


Talous toipilaana

* Maailmantalous sukelsi koronapandemian seurausten vuoksi kevaalla syvaan taantumaan.
Toipuminen alkoi toisen vuosineljanneksen jyrkan pudotuksen jalkeen nopeasti. Elpyminen
hidastuu rajoitusten lievenemisen jalkeisen ponnahduksen jalkeen. Maailmantalous ei
saavuta ensi vuonnakaan aiempaa kasvutrendiaan.

 Euroalueen BKT oli toisella vuosineljanneksella 15 % pienempi kuin vuotta aiemmin.
Pudotuksesta suuri osa kurotaan umpeen jo heina-syyskuussa. Taman jalkeen elpyminen
hidastuu, mutta jatkuu yha.

 Rahapolitiikka on kauttaaltaan hyvin elvyttavaa. EKP:lla ei ole valitonta tarvetta laajentaa
tukitoimiaan. Ohjauskorot sailyvat ensi vuonnakin nykytasolla.

* Ennuste perustuu pandemia-skenaariolle, jossa toinen aalto on maltillinen, eika aiheuta
taloudelle yhta suuria menetyksia kuin kevaalla. Riskit ennusteessa ovat tasapainossa.

* Suomen talous sukelsi kevaalla jyrkasti, mutta selvasti muuta euroaluetta loivemmin.
Suomen talous kaantyy kuitenkin jo kolmannella neljanneksella selvaan kasvuun edellisesta
kvartaalista. Vuoden lopulla elpymisen vauhti loivenee, ja jatkuu kvartaalimuutoksina

o 0p kohtalaista vauhtia. P )






Pandemia maaraa yha talouden tahdin

Todettujen Covid19-taruntojen maara
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Covid19-viruksen leviaminen hidastui kevaan aikana
keskeisilla talousalueilla, mutta kesalla tartuntojen maarat
kasvoivat uudelleen. Kehityksissa on merkittavia
maakohtaisia eroja — esim. suurimmassa 0sassa Aasiaa
tartuntamaarissa ovat olleet pienia koko kesan ajan, kun
taas kehittyvissa talouksissa on tartuntamaarissa ollut
jatkuvaa nousua.

Tartuntamaarien kaantyminen uudelleen kasvuun nayttaa
hidastaneen elpymista hieman etenkin USA:ssa, mutta
vaikutukset talouteen nayttavat olevan huomattavasti
kevaalla nahtya pienempia. Viruksen leviamisen estamiseksi
tehtavien toimenpisteiden suunnittelu on kevaan
kokemusten perusteella helpompaa.

Joka tapauksessa, Covid19-pandemian leviaminen on
edelleen suurin yksittainen talouskehitykseen vaikuttava
tekija. Edelleen on olemassa riski viruksen
hallitsemattomasta leviamisesta, mutta myos toimiva rokote
voi tulla markkinoille ensi vuonna.
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Maailmantalous pohjalta kohti elpymista

Maailmankauppa ja teollisuuden
ostopaallikkoindeksi
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Koronavirus ja sen leviamisen estamiseksi tehtavat
suojaustoimet ovat maailmantaloudelle ennennakematon
sokki. Sokki vaikutti nopeasti ja yhta aikaisesti lahes
kaikkialla maailmassa. Maailmantalouden ennustetaankin
supistuvan kuluvana vuonna historiallisesti 3,3%.

Toisi kuin muissa talouskriiseissa toipuminen tasta kriisista
nayttaa nopealta. Maailmantalouden indikaattorit ovat
toipuneet pohjilta ja ylittaneet odotukset kesakuukausina.
Maailman BKT:n ennustetaan kasvavan ensi vuonna noin
5% vauhdilla.

Huolimatta nopeasta elpymisesta kriisia ennen ennustettuja
BKT:n tasoja ei tulla saavuttamaan viela 20271. Tasta
kriisista taysin toipuminen ottaa pidemman aikaan.
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Kiina noussut koronakuopasta

Kiinan BKT ja ostopaallikkoindeksi

« Kiinaan talouden pohjakosketus nahtiin

BKT keeli 60,0 ensimmaisella vuosineljanneksella, jolloin BKT
12,5 » VASEN aKsell supistui lahes 7 % vuoden takaa. Toisella
55,0 neljanneksella tuotanto kuitenkin kaantyi jo reilun 3

prosentin kasvuun.

>
o

5005 - Ostopaallikkoindeksien perusteella elpyminen on
= ollut nopeaa niin teollisuudessa kuin palveluissa.

%, vuosimuutos

2.5 x Vahittaiskauppa ei kuitenkaan ole vielakaan taysin
45,0 2. palautunut koronan aiheuttamasta shokista.
25 400 « Kiinan BKT:n kasvun osaltaan kuitenkin perustunut
’ ’ valtion vahvaan elvytykseen ja voi tulevina
, neljanneksilla hiipua. Kiinan talouden odotetaan
-7.5 PMI, teollisuus 35,0 kasvan tana vuonna 1% vauhtia, mutta ensi vuonna

kasvu kiihtyy 8 %.
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USA:n talous toipilaana

e USA:n BKT supistui toisella kvartaalilla historialliset 9,5 %
ensimmaisesta. Talouden toimeliaisuus vaheni laaja-

Yhdysvaltain BKT:n kasvu alaisesti, mutta selkeasti suurin merkitys oli palveluiden
kulutuksen supistumisella.
5.0 » Rajoitusten lievenemisen johdosta talouden ennustetaan
o5 kasvavan kolmannella vuosineljanneksella merkittavasti
N ’ edellisesta, jonka jalkeen kasvu asteittain hidastuu. Myos
g 00 uudelleen kasvaneet koronavirustartunnat hidastavat
5 ’ elpymista, mutta eivat pysayta sita. USA:n BKT:n
£ 25 ennustetaan supistuvan 4 % tana vuonna, mutta elpyvan
§ ' 4 % vauhdilla ensi vuonna.
> -50 o USA:ssa tyottomyys kavi korkeimmillaan noin 15 %
a< huhtikuussa, mutta oli heinakuussa jo noin 10%.
-7,5 Tyomarkkinoiden uskotaan kohenevan yha, mutta
tyottomyys jaa merkittavasti ennen kriisia vallinnutta
-10,0 tasoa korkeammalle.
10 12 14 16 18 20 * USA:n talous nojaa talla hetkella merkittavasti finanssi-
ja rahapolitiikalla tehtyyn elvytykseen. Rahapolitiikassa
Lahde: Macrobond, OP lisipanostuksia ei nayttiisi enaa tulevan, mutta

© 0P finanssipoliittista elvytysta viela lisattaneen. P @
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Euroalueelle koronakriisista syva kuilu

Euroalue
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Euroalueen talous supistui historiallisesti kuluvan
vuoden ensimmaisella puoliskolla. BKT oli toisella
vuosineljanneksella 15 % alempana kuin vuoden 2019
viimeisella neljanneksella.

Koronaviruksen taloudelliset vaikutukset nayttavat
eroavan merkittavasti maittain ja seuraavan Covid19-
epidemian vakavuutta. Saksassa talous on supistunut
12 % viime vuoden lopusta, kun Espanjassa vastaava
lukema on 23 %.

Indikaattorit nayttavat kaanteen kuitenkin jo
tapahtuneen ja euroalue on elpymassa historiansa
syvimmasta laskusuhdanteesta. Esimerkiksi BKT:n
kasvua hyvin ennustava ostopaallikkoindeksi on
noussut merkittavasti ylospain pohjalukemista.
Ylipaataan, indikaattorimateriaali on ollut odotuksia
parempaa kesan aikana.

Euroalueen kasvuksi ennustetaan tana vuonna -7% ja

ensi vuonna 4,5%.
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Inflaatio jatkuu hitaana

Kuluttajahlntamﬂaatlo ®  Euroalueen inflaatio oli heinakuussa 0,4 % ja ilman
3,5 Yhdvsvallat energiaa seka ruokaa inflaatio oli 1,2 %. Yhdysvalloissa
30 y inflaatio oli kesakuussa 1,0 %. Keskuspankin tarkkaan
2’5 seuraama pohjainflaatio oli kesakuussa 1,6 %.
’ W \v ® Inflaation odotetaan pysyvan hitaana lahikuukausina,
2,0 mutta kiihtyvan nykyiseltd tasolta nousseen 6ljyn
15 A — hinnan johdosta. Pidemmalla aikavalilla inflaation
2 10 uskotaan yha jatkuvan maltillisena.
ol P‘"J )\ ® Koronaviruksen taloudelliset vaikutukset eivat nayta
, / nostaneen laajalti hyodykkeiden hintoja, joskin ruuan
0,0 inflaatio on jonkin verran kiihtynyt. Keskeisin viruksen
05 v aiheuttama vaikutus inflaatioon nayttaakin lyhyella
’ £ aikavalilla olevan inflaatiota sita hidastava, mika johtuu
10 uroalue ! : SIt
, kysynnan laskusta. Esimerkiksi euroalueen
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 palveluinflaatio oli heinakuussa hitainta sitten vuoden

2015.
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Prosenttia
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EKP jatkaa arvopaperien ostoja — korot pitkaan
matalalla

Markkinoiden korko-odotukset
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EKP kasvatti kesakuun kokouksessa pandemian liittyvaa
arvopaperien osto-ohjelman kokoa 600 mrd. eurolla ja

ostot kestavat ainakin kesakuuhun 2021. Koko ohjelman
koko on nyt 1350 mrd. €.

Rahapolitiikan valittymista EKP varmistaa yha monien
luotto-operaatioiden avulla, joissa korko voi
parhaimmillaan olla -0,75%. Edelleen, pankkien saantelya
on helpotettu ja lainojen vakuudeksi hyvaksyttyjen
arvopaperien maaraa kasvatettu.

Kaiken kaikkiaan, riskittomat lyhyet ja pitkat korot ovat
euroalueella negatiivisia. Lisaksi lyhyiden korkojen
uskotaan pysyvan negatiivisina pidemman aikaa.
Rahapolitiikka onkin erittain elvyttavaa.

Inflaation ja pitkien inflaatio-odotusten yha ollessa alle
EKP:n tavoitteen rahapolitiikan keskioon nouseekin
rahapolitiikkan strategian uudistaminen, koska korkoja
laskemalla on enaa vaikea elvyttaa.
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Korot negatiivisia euroalueella

- [ « Koronakriisin aikana euroalueen korot heilahtelivat
Wap -KOTKOja
105 kriisin eri vaiheiden mukana. Nyt korot ovat
’ A 10 v asettumassa laaja-alaisesti negatiivisiksi. Syyt
1,00/ negatiivisiin korkoihin ovat EKP:n negatiivinen
0.75 talletuskorko ja laaja arvopaperien osto-ohjelma seka

pidemman aikavalin vaisu talousnakyma.

0,50 |

== (0,25
0,00
-0,25
-0,50
-0,75

* Eri maturiteettien korot ovat lahentyneet toisiaan.
Tama johtuu siita, etta korkojen alaraja estaa
lyhyimpien korkojen laskun, mutta EKP:n osto-
ohjelma ja vaisu talousnakyma ovat laskeneet
pidempia korkoja.

« TJalla hetkella nayttaa silta, etta korot pysyvat
negatiivisina pidemman aikaan ainakin lyhyisimmissa
18 19 20 maturiteeteissa.
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ltalian valtion velkakirjan korko palautunut kriisia

edeltaneelle tasolle

Valtionlainojen (10v) korkoja
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Koronakriisin aikana ltalian valtion velkakirjan korot

ovat heilahdelleet kriisin eri vaiheiden mukana. Nyt ko.

korot ovat palautuneet kriisia edeltaneelle tasolle.
EKP:n toimet, odotuksiin nahden hyva talouskehitys ja
EU:n elvytyspaketti ovat rahoittaneet markkinat.

Ylipaataan monet rahoitusmarkkinoiden riskimittarit
ovat laskeneet tai normalisoituneet. Korkotaso on
keskuspankkien toimien ja vaisun talouskuvan
saattelemana erittain matala kaikkialla kehittyvissa
talouksissa.

Eroja korkokehityksessa on kuitenkin ollut. USA:ssa
korot ovat laskeneet, kun taas euroalueella korkojen
alaraja estaa korkojen merkittavan laskun.

13
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Osakemarkkinoilla korona on jatetty taakse
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Osakeindeksien kehitys
Yhdysvallat, S&P 500

Suomi-OMX-Helsinki

Hintaindekseja,
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Osakemarkkinat ovat paljolti jo elpyneet
koronaviruksen aiheuttamasta romahduksesta.

Osakekurssien toipumista selittaa kaksi asiaa:

* Osakemarkkinoilla on positiivinen nakemys
talouden tulevasta kehityksesta, jota on tukenut
yritysten odotuksia paremmat tulokset.

» Keskuspankkien toimet ovat laskeneet korkotason
hyvin alas, mika tukee osakkeiden arvoja. Lisaksi
merkittavat arvopaperien ostot ovat
kannustaneet osakkeiden ostoihin.

USA:n osakeindeksien uusia ennatystasoja selittaa
paljolti teknologia-osakkeiden erittain hyva kehitys.
Jos teknologia-sektorin isoimmat yhtiot jatetaan pois
laskuista, on USA:n indeksien kehitys lahempana
Eurooppalaisia indekseja.
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Euron vahvistunut dollaria vastaan merkittavasti

Euron arvon kehitys
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Euro on alkukesan aikana vahvistunut vasten
paavaluuttoja. Euroa on tukenut se, etta euroalue
nayttaa ohittaneen koronaviruksen aiheuttaman
talouskriisin pahimman vaiheen ja EKP:n toimet
seka EU-tason elvytyspaketti ovat vahentaneet
riskeja valuutta-alueella.

Euron vahva kehitys dollaria vastaan johtuu
kuitenkin paljolti dollarin heikkoudesta. USA:n
kasvaneet koronatartunnat ja
turvasatamakysynnan heikentyminen ovat
laskeneet dollarin kurssia muita valuuttoja vasten.

Ruotsin kruunu on vahvistunut vasten euroa
merkittavasti. Osaltaan tama johtuu Ruotsin
odotuksia paremmasta taloustilanteessa ja
koronavirustartuntojen maaran laskusta. Myos
riskinottohalukkuuden kasvaminen tukee
pienimpia valuuttoja.
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Oljyn ja raaka-aineiden hinnat nousussa

. _ . ® Talouskriisin seurauksena oljyn hinta laski noin 20
Raaka—alnehlntOJa dollariin tynnyrilta. USA:ssa paikallisen oljylaadun

| hinta kavi jopa negatiivisena johtuen
180 110 varastointikustannuksien vahvasta heijastumisesta
aaka-aineet hintaan.

3 160 1 l. energia, vas | o ® Markkinoiden odotukset talouden vahvasta
T % - elpymisesté ovat tukeneeﬁ huoma}ttavasti seka Qljyp
140 20 S etta raaka-aineiden h|nt0J§. Er@ws_estl raaka-aineiden
Q . o hinnat ovat nousseet merkittavasti.
% 120 50 3 ® OQOljyn hintaa o.n'myés tuk.enut tarjonnan merkittévé
g lasku. Monet oljyn tuottajamaat ovat sopineet
- rajoittavansa tarjontaa ja alhainen oljyn hinnan on taas

100 M 30 pakottanut toimijat USA:ssa rajoituksiin.

30 ") fljy, ik 10 ® Talouden suhteellisen vaatimaton kasvunakyma
| yhdistettyna siihen, etta oljyn tarjontaa pystytaan
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 helposti kasvattamaan nykyisesta merkittavasti pitanee

Lihde: Macrobond, OP oljyn hinnan nousupaineet maltillisina tulevaisuudessa.
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Suomen talouden pohja talla eraa takana —
loppuvuonna loivenevaa elpymista

BKT ja suurimmat kysyntaerat

130

Vienti
BKT

Yksityinen kulutus

15 16 17 18 19 20 21 22
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Suomen talous sukelsi kevaalla jyrkasti, mutta
kuitenkin muuta euroaluetta loivermmin.
Suomen talous kaantyy kuitenkin kolmannella
neljanneksella selvaan kasvuun edellisesta
kvartaalista.

Romahduksen pohja nahtiin talla eraa toisella
neljanneksella. Joskaan pudotus ei ollut
nykytiedon valossa niin syva kuin pelattiin.

Ennusteen riskit ovat tasapainossa. Uusia
ongelmia voi ilmaantua ja toisen aallon vaikutus
voi olla pelattya pahempi. Rokote tai odotettua
heikompi toinen aalto mahdollistavat
paremmankin kehityksen

Talous elpyy vaiheittain syvimmasta
notkahduksesta yksityisen kulutuksen vedolla.
Teollinen suhdanne seuraa kuitenkin pienella
viiveella.

P )



OP:n korttidata osoittaa kulutuksen pysyneen

vilme viikkoina loppukesan tasolla

Yksityinen kulutus ja koronavirustartunnat
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Todetut koronavirustartunnat ovat
maltillisesti kasvaneet Suomessa viime
viikkojen aikana. OP:n maksukorttidatan
perusteella tartuntojen kasvu ei
kuitenkaan ainakaan viela ole
heijastunut yksityiseen kulutukseen
negatiivisesti.

Maksukortidatan perusteella kulutuksen
elpyminen on hyvin laaja-alaista.
Sektorikohtaisia eroja kuitenkin loytyy -
esimerkiksi lentoliikenteessa kysynnan
palautuminen tulee kestamaan
pidemman aikaa.

Ylipaataan, kulutukseen on kriisin aikana
vaikuttanut seka rajoitusten asettaminen
etta niiden poistuminen, mutta myos
koronaviruksen leviaminen.
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Kulutus on palautunut koronasta yllattavan

nopeasti

Kulutus ja vahittaiskauppa

2, ksityinen kulutus
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Kesakuussa kaupan myynnin maara supistui
prosentin vuodentakaisesta. Liikevaihto laski
2,7 %.

Koronakriisi on osunut kauppaan epatasaisesti.
Vahittaiskauppa ja etenkin
paivittaistavarakappa on kasvanut. Auto- ja
tukkukauppaan korona sen sijaan osui
enemman, joskin kesalla niissakin nahtiin jo
piristymista.

Kaytettavissa olevien indikaattorien perusteella
tavaroiden ja palvelusten myynti on kuitenkin
palautunut jo koronaa edeltavalle tasolleen.

Joidenkin palveluiden, kuten matkailun ja
yleisotapahtumien osalta, koronan vaikutukset
nakyvat yha selvasti.

20
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Kuluttajien luottamus kohonnut pitkan ajan
keskiarvotasolleen

Kuluttajien luottamus «  Kuluttajien luottamus jatkoi kohentumistaan
75 | heinakuussa ja saavutti jo pitka ajan
5 keskiarvonsa. Heinakuun luottamus oli -1,6.
’ ¢ Luottamus Suomen talouteen koheni hieman
2.5 heinakuussa. Myos luottamus omaan
L 00 / talouteen vahvistui heinakuussa tason ollessa
E _2,51 | jo hyva.
§U 50 «  Kuluttajien omaa taloutta tukevat matala
n 75 inflaatio, jo ennen kriisia paaosin sovitut
’ v palkankorotukset seka mahdollisuus
-10,0 o lyhennysvapaisiin.
-12,5 v
15,0 Kuluttajien luottaa Ilﬁiwdik attorl

96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
L.ahde: Macrobond, OP
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Yritysten luottamus ei ole viela saavuttanut

alkaisempia tasojaan

Yritysten luottamus
\
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Teollisuusyritysten luottamus selvasti
heinakuussa. Luottamuksen taso on kuitenkin
kaikilla paatoimialoilla alle pitkan ajan
keskiarvonsa.

Teollisuuteen koronan vaikutus nayttaisi jaavan
pelattya pienemmaksi. Myos luottamus on
kohentunut, mutta on viela alle viime
vuosikymmenen keskimaaraisen tasonsa.

Palvelualoilla korona nakyi kevaalla selvana
romahduksena luottamuksessa. Heinakuussa
luottamus koheni selvasti, mutta on yha
kaukana pitka ajan keskiarvotasoltaan.

22
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Viennin pohja kesalla

Suomen tavara-ja palveluvienti
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Suomen viennille merkittavilla alueilla talouden
toipuminen on jo alkanut. Viennin pohja
voidaankin nahda kesan aikana.

Tammi-kesakuun tavaravienti laski 17,4 %
vuoden takaisesta. Globaali investointien
vahentyminen on iskenyt Suomen tavaravientiin
tunutvasti.

Aikaisemmissa kriiseissa palveluvienti on tukenut
vientia. Nyt kasilla oleva kriisi on kuitenkin tassa
suhteessa erilainen, ja palveluviennin lasku
nayttaa talla hetkella olevan tavaravientia
jyrkempaa.

Vienti supistuu tana vuonna kokonaisuutena 11
%, ensi vuonna vienti elpyy 8 % vauhdilla.
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Vaihtotase lahes tasapainossa

Kauppa- ja vaihtotase
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Suomen vaihtotase on nykytiedon valossa
pysytellyt useamman vuoden alijaamaisena.
Vaihtotaseen 12 kk liukuva summa oli
kuitenkin kesakuussa tasapainossa.

Tavanomaisesti globaalit taantumat
heikentavat Suomen ulkoista tasapainoa. Nyt
nayttaisi kuitenkin olevan toisin, ja vaihtotase
on tana ja ensi vuonna vain hieman
alijaamainen.

Korona vaikuttaa tuntuvasti viennin lisaksi
myos tuontiin. Alkuvuoden kauppatase on
kaantynyt ylijaamaiseksi, myos 12 kuukauden
summa on pysytellyt ylijaamaisena.
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Investoinnit painuvat laaja-alaisesti

Investoinnit alaerittain
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Lahde: Macrobond, OP

Koronaviruksen aiheuttama kriisi vaikuttaa
negatiivisesti myos investointeihin.
Luottamuksen lasku lykkaa joitain investointeja
myohempaan.

Rakennusteollisuuteen koronan vaikutukset
tulevat todennakoaisesti hieman viiveella, mutta
jo entuudestaan hidastuneet
rakennusinvestoinnit hidastuvat koronan
seurauksena loppuvuonna. Ensi vuonna
rakentaminen kaantyy jo hienoiseen kasvuun.

Kone- ja laiteinvestoinnit kehittyivat viime
vuonna heikosti, ja odotamme vaisuuden
jatkuvan tana vuonna.

Julkiset investoinnit tukevat investointien
kehitysta.

Kokonaisuutena investoinnit supistuivat tana
vuonna 5,5 %.
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Suomen teollisuustuotanto kestanyt koronan

hyvin

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi
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Teollisuuden tyopaivakorjattu tuotanto ol
kesakuussa 6,9 prosenttia pienempi kuin
vuoden 2019 kesakuussa. Koko
alkuvuoden tuotanto oli 2,8 %
vuodentakaista matalammalla.

Esimerkiksi Saksaan tai Ruotsiin
verrattuna Suomen teollisuustuotanto on
toistaiseksi pitanyt erinomaisesti
pintansa.

Autoteollisuuden ongelmat koronan
aikana nakyvat etenkin Ruotsin ja Saksan
tuotannossa, mika selittaa osin suurta
eroa kehityksissa.
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Tyomarkkimnoilla jyrkkia kaanteita

Tyollisyys- ja tyottomyysaste
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Lomautukset nousivat jyrkasti maaliskuusta
alkaen. Enimmillaan toukokuun alkupuolella oli
yli 170 tuhatta kokoaikaisesti lomautettua.
Sittemmin lomautettujen maara on
vahentynyt, joskin lomautettuja on yha selvasti
tavanomaista enemman.

Lomautettujen maara nakyi selvasti TEM:n
tyottomyysluvuissa, mutta Tilastokeskuksen
luvut ovat pysyneet vakaampina, silla
tilapaisesti lomautettuja ei lasketa.

Tyottomyysasteen nousu pysyy maltillisena.
Tyovoiman supistuminen on osaltaan hillinnyt
tyottomyysasteen nousua.

Keskimaarin odotamme tyottomyysasteen
nousevan tana vuonna keskimaarin 7,5
prosenttiin ja pysyvan ensi vuonna samalla
tasolla.
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Inflaatio sailyy maltillisena edelleen

Kuluttajahintaindeksi, hyodykeryhmia
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linflaatio hidastui voimakkaasti Suomessa
vuoden ensimmaisella puoliskolla.

Oljyn hinnan lasku valittyi energian hintaan,
mika painoi inflaation alimmillaan -0,3
prosenttiin. Oljyn hinnan nousu palautti
inflaation positiiviseksi. Heinakuussa inflaatio
oli 0,6 %

Odotamme Suomen kuluttajahintojen
nousevan tana vuonna keskimaarin 0,7 % ja
ensi vuonna 1,1 %. Lahivuosina inflaatio
pysyttelee prosentin tuntumassa.
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Korona jaahdytti asuntomarkkinat kevaalla —
kauppamaarat kuitenkin jo lahes palautuneet

Vanhojen osakeasuntojen hinnat
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Asuntokauppa vaheni kevaalla tuntuvasti
ihmisten lykattya asuntojen myymista
tulevaisuuteen. Myas rajoitustoimet itsessaan
vahensivat asuntokauppaa.

Viimeisimpien tilastojen perusteella
kauppamaarat ovat kuitenkin kesalla jo
palautuneet vime vuoden tasoille.

Asuntojen hinnoissa korona ei ole nakynyt
dramaattisesti. Koko maassa hinnat laskivat
toisella neljanneksella 0,4 % vuoden takaisesta.
Paakaupunkiseudulla hinnat hieman nousivat
noin 2 %. Muualla Suomessa hinnat laskivat 2,7/
b.

Matalat korot ja mahdollisuus lyhennysvapaisiin
tukee omistusasujia, mika pehmentaa
koronatoimien iskua asuntomarkkinoille.
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Suomen talouden nakymat lukuina

OP:n suhdanne-ennuste, Elokuu 2020

Arvo, mrd. €
Kysynta ja tarjonta, maaran muutos, %  2019° 2018° 2019 2020e 2021e
Bruttokansantuote 240,6 1,5 1,1 -4,0 3,0
Tuonti 951 5,5 2,4 -10,0 8,0
Vienti 96,5 1,7 7,5 -11,5 8,0
Kulutus 181,4 1,7 1,0 -1,6 2,7
- yksityinen 1261 1,8 0,9 -3,0 3,0
- julkinen 55,4 1,6 1,2 1,5 2,0
Investoinnit 57,5 3,9 -1,0 -55 1,8
Muita keskeisia ennusteita 2018 2019 2020e 2021e
Kuluttajahintojen muutos, % 11 1,0 0,7 11
Ansiotason muutos, % 1,7 2,2 2,0 2,5
Tyottomyysaste, % 7,4 6,7 7,5 7,5
Vaihtotase, % BKT:sta -1,7 -0,5 -0,3 -01
Julkisyhteisojen ylijaama, % BKT:sta -0,9 -1,0 -6,5 -4,5
Julkisyhteisojen velka, % BKT:sta 59,6 591 68,0 70,0

Lahteet: Tilastokeskus ja OP
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Seurattavien ennustelaitosten ennusteita

OP:n ja Seurattavien ennustelaitosten ennusteita

BKT, volyymin muutos, % 2020 2021
OoP -4,0 3,0
Suomen pankki -6,9 3,0
VM -6,0 2,5
EU -6,3 2,8
IMF -6,0 31

Tyottomyysaste, %
oP 7,5 7,5
Suomen pankki 9 9,3
VM 8,5 9,0
EU 83 7,7
IMF 83 8,4
Julkaisuajat
OP 20.8. Suomen pankki 9.6. IMF 6.4.
VM 16.6. EU 6.5. (BKT 30.6.)

Investoinnit, volyymin muutos, % 2020 2021
OP -55 1.8
Suomen pankki -9,2 -1,0
VM -6,1 0.3
EU -98 91
IMF

Inflaatio, %
oP 0,7 11
Suomen pankki 01 0,7
VM 0.3 11
EU 0,5 1,4
IMF 0,9 1,7
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