


Maailmantalouden kehitys vaisua ja riskit ovat koholla,
mutta merkkeja paremmastakin alkaa ilmaantua

Maailmantalouden kasvu heikkeni viime vuoden jalkimmaisella puoliskolla keskeisten indikaattorien perusteella.
Aivan vuoden lopulla globaali ostopaallikdiden indeksi nousi jalleen palveluiden vedolla.

Maailmantalouden piristymista joudutaan yha odottamaan jonkin aikaa, ja riskit ovat toistaiseksi heikompaan
suuntaan. Mikali merkittavia riskeja ei realisoidu, maailmantalous alkaa olla suhdannesyklin pohjalla. Heikon
alkuvuoden johdosta maailman BKT:n kasvu jaa keskimaaraista hitaammaksi kuluvana vuonna, mutta
edellytykset kaanteelle parempaan ovat alkaneet muodostua.

Inflaatio on hidastunut monilla talousalueilla. Inflaatio ylittaa silti keskuspankkien tavoitteet useimmissa
kehittyneissa talouksissa. Yhdysvalloissa pohjainflaatio on vime kuukausinakin pysynyt kuukaudesta toiseen
laskettuna yli tavoitellun parin prosentin. Euroalueella inflaation momentum on jo ollut lahella keskuspankin
tavoitetta vime kuukausina.

Inflaation hidastuminen mahdollistaa korkojen laskun. Markkinat hinnoittelevat varsin jyrkkaa korkojen laskua,
mika on ristiriidassa keskuspankkien varovaisten viestien kanssa. Tammikuun alussa odotukset ovat hieman
lieventyneet.

Suomen talous on pitkaan odotetussa maltillisessa taantumassa. Tyottomyys on noussut, rakentaminen on
heikoissa kantimissa ja myos konkurssit ovat koholla. Kotitalouksien kulutus on silti pysynyt varsin vakaana, ja
inflaation hidastumisen myota reaalipalkat ovat alkaneet nousta. Edellytykset talouden elpymiselle vuoden
jalkipuoliskolla ovat alkaneen muodostua.






Maailmantalous lahella suhdannesyklin pohjaa

Maailmankaupan kehitys * Maailmantalouden kasvu heikkeni vime vuoden jalkimmaisella
115 puoliskolla keskeisten indikaattorien perusteella, kun palveluiden
o elpyminen koronasta ei enaa tukenut talouskasvua. Teollisuuden
S 105 suhdanne oli jo pidempaan ollut heikko, mika nakyi
I maailmankaupan pidempiaikaisena vaatimattomana kehityksena.
g 95 « Samanaikaisesti inflaatio on kuitenkin hidastunut monilla
N talousalueilla. Inflaation hidastuminen nostaa kotitalouksien
N 85 ostovoimaa ja mahdollistaa korkeiksi nousseiden korkojen laskun.
[ Naiden elementtien odotetaan piristaa talouskasvua vimeistaan
2 75 vuoden jalkimmaisella puoliskolla.
= * Maailmantalouden piristymista joudutaan odottamaan jonkin
65 aikaa, ja maailmantalous nayttaakin olevan nyt suhdannesyklin

10 13 16 19 22 25 pohjalla. Kaiken kaikkiaan, heikon alkuvuoden johdosta maailman

) BKT:n kasvu jaa keskimaaraista hitaammaksi.
Lahde: Macrobond, CPB, S&P Global, OP
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USA valttanee taantuman

USA:m BKT:n kasvuaste * Yhdysvaltain talouskasvu on viime ajat ylittanyt odotukset.
Huolimatta suhdanneindikaattorien osoittamista heikoista
- 10.0 kasvunakymista ei selvia taantuman merkkeja ole edelleenkaan
o ’ nakyvissa reaalitaloudessa. Talla hetkella nayttaakin silta, etta
o USA:n talous on valttamassa taantuman, jos kohta kasvu jaa
o 50 vaisuksi lahiaikoina.
é « Tyomarkkinoilla on nahty maltillisia viilenemisen merkkeja, kun
o 0,0 palkkojen nousuvauhti on alkanut hidastua. Tyottomyysaste on
> kuitenkin yha hyvin matala. Arvioimme tyottomyyden nousevan
3 jatkossa, ja palkkojen nousun hidastumisen jatkuvan.
o -5,0
g ¢ Inflaatio on hidastunut selvasti, mutta vauhti on yha liian
100 nopeaa. Keskuspankki Fed kuitenkin vihjasi aloittavansa
’ korkojen laskemisen ensi vuonna. Taman toteutuminen vaatii
2000 2005 2010 2015 2020 2025 suhteellisen hidasta talouskasvua. Joka tapauksessa, USA:ssa
Lihde: Macrobond, BEA, OP keskuspankin ohjauskorko on saavuttanut huippunsa.
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Kimassa maltilliset kasvunakymat

Kiina, ostopaallikkoindeksit
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Palvelut
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Teollisuus
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Lahde: Macrobond, S&P Global, OP

+ Kiinassa talouskasvu jai odotuksista vuoden mittaan ja

kasvuennusteita laskettiin laajalti. Kiinteistosektorin
ongelmat ovat nostivat paataan ja talouden
rakenteelliset ongelmat ovat yha selvermmin esilla.
Nayttaa kuitenkin todennakoiselta, etta virallisen viiden
prosentin kasvutavoitteen mukaiseen kasvuun ylletaan
tana vuonna 2023.

Vuonna 2024 kasvun ennustetaan hidastuvan 4,2
prosenttiin. Maailmankaupan hidastuminen pitaa viennin
kasvun vaisuna, joten kasvu nojaa vahvasti kotimaiseen
kysyntaan. Toistaiseksi kotitalouksien luottamus on
pysynyt heikkona. Hidas inflaatio viittaa myos
suhteellisen vaatimattomaan kasvunakymaan.

Heikkoon talouden kasvuun on puututtu elvyttamalla.
Toistaiseksi elvytyksella ei ole saatu kasvua merkittavasti
kilhtymaan eika kiinteistosektoria vakautettua, mutta
jonkin verran ne tukevat taloutta.



Furoalue taantumassa

ey g e . + Euroalueen talous ei kaytannossa ole kasvanut vuoden
Ostopaalllkk0|ndek5|t, Euroalue 2023 aikana, ja vuoden kolmannella neljanneksella BKT
supistui. Indikaattorit viittaavat talouden supistuvan myos
Teollisuus viime vuoden viimeisella neljanneksella ja talous nayttaakin
ajautuvan taantumaan.
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+ Heikon talouskehityksen takana on ostovoiman lasku,
korkojen nousu eivatka palveluiden elpyminen korona-ajan
aiheuttamasta kuopasta enaa tue taloutta. Lisaksi
teollisuudella on ollut jo pidempaan vaikeaa -- erityisesti

_________ \ . Saksassa. Tyomarkkinat ovat pysyneet erittain vahvoina,

mika on estanyt nykyista heikomman kehityksen.

47,5
» Heikon talouskehityksen seurauksena inflaation ennustetaan
425 hidastuvan. Tama mahdollistaa koron laskut ja ostovoiman

kasvun, jotka piristavat talouskasvua kuluvan vuoden aikana.
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Lahde: Macrobond, OP
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Inflaatio kohti normaaleja lukemia

Kuluttajahintainflaatio
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Lahde: Macrobond, BEA, Eurostat, BLS, OP

 Euroalueen inflaatio oli joulukuussa 2,9 % ja ilman

energian seka ruuan hintoja mitattava pohjainflaatio oli
3,4 %. Yhdysvalloissa inflaatio oli joulukuussa 3,3 %.
Keskuspankin tarkkaan seuraama pohjainflaatio oli
marraskuussa 3,2 %.

Inflaatio on laaja-alaisesti maltillistunut kaikissa
kehittyneissa talouksissa ja palautunut suhteellisen
normaaleihin lukemiin. Inflaation kehitys nayttaakin
lupaavalta.

Inflaatio ei kuitenkaan viela ole keskuspankkien
tavoittelemassa kahden prosentin vauhdissa. Vaisua
talouskasvua viela tarvitaan jonkin aikaa, etta inflaatio
saadaan pysyvasti tavoitellulle kahden prosentin tasolle.



Maailmantalouden nakymat lukuina

Osuus*, %
BKT:n kasvu maailmalla 2021 2022 2023e 2024e 2025e
Maailma 100,0 3,3 3,0 2,5 2,9
USA 15,7 2,1 2.3 0,7 1,5
Euroalue 12,0 3.4 0,4 0,5 1,5
Japani 3,8 1,0 2,4 1,7 1,0
Ruotsi 0,4 2,8 -0,6 0,5 1,5
Viro 0,0 -0,5 -2,0 1,5 3,5
Kehittyneet maat yht. 42,1 2,6 1,5 0,8 1,5
Kiina 18,6 3,0 50 4.2 42
Intia 7,0 7,2 6,3 6,3 6,0
Brasilia 2.4 2,9 2,9 3,0 1,5
Venaja 31 21 1,0 2,0 1.0
Kehittyvat maat yht. 579 4,0 4,0 3,7 3,9

* Ostovoimakorjatut BKT-osuudet
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EKP varovainen korkojen laskujen suhteen

Markkinoiden korko-odotukset

“01 " Markkinaodotukset [},
BEE 1/2024 E
g 20 12 kk euriborff | Y2 -7
;Len 10 3 kk euribor

0,0

10 0|

10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
Lahde: Macrobond, EMMI, EKP, OP

* EKP nosti syyskuun kokouksessa markkinakorkojen
kannalta keskeisen ohjauskorkonsa neljaan prosenttiin.
Taman jalkeen EKP on pitanyt ohjauskoron
muuttumattomana ja viestinyt jaavansa tarkkailuasemiin.

* EKP ei ole ennakoinut mahdollisia koron laskuja, mutta
nykyisella talousnakymalla EKP laskenee korkoja kuluvan
vuoden ensimmaisen puoliskon lopulla. Markkinat
ennakoivat EKP:n laskevan korkoja aikaisemnmin ja korkojen
laskun olevan vauhdikasta. Jotta tama toteutuisi, pitaisi
inflaation hidastua nopeammin kuin EKP:n ennustaa.

» EKP paatti myos aloittaa pandemian aikaisen PEPP-osto-
ohjelman purkamisen vuoden 2024 jalkimmaisella
puoliskolla 7,5 mrd. € kuukausivauhdilla.
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Korot laskivat selvasti

Swap -korkoja
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Lahde: Macrobond, Macrobond, OP

* Vuoden viimeisen neljanneksen aikana korot ovat selvasti

laskeneet. Lasku on koskenut korkoja noin vuoden
juoksuajasta ylospain. Vuonna 2022 alkanut korkojen
nousutrendi nayttaisikin tulleen paatokseen.

Keskuspankkien koronnostot ovat todennakoisesti saanet
jo paatoksensa ja markkinoilla ennakoidaan suhteellisen
suuria koron laskuja tuleville vuosille. Tama on nakynyt
pidempien korkojen selvana laskuna.

Korkojen laskua on etenkin ajanut inflaation
hidastuminen, mika mahdollistaa keskuspankkien
rahapolitikan keventamisen. Inflaatio onkin niin
Euroopassa kuin USA:ssa hidastunut hieman odotuksia
nopeammin syksyn aikana. Myds aiempi nousu yli ehka
hieman ylimitoitettu, jota nyt ollaan korjattu.
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Valtiolamojen korot laskeneet

Valtionlainojen (10v) korkoja
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Lahde: Macrobond, U.S. Treasury, Macrobond, OP

Pidempien valtiolainojen korot ovat laskeneet viime
kuukausien aikana selvasti. Esimerkiksi 10 vuoden korko
on laskenut lahes prosenttisyksikon vuoden viimeisen
neljanneksen aikana.

Korkojen lasku pohjimmiltaan johtuu inflaation
hidastumisesta, joka on luonut markkinoille odotuksia
korkotason laskusta. Korkojen suunta nayttaakin
kaantyneen nopean nousun jalkeen laskuun.

Korkojen lasku on kaantanyt myos lItalian valtion velan
korkoeron suhteessa Saksaan selvaan laskuun. ltalia
taytti myos EU:n tukipaketin ehdot, mika on tukenut
korkoeron supistumista.



Porssikurssit kehittyivat vahvasti viime vuoden lopulla

Osakeindeksien kehitys
Yhdysvallat, S&P 500

Suomi
OMX

Helsinki

Hintaindekseja,
omassa
valuutassaan

17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Macrobond, Nikkei Inc., FTSE, Nasdag OMX Nordic, S&P
Global, STOXX, OP

 Viime vuoden lopulla osakekurssit kehittyivat
vahvasti. Kehitysta on ajanut markkinoiden odotus
siita, etta keskuspankit laskevat selvasti korkoja,
mutta samalla talouskehitys pysyy kohtuullisena.

» (Osa osakeindekseista on hyvin lahella
huipputasojaan, mutta osa on tehnyt jo uusia
ennatyksia — kuten paljon seurattu Dow Jones —
indeksi USA:ssa. Teknologiapainotteinen Nasdag
100 —indeksi nousi viime vuoden aikana 51%.

 Kaiken kaikkiaan, korkojen lasku ja odotukset
korkojen laskusta ovat huomattavasti nostaneet
markkinoiden riskinottohalukkuutta.
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Ruotsin kruunu kipuamassa ylos syvasta kuopasta

Euron arvon kehitys
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115
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L.ahde: Macrobond, Macrobond, OP

1,30
1,25
1,20
1,15
1,10
1,05
1,00
0,95

* Ruotsin kruunu on vahvistunut viime vuoden lopulla
selvasti ja palautunut kaikkien aikojen heikormmalta tasolta
suhteessa euroon. Kruunua on tukenut niin
riskinottohalukkuuden kasvu markkinoilla kuin se, etta
Ruotsin talouden osalta suurimmat huolet ovat
halventyneet.

» Euron kurssi dollaria vastaan on vuoden 2023 ajan
pysytellyt suurin piirtein 1,05 -1,10 valissa korkoliikkeiden
ajamana. Talla hetkella valuuttakurssiin vaikuttaa paljolti
koron laskuodotusten voimakkuus: mita selvemman
signaalin keskuspankki antaa koron laskuista, sita
enemman valuutta heikkenee.



Lahi-Idan tulehtunut tilanne heiluttaa oljyn hintaa

75

Raaka-ainehintoja

Metallit

10 12 14 16 18 20 22 24
Lahde: Macrobond, HWWI, ICE, LME, OP
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 Oljyn hinta painui vuoden alussa alle 80 dollarin
barreli-hinnan. Hinnan laskua ajoi maailman talouden
heikko kasvu, mika on vahentanyt kysyntaa odotuksia
enemman. Oljyn heikkoa kysyntaa kuvastaa se, etta
Saudi-Arabia laski myymansa oljyn hintaa.

 Toisaalta myds oljyn tarjonta on kehittynyt odotuksia
paremmin. OPEC ei onnistunut paattamaan oljyn
tarjonnan lisaleikkauksista, vaan jatti sen jaseniston
vapaaehtoisuuden varaan. Lisaksi USA:n oljytuotanto
on yllattanyt positiivisesti ja USA tuottaa oljya yhta
paljon kuin ennen pandemiaa ollen maailman suurin
oljyn tuottaja.

 Viime aikoina oljyn hinta on jalleen noussut Lahi-ldan
tulehtuneen tilanteen vuoksi.
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Suomen taloudessa vakaata mutta heikkoa menoa —
edellytyksia kaanteelle parempaan syntymassa

BKT ja tuotannon kuvaaja
115,0

o 112,5 BKT

97.5 Kuukausikuvaaja

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Lahde: Macrobond, StatFin, OP

* Suomen talouskasvu jai hieman miinukselle viime

vuonna. Erityisesti investoinnit vahenivat. Vienti ja
kulutus kehittyivat vakaammin.

Kausitasoitettu bruttokansantuote supistui vuoden
2023 kolmannella neljanneksella 0,9 % edellisesta
vuosineljanneksesta ja prosentin vuoden takaa.

Suhdanneindikaattorien perusteella talouden
kehitys on heikkoa myos seuraavat kvartaalit ja
talous jatkaa taantumistaan.

Riskit talouskehityksessa ovat lahiaikoina yha
heikompaan pain. Inflaation hidastuminen ja
mahdollinen korkojen lasku luovat kuitenkin
toiveita kaanteesta parempaan taman vuoden
aikana.
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OP:n korttimaksujen kasvu kiihtyi jouluna

OP:n maksukorttidatan kasvu vuoden

takaa (3 viikon liukuva ka) ¢ OP:n korttimaksujen kasvu kiihtyi joulukuun alussa niin
40 nimellisesti kuin kiintein hinnoin tarkasteltuna.
. _ Joulukauppa kehittyikin vahvasti, mika katkaisi
30 Nimellinen korttimaksujen kasvun hidastumisen.
T
= 20  Korttimaksujen vahva kehitys joulun ymparistossa kertoo
S 10 siita, etta kotitalouksien rahatilanne on edelleen
3 suhteellisen hyva huolimatta merkittavasti laskeneesta
a 0 ostovoimasta ja paljon nousseista koroista.
-10 Kiintein hinnoin « Kysymyksessa ei kuitenkaan ole selvempi kaanne

-20 parempaan pain, kun joulun jalkeen maksujen kehitys on
. o . . ollut vaisua. Joulun vahva kehitys kuitenkin kertoo siita,
tammi loka heina huhti tammi loka ettd syvempi kulutuksen lasku vaikuttaa

20 21 22 23 24 epatodennakoiselta.
Lahde: Macrobond, OP
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Yksityinen kulutus lievassa laskussa
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Kulutus ja vahittaiskauppa

Yksityinen kulutus

Vahittaiskaupan maars
pl. moottoriajoneuvot

08 10 12 14 16 18 20 22 24

Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Kaupan hinnoista puhdistettu myynti on supistui
marraskuussa 1,6 % vuodessa. Myynnin maara
on karkeasti ottaen pysytellyt vime vuoden
tasolla.

Vahittaiskaupan maara (pl. autot) on
kausitasatasattuna polkenut paikallaan noin
vuoden. Autojen myynti on ollut yllattavan
vahvaa, joskin kesasta on tultu hieman alas.

Tukkukaupan maara on ollut pitkaan verrattain
vakaata.

Yksityinen kulutus supistui kolmannella
kvartaalilla niin vime vuodesta kuin edellisesta
vuosineljanneksesta. Julkinen kulutus sen sijaan
kasvoi yha vuoden takaa, mutta kaantyi laskuun
edellisneljanneksesta.

Jatkossa yksityinen kulutus supistuu hieman,
kun saastaminen kasvaa, ja kotitalouksien
yhteenlasketut kaytettavissa olevat reaalitulot
eivat kasva.
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Kuluttajien luottamus heikentynyt vime kesan jalkeen

Kuluttajien luottamus
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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Kuluttajien luottamusindikaattori sai joulukuussa
arvon -13,3, kun pitkan ajan keskiarvo on -2,4.

Luottamus omaan talouteen on heikentynyt
hieman viime kesan jalkeen. Kasitys Suomen
taloudesta on heikkoa, mutta pysynyt ennallaan
viimekuukaudet. Optimismi oman talouden
nakymista on ollut jokseenkin ennallaan jo
useamman kuukauden.

Kotitalouksien arvio saastamismahdollisuuksista
on kuitenkin vajonnut heikoimmilleen yli 20
vuoteen. Myos aikomukset isompiin hankintoihin
ovat vahaisia. Arvio ajankohdan edullisuudesta
lainanotolle on pysynyt historiallisen heikkona jo
useita kuukausia.

Odotus tyottomyyskehityksesta on pysynyt
heikkona ja oman tyottomyyden uhkan nahdaan
jatkaneen kasvuaan.
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Yritysten luottamus nousu hienoisesti joulukuussa
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Lahde: Macrobond, EK, OP

Yritysten luottamus nousi joulukuussa hieman
marraskuusta. Luottamuksen taso on kuitenkin
yha matala.

Rakentamisen luottamus nousi hieman
joulukuussa, mutta luottamus on ollut nykytasoja
olennaisesti heikompaa vain finanssikriisissa.
Rakentamisen indikaattorit ovat kautta linjan yha
todella heikkoja.

Teollisuuden luottamus puolestaan on ollut
nykytasoa matalampi vain kriiseissa ja lamassa.
Ongelmana on heikko kysynta ja monella alalla
myo0s nopeasti laskevat myyntihinnat. Kaannetta
parempaan ei juuri ole nakyvissa.

Palveluyrityksissa luottamus oli joulukuussa
pienesta noususta huolimatta yha selvasti alle
pitkan ajan keskiarvon.
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Laivatoimitus piristi marraskuun vientia — viennin veto
heikkoa alkuvuonna

%, vuosimuutos

Suomen tavara-ja palveluvienti
20
15

Palvelut

Tavarat

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Macrobond, StatFin, OP

Tavaraviennin maara supistui toisella
vuosineljanneksella niin edellisesta
neljanneksesta kuin vuoden takaa. Palveluiden
vienti supistui vuoden takaa, mutta kasvoi
hieman toisesta kvartaalista.

Tullin tilaston perusteella tavaraviennin arvo
kasvoi 1,9 miljardin arvoisen risteilijan
toimituksen seurauksena 0,3 prosenttia
marraskuussa. Tammi-marraskuussa viennin
arvo on 6,2 % alempana kuin vastaavana
ajankohtana viime vuonna. Tuonnin arvo
supistui vastaavasti jopa 17,7 % tammi-
marraskuussa.

Arvioimme viennin kehityksen pysyvan vaisuna
alkuvuonna, mutta loppuvuonna vientikysynnan
elpyminen alkaa piristaa nakymia.
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Tyomarkkinoiden vire jatkanut maltillista heikentymista

Tyollisyys- ja tyottomyysaste
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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 Tyomarkkinoiden tilanne heikkeni hieman

marraskuussa.

Myos lomautukset ovat lisaantyneet. Avoimet
tyopaikat ovat puolestaan laskeneet selvasti, mutta
niiden maara on yha keskivertoa suurempi.

Heikkenevan suhdannekehityksen seurauksena
tyollisyys supistuu ja tyottomyys nousee niin
taman vuoden jalkipuoliskolla kuin ensi vuonna.
Maltillinen elpyminen on mahdollista vuonna
2025.
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Asuntomarkkinoilla pienta positiivista viretta vuoden
lopulla — i1so kuva ennallaan
 Asuntomarkkinoille raju korkojen nousu on osunut

VanhOJEH osakeasuntOJen hinnat selvimmin. Korkojen lahdettya selvaan nousuun,

110 Paakaupunkiseutu on niin kauppamaarat kuin asuntojen hinnatkin
tulleet alas. Kauppamaarissa pohjat on
todennakoisesti saavutettu, mutta palautuminen
tyypillisille kaupankayntitasoille vaatii talouden
kohentumista

108
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* Hintojen osalta odotamme, ettd tana vuonna
Muu Suom hinnat laskevat hieman, mutta vuoden
\\f_\j jalkipuoliskolla hintatason voidaan jo nahda
kaantyvan hienoiseen nousuun. Kokonaisuutena
odotamme talle vuodelle 1 prosentin laskua
osakeasuntojen hintoihin.

Indeksi, 2020=100
[N
o
w

« Viime vuonna hinnat laskivat arviomme mukaan
20 21 22 23 24 keskimaarin 6 prosenttia.
Lahde: Macrobond, StatFin, OP
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Inflaatio hidastunut selvasti

Inflaatio

Inflaatio
 Kuluttajahintaindeksilla mitattuna inflaatio oli marraskuussa

3,3 % ja eurooppalaisella yhdenmukaistetulla indeksilla
inflaatio oli joulukuussa 1,6%.
« Eri hintaindekseilla mitattujen inflaatiolukemien erot kertovat
siita, etta yksittaiset hintaerat vaikuttavat inflaatioon juuri nyt
\ merkittavasti. Joka tapauksessa, yhteista kaikille mittareille
 ° on se, etta inflaatio on laskenut huipustaan selvasti.

* Inflaation odotetaan hidastuvan edelleen vuoden vaihteen
jalkeen, ja inflaation ennustetaan hidastuvan jo alle kahden
prosentin vauhtiin ensi kevaana. Pysyvammin inflaatio

-1 hidastuu 2 % tasolle kuitenkin vasta ensi vuoden syksylla.

14 16 18 20 22 24 26
Lahde: Macrobond, StatFin, ECB, OP

ja energiaa (HICP)

Prosenttia

9
/
5 linflaatio itman ruokaa
3
1




Suomen talouden nakymat lukuima

Arvo, mrd. €
Kysynta ja tarjonta, maaran muutos, % 2022° 2022 2023e 2024e 2025e
Bruttokansantuote 268,6 1,6 -0,3 0,0 1,2
Tuonti 1281 8,5 -6,0 -1,0 3,1
Vienti 121,7 3,7 -2,0 -1,5 1,3
Kulutus 202,9 1,4 0,9 0,0 0,8
- yksityinen 138,3 1,7 -0,5 0,0 1,0
- julkinen 64,6 0,8 4,0 0,0 0,5
Investoinnit 65,1 3,2 -5,0 -11 3,4
Muita keskeisia ennusteita 2022 2023e 2024e 2025e
Kuluttajahintojen muutos, % 71 6,3 2,2 1,9
Ansiotason muutos, % 2,6 4,5 3,5 3,0
Tyottomyysaste, % 6,8 7,2 7,5 7,5
Vaihtotase, % BKT:sta -2,5 -0,6 -0,8 -1,4
Julkisyhteisojen ylijaama, % BKT:sta -0,8 -1,9 -2,1 -2,5
Julkisyhteisojen velka, % BKT:sta 73,3 74,2 77,2 78,8

Lahteet: Tilastokeskus ja OP

© 0P Ryhma



OP:n ja muiden ennustajien ennusteita

OP:n ja Seurattavien ennustelaitosten ennusteita
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BKT, volyymin muutos, % 2023 2024
OP -0,3 0,0
Suomen pankki -0,5 -0,2
VM -0,5 0,7
Etla -0,3 0.8
EU 01 08
IMF -0,1 1,0

Tyottomyysaste, %
OP 7,2 7,5
Suomen pankki 7,2 7.8
VM 7,2 7,5
Etla 7,2 6,8
EU 7,2 7.3
IMF 7,3 7.4
Julkaisuajat
OP 21.11. Etla 14.9. EU 15.11.
VM 19.12 IMF 15.10

Investoinnit, volyymin muutos, % 2023 2024
oP -5,0 -11
Suomen pankki -55 -0,8
VM -5,6 2,2
Etla -4,6 19
EU
IMF

Inflaatio, %
OP 6,3 2,2
Suomen pankki 6,2 1,3
VM 6,3 2,0
Etla 6,3 19
EU* 4,4 1,9
IMF 4,5 1,9

*YKHI

Suomen pankki 19.12.
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