OP Sijoitusobligaatio Terveys IV/2022

Nimellispaaomaturvattu strukturoitu joukkovelkakirjalaina

Kohde-etuus: Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% -osakeindeksi

Merkintaaika: 28.3.2022 -13.5.2022

Laina-aika: noin 7 vuotta 18.5.2022 - 5.6.2029

Tuottokerroin: 100 % (alustava, vahintaan 80 %)

Enimmaistuotto: 2,33 % p.a. oletuksella, etta kohde-etuus kehittyy 20 % ja tuottokerroin on 100 %
(tuotto on valilla -0,28 % p.a.ja 2,33 % p.a.)

Merkintahinta: 102 %

Minimimerkinta: 1 000 euroa

ISIN-koodi: FI4000518931

Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Qyj

Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla vaikea ymmartaa.

Saadakseen taydelliset tiedot likkeeseenlaskijasta ja OP Sijoitusobligaatio Terveys IV/2022-lainasta ja ymmartaakseen
taysin lainan sijoittamista koskevaan paatokseen liittyvat mahdolliset riskit ja edut, mahdollisen sijoittajan on tutustut-
tava ennen sijoituspaatoksen tekemista Finanssivalvonnan hyvaksymaan OP Yrityspankki Oyj:n 23.4.2021 julkaisemaan
sekd 29.4.2021, 28.7.2021, 27.10.2021,10.11.2021,10.2.2022 ja 10.3.2022 taydentamaan joukkovelkakirjachjelman
esitteeseen, lainakohtaisiin ehtoihin ja avaintietoasiakirjaan. Ohjelmaesitteen hyvaksymista ei pida ymmartaa tarjot-

tavien tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla otettavien arvopapereiden hyvaksymiseksi. Ohjelmaesite,

lainakohtaiset ehdot ja avaintietoasiakirja ovat saatavilla merkintapaikoissa seka osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.




OP Sijoitusobligaatio Terveys [V/2022

OP Sijoitusobligaatio Terveys 1V/2022 on noin seitsemanvuotinen sijoitus Solactive Europe & US Top
Pharmaceuticals 2020 AR 5% -osakeindeksiin. Kohde-etuusindeksi koostuu kymmenesta ladke- ja
terveystoimialan osakkeesta, tarjoten hyvan hajautuksen seka maantieteellisesti, etta terveystoimialan eri
sektoreille.

Lainan nimellispaaomalle maksetaan hyvitysta kohde-etuutena olevan Osakeindeksin arvonkehityksen perusteella laina-
ehdoissa maaritellylla tavalla. Mikali kohde-etuuden arvo kehittyy epasuotuisasti, on mahdollista, etta hyvitysta ei muodostu.
Lainaan sijoittaneelle maksetaan takaisinmaksupaivana vahintaan nimellispaaoma takaisin huomioiden kuitenkin liikkkeeseen-
laskijariski. Merkintahetkella maksettua ylikurssia ei palauteta.

Sijoitus on joukkovelkakirjamuotoinen ja sen liikkkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Qyj. Lainalle ei ole asetettu vakuutta.

Miksi sijoittaa OP Sijoitusobligaatio Terveys IV/2022 -lainaan?

Lainaan sijoittamalla on mahdollista hyotya osakemarkkinoiden tuottopotentiaalista valmiiksi valikoidulla osakeindeksilla,
nimellispaaomaturvattuna ja erittain matalalla ylikurssilla. Kohde-etuusindeksi koostuu kymmenesta maailman suurim-
piin lukeutuvasta terveystoimialan yhtiosta. Indeksissa on mukana: Abbvie Inc, AstraZeneca Plc, Bristol-Myers Squibb Co,
Johnson & Johnson, Merck & Co. Inc, Novartis AG, Novo Nordisk A/S, Pfizer Inc, Roche Holding AG seka Sanofi SA. Yhtidista
puolet ovat eurooppalaisia ja puolet yhdysvaltalaisia, mutta kaikki operoivat globaalisti. Indeksi tarjoaa siis hajautusta seka
maantieteellisesti, etta terveystoimialan eri sektoreille.

Kohde-etuusindeksin yhtiot hyotyvat useasta megatrendista, joilla huomattava vaikutus terveysteeman kiinnostavuuteen
sijoituskohteena. Esimerkiksi vaeston ikaantyminen erityisesti kehittyneissa maissa luo uusia liiketoimintamahdollisuuksia
ladkekehittdjille seka terveyspalveluiden tarjoajille. Ikaantymisen lisaksi vaestdo myos vaurastuu, mika pitaa paikkansa erityi-
sesti monissa kehittyvissa talouksissa, joissa yha useampi ihminen on saavuttanut korkeamman tulotason ja elamanlaadun
viime vuosina seka vuosikymmenina. Tama vahva trendi tulee todennakaisesti myods jatkumaan tulevaisuudessa, mika lisaa
terveystuotteiden ja -palveluiden kysyntaa, kun vaurastuva vaesto panostaa yha enemman terveyteensa, joka jalleen joh-
taa elinianodotteiden pitenemiseen seka kohonneisiin terveyskustannuksiin vaeston ikaantyessa. Pitkan aikavalin myonteis-
ten trendien lisaksi terveysteeman kiinnostavuutta sijoituskohteena tukee myads laake- ja terveysteollisuuden defensiivinen
luonne. Laake- ja terveysala mielletaan usein defensiiviseksi toimialaksi, joka on vahemman herkka taloussyklin muutoksille,
eivatka laskusuhdanteet vaikuta esimerkiksi ladakkeiden tai terveyspalveluiden kysyntaan yhta merkittavasti kuin syklisilla
toimialoilla, joiden kehitys on hyvin riippuvaista talouden suhdanteista.

Nimellispadaomaturva tarjoaa turvaa osakeindeksin mahdollista negatiivista kehitysta vastaan. Lainan kautta sijoittajan on
mahdollista hyotya kohde-etuusosakeindeksin mahdollisesta kurssinoususta erittain matalalla paaomariskilla, joka on rajattu
sijoittajan maksamaan 2 %:n ylikurssiin. Kohde-etuusindeksin mahdollinen kurssinousu huomioidaan aina 20 % asti. Sijoittajan
on huomioitava, etta maksettua ylikurssia ei palauteta. Tassa tuotteessa sijoittaja hyotyy osakeindeksiin sisaltyvien yhtioiden
maksamista osingoista siten, etta indeksiyhticiden osingot huomioidaan osakeindeksin kurssikehityksessa, mutta indeksin
kehitysta rasitetaan vuositasolla 5,0 %:n vahennyksella (avattu tarkemmin seuraavassa kappaleessa).

Kohde-etuutena oleva osakeindeksi:

Kohde-etuusindeksi koostuu kymmenesta maailman suurimpiin lukeutuvasta terveystoimialan yhtiosta: Abbvie Inc, AstraZeneca
Plc, Bristol-Myers Squibb Co, Johnson & Johnson, Merck & Co. Inc, Novartis AG, Novo Nordisk A/S, Pfizer Inc, Roche Holding AG
seka Sanofi SA. Yhtioista viisi on eurooppalaisia ja viisi yhdysvaltalaisia, mutta kaikki yhtiot operoivat globaalisti. Kohde-etuusin-
deksi tasapainotetaan neljannesvuosittain, minka jalkeen kunkin yhtion indeksipaino on 10 %. Indeksiyhtiot eivat vaihdu. Yhtididen
yhteenlaskettu markkina-arvo on noin 2000 miljardia euroa ja yhtiét tyollistavat yhteensa noin 800 000 henkiloa. Tuotekehitys on
terveystoimialalla keskeisessa roolissa ja yhtiot investoivatkin vuositasolla tutkimukseen ja kehitykseen yhteensa noin 70 miljardia
euroa.

Kohde-etuusindeksi on tuottoindeksi, eli sen kehitys muodostuu indeksiyhtididen maksamista osingoista seka kurssikehityk-
sesta. Indeksiyhtididen maksamat osingot kasvattavat indeksin tuottoa. Indeksia kuitenkin rasitetaan vuositasolla 5 % synteet-
tisella osingolla. Synteettinen osinko tarkoittaa, etta indeksin arvonkehityksesta vahennetaan vuosittain ilmoitettu prosentti-
maara. Jos indeksin arvonnousu (osingot + kurssinousu) on esimerkiksi 8 %, niin kohde-etuutena oleva indeksi nousee 3 %.



Kohde-etuutena olevan Osakeindeksin indeksoitu kurssikehitys
20.3.2017 - 20.3.2022
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Kuvaaja havainnollistaa kohde-etuutena olevan Osakeindeksin historiallista arvonkehitysta edeltavalta viidelta vuodelta. Historialli-
nen kehitys ei ole tae tulevasta.

Lahteet: Bloomberg, yritysten internetsivut ja OP Yrityspankki Oyj 21.3.2021.

Sijoittajalle maksettavan mahdollisen hyvityksen laskeminen:

Sijoittajalle maksettava hyvitys riippuu kohde etuutena olevan osakeindeksin arvonmuutoksesta kerrottuna tuottokertoimella. Osake-
indeksin arvonmuutos lasketaan osakeindeksin alkuarvon ja loppuarvon prosentuaalisena muutoksena. Osakeindeksin alkuarvo las-
ketaan alkuarvon maaraytymispaivan (18.5.2022) virallisten paatoskurssien mukaan. Osakeindeksin loppuarvo lasketaan loppuarvon
maaraytymispaivan (18.5.2029) virallisten paatoskurssien mukaan. Osakeindeksin suhteellisesta positiivisesta arvonmuutoksesta
huomioidaan lainaehtojen mukaan enintaan 20 %. Tuottokerroin on alustavasti 100 % (vahintaan 80 %).

Mikali lainaehtojen mukainen osakeindeksin alkuarvon ja loppuarvon véalinen arvonmuutos on negatiivinen tai nolla, maksetta-
vaa hyvitysta ei muodostu. Sijoittajille maksetaan erapaivana kuitenkin vahintaan lainan nimellisarvo huomioiden kuitenkin liik-
keeseenlaskijariski. Jos laina pidetaan erapaivaan, eika hyvitysta muodostu, lainan efektiivinen vuotuinen tuotto on ylikurssin
vuoksi negatiivinen (-0,28 %). Ylikurssia ei palauteta. Lainalla ei ole vakuutta.



Esimerkkeja Osakeindeksin kehityksesta ja lainan hyvityksen laskemisesta

Esimerkeissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia.
Esimerkit eivat kuvasta lainan historiallista tai odotettua kehitysta.

Lainan markkinointimateriaalin laskentaesimerkeissa kaytetaan alustavia ehtoja. Lainan avaintietoasiakirjan tuottonakymien
laskennassa on puolestaan kaytetty lainan vahimmaisehtoja. Taman takia esimerkit voivat poiketa toisistaan.

Emissiokurssi 102 % 102 %
Merkintapalkkio 0% 0%
Sijoituksen nimellisarvo, € 10 000 € 10 000 €
Sijoittaja maksaa, € 10200 € 10 200 €
Osakeindeksin arvonmuutos* 20,00 % -100 %
Tuottokerroin** 100,00 % 100,00 %
Hyvitys 20,00 % 0,00 %
Sijoittajalle maksetaan, € 12 000 € 10 000 €
Todellinen vuosituotto 2,33 % -0,28 %

* Osakeindeksin arvonmuutos: Loppuarvo/Lahtéarvo -1, mutta enintaan 20 %
**  Tuottokerroin on alustava (vahintaan 80 %). Se vahvistetaan viimeistaan likkeeseenlaskupaivana.

Osakeindeksin arvonmuutoksen vaikutus maksettavaan hyvitykseen
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Kuva: Oranssi kuvaaja havainnollistaa lainan alustavien ehtojen mukaisen hyvityksen maaran (pystyakseli) kohde-etuutena
olevan osakeindeksin eri arvonmuutoksilla (vaaka-akseli). Lainan mahdollinen tuotto muodostuu hyvityksen ja ylikurssin
erotuksesta.



Sijoitukseen liittyvia riskeja
Markkinariski

Jos joukkolaina pidetaan takaisinmaksupaivaan (5.6.2029) asti, sen nimellispddomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuutta-
markkinoiden riskia. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle erapaivana vahintaan lainan nimellisarvon huomioiden kuitenkin liik-
keeseenlaskijariski. Mikali sijoittaja myy lainan ennen erapaivaa, hanella on esimerkiksi markkinakehitykseen liittyva riski, minka
johdosta voi syntya luovutustappiota. Yleisesti voidaan sanoa, etta lainan ostohetken ja myyntihetken valisena aikana esimerkiksi
korkotason nousu voi laskea lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku puolestaan voi nostaa lainan arvoa. Lisaksi lainan
tuottoon vaikuttaa aina myos kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetaan takaisinmaksupaivaan asti eika maksettavaa hyvitysta
muodostu, on lainan efektiivinen vuotuinen tuotto ylikurssin vuoksi negatiivinen (-0,28 %). Maksettua ylikurssia ei palauteta.

Riski lainan ennenaikaisesta takaisinmaksusta

Liikkeeseenlaskijalla on yleinen oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ilman erityista syyta, jolloin liikkeeseenlaskija mak-
saa takaisin sijoittajille lainan nimellisarvon kokonaisuudessaan seka laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti
maaritteleman markkina-arvoisen tuoton lainan paattymishetkella, joka voi huonoimmillaan olla nolla.

Lisaksi likkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupaivaa lainaan soveltuvan
suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen vuoksi. Talloin liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille laskenta-asiamiehen hyvan
markkinatavan mukaisesti maaritteleman lainalla suojausinstrumentin muutoshetkella olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai
alle lainan nimellisarvon. Lisaksi lainaan voidaan soveltaa erityista ennenaikaista takaisinmaksua, mikali kohde-etuutena olevaan
osakkeeseen tai yhtioon kohdistuu lainaehtojen mukainen mukauttamistoimenpide, ja kohde-etuuden korvaaminen tai laskennan
korjaus eivat tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulosta.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalla riskilla tarkoitetaan riskia siita, etta likkeeseenlaskija tulee maksukyvytto-
maksi eika pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Lainalle ei ole asetettu vakuutta. Sijoittaja voi likkeeseenlaskijan mahdolli-
sen maksukyvyttomyyden johdosta menettaa sijoittamansa paaoman seka mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain.

Lainaan liittyy riski, etta liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta kriisinratkaisuviranomaisella on oikeus
puuttua pankin likkeeseen laskemien lainojen ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla ja soveltaa liikkeeseenlaskijaan
laissa maariteltyja kriisinratkaisuvalineita, joita voivat olla esimerkiksi lainan alaskirjaus, muuntaminen osakkeiksi, lainan takai-
sinmaksuajan pidentaminen tai hyvityksen maaran muuttaminen.

OP Yrityspankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki ja OP Ryhman keskusrahalaitos.

OP Osuuskunta on OP Yrityspankki Oyj:n ainoa osakkeenomistaja. OP Yrityspankki Oyj:n kansainvalinen luottokelpoisuusluoki-
tus on Aa3 (Moody’s) ja AA- (Standard & Poor’s), mika vastaa vahvaa luottokelpoisuutta (tilanne 21.3.2022).

Ehto lainan liilkkeeseenlaskun toteutumiselle

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa likkeeseenlasku perustuen muuttuneeseen markkinatilanteeseen, merkintéjen maa-
ran jaadessa alle kolmen miljoonan euron, tuottokertoimen jaadessa alle 80 %:n tai jos tapahtuu jotain muuta, joka likkeeseen-
laskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa liikkeeseenlaskun onnistumisen. Tassa tapauksessa maksettu summa palautetaan
sijoittajalle eika palautettavalle maaralle makseta korkoa.

Lisenssisopimus

OP Yrityspankki Oyj:lla on oikeus kayttaa Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 AR 5% —indeksia taman joukkovel-
kakirjalainan liikkeeseenlaskun yhteydessa. OP Yrityspankki Oyj on velvollinen sisallyttamaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin
ehtoihin:

Index Disclaimer

The financial instrument is not sponsored, promoted, sold or supported in any other manner by Solactive AG nor does Solac-
tive AG offer any express or implicit guarantee or assurance either with regard to the results of using the Index and / or Index
trade mark or the Index Price at any time or in any other respect. The Index is calculated and published by Solactive AG. Sol-
active AG uses its best efforts to ensure that the Index is calculated correctly. Irrespective of its obligations towards the Issuer,
Solactive AG has no obligation to point out errors in the Index to third parties including but not limited to investors and / or
financial intermediaries of the financial instrument. Neither publication of the Index by Solactive AG nor the licensing of the
Index or Index trademark for the purpose of use in connection with the financial instrument constitutes are commendation by
Solactive AG to invest capital in said financial instrument nor does it in any way represent an assurance or opinion of Solactive.

Vastuullisuusperiaatteet strukturoiduissa tuotteissa

Tuotteessa noudatetaan OP Varainhoidon vastuullisen sijoittamisen periaatteita poissulkulistan osalta. Poissulkeminen perus-
tuu tyypillisesti kansainvalisten normien tai OECD:n ohjeiden vastaiseen toimintaan, tietyn tyyppisten aseiden valmistamiseen
tai hiiliriskiin. Voit tutustua poissulkulistaan taalta.


https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP_Varainhoito_poissulkulista_maaliskuu_2021/ce243675-535b-7c1d-ab8d-1e9bdbeb7694

OP Sijoitusobligaatio Terveys IV/2022 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija: Merkinnan maksu: Vakuus:
OP Yrityspankki Qyj Maksetaan merkintahetkella Ei vakuutta
Lainan nimi: Liikkeeseenlaskupaiva: Verotus:
OP Sijoitusobligaatio Terveys 1V/2022 18.5.2022 Lainan tuotto on lahdeveronalainen, mikali

se pidetaan takaisinmaksupaivaan (5.6.2029)
Kohde-etuus: Takaisinmaksupaiva: asti. Mikali laina myydaan ennen sita, syntynyt
Solactive Europe & US Top Pharmaceuticals 2020 5.6.2029 luovutusvoitto/-tappio on padomatuloverotuk-

AR 5% -osakeindeksi

Emissiokurssi:

Velkakirjojen muoto: 102 %
Arvo-osuusmuotoinen

Tuottokerroin:
Alustavasti 100 % (vahintaan 80 %)

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkinta)

sen alaista. Verokohtelu maaraytyy asiakkaan
yksilollisten olosuhteiden mukaan ja voi tulevai-
suudessa muuttua.

Noteeraus:
Lainaa ei listata.

Takaisinmaksumaara:

Merkintaaika:
28.3.2022 — 13.5.2022

Lainasta maksetaan takaisinmaksu-
paivana lainan nimellispadoma seka

mahdollinen hyvitys.

Jalkimarkkinakaupankaynti:

OP Osuuskunnan jasenosuuspankeissa ja OP Yrityspankissa otetaan
vastaan lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia. OP Yrityspankki Oyj
pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen juoksuaikana normaa-
leissa markkinaolosuhteissa. Lainan jalkimarkkina-arvoon voi vaikuttaa
kohde-etuuden kehitykseen liittyvan markkinariskin lisaksi likviditeetti-,
korko-, valuutta- ja luottoriski.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:
Lainan sailytyksesta veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston
mukainen sailytyspalkkio. OP:n sdilytysmaksuihin voi kayttaa OP-bonuksia.

VASTUUVARAUMA

OP Yrityspankki Oyj on laatinut taman materiaalin markkinointi-
tarkoituksessa. Materiaali ei ole taydellinen kuvaus tuotteesta tai
siihen liittyvista riskeista. Annetut tiedot ja nakemykset edustavat
OP Yrityspankki Oyj:n mielipidettd ja niita voidaan muuttaa ilman
erillista ilmoitusta. Annettuja tietoja ei ole tarkoitettu sijoitusneu-
voksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen
ostamisesta tai myymisesta. Materiaalissa ei huomioida kenen-
kaan yksittaisen henkilon sijoitustavoitteita, taloudellista asemaa,
sijoituskokemusta ja -tietamysta tai muita seikkoja. Ennen sijoi-
tuspaatoksen tekemista on suositeltavaa hankkia asiantuntija-
neuvoja. On tarkead muistaa, ettd historiallinen kehitys ei ole tae
tulevista tuotoista. Mikali esimerkeissa on kaytetty historiallisia
markkina-arvoja, markkina-arvot on maaritetty kayttaen hyvaksi
julkisesti luotettavina pidetyista lahteistd saatua tietoa ja OP
Yrityspankki on antanut ne vilpittdmassa mielessa sen nake-
myksen mukaan, joka OP Yrityspankilla on markkina-arvosta
arvostushetkelld. OP Yrityspankki Oyj ei ole eika pyri olemaan
vero-, kirjanpito- tai lainopillinen neuvonantaja missaan toimi-
paikassaan. Tata asiakirjaa ei saa jaljentaa, jakaa eika julkaista
missaan tarkoituksessa ilman OP Yrityspankki Oyj:n suostumusta.

Strukturointikustannus:

Strukturointikustannus on enintaan 5,00 %, joka vastaa noin 0,69 %
prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetaan erapaivaan asti,
eika ole tapahtunut ennenaikaista takaisinmaksua. Strukturointikus-
tannuksen suuruus perustuu sille oletukselle, etta lainan emissiokurssi
on 102 %. Kustannus sisaltyy merkintahintaan, eli sita ei vahenneta
erapaivana tuotosta taikka erapaivana palautettavasta takaisinmakset-
tavasta maarasta. Strukturointikustannus maaritellaan lainakohtaisesti
ja se perustuu lainan sisaltamien korko- ja johdannaissijoitusten arvoille
arvostuspaivana 9.3.2022.

Strukturointikustannus sisaltaa kaikki likkeeseenlaskijalle lainasta aiheu-

tuvat kulut, kuten likkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-,
selvitys- ja sailytyskustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri lainasta erillista
merkintapalkkiota. Laina on osa likkeeseenlaskijan varainhankintaa.

RISKILUOKITUS: MATALA RISKI. PAAOMATURVA. Strukturoidut
sijoitustuotteet, joissa nimellispadoma palautetaan erapaivana,
mikali liikkeeseenlaskija on maksukykyinen. Padomaturva on voi-
massa ainoastaan erapaivana eika se kata ylikurssia eika sijoittajan
maksamia palkkioita ja kuluja. Liikkeeseenlaskijan takaisinmak-
sukykyyn liittyva riski on kuvattu tdssa markkinointiesitteessa.

OP Yrityspankki Qyj

Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00013 OP
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