


Talous valmiina kasvunykaykseen

A Maailmantalouden elpyminen hidastui vuoden 2020 lopulla ja toipuminen voi jatkua kunnolla vasta, kun rokotukset ovat
hillinneet tartuntoja riittavasti. Teollisuus ja maailmankauppa ovat toipuneet koronakriisista palveluita nopeammin, joiden
toipuminen rokotusten myota loppuvuonna nopeuttaa talouskasvua.

A Inflaatio alkaa vahitellen virota viime vuoden pudotuksesta. Euroalueella kuluttajahintojen nousu jaa yha EKP:n
tavoitteesta. EKP pitaa politiikkansa keveana, mutta uusia merkittavia avauksia ei ole luvassa. Sama linja vallitsee
suurimmassa 0sassa maita.

A Suomen talous notkahti vuonna 2020 selvasti muuta euroaluetta vahemman. Toipuminen kevaan pudotuksesta alkoi
kesalla, mutta hidastui selvasti talvella toisen aallon myota. Elpyminen vauhdittuu kuitenkin uudelleen rokotusten
hillitessa tartuntoja.

A Suomen kasvuspurtti jaa silti verrattain lyhyeksi, ja vuoden 2022 aikana kansantuotteen kasvu palaa verkkaiselle
potentiaalin mukaiselle kasvu-uralle. Hyvan kasvuperinnon vuoksi keskimaarainen kasvu vuonna 2022 on kuitenkin
verrattain vahvaa.

A Koronapandemia on koetellut voimakkaimmin palvelualoja. Teollisuuden ja rakentamisen kehitys ei ole samalla tavoin
karsinyt suoraan terveystilanteesta kuin palveluiden kulutus ja vienti. Elpymiselle onkin keskeista, miten palvelut
kehittyvat.

A Riskit ennusteessa ovat tasapainossa. Elvytyksen, kertyneiden saatéjen ja pandemian vaistymisen seurauksena kulutus
voi elpya nopeasti. Vastaavasti pandemian pitkittyminen voisi hidastaa toipumista, ja heikentaa nakymia

pidempiaikaisestikin.
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Virusmutaatio haastaa, mutta rokotukset alkaneet

Havaitut Covid19-tartunnat suhteessa milj.
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Koronaviruksen leviamiseksi asetut rajoitukset ovat
paasaantoisesti johtaneet koronavirustartuntojen laskuun,
mutta helpommin leviava uusi mutaatio viruksesta voi
kasvattaa tartuntoja lyhyella aikavalilla (vrt. Iso-Britannia).

Rokotukset virusta vastaan ovat alkaneet. Rokotukset alkavat
parantaa tartuntatilannetta vasta myohemmin kevaalla, johon
saakka virus leviaa aaltomaisesti rajoitusmuutosten mukana.

Rokotusten eteneminen on keskeinen ajuri taman vuoden
talouskehitykselle. Jos kesalla ei saavuteta hyvaa suojaa virusta
vastaan, muuttuu talouskuva nykyisesta heikompaan
suuntaan.
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Maailmankauppa palautunut kriisia

edeltaneelle tasolle

Maailmankauppa ja teollisuuden ostopaallikkoindeksi
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Maailmankauppa on toipunut kriisia edeltaneelle tasolle.
Tama johtuu paljolti Kiinan ja nousevien talouksien
nopeasta palautumisesta kriisista seka
kestokulutustavaroiden hyvasta kysynnasta. Nopean
elpymisen jalkeen elpymisen vauhti maltillistuu.

Koronakriisista elpyminen onkin tapahtunut teollisuuden
vedolla ja indikaattorimateriaali viittaa elpymisen
jatkumiseen. Palvelut tulevat elpymaan koronan
maaraamassa tahdissa, jolloin palveluissa elpymisen
odotetaan kiihtyvan vuoden jalkimmaisella puoliskolla.

Kaiken kaikkiaan, maailmantalouden ennatyksellisen 3,5 %
supistumisen jalkeen viime vuonna maailman BKT:n

ennustetaan kasvavan 5,6 % kuluvana vuonna ja 3,8 %
vuonna 2022.
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Kilnan talous kasvoi vuositasolla koronasta huolimatta

Kiinan BKT ; . . . . .
175 A Kiina on suurista talouksista ainoa, joka kasvoi vime

vuonna, ja kasvua kertyi 2,3%. Tana vuonna Kiinan
150 elpyminen jatkuu ja kasvu palaa menneilta vuosilta
12,5 totutumpiin lukemiin kasvun ollessa 8 %. Ensi
vuonna Kiinan talouskasvu tasaantuu 5,5 %:iin.

10,0
> 75 A Elpymista on vetanyt investoinnit, joita on tuettu
g merkittavasti julkisella elvytyksella. Yksityisen
g 5.0 kulutuksen elpyminen on sen sijaan ollut heikompaa,
i 2,5 ja vahittaiskaupan luvut ovat olleet huonoja.

0.0 A Kiina esitteli uuden viisivuotissuunnitelman.
25 Varsinaista kasvutavoitetta ei ole kerrottu, mutta
50 tavoitteena on kuitenkin vuoteen 2035 mennessa
’ nousta asukasta kohden mitatulla BKT:lla

-7,5 kohtalaisten kehittyneiden maiden joukkoon.
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USA:ssa luvassa vahvaa elpymista rokotusten jalkeen

A Yhdysvalloissa BKT harppasi kolmannella kvartaalilla ison
askeleen ylospain, mutta kuilun reunalle jai matkaa yha
noin kolmannes pudotuksesta. Kasvaneet
koronavirustartunnat hidastavat elpymista, mutta
rokotusten tukemana kasvu kiihtyy myohemmin vuoden

aikana. BKT:n ennustetaan suiistuneen viime vuonna 3,6
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