Markkinointiesite. Tama ei ole Finanssivalvonnan hyvaksyma
listalleottoesite. Tassa markkinointiesitteessa esitetyt tiedot
perustuvat Silmdasema Oyj:n julkistamaan listalleottoesitteeseen,
joka on saatavilla osoitteessa www.silmaasema.fi/listautuminen
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MERKINTAPAIKAT JA LISATIETOA

ILMAASEMA HAKEE OSAKKEITAAN kaupankaynnin

kohteeksi Nasdag Helsinki Oy:n yllapitamalle

porssilistalle listautumisannissa, joka koos-

tuu seka osakemyynnista etta osakeannista.
Listautumisannissa tarjotaan osakkeita yksityishenkiloille
ja yhteisoille Suomessa, institutionaalisille sijoittajille
Suomessa ja kansainvalisesti seka Silmaaseman hallituk-
sen jasenille, tyontekijoille, itsenaisille laakareille, amma-
tinharjoittajaoptikoille ja ketjuyrittajille. Katso tarkemmat
tiedot taman markkinointiesitteen kohdasta Listautumis-
annin ehdot sivuilla 24-31. Yleisdannissa tarjotaan alus-
tavasti enintaan 725 000 uutta osaketta yksityishenkildille
ja yhteisoille Suomessa.

MERKINTAHINTA

OSAKKEIDEN MERKINTAHINTA on alustavasti 6,20-7,60
euroa tarjottavalta osakkeelta. Yleisoannissa osakkeiden
merkintahinta ei voi olla korkeampi kuin alustavan hinta-
valin enimmaishinta eli 760 euroa tarjottavalta osakkeel-
ta. Katso tarkemmat tiedot taman markkinointiesitteen
kohdasta Listautumisannin ehdot sivuilla 24-31. Merkin-
taa tehdessa tulee maksaa alustavan merkintahinnan
enimmaishinta, 760 euroa osakkeelta.

TARKEITA PRIVAMAARIA

29.5.2017 kello 10  Listautumisannin merkintaaika alkaa
5.6.2017 kello 16

Yleisoanti voidaan keskeyttaa
aikaisintaan

5.6.2017 kello 16 Yleisoannin merkintaaika e-merkinnan

osalta paattyy

6.6.2017 kello 16 Yleisoannin merkintaaika paattyy

8.6.2017 (arvio)  Tiedote listautumisannin tuloksesta
9.6.2017 (arvio)  Uudet osakkeet kirjataan arvo-
osuustileille yleisdannin osalta
9.6.2017 (arvio)  Osakkeiden kaupankaynnin Helsingin
Porssin Prelistalla odotetaan alkavan
13.6.2017 (arvio)  Osakkeiden kaupankaynnin Helsingin

Porssin porssilistalla odotetaan alkavan

YLEISOANNIN MERKINTAPAIKAT

Nordean asiakkaat

= Nordea verkkopankki pankkitunnuksilla osoitteessa
www.nordea.fi;

= Nordea 24/7 -palvelu puhelimitse Nordean pankkitun-
nuksilla (pvm/mpm) ma-pe klo 8.00-20.00 numeros-
sa 0200 3000 (suomenkielinen palvelu, pvm/mpm),
numerossa 0200 5000 (ruotsinkielinen palvelu,
pvm/mpm) tai ma-pe klo 10.00-16.30 numerossa
0200 70 000 (englanninkielinen palvelu, pvm/mpm);

= Nordean konttorit (pois lukien kassapalvelukonttorit)
Suomessa aukioloaikojensa puitteissa; ja

= Nordea Private Banking -yksikot Suomessa
(vain Nordea Private Banking -asiakkaille).

OP:n asiakkaat

= Henkiloasiakkaiden osalta OP Ryhman verkkopalvelu
www.op.fi/merkinta. Internetin kautta sitoumuksen
antavilla OP Ryhman asiakkailla tulee olla OP Ryhman
verkkopalvelutunnukset.

= OP 0100 0500 puhelinpalvelu (suomeksi) (pvm/mpm).
Sitoumuksen voi antaa puhelimitse, kun asiakkaalla on
henkilokohtainen OP Ryhman verkkopalvelusopimus ja
verkkopalvelutunnukset, joita tarvitaan myos puhelin-
palveluun tunnistautumisen yhteydessa.

= OP Ryhman osuuspankkien konttorit niiden aukioloaikoina.

Muut kuin Nordean tai OP:n asiakkaat

= Internet e-merkinta osoitteessa www.nordea.fi Aktian,
Danske Bankin, S-Pankin ja Alandsbankenin verkko-
pankkitunnuksin;

= Internetmerkinta henkiloasiakkaille osoitteessa
www.op.fi/merkinta Aktian, Danske Bankin, Han-
delsbankenin, POP Pankin, S-Pankin, Saastopankin ja
Alandsbankenin verkkopankkitunnuksin;

= Nordean konttorit (pois lukien kassapalvelukonttorit)
Suomessa palveluaikojensa puitteissa. Tiedon mer-
kintapalveluja tarjoavista konttoreista saa Nordea
24/7 -palvelusta puhelimitse (pvm/mpm) numerosta
0200 3000 (suomenkielinen palvelu, pym/mpm), nume-
rosta 0200 5000 (ruotsinkielinen palvelu, pvm/mpm) tai
ma-pe klo 10.00-16.30 numerosta 0200 70 000 (englan-
ninkielinen palvelu, pym/mpm); ja

= Muille kuin OP Ryhman asiakkaille vain OP Ryhman
Nimetyt Pankit® niiden aukioloaikoina.

1) Nimetyt Pankit ovat: Eteld-Hameen Osuuspankki, Etela-Karjalan Osuuspankki, Eteld-Pohjanmaan Osuuspankki, [td-Uudenmaan Osuuspankki, Kainuun Osuuspankki, Keski-Pohjanmaan
Osuuspankki, Keski-Suomen Osuuspankki, Keski-Uudenmaan Osuuspankki, Kymenlaakson Osuuspankki, Lounaismaan Osuuspankki, Lounaisrannikon Osuuspankki, Lansi-Suomen
Osuuspankki, Lansi-Uudenmaan Osuuspankki, Helsingin Seudun Osuuspankki, Oulun Osuuspankki, Pohjois-Karjalan Osuuspankki, Pohjois-Savon Osuuspankki, Pohjolan Osuuspankki,
Paijat-Hameen Osuuspankki, Suur-Savon Osuuspankki, Tampereen Seudun Osuuspankki, Turun Seudun Osuuspankki ja Vasa Andelsbank.
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YKSI JOHTAVISTA SILMATERVEYDEN
PALVELUJEN TARJOAJISTA SUOMESS

ILMAASEMA ON KOTIMAINEN silmaterveyden

yritys, joka tarjoaa kaikki nakemisen ja silma-

terveyden tuotteet ja palvelut maanlaajuisen

myymala- ja silmasairaalaverkostonsa kautta.
Silmaasemalla tyoskenteli vuoden 2017 ensimmaisen vuo-
sineljanneksen lopussa 650 henkiloa tyosuhteessa. Koko
Silmaasema-ketjussa toimii noin tuhat ammattilaista, jotka
tarjoavat optiset tuotteet, optikkopalvelut, silmalaakéaripal-
velut, silmakirurgiset palvelut ja silmalaboratoriopalvelut
yksityisasiakkaille, yrityksille ja julkiselle sektorille. Johdon
arvion mukaan vuonna 2016 Silmaasema-ketjun myy-
maloissa tehtiin noin 330 000 naontutkimusta ja Silma-
aseman silmasairaaloissa noin 66 000 naontutkimusta
optikoiden ja silmalaakareiden toimesta. Silmaaseman
silméasairaaloissa tehtiin vuonna 2016 noin 9 100 taittovir-
heleikkausta ja noin 6 600 kaihileikkausta.

SILMAASEMA ON YHTION JOHDON nakemyksen mukaan
likevaihdolla ja leikkauksien lukumaaralla mitattuna
Suomen johtava toimija yksityisissa silmaleikkauksissa ja
toiseksi suurin optikkoketju 25,3 prosentin markkinaosuu-
dellaan. Silmaasema-ketjulla on Suomessa optisessa
vahittaiskaupassa yhteensa 148 myymalaa, joista 125 on
omia myymaloita ja 23 yrittajavetoisia myymaloita, seka

13 silmasairaalaa. Taman lisaksi Silmaasemalla on kah-
deksan optisen kaupan myymalaa Virossa.

YKSI SILMAASEMAN VAHVUUKSISTA on sen ainutlaatuinen
liketoimintamalli, joka yhdistaa kaikki nakemisen ja silma-
terveyden tuotteet ja palvelut - seka optisen alan vahittais-
kaupan etta silmasairaalapalveluiden osalta - yhtenaisen
toimintamallin alle. Silmaaseman nakemyksen mukaan yhti-
on kyky tarjota laajasti erilaisia nakemisen ja silmaterveyden
palveluita on selkea kilpailuetu verrattuna kilpailijoihin, jotka
toimivat paasaantoisesti vain joko optisen alan vahittaiskau-
passa tai silméasairaalaliiketoiminnassa.

SILMAASEMA ON KASVATTANUT liiketoimintaansa mer-
kittavasti viime vuosien aikana, ja liilketoiminnan kasvu
on edelleen yhtion strategian keskiossa. Silmaaseman
tavoitteena on olla markkinajohtaja optisessa kaupassa
seka silmien terveyteen liittyvassa sairaalatoiminnassa,
mukaan lukien kaihi- ja taittovirheleikkaukset. Silméaase-
ma-konsernin liikevaihto oli 101,3 miljoonaa euroa vuonna
2016 ja kasvoi 8,6 prosenttia vuodesta 2015. Yhtion
oikaistu kayttokate" kasvoi 11,1 prosenttia vuonna 2016 ja
oli 12,0 miljoonaa euroa. Konsernin kayttokate samalla
ajanjaksolla oli 10,3 miljoonaa euroa.

SILMAASENMA TARJOAA KAIKKI NAKEMISEN JA
SILMATERVEYDEN TUOTTEET JA PALVELUT YHDESSA

Silmatautien
erikoisladkaripalvelut

Optiset tuotteet

Optikkopalvelut
Silmakirurgiset palvelut

Silmélaboratoriopalvelut
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1) Oikaistu kayttokate on kayttokate oikaistuna tavanomaisesta liiketoiminnasta
poikkeavilla olennaisilla erilla. 2) Toukokuussa 2017

SILMAASEMAN MYYMALAT JA
SILMASAIRAALAT VUONNA 2017
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SILMAASEMAN LIIKEVAIHTO VUOSINA 2012—2016, MIL). EUROA

fikevaln o,
101
93
[l FAs®
M IFRS
2012 2013 2014 2015 2015 2016
Silmaaseman omat :
myymalat 64 67 78 89 3 89 107
Silmaaseman ketju-
yrittajien myymalat 47 47 46 39 3 39 33
Silmasairaalat 10 10 11 12 12 13

3) Vuosien 2012-2015 tiedot perustuvat FAS-tilinpaatoksiin ja vuosien 2015-2016 tiedot IFRS-tilinpaatoksiin. Silmaasema-

konserni on muodostunut elokuussa 2014, joten vuosien 2012-2014 i

ikevaihdot ovat Silmaasema Optiikkan tietoja. Vuosien

2015-2016 liikevaihdot ovat Silmaasema-konsernin tietoja. Vuosien 2012-2014 liikevaihtolukuja on oikaistu takautuvasti laa-
karinpalkkioiden raportoinnissa olleen virheen johdosta, mista johtuen vuosien 2012-2013 tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Vuonna 2015 yhtio on korjannut ennakkoon maksettujen tuotteiden ti

ulouttamisperiaatetta. Koska oikaisulla ei ole katsottu

olevan olennaista vaikutusta aikaisemmille vuosille, vuosien 2012-2014 liikevaihtolukuja ei ole oikaistu vastaavasti.

SILMAASEMAN VUO0SI 2016

Liikevaihto

101,3

milj. euroa

Oikaistu
kayttokate

12,0

milj. euroa

Kayttokate

10,3

milj. euroa

Oikaistu
kayttokate- Kéayttokate-
prosentti prosentti

11,8% | 10,2%

LIIKEVAIHDON JA OIKAISTUN KAYTTOKATTEEN JAKAUMA VUONNA 2016

Liikevaihto segmenteittéin,
% kokonaisliikevaihdosta

66 %

34,8

milj. €

66,5

milj. €

M Silméklinikat [ Optinen kauppa ja

silmaterveydenhuolto

Oikaistu kayttokate (Adj. EBITDA)
segmenteittdin, % oikaistusta
kokonaiskayttokatteesta

5,0

milj. €

6,9

milj. €

M Silméklinikat M Optinen kauppa ja

silmaterveydenhuolto

Kayttokate (EBITDA) segmenteittdin,
% kokonaiskayttokatteesta

6,4

milj. €

4,8

milj. €

M Silméklinikat M Optinen kauppa ja

silmaterveydenhuolto
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N SUOMESSA AINOA ALANSA
TARJOAA KAIKKI NAKEMISEN JA
EYDEN TUOTTEET JA PALVELUT YHDESSA.




Toimitul ‘on‘M kakiam]
KATSE KOHTI TULEVAA

Yli 40-vuotias Silmaasema on kasvanut kannattavasti viime vuodet

kasvustrategiaansa toteuttamalla. Suunniteltu listautuminen on meille

luonteva seuraava askel ja se tukee strategiaamme myos jatkossa.

NSIMMAINEN SILMAASEMA-MYYMALA avattiin
vuonna 1975 Kuopiossa, kun optikko ja silmalaa-
kari paattivat toimia yhdessa asiakkaan parhaaksi,
saman katon alla. Kotimainen Silmaasema on edel-
leenkin Suomessa ainoa alansa toimija, joka tarjoaa kattavat
nakemisen ja silmaterveyden tuotteet ja palvelut yhtena
kokonaisuutena. Valikoimamme kattaa silmalasit, piilolinssit
ja aurinkolasit, optikon ja silmalaakarin vastaanottopalve-
lut, silmatautien tutkimuksen ja hoidon seka monipuolisen
silmakirurgian, kuten taittovirhe- ja
kaihileikkaukset.

SILMAASEMA ON kasvattanut viimeisen
viiden vuoden aikana niin verkostoaan,
likevaihtoaan kuin markkinaosuuttaan.
Toimipaikkaverkoston laajentaminen,
palveluvalikoiman jatkuva kehittami-
nen ja naontarkastuksiin seka hoitoon
paasyn helpottaminen digitalisoitumi-
sen mahdollisuuksia hyodyntaen ovat olleet toimintamme
kehittamisen keskiossa. Laajensimme toimintaamme
kansainvalisille markkinoille ostamalla virolaisen Tallinna
Optika -ketjun vuoden 2017 alussa. Olemme kasvaneet
tavoitteidemme mukaisesti, ja strategiamme tuloksena
Silmaasema on nyt Suomen toiseksi suurin optiikkaketju ja
suurin yksityinen silmakirurgisia palveluja tarjoava yritys.

NAKEMISEN JA SILMATERVEYDEN ALA ON KASVUALA. Me
Silmaasemalla uskomme siihen, etta elama on nakemi-
sen arvoinen. Nakemisen tarpeiden muuttuessa tarvit-

Niikemiten ja
Ji[miiﬁzrveqdeh ala
on batvuala.

semme erilaisiin tilanteisiin yha parempia silmalaseja,
piilolaseja tai taittovirheleikkauksia. Vaeston ikaantymi-
nen puolestaan lisaa tarvetta silméaterveyden palveluille
- kaihi tai kaihin aiheuttamat muutokset silmassa tulevat
vanhenemisen myota kaikille. Nama yhdessa luovat
pohjaa nakemisen ja silmaterveyden markkinan kasvulle,
Silmaaseman kyky tarjota kattavasti kaikki nakemisen

ja silmaterveyden tuotteet ja palvelut on meille selkea
kilpailuetu.

OSAAVA JA SITOUTUNUT henkilo-
kunta, ammatinharjoittajalaakarit
seka ketjussamme toimivat yrittajat
varmistavat, etta Silmaaseman asi-
akkaat loytavat aina itselleen sopivat
nakemisen ratkaisut.

SUUNNITELLUN listautumisannin
tavoitteena on tukea Silmaaseman
kasvustrategiaa, parantaa tunnettuutta ja vahvistaa paa-
omarakennetta. Suunniteltu listautuminen antaa meille
siten mahdollisuuden vieda Silmaasema taas uuteen
vaiheeseen.

Nae tilaisuutesi. Sijoita Silmaasemaan.

(J o e

Pasi Kohmo
toimitusjohtaja
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STRATEGIA JATAVOITTEET

Silmaaseman tavoitteena on markkinajohtajuus optisessa kaupassa
ja silmasairaalatoiminnassa. Silmaaseman kasvustrategian
keskeiset osatekijat ovat:

TOIMIPAIKKAVERKOSTON KEHITTAMINEN

VUODEN 2017 MAALISKUUN lopussa Silmaasema-konser-
nilla oli 119 omaa optisen kaupan myymalaa, 28 ketju-
myymalaa ja 13 silmasairaalaa eri puolella Suomea seka
kahdeksan optisen kaupan myymalaa Virossa.
Silmaaseman tavoitteena on jatkuvasti kehittaa toimipaik-
kaverkostoaan ja kasvattaa markkinaosuuttaan Suomessa.
Talla hetkella Silmaasema on identifioinut lahes 50
sijaintipaikkaa uusille omille optisen kaupan myymaldille eri
puolella Suomea. Silmaasema lisasi myymalaverkostoonsa
20 myymalaa vuoden 2017 ensimmaisen vuosineljanneksen
aikana, sisaltden uudet avaukset ja yritysostot, ja Silma-
asema suunnittelee optisen kaupan myymalaverkostonsa
laajentamista viela yli kymmenella myymalalla ensimmaisen
vuosineljanneksen jalkeen vuoden 2017 loppuun mennessa.

0 SILMAASEMAOY) | MARKKINOINTIESITE

VERTAILUKELPOISEN LIIKEVAIHDON KASVU®

SILMAASEMA TAVOITTELEE vertailukelpoisen liikevaihdon
kasvua ainutlaatuista lilketoimintamalliaan hyodynta-
malla, monikanavaisen palvelu- ja myyntikonseptin seka
toimipaikkakonseptin kehittamisella ja kysyntalahtoisella
tuoteryhmajohtamisella.

Silmaaseman likketoimintamalli mahdollistaa sen, etta
asiakas loytaa konsernin sisalta kaikki tarvitsemansa
palvelut, ja Silmaaseman asiantuntijat myos aktiivisesti
ohjaavat asiakasta tarpeen mukaan toisiin palveluihin
konsernin sisalla. Silmaaseman tavoitteena on kehittaa
toimintaansa niin, etta asiakasvirta myymaloiden ja
silmasairaaloiden valilla olisi mahdollisimman suurta
ja tehokasta asiakkaan tarpeiden hyvan, laadukkaan ja
oikea-aikaisen hoitamisen nakokulmasta.

1) Vertailukelpoisen liikevahdon kasvu on yli 12 kk auki olleiden toimipaikkojen
liikevaihdon kasvu. Vertailukelpoiseen liikevaihtoon lasketaan mukaan vahintaan 12
kk auki olleiden toimipaikkojen liikevaihto.



SILMAASEMAN MONIKANAVAISUUDEN kehittamisen tavoit-
teena on, etta asiakas voi kohdata Silmaaseman palvelut
yhtenaisina ajasta ja paikasta riippumatta. Asiointi Silma-
aseman verkkosivuilla muodostaa keskeisen osan asiak-
kaan kokemuksesta ja asioinnista silloinkin, kun asiointi
jatkuu fyysisesti jossain Silmaaseman toimipaikassa.

Silmaaseman tavoitteena on tarjota valtakunnallisesti
paras kysyntavetoinen kokonaistarjonta seka optisen alan
vahittaiskaupan etta silméasairaalatoiminnan tuotteissa
ja palveluissa. Valikoimasta loytyvat kaikki hintaluokat
perustarpeet tyydyttavista tuotteista ja palveluratkaisuis-
ta aina kansainvalisiin premium- ja luksusmerkkeihin ja
raataloityihin ratkaisuihin saakka.

Yhdennakaiset ja yndenmukaisesti toimivat myymalat
ja silmasairaalat ovat tarkea osa Silmaaseman strategian
toteuttamista. Silmaasema pyrkii myos jatkuvasti uudista-
maan toimipaikka- ja asiakaspalvelukonseptiaan.

KANNATTAVUUDEN PARANTAMINEN

SILMAASEMA ON ONNISTUNUT vuosina 2014-2016 yllapita-
maan ja parantamaan oikaistua kayttokatettaan ja oikais-
tua kayttokateprosenttiaan. Taman ovat mahdollistaneet
muun muassa keskitetty ketjuohjaus, volyymien kasvusta
seurannut liilketoiminnan skaalautuminen, menestyksek-
kaat uudet myymala- ja sairaala-avaukset seka onnistu-
neet yrityskauppojen integroinnit.

Silmaasema keskittyy myos jatkossa kannattavuuden
parantamiseen. Jo tehtyjen toimenpiteiden, volyymien
tuoman lilketoiminnan skaalautuvuuden seka jatkuvan
tuottavuuden parantamisen odotetaan vaikuttavan suo-
tuisasti kannattavuuteen.

Silminseman, keskipitkin
aikavilin faloudellitet tarvitbet

SILMAASEMAN KESKIPITKAN aikavalin taloudelliset
tavoitteet ovat:

= KAsVU: liikevaihdon kasvu keskimaarin 6-9 pro-
senttia vuodessa mukaan lukien yritysostot;

= KANNATTAVUUS: oikaistu kayttokateprosentti
yli 15 prosenttia;

= TASE: nettovelan ja oikaistun kayttokatteen
suhde alle 2,5 mahdollistaen tehokkaan
paaomarakenteen; ja

= OSINGONMAKSU: aktiivinen osinkopolitiikka,
joka on sidottu tilikauden taloudelliseen
tulokseen ja kasilla oleviin kasvuinvestointi-
mahdollisuuksiin.

Viwoden. 2013 nikymik

SILMAASEMA ODOTTAA liikevaihtonsa kasvavan
kuluvana vuonna edellista vuotta vahvemmin

ja oikaistun kayttokateprosenttinsa paranevan.
Vuonna 2016 Silmaaseman liikevaihdon kasvu oli
8,6 prosenttia, oikaistu kayttokateprosentti 11,8
prosenttia ja kayttokateprosentti 10,2 prosenttia.
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ZSILMﬁASEMA ON YKSI JOHTAVISTA TOIMIJOISTA
NAKEMISEN JA SILMATERVEYDEN MARKKINOILLA
SUOMESSA.
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Vahvindet

MIKSI SIOITTAA SILMAASEMAA

Silmaaseman johto uskoo, etta sen asema yhtena johtavista nakemisen

ja silmaterveyden tuotteiden ja palveluiden tarjoajista Suomessa

perustuu seuraaviin keskeisiiin vahvuuksiin:

TOIMII RAKENTEELLISESTI HOUKUTTELEVILLA JA KASVAVILLA
NAKEMISEN JA SILMATERVEYDEN MARKKINOILLA

SILMAASEMA ToOIMII nakemisen ja silmaterveyden toimi-
alalla, jossa kysynta perustuu paaasiallisesti terveydelli-
seen tai nakoaistin parantamiseen liittyvaan tarpeeseen.
Markkinoiden rakenteellisten trendien, kuten ikaantyvan
vaeston, lisaantyvan henkilokohtaiseen terveyteen ja
hyvinvointiin panostamisen seka yksityisen palvelutuo-
tannon kasvun odotetaan tukevan yksityisesti tuotettujen
nakemisen ja silmaterveyden markkinoiden kasvua.

Taloustutkimuksen vuonna 2016 tekeman selvityksen
mukaan 69 prosenttia yli 15-vuotiaista ja 94 prosenttia
yli 50-vuotiaista suomalaisista kayttaa silmalaseja.’
Silmaésairauksista tyypillisin on harmaakaihi®, joka
tyypillisesti ilmenee ja leikataan yli 70-vuotiailta. Tilas-
tokeskuksen ennusteen mukaan Suomessa yli 70-vuoti-
aiden maara kasvaa seuraavan viiden vuoden aikana 20
prosentilla, mika tarkoittaa yli 150 000 uutta yli 70-vuo-
tiasta vuoteen 2021 mennessa.® Silmaaseman johdon
arvion mukaan vaeston ikaantyminen kasvattaa myos
vaativampien ja kalliimpien tuotteiden, kuten moniteho-
linssien, kysyntaa.

Suomalaiset panostavat myos entista enemman
terveyteen ja yleiseen hyvinvointiin. Taloustutkimuksen
tekeman selvityksen mukaan silmélasien keskihinta on

1) Lahde: Taloustutkimus, Silmalasien kayttotutkimus, 22.9.2016. 2) Lahde: http://www.hus fi/sairaanhoito/

sairaanhoitopalvelut/silmataudit/Sivut/default.aspx. 3) Lahde: Tilastokeskus, Vaestoennuste.

noussut vuosien 2014-2016 aikana ja lasien lukumaara
per kayttaja on kasvanut vuosien 2008-2016 aikana.

Silmaasema toimii paaasiallisesti yksityisesti rahoite-
tuilla ja tuotetuilla nakemisen ja silméaterveyden mark-
kinoilla. THL:n tilastojen mukaan Suomessa vuosien
2000-2014 valilla yksityisen terveydenhuollon palvelun-
tuotanto on kasvanut 7,2 prosenttia ja kasvun odotetaan
jatkuvan. Yksityisen terveydenhuollon markkinoiden
kasvua on paaasiallisesti ajanut nopeampi hoitoon paasy
kuin julkisella sektorilla seka julkisen sektorin tarjontaa
laajempi ratkaisutarjonta.

VAHVA MARKKINA-ASEMA

SILMAASEMA ON YKSI johtavista toimijoista nakemisen ja
silmaterveyden markkinoilla Suomessa.

Silmaasema on toiseksi suurin toimija optisen alan
vahittaiskaupassa 25,3 prosentin markkinaosuudella NAE
ry:n mukaan. Optisen kaupan osalta Silmaaseman kasvu
on ollut erityisen ripeéaa, silla Silmaasema on lisannyt
markkinaosuuttaan optisen alan vahittaiskaupassa 4,3
prosenttiyksikkoa vuosien 2012 ja 2016 valilla.

Yhtion johdon nakemyksen mukaan Silmaasema
on likkevaihdolla ja leikkausten lukumaaralla mitattuna
Suomen johtava toimija yksityisissa silmaleikkauksissa.
Vuonna 2016 Silmaasema teki noin 6 600 kaihileikka-
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usta ja noin 9 100 taittovirheleikkausta. Silmaaseman
lilkevaihto oli 101,3 miljoonaa euroa vuonna 2016.

Silmaasemalla on yli 40 vuoden kokemus alalla toimi-
misesta ja yhtion vahva markkina-asema ja palveluketjun
kattavuus tukevat lilketoiminnan kehitysta.

TOIMIVA LIKETOIMINTAMALLI, JOKA KATTAA KAIKKI
NAKEMISEN JA SILMATERVEYDEN PALVELUT

SILMAASEMA ON JOHDON nakemyksen mukaan ainoa
suomalainen palveluntarjoaja, jonka toiminta-ajatuksena
on tarjota kaikki nakemisen ja silmaterveyden palvelut
seka optisen alan vahittaiskaupassa etta silmasairaa-
lapalveluiden osalta aina optikoiden naontutkimuksista
silmalaakareiden vastaanottoihin seka silmalaseihin ja
silmaleikkauksiin.

Silmaaseman liiketoimintamalli mahdollistaa sen, etta
asiakas loytaa konsernin sisalta kaikki tarvitsemansa pal-
velut, ja Silmaaseman asiantun-
tijat my0s aktiivisesti ohjaavat
asiakasta tarpeen mukaan
toisiin palveluihin konsernin
sisalla. Silmaasemalla on myos
laaja asiakasrekisteri, jota yhtio
pystyy hyodyntamaan eri tuot-
teiden markkinoinnissa liittyen
seka optisiin tuotteisiin etta
silmakirurgisiin toimenpiteisiin.
Sen sijaan potilaskaynteihin,
resepteihin ja vastaanottoihin
liittyvat tiedot kertyvat potilas-
rekisteriin, jota ei saa kayttaa markkinointiin.

Silmaaseman nakemyksen mukaan sen kyky tarjota
laajasti erilaisia nakemisen ja silmaterveyden palveluita
yhtenaisena kokonaisuutena johdetun toimintamallin
kautta on selkea kilpailuetu verrattuna kilpailijoihin, jotka
toimivat paasaantoisesti vain joko optisen alan vahittais-
kaupassa tai silméasairaalaliiketoiminnassa. Silmaaseman
liiketoimintamalli antaa Silmaasemalle mahdollisuuden
maksimoida asiakasvirtojaan ja samalla kehittaa toimin-
taansa kysynta- ja asiakaslahtoisesti.

VAHVA NAYTTO KASVUSTA JA KANNATTAVUUDEN
PARANTAMISESTA

SILMAASEMAN JOHTORYHMALLA on vahvaa nayttoa Silma-
aseman kannattavan kasvun luomisesta viime vuosien
ajalta. Silmaasema on laajentanut toimipaikkaverkos-
toaan nopeasti uusien avauksien ja yritysostojen kautta.
Silmaaseman likkevaihdon keskimaarainen vuosit-
tainen kasvu oli 12,5 prosenttia ajanjaksolla 2012-2015.
Vuonna 2016 lilkkevaihdon kasvu oli 8,6 prosenttia. Silma-
aseman kannattavuus on hyvalla tasolla ja parantunut
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Atiakas loyhi
Silmiatemalia
kaikki tarvikiemanta
palvelut

jatkuvasti viimeisten vuosien aikana huolimatta vahvoista
kasvupanostuksista. Silmaaseman oikaistu kayttokate-
prosentti oli 11,8 prosenttia ja kayttokateprosentti 10,2
prosenttia vuonna 2016,

Silmaasemalla on joustava ja tehokas toimitusketju,
joka mahdollistaa tehokkaan kayttopaaomarakenteen.
Optisen kaupan myymaloissa myytavien tuotteiden
ostotoiminta tapahtuu keskitetysti. Kehystuotteet tilataan
menekin mukaisesti, ja varastot ovat nain ollen pienia.
Vuoden 2016 lopussa Silmaaseman kayttopaaoman suh-
de liikevaihtoon oli -4,4 prosenttia.

SELKEA STRATEGINEN SUUNTA

SILMAASEMAN TAVOITTEENA on olla markkinajohtaja
optisessa kaupassa seka silmien terveyteen liittyvassa
sairaalatoiminnassa, mukaan lukien kaihi- ja taittovirhe-
leikkaukset. Silmaaseman toiminta-ajatuksena on tarjota
kaikki optisen kaupan ja sairaa-
latoiminnan tuotteet ja palvelut
myymala- ja sairaalaverkostonsa
kautta koko Suomessa.

Silmaaseman strategiaan kuu-
luu toimipaikkaverkoston laajen-
taminen, vertailukelpoisen kasvun
voimistaminen seka tuottavuuden
lisdaminen. Silmaasemalla on
toimipaikkaverkostosuunnitelma,
jota paivitetaan saannollisesti, ja
strukturoitu lahestymistapa uusien
liikkkeiden avaamiseen. Silma-
asema tahtaa vertailukelpoisen kasvun voimistamiseen
kehittamalla kokonaistarjontaa, verkostokonseptia ja
monikanavaisuutta seka hyodyntamalla kaikki nakemisen
ja silmaterveyden palvelut yhdistamaan tahtaavaa liike-
toimintamalliaan. Volyymien kasvaessa Silmaasemalla
on mahdollisuus hyodyntaa skaalaetuja ja tuottavuuden
nostamisen kautta parantaa suhteellista kannattavuutta
entisestaan.

KOKENUT JA OSAAVA JOHTO JA AMMATTITAITOINEN
HENKILOSTO

SILMAASEMAN JOHDOLLA on vahva kokemus kuluttaja-
sektorilla toimimisesta seka liikkeenjohdosta. Silmaase-
ma pyrkii lisaksi jatkuvasti kehittamaan henkilostoaan
innostavalla ja valmentavalla johtamisella, tarjoamalla
jatkuvia oppimisen mahdollisuuksia niin koulutuksella
kuin vahvistamalla uusia osaamisalueita paivittaisessa
tyonteossa. Silmaasema uskoo, etta sen johdon laaja
kokemus ja osaaminen yhdessa ammattitaitoisen henki-
loston kanssa tuovat kilpailuetua nakemisen ja silmater-
veyden alalla.



SILMAASEMAN LIKETOIMINTAMALLI KATTAA KAIKKI NAKEMISEN JA
SILMATERVEYDEN PALVELUT

MONIKANAVAINEN TOIMINTAMALLI

Merkittava potentiaali ristiinmyyntiin
ja asiakasvirtoihin optisen kaupan ja
silmésairaalan valilla

OPTINEN KAUPPA SILMASAIRAALAT

Optikot lahettavat tarvittaessa
asiakkaat jatkotutkimuksiin o .
silmalaakarin vastaanotolle Taittovirheleikkaukset

Kaihileikkaukset

Optikkojen ja silma-
|aakareiden vastaanotot

Naontutkimukset I
Silmaterveydenhuolto

Silmalasit Lglkkguk§en jalkellnen ja laboratoriokokeet
] silmalasien hankinta
Muut tuotteet ja palvelut Silmaaseman myymalasta

YKSI SILMAASEMA

Ketjuohjaus Asiakastietokanta Yksi brandi

Kokenut ja osaava johto Kohdennetut
markkinointitoimitenpiteet

Kattava nakyvyys eri toiminnoissa
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Markkinakakianl

VAKAATA, TERVEYDELLISEEN
TARPEESEEN POHJAUTUVAA KASVUA

AKEMISEN JA SILMATERVEYDEN kokonaismark-

kinat kasittavat optisen alan vahittaiskaupan

ja silmaklinikkamarkkinan. Silmaaseman johto

arvioi Suomen nakemisen ja silmaterveyden
kokonaismarkkinoiden koon olleen noin 556 miljoonaa
euroa vuonna 2016. Silmaasema on ainoa toimija Suo-
messa, jonka toiminta-ajatuksena on tarjota kaikki nake-
misen ja silméaterveyden tuotteet ja palvelut.

Kysynta nakemisen ja silmaterveyden markkinalla
perustuu paaasiallisesti terveydelliseen tai nakoaistin
parantamiseen liittyvaan tarpeeseen. Valtaosa silméasai-
rauksista liittyy ikaantymiseen. Esimerkiksi taittovirheet
lisaantyvat ian myota, ja kaihi on ikaantymiseen liittyva
sairaus, johon ainoa apu on leikkaus. Taloustutkimuksen
mukaan vuonna 2016 Suomessa 69 prosenttia yli 15-vuo-
tiaista kaytti silmalaseja.

SUOMEN OPTISEN ALAN VAHITTAISKAUPPA

NAKEMISEN JA SILMATERVEYDEN toimialajarjestd NAE ry:n
mukaan vuonna 2016 Suomen optisen alan vahittaiskau-
pan liikevaihto oli 320 miljoonaa euroa ja keskimaarainen

NAKEMISEN JA SILMATERVEYDEN KOKONAISMARKKINA
SUOMESSA VUONNA 2016 OLI NOIN 556 MIL). EUROA

148 milj. € 320 milj. € ¢

[l Optisen alan vahittaiskauppa

21 milj. €

H Taittovirheleikkaukset®

M Kaihileikkaukset®

Muut silmaterveyden
tuotteet ja palvelut®

1) NAE ry
2) Johdon arvio

vuotuinen kasvu oli 1,9 prosenttia vuosina 2012-2016.
Tarkeimpia tuotteita ja palveluita optisen alan vahittais-
kaupassa ovat muun muassa naontutkimukset, silmalasit,
piilolinssit ja aurinkolasit. Optisen alan vahittaiskau-
palle on ollut tyypillista vakaa kasvu lapi suhdanteiden
kysynnan perustuessa paaasiallisesti terveydelliseen tai
nakoaistin parantamiseen liittyvaan tarpeeseen.

Optisen alan vahittaiskauppa on kokonaan yksityi-
nen markkina, joka jakaantuu muutaman ison ketjun ja
useamman pienemman toimijan kesken. Vuonna 2016
Silmaaseman markkinaosuus optisen alan vahittaiskau-
passa oli 25,3 prosenttia ja Silmaasema-ketju oli markki-
noiden toiseksi suurin toimija.

Suomen lisaksi Silmaasema toimii myos Viron mark-
kinoilla tammikuussa 2017 toteutetun Tallinna Optikan
osakekannan oston myota. Silmaaseman johto arvioi
Viron optisen kaupan vahittaismarkkinoiden koon olleen
noin 26 miljoonaa euroa vuonna 2015,

SUOMEN SILMAKLINIKKAMARKKINA

SILMAASEMAN JOHTO arvioi silmaklinikkamarkkinan liike-
vaihdon olleen noin 236 miljoonaa euroa vuonna 2016.
Silmaklinikkamarkkina voidaan jakaa kolmeen osaan
kahden paaleikkaustuotteen, taittovirhe- ja kaihileikkauk-
sen, seka muiden silmaterveyden palveluiden kesken
sisaltaen muun muassa silmalaakarien vastaanotot, labo-
ratoriotutkimukset ja silmasairauksien hoidot seka muut
vaativat silmakirurgiset toimenpiteet.

Silmaklinikkamarkkinan palvelut ovat seka yksityisesti
etta julkisesti tuotettuja. Yksityisen sektorin kilpailijakent-
ta jakaantuu silmaterveyteen erikoistuneisiin toimijoihin
ja isoihin terveyspalveluiden yleistoimijoihin, joille silma-
terveydenhuolto edustaa vain pienta osaa lilketoiminnas-
ta. Silmaaseman johdon kasityksen mukaan Silmaasema
on suurin yksityisen sektorin silmaleikkauksien, kuten
kaihi- ja taittovirheleikkauksien, palveluntarjoaja leikkaus-
ten maaralla mitattuna.

SILMAASEMA OY) | MARKKINOINTIESITE @



TRENDIT JA KASVUTEKIIAT

IKAANTYVA VAESTO

SUOMEN VAESTO on Eurostatin mukaan yksi Euroopan
nopeimmin ikaantyvista. Nakemisen ja silmaterveyden
markkinoiden kysynnan odotetaan kasvavan pitkalla
aikavalilla ikaantyvan vaeston myota; nako heikkenee ja
silmataudit yleistyvat ihmisen vanhetessa. Yli 70-vuotiaat
ovat nopeiten kasvava ikaryhma Suomessa.

Vaeston ikaantyessa silmalasien kayttajien maaran
odotetaan kasvavan Suomessa. Taloustutkimuksen
vuonna 2016 tekeman selvityksen mukaan 94 prosenttia
yli 50-vuotiaista ja 98 prosenttia yli 70-vuotiaista kayt-
ti silmalaseja.l’ Lisdksi vanhemmat ihmiset kayttavat
enimmakseen moniteholaseja, mika tulee kasvattamaan
silmalasien keskimaaraista hintaa.
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VAESTON IKAANTYMINEN tukee myos silmaklinikkamarkki-
nan kasvua. Yleisimpien silméatautien joukosta esimerkik-
si harmaakaihi, glaukooma seka silmanpohjan rappeuma
ovat korkean ian mukanaan tuomia silmasairauksia.
Suuret ikaluokat saavuttavat tyypillisen kaihileikkausian
lahivuosina, mika tulee lisaamaan kysyntaa entisestaan.

LISAANTYNYT PANOSTUS TERVEYTEEN JA HYVINVOINTIIN

IHMISTEN TERVEYSTIETOISUUS on ollut kasvussa viime
vuosing, ja kulutus terveydenhuollon tuotteisiin ja palve-
luihin henkiloa kohden on yli kaksinkertaistunut Suo-
messa 2000-luvun alusta. Kasvuvaraa viela riittaa, silla
kulutus terveydenhuoltoon henkilod kohden on Suomes-
sa vield selvasti muita Pohjoismaita alhaisempaa.®

1) Lahde: Taloustutkimus, Silmalasien kayttétutkimus, 22.9.2016.
2) Lahde: OECD Health Statistics 2016



SUOMALAISTEN LISAANTYNYT panostus terveyteen ja hyvin-

vointiin nakyy myos optisen alan vahittaiskaupassa. Nykyi-
sin suomalainen silmalasien kayttaja omistaa keskimaarin
useammat kuin kahdet silmalasit. Samalla ihmiset ovat
olleet valmiita kayttdmaan enemman rahaa silmalaseihin.
Vuonna 2016 silmalasien keskimaarainen hinta oli 377
euroa, mika on 3 prosenttia enemman kuin kaksi vuotta
aiemmin.®

YKSITYISEN PALVELUTUOTANNON KASVU

YKSITYINEN PALVELUTUOTANTO on kasvanut Suomessa
viime vuosien aikana. Vuosina 2000-2014 yksityisen sek-
torin tuottamien terveydenhuollon palvelujen keskimaa-
rainen vuotuinen kasvu on ollut 7,2 prosenttia. Kasvava
kiinnostus omasta terveydentilasta ja hyvinvoinnista

on tukenut yksityisrahoitteisia terveyspalveluita. Yksi
suurimmista syista sille, etta ihmiset valitsevat yksityisen
terveydenhoidon julkisen sektorin sijaan, on nopeampi
paasy hoitoon. Nakoaisti on tullut entista tarkeammaksi
ihmisille jokapaivaisessa elamassa lisaantyneen naytto-
paatetyoskentelyn ja mobiililaitteiden kayton myota, eika

moni halua odottaa hoitoon paasya tai julkisen sektorin
kriteerien tayttymista. Samalla myos yksityisesti tuotetut
julkisesti rahoitetut palvelut ovat kasvaneet.

Tulevaisuudessa terveydenhuollon mallia pyritaan
uudistamaan sote-uudistuksen ja valinnanvapauden
kautta. Tavoitteena on kaventaa vaestollisia terveyseroja
seka nykyaikaistaa terveydenhoidon palveluja ja paran-
taa niiden saatavuutta, laatua ja kustannustehokuutta.
Sote-uudistuksen lopullinen toteutustapa ja ajoitus eivat
ole viela selvilla.

Sote-uudistuksen odotetaan vaikuttavan myos silma-
terveydenhuollon markkinoihin varsinkin valinnanvapau-
den kautta - Silmaaseman johto odottaa julkisesti rahoi-
tettujen ja yksityisesti tuotettujen palveluiden volyymien
kasvavan. Julkinen sektori on talla hetkella suuri tervey-
denhuollon palveluntuottaja, ja julkisen sektorin tuotta-
mat palvelut saattaisivat avautua yksityiselle kilpailulle
sote-uudistuksen toisessa vaiheessa, joka on tarkoitus
toteuttaa vuosina 2021-2022.

3) Lahde: Taloustutkimus, Silmalasien kayttotutkimus, 22.9.2016

VAESTON IKAANTYMINEN TUKEE KOKONAISMARKKINAN KASVUA
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]
mas
Taloudellinen. infor |

) - - o
(Tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu) 2017 2016 2016 2015 2015 2014*

1.1.-31.3. 11.-31.3. | 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1=31:12%
Liikevaihto 29 651 24 405 101 345( 93 3140 84 9550 76 1630
Liikevaihdon kasvu, prosenttia 21,5 % - 8,6 % - 11,5 % 12,7 %
Vertailukelpoisen liikkevaihdon kasvu 8,6 % - -11% - 2,3% 5,6 %
Myyntikate 16 460 13180 56 637 5151 51059 46 242
Myyntikate, prosenttia Bl5 o % 54,0 % 55,9 % 55,2 % 60,1 % 60,7 %
Kayttokate 2028 1903 10 295¢ 10 454 8 955 7 868
Kayttokate, prosenttia 6,8 % 7,8 % 10,2 % 1,2 % 10,5 % 10,3 %
Oikaistu kayttokate 2783 2263 11 951 10753 OV253 8063
Oikaistu kayttokate, prosenttia 9,4 % 93 % 1,8 % 11,5 % 10,9 % 10,6 %
Liikevoitto 798 828 55080 6 632 3830 39950

= | Liikevoitto, prosenttia 2,7 % 3,4% 5,4 % 71 % 0,5% 5,2 % 1
Oikaistu liikevoitto 1553 1189 7164 6930 6 482 5875
Oikaistu liikevoitto, prosenttia 5,2 % 4,9 % 71 % 74 % 76 % 77 %
Nettovelat 60 803 53N195 58 4320 48 5540 - -
Nettovelat / Oikaistu kayttokate 4,9 5,9 4,9 4,5 = -
Kéyttopaaoma -6 430 -7 589 -4 471 -3 841 - -
Nettovelkaantumisaste (gearing), prosenttia ~ 1037,5% 10854 % 992,8 % 930,8 % = =
Omavaraisuusaste, prosenttia 6,2 % 6,2 % 6,8 % 7.3 % - -
Operatiivinen vapaa kassavirta 3628 2097 6 606 4787 - -
Vapaa kassavirta -1073 -2127 -58 4585 - -
Kassavirtasuhde 178,9 % 10,2 % 64,2 % 45,8 % - -
Myynnin volyymi, kpl
(Silmaaseman omat toimipaikat)
Naontarkastukset ja tutkimukset = = 311487 264792 = =
Taittovirheleikkaukset - - 9 061 7964 - -
Kaihileikkaukset - - 6 595 6 493 - -
Muut leikkaukset - - 2938 2164 - -
Myydyt silmalasit 46 818 32457/ 136 699 123 445 - -
Myydyt aurinkolasit 16 640 10 360 55181 51684 - -
* Silmaasema Fennica -konserni
1) Tilintarkastettu.
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OIKAISTUN KAYTTOKATTEEN JA OIKAISTUN KAYTTOKATEPROSENTIN, KAYTTOKATTEEN
JAKAYTTOKATEPROSENTIN SEKA LIIKEVAIHDON KASVU 2014—2016

Oikaistu kayttokate ja oikaistu kayttokate- Kéayttokate ja kdyttokateprosentti

prosentti segmenteittain segmenteittédin
12,0 milj. €
10,8 milj. € 10,5 milj. € 10,3 milj. €
9,3 milj. € 9,0 milj. €
8,1 milj. € : 79 milj. € :

2014 2015 2015 2016 2014 2015 2015 2016
FAS : IFRS FAS : IFRS

Koko Silmaasema 10,6 % 10,9 %i 5% 11,8% 10,3 % 10,5%§ 2% 10,2%

Optinen kauppa ja

0, 0, 3 0, 0,
silmaterveydenhuolto 18, 350 2,1 A’i ;37610400

139% M7%: 1,0% 96%

Silméaklinikat 49% 91% | 1,8% 144% 49% 91% | 18% 139%

2014 2015 | 2015 2016

[l siimaklinikat [l Optinen kauppa ja

Liikevaihto, milj. euroa L

FAS | IFRS

silmaterveydenhuolto

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET

Vertailukelpoisen = Yli 12 kuukautta auki olleiden toimipaikkojen liikevaihdon kasvu. Vertailukelpoiseen liikevaihtoon

liikevaihdon kasvu

lasketaan mukaan vahintaan 12 kuukautta avaamiskuukausi mukaan lukien auki olleiden
toimipaikkojen liikevaihto.

Myyntikate = Liikevaihto + Liiketoiminnan muut tuotot - Materiaalit ja palvelut
Oikaistu kayttokate = Kayttokate - Oikaisut
Kayttokate = Liikevoitto + Poistot

Qikaistu liikevoitto, IFRS
Oikaistu liikevoitto, FAS
Oikaisut

Liikevoitto - Oikaisut

Liikevoitto - Oikaisut - Liikearvon ja konserniliikearvon poistot

Oikaisut ovat tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavia olennaisia erig, jotka liittyvat paattyneita
tyosuhteita koskeviin poikkeuksellisiin maksuihin, kansainvalistymiskonseptin rakentamisen kuluihin,
konsernin yritysjarjestelyjen asiantuntijakuluihin, liiketoiminnan yrityskauppojen asiantuntijakuluihin ja
liiketoiminnan yrityskauppojen yhteydessa tehtaviin varaston kayvan arvon oikaisuihin.

Nettovelat = Pitkdaikaiset rahoitusvelat + Lyhytaikaiset rahoitusvelat - Rahavarat
—_ Nettovelat
Nettovelat / Oikaistu - — — — 100
kayttokate Viimeisen 12 kuukauden oikaistu kéyttokate
. Nettovelat
Nettovelkaantumisaste = — x 100
Oma paaoma
: _ Oma paaoma
Omavaraisuusaste = P %100

Operatiivinen vapaa
kassavirta
Vapaa kassavirta

Kassavirtasuhde

Néontarkastukset

ja tutkimukset
Taittovirheleikkaukset
Kaihileikkaukset
Muut leikkaukset
Myydyt silmalasit
Myydyt aurinkolasit

Taseen loppusumma - Saadut ennakot
Kayttokate + konsernin rahavirtalaskelman kayttopadoman muutos + operatiiviset investoinnit
Operatiivinen vapaa kassavirta + yrityskauppainvestoinnit

Operatiivinen vapaa kassavirta
Kayttokate

x 100

Omissa toimipaikoissa tehdyt ladkéarin ja optikon ndontarkastukset ja tutkimukset

Tehdyt laser- ja linssileikkaukset

Tehdyt kaihileikkaukset

Tehdyt muut leikkaukset mm. plastia, glaukooma ja vitrektomia
Omissa myymaloissa myydyt silmalasit

Omissa myymaloissa myydyt aurinkolasit
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Ylrisoants
KYSYMYKSIA JA VASTAUKSIA

MIKSI SILMAASEMA LISTAUTUU?

Suunnitellun listautumisannin tavoitteena on tukea
Silmaaseman kasvustrategiaa, vahvistaa paaomaraken-
netta ja parantaa Silmaaseman tunnettuutta yleison ja
yhteistyokumppaneiden keskuudessa seka tyonantajana.
Listautumisanti mahdollistaisi yhtion paasyn paaoma-
markkinoille, sen omistuspohjan laajenemisen ja yhtion
osakkeiden likviditeetin paranemisen. Listautumisannil-
la hankittavat varat on tarkoitus kayttaa Silmaaseman
kasvustrategian tukemiseen ja yhtion padomarakenteen
vahvistamiseen sisaltdaen yhtion pankkilainojen osittaisen
takaisinmaksun seka osakaslainojen padoman ja kerty-
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neiden korkojen takaisinmaksun. Listautumisen myota
yhtion osakkeita voitaisiin myos kayttaa Silmaaseman
henkiloston ja johdon palkitsemisessa.

MITEN VOIN MERKITA OSAKKEITA?

Jos olet Nordean arvo-osuustiliasiakas, voit jattaa merkin-
tasitoumuksen Nordean konttoreissa (pois lukien kassapal-
velukonttorit) Suomessa niiden aukioloaikoina, Nordea Pri-
vate Banking -yksikdissa Suomessa (vain Nordea Private
Banking -asiakkaille), puhelimella Nordea 24/7 -palvelussa
pankkitunnuksilla (puh. 0200 3000, ma-pe klo 8-20) tai
Nordean verkkopankissa www.nordea.fi pankkitunnuksilla.



Jos olet OP Ryhman asiakas, voit jattaa merkintasitoumuk-
sen OP Ryhman konttoreissa niiden aukioloaikoina, OP
puhelinpalvelussa, jos sinulla on henkilokohtainen OP
Ryhmaén verkkopalvelusopimus ja verkkopalvelutunnuk-
set (puh 0100 0500), tai henkildasiakkaiden osalta OP
Ryhman verkkopankissa www.op.fi/merkinta OP Ryhman
verkkopankkitunnuksilla.

Muiden pankkien asiakkaat voivat jattaa merkintasi-
toumuksen osoitteessa www.nordea.fi Aktian, Danske
Bankin, S-Pankin ja Alandsbankenin verkkopankkitun-
nuksin, seka Nordean konttoreissa (pois lukien kassapal-
velukonttorit) Suomessa niiden aukioloaikoina.

Muiden pankkien asiakkaat voivat jattaa merkintasi-
toumuksen myos osoitteessa www.op.fi/merkinta Aktian,
Danske Bankin, Handelsbankenin, POP Pankin, S-Pankin,
Saastopankin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuksin.
Muut kuin OP Ryhman asiakkaat voivat jattaa merkin-
tasitoumuksen vain OP Ryhméan Nimetyissa Pankeissal
niiden aukioloaikana.

KUINKA PITKA MERKINTAAIKA ON?

Yleisoannin merkintaaika alkaa 29.5.2017 klo 10.00 ja
paattyy viimeistaan 6.6.2017 klo 16.00. Yhtion hallituksella
on oikeus yleisdannin keskeyttamiseen mahdollisessa
ylikysyntatilanteessa. Yleisoanti voidaan keskeyttaa aikai-
sintaan 5.6.2017 klo 16.00.

MIKA ON OSAKKEEN HINTA LISTAUTUMISESSA?

Tarjottavien osakkeiden alustava hintavali on 6,20-7,60
euroa. Tarjottavien osakkeiden merkintahinta yleiso-
annissa on sama kuin instituutioannissa, ei kuitenkaan
korkeampi kuin alustavan merkintahinnan enimmais-
hinta. Tarjottavien osakkeiden lopullinen merkintahinta
paatetaan institutionaalisten sijoittajien merkintaaikana
antamien merkintatarjousten perusteella yhtion, instituutio-
myyjien ja jarjestajien valisissa neuvotteluissa merkin-
taajan paatyttya arviolta 8.6.2017, ellei instituutio- ja
yleisdantia ole keskeytetty aikaisemmin. Lopullinen
merkintahinta ilmoitetaan porssitiedotteella valittomas-
ti hinnoittelun jalkeen, ja se on saatavilla viimeistaan
hinnoittelua seuraavana pankkipaivana, arviolta 9.6.2017,
listautumisannin merkintapaikoissa ja internetissa osoit-
teessa www.silmaasema.fi/listautuminen

OSAKKEIDEN HINNAKSI ON ANNETTU VAIHTELUVALI. MITA
MAKSAN OSAKKEISTA ANTAESSANI MERKINTASITOUMUKSEN?

Tarjottavista osakkeista maksetaan merkintasitoumusta
annettaessa alustavan hintavalin enimmaishinta 7,60
euroa tarjottavalta osakkeelta kerrottuna merkintasi-

toumuksen mukaisella tarjottavien osakkeiden maaralla.
Yleisoannin merkintahinta ei voi ylittaa alustavan hinta-
valin enimmaishintaa. Mikali merkintasitoumus hylataan
tai hyvaksytaan vain osittain ja/tai mikali lopullinen mer-
kintahinta on alempi kuin merkintasitoumuksen tekemi-
sen yhteydessa maksettu hinta, maksettu maara tai sen
osa palautetaan merkintasitoumuksen antajalle hanen
merkintasitoumuksessaan ilmoittamalle suomalaiselle
pankkitilille arviolta viidentena pankkipaivana hinnoitte-
lun jalkeen arviolta 15.6.2017.

KUINKA PALJON OSAKKEITA VOIN MERKITA YLEISOANNISSA?

Yleisoannissa voi merkita 100-19 999 osaketta.

SAANKO VARMASTI MERKITSEMANI MAARAN OSAKKEITA?

Yhtio ja myyjien puolesta toimiva Intera paattavat menet-
telysta mahdollisessa ylikysyntatilanteessa. Merkinta-
sitoumukset voidaan hyvaksya kokonaan tai osittain tai

ne voidaan hylata. Yhtio ja myyjien puolesta toimiva Intera
pyrkivat hyvaksymaan sitoumukset yleisoannissa koko-
naan 100 osakkeeseen saakka ja jakamalla taman maa-
ran ylittavalta osalta osakkeita yleisdannissa annettujen
sitoumusten tayttamatta olevien maarien keskinaisessa
suhteessa. Lopulliset osakkeiden jakoperiaatteet iimoite-
taan porssitiedotteella valittomasti hinnoittelua seuraavana
pankkipaivana, arviolta 9.6.2017 listautumisannin merkinta-
paikoissa ja internetissa osoitteessa www.silmaasema.fi/
listautuminen. Kaikille yleisoantiin osallistuneille sijoittajille
lahetetaan vahvistuskirje sitoumusten hyvaksymisesta ja
osakkeiden jakamisesta arviolta 13.6.2017.

MITEN SAAN LISATIETOA LISTAUTUMISESTA?

Tutustu ennen sijoituspaatoksen tekemista listalleottoesit-
teeseen, joka on saatavilla 29.5.2017 alkaen suomen-
kielisena osoitteessa www.silmaasema.fi/listautuminen.
Listalleottoesite on saatavilla myds suomenkielisena
paperikopiona Helsingin Porssin palvelupisteesta osoit-
teesta Fabianinkatu 14, 00100 Helsinki seka Nordean ja
OP Ryhman konttoreista (pois lukien Nordean kassapal-
velukonttorit).

MILLOIN KAUPANKAYNTI SILMAASEMAN OSAKKEILLA ALKAA?

Yhtio on jattanyt listalleottohakemuksen osakkeiden
listaamiseksi Helsingin Porssin porssilistalle, Kaupan-
kaynnin yhtion osakkeilla odotetaan alkavan Helsingin
Porssin Prelistalla arviolta 9.6.2017 ja Helsingin Porssin
porssilistalla arviolta 13.6.2017. Osakkeiden kaupankaynti-
tunnus on SILMA ja ISIN-tunnus FI4000243399.

1) Nimetyt Pankit ovat: Etela-Hameen Osuuspankki, Etela-Karjalan Osuuspankki, Etela-Pohjanmaan Osuuspankki, Ita-Uudenmaan Osuuspankki, Kainuun Osuuspankki, Keski-Pohjanmaan
Osuuspankki, Keski-Suomen Osuuspankki, Keski-Uudenmaan Osuuspankki, Kymenlaakson Osuuspankki, Lounaismaan Osuuspankki, Lounaisrannikon Osuuspankki, Lansi-Suomen
Osuuspankki, Lansi-Uudenmaan Osuuspankki, Helsingin Seudun Osuuspankki, Oulun Osuuspankki, Pohjois-Karjalan Osuuspankki, Pohjois-Savon Osuuspankki, Pohjolan Osuuspankki,
Paijat-Hameen Osuuspankki, Suur-Savon Osuuspankki, Tampereen Seudun Osuuspankki, Turun Seudun Osuuspankki ja Vasa Andelsbank.
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RISKITEKIJAT

Yhtion osakkeeseen sijoittamiseen liittyy useita riskeja, jotka liittyvat Silmaasema

Oyj:n liikketoimintaan ja toimialaan seka yleiseen taloudelliseen tilanteeseen.
Tassa esitetty riskikuvaus on vain tiivistelma riskitekijoista, ja se perustuu

listalleottoesitteen paivamaarana saatavilla olleisiin tietoihin ja niiden perusteella

tehtyihin arvioihin. Osakkeeseen sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan
huolellisesti listalleottoesitteessa kuvattuihin riskitekijoihin kokonaisuudessaan.
Listalleottoesite on saatavilla osoitteessa www.silmaasema fi/listautuminen.

SILMAASEMAN TOIMINTAYMPARISTOON LITTYVIA RISKEJA

Yleinen heikko taloudellinen kehitys Suomessa ja kansainvalis-
ten rahoitusmarkkinoiden hairiot voivat vaikuttaa valillisesti hai-

tallisesti Silmaaseman liiketoimintaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Silmaaseman toimintaan sovellettavassa saantelyssa saattaa
tapahtua muutoksia, joilla on haitallinen vaikutus Silmaasemaan.
Poliittinen paatoksenteko ja sote-uudistus saattavat aiheuttaa
vaikeasti ennakoitavia muutoksia toimialalla.
Kilpailutilanteessa tapahtuvat esimerkiksi julkisen terveyden-
huollon paatoksentekoon, sote-uudistuksen valinnanvapau-
jarjestelmaan, Silmaasemaan ja Silmaaseman kilpailijoihin
liittyvat muutokset saattavat vaikuttaa haitallisesti Silmaase-
man kannattavuuteen ja kasvumahdollisuuksiin.
Toimintamallien muutoksiin ja teknologian kehitykseen seka
naista mahdollisesti aiheutuvaan Silmaaseman toimialan
kehitykseen sopeutumisessa epaonnistuminen voi heikentaa
Silmaaseman kilpailuasemaa.

SILMAASEMAN LIIKETOIMINTAAN LITTYVIA RISKEJA

Silmaasema ei valttamatta pysty toteuttamaan strategiaansa
odotetulla tavalla.

Laajeneminen vaatii sopeuttamista ja investointeja, jotka eivat
valttamatta pysty luomaan tarpeeksi tuottoja lisaantyneiden
kustannusten kattamiseksi.
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Keskitetyn ketjuohjauksen, markkinoinnin seka tuote- ja
palveluvalikoiman johtamisessa ja kehittamisessa ilmenevét
ongelmat voivat vaikuttaa myynnin maaraan.

Silmaasema on riippuvainen Silméaaseman avainhenkiloista,
muista tyontekijoista seka ammatinharjoittajalaakareista ja
oman yhtionsa kautta toimivista laakareista.

Silmaaseman menestys riippuu sen maineesta, jonka mah-
dollisella vahingoittumisella voisi olla epaedullinen vaikutus
Silmaaseman asiakaskuntaan ja Silmaaseman kykyyn pitaa
palveluksessaan avainhenkilostoa.

Silmaaseman liiketoiminta on riippuvainen asianmukaisten
toimilupien seka viranomais- tai muiden keskeisten hyvaksyn-
tojen saamisesta ja voimassaolosta.

Silmaaseman taloushallinnolliset ja toiminnanohjauksen
tietojarjestelmat voivat vaatia kehittamista ja uudistamista
liketoiminnan kasvaessa.

Yrityskauppoihin ja ostettujen toimintojen integroimiseen
Suomessa ja ulkomailla saattaa liittya epavarmuustekijoita ja
piilevia vastuita.

Silmaasema saattaa joutua tulevaisuudessa tekemaan liikear-
von alaskirjauksia.

Silmaaseman menestys riippuu yhtion kyvysta johtaa ja kehit-
taa monikanava-asiointiaan tehokkaasti.

Silmaaseman toimitusketjun hairiot saattavat aiheuttaa viivas-
tyksia ja muita ongelmia tuotteiden ja palveluiden saatavuu-
dessa.
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Silmaaseman todellinen liiketoiminnan tulos voi olennaisesti
poiketa listalleottoesitteessa esitetyista taloudellisista tavoit-
teista ja tulevaisuudennakymista.

Silmaasema pystyy vaikuttamaan sopimuskumppaneidensa
toimintaan vain rajallisesti.

Oikeudenkaynnit, valimiesmenettelyt ja hallintomenettelyt
voivat vaikuttaa epaedullisesti Silmaaseman kannattavuuteen
ja maineeseen.

Silmaasema saattaa menettaa palveluseteliasiakkaita, jos se
ei enaa tayta palvelusetelilain mukaisia vaatimuksia tai jos
kunnat vahentavat palvelusetelien hyodyntamista.
Silmaasema saattaa epaonnistua julkisten hankintojen kilpailu-
tuksissa tai ulkoistussopimusten mukaisten velvoitteiden suo-
rittamisessa, ja kilpailutuksiin saattaa liittya oikeudenkaynteja.
Mahdolliset tyotaistelutoimenpiteet ja muut tyoehtoriidat
voivat vahingoittaa Silmaaseman mainetta ja heikentaa sen
kannattavuutta.

Silmaasema on riippuvainen sairaalalaitteidensa seka teknis-
ten operointi- ja tutkimusvalineidensa keskeytyksettomasta
toimivuudesta ja saatavuudesta.

Silmaasema on riippuvainen kayttamiensa tietojarjestelmien
keskeytyksettomasta toimivuudesta ja saatavuudesta.
Tietosuojaan ja tietoturvaan liittyvat riskit saattavat toteu-
tuessaan vaikuttaa haitallisesti Silmaaseman tulokseen ja
maineeseen.

Sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan prosesseihin liittyy
riskeja, jotka saattavat vaikuttaa haitallisesti Silmaaseman
lilketoimintaan.

Silmaaseman vakuutusturva saattaa osoittautua riittamattomaksi.
Ketjutoimintamalliin liittyy riskeja ketjuyrittajien toiminnan ja
mahdollisen irtautumisen osalta.

Veroriskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Silmaaseman liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
Silmaaseman liiketoiminnot ovat riippuvaisia Silmaaseman
solmimista vuokrasopimuksista ja tilojen hallintaoikeudesta
seka saatavuudesta.

"IFRS 16 - Vuokrasopimukset” -standardin kayttoonoton
johdosta Silmaasema joutuu muuttamaan tilinpaatoksen
laadintaperiaatteitaan seka saattaa joutua oikaisemaan julkai-
semiaan konsernitilinpaatoksia ja muuttamaan liiketoiminnan
toimintatapaansa.
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SILMAASEMAN RAHOITUKSEEN LIITTYVIA RISKEJA

= Silmaasema ei valttdmatta tulevaisuudessa kykene varmis-
tamaan riittavaa rahoitusta tai noudattamaan lainajarjestely-
jensa kovenantteja, ja lisaksi Silmaaseman velkaantuneisuus
saattaa vaikuttaa epaedullisesti Silmaaseman liiketoimintaan
ja taloudelliseen asemaan.

= Korkojen nousu lisaa Silmaaseman rahoituskustannuksia.

= Vastapuoli- ja luottoriskin toteutuminen voi vaikuttaa epaedul-
lisesti Silmaaseman liilketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

= Holding-yhtiona toimiva Silmaasema on riippuvainen tytar-
yhtididenséa operatiivisen toiminnan kautta saaduista tuloista
ja kassavirrasta.

YHTION OSAKKEISIIN JA LISTAUTUMISEEN LIITTYVIA RISKEJA

= Silmaaseman osakkeiden markkinahinta tai likviditeetti saat-
taa vaihdella huomattavasti.

= Osakkeenomistajille tulevaisuudessa mahdollisesti jaettavasta
osingosta tai maksettavasta pdaomanpalautuksesta ei ole
takeita.

= Listautuminen aiheuttaa Silmaasemalle lisakustannuksia.

= Silmaaseman suurimpien osakkeenomistajien etu ei valtta-
matta ole yhteneva muiden osakkeenomistajien edun kanssa.

= Merkittava osakkeenomistaja saattaa myyda huomattavan
osan omistuksistaan, milla voi olla negatiivinen vaikutus
Silmaaseman osakkeiden kurssiin ja mika voi johtaa muihin
Silmaaseman kannalta haitallisiin vaikutuksiin.

= Merkinnat ovat peruuttamattomia.

= Listautumisantiin ja mahdollisiin tuleviin osakeanteihin osal-
listumattoman osakkeenomistajan omistus laimentuu.

= Silmaaseman listautuminen ei valttamatta onnistu odotetusti.

= Silmaaseman listautuminen aiheuttaa Silmaasemalle uusia,

porssiyhtiona toimimiseen liittyvia velvoitteita.

Jarjestamissopimukseen liittyvat ehdot voivat johtaa listautu-

misannin epaonnistumiseen.

Tietyt ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta kykene

kayttamaan merkintaoikeuksiaan.

= Sijoittajat, joiden viitevaluutta on muu kuin euro, altistuvat
osakkeisiin sijoittaessaan tietyille valuuttariskeille.
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LISTAUTUMISANNIN EHDOT

LISTAUTUMISANNIN YLEISET EHDOT

Listautumisanti koostuu Osakeannista ja
Osakemyynnista (maaritelty jaljempana ja
yhdessa "Listautumisanti”). Osakeannil-
la Silméaasema Qyj pyrkii keraamaan noin
35,0 miljoonan euron bruttovarat tarjo-
amalla Yhtion uusia osakkeita ("Uudet
Osakkeet"”) merkittavaksi ("Osakeanti”).
Listautumisen ehdoissa termit "Yhtio",
"Silmaasema” ja "Silmaasema-konserni”
tarkoittavat Silmaasema Oyj:ta ja sen ty-
taryhtioita yhdessa, ellei asiayhteydesta
ilmene, etta termilla tarkoitetaan ainoas-
taan Silmaasema Oyjita tai tiettya tyta-
ryhtiota tai liiketoimintaa. Lisaksi Intera
Fund II Ky ("Intera”) ja tietyt muut Yhtion
olemassa olevat osakkeenomistajat (yh-
dessa Interan kanssa "Myyjat") tarjoavat
alustavasti enintaan 3 100 000 Yhtion
olemassa olevaa osaketta ("Myyntiosak-
keet” ja yhdessa Uusien Osakkeiden
kanssa "Tarjottavat Osakkeet”) ostetta-
vaksi ("Osakemyynti”). Listautumisan-
nissa Yhtion osakkeita ("Osakkeet"”)
tarjotaan institutionaalisille sijoittajille pri-
vate placement -jarjestelyissa Suomessa
ja kansainvalisesti  ("Instituutioanti”),
yksityishenkiloille ja yhteisoille Suomessa
("Yleisoanti”) seka Silmaaseman hal-
lituksen jasenille, kaikille Silmaaseman
tyontekijoille, jotka ovat suorassa tyo-
suhteessa Silméasemaan merkintaajan
paattymiseen 6.6.2017 saakka, Silmaase-
man muille kuin tyosuhteessa toimiville
itsenaisille ammatinharjoittajalaakareille
("Ammatinharjoittajalaakarit”) ja yhtio-
muodossa oman yhtionsa kautta toimi-
ville laakareille ("Oman Yhtionsa Kautta
Toimivat Laakarit", yhdessa Ammatin-
harjoittajalaakareiden kanssa "ltsenai-
set Laakarit"), Silmaasemalla itsenaisina
ammatinharjoittajina toimiville optikoille
("Ammatinharjoittajaoptikot”) ja Silma-
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aseman ketjuyrittajille ("Ketjuyrittajat”)
("Henkilostoanti”).  Henkilostdannissa
tarjotaan ainoastaan Uusia Osakkeita ja
Henkildstéannin merkintahintaan sovel-
letaan jaljempana kuvattua alennusta.
Henkilostoantiin osallistuvien Itsenaisten
Laakareiden, Ammatinharjoittajaoptik-
kojen ja Ketjuyrittajien saama alennus
Uusien Osakkeiden kayvastd hinnasta
ei kuitenkaan ole miltaan osin verovapaa
etu tuloverolain (1535/1992, muutoksi-
neen) 4 luvun 66 §:n henkilostoantia kos-
kevan saannoksen nojalla.

Tarjottavat Osakkeet vastaavat enin-
tdan 57,5 prosenttia Yhtion Osakkeis-
ta ja kaikkien Osakkeiden tuottamasta
aanimaarasta Osakeannin jalkeen il-
man Lisdaosakeoptiota (Lisdosakeoption
kanssa noin 66,1 prosenttia) olettaen,
ettd Myyjat myyvat enimmaismaaran
Myyntiosakkeita ja etta Yhtio laskee liik-
keeseen 5 077 464 Uutta Osaketta (Uu-
sien Osakkeiden maara laskettu olet-
taen, etta Lopullinen Merkintahinta olisi
Alustavan Hintavalin (kuten maaritelty
jaljempéana) keskikohdassa ja ettd Hen-
kilostoantiin  osallistumaan oikeutetut
henkilot merkitsisivat yhteensa 50 000
Uutta Osaketta Henkilostoannissa sel-
laisiin Uusiin  Osakkeisiin soveltuvalla
alhaisemmalla merkintahinnalla). Yhtio
pyrkii keraamaan Osakeannilla noin 35,0
miljoonan euron bruttovarat, ja se voi ta-
man tavoitteen saavuttamiseksi lisata tai
vahentaa Osakeannissa annettavien Uu-
sien Osakkeiden méaaraa naiden ehtojen
puitteissa.

Listautumisannin ehdot koostuvat Listau-
tumisannin yleisten ehtojen lisaksi Instituu-
tioannin erityisista ehdoista seka Yleisoan-
nin ja Henkildstoéannin erityisista ehdoista.

Osakeanti
Yhtion ylimaarainen yhtiokokous valtuutti
22.5.2017 Yhtion hallituksen paattamaan

suunnatusta osakeannista siten, etta an-
nettavien Osakkeiden lukuméaaréa voi olla
enintdan 10 000 000 Osaketta. Yhtion
hallituksen odotetaan paattavan arviol-
ta 8.6.2017 ylimaaraisen yhtiokokouksen
antaman valtuutuksen perusteella tarjota
merkittavaksi Uusia Osakkeita instituti-
onaalisille sijoittajille private placement
-jarjestelyissd Suomessa ja kansainva-
lisesti, yksityishenkildille ja yhteisoille
Suomessa ja Silmaaseman hallituksen ja-
senille, kaikille Silmaaseman tyontekijoil-
le, jotka ovat suorassa tyosuhteessa Sil-
maasemaan merkintaajan paattymiseen
6.6.2017 saakka, Itsenaisille Laakareille,
Ammatinharjoittajaoptikoille ja Ketjuyrit-
tajille ("Osakeanti”). Yhtio pyrkii keraa-
maan Osakeannilla noin 35,0 miljoonan
euron bruttovarat. Liikkeeseen lasketta-
vien Uusien Osakkeiden maara maaray-
tyy Tarjottavien Osakkeiden lopullisen
osakekohtaisen merkintahinnan ("Lopul-
linen Merkintahinta”) perusteella. Yhtio
laskisi lilkkeeseen 5 077 464 Uutta Osa-
ketta olettaen, ettd Uusien Osakkeiden
Lopullinen Merkintahinta olisi Alustavan
Hintavalin keskikohdassa ja etta Hen-
kilostoantiin  osallistumaan  oikeutetut
henkilot merkitsisivat yhteensa 50 000
Uutta Osaketta Henkilostoannissa sel-
laisiin - Uusiin  Osakkeisiin  soveltuvalla
alhaisemmalla merkintahinnalla. Osak-
keet tarjotaan osakkeenomistajien mer-
kintaetuoikeudesta poiketen Osakkeiden
saattamiseksi kaupankaynnin kohteeksi
Nasdaq Helsinki Oy:n ("Helsingin Pors-
si”) porssilistalla ("Listautuminen™).
Hyvaksytyista  Osakkeiden merkin-
noista Yhtiolle suoritetut maksut merki-
taan kokonaisuudessaan sijoitetun va-
paan oman paaoman rahastoon. Yhtion
osakepdaomaa ei nain ollen koroteta
Osakeannin  yhteydessa. Osakeannin
seurauksena Osakkeiden lukumaara voi
nousta enintaan 19 149 748 Osakkeeseen,



jos ylimaaraisen yhtiokokouksen valtuu-
tus kaytettaisiin kokonaan. Osakeannissa
likkeeseen laskettavat Uudet Osakkeet
edustavat noin 35,7 prosenttia Osak-
keista ja niiden tuottamasta aanimaa-
rasta Osakeannin jalkeen olettaen, etta
Yhtio laskee liikkeeseen 5 077 464 Uutta
Osaketta (Uusien Osakkeiden maara las-
kettu olettaen, ettd Uusien Osakkeiden
merkintéhinta olisi Alustavan Hintavalin
keskikohdassa ja ettda Henkilostoantiin
osallistumaan oikeutetut henkilot merkit-
sisivat yhteensa 50 000 Uutta Osaketta
Henkilostoannissa sellaisiin Uusiin Osak-
keisiin soveltuvalla alhaisemmalla mer-
kintahinnalla). Lopullinen Osakeannissa
liikkeeseen laskettavien Uusien Osakkei-
den lukumaara ilmoitetaan porssitiedot-
teella yhdessa Lopullisen Merkintédhinnan
tiedottamisen kanssa valittomasti Hin-
noittelun (maaritelty jaliempana) jalkeen,
ja se on saatavilla viimeistdaan Hinnoit-
telua seuraavana pankkipaivana, arviolta
9.6.2017, Listautumisannin merkintapai-
koissa ja internetissa osoitteessa www.
silmasema.fi/listautuminen.

Osakemyynti

Myyjat tarjoavat ostettavaksi alustavasti
enintdaan 3 100 000 Osaketta ("Myynti-
osakkeet”) institutionaalisille sijoittajille
private placement -jarjestelyisséd Suomessa
ja kansainvélisesti seka yksityishenkildille ja
yhteisoille  Suomessa ("Osakemyynti"”).
Osakemyynnissa tarjottavat Myyntiosak-
keet vastaavat noin 21,8 prosenttia Osak-
keista ja kaikkien osakkeiden tuottamas-
ta aanimaarasta ilman Lisdosakeoptiota
(maaritellaan jaljempana) (Lisaosakeoption
kanssa noin 30,4 prosenttia) Osakeannin
jalkeen olettaen, etta Yhtio laskee liikkee-
seen 5 077 464 Uutta Osaketta (Uusien
Osakkeiden maara laskettu olettaen, etta
Uusien Osakkeiden merkintahinta olisi
Alustavan Hintavalin keskikohdassa ja etta
Henkilostoantiin - osallistumaan  oikeute-
tut henkilot merkitsisivat yhteensa 50 000
Uutta Osaketta Henkilostoannissa sellaisiin
Uusiin Osakkeisiin soveltuvalla alhaisem-
malla merkintahinnalla).

Menettely alimerkintétilanteessa

Mikali Listautumisanti ei tulisi merkityksi
enimmaismaaraansa (eli vahemman kuin
35,0 miljoonaa euroa Osakeannissa ja va-
hemman kuin 3 100 000 Myyntiosaketta
Osakemyynnissa), mutta Listautumisanti
siita huolimatta toteutettaisiin, kohden-
nettaisiin merkinnat ensisijaisesti Uusiin
Osakkeisiin ja taman jalkeen Myyijien

tarjoamiin Myyntiosakkeisiin tarjottavien
osakemadrien suhteessa siten, etta mer-
kinnat kohdennetaan ensin muiden Myy-
jien kuin Interan tarjoamiin Myyntiosak-
keisiin ja sen jalkeen Interan tarjoamiin
Myyntiosakkeisiin. Mikali merkinnat eivat
kattaisi Osakemyynnissa Myyntiosakkei-
den alustavaa enimmaisméaaraa, voidaan
Myyntiosakkeita myyda ilmoitettua enim-
maismaaraa alempi maara.

Paajarjestaja ja Jarjestajat

Yhtio ja Myyjien puolesta toimiva Intera
ovat nimittaneet Nordea Bank AB (publ),
Suomen sivuliikkeen ("Nordea” tai "Paa-
jarjestaja”) toimimaan Listautumisannin
paajarjestajana. Lisaksi Yhtio ja Myyjien
puolesta toimiva Intera ovat nimittaneet OP
Yrityspankki Oyj:n ("OP Yrityspankki”, ja
yhdessa Paajarjestajan kanssa "Jarjesta-
jat", ja kukin erikseen "Jarjestaja”) toimi-
maan Listautumisannin jarjestajana.

Lisdosakeoptio

Ylikysyntatilanteessa Interan odotetaan
sopivan siita, etta se antaa Paajarjestajal-
le lisdosakeoption ostaa 30 paivan ajan
Osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta
Helsingin Porssissa (minka odotetaan ole-
van 9.6.2017-8.7.2017 valisena ajanjaksona)
enintaan 1312 524 lisaosaketta ("Lisdosak-
keet"”) (olettaen etta Yhtio laskee liikkeelle
5650 161 Uutta Osaketta Uusien Osakkei-
den maara laskettu olettaen, etta Uusien
Osakkeiden merkintahinta olisi Alustavan
Hintavalin alalaidassa ja ettda Henkilos-
toantiin osallistumaan oikeutetut henkilot
merkitsevat yhteensa 50 000 Uutta Osa-
ketta Henkilostoannissa sellaisiin - Uusiin
Osakkeisiin ~ soveltuvalla  alhaisemmalla
merkintahinnalla)) tai hankkia naille ostajia
yksinomaan ylikysyntatilanteiden kattami-
seksi ("Lisdosakeoptio”). Lisaosakkeet
vastaavat noin 13,4 prosenttia Osakkeista
ja niiden tuottamasta aanimaarasta ennen
Listautumisantia ja noin 8,6 prosenttia Lis-
tautumisannin jalkeen olettaen, etta Yhtio
laskee likkeeseen 5 077 464 Uutta Osaket-
ta (Uusien Osakkeiden maara laskettu olet-
taen, etta Uusien Osakkeiden merkintéahin-
ta olisi Alustavan Hintavalin keskikohdassa
ja etta Henkilostoantiin osallistumaan oi-
keutetut henkilot merkitsisivat yhteenséa
50 000 Uutta Osaketta Henkilostoannissa
sellaisiin Uusiin Osakkeisiin soveltuvalla al-
haisemmalla merkintahinnalla).

Vakauttamistoimenpiteet
Nordea vakauttamisjarjestajana ("Va-
kauttamisjarjestaja”) voi lain sallimissa

rajoissa 30 paivan ajan Osakkeiden kau-
pankaynnin alkamisesta Helsingin Pors-
sissa (minka odotetaan olevan 9.6.2017-
8.7.2017 valisena ajanjaksona) suorittaa
toimenpiteitd, jotka vakauttavat, yllapi-
tavat tai muuten vaikuttavat Osakkeiden
hintaan. Jarjestajat voivat allokoida Tar-
jottavien Osakkeiden kokonaismaaraa
suuremman maaran Osakkeita, jolloin
syntyy lyhyt positio. Mika tahansa ly-
hyeksi myynti olisi katettu, mikali lyhyt
positio ei ylita Osakkeiden maaraa, jon-
ka Vakauttamisjarjestaja voi hankkia Li-
saosakeoptiolla.  Vakauttamisjarjestaja
voi sulkea katetun lyhyeksi myynnin Li-
saosakeoptiolla tai ostamalla Osakkeita
markkinoilta. Maaritettdessa sita, miten
katettu lyhyeksi myynti suljetaan, Vakaut-
tamisjarjestaja tulee ottamaan huomioon
muun muassa Osakkeiden markkinahin-
nan verrattuna Lisdosakeoption mukai-
seen hintaan. Listautumisannin yhtey-
dessa Vakauttamisjarjestaja voi tehda
Osakkeita koskevia ostotarjouksia ja
ostaa niita markkinoilta osakkeiden hin-
nan vakauttamiseksi. Nama toimenpiteet
saattavat nostaa tai yllapitaa Osakkeiden
markkinahintaa markkinoilla itsenaisesti
maaraytyviin tasoihin nahden tai estaa
tai viivyttaa Osakkeiden markkinahinnan
laskua. Vakauttamistoimenpiteita ei kui-
tenkaan toteuteta Lopullista Merkintahin-
taa korkeampaan hintaan. Vakauttamis-
jarjestajalla ei ole velvollisuutta toteuttaa
naita toimenpiteita ja Vakauttamisjarjes-
taja voi keskeyttda nama toimenpiteet
milloin tahansa ja sen taytyy lopettaa
nama toimenpiteet 30 paivan kuluessa
Osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta
Helsingin Porssissa.

Vakauttamisessa noudatetaan mark-
kinoiden vaarinkayttoasetusta (EU) N:o
596/2014 ("Markkinoiden  vaarinkayt-
toasetus”) sekd komission delegoitua
asetusta (EU) 2016/1052 Markkinoiden
vaarinkayttoasetuksen taydentamisesta
takaisinosto-ohjelmiin ja vakauttamis-
toimenpiteisiin sovellettavia edellytyksia
koskevilla teknisilla saantelystandardeilla.

Vakauttamisjarjestaja voi tehda va-
kauttamiseen liittyvan osakelainaussopi-
muksen Interan kanssa. Osakelainausso-
pimuksen mukaan Vakauttamisjarjestaja
voi ottaa Osakkeita lainaksi Lisaosake-
optiota vastaavan maaran, jolla katetaan
Listautumisannin yhteydessa mahdolli-
nen ylikysyntatilanne. Jos Vakauttamis-
jarjestaja lainaa Osakkeita naiden ehto-
jen mukaisesti, sen on palautettava yhta
suuri maara Osakkeita Interalle.
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Jarjestamissopimus

Yhtio odottaa, etta se tulee arviolta 8.6.2017
yhdesséa Interan kanssa solmimaan jar-
jestamissopimuksen  ("Jarjestamissopi-
mus”) Jarjestajien kanssa, ja muut Myyjat
ovat antaneet kukin myyntisitoumuksen
("Myyntisitoumus”). Lisatietoja on esitet-
ty Listalleottoesitteen kohdassa “Listautu-
misannin jarjestaminen’.

Yhtion hallitus paattaa yhdessa Myyijien
puolesta toimivan Interan kanssa Listau-
tumisannin toteuttamisesta, Tarjottavien
Osakkeiden maarista seka Osakkeiden
Lopullisesta Merkintahinnasta instituti-
onaalisille sijoittajille suunnatun tarjous-
menettelyn paatyttya, arviolta 8.6.2017.
Mikali Listautumisannissa ei saavuteta
rittavaa maaraa Tarjottavien Osakkeiden
merkintoja, Listautumisantia ei toteuteta.
Listautumisanti on lisaksi ehdollinen sille,
etta Jarjestamissopimus allekirjoitetaan
Yhtion, Interan ja Jarjestajien valilla.

Luovutusrajoitukset (lock-up)
Yhtion, Myyjien ja muiden Yhtion nykyis-
ten osakkeenomistajien odotetaan sitou-
tuvan siihen, etta ne eivat ilman Paajar-
jestajan antamaa etukateista Kkirjallista
suostumusta ajanjaksolla, joka paattyy
180 paivan kuluttua Listautumisesta laske
liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu
myymaan, myy optio-oikeutta osakkeisiin
tai oikeutta ostaa, osta mitdaan optio-oi-
keutta tai oikeutta myyda, luovuta op-
tio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa
tai muutoin siirra tai luovuta suoraan tai
valillisesti omistamiaan tai Listautumi-
sannissa merkitsemiaan Osakkeita tai ar-
vopapereita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin
tai ovat vaihdettavissa tai muutettavissa
Osakkeiksi, tai tee mitaan vaihtosopimus-
ta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeen
omistuksen taloudelliset vaikutukset siir-
tyvat kokonaan tai osittain riippumatta
siita, toteutetaanko téllainen toimenpide
Osakkeiden tai muiden arvopaperien
toimituksella, kateisella tai muutoin. Luo-
vutusrajoitus ei koske Listautumisannin
toteuttamiseen liittyvia toimenpiteita.
Silmaaseman hallituksen ja johtoryh-
man odotetaan solmivan Yhtion ja Myy-
jien luovutusrajoitussopimusta vastaavan
luovutusrajoitussopimuksen, joka paattyy
360 paivan kuluttua Listautumisesta.
Henkilostoantiin - osallistumisen edelly-
tyksena on, etta tyontekijat, Itsenaiset
Laakarit, Ammatinharjoittajaoptikot ja
Ketjuyrittajat solmivat vastaavaan luo-
vutusrajoitussopimuksen, joka paattyy
Silmaaseman hallituksen ja johtoryhman
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osalta 360 paivan kuluttua ja muun hen-
kiloston, Itsenaisten Laakareiden, Amma-
tinharjoittajaoptikkojen ja Ketjuyrittajien
osalta 180 paivan kuluttua Listautumises-
ta. Henkilostdantiin osallistuvien on suos-
tuttava siihen, etta luovutusrajoitus kirja-
taan heidan arvo-osuustileilleen. Katso
jaliempéana kohta ” - Henkilostéantia kos-
kevat erityiset ehdot - Luovutusrajoitukset”,

Luovutusrajoitussopimusten ehdot
koskevat yhteensa noin 43 prosenttia
Osakkeista Listautumisannin jalkeen il-
man Lisaosakeoptiota (Lisaosakeoption
kanssa noin 34 prosenttia) edellyttaen,
ettd Yhtio laskee liikkeeseen 5 077 464
Uutta Osaketta (Uusien Osakkeiden
maara laskettu olettaen, ettd Uusien
Osakkeiden merkintahinta olisi Alustavan
Hintavalin keskikohdassa ja etta Henki-
|6stoantiin osallistumaan oikeutetut hen-
kilot merkitsisivat yhteensa 50 000 Uutta
Osaketta  Henkilostoannissa  sellaisiin
Uusiin Osakkeisiin soveltuvalla alhaisem-
malla merkintahinnalla).

Merkintaaika

Instituutioannin merkintaaika alkaa
29.5.2017 kello 10.00 ja paattyy viimeistaan
8.6.2017 kello 12.00. Yleisdéannin merkinta-
aika alkaa 29.5.2017 kello 10.00 ja paattyy
viimeistaan 6.6.2017 kello 16.00 Nordean
ja OP Ryhman verkkopalvelussa, Nordea
24/7 -palvelussa ja OP 0100 0500 puhe-
linpalvelussa verkkopankkitunnuksin sekéa
Nordean ja OP Ryhmaan kuuluvien osuus-
pankkien konttoreissa. Henkilostoannin
merkintaaika alkaa 29.5.2017 kello 10.00
ja paattyy viimeistaan 6.6.2017 kello 16.00
Nordean verkkopalvelussa seka Nordean
konttoreissa. Yleisoannin ja Henkilos-
toannin merkintaaika Nordean internetin
e-merkinnalléd alkaa 29.5.2017 kello 10.00
ja paattyy viimeistaan 5.6.2017 kello 16.00.

Yhtion hallituksella ja Myyjien puo-
lesta toimivalla Interalla on yhteisella
paatoksella ylikysyntatilanteessa oikeus
keskeyttaa Listautumisanti aikaisintaan
5.6.2017 kello 16.00. Instituutio-, Yleiso- ja
Henkilostoanti voidaan keskeyttaa toisis-
taan riippumatta. Instituutio-, Yleiso- ja
Henkilostdéanti voidaan keskeyttaa, vaik-
ka sen osalta ei ole ylikysyntatilannetta.
Mahdollisesta keskeyttamisesta tiedote-
taan porssitiedotteella.

Yhtion hallituksella ja Myyjien puolesta
toimivalla Interalla on yhteisella paatok-
sella oikeus pidentaa Listautumisannin
merkintaaikoja. Mahdollinen Instituutio-,
Yleiso- ja Henkilostéannin tai jonkin niista
merkintaajan pidennys julkistetaan pors-

sitiedotteella, josta ilmenee merkintaajan
uusi paattymisajankohta. Kaikki merkin-
taajat Listautumisannin osalta paattyvat
kuitenkin viimeistaan 5.7.2017 kello 16.00.

Merkintahinta
Tarjottavien Osakkeiden alustava hin-
tavali on vahintaan 6,20 euroa ja enin-
taan 7,60 euroa Tarjottavalta Osakkeelta
("Alustava Hintavali”). Alustavaa Hin-
tavalia voidaan muuttaa merkintdajan
kuluessa, mista ilmoitetaan porssitiedot-
teella ja internetissa osoitteessa www.
silmaasema fi/listautuminen. Mikali
Alustavan Hintavalin ylaraja nousee tai
alaraja laskee muutoksen seurauksena,
Listalleottoesitetta tdydennetaan ja tay-
dennys julkistetaan porssitiedotteella.
Yleisoannissa Lopullinen Merkintahinta
on kuitenkin enintaan Alustavan Hintava-
lin enimmaishinta eli 7,60 euroa Tarjotta-
valta Osakkeelta. Henkilostoannin osake-
kohtainen merkintahinta on 10 prosenttia
alhaisempi kuin Yleisoannin lopullinen
merkintahinta, eli Henkilostoannin Lo-
pullinen Merkintahinta on enintaan 6,84
euroa. Katso jaliempana kohta ” - Mer-
kintasitoumuksen peruuttaminen - Me-
nettely Alustavaa Hintavalia muutettaessa
tai padtettaessa Alustavasta Hintavalista
poikkeavasta Lopullisesta Merkintahin-
nasta’, ltsenaisten Laakareiden, Amma-
tinharjoittajaoptikkojen ja Ketjuyrittajien
verokohtelusta Henkilostoannissa katso
kohta "Verotus - Henkilostoanti”.
Lopullinen Merkintahinta paatetaan
institutionaalisten sijoittajien antamien
merkintatarjousten perusteella Yhtion,
Myyijien puolesta toimivan Interan ja
Paajarjestajan valisissa neuvotteluissa
("Hinnoittelu”) merkintaajan paatyttya
arviolta 8.6.2017, ellei Instituutio-, Yleiso
ja Henkilostoantia ole keskeytetty aikai-
semmin. Lopullinen Merkintahinta voi olla
Alustavan Hintavalin yla- tai alapuolella
kuitenkin siten, etta Yleisoannissa Lopul-
linen Merkintahinta on enintaan Alusta-
van Hintavalin enimmaishinta eli 7,60 eu-
roa Tarjottavalta Osakkeelta. Lopullinen
Merkintahinta voi olla maaraltaan erisuu-
ruinen Yleiso- ja Instituutioanneissa vain
siinad tapauksessa, etta Instituutioannin
Lopullinen Merkintahinta on korkeampi
kuin Alustavan Hintavalin enimmaishinta.
Mikali Lopullinen Merkintahinta on Alus-
tavan Hintavalin yla- tai alapuolella, Lis-
talleottoesitetta taydennetaan ja tayden-
nys julkistetaan porssitiedotteella. Katso
jaliempana kohta ” - Merkintasitoumuk-
sen peruuttaminen - Menettely Alustavaa



Hintavalia muutettaessa tai padtettaessa
Alustavasta Hintavalista poikkeavasta Lo-
pullisesta Merkintdhinnasta”.

Lopullinen Merkintahinta seka Henki-
|[0stoannin osakekohtainen merkintahinta
ilmoitetaan porssitiedotteella valittomasti
Hinnoittelun jalkeen, ja se on saatavil-
la viimeistaan Hinnoittelua seuraavana
pankkipaivéna, arviolta 9.6.2017, Listau-
tumisannin merkintapaikoissa ja inter-
netissa osoitteessa www.silmaasema.fi/
listautuminen.

Merkintasitoumuksen
peruuttaminen

Yleisoannissa ja Henkilostoannissa an-
nettua merkintasitoumusta ("Sitoumus”)
ei voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin
arvopaperimarkkinalaissa (746/2012,
muutoksineen, "Arvopaperimarkkinalaki”)
edellytetyissa tilanteissa.

Menettely Alustavaa Hintavalia

muutettaessa tai padtettaessa

Alustavasta Hintavalista poikkeavasta
Lopullisesta Merkintdahinnasta

Mikali Alustavaa Hintavalia muutetaan
merkintaajan kuluessa, siitd ilmoitetaan
porssitiedotteella ja internetissa osoit-
teessa www.silmaasema.fi/listautuminen.
Mikali Alustavan Hintavalin ylaraja nou-
see tai alaraja laskee muutoksen seu-
rauksena tai Lopullinen Merkintahinta on
Alustavan Hintavalin ulkopuolella, Listal-
leottoesitetta taydennetaan ja taydennys
julkistetaan porssitiedotteella. Yleisoan-
nissa Lopullinen Merkintahinta voi kui-
tenkin olla enintaan Alustavan Hintavalin
enimmaishinta eli 7,60 euroa Tarjottavalta
Osakkeelta. Mikali Alustavan Hintavalin
ylaraja nousee tai alaraja laskee muu-
toksen seurauksena tai Lopullinen Mer-
kintahinta on Alustavan Hintavalin ulko-
puolella, Sitoumuksen ennen muutoksen
ilmoittamista antaneet sijoittajat voivat
vahintaan kahden (2) seuraavan pankki-
paivan ajan muutoksen julkistamisesta
|ukien peruuttaa Sitoumuksensa.

Mikali Yleisoannin Sitoumusta ei pe-
ruuteta, palautetaan mahdollisesti liikaa
maksettu maara Sitoumuksessa ilmoite-
tulle pankkitilille. Katso jaljempana kohta
" - Yleisoantia koskevat erityiset ehdot -
Maksetun maéaran palauttaminen” ja " -
Henkilostoantia koskevat erityiset ehdot
- Maksetun mééaran palauttaminen”,

Arvopaperimarkkinalain edellyttama
peruuttamisoikeus
Jos Listalleottoesitetta taydennetaan tai

oikaistaan Arvopaperimarkkinalain mu-
kaisesti sellaisen olennaisen virheen tai
puutteen taikka olennaisen uuden tie-
don takia, joka kay ilmi sen jalkeen, kun
Finanssivalvonta on hyvaksynyt Listal-
leottoesitteen, mutta ennen merkintaajan
paattymista tai Tarjottavien Osakkeiden
ottamista kaupankaynnin kohteeksi, on
sijoittajilla, jotka ovat sitoutuneet mer-
kitsemaan Osakkeita ennen Listalleot-
toesitteen taydennyksen tai oikaisun
julkaisemista, oikeus Arvopaperimarkki-
nalain mukaisesti peruuttaa Sitoumuk-
sensa vahintaan kahden (2) pankkipaivan
kuluessa siita, kun Listalleottoesitteen
taydennys tai oikaisu on julkistettu. Pe-
ruuttamisoikeuden edellytyksena on, etta
taydennykseen tai oikaisuun johtanut vir-
he, puute tai olennainen uusi tieto on kay-
nyt ilmi ennen Tarjottavien Osakkeiden
toimittamista sijoittajille. Jos Listalleot-
toesitetta taydennetaan, siita ilmoitetaan
porssitiedotteella. Kyseisessa porssitie-
dotteessa ilmoitetaan myos sijoittajien
Sitoumuksen peruuttamisoikeudesta Ar-
vopaperimarkkinalain mukaisesti.

Menettely Sitoumusta peruutettaessa
Arvopaperimarkkinalain
edellyttamissa tilanteissa

Sitoumuksen peruuttamisesta tulee il-
moittaa peruuttamiselle asetetun maara-
ajan kuluessa kirjallisesti sille merkinta-
paikalle, jossa alkuperainen Sitoumus on
annettu. Jarjestajille puhelimitse annetun
Sitoumuksen voi kuitenkin peruuttaa pu-
helimitse. Yleisoannin tai Henkiléstéannin
Sitoumuksen peruuttamista tai muutta-
mista ei voi tehda Nordean verkkopankin
tai e-merkinnan kautta, vaan se tulee teh-
dé puhelimitse Nordea 24/7 -palvelussa
tai muissa Nordean merkintapaikoissa.
Yleisoannin  Sitoumuksen peruuttamis-
ta tai muuttamista ei myoskaan voi teh-
da OP Ryhman verkkopalvelussa, vaan
se tulee tehda OP Ryhman osuuspankin
konttorissa. Mahdollinen Sitoumuksen pe-
ruuttaminen koskee Sitoumusta kokonai-
suudessaan. Peruuttamiseen oikeuttavan
ajanjakson paatyttya peruuttamisoikeutta
ei enda ole. Jos Sitoumus peruutetaan,
merkintapaikka palauttaa  Osakkeista
maksetun maaran Sitoumuksessa ilmoite-
tulle pankkitilille tai Nordean e-merkinnan
yhteydessa sille tilille, josta merkintamak-
su on suoritettu. Varat palautetaan mah-
dollisimman pian peruuttamisen jalkeen,
arviolta viiden (5) pankkipaivan kuluessa
merkintapaikalle annetusta peruuttamisil-
moituksesta. Mikali sijoittajan pankkitili on

eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka,
palautettavat varat maksetaan sijoittajan
suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten
valisen maksuliikenteen aikataulun mukai-
sesti arviolta viimeistaan kaksi (2) pankki-
paivaa myohemmin. Palautettaville varoille
ei makseta korkoa.

Osakkeiden kirjaaminen arvo-
osuustileille

Sitoumuksen antajalla on oltava ar-
vo-osuustili ja siihen liitetty pankkitili
suomalaisella tai Suomessa toimivalla
tilinhoitajalla ja hanen on ilmoitettava
arvo-osuustilinsa numero Sitoumukses-
saan. Yleisdannissa annetut Osakkeet
kirjataan hyvaksytyn Sitoumuksen an-
taneiden sijoittajien arvo-osuustileille
arviolta ensimmaisena pankkipaivana
Hinnoittelun jalkeen, arviolta 9.6.2017.
Instituutioannissa Osakkeet ovat valmiina
toimitettaviksi maksua vastaan arviolta
13.6.2017 Euroclear Finland Oy:n ("Eu-
roclear Finland”) kautta.

Omistus- ja osakasoikeudet
Omistusoikeus Osakkeisiin  siirtyy, kun
Osakkeet on maksettu, Uudet Osakkeet re-
kisteroity ja Osakkeet kirjattu sijoittajan ar-
vo-osuustilille. Oikeus osinkoon ja muuhun
varojen jakoon seka Osakkeiden tuottamat
muut oikeudet Yhtiossa kuuluvat sijoittajal-
le omistusoikeuden siirtymisesta lukien.

Varainsiirtovero ja

toimenpidemaksut

Uusien Osakkeiden merkinnasta ei perita
varainsiirtoveroa. Myyntiosakkeet myy-
daan samassa yhteydessa, kun kaupan-
kaynti Osakkeilla alkaa Helsingin Porssin
prelistalla, eika naista kaupoista odoteta
maksettavan varainsiirtoveroa. Mikali va-
rainsiirtovero tulisi peria, Myyjat maksa-
vat Myyntiosakkeidensa kaupoista perit-
tavan varainsiirtoveron.

Sijoittajilta ei veloiteta merkintatarjouk-
sen tai Sitoumuksen tekemisesta eika
Tarjottavien Osakkeiden merkinnasta
palkkioita tai muita maksuja. Sijoittajan
tilinhoitaja voi veloittaa palveluhinnaston-
sa mukaisen maksun arvo-osuustilin tai
muun sailytyksen avaamisesta ja yllapi-
tamisesta ja Osakkeiden sailyttamisesta.

Kaupankadynti Osakkeilla

Yhtio jattaa listalleottohakemuksen Hel-
singin Porssille Osakkeiden listaamiseksi
Helsingin Porssin porssilistalle. Kaupan-
kaynnin odotetaan alkavan Helsingin
Porssin  prelistalla arviolta 9.6.2017 ja
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Helsingin Porssin  porssilistalla arviol-
ta 13.6.2017. Osakkeiden kaupankayn-
titunnus on SILMA ja ISIN-tunnus on
FI4000243399.

Kaupankaynnin alkaessa prelistalla ar-
violta 9.6.2017 kaikkia Listautumisannissa
liikkeeseen laskettuja tai myytyja Osak-
keita ei valttamatta ole kaikilta osin siir-
retty sijoittajien arvo-osuustileille. Mikali
sijoittaja haluaa myyda Listautumisannis-
sa ostamiaan tai merkitsemiaan Osakkei-
ta prelistalla, tulee sijoittajan varmistua
ennen toimeksiannon antamista siitg,
etta sijoittajan arvo-osuustililla on myyn-
nin toteutumisen hetkelld toimeksiannon
tarkoittama maara Osakkeita.

Oikeus peruuttaa
Listautumisanti

Yhtion hallituksella ja Myyjien puolesta
toimivalla Interalla on yhteisella paatok-
sellda oikeus peruuttaa Listautumisanti
milloin tahansa ennen Listautumisannin
toteuttamista mista tahansa syysta, kuten
markkinatilanteen, Yhtion taloudellisen
aseman tai Yhtion liikketoiminnan olen-
naisen muutoksen johdosta. Osakkeis-
ta maksettu merkintahinta maksetaan
takaisin merkitsijoille arviolta viiden (5)
pankkipaivan kuluttua peruuttamispaa-
toksesta. Mikali sijoittajan pankkitili on
eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka,
palautettavat varat maksetaan sijoitta-
jan suomalaiselle pankkitilille rahalaitos-
ten valisen maksuliikenteen aikataulun
mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2)
pankkipaivaa myohemmin. Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Muut seikat

Osakeantiin liittyvista muista seikoista ja
kaytannon toimenpiteista paattaa Yhtion
hallitus.

Osakemyyntiin liittyvista muista seikois-
ta ja kaytdnnon toimenpiteista paattaa
Myyjien puolesta toimiva Intera yhdessa
Paajarjestajien kanssa.

Saatavilla olevat asiakirjat

Yhtion viimeisin tilinpaatos, toiminta-
kertomus ja tilintarkastuskertomus seka
muut osakeyhtidlain (624/2006, muu-
toksineen) 5 luvun 21 §n mukaiset asia-
kirjat ovat merkintaajan saatavilla Yhtion
paakonttorissa osoitteessa Atomitie 5 A,
00370 Helsinki.

Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen
lakia. Listautumisannista mahdollises-
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ti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suo-
messa.

INSTITUUTIOANTIA
KOSKEVAT ERITYISET EHDOT

Instituutioannissa tarjotaan alustavas-
ti enintaan 7 975 161 Osaketta private
placement -jarjestelyissa institutionaali-
sille sijoittajille Suomessa ja kansainvali-
sesti naiden ehtojen mukaisesti. Tarjotta-
vien Osakkeiden méaara voi olla enemman
tai vahemman kuin naissa ehdoissa mai-
nittu maara. Yhtio ja Myyjien puolesta
toimiva Intera voivat kysynnasta riippu-
en paattaa yhteisesti siirtaa Tarjottavia
Osakkeita alustavasta osakemaarasta
poiketen Instituutio- ja Yleisoannin valilla
rajoituksetta. YleisOannissa tarjottavien
Uusien Osakkeiden vahimmaismaara on
kuitenkin 725 000 Uutta Osaketta tai, jos
Yleisoannissa annettujen Sitoumusten
kattama Uusien Osakkeiden maara on
tatd vahemman, Sitoumusten kattama
Uusien Osakkeiden kokonaismaara. Jar-
jestajilla on oikeus hylata merkintatarjous
osittain tai kokonaan, ellei sita ole tehty
naiden ehtojen mukaisesti.

Osakkeita tarjotaan Instituutioannissa
institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja
kansainvalisesti tietyissd muissa maissa
Yhdysvaltain ulkopuolella  Yhdysvaltain
vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksi-
neen ("Yhdysvaltain arvopaperilaki”), no-
jalla annetun Regulation S -saannoksen
mukaisesti, Osakkeita ei ole rekisteroity
eika niita tulla rekisterdimaan Yhdysval-
tain arvopaperilain nojalla tai minkaan
Yhdysvaltain  osavaltion arvopaperilain
mukaisesti, eika niita siten tarjota tai myy-
da suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai
Yhdysvaltoihin (kuten Regulation S -saan-
noksessa on maaritelty), ellei niita ole
rekisterdity Yhdysvaltain arvopaperilain
tai Yhdysvaltain arvopaperilain rekiste-
rointivaatimuksista saadetyn poikkeuksen
mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain osa-
valtioiden arvopaperilakeja noudattaen.
Lisatietoja Tarjottavien Osakkeiden tarjoa-
mista koskevista rajoituksista on kohdassa
“Listalleottoesitetta koskevia tietoja”.

Osallistumisoikeus

Instituutioantiin voivat osallistua sijoit-
tajat, joiden merkintatarjous kasittaa va-
hintdédn 20 000 Osaketta. Luonnolliset
henkilot ja kuolinpesat eivat voi merkita

Osakkeita Instituutioannissa  muutoin

kuin omaisuudenhoitajan kautta.

Merkintapaikat

Institutionaalisten sijoittajien merkinta-
tarjouksia ottavat vastaan Jarjestajat. OP
Yrityspankin osalta merkintatarjouksia
ottaa vastaan OP Pankkiiriliike.

Osakkeiden maksu

Instituutioantiin  osallistuvien sijoittajien
tulee maksaa hyvéaksytyn merkintatar-
jouksensa mukaiset Osakkeet Jarjestajien
antamien ohjeiden mukaisesti, arviolta
13.6.2017. Jarjestajilla on arvopaperinva-
littajan huolellisuusvelvollisuuden mu-
kainen oikeus tarvittaessa vaatia mer-
kintatarjousta annettaessa tai ennen
merkintatarjousten hyvaksymista tarjouk-
sen antajalta selvitysta taman kyvysta
maksaa tarjousta vastaavat Osakkeet tai
vaatia merkintatarjousta vastaava maa-
ra suoritettavaksi etukateen. Maksettava
maara on talloin Alustavan Hintavalin
7,60 euron enimmaishinta kerrottuna
merkintatarjouksen mukaisella Osakkei-
den maaralla. Mikali Alustavaa Hintavalia
lasketaan tai korotetaan, sovelletaan ta-
man jalkeen annettuihin tarjouksiin uu-
den hintavalin mukaista osakekohtaista
enimmaishintaa. Mahdolliset maksujen
palautukset tapahtuvat arviolta neljan-
tena (4.) pankkipaivana Hinnoittelun jal-
keen, arviolta 14.6.2017. Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Merkintatarjousten hyvdaksyminen
Yhtio ja Myyjien puolesta toimiva Intera
paattavat yhdessa tehtyjen merkintatar-
jousten hyvaksymisesta Hinnoittelun jal-
keen. Merkintatarjoukset voidaan hyvaksya
kokonaan tai osittain tai ne voidaan hylata.

YLEISOANTIA KOSKEVAT ERITYISET EHDOT

Yleisdannissa tarjottavien Osakkeiden
lukumaara on alustavasti yhteensa enin-
taan 725 000 Uutta Osaketta yksityis-
henkildille ja yhteisdille Suomessa. Yhtio
ja Myyjien puolesta toimiva Intera voivat
kysynnasta riippuen paattdaa yhteisesti
siirtad tarjottavia Osakkeita alustavasta
osakemaarasta poiketen Instituutio- ja
Yleisoannin valilla rajoituksetta. Yleisoan-
nissa tarjottavien Uusien Osakkeiden
vahimmaismaara on kuitenkin 725 000
Uutta Osaketta tai, jos Yleisdannissa an-
nettujen Sitoumusten kattama Uusien



Osakkeiden maara on tata vahemman,
Sitoumusten kattama Uusien Osakkeiden
kokonaismaara.

Merkintapaikalla on oikeus hylata Si-
toumus kokonaan tai osittain, jos se ei ole
naiden ehtojen mukainen tai se on muu-
ten puutteellinen.

Osallistumisoikeus seka
sitoumusten vahimmais- ja
enimmaismaara

Yleisoantiin voivat osallistua sijoittajat, joi-
den kotipaikka on Suomessa ja jotka an-
tavat Sitoumuksensa Suomessa. Yleisoan-
nin Sitoumuksen tulee koskea vahintaan
100 ja enintaan 19 999 Osaketta. Kukin
sijoittaja voi antaa vain yhden Sitoumuk-
sen Yleisdannissa. Saman sijoittajan yh-
dessa tai useammassa merkintapaikassa
antamat Sitoumukset yhdistetaan yhdeksi
Sitoumukseksi, johon sovelletaan edella
mainittua vahimmais- ja enimmaismaa-
raa. Saman merkitsijan seka Yleisoannissa
ettd Henkilostoannissa antamia merkinto-
ja ei kuitenkaan yhdisteta.

Merkintapaikat ja sitoumuksen

antaminen

Yleisoannin merkintapaikkoina Nordean

arvo-osuustiliasiakkaille toimivat:

= Nordea verkkopankki pankkitunnuksil-

la osoitteessa www.nordea.fi;

Nordea 24/7 -palvelu puhelimitse Nor-

dean pankkitunnuksilla  (pvm/mpm)

ma-pe klo 8.00-20.00 numerossa

0200 3000 (suomenkielinen palvelu,

pvm/mpm), numerossa 0200 5000

(ruotsinkielinen  palvelu, pvm/mpm)

tai ma-pe klo 10.00-16.30 numerossa

0200 70 000 (englanninkielinen palve-

lu, pvm/mpm);

= Nordean konttorit (pois lukien kassa-
palvelukonttorit) Suomessa aukioloai-
kojensa puitteissa; ja

= Nordea Private Banking -yksikot Suo-
messa (vain Nordea Private Banking
-asiakkaille).

Yleisoannin merkintapaikkoina OP Ryh-

man asiakkaille toimivat:

= Henkiloasiakkaiden osalta OP Ryhman
verkkopalvelu www.op.fi/merkinta. In-
ternetin kautta Sitoumuksen antavilla
OP Ryhman asiakkailla tulee olla OP
Ryhman verkkopalvelutunnukset.

= OP 0100 0500 puhelinpalvelu (suomek-
si) (pvm/mpm). Sitoumuksen voi antaa
puhelimitse, kun asiakkaalla on henki-
|6kohtainen OP Ryhmaén verkkopalve-
lusopimus ja verkkopalvelutunnukset,
joita tarvitaan myos puhelinpalveluun
tunnistautumisen yhteydessa.

= OP Ryhman osuuspankkien konttorit
niiden aukioloaikoina.

Yleiséannin  merkintapaikkoina  muille
kuin Nordean tai OP Ryhman asiakkaille
toimivat:

= Internet e-merkinta osoitteessa www,
nordea.fi Aktian, Danske Bankin,
S-Pankin ja Alandsbankenin verkko-
pankkitunnuksin;

Internetmerkinta henkiloasiakkaille
osoitteessa  www.op.fi/merkinta Ak-
tian, Danske Bankin, Handelsbankenin,
POP Pankin, S-Pankin, Saastopankin
ja Alandsbankenin verkkopankkitun-
nuksin;

= Nordean konttorit (pois lukien kassa-
palvelukonttorit) Suomessa palveluai-
kojensa puitteissa. Tiedon merkinta-
palveluja tarjoavista konttoreista saa
Nordea 24/7 -palvelusta puhelimitse
(pvm/mpm) numerosta 0200 3000
(suomenkielinen palvelu, pvm/mpm),
numerossa 0200 5000 (ruotsinkieli-
nen palvelu, pvm/mpm) tai ma-pe klo
10.00-16.30 numerossa 0200 70 000
(englanninkielinen palvelu, pvm/mpm);
ja

Muille kuin OP Ryhman asiakkaille vain
OP Ryhman Nimetyt Pankit( niiden au-
kioloaikoina.

Sitoumuksen antaminen Nordealle puhe-
limitse tai verkkopankin kautta edellyttaa
voimassaolevaa verkkopankkisopimusta
Nordean kanssa. Sitoumuksen antami-
nen e-merkinnan kautta edellyttaa tun-
nistautumista sijoittajan oman pankin
verkkopankkitunnuksin. Yhteisot eivat voi
antaa Sitoumuksia puhelimitse Nordea
24/7 -palveluun, Nordean verkkopankis-
sa tai e-merkintana. Nordean asiakaspal-
velun puhelut nauhoitetaan.

Yksittainen sijoittaja voi tehda enintaan
15 000 euron maaraisia Sitoumuksia Nor-
dean e-merkinnan kautta Yleisoannissa.
Jos merkinta on yli 15 000 euroa, Sitoumuk-
sen voi antaa Nordean konttoreissa.

Sitoumus katsotaan annetuksi, kun
sijoittaja on jattanyt merkintdpaikkaan
allekirjoitetun sitoumuslomakkeen mer-
kintapaikan ohjeiden mukaisesti tai vah-
vistanut Sitoumuksensa pankkitunnuksil-
laan ja maksanut kyseisen Sitoumuksen
mukaisen osakkeiden merkintamaksun.
Sitoumusta annettaessa on noudatetta-
va mahdollisia merkintapaikan antamia
tarkempia ohjeita. Yleisdannissa annettu
Sitoumus on sitova eika sita voi muuttaa,
ja sen peruuttaminen on mahdollista vain
edellad kohdassa ” - Merkintasitoumuksen
peruuttaminen” mainituissa tilanteissa ja
yksiloidylla tavalla. Sitoumus Nordean
e-merkintdjen osalta katsotaan annetuk-
si, kun sijoittaja on antanut Sitoumuksen
e-merkinnan ehtojen mukaisesti. Antaes-
saan Sitoumuksen OP Ryhman verk-
kopalvelussa Sitoumuksen antajan on
tarkistettava oma paivalimiittinséa tilipan-
kistaan. Maksun vylittdessa paivalimiitin
Sitoumusta ei voi antaa verkkopalvelun
kautta. Sitoumus on maksettava tililta,
joka on Sitoumuksen antajan nimissa.
Yhteisot, kuolinpesat tai edunvalvon-
nassa olevat eivat voi antaa Sitoumusta
verkkopalvelun kautta, vaan niiden tulee
antaa Sitoumus konttorissa. Ehtojen vas-
taiset OP Ryhman verkkopalvelun kautta
tehdyt Sitoumukset hylataan jalkikateen.

Edunvalvonnassa olevan sijoittajan
osalta Sitoumuksen antaminen vaatii
maistraatin luvan, koska Osakkeet eivat
Sitoumusta annettaessa ole porssinotee-
rattuja osakkeita.

Osakkeiden maksu

Yleisoannissa Osakkeista maksetaan
Sitoumusta annettaessa Alustavan Hin-
tavalin enimmaishinta, eli 7,60 euroa
Tarjottavalta Osakkeelta kerrottuna Si-
toumuksen mukaisella Osakkeiden maa-
ralla. Yleisoannin Lopullinen Merkinta-
hinta ei voi ylittaa Alustavan Hintavalin
enimmaishintaa eli 7,60 euroa Tarjotta-
valta Osakkeelta.

Nordean konttorissa tehdyn Sitoumuk-
sen osalta maksu veloitetaan suoraan si-
joittajan Nordeassa olevalta pankkitililta
tai se voidaan maksaa kateismaksuna.
Nordean verkkopankin kautta tehtya Si-
toumusta vastaava tiliveloitus tapahtuu,
kun sijoittaja vahvistaa Sitoumuksen
pankkitunnuksillaan. E-merkintana teh-

1) Nimettyja Pankkeja ovat: Etela-Hameen Osuuspankki, Eteld-Karjalan Osuuspankki, Eteld-Pohjanmaan Osuuspankki, [td&-Uudenmaan Osuuspankki, Kainuun Osuuspankki, Keski-
Pohjanmaan Osuuspankki, Keski-Suomen Osuuspankki, Keski-Uudenmaan Osuuspankki, Kymenlaakson Osuuspankki, Lounaismaan Osuuspankki, Lounaisrannikon Osuuspankki,
Lénsi-Suomen Osuuspankki, Lansi-Uudenmaan Osuuspankki, Helsingin Seudun Osuuspankki, Oulun Osuuspankki, Pohjois-Karjalan Osuuspankki, Pohjois-Savon Osuuspankki, Pohjolan
Osuuspankki, Paijat-Hameen Osuuspankki, Suur-Savon Osuuspankki, Tampereen Seudun Osuuspankki, Turun Seudun Osuuspankki ja Vasa Andelsbank.
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dyn Sitoumuksen osalta sijoittajan tulee
maksaa maksu e-merkinnan ehtojen/oh-
jeiden mukaisesti valittomasti Sitoumuk-
sen tehtyaan.

OP Ryhman asiakkaat voivat tehda
ja maksaa Sitoumuksen OP Ryhmaan
kuuluvissa osuuspankkien konttoreissa
(mukaan lukien Nimetyt Pankit). Muut
kuin OP Ryhman asiakkaat voivat tehda
ja maksaa Sitoumuksensa vain OP Ryh-
maan kuuluvissa Nimetyissa Pankeissa.

OP Ryhmaan kuuluvan osuuspan-
kin konttorissa (mukaan lukien Nimetyt
Pankit) OP Ryhman asiakkaan tekeman
Sitoumuksen osalta maksu veloitetaan
suoraan asiakkaan OP Ryhmaan kuulu-
valta pankkitililta. OP Ryhmaan kuuluvis-
sa Nimetyissa Pankeissa muiden kuin OP
Ryhman asiakkaiden tekeman Sitoumuk-
sen osalta maksu voidaan maksaa katei-
sella tai shekilla.

Kateisella tai shekilla maksettaessa
OP Ryhma tekee tarvittavat selvitykset
sijoittajaan ja varojen alkuperaan liittyen
OP Ryhmaan kuuluvissa osuuspankin
konttoreissa ja OP Ryhmaéan kuuluvissa
Nimetyissa Pankeissa. Asioitaessa OP
Ryhméaan kuuluvissa osuuspankin kont-
toreissa ja OP Ryhmaéaan kuuluvissa Ni-
metyissa Pankeissa, sijoittajan on tehtava
ajanvaraus.

OP 0100 0500 puhelinpalvelun kautta
Sitoumusta vastaava tiliveloitus tapahtuu
OP Ryhmassa olevalta tililta. OP Ryhman
verkkopalvelun kautta tehtya Sitoumusta
vastaava tiliveloitus tapahtuu, kun sijoit-
taja vahvistaa Sitoumuksen maksamisen
verkkopalvelutunnuksillaan. Verkkopalve-
lun kautta annetun Sitoumuksen osalta
sijoittajan tulee maksaa maksu verkko-
palvelun ehtojen ja ohjeiden mukaises-
tivalittomasti  Sitoumuksen tehtyaan.
Maksu tulee maksaa merkinnan tekevan
sijoittajan omissa nimissa olevalta pank-
kitililta.

Sitoumusten hyvaksyminen ja
Osakkeiden jakaminen

Yhtio ja Myyjien puolesta toimiva Inte-
ra paattavat Osakkeiden jakamisesta
sijoittajille Yleisdannissa. Sitoumukset
voidaan hyvaksya kokonaan tai osittain.
Mahdollisessa ylikysyntatilanteessa Yh-
tio ja Myyjien puolesta toimiva Intera
pyrkivat hyvaksymaan Sitoumukset Ylei-
soannissa kokonaan 100 Osakkeeseen
saakka ja jakamalla taman maaran ylit-
tavalta osalta Osakkeita Yleisdannissa
annettujen  Sitoumusten tayttamatta
olevien maarien keskinaisessa suhtees-

@ SILMAASEMAOY) | MARKKINOINTIESITE

sa. Lopulliset Osakkeiden jakoperiaat-
teet ilmoitetaan porssitiedotteella valit-
tomasti Hinnoittelun jalkeen ja ne ovat
saatavilla viimeistaan Hinnoittelua seu-
raavana pankkipaivana, arviolta 9.6.2017,
Listautumisannin merkintapaikoissa ja
internetissé osoitteessa www.silmaase-
ma.fi/listautuminen. Kaikille Yleisoantiin
osallistuneille sijoittajille ldhetetaan vah-
vistuskirje Sitoumusten hyvaksymises-
t& ja Osakkeiden jakamisesta arviolta
13.6.2017.

Maksetun maaran palauttaminen
Mikali Sitoumus hylataan tai hyvaksy-
taan vain osittain ja/tai mikali Lopullinen
Merkintahinta on alempi kuin Sitoumuk-
sen tekemisen yhteydessa maksettu
hinta, maksettu maara tai sen osa pa-
lautetaan Sitoumuksen antajalle Si-
toumuksessa ilmoitetulle suomalaiselle
pankkitilille arviolta viidentena (5.) pank-
kipaivana Hinnoittelun jalkeen, arviolta
15.6.2017. Mikali sijoittajan pankkitili on
eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka,
palautettavat varat maksetaan sijoittajan
suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten
valisen maksuliikenteen aikataulun mu-
kaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2)
pankkipaivaa myohemmin. Mikali saman
sijoittajan antamia Sitoumuksia on yh-
distelty, mahdollinen maksun palautus
suoritetaan vain yhdelle sijoittajan pank-
kitilille. Palautettaville varoille ei makseta
korkoa. Katso myds kohta ” - Merkinta-
sitoumuksen peruuttaminen - Menettely
Alustavaa Hintavalia muutettaessa tai
paatettdessa Alustavasta Hintavalista
poikkeavasta Lopullisesta Merkintahin-
nasta”.

HENKILOSTOANTIA
KOSKEVAT ERITYISET EHDOT

Henkilostdannissa tarjottavien Uusien
Osakkeiden lukumaara on 50 000 Uutta
Osaketta Silmaaseman hallituksen jase-
nille, kaikille Silmaaseman tyontekijoille,
jotka ovat suorassa tyosuhteessa Sil-
maasemaan merkintaajan paattymiseen
6.6.2017 saakka, Itsenaisille Laakareille,
Ammatinharjoittajaoptikoille ja Ketjuyrit-
tajille. Yhtiolla on oikeus paattaa nostaa
Henkilostoannissa tarjottavien Uusien
Osakkeiden maaraa enintaan 250 000
Uudella Osakkeella.

Merkintapaikalla on oikeus hylata Si-
toumus kokonaan tai osittain, jos se ei ole

naiden ehtojen mukainen tai se on muu-
ten puutteellinen.

Osallistumisoikeus seka
sitoumusten vahimmais- ja
enimmaismaara

Henkilostoantiin voivat osallistua Silma-
aseman hallituksen jasenet, Silmaase-
man tyontekijat, jotka ovat suorassa tyo-
suhteessa Silmaasemaan merkintaajan
paattymiseen 6.6.2017 saakka, Itsenaiset
Laakarit, Ammatinharjoittajaoptikot  ja
Ketjuyrittajat. Listautumisannissa Myy-
jina toimivat henkilot eivat kuitenkaan
voi osallistua Henkilostoantiin, vaikka he
muutoin tayttaisivat Henkilostoantiin osal-
listumisen edellytykset. Henkildstoannin
osallistumisoikeus on henkilokohtainen
eika sita voi siirtaa. Henkilostoannin Si-
toumuksen tulee koskea vahintaan 100 ja
enintdaan 19 999 Osaketta. Kukin sijoittaja
voi antaa vain yhden Sitoumuksen Henki-
|6stoannissa. Saman sijoittajan yhdessa
tai useammassa merkintapaikassa an-
tamat Sitoumukset yhdistetdan yhdeksi
Sitoumukseksi, johon sovelletaan edella
mainittua vahimmais- ja enimmaismaa-
raa. Saman merkitsijan seka Yleisbannissa
etta Henkilostoannissa antamia merkinto-
ja ei kuitenkaan yhdisteta.

Luovutusrajoitukset

Henkildstoantiin osallistuvat henkilot si-
toutuvat siihen, ettd he eivat ilman Paa-
jarjestajan etukateen antamaa kirjallista
suostumusta tarjoa, panttaa, myy, sitou-
du myymaan, aseta optioita tai oikeutta
ostaa, osta optiota tai oikeutta myyda,
luovuta optio-oikeutta tai warranttia os-
taa tai muutoin siirra tai luovuta, suoraan
tai valillisesti, Osakkeita tai muita Osak-
keiksi vaihdettavia, muunnettavia tai
merkittavissa olevia arvopapereita, tai tee
vaihto- tai muuta sopimusta, jolla Osak-
keiden omistukseen liittyvat taloudelliset
vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain
riippumatta siita, toteutetaanko tallaiset
toimenpiteet Osakkeiden tai muiden ar-
vopapereiden toimituksella, kateisella tai
muutoin. Sitoumus on voimassa Henki-
|6stoannissa Osakkeita merkinneilla Sil-
maaseman hallituksen ja johtoryhman ja-
senilla 360 paivaa ja muulla henkilostolla,
Itsenaisilla Laakareilla, Ammatinharjoitta-
jaoptikoilla seka Ketjuyrittajilla 180 paivaa
Osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta
Helsingin  Pdrssissa.  Henkilostoantiin
osallistumisen edellytyksena on Osakkei-
den luovutusrajoitukseen sitoutuminen ja
suostumus siihen, etta tassa kuvattu luo-



vutusrajoitus kirjataan merkitsijan arvo-
osuustilille.

Sitoumusten hyvaksyminen ja
Henkiléstoannissa tarjottavien
Uusien Osakkeiden allokaatio
Hallitus paattaa Henkilostoannissa tar-
jottavien Uusien Osakkeiden allokaatios-
ta Hinnoittelun jalkeen. Hallitus paattaa
menettelysta mahdollisessa ylikysyntati-
lanteessa ja kayttaa tarvittaessa oikeut-
taan laskea liikkeeseen enintaan 250 000
ylimaaraista Henkilostoannissa tarjotta-
vaa Uutta Osaketta. Sitoumukset voidaan
hyvaksya tai hylatad kokonaan tai osittain.
Hallitus pyrkii hyvaksymaan Sitoumuk-
set kokonaan 100 Henkilostoannissa
tarjottaviin  Uusiin  Osakkeisiin saakka
ja allokoimaan taman maaran ylittavalta
osalta Henkilostoannissa tarjottavia Uu-
sia Osakkeita Sitoumusten tayttamatta
olevien maarien keskinaisessa suhteessa.
Mikali Sitoumus hylataan tai hyvaksytaan
vain osittain ja/tai mikali Henkilostoannin
osakekohtainen merkintahinta on alempi
kuin merkintaan oikeutetuille annetussa
erillisessa ohjeistuksessa mainituissa ti-
lanteissa Sitoumuksen tekemisen yhtey-
dessa maksettu hinta, maksettu maara
tai sen osa palautetaan Sitoumuksen
antajalle hanen Sitoumuksessaan ilmoit-
tamalle suomalaiselle pankkitilille arviolta
viidentena (5.) pankkipaivana Hinnoitte-
lun jalkeen eli 15.6.2017. Mikali sijoitta-
jan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin
merkintépaikka, palautettavat varat mak-
setaan suomalaiselle pankkitilille rahalai-
tosten valisen maksuliikenteen aikataulun
mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2)
pankkipaivda myohemmin. Katso myds
" - Merkintasitoumuksen peruuttaminen’.
Kaikille Henkilostoantiin - osallistuneille
sijoittajille lahetetaan vahvistusilmoitus
Sitoumusten hyvaksymisesta ja Tarjotta-
vien Osakkeiden allokaatiosta.

Merkintapaikat ja sitoumuksen

antaminen

Henkilostoannissa merkinta pitaa tehda

Yhtion Henkilostoantiin oikeutetuille hen-

kiloille tai yhteisdille antaman ohjeistuk-

sen mukaisesti. Henkilostéannin merkin-

tapaikkoina toimivat:

= Nordean asiakkaat: Nordea verkko-
pankki pankkitunnuksilla osoitteessa
www.nordea.fi,

= Internet e-merkinta osoitteessa www.
nordea.fi Aktian, Danske Bankin, OP
Ryhman, S-Pankin ja Alandsbankenin
verkkopankkitunnuksin ja;

= Nordean konttorit (pois lukien kassa-
palvelukonttorit) Suomessa palveluai-
kojensa puitteissa. Tiedon merkinta-
palveluja tarjoavista konttoreista saa
Nordea 24/7 -palvelusta puhelimitse
(pvm/mpm) numerosta 0200 3000
(suomenkielinen palvelu, pvm/mpm),
numerossa 0200 5000 (ruotsinkieli-
nen palvelu, pvm/mpm) tai ma-pe klo
10.00-16.30 numerossa 0200 70 000
(englanninkielinen palvelu, pvm/mpm).

Sitoumuksen antaminen verkkopankin
kautta edellyttaa voimassaolevaa verk-
kopankkisopimusta Nordean kanssa.
Sitoumuksen antaminen e-merkinnan
kautta edellyttaa tunnistautumista sijoit-
tajan oman pankin verkkopankkitunnuk-
sin. Yhteisot voivat antaa Sitoumuksen
ainoastaan konttoreissa, joten ne eivat
voi antaa Sitoumuksia Nordean verkko-
pankissa tai e-merkintana.

Sitoumus katsotaan annetuksi, kun
sijoittaja on jattanyt merkintapaikkaan
allekirjoitetun sitoumuslomakkeen mer-
kintapaikan ohjeiden mukaisesti tai vah-
vistanut Sitoumuksensa pankkitunnuksil-
laan ja maksanut kyseisen Sitoumuksen
mukaisen osakkeiden merkintamaksun.
Sitoumusta annettaessa on noudatetta-
va mahdollisia merkintapaikan antamia
tarkempia ohjeita. Henkilostoannissa
annettu Sitoumus on sitova eika sita voi
muuttaa, ja sen peruuttaminen on mah-
dollista vain edella kohdassa ” - Merkinta-
sitoumuksen peruuttaminen” mainituissa
tilanteissa ja yksiloidylla tavalla. Sitoumus
Nordean e-merkintojen osalta katsotaan
annetuksi, kun sijoittaja on antanut Si-
toumuksen e-merkinnan ehtojen mukai-
sesti.

Osakkeiden maksu
Henkilostoannissa Tarjottavista Uusis-
ta Osakkeista maksettava hinta on 10
prosenttia Alustavan Hintavalin enim-
maishintaa alhaisempi, eli 6,84 euroa
Tarjottavalta Osakkeelta kerrottuna Si-
toumuksen mukaisella Tarjottavien Osak-
keiden maaralla.

Nordean konttorissa tehdyn Sitoumuk-
sen osalta maksu veloitetaan suoraan si-
joittajan Nordeassa olevalta pankkitililta
tai se voidaan maksaa kateismaksuna.
Nordean verkkopankin kautta tehtya Si-
toumusta vastaava tiliveloitus tapahtuu,
kun sijoittaja vahvistaa Sitoumuksen
pankkitunnuksillaan. E-merkintana teh-
dyn Sitoumuksen osalta sijoittajan tulee
maksaa maksu e-merkinnan ehtojen/oh-

jeiden mukaisesti valittomasti Sitoumuk-
sen tehtyaan.

Maksetun maaran palauttaminen
Mikali Sitoumus hylataan tai hyvaksytaan
vain osittain ja/tai mikali Lopullinen Mer-
kintahinta on alempi kuin Sitoumuksen
tekemisen yhteydessa maksettu hinta,
maksettu maara tai sen osa palautetaan Si-
toumuksen antajalle Sitoumuksessa ilmoi-
tetulle suomalaiselle pankkitilille arviolta
viidentena (5.) pankkipaivana Hinnoittelun
jalkeen, arviolta 15.6.2017. Mikali sijoitta-
jan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin
merkintapaikka, palautettavat varat mak-
setaan sijoittajan suomalaiselle pankkiti-
lille rahalaitosten valisen maksuliikenteen
aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan
kaksi (2) pankkipaivaa myohemmin. Mikali
saman sijoittajan antamia Sitoumuksia on
yhdistelty, mahdollinen maksun palautus
suoritetaan vain yhdelle sijoittajan pank-
kitilille. Palautettaville varoille ei makseta
korkoa. Katso myos kohta ” - Merkinta-
sitoumuksen peruuttaminen - Menettely
Alustavaa Hintavalia muutettaessa tai paa-
tettaessa Alustavasta Hintavalista poikkea-
vasta Lopullisesta Merkintdhinnasta”.
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