TILLAGG TILL GRUNDPROSPEKT 5, 4.2.2020
Dnr FIVA 4/02.05.04/2020

TILLAGG 5, 4.2.2020 TILL OP-FORETAGSBANKEN ABP:S OBLIGATIONSPROGRAM 2019
(2.000.000.000 EURO) SAMT TILL SAMMANFATTNINGARNA TILL DE LANESPECIFIKA VILLKO-
REN FOR OP EXPANDERANDE MARKNADER BOOSTER 1/2020, OP EXPANDERANDE MARK-
NADER AUTOCALL 2/2020, OP FORTUM AUTOCALL 3/2020, OP UPM GARANTIRANTA 4/2020,
OP PLACERINGSPLUS FORSAKRINGSBOLAG 1/2020 OCH OP PLACERINGSOBLIGATION FOR-
NYBAR ENERGI 11/2020

Den har handlingen ("Tillagget") ar ett tillagg till det grundprospekt for OP Foretagsbanken Abp:s emiss-
ionsprogram for obligationslan pa 2.000.000.000 euro som daterats och offentliggjorts 6.5.2019. Med
Tillagget gors de andringar som beskrivs nedan i grundprospektet samt enligt punkt 1 nedan ocksa i de
sammanfattningar som fogats till de lanespecifika villkoren fér OP Expanderande Marknader Booster
1/2020, daterade 16.1.2020, de lanespecifika villkoren fér OP Expanderande Marknader Autocall
2/2020, daterade 14.1.2020, de lanespecifika villkoren for OP Fortum Autocall 3/2020, daterade
23.1.2020, de lanespecifika villkoren for OP UPM Garantiranta 4/2020, daterade 16.1.2020, de lanespe-
cifika villkoren for OP PlaceringsPlus Forsakringsbolag 1/2020, daterade 9.1.2020 och de lanespecifika
villkoren for OP Placeringsobligation Fornybar Energi 11/2020, daterade 22.1.2020. Tillagget har upprat-
tats efter det att OP Foretagsbanken Abp och OP Gruppen har offentliggjort sina bokslutskommunikéer
for tiden 1.1-31.12.20109.

1. Med det har Tillagget andras sammanfattningarna i grundprospektet och de lanespecifika villkor som
namns ovan enligt féljande:

Punkt "B.9. Resultatprognos" i sammanfattningen ersatts i sin helhet av féljande:

B.9. Resultatprognos Emittenten:

Ej tillamplig. Emittenten offentliggdr ingen resultatprognos.

OP Gruppen:

Resultatet fore skatt 2020 uppskattas bli ungefar detsamma som 20109.

Sammanfattningens punkt "B.12. Historisk finansiell information, vasentliga forandringar" ersatts i sin
helhet enligt foljande:

B.12. | Historisk finansiell De centrala historiska nyckeltalen for Emittentens koncern har utvecklats pa fol-
information, vésent- | jande satt under rapportperioden 1.1-31.12.2019 (Obs! Rapportperiodens nyckel-
liga forandringar tal &r oreviderade):

1-12/ 1-12/ 10-12/ 10-12/

Mn € 2019 2018 2019 2018
Rante-

netto 295 274 84 72
Forsakringsnetto 402 548 3 127
Provisions-

netto -28 -23 -12 -11

Nettointakter fran placeringsverksamhet 450 200 227 -1




Ovriga rorelseintakter 47
Intakter totalt 1165
Personalkostnader 184
Avskrivningar och nedskrivningar 63
Ovriga rérelsekostnader 386
Kostnader totalt 632
Nedskrivningar av fordringar -51
OP-bonus till agarkunder -4
Tillfalligt undantag (overlay approach) -66
Resultat fore skatt 412
Inkomstskatter 79
Periodens resultat 332
Fordelning:

Periodens resultat hanforligt till moderforetagets

agare 328
Periodens resultat hanforligt till innehav utan be-

stdmmande inflytande 5
Periodens resultat 332

Rapport dver totalresultat

Mn €
Periodens resultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster/(forluster) av omvarderingar av formansbe-
stdmda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode
Tillfalligt undantag (overlay approach)
Omrakningsdifferenser
Inkomstskatt
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvéarderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner
Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet
Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode
Tillfalligt undantag (overlay approach)
Periodens totalresultat

Fordelning av periodens totalresultat:

Periodens totalresultat hanforligt till moderforetagets
agare

Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan be-
stammande inflytande

Periodens totalresultat
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Balansrékning

Mn € 31.12.2019 31.12.2018
Kontanta medel 11 914 12 239
Fordringar pa kreditinstitut 9126 9726
Derivatinstrument 4 874 3663
Fordringar pa kunden 23 829 22 351
Investeringstillgdngar 17 174 16 353
Immateriella tillgdngar 709 722
Materiella tillgangar 114 117
Ovriga tillgangar 1334 1489
Skattefordringar 51 65
Tillgangar totalt 69 126 66 725
Skulder till kreditinstitut 15 334 15 575
Derivatinstrument 3882 3287
Skulder till kunder 15 503 16 422
Forsakringsskuld 3234 3157
Skuldebrev emitterade till allmanheten 22 726 20338
Avsattningar och ovriga skulder 2148 1897
Skatteskulder 452 421
Efterstallda skulder 1474 1482
Skulder totalt 64 752 62 577
Eget kapital

Hanforligt till moderforetagets agare

Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 70 -12
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 2710 2 559
Hanforligt till innehav utan bestammande infly-

tande 74 80
Eget kapital totalt 4 374 4 147
Skulder och eget kapital totalt 69 126 66 725
Kapitaltdckning for kreditinstitut

Mn € 31.12.2019 31.12.2018
OP Foretagsbankskoncernens eget kapital 4 374 4 147
Forsakringsbolagens inverkan pa koncernens eget kapital avdras -202 -6
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode 0 0
Karnprimarkapital (CET1) fére avdrag 4171 4141
Immateriella tillgdngar -51 -63
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -26 -29
Forutsebar utdelning -173
ECL - forvantade forluster underskott -112 -105
Karnprimarkapital (CET1) 3982 3772
Kapitall&n pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse 82 90
Primarkapitaltillskott (AT1) 82 90
Primarkapital (T1) 4 064 3862
Debenturlan 811 944
ECL - forvantade forluster 6verskott 26 47




Supplementarkapital (T2) 837 990
Kapitalbas totalt 4 900 4 852

Pa kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. | kapitaltack-
ningsanalysen och vid berékningen av bruttosoliditetsgraden har IFRS9-6vergangsbestammel-
sen inte tillampats.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, mn € 31.12.2019 31.12.2018
Kredit- och motpartsrisk 23753 22 216
Schablonmetoden (SA) 2 687 2 458
Exponeringar mot stater och centralbanker 78 85
Institutsexponeringar 8 6
Foretagsexponeringar 2 540 2 327
Hushallsexponeringar 8 6
Aktieexponeringar 8 0
Ovriga 45 34
Internmetoden (IRB) 21 066 19 758
Institutsexponeringar 1023 1083
Foretagsexponeringar 14 148 13198
Hushallsexponeringar 1725 1416
Aktieexponeringar 3772 3725
Ovriga 399 336
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1 309 1319
Operativ risk, schablonmetoden 1387 1285
Vardejustering av exponeringar (CVA) 191 175
Ovriga risker 11
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 26 651 24 996

Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro for OP Gruppens interna investe-
ringar i forsakringsforetag.

Av riskvikten i posten Ovriga bestar 59 miljoner euro (62) av uppskjutna skattefordringar som
behandlas med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

Relations-

tal, % 31.12.2019 31.12.2018
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 14,9 15,1
Tier 1-kapitaltackning 15,2 15,5
Kapitalrelation 18,4 19,4

Relationstal utan évergangsbestammelser, % 31.12.2019 31.12.2018
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 14,9 15,1
Tier 1-kapitaltackning 14,9 15,1
Kapitalrelation 18,1 19,1

Kapitalkrav, mn € 31.12.2019 31.12.2018
Kapitalbas 4900 4 852
Kapital-
krav 2 824 2 642

Buffert for kapitalkrav 2077 2210




Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och landervisa
kontracykliska buffertkrav for exponeringar i utlandet.

Inga vésentliga negativa forandringar har agt rum i bankens framtidsutsikter se-
dan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vésentliga forandringar har gt rum i bankens finansiella stallning eller stall-
ning pd marknaden efter 31.12.2019.

De centrala historiska nyckeltalen for OP Gruppen har utvecklats pa foljande satt
under rapportperioden 1.1-31.12.2019 (Obs! Rapportperiodens nyckeltal ar ore-

viderade).

Resultatrakning

Mn

€ 1-12/2019 1-12/2018
Rantenetto 1241 1186
Forsakringsnetto 421 566
Provisionsnetto 936 887
Nettointakter fran placeringsverk-

samhet 530 185
Ovriga rérelseintakter 53 61
Intakter totalt 3181 2 885
Personalkostnader 781 516
Avskrivningar och nedskrivningar 278 325
Ovriga rérelsekostnader 844 839
Kostnader totalt 1903 1681
Nedskrivningar av fordringar -87 -46
OP-bonus till agarkunder -249 -226
Tillfalligt undantag (overlay appro-

ach) -105 26
Resultat fore skatt 838 959
Inkomstskatter 168 212
Periodens resultat 670 747
Fordelning:

Periodens resultat hanforligt till agarna 663 739
Periodens resultat hanforligt till innehav

utan bestammande inflytande 6 8
Periodens resultat 670 747

Rapport dver totalresultat
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Mn € 1-12/2019 -12/2018 10-12/2019 10-12/2018,
Periodens resultat 670 747 128 226
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner 15 88 45 -38
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde 62 -172 -87 -71
Sakring av kassaflode 135 22 -91 34
Tillfalligt undantag (overlay approach) 108 -26 45 -56
Omrakningsdifferenser 0 0 0 0
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner -3 -18 -9 8
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Vardering till verkligt varde -12 34 17 14
Sakring av kassaflode -27 -4 18 -7
Tillfalligt undantag (overlay approach) -22 5 -9 11
Periodens totalresultat 926 676 58 122
Fordelning av totalresultat:
Periodens totalresultat hanforligt till
agarna 920 668 58 122
Periodens totalresultat hanforligt till in-
nehav utan bestammande inflytande 6 8 0 0
Periodens totalresultat 926 676 58 122
Balansrékning
Mn € 31.12.2019 31.12.2018
Kontanta medel 11 988 12 350
Fordringar pa kreditinstitut 246 183
Derivatinstrument 4 824 3581
Fordringar pa kunder 91 463 87 026
Investeringstillgangar 23 509 23 050
Tillgdngar som utgor tackning for fondanknutna
avtal 10 831 9771
Immateriella tillgdngar 1 406 1 490
Materiella tillgangar 524 737
Ovriga tillgdngar 1684 1875
Skattefordringar 235 232
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 314
Tillgangar totalt 147 024 140 294
Skulder till kreditinstitut 2 632 4 807
Derivatinstrument 3316 2992
Skulder till kunder 68 289 66 112
Forsakringsskuld 9 476 9 476
Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal 10 862 9812
Skuldebrev emitterade till allmanheten 34 369 30 458
Avsattningar och ovriga skulder 3163 2617
Skatteskulder 1 050 921
Efterstallda skulder 1290 1358
Skulder hanférliga till anlaggningstillgangar som innehas for
forsaljning 6
Skulder totalt 134 454 128 552




Eget kapital

OP Gruppens agares andel

Andelskapital

Medlemsandelar 209 199
Avkastningsandelar 3029 3042

Fonden for verkligt varde 251 7

Ovriga fonder 2185 2183

Ackumulerade vinstmedel 6 730 6 157

Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 166 154
Eget kapital totalt 12 570 11 742
Skulder och eget kapital totalt 147 024 140 294
Kapitaltackning for kreditinstitut
Kapitalbas, mn € 31.12.2019 31.12.2018
OP Gruppens eget kapital 12 570 11 835
Férsakringsbolagens inverkan pa koncemens eget kapital avdras -237 189
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode -141 -33
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 12 192 11 991
Immateriella tillgangar -630 -710
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -76 -76
Andelskapital som dras av fran kapitalbasen -142 -147
Férutsebar utdelning och obetald utdelning fran foregdende rakenskapsperiod -97 -94
ECL - forvantade forluster underskott -428 -288
Karnprimarkapital (CET1) 10 819 10 677
Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse 60 80
Primarkapitaltillskott (AT1) 60 80
Primarkapital (T1) 10 879 10 757
Debenturlan 806 995
Supplementarkapital (T2) 806 995
Kapitalbas totalt 11 685 11 752

Av karnprimarkapitalet har i enlighet med tillsynsmyndigheternas tillstand dragits av uppsagt
andelskapital som betalats tillbaka till kunderna i januari 2020. ECL - forvantade forluster un-
derskott 6kade till foljd av de riskparameterkoefficienter som ECB faststallt for hushallsexpone-

ringar.

Pa kapitallan har tillampats évergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. | kapitaltack-
ningsanalysen och vid berakningen av bruttosoliditetsgraden har IFRS9-6vergangsbestammel-

sen inte tillampats.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, mn €
Kredit- och motpartsrisk
Schablonmetoden (SA)
Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar
Aktieexponeringar
Ov-
riga
Internmetoden (IRB)
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar

31.12.2019 31.12.2018

49 216
4101
304

8

2 646
1069
22

52

45 115
1023
25 580
10 320

41 602
3878
293

.
2561
961

12

43

37 724
1083
23 474
5276




Aktieexponeringar 6 898 6 659

Ov-

riga 1293 1233
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1 309 1319
Operativ risk, schablonmetoden 4 232 4 136
Vérdejustering av exponeringar (CVA) 191 175
Ovriga ris-
ker 11
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 54 959 47 233
Riskviktsgolv enligt ECB:s beslut 505 4 893
Totalt riskvagt exponeringsbelopp inklusive riskvikts-
golv 55 464 52 126

Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 6,4 miljarder euro for gruppinterna investeringar i
forsakringsforetag. IRB hushallsexponeringarnas riskvagda poster okade till féljd av de riskpara-
meterkoefficienter som ECB faststallt for hushallsexponeringar, och pa motsvarande satt mins-
kade effekten av ECB:s riskviktsgolv.

Av de riskvagda posterna bland exponeringar mot stater bestar 279 miljoner euro (261) av upp-
skjutna skattefordringar som behandlas med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i
stallet for att dras av.

Relationstal, % 31.12.2019 31.12.2018
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 19,5 20,5
Tier 1-kapitaltackning 19,6 20,6
Kapitalrelation 211 22,5
Relationstal utan évergangsbe-

stammelser, % 31.12.2019 31.12.2018
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 19,5 20,5
Tier 1-kapitaltackning 19,5 20,5
Kapitalrelation 21,0 22,4
Kapitalkrav, mn € 31.12.2019 31.12.2018
Kapitalbas 11 685 11 752
Kapitalkrav for buffertar 8 068 7 448
Buffert for kapitalkrav 3617 4 304

Kapitalkravet 14,5 procent bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5
procent, O-SlI-kapitalkravet 2,0 procent, ECB:s kapitalkrav (P2R) 2,0 procent (1,75 under jam-
forelsedret) och landervisa kontracykliska buffertkrav for exponeringar i utlandet.

Skuldsattning, mn € 31.12.2019 31.12.2018
Primarkapital (T1) 10 879 10 757
Exponeringar totalt 131 504 125 510
Bruttosoliditetsgrad, % 8,3 8,6

Den matare som beskriver skuldsattningen, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio), redovi-
sas i enlighet med kommissionens delegerade forordning. Enligt utkasten till bestammelser ar
miniminivan tre procent. Bruttosoliditetsgraden har beraknats med siffrorna vid slutet av rap-
portperioden.

Inga vésentliga forandringar har dgt rum i OP Gruppens finansiella stélining eller
stallning pa marknaden efter 31.12.2019.




Inga vésentliga negativa fordndringar har agt rum i OP Gruppens framtidsutsikter
efter det att det senaste reviderade bokslutet offentliggjorts.

2. Med det har Tillagget laggs féljande uppgifter till punkt "9 Forevisade och hanvisade handlingar" pa
sidan 282 i grundprospektet:

Handlingar Hanvisade uppgifter

OP Foretagsbanken Abp:s bokslutskommuniké 1.1-31.12.2019 OP Foretagsbanken Abp:s
sidorna 1-58 bokslutskommuniké

OP Gruppens bokslutskommuniké 1.1-31.12.2019 OP Gruppens bokslutskom-
sidorna 1-66 munike

Bokslutskommunikéerna finns pa OP Gruppens natsidor pa adressen www.op.fi samt pa adressen
www.uusi.op.fi/obligationslan.

3. Med det har Tillagget ersatts grundprospektets punkt "7.5 Framtidsutsikter" pa sidan 251 i grundpro-
spektet enligt foljande:

7.5 Framtidsutsikter
OP Foretagsbanken har i bokslutskommunikén 4.2.2020 gjort féljande beddmning av utsikterna fér 2020:

“Pa finansmarknaden minskade riskerna under den senare hilften av fjolaret. Réntorna steg efter bottenno-
teringarna i augusti, men holls lagre an i borjan av aret. Aktiekurserna fortsatte sin uppgang under det sista
kvartalet. Aktiemarknaden starktes klart under aret. Europeiska centralbanken séankte sin styrranta i septem-
ber fran -0,4 procent till -0,5 procent och aterupptog i bérjan av november sina véardepapperskop pa mark-
naden for 20 miljarder euro per manad. Europeiska centralbanken meddelande att den haller styrrantorna
ofdrandrade eller lagre tills inflationsutsikterna motsvarar malet. Det utdragna laget med exceptionellt laga
rantor belastar de finansiella instituten.

Under 2020 viéntas kvaliteten pa kreditstocken och efterfragan pa krediter vara fortsatt goda, likasa premie-
intakterna fran skadeforsakringen. De viktigaste osakerhetsfaktorerna i resultatutvecklingen ansluter sig till
forandringarna i rante- och placeringsmiljon, tillvéxttakten pa marknaden, forandringarna i konkurrenslaget,
nedskrivningarna och storskadornas inverkan pa forsakringsersattningarna.

Ar 2020 ges en uppskattning av utvecklingen i hela &rets resultat endast pa grupplanet i OP Gruppens bok-
slutskommuniké och delarsrapporter.

Alla beddmningar som presenteras i den har bokslutskommunikén grundar sig pa de radande asikterna om
utvecklingen av omvérlden, OP Foretagsbhankskoncernen och dess funktioner och de faktiska resultaten kan
awvvika betydligt."”

4. Med det har Tillagget ersatts grundprospektets punkt "8.10.5 Framtidsutsikter" pa sidan 281 i grund-
prospektet enligt féljande:

8.10.5 Framtidsutsikter

OP Gruppen har i bokslutskommunikén 4.2.2020 gjort foljande bedémning av utsikterna fér 2020:


http://www.op.fi/
http://www.op.fi/joukkolainat

“P4 finansmarknaden minskade riskerna under den senare hélften av fjolaret. Rantorna steg efter bottenno-
teringarna i augusti, men holls lagre an i borjan av aret. Aktiekurserna fortsatte sin uppgang under det sista
kvartalet. Aktiemarknaden starktes klart under aret. Europeiska centralbanken sénkte sin styrranta i septem-
ber fran -0,4 procent till -0,5 procent och aterupptog i bérjan av november sina vérdepapperskop pa mark-
naden for 20 miljarder euro per manad. Europeiska centralbanken meddelande att den haller styrrantorna
oférandrade eller lagre tills inflationsutsikterna motsvarar malet. Det utdragna laget med exceptionellt laga
réntor belastar de finansiella instituten.

OP Gruppens resultat fore skatt for 2020 uppskattas bli ungefar detsamma som 2019.

De viktigaste osdkerhetsfaktorerna for resultatet forknippas med rantenivan, placeringsmarknadens utveckl-
ing och nedskrivningar.

Alla prognoser och bedémningar i den har bokslutskommunikén grundar sig pa radande uppfattning om den
ekonomiska utvecklingen. De faktiska resultaten kan avvika betydligt."

Det har Tillagget ska lasas tillsammans med grundprospektet. Placerare som har férbundit sig att teckna
eller kdpa vardepapper innan Tillagget offentliggjorts 4.2.2020, har enligt 4 kap. 14 § i vardepappers-
marknadslagen ratt att aterkalla sitt beslut inom tva (2) bankdagar efter det att Tillagget offentliggjorts.
En forutsattning for aterkallelse ar att ny information har uppdagats innan vardepappren levereras till
placeraren. Anvisningar for hur en teckning kan aterkallas ges under de har tva bankdagarna pa teck-
ningsstallena.



