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Osinkoreaktio liian positiivinen

Yllatysosinko. Aktia ilmoitti tdnd&n maksavansa vuodelta 2019 osinkoa 0,53 euroa Hinta (€)* 1018
per osake. Voitonjako on huomattavasti EKP:n suositusta avokatisempi. Paitds on Wlin (12kk) 11.64
pankin taloudellinen asema huomioiden ymmarrettavad ja sinalldédn ilman muuta Alin {12kk) —
sijoittajan kannalta positiivinen asia. ,
Markkina-arvo (M€) 703

Osinko on jo irti. Huomion arvoista on kuitenkin se, ett& osinko on jo tdndan irronnut Indeksipaino 03%
osakkeesta. Tahan nahden osakkeen kurssireaktio on hAmmentéva. Ottaen huomioon Beta 0.97
irronneen osingon ja 4,3 % kurssinousun, on Aktian osake kohonnut osinkokorjattuna Kaupankayntitunnus AKTIA
tandan yli 10 %. Tama on mielestamme taysin ylimitoitettu reaktio ja kielii siité, SR e e et
etteivat kaikki sijoittajat ole tiedostaneet osingon jo irronneen. PAT— ke W 1ok
Sama nghtiin myds Alandsbankenissa. Alandsbanken ilmoitti maksavansa Hinta (€) 9.66 976 9.54
taysimaaraisesti 2019 osingon 1.1. julkaistussa tiedotteessa ja sen osakkeessa Muutos SAL 43 6T
nahtiin vastaavanlainen epdjohdonmukainen nousu seuraavana porssipaivana 4.1., 13
jolloin osinko myds irtosi. Kyseisen paivan jalkeen Alandsbankenin osake on kuitenkin 12
valunut alaspdin (alla graafi). Aktialta on perusteltua odottaa l&hipdivind samaa 13 o
kehityspolkua. o 1R 1\‘ Y
Lyhyen t&htdimen suosituksemme Aktialle on Trading MYY. 573 —
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Liséatietoja OP Yrityspankki Oyj:sté ja sen tuottamista sijoitusanalyyseista:

OP Yrityspankki Oyj on luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen toimiluvan omaava luottolaitos, jonka toimintaa valvoo Finanssivalvonta.
OP Yrityspankki Oyj:n Pankki- ja sijoituspalvelutoimintaan kuuluvilla liiketoiminta-alueilla voidaan kdyda omaan lukuun arvopaperikauppaa ja
laskea liikkeeseen rahoitusvalineitd. Liséksi liiketoiminta-alueilla voidaan tarjota liikkeeseenlaskuun ja emissiontakaamiseen liittyvia palveluja ja
rahoitusvélineitd koskevaa sijoitusneuvontaa seka harjoittaa toisen lukuun arvopaperien myyntid, ostoa ja valitysta. Asiakastoimeksiantoihin
perustuvat liilkkeeseenlaskuun liittyvét Corporate Finance -toiminnot on eriytetty sijoitustutkimukseen ja valitystoimintaan liittyvista toiminnoista
Finanssivalvonnan edellyttamalla tavalla seka fyysisesti etta operatiivisen toiminnan osalta. OP Yrityspankki Oyj noudattaa Finanssivalvonnan
maaraysten perusteella laadittua eturistiriitapolitikkaa.

Materiaali on tarkoitettu vain yksityiseen kayttdon ja sen levittdminen ilman OP Yrityspankki Oyj:n kirjallista lupaa ei ole sallittua. OP Yrityspankki
Oyij:n tuottamaa materiaalia ei tule pitda sijoitusneuvona, tarjouksena eika kehotuksena yksittéisen sijoituksen toteuttamiseen. Raportit ja nailta
sivuilta saatava muu informaatio perustuvat julkisiin lahteisiin ja informaatioon, joita OP Yrityspankki Oyj pitda luotettavana. Tama ei kuitenkaan
sulje pois mahdollisuutta, etta esitetyt tiedot eivéat kaikilta osin olisi téaydellisia ja virheettémia. OP Yrityspankki Oyj tai sen palveluksessa oleva
henkilékunta eivat vastaa raporteista ja nailté sivuilta saatavan muun informaation perusteella tehtyjen sijoituspaatdsten taloudellisesta tuloksesta
tai muista vahingoista, joita OP Yrityspankki Oyj:std saadun informaation kaytostd mahdollisesti aiheutuu. Asiakas vastaa aina itse omien
sijoituspaatdstensa taloudellisesta tuloksesta.

Analyysi-tiimin analyytikot ja heidéan I&hipiirinsé voivat omistaa Analyysi-timin analysoimien yhtididen liikkeeseen laskemia arvopapereita. OP
Yrityspankki Oyj:n ja sen kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten omistusosuus ylittda 5 %:n rajan Terveystalo Oyj:ssé ja SRV Yhtiot Oyj:ssa
Pohjola Vakuutus Oy:n osakeomistusten kautta. Muissa analyysin kohteena olevissa yhtidissd OP Yrityspankki Oyij:lla tai sen kanssa samaan
konserniin kuuluvalla yrityksella ei ole yli 5 %:n omistusosuutta. OP Ryhman liputussaéntelya koskevan poikkeuksen soveltamisen perusteella
OP-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen omistamia suomalaisten yhtididen arvopapereita ja niiden tuottamia aénia ei lueta mukaan
laskettaessa OP Yrityspankki Oyj:n kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten omistusosuutta analyysin kohteena olevissa yhtidissa. Lisaksi
omistus- ja aaniosuuteen ei lueta OP-Elakekassan omistuksia ja niiden tuottamia aania.

OP Yrityspankki Oyj:n eri liketoiminnot pyrkivat aktiivisesti luomaan erilaisia toimeksiantosuhteita eri liikkeeseenlaskijoiden kanssa OP
Yrityspankki Oyj:n tarjoamien palvelujen osalta. OP Yrityspankki Oyj tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhteis® on toiminut paajarjestajana
tai jarjestdjana seuraavissa analyysin kohteena olevan likkeeseenlaskijan arvopapereita koskeneessa julkistetussa liikkeeseenlaskussa tai
tarjouksessa tai osapuolena muussa liikkkeeseenlaskijan kanssa tehdyssa investointipankkipalvelujen tarjoamiseen liittyvassa sopimuksessa
analyysin julkistamishetkelld tai viimeisen 12 kuukauden aikana:* Aspo, Caverion, Citycon, Elisa, Finnair, Huhtamaki, Kojamo, Lehto Group,
Normet, Rapala, SATO ja Tornator.

Paivan Osakeidea

OP Yrityspankki Oyj tuottaa myds lyhyen aikavalin kaupankaynti-ideoita (Paivan Osakeidea). Paivan Osakeidean sijoitushorisontti on korostetun
lyhyt (1-4 viikkoa) ja sen tarkoituksena on néin ollen tarjota sijoittajille vaihtuvia sijoitusideoita. Paivan Osakeideassa kaytetyt lyhyen aikavalin
sijoitusideoiden perustelut voivat erota fundamenttianalyysin perusteluista ja tésta syysta lyhyen aikavalin kaupankéynti-ideat voivat poiketa 12
kuukauden sijoitussuosituksistamme ja niihin liittyva riskitaso on lyhyesta aikaulottuvuudesta johtuen korkea.

Paivan Osakeideat perustuvat muun muassa uutisvirtaan, tulosennusteisiin, verrokkiyhtididen kurssiliikkeisiin, yleiseen markkinatunnelmaan,
makrotaloudellisiin muuttujiin (esimerkiksi valuuttakurssit, korot ja raaka-aineet) sekd kaupankayntivolyymeihin ja tuleviin yhtiGtapahtumiin tai
edella mainittujen tekijdiden yhdistelmiin.

Paivan Osakeideoissa OP Yrityspankki Oyj antaa osakkeille vain kahdenlaisia suosituksia: Trading OSTA ja Trading MYY. Jos osakkeen suositus
on Trading OSTA, odotetaan osakkeen kurssin nousevan seuraavan 1-4 viikon aikana. Jos suositus on Trading MYY, odotetaan osakkeen kurssin
laskevan seuraavan 1-4 viikon aikana. Trading-suositusten (Trading OSTA ja Trading MYY) perusteella OP Yrityspankki Oyj ei aseta osakkeelle
tavoitehintaa.

Annetut trading-suositukset eivat takaa, ettd osakkeen kurssi kehittyisi tehdyn arvion mukaisesti. Osakemarkkinoiden luonteen mukaisesti
maltillisetkin yhtién toiminnan tai toimintaymparistén muutokset tai osakemarkkinoiden yleiset vaihtelut voivat aiheuttaa tuntuvia kurssimuutoksia.
Osakkeen arvon aiempi kehitys ei mydskaan valttdmatta ohjaa sen arvon tulevaa kehitysta.

Lisétietoja OP Yrityspankki Oyj:n analyyseista ja raporteista l6ytyy OP-verkkopalvelusta OP Analyysin sivuilta (Henkildasiakkaat -> S&astot ja
sijoitukset -> Kurssit ja markkinat -> OP Analyysi)



