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Paivan osakeidea
Valmet

Avaamme tl’adlng Osta -idean Osakekurssi 21,66 euroa

U Avaamme Valmetin trading Osta -idean arvostuksen laahatessa hyvaksytyn tason Hinta (€)* 21,66
alapuolella. Osake on arvostettu P/E-kertoimella tarkasteltuna noin 10 % alle viiden Tavoitehinta (€) 25,00
vuoden keskiarvon ja EV/EBIT- seka EV/EBITDA-kertoimilla tarkasteltuna hyvin lahelle Ylin (12kk) 25,20
keskiarvoja. 12 kuukautta eteenpain katsova P/E-kerroin on talla hetkella vain noin 13,3x, Alin (12kk) 13,33
EV/EBIT 10x ja EV/EBITDA 7,5x. Kertoimet ovat samoilla tasoilla kuin vuoden 2016 Markkina-arvo (M€) 3241
lopussa. EV (M€) 3470

U Valmet, KONE ja Neles ovat jaaneet selvasti viimeisten kolmen kuukauden kehityksessa Nettovelka (M€) 229
jalkeen muuta Helsingin konepajasektoria kurssi- ja arvostuskerroinkehityksessa. Naista Indeksipaino 1,6 %
Valmet on selvasti huokeimmin arvostettu. Valmetin ulkomaalaisomistusten osuus on Beta 0,97
laskenut kahden kuukauden aikana yhteensa 1,8 prosenttiyksikkda osakekannasta, kun Reuters VALMT.HE
sijoittajat ovat ep&luuloisia Neleksen omistuskysymyksen ratkaisusta. Bloomberg VALMT FH Equity

U Pelkéstaan Finanssivalvonnan tietojen mukaan Valmetin osakkeista noin 4,4 % on Seuraava raportointipaiva 4.2.2021

lyhyeksi myytyna, mika voi laukaista merkittavan ostopaineen purkautuessaan. *Hinta per 3.12.2020

u  Maltillinen arvostustaso tarjoaa nakemyksemme mukaan houkuttelevan Kurssikehitys 1kk  3kk 12Kk
ostopaikan, joten lyhyen aikavalin suosituksemme Valmetin osakkeelle on Trading Hinta (€) 20,99 2255 19,99
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Osta. Muutos 32% 3,9 % 8,4 %

OMX Helsinki Cap 66% 73% 12,7%
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Lahde: Factset, OP Markets

Taté materiaalia ei tule pitaa sijoitusneuvona, tarjouksena eika kehotuksena yksittaisen sijoituksen toteuttamiseen



Lisétietoja OP Yrityspankki Oyj:sté ja sen tuottamista sijoitusanalyyseista:

OP Yrityspankki Oyj on luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen toimiluvan omaava luottolaitos, jonka toimintaa valvoo
Finanssivalvonta. OP Yrityspankki Oyj:n Pankki- ja sijoituspalvelutoimintaan kuuluvilla liiketoiminta-alueilla voidaan kdyda omaan
lukuun arvopaperikauppaa ja laskea liikkeeseen rahoitusvalineita. Lisaksi liiketoiminta-alueilla voidaan tarjota liikkeeseenlaskuun ja
emissiontakaamiseen liittyvid palveluja ja rahoitusvélineitd koskevaa sijoitusneuvontaa seka harjoittaa toisen lukuun arvopaperien
myyntid, ostoa ja valitysta. Asiakastoimeksiantoihin perustuvat liikkeeseenlaskuun liittyvat Corporate Finance -toiminnot on eriytetty
sijoitustutkimukseen ja valitystoimintaan liittyvistd toiminnoista Finanssivalvonnan edellyttamalla tavalla seka fyysisesti etta
operatiivisen toiminnan osalta. OP Yrityspankki Oyj noudattaa Finanssivalvonnan madaraysten perusteella laadittua
eturistiriitapolitiikkaa.

Materiaali on tarkoitettu vain yksityiseen kayttoon ja sen levittdminen ilman OP Yrityspankki Oyj:n kirjallista lupaa ei ole sallittua. OP
Yrityspankki Oyj:n tuottamaa materiaalia ei tule pitda sijoitusneuvona, tarjouksena eikd kehotuksena yksittdisen sijoituksen
toteuttamiseen. Raportit ja nailtd sivuilta saatava muu informaatio perustuvat julkisiin lahteisiin ja informaatioon, joita OP
Yrityspankki Oyj pitdd luotettavana. Tama ei kuitenkaan sulje pois mahdollisuutta, etta esitetyt tiedot eivat kaikilta osin olisi
taydellisia ja virheettémia. OP Yrityspankki Oyj tai sen palveluksessa oleva henkildkunta eivét vastaa raporteista ja nailta sivuilta
saatavan muun informaation perusteella tehtyjen sijoituspaatésten taloudellisesta tuloksesta tai muista vahingoista, joita OP
Yrityspankki Oyj:std saadun informaation kaytdstd mahdollisesti aiheutuu. Asiakas vastaa aina itse omien sijoituspaatdostensa
taloudellisesta tuloksesta.

Analyysi-timin analyytikot ja heidan l&hipiirins& voivat omistaa Analyysi-tiimin analysoimien yhtididen likkeeseen laskemia
arvopapereita. OP Yrityspankki Oyj:n ja sen kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten omistusosuus ylittdéd 5 %:n rajan
Terveystalo Oyj:ssa ja SRV Yhtiot Oyj:ssa Pohjola Vakuutus Oy:n osakeomistusten kautta. Muissa analyysin kohteena olevissa
yhtidissa OP Yrityspankki Oyj:lla tai sen kanssa samaan konserniin kuuluvalla yrityksella ei ole yli 5 %:n omistusosuutta. OP
Ryhman liputusséantelya koskevan poikkeuksen soveltamisen perusteella OP-Rahastoyhtid Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen
omistamia suomalaisten yhtididen arvopapereita ja niiden tuottamia &ania ei lueta mukaan laskettaessa OP Yrityspankki Oyj:n
kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten omistusosuutta analyysin kohteena olevissa yhtidissa. Lisaksi omistus- ja
aaniosuuteen ei lueta OP-Elékekassan omistuksia ja niiden tuottamia aania.

OP Yrityspankki Oyj:n eri liiketoiminnot pyrkivét aktiivisesti luomaan erilaisia toimeksiantosuhteita eri liikkeeseenlaskijoiden kanssa
OP Yrityspankki Oyj:n tarjoamien palvelujen osalta. OP Yrityspankki Oyj tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhteis6é on
toiminut pagjarjestdjana tai jarjestdjana seuraavissa analyysin kohteena olevan liikkeeseenlaskijan arvopapereita koskeneessa
julkistetussa liikkeeseenlaskussa tai tarjouksessa tai osapuolena muussa liikkeeseenlaskijan kanssa tehdyssa
investointipankkipalvelujen tarjoamiseen liittyvassa sopimuksessa analyysin julkistamishetkelld tai viimeisen 12 kuukauden aikana:*
Aspo, Caverion, Citycon, Elisa, Finnair, Huhtaméki, Kojamo, Lehto Group, Normet, Rapala, SATO ja Tornator.

Paivan Osakeidea

OP Yrityspankki Oyj tuottaa my6s lyhyen aikavalin kaupankaynti-ideoita (Paivan Osakeidea). Paivan Osakeidean sijoitushorisontti
on korostetun lyhyt (1-4 viikkoa) ja sen tarkoituksena on nain ollen tarjota sijoittajille vaihtuvia sijoitusideoita. Paivan Osakeideassa
kaytetyt lyhyen aikavalin sijoitusideoiden perustelut voivat erota fundamenttianalyysin perusteluista ja tasta syysta lyhyen aikavalin
kaupankaynti-ideat voivat poiketa 12 kuukauden sijoitussuosituksistamme ja niihin liittyva riskitaso on lyhyesta aikaulottuvuudesta
johtuen korkea.

Paivan Osakeideat perustuvat muun muassa uutisvirtaan, tulosennusteisiin, verrokkiyhtididen kurssilikkeisiin, yleiseen
markkinatunnelmaan,  makrotaloudellisin ~ muuttujiin ~ (esimerkiksi  valuuttakurssit, korot ja raaka-aineet) seka
kaupankayntivolyymeihin ja tuleviin yhtidtapahtumiin tai edella mainittujen tekijoiden yhdistelmiin.

Paivan Osakeideoissa OP Yrityspankki Oyj antaa osakkeille vain kahdenlaisia suosituksia: Trading OSTA ja Trading MYY. Jos
osakkeen suositus on Trading OSTA, odotetaan osakkeen kurssin nousevan seuraavan 1-4 viikon aikana. Jos suositus on Trading
MYY, odotetaan osakkeen kurssin laskevan seuraavan 1-4 viikon aikana. Trading-suositusten (Trading OSTA ja Trading MYY)
perusteella OP Yrityspankki Oyj ei aseta osakkeelle tavoitehintaa.

Annetut trading-suositukset eivat takaa, ettd osakkeen kurssi kehittyisi tehdyn arvion mukaisesti. Osakemarkkinoiden luonteen
mukaisesti maltillisetkin yhtién toiminnan tai toimintaympariston muutokset tai osakemarkkinoiden yleiset vaihtelut voivat aiheuttaa
tuntuvia kurssimuutoksia. Osakkeen arvon aiempi kehitys ei mydskaan valttamatté ohjaa sen arvon tulevaa kehitysta.

Lisatietoja OP Yrityspankki Oyj:n analyyseista ja raporteista [6ytyy OP-verkkopalvelusta OP Analyysin sivuilta (Henkildasiakkaat ->
Saastot ja sijoitukset -> Kurssit ja markkinat -> OP Analyysi)
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