OP Placeringsobligation Telekommunika-
tion 1X/2020

Ett strukturerat obligationslan med garanterat nominellt kapital

Emittent: OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid: 17.8.2020-25.9.2020

Loptid: 30.9.2020-18.10.2022

Underliggande tillgang: En aktiekorg (Telia, Telenor och Orange)

Teckningspris: 115 %

Maximiavkastning: Maximiavkastningen ar inte begransad (maximiforlust -6,60 % p.a.)
Minimiteckning: 1 000 euro

Teckningsstallen: Andelsbankerna och OP Foretagsbanken Abp

Ni star i berad att kdpa en produkt som ar komplex och som kan vara svarbegriplig.

For att fa fullstandig information om emittenten och lanet och for att till fullo forsta eventuella risker och fordelar som
beslutet att placera i ldnet medfor, maste den eventuella placeraren noggrant lasa de lanespecifika villkoren, faktabla-
det och prospektet for OP Foretagshankens obligationsprogram (offentliggjort 24.4.2020 samt kompletterat 29.4.2020
och 22.7.2020) som Finansinspektionen godkant. Det har marknadsforingsmaterialet ger inte ensamt en fullstandig
bild av lanets egenskaper eller emittenten. Godkannandet av grundprospektet ska inte uppfattas som ett godkan-
nande av vardepappren som erbjuds eller upptas som foremal for handel pa en reglerad marknad. Grundprospektet,

de hanvisade handlingarna, de lanespecifika villkoren och faktabladet finns att fa pa teckningsstallet och pa adressen

www.op.fi/obligationslan.




OP Placeringsobligation Telekommunikation [X/2020

OP Placeringsobligation Telekommunikation IX/2020 &r en cirka tvaarig placering i kursutvecklingen
av en aktiekorg som bestar av tre foretag inom telekommunikationsbranschen. De aktier som utgér
underliggande tillgang for lanet ar: Telia, Telenor och Orange.

Pa placeringens nominella kapital betalas gottgorelse pa basis av vardeutvecklingen hos aktiekorgen som utgér underliggande till-
gang pa det satt som faststallts i [anevillkoren. Om vardet av den underliggande tillgangen utvecklas ogynnsamt, ar det majligt

att det inte uppstar nagon gottgorelse. Till dem som placerat i placeringsobligationen aterbetalas minst det nominella kapitalet pa
aterbetalningsdagen, dock med beaktande av emittentrisken. Den 6verkurs som betalats vid teckningstidpunkten aterbetalas inte.

Placeringen ar av obligationslanetyp och emittenten ar OP Foretagsbanken Abp. Ingen sakerhet har stallts for [anet.

Varfor placera i lanet OP Placeringsobligation Telekommunikation [X/2020?

Foretagen som hor till den underliggande tillgangen utgér ett tickande urval av de internationella telekommunikationsforetagen
och erbjuder en stark geografisk spridning. Telekommunikationssektorn ses ofta ocksa som en defensiv bransch, eftersom forand-
ringarma i den ekonomiska cykeln inte i betydande grad paverkar efterfragan pa operatorernas tjanster.

Coronavirusets globala framfart har gjort distansarbetet till det nya normala. Undantagstiden har gynnat foretag som erbjuder
internet- och kommunikationstjanster. Foretagen som valts till den underliggande tillgdngen har haft nytta av pandemin eftersom
efterfrdgan pa datadverforing har okat. Dessutom majliggor de nya natverken (5G) snabbare datadverforing och nya tjanster, vilket
ger tillhandahallarna av infraplattformarna nya affarsrorelsemdjligheter. Pandemin har dock minskat dramatiskt pa resandet, vilket
har paverkat operatérernas roamingintakter negativt. Resandet aterhamtar sig s& smaningom och ocksa roamingintakterna torde
stegvis aterhamta sig.

Foretagen som valts till den underliggande tillgdngen representerar sektorns storsta aktérer och har lange varit verksamma inom
respektive affarsomraden. Dessutom erbjuder lanetstrukturen placerarna avkastningspotential da marknaden halls oférandrad
eller utvecklas nagot positivt. Samtidigt har utvecklingen av aktiekorgen som utgér lanets underliggande tillgang inte begran-
sats, varvid placeraren har en obegransad avkastningspotential om den underliggande tillgdngen utvecklats ytterst positivt. Det
garanterade nominella kapitalet skyddar ocksa aktiekorgen mot en eventuell negativ utveckling, vilket betyder att lanets struktur
erbjuder placerarna majlighet att ta del av en vardeuppgang i den underliggande tillgangen utan full kapitalrisk och utan begrans-
ningar i maximiavkastningen. Placerara ska dock beakta att den har produktens utdelning inte ger tillaggsavkastning och att en
betald 6verkurs inte aterbetalas.

Den underliggande tillgangen utgors av aktierna i tre telekommunikationsforetag:
Telia

ar ett foretag inom media och teknik. Foretaget har cirka 20 000 anstéallda. Foretagets huvudkontor ar belaget i Stockholm. Fore-
tagets omsattning 2019 var nastan 86 miljoner svenska kronor. Storsta delen av foretagets omsattning kommer fran Sverige,
men foretaget ar verksamt ocksa i Finland, Norge, Danmark, Litauen och Estland.

Telenor

ar ett teleféretag som opererar i de nordiska landerna och i Asien. Foretagets omsattning 2019 var cirka 114 000 miljoner norska
kronor och foretaget har globalt cirka 19 000 anstallda. Over halften av Telenors omsattning harror fran Asien, cirka 22 procent
fran de nordiska landerna och resten fran andra lander.

Orange

ar en av de storsta teleoperatorerna i Europa och Afrika och foretaget har 6ver 266 miljoner kunder i hela varlden. Foretaget har
148 000 anstallda och 6857 patent. Till foretagets strategiska mal hor bl.a. att ta fram en ny mall for natoperatérer samt att
utnyttja artificiell intelligens allt mer i framtiden.



Den indexerade utvecklingen 11.8.2015 - 11.8.2020 for aktiekorgen som utgor
underliggande tillgang
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Grafen askadliggor den historiska indexerade vardeutvecklingen for aktierna i aktiekorgen som utgor underliggande tillgang under
de fem féregaende aren. Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida utvecklingen.

Kallor: Bloomberg, foretagens natsidor och OP Foretagsbanken Abp 22.7.2020.

Hur den eventuella gottgorelsen som betalas till placeraren raknas ut:

Gottgorelsen som betalas till placeraren beror pa vardeférandringen i aktiekorgen som utgér den underliggande tillgangen. Var-
deférandringen i aktiekorgen raknas som den procentuella forandringen i aktiekorgens startvarde (bestamningsdag 30.9.2020)
och slutvarde (bestamningsdag 30.9.2022). Om Vardeforandringen ar noll eller stdrre an, men dock hogst lika stor som kupongen
21 %*, ar gottgorelsen 21 %*. Da vardeforandringen overstiger kupongen, ar gottgorelsen lika med vardeférandringen i den
underliggande tillgdngen. Aktiekorgens positiva vardeforandring har inte begransats. Overkursen terbetalas inte.

Om vardeférandringen hos den aktiekorg som avses i lanevillkoren ar negativ 30.9.2022, finns ingen gottgorelse att betala. Till
placeraren betalas pa forfallodagen dock minst lanets nominella varde dock sa att emittentrisken beaktas. Om lanet halls till forfal-
lodagen och ingen gottgdrelse uppstar ar den effektiva avkastningen pa lnet negativ (-6,60 %) pa grund av 6éverkursen. Overkur-
sen aterbetalas inte. Lanet saknar sakerhet.

*Kupong 21 % (preliminart, minst 16 %).



Exempel pa hur utvecklingen i aktiekorgen och lanets gottgorelse raknas ut

Skatteeffekterna har inte beaktats i exemplen.
Exemplen beskriver inte lanets historiska eller forvantade utveckling.

| exempelkalkylerna i [@nets marknadsforingsmaterial anvands preliminara villkor. Vid berékningen av avkastningsutsikterna i fak-
tabladet for [anet har daremot anvants lanets minimivillkor. Darfor kan exemplen avvika fran varandra.

[ = R = B R PR—

Emissionskurs 115 % 115 % 115 %
Teckningsprovision 0% 0% 0%
Placeringens nominella varde, € 10 000 € 10 000 € 10 000 €
Placeraren betalar, € 11500 € 11500 € 11 500 €
Vardeforandringen i aktiekorgen** 50,00 % 0,00 % -100 %
Avkastningskoeffiecient 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Gottgorelse*** 50,00 % 21,00 % 0,00 %
Till placeraren betalas, € 15 000 € 12100 € 10 000 €
Effektiv arsavkastning 13,86 % 2,52 % -6,60 %

* Kupongen &r preliminart 21 % (minst 16 %). Den faststalls senast p& emissionsdagen

**  Aktiekorgens vardeforandring: Slutvarde/Startvarde -1

*** Om Vardeférandringen ar noll eller stérre an, men dock hogst lika stor som kupongen 21 %*, ar gottgorelsen 21 %*.
D& vardeférandringen éverstiger kupongen, ar gottgérelsen lika med vardeforandringen i den underliggande tillgdngen.

Hur vardeférandringen i aktiekorgen paverkar aterbetalningsbeloppet
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Graf: Grafen utvisar de olika alternativen for avkastningen pa aktiekorgen och motsvarande gottgérelser for lanet som
placeraren far med kupongen 21 % (preliminart, minst 16 %). Grafen beaktar inte éverkursen.



Risker i anslutning till placeringen

Marknadsrisker

Om obligationslanet halls till aterbetalningsdagen (18.10.2022), ar dess nominella kapital inte foremal for nagon aktie-, rante-
eller valutamarknadsrisk. Emittenten betalar till placeraren pa forfallodagen minst lanets nominella varde, dock sa att emittent-
risken beaktas. Om placeraren saljer lanet fore forfallodagen, omfattas placeraren till exempel av en risk i anslutning till mark-
nadsutvecklingen, vilket kan leda till en 6verlatelseforlust. Generellt kan sagas att till exempel en rantestegring under tiden mellan
koptidpunkten och forsaljningstidpunkten for lanet kan minska dess varde. Pa motsvarande satt kan en allman rantesankning oka
lanets varde. Lanets avkastning paverkas dessutom alltid ocksa av utvecklingen hos den underliggande tillgangen. Om lanet halls
till dterbetalningsdagen och ingen gottgorelse att betala uppkommer, ar lanets effektiva avkastning pa grund av 6verkursen nega-
tiv (-6,60 %). Den betalda dverkursen aterbetalas inte.

Risken for aterbetalning i fortid av lanet

Emittenten har en allman ratt att aterbetala lanet i fortid utan sarskilt skal, varvid emittenten ska aterbetala hela det nominella
vardet till placerarna samt den avkastning som berakningsombudet faststallt i enlighet med god marknadssed enligt marknads-
vardet vid [&nets sluttidpunkt, vilket som samst kan vara noll.

Dessutom har emittenten ratt att terbetala lanet i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en lagandring som
galler sakringsinstrumentet och som tilldmpas pa lanet. Da betalar emittenten till placeraren det marknadsvarde som beraknings-
ombudet enligt god marknadssed faststallt for lanet vid den tidpunkt da sakringsinstrumentet andras. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre &n [&nets nominella belopp. Dessutom kan sarskild aterbetalning i fortid tillampas pa lanet, om en underlig-
gande aktie eller ett bolag blir foremal for en anpassningsatgard i enlighet med [&nevillkoren, och utbytet av den underliggande
tillgdngen eller korrigeringen av berakningen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat.

Emittentrisken

Med den risk som avser emittentens aterbetalningsformaga avses risken for att emittenten blir insolvent och inte kan svara for
sina betalningsskyldigheter. Ingen sakerhet har stallts for [anet. Placeraren kan till foljd av emittentens eventuella insolvens forlora
det placerade kapitalet samt den eventuella avkastningen helt eller delvis.

Lanet omfattas av en risk for att resolutionsmyndigheterna till féljd av emittentens allvarliga finansiella svarigheter har ratt att
ingripa i villkoren for l[an som banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallning och att pa emittenten tillampa
sadana resolutionsverktyg som anges i lagen. till exempel nedskrivning av lanet, konvertering av lanet till aktier, forlangning av
lanets aterbetalningstid eller andring av gottgdrelsebeloppet.

OP Foretagshanken Abp ar en solid affarsbank som grundats 1902, och banken ar centralt finansiellt institut for OP Gruppen.

OP Andelslag ar den enda aktieagaren i OP Foretagsbanken Abp. OP Foretagsbanken Abp:s internationella rating 17.07.2020 ar
Aa3 (Moody’s) och AA- (Standard & Poor’s), vilket ar en stark rating.



Framgang tillsammans.

Sammandrag av villkoren for OP Placeringsobligation Telekommunikation 1X/2020

Emittent:
OP Foretagsbanken Abp

Teckningstid:

Lanets namn:
OP Placeringsobligation Telekommunikation

17.8.2020-25.9.2020

Betalning av teckning:
Betalas vid teckningen

Beskattning:

Lanets avkastning ar kallskattepliktig, om lanet
halls till aterbetalningsdagen (18.10.2022). Om
lanet saljs fore aterbetalningsdagen, omfattas
den overlatelsevinst/forlust som uppstar av

IX/2020 kapitalbeskattning. Skattebehandlingen beror
Emissionsdag: pa kundens specifika omstandigheter och kan

Underliggande tillgang: 30.9.2020 forandras i framtiden.

Aktiekorg med tre foretag med lika vikt:

Telia ,&terbetalningsdag: Aterbetalningsbelopp:

Telenor 18.10.2022 Pa aterbetalningsdagen betalas till vardeandel-

Orange sinnehavarna lnets nominella kapital och den
Emissionskurs: eventuella gottgérelsen.

Obligationernas form: 115 %

Vardeandelar Notering:
Kupong: Lanet kommer inte att noteras.

Obligationernas nominella varde:
1 000 euro (minimiteckning)
Sakerhet:

Ingen sakerhet

Sekundarmarknad:

OP Andelslags medlemsandelsbanker och OP Féretagsbanken tar emot
kop- och saljpud som galler lanet. OP Foretagsbanken Abp stravar efter
att ge ldnet kopnoteringar under lanets [6ptid vid normala mark-
nadsforhallanden. Lanets sekundarmarknadsvarde kan utver av den
marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen hos den underliggande
tillgdngen paverkas av en likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Kostnader och provisioner som hanfor sig till lanet

For forvaringen av lanet debiteras en férvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. OP-bonus kan anvandas for
OP:s forvaringsavgifter.

Struktureringskostnad:

Struktureringskostnaden ar hogst 2,68 %*, vilket motsvarar en arlig
kostnad pa cirka 1,30 %*, om placeringen halls till forfallodagen och
ingen aterbetalning i fortid har skett. Storleken pa struktureringskost-

OP Foretagsbanken Abp har upprattat det har materialet i mark-
nadsforingssyfte. Materialet ar inte en fullstandig beskrivning av
produkten eller riskerna som hanfor sig till den. De uppgifter
och uppfattningar som ges i materialet utgor OP Foretagsban-
kens Abp:s asikt, och de kan andras utan ett separat medde-
lande. De uppgifter som ges ar inte avsedda som placeringsrad,
erbjudande eller uppmaning att lamna ett erbjudande for kop
eller férsaljning av ett finansiellt instrument. Materialet beaktar
ingen enskild persons placeringsmal, finansiella stallning, place-
ringserfarenhet, placeringskunskaper eller andra aspekter. Det
ar rekommendabelt att skaffa ett rad av en expert innan man
fattar ett placeringsbeslut. Det ar viktigt att komma ihdg att
den historiska utvecklingen inte ar en garanti for den framtida
avkastningen. Om det har anvants historiska marknadsvarden
i exemplen, har marknadsvardena bestamts med information
som fatts fran offentliga kallor som betraktas som tillfrlitliga
och OP Foretagsbanken har gett dem i god tro enligt OP Fore-
tagsbankens bedomning vid varderingstidpunkten. OP Foretags-
banken Abp ar inte och stravar inte efter att vara en radgivare i
skattefragor, bokforingsfragor eller juridiska fragor vid ett enda
av sina kontor. Det har dokumentet far, oberoende av syfte, inte
mangfaldigas, distribueras eller publiceras utan samtycke av OP
Foretagsbanken Abp.

Preliminart 21 % (minst 16 %)

naden baserar sig pa antagandet att [&nets emissionskurs ar 115 %.
Kostnaden ingdr i teckningspriset, dvs. den dras inte av fran avkast-
ningen pa forfallodagen eller fran det aterbetalningsbelopp som betalas
pa forfallodagen. Struktureringskostnaden faststalls [anespecifikt och den
baserar sig pa vardena for de rante- och derivatplaceringar som ingar

i Lanet pa varderingsdagen 4.8.2020. | struktureringskostnaden ingar
alla kostnader som emittenten har pa grund av lanet, sasom emissions-,
licens-, material-, marknadsforings-, avvecklings- och forvaringskost-
nader. Emittenten tar inte ut ndgon separat teckningsprovision for lanet.
Lanet utgor en del av emittentens upplaning.

Villkor for genomforande av emissionen:

Emittenten har ratt att aterkalla emissionen av lanet, om teckningarna
understiger tre miljoner euro. Emittenten aterkallar emissionen av lanet,
om kupongen stannar under 16 %.

RISKKLASS: RISKKLASSIFICERING: LAG
RISK KAPITALSKYDD. Strukturerade place-
ringsprodukter vars nominella kapital ater-
betalas pa forfallodagen om emittenten ar
solvent. Kapitalskyddet ar i kraft enbart pa
forfallodagen och det tacker inte eventuell
overkurs eller kostnader och arvoden som
placeraren betalat. Risken som avser emit-
tentens aterbetalningsformaga har beskri-
vits i den har marknadsforingsbroschyren.
Tillaggsinformation om riskklassificeringen
finns pa Foreningen for Strukturerade Place-
ringsprodukter i Finland rf:s (Finnish Structu-
red Products Association) internetsidor pa
adressen www.sijoitustuotteet.

OP Foretagshanken Abp

Hemort: Helsingfors, FO-nummer: 199920-7
PB 308, 00013 OP
www.op.fi
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