Huhtamaki

Paivan Osakeidea

Suljemme Huhtamaen Trading Osta -idean

Avasimme Huhtaméelle Trading Osta -idean 8. joulukuuta viime vuonna,
osakekurssin laskettua idean avaamista edeltaneen kolmen viikon aikana noin viidella
eurolla.

Huhtamé&en markkinatilanteessa ei kasityjksemme mukaan ole tapahtunut
merkittdvédd muutosta idean voimassaolon aikana. Osakekurssi on pysytellyt 41-43
euron vdlissd ja arviomme mukaan osakkeen lyhyen aikavdlin momentumin
heikkouden selittdd raaka-aineiden hintakehitykseen liittyvien riskien kasvu ja
toisaalta se, ettd koronaepidemian viimeaikaiset vaiheet ovat nostaneet ainakin
hieman riskid tarjoilupakkausten ja — aterimien kysynndn kehitysta kohtaan
(myyntipaikkojen aukiolon rajoitukset jne.).

Olemme tandé&n julkaistussa Q4-tulosennakossa toistaneet 49,00 euron
tavoitehintamme Huhtaméelle ja uusi suosituksemme on OSTA (aik. LISAA).
Aikahorisontin eroavaisuus korostuu nyt suljettavan osakeidean ja 12 kuukauden
perspektiivilla annettavan tavoitehinnan valisessd vertailussa. Arviomme mukaan
yhtibn  Q4-tuloksen  yhteydessd  toteamat kommentit  raaka-aineiden
hintakehityksesta ja Foodservice E-A-O:n Iyhyen aikavalin volyymikehityksesta ovat
todennékodisimmin kallellaan varovaiseen suuntaan.

Suljemme Huhtamden TRADING OSTA-idean. Idea tuotti aikavélilla 8.12.2020-
19.1.2021 0,05 prosentin positiivisen tuoton. Vertailuindeksin (OMX Helsinki Cap)
tuotto vastaavana aikana oli +4,9 prosenttia. Idean lopullinen tuotto maaraytyy
taman paivan (20.1) volyymipainotetun keskikurssin perusteella.

G2 op

Julkaisuajankohta
20.1.2021 8:47

Hinta (€)* 41,86
Ylin (12Kkk) 46,62
Alin (12kk) 23,48
Markkina-arvo (M€) 4511
Indeksipaino 2,2°%
Beta 0,99
Kaupankayntitunnus HUH1V
Seuraava tulosjulkistuspaiva 11.2.2021
Kurssikehitys 1kk 3kk 12kk
Hinta (€) 42,00 44,08 40,92
Muutos -03 % -50% 23 %
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T&t& materiaalia ei tule pitda sijoitusneuvona, tarjouksena eikd kehotuksena yksittéisen sijoituksen toteuttamiseen



OP Analyysi 20.1.2021

Liséatietoja OP Yrityspankki Oyj:sté ja sen tuottamista sijoitusanalyyseista:

OP Yrityspankki Oyj on luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen toimiluvan omaava luottolaitos, jonka toimintaa valvoo Finanssivalvonta.
OP Yrityspankki Oyj:n Pankki- ja sijoituspalvelutoimintaan kuuluvilla liiketoiminta-alueilla voidaan kdyda omaan lukuun arvopaperikauppaa ja
laskea liikkeeseen rahoitusvalineitd. Liséksi liiketoiminta-alueilla voidaan tarjota liikkeeseenlaskuun ja emissiontakaamiseen liittyvia palveluja ja
rahoitusvélineitd koskevaa sijoitusneuvontaa seka harjoittaa toisen lukuun arvopaperien myyntid, ostoa ja valitysta. Asiakastoimeksiantoihin
perustuvat liilkkeeseenlaskuun liittyvét Corporate Finance -toiminnot on eriytetty sijoitustutkimukseen ja valitystoimintaan liittyvista toiminnoista
Finanssivalvonnan edellyttamalla tavalla seka fyysisesti etta operatiivisen toiminnan osalta. OP Yrityspankki Oyj noudattaa Finanssivalvonnan
maaraysten perusteella laadittua eturistiriitapolitikkaa.

Materiaali on tarkoitettu vain yksityiseen kayttdon ja sen levittdminen ilman OP Yrityspankki Oyj:n kirjallista lupaa ei ole sallittua. OP Yrityspankki
Oyij:n tuottamaa materiaalia ei tule pitda sijoitusneuvona, tarjouksena eika kehotuksena yksittéisen sijoituksen toteuttamiseen. Raportit ja nailta
sivuilta saatava muu informaatio perustuvat julkisiin lahteisiin ja informaatioon, joita OP Yrityspankki Oyj pitda luotettavana. Tama ei kuitenkaan
sulje pois mahdollisuutta, etta esitetyt tiedot eivéat kaikilta osin olisi téaydellisia ja virheettémia. OP Yrityspankki Oyj tai sen palveluksessa oleva
henkilékunta eivat vastaa raporteista ja nailté sivuilta saatavan muun informaation perusteella tehtyjen sijoituspaatdsten taloudellisesta tuloksesta
tai muista vahingoista, joita OP Yrityspankki Oyj:std saadun informaation kaytostd mahdollisesti aiheutuu. Asiakas vastaa aina itse omien
sijoituspaatdstensa taloudellisesta tuloksesta.

Analyysi-tiimin analyytikot ja heidéan I&hipiirinsé voivat omistaa Analyysi-timin analysoimien yhtididen liikkeeseen laskemia arvopapereita. OP
Yrityspankki Oyj:n ja sen kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten omistusosuus ylittda 5 %:n rajan Terveystalo Oyj:ssé ja SRV Yhtiot Oyj:ssa
Pohjola Vakuutus Oy:n osakeomistusten kautta. Muissa analyysin kohteena olevissa yhtidissd OP Yrityspankki Oyij:lla tai sen kanssa samaan
konserniin kuuluvalla yrityksella ei ole yli 5 %:n omistusosuutta. OP Ryhman liputussaéntelya koskevan poikkeuksen soveltamisen perusteella
OP-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen omistamia suomalaisten yhtididen arvopapereita ja niiden tuottamia aénia ei lueta mukaan
laskettaessa OP Yrityspankki Oyj:n kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten omistusosuutta analyysin kohteena olevissa yhtidissa. Lisaksi
omistus- ja aaniosuuteen ei lueta OP-Elakekassan omistuksia ja niiden tuottamia aania.

OP Yrityspankki Oyj:n eri liketoiminnot pyrkivat aktiivisesti luomaan erilaisia toimeksiantosuhteita eri liikkeeseenlaskijoiden kanssa OP
Yrityspankki Oyj:n tarjoamien palvelujen osalta. OP Yrityspankki Oyj tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhteis® on toiminut paajarjestajana
tai jarjestdjana seuraavissa analyysin kohteena olevan likkeeseenlaskijan arvopapereita koskeneessa julkistetussa liikkeeseenlaskussa tai
tarjouksessa tai osapuolena muussa liikkkeeseenlaskijan kanssa tehdyssa investointipankkipalvelujen tarjoamiseen liittyvassa sopimuksessa
analyysin julkistamishetkelld tai viimeisen 12 kuukauden aikana:* Aspo, Caverion, Citycon, Elisa, Finnair, Huhtamaki, Kojamo, Lehto Group,
Normet, Rapala, SATO ja Tornator.

Paivan Osakeidea

OP Yrityspankki Oyj tuottaa myds lyhyen aikavalin kaupankaynti-ideoita (Paivan Osakeidea). Paivan Osakeidean sijoitushorisontti on korostetun
lyhyt (1-4 viikkoa) ja sen tarkoituksena on néin ollen tarjota sijoittajille vaihtuvia sijoitusideoita. Paivan Osakeideassa kaytetyt lyhyen aikavalin
sijoitusideoiden perustelut voivat erota fundamenttianalyysin perusteluista ja tésta syysta lyhyen aikavalin kaupankéynti-ideat voivat poiketa 12
kuukauden sijoitussuosituksistamme ja niihin liittyva riskitaso on lyhyesta aikaulottuvuudesta johtuen korkea.

Paivan Osakeideat perustuvat muun muassa uutisvirtaan, tulosennusteisiin, verrokkiyhtididen kurssiliikkeisiin, yleiseen markkinatunnelmaan,
makrotaloudellisiin muuttujiin (esimerkiksi valuuttakurssit, korot ja raaka-aineet) sekd kaupankayntivolyymeihin ja tuleviin yhtiGtapahtumiin tai
edella mainittujen tekijdiden yhdistelmiin.

Paivan Osakeideoissa OP Yrityspankki Oyj antaa osakkeille vain kahdenlaisia suosituksia: Trading OSTA ja Trading MYY. Jos osakkeen suositus
on Trading OSTA, odotetaan osakkeen kurssin nousevan seuraavan 1-4 viikon aikana. Jos suositus on Trading MYY, odotetaan osakkeen kurssin
laskevan seuraavan 1-4 viikon aikana. Trading-suositusten (Trading OSTA ja Trading MYY) perusteella OP Yrityspankki Oyj ei aseta osakkeelle
tavoitehintaa.

Annetut trading-suositukset eivat takaa, ettd osakkeen kurssi kehittyisi tehdyn arvion mukaisesti. Osakemarkkinoiden luonteen mukaisesti
maltillisetkin yhtién toiminnan tai toimintaymparistén muutokset tai osakemarkkinoiden yleiset vaihtelut voivat aiheuttaa tuntuvia kurssimuutoksia.
Osakkeen arvon aiempi kehitys ei mydskaan valttdmatta ohjaa sen arvon tulevaa kehitysta.

Lisétietoja OP Yrityspankki Oyj:n analyyseista ja raporteista l6ytyy OP-verkkopalvelusta OP Analyysin sivuilta (Henkildasiakkaat -> S&astot ja
sijoitukset -> Kurssit ja markkinat -> OP Analyysi)



