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Paivan Osakeidea

Avaamme Nordealle trading Osta -idean

EKP ilmoitti heindkuun lopussa, ettei se tule jatkamaan pankkien voitonjakokieltoa
syyskuun loppua pidemmalle. K&ytdnndssa tdma tarkoittaa sitd, ettd Nordea paasee
suunnitelmiensa mukaisesti maksamaan heti lokakuussa rastiin jaéneet osingot (0,72
euroa/osake) seka aloittamaan omien osakkeiden osto-ohjelman Q4 aikana.
Molempien tekijoiden pitdisi tukea osakekurssia. Ottaen huomioon myds ensi kevaan
vuodelta 2021 maksettava osinko, nousee Nordean tarjoama kokonaisosinkopotti yli
1,30 euroon seuraavan 12 kuukauden aikana.

Kun vallitsevasta osakekurssista otetaan pois rastiin jadneet osingot, on Nordean
eteenpdin katsova P/E vain 10,6x. Taso on hieman alle 5 vuoden keskiméaéaréisen
tason (11x), huolimatta siita, ettd tuloskunto on vahvempi kuin pitkd&n aikaan ja
omien osakkeiden ostot tulevat tukemaan EPS-kehitysta.

Nordean osakkeen ennusterevisiot ovat voimakkaasti nousujohteisia. 2021 ennusteet
ovat mielestdmme kuitenkin edelleen hieman liian maltilliset — konsensus ei tunnu
luottavan siihen, etta alaskirjausten peruutukset jatkuvat. Mielestdmme tdméa on
kuitenkin todennékdistéd rokotusten edetessa ja talouskuvan normalisoituessa. Myds
korkokatteen kasvun osalta ennusteet ovat maltilliset, vaikka edelliskvartaalien
kehitys on ollut vakivahvaa.

Valtionlainojen korot ovat painuneet kesdn aikana merkittavasti. Odotamme Fedin
kuitenkin aloittavan QE-ostojen alasajon jo syyskuussa, mik& luonee nousupainetta
korkoihin paitsi USA:ssa, my6s euroalueella. Korkojen nousu heijastuu tyypillisesti
pankkisektorin osakkeita nostavasti.

Avaamme Nordealle Trading Osta -idean.
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Hinta (€)* 10.22
Ylin (12kk) 10.25
Alin (12kk) 6.20
Markkina-arvo (M€) 41391
Indeksipaino 75 %
Beta 1.21
Kaupankayntitunnus NDA
Seuraava tulosjulkistuspaiva 21.10.2021
Kurssikehitys 1kk 3kk 12kk
Hinta (€) 9.38 8.45 6.92
Muutos 90% 21.0% 47.7%
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T&t& materiaalia ei tule pitda sijoitusneuvona, tarjouksena eikd kehotuksena yksittéisen sijoituksen toteuttamiseen



OP Analyysi 11.8.2021

Liséatietoja OP Yrityspankki Oyj:sté ja sen tuottamista sijoitusanalyyseista:

OP Yrityspankki Oyj on luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen toimiluvan omaava luottolaitos, jonka toimintaa valvoo Finanssivalvonta.
OP Yrityspankki Oyj:n Pankki- ja sijoituspalvelutoimintaan kuuluvilla liiketoiminta-alueilla voidaan kdyda omaan lukuun arvopaperikauppaa ja
laskea liikkeeseen rahoitusvalineitd. Liséksi liiketoiminta-alueilla voidaan tarjota liikkeeseenlaskuun ja emissiontakaamiseen liittyvia palveluja ja
rahoitusvélineitd koskevaa sijoitusneuvontaa seka harjoittaa toisen lukuun arvopaperien myyntid, ostoa ja valitysta. Asiakastoimeksiantoihin
perustuvat liilkkeeseenlaskuun liittyvét Corporate Finance -toiminnot on eriytetty sijoitustutkimukseen ja valitystoimintaan liittyvista toiminnoista
Finanssivalvonnan edellyttamalla tavalla seka fyysisesti ettd operatiivisen toiminnan osalta. Liséksi eturistiriitatilanteena on tunnistettu, etta OP
Yrityspankki Oyj:n hallituksen puheenjohtaja on Kesko Oyj:n hallituksen jasen. TAman eturistiriitatilanteen ei arvioida vaarantavan OP Yrityspankki
Oyj:n Analyysi-tiimin tuottaman Kesko Oyj:té koskevan sijoitustutkimuksen puolueettomuutta ja rippumattomuutta. OP Yrityspankki Oyj noudattaa
Finanssivalvonnan maaraysten perusteella laadittua eturistiriitapolitiikkaa.

Materiaali on tarkoitettu vain yksityiseen kayttdéon ja sen levittdminen ilman OP Yrityspankki Oyj:n kirjallista lupaa ei ole sallittua. OP Yrityspankki
Oyij:n tuottamaa materiaalia ei tule pitda sijoitusneuvona, tarjouksena eika kehotuksena yksittéisen sijoituksen toteuttamiseen. Raportit ja nailta
sivuilta saatava muu informaatio perustuvat julkisiin lahteisiin ja informaatioon, joita OP Yrityspankki Oyj pitda luotettavana. Tama ei kuitenkaan
sulje pois mahdollisuutta, etta esitetyt tiedot eivéat kaikilta osin olisi téaydellisia ja virheettémia. OP Yrityspankki Oyj tai sen palveluksessa oleva
henkilékunta eivat vastaa raporteista ja nailté sivuilta saatavan muun informaation perusteella tehtyjen sijoituspaatdsten taloudellisesta tuloksesta
tai muista vahingoista, joita OP Yrityspankki Oyj:std saadun informaation kaytostd mahdollisesti aiheutuu. Asiakas vastaa aina itse omien
sijoituspaatdstensa taloudellisesta tuloksesta.

Analyysi-tiimin analyytikot ja heidéan I&hipiirinsé voivat omistaa Analyysi-timin analysoimien yhtididen liikkeeseen laskemia arvopapereita. OP
Yrityspankki Oyj:n ja sen kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten omistusosuus ylittda 5 %:n rajan Terveystalo Oyj:ssé ja SRV Yhtiot Oyj:ssa
Pohjola Vakuutus Oy:n osakeomistusten kautta. Muissa analyysin kohteena olevissa yhtidissd OP Yrityspankki Oyij:lla tai sen kanssa samaan
konserniin kuuluvalla yrityksella ei ole yli 5 %:n omistusosuutta. OP Ryhman liputussaéntelya koskevan poikkeuksen soveltamisen perusteella
OP-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen omistamia suomalaisten yhtididen arvopapereita ja niiden tuottamia aénia ei lueta mukaan
laskettaessa OP Yrityspankki Oyj:n kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten omistusosuutta analyysin kohteena olevissa yhtidissa. Lisaksi
omistus- ja aaniosuuteen ei lueta OP-Elakekassan omistuksia ja niiden tuottamia aania.

OP Yrityspankki Oyj:n eri liketoiminnot pyrkivat aktiivisesti luomaan erilaisia toimeksiantosuhteita eri liikkeeseenlaskijoiden kanssa OP
Yrityspankki Oyj:n tarjoamien palvelujen osalta. OP Yrityspankki Oyj tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhteis® on toiminut paajarjestajana
tai jarjestdjana seuraavissa analyysin kohteena olevan likkeeseenlaskijan arvopapereita koskeneessa julkistetussa liikkeeseenlaskussa tai
tarjouksessa tai osapuolena muussa liikkkeeseenlaskijan kanssa tehdyssa investointipankkipalvelujen tarjoamiseen liittyvassa sopimuksessa
analyysin julkistamishetkelld tai viimeisen 12 kuukauden aikana:* Ahlstrom-Munksjo, CapMan, Citycon, Elisa, Finnair, HKScan, Lehto Group,
Metso Outotec, Normet, Puuilo, Sanoma, SATO, Stora Enso, Tornator, TVO ja YIT.

Tiettyjen seurannassa olevien yhtididen osalta OP Yrityspankki Oyj harjoittaa ns. komissiopohjaista osaketutkimusta, jossa tutkimus on tuotettu
maksua vastaan seurantakohteen kanssa solmitun sopimuksen nojalla. Tutkimuksesta perittavéd maksu ei ole OP Yrityspankki Oyj:n kannalta
merkittavd, eikd se OP Yrityspankki Oyj:n arvion mukaan vaaranna OP Analyysin riippumattomuutta. Taman raportin julkaisuhetkella OP
Yrityspankki Oyij:lla oli komissiopohjaista tutkimusta koskeva sopimus seuraavien yhtididen kanssa: Exel Composites Rapala, Scanfil ja Talenom.

Paivan Osakeidea

OP Yrityspankki Oyj tuottaa myds lyhyen aikavalin kaupankaynti-ideoita (Paivan Osakeidea). Paivan Osakeidean sijoitushorisontti on korostetun
lyhyt (1-4 viikkoa) ja sen tarkoituksena on néin ollen tarjota sijoittajille vaihtuvia sijoitusideoita. Paivan Osakeideassa kaytetyt lyhyen aikavalin
sijoitusideoiden perustelut voivat erota fundamenttianalyysin perusteluista ja tésta syysta lyhyen aikavalin kaupankéynti-ideat voivat poiketa 12
kuukauden sijoitussuosituksistamme ja niihin liittyva riskitaso on lyhyesta aikaulottuvuudesta johtuen korkea.

Paivan Osakeideat perustuvat muun muassa uutisvirtaan, tulosennusteisiin, verrokkiyhtididen kurssiliikkeisiin, yleiseen markkinatunnelmaan,
makrotaloudellisiin muuttujiin (esimerkiksi valuuttakurssit, korot ja raaka-aineet) sekd kaupankayntivolyymeihin ja tuleviin yhti6tapahtumiin tai
edella mainittujen tekijdiden yhdistelmiin.

Paivan Osakeideoissa OP Yrityspankki Oyj antaa osakkeille vain kahdenlaisia suosituksia: Trading OSTA ja Trading MYY. Jos osakkeen suositus
on Trading OSTA, odotetaan osakkeen kurssin nousevan seuraavan 1-4 viikon aikana. Jos suositus on Trading MYY, odotetaan osakkeen kurssin
laskevan seuraavan 1-4 viikon aikana. Trading-suositusten (Trading OSTA ja Trading MYY) perusteella OP Yrityspankki Oyj ei aseta osakkeelle
tavoitehintaa.

Annetut trading-suositukset eivat takaa, ettd osakkeen kurssi kehittyisi tehdyn arvion mukaisesti. Osakemarkkinoiden luonteen mukaisesti
maltillisetkin yhtién toiminnan tai toimintaymparistén muutokset tai osakemarkkinoiden yleiset vaihtelut voivat aiheuttaa tuntuvia kurssimuutoksia.
Osakkeen arvon aiempi kehitys ei mydskaan valttdmatta ohjaa sen arvon tulevaa kehitysta.

Lisétietoja OP Yrityspankki Oyj:n analyyseista ja raporteista l6ytyy OP-verkkopalvelusta OP Analyysin sivuilta (Henkildasiakkaat -> S&astét ja
sijoitukset -> Kurssit ja markkinat -> OP Analyysi)



