OHJELMAESITTEEN TAYDENNYS 3, 27.10.2021
Dnro FIVA 73/02.05.04/2021

TAYDENNYS 3, 27.10.2021 OP YRITYSPANKKI OYJ:N JOUKKOVELKAKIRJAOHJELMAAN 2021
(2.000.000.000 EUROA) SEKA OP SUOMI KUPONKI AUTOCALL 31/2021, OP METSO OUTOTEC
AUTOCALL 32/2021, OP AASIAN TEKNOTAHDET AUTOCALL 33/2021, OP KULTAYHTIOT AUTO-
CALL 34/2021, OP SUOMI BOOSTER 35/2021, OP SIJOITUSOBLIGAATIO METSA XI/2021, OP SI-
JOITUSPLUS KULTAYHTIOT XI11/2021 LAINAKOHTAISIIN EHTOIHIN LITETTYIHIN TIVISTELMIIN

Tama asiakirja ("Taydennysasiakirja") on tdydennys 23.4.2021 paivattyyn ja julkistettuun ohjelmaesit-
teeseen, joka koskee OP Yrityspankki Oyj:n 2.000.000.000 euron maaraista joukkovelkakirjalainojen
likkeeseenlaskuohjelmaa. Taydennysasiakirjalla tehddan jaljempana kuvatut muutokset ohjelmaesittee-
seen seka alla olevan kohdan 1 osalta tiivistelmiin, jotka on liitetty 27.9.2021 paivéattyihin OP Suomi
Kuponki Autocall 31/2021, 7.10.2021 paivattyihin OP Metso Outotec Autocall 32/2021, 14.10.2021 pai-
vattyihin OP Aasian Teknotahdet Autocall 33/2021, 14.10.2021 péivattyihin OP Kultayhtiét Autocall
34/2021, 14.10.2021 paivattyihin OP Suomi Booster 35/2021, 9.9.2021 paivattyihin OP Sijoitusobligaatio
Metsa XI/2021 ja 23.9.2021 paivattyihin OP Sijoitusplus Kultayhtiot XI1/2021 -lainakohtaisiin ehtoihin.
Taydennysasiakirja on laadittu OP Yrityspankki Oyj:n ja OP Ryhman julkistettua osavuosikatsauksensa
ajalta 1.1. — 30.9.2021. Taydennysasiakirjaa tulee lukea yhdesséa ohjelmaesitteen kanssa.

1. Talla Taydennysasiakirjalla muutetaan edella mainittujen lainakohtaisten ehtojen tiivistelmia seuraa-
vasti:

Tiivistelman kohta "Mita ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?” korvataan seu-
raavasti:

Mité ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Liikkeeseenlaskijan konsernituloslaskelma:

Milj. € 1-12/2020%  1-12/2019“  1-9/2021¢  1-9/2020%
Korkokate 325 295 235 244
Nettopalkkiotuotot 5 -28 16 -3
Saamisten arvonalentumiset -53 -51 -25 -65
Tuotot yhteensa 1148 1165 1037 838
Tulos ennen veroja 529 412 469 319
Emoyhtidén omistajien osuus kau-

den tuloksesta 429 328 379 256

b Tilintarkastettu.
2 Tilintarkastamaton.



Liikkeeseenlaskijan konsernitase:

12/2020"  12/2019“ 9/2021¢

Varat yhteensd, milj. € 83991 69 126 97 284
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, milj. € 21 903 22726 22 009
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla ve-

loilla, milj. € 2444 1474 2 002
Saamiset asiakkailta, milj. € 24 485 23 829 24 879
Talletukset yhteensd, milj. € 13 300 11103 14 500
Oma padoma yhteensi, milj. € 4797 4374 5193
Jarjestamattomat saamiset vastuista, %© 2,20¢ - 1,9
Jarjestamattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, % 1,1¢ 0,5¢ -
CET1-vakavaraisuus, % 15,1¢ 14,9¢@ 14,8
Vakavaraisuussuhde, % 21,0¢ 18,4¢ 19,8
Pagomavaatimus, % 10,5¢ 10,5¢ 10,5

&) Tilintarkastettu, ellei toisin mainita.
2 Tilintarkastamaton.

% Vuoden 2021 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana tunnusluku " Jérjestdmattomaét saamiset luotto- ja takauskan-
nasta, %’ on muutettu tunnusluvuksi “Jarjestiméttomat saamiset vastuista, %”ja sen sisélté on muuttunut. Jarjestamatto-
mien saamisten vastuiden vertailutieto 12/2020 on oikaistu. Tunnusluku muutettiin vuoden 2021 alusta nettoméaaraisesta
bruttoméaaraiseksi, eli jarjestamattomat saamiset eivét sisalla enda tappiota koskevaa vahennyserdd. Samassa yhteydesséa
siirryttiin kdyttdmaan kattavampaa ongelmasaamisten kasitettd, joka sisaltad kaikki taseen ulkopuoliset jarjestamattomét
saamiset. Tunnuslukujen uusi nimittaja sisaltaa luotto- ja takauskannan lisaksi siirtyvat korkosaamiset seka kéayttamatto-
mat luottojérjestelyt.

4 Oikaistu.

OP Ryhman tuloslaskelma:

Milj. € 1-12/2020¢  1-12/2019“  1-9/2021¢  1-9/2020¢
Korkokate 1284 1241 971 960
Nettopalkkiotuotot 931 936 761 679
Saamisten arvonalentumiset -225 -87 -95 -183
Tuotot yhteensa 3103 3181 2573 2 268
Tulos ennen veroja 785 838 858 526
Omistajien osuus kauden tuloksesta 641 663 693 413

D Tilintarkastettu.
2 Tilintarkastamaton.



OP Ryhmén tase:

12/2020% 12/2019¢ 9/2021?
Varat yhteensd, milj. € 160 207 147 024 171 657
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, milj. € 34 706 34 369 34 391
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla ve-
loilla, milj. € 2 261 1290 1990
Saamiset asiakkailta, milj. € 93 644 91 463 95 229
Talletukset yhteensd, milj. € 70 940 63 998 74 613
Oma padoma yhteensi, milj. € 13112 12 570 13 736
Jarjestamattomat saamiset vastuista, %© 2,47¢4 - 2,42
Jarjestaméattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, % 2,0 1,1@ -
CET1-vakavaraisuus, % 18,9¢ 19,5¢ 19,0
Vakavaraisuussuhde, % 21,7¢ 21,1¢ 21,4
Pagomavaatimus, % 13,8¢ 14,5¢ 13,8

) Tilintarkastettu, ellei toisin mainita.
2 Tilintarkastamaton.

% Vuoden 2021 ensimmiisen vuosineljanneksen aikana tunnusluku “Jérjestdmattomaét saamiset luotto- ja takauskan-
nasta, %’ on muutettu tunnusluvuksi “Jarjestdiméattomat saamiset vastuista, %”ja sen sisdlté on muuttunut. Jarjestamatto-

mien saamisten vastuiden vertailutieto 12/2020 on oikaistu. Tunnusluku muutettiin vuoden 2021 alusta nettomaaraisesta

bruttoméaaraiseksi, eli jarjestamattomat saamiset eivét sisalla endd tappiota koskevaa vahennyserad. Samassa yhteydessa
siirryttiin kdyttdmaan kattavampaa ongelmasaamisten kasitettd, joka sisaltad kaikki taseen ulkopuoliset jarjestaméattomat
saamiset. Tunnuslukujen uusi nimittaja sisaltaa luotto- ja takauskannan lisaksi siirtyvat korkosaamiset seka kéayttamatto-

maét luottojérjestelyt.
4) Oikaistu.



2. Talla Taydennysasiakirjalla lisatdén ohjelmaesitteen kohtaan "9 N&ahtavilla olevat ja viitatut asiakirjat"
sivulla 282 seuraavat tiedot:

Asiakirjat Viitatut tiedot

OP Yrityspankki Oyj:n osavuosikatsaus 1.1. — 30.9.2021 OP Yrityspankki Oyj:n osavuosikatsaus
sivut 1-55

OP Ryhmén osavuosikatsaus 1.1. — 30.9.2021 OP Ryhman osavuosikatsaus

sivut 1-63

Osavuosikatsaukset ovat saatavila OP Ryhman verkkosivuilta www.op.fi sekd osoitteesta
www.op.fi/joukkolainat.

3. Talla Taydennysasiakirjalla korvataan ohjelmaesitteen kohta "7.5 Tulevaisuudenndkymaét”
ohjelmaesitteen sivulla 253 seuraavasti:

7.5 Tulevaisuudennakymat

OP Yrityspankki on arvioinut 27.10.2021 julkistamassaan osavuosikatsauksessa vuoden 2021 nakymié seu-
raavasti:

”Maailman ja Suomen talouden elpyminen jatkui kolmannella vuosineljannekselld, mutta nopein elpyminen
alkoi jaada taakse. Talouden toipumista vahvisti koronapandemian aiheuttamien rajoitusten vaheneminen,
joka tuki erityisesti palvelusektoreita. Teollisuus kérsi kuitenkin toimitusketjujen ongelmista, joita talouden
nopea koheneminen ja osin yha myos koronapandemia aiheuttivat.

Monet raaka-aineet ovat kallistuneet nopean elpymisen seurauksena, miké on nostanut inflaatiota. Inflaation
kiihtymisen odotetaan olevan laajalti tilapdistd, mutta energian hinnan kallistuminen syksylla lisasi jéalleen
markkinoiden inflaatiohuolia. Osakemarkkinoiden epévarmuus lisaantyi alkusyksylla ja korko-odotukset
nousivat.

Talouden elpyminen jatkuu l&hiaikoina. Suomessa niin kotitalouksien kuin yritysten taloustilanne on hyvé
ja asuntomarkkinoiden vire jatkuu suotuisana. Lyhyiden markkinakorkojen nakyma on vakaa. Monet tekijat
lisddvat kuitenkin nakymiin liittyvad epavarmuutta. Koronapandemia voi yhé johtaa rajoituksiin, jotka hi-
dastavat toipumista. Energian hinnan kallistuminen voi heikentdd ostovoimaa ja tuotantoketjuihin liittyvat
ongelmat aiheuttavat tuotantokatkoksia. Epavarmuus voi myds heijastua rahoitusmarkkinoille.

Pandemiakehityksen akillinen paheneminen vaikuttaisi OP Yrityspankkiin kolmella tavalla: epavarmuus li-
séantyisi rahoitus- ja sijoitusmarkkinoilla seka taloudessa, asiakkaiden taloudellisten vaikeuksien lisdanty-
minen kasvattaisi luottoriskid sekd vahentdisi palveluiden kysyntad, ja lisaksi paheneva tautitilanne voisi
vaikeuttaa OP Yrityspankin oman toiminnan tehokasta toteuttamista.

Tuloskehityksen merkittdvimmat epavarmuustekijét liittyvét koronaviruspandemian myota korko- ja sijoi-
tusympaériston muutoksiin seka arvonalentumisten kehitykseen. Liséksi tulevaan tuloskehitykseen vaikutta-
vat markkinoiden kasvuvauhti, kilpailutilanteen muutos ja suurvahinkojen vaikutus korvausmenoihin.

Arvio vuoden 2021 tuloksen kehityksestd annetaan ainoastaan ryhmaétasolla OP Ryhman tilinpaatdstiedot-
teessa sekd osa- ja puolivuosikatsauksessa.

Kaikki tdssa osavuosikatsauksessa esitetyt arviot perustuvat tdménhetkiseen nakemykseen toimintaymparis-
ton, OP Yrityspankki -konsernin ja sen toimintojen kehityksestd, ja todelliset tulokset voivat olla merkitta-
vastikin erilaiset.”


http://www.op.fi/
http://www.op.fi/joukkolainat

4. Talla Taydennysasiakirjalla korvataan ohjelmaesitteen kohta "8.9.5 Tulevaisuudennékymat"
ohjelmaesitteen sivuilla 281 seuraavasti:

8.9.5 Tulevaisuudenndkymat

OP Ryhmé on arvioinut 27.10.2021 julkistamassaan osavuosikatsauksessa vuoden 2021 n&dkymi& seuraa-
vasti:

”’Maailman ja Suomen talouden elpyminen jatkui kolmannella vuosineljanneksell&, mutta nopein elpyminen
alkoi j&ada taakse. Talouden toipumista vahvisti koronapandemian aiheuttamien rajoitusten véheneminen,
joka tuki erityisesti palvelusektoreita. Teollisuus kérsi kuitenkin toimitusketjujen ongelmista, joita talouden
nopea koheneminen ja osin yhd myods koronapandemia aiheuttivat.

Monet raaka-aineet ovat kallistuneet nopean elpymisen seurauksena, miké on nostanut inflaatiota. Inflaation
kiihtymisen odotetaan olevan laajalti tilapdistd, mutta energian hinnan kallistuminen syksylla lisasi jalleen
markkinoiden inflaatiohuolia. Osakemarkkinoiden epévarmuus lisaantyi alkusyksylla ja korko-odotukset
nousivat.

Talouden elpyminen jatkuu l&hiaikoina. Suomessa niin kotitalouksien kuin yritysten taloustilanne on hyva
ja asuntomarkkinoiden vire jatkuu suotuisana. Lyhyiden markkinakorkojen nakyma on vakaa. Monet tekijat
lisddvat kuitenkin nakymiin liittyvad epdvarmuutta. Koronapandemia voi yha johtaa rajoituksiin, jotka hi-
dastavat toipumista. Energian hinnan kallistuminen voi heikentda ostovoimaa ja tuotantoketjuihin liittyvat
ongelmat aiheuttavat tuotantokatkoksia. Epavarmuus voi mydés heijastua rahoitusmarkkinoille.

Pandemiakehityksen &killinen paheneminen vaikuttaisi OP Ryhmaén kolmella tavalla: epavarmuus liséan-
tyisi rahoitus- ja sijoitusmarkkinoilla sekd taloudessa, asiakkaiden taloudellisten vaikeuksien lisaantyminen
kasvattaisi luottoriskié seka vahentéisi palveluiden kysyntaa, ja lisaksi paheneva tautitilanne voisi vaikeuttaa
OP Ryhman oman toiminnan tehokasta toteuttamista.

OP Ryhman vuoden 2021 tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan suuremmaksi kuin vuoden 2020
tulos. Koronaviruspandemia aiheuttaa edelleen epdvarmuutta saamisten arvonalentumisten maéraén ja sijoi-
tustoiminnan tuottoihin.

Kaikki tdssa osavuosikatsauksessa esitetyt ennusteet ja arviot perustuvat tdmanhetkiseen nakemykseen ta-
louden kehityksestd. Toteutuvat tulokset voivat olla merkittavasti erilaiset.”

Y114 oleva katsaus on laadittu perusteilla, jotka ovat (i) vertailukelpoisia OP Ryhmaén historiallisten talou-
dellisten tietojen kanssa ja (ii) yhdenmukaiset OP Ryhman tilinpaatoksen laadintaperiaatteiden kanssa.

Taydennysasiakirjan julkistamisesta aiheutuva peruuttamisoikeus

Sijoittajilla, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaan tai ostamaan OP Suomi Kuponki Autocall 31/2021, OP
Metso Outotec Autocall 32/2021, OP Aasian Teknotdhdet Autocall 33/2021, OP Kultayhtiot Autocall
34/2021, OP Suomi Booster 35/2021, OP Sijoitusobligaatio Metsa X1/2021 ja OP SijoitusPlus Kultayhtiot
XIl/2021-lainaa ennen Taydennysasiakirjan julkistamista 27.10.2021, on oikeus peruuttaa paatdksensa
kolmen (3) pankkipdivan kuluessa siita, kun Taydennysasiakirja on julkistettu. Peruuttamisoikeuden
edellytyksena on, ettd uusi tieto on kaynyt ilmi ennen arvopaperien toimittamista sijoittajalle tai merkin-
tdajan paattymista sen mukaan, kumpi naista tapahtuu ensin. Edelld mainitun mukaiset merkinnat voi
peruuttaa 1.11.2021 kello 16:00 mennessé ottamalla yhteyttéd merkintdpaikkaan. Ohjeet merkinnan pe-
ruuttamisesta ovat saatavana naiden kolmen pankkipéaivan aikana merkintapaikoista.



