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Pohjola Sijoitusobligaatio Kaanneyhtiot IX/2014

Pohjola Kadnneyhtiot IX/2014 -sijoitusobligaatiolla teet sijoituksen kolmeen maailmanlaajuisesti toimivaan saksalaiseen
suuryhtioon - Adidakseen, Deutsche Bankiin ja Volkswageniin. Ndiden yhtioiden osakekurssit ovat laskeneet vuoden
2014 alusta keskimadadrin yli 20 % ja nikemyksemme mukaan niissd on nyt nousupotentiaalia. Jos kyseisistd yhtiois-
td koostuva osakekori nousee yli 10 %, pddsee obligaatioon sijoittanut hydtymddn timdn yli menevastda noususta 1,8
-kertaisena. Jos osakkeet kuitenkin laskevat, saa sijoittaja erdpdivand padomaturvan ansiosta nimellisarvon takaisin.*

Saksa on Euroopan Unionin suurin talous ja se vastaa noin viidesosasta koko EU:n bruttokansantuotteesta. Talous- ja finanssi-
kriisin myo6td Saksan rooli euroalueen veturina on entisestdan korostunut ja maa on pyrkinyt tiivistimdan euroalueen taloushal-
lintoa ja tiukentamaan talouskuria. Euroopan Unionin tehokas toiminta on maalle tarkedd, silld Saksa on hyvin vientivetoinen
maa. Euroalueen ulkopuolelta Yhdysvallat on Saksan tarkein kauppakumppani, mutta myos Aasian merkitys on maalle suuri.

Euroalueen pitkittyneen kriisin mydtd myos Saksan talouskasvu on ollut viimeisend kahtena vuonna vaatimatonta, vaikkakin
se on ollut euroalueen keskimddrdistd kasvua selkedsti parempaa. Kansainvalinen Valuuttarahasto IMF odottaa kuitenkin Sak-
san kasvun kiihtyvdn ja ennustaa vuodelle 2014 1,7 %:n lisdystd bruttokansantuotteeseen. My0s koko euroalueen talouden
odotetaan viimein hitaasti elpyvdn ensi vuonna ja vuonna 2016. Saksan rooli euroalueen ennustetussa elpymisessd on saksa-
laisyhtididen vahvan kilpailukyvyn vuoksi merkittdva.

Pohjola Kddnneyhtiot IX/2014 -sijoitusobligaatioon valitsemamme yhtiot (Adidas, Deutsche Bank ja Volkswagen) ovat maail-
malla laajalti tunnettuja toimijoita ja niiden liiketoiminnasta merkittdvd osa muodostuu Euroopan ulkopuolelta. Yhtiot tulevat
siis hyotymaan Saksan ja muun euroalueen vahvistuvan kasvun lisdksi myos esimerkiksi Yhdysvaltojen jo verrattain vahvem-
masta talouden tilasta (IMF ennustaa vuodelle 2014 2,8 %:n kasvua). Huolimatta lainaan valittujen yhtididen verrattain va-
kaasta kannattavuudesta ja liikevaihdon kehityksestd ovat niiden osakekurssit laskeneet vuoden 2014 alusta keskimddrin yli
20 %. Osakekurssien laskua selittanee kuitenkin omalta osaltaan Vendja-Ukraina -kriisin tuoma markkinaepavarmuus. Pohjola
Kddnneyhtiot IX/2014 -sijoitusobligaatio antaa sijoittajalle mahdollisuuden yrittad hyotyd ndiden yhtididen odottamastamme
kddnteestd ja kurssinoususta hyvalld tuottokertoimella. Jos kuitenkin osakkeet laskevat, saa sijoittaja erdpdivand padomatur-
van ansiosta sijoittamansa nimellisarvon takaisin.*

Adidas

Adidas on vuonna 1949 perustettu yhtio, joka on Euroopan suurin ja maailman toiseksi suurin urheilutuotteita valmistava
yhtio. Vuoden 2013 tilinpdatdstietojen mukaan yhtion liikevaihdosta noin 26 % tulee Lansi-Euroopasta ja yli 60 % Euroopan
ulkopuolelta. Adidaksen osakekurssi on kdrsinyt kuluvan vuoden aikana golf-liiketoiminnan heikon kehityksen sekd Ukrainan
kriisin vuoksi Vendjdn ollessa yhtiolle tdrked kasvumarkkina. Ukrainan kriisin hellittdminen ja jo aloitettu golf-liilketoiminan
uudelleenjdrjestely luovat osakkeeseen nousupotentiaalia.

Deutsche Bank

Deutsche Bank on vuonna 1870 perustettu ja se on Euroopan suurin investointipankki, joka tyollistdd yli 100 000 tyontekijad
70 eri maassa. Vuoden 2013 tilinpddtostietojen mukaan yhtion liikevaihdosta noin 35 % tulee Saksasta ja 23 % Amerikasta.
Pankin osakekurssi on kuluvan vuoden aikana kdrsinyt sijoittajien murehtiessa pankin oman padoman heikkoa tilannetta,
operatiivista tuloskuntoa ja mahdollisia vahingonkorvauksia. Kesdkuussa toteutettu anti poisti kdaytdnnossd huolet pddoman
riittdvyydestd ja viimeisin tulos helpotti huolia operatiivisesta tuloskunnosta. Vahingonkorvaukset sdilyvdt yhd riskind.

Volkswagen

Volkswagen (VW) on vuonna 1937 perustettu yhtio, joka on Euroopan suurin autovalmistaja ja Saksan suurin yhtio. Yhtion
automerkkeihin kuuluvat muun muassa VW, Seat, Skoda sekad premium luokassa Audi, Bentley ja Lamborghini. Vuoden 2013
tilinpddtdstietojen mukaan yhtion liikevaihdosta noin 19 % tulee Saksasta ja yli 40 % Euroopan ulkopuolelta. VW on omal-
ta osaltaan kdrsinyt Ukrainan kriisistd seuranneesta Vendjan automyynnin romahtamisesta ja myds USAn markkina on ollut
yhtiolle kuluvan vuoden aikana hankala. Ukrainan kriisin hellittaminen ja uusien mallien tuominen markkinoille luo osak-
keelle nousupotentiaalia.

Ldhde: Pohjola Markets, IMF (World Economic Outkook, April 2014), Ulkoasiainministerio, Yhtioiden kotisivut

sopii vihintdan varovaiselle sijoittajalle

¢ Laina-aika noin 3 vuotta

e Emissiokurssi 115 %
¢ Ei merkintdpalkkiota
¢ Tuottokerroin 1,80*

¢ Tuottoa alkaa kertyd osakekorin 10 %:n nousun jdlkeen

SIJOITUSOBLIGAATIO

e Nimellispidoma maksetaan takaisin, jos laina pidetddn takaisinmaksupdivddn (7.12.2017) asti
(huomioi kuitenkin liikkeeseenlaskijariski).

* Pddomaturva et kata ylikurssia, joka tdssd obligaatiossa on 15 %. Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskun yhteydessd,
vdhintddn 1,5. Sijoitusobligaation 100 %:n nimellisarvoon kohdistuu Pohjola Pankin liikkeeseenlaskijariski. Lue kohdasta Liikkeeseenlaskijariski.



Joukkolainan riskit

Jos joukkolaina pidetddn takaisinmaksupdivddn (7.12.2017) asti, sen
nimellispddomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuuttamarkkinoi-
den riskid. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle erdpdivand vahin-
tddn lainan nimellisarvon (katso myos Liikkeeseenlaskijariski). Mikali
sijoittaja myy lainan ennen erdpdivad, hdnelld saattaa olla esimerkiksi
markkinakehitykseen liittyva riski, minkd johdosta voi syntya luovutus-
tappiota. My0s lainaehtojen mukaisen ennenaikaisen takaisinmaksun
tapahtuessa maksettava madrd voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon.
Yleisesti voidaan sanoa, ettd lainan ostohetken ja myyntihetken tai en-

avan tuoton laskeminen:
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Pohjola Pankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki ja

efektiivinen yvuot

arvo. Taloin lainan

OP-Pohjola-ryhmdn keskusrahalaitos. . (4,48 %). Lainalla ei ole vakuutta. o
Pohjola Pankki Oyj:n A-sarjan osake on noteerattu vuodesta 1989 14h- \ negatiivinen =% :
tien NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd. OP-Pohjola-ryhmdn keskusyhtei- | -

s0 OP-Pohjola osk on 6.2.2014 pdattdnyt tehdd vapaaehtoisen julkisen \ - on alustava ja s€ V,ahviSt?t-ﬁ(-Higligﬁ-l, 0. o
ostotarjouksen kaikista niistd Pohjola Pankki Oyj:n osakkeista, jotka Z;ﬁgﬁzﬁﬁgﬁvdﬂ@ Tuottokerroin on VARt

eivdt vield ole OP-Pohjola osk:n omistuksessa. Tarjoushinta oli 16,80 €
kultakin A- ja K-sarjan osakkeelta. Tarjousaika alkoi 24.2.2014 ja pdattyi
1.4.2014. Tdamadn jdlkeen tarjousta jatkettiin jalkikateiselld tarjousajal-
la. Jdlkikdteisen tarjousajan jdlkeen OP-Pohjola osk:n omistusosuus on
yhteensd 98,41 % Pohjola Pankki Oyj:n osakkeista ja 99,14 % Pohjola
Pankki Oyj:n kokonaisddnimdarastd. Pohjola tuli OP-Pohjola osk:n tay-
sin omistamaksi lunastusmenettelyn kautta. 30.9.2014 OP-Pohjola osk
asetti vdlimiesoikeuden hyvaksymdn vakuuden ja sai ndin ollen omis-
tusoikeuden kaikkiin Pohjolan osakkeisiin osakeyhtiolain 18 luvun 6 §:n
mukaisesti. Pohjolan hakemuksesta NASDAQ OMX Helsinki Oy ("Hel-
singin Porssi) on pddttdnyt poistaa Pohjolan osakkeet Helsingin Pors-
sin porssilistalta. Pohjolan A-sarjan osakkeet olivat viimeisen kerran
listalla 30.9.2014.

Pohjola Pankki Oyj:n kansainvalinen luottokelpoisuusluokitus on Aa3
(Moody’s) ja AA- (Standard & Poor’s), mikd vastaa vahvaa luottokel-
poisuutta (tilanne 19.9.2014).

Esimerkkeja osakekorin kehityksesta ja lainan hyvityksen laskemisesta

Esimerkeissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia
Esimerkit eivat kuvasta lainan historiallista tai odotettua kehitysta

Esimerkki 1 Esimerkki 2 Esimerkki 3
Osakekorin kehitys on | Osakekorin arvo ei muutu [ Osakekorin kehitys on
positiivinen negatiivinen

Emissiokurssi 115,00 % 115,00 % 115,00 %
Sijoituksen nimellisarvo, € 15 000 15 000 15 000
Sijoittaja maksaa, € 17 250 17 250 17 250
Osakekorin kehitys* 40,00 % 0,00 % -100,00 %
Tuottoraja 10,00 % 10,00 % 10,00 %
Tuottokerroin * * 1,8 1,8 1,8
Hyvitys*** 54,00 % 0,00 % 0,00 %
Sijoittajalle maksetaan, € 23100 15 000 15 000
Todellinen vuosituotto 10,05 % -4,48 % -4,48 %

*Osakekorin kehitys: Loppuarvo/Ldhtoarvo-1
**Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan litkkeeseenlaskupdivind (vdhintddn 1,5)
***Hyvitys: (Osakekorin kehitys-Tuottoraja) * Tuottokerroin



Pohjola ¢

Pohjola
Sijoitusobligaatio
Kaanneyhtiot
[X/2014

ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi:
Pohjola Sijoitusobligaatio
Kddnneyhtiot 1X/2014

Kohde-etuus:
Adidas AG
Deutsche Bank AG
Volkswagen AG

Velkakirjojen muoto:
Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkinta)

Merkinnan maksu:
Maksetaan merkintdahetkelld

Liikkeeseenlaskupaiva:
19.11.2014

Erapaiva:
7.12.2017

Emissiokurssi:
115 %

Tuottoraja:
10 % (tuottoraja vahennetddn osakeko-
rin kehityksestd hyvitystd laskettaessa)

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan tuotto on lahdeveronalainen, mi-
kdli se pidetddn takaisinmaksupdivddn
(7.12.2017) asti. Mikali laina myyddan
ennen erdpdivdd, syntynyt luovutus-
voitto/- tappio on pddomatuloverotuk-
sen alaista.

Takaisinmaksumaara:
Arvo-osuuksien omistajille maksetaan
erdpdivand lainan nimellispddoma se-
kd mahdollinen hyvitys.

Noteeraus:

Laina haetaan noteerattavaksi NAS-
DAQ OMX Helsinki Oy:06n, mikali liik-
keeseen laskettu mddrd on vdhintddn
Porssin sdantéjen mukainen vahim-

Merkintaaika:
6.10.2014 - 14.11.2014

Jalkimarkkinakaupankaynti:

Pohjola Pankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen
juoksuaikana normaaleissa markkinaolosuhteissa. Pdivittdiseen
noteeraukseen vaikuttaa osake-, korko-, ja valuuttamarkkinoiden
sekd ndiden johdannaismarkkinoiden kehitys.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot

Lainan sdilytyksestd peritddn sdilytyspalkkio, jonka osuuspan-
kin omistajajdsen tai Helsingin OP Pankin etuasiakas voi mak-
saa bonuksillaan.

Strukturointikustannus

Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisdltamien korko-
ja johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivand 9.9.2014. Vuo-
tuinen strukturointikustannus on noin 1,02 % p.a. lainan nimel-
lisarvosta. Strukturointikustannus madadritellddn lainakohtaisesti.
Sen suuruus riippuu mm. markkinaolosuhteista, kuten korkota-
son ja markkinavolatiliteetin muutoksista. Strukturointikustan-
nus sisdltad kaikki liikkeeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat ku-
lut, kuten liikkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali-, markkinointi-,
selvitys- ja sdilytyskustannukset. Strukturointikustannus ei sisdlla
merkintdpalkkiota.

Laina on osa liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mi-
kdli merkintdjen mddrd jdd alle kolmen miljoonan euron. Liikkee-
seenlaskija peruuttaa lainan liikkeeseenlaskun, mikali tuottoker-
roin jda alle 1,50.

VASTUUVARAUMA

Pohjola Pankki Oyj on laatinut tdimdn materiaalin markkinointitarkoituksessa.
Materiaali ei ole taydellinen kuvaus tuotteesta tai siihen liittyvista riskeistd. An-
netut tiedot ja ndkemykset edustavat Pohjola Pankki Oyj:n mielipidettd ja niita
voidaan muuttaa ilman erillistd ilmoitusta. Annettuja tietoja ei ole tarkoitettu
sijoitusneuvoksi, tarjoukseksi tai kehotukseksi antaa tarjous rahoitusvalineen
ostamisesta tai myymisestd. Materiaalissa ei huomioida kenenkdan yksittdisen
henkilon sijoitustavoitteita, taloudellista asemaa, sijoituskokemusta ja -tietd-
mystd tai muita seikkoja. Ennen sijoituspddtoksen tekemistd on suositeltavaa
hankkia asiantuntijaneuvoja. On tdrkedd muistaa, ettd historiallinen kehitys ei
ole tae tulevista tuotoista. Mikali esimerkeissd on kdytetty historiallisia markki-
na-arvoja, markkina-arvot on madritetty kdyttden hyvéksi julkisesti luotettavina
pidetyistd ldhteistd saatua tietoa ja Pohjola on antanut ne vilpittdmdssd mielessa
sen ndkemyksen mukaan, joka Pohjolalla on markkina-arvosta arvostushetkelld.
Pohjola Pankki Oyj ei ole eikd pyri olemaan vero-, kirjanpito- tai lainopillinen
neuvonantaja missddn toimipaikassaan. Tdtd asiakirjaa ei saa jdljentdd, jakaa
eikd julkaista missddn tarkoituksessa ilman Pohjola Pankki Oyj:n suostumusta.

mdismadadra.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti ta-
kaisin ilman erityista syytd, jolloin Liikkeeseenlaskija maksaa si-
joittajalle takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan sekd Lainan
pddttymishetken markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla.
Sijoittaja menettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin.

Jos Liikkeeseenlaskija pddttdd maksaa Lainan ennenaikaisesti ta-
kaisin ennen sovittua takaisinmaksupdivdd Lainaan soveltuvan
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojau-
sinstrumentin ylldpidosta johtuvan kulujen kasvun tai Suojau-
sinstrumentissa tapahtuneen hdirion vuoksi, Liikkeeseenlaskija
maksaa sijoittajille Laskenta-asiamiehen hyvdn markkinatavan
mukaisesti madrittelemdn Lainalla Suojausinstrumentin muutos-
hetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan
nimellisarvon.

Saadakseen tdydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja Pohjola Sijoi-
tusobligaatio Kddanneyhtiot IX/2014 lainasta, sijoittajan on tutus-
tuttava sekd Finanssivalvonnan hyvdksymadn Pohjolan 28.5.2014
julkaistuun joukkovelkakirjaohjelman esitteeseen ettd lainakoh-
taisiin ehtoihin. Ohjelmaesite ja lainakohtaiset ehdot ovat saata-
villa merkintdpaikoissa sekd osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

RISKILUOKITUS: MATALA RISKI. PAAOMATURVA.
Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispddoma
palautetaan erapdivand, mikali liikkeeseenlaskija on
maksukykyinen. Sijoituksessa voi olla enintddn 15
% ylikurssia. PAdomaturva on voimassa ainoastaan
erdpdivand eikd se kata ylikurssia eikd sijoittajan
maksamia palkkioita ja kuluja. Liikkeeseenlaskijan
takaisinmaksukykyyn liittyva riski on kuvattu tassa
markkinointiesitteessd. Lisdtietoja riskiluokituksesta
Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys
ry:n (Finnish Structured Products Association) In-
ternet -sivuilta www.sijoitustuotteet.fi.

Pohjola Pankki Oyj
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00101 Pohjola

Yhdessa hyva tulee.
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