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Pohjola Eurooppa Indeksi VIII/2012

Suuri hermostuneisuus osakemarkkinoilla on saanut euroalueen 50 suurimmasta yhtiostd muodostetun
indeksin painumaan ldhelle alhaisimpia tasojaan sitten euroalueen synnyn. Alhaiset arvostustasot, suur-
ten yhtididen tunnettuus ja kasvupotentiaali sekad kehittyvien markkinoiden odotettu kasvu luovat kui-
tenkin Pohjola Eurooppa Indeksi VIII/2012 -indeksilainalle hyvadn tuottopotentiaalin markkinatunnel-
man mitd todenndkodisimmin parantuessa laina-aikana.

Osakemarkkinoilla paljon epavarmuutta

Euroopan velkakriisi, poliittinen epavarmuus, heikot talousndky-
madt sekd huoli usean eteldeurooppalaisen valtion ylivelkaantunei-
suudesta ovat tekijoitd, jotka ovat ylldpitdneet suurta hermostu-
neisuutta euroalueen osakemarkkinoilla kevaalla 2012. Hermos-
tuneisuuden seurauksena euroalueen markkina-arvolla mitattu-
na 50 suurimman yrityksen muodostama EURO STOXX50 -indek-
si on painunut ldhelle alhaisimpia tasojaan sitten indeksin julkai-
semisen vuonna 1999.

Kehittyvat markkinat luovat hyvan
kasvuympariston isoille ja tunnetuille
yhtioille

Huolimatta euroalueen vakavasta tilanteesta on syyta kuitenkin
muistaa, ettei suoria yhtdldisyysmerkkejd yhtididen ja valtioiden
vadlille voi vetdd, vaikka riskit kriisimaiden valtioiden toimenpiteis-
td, jotka saattavat kohdistua mm. pankkeihin ja yhteiskuntapalvelu-
ja tuottaviin yrityksiin, ovat lisddntyneet. On hyvd huomioida, etta
merkittdvd osa EURO STOXX 50 -indeksiin kuuluvien yhtididen liike-
vaihdosta ja kannattavuudesta muodostuu kriisimaiden, ja koko eu-
roalueen, ulkopuolelta. Kyseinen seikka luo kyseiseen indeksiin kuu-
luville yhtigille mahdollisuuksia parantaa kannattavuuttaan, mikali
euroalueen ulkopuolinen maailma pysyy edes kohtuullisesti ennus-
tetussa kasvussaan. Kansainvalinen valuuttarahasto ennakoi huhti-
kuussa 2012 kehittyvien talouksien tuovan leijonanosan maailman-
talouden kasvusta vuosina 2012-2015. Euroalueen vaikutus globaa-
liin talouskasvuun ndyttadkin jadvan lahinnd marginaaliseksi.

Euroalueen suuret, maailmanlaajuisilla markkinoilla toimi-
vat tunnetut yhtiot ovat kuitenkin paremmassa asemassa kuin

monet pienemmadt, kotimarkkinoille keskittyvat yhtiét. Lainas-
sa mukana olevien yhtididen tuotemerkkien vahvuus ja tunnet-
tuus ovat erinomaisia kilpailuetuja maailman Kkiristyvdssa kil-
pailuympadristossa. Vahva tuotemerkki hyodyttdad yhtiotd tuot-
teiden hinnoittelusta asiakasuskollisuuteen ja tuotekehityksesta
liiketoiminnan ennustettavuuteen. Monella EURO STOXX50 -in-
deksiin kuuluvan yhtion tuotemerkilla on korkea markkinaosuus
kehittyneilld markkinoilla, kuten Euroopassa ja Pohjois-Ameri-
kassa. Kasvupotentiaalin kannalta tdarkedd on myos se, ettd use-
at EURO STOXXS50 -indeksiin kuuluvat yhtiot pystyvat todenna-
koisesti tulevina vuosina jatkamaan kannattavaa kasvuaan myos
kehittyvilld markkinoilla, kuten Kiinassa ja Intiassa. Vaikka ke-
hittyneet ldnsitaloudet kasvavat tulevina vuosina todenndkdises-
ti hyvin maltillisesti, luovat kehittyvdt markkinat kasvumahdol-
lisuuksia yhtidille vdeston keskiluokkaistuessa ja kdytettavissa
olevien tulojen kasvaessa.

Arvostuskertoimet alhaisia —
nousupotentiaalia on

On hyvin mahdollista, ettd euroalueen velkakriisiin liittyvd epa-
varmuus hellittdd merkittdvdsti seuraavien viiden vuoden aika-
na. Talloin osakemarkkinoilla olisi edellytyksid toipua paljonkin
nykyisiltd arvostustasoiltaan. Konsensusennusteisiin perustuvat
vuosien 2012-2013 sekd P/E- ettd P/B-arvostuskertoimet ovat py-
sytelleet kuluvan vuoden alkupuolella pddsdantoisesti selvasti alle
viime vuosien vallitsevan tason. Tdmd luo mielestimme merkit-
tdvdd nousupotentiaalia tilanteessa, jossa velkakriisiin ja pankki-
sektorin ongelmiin saadaan ratkaisu, vaikka tilanteeseen ajaudut-
taisiinkin hyvin vaikeiden vaiheiden kautta.

Ldhde: Pohjola Markets Osaketutkimus

Miksi sijoittaa Pohjola Eurooppa Indeksi VIII/2012 -indeksilainaan?

o Haluat tavoitella tuottoja isojen, Euroopan suurimpien yhtididen kautta

o Haluat yrittad hyotyd osakemarkkinoilla ndhdysta kurssilaskusta
o Haluat tavoitella perinteisid korkosijoituksia korkeampaa tuottoa
[ ]

Haluat tavoitella tuottoa osakemarkkinoilta ilman nimellispddoman menettamisen riskia
(huomioi kuitenkin kohdat Joukkolainan riskit ja Liikkeeseenlaskijariski)

Valitse kahdesta vaihtoehdosta:

Vaihtoehto Neutraali

sopii varovaiselle sijoittajalle

Laina-aika noin 5 vuotta

Emissiokurssi 100 %

Tuottokerroin 0,80*

Nimellispddoma maksetaan takaisin, jos laina pidetdan
takaisinmaksupdivddn (20.7.2017) asti.

Sijoittajalle maksettavan tuoton laskeminen:

Sijoituksen tuotto on sidottu EURO STOXX 50® -indeksiin, johon
sisdltyy 50 porssiosaketta/porssiyritystd euroalueelta. Indeksin
arvonmuutos lasketaan kuukausittaisten tuottojen perusteella si-
ten, ettd kolme parasta kuukausituottoa laina-ajalta jatetddn huo-
mioimatta (57 kuukausituottoa 60:sta huomioiden). Laina-ajan
pddttyessd indeksihyvitys lasketaan siten, ettd indeksin positii-
vinen arvonmuutos kerrotaan tuottokertoimella 0,80* vaihtoeh-
dossa Neutraali ja tuottokertoimella 2,50* vaihtoehdossa Plus.

Vaihtoehto Plus

sopii rajattua riskid sietdvalle sijoittajalle, jolla on

korkeammat tuottotavoitteet

¢ Laina-aika noin 5 vuotta

* Emissiokurssi 110 %

* Tuottokerroin 2,50*

* Nimellispddoma maksetaan takaisin, jos laina
pidetddn takaisinmaksupdivddn (20.7.2017) asti.

Mikali lainaehtojen mukainen indeksin arvonmuutos erdpdiva-
nd on negatiivinen tai nolla, indeksihyvitystd ei makseta. Sijoit-
tajalle maksetaan erdpdivand kuitenkin vdhintdan lainan nimel-
lisarvo. Tdlloin on vaihtoehdossa Neutraali lainan efektiivinen
vuotuinen tuotto 0,00 % ja vaihtoehdossa Plus, ylikurssin takia
negatiivinen (-1,87 %). Lainalla ei ole vakuutta.

* Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupdivand.
Vaihtoehdon Neutraali tuottokerroin on vdhintdan 0,60 ja Vaihtoehdon
Plus tuottokerroin on vdhintddn 2,00.



Pohjola Eurooppa Indeksi VIII/2012 -lainan historiallinen tuotto ja suora sijoitus EURO STOXX50
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Ldhde: Bloomberg ja Pohjola Pankki Oyj

Kuva: Kuvaaja kertoo vastaavaan indeksilainaan 31.12.1986-30.4.2007 tehdyn sijoituksen historiallisen tuoton laina-ajalta, mikdli vas-
taavanlaisin ehdoin liikkeeseen laskettuja lainoja olisi erddntynyt kuvan mukaisina pdivind 31.12.1991-30.4.2012. EURO STOXX50 ku-
vaaja kertoo suoran sijoituksen tuoton samoilta ajanjaksoilta. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.

Esimerkkeja indeksihyvityksen laskemisesta
EsimerkKi 1

EsimerkKi 2

Neutraali Plus Neutraali Plus
Emissiokurssi 100 % 110 % Emissiokurssi 100 % 110 %
Sijoituksen nimellismddrd, € 15 000 15 000 Sijoituksen nimellismddrd, € 15 000 15 000
Sijoittaja maksaa, € 15 000 16 500 Sijoittaja maksaa, € 15 000 16 500
Indeksin arvonmuutos 50,00 % 50,00 % Indeksin arvonmuutos -50,00 % -50,00 %
Tuottokerroin* 0,80 2,50 Tuottokerroin* 0,80 2,50
Indeksihyvitys 40,0 % 125,0 % Indeksihyvitys 0,0 % 0,0 %
Sijoittajalle maksetaan € 21 000 33 750 Sijoittajalle maksetaan € 15 000 15 000
Todellinen vuosituotto 6,89 % 15,23 % Todellinen vuosituotto 0,00 % -1,87 %

Joukkolainan riskit

Jos joukkolaina pidetddn takaisinmaksupdivdan (20.7.2017) asti,
sen nimellispddomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuutta-
markkinoiden riskid. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle era-
pdivdnd vahintddn lainan nimellisarvon (katso myds Liikkeeseen-
laskijariski). Mikali sijoittaja myy lainan ennen erdpdivdd, hanelld
saattaa olla esimerkiksi markkinakehitykseen liittyva riski, minka
johdosta voi syntyd luovutustappiota. My0s lainaehtojen mukai-
sen ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtuessa maksettava mda-
rd voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Yleisesti voidaan sa-
noa, ettd lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen ta-
kaisinmaksuhetken vdlisend aikana esimerkiksi korkotason nou-
su voi laskea lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku
puolestaan voi nostaa lainan arvoa. Lisdksi lainan tuottoon aina
vaikuttaa myds kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetddn takai-
sinmaksupdivadn asti eikd maksettavaa indeksihyvitystd muodos-
tu, on vaihtoehdossa Plus lainan efektiivinen vuotuinen tuotto yli-
kurssin vuoksi negatiivinen (-1,87 %).

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalla riskilld tar-
koitetaan riskid siitd, ettd liilkkeeseenlaskija tulee maksukyvytto-
maksi eikd pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Sijoittaja voi
lilkkeeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttomyyden johdosta
menettdd sijoittamansa pddoman sekd mahdollisen tuoton koko-
naan tai osittain.

Pohjola Pankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki
ja OP-Pohjola-ryhmdn keskusrahalaitos.

Pohjola Pankki Oyj:n A-sarjan osake on noteerattu vuodesta 1989
lahtien NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa.

Pohjola Pankki Oyj:n kansainvdlinen luottokelpoisuusluokitus on
Aa2 (Moody’s) ja AA- (Standard & Poor’s), mikd vastaa vahvaa
luottokelpoisuutta (tilanne 10.5.2012).



Pohjola Eurooppa Indeksi VIII/2012 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi
Pohjola Eurooppa Indeksi VIII/2012

Kohde-etuus
EURO STOXX 50@ -indeksi

Velkakirjojen muoto
Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo
1 000 euroa (minimimerkinta)

Merkintaaika
21.5.-29.6.2012

Liikkeeseenlaskupaiva:
4.7.2012

Erapaiva:

20.7.2017

Emissiokurssi

100 % vaihtoehto Neutraali
110 % vaihtoehto Plus

Merkintapalkkio

Ei merkintdpalkkiota

Vakuus
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan tuotto on ldhdeveronalainen, mikali se pidetddn takaisinmaksu-
pdivddn (20.7.2017) asti.

Takaisinmaksumaara

Arvo-osuuksien omistajille maksetaan erdpdivana lainan nimellispaa-
oma sekd mahdollinen indeksihyvitys.

Noteeraus:

Laina haetaan noteerattavaksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:60n, mika-
li liikkeeseen laskettu mddrd on vdhintddn Porssin sddntdjen mukai-
nen vihimmadismaddrd.

Jalkimarkkinakaupankaynti:

Pohjola Pankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen
juoksuaikana normaaleissa markkinaolosuhteissa. Pdivittdiseen no-
teeraukseen vaikuttaa osake-, korko-, ja valuuttamarkkinoiden seka
ndiden johdannaismarkkinoiden kehitys.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:
Lainasta ei peritd merkintdpalkkiota. Lainan sdilytyksestd peritdan sdi-
lytyspalkkio, jonka osuuspankin omistajajdsen tai Helsingin OP Pan-
kin etuasiakas voi maksaa bonuksillaan.

Strukturointikustannus

Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisdltimien korko- ja
johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivand 10.5.2012. Vuotuinen
strukturointikustannus on noin 1.04 % p.a. lainan nimellisarvosta.
Strukturointikustannus madadritellddn lainakohtaisesti. Sen suuruus
riippuu mm markkinaolosuhteista, kuten korkotason ja markkinavo-
latiliteetin muutoksista. Strukturointikustannus sisdltaa kaikki liik-
keeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-,
lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, selvitys- ja sdilytyskustannukset.

Laina on osa liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mikali
merkintdjen mddrd jdd alle kolmen miljoonan euron. Liikkeeseenlas-
kija peruuttaa lainan vaihtoehdon Neutraali liilkkeeseenlaskun, mika-
li sen tuottokerroin jda alle 0,60 Liikkeeseenlaskija peruuttaa vaihto-
ehdon Plus litkkeeseenlaskun, mikali sen tuottokerroin jdd alle 2,00.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Ennenaikainen takaisinmaksu on mahdollista vain, jos lain, viran-
omaismadrdyksen tai oikeus- tai viranomaiskdytinnon muutoksen
johdosta suojausinstrumentti joudutaan purkamaan. Talldin liikkee-
seenlaskija maksaa velkakirjojen haltijoille lainan suojausinstrumen-
tin pddttymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle
lainan nimellisarvon.

Suojausinstrumentissa tapahtunut hairio
Liikkeeseenlaskijalla on suojausinstrumentissa tapahtuneen hdirion
yhteydessd oikeus muuttaa lainakohtaisia ehtoja tarpeelliseksi katso-
mallaan tavalla mukaan lukien korvaamalla kohde-etuus toisella koh-
de-etuudella. Mikdli suojausinstrumentissa tapahtuu hadirio, liikkee-
seenlaskija voi laskea indeksihyvityksen ennenaikaisesti ja vahvistaa
takaisinmaksumddrdn, jonka liikkeeseenlaskija maksaa markkinakor-
koineen velkojille takaisinmaksupdivana.

Lisenssi

Pohjola Pankki Oyj:1ld on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kayttda
alla olevia indeksejd tdimdn joukkolainaemission yhteydessd. Lisenssi-
sopimuksen mukaan Pohjola Pankki Oyj on velvollinen sisdllyttamaan
seuraavan tekstin markkinointimateriaaliin:

” EURO STOXX 50® on lisensoitu tuote, jonka immateriaalioikeudet
(rekisterdityine tavaramerkkeineen) omistavat STOXX Limited, Zii-
rich, Sveitsi ja/tai heiddn lisenssinantajalla (”Lisenssinantajat”). Li-
senssinantajat eivdt millddn tavoin tue, mainosta, myy tai edistd Osa-
keindeksiin perustuvia arvopapereita, eikd Lisenssinantajilla ole nii-
hin ndhden minkddnlaista vastuuta”.

Saadakseen tdydelliset tiedot lilkkeeseenlaskijasta ja Pohjola Eurooppa Indeksi VIII/2012 lainasta, sijoittajan on tutustuttava sekd Finanssivalvon-
nan hyvdksymddn Pohjolan 27.5.2011 pdivattyyn ja 28.5.2011 julkaistuun joukkovelkakirjaohjelman esitteeseen ettd lainakohtaisiin ehtoihin. Oh-
jelmaesite ja lainakohtaiset ehdot ovat saatavilla merkintdpaikoissa sekd osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Pohjolan Ohjelmaesitettd tullaan Lainan merkintdaikana pdivittdmdaan arviolta 28.5.2012 julkistettavalla uudella Ohjelmaesitteelld. Pdivityksen jal-
keen saadakseen tdydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava myos uuteen Ohjelmaesitteeseen.

Tdmadn strukturoidun sijoitustuotteen riskiluokitus on osa Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n jasenilleen suo-
sittelemaa strukturoitujen sijoitustuotteiden kolmiportaista riskiluokitusta. Riskiluokitus kuvaa karkeasti sijoitustuotteeseen liit-
tyvdd riskitasoa. Sijoittajan on tdrkedd huomata, ettd mikddn riskiluokka ei ole tdysin riskiton. Riskiluokitus ei poista sijoittajan
velvollisuutta perehtyd huolellisesti lainakohtaisiin ehtoihin ja mahdolliseen voimassaolevaan Pohjolan joukkovelkakirjaohjelman
esitteeseen tai mahdolliseen sijoitusmuistioon ja niissa kerrottuihin riskeihin saadakseen tdydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja
tdstd lainasta. Sijoittaja vastaa aina itse omien sijoituspddtostensd taloudellisista vaikutuksista.

RISKILUOKITUS: MATALA RISKI. PAAOMATURVA. Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispidoma palaute-
taan erdpdivand, mikali liikkeeseenlaskija on maksukykyinen. Sijoituksessa voi olla enintdan 15 % ylikurssia. Pda-
omaturva on voimassa ainoastaan erapdivand eikd se kata ylikurssia eikd sijoittajan maksamia palkkioita ja kulu-
ja. Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyva riski on kuvattu tassa markkinointiesitteessd. Lisdtietoja ris-
kiluokituksesta Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n Internet -sivuilta www.sijoitustuotteet.fi.

Pohjola Pankki Oyj
Kotipaikka: Helsinki, Y-tunnus 199920-7
PL 308, 00101 Pohjola
www.op.fi

Yhdessa hyva tulee.
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