Pohjola Tutkimuksen Tahdet 1X/2012

e Pohjola Tutkimuksen Tahdet [X/2012 /
»

=

Liikkeeseenlaskija: Pohjola Pankki Oyj
Merkintiaika:  11.6. - 3.8.2012 <

4 . Laina-aika: noin 5 vuotta j

. Kohde-etuus: Osakekori-indeksi
- 4

Merkintapaikat: ~ Osuuspankit ja
www.op.fi/joukkolainat




Pohjola Tutkimuksen Tahdet 1X/2012

Pohjola Pankin osakeanalyytikot ovat valinneet Tutkimuksen Tdhdet 1X/2012 -indeksilainaan 9 osaketta, joista moni on arvostettu osakemark-
kinoilla selvdsti pitkdn aikavalin keskimddrdistd arvostustaan alhaisemmalle tasolle samalla, kun yhtion taloudellinen asema on poikkeuksel-
lisen vahva. Lainaan sijoittava pddsee tavoittelemaan nikemyksemme mukaan hyvad tuottopotentiaalia talouskehityksen mitd todenndkoisim-
min normalisoituessa laina-aikana. Lainan rakenne takaa sijoittajalle positiivista tuottoa, kunhan 5 heikoimmin tuottaneen osakkeen tuotto lai-
na-ajalta on parempi kuin -24 %.

Tutkimuksen Tdhdet IX/2012 -indeksilainaan valitut yhtict toimivat pitkalti eri toimialoilla, ja niiden liiketoiminnan maantieteelliset painopisteet
ovat hyvin erilaisia. Suurimmalla osalla lainayhtidistd on vahva ja ennustettava perusliiketoiminta ja taloudellinen asema ja osassa yhtiditd hou-
kuttelevuus liittyy korostetummin yhtiorakenteen muutokseen tai strategiseen uudelleenorganisoitumiseen. Monen lainayhtion kiinnostavuutta
lisdd liiketoiminnan tai toimintaympdriston muutostrendi. Kaikilla lainaan valituilla yhti6illd on kasvumahdollisuuksia nykyisilld toiminta-alueil-
laan, ja useimmilla lainayhtidistd on laajentumismahdollisuuksia myds vdeston keskiluokkaistumisesta ja kaytettavissa olevien tulojen kasvusta
hyotyvilld kehittyvilld markkinoilla.

Lainayhtididen kasvumahdollisuudet, yhtidissd tehdyt tehostamistoimet ja liiketoiminnan korkea kannattavuus yhdistettynd niiden vahvaan stra-
tegiaan, nostavat monen yhtion osalta odotuksia tulosparannuksista talouskehityksen odotettavasti normalisoiduttua laina-ajan puitteissa. Useat
lainaan valitut yhtiot ovat toimialansa johtavia yrityksid paamarkkinoillaan, ja niiden lahivuosien strategiset tavoitteet ovat sopusoinnussa en-
nustetun talouskehityksen kanssa. Usealla lainaan valitulla yhtiolld on hyvat edellytykset osallistua toimialalleen ldhivuosille ennustettuun yri-
tysjdrjestelyaktiviteettiin.

Lainan yhtiovalinnassa on kiinnitetty erityistd huomiota yhtididen absoluuttisiin ja historiaan suhteutettuihin arvostuskertoimiin, kassavirtaan,
tuloksen kasvuvauhtiin sekd pddoman tuottoihin. Moni lainaan valittu yhtio on arvostettu osakemarkkinoilla selvasti pitkdn aikavalin keskimaa-
rdistd arvostustaan alhaisemmalle tasolle samalla, kun yhtion taloudellinen asema on historiaan ja osakemarkkinoiden keskimddrdiseen tasoon
verrattuna poikkeuksellisen vahva.

Indeksilainan tuottoa laskettaessa, lainan osakekorissa mukana olevista 9 osakkeesta, neljan parhaiten kehittyneen osakkeen tuotoksi lukitaan
erdpdivand + 30 % tuotto. Muilla osakkeilla ei ole rajoituksia tuotossa. Lainan rakenne takaa ndin sijoittajalle positiivista tuottoa, kunhan 5 hei-
koimmin tuottaneen osakkeen tuotto laina-ajalta on keskimddrin parempi kuin -24 %. Katso tarkemmat tiedot tuotonlaskennasta kohdasta Sijoit-
tajille maksettavan tuoton laskeminen.

Pohjola Pankin osakeanalyytikot ovat valinneet Pohjola Tutkimuksen Tdhdet IX/2012 -indeksilainaan seuraavat 9 Suomessa listattua osaketta:

Fortum tekee erittdin vahvaa tulosta ja kassavirtaa padmarkkinoil-
laan Pohjoismaissa. Sahkon hintaan kohdistuu pidemmalld aikava-
lilld nousupainetta ympdristonormien Kkiristyessd, kulutuksen kasva-
essa ja eurooppalaisen ydinvoimatuotannon tulevaisuuteen liittyvien
poliittisten riskien vuoksi. Lahes hiilidioksidivapaan tuotantokapasi-
teetin Pohjoismaissa omistavalle Fortumille sahkon hinnan nousu ai-
heuttaa suoraviivaisen tulosparannuksen. Investointiohjelma kasvat-
taa yhtion tuotantokapasiteettia Vendjdlld melkein kaksinkertaiseksi
vuoteen 2014 mennessd.

KONE on yksi maailman johtavista hissien ja liukuportaiden valmis-
tajista. Yli puolet yhtion liikevaihdosta tulee palvelusta eli huollosta
ja modernisaatiosta. Huolto on hyvin vakaata liiketoimintaa, silld vi-
ranomaisten mdadraykset edellyttavat hissien ja liukuportaiden sdan-
nollistd tarkastusta ja huoltoa. KONE on vahvistanut asemiaan erityi-
sesti Kiinan ja muiden kehittyvien markkinoiden kasvavilla alueilla.
Myyty laitekanta ndilld markkinoilla antaa tulevaisuudessa merkitta-
van mahdollisuuden lisdtd huollon ja korvaavien laitteiden myyntia.
Tase ja kassavirta ovat vahvat.

Metso on yksi johtavista kaivos- ja rakennusteknologian laitteiden toi-
mittajista sekd markkinoiden ykkonen paperi- ja kuituteknologian rat-
kaisuissa. Yhtio tarjoaa myos valikoituja energia- ja ympdristoteknolo-
gian ratkaisuja. Palvelujen osuus liikevaihdosta on ldhes 50 %, mika
tasaa investointien suhdannevaihteluiden vaikutuksia. Yhtion tase on
vahva, ja Metsolla on mahdollisuus kasvaa my0s yritysostoilla. La-
hivuosina kasvua vetdvat kaivosteollisuuden investoinnit, kehittyvat
markkinat (jo yli 40 % liikevaihdosta) ja ympadristoteknologia (yli 60 %
liikkevaihdosta OECD:n mddritelmdn mukaista ympdristoliiketoimintaa).

Nokian Renkaat on maailman johtavia talvirengasvalmistajia, jon-
ka tuotevalikoima on kohdistettu pohjoisten alueiden talvisiin oloi-
hin. Yhtiolld on johtavat markkinaosuudet ydinmarkkinoillaan Poh-
joismaissa ja Vendjdlld. Suuria kilpailijoita paremman kannattavuu-
den lisdksi vuosittainen liikevaihdon kasvu on ollut toimialan keski-
maddrdistd tasoa selvdsti voimakkaampaa. Nokian Renkailla on erit-
tdin vahva tase, joka mahdollistaa kdynnissad olevat investoinnit ka-
pasiteetin laajentamiseen Vendjdlld. Ndilld investoinneilla yhtio vas-
taa kasvavaan kysyntdan.

Nordea tarjoaa monipuolisia pankkipalveluita Pohjoismaissa, Puolas-
sa, Vendjalld ja Baltiassa. Pankki tavoittelee toiminta-alueillaan kasvua
ensisijaisesti orgaanisesti vahvan taseensa avulla. Nordean taseen ris-
kiprofiili on maltillisempi kuin monien kilpailijoiden, mika tukee yh-
tion kehitystd my0s taantumassa. Piddmme todenndkoisend, ettd Poh-

joismaisella finanssisektorilla tullaan ndkemadan yritysjdrjestelyita pi-
demmialld aikavadlilld, ja arvioimme Nordean olevan yksi yritysjdrjes-
telykandidaatti omistajakunnan rakenteen vuoksi.

Rautaruukin strategia puhtaasta metallin jalostajasta ratkaisujen toi-
mittajaksi on ollut erittdin menestyksekds ja toimiva, joka kuitenkin
karsi heikon markkinatilanteen vallitessa muiden terdsyhtididen ta-
paan. Vahitellen elpyvat Vendjdn ja Ita-Euroopan markkinat tarjoa-
vat kuitenkin edelleen mielenkiintoisen nakymadn, jota vahvistaa yh-
tion erittdin vahva taseasema. Hyvd tase mahdollistaa tarvittaessa li-
sdarvoa tuovat yrityskaupat tai omistajaystdvallisen osinkopolitiikan.

Stora Enson padtuotteita ovat paino- ja kirjoituspaperit sekd pakkaus-
materiaalit. Yhtiolld on toimintaa yli 35 maassa, ja viime vuosien mer-
kittdva painopistealue on ollut lyhytkuituisen sellun tuotanto ja pak-
kausmateriaaliliiketoimintojen kasvattaminen kehittyvilld markkinoil-
la. Yhtio on viime vuosien aikana tehnyt merkittdvid toimenpiteitd pa-
perintuotantokapasiteettinsa kilpailukyvyn parantamiseksi ja yhtion
strategia tdhtdd edelleen paperiliiketoiminnan osuuden merkittdvaan
vahentdmiseen seuraavan viiden vuoden aikana (< 20 %). Pakkaus-
materiaalimarkkinan kehitysndkymadt ovat lupaavat ja Stora Enson en-
sikuituun perustuvien tuotesovellusten kasvundkymaa tukee lisdksi
ympadristosdddosten kiristyminen.

TeliaSonera on yksi Euroopan johtavia teleoperaattoreita. Yhtio on
kasvanut tasaisesti viime vuosina ja noussut asiakasmaddradlld mitat-
tuna jo maailman 20 suurimman teleoperaattorin joukkoon. Vahva
markkina-asema useimmissa toimintamaissa takaa tasaisen kassa-
virran, joka luo hyvat edellytykset laajentumiselle uusille markkina-
alueille. Merkittava osa TeliaSoneran tuloksesta muodostuu Euraasian
markkinoilta, joiden kasvundkymadt ovat edelleen hyvadt. Myos Poh-
joismaissa operaattoreiden kasvundkymd on aiempaa valoisampi uu-
sien kannettavien pddtelaitteiden nopean yleistymisen seurauksena.

UPM-Kymmene on maailman suurin aikakauslehtipaperin tuottaja
ja yksi toimialan suurimmista yhtigista. Yhtié on viime vuosien ai-
kana tehnyt merkittdvid toimenpiteitd paperintuotantokapasiteettin-
sa kilpailukyvyn parantamiseksi. Kapasiteetin vdhentdminen ja kon-
solidaatiokehityksen eteneminen parantavat markkinatasapainoa ja
luovat edellytykset viime vuosia myonteisemmadlle paperien hintake-
hitykselle tulevaisuudessa. UPM-Kymmenen houkuttelevuutta lisdd
mittavat, paperintuotannon ulkopuoliset omaisuuserat, joista merkit-
tdvin on reilun 40 % :n omistusosuus energiayhtio Pohjolan Voimassa.

Ldhde: Pohjola Markets Osaketutkimus



Valitse kahdesta vaihtoehdosta:

Vaihtoehto Neutraali
sopii varovaiselle sijoittajalle

Laina-aika noin 5 vuotta

Emissiokurssi 100 %

Tuottokerroin 0,50*

Nimellispddoma maksetaan takaisin, jos laina pidetdadn
takaisinmaksupdivdan (24.8.2017) asti.

Sijoittajalle maksettavan tuoton laskeminen:

Sijoituksen tuotto on sidottu osakekori-indeksiin, johon sisaltyy
9 porssiosaketta/porssiyritysta.

Yritykset ovat Fortum Oyj, Kone Oyj, Metso Oyj, Nokian Renkaat
Oyj, Nordea Bank AB, Rautaruukki Oyj, Stora Enso Oyj, Telia-
Sonera AB ja UPM-Kymmene Oyj. Kunkin osakkeen paino osa-
kekori-indeksissda on 1/9. Lainan erdpdivand lasketaan osake-
kori-indeksin ldhtoarvon ja pddttymisarvon vdlinen arvonmuu-
tos, kuitenkin niin, ettd neljdn (4) parhaan osakkeen tuotto on
30 % laina-aikana. Muilla osakkeilla ei ole rajoituksia tuotossa.

Vaihtoehto Plus

sopii rajattua riskia sietavalle sijoittajalle, jolla on

korkeammat tuottotavoitteet

 Laina-aika noin 5 vuotta

* Emissiokurssi 110 %

» Tuottokerroin 1,70*

* Nimellispddoma maksetaan takaisin, jos laina
pidetdan takaisinmaksupdivddn (24.8.2017) asti.

Laina-ajan pdattyessd indeksihyvitys lasketaan siten, ettd osake-
kori-indeksin positiivinen arvonmuutos kerrotaan tuottokertoi-
mella 0,50* vaihtoehdossa Neutraali ja tuottokertoimella 1,70*
vaihtoehdossa Plus.

Mikali lainaehtojen mukainen osakekori-indeksin kehitys erdpdi-
vdnd on negatiivinen tai nolla, indeksihyvitystd ei makseta. Si-
joittajalle maksetaan erdpdivand kuitenkin vdhintddn lainan ni-
mellisarvo. Tadlloin on vaihtoehdossa Neutraali lainan efektiivi-
nen vuotuinen tuotto 0,00 % ja vaihtoehdossa Plus, ylikurssin
takia negatiivinen (-1,87 %). Lainalla ei ole vakuutta.

Esimerkkeja osakekori-indeksin ja indeksihyvityksen laskemisesta

Esimerkit eivat kuvasta lainan historiallista tai odotettua kehitysta.

EsimerkKi 1
Osakkeet nousevat laina-aikana

EsimerkKi 2
Osakkeet laskevat laina-aikana

Osake Osaketuotto* | Modifioitu tuotto* * Osake Osaketuotto* |Modifioitu tuotto* *
Fortum Oyj 95,00 % 30,00 % Fortum Oyj -100,00 % 30,00 %
Kone Oyj 76,00 % 76,00 % Kone Oyj -100,00 % 30,00 %
Metso Oyj 85,00 % 30,00 % Metso Oyj -100,00 % 30,00 %
Nokian Renkaat Oy 90,00 % 30,00 % Nokian Renkaat Oy -100,00 % 30,00 %
Nordea Bank AB 80,00 % 80,00 % Nordea Bank AB -100,00 % -100,00 %
Rautaruukki Oyj 50,00 % 50,00 % Rautaruukki Oyj -100,00 % -100,00 %
Stora Enso Oyj -5,00 % -5,00 % Stora Enso Oyj -100,00 % -100,00 %
TeliaSonera AB 75,00 % 75,00 % TeliaSonera AB -100,00 % -100,00 %
UPM-Kymmene Oyj 81,00 % 30,00 % UPM-Kymmene Oyj -100,00 % -100,00 %
Osakekori-indeksin tuotto 44,00% Osakekori-indeksin tuotto -42,22 %
Neutraali Plus Neutraali Plus
Emissiokurssi 100 % 110 % Emissiokurssi 100 % 110 %
Sijoituksen nimellismddra, € 15 000 15 000 Sijoituksen nimellismdara, € 15 000 15 000
Sijoittaja maksaa, € 15 000 16 500 Sijoittaja maksaa, € 15 000 16 500
Osakekori-indeksin arvonmuutos 44,00 % 44,00 % Osakekori-indeksin arvonmuutos | -42,22 % 42,22 %
Tuottokerroin* 0,50 1,70 Tuottokerroin* 0,50 1,70
Indeksihyvitys 22,0 % 74,8 % Indeksihyvitys 0,0 % 0,0 %
Sijoittajalle maksetaan €** 18 300 26220 Sijoittajalle maksetaan €** 15 000 15 000
Todellinen vuosituotto* * 4,02 % 9,61 % Todellinen vuosituotto** 0,00 % -1,87 %

*  Osakkeen tuotto: Pdattymisarvo/LahtGarvo-1
** Neljdn parhaiten kehittyneen osakkeen tuotto korvataan 30 %:lla

Esimerkki 3

Osakekurssit pysyvdt paikoillaan

Oletetaan, ettd osakekorissa olevien 9 osakkeen osakekurssit ei-
vat muutu laina-aikana, eli yksikddn osake ei nouse eikd laske.
Neljdn parhaiten kehittyneen osakkeen (tdssd tapauksessa voi-

Joukkolainan riskit

Jos joukkolaina pidetddn takaisinmaksupdivddn (24.8.2017) asti,
sen nimellispddomaan ei kohdistu osake-, korko- tai valuutta-
markkinoiden riskid. Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle era-
pdivdnd vahintddn lainan nimellisarvon (katso myds Liikkeeseen-
laskijariski). Mikadli sijoittaja myy lainan ennen erdpdivdd, hdnelld
saattaa olla esimerkiksi markkinakehitykseen liittyva riski, minka
johdosta voi syntyd luovutustappiota. My0s lainaehtojen mukai-
sen ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtuessa maksettava maa-
rd voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon. Yleisesti voidaan sa-
noa, ettd lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen ta-
kaisinmaksuhetken valisend aikana esimerkiksi korkotason nou-
su voi laskea lainan arvoa. Vastaavasti yleisen korkotason lasku
puolestaan voi nostaa lainan arvoa. Lisdksi lainan tuottoon aina
vaikuttaa myos kohde-etuuden kehitys. Jos laina pidetddn takai-
sinmaksupdivddn asti eikd maksettavaa indeksihyvitystd muodos-
tu, on vaihtoehdossa Plus lainan efektiivinen vuotuinen tuotto yli-
kurssin vuoksi negatiivinen (-1,87 %).

*  Osakkeen tuotto: Pdattymisarvo/LahtGarvo-1
** Neljdn parhaiten kehittyneen osakkeen tuotto korvataan 30 %:lla

daan valita mitkd tahansa neljd osaketta) tuotoksi lukitaan kui-
tenkin 30 % laina-ajalta. Muiden osakkeiden tuotto on 0 %.
Indeksihyvitykseksi muodostuu laina-aikana Neutraalissa vaih-
toehdossa 6,67 % (tuotto 1,29 % p.a.) ja Plus-vaihtoehdossa
22,67 % (tuotto 2,18 % p.a.) alustavilla tuottokertoimilla.

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyvalla riskilld tar-
koitetaan riskia siitd, ettd liikkeeseenlaskija tulee maksukyvytto-
madksi eikd pysty vastaamaan maksuvelvoitteistaan. Sijoittaja voi
lilkkeeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttomyyden johdosta
menettdd sijoittamansa pddoman sekd mahdollisen tuoton koko-
naan tai osittain.

Pohjola Pankki Oyj on vakaa vuonna 1902 perustettu liikepankki
ja OP-Pohjola-ryhman keskusrahalaitos.

Pohjola Pankki Oyj:n A-sarjan osake on noteerattu vuodesta 1989
lahtien NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd.

Pohjola Pankki Oyj:n kansainvdlinen luottokelpoisuusluokitus on
Aa3 (Moody’s) ja AA- (Standard & Poor’s), mikd vastaa vahvaa
luottokelpoisuutta (tilanne 31.5.2012).

* Tuottokerroin on alustava ja se vahvistetaan liikkeeseenlaskupdivdnd. Vaihtoehdon Neutraali tuottokerroin on vahintddn 0,30 ja Vaihtoehdon Plus tuot-

tokerroin on vdhintdan 1,30.



Pohjola Tutkimuksen Tahdet IX/2012 ehtojen tiivistelma

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj

Lainan nimi:
Pohjola Tutkimuksen Tdhdet 1X/2012

Kohde-etuus:
Osakekori-indeksi:
Fortum Oyj

Kone Oyj

Metso Oyj

Nokian Renkaat Oyj
Nordea Bank AB
Rautaruukki Oyj
Stora Enso Oyj
TeliaSonera AB
UPM-Kymmene Oyj

Velkakirjojen muoto:
Arvo-osuusmuotoinen

Velkakirjojen nimellisarvo:
1 000 euroa (minimimerkinta)

Merkintaaika:
11.6. - 3.8.2012

Liikkeeseenlaskupaiva:
8.8.2012

Erapaiva:

24.8.2017
Emissiokurssi:

100 % vaihtoehto Neutraali
110 % vaihtoehto Plus

Merkintapalkkio:
Ei merkintdpalkkiota

Vakuus:
Ei vakuutta

Verotus:

Lainan tuotto on ldhdeveronalainen, mikdli se pidetddn takaisin-
maksupdivddn (24.8.2017) asti.

Takaisinmaksumaara:

Arvo-osuuksien omistajille maksetaan erdpdivand lainan nimellis-
pddoma sekd mahdollinen indeksihyvitys.

Noteeraus:

Laina haetaan noteerattavaksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:60n,
mikali lilkkeeseen laskettu maddra on vahintddn Porssin sadntdjen
mukainen vihimmadismaara.

Jalkimarkkinakaupankaynti:

Pohjola Pankki Oyj pyrkii antamaan ostonoteerauksia lainalle sen
juoksuaikana normaaleissa markkinaolosuhteissa. Pdivittdiseen
noteeraukseen vaikuttaa osake-, korko-, ja valuuttamarkkinoiden
sekd ndiden johdannaismarkkinoiden kehitys.

Lainaan liittyvat kulut ja palkkiot:

Lainasta ei peritd merkintdpalkkiota. Lainan sdilytyksestd peritaan
sdilytyspalkkio, jonka osuuspankin omistajajdsen tai Helsingin OP
Pankin etuasiakas voi maksaa bonuksillaan.

Strukturointikustannus:

Lainan strukturointikustannus perustuu lainan sisdltamien korko-
ja johdannaissijoitusten arvoille arvostuspdivand 23.5.2012. Vuo-
tuinen strukturointikustannus on noin 1,32 % p.a. lainan nimel-
lisarvosta. Strukturointikustannus maddritellddn lainakohtaisesti.
Sen suuruus riippuu mm markkinaolosuhteista, kuten korkota-
son ja markkinavolatiliteetin muutoksista. Strukturointikustan-
nus sisdltdd kaikki liilkkeeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut,
kuten liikkeeseenlasku-, lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, sel-
vitys- ja sdilytyskustannukset.

Laina on osa liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Ehto lainan liikkeeseenlaskun toteutumiselle:
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus perua lainan liikkeeseenlasku, mi-
kdli merkintdjen mddrd jad alle kolmen miljoonan euron. Liikkee-
seenlaskija peruuttaa lainan vaihtoehdon Neutraali liikkeeseen-
laskun, mikéli sen tuottokerroin jdd alle 0,30 Liikkeeseenlaskija
peruuttaa vaihtoehdon Plus liikkeeseenlaskun, mikali sen tuotto-
kerroin jdd alle 1,30.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Ennenaikainen takaisinmaksu on mahdollista vain, jos lain, vi-
ranomaismaddrdyksen tai oikeus- tai viranomaiskdytdinnén muu-
toksen johdosta suojausinstrumentti joudutaan purkamaan. Tal-
16in liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjojen haltijoille lainan suo-
jausinstrumentin pddttymishetkelld olevan markkina-arvon, joka
voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon.

Suojausinstrumentissa tapahtunut hairio:

Liikkeeseenlaskijalla on suojausinstrumentissa tapahtuneen hairi-
on yhteydessd oikeus muuttaa lainakohtaisia ehtoja tarpeellisek-
si katsomallaan tavalla mukaan lukien korvaamalla kohde-etuus
toisella kohde-etuudella. Mikili suojausinstrumentissa tapahtuu
hdirid, liikkeeseenlaskija voi laskea indeksihyvityksen ennenaikai-
sesti ja vahvistaa takaisinmaksumaddrdn, jonka liikkeeseenlaski-
ja maksaa markkinakorkoineen velkojille takaisinmaksupdivana.

Saadakseen tdydelliset tiedot liikkeeseenlaskijasta ja Pohjola Tutkimuksen Tahdet 1X/2012 lainasta, sijoittajan on tutustuttava sekd Fi-
nanssivalvonnan hyvdksymaan Pohjolan 28.5.2012 julkaistuun joukkovelkakirjaohjelman esitteeseen ettd lainakohtaisiin ehtoihin. Ohjel-
maesite ja lainakohtaiset ehdot ovat saatavilla merkintdpaikoissa sekd osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tdmadn strukturoidun sijoitustuotteen riskiluokitus on osa Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n jasenilleen suo-
sittelemaa strukturoitujen sijoitustuotteiden kolmiportaista riskiluokitusta. Riskiluokitus kuvaa karkeasti sijoitustuotteeseen liit-
tyvdd riskitasoa. Sijoittajan on tdrkedd huomata, ettd mikddn riskiluokka ei ole tdysin riskiton. Riskiluokitus ei poista sijoittajan
velvollisuutta perehtyd huolellisesti lainakohtaisiin ehtoihin ja mahdolliseen voimassaolevaan Pohjolan joukkovelkakirjaohjelman
esitteeseen tai mahdolliseen sijoitusmuistioon ja niissa kerrottuihin riskeihin saadakseen tdydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja
tdstd lainasta. Sijoittaja vastaa aina itse omien sijoituspddtostensd taloudellisista vaikutuksista.

RISKILUOKITUS: MATALA RISKI. PAAOMATURVA. Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispidoma palaute-
taan erdpdivand, mikali liikkeeseenlaskija on maksukykyinen. Sijoituksessa voi olla enintdan 15 % ylikurssia. Pda-
omaturva on voimassa ainoastaan erapdivand eikd se kata ylikurssia eikd sijoittajan maksamia palkkioita ja kulu-
ja. Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyva riski on kuvattu tassa markkinointiesitteessd. Lisdtietoja ris-
kiluokituksesta Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n Internet -sivuilta www.sijoitustuotteet.fi.
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Yhdessa hyva tulee.
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