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Yhteenveto OP Varainhoidon ilmastonmuutostoimista

Aktiiviset
Osa-alue Kuvaus N
osakkeet
W Resurssi Neljan hengen vastuullisen sijoittamisen tiimi -
\ Resurssi Kattavasti vastuullisuustutkimusta v
- Sijoituspaatss Poissuljemme hiiliyhtidita vV
- - o Vastuullisen sijoittamisen teemarahastoista poissuljetaan fossiilisten
=3 Sijoituspaatos I . ) y Z
polttoaineiden tuottajat
= - o Kolme ymparistoon liittyvaa teemarahastoa seka
~=]  Sijoituspaatds ROTME ymPpariso! v ) v
instituutiosijoittajille suunnattu vaikuttavuusrahasto
=3 Sijoituspaatds lqutoky.siyrr]y's. thomioidaan olennaisin osin myos muissa %
sijoituspaatoksissa
e . i Kiinteistdissa ostettu sahko uusiutuvaa, myos aurinkovoimaloita,
—  Sijoituspaatos e i . e e .
maalampoa ja sahkoautojen latauspisteita kaytossa
Vaikuttaminen [lmastonmuutosnakékulmat huomioidaan yhtiokokouskannoissa v
Vaikuttaminen Vaikutamme yhtigihin ilmastonmuutoskysymyksessa vV
Vaikuttaminen Kysymme ulkopughglta varamhmtaplta heidan
ilmastonmuutosriskienhallinnasta
Vaikuttaminen Kiinteistosijoituksissa mittaamme sahkon- ja l@mmonkulutusta
Lapinakyvyys Raportoimme rahastoillemme hiili-intensiteetin v
Lapinakyvyys Raportoimme rahastoillemme positiivisen ymparistovaikutuksen vV
N Teemme yhteistydta muiden sijoittajien kanssa mm, CDP, TCFD,
Yhteistyo . . -
Climate Action 100+
N Vaikutamme aika ajoin valtioiden paattajiin yhteistyossa muiden
Yhteistyo o ! . 2 J =
sijoittajien kanssa
* Koskee OP Varainhoidon salkunhoitajien tekemia sijoituksia xxx
*x Raportoimme hiilidioksidipadstot kol
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Passiiviset  Yhtididen  Valtioiden  Ulkopuoliset

Kiinteistot
osakkeet*  velkakirjat*  velkakirjat* varainhoitajat InteIsto
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Koskee vastuullisen sijoittamisen teemarahastoja

Koskee OP-rahastoja, jotka ovat ulkopuolisen varainhoitajan hallinnoimia

P )



"Yksityissijoittajista noin 60 prosenttia haluaa
sijoittaa yrityksiin, jotka toimivat aktiivisesti

S
esimerkiksi ilmastonmuutoksen torjunnassa. %& .
. . . o — > Hallintotapa
Noin neljannes ei missaan nimessa halua sijoittaa . o . ,
fossiilisten polttoaineiden tuottajiin.” Vastuullisuus ja ilmastonmuutos johdonkin
agendalla
—

Yrityspankki-segmentti on asettanut vastuullisuuden ja ilmastonmuutoksen

painopistealueeksi. OP Varainhoito kuuluu Yrityspankki-segmenttiin.

Vastuullisen sijoittamisen yleiset linjaukset, mukaan lukien ilmastonmuutokseen liittyvat
linjaukset, hyvaksyy OP Varainhoidon johtoryhma. Vastuullisen sijoittamisen toimikunta ohjaa
salkunhoitotimeja OP  Varainhoidon johtoryhman linjauksien mukaisesti. Vastuullisen
sijoittamisen  toimikuntaan  kuuluvat mm. sijoitustiimien vetajat, 0OP-Rahastoyhtion
toimitusjohtaja, OP:n  vakuutusyhtioiden sijoitustoiminnasta vastaava seka vastuullisen
sijoittamisen asiantuntijat. Vastuullisen sijoittamisen toimikunta kasittelee tassa raportissakin
esitetyt ilmastotunnusluvut vuosittain. OP Varainhoidon sijoitustiimeissa on ymparisto- ja
yhteiskunnallisiin = kysymyksiin  erikoistunut vastuullisen sijoittamisen asiantuntija. OP
Varainhoidon salkunhoitajat tekevat itsenaisesti sijoituspaatokset vastuullisen sijoittamisen
yleisten linjauksien ja vastuullisen sijoittamisen toimikunnan linjauksien, rahaston saantéjen ja
sijoitusstrategian  puitteissa  hyodyntden  salkunhoitajien kaytossa olevaa kattavaa
vastuullisuustutkimusta.

[lmastonmuutos- ja vastuullisuuskysymyksissa OP Varainhoito tekee linjauksia huomioiden
asiakaskunnan toiveet, sijoitussalkkujen riskinakokulmat, saantelyn seka omaisuudenhoitajien
velvoitteet toimia asiakkaiden taloudellisen edun mukaisesti.

% Lisatietoa vastuullisen sijoittamisen periaatteista: OP_Varainhoidon vastuullisen sijoittamisen

periaatteet
0P @



https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen_sijoittamisen+periaatteet_2020/6d364e4d-30ac-3219-d5cf-65e712510e50
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Pitkan aikavalin sijoitustuottojen nakokulmasta hallittu ja aikainen
siirtyma vahahiiliseen talouteen on paras tie

Jokapaivainen elamamme on viela monin tavoin riippuvainen fossiilisista polttoaineista, siksi edistamme siirtymaa
karsivallisesti ja yhteistyon kautta, mutta paattavaisesti lyhnyemman tahtaimen tuottovaikutuksetkin huomioiden.
Vaikka sijoitustuottoja arvioidaan usein lyhyella (noin vuoden) tahtaimelld, ilmastonmuutokseen liittyvat sijoitusriskit
ja —mahdollisuudet toteutuvat enemman keskipitkalla aikavalilla (noin kolmen vuoden) tai pitkalla aikavalilld (yli
viiden vuoden) tahtaimella. y

Siirtyma vahahiiliseen talouteen kestaa onnistuessaankin vuosia ja jopa vuosikymmenia. OP Varainhoito on
tunnistanut erityisesti listattuihin sijoituksiin liittyen keskipitkan aikavalin muutoksen ajureita tai siirtymariskeja.
Naita ovat esimerkiksi kiristyva kasvihuonekaasupaastojen saantely, kasvava asiakaskysynta vahan saastuttavissa
tuotteissa ja palveluissa seka teknologiset muutokset, esimerkiksi kasvava uusiutuvan energian Kkilpailukyky.
Fyysiset riskit toteutuvat arviomme mukaan paasaantoisesti pitkalla aikavalilla ja niita ovat esimerkiksi lampatilan
nousun, lisaantyneiden tulvien ja myrskyjen vaikutukset yhtioiden liilketoimintaan. Koska siirtymariskit toteutunevat
aikaisemmin kuin fyysiset riskit, panostamme talla hetkella siirtymariskeihin littyvaan tyohon. Ilmastonmuutoksen
vastainen taistelu tarjoaa myos tuottomahdollisuuksia. OP-Rahastoyhtio hallinnoi kolmea ilmastonmuutokseen
littyvaa vastuullisen sijoittamisen teemarahastoa ja on perustamassa ammattimaisille sijoittajille suunnattua
vaikuttavuusrahastoa. Myos OP-Metsaomistajarahasto on mielenkiintoinen ilmastonmuutosnakaokulmasta.

Olemme lisaksi tehneet alustavia skenaarioanalyyseja arvioidaksemme eri ilmastonmuutosskenaarioiden
taloudellisia vaikutuksia sijoituskohteisiin. Lisatietoja skenaarioanalyysista loytyy OP Ryhman vuosiraportista.

Lisatietoa teemarahastoista: Vastuullisen sijoittamisen teemarahastot
% Lisatietoa vastuullisesta sijoittamisesta: Vastuullisen sijoittamisen sivu op.fi:ssa
Esimerkki rahastokohtaisesta vastuullisuuslapinakyvyydesta: Esimerkkiraportti

Alustavan skenaarioanalyysin tuloksia: OP Ryhman vuosiraportti
© 0P / OP-Julkinen



https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/vastuullisen-sijoittamisen-tuotteet
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/tac?did=HeSaa0000004404&cs=dd634641d2ae04f5359005175f9714c87a6c2fe4520b22cf56832c6a3b07ddff
https://www.op-year2019.fi/pdf/OP_Ryhma_vuosi_2019.pdf#page=23

oP Viitesalkku Suhteellinen 7
Varainhoidon S&P Global tehokkuus

Analyysi ilmastonmuutoksen hillinnan sioitukset (1) BMI indeksi  verrattuna
. . . . T e 30.12.2019 30.12.2019 viitesalkkuun
taloudellisista vaikutuksista sijoitussalkkuinin  sjsitusintrumenttien maara, ko 4500 ‘11800
| Yhtioid aara, kpl 2558 10936
kokonaisuudessa Datan kattavuus, % 89 1 99 1
Hiili-intensiteetti (tCO2e/mEUR) (2) 288 306 6 %

[lmastonmuutoksen hillinnasta

heut Kayttokateriski, % (3) 8,6 % 10,1 % 16 %
OP Varainhoito selvitti vuoden 2019 osalta suorien osake- ja 2' e‘fl.uva ax{tto ° e;'s L ’
korkosijoitustensa (1) ilmastoriskeja ulkopuolisen ossifisen poittoainetuotannon . .
. . . . - . osuus salkkuyhtioiden liikkevaihdosta, 1,4 % 1,8 % 24 %
palveluntarjoajan avulla. Sijoituksilla oli globaalisti hajautettua % (4)
viitesalkkua alhaisempi siirtymariski arvioituna paastooikeuksien L .
hi iheutt “ toksell Ikkuvhtisid Hiilipohjaisen energiantuotannon
rman - nousun. - amedtiamatia - muuto S.e d . > “Y, l,OI en osuus salkkuyhtioiden liikevaihdosta, 0,3 % 0,5 % 50 %
kannattavuuteen. Kannattavuuden mittarina kaytimme
Kavttok s 3stboikeUksi H | ; % (4)
ayttokatetta. Paastooikeu S|.(.en mrjqn ogtettlm npusevan Fossilliseen energiaan pohjautuvan
vuoteerl ) 2030  mennessa Ffarusm ”|'lma§tgsop|muksen energian tuotannon osuus 0.6 % 0.9 % 389
ede”llyttamall'e tasollg. Salk}m alhalsem”p} h|'|vlvl'r|sk| Johtvuu OP:n salkkuyhtididen likevaihdosta, % (4)
aktiivisten ja suorien sijoitusten hiiliyhtididen  poissulusta, Uusiutuvan energian tuotannon
sijoitusten maantieteellisesta painottumisesta Pohjoismaihin ja osuus salkkuyhtiiden likevaihdosta, 0,38 % 0,35 % 879
Eurooppaan seka uusiutuvan energian osuudesta salkkuyhtioiden % (4)
liikevaihdossa. Datan ja analyysin tarjoaja: Trucost / S&P Global.
) o ) (1) Selvityksen kattavuus = sijoitukset listattuihin osakkeisiin ja yhtididen velkakirjoihin (OP-Rahastoyhtion
[lmastonmuutoksen toteutuessa voimakkaana OP:n sijoituksilla on hallinnoimat rahastot, OP Varainhoidon hoidossa olevat téyden valtakirjan instituutio- ja yksityisasiakkaiden
selvityksen ~ mukaan  keskimaarin  alhaisempi  altistuma salkut seka OP-Ryhmén Vakuutus- ja eldkeyhteisdjen salkut). ~~ ~ .
ilmastonmuutoksen  fyysisiin  riskeihin ~ kuin  viitesalkulla. (2) - Hilli-intensiteetti (tCO2¢/mEUR) on salkun kohdeyhtididen hilli-intensiteettien painotettu keskiarvo.
e R ] . . . Hiili-intensiteetti on hiilijalanjalki (CO2e paastot, tonnia) suhteutettuna yhtion likevaihtoon (miljoona euroa).
Merkfntawmpm fyy_S'S'a .rISkEJa OP:n sijoituksille ovat tulipalot, Hiilijalanjaljessa on huomioitu yhtididen scope 1 ja laajat scope 2 (energia- seka kaikkien muiden suorien
lampoaallot ja hurrikaanit. toimittajien paastot) kasvihuonepaastot.
(3) Kayttokateriski on sijoitusten yhteenlaskettu kayttokatteen osuuden menetys, mikali CO2e paastohinta
nousee 2030 mennessa yhdenmukaiseksi Pariisin ilmastotavoitteiden kanssa. Tama skenaario perustuu
OECD ja IEA tutkimuksiin. (4) Liikevaihdonosuudet ovat painotettu keskiarvo salkkuyhtididen likevaihto-
osuuksista kyseisessa liketoiminnassa (yhtion liikevaihto kyseisessa liiketoiminnassa EUR / yhtion koko
© OP / OP-Julkinen likevaihto, EUR). @





https://www.undp.org/content/undp/en/home/librarypage/environment-energy/climate_change/ndc-global-outlook-report-2019.html
https://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/2018/02/SYR_AR5_FINAL_full.pdf

\ Riskienhallinta
llmastonmuutos vaikuttaa jo

sijoitustoimintaan monin paikoin
- nain hillitsemme ilmastonmuutosriskia

[lmastonmuutosriskien hillitsemiseksi OP Varainhoito poissulkee aktiivissa ja
suorissa sijoituksissa hiilesta riippuvaisia yhtioita, toimii aktiivisena omistajana
ja  osallistuu kansainvalisiin  vaikuttamisaloitteisiin.  [lmastonmuutokseen
littyvin  sijoitusmahdollisuuksiin =~ osallistuvat  erityisesti  vastuullisen
sijoittamisen teemarahastot. Taman kaiken lisaksi OP  Varainhoidon
vastuullisen  sijoittamisen  asiantuntijat  seuraavat ilmastonmuutoksen
edistymista, saantelyn suuntauksia, teknologioiden kehittymista ja valittavat
tietoa salkunhoitajille heidan omaa analyysiaan tukemaan. Tarkeaa on myas
jatkuvasti kehittya ja parantaa, tulevaisuudenvisiostamme loytyy tarkemmin
sivulta 14.

“Tunnistamme ilmastonmuutoksen aiheuttamia
sijoitusriskeja ja -mahdollisuuksia. Emme ainoastaan

OP Varainhoidon julkinen poissulkulista: minimoi riskeja vaan harkitsemme strategisesti mihin
L!s§1t!eto§ om|§tajgva|kuttam\§esta: OP-Rahastoyhtion om|‘sta|ao‘h|§ukse.n periaatteet mahdollisuuksiin tartumme ja mita riskejé otamme o0sana
Lisatietoja omistajavaikuttamisesta: Vuoden 2019 vastuullisen sijoittamisen katsaus . o= =

Lisatietoja omistajavaikuttamisesta: Vuoden 2019 yhtiokokousaanestyskannat muita tekU0|ta-

Climate Action 100+: Edistymisraportti

or @9



https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP-Rahastoyhtion-Omistajaohjauksen-periaatteet-2019/d654cc1b-6de9-3d2f-258c-401a80af6cd1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen-sijoittamisen-katsaus-H2-2019/343441ba-064e-f2e2-0b72-fa1e5b5a1f6f
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://climateaction100.files.wordpress.com/2019/10/progressreport2019.pdf

Aktiiviset ja suorat osake ja korkosijoitukset
Sijoitustoiminnassa hallinnoidaan keskipitkdn ja pitkdn aikavalin
siirtymariskeja muun muassa poissulkemalla hiilesta riippuvaisia
kaivos- ja sahkoyhtioita aktiivisissa ja suorissa sijoituksissa. Myos
kansainvalisia normeja rikkoneita yhtioita seurataan ja poissuljetaan.

OP  Varainhoidon salkunhoitajat seuraavat ilmastondkdkulmia
sijoitussalkuissaan  mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien (MSCI,
Sustainalytics) yhtidkohtaisen tutkimuksen avulla. MSCl huomioi
tutkimuksissaan olennaisilla yhtioilla mm. seuraavia
ilmastonmuutokseen liittyvia riskinakokulmia:  hiilidioksidipaastot,
tuotteiden hiilijalanjalki,  ymparistoratkaisujen rahoittaminen,
altistuminen ilmastonmuutoksen fyysisille vaikutuksille ja veden
niukkuus. Ilmastoon liittyvista liiketoimintamahdollisuuksista MSCI
huomioi olennaisilla yhtidilla mm. seuraavia: cleantech-ratkaisut,
vihrea rakentaminen ja uusiutuva energia.

Kiinteistosijoitukset

Sijoituskohteita kartoittaessaan OP  Kiinteistosijoitus Oy selvittaa
kiinteiston  energiatehokkuuden ja  mahdollisuudet  kehittaa
energiatehokkuutta ~ennen  ostopaatosta.  Peruskorjauksien  ja
uudishankkeiden  yhteydessa ~ OP  Kiinteistosijoitus  selvittaa
mahdollisuuden uusiutuvan energian tuotantoon maaldmmon tai
aurinkopaneelien avulla. Vuoden 2019 lopussa 16 Kkiinteistossa oli
maalampovoimala ja 18 kiinteistossa aurinkovoimala. Vuoden 2020
alusta OP Kiinteistosijoituksen hallinnoimissa kiinteistdissa siirryttiin
ostettavan sahkon osalta uusiutuvaan sahkoon. Kevaan 2020 aikana
on rakennettu 12 uutta aurinkovoimalaa ja ensimmainen
maalampovoimala asuinkerrostaloon.

© OP / OP-Julkinen

Ulkopuoliset aktiiviset rahastot

Valitessaan ulkopuolisten varainhoitajien aktiivisia rahastoja ja osana
saannollista seurantaa OP Varainhoito selvittaa ulkopuolisten
varainhoitajilta ilmastotavoitteet, raportoiko varainhoitaja
ilmastoasioista, huomioiko varainhoitaja ilmastokysymyksia
sijoituspaatoksissa ja vaikuttaako varainhoitaja ilmastonmuutokseen
liittyen.

Omistajavaikuttaminen  ja  yhteistyo  muiden

sijoittajien kanssa

OP Varainhoito tekee yhteistyota muiden sijoittajien kanssa muun
muassa CDP:n ilmasto-, metsa- ja vesialoitteiden ja TCFD-ohjelman
kautta. Lisaksi se on mukana Climate Action 100+ -ohjelmassa.
Vuoden 2019 alussa OP Varainhoito liittyi mukaan kolmevuotiseen
Sustainanalyticsin koordinoimaan kansainvalisten sijoittajien yhteiseen
muovi- ja  kiertotalousaloitteeseen  vaikuttaakseen  kasvavaan
muoviongelmaan. Lisdksi OP-Rahastoyhtion hallinnoimat rahastot
tukevat ilmastonmuutoksen hillintaan liittyvia yhtiokokousehdotuksia
OP-Rahastoyhtion omistajapolitiikan mukaisesti.

"0OP-Rahastoyhtion hallinnoimat rahastot
kannattivat maailmanlaajuisesti yhteensa
28 ilmastoon liittyvaa yhtiokokousehdotusta
vuonna 2019.”

10
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https://www.cdp.net/en
https://www.fsb-tcfd.org/
http://www.climateaction100.org/
https://www.sustainalytics.com/

"Laajan asiakaskunnan tuella OP Varainhoito
kasvattaa askel askeleelta ilmastenmuutosta
hillitsevien sijoituksien osuutta sijoitussalkuissaan
kokonaisuudessa. Li‘_séksi vaikutamme
korkeapaastoisiin yhtioihin'ja nain tuemme siirtymaa
kohti vahahiilista taloutta.”

B
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M Tunnusluvut ja tavoitteet
Askel askeleelta kohti kestavia tuottoja

OP-Rahastoyhtio  julkaisee hiilijalanjalkilaskelman  valtaosalle  hallinnoimistaan  osake- ja
korkorahastoista kaksi kertaa vuodessa. Valtaosalle osake- ja korkorahastoja julkaistaan myos
rahastokohtaiset vastuullisuusanalyysit osana kuukausikatsauksia. Analyyseissa julkaistaan salkun
vastuullisuuden kokonaisarvosanan lisaksi mm. uusiutuvan energian, energiatehokkuuden ja vihrean
rakentamisen osuudet salkkuyhtioiden liikevaihdosta.

OP Kiinteistosijoitus Oy julkaisee vuosittain hallinnoimiensa suorien kiinteistosijoitusten sahkon-,
l@mmon- ja vedenkulutuksen ja niiden aiheuttamat COZ2-pdastot seka uusiutuvan energian
tuotantomaarat.  Kiinteistojen ilmastotunnusluvuista- ja tavoitteista loytyy tarkempaa OP
Kiinteistosijoituksien vastuullisuusraportista.

OP Varainhoito selvitti vuonna 2019 suorien osake- ja korkosijoitustensa ilmastoriskeja ulkopuolisen
palveluntarjoajan avulla. Mittareina kaytettim  mm. ilmastonmuutoksen hillinnasta aiheutuva
kayttokateriski, fossiilisten polttoaineiden osuus salkkuyhtioiden liikevaihdosta, fossiiliseen energiaan
pohjautuvan energian tuotannon osuus salkkuyhtioiden liikevaihdosta, seka altistumista eri fyysisten
riskien muodoille. Taman selvityksen mukaan OP Varainhoidon salkkuyhtioista vain 53 prosenttia
raportoi paastojaan riittavalla tasolla. Suurten paastointensiivisten yhtioiden paastoraportointi on
kuitenkin merkittavasti kattavampaa kuin vahemman saastuttavilla pienyhtioilla.

Tavoitteenamme on tulevina vuosina entisestaan parantaa ilmastonmuutokseen liittyvaa analyysia ja
lapinakyvyytta, seka hyodyntaa tieteeseen perustuvia mittareita. Tarkeimmat mittarit tavoitteemme
kannalta ovat ilmastonmuutosta hillitsevien sijoituksien osuus seka vaikuttamisen maara. Mittareista
tarkemmin seuraavalla sivulla.

Lisatietoja kiinteistoista: OP Kiinteistosijoituksen Vastuullisuusraportti 2019
Lisatietoja ilmastoselvityksesta: OP_ Ryhman vuosiraportti oP @
OP-Rahastoyhtién hallinnoimien rahastojen hiilijalanjaljet



https://www.op.fi/documents/20556/63974/OPKS+Vastuullisuusraportti+2019_final_web.pdf/08f65cc5-3830-38fb-cf83-0a352302278d
https://www.op-year2019.fi/pdf/OP_Ryhma_vuosi_2019.pdf#page=23
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP-rahastojen-hiilijalanjalki-H2-2019/f3b0ebb7-4015-6836-5f0d-bd95cce1eb33

Tunnusluvut - vaikuttaminen osana ilmastonmuutoksen vastaista tyota

12

yhtiokokousehdotuksia 28 kpl.

mukaisiin tavoitteisiin.

Ulkomaisten yhtiokokousten osalta vuonna 2019 OP Rahastoyhtion hallinnoimat rahastot puolsivat ilmastonmuutokseen liittyvia

Yhtiokokousten lisdksi olemme mm. mukana Climate Action 100+ -hankkeessa, joka vaikuttaa 161 yhtiéon. Nama yhtiot lukeutuvat maailman
suurimpiin saastuttajiin ja aloitteen kautta kannustetaan yhtioita vahahiilisempaan toimintaan ja sitoutumaan Pariisin ilmastosopimuksen

Prosenttiosuus Climate Action 100+ -aloitteessa tarkastelun

kohteena olevista yhtioista, jotka ovat asettaneet pitkan aikavalin
kvantitatiiviset tavoitteet kasvihuonekaasupaastojen alentamiseksi

Kuluttajatuotteet (14)
Liikenne (26)
Energiantuotanto (31)
Teollisuus (26)

Oljy ja kaasu (39)

Kaivos- ja metalliala (23)

Yhteensa (159)
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Prosenttiosuus Climate Action 100+ -aloitteessa tarkastelun
kohteena olevista yhtioista, jotka tyostavat seka raportoivat
ilmastoskenaarioanalyyseja

Energiantuotanto (31)
Kaivos- ja metalliala (23)
Oljy ja kaasu (39)
Liikenne (26)

Teollisuus (26)

Kuluttajatuotteet (14)

Yhteensa (159)
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Junnusluvut - johdanto rahastojen ilmastotunnuslukuihin

. Esitamme seuraavilla sivuilla rahastoillemme kaksi ilmastotunnuslukua:

1.  Hili-intensiteetti vuoden 2019 lopussa, kasvihuonepaastot tonnia/likevaihto (MUSD). Katso
tarkemmin sivulta 19.

2. Salkun positiivinen ymparistovaikutus. Positiivinen ymparistovaikutus tarkastelee salkun
yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta ymparistoon. Luku kuvaa ymparistoon
positiivisesti vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta salkkuyhtioiden likevaihdosta.
Analyysissa on huomioitu: uusiutuva energia, energiatehokkuus, ymparistoystavallinen
rakentaminen, vesivarojen kestava kaytto ja saastumisen ehkaisy.

. Mukaan on valittu rahastot, joilla hiili-intensiteettidatan kattavuus vuoden 2019 lopussa oli yli
50% rahaston sijoituksista.

. Tunnuslukuihin vaikuttaa mm. rahaston maantieteellinen fokusalue seka toimialapainotukset.
Esimerkiksi joillain maantieteellisilla alueilla tai toimialoilla yhtididen hiili-intensiteetti on
lahtokohtaisesti korkeampi.

. Indeksirahastot ovat hyva vertailukohde, koska indeksirahastojen tunnusluvut kuvaavat kyseisen
osakemarkkinan tasoa tunnuslukujen suhteen.

"Indeksirahastoissa salkkuyhtioiden
likevaihdosta suhteellisen pieni osa
tulee ymparistoongelmiin ratkaisuja
tuottavista liiketoiminnoista.
Globaalista taloudesta ja
bruttokansantuotteesta esimerkiksi
uusiutuva energia muodostaa vasta
pienen osan.”



Rahastojen hiili-intensiteetit ja positiivinen ymparistovaikutus
Keskimaarin rahastojen hiili-intensiteetti on laskenut kahdessa vuodessa 6 %, ja mediaanirahaston intensiteetti

on laskenut 14 %*

OP-Japani

OP-Vaurastuva Keskiluokka
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OP-Vahahiilinen Maailma

OP-Japanin Tahdet

OP-Amerikka Pienyhtiot

A OP-Eurooppa Osinkoyhtiot
OP-Yrityslaina Amerikka
OP-Kestava Maailma
OP-Amerikka Kasvu
OP-Amerikka Analytiikka
OP-Eurooppa Plus
0P-Korkotuotto

® OP-Pohjoismaat Indeksi

® OP-Eurooppa Indeksi
OP-Eurooppa Nousevat Tahdet
OP-Amerikka Arvo

©® OP-Aasia Indeksi
OP-Ilmasto

OP-Taktinen Salkku
OP-Rohkea

©® 0P-Maailma Indeksi
OP-Private Strategia 50

) -Maailma

OP-Private Strategia 75

v OP-Maltillinen
® OP-Amerikka Indeksi
OP-Private Osakestrategia
OP-Kehittyva Aasia
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® OP-Suomi ndeksi
0P-Puhdas Vesi

o OP-Suomi
OP-Kehittyvat Osakemarkkinat
OP-Intia

OP-Vendja
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Hiili-intensiteetti 2019
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Positiivinen ymparistovaikutus 2019
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Tyo ilmastonmuutokseen liittyen jatkuu ja kiihtyy tulevina vuosina
- tiekartta OP Varainhoidon ilmastonmuutostyossa

Q

[lmastoon liittyvien tunnuslukujen
kartoittaminen

Q L
[lmastotunnusluvut laajemmin ja
kattavammin osaksi strategista

allokaatiota, salkunhoitoa, seurantaa
ja raportointia

Selvitys hiilineutraalista
kiinteistosijoittamisesta ja
OP:n Vakuutusyhtioiden
sijoitussalkkujen hiiliselvitys
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CO2 paastotavoitteiden asettaminen
sijoitussalkuille

Poissulku- ja riskikriteeteerien
tarkentaminen
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Raportissa

hyodynnetty data

rahastoille

© 0P / OP-Julkinen

Hiili-

Hiili-

. o N Hiili- Hiili- L L Positiivinen
intensiteetin intensiteetin . ) - ) . Hiili-intensiteetin %- PP

Rahasto intensiteetti intensiteetti ymparistovaikutus

kattavuus kattavuus 2017 2019 muutos 2017-2019 2019

2017 2019

OP-Aasia Indeksi 92 96 188 148 -21% 5,2
OP-Amerikka Analytiikka 93 90 66 108 63 % 3,7
OP-Amerikka Arvo 94 83 161 139 -13 % 38
OP-Amerikka Indeksi 93 91 192 169 -12% 3,0
OP-Amerikka Kasvu 97 94 103 108 5% 2,8
OP-Amerikka Pienyhtiot 97 91 243 84 -65% 2,5
OP-Eurooppa Indeksi 86 89 156 130 -17% 32
OP-Eurooppa Nousevat Tahdet 96 89 129 134 4% 4,0
OP-Eurooppa Osinkoyhtiot 91 93 172 87 -49 % A
OP-Eurooppa Plus 89 85 170 119 -30% 2,5
OP-Ilmasto 91 97 121 151 25 % 54,9
OP-Intia 73 75 1686 895 -47 % 1,4
OP-Japani 100 100 48 35 -28% 0,5
OP-Japanin Tahdet 100 100 96 80 -17% 53
OP-Kehittyva Aasia 77 70 109 208 90 % 0,7
OP-Kehittyvat Osakemarkkinat 85 89 261 349 34% 2,5
OP-Kestava Maailma 86 86 101 96 -5% 6,3
OP-Kiina 71 74 104 46 -56 % 3,6
OP-Kiinteisto 79 84 64 51 -20% 15,2
OP-Korkotuotto 58 54 416 129 -69% 3,5
OP-Latinalainen Amerikka 84 83 171 216 26 % 1.4
OP-Maailma 77 97 192 165 -14 % 31
OP-Maailma Indeksi 91 91 183 159 -14% 33
OP-Maltillinen 69 67 189 165 -13 % 4,2
OP-Pohjoismaat Indeksi 93 9% 154 130 -16 % 4,8
OP-Private Osakestrategia 88 93 182 180 -1% 3,8
OP-Private Strategia 50 64 66 208 164 -21% 3,6
OP-Private Strategia 75 77 81 191 165 -14 % 38
OP-Puhdas Vesi 100 96 223 279 25% 20,3
OP-Rohkea 83 83 167 159 -5% 4,5
OP-Suomi 85 89 170 341 101 % 57
OP-Suomi Indeksi 94 241 51
OP-Taktinen Salkku 78 87 211 156 -26 % A
OP-Vaurastuva Keskiluokka 78 59 56 39 -30% 0,1
OP-Venaja 68 80 653 1215 86 % 0,1
OP-Vahahiilinen Maailma 92 91 73 56 -23% 3,0
OP-Yrityslaina 67 66 233 222 -5% 3.3
OP-Yrityslaina Amerikka 69 67 225 89 -60% 2,7
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Sijoitussalkkujen ilmastonmuutosriskien ja

M | ka TC FD7 —mahdollisuuksien tunnistaminen, arviointi ja

hallinta

llmastonmuutosraportoinnin standardi, joka lahestyy } ;
ilmastonmuutosta neljasta nakokulmasta: hallintotapa, ‘ mltt{?\rlt
strategia, riskienhallinta, mittarit & tavoitteet Ja tavoitteet

Keskittyy ilmastonmuutosriskien ja —mahdollisuuksien
taloudellisiin vaikutuksiin yhtididen aiheuttamien

ymparistovaikutusten sijaan riskienhallinta

Varainhoitajilla fokus on sijoitussalkuissa oman
liiketoiminnan sijaan

strategia
Financial Stability Boardin alainen tyoryhma on luonut todelliset ja mahdolliset vaikutukset
kehikon sijoitussalkkuihin pitkalla aikavalilla
hallintotapa
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Salkun hiili-intensiteetti*

= painotettu keskiarvo salkkuyhtioiden hiili-intensiteetista
Mita paastoja yhtiotasolla huomioidaan? Esimerkkina autoyhtio

Scope 3 paasto: yhtion
tuotteiden aiheuttamat Yhtion tuotteet ja
paastot
yhtion hiili-intensiteetti palvelut
4

= yhtion scope 1 ja scope 2 Scope 1 paastot: yhtion

hiilidioksidipaastot toimipaikkojen hiilidioksidi- Yhtio
R : 7] ekvivalentit paastot
yhtion liikevaihto e OO O
S4etsien akaminen [ikevaihdoll Scope 2 paastét: yhtion i toimitusketju |
aastojen jakaminen liikevaindolla ostaman energian hiilidioksidi- Séhk(’jyhti('j

mahdollistaa CO2-

paaststehokkuuden vertailun ekvivalentit paastot (sisaltaa sahks,

i i S hoyry, lampo tai jaahdytys
erikokoisten yhtididen valilla ja yry. 1ampo tai jaahdytys)

mahdollistaa vertailun eri aikoina kun L
yhtion toiminta kasvaa tai supistuu Scope 3 padstd: yhtion osuus Muu

muun toimitusketjun toimitusketju
P )
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Salkun ilmastoskenaarioanalyysit

epavarmuus toteutuvasta ilmastonmuutoksesta vaatii skenaarioanalyysia
ilmastovaikutuksien ja taloudellisten vaikutuksien analyysi on tehtava erikseen

llmastonmuutos
Salkku
m 1. Mika on salkun sijoituksien
- ' ' , vaikutus ilmastonmuutokseen
~ 2. Miten ilmastonmuutos vaikuttaa
taloudellisesti salkun sijoituksiin

+1,5 asteen skenaario
+2 asteen skenaario
+4 asteen skenaario
+6 asteen skenaario
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