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Kestavyysriskeihin liittyvat toiminta-
periaatteet OP Ryhmassa

Tassa asiakirjassa kuvataan miten OP Ryhman sijoitustoi-
mintaa harjoittavat seka sijoitus- ja vakuutusneuvontaa
tarjoavat yhtiot huomioivat kestavyysriskit sijoituksia
koskevassa paatoksentekoprosessissa ja sijoitus- ja vakuu-
tusneuvonnassa Euroopan Unionin tiedonantoasetuksen
edellyttamalla tavalla (2019/2088, 3 artikla). Toimintape-
riaatteita sovelletaan sijoitustoiminnassa seka sijoitus- ja
vakuutusneuvonnassa.

Kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan tai
hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka
toteutumisella voi olla sijoituksen arvoon kielteinen vaikutus.
Kestavyysriskien sisallyttaminen sijoituspaatoksiin ja sijoitta-
mista koskeviin prosesseihin seka sijoitus- ja vakuutusneu-
vontaan on valttamaton osa huolellista sijoitustoimintaa ja
sijoitus- ja vakuutusneuvonnan antamista asiakkaillemme.
Ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan
liittyvien asioiden (ESG) tarkastelu antaa enemman tietoa
sijoituskohteesta kuin pelkka sen hetkisen taloudellisen
tilanteen arvioiminen. Laajempi tarkastelu tuottaa parhaim-
millaan tietoja sellaisista riskeista tai mahdollisuuksista,
jotka myohemmin voivat realisoitua ja vaikuttaa merkitta-
vasti sijoituskohteen taloudelliseen tilanteeseen ja arvoon.

Seuraavat OP Ryhman yhtiot ja kaikki OP Ryhman Osuuspankit soveltavat naita toimintaperiaatteita:

OP Varain- OP-Rahasto- | OP-Henki- oP OP Vahittais- | OP Yritys- OP-Elake- Osuuspankit | Pohjola
hoito Oy yhti6 Oy vakuutus Oy | Kiinteistd- asiakkaat Oy | pankki Oyj saatio Vakuutus
sijoitus Qy
Sijoitus- X X X X X X X
toiminta
Sijoitus- tai X X X X X X
vakuutus-
neuvonta

OP-Rahastoyhtio Oy, OP-Henkivakuutus Oy, OP-Elakesaatio ja Osuuspankit ovat ulkoistaneet sijoitustoimintansa paaosin
OP Varainhoito Oy:lle, joka noudattaa sijoitustoiminnassaan kestavyysriskeihin liittyvia toimintaperiaatteita. Osuuspankit

jakelevat OP-Rahastoyhtio Oy:n sijoitusrahastoja, joiden salkunhoidosta vastaa OP Varainhoito Oy tai OP Kiinteistosijoitus Oy.

OP Varainhoito Oy:lla ja OP Kiinteistosijoitus Oy:lla on Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, joita ne soveltavat sijoitustoi-

minnassaan (Vastuullisuus sijoitustoiminnassa).



https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen

1. Kestavyysriskien hallinta sijoitustoiminnassa

Tassa osiossa kuvataan miten OP Ryhman sijoitustoimintaa
harjoittavat yhtiot huomioivat kestavyysriskit Euroopan
Unionin tiedonantoasetuksen edellyttamalla tavalla. OP
Ryhma pyrkii hallitsemaan kestavyysriskeja sijoituksia
koskevissa paatoksentekoprosesseissaan. Esimerkiksi
saantely, viranomaissuositukset, kansainvaliset normit,
sitoumukset ja sopimukset ohjaavat kestavyysriskien
hallintaa. Pyrimme arvioimaan seka nykyisia etta tulevia,
pitkan aikavalin ESG-riskeja ja tuottopotentiaalia — seka
globaaleihin ymparisto- ja yhteiskunnallisiin muutoksiin
sopeutumisen etta naiden aiheuttamisen nakokulmista.

Kestavyysriskien vaikutuksesta sijoitustuotteiden tuottoon ei
ole olemassa laajasti hyvaksyttya laskentamenetelmaa tai
mallia. OP Ryhma ei toistaiseksi suorita tarkkaa arviointia
kestavyysriskien vaikutuksista niiden saataville asettamien
sijoitustuotteiden tuottoon. Yleisesti nahdaan, etta kesta-
vyysriskien mahdollisten tuottovaikutusten suuruuteen
vaikuttaa monta tekijaa, kuten esimerkiksi sijoituksen

aikahorisontti, maantieteellinen jakauma ja toimialajakauma.

Seuraamme aktiivisesti laskentamenetelmien kehittymista,
ja pyrimme tulevaisuudessa arvioimaan kestavyysriskien
tuottovaikutuksia mahdollisuuksien mukaan.

Sijoittajien on varauduttava mm. ilmastonmuutoksen
tuomiin muutoksiin, jotka aiheuttavat riskeja tietyille
toimialoille ja tarjoavat samalla mahdollisuuksia toisille
toimialoille. Systeeminen kestavyysriski liittyy tapahtumiin,
joilla on laajakantoiset vaikutukset ja joiden hajauttaminen
ei ole mahdollista. Esimerkiksi ilmastonmuutos on systee-
minen kestavyysriski. llmastonmuutoksen vaikutusten
osalta epavarmuus liittyy seka luonnonoloissa tapahtuvien
muutosten ennakoinnin haasteisiin, etta niille altistumi-
seen ja haavoittuvuuteen vaikuttavien sosioekonomisten
kehityskulkujen ennustettavuuteen. Ennakointia vaikeuttaa
kestavyysriskien monimutkaisuus ja monet yhteydet ihmis-
toiminnan ja luonnonolojen valilla. lImastoriskien osalta on
tunnistettu muun muassa siirtyma- ja fyysiset riskit. Siir-
tymariskit liittyvat sijoituskohteiden kyvyttomyyteen hillita
ilmastonmuutosta, tai siirtya ja sopeutua vahahiilisempaan
talouteen. Fyysiset riskit liittyvat ilmastonmuutoksen toteu-
tuessa voimakkaisiin luonnonilmidihin (esimerkiksi tulvat,
rankkasateet, poikkeuksellisen korkeat l[ampétilat), jotka
voivat aiheuttaa taloudellisia riskeja sijoituskohteille.

Tarkeina periaatteina kestavyysriskien hallinnassa ovat
muun muassa olennaisten riskitekijoiden huomioiminen,
hallittu riskinottohalukkuus, seka riskien vahentaminen
aktiivisen omistajuuden kautta.

Sijoittajan nakokulmasta taloudellisesti olennaisten
kestavyysriskitekijoiden huomioiminen perustuu niiden
ESG-tekijoiden tunnistamiseen, joilla on vaikutusta yhtion
taloudelliseen menestykseen. Kestavyysriskitekijat ovat
toimialakohtaisia. Kestavyysriskien olennaisuuden maarit-
telyn tukena kaytetaan kansainvalisia viitekehyksia, seka
ESG-tutkimusta tuottavia palveluntarjoajia. Lisaksi huomi-
oidaan eri saantelyiden maarittelemia kestavyysmittareiden
raportointivaateita. Olennaisia ESG-tekijoita ja ESG-ana-
lyysia hyodynnetaan sijoituksia koskevan paatoksenteon
tukena kullekin omaisuusluokalle ja sijoitusmenetelmalle
parhaiten soveltuvalla tavalla.

Kestavyysratkaisuihin liittyvat tuottomahdollisuudet ja riskit
kulkevat kasi kadessa. Sijoitustoiminnassa otetaan hallitusti
tiettyja riskeja tuoton saavuttamiseksi.

Myos aktiivisella omistajuudella voidaan pyrkia minimoi-
maan kestavyysriskeja. OP-Rahastoyhtio Oy:ssa ja OP
Varainhoito Oy:ssa aktiivista omistajuutta toteutetaan yhtio-
kokouksiin osallistumisella, sijoituskohteisiin vaikuttamisella
ja monipuolisella sijoittajien ja sijoituskohteiden valisella
vuoropuhelulla. Asianomaisten OP Ryhman yhtioiden
omistajaohjauksen periaatteissa kuvataan tarkemmin, miten
aktiivista omistajuutta kaytannossa toteutetaan kyseisessa
yhtiossa.

Kestavyysriskien huomioiminen — ml. olennaisten ESG-teki-
joiden ymmartaminen, aktiivinen sidosryhmayhteistyo, laaja
raportointi seka ESG-altistumien raja-arvojen maaritykset
ja seuranta - ovat tarkeassa roolissa reagointiherkkyyden
varmistamisessa ulkoisiin muutoksiin.



2. Kestavyysriskien toimintaperiaatteet sijoitus-

ja vakuutusneuvonnassa

Tassa osiossa kuvataan miten OP Ryhman sijoitus- ja
vakuutusneuvontaa tarjoavat yhtiot huomioivat kestavyys-
riskit Euroopan Unionin tiedonantoasetuksen edellyttamalla
tavalla. Sijoitus- ja vakuutusneuvonnan yhteydessa
kestavyysriskit huomioidaan tarjolla olevan tuotevalikoiman
kautta alla kuvatulla tavalla.

2.1 Osuuspankit ja OP Vahittaisasiakkaat

Osuuspankit antavat sijoitusneuvontaa OP-Rahastoyhtion

ja OP Kiinteistosijoituksen hallinnoimista tai hoitamista
rahastoista, tayden valtakirjan omaisuudenhoitosopi-
muksista seka vakuutusneuvontaa OP-Henkivakuutuksen
vakuutustuotteista ja vakuutustuotteisiin liitettavista sijoitus-
kohteista. Joko OP Varainhoito tai OP Kiinteistosijoitus toimii
useimmiten naiden rahastomuotoisten tuotteiden, omaisuu-
denhoitomandaattien tai sijoituskorien salkunhoitajana ja
kyseisten tuotteiden sijoituspaatoksenteossa kestavyysriskit
huomioidaan ylla kuvatulla tavalla.

Sijoitus- ja vakuutusneuvonnan kohteena voi olla myos
muita kuin OP Ryhmaan kuuluvien yhtididen hallinnoimia
tai hoitamia rahastoja, jolloin kunkin rahaston salkunhoitaja
vastaa omalta osaltaan kestavyysriskien huomioimisesta
omien toimintaperiaatteidensa mukaisesti. Saantelyn
mukaan sijoitusrahastojen osalta tarkemmat tiedot
ESG-ominaisuuksista ovat rahastoesitteessa.

Muihin sijoitus- ja vakuutusneuvonnan kohteena oleviin
tuotteisiin liittyvia kestavyysriskeja ei ole integroitu sijoitus-
ja vakuutusneuvontaprosessiin.

2.2 0P Varainhoito

OP Varainhoito antaa sijoitusneuvontaa OP-Rahastoyhtion
ja OP Kiinteistosijoituksen hallinnoimista tai hoitamista
rahastoista, vakuutusneuvontaa OP-Henkivakuutuksen
vakuutustuotteista ja vakuutustuotteisiin liitettavista sijoi-
tuskohteista seka OP Varainhoidon omista tuotteista ja
palveluista, mukaan lukien tayden valtakirjan omaisuuden-
hoitopalvelu. OP Varainhoito tai OP Kiinteistosijoitus toimii
useimmiten naiden rahastomuotoisten tuotteiden, omaisuu-
denhoitomandaattien tai sijoituskorien salkunhoitajana ja
kyseisten tuotteiden sijoituspaatoksenteossa kestavyysriskit
huomioidaan ylla kuvatulla tavalla.

Sijoitus- ja vakuutusneuvonnan kohteena voi olla myos
muita kuin OP Ryhmaan kuuluvien yhtididen hallinnoimia
tai hoitamia rahastoja, jolloin kunkin rahaston salkunhoitaja
vastaa omalta osaltaan kestavyysriskien huomioimisesta
omien toimintaperiaatteidensa mukaisesti. Saantelyn
mukaan sijoitusrahastojen osalta tarkemmat tiedot
ESG-ominaisuuksista ovat rahastoesitteessa.

Muihin sijoitus- ja vakuutusneuvonnan kohteena oleviin
tuotteisiin liittyvia kestavyysriskeja ei ole integroitu sijoitus-
ja vakuutusneuvontaprosessiin.

2.3 OP-Henkivakuutus

OP Henkivakuutuksen tuotteita tarjoavat asiamiehina
toimivat Osuuspankit, OP Vahittaisasiakkaat ja OP Varain-
hoito. Asiamiehet antavat vakuutusneuvontaa OP-Hen-
kivakuutuksen vakuutustuotteista ja niihin liitettavista
sijoituskohteista, jotka voivat olla mm. OP-Rahastoyhtion tai
OP Kiinteistosijoituksen hallinnoimia tai hoitamia rahastoja,
OP Varainhoidon hoitamia sijoituskoreja tai OP Yrityspankin
likkeeseen laskemia strukturoituja tuotteita. Naiden tuot-
teiden sijoituspaatoksenteossa kestavyysriskit huomioidaan
kohdassa 1 kuvatulla tavalla.

Vakuutukseen liitettavissa sijoituskohteissa voi olla myds
muita kuin OP Ryhmaan kuuluvien yhtididen hallinnoimia
tai hoitamia rahastoja, jolloin kunkin rahaston salkunhoitaja
vastaa omalta osaltaan kestavyysriskien huomioimisesta
omien toimintaperiaatteidensa mukaisesti. Saantelyn
mukaan sijoitusrahastojen osalta tarkemmat tiedot
ESG-ominaisuuksista ovat rahastoesitteessa.

Muihin vakuutukseen liitettaviin sijoituskohteisiin liittyvia
kestavyysriskeja ei ole integroitu vakuutusneuvontaproses-
siin.

2.4 OP Yrityspankki

OP Yrityspankin OP Markets-toiminto antaa sijoitus-
neuvontaa korko-, valuutta- ja hyodykejohdannaisista
suojaamistarkoituksessa. Korko-, valuutta- ja hyodykejoh-
dannaissopimusten nakokulmasta kestavyysriskeihin liittyvat
tapahtumat tai olosuhteet voivat vaikuttaa ainoastaan
valillisesti johdannaissopimuksen kohde-etuuden hintaan,
ja sita kautta johdannaissopimuksen arvoon. Kestavyysris-
keihin liittyvien tapahtumien tai olosuhteiden mahdollista
vaikutusta kohde-etuuden hintaan ei tasta syysta voida
kaytannossa ennalta arvioida. Tasta johtuen kestavyysriskeja
ei ole integroitu sijoitusneuvontaprosessiin.

2.5 Pohjola Vakuutus

Pohjola Vakuutus antaa vakuutusneuvontaa OP-Henkiva-
kuutuksen tietyista tuotteista, joissa kestavyysriskit huomioi-
daan ylla mainitulla tavalla.



