


Globaali talousluottamus yha vahvempi
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A Globaali teollisuuden luottamus on noussut yha

ja se ylitti hieman palveluiden luottamuksen
marraskuussa.

Maailmankauppa on kasvanut kuluvana vuonna
ripeasti, mika kuvastaa investointien elpymista.

Maailmantalous kasvaa kuluvana vuonna
parasta vauhtia sitten vuoden 2011, ja vauhti
jopa piristyy hieman ensi vuonna.

Myos maailmankauppa kasvaa hyvaa vauhtia,
mutta ei ylla aivan taman vuoden vauhtiin.

Maailmantalouden lyhyen aikavalin riskit
liittyvat erityisesti poliittiseen ymparistoon.
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Yhdysvalloissa verouudistuksen hyvaksyminen
vahvistaisi kasvua lahivuosina

USA: BKT ja ostopaallikkoindeksi
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Yhdysvaltojen BKT:n kasvu on jatkunut
vahvana kiihtyen kolmannella neljanneksella
3,3 % annualisoituna.

Suhdannekyselyt viittaavat kasvun sailyvan
hyvana myos jatkossa. Odotamme talouden
kasvavan ensi vuonna 2,4 % taman vuoden
hieman runsaan kahden prosentin jalkeen.

Yhdysvalloissa verouudistus etenee ja
hyvaksytaan todennakaisesti l[ahiviikkoina.
Uudistuksessa lasketaan yritysten ja
kotitalouksien verotusta, mika piristaa taloutta
hieman lyhyella tahtaimella, mutta kiihdyttaa
keskipitkalla aikajanteella velkaantumista.
Tyottomyysaste oli lokakuussa 4,1 %, joka on jo
rakenteellisen tason alapuolella. Parin
edellisen suhdannehuipun aikana
tyottomyysaste on alimmillaan kaynyt 3,8 %-
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Euroalueen talouskasvu yllattanyt iloisesti

Euroalue: BKT ja ostopaallikkoindeksi
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Euroalueen BKT kasvoi kuluvan vuoden
kolmannella neljanneksella 0,6 % edellisesta
neljanneksesta ja 2,5 % vuodentakaisesta.
Kasvu on nopeinta yli kuuteen vuoteen.

Suhdannekyselyt puoltavat kasvun jatkuvan
pirteana myos lahitulevaisuudessa.

Arvioimme euroalueen talouden kasvavan tana
ja ensi vuonna 2,3 %.

Kasvu on laaja-alaista; kaikissa euroalueen
maissa BKT on kasvussa vuodentakaisesta.

Tyottomyysaste on laskenut trendinomaisesti
vuoden 2013 kesasta ja oli lokakuussa 8,9 %,
eli jo matalammalla kuin velkakriisin alkaessa.
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Kehittyvissa maissa luottamus korkealla

Kehittyvat maat luovat yli 2/3-0saa maailman
vuotuisesta talouskasvusta.

Luottamus talouden nakymiin on korkealla
kehittyvissa maissa, vaikka viime kuukausina
on nahty pienta laskua.

Kiinan talous on jatkanut vahvaa kehitystaan ja
maan BKT kasvoi 3. neljanneksella 6,8 %
vuodentakaisesta. Kasvu ylittaa
keskushallinnon tavoitetason.

Venajan talous on vihdoin kaantynyt kasvuun
kuluvana vuonna. Vuoden 3. neljanneksella
kasvu tosin maltillistui hieman 1,8 %:iin.

Intian talouskasvu on hidastunut nopeasti
vuoden 2016 alusta raha- ja verouudistusten
aiheuttaessa hairioita. 3. neljanneksella kasvu
kaantyi taas nousuun talouden kasvaessa 6,3
h:ia. Lahivuosina talous kasvaa arvioilta noin
7,5 %:n vauhtia.
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Oljyn hinta jatkanut nousussa
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Oljyn hinta on noussut viime kuukausina.
Hintaa ovat nostaneet niin myrskyt kuin
poliittiset jannitteet Lahi-idassa.
Kysyntapuolella oljyn hintaa tukee
maailmantalouden hyva kasvu. OPECin
tuotantorajoitukset ovat osin tehonneet ja
oljyvarastot ovat laskeneet.

OPEC ja joukko oljyntuottajajarjestoon
kuulumattomia maita sopivat
tuotantoleikkausten jatkosta marraskuun
lopulla. Leikkauksia on tarkoitus jatkaa ensi
vuoden loppuun.

Teollisuusraaka-aineiden hintakehitys on jaanyt
oljyn hintaa vaimeammaksi.
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Inflaatio herailee

Kuluttajahintainflaatio A Inflaatio on pysynyt maltillisena talouden
40 elpymisesta huolimatta.
’ A Yhdysvallat A Euroalueen inflaatio ol 1,5 % marraskuussa,
I eli selvasti alle EKP:n tavoitteen. llman
3,0 energiaa ja ruokaa inflaatio oli 1,1 %.
A )X . . o .
# A Reipas kasvu ja raaka-aineiden hintojen nousu
2,0 AN | } kiihdyttavat inflaatiota vahitellen ylospain. Ensi
5 I w vuonna inflaatio jaa viela alle 2 %, mutta
104 V vuonna 2019 tavoitetaso alkaa jo haamottaa.
W, } A Yhdysvalloissa inflaatiokehitys on sailynyt
00 Euroalue / yllattavan maltillisena matalaan tyottomyyteen
nahden mahdollistaen keskuspankin
10 rahapolitiikan asteittaisen normalisoinnin.

A Hyva kasvu alkaa kuitenkin vahitellen nopeuttaa

10 11 12 13 14 15 16 17 18 T . .
kuluttajahintojen nousua myos Yhdysvalloissa.
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EKP:n politiikka sailyy elvyttavana syksyyn
vahvasta kasvusta huolimatta

Markkinoiden korko-odotukset
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Euribor-korkojen lasku on jatkunut kuluvana
vuonna. Viimeisen kuukauden aikana koroissa ei
ole nahty merkittavia liikkeita.

EKP arvioi, etta ohjauskorot sailyvat nykytasolla
pidemman aikaa ja viela omaisuuserien ostojen
paatyttyakin. Lokakuussa osto-ohjelmaa
paatetiin jatkaa aiempaa pienemmin ostoin
ainakin ensi vuoden syyskuun loppuun.

Joulukuussa EKP ei muuttanut linjauksiaan. Sen
arvioiden mukaan talouskasvu jatkuu ensi
vuonna vahvana (2,3 %) ja inflaatio nousee
hieman, mutta sailyy selvasti alle tavoitellun
hieman vajaan kahden prosentin tason.

Markkinat odottavat lyhyiden euribor-korkojen
nousevan maltillisesti [ahivuosina. 3 kk euriborin
odotetaan nousevan positiiviseksi vuoden 2019

lopussa.
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