


Talous alkanut osin elpya

» Koronapandemia on vaimentunut Aasiassa ja laajalti [antisissa kehittyneissa maissa. Osassa maita virus
etenee kuitenkin yha nopeasti.

* Rahoitusmarkkinoilla oltiin kesakuun alussa laajalti myonteisissa tunnelmissa, mutta kuukauden
puolivalia lahestyessa riskit alkoivat jalleen nostaa paataan, mika kuvaa yha epavarmaa tilannetta.

* Kiinassa talous on jo laajalti palannut normaaliin paivajarjestykseen, jos kohta markkinatilanne
maailmalla vaikuttaa toki sen ulkomaankauppaan ja nain teollisuuden kayttoasteeseen. Epavarmuus
heijastuu myos ulkomaisten yritysten investointeihin Kiinassa. Luvassa on kuitenkin toisella kvartaalilla
selva elpyminen vuoden alun pohjalukemista.

» Euroopassa ja Yhdysvalloissa on yhtaalta saatu pohjanoteeraustietoja huhtikuulta, ja toisaalta merkkeja
toipumisen alkamisesta alkukesasta.

» EKP kasvatti PEPP-ohjelmaansa kesakuun kokouksessaan. Yhdessa markkinasentimentin kohenemisen
kanssa tama on kaventanut riskilisia markkinoilla.

* Suomen taloudessa huhtikuun tiedot viestivat muuta Eurooppaa pienemmasta tuotannon
supistumisesta huhtikuussa. Samalla paiva- ja viikkokohtainen data muun muassa maksutapahtumista
kertoo kulutuksen elpyneen yllattavan nopeasti. Vaikuttaa silta, etta riskit ennusteessamme ovat talla
eraa hyvin tasapainossa. 0P @
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Koronavirus ohjaa eri talousalueiden kehitysta

Covid19-taruntojen maara paivassa
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Eri talousalueiden kehitysta hallitsevat koronaviruksen
leviamisen eri vaiheet. Talla hetkella nayttaa silta, etta
epidemia on hyvin hallinnassa paaosassa Aasiaa ja
Eurooppaa. USA:ssa virus taas etenee eri tahtisesti
osavaltioissa. Etela-Amerikassa, Afrikassa ja Lahi-ldassa
tartuntojen paivittainen lukumaara kasvaa edelleen.

Laajamittaisia rajoituksia viruksen leviamisen estamiseksi on
asteittain purettu. Kiinassa ja EU:n alueella rajoituksia on
purettu merkittavasti, joskin rajoituksia on edelleen
voimassa. USA:ssa rajoituksia on osittain purettu osassa
osavaltioita.

Koronaviruksen aiheuttaman pandemian kehittymiseen
sisaltyy huomattavaa epavarmuutta. Rajoitustoimia — ainakin
paikallisesti — voidaan joutua ottamaan uudestaan kayttoon
vuoden mittaan. Tama pitaa epavarmuutta ylla
maailmantalouden kehityksesta taman vuoden aikana.
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Maailmantalouteen ennen nakematon sokki

Maailman BKT:n kasvu
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Koronavirus ja sen leviamisen estamiseksi tehtavat
suojaustoimet ovat maailmantaloudelle
ennennakematon sokki. Sokki vaikutti nopeasti ja yhta
aikaisesti lahes kaikkialla maailmassa, minka
ennustetaan painavan kuluvan vuoden
maailmantalouden kasvun historiallisesti —3 prosenttiin.

Talouksien avautuminen ja tilanteen normalisoituminen
kiihdyttaa talouskasvua ensi vuonna hieman yli 5
prosentin vauhtiin. Pidemmalla aikavalilla
maailmantalouden kasvun uskotaan edelleen palautuvan
noin 3% vauhtiin.

Maailmantalouden kehitys riippuu lahiaikoina
koronaviruksen leviamisesta ja sen vaikutuksista, joita on
talla hetkella vaikea tarkasti arvioida.
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Kiina paljolti toipunut koronasta

Kiinan BKT ja ostopaallikkoindeksi
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Kiinassa koronaviruksen leviamisen estamiseksi tehdyt
toimet kaansivat BKT:n jyrkkaan laskuun vuoden
ensimmaisella neljanneksella. BKT supistui vuoden
takaa 6,8 %. Vuodesta 1992 asti julkaistun
neljannesvuosittaisen tilastoinnin historiassa tama on
ensimmainen kerta, kun BKT supistui.

Monet indikaattorit ovat saavuttaneet ennen kriisia
vallineet tasot ja talous nayttaa paljolti toipuneen
koronaviruksen aiheuttamasta sokista.

Koronavirus on saavuttanut Kiinan vientimarkkinat,
mika vaimentaa Kiinan talouden elpymista
loppuvuoden aikana. Kokonaisuutena Kiinan BKT:n ei
ennusteta kasvavan lainkaan tana vuonna, mutta ensi
vuonna kasvu kiihtyy 9 prosenttiin.
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USA:ssa tyomarkkinat nayttavat kaantyneen

¢ USA:ssa BKT oli ensimmaisella vuosineljanneksella 1,3 %

Yhdys\/altain BKT:n kasvu edellista neljannesta pienempi. Koronaviruksen
vaikutukset osuivat voimakkaimmin Yhdysvaltain

4,0 talouden ytimeen -- yksityiseen kulutukseen, joka

vastasi BKT:n supistumisesta kokonaan.

2130 * Kun rajoituksia hiljalleen poistetaan, tulee toisen

= neljanneksen BKT-luvut olemaan kriisin

3 pohjanoteeraus. Koko vuoden kasvuksi ennustetaan

é 20 -5 % ja ensi vuoden kasvuksi 4,5 %. Osavaltioissa eri

S tahtiin eteneva virus kuitenkin luo epavarmuutta

> elpymiseen.

Ch 1.0 o USA:ssa tyottomyys oli 13,3% toukokuussa, kun
huhtikuussa tyottomyys oli 14,7%. Tapahtunut kaanne oli
yllatys, mutta edelleen tyottomyys on poikkeuksellisen

0.0 korkeaa.
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 FED on tukenut markkinoita massiivisilla
Lihde: Macrobond. OP arvopaperiostoilla samalla, kun lainaamista yrityksille on
ande: Hacrobond, pyritty helpottamaan monin tavoin. FED uskoo
nostavansa korkoja vasta 2023 alussa. Lisaksi liittovaltio
tukee taloutta suurilla elvytysohjelmilla.
P )
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Euroalue pohjalta kohti elpymista

«  Koronavirus ja sen johdosta tehdyt
suojautumistoimenpiteet nakyivat selvasti jo vuoden
ensimmaisella neljanneksella, jolloin BKT:n kasvu
edellisesta neljanneksesta oli —3,6%. BKT:n kasvun

odotetaan kuluvana vuonna olevan —7,5 % ja
vuonna 2021 4,5 %.

¢ Indikaattorit nayttavat kaanteen kuitenkin jo
tapahtuneen ja euroalue on elpymassa historiansa
syvimmasta laskusuhdanteesta.

*  Koronaviruksen taloudelliset vaikutukset nayttavat
eroavan merkittavasti maittain. Espanjassa, Italiassa
ja Ranskassa BKT:n kasvu edellisesta neljanneksesta
oli noin -5%, kun taas Suomessa vastaava luku oli

| -0,9% ja Saksassa -2,2%.

Etela-Euroopan mailla on riski, etta BKT:n taso

tulee keskipitkalla aikavalilla jaamaan merkittavasti

17 18 19 20 alle uran, jota ennustettiin ennen kriisia. Tahan on
Lahde: Macrobond, OP syyna julkisen talouden kestavyysongelmat,
talouksien heikko sopeutumiskyky ja turismin
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Laskenut oljyn hinta hidastaa inflaatiota

Kuluttajahintainflaatio
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Euroalueen inflaatio oli huhtikuussa 0,1 % ja ilman
energiaa seka ruokaa inflaatio oli 0,9 %. Yhdysvalloissa
inflaatio oli huhtikuussa 0,5 %. Keskuspankin tarkkaan
seuraama pohjainflaatio oli maaliskuussa 1,0 %.

Inflaation odotetaan pysyvan hitaana lahikuukausina,
mutta kiihtyvan nykyiselta tasolta nousseen oljyn
hinnan johdosta. Pidemmmalla aikavalilla inflaation
uskotaan yha jatkuvan maltillisena.

Koronaviruksen taloudelliset vaikutukset eivat nayta
nostaneen laajalti hyodykkeiden hintoja. Keskeisin
viruksen aiheuttama vaikutus inflaatioon nayttaakin
lyhyella aikavalilla olevan inflaatiota hidastava kysynnan
laskun seurauksena.
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EKP kasvatti osto-ohjelman kokoa

Markkinoiden korko-odotukset
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EKP kasvatti kesakuun pandemian liittyvaa arvopaperien
osto-ohjelman kokoa 600 mrd. eurolla ja ostot kestavat
ainakin kesakuuhun 20271. Koko ohjelman koko on nyt
1350 mrd. €. Jos ostoja tehdaan tasaisesti eri ohjelmissa,
EKP:n arvopaperien netto-ostot ovat noin 130 mrd. €
kuukaudessa. Aikaisemmin eurokriisin aikana ostojen
korkein maara oli 80 mrd. kuukaudessa.

Rahapolitiikan valittymista EKP varmistaa yha monin
luotto-operaatioiden avulla, jossa korko voi
parhaimmillaan olla -0,75%.

Edelleen, pankkien saantelya on helpotettu ja lainojen
vakuudeksi hyvaksyttyjen arvopaperien maaraa
kasvatettu.

Kaiken kaikkiaan, rahapolitiikan viritys on euroalueella
hyvin elvyttava ja korkojen uskotaan pysyvan
nykytasoillaan pidemman aikaa.
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Pisimmat korot kaantyneet hienoiseen nousuun
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Euroalueen pitkat korot ovat sahailleet koronakriisin ja
rahapolitiikkkapaaston mukana alkuvuoden.
Alkuvuodesta korot heijastelivat koronaviruksen
heikentamaa talousnakymaa. Sen jalkeen EKP:n
rahapolitiikkapaatokset heiluttivat korkoja molempiin
suuntiin.

Viimeaikoina talousnakyman piristyessa pisimmat
korot ovat hieman nousseet, mutta niiden alhainen
taso heijastelee edelleen vaisua talouskuvaa.

Keski-pitkan maturiteetin korot ovat hyvin lahella
toisiaan, joka kertoo markkinoiden odottavan
lyhyimpien korkojen pysyvan pidemmman aikaa
alhaisella tasolla.
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Valtiolainojen korot heijastelevat riskien laskua
finanssimarkkinoilla

Valtionlainojen (10v) korkoja
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Koronaviruksen aiheuttama talouskriisi nakyi vahvasti
myos valtiolainamarkkinoilla.

Euroalueella etenkin ltalian valtiolainojen korot heijastelivat
markkinoiden hermostuneisuutta. EU-tason
elvytysohjelma ja EKP:n toimet ovat kuitenkin rahoittaneet
tilanteen ja ltalian korot ovat kaantyneet laskuun.

USA:ssa Fedin rajoittamattomaksi luokiteltu velkakirjojen
osto-ohjelma rauhoitti korkomarkkinat, jotka olivat [ahella
romahtamista. Fed osti arvopapereita 85 mrd. $
paivavauhdilla! USA:ssa riskittomat korot ovatkin
palautuneet lahelle alimpia koskaan mitattuja tasoja.

Ylipaataan monet rahoitusmarkkinoiden riskimittarit ovat
laskeneet tai normalisoituneet. Korkotaso on
keskuspankkien toimien ja vaisun talouskuvan
saattelemana erittain matala kaikkialla kehittyvissa

talouksissa.
P )
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Osakemarkkinoilla huima toipuminen
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Osakeindeksien kehitys
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Koronaviruksen aiheuttama talouskriisi yhdistettyna
suhteelliseen korkeaan arvostustasoon vuoden
vaihteessa romahduttivat osakekurssit.

Osakekurssit ovat kuitenkin viimeisen 1,5 kk:n aikana
toipuneet merkittavasti etenkin USA:ssa.

Osakekurssien toipumista selittaa kaksi asiaa:

* Osakemarkkinoilla on positiivinen nakemys
talouden tulevasta kehityksesta. Elpymisen
koronaviruksen aiheuttamasta kriisista uskotaan
olevan nopeaa.

« Keskuspankkien toimet ovat laskeneet korkotason
hyvin alas, mika tukee osakkeiden arvoja. Lisaksi
merkittavat arvopaperien ostot ovat
kannustaneet osakkeiden ostoihin.

Talouden tila on kuitenkin heikko ja tulevaisuus on
epavarma, mika todennakoisesti nakyy heilahteluna
osakemarkkinoilla.
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Euro vahvistunut suhteessa dollarin

Euron arvon kehitys

11,25 1,275 * Euro on viimeisten viikkojen aikana vahvistunut
11.00 SEK. vas vasten paavaluuttoja. Euroa on tukenut se, etta
’ i h euroalue nayttaa ohittaneen koronaviruksen
10,75 1.225 aiheuttaman talouskriisin pahimman vaiheen ja
10,50 EKP:n toimet ovat vahentaneet riskeja valuutta-

1025 1,175 alueella.
’ « Euron vahva kehitys dollaria vastaan johtuu
10,00 i I 1125 osaltaan myos dollarin laaja-alaisesta
9,75 ’ heikentymisesta, kun riskinottohalukkuus on
950 palautumassa rahoitusmarkkinoille.

’ . 1,075 * Ruotsin kruunu on vahvistunut vasten euroa
9,25 USD; otk merkittavasti. Osaltaan tdma johtuu Ruotsin
9.00 1,025 odotuksia paremmasta taloustilanteessa. Myos

riskinottohalukkuuden kasvaminen tukee
16 17 18 19 20 pienimpia valuuttoja.

Lahde: Macrobond, OP
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Oljyn hinta toipunut romahduksesta

Raaka-ainehintoja
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Talouskriisin seurauksena oljyn hinta laski 70%
noin 20 dollariin tynnyrilta. USA:ssa paikallisen
oljylaadun hinta kavi jopa negatiivisena johtuen
varastointikustannuksien vahvasta
heijastumisesta hintaan.

Markkinoiden odotukset talouden vahvasta
elpymisesta ovat viimeaikoina tukeneet
huomattavasti seka oljyn etta raaka-aineiden
hintoja.

Oljyn hintaa on myos kasvattanut monien oljyn
tuottajamaiden tekemien tarjonta rajoitusten
jatkaminen.

Talouden suhteellisen vaatimaton kasvunakyma
ja tuotantorajoituksiin liittyva epavarmuus
rajoittanevat oljyn hinnan nousupaineita
tulevaisuudessa.
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Suomen talouden elpyminen alkanut hiljalleen

BKT ja suurimmat kysyntaerat
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Koronakriisi sysasi Suomen talouden tana
vuonna syvaan pudotukseen. Laskun syvin
vaihe osuu toiselle neljannekselle.

Ennusteuran mukaan BKT supistuisi toisella
neljanneksella 12 % edellisesta vuodesta. Talla
eraa suhdanneindikaattorit viittaavat kuitenkin
maltillisempaan pudotukseen.

Ennusteen riskit ovat tasapainossa. Uusia
ongelmia voi ilmaantua, mutta toisaalta
pudotus toisella kvartaalilla voi jaada arvioitua
maltillisemmaksi.

Talous elpyy vaiheittain syvimmasta
notkahduksesta yksityisen kulutuksen vedolla.
Teollinen suhdanne seuraa kuitenkin viiveella.
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OP:n korttidata osoittaa kulutuksen elpyneen

Yksityinen kulutus ja koronavirustartunnat
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OP:n maksukorttidatan perusteella arvioituna
yksityinen kulutus on toipunut kriisia
edeltaneelle tasolle.

Kulutukseen on vaikuttanut seka rajoitusten
asettaminen etta niiden poistuminen, mutta
myos koronaviruksen leviaminen.

Kulutus ei kuitenkaan ole saavuttanut viime
vuoden vastaava tasoa ja osalla sektoreita
kulutus on viela huomattavasti alle kriisia
vallinneen tason.
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Paivittaistavarakauppa tukenut vahittaiskauppaa
koronan keskella

Kulutus ja vahittaiskauppa
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Maaliskuussa kaupan myynnin maara supistui
0,5 % vuodentakaisesta. Liikevaihto laski 2,1 %.

Koronakriisi osuu kauppaan vain osittain.
Esimerkiksi paivittaistavarakauppa nayttaa
olleen hyvassa vauhdissa koko kevaan, mika on
tukenut koko vahittaiskauppaa.

Kaytettavissa olevien indikaattorien perusteella
tavaroiden ja palvelusten myynti olisi ollut
viime viikkoina lahella alkuvuoden tasoaan.

Indikaattorit ovat nousseet tuntuvasti

maaliskuun pohjiltaan, joten pohja nayttaisi
olevan toistaiseksi ohitettu.

20
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Kuluttajien luottamus koheni toukokuussa — taso
edelleen matalalla

Kuluttajien luottamus - Kuluttajien luottamus toipui hieman
75 | toukokuussa huhtikuun sukelluksen jalkeen.
50 ¢ Luottamus Suomen talouteen oli myos
’ toukokuussa erittain matalaa. Sen sijaan
2.5 luottamus oman talouden nykytilaan ja
L 00 / lahitulevaisuuteen oli yllattavankin vahvaa ja
E _2,51 jopa lahella pitkan ajan keskiarvoaan.
§U 50 «  Koronavirus on vaikuttanut voimakkaasti
n 75 kuluttajien luottamukseen. On hankalaa
’ v arvioida kuinka nopeasti luottamus palautuu.
-10.0 T ¢ Kuluttajien omaa taloutta tukee matala
-12,5 ' inflaatio, jo ennen kriisia paaosin sovitut
15,0 Kuluttajien luottaamusindikaattori palkankorotukset seka mahdollisuus

96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 lyhennysvapaisiin.

L.ahde: Macrobond, OP
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Yritysten luottamus yha matalalla

Yritysten luottamus
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Teollisuusyritysten luottamus laski hieman
entisestaan toukokuussa. Rakentamisessa ja
palveluissa luottamus koheni hienoisesti.
Teollisuuteen korona voi vaikuttaa hieman
viiveella ja toukokuun lasku oli ehka jopa
hieman odotettua maltillisempi.

Palvelualoilla korona nakyi huhtikuun
luottamusindikaattorin romahtamisena.
Toukokuussa luottamus pysyi lahes ennallaan.
Kesan luottamusluvut nayttavat miten
rajoitusten asteittainen purku nakyy
palvelualoilla.
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Vienti sailynyt toistaiseksi hieman odotuksia

vahvempana
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Koronavirus sysaa jo ennestaan hidastuneen
maailmankaupan kriisiin. Odotamme
maailmankaupan hidastuvan noin 10 % tana
vuonna. Suomen vienti seuraa maailmankaupan
kehitysta pienella viiveella.

Etenkin investointihyodykkeiden seka palveluiden
kysynta heikkenee, mika painaa Suomen vientia
tuntuvasti.

Toistaiseksi viennin tilastot ovat kuitenkin olleet
jopa hieman odotuksia vahvempia, joskaan ei
hyvia. Esimerkiksi huhtikuussa tavaravienti laski
ennakkotietojen perusteella noin 20 % vuoden
takaa.

Viennissa koronan vaikutukset nakyvat pienella
viiveella ja odotamme pohjakosketuksen tulevan
syksylla.

23
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Vaihtotase pysyttelee alijaamaisena — matkailun

heikkeneminen piristaa Suomen matkailutasetta

12 kk liukuva summa, Mrd. €
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Suomen vaihtotase on nykytiedon valossa
pysytellyt useamman vuoden alijaamaisena.
Vaihtotaseen 12 kk liukuva summa kaantyi
kuitenkin huhtikuussa miljardi euroa
ylijaamaiseksi.

Matkailutase on ollut viime vuosina noina 2
miljardia euroa alijagamainen. Matkailun
vaheneminen kohentaa siis vaihtotasetta, ja
osin vaimentaa matkailualan kokemaa iskua.

Korona vaikuttaa tuntuvasti viennin lisaksi
myos tuontiin. Huhtikuussa tavaratuonti laski
lahes 30 % vuoden takaa. Alkuvuoden
kauppatase on huhtikuun vahvistumisesta
huolimatta alijaamainen. 12 kuukauden
summa on kuitenkin pysytellyt ylijaamaisena.
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Epavarmuus nakertaa investointeja

Investoinnit alaerittain
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Mrd. euroa, v. 2010 hinnoin

Lahde: Macrobond, OP

Koronaviruksen aiheuttama kriisi vaikuttaa
negatiivisesti myos investointeihin.
Luottamuksen lasku lykkaa joitain investointeja
myohempaan.

Rakennusteollisuuteen koronan vaikutukset
tulevat todennakoisesti hieman viiveella, mutta
jo entuudestaan hidastuneet
rakennusinvestoinnit hidastuvat koronan
seurauksena aiemmmin arvioitua nopeammin.

Kone- ja laiteinvestoinnit kehittyivat viime
vuonna heikosti, ja odotamme vaisuuden
jatkuvan tana vuonna.

Julkiset investoinnit tukevat hieman
investointien kehitysta.

Kokonaisuutena investoinnit supistuivat
hieman viime vuonna. Tana vuonna
investoinnit jatkavat supistumistaan.
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Suomen teollisuustuotanto valttynyt toistaiseksi

syvalta pudotukselta

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi
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Lahde: Macrobond, OP

* Teollisuuden tyopaivakorjattu

tuotanto oli huhtikuussa 3,1
prosenttia pienempi kuin vuoden
2019 huhtikuussa. Koko alkuvuoden
tuotanto oli 0,8 % vuodentakaista
matalammalla.

Esimerkiksi Saksaan tai Ruotsiin
verrattuna Suomen
teollisuustuotanto on toistaiseksi
pitanyt erinomaisesti pintansa.

« Autoteollisuuden ongelmat koronan

aikana nakyvat etenkin Ruotsin ja
Saksan tuotannossa, mika selittaa
osin suurta eroa kehityksissa.
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Koronakriisin aiheuttama tyottomyyden nousu
viela edessa

Tyollisyys- ja tyottomyysaste

¢ TEM:in tilastojen mukaan koronatilanteen takia

%5 Tysttdmyysast 74,0 YT-neuvotteluiden piirissa on ollut yhteensa
50 73.0 noin 540 tuhatta tyontekijaa.
’ ¢ Koronakriisi on nakynyt etenkin lomautusten
g 72,0 lisdantymisena, mutta heikentynyt talouden
o 1.0 — tilanne johtaa myos tyottomyyden kasvuun.
= o5 o . . e .
5 8,0 © «  Kokoaikaisesti lomautettujen maara nousi
= 70,0 & korkeimmillaan toukokuun alkupuolella 170
7.5 £9.0 000 henkiloon, mutta on sittemmin laskenut
: lahes 140 000 henkeen.
7.0 Tyolli¥ysaste 68,0 e Tyottomyyden nousua pehmentaa hieman

: tyovoiman vahentyminen osan tyottomista
(9ik- aks) 67.0 siirtyesssa kokonaan tyovoiman ulkopuolelle.
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 Odotamme tyottomyysasteen nousevan 8,5

Lahde: Macrobond, OP prosenttiin.
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Oljyn hinta pitanyt inflaation matalana

Kuluttajahintaindeksi, hyodykeryhmia
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Lahde: Macrobond, OP

Inflaatio on pysytellyt erittain maltillisena.
Oljyn hinnan lasku voi laskea inflaation tana
vuonna nollaan.

Huhtikuussa inflaatio oli negatiivista, kun
hinnat laskivat 0,3 % vuoden takaa.
Kuluttajahintojen laskua edellisesta
kuukaudesta selittaa etenkin bensiinin hinnan
lasku.

Koronatilanteesta johtuva kulutuskysynnan
lasku yhdessa oljyn hinnan laskun kanssa
hidastavat inflaatiota.
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Korona vahensi kevaalla asuntojen

kauppamaaria

Vanhojen osakeasuntojen hinnat

Paakaupunkijseutu
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Lahde: Macrobond, OP

Asuntokauppa vaheni kevaalla tuntuvasti
ihmisten lykattya asuntojen myymista
tulevaisuuteen. Myas rajoitustoimet itsessaan
vahensivat asuntokauppaa.

Kiinteistonvalittajien tilastojen perusteella
kauppamaarat laskivat jyrkasti seka huhti- etta
toukokuussa.

Asuntojen hinnoissa kaupan vaheneminen ei
kuitenkaan nakynyt viela huhtikuussa. Koko
maassa hinnat olivat jokseenkin ennallaan.
Paakaupunkiseudulla hinnat hieman nousivat.

Uusien asuntoluottojen kysynta on kuitenkin
piristynyt toukokuussa.

Matalat korot ja mahdollisuus lyhennysvapaisiin
tukee omistusasujia, mika pehmentaa
koronatoimien iskua asuntomarkkinoille.
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Suomen talouden nakymat lukuina

OP:n suhdanne-ennuste, Toukokuu 2020

Arvo, mrd. €
Kysynta ja tarjonta, maaran muutos, %  2018° 2018° 2019 2020e 2021e
Bruttokansantuote 234,5 1,6 1,0 -6,0 3,5
Tuonti 92,1 5,5 2,2 -10,0 8,0
Vienti 90,4 1,7 7,2 -11,5 8,0
Kulutus 176,8 1,9 0,6 -4,0 4,5
- yksityinen 123,7 1,7 1,0 -7,5 6,0
- julkinen 531 2,1 0,9 4,0 1,0
Investoinnit 55,5 3,7 -0,8 -5,5 1,0
Muita keskeisia ennusteita 2018 2019 2020e 2021e
Kuluttajahintojen muutos, % 1,1 1,0 0,0 1,0
Ansiotason muutos, % 1,7 2.4 2,5 2,5
Tyottomyysaste, % 7.4 6,7 8,5 9,0
Vaihtotase, % BKT:sta -1,6 -0,8 -0,5 -1,0
Julkisyhteisojen alijaama, % BKT:sta -0,9 -11 -8,0 -8,0
Julkisyhteisojen velka, % BKT:sta 59,6 59,4 70,5 74,5

Lahteet: Tilastokeskus ja OP
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OP:n ja Seurattavien ennustelaitosten ennusteita

Seurattavien ennustelaitosten ennusteita

BKT, volyymin muutos, % 2020 2021
OoP -6,0 3,5
Suomen pankki -6,9 3
VM -5,5 1.3
EU -6,3 3,7
IMF -6,0 31

Tyottomyysaste, %
OP 8,5 9,0
Suomen pankki 9 9.3
VM 8 81
EU 83 7,7
IMF 83 8,4
Julkaisuajat
OP 19.5. Suomen pankki 9.6. IMF 6.4.
VM 16.4. EU 6.5.

Investoinnit, volyymin muutos, % 2020 2021
oP -55 1,0
Suomen pankki -9,2 -1,0
VM -71 -1,2
EU -9.8 91
IMF

Inflaatio, %
oP 0,0 1
Suomen pankki 01 0,7
VM 0,7 1.3
EU 0,5 1,4
IMF 0,9 1,7
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