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Anvisningar

Huvudpunkterna i emissionen

« Malet med aktieemissionen ar att samla in cirka 20 miljoner euro.
« Teckningspriset for en aktie i aktieemissionen ar 5,20 euro.
« | aktieemissionen kan en (1) ny aktie tecknas mot varje sjutal (7) aktier som innehades i Aspo 8.4.2011.

Alternativ

Du kan
anvanda alla dina
teckningsratter
till att teckna
WEELULA

Da du deltar
i en nyemission
med foretrades-
ratt kan du
teckna ytterligare
aktieriden
sekundara
teckningen.

Du kan kopa
fler tecknings-
ratter pa borsen
eller sdlja en

O

Du kan sdlja
alladina
teckningsratter
pa borsen.

del avdina
teckningsratter.

OBS! Det ar viktigt att handla snabbt.
Notera att teckningsratter ar vardeldsa efter teckningstidens slut.

Informationen i den har marknadsféringsbroschyren baserar sig pa det av Finansinspektionen godkanda prospektet som upprattats dver
aktieemissionen. De som 6vervéger att placera i aktierna uppmanas att lasa prospektet innan de fattar sina placeringsbeslut. Prospektet
(pa finska) finns tillgangligt i tryckt form pa teckningsstallena, Aspos huvudkontor pa adressen Fagelviksgranden 10, 00500 Helsingfors,
NASDAQ OMX Oy:s servicetjanst pa adressen Fabiansgatan 14, 00100 Helsingfors samt elektroniskt pa Aspos hemsida pa adressen
www.aspo.fi och pa huvudarrangéren Pohjola Corporate Finance Ab:s hemsida pa adressen www.op.fiymerkinta.



Vad gar emissionen ut pa?

Mot en (1) aktie i Aspo far du i emissionen en (1) teckningsratt. Med sju (7) teckningsratter kan du teckna en
(1) ny aktie i Aspo till priset 5,20 euro/aktie.

Rakneexempel

Nuvarande

antal aktier
700 st.*

* |aget pa vardeandelskontot per 8.4.2011,
dvs. aktierna ar forvarvade senast 5.4.2011.

Genom att placera 100 x 5,20 euro = 520 euro
kan du teckna 100 nya aktier i Aspo

Nytt

antal aktier
800 st.

700 + 100 = 800 aktier

Du kan rékna ut dina teckningsratters antal
och det belopp du behover for teckningen
med teckningsraknaren som finns pa Aspos
hemsida www.aspo.fi. Ditt kontoférande
institut skickar dig ocksd uppgifterna per
post.

Teckningsratternas varde bestams pa

NASDAQ OMX Helsingfors (Helsingfors
Fondbdrs) och det kan variera fran dag till
dag. Om du vill teckna fler aktier, kan du
kopa teckningsratter pa Helsingfors Fond-
bors. Beakta att du ndr du tecknar aktier med
stdd av teckningsratter som du kopt, utdver
kopkursen pd teckningsratterna ocksd maste

betala teckningspriset pa aktierna pa 5,20
euro per aktie. Du kan ocksa anmala intresse
for att teckna utan stod av teckningsrétter.
Vid anmaélan om intresse for att teckna aktier
utan stod av teckningsratter kan det hédnda
att teckningen uppfylls enbart delvis, eller
inte alls.

Viktiga datum

8.4.2011 Avstamningsdag
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6.4.2011
Teckningsratten
avskiljs (en aktie som
forvarvats senast 5.4
beréttigar till teckning)

13.4.2011

borjar
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Teckningstiden borjar
- Handeln med stod
av teckningsratter

29.4.2011
Tecknings-
tiden slutar

kl. 16.30
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20.4.2011
Handeln med stod
av teckningsratter
slutar

aktier borjar
(uppskattningsvis)

6.5.2011

Aktierna infors i
handelsregistret
(uppskattningsvis)
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2.5.2011 9.5.2011
Handeln med Handeln med
interimistiska aktier pa

borsen borjar
(uppskattningsvis)



Aspos viktigaste styrkor

Den aktuella koncernstrukturen utgér en
bra bas for fortsatt tillvaxt. Vi har ambitionen
att vaxa organiskt frdmst i Ryssland och de
6vriga OSS-landerna samt i Ukraina och Kina.
Tillvéxten kan ocksa ske genom foretagsfor-
varv. Den planerade aktieemissionen stodjer
bolagets tillvaxtstrategi och utveckling av
affarsverksamheten.

Flera branscher stabiliserar
verksamheten

Aspo ar ett konglomerat som dger, leder
och utvecklar de olika rorelsegrenarna och
koncernstrukturen pa ett langsiktigt satt.
Aspos varumadrken dr ESL Shipping, Leipurin,
Telko och Kaukomarkkinat. Bolaget opererar
forutom i Nordeuropa ocksa pa tillvaxtmark-
naderna. Aspos olika rorelsegrenar spelar
en betydande roll i kundernas vérdekedja.
Hantering av leveranskedjan och effektiv
logistisk hor till Aspos viktigaste kompe-
tensomraden. Flera ben utjdmnar kon-
junktursvangningarna och gor det mojligt
att utveckla nya affarsidéer, antingen med
utgdngspunkt i de nuvarande segmenten
ellerinom nya verksamhetsomraden. Erfa-
renheter och koncept fran en bransch kan
koncernen harigenom ocksa utnyttja inom
andra branscher och pa andra marknader.
En viktig del av Aspos affarsstrategi &r att

avyttra foretag och rorelsegrenar da detta ar
ekonomiskt eller strategiskt motiverat.

Expansion pa tillvaxtmarknaderna
Aspos rorelsegrenar har en stark position
pa tillvéxtmarknaderna i bl.a. Ryssland och
6vriga OSS-lénderna. Eftersom Aspo redan
ldnge har opererat pa tillvéxtmarknaderna
i 6st, har bolaget stor lokalkdnnedom. Var
mangarig erfarenhet skapar en god grund
for affarsverksamheten och minskar de ris-
ker som hor ihop med lander i utveckling.
Den omfattande verksamheten pa de har
marknaderna bidrar till en snabb tillvaxt
inom koncernen. Dessutom kan rorelsegre-
narna utnyttja synergierna mellan de olika
funktionerna da verksamheten expanderar
och dkar i omfattning. Ar 2010 kom cirka 33
procent av Aspos omsattning fran Baltikum,
Ryssland och évriga OSS-lander (inklusive
Ukraina). Malet dr att nd en tillvaxt som &r
snabbare dn marknadens och att expandera
i OSS-omrddet.

Langvariga relationer till

kunder och huvudmén

Aspo har i sina ldngvariga kundrelationer
lyckats skapa flexibla och effektiva koncept
som bidrar bade till att uppratthalla kund-
relationerna och till att skaffa nya kunder

inom bolagets affarsomrdden. Aven Aspos
relationer till huvudmannen har varit
ldngvariga, vilket har skapat mervérde i
vardekedjan for bade Aspo, kunderna och
huvudmannen.

Kanda varumarken

Aspos rorelsegrenar marknadsfor sig under
egna varumarken, och ar mycket valkdnda
och vdlrenommerade inom respektive
bransch. Varumérkeshanteringen ar en av
Aspos viktigaste konkurrensférdelar. Varu-
markena drar nytta av Aspos starka posi-
tion, eftersom en ekonomiskt stabil dgare
som arbetar langsiktigt starker féretagens
relationer till kunder och huvudman. Kong-
lomeratet Aspo har flera varumarken, och
malet &r att utveckla dem bade sjélvstandigt
och som en del av den helhet som Aspo
utgor.

Aspos ekonomiska mal:

« Rorelsemarginalen ligger i snitt nérmare
tio an fem procent.

+Avkastningen pd sysselsatt och eget kapi-
tal &r i genomsnitt Gver 20 procent.

+Utdelningen motsvarar i genomsnitt
minst halva drsresultatet.



Aspo i korthet

Aspo dr ett konglomerat
som dger och utvecklar
ett antal bolag som hor till
de solidaste i respektive
bransch. Dotterbolagen
ESL Shipping, Leipurin,
Telko och Kaukomarkkinat
marknadsfor sig under
egna varumadrken och
skapar mervarde for sina
kunder. Som koncern
svarar Aspo for att hel-
heten dr mer dn summan
av delarna och skapar
ddrigenom ett mervdrde
for aktiedgarna.

Nyckeltal, 2008-2010

2010 2009 2008

Omsattning, mné | 3959 | 3294 358,2*
Rorelsevinst, mn€ _ 153 14,1%
Rorelsemarginal, % 4,6 39
Resultat fore skatt, mn€ _ 1,7 9,5%
Resultat/aktie, € | 040 | 033 0,27*
Utspatt resultat/aktie, € _ 033 0,26*
Fget kapital/aktie, € | 263 | 2,59 2,56
Balansomslutning, mn€ _ 194,9 2187
Avkastning pd placerat kapital, % (ROI) _ 11,1 18,5
Avkastning pd eget kapital, % (ROE) _ 13,0 24,1
soliditet, % [ 332 | 346 306
Gearing, % | 1015 | 879 1249
Utdelning/aktie € [ 042 | 042 042
Direktavkastning, % 7,1 104
*) Lopande funktioner
Kursutvecklingen foér Aspos aktie 1.1.2008-31.3.2011, euro
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Ledande
varumarken

och avancerat
kunnande pa ett
antal utvalda
branscher

Den operativa verksamheten
ar forlagd till de fyra dotter-
bolagen i koncernen, som
alla spelar en betydande roll
i vara krdvande business-
to-business-kunders
vardekedja. Alla fyra
bolagen har ambitionen att
vara marknadsledare inom
respektive bransch. Det
krdver satsningar pa stabila
kundrelationer baserade pa
ett starkt partnerskap och

overldgset kunnande.

—v_ —
.I. ESL Shipping

Rederiet ESL Shipping transporterar
torrlaster med ett specifikt ansvar for
kundernas ravaruforsorjning aret runt
aven under svara forhallanden.

'“ LEIPURIN

Leipurin marknadsfor ravaror och teknik
for bageri- och livsmedelsindustrin och
erbjuder sina kunder ett évergripande
servicekoncept som gar fran produktut-
veckling till effektivering av processer.

c®

® TteLko

Telko &r en expertorganisation som
forsorjer sina kunder med plastravara
och industrikemikalier. Telko hjélper
sina kunder med inkop, distribution,
tekniskt stod och processutveckling.

KAUKO

MARKKINAT

Kaukomarkkinat har inriktat sig pa
produkter och tjdnster som forbattrar
energieffektiviteten samt gatt in for
att effektivera processer och gallra
kostnader.




Kunder Styrkefaktorer Nyckeltal Andel av Aspos
ESL Shippings frémsta avnédmare finns  De sjalviossande fartygen i rederiets omséttning 2010
inom energisektorn och stalindustrin.  flotta ar uttryckligen konstruerade 2010 2009
Med ansvar for viktiga révarutran-  fér den krdvande miljon i Ostersjon. OmeAtna e 795 638
sporter utgor rederiet en central lénk  Flexibilitet och effektivitet i kundbe- 9 ! '
i kundernas logistikkedja. Rederiet  tjaning och operationer forutsitter ~ Rorelsevinst, mn€ 11,5 147
marknadsfor ocksd andra marina tjdns-  en tillrdckligt stor och kompatibel Personal 31.12 183 194
ter, som exempelvis lasthantering till  flotta.
havs och i hamnar.
®20%
Kunder Styrkefaktorer Nyckeltal Andel av Aspos
Leipurins kundkrets bestdr av foretag  Globalt ar vi en av fa leveranto- omséttning 2010
inom bageriindustrin, mejeriindustrin - rer av bade révaror och teknik. 2010 2009
samt kott- och fardigmatsindustrin. Lei- — Vart heltdckande servicekoncept o
purin marknadsfor ravaror under eget  omfattar ocksa stod till kundens Omsattning, mn€ - 108,7 99,3
varumarke samt ravaror och teknik  produktutveckling. Vart kunnande ~ Rorelsevinst, mn€ 3,6 3.2
under varumdrken som representerar  kan anvandas bland annat till att ta Personal 31.12 226 218
valkdnda internationella huvudman. fram nya recept och nya egenska-
per hos produkten. ® 25%
Kunder Styrkefaktorer Nyckeltal Andel av Aspos
Affarsomradet Plaster tjanar bland annat ~ Telkos styrka ligger i ett brett omsittning 2010
forpacknings-, byggnads-samtel-och  sortiment samt i ett samlat spe- 2010 2009
elektronikindustrin. Aven tillverkare av cialkunnande om de rdvaror som S
konsumentprodukter ingarikundkret-  kunderna anvander i sina produk- Omsattning, mn€ - 175,2 1288
sen. Affarsomradet Kemikalier levererar  tionsprocesser. Vi har utvecklat en  Rorelsevinst, mn€ 6,8 31
till fargindustrin, tryckfargsindustrin,  effektiv logistik som klarar av bade Personal 31.12 199 193
forpackningsindustrin och den kemiska  globala ravaruinkép och snabba
industrin. Telko levererar primdrt kdnda ~ skrdddarsydda leveranser ur lokala
internationella huvudmans produkter.  lager. ® 44%
Kunder Styrkefaktorer Nyckeltal Andel av Aspos
Produkter som forbattrar energi-  Kaukomarkkinat marknadsfor omséttning 2010
effektiviteten marknadsfoér Kauko-  branschledande leverantorers 2010 2009
markkinat till energianldggningar,  produkter i kombination med sak- o
) e . . Omsattning, mn€ 32,5 364
processindustriféretag, byggforetag,  kunniga medarbetares kompetens
bostadsbolag, sma och medelstora  och ambition att 6ka effektiviteten ~ Rorelsevinst, mn€ 0,6 05
foretag samt aterforsaljare. Produkter i kundernas affarsverksamhet. Personal 31.12 91 90
for sakerhet och digital kommunikation ~ Kaukomarkkinat har mangariga
ar avsedda for krdvande professionellt  och fortroliga relationer till sina ® 5%

bruk.

huvudman.




Villkor for aktieemissionen

Aspos ordinarie bolagsstdamma bemyndi-
gade 5.4.2011 bolagets styrelse att besluta
om att erbjuda hdgst 5 500 000 nya aktier
i en avgiftsbelagd aktieemission med fore-
tradesratt. Aspos styrelse bemyndigades att
besluta om alla 6vriga villkor for aktieemis-
sionen.

Bolagets styrelse beslét 5.4.2011 med
stdd av bolagsstédmmans bemyndigande
atti enlighet med villkoren nedan erbjuda
hogst 3 838 143 erbjudna aktier i en aktie-
emission.

Antalet aktier i bolaget kan till foljd
av aktieemissionen stiga fran 27 121 233
aktier till hogst 30 959 376 aktier. Forutsatt
att aktieemissionen tecknas till fullo mot-
svarar de erbjudna aktierna 14,15 procent
av existerande aktier och det rostetal som
de medfor fore aktieemissionen och 12,40
procent av alla aktier i Aspo och det rostetal
som de medfor efter aktieemissionen.

Teckningsratt

Nuvarande aktiedgare i bolaget erbjuds att
teckna erbjudna aktier i relation till inneha-
vet av aktier. De aktiedgare i bolaget som pa
avstamningsdagen 8.4.2011 drinforda i den
aktiedgarforteckning som fors av Euroclear
Finland Ab eller, d& det &r fraga om forvaltar-
registrerade aktier, de aktiedgare for vilkas

rakning aktierna pa avstdmningsdagen ar
registrerade i aktiedgarforteckningen, far
automatiskt en teckningsratt i vardeandels-
form som Gverlats fritt och som berattigar
till att teckna erbjudna aktier for varje exis-
terande aktie som de innehar pa avstam-
ningsdagen. Aktier som innehas av bolaget
berattigar inte till teckningsratt. Varje sjutal
(7) teckningsratter berattigar till teckning av
en (1) erbjuden aktie. Teckningsratterna ar
foremal for offentlig handel pa Helsingfors
Fondbors lista 13-20.4.2011 (handelskod
ASUTVUO111, ISIN-kod FI4000023510).

Rétt att teckna otecknade aktier
utan stod av teckningsratter

Aspos styrelse beslutar om att bjuda ut
eventuella otecknade erbjudna aktier med
en sekundar teckningsratt till aktiedgare
och/eller andra placerare som under teck-
ningstiden ldmnat en teckningsorder att
teckna erbjudna aktier utan stéd av teck-
ningsratter eller, om sddana inte finns, till
andra placerare enligt styrelsens beslut. Se
nedan punkten "Teckning av erbjudna aktier
och allokering utan stéd av teckningsrditter'.

Teckningsforbindelser
Av de storsta aktiedgarna har Henrik Nyberg,
Aatos Vehmas, Tapio Vehmas, Omsesidiga

Pensionsforsakringsbolaget limarinen, Liisa
Vehmas, Berling Capital Oy, Henrik Estlan-
der, Gustav Nyberg, Omsesidiga Arbets-
pensionsforsakringsbolaget Varma, Aspo
Management Oy och Hollming Oy samt
samtliga styrelseledamoter odterkalleligt
forbundit sig att teckna erbjudna aktier i
emissionen. Dessa teckningsforbindelser
representerar cirka 36,8 procent av de
erbjudna aktierna.

Teckningspris

Teckningspriset ar 5,20 euro per erbjuden
aktie. Det emitterade beloppet ska bokforas
i sin helhet i Aspos fond for inbetalt fritt eget
kapital. Teckningspriset har faststallts sa att
det innehaller en normal rabatt fér nyemis-
sioner med foretrddesratt. | aktieemissionen
ar rabatten cirka 41,0 procent jamfort med
aktiernas avslutskurs, 8,82 euro, pa Helsing-
fors Fondbors en handelsdag 4.4.2011 fore
den handelsdag da Aspos styrelse fattade
beslut om aktieemissionen.

Teckningstid

Teckningstiden borjar 13.4.2011 kl. 9.30 och
slutar 29.4.2011 kl. 16.30. De kontoférande
instituten och forvaringsinstituten kan kréva
att teckningsorder ska inldmnas redan fore
teckningstidens slut.



Teckningsrelation

En innehavare av teckningsratter har ratt
att for varje sjutal (7) teckningsratter teckna
en (1) erbjuden aktie. Brakdelar av erbjudna
aktier kan inte tecknas.

Teckningsorder

Teckningsorder kan ges enligt féljande:

- P& Pohjola-gruppens andelsbankers och
Helsingfors OP Bank Abp:s kontor under
kontorens Oppettider.

+ Via OP 0100 0500 Telefontjénsten (pa
finska). Kunder som ger en tecknings-
order via telefontjansten maste ha
ett individuellt avtal om OP-Pohjola-
gruppens nattjanster. Den som tecknar
via telefontjansten maste identifiera sig
med nattjanstkoder.

- Via de kontoforande institut som har
ingatt avtal med Pohjola Corporate
Finance Ab om mottagning av teck-
ningar.

En teckning som gjorts ar bindande och
kan inte dndras eller aterkallas i andra fall
4n de som avses i punkten "Angerrétt med
stdd av vdrdepappersmarknadslagen”i dessa
villkor.

Teckning och betalning av aktier
med stod av teckningsratter
Teckning av erbjudna aktier med stdd av
teckningsratter ska ske genom att en teck-
ningsorder inldmnas och teckningspriset
betalas kontant. En innehavare av teck-
ningsratter maste folja sitt kontoférande
instituts anvisningar for att kunna teckna
erbjudna aktier. Om en innehavare inte far
anvisningar for teckningen av sitt konto-
forande institut, ska innehavaren inlamna
sin teckningsorder pa ett av de satt som
namns ovan i punkten "Teckningsorder” Hela
teckningspriset ska betalas vid teckningen i
enlighet med teckningsstallets eller det kon-
toforande institutets anvisningar och inom
den betalningstid som det kontoférande
institutet bestamt.

Aspos aktiedgare eller andra placerare
som deltar i aktieemissionen, vilkas existe-
rande aktier eller teckningsratter ar registre-
rade i en forvaltarregisterforares eller annat
forvaringsinstituts namn, maste inldmna sina
teckningsorder i enlighet med den egna
forvaltarregisterforarens anvisningar.

Teckningsratter som inte anvants for
teckning fore teckningstidens slut 29.4.2011,
blir ogiltiga och ddrmed vérdeldsa.

Teckning av erbjudna

aktier och allokering utan

stod av teckningsratter

Anmadlan om teckning av erbjudna aktier
utan stéd av teckningsratter ska ske genom
att en teckningsorder inldmnas och teck-
ningspriset betalas kontant. En eventuell
tecknare maste folja sitt kontoférande
instituts anvisningar for att kunna teckna
erbjudna aktier. Om en eventuell tecknare
inte far anvisningar for teckningen av sitt
kontoférande institut, ska tecknaren ge sin
teckningsorder pa ett av de satt som ndmns
ovan i punkten "Teckningsorder”.

Om en eventuell tecknare tecknar
erbjudna aktier ocksd med stéd av teck-
ningsratter, ska teckningen av erbjudna
aktier utan stéd av teckningsratter ske
samtidigt som teckningen av erbjudna
aktier med stod av teckningsrétter.

Om en tecknare ger flera teckningsorder
utan stdd av teckningsratter, ska tecknings-
orderna férenas till en enda teckning per
tecknare. Teckningsstallet eller det konto-
forande institutet ska fa teckningsordern
och betalningen senast 29.4.2011 eller vid
en tidigare tidpunkt som foljer av det kon-
toférande institutets anvisningar.

Om alla erbjudna aktier inte har tecknats
med stod av teckningsratter, ska bolagets



Villkor for aktieemissionen (forts.)

styrelse bestéamma allokeringen av de

erbjudna aktier som tecknats utan stod av

teckningsratter enligt féljande:

| forsta hand till dem som har tecknat
erbjudna aktier ocksd med stdd av teck-
ningsratter. Om aktieemissionen over-
tecknas av ifrdgavarande tecknare, ska
allokeringen till ifragavarande tecknare
bestémmas enligt forhallandet mellan
det antal teckningsratter som dessa teck-
nare har anvant for att teckna erbjudna
aktier, och om det inte & majligt, genom
lottdragning.

+ landra hand till dem som enbart har
anmalt intresse for att teckna erbjudna
aktier utan stdd av teckningsratter, och
om aktieemissionen dvertecknas av ifra-
gavarande tecknare, ska allokeringen till
ifrdgavarande tecknare bestammas enligt
forhéllandet mellan det antal erbjudna
aktier som dessa tecknare har anmalt
intresse av att teckna, och om det inte
ar mojligt, genom lottdragning.

+ Itredje hand till tecknare som bolagets
styrelse fattat beslut om. | detta fall kan
bolagets styrelse besluta att férlanga
teckningstiden for dessa tecknare fram
till 4.5.2011.

Aspo ska sdnda bekréftelsebrev till de place-
rare som tecknat erbjudna aktier utan stod
av teckningsratter. | breven ska anges det
antal erbjudna aktier som tecknats utan
stod av teckningsrétter och som placerarna
tilldelas.

Angerratt med stod av
vardepappersmarknadslagen

Om prospektet pa grund av fel eller brister
kompletteras i enlighet med vardepap-
persmarknadslagen, har de placerare som
tecknat innan kompletteringen av prospek-
tet offentliggjorts ratt att i enlighet med
vardepappersmarknadslagen aterkalla
teckningarna inom tva (2) bankdagar eller
inom en langre tid som Finansinspektionen
av sarskilda skal bestamt, dock hogst fyra (4)
bankdagar efter det att kompletteringen
offentliggjordes. Angerrétten kan utévas
endast om placeraren har tecknat erbjudna
aktierinnan kompletteringen av prospektet
har offentliggjorts och kompletteringen
har offentliggjorts mellan teckningstidens
bdrjan och inledningen av handeln med
interimistiska aktier pa Helsingfors Fondbors.
En aterkallelse av en teckning galler alla
teckningar som gjorts med den teckning
som aterkallats. Aspo informerar placerarna
om rdtten att dterkalla teckningarna i ett
boérsmeddelande i samband med att kom-
pletteringarna av prospektet offentliggors.
I meddelandet ges ocksa anvisningar om
hur placerarna kan utéva rétten att aterkalla
teckningarna. Om en teckning aterkallas,
ska den som tagit emot teckningsordern
aterstélla teckningspriset utan ranta pa det
bankkonto som placeraren uppgett vid teck-
ningen. Om en teckning skett med stod av
teckningsratter, aterstalls teckningsratterna
pa aktiedgarens vardeandelskonto uppskatt-
ningsvis inom cirka tre (3) bankdagar fran
det att dterkallelsemeddelandet mottagits.
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Om en aktiedgare i Aspo har sdlt eller annars
overfort sin teckningsratt, kan forsaljningen
eller 6verforingen inte aterkallas.

Hur aktier registreras pa
vardeandelskontot och

handel med aktierna

De interimistiska aktier ska efter det att
teckningen skett registreras pa tecknarens
vardeandelskonto. De interimistiska aktierna
har handelskoden ASUTVNO111 och ISIN-
koden FI4000023502.

Handeln med interimistiska aktier bor-
jar pa Helsingfors Fondbors som ett eget
aktieslag 2.5.2011, den forsta handels-
dagen efter slutet av teckningstiden. De
interimistiska aktierna kan overlatas fritt.
De interimistiska aktierna sammanslas
med Aspos existerande aktieslag (handels-
kod ASU1V, ISIN-kod FI0009008072) efter
det att de erbjudna aktierna har inforts i
handelsregistret. Sammanslagningen sker
uppskattningsvis 6.5.2011 och de erbjudna
aktierna upptas for handel tillsammans med
bolagets existerande aktier uppskattningsvis
9.5.2011. De erbjudna aktierna kan verlatas
fritt.

Godkdnnande av teckningarna och
offentliggérande av resultatet

Aspos styrelse ska godkdnna alla teckningar
som gjorts med stdd av teckningsratter och
villkoren for aktieemissionen samt i enlig-
het med de lagar och bestdmmelser som
tilldmpas pa aktieteckningen. Teckningar
som skett utan stdd av teckningsratter ska



godkdnnas i enlighet med principerna i
punkten "Teckning av erbjudna aktier och
allokering utan stéd av teckningsrdtter’ ovan.
Om Aspo inte allokerar alla i placerarens
teckningsorder ndmnda erbjudna aktier
som tecknats utan stod av teckningsrétter,
ska bolaget dterbetala teckningspriset for de
oallokerade erbjudna aktierna till placeraren
uppskattningsvis 6.5.2011.

Ranta betalas inte pa det belopp som
dterbetalas.

Aspo offentliggér det slutliga resultatet
av aktieemissionen med ett bérsmed-
delande uppskattningsvis 5.5.2011.

Innehavare av konverteringslan

Aspo har emitterat ett konsoliderat kon-

verteringsldn ar 2009. Om Aspo, enligt

villkoren for lanet, beslutar om en aktie-

emission innan konverteringstiden 16pt

ut, har innehavarna av laneandelar samma

rattigheter som eller likstallda rattigheter

med aktiedgarna. Likstalldheten forverkligas

enligt styrelsens beslut sa att

a) det antal aktier som erhalls genom kon-
vertering andras, eller

b) innehavarna av laneandelar erbjuds mot-
svarande teckningsratt som aktiedgarna,
eller

c) en kombination av alternativen a) och
b) tilldmpas.

For att sakerstélla likabehandling av bola-
gets aktiedgare och innehavarna av konver-
teringslanet samt i enlighet med villkoren
for konverteringslanet, har Aspos styrelse

5.4.2011 beslutat dndra villkoren for konver-
teringslanet vad galler antalet aktier som fas
vid en konvertering pa sa satt, att varje lane-
andel pa 50 000 euro ger innehavaren ratt
att byta ldneandelen mot 8 074 nya aktier
i bolaget. Konverteringskursen andras dar-
med till 6,19 euro. Som en f6ljd av aktieemis-
sionen stiger det maximala antal nya aktier i
Aspo som hela konverteringslanet kan bytas
mot till 79 488 fler aktier an vad som tidigare
uppgetts. Andringarna i villkoren fér det
konsoliderade konverteringslanet trader i
kraft 6.5.2011 forutsatt att aktieemissionen
genomfors och de erbjudna aktier som dar
tilldelats har inforts i handelregistret.

Aktiedgarrattigheter

Erbjudna aktier medfor ratt till vinstut-
delning och annan utbetalning av medel
samt dvriga aktiedgarrattigheter i Aspo
fran det att de erbjudna aktierna inforts i
handelsregistret, uppskattningsvis 6.5.2011.
Erbjudna aktier medfér samma aktiedgar-
rattigheter som &vriga aktier i Aspo Abp.
Varje erbjuden aktie ger ratt till en rost vid
Aspos bolagsstdmma.

Overlatelseskatt och avgifter

Overlatelseskatt uppbérs inte for teckning
av erbjudna aktier. De kontoférande insti-
tuten och vérdepappersférmedlarna, som
genomfor uppdrag rérande teckningsratter,
kan uppbaéra provision for dessa uppdrag
i enlighet med sin egen servicetariff. De
kontoférande instituten tar ocksa ut en
avgifti enlighet med servicetariffen for for-
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valtningen av placerarens vdrdeandelskonto
och for forvaret av aktier och teckningsrat-

ter.

Utlandska aktiedgare

Aspo har inte vidtagit ndgra dtgarder for
att tillhandahalla erbjudna aktier ndgon
annanstans an i Finland, och erbjudna aktier
erbjuds inte personer vars deltagande i
aktieemissionen skulle forutsétta ett separat
prospekt eller vidtagande av andra dtgarder
an de som anges i finsk lag. Vissa landers
lagstiftning kan medféra begransningar for
deltagande i aktieemissionen.

Tillgdngliga handlingar

Handlingar i enlighet med 5 kap 21 §'i
aktiebolagslagen finns under tecknings-
tiden tillgangliga pa Aspos huvudkontor
pa adressen Fagelviksgranden 10, 00500
Helsingfors och pa bolagets hemsida pa
adressen www.aspofi.

Tillamplig lag och avgérande

av meningsskiljaktigheter

Pd aktiemissionen tilldmpas finsk lag. Even-
tuella tvister rérande aktieemissionen avgors
vid behorig domstol i Finland.

Ovriga fragor
Bolagets styrelse beslutar vid behov om
ovriga aspekter som hanfor sig till aktie-
emissionen, sasom en foérldngning av
teckningstiden.



Riskfaktorer

Placeringar i teckningsrétter och aktier i
aktieemissionen ar forenade med manga
risker. Flera av dem éar relaterade till egenska-
per hos Aspos affarsrorelse. De har riskerna
kan vara betydande. Den som &vervager
att placera i teckningsratter och/eller aktier
i aktieemissionen uppmanas att noggrant
ta del av uppgifterna i det prospekt som
upprattats dver aktieemissionen och i syn-
nerhet av nedan ndmnda risker samt de
borsmeddelanden som bolaget offentlig-
gjort. Om en eller flera av riskerna nedan
realiseras, kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa bolagets afférsrorelse, ekono-
miska stallning, affarsrorelses resultat och
framtidsutsikter samt kursen pa tecknings-
rdtterna och aktierna. Om de har riskerna
medfor att marknadspriset pa aktierna i
Aspo sjunker, kan placerarna forlora vérdet
pa sina placeringar delvis eller helt.

De riskfaktorer som raknas upp nedan
baserar sig pa uppgifter och bedémningar
vid tidpunkten for upprattandet av pro-
spektet. Forteckningen dr darfor inte ndd-
vandigtvis fullsténdig. Aspo ar dessutom
foremal for manga risker som hanfor sig till
branschen och sadana risker som for nar-
varande dr okanda eller som betraktas som

ovasentliga, men som kan ha en vésentlig
negativ inverkan pa bolagets affarsrorelse,
ekonomiska stallning, affarsrorelses resultat
och framtidsutsikter samt kursen pa teck-
ningsratterna och aktierna. Marknadspriset
pa teckningsratterna och aktierna kan sjunka
pa grund av att de haér riskerna realiseras,
och placerarna kan forlora vérdet pa sina
placeringar delvis eller helt.

Riskerna rdknas inte upp i en ordning
som sdger nagot om sannolikheten for att
de realiseras eller hur viktiga de ar.

Risker i anslutning till det

allmanna ekonomiska laget

- en negativ ekonomisk utveckling och
ogynnsamma forhallanden i lander dar
Aspo verkar samt 6vriga konjunktur-
risker.

Risker i anslutning till affarsrorelsen

- enforlust aven eller flera viktiga kunder,
en betydande minskning av nyckel-
kundernas inképsvolymer eller problem
rérande ekonomin eller affarsrorelsen

- enforlust av en eller flera viktiga huvud-
man

12

politiska och ekonomiska risker i anslut-
ning till de internationella marknaderna,
den internationella handeln och utveck-
lingslanderna

planerade fartygsanskaffningar som inte
kan genomforas enligt planerna
fartygs- och sjosakerhetsrisker i anslut-
ning till rederiverksamheten
variationer i ESL Shippings fartygs-
kapacitet

andringar i eller en fordréjning av lagen
om tonnageskatt

en misslyckad optimering av rederiverk-
samhetens avtalsportfolio

en forlust av nyckelpersoner eller
misslyckanden vid nyrekryteringen av
nyckelpersoner

betydande sasongfluktuationer i afférs-
rorelsen

svarigheter att forutse konsumenternas
onskemal och kriterierna for inkops-
besluten

forandringar i konkurrensmiljon och
misslyckanden nér det galler att anpassa
sig till och hantera dessa férandringar
ett misslyckat genomférande av kost-
nadsbesparingar och effektiverings-
atgarder



juridiska risker och risker i anslutning till
regleringar

strejker och 6vriga arbetskonflikt-
dtgdrder

nedskrivningar av goodwill och évriga
immateriella tillgangar

en forsamring av Aspos foretagsbild eller
rykte

ett negativt beslut i en rattegang eller
ett myndighetsférfarande

eventuella kdromal i samband med
personalminskningar

en betydande ¢kning av ravarukostna-
derna samt tillgdngen till och kvaliteten
pa radvarorna

misslyckanden vid hanteringen av
lagernivan

misslyckanden vad galler Aspos strategi
och dess genomférande

misslyckade strukturingrepp
oférutsedda faktorer

misslyckanden vad géller teknologival
eller investeringar

problem med datasystemen

en misslyckad produktutveckling

en realisering av produktansvars- och
sakerhetskrav

ett otillrackligt forsakringsskydd eller
l&gre ersdttningar an vantat

en realisering av skatterisker kan leda till
hojda avgifter eller sanktioner.

Risker i anslutning till finansieringen

en hojd ranteniva kan inverka negativt
pa Aspos finansieringskostnader

en misslyckad dterfinansiering av krediter
och finansieringslimitar
betalningssvarigheter hos en eller flera
kunder

likviditetsbrist

osaker tillgang till finansiering
oférdelaktiga forandringar i valuta-
kurserna

en realisering av motpartsrisker.

Risker i anslutning till aktierna,
teckningsratterna, aktieemissionen
och aktiedgarna

marknadspriset pa teckningsratterna och
de erbjudna aktierna kan variera betyd-
ligt och marknadspriset pa erbjudna
aktier kan sjunka under teckningspriset,
och det finns inga garantier for att teck-
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ningsratterna och aktierna far en aktiv
sekunddrmarknad

teckningsratterna kan forfalla eller bli
vardeldsa

aktiedgarnas innehav kan spadas ut
alla erbjudna aktier blir eventuellt inte
tecknade

placerarna kan inte aterkalla de teck-
ningar som de gjort i aktieemissionen
framtida aktieemissioner eller omfattande
aktieforsaljiningar kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa de erbjudna aktier-
nas marknadsvarde

alla utlandska aktiedgare kan inte ndd-

vandigtvis utnyttja sin foretradesratt till
teckning.




Fragor och svar

Vad innebér en nyemission

med foretradesratt?

Vid en nyemission med foretraddesratt ges
aktiedgarna i Aspo Abp maojlighet att med
sju (7) teckningsratter teckna en (1) ny aktie
till priset 5,20 euro per aktie. Som aktiedgare
kan du anvanda de teckningsratter du far
for att teckna nya aktier eller sdlja de teck-
ningsratter du far eller en del av dem via
borsen.

Varfér genomfors en nyemission
med foretradesratt?

Aspokoncernens aktuella struktur utgor
en bra bas for fortsatt tillvaxt. Koncernen
har ambitionen att véxa organiskt framst i
Ryssland och de 6vriga OSS-landerna samt
i Ukraina och Kina. Tillvéxten kan ocksa ske
genom foretagsforvérv. Den planerade aktie-
emissionen stddjer bolagets tillvaxtstrategi
och utveckling av afférsverksamheten.

Vem tilldelas teckningsratter?

Om du forvarvat aktier i Aspo senast 5.4.2011
fors dina teckningsratter automatiskt in pa
ditt vardeandelskonto. D& ar du registrerad
som aktiedgare i Aspo pa avstdmningsdagen
84.2011.

Om du inte innehar aktier i Aspo kan
du kopa teckningsratter pa Helsingfors
Fondbors under perioden 13-204.2011.Du
kan ldmna en kdéporder som galler teck-
ningsratterna som vilken annan bdérsorder
som helst.

Vad avses med att teckningsratten
avskiljdes 6.4.2011?

Teckningsratten avskiljs fran aktien 6.4.2011,
vilket betyder att den sista dagen som han-
del bedrevs med aktien med tillhérande
teckningsratt var 5.4.2011.

Hur kan jag i praktiken teckna aktier
med stod av teckningsratterna?

Som aktiedgare far du i borjan av teck-
ningstiden fran ditt kontoférande institut
anvisningar for teckningen samt en teck-
ningsblankett som du kan anvénda for att
genomféra teckningen. Folj de anvisningar
som ditt kontoférande institut ger. Om du &r
kund hos Euroclear Finland, ska du teckna
i ett kontor hos en andelsbank som hor till
OP-Pohjola-gruppen eller i Helsingfors OP
Bank Abp:s kontor. Du maste betala aktierna
vid teckningen.

Godkanns alla mina teckningar

till fullt belopp?

Teckning med stéd av teckningsratter som
utforts och betalts enligt villkoren godkénns
till fullt belopp. Avseende teckning utan
stod av teckningsratter delas de aktier som
inte tecknats med stoéd av teckningsratter
mellan dem som anmalt intresse for att
teckna aktier utan stéd av teckningsréatter.
Om teckningen utan stdd av teckningsratter
overtecknas, allokeras aktierna i enlighet
med villkoren fér emissionen. Om du vill
delta i teckningen utan stdd av teckningsrat-
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ter, ska du meddela det i samband med den
primara teckningen med teckningsratter.

Kan vem som helst delta i
teckningen utan teckningsratter?
Det ar mojligt under forutsattning att teck-
ningen sker i enlighet med anvisningarna pa
teckningsstéllet och att teckningsavgiften
betalas. Om du tecknar aktier med stéd av
teckningsratter maste du samtidigt anmala
att du 6nskar delta i teckningen utan stéd
av teckningsratter.

Vad betyder utjamningskop?

I samband med teckningen kan du utanfor
borshandeln kdpa eller sélja de tecknings-
ratter som till foljd av teckningsrelationen
saknas eller blir dver. Vid utjamningskop
kan teckningsratternas kop- och séljkurser
variera fran dag till dag. Utjdmningskop kan
paga hogst till slutet av teckningstiden,
och det kan dven avbrytas fore slutet av
teckningstiden. Inga provisioner tas ut for
utjdmningskop.

Nar maste jag senast gora

nagot om jag vill teckna aktier?
Teckningstiden for aktieemissionen slutar
29.4.2011 kl. 16.30. Teckningsstallena tar
emot teckningar under bankens dppet-
tid. Ditt kontofoérande institut kan dock be
dig inlédmna din teckning redan fore slutet
av handeln med stéd av teckningsratter
20.4.2011. Om du vill gora en teckning



efter den sista dagen for inldmnande som
ditt kontoférande institut bestamt, ska du
meddela det till ditt kontoférande institut,
eftersom de flesta kontoférande institut
stravar efter att sdlja outnyttjade tecknings-
ratter for kundens rakning pa Helsingfors
Fondbors fore slutet av handeln med stod
av teckningsratter.

Nar ska jag betala min teckning?
Teckningen ska betalas i sin helhet vid
teckningen av aktierna.

Nar far jag tillbaka teckningsav-
giften om jag inte far de aktier jag
tecknat utan teckningsratter?

Den teckningsavgift som en aktiedgare
betalt vid anmalan om intresse av teckning
utan stod av teckningsratter aterbetalas
uppskattningsvis 6.5.2011 till den del som
den aktiedgare som deltagit i teckningen
utan teckningsratter inte far alla de aktier
som denne tecknat. Ranta betalas inte pa
det belopp som aterbetalas.

Medfor teckningen av aktier andra

kostnader utéver teckningspriset?

Inga andra provisioner eller 6vriga avgifter
debiteras for aktieteckningen. Tecknings-
stéllet eller ett annat vardepappersforetag
som bedriver vardepappersformedling tar
ut provisioner for handeln med stéd av
teckningsratter enligt sin servicetariff. Varje
kontoférande institut debiterar en avgift

enligt servicetariffen for uppratthallandet
av vardeandelskontot och de dtgdrder som
foljer av det.

Kan jag aterkalla en

teckning eller andra den?

En teckning ar bindande och den kan inte
andras eller dterkallas. Om prospektet kom-
pletteras, ska tecknarna enligt vardepap-
persmarknadslagen efter kompletteringen
ges en mojlighet att dterkalla teckningarna
inom tva (2) bankdagar.

Vad hander om jag inte anvander
mina teckningsratter?

Teckningsratter som automatiskt dverforts
till ditt vérdeandelskonto pa basis av det
antal aktier du dger pa avstamningsdagen
for aktieemissionen och som du inte utnytt-
jar, blir vardeldsa da teckningstiden I6per ut.
Manga kontoférande institut kan dock strava
efter att sdlja de outnyttjade teckningsrat-
terna for kundens rakning pa Helsingfors
Fondbdrs innan handeln med stod av teck-
ningsratter upphor den 20.4.2011.

Vad ska jag g6éra om jag inte

vill 6ka mina placeringar

i aktieri Aspo?

Du kan forsoka salja dina teckningsratter
pa Helsingfors Fondbors genom att ge
din bank eller vérdepappersférmedlare en
sdljorder. Handeln med teckningsratter dger
rum pa Helsingfors Fondbdrs 13-20.4.2011.
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Vikan dock inte garantera att forsaljningen
lyckas.

Nar far jag de nya aktier som
jag tecknat? Nar kan jag handla
med dem?
Aktier som tecknats med stod av tecknings-
rdtter registreras pa aktiedgarens varde-
andelskonto som interimistiska aktier sa
snart efter teckningen som det dr praktiskt
majligt. Handel med interimistiska aktier kan
ske pa borsen uppskattningsvis 2-6.5.2011.
De interimistiska aktierna sammanslds med
det existerande aktieslaget efter det att
registreringen har skett i handelsregistret,
uppskattningsvis 6.5.2011.

Aktier som tecknats utan teckningsratter
registreras pa aktiedgarens vardeandels-
konto uppskattningsvis 6.5.2011.

Var kan jag fa mer information?

Mer information ges av andelsbankerna
som hor till OP-Pohjola-gruppen eller av
Helsingfors OP Bank Abp:s kontor samt av
OP 0100 0500 telefontjansten (pa finska).
Prospektet (pa finska) finns tillgangligt pa
teckningsstallena, Aspos huvudkontor
pa adressen Fagelviksgranden 10, 00500
Helsingfors, NASDAQ OMX Oy:s service-
tjanst pa adressen Fabiansgatan 14, 00100
Helsingfors, Aspos hemsida pa adressen
www.aspo.fi samt huvudarrangéren Pohjola
Corporate Finance Ab:s hemsida pa adres-
sen www.op.fi/merkinta.



Aspo Abp
PB 70, Fagelviksgranden 10, 00501 Helsingfors, Finland
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