TARJOUSASIAKIRJA 21.2.2014

OP-POHJOLA OSK:N VAPAAEHTOINEN JULKINEN OSTOTARJOUS KAIKISTA
POHJOLA PANKKI OYJ:N LIIKKEESEEN LASKEMISTA OSAKKEISTA

OP-Pohjola osk (”OP-Pohjola”, “keskusyhteis6” tai “Tarjouksentekija”) tarjoutuu arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen,
”AML”) 11 luvun mukaisella vapaaehtoisella julkisella ostotarjouksella ostamaan tdmén tarjousasiakirjan (”Tarjousasiakirja”) sisdltimien
ehtojen mukaisesti kaikki Pohjola Pankki Oyj:n (”Yhtio” tai "Pohjola™) liikkkeeseen laskemat A- (”A-osakkeet”) ja K-sarjan osakkeet (K-
osakkeet”, yhdesséd ”Osakkeet”), jotka eivit ole Tarjouksentekijén tai Yhtion hallussa (”Ostotarjous”).

Pohjola on julkinen osakeyhtio, jonka A-osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena NASDAQ OMX Helsinki Oy:n (”Helsingin Porssi”) porssi-
listalla kaupankayntitunnuksella POH1S. K-osakkeet ovat listaamattomia, ja ne ovat yksinomaan OP-Pohjola-ryhméén kuuluvien osuus-
pankkien ja OP-Pohjolan omistuksessa.

OP-Pohjola on suomalainen osuuskunta. Se on osuuspankkien yhteenliittymén keskusyhteiso, jonka jdsenid ovat yhteenliittymdan kuuluvat
talletuspankit ja muut luottolaitokset.

Tarjouksentekijin johtokunta pditti 6.2.2014 jérjestelystd, jonka tarkoituksena on muun muassa selkeyttdd Tarjouksentekijin konsernin
rakennetta, helpottaa OP-Pohjola-ryhmin vakavaraisuuden hoitoa sekd vahvistaa ryhmén osuustoiminnallisuutta. Osana jarjestelyd Tarjouk-
sentekijd on paittanyt tehdd ylld kuvatun Ostotarjouksen Yhtion kaikista Osakkeista. OP-Pohjola omisti Yhtion Osakkeista noin 37,24 pro-
senttia ja ddnistd noin 61,31 prosenttia Ostotarjouksen julkistamishetkelld 6.2.2014. Mikéli Ostotarjous toteutuu tdsséd Tarjousasiakirjassa
kuvatulla tavalla, OP-Pohjolan tarkoituksena on kayttdd méardysvaltaansa Yhtiossé siten, ettd Yhtio hakee Helsingin Porssiltd lupaa lopettaa
kaupankdynti Yhtion A-osakkeella Helsingin Porssin porssilistalla sekd poistaa A-osake porssilistalta.

Tarjottava vastike on 16,80 euroa kiteisend jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta Ostotarjous on pitevisti hyviksytty (“Tarjoushinta”). Tar-
joushinta on noin 18,1 prosenttia korkeampi kuin A-osakkeen péatoskurssi 14,23 euroa Helsingin Porssissd 5.2.2014 eli viimeisend kaupan-
kayntipdivand ennen Ostotarjouksen julkistamista. Tarjoushinta vastaa A-osakkeista Helsingin Porssin kaupankdynnissd maksettujen hinto-
jen kaupankdyntimédrilld painotettua keskiarvoa kuuden (6) kuukauden aikana ennen Ostotarjouksen julkistamista korotettuna noin 23,3
prosentin suuruisella preemiolla sekd Osakkeista Helsingin Porssin kaupankéynnissda maksettujen hintojen kaupankdyntimaarilld painotettua
keskiarvoa kahdentoista (12) kuukauden aikana ennen Ostotarjouksen julkistamista korotettuna noin 30,5 prosentin suuruisella preemiolla.

Osakekohtaista Tarjoushintaa alennetaan Osakkeelle maksettavan osingon tai muun varojenjaon maaralla Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti
(katso ”Ostotarjouksen ehdot — Tarjousvastike™).

Pohjolalla ei ole tdimén Tarjousasiakirjan pdivimadridnd kaupparekisteriin merkittyja Osakkeisiin oikeuttavia muita arvopapereita, eikd Poh-
jola ole tiedottanut téllaisten arvopapereiden antamisesta.

Ostotarjouksen hyviksymisaika (“Tarjousaika”) alkaa 24.2.2014 klo 9.30 (Suomen aikaa) ja paittyy 1.4.2014 klo 16.00 (Suomen aikaa),
jollei Tarjousaikaa jatketa. Tarjouksen tarkemmat ehdot ilmenevét kohdasta ”Ostotarjouksen ehdot”.

Ostotarjouksen toteuttaminen on ehdollinen tdmén Tarjousasiakirjan kohdassa ” Ostotarjouksen ehdot — Ostotarjouksen Toteuttamisedellytyk-
set” mainittujen edellytysten tdyttymiselle. Tarjouksentekijd on pidattényt itsellddn oikeuden luopua, lain niin salliessa, yhdestd tai useam-
masta Ostotarjouksen toteuttamisen edellytyksestd tai peruuttaa Ostotarjous kohdan ”Ostotarjouksen ehdot” mukaisesti.

Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Ilmarinen (”Ilmarinen”), jonka omistusosuus Yhtion Osakkeista on 10,00 prosenttia ja dénistd noin 5,42
prosenttia, on tiedottanut 12.2.2014, ettd sen hallitus on péittanyt hyviksya Ostotarjouksen. Lisdksi suurin osa OP-Pohjola-ryhméan kuulu-
vista osuuspankeista on antanut sitoumuksensa hyvéksyé Ostotarjous, ja Tarjouksentekijd odottaa saavansa sitoumukset hyviksyé Ostotarjo-
us my0s lopuilta osuuspankeilta 24.2.2014 mennessa (katso ”Ostotarjouksen tausta ja tavoitteet — Suurimpien osakkeenomistajien sitoumuk-
set”). Pohjolan hallitus suosittelee osakkeenomistajille Ostotarjouksen hyviaksymista.

Talla etusivulla esitetyt tiedot tulee lukea yhdessd muualla tdssa Tarjousasiakirjassa seké sen liitteissé esitettyjen tietojen kanssa.
OSTOTARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN EIKA VALILLISESTI ALUEILLA, JOILLA SEN TEKEMINEN OLISI LAINVASTAISTA,
EIKA TARJOUSASIAKIRJAA TAI SITHEN LIITTYVIA HYVAKSYMISLOMAKKEITA TOIMITETA TAI LAHETETA EIKA NIITA

SAA TOIMITTAA TAI LAHETTAA MILLAAN TAVALLA, KUTEN POSTITSE, TELEFAKSITSE, SAHKOPOSTITSE TAI PUHELI-
MITSE TAIKKA MILLAAN MUULLAKAAN TAVALLA, ALUEILLE TAI ALUEILTA, JOILLA SE OLISI LAINVASTAISTA.

Tarjouksentekijcin taloudellinen neuvonantaja Ostotarjouksen pddjdrjestdjd

J.PMorgan



RAJOITUKSIA JA TARKEITA TIETOJA

Téssa Tarjousasiakirjassa "OP-Pohjola”, "keskusyhteisd™ ja “Tarjouksentekijd” tarkoittavat asiayhteydesté riippuen joko OP-Pohjola
osk:ia tai OP-Pohjola osk:ia ja sen tytiryhtiditd yhdessd. Lisdksi tdssd Tarjousasiakirjassa “Pohjola” ja ”Yhtio” tarkoittavat asiayh-
teydestd riippuen joko Pohjola Pankki Oyj:td tai Pohjola Pankki Oyj:té ja sen tytéryhtiditd yhdessa.

Tamé Tarjousasiakirja on laadittu Suomen lainsdddédnnén, mukaan luettuna AML, Valtiovarainministerion asetus 1022/2012 sekd
Finanssivalvonnan Maérdykset ja ohjeet 9/2013 (dnro 10/01.00/2013), mukaisesti. Tarjousasiakirjaan ja Ostotarjoukseen sovelletaan
Suomen lakia ja kaikki niitd koskevat mahdolliset riidat ratkaistaan yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa.

Finanssivalvonta on hyviksynyt timén Tarjousasiakirjan, mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Finanssivalvon-
nan hyviksymispaétoksen diaarinumero on FIVA 1/02.05.05/2014.

Tarjousasiakirja on saatavilla arviolta 24.2.2014 alkaen Tarjouksentekijdn toimipisteessé osoitteessa Vadksyntie 4, 00510 Helsinki,
Ostotarjouksen pédjarjestdjand toimivan Pohjola Pankki Oyj:n Capital Markets Financing -osaston ("CMF”) toimipisteessa osoittees-
sa Viidksyntie 4, 00510 Helsinki ja Helsingin Porssissd osoitteessa Fabianinkatu 14, 00100 Helsinki sekd internetissd 21.2.2014
alkaen osoitteessa www.op.fi/merkinta.

Tama Tarjousasiakirja on laadittu suomenkielisend, ja siitd on laadittu englanninkielinen kdannds. Finanssivalvonta ei ole hyvaksy-
nyt englanninkielistd kdédnnosversiota. Mikali kieliversioiden vililld on eroavaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Tarjouksentekijd voi Suomen lainsdddannon sallimissa rajoissa ostaa Osakkeita myds suoraan Helsingin Porssissd tai muutoin. Tar-
jouksentekijd on hankkinut Osakkeita markkinoilta Ostotarjouksen julkistamisen ja tdmédn Tarjousasiakirjan pdivdmadrdn vilisend
aikana.

Ostotarjousta ei tehdé suoraan tai valillisesti Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa tai Yhdysvalloissa
eikd niihin valtioihin, eikd titd Tarjousasiakirjaa ja sithen liittyvid asiakirjoja tule ldhettdd Australiaan, Eteld-Afrikkaan, Hongkon-
giin, Japaniin, Kanadaan tai Yhdysvaltoihin (mukaan lukien ldhettdminen esimerkiksi sdhkdpostitse, postitse, telefaksitse tai puheli-
mitse), eikd Ostotarjousta ole mahdollista hyviksyd edelld mainituin tavoin Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa,
Kanadassa tai Yhdysvalloissa tai ndistd valtioista. Kopioita tdstd Tarjousasiakirjasta ja sithen liittyvistd asiakirjoista ei postiteta tai
muuten levitetd tai ldhetetd, eikd niitd saa postittaa tai muuten levittda tai ldhettdd Australiaan, Eteld-Afrikkaan, Hongkongiin, Japa-
niin, Kanadaan, tai Yhdysvaltoihin tai tahoille, jotka hallinnoivat (tdssd ominaisuudessaan) Osakkeita australialaisen, eteldafrikkalai-
sen, hongkongilaisen, japanilaisen, kanadalaisen tai yhdysvaltalaisen omistajan lukuun, eivitké henkil6t, jotka vastaanottavat téillaisia
asiakirjoja (mukaan lukien tahot, jotka hallinnoivat Osakkeita omistajan lukuun) saa levittdd tai 1dhettdd niitd Australiaan, Eteld-
Afrikkaan, Hongkongiin, Japaniin, Kanadaan tai Yhdysvaltoihin taikka nédistd valtioista uhalla, ettd Ostotarjouksen hyviksyntd on
mitdton.

Tésséd Tarjousasiakirjassa esitetyt Yhtiotd koskevat taloudelliset ja muut tiedot perustuvat yksinomaan Yhtién 31.12.2013 péittyneel-
td tilikaudelta julkistamaan toimintakertomukseen ja tilinpddtokseen, Yhtion julkistamiin porssitiedotteisiin, kaupparekisterimerkin-
toihin, Yhtion 20.2.2014 pdivittyyn Euroclear Finland Oy:n (“Euroclear”) ylldpitiméaédn osakasluetteloon, Yhtion kotisivuilla julkis-
tettuihin tietoihin ja muihin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin. Tarjouksentekijé ei siten tdssd asemassa vastaa milldén tavalla til-
laisista tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittdmistd tdssd Tarjousasiakirjassa.

Tarjousasiakirjaa ei tdydennetd eikd péivitetd minkddn Yhtion tdméan Tarjousasiakirjan paivimaéérén jalkeen julkistaman taloudellisen
informaation tai Yhtién julkistamien muiden pdrssitiedotteiden perusteella, eikd Tarjouksentekijda muutoinkaan tiedota erikseen
tdllaisen taloudellisen informaation tai muiden porssitiedotteiden julkistamisesta, ellei pakottavasta lainsddddanndstd muuta johdu.

Ostotarjouksen padjirjestdjiand toimiva CMF ja erddt muut Pohjolan toiminnot ovat tarjonneet ja tulevat tarjoamaan Tarjouksenteki-
jélle Ostotarjoukseen ja sen toteuttamiseen liittyvid palveluita markkinaehtoisesti. CMF ja muut edelld tarkoitetut toiminnot on etu-
ristiriitatilanteiden valttdmiseksi ja hallitsemiseksi erotettu organisatorisesti ja fyysisesti Pohjolan muusta liiketoiminnasta.



Térkeitd paivimiiria

Alla on esitetty Ostotarjoukseen liittyvid erditd tarkeitd paivamadrid olettaen, ettei Tarjousaikaa ole jatkettu Ostotarjo-
uksen ehtojen mukaisesti:

Tarjouksentekijan ilmoitus Ostotarjouksesta..........cocevveiieiinienieniieieeeee 6.2.2014
Tarjousaika alkaa..........cocooiiiiiiiiieeee e 24.2.2014
Tarjousaika pééttyy, ellei Tarjousaikaa jatketa tai keskeytetd

Ostotarjouksen ehtojen MUKaiSest .......eeverueerureiriieriereeie e 1.4.2014
Ostotarjouksen alustavan tuloksen julkistaminen (arviolta) ...........ccccceeenee. 2.4.2014
Ostotarjouksen lopullisen tuloksen julkistaminen (arviolta) ........................ 442014
Ostotarjouksen toteutuskaupat (arviolta) ........ccccceevveveieienierieieeieeieeens 8.4.2014
Ostotarjouksen yhteydessa tehtyjen kauppojen selvitys (arviolta) ............... 11.4.2014
Osakkeen tarjoushinnan maksu (arviolta)..........cccccceevevieriieiiisieneeieereennns 11.4.2014



TARJOUSASIAKIRJASTA VASTUULLISET TAHOT

Tarjouksentekiji

OP-Pohjola osk
Y-tunnus: 02425221
Rekisterdity osoite: Teollisuuskatu 1 b
00510 Helsinki
Kéyntiosoite: Vadksyntie 4
00510 Helsinki

OP-Pohjolan johtokunnan jésenet

Reijo Karhinen (puheenjohtaja)
Tom Dahlstrom
Carina Geber-Teir
Harri Luhtala
Erik Palmén
Teija Sarajérvi
Tony Vepsildinen
Markku Koponen (varajdsen)

Tarjouksentekijin vakuutus

Tarjouksentekijd on laatinut timén Tarjousasiakirjan AML:n 11 luvun 11 §:n mukaisesti tissid kuvattua Ostotarjousta

Tarjouksentekijd vakuuttaa, ettd Tarjouksentekijan johtokunnan jésenten parhaan tiedon ja ymmairryksen mukaan téssi
Tarjousasiakirjassa annetut tiedot vastaavat tosiseikkoja eikd tiedoista ole jdtetty pois mitdén Ostotarjouksen edullisuu-

den arviointiin todenndkoisesti vaikuttavaa tietoa.

Kaikki Tarjousasiakirjassa esitettdvit Yhtiota koskevat tiedot perustuvat yksinomaan julkisesti saatavilla oleviin tietoi-
hin. Tarjouksentekijd ei ndin ollen tdssd asemassa vastaa téllaisista tiedoista millddn tavalla lukuun ottamatta niiden

oikeaa uudelleen esittdmistd Tarjousasiakirjassa.

Helsingissd, 21.2.2014

OP-Pohjolan johtokunta



TARJOUKSENTEKIJAN NEUVONANTAJAT

Ostotarjouksen pidjirjestiiji

Pohjola Pankki Oyj:n Capital Markets Financing -osasto
Rekisterdity osoite: Teollisuuskatu 1 b
00510 Helsinki
Kéyntiosoite: Vadksyntie 4
00510 Helsinki

Tarjouksentekijin taloudellinen neuvonantaja

J.P. Morgan Limited
25 Bank Street
Canary Wharf London, E14 5JP
UNITED KINGDOM

Tarjouksentekijin oikeudellinen neuvonantaja Ostotarjouksen yhteydessi
Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy

Eteldesplanadi 14
00130 Helsinki
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OSTOTARJOUKSEN TAUSTA JA TAVOITTEET

Ostotarjouksen taustaa

OP-Pohjola-ryhmé on osuustoiminnallinen, vuonna 1902 perustettu itsendisten osuuspankkien sekd ryhmén keskusyh-
teison tytdryhtidineen muodostama keskindisessd yhteisvastuussa toimiva finanssiryhma. Kaytinnossa keskindinen
yhteisvastuu on luonut ryhmén keskuspankkina toimivan Yhtidon ja osuuspankkien vilille konserniakin tiiviimmén
taloudellisen riippuvuuden.

Ryhmaén menestyksen perusta on vahvasti sidoksissa omistajajdsenten, asiakkaiden ja yhteistyokumppaneiden taloudel-
lisen menestyksen, hyvinvoinnin ja turvallisuuden edistimiseen. Suomalaisuus on térkeéd osa ryhmén identiteetti.

Ryhmin nousu markkinajohtajaksi on perustunut vahvaan asiakaslupaukseen, asiakkaan arjessa eldmiseen ja onnistu-
neeseen finanssiryhmamalliin.

Ryhmin keskuspankkina toimiva Yhtio listautui silloisella nimelldédn Osuuspankkien Keskuspankki Oy ("OKO”) Hel-
singin Porssiin vuonna 1989. Listautumisesta oli etua muun muassa, kun rahoitusmarkkinoiden sdéntelyn purkaminen
muutti nopeasti koko pankkitoiminnan luonteen 1980-luvulla. Vuonna 2005 OKO yhdessd muun silloisen OP-ryhmén
kanssa hankki julkisella ostotarjouksella Pohjola Yhtymé Oyj:n. Sittemmin Pohjola Yhtymé Oyj sulautui OKOon ja
niistd muodostui nykyinen pdrssiyhtié Pohjola Pankki Oyj. Vakuutusyhtié Pohjola listautui pdrssiin jo vuonna 1912.

Suunniteltujen toimenpiteiden mahdolliset tarkemmat vaikutukset Yhtion ja OP-Pohjola-keskusyhteis6konsernin joh-
don ja tyontekijoiden asemaan tdsmentyvit Ostotarjouksen toteutumisen jilkeen tapahtuvan uudelleenjérjestely- ja
integraatiosuunnittelun yhteydessa.

Tarjouksentekijan konsernin liitketoimintojen uudelleenjirjestdmisestd ja konsernin rakenteen tiivistimistd koskevista
suunnitelmista katso ” — Tarjouksentekijiin strategiset suunnitelmat”.

Tarjouksentekijin strategiset suunnitelmat
1. Ohjaukseltaan tehokkaampi ja litketoiminnaltaan dynaamisempi ja kilpailukykyisempi ryhmd

Ryhman pitkdssé historiassa porssiyhtiovaihe on ollut menestyksekéds mutta loppujen lopuksi hyvin lyhyt. Muuttuvassa
sddntely- ja toimintaymparistossd kahdesta erilaisesta omistusrakenteesta muodostuva malli ei ole koko finanssiryhmén
nikodkulmasta endé toimiva.

Uusi sdantely edellyttdd yhdenmukaisempaa ryhména toimimista, yhdenmukaisia taloudellisia tavoitteita ja muun mu-
assa ryhmétaseen johtamista yhtend kokonaisuutena. OP-Pohjola-ryhmén ohjauksen tiivistyessd voi syntya tilanteita,
joissa toisaalta keskusyhteison sekd osuuspankkien ja toisaalta porssiyhtié Pohjolan vihemmistdomistajien edut saatta-
vat asettua vastakkain. Toimiakseen tehokkaasti tiivistyvd ryhméohjaus edellyttdsd yhdenmukaiselle perustalle rakentu-
vaa omistajaohjausta. Tastd syystd mahdollinen ristiriita osuustoiminnallisen ja pdrssiyhtiomuotoisen yritystoiminnan
johtamisen ja tavoiteasetannan valilld on syytd purkaa.

Omistuspohjan yhdentymisen jédlkeen ohjaukseltaan uudistuvan OP-Pohjola-ryhmén liiketoimintaa, tasehallintaa ja
kilpailukykyé voidaan kehittdd kokonaisvaltaisemmin ja tehokkaammin. Viime kddessi tistd tehokkuuden parantami-
sesta hyotyvat uudistuvan asiakasomisteisen finanssiryhmén asiakkaat.

Saéntelyn kiristyminen ei ole ainoa uudistumisvalmiutta vaativa ja rakenteita ja toimintamalleja ravisteleva tekija. Digi-
talisaation voimakas eteneminen sekd toimintaympériston raju muutos vaativat OP-Pohjola-ryhmaéltd parempaa kette-
ryytta ja iskukykya.



2. Rakenteeltaan ja pddtiéksenteoltaan virtaviivaisempi keskusyhteisokonserni

OP-Pohjola-keskusyhteisdkonsernissa yhdenmukainen omistuspohja antaa mahdollisuuden merkittaviin rakenteellisiin
uudistuksiin, paéllekkdisyyksien purkamiseen, johtamisen selkiyttimiseen ja paatoksenteon virtaviivaistamiseen.

Suunnitelmana on, ettd OP-Pohjola-ryhmin ja OP-Pohjola-keskusyhteisokonsernin liiketoiminnan johtamisen perustan
muodostavat jatkossa kolme liiketoiminta-aluetta: pankkitoiminta, varallisuudenhoito ja vahinkovakuutus.

Jos Ostotarjous toteutuu ehtojensa mukaisesti, niin Tarjouksentekijidn aikomuksena on Yhtion omistaman Pohjola Va-
kuutus Oy:n ja Pohjola Varainhoito Oy:n siirtiminen erilaisin rakennejarjestelyin suoraan Tarjouksentekijan 100-
prosenttisesti omistamiksi tytaryhtidikseen ja ettd Yhtio ja Helsingin OP Pankki Oyj sulautuvat.

Pankkitoiminta siséltdd jatkossa Yhtiostd ja Helsingin OP Pankki Oyj:stdi muodostettavan uuden yhtion sekd OP-
Asuntoluottopankki Oyj:n ja OP-Korttiyhtid Oyj:n. Varallisuudenhoito kisittdd Pohjola Varainhoito Oy:n, OP-
Henkivakuutus Oy:n, Aurum Sijoitusvakuutus Oy:n ja OP-Rahastoyhtié Oy:n. Vahinkovakuutukseen kuuluvat Pohjola
Vakuutus Oy tytdryhtidineen, A-Vakuutus Oy ja Omasairaala Oy.

3. Yhdenmukaisempi asiakaskokemus syvemmdistd pankki- ja vahinkovakuutuksen integraatiosta

Yhteen omistajatahoon perustuva omistuspohja luo edellytykset ammentaa enemmain pankki- ja vahinkovakuutusliike-
toiminnan integraatiosta yhdenmukaistamalla pankki- ja vahinkovakuutusliiketoiminnan asiakasetuja, sisdistd toimin-
nallisuutta, yrityskulttuuria ja myynnin johtoa.

Vahinkovakuutuksen ja osuuspankkien vélinen tuote- ja palveluosaaminen voidaan yhdistda entistd tiiviimmaksi koko-
naisuudeksi, mikd osaltaan parantaa kilpailukykya.

4. Uusi vahva toimija pddkaupunkiseudulle

Suunnitellulla Yhtion ja Helsingin OP Pankki Oyj:n yhdistdmiselld on tarkoitus lisdtd merkittdvésti OP-Pohjola-ryhmén
kilpailukykya padkaupunkiseudulla. Yhdistyminen vahvistaa uuden pankin pddomapohjaa sekd yhdenmukaistaa tuote-
ja palvelutarjontaa erityisesti yrityspankkitoiminnassa ja varallisuudenhoidossa. Jérjestely Iuo edellytykset hyddyntda
jatkossa entistd tehokkaammin OP-Pohjola-ryhmén pddomapohjaa suurasiakasrahoituksessa.

Tavoitteena on ykkdsasema paiakaupunkiseudulla kaikilla liiketoiminta-alueilla. Uudessa padkaupunkiseudun pankissa
asiakaspalvelun osaaminen lavenee ja syvenee. Asiakkaan kannalta tilanne selkiytyy huomattavasti, kun palveluja tarjo-
aa vain yksi toimija. Varallisuudenhoidossa, erityisesti Private Bankingissd, voidaan tarjota entistd kokonaisvaltaisem-
paa ja joustavampaa asiakaspalvelua niin padkaupunkiseudulla kuin koko Suomessa.

Vahva uusi pankki luo paremmat edellytykset suomalaisten yritysten kasvun rahoittamiseen ja menestymiseen myos
kansainvilisesti.

5. Tulos jdd kokonaan ryhmdn ja sen asiakkaiden hyédyksi

Yhtion Osakkeiden hankinnan jilkeen OP-Pohjola-ryhmé palaa kokonaisuudessaan asiakasomisteiseksi, alkuperdista
perustehtdvéidnsa jatkavaksi ryhméksi, jonka tulos jad kokonaisuudessaan ryhmén sisdén vahvistamaan vakavaraisuutta
ja luomaan kasvun edellytyksid. Ulossuuntautuvan osingonjaon loppuminen helpottaa myds Yhtion vakavaraisuuden
vahvistamista.

6. Synergiaedut

Kaupan jélkeisten jérjestelyjen arvioidaan vuositasolla tuovan OP-Pohjola-ryhmille synergiaetuja noin 50 miljoonaa
euroa, joista kulusynergioita arvioidaan olevan noin 20 miljoonaa euroa ja tuottosynergioita noin 30 miljoonaa euroa.
Kulusynergioiden médrdd vahentdd vuoden 2012 lopussa OP-Pohjola-keskusyhteisokonsernissa toteutettu laaja tehos-
tamishanke. Synergioista valtaosan arvioidaan syntyvéin OP-Pohjola-keskusyhteisokonsernissa. Ne toteutuvat tdysimaa-
rdisind arviolta viiden vuoden kuluessa.

Jarjestelykuluiksi arvioidaan noin 20 miljoonaa euroa, joista valtaosa kohdistuu vuosille 2014-2015.



Suosituksen noudattaminen

OP-Pohjola tulee Ostotarjouksessa noudattamaan AML:ssa tarkoitettua Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n ostotarjous-
lautakunnan antamaa ostotarjouskoodia.

Pohjolan johdolle maksettavat palkkiot tai muut etuudet Ostotarjouksen toteutuessa

Pohjolan hallituksen jésenille, toimitusjohtajalle tai muulle ylimmaélle johdolle ei makseta erityisid palkkioita Ostotarjo-
uksen toteutumisesta. Edelld mainituista OP-Pohjola-ryhmédin tyd- tai toimisuhteessa olevat kuuluvat OP-Pohjola-
ryhmén johdon osakepalkkiojéirjestelmédn, jonka ehtojen mukaan jérjestelmién kuuluvalla johtajalla on oikeus osallis-
tua Ostotarjoukseen, mikéli Pohjolan Osakkeista tehdddn AML:n mukainen Ostotarjous. Katso Pohjolan johdon omis-
tuksista Yhtiossé timén Tarjousasiakirjan kohta " Tietoja Pohjolasta — Hallituksen jdsenten ja johdon omistukset”.

Tarjouksentekijén taloudelliselle neuvonantajalle, Ostotarjouksen pédjérjestdjille ja Tarjouksentekijan oikeudelliselle
neuvonantajalle maksetaan Ostotarjouksen toteutumisen perusteella palkkioita yhteenséd noin 4,5 miljoonaa euroa. Osto-
tarjoukseen liittyen Tarjouksentekijd maksaa kyseisille tahoille myds muita kuin edellisessd lauseessa tarkoitettuja
palkkioita. Tarjouksentekiji on lisdksi sitoutunut korvaamaan kyseisille tahoille tiettyja kuluja ja vastuita.

Ostotarjouksen rahoittaminen

Tarjouksentekijd aikoo rahoittaa noin 3,4 miljardin euron Osakkeiden hankinnan osuuspddomalla, lisiosuuspddomalla,
velkarahoituksella ja sisdisilla likvideilld varoilla seuraavasti:

e  Osuuspankkien on médri sijoittaa Tarjouksentekijaén noin 2,2 miljardia euroa, josta osuuspddomaa on noin 0,5
miljardia euroa ja lisdosuuspddomaa noin 0,9 miljardia euroa sekd velkarahoitusta noin 0,8 miljardia euroa.
Osuuspankkien sijoitus Tarjouksentekijdén rahoitetaan markkinarahoituksella osana OP-Pohjola-ryhméin va-
rainhankintaa seké kayttamalla sisdisia likvideja varoja.

e  Muilta osin rahoitus hoidetaan Tarjouksentekijan noin 1,2 miljardin euron likvideilld varoilla.

Lisédksi Tarjouksentekijd on sopinut OP-Pohjola-ryhmin keskusrahalaitoksena toimivan Yhtion kanssa markkinaehtoi-
sesta rahoituslimiitistd perustuen Yhtion perustehtdvéddn vastata OP-Pohjola-ryhmén rahoitustarpeiden tdyttamisesta.
Rahoituslimiitti varmistaa ostotarjouksen rahoituksen AML:n edellyttimalld tavalla.

OP-Pohjola-ryhmén vakavaraisuuden vahvistamistoimenpiteet

OP-Pohjola-ryhmén Euroopan unionin vakavaraisuusdirektiivin (2013/36/EU, ”CRD4”) ja vakavaraisuusasetuksen
(575/2013, ”CRR”) sdantelymuutosten mukainen pro forma -vakavaraisuus ydinpddomilla (CET1, ydinvakavaraisuus)
ennen Ostotarjouksen toteuttamista oli 1.1.2014 17,6 prosenttia ja kokonaisvakavaraisuus 19,6 prosenttia. Ostotarjouk-
sen toteuttamisen jdlkeen pro forma -ydinvakavaraisuuden arvioidaan olevan 11,7 prosenttia ja kokonaisvakavaraisuu-
den 13,7 prosenttia.

Tiukentuneen viranomaissédntelyn johdosta sekd varmistaakseen OP-Pohjola-ryhmén kilpailukykyisen asemoitumisen
suhteessa asiakkaisiin, luottoluokituslaitoksiin ja tukkuvarainhankintamarkkinoihin Tarjouksentekijd on paittinyt nos-
taa OP-Pohjola-ryhmén ydinvakavaraisuustavoitteen (CET1) nykyisestd 15 prosentista 18 prosenttiin. Vakavaraisuusta-
voite tulee tdyttdd parhailla mahdollisilla omilla varoilla (CET1) viimeistd&n vuoden 2016 loppuun mennessa.

OP-Pohjola-ryhmin ydinvakavaraisuuden arvioidaan nousevan 18 prosentin uudelle tavoitetasolle vuoden 2016 lop-
puun mennessd OP-Pohjola-ryhméin vahvan tuloksentekokyvyn ja uusien tuotto-osuuksien liikkeeseenlaskun johdosta.
OP-Pohjola-ryhmddn on tarkoitus hankkia osuuspankkien asiakasomistajilta uutta ydinvakavaraisuutta vahvistavaa
pddomaa (tuotto-osuuksia) yhteensd noin 1,3 miljardia euroa vuosien 2014-2015 aikana. Liséksi on tarkoitus konver-
toida vanhaa lisdosuuspadomaa tuotto-osuuksiksi noin 0,6 miljardia euroa. Osana vakavaraisuuden vahvistamistoimia
Helsingin OP Pankki Oyj:n on liséksi tarkoitus laskea liikkeeseen toissijaisen oman pddoman ehtoista debentuurilainaa
0,2 miljardia euroa.

Ostotarjouksen toteuttaminen laskee myds OP-Pohjola-ryhmén rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain (699/2004, muutoksineen, ”Rava’”) mukaista vakavaraisuussuhdetta. Vuoden 2013 lopussa Rava-vakavaraisuus oli
1,90. Ostotarjouksen toteuttamisen jélkeen pro forma -Rava-vakavaraisuuden arvioidaan olevan 1,44. Edelld luetellut



ydinvakavaraisuutta vahvistavat toimet, ryhmén vahva tuloksentekokyky ja uusien tuotto-osuuksien liikkeeseenlasku
nostavat myos Rava-vakavaraisuutta.

Pohjolan nykyinen vakavaraisuusasema

Pohjola-konsernin CRR/CRD4-sédntelymuutosten mukainen pro forma -vakavaraisuus ydinpddomilla (CET1, ydinva-
kavaraisuus) oli 1.1.2014 11,9 prosenttia ja kokonaisvakavaraisuus 16,5 prosenttia. Yhtion vakavaraisuusasemaan vai-
kuttaa Finanssivalvonnan Yhtidlle ja OP-Pohjola-ryhmélle myontdmé lupa jittdéd rahoitus- ja vakuutusryhmittyméaval-
vonnan piirissd olevat vakuutusyhtidsijoitukset vihentimattd omista varoista ja késitelld ndma sijoitukset 280 prosentin
riskipainotettuina erind vakavaraisuuslaskennan periaatteiden mukaisesti. Télld hetkelld on tdsmentymattd, miten va-
kuutusyhtiosijoitukset tullaan kisittelemddn vakavaraisuuslaskennassa vuoden 2014 jilkeen, kun OP-Pohjola-ryhmén
valvonta on siirtynyt Euroopan keskuspankin vastuulle.

Tarjouksentekijd on ehdottanut Yhtion hallitukselle, ettd Yhtion vakavaraisuustavoite nostetaan 15 prosenttiin viipymaét-
td ja se tulee saavuttaa etupainotteisesti ja viimeistddan vuoden 2016 loppuun mennessid. Korkeampi vakavaraisuustavoi-
te on seurausta tiukentuneesta sdédntelystd, tarpeesta sdilyttdd vahva asema muuttuneessa kilpailutilanteessa samalla, kun
kilpailijat ovat vahvistaneet omaa vakavaraisuuttaan, sekd Yhtion tarpeesta osallistua omalta osaltaan OP-Pohjola-
ryhmén paddomittamiseen osana ryhmin laajempaa yhteisvastuuta ja sen kautta saatavaa suojaa.

Varmistuakseen uuden vakavaraisuustavoitetason saavuttamisesta sithen liittyvd vakuutusyhtidsijoitusten kisittelyn
epavarmuus huomioiden Tarjouksentekija on ehdottanut Yhtion hallitukselle, ettd Yhtion osinkosuhde tuloksesta laske-
taan 30 prosenttiin vuonna 2015 tilikaudelta 2014 jaettavasta osingosta alkaen, kunnes Yhtion ydinvakavaraisuus saa-
vuttaa uuden tavoitetason.

Tarjouksentekijin omistus Pohjolassa

Tarjouksentekijd omisti noin 37,24 prosenttia Yhtion Osakkeista ja noin 61,31 prosenttia danistd Ostotarjouksen julkis-
tamishetkelld 6.2.2014. Tarjouksentekiji omistaa Euroclearin ylldpitimédn osakasluettelon mukaan 42,39 prosenttia
Yhtion Osakkeista ja 64,10 prosenttia danistd 20.2.2014.

Tarjouksentekijaan AML:n 11 luvun 5 §:ssé tarkoitetussa suhteessa olevat eli Tarjouksentekijén kanssa yksissd tuumin
toimivat yhteisot ovat Tarjouksentekijin maardysvallassa olevat yhteisot, sddtiot ja eldkesdétiot sekd Pohjola-konsernin
yhteisot. Tarjousasiakirjan hyviksymismenettelyn yhteydessd Finanssivalvonta on Tarjouksentekijdn aikaisemmasta
tulkinnasta poiketen katsonut, ettd arvioitaessa Ostotarjousta AML:n kannalta myds OP-Pohjola-ryhméén kuuluvat
osuuspankit, OP-Eldkekassa ja Osuuspankkien Keskindinen Vakuutusyhtio sekd OP-Rahastoyhtié Oy:n hoitamat sijoi-
tusrahastot toimivat Tarjouksentekijén kanssa yksissd tuumin AML:n 11 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla.

Alla on esitetty Tarjouksentekijan kanssa yksissd tuumin toimivien yhteiséjen, saétididen ja eldkesédtididen sekd Pohjo-
lan Osakkeita omistavien OP-Rahastoyhtié Oy:n hoitamien sijoitusrahastojen, OP-Eldkekassan ja Osuuspankkien Kes-
kindisen Vakuutusyhtion nimet, tunnistetiedot ja kotipaikat sekd Euroclearin ylldpitimin osakasluettelon mukainen
omistusosuus Yhtion Osakkeista ja dédnistd 20.2.2014. OP-Pohjola-ryhméan kuuluvien osuuspankkien nimet, tunniste-
tiedot ja kotipaikat on esitetty Liitteessd A.

A- K- Osuus Osuus
Koti- osakkeet osakkeet  Osakkeista  dénistd
Yhteiso Y-tunnus paikka (kpl) (kpD) (%) (%)
OP-Pohjola osk:n miiriysvallassa olevat
yhteisot
Aurum Sijoitusvakuutus OY .......ceceveevenuievienienne 24820329  Helsinki 0 0 0 0
Helsingin OP Pankki Oyj .....coceovviniiininiiennne 08713398  Helsinki 0 0 0 0
Helsingin OP-Kiinteistokeskus Oy..........ccceoeue. 08214978  Helsinki 0 0 0 0
OP-Asuntoluottopankki Oyj ......ccceeererenereiennnne 16143292  Helsinki 0 0 0 0
OP-Henkivakuutus OY ......cccceeirirenieieiaenene 10300592  Helsinki 1.205 0 0 0
OP-Korttiyhtio OYj.c.ccveverrrverereeinieirieieieeeeieennes 07516990  Helsinki 0 0 0 0
OP-Palvelut OY .....cooveveieiinieieiieceieieceeieeiee 22410107  Helsinki 0 0 0 0
OP-Prosessipalvelut Oy........c.cccvevenerveinenennenn 23441626  Helsinki 0 0 0 0
OP-Rahastoyhti® OF.......cccccevievieniieienieeienieienns 07439622  Helsinki 0 0 0 0
OP-Delta -sijoitusrahasto ...........cccecererereenene 11023953  Helsinki 696.560 0 0,22 0,12
OP-Focus -erikoissijoitusrahasto 17532986  Helsinki 552.905 0 0,17 0,09
OP-Su0mi AIVO....cooiriiieieiieieeeeeeeen 18784931  Helsinki 239.061 0 0,07 0,04
Muut rahastot ........cccevverierieiinieiereeeene 0 0 0 0
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OP-Vallila Rahasto Ky ........ccoceveniniincniininene 24639597  Helsinki 0 0 0 0
OP-Vallila Rahasto VYM Oy.......cccocccerveernrennnee 23441722  Helsinki 0 0 0 0
Pivo Wallet Oy ..c.covivviineiniiniiciricenceeiceee 22410078  Helsinki 0 0 0 0
Pohjola Pankki OYj......ccccvevverieienieienieeieniieienns 01999207  Helsinki 0 0 0 0
Real Estate Fund Finland I Ky........ccoceviieinen. 24023901  Helsinki 0 0 0 0
Real Estate Fund Finland Oy.........cccccovieienienn. 20442957  Helsinki 0 0 0 0
OP-Pohjola osk:n méiériysvallassa olevat

sditiot ja elikesaitiot

Ky0sti Haatajan SAAtIO ........oeevveerivveeniccrieienes 01167785  Helsinki 18.068 0 0,01 0,00
OP-EIGKESAALIO ....coveveeevinreieieecienicicreeiceeieeeveee 02018044  Helsinki 0 0 0 0
OP-Pohjola-ryhmén tutkimussaatio...................... 02152518  Helsinki 173.244 0 0,05 0,03
OP-Elikekassa 02000282  Helsinki 0 0 0 0
Pohjola-konsernin yhteisot

A-Vakuutus Oy ....c.eovvveeinieinieiirineirieeneeneeieenes 17159472  Helsinki 0 0 0 0
Conventum Venture Finance Oy .... 08237969  Helsinki 0 0 0 0
Kaivokadun PL-hallinto Oy ........cccccccevieninienene 08055532  Helsinki 0 0 0 0
Omasairaala Oy ........cceceverieniiienieieneeieseeee 24525055  Helsinki 0 0 0 0
PAM USA Funds Oy......ccoovveineinviincineiinnes 24254232 Helsinki 0 0 0 0
Pohjola Asset Management Execution Services

O et 24034213  Helsinki 0 0 0 0
Pohjola Asuntorahasto I GP Oy........cccccceeveinennene 25561365  Helsinki 0 0 0 0
Pohjola Finance Estonia AS ........ccccoevieiinienene 11164733 Viro 0 0 0 0
Pohjola Finance SIA.........coccoviiiiinieiiiiceceee 40103199394 Latvia 0 0 0 0
Pohjola Kiinteistdsijoitus OY.......cccceevereevenennene 05991018  Helsinki 0 0 0 0
Pohjola Terveys O ......cccceevvevienienieienieienieiene 18433912  Helsinki 0 0 0 0
Pohjola Vakuutus Oy.......cccecevirinereneneneieeenne 14583593  Helsinki 0 0 0 0
Pohjola Varainhoito Oy.........cccceervevierierienieienns 07440201  Helsinki 0 0 0 0
Real Estate Debt and Secondaries GP Oy ............ 25111751  Helsinki 0 0 0 0
Real Estate Fund Finland Oy.........cccoovvveiieieninns 20442957  Helsinki 0 0 0 0
Real Estate Fund Finland III GP Oy..........cccccue. 24028315  Helsinki 0 0 0 0
Real Estate Fund of Funds Finland Oy................. 22960715  Helsinki 0 0 0 0
Seesam Insurance AS 10055752 Viro 0 0 0 0
UAB Pohjola Finance 302247917 Liettua 0 0 0 0
Vakuutusosakeyhtié Eurooppalainen ................... 01967416  Helsinki 0 0 0 0
Osuuspankit 44432458  6.900.418 16,06 13,39
Osuuspankkien Keskiniinen Vakuutusyhtio ... 02000303  Helsinki 0 0 0 0
Yhteensi 46.113.501  6.900.418 16,59 13,67

Tarjouksentekijin sekd ylld olevassa taulukossa lueteltujen tahojen yhteenlaskettu Euroclearin ylldpitdméan osakasluette-
lon mukainen omistusosuus Yhtion Osakkeista on 58,98 prosenttia ja ddnistd 77,77 prosenttia 20.2.2014.

Tarjouksentekijin Pohjolan Osakkeita koskevat tulevaisuudennikymiit

OP-Pohjolan tarkoituksena on hankkia kaikki Osakkeet omistukseensa, lunastaa mahdolliset vihemmistdomistukset
sekd kayttdd midrdysvaltaansa Yhtiossd siten, ettd Yhtid hakee Osakkeiden kaupankdynnin lopettamista ja A-
osakkeiden poistamista Helsingin Porssin porssilistalta niin nopeasti kuin se on mahdollista ja hyviksyttavda soveltuvi-
en lakien ja sdé&nndsten mukaisesti.

Tarjouksentekijd on ostanut ja suunnittelee ostavansa Osakkeita Ostotarjouksen ulkopuolella suoraan Helsingin Porssin
kaupankdynnissé tai muutoin siten, ettd Osakkeiden ostohinta ei ylitd Tarjoushintaa eivétka téllaisten hankintojen muut-
kaan ehdot ole Ostotarjousta edullisemmat.

Osakeyhtiolain mukainen lunastusmenettely

Osakeyhti6lain (624/2006, muutoksineen) 18 luvun mukaan osakkeenomistajalla, joka omistaa enemmaén kuin yhdek-

sinkymmentd (90) prosenttia yhtion kaikista osakkeista ja osakkeiden tuottamasta danimédréstd, on oikeus ja vihem-
mistdosakkeenomistajan vaatiessa velvollisuus lunastaa loput yhtion liikkeeseen laskemat osakkeet.
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Jos Tarjouksentekijd saa omistukseensa enemmain kuin yhdeksdnkymmentd (90) prosenttia Yhtion Osakkeista ja ddnis-
td, Tarjouksentekijd aikoo kdynnistdd osakeyhtidlain edelld mainittujen madrdysten mukaisen vihemmistdosakkeiden
lunastusmenettelyn saadakseen omistukseensa kaikki Yhtion Osakkeet.

Pohjolan hallituksen lausunto
Pohjolan hallitus on pédttanyt suositella osakkeenomistajille Ostotarjouksen hyviksymista.

Pohjolan hallitus on antanut 13.2.2014 lausunnon Ostotarjouksesta. Lausunnossaan hallitus suosittelee osakkeenomista-
jille Ostotarjouksen hyvaksymista.

Pohjolan hallitus on muodostanut Ostotarjouksen arviointia varten itsendisen tyoryhmén, joka koostuu sellaisista esteet-
tomistd hallituksen jésenistd, joilla ei ole sidonnaisuuksia Tarjouksentekijddn tai Ostotarjoukseen. Tydryhmédan kuulu-
vat Tom von Weymarn (tydryhmén puheenjohtaja), Jukka Hienonen sekd Mirja-Leena (Mirkku) Kullberg. Paétosvaltai-
suutta edellyttdvissd Ostotarjoukseen liittyvissad kysymyksissd hallituksen jasenet Jukka Hulkkonen ja Marjo Partio ovat
osallistuneet Pohjolan hallituksen kokouksiin. Hulkkonen ja Partio eivit ole esteellisid asiassa, mutta heilld on tiettyja
ostotarjouskoodissa tarkoitettuja sidonnaisuuksia Ostotarjoukseen liittyen. Hulkkonen ja Partio eivit ole osallistuneet
Ostotarjoukseen liittyvien paitdsten valmisteluun. Reijo Karhinen (hallituksen puheenjohtaja), Tony Vepsildinen (halli-
tuksen varapuheenjohtaja) ja Harri Sailas (hallituksen jésen) eivét ole osallistuneet Ostotarjoukseen liittyvien asioiden
valmisteluun eivétka niitd koskevaan péaatoksentekoon.

Ostotarjoukseen liittyen Pohjola on saanut taloudelliselta neuvonantajaltaan, Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike),
fairness opinion -lausunnon. Yhtion hallitus on julkistanut lopullisen AML:n mukaisen lausuntonsa Ostotarjouksesta
13.2.2014.

Pohjolan hallituksen lausunto on tdmén Tarjousasiakirjan Liitteend B.

Suurimpien osakkeenomistajien sitoumukset

Ilmarinen on 12.2.2014 tiedottanut, ettd sen hallitus on péattanyt hyviksya Ostotarjouksen. I[lmarinen omistaa Euroclea-
rin ylldpitdmén osakasluettelon mukaan 31.955.142 Pohjolan A-osaketta, mikd vastaa 10,00 prosenttia Osakkeista ja
noin 5,42 prosenttia dénistd 20.2.2014.

Lisdksi suurin osa OP-Pohjola-ryhmaén kuuluvista osuuspankeista (yhteensd 123 osuuspankkia 183:sta osuuspankista)
on antanut 20.2.2014 mennessd Tarjouksentekijille sitoumuksensa hyvéksyd Ostotarjous omistamiensa Osakkeiden
osalta, ja Tarjouksentekijd odottaa saavansa sitoumukset hyviksya Ostotarjous myos lopuilta osuuspankeilta 24.2.2014
mennessa.

Ne Osakkeet, joiden osalta [lmarinen ja osuuspankit ovat ilmoittaneet hyviksyvénsa Ostotarjouksen, nostavat Tarjouk-
sentekijan omistusosuuden noin 65,01 prosenttiin Osakkeista ja 80,20 prosenttiin dédnistd Tarjouksentekijan Euroclearin
yllapitimén osakasluettelon 20.2.2014 mukaan omistamien Osakkeiden kanssa.

Sovellettava laki

Ostotarjoukseen ja Tarjousasiakirjaan sovelletaan Suomen lakia ja kaikki niitd koskevat riitaisuudet ratkaistaan
toimivaltaisessa suomalaisessa tuomioistuimessa.
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TIEDOT OSTOTARJOUKSEN HINNOITTELUPERUSTEISTA

Tarjousvastikkeen méirittelyperusteet

Tarjouksentekijé tarjoaa 16,80 euroa kiteisend jokaisesta A- ja K-osakkeesta, jonka osalta Ostotarjous on pétevésti
hyvéksytty. Osakekohtaista Tarjoushintaa alennetaan Osakkeelle maksettavan osingon tai muun varojenjaon maéralla
Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti (katso ”Ostotarjouksen ehdot — Tarjousvastike”). Pohjolan hallitus on ehdottanut
20.3.2014 pidettaville varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd osinkona tilikaudelta 2013 jaetaan 0,67 euroa kutakin A-
osaketta kohden ja 0,64 euroa kutakin K-osaketta kohden. Varsinaisen yhtiokokouksen paattima osinko tullaan Ostotar-
jouksen ehtojen mukaisesti vihentdméaan Tarjoushinnasta.

AML:n 11 luvun 24 §:n mukaan tehtdessd vapaachtoinen ostotarjous kaikista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista osak-
keista ja muista osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista, tarjousvastiketta méadritettdessa lahtokohtana on pidettdva
korkeinta tarjouksentekijén tai tdhan AML:n 11 luvun 5 §:ssd tarkoitetussa suhteessa olevan henkilon ostotarjouksen
julkistamista edeltdvien kuuden (6) kuukauden aikana tarjouksen kohteena olevista arvopapereista maksamaa hintaa.

Tarjouksentekija tai muut AML:n 11 luvun 5 §:ssé tarkoitetut tahot eivit ole Ostotarjouksen julkistamista edeltdneiden
kuuden (6) kuukauden aikana hankkineet Pohjolan Osakkeita kaupankdynnissd sddnnellylld markkinalla tai muutoin
Osakkeen Tarjoushintaa korkeampaan hintaan.

Alla olevassa taulukossa on esitetty tiedot Tarjouksentekijain AML:n 11 luvun 5 §:ssé tarkoitetussa suhteessa olevien
tahojen Ostotarjouksen julkistamista edeltdvdan kuuden (6) kuukauden ajalta eli 6.8.2013-5.2.2014 hankkimista Osak-
keista ja niistd maksetuista vastikkeista.

Ostot Ostot Volyymipainotettu Maksimiostohinta
(kpl) (euroa) keskimidriinen osto- (euroa)
hinta

Yhteiso (euroa)
Osuuspankki
Etela-Péijanteen OsuuspankkKi..........cccccceeunnee. 10.000 142.463 14,25 14,27
Hailuodon Osuuspankki ..........cccccevereenennennenn. 30.000 379.189 12,64 12,64
Hartolan OsuuspankKi ...........cccoecveverienieneenenn. 30.000 380.751 12,69 12,69
Himangan Osuuspankki ..........c..cccccveeiveniniennen, 5.000 62.594 12,52 12,62
[lomantsin Osuuspankki .........c.ccceeveirirenennne 30.000 383.857 12,80 12,87
Kurun OsuuspankKi.......c.cccceveeeiiiniininenennn, 20.000 256.862 12,84 13,97
Outokummun OsuuspankKi ..........ccccceeereneennen. 70.000 1.001.032 14,30 14,30
Kérkoldn Osuuspankki 17.000 237.098 13,95 14,94
Myrskylédn Osuuspankki.........ccoeeveivencnennennee 10.000 124.436 12,44 12,52
Lounais-Suomen Osuuspankki...........ccccceueneee. 37.250 504.142 13,53 13,53
Perhon Osuuspankki 34.000 421.301 12,39 12,44
Pukkilan Osuuspankki..........cccceveeverennieneenenn 79.500 995.241 12,52 12,52
Suomenseldn Osuuspankki..........cccceceverenennene, 40.000 551.819 13,80 14,66
Poytyan Osuuspankki 10.000 125.204 12,52 12,52
Savitaipaleen OsuuspankKi..........ccceceverenennne. 21.000 296.909 14,14 14,14
Sotkamon OsuuspankKi.........ccceceveririnenennnn 200.000 2.875.302 14,38 14,49
Luuméen Osuuspankki 10.000 123.155 12,32 12,32
Ylivieskan OsuuspankkKi..........ccccevververeeeneennnnn 10.000 125.670 12,57 12,58
Ypédjan Osuuspankki........ccoeevevieieneniieneeiennnn, 52.678 718.877 13,65 13,87
Andelsbanken Raseborg...........ccccoveeienuienennnnn. 210.000 2.977.325 14,18 14,32
Andelsbanken for Aland.............cccocoevveveinnnne, 593.899 7.828.020 13,18 14,29
Tampereen Seudun Osuuspankki ...................... 111.000 1.515.374 13,65 14,24
Maksimi 14,94
Rahasto

175.000 2.435.303 13,92 14,03

149.561 2.057.274 13,76 14,42
Maksimi 14,42
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Osakkeiden kaupankiyntihinnat

Alla olevassa kaaviossa on esitetty A-osakkeiden kurssikehitys ja A-osakkeiden kaupankdyntimaarat Helsingin Porssis-
si Ostotarjouksen julkistamista edeltivien kolmen (3) vuoden ajalta, eli 5.2.2011-5.2.2014."

Hinta, euroa Volyymi ('000)
20 . - 5000
18 ) - 4500
16 | - 4000
14 1 F 3500
12 - - 3000
10 M - 2500
8 - 2000
6 - 1500
4 1 i T T - 1000
o LACA O Al »

helmi.11touko.11 elo.11 marras.11helmi.12 touko.12 elo.12 marras.12helmi.13 touko.13 elo.13 marras.13helmi.14

mm Volyymi ('000) == Hinta, curoa

*) 6.5.2011: Keskindinen Henkivakuutusyhtié Suomi myi 5.5.2011 OP-Pohjolalle kaikki omistamansa 23.193.672 Pohjolan A-
osaketta, joiden osuus osakekannasta oli 7,26 prosenttia ja ddnimddrdstd 3,91 prosenttia.

A-osakkeen padtoskurssi 5.2.2014 eli viimeisend Ostotarjouksen julkistamista edeltdvdnd kaupankdyntipdivénd oli
14,23 euroa. A-osakkeen kaupankdyntimadirilld painotettu keskikurssi Helsingin Porssissd Ostotarjouksen julkistamista
edeltdneiden kuuden (6) kuukauden aikana eli 6.8.2013-5.2.2014 oli 13,62 euroa. Vastaavasti A-osakkeen kaupankéyn-
timddrilld painotettu keskikurssi Ostotarjouksen julkistamista edeltineiden kahdentoista (12) kuukauden aikana eli
6.2.2013-5.2.2014 oli 12,87 euroa.

Osakkeen Tarjoushinta on 16,80 euroa jokaisesta Osakkeesta, mikd vastaa noin 18,1 prosentin preemiota verrattuna A-
osakkeiden padtoskurssiin 14,23 euroa Helsingin Porssissd 5.2.2014 eli viimeisend kaupankdyntipdiviind ennen Ostotar-
jouksen julkistamista ja noin 23,3 prosentin preemiota verrattuna A-osakkeiden kaupankdyntimdérilld painotettuun
keskikurssiin Helsingin Porssissd kuuden (6) kuukauden ajalta ennen Ostotarjouksen julkistamista sekd noin 30,5 pro-
sentin preemiota verrattuna kaupankdyntiméarilld painotettuun keskikurssiin kahdentoista (12) kuukauden ajalta ennen
Ostotarjouksen julkistamista.

! Lahde: NASDAQ OMX Helsinki Oy
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Alla olevassa taulukossa on esitetty A-osakkeiden kaupankéyntihinnat ja -méardt Ostotarjousta edeltdvaltd kolmen (3)
vuoden ajanjaksolta vuosineljanneksittéin.”

Osakkeen hinta jakson aikana Osakkeen vaihto jakson aikana (tuhatta)
Aikavili Keskiarvo Ylin Alin Osakkeita Euroa
6.11.2013 —=5.2.2014 14,41 15,28 13,68 18.787 270.718
6.8.2013-5.11.2013 12,88 14,16 12,08 19.910 256.487
6.5.2013 —5.8.2013 12,53 13,67 11,14 20.767 260.299
6.2.2013 -5.5.2013 12,12 13,60 11,00 29.732 360.343
6.11.2012 -=5.2.2013 11,49 12,81 10,08 19.668 225.942
6.8.2012-5.11.2012 9,75 10,91 8,74 27.787 271.054
6.5.2012 —5.8.2012 8,87 9,81 7,95 32.677 289.960
6.2.2012 —5.5.2012 8,35 9,11 7,46 42.678 356.228
6.11.2011 = 5.2.2012 7,52 8,74 6,40 36.470 274.075
6.8.2011-5.11.2011 7,74 9,20 6,81 40.288 311.718
6.5.2011—-5.8.2011 8,73 9,89 7,33 42.021 366.738
6.2.2011-5.5.2011 9,82 10,45 9,23 55.221 542.211

Selvyyden vuoksi todetaan, ettd K-osakkeella ei kdydd kauppaa sddnnellylld markkinalla ja ettd K-osakkeet ovat yksin-
omaan OP-Pohjola-ryhméén kuuluvien osuuspankkien ja OP-Pohjolan omistuksessa.

Muut ostotarjoukset

Pohjolan Osakkeista tai Osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista ei ole tehty kolmannen osapuolen toimesta julkista
ostotarjousta Ostotarjouksen julkistamista edeltdneiden kahdentoista (12) kuukauden aikana.

% Lihde: NASDAQ OMX Helsinki Oy
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OSTOTARJOUKSEN EHDOT

Ostotarjouksen kohde

Tarjouksentekijé tarjoutuu Ostotarjouksessa jdljempéanad esitetyin ehdoin ostamaan kaikki Yhtion liikkeeseen laskemat
Osakkeet, jotka eivit ole Tarjouksentekijén tai Yhtion hallussa.

Tarjousvastike

Tarjoushinta on 16,80 euroa kiteisend jokaisesta A-osakkeesta ja 16,80 euroa kiteisend jokaisesta K-osakkeesta, jonka
osalta Ostotarjous on patevisti hyviksytty.

Mikéli Yhtio paattda ennen toteuttamispdivad osakeyhtidlain 13 luvun 1 §:n mukaisesta osingon tai muiden varojen
jakamisesta, johon Ostotarjouksen hyviksyneelld osakkeenomistajalla on oikeus, osakekohtaista Tarjoushintaa alenne-
taan Osakkeelle maksettavan osingon tai muun varojenjaon méaaralld, mikéli Ostotarjouksen toteuttamiseen liittyvaa
kauppaa ei ole selvitetty ennen osingon tai muun varojenjaon tasmaytyspaivaa.

Tarjousaika

Tarjousaika alkaa 24.2.2014 klo 9.30 (Suomen aikaa) ja paittyy 1.4.2014 klo 16.00 (Suomen aikaa), ellei Tarjousaikaa
jatketa alla esitetyn mukaisesti.

Tarjouksentekijé voi jatkaa Tarjousaikaa alla esitetyn mukaisesti. Tarjouksentekija ilmoittaa mahdollisesta Tarjousajan
jatkamisesta porssitiedotteella viimeistddn 2.4.2014. Tarjouksentekijd ilmoittaa jo jatketun Tarjousajan mahdollisesta
jatkamisesta viimeistdédn jatketun Tarjousajan padttymista seuraavana pankkipdivana.

Jos Tarjouksentekija jatkaa Tarjousaikaa, Tarjousaika paittyy Tarjouksentekijén asettamana uutena paattymisajankoh-
tana, ellei jatkettua Tarjousaikaa keskeytetd alla esitetyn mukaisesti. Tarjousajan enimmadispituus (mukaan lukien mah-
dollinen jatkettu Tarjousaika) on kymmenen (10) viikkoa. Jos Toteuttamisedellytysten (médritelty jdljempéand) taytty-
méttd jadminen johtuu kuitenkin erityisesti esteestd, kuten esimerkiksi vireilld olevasta Finanssivalvonnan hyviksy-
mismenettelystd, Tarjouksentekijd voi jatkaa Tarjousaikaa yli kymmenen (10) viikon siithen saakka, kunnes este on
poistunut ja Tarjouksentekijélld on ollut kohtuullinen aika reagoida tilanteeseen. Tillaisessa tapauksessa jatketun Tar-
jousajan paittymispiiva julkistetaan vahintddn kaksi (2) viikkoa ennen jatketun Tarjousajan péadttymistd. Lisdksi mah-
dollinen Jélkikéteinen Tarjousaika (mééritelty jaljempéni) voi jatkua yli kymmenen (10) viikkoa.

Tarjouksentekijé voi keskeyttdd jatketun Tarjousajan, jos kaikki Toteuttamisedellytykset ovat tdyttyneet tai Tarjouksen-
tekijd on luopunut vaatimasta niiden tiyttymistd ennen jatketun Tarjousajan pédattymistd, sekéd toteuttaa kohdassa ” —
Osakkeiden maksuehdot ja selvitys” niiden Osakkeiden oston, joiden osalta Ostotarjous on patevisti hyvéksytty eika
tatd hyvaksymistd ole patevisti peruutettu. Tarjouksentekijan keskeyttdessd jatketun Tarjousajan, Tarjouksentekijé
ilmoittaa sitd koskevasta padtoksestdan mahdollisimman pian sen jilkeen, kun pdatds on tehty, ja joka tapauksessa vii-
meistddn kaksi (2) viikkoa ennen keskeytettdvian jatketun Tarjousajan padttymistd. Jos Tarjouksentekijd keskeyttda
jatketun Tarjousajan, jatkettu Tarjousaika paittyy Tarjouksentekijén ilmoittamana aikaisempana ajankohtana.

Tarjouksentekija pidattdd itsellddn myos oikeuden jatkaa Tarjousaikaa samassa yhteydessd, kun Tarjouksentekijé il-
moittaa Ostotarjouksen lopullisen tuloksen kohdan ” — Ostotarjouksen tuloksen ilmoittaminen” mukaisesti (téllaiseen
jatkettuun Tarjousaikaan viitataan “Jilkikdteisend Tarjousaikana’). Tallaisen Jalkikdteisen Tarjousajan tilanteessa Jal-
kikdteinen Tarjousaika péattyy Tarjouksentekijén lopullisen tuloksen julkistamisen yhteydessé ilmoittamana ajankohta-
na. Jélkikdteisen Tarjousajan pdéttymisestd ilmoitetaan viimeistddn kaksi (2) viikkoa ennen Jélkikateisen Tarjousajan
padttymista.

Ostotarjouksen Toteuttamisedellytykset
Tarjouksentekijan velvollisuus hyviksyd ne Osakkeet, joiden osalta Ostotarjous on patevisti hyviksytty, seké toteuttaa
Ostotarjous, on ehdollinen seuraavien ehtojen (“Toteuttamisedellytykset”) tayttymiselle tai sille, ettd Tarjouksentekija

on, sikili kuin tdméd on sovellettavan lain mukaan mahdollista, luopunut vaatimasta niiden tayttymistd sind paivéna tai
sithen péivddn mennessd, jolloin Tarjouksentekija julkistaa Ostotarjouksen lopullisen tuloksen:
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1) tarjous on pitevisti hyviksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessd muiden Tarjouksentekijan omistamien
sekd Tarjousaikana tai sitd ennen muuten hankkimien Osakkeiden kanssa edustavat yli yhdeksddkymmentd (90) pro-
senttia Yhtion liikkeeseen laskemista Osakkeista ja danist;

2) kaikkien tarvittavien viranomaislupien, hyviksyntojen ja suostumusten, mukaan lukien, niihin kuitenkaan rajoittu-
matta, (mahdolliset) kilpailuviranomaisten hyviksynnit sekd Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, muutoksi-
neen) 32a - 32c¢ §:n mukaisen, omistusosuuden hankintaa koskevan ilmoitusmenettelyn perusteella saatu hyvéksynta
siten, ettd niihin hyvéiksyntoihin mahdollisesti sisdltyvit ehdot ovat Yhtion ja Tarjouksentekijian hyviksyttavissa;

3) Ostotarjouksen aloittamisen jélkeen ei ilmene olennaista haitallista muutosta Yhtion tai sen tytaryhtiéiden liiketoi-
minnassa, varoissa, taloudellisessa tilanteessa tai toiminnan tuloksessa taikka rahoitusmarkkinoilla tai viranomaissdan-
telyssé;

4) mikéddn toimivaltainen tuomioistuin tai viranomainen ei ole antanut sellaista médrdysté tai ryhtynyt sellaiseen viran-
omaistoimeen, joka estdisi tai viivastyttdisi Ostotarjouksen toteuttamista tai vaikuttaisi olennaisesti Ostotarjouksen
hyvéksyntdin tai joka estdisi Tarjouksentekijan Osakkeiden omistuksen; ja

5) Yhtion hallitus on antanut osakkeenomistajille suosituksen hyviksyd Ostotarjous, ja timd suositus on edelleen voi-
massa muuttamattomana.

Tarjouksentekijd pidattdd oikeuden peruuttaa Ostotarjous siind tapauksessa, ettd jokin ylld mainituista ehdoista ei tayt-
tyisi.

Tarjouksentekijd voi lain sallimissa rajoissa luopua vetoamasta sellaiseen Toteuttamisedellytykseen, joka ei ole taytty-
nyt. Jos kaikki Toteuttamisedellytykset ovat Tarjousajan taikka Jatketun Tarjousajan padttyessd tai keskeytyessa joko
tayttyneet tai Tarjouksentekijd on luopunut vetoamasta tayttyméttdmiin edellytyksiin, Tarjouksentekija toteuttaa Osto-
tarjouksen sen ehtojen mukaisesti Tarjousajan paityttyd hankkien Osakkeet maksamalla Tarjoushinnan Yhtion osak-
keenomistajille, jotka ovat pétevésti hyviksyneet Ostotarjouksen eivitkd ole pétevésti peruuttaneet hyviaksyntdansa.

Korotus- ja hyvitysvelvollisuus

Tarjouksentekija pidattad itsellddn oikeuden hankkia Osakkeita ennen Tarjousaikaa ja Tarjousaikana (mukaan lukien
mahdollinen jatkettu Tarjousaika ja Jalkikéteinen Tarjousaika) myds kaupankdynnissd Helsingin Porssissd tai muulla
tavoin.

Jos Tarjouksentekijé tai muu AML:n 11 luvun 5 §:ssé tarkoitettu taho hankkii ennen Tarjousajan paéttymistd Osakkeita
Tarjoushintaa korkeammalla hinnalla tai muutoin Ostotarjousta paremmin ehdoin (pois lukien kohdassa ” — Tarjousvas-
tike” tarkoitetun osingon tai muun varojenjaon perusteella tehtdvd vahennys Tarjoushintaan), Tarjouksentekijan tulee
AML:n 11 luvun 25 §:n mukaisesti muuttaa Ostotarjouksen ehtoja vastaamaan titd paremmin ehdoin tapahtunutta han-
kintaa (korotusvelvollisuus). Tarjouksentekijan tulee tilldin vélittomasti julkistaa korotusvelvollisuuden syntyminen ja
suorittaa Ostotarjousta paremmin ehdoin tapahtuneen hankinnan ja Tarjoushinnan viliselld erotuksella, huomioiden
mahdollinen osinko tai muu varojen jakaminen, korotettu Tarjoushinta Ostotarjouksen toteuttamisen yhteydessé niille
arvopaperinhaltijoille, jotka ovat hyviksyneet Ostotarjouksen.

Jos Tarjouksentekiji tai muu AML:n 11 luvun 5 §:ssd tarkoitettu taho hankkii Tarjousajan péattymistd seuraavien yh-
deksén (9) kuukauden kuluessa Osakkeita Tarjoushintaa korkeammalla hinnalla tai muutoin Ostotarjousta paremmin
ehdoin, Tarjouksentekijan tulee AML:n 11 luvun 25 §:n mukaisesti hyvittdd Ostotarjouksen hyvéksyneille arvopaperin-
haltijoille paremmin ehdoin tapahtuneen hankinnan ja Ostotarjouksessa tarjotun vastikkeen vilinen ero (hyvitysvelvolli-
suus). Tarjouksentekijin tulee tilloin valittomasti julkistaa hyvitysvelvollisuuden syntyminen ja suorittaa Ostotarjousta
paremmin ehdoin tapahtuneen hankinnan ja Ostotarjouksessa tarjotun vastikkeen vilinen erotus kuukauden kuluessa
hyvitysvelvollisuuden syntymisestd niille arvopaperinhaltijoille, jotka ovat hyviksyneet Ostotarjouksen.

AML:n 11 luvun 25 §:n 5 momentin mukaan hyvitysvelvollisuutta ei kuitenkaan synny siiné tapauksessa, ettd Osakkeen
Tarjoushintaa korkeamman hinnan maksaminen perustuu osakeyhtidlain mukaiseen vélitystuomioon edellyttden, ettd
Tarjouksentekija tai muu AML:mn 11 luvun 5 §:ssé tarkoitettu taho ei ole ennen vélitysmenettelyd tai sen kuluessa tar-
joutunut hankkimaan Osakkeita Ostotarjousta paremmin ehdoin.
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Ostotarjouksen hyviksymismenettely

Ostotarjouksen hyviksyntd on annettava arvo-osuustilikohtaisesti. Hyvaksynnédn antavalla Yhtion osakkeenomistajalla
on oltava kéteistili Suomessa toimivassa rahalaitoksessa. Osakkeenomistaja voi hyvéiksyd Ostotarjouksen ainoastaan
ehdoitta ja kaikkien Osakkeiden osalta, jotka ovat hyviksymislomakkeessa mainitulla arvo-osuustililld sind hetkena,
jolloin hyviksymiseen liittyvd osakkeenomistajan Osakkeita koskeva kauppa toteutetaan. Tarjousaikana annettu hyvik-
syminen on voimassa my0s mahdollisen jatketun Tarjousajan tai keskeytetyn jatketun Tarjousajan loppuun asti.

Useimmat suomalaiset tilinhoitajat lahettdvét asiakkainaan oleville Euroclearin ylldpitimédan Yhtion osakasluetteloon
merkityille osakkeenomistajille ilmoituksen Ostotarjouksesta sekd siihen liittyvdt ohjeet ja hyvaksymislomakkeen.
Osakkeenomistajat, jotka eivit saa téllaista ilmoitusta tilinhoitajaltaan tai omaisuudenhoitajaltaan, voivat ottaa yhteytta
mihin tahansa OP-Pohjola-ryhmédin kuuluvien osuuspankkien tai Helsinki OP Pankki Oyj:n konttoriin, jossa téllaiset
osakkeenomistajat saavat tarvittavat tiedot ja voivat antaa hyvaksyntdnsa.

Niiden Yhtion osakkeenomistajien, joiden Osakkeet on hallintarekisterdity ja jotka haluavat hyviksya Ostotarjouksen,
tulee antaa hyviksyntdnsi hallintarekisterdinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti.

Pantattujen Osakkeiden osalta Ostotarjouksen hyvéksyminen edellyttdd pantinhaltijan suostumusta. Suostumuksen
hankkiminen on Yhtion kyseisen osakkeenomistajan vastuulla. Pantinhaltijan suostumus toimitetaan kirjallisena tilin-
hoitajalle.

Yhtion osakkeenomistajan, joka on merkitty Yhtion osakasluetteloon ja joka haluaa hyviksyd Ostotarjouksen, tulee
tayttad, allekirjoittaa ja palauttaa hyviksymislomake osakkeenomistajan arvo-osuustilid hoitavalle tilinhoitajalle sen
antamien ohjeiden mukaisesti ja sen asettaman aikarajan kuluessa tai, jos kyseinen tilinhoitaja ei vastaanota hyvéksy-
mislomakkeita (esimerkiksi Euroclear), téllainen osakkeenomistaja voi ottaa yhteyttd mihin tahansa OP-Pohjola-
ryhmédn kuuluvien osuuspankkien tai Helsingin OP Pankki Oyj:n konttoriin hyvéksydkseen Ostotarjouksen omistami-
ensa Osakkeiden osalta. Hyviksymislomake tulee toimittaa siten, ettd se vastaanotetaan Tarjousajan tai, jos Tarjousai-
kaa on jatkettu, jatketun Tarjousajan kuluessa huomioiden kuitenkin tilinhoitajan antamat ohjeet. Jélkikdteisen Tarjous-
ajan tilanteessa hyviksymislomake tulee toimittaa siten, ettd se vastaanotetaan Jélkikdteisen Tarjousajan kuluessa huo-
mioiden kuitenkin tilinhoitajan antamat ohjeet.

Osakkeenomistaja toimittaa hyviksymislomakkeen haluamallaan tavalla omalla vastuullaan, ja hyvéksymislomake
katsotaan toimitetuksi vasta, kun tilinhoitaja tai OP-Pohjola-ryhmédén kuuluva osuuspankki tai Helsinki OP Pankki Oyj
on sen tosiasiallisesti vastaanottanut. Tarjouksentekija pidéttad itsellddn oikeuden hylétd virheellisesti tai puutteellisesti
tehdyt hyviksynnat. Tarjouksentekijdlla on oikeus hyldtd myds sellainen hyviksyntd, joka koskee vain osaa osakkeen-
omistajan omistamista ja samalla arvo-osuustililld olevista Osakkeista.

Hyviaksymaéllda Ostotarjouksen Yhtion osakkeenomistajat valtuuttavat Ostotarjouksen padjarjestdjan Pohjolan tai timén
valtuuttaman tahon tai arvo-osuustilidén hoitavan tilinhoitajan kirjaamaan arvo-osuustililleen Osakkeiden luovutusrajoi-
tuksen tai myyntivarauksen sen jilkeen, kun osakkeenomistaja on toimittanut Ostotarjouksen hyvaksymislomakkeen.
Lisdksi Ostotarjouksen hyviksyneet osakkeenomistajat valtuuttavat Pohjolan tai tdmén valtuuttaman tahon tai arvo-
osuustiliddn hoitavan tilinhoitajan suorittamaan muut tarvittavat kirjaukset ja ryhtyméaén muihin Ostotarjouksen tekni-
sen toteuttamisen kannalta tarpeellisiin toimiin sekd myymaéén kaikki kyseisen osakkeenomistajan Ostotarjouksen toteu-
tuskauppojen hetkelld omistamat Osakkeet Tarjouksentekijélle Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti.

Osakkeenomistaja voi hyviksyd Ostotarjouksen ainoastaan ehdoitta ja kaikkien omistamiensa kyseiselld arvo-
osuustililld olevien Osakkeiden osalta ottaen kuitenkin huomioon oikeus peruuttaa Ostotarjouksen hyviksyminen Osto-
tarjouksen ehtojen mukaisesti. Tarjouksentekijédlld on oikeus hyldtd sellainen hyvéiksyntd, joka koskee vain osaa osak-
keenomistajan omistamista ja samalla arvo-osuustililli olevista Osakkeista.

Osakkeenomistaja, joka on Ostotarjouksen ehtojen mukaan patevdsti hyviksynyt Ostotarjouksen eikd ole pétevasti
peruuttanut hyvéksyntddnsd, ei saa myyda tai muutoin méérati niistd Osakkeista, joiden osalta Ostotarjous on hyviksyt-
ty. Asianomaiselle arvo-osuustilille kirjataan Osakkeita koskeva luovutusrajoitus sen jalkeen, kun osakkeenomistaja on
toimittanut Ostotarjouksen hyvdksymislomakkeen. Jos Ostotarjousta ei toteuteta tai osakkeenomistaja peruuttaa péte-
vésti hyvédksyntdnsd Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti, Osakkeita koskeva luovutusrajoitus poistetaan arvo-osuustililtd
mahdollisimman pian ja arviolta kolmen (3) pankkipdivan kuluessa siitd, kun Ostotarjouksesta luopumisesta on ilmoi-
tettu tai Ostotarjouksen ehtojen mukainen peruutusilmoitus on vastaanotettu.
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Peruutusoikeus

Osakkeiden osalta Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti patevisti tehty Ostotarjouksen hyviaksyminen voidaan AML:n 11
luvun 16 §:n 1 momentin mukaisesti peruuttaa milloin tahansa Tarjousajan kuluessa tai, jos Tarjousaikaa on jatkettu,
tdmén jatketun Tarjousajan kuluessa, kunnes Tarjouksentekijd on ilmoittanut kaikkien Toteutumisedellytysten taytty-
neen tai ettd Tarjouksentekijd on luopunut niistd, julistaen siten Ostotarjouksen ehdottomaksi. Téallaisen ilmoituksen
jilkeen jo annettua Ostotarjouksen hyviksymisti ei ole endd mahdollista peruuttaa hyviksyttyjen Osakkeiden osalta,
paitsi mikéli kolmas taho julkistaa kilpailevan julkisen ostotarjouksen Osakkeista ennen Osakkeiden myynnin toteutta-
mista kohdan ” — Osakkeiden maksuehdot ja selvitys” mukaisesti.

Ostotarjouksen hyvaksymisen pateva peruuttaminen edellyttad, ettd kirjallinen peruutusilmoitus toimitetaan sille tilin-
hoitajalle, jolle kyseisid Osakkeita koskeva Ostotarjouksen hyviksymislomake toimitettiin. Jos Osakkeita koskeva hy-
viksymislomake on toimitettu OP-Pohjola-ryhméédn kuuluvan osuuspankin tai Helsingin OP Pankki Oyj:n konttoriin,
myds peruutusilmoitus tulee toimittaa kyseiseen konttoriin. Jos kyse on hallintarekisterdidyistd arvopapereista, haltijan
tulee pyytédd hallintarekisterdinnin hoitajaa toimittamaan peruutusilmoitus.

Jos osakkeenomistaja peruuttaa Ostotarjouksen hyviksynténsd Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti, Osakkeita koskeva
arvo-osuustilille rekisterdity luovutusrajoitus poistetaan mahdollisimman pian ja arviolta kolmen (3) pankkipdivin
kuluessa siitd, kun Ostotarjouksen ehtojen mukainen peruutusilmoitus on vastaanotettu.

Osakkeenomistajalla on milloin tahansa ennen Tarjousajan tai, jos Tarjousaikaa on jatkettu, ennen jatketun Tarjousajan
paattymistd oikeus hyviksya Ostotarjous uudelleen sellaisten Osakkeiden osalta, joiden osalta Ostotarjouksen hyvak-
syminen on peruutettu, noudattaen edelld kohdassa ” — Ostotarjouksen hyviksymismenettely” kuvattua hyviksymisme-
nettelya.

Arvo-osuustilid hoitava tilinhoitaja tai hallintarekisterdinnin hoitaja voi perid peruuttamisesta maksun oman hinnastonsa
mukaisesti.

Mahdollisen Jalkikéteisen Tarjousajan aikana annettu Ostotarjouksen hyviksyntd on sitova eikd sitd voida peruuttaa,
ellei pakottavasta lainsdddanndstd muuta johdu.

Ostotarjouksen tuloksen ilmoittaminen

Tarjouksentekijd ilmoittaa Ostotarjouksen alustavan tuloksen arviolta ensimmdisend (1.) Tarjousajan tai, soveltuvin
osin, jatketun tai keskeytetyn Tarjousajan pédttymistd seuraavana pankkipdivind, ja lopullisen tuloksen arviolta kol-
mantena (3.) Tarjousajan tai, soveltuvin osin, jatketun tai keskeytetyn Tarjousajan péddttymistd seuraavana pankkipaiva-
né. Lopullista tulosta koskevassa ilmoituksessa vahvistetaan (i) niiden Osakkeiden prosenttimééra, joiden osalta Osto-
tarjous on pétevasti hyvaksytty eikd hyviaksyntdd ole patevasti peruutettu, seké (ii) toteutetaanko Ostotarjous.

Tarjouksentekijd ilmoittaa mahdollisen Jilkikdteisen Tarjousajan aikana pétevisti tarjottujen Osakkeiden alustavan
prosenttimdirin arviolta ensimmaéisend (1.) Jélkikdteisen Tarjousajan pdéttymistd seuraavana pankkipdivand, ja lopulli-
sen prosenttimédrdn arviolta kolmantena (3.) Jélkikéteisen Tarjousajan pddttymistd seuraavana pankkipéivéana.

Osakkeiden maksuehdot ja selvitys

Niiden Osakkeiden, joiden osalta Ostotarjous on Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti patevisti hyviksytty eikd hyvik-
syntdd ole patevisti peruutettu, myynti toteutetaan viimeistidin viidentend (5.) Tarjousajan, tai jos Tarjousaikaa on jat-
kettu tai se on keskeytetty, jatketun tai keskeytetyn Tarjousajan paéttymistd seuraavana pankkipdivand. Osakkeiden
myynti tapahtuu Helsingin Porssissd edellyttden, ettd arvopaperien kaupankdyntiin Helsingin Pdorssisséd sovellettavat
sdannot sen sallivat. Muutoin Osakkeiden myynti toteutetaan Helsingin Porssin ulkopuolella. Kaupat selvitetdan arviol-
ta kolmantena (3.) ylld mainittuja toteutuskauppoja seuraavana pankkipdivané (’Selvityspdivd”). Osakkeen Tarjoushinta
maksetaan Selvityspdivdnd osakkeenomistajan arvo-osuustilin hoitotilille tai niiden osakkeenomistajien osalta, joiden
omistus on hallintarekisteréity, hyviaksymislomakkeessa méadritellylle pankkitilille. Mikéli osakkeenomistajan pankkitili
on eri rahalaitoksessa kuin hénen arvo-osuustilinsd, Osakkeen Tarjoushinta maksetaan osakkeenomistajan pankkitilille
rahalaitosten vilisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti siten, ettd se on osakkeenomistajan pankkitililld arviolta
viimeistddn kahden (2) pankkipéivéin kuluttua Selvityspdivasta.

Mahdollisen Jilkikdteisen Tarjousajan tilanteessa Tarjouksentekijé julkistaa sitd koskevan ilmoituksen yhteydessd mak-
sua ja selvitystd koskevat ehdot niiden Osakkeiden osalta, joiden osalta Ostotarjous on hyvéksytty tdllaisen Jalkikdtei-
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sen Tarjousajan aikana. Niiden Osakkeiden, joiden osalta Ostotarjous on Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti patevésti
hyvéksytty Jalkikateisen Ostotarjouksen aikana, toteutuskaupat suoritetaan kuitenkin vahintdén kahden (2) viikon va-
lein.

Tarjouksentekija pidattdd itsellddn oikeuden lykétd Osakkeen Tarjoushinnan maksamista, mikili suoritus estyy tai kes-
keytyy ylivoimaisen esteen vuoksi. Tarjouksentekijd suorittaa maksun kuitenkin heti, kun suorituksen estdvi tai kes-
keyttava ylivoimainen este on ratkaistu.

Omistusoikeuden siirtyminen

Omistusoikeus Osakkeisiin, joiden osalta Ostotarjous on pétevasti hyviksytty, siirtyy Tarjouksentekijdlle Selvityspdi-
vand Osakkeen Tarjoushinnan maksamista vastaan. Jalkikéteisen Tarjousajan tilanteessa omistusoikeus Osakkeisiin,
joiden osalta Ostotarjous on pétevésti hyviksytty Jalkikédteisen Tarjousajan aikana, siirtyy Tarjouksentekijille Osakkeen
Tarjoushinnan maksamista vastaan Jalkikéteistd Tarjousaikaa koskevassa Tarjouksentekijian porssitiedotteessa ilmoite-
tulla tavalla.

Varainsiirtovero ja muut maksut
Tarjouksentekijd maksaa Osakkeiden myynnin yhteydessd mahdollisesti Suomessa perittdvan varainsiirtoveron.

Kukin osakkeenomistaja vastaa tilinhoitajien, omaisuudenhoitajien, hallintarekisterdinnin hoitajien tai muiden tahojen
veloittamista mahdollisten vakuuksien vapauttamiseen tai mahdollisten muiden Osakkeiden myynnin estévien rajoitus-
ten poistamiseen liittyvistd palkkioista sekd palkkioista, jotka liittyvét osakkeenomistajan tekemén hyvaksynnéan peruut-
tamiseen kohdan ” — Peruutusoikeus” mukaisesti. Tarjouksentekijd vastaa muista tavanomaisista kuluista, jotka aiheu-
tuvat Ostotarjouksen edellyttdmistd arvo-osuuskirjauksista, Ostotarjouksen mukaisten Osakkeita koskevien kauppojen
toteuttamisesta tai Osakkeen Tarjoushinnan maksamisesta.

Muut asiat

Tarjouksentekija pidattda itsellddn oikeuden muuttaa Ostotarjouksen ehtoja AML:n 11 luvun 15 §:n 2 momentin mukai-
sesti.

Tarjouksentekija pidattdd itsellddn oikeuden jatkaa Tarjousaikaa ja muuttaa Ostotarjouksen ehtoja (mukaan lukien Osto-
tarjouksen mahdollinen raukeaminen) AML:n 11 luvun 17 §:n mukaisesti, jos kolmas osapuoli julkistaa Osakkeita
koskevan kilpailevan julkisen ostotarjouksen Tarjousaikana tai mahdollisena jatkettuna Tarjousaikana.

Tarjouksentekijélld on oikeus péattad harkintansa mukaisesti kaikista muista Ostotarjoukseen liittyvistd asioista sovel-
tuvan lainsdddannon asettamissa rajoissa.

Ostotarjousta ei tehdd suoraan tai vilillisesti Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa tai
Yhdysvalloissa eiké niihin valtioihin, eikd tdtd Tarjousasiakirjaa ja siihen liittyvid asiakirjoja tule 1&hettdd Australiaan,
Eteld-Afrikkaan, Hongkongiin, Japaniin, Kanadaan tai Yhdysvaltoihin (mukaan lukien l&hettiminen esimerkiksi sdhko-
postitse, postitse, telefaksitse tai puhelimitse), eikd Ostotarjousta ole mahdollista hyvéksyd edelld mainituin tavoin
Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa tai Yhdysvalloissa tai niistd valtioista. Kopioita
tastd Tarjousasiakirjasta ja sithen liittyvistd asiakirjoista ei postiteta tai muuten levitetd tai ldhetetd, eikd niitd saa postit-
taa tai muuten levittda tai 1dhettdd Australiaan, Eteld-Afrikkaan, Hongkongiin, Japaniin, Kanadaan, tai Yhdysvaltoihin
tai tahoille, jotka hallinnoivat (tdssd ominaisuudessaan) Osakkeita australialaisen, eteldafrikkalaisen, hongkongilaisen,
japanilaisen, kanadalaisen tai yhdysvaltalaisen omistajan lukuun, eivitki henkildt, jotka vastaanottavat téllaisia asiakir-
joja (mukaan lukien tahot, jotka hallinnoivat Osakkeita omistajan lukuun) saa levittdd tai 1dhettdd niitd Australiaan,
Eteld-Afrikkaan, Hongkongiin, Japaniin, Kanadaan tai Yhdysvaltoihin taikka néistd valtioista uhalla, ettd Ostotarjouk-
sen hyvéksyntd on mititon.
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TIETOJA OP-POHJOLA-RYHMASTA JA TARJOUKSENTEKIJASTA
Osuuspankkien yhteenliittymé ja OP-Pohjola-ryhméa
OP-Pohjola-ryhmé on osuustoiminnallinen, vuonna 1902 perustettu itsendisten osuuspankkien sekd ryhmén keskusyh-
teison tytaryhtidineen muodostama keskindisessd yhteisvastuussa toimiva finanssiryhmé. Ryhmén menestyksen perusta
on vahvasti sidoksissa omistajajdsenten, asiakkaiden ja yhteistydkumppaneiden taloudellisen menestyksen, hyvinvoin-
nin ja turvallisuuden edistimiseen. Suomalaisuus on tirked osa ryhmén identiteettié.
OP-Pohjola-ryhmédn muodostavat Ostotarjouksen julkistamishetkelld 183 itsendistd osuuspankkia sekd niiden omistama
keskusyhteisd OP-Pohjola osk tytér- ja ldhiyhteisdineen. Ryhmén toiminta perustuu osuustoiminnallisuuteen; yhdessd
tekemiseen ja menestyksen jakamiseen kaikkien kesken. OP-Pohjolan perustehtdva on edistdd omistajajésenten, asiak-
kaiden ja toimintaympariston kestdvaa taloudellista menestystd, turvallisuutta ja hyvinvointia. Pitkdjanteinen asiakkaan
ajatteleminen nakyy myds jatkuvana uudistumisena. Palveluja ja tuotteita kehitetdén asiakkaiden tarpeiden mukaisesti.

OP-Pohjola-ryhmé muodostuu kahdesta osasta:

1. osuuspankkien yhteenliittymésta
2. muusta OP-Pohjola-ryhmasta.

Yhdessd ne muodostavat rahoitus- ja vakuutusryhmittymén.
OP-Pohjola-ryhmén laajuus eroaa osuuspankkien yhteenliittymén laajuudesta siind, ettd OP-Pohjola-ryhméédn kuuluu
my0s muita yrityksid kuin luotto- ja rahoituslaitoksia tai palveluyrityksid. Naistd merkittdvimpid ovat vakuutusyhtiot,

joiden kanssa yhteenliittyma muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymén.

OP-Pohjola-ryhmén keskuspankki Pohjola Pankki Oyj on seka keskusyhteison tytaryhtio ettd sen jasen. Keskusyhteison
johtokunnan puheenjohtaja toimii myos Pohjola Pankki Oyj:n hallituksen puheenjohtajana.

Alla olevassa kaaviossa on esitetty OP-Pohjola-ryhmén rakenne tdmén Tarjousasiakirjan paivamaarana.

OP-Pohjola osk

. : Aurum AL OA oP- o
Pchjola OP-Henki- o Helsingin OP 0OP-Aszunto- - OP-Rahastoyhtic  OP-Kartyhto
Pankdv Oyj vahauus Oy Sl)olttug;h.mms Pankki Oyj lucttapankki Oyj OP-Palvelut Oy Prm:sg;akeluz Oy oﬂ,w
Jisenosuuspankit

Osuuspankki on asiakkaidensa omistama. Osuuspankki on itsendinen, paikallista véhittdispankkitoimintaa alueellisesti
harjoittava talletuspankki, jonka toiminnan ydin on asiakaskeskeinen liiketoiminta. Yritysmuodoltaan ne ovat osuus-
kuntia, joissa jokaisella omistajajédsenelld on yksi tasavertainen déni. Tdmén ansiosta osuuspankkeja ei voi ostaa ja paa-
toksenteko sdilyy omistajajédsenilla.

Osuuspankkien toiminta perustuu kannattavuuteen. Osuuspankit tarjoavat laadukkaat ja kilpailukykyiset pankki- ja
vakuutuspalvelut asiakkailleen. Tavoitteena ei ole lyhyen aikavilin voitto, vaan jatkuva menestys yhdessd asiakkaiden
kanssa. Osuuspankkien liiketoiminnan tuotto kdytetddn omistajajdsenten hyviksi; tuotteiden, palvelujen ja etujen kehit-
tamiseen.



Alla olevassa kaaviossa on esitetty paatoksenteko osuuspankissa.

PAATOKSENTEKO OSUUSPANKISSA

Osuuskunnan kokous

« Jasenet kayttavat paatosvaltaansa
osuuskunnan kokouksessa

Edustajisto
» Jasenten valitsemat edustajat kayttavat

paatosvaltaa

« Osuuskunnan kokous valitsee
jasenet hallintoneuvostoon

» Edustajisto valitsee jasenet
hallintoneuvostoon

§ A

Hallintoneuvosto

» Valitsee hallituksen jisenet ja
toimitusjohtajan

* Valvoo osuuspankin hallituksen ja
toimitusjohtajan toimintaa

J
Hallitus

« Dhjaa ja johtaa osuuspankin toimintaa

« M3arittad suunnan ja pastiai strategiasta
seka liiketoiminnan tavoitteista

v

Toimitusjohtaja

» Vastaa strategiaa tukevasta ja vastuullisesta
paivittaisen toiminnan johtamisesta

OP-Pohjola osk:n OP-Pohjola-ryhméiin kuuluvien jéisenluottolaitosten yhteisvastuu

Osuuspankkien yhteenliittymdén kuuluvien yritysten omien varojen vdhimmaiismadrdd ja maksuvalmiutta valvotaan
konsolidoidusti. Keskusyhteiso vastaa jasenluottolaitosten veloista, ja jasenluottolaitokset ovat keskindisessd vastuussa
toistensa veloista.

Keskusyhteisdé on velvollinen suorittamaan talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (599/2010, muutoksi-
neen) tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle méiérin, joka on tarpeen jésenluottolaitoksen selvitystilan estami-
seksi. Lisdksi keskusyhteisd vastaa jdsenluottolaitoksen niistd veloista, joita ei saada suoritetuksi jdsenluottolaitoksen
varoista.

Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan keskusyhteisolle osuutensa mééristd, jonka keskusyhteisd on suorittanut
joko toiselle jdsenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna erddntyneestd
velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta jasenluottolaitokselta. Jasenluottolaitoksella on lisdksi keskusyhteison
maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalaissa (421/2013) tarkoitettu rajaton lisimaksuvelvollisuus keskusyhteison
veloista.

Jasenluottolaitoksen vastuu méddrdstd, jonka keskusyhteisd on jonkin jdsenluottolaitoksen puolesta timin velkojalle
suorittanut, jakautuu jdsenluottolaitosten kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman mukaisessa
suhteessa.

Jasenluottolaitokselta toisen jdsenluottolaitoksen selvitystilan ehkdisemiseksi kdytettdviin tukitoimiin perittivien mak-

sujen vuotuinen yhteenlaskettu méaéra saa kunakin tilikautena olla yhteensd enintdén viisi tuhannesosaa kunkin jasen-
luottolaitoksen viimeksi vahvistetun taseen loppusummasta.
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OP-Pohjola-ryhmin keskeiset yritykset
OP-Pohjola osk

OP-Pohjola osk on suomalainen osuuskunta, jonka yritys- ja yhteisdtunnus on 02425221. Sen rekisterdity kotipaikka on
Helsinki ja sen rekisterdity osoite on Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki (kdyntiosoite: Véaédksyntie 4, 00510 Helsinki).
OP-Pohjola osk on osuuspankkien yhteenliittymédn keskusyhteiso. OP-Pohjola osk on rekisterdity kaupparekisteriin
vuonna 1997. Se on osuuskunta, jonka jdsenid ovat yhteenliittyméén kuuluvat talletuspankit ja muut luottolaitokset.
Talletuspankkien yhteenliittyméstd annetun lain mukaan keskusyhteisd on oikeutettu ohjaamaan jasenluottolaitoksia ja
silld on velvollisuus valvoa niiden toimintaa.

OP-Pohjola osk hoitaa OP-Pohjolan-ryhmédn muodostaman rahoitus- ja vakuutusryhmittymén johdossa olevalle yrityk-
selle kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtévit ja toimii ryhmén strategisena omistusyhteisona.

OP-Pohjola osk:n perustehtdvand on luoda edellytykset OP-Pohjola-ryhmén yhtendisyydelle ja menestykselle. Sen
tehtdvdand on valvoa ja ohjata ryhmén litketoimintaa yhteisesti sovitun strategian mukaisesti. OP-Pohjola osk my6s
luotaa toimintaympéristod, kerdd tietoa toimialan muutoksista ja markkinoista sekd vastaa ryhmén yrityskuvasta, mai-
neesta ja briandeista.

Alla olevassa kaaviossa on esitetty OP-Pohjola osk:n organisaatio timén Tarjousasiakirjan paivimaérana.

OP-Pohjola osk

= Ryhmaohjaus = Riskienhallinta
= Valvonta = Strategiset omistukset

Paajohtaja Reijo Karhinen
Tony Vepsalainen Tom Dahlstrom Markku Koponen

Suunnitkelun ja Lakiasiat ja
kehittdmisen ohjaus edunvalvonta

Erik Palmeén Carina Geber-Teir Teija Sarajarvi Leena Kallasvuo

Riskienhallinnan ohjaus Identiteetsi ja viestinta HR-ohjaus Tarkastus

Liiketoiminnan ohjaus Talouden ohjaus

Pohjola Pankki Oyj ja Pohjola Vakuutus Oy

Katso Pohjola Pankki Oyj:std ja Pohjola Vakuutus Oy:sté tdiméan Tarjousasiakirjan kohta ”Tietoja Pohjolasta™.
Helsingin OP Pankki Oyj

Helsingin OP Pankki Oyj harjoittaa véhittdispankkitoimintaa padkaupunkiseudulla. Pankki palvelee henkildasiakkaita
sekd pk-yrityksid ja tarjoaa kattavat rahoitus-, varallisuudenhoito- ja maksuliikepalvelut. OP-Pohjola osk:n omistus
yhtidsta on 100 prosenttia.

OP-Asuntoluottopankki Oyj

OP-Asuntoluottopankki Oyj myontdd osuuspankkien kautta pitkdaikaisia asuntoluottoja turvaavia vakuuksia vastaan.

Pankki rahoittaa toimintaansa laskemalla liikkeeseen kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjalainoja. OP-Pohjola osk:n
omistus yhtidstd on 100 prosenttia.
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OP-Henkivakuutus ja Aurum Sijoitusvakuutus Oy

OP-Henkivakuutus Oy hoitaa keskitetysti OP-Pohjola-ryhmén henki- ja eldkevakuutusliiketoimintaa ja sen kehittdmis-
td. Yhtion tuotevalikoimaan kuuluvat henki-, eldke- seki sijoitus- ja riskivakuutuspalvelut. OP-Pohjola osk:n omistus
yhtiosti on 74,6 prosenttia. Muut omistajat ovat OP-Pohjola osk:n jasenluottolaitoksia.

Aurum Sijoitusvakuutus Oy hankittiin 31.8.2012 Skandia Life Insurance Company:lté, jonka noin 100.000 eldke-, sdds-
to-, ja sijoitusvakuutuksen kanta siirtyi Aurum Sijoitusvakuutus Oy:lle. OP-Pohjola osk:n omistus yhtidstd on 100 pro-
senttia.

OP-Rahastoyhtié Oy

OP-Rahastoyhtio Oy hallinnoi OP-Pohjola-ryhmén sijoitusrahastoja. Yhti¢ kayttdd rahasto-osuuksien myynnissi
osuuspankkien ja Helsingin OP Pankki Oyj:n palveluverkostoa sekd OP-Pohjola-ryhmén verkkopalveluita. OP-Pohjola
osk:n omistus yhtiostd on 100 prosenttia.

OP-Palvelut Oy

OP-Palvelut Oy:n vastuulla on ryhmén tuotteiden ja palveluiden kehittdminen, tuottaminen seka ylldpito. Yritys tarjoaa
ryhmén muille yrityksille liiketoiminnan kehittdmis- ja tietotekniikkapalveluita seké liiketoimintaprosessien hoitoa. Se
huolehtii muun muassa verkkopalvelujen ja yhteyskeskuksen toiminnasta, pankki-, vahinkovakuutus- ja sijoituspalvelu-
jen sujumisesta ja erilaisten materiaalien tuotannosta. Palveluyhtion asiantuntijat kehittédvit finanssialan parhaita ratkai-
suja sekd huolehtivat niiden toimivuudesta ja laadusta. OP-Pohjola osk:n omistus yhtiostd on 100 prosenttia.

OP-Prosessipalvelut Oy

OP-Prosessipalvelut Oy kehittdd ja hoitaa OP-Pohjola-ryhmédn keskusyhteison jasenpankkien keskitettyjd palveluja.
OP-Pohjola osk:n omistus yhtiostd on 100 prosenttia.

OP-Korttiyhtio Oyj

OP-Korttiyhtié Oyj tuottaa vakuudettomat kuluttajarahoituspalvelut osuuspankkien henkildasiakkaille. OP-Pohjola
osk:n omistus yhtiostd on 18,5 prosenttia. Muut omistajat ovat OP-Pohjola osk:n jasenluottolaitoksia.
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OP-Pohjola-ryhmén hallinto

OP-Pohjola-ryhmén ja sen keskusyhteison OP-Pohjola osk:n pditdksenteko ja hallinto perustuvat voimassa olevien
Suomen lakien ja niiden nojalla annettujen normien noudattamiseen. OP-Pohjola-ryhmén toimintaa sddtelevit etenkin
laki talletuspankkien yhteenliittyméstd, laki osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista
(423/2013), laki luottolaitostoiminnasta (121/2007, muutoksineen), vakuutusyhtidlaki (521/2008, muutoksineen) ja
osuuskuntalaki.

OP-Pohjola osk:ssa ylin pdatdsvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen valitsemalla hallintoneuvostolla. Operatiivista
paatosvaltaa kdyttdd hallintoneuvoston valitsema johtokunta (hallitus), joka koostuu ammattijohtajista. OP-Pohjola

osk:n jdsenid ja omistajia ovat osuuspankit.

Alla olevassa kaaviossa on esitetty OP-Pohjola osk:n paatoksentekojérjestelma.

KESKUSYHTEISON PAATOKSENTEKOJARJESTELMA

Osuuskunnan kokous

‘l

Hallintoneuvosto

» Tyovaliokunta

+ Tarkastusvaliokunta

« Palkitsemisvaliokunta
Y

Johtokunta

OP-Pohjola-ryhmién riskienhallinta ja vakavaraisuus

OP-Pohjola-ryhmé on finanssiryhmittymad, joka muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain
tarkoittaman rahoitus- ja vakuutusryhmittymén sekd laissa talletuspankkien yhteenliittyméstd sddnnellyn yhteenliitty-
mén. OP-Pohjola-ryhmén valvonnasta vastaa Finanssivalvonta. Osuuspankkien yhteenliittyméian kuuluvien yhteisdjen
vakavaraisuutta, maksuvalmiutta ja asiakasriskeja valvotaan konsolidoidusti yhteenliittymaén tasolla.

OP-Pohjola osk toimii osuuspankkien yhteenliittymén keskusyhteisond ja hoitaa ryhmidn muodostaman rahoitus- ja
vakuutusryhmittymén johdossa olevalle yritykselle kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtdvit sekd toimii ryhmin strategisena
omistusyhteisond. Keskusyhteisd vastaa OP-Pohjola-ryhméé koskevasta ryhmaitason riskien- ja vakavaraisuudenhallin-
nasta, sekd siithen liittyvien jarjestelmien riittdvyydestd ja tarkoituksenmukaisuudesta. Jokainen OP-Pohjola-ryhmin
yhteisd vastaa omasta riskien- ja vakavaraisuudenhallinnastaan toimintansa laajuuden ja luonteen mukaisesti. Riskien-
hallinta toteutetaan ryhmétasolla liikketoiminnasta riippumattomasti

OP-Pohjola-ryhmén luottolaitostoiminnan vakavaraisuus perustuu osuuspankkien yhteenliittyman konsolidoituun luot-
tolaitosvakavaraisuuteen. OP-Pohjola-ryhmi muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain
tarkoittaman rahoitus- ja vakuutusryhmittymén. Rahoitus- ja vakuutusryhmittymille on sédéddetty oma vakavaraisuusvaa-
timus.

OP-Pohjola-ryhmélle laaditaan sddnndllisesti pddomasuunnitelma, jolla ennakoivasti varmistetaan vakavaraisuuden
riittdvyys poikkeuksellisissakin olosuhteissa. Pddomahallintaa ohjaa ryhmén riskilimiittijérjestelmd. Pddomasuunnitte-
lun keskeisin riskimittari on rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus. Ris-
kien kattamiseksi tarvittavien pddomien madrdd arvioidaan OP-Pohjola-ryhmén siséiselld taloudellisen pddomavaateen
mallilla. OP-Pohjola-ryhméssé laaditaan osana normaalia liiketoiminnan suunnittelua ja ohjausta erilaisia stressitestejad
ja skenaarioanalyysejd. Stressitestejd kdytetddn sen arvioimiseen, miten erilaiset poikkeuksellisen vakavat, mutta mah-
dolliset tilanteet voivat vaikuttaa ryhmaén tai sen yhteison maksuvalmiuteen, kannattavuuteen ja vakavaraisuuteen.
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OP-Pohjola-ryhmén riskiasema on johdon nidkemyksen mukaan vakaa. Riskinkantokyky on johdon ndkemyksen mu-
kaan jérjestelyn jélkeenkin vahva ja riittdva turvaamaan ryhmén liiketoiminnan edellytykset.

OP-Pohjola-ryhmén vakavaraisuus on vahva suhteessa lakisditeiseen ja viranomaisen asettamiin vakavaraisuusvaati-
muksiin. Lakisééteinen alaraja vakavaraisuussuhteelle on kahdeksan prosenttia. Lisdksi Euroopan pankkiviranomainen
(EBA) on asettanut merkittiville eurooppalaisille pankeille yhdeksdn prosentin vahimmaéisvaatimuksen Core Tier 1 -
vakavaraisuudelle. OP-Pohjola-ryhméin Core Tier 1 -vakavaraisuus ennen siirtymisiinnoksia® 31.12.2013 oli 17,3
prosenttia ja vakavaraisuus siirtymdsddnnoksin oli 14,3 prosenttia. Ryhmén omat varat olivat vuoden 2013 lopussa
5.902 miljoonaa euroa, mika ylittda lakisddteisen minimivaateen 3.174 miljoonalla eurolla ennen siirtymésédénnoksid ja
siirtymédsddnnoksien jélkeen 2.595 miljoonalla eurolla.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuussuhde oli vuoden 2013 lopussa
1,90. OP-Pohjola-ryhmén omat varat ylittivat joulukuun lopussa Rava-laissa méaaritellyn vihimmaismééran 3.359 mil-
joonalla eurolla.

OP-Pohjola-ryhmiin liiketoiminta

OP-Pohjola-ryhmé on Suomen johtava finanssiryhma. Se tarjoaa asiakkailleen kattavan ja monipuolisen pankki-, sijoi-
tus- ja vakuutuspalvelujen kokonaisuuden. Ryhmén litketoiminta on jaettu kolmeen alueeseen, jotka ovat pankkitoimin-
ta, vahinkovakuutus ja varallisuudenhoito.

OP-Pohjola-ryhméddn kuuluvat yritykset harjoittavat padsdantoisesti pankki- ja vakuutustoimintaa kotimaisilla markki-
noilla. Katso OP-Pohjola-ryhméan kuuluvista yrityksistd tdimén Tarjousasiakirjan kohta ” — OP-Pohjola-ryhmdn keskei-
set yritykset”.

OP-Pohjola-ryhmiéin tulevaisuudennikymiit
OP-Pohjola-ryhmé on 6.2.2014 tilinpaatdstiedotteen yhteydessa antanut seuraavan arvion vuoden 2014 nékymisti:

”Maailmantalous on vahvistumassa, mutta kasvu jaa edelleen keskimdérdistd hitaammaksi. Euroalueen talous on kéan-
tynyt kasvuun. Viennin vilkastuminen kdantdd my6s Suomen talouden verkkaiseen kasvuun. Euroopan keskuspankin
kasvua tukeva rahapolitiikka jatkuu, miké pitdd korkotason matalana pitkdén. Vahittdisestd talouden toipumisesta huo-
limatta riski orastavan positiivisen kehityksen taittumisesta ja rahoitusmarkkinoiden uusista hiiridistd on edelleen koh-
tuullisen suuri.

Hitaasti vahvistuvan talouskehityksen myotéd finanssialan toimintaympéristd on paranemassa, vaikka historiallisen ma-
tala korkotaso rasittaa edelleen pankkien korkokatteita ja heikentdd vakuutusyhteisdjen sijoitustuottoja. Toimintaympa-
riston muutokset ja sddntelyn kiristiminen nostavat entisestdén vakavaraisuutta ja kannattavuutta parantavien toimenpi-
teiden merkitysta.

Ilman toimintaympariston merkittdvid heikentymistd odotetusta OP-Pohjola-ryhmén tuloksen ennen veroja arvioidaan
muodostuvan suuremmaksi kuin vuonna 2013. Tuloskehityksen merkittdvimmaét epdvarmuustekijat liittyvét liiketoi-
minnan kasvuvauhtiin, saamisten arvonalentumisiin seké sijoitusympariston muutoksiin.

Kaikki tdssa tilinpdétostiedotteessa esitetyt ennusteet ja arviot perustuvat timén hetkiseen nikemykseen talouden kehi-
tyksestd. Toteutuvat tulokset voivat olla merkittivasti erilaiset.”

? Kyseiset siirtymasaannokset liittyvit sisisten luottoluokitusten menetelmén kiytton ja ne tunnetaan myos Basel I -lattiana.
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TIETOJA POHJOLASTA

Tassd Tarjousasiakirjassa olevat Yhtiétd koskevat taloudelliset ja muut tiedot perustuvat yksinomaan Yhtion
31.12.2013 pddttyneeltd tilikaudelta julkistamaan toimintakertomukseen ja tilinpddtokseen, Yhtion julkistamiin porssi-
tiedotteisiin, kaupparekisterimerkintoihin, Yhtion 20.2.2014 pdivittyyn Euroclearin ylldpitimdcdn osakasluetteloon ja
muihin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin. Tarjouksentekijd ei tissd asemassa ndin ollen vastaa millddn tavalla tdillai-
sista tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittdmistd tdssd Tarjousasiakirjassa.

Yleista

Pohjola on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtio, jonka A-osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena
Helsingin Porssin porssilistalla kaupankédyntitunnuksella POH1S. Yhtion K-osakkeet eivit ole kaupankdynnin kohteena
sddnnellylld markkinalla, ja ne ovat yksinomaan OP-Pohjola-ryhméin kuuluvien osuuspankkien ja OP-Pohjolan omis-
tuksessa. K-osakkeiden tunnus on POHKS. Yhtion rekisterdity toiminimi on Pohjola Pankki Oyj ja sen kotipaikka on
Helsinki. Pohjolan rekisterdity osoite on Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki. Pohjolan yritys- ja yhteisdtunnus on
01999207 ja Yhtion tilikausi alkaa vuosittain 1.1. ja paattyy 31.12.

Pohjola on Tarjouksentekijan merkittdvin tytdryhti. Pohjola on porssinoteerattu finanssipalvelukonserni, joka tarjoaa
asiakkailleen pankki-, vahinkovakuutus- ja varainhoitopalveluja. Konserni palvelee yritysasiakkaita Suomessa ja kan-
sainvilisesti tarjoamalla kattavat rahoitus-, sijoitus-, kassanhallinta- sekéd vahinkovakuutuspalvelut. Henkildasiakkaille
se tarjoaa vahinkovakuutus- ja omaisuudenhoitopalveluita. Pohjola toimii OP-Pohjola-ryhmin keskuspankkina ja hoitaa
ryhmén maksuvalmiutta sekd kansainvilistd liiketoimintaa. Pohjolalla on edustusto Pietarissa ja lisdksi pankkitoimintaa
harjoittavat sivuliikkeet ja rahoitusyhtidtoimintaa harjoittavat tytaryhtiét Virossa, Latviassa ja Liettuassa sekéd Virossa,
Latviassa ja Liettuassa vahinkovakuutustoimintaa harjoittava tytiryhtid Seesam Insurance AS.

Pohjola Vakuutus Oy on Pohjolan tytdryhtid. Se harjoittaa vahinkovakuutustoimintaa Suomessa ja tarjoaa kattavaa
vakuutusturvaa sekd henkil6-, yritys- ettd yhteisdasiakkaille. Pohjola-konsernin vahinkovakuutustoiminnan muodosta-
vat Pohjola Vakuutuksen lisdksi A-Vakuutus Oy, Vakuutusosakeyhtié Eurooppalainen sekd Virossa, Latviassa ja Liet-
tuassa toimiva Seesam-vahinkovakuutusyhtio.

Pohjolan tuotot yhteensd vuonna 2013 olivat noin 1.090 miljoonaa euroa. Yhtidn tulos ennen veroja vastaavalla ajan-
jaksolla oli noin 473 miljoonaa euroa. Pohjola tyollisti keskiméarin 2.580 henkil6d vuonna 2013.

Pohjolan yhtidjéarjestyksen 2 §:n mukaan Yhtio on osuuspankkien keskusrahalaitos ja harjoittaa litkepankkina luottolai-
tostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua litketoimintaa. Yhtion erityistarkoituksena on keskusrahalaitoksena edistda
osuuspankkien ja muiden OP-Pohjola-ryhméén kuuluvien yhteis6jen toimintaa. Yhtié voi omistaa ja hallita rahoitus- ja
vakuutusalan yritysten ja muiden yhteisdjen osakkeita ja osuuksia ja harjoittaa sijoitustoimintaa. Yhti6 voi tarjota sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain mukaisia sijoituspalveluja sekd mainitussa laissa tarkoitettua sdilytys- ja hoitopalve-
lua.

Osakepiioma ja omistusrakenne

Yhtion rekisterdity osakepddoma on tdmén Tarjousasiakirjan paivimédrdnd 427.617.463,01 euroa ja Yhtion liikkeeseen
laskemien Osakkeiden lukumdard 319.551.415 Osaketta. Yhtion yhtidjarjestyksessd ei ole médrdyksid osakepddoman
vahimmais- ja enimmaismaarasta.

Yhtion Osakkeet jakautuvat A- ja K-osakkeisiin. A-osakkeita on yhteensd 252.009.866 kappaletta ja K-osakkeita yh-
teensd 67.541.549 kappaletta. Yhtion Osakkeet kuuluvat arvo-osuusjdrjestelmiin. Yhtion K-osakkeita saa omistaa vain
suomalainen osuuspankki, osuuspankkiosakeyhtio ja talletuspankkien yhteenliittymin keskusyhteis6 OP-Pohjola, eikd
niitd voida siirtdd muille kuin mainituille K-osakkeiden omistukseen oikeutetuille yhteisoille. K-osake voidaan muuntaa
A-osakkeeksi osakkeenomistajan vaatimuksesta. Yhtion hallitukselle osoitettavassa muuntamista koskevassa kirjallises-
sa vaatimuksessa on ilmoitettava muunnettaviksi tulevien Osakkeiden lukumaéira ja arvo-osuustili, jolle Osakkeita vas-
taavat arvo-osuudet on kirjattu. Yhtid voi pyytdd tehtédvéksi osakkeenomistajan arvo-osuustilille omistajan luovutusoi-
keutta rajoittavan merkinndn muuntamismenettelyn ajaksi. Yhtion hallituksen tai sen médardaméan on kolmen kuukauden
kuluessa vaatimuksen saatuaan késiteltdva esitetyt muuntamispyynnoét ja ilmoitettava ne rekisterditéviksi kaupparekiste-
riin. K-osake muuntuu A-osakkeeksi kaupparekisterimerkinndn tapahduttua. Muuntovaatimuksen tekijélle ja arvo-
osuusrekisterin pitdjélle ilmoitetaan muuntamisen rekisterdimisestd. Yhtion hallitus antaa tarvittaessa tarkemmat ohjeet
muuntamisen toteuttamisesta.
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A-osakkeet oikeuttavat, mikili osinkoa jaetaan, vuosittaiseen osinkoon, joka on osakkeelta vdhintddn kolme senttid
K-osakkeille tulevaa osinkoa korkeampi.

Alla olevassa taulukossa on esitetty Yhtion 10 suurinta yksittdistd osakkeenomistajaa ja heiddn Euroclearin ylldpitimin
osakasluettelon mukaiset omistusosuutensa Yhtion Osakkeista ja dénistd 20.2.2014.

A-osakkeet K-osakkeet Osuus Osakkeista Osuus dédnisti

Osakkeenomistaja (kpDh) (kpD) (%) (%)

OP-Pohjola 0SK......ccoviiiieiiiiiieeeee 74.805.106 60.641.131 42,39 64,10
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Ilmarinen®.......... 31.955.142 0 10,00 5,42
Oulun OsuuspankKi® ............ccooeiirenenieeieeiene 2.764.504 1.590.916 1,36 1,82
Tampereen Seudun Osuuspankki ..........ccccevveevennnne 1.674.668 102.708 0,56 0,37
Suur-Savon Osuuspankki™® ...........ccccevivienieneennnnne. 1.338.815 163.897 0,47 0,37
Lansi-Suomen OsuuspankKi*............cccceveeieriennnnns 1.035.080 395.716 0,45 0,51
Turun Seudun Osuuspankki* 1.394.122 31.364 0,45 0,26
KEVA. ... oo 1.362.800 0 0,43 0,23
Eteld-Karjalan OsuuspankKi...........cccceevvenieienieniene 1.322.919 0 0,41 0,22
Pielisen Osuuspankki* 1.191.661 11.752 0,38 0,21
Yhteensi 118.844.817 62.937.484 56,89 73,52
IMUULE .o 133.165.049 4.604.065 43,11 26,48
Yhteensi 252.009.866 67.541.549 100 100
HallintareKisterGityja .......oveverveeierierieienreeieiesieans 60.176.070 0 18,83 10,20

*[lmarinen on tiedottanut 12.2.2014, ettd sen hallitus on péattanyt hyvéksyd Ostotarjouksen. Liséksi suurin osa OP-Pohjola-ryhméan kuulu-
vista osuuspankeista, mukaan lukien Oulun Osuuspankki, Suur-Savon Osuuspankki, Lansi-Suomen Osuuspankki, Turun Seudun Osuus-
pankki ja Pielisen Osuuspankki, on antanut sitoumuksensa hyvéksyéd Ostotarjous (katso “Ostotarjouksen tausta ja tavoitteet — Suurimpien
osakkeenomistajien sitoumukset”).

Hallituksen jiisenten ja johdon omistukset

Alla olevassa taulukossa on esitetty Yhtion johdon ja muiden julkiseen sisépiirirekisteriin kuuluvien ilmoitusvelvollis-
ten Euroclearin ylldpitdmén osakasluettelon mukaiset omistusosuudet Yhtion Osakkeista ja dénistd 20.2.2014.

Asema A-osakkeet  K-osakkeet Osuus Osuus
(kpD) (kpD) Osakkeista adnisti

Osakkeenomistaja (%) (%)

Reijo Karhinen ...........cceeene. Hallituksen puheenjohtaja 76.677 0 0,02 0,01
Jukka Hienonen.............coc...... Hallituksen jésen 15.712 0 0,00 0,00
Jukka Hulkkonen...................... Hallituksen jésen 9.310 0 0,00 0,00
Mirja-Leena Kullberg. Hallituksen jésen 0 0 0 0
Marjo Partio ............... Hallituksen jésen 9.185 0 0,00 0,00
Harri Sailas............. Hallituksen jésen 0 0 0 0
Tony Vepsildinen....... Hallituksen jdsen 25.552 0 0,01 0,00
Tom von Weymarn..... Hallituksen jdsen 1.650 0 0,00 0,00
Vesa AhO....ooveereeeenns ... Muu ylimpéan johtoon kuuluva 1.918 0 0,00 0,00
Karri Alameri ......... ... Muu ylimpéan johtoon kuuluva 4.469 0 0,00 0,00
Tom Dahlstrém .......... ... Muu ylimpéan johtoon kuuluva 2916 0 0,00 0,00
Carina Geber-Teir ...... ... Muu ylimpéén johtoon kuuluva 2.364 0 0,00 0,00
Harri Luhtala ........ccccoooeiienee. Muu ylimpéén johtoon kuuluva 9.286 0 0,00 0,00
Hannu Jaatinen...........ccceceee.. Muu ylimpéén johtoon kuuluva 9.279 0 0,00 0,00
Leena Kallasvuo Muu ylimpéén johtoon kuuluva 1.722 0 0,00 0,00
Markku Koponen Muu ylimpéén johtoon kuuluva 3.725 0 0,00 0,00
Sixten Nyman..........c.cceeeveeenene Tilintarkastaja 0 0 0,00 0,00
Tarja Ollilainen ... Muu ylimpéén johtoon kuuluva 3.851 0 0,00 0,00
Erik Palmén........ccccoooveienrennns Muu ylimpédén johtoon kuuluva 4.521 0 0,00 0,00
Jouko Polonen ........ccc.ccoevveennee. Toimitusjohtaja 12.273 0 0,00 0,00
Teija Sarajarvi ... Muu ylimpéén johtoon kuuluva 0 0 0,00 0,00
Petri VIiertio......ccoceovveveneeeennnn Muu ylimpéén johtoon kuuluva 7.664 0 0,00 0,00

Osakeantia seké optio-oikeuksien ja muiden erityisten oikeuksien antamista koskeva valtuutus
Pohjolan yhtidkokous valtuutti 22.3.2013 hallituksen pdittdméédn yhdestd tai useammasta maksullisesta osakeannista.

Osakeannissa annettavien A-osakkeiden yhteenlaskettu maéré saa olla enintdén 24.000.000 kappaletta ja K-osakkeiden
yhteenlaskettu méaré saa olla enintédén 6.000.000 kappaletta.
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Valtuutus sisdltdd hallitukselle myds oikeuden poiketa osakkeenomistajalle kuuluvasta etuoikeudesta Osakkeisiin
(suunnattu osakeanti), jos tdhdn on osakeyhtidlain mukainen Yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutusta
voidaan télloin kayttdd yrityskauppojen tai muiden yhtidn liiketoimintaan kuuluvien jirjestelyjen rahoittamiseksi ja
toteuttamiseksi.

Valtuutus siséltdé hallitukselle oikeuden pééttda osakeannin ehdoista ja toimenpiteisiin liittyvista seikoista. Hallituksella
on myods oikeus paittdd, kirjataanko merkintdhinta kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon
taikka osakepiddomaan.

Valtuutus on voimassa 22.3.2014 saakka. Hallitus ei ole valtuutuksen nojalla paéttanyt osakeannista.

Pohjolan hallitus on 6.2.2014 chdottanut, ettd 20.3.2014 pidettava yhtiokokous valtuuttaa hallituksen paattimaan yhdes-
td tai useammasta maksullisesta osakeannista.

Osakeannissa annettavien A-osakkeiden yhteenlaskettu maéré saa olla enintdén 24.000.000 kappaletta ja K-osakkeiden
yhteenlaskettu méira saa olla enintdén 6.000.000 kappaletta.

Valtuutus sisdltdd hallitukselle myos oikeuden poiketa osakkeenomistajalle kuuluvasta etuoikeudesta Osakkeisiin
(suunnattu osakeanti), jos tdhdn on osakeyhtidlain mukainen Yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutusta
voidaan télloin kayttdd yrityskauppojen tai muiden yhtion liiketoimintaan kuuluvien jirjestelyjen rahoittamiseksi ja
toteuttamiseksi.

Valtuutus siséltdd hallitukselle oikeuden paéttad osakeannin ehdoista ja toimenpiteisiin liittyvistd seikoista. Hallituksella
on chdotuksen mukaan myos oikeus paattad, kirjataanko merkintdhinta kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon taikka osakepddomaan.

Valtuutuksen ehdotetaan olevan voimassa 20.3.2015 saakka.

Yhtion liikkeeseenlaskemat vaihtovelkakirjalainat, optiolainat ja optio-oikeudet

Pohjolalla ei ole voimassa olevia optio-ohjelmia.

Yhtion yhtiojirjestyksen mukaiset déinestyssiasinnot

Pohjolan yhtiéjarjestyksen mukaan jokainen K-osake oikeuttaa yhtiokokouksessa ddnestaiméddn viidelld (5) ja jokainen
A-osake yhdelld (1) déanella.

Omat osakkeet ja omien osakkeiden hankkimista ja luovuttamista koskeva valtuutus

Tarjouksentekijdn tietojen mukaan Yhtid tai sen tytir- ja osakkuusyritykset eivdt omistaneet yhtddn Yhtion Osaketta
Ostotarjouksen julkistamishetkelld eikd Yhtion hallituksella ole yhtiokokouksen antamaa valtuutusta hankkia Yhtion
Osakkeita.

Osakassopimukset ja muut déinivallan kidyttoon liittyvit sopimukset

OP-Pohjolan ja Ilmarisen vélilld 6.5.2011 tehdyn sopimuksen mukaan OP-Pohjola sitoutuu Pohjolan osakkeenomistaja-
na myoétidvaikuttamaan siithen, ettd Pohjolan hallituksen jdsenid valittaessa yksi Ilmarisen nimeimé edustaja valitaan
kulloinkin Pohjolan hallitukseen niin kauan kuin Ilmarisen omistus Pohjolassa vastaa olennaisesti 5.5.2011 voimassa
ollutta omistuksen maardd (10 prosenttia Yhtion kaikista Osakkeista).

OP-Pohjola-ryhmélld ja Ilmarisella on 12.9.2005 allekirjoitettu kymmenvuotinen yhteistydsopimus. Sen sopimusehto-
jen mukaisesti sopimus voidaan ensimmadisen kerran irtisanoa 12.3.2014 mennessd paittyvéksi 12.9.2015. Tarjouksen-
tekija on ilmoittanut kdyttdvdnsd ehtojen mukaista irtisanomismahdollisuutta neuvotellakseen kaupallisin perustein

uuden sopimuksen Ilmarisen kanssa. Tavoitteena on, ettd uusi sopimus tulee voimaan 13.9.2015 alkaen.

Tarjouksentekijin tiedossa ei ole Yhtion Osakkeiden omistukseen ja ddnivallan kdyttdon liittyvid muita sopimuksia.
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Hallitus, toimitusjohtaja ja tilintarkastaja

Osakeyhti6lain ja Yhtion yhtidjarjestyksen (ks. Liite C) mukaisesti Yhtion valvonta ja hallinto on jaettu yhtidkokouk-
sessa edustettuina olevien osakkeenomistajien, hallituksen seké toimitusjohtajan valilla.

Osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetun lain ja Yhtidn yhtigjarjestyksen mukaan
Yhtion hallitukseen kuuluu puheenjohtajana talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa tarkoitetun yhteenliit-
tymén keskusyhteisé OP-Pohjolan johtokunnan puheenjohtaja ja varapuheenjohtajana Yhtion yhtidjarjestyksen mukai-
sesti keskusyhteison johtokunnan varapuheenjohtaja sekéd yhtiokokouksen valitsemat vahintddn kolme (3) ja enintddn
kuusi (6) muuta jésentd. Tdéméan Tarjousasiakirjan pdivimadardnd Yhtion hallitukseen kuuluvat seuraavat henkil6t: Reijo
Karhinen (puheenjohtaja), Jukka Hienonen, Jukka Hulkkonen, Mirja-Leena Kullberg, Marjo Partio, Harri Sailas, Tony
Vepsildinen (varapuheenjohtaja) ja Tom von Weymarn. OP-Pohjola on 12.2.2014 tiedotetun mukaisesti ehdottanut
20.3.2014 pidettiville Yhtion varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd Yhtion hallitukseen valitaan kahdeksan henkildd, ja
ettd kaikki nykyiset hallituksen jdsenet ehdotetaan valittavaksi uudelleen.

Yhtion toimitusjohtajana toimi timén Tarjousasiakirjan pdiviméaaridni Jouko P6lonen.

Yhtion tilintarkastajana toimii KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab paédvastuullisena tilintarkastajanaan Sixten Nyman.

Taloudellinen informaatio

Tahén Tarjousasiakirjaan sisdltyy Yhtion 6.2.2014 julkistama tilinpdétostiedote (ks. Liite D) ja Yhtion toimintakerto-
mus ja tilinpadtds 31.12.2013 paittyneeltd tilikaudelta (ks. Liite E) siind muodossa kuin Yhti6 on ne julkistanut.

Yhtion julkistamat tulevaisuudennikymiit ja seikat, jotka ovat omiaan vaikuttamaan arvopaperin arvoon

Yhtion tulevaisuudenndkymét on kuvattu Yhtion toimintakertomuksessa ja tilinpaatoksessd 31.12.2013 péadattyneeltd
tilikaudelta (ks. Liite E).

Yhtiojirjestys

Yhtion yhtidjérjestys on liitetty tdhdn Tarjousasiakirjaan (ks. Liite C).
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VEROTUS

Seuraavassa esitetty yhteenveto perustuu tamdn Ostotarjouksen pdivamddrdnd Suomessa voimassa olevaan verolain-
sddddntoon ja vallitsevaan verotuskdytdntoon. Yhteenvedossa esitettyihin tietoihin voivat vaikuttaa Suomen verolain-
sddddnnéssd tai sen tulkinnassa tapahtuvat muutokset, mukaan lukien muutokset, joiden vaikutus voi olla taannehtiva.
Yhteenveto ei ole tyhjentdvd ja se kdsittelee vain tiettyjd yleisluonteisia Yhtion osakkeenomistajien verotukseen Suomen
lainsddddnnon johdosta sovellettavia seikkoja. Yhteenvedossa ei ole otettu huomioon eikd siind selvitetd muiden maiden
kuin Suomen verolainsddddntod.

Seuraavassa ei kdsitelld veroseuraamuksia, jotka kohdistuvat sellaisiin Yhtién osakkeenomistajiin, joihin sovelletaan
erityisid sddnnéksid. Tdllaisia tahoja ovat muun muassa liiketoimintaa harjoittamattomat tai verovapaat yhteisot sekd
avoimet tai kommandiittiyhtiét. Seuraavassa ei mydskddn késitelld ulkomaisten vdiliyhteisdjen Suomessa yleisesti vero-
velvollisten osakkaiden veroseuraamuksia eikd Suomen perinto- tai lahjaveroseuraamuksia. Yhtion osakkeenomistajia
kehotetaan asuinmaastaan riippumatta kddntymddn Ostotarjousta tai Osakkeita koskien oman veroasiantuntijansa
puoleen saadakseen tietoja niihin liittyvistd Suomen ja mahdollisista muiden maiden veroseuraamuksista.

Yhteenveto perustuu  tuloverolakiin  (30.12.1992/1535, muutoksineen), lakiin elinkeinotulon verottamisesta
(24.6.1968/360, muutoksineen) ja varainsiirtoverolakiin (29.11.1996/931, muutoksineen). Lisdiksi seuraavassa on otettu
huomioon oikeuskdytdnto sekd sellaiset veroviranomaisten pddtokset ja lausunnot, jotka ovat voimassa ja saatavilla
tamdn Ostotarjouksen pdivamddrdnd.

Yleisti

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Yleisesti verovel-
volliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain Suo-
mesta saadusta tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiinteédstd toimipaikasta saamaa tuloa
verotetaan Suomessa, kuitenkin soveltuvia verosopimusmaardyksid noudattaen. Suomea sitovat verosopimukset voivat
rajoittaa Suomen sisdisen verolainsddddnnon soveltamista ja estdd rajoitetusti verovelvollisen Suomesta saaman tulon
verottamisen Suomessa.

Luonnollisen henkildn katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén jatkuvasti oleskelee Suo-
messa yli kuuden kuukauden ajan tai jos hénelld on tdilld varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen
kansalaista pidetdén tdélld yleisesti verovelvollisena muuttovuoden ja kolmen seuraavan vuoden ajan, ellei hdn néyta,
ettei hinelld ole verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen. Ansiotuloa verotetaan progressiivisen veroasteikon mu-
kaan ja paddomatuloa 30 prosentin verokannan mukaan. Verokanta on 32 prosenttia siltd osin kuin pddomatulojen yh-
teismadrd ylittdd 40.000 euroa. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiét ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia. Suo-
malaiset yhteisdt ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Yhteisoverokanta on tdlla hetkelld 20
prosenttia.

Ostotarjouksen hyviksyminen
Osakkeiden myynnisti johtuvan myyntivoiton verottaminen
Suomessa oleskelevat yksityishenkilot

Osakkeiden myynnistd saatua luovutusvoittoa verotetaan lahtokohtaisesti Suomessa yleisesti verovelvollisen yksityis-
henkilon ja kuolinpesin (”Yksityishenkilot”) pddomatulona. Vastaavasti osakkeiden myynnistd aiheutunut luovutustap-
pio taas katsotaan ldhtokohtaisesti luovutusvoitosta vihennyskelpoiseksi luovutustappioksi. Luovutusvoittoja verotetaan
pddomatuloina 30 prosentin verokannan mukaan. Verokanta on 32 prosenttia siltd osin kuin pddomatulojen yhteisméaara
ylittdd 40.000 euroa.

Luovutuksesta aiheutuneet voitot eivit ole kuitenkaan veronalaisia, mikéli luonnollisen henkildn tai kuolinpesdn omai-
suuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat verovuonna enintddn 1.000 euroa. Yksityishenkildiden elinkeinotoimintaan
kuulumattomien osakkeiden myynnistd aiheutuvat luovutustappiot voidaan vihentdd vain omaisuuden luovutusvoitoista
samana ja viitend luovutusta seuraavana vuotena. Luovutuksesta aiheutuneet tappiot eivit ole kuitenkaan ole Yksityis-
henkildlle vahennyskelpoisia, mikili luonnollisen henkilon tai kuolinpesdn myyméan omaisuuden yhteenlasketut hankin-
tamenot ovat verovuonna enintédn 1.000 euroa. Mikéli osakkeiden luovutus liittyy Yksityishenkilon elinkeinotoiminnan
harjoittamiseen, jactaan luovutusvoitto verotettavaksi ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja pddomatulona
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30 ja 32 prosentin verokantojen mukaan. Elinkeinotoiminnan tappioiden vdhentiminen tapahtuu kuten kohdassa ” —
Suomalaiset yhteisét” on esitetty.

Luovutusvoitto ja -tappio lasketaan vihentdmalld osakkeiden luovutushinnasta niiden hankintahinnan ja myyntikustan-
nusten yhteismédird. Vaihtoehtoisesti Yksityishenkilot voivat todellisen hankintamenon sijasta kéyttdd hankintameno-
olettamaa. Hankintameno-olettamana luovutushinnasta vihennetédn yleenséd 20 prosenttia, mutta mikéli osakkeenomis-
taja on omistanut osakkeet vihintddn kymmenen vuoden ajan, hankintameno-olettama on 40 prosenttia luovutushinnas-
ta. Mikdli hankintameno-olettamaa sovelletaan todellisen hankintahinnan sijasta, voiton hankkimisesta aiheutuneiden
kustannusten katsotaan siséltyvan hankintameno-olettamaan, eikd niitd voida endd vdhentdd erikseen.

Suomalaiset yhteisit

Suomalaiset yhteisot ovat velvollisia suorittamaan yhteisoveroa maailmanlaajuisista tuloistaan. Osakkeiden myynnisté
syntynyt luovutusvoitto luetaan suomalaisella yhteisolld yleensd joko elinkeinotoiminnan tai muun toiminnan tuloldh-
teen veronalaiseksi tuloksi. Suomalaisen yhteisdn verotettava tulo médritetddn erikseen elinkeinotoiminnan ja muun
toiminnan osalta. Molempien tuloldhteiden tuloa verotetaan kiintedn 20 prosentin verokannan mukaan. Luovutusvoitto
ja luovutustappio lasketaan viahentdmailld luovutushinnasta todellisen hankintahinnan ja myyntikustannusten yhteismaa-
rd. Myytyjen osakkeiden hankintahinta on siten yhteisolle vdhennyskelpoista menoa sen tuloldhteen tulosta, johon myy-
tavét osakkeet kuuluivat. Elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen kuuluvien osakkeiden mahdollinen luovutustappio voidaan
lahtokohtaisesti vihentdd muista elinkeinotoiminnan tuloista. Elinkeinotoiminnan verotuksessa vahvistetut tappiot voi-
daan vidhentdd tappiovuotta seuraavien kymmenen verovuoden aikana elinkeinotoiminnan tuloldhteen verotettavasta
tulosta. Muun toiminnan tuloldhteeseen kuuluvat luovutustappiot ovat vahennettdvissd vain tappiovuonna tai sitd seu-
raavien viiden vuoden aikana muun toiminnan tuloldhteen luovutusvoitoista.

Edelld mainitusta huolimatta yhteison saamat luovutusvoitot sellaisista elinkeinotoimintaan kuuluvista kdyttéomai-
suusosakkeista, jotka yhteiso on omistanut yhtdjaksoisesti vihintddn vuoden ajan ja jotka oikeuttavat vahintdan 10 pro-
senttiin yhtion osakepdfdomasta, voivat olla tietyilld edellytyksilld verovapaita. Luovutustappiot tillaisista osakkeista
ovat verotuksessa vihennyskelvottomia. Kéyttdomaisuuteen kuuluvien muiden kuin verovapaasti luovutettavien osak-
keiden luovutuksesta syntynyt tappio on vdhennyskelpoinen vain osakkeiden luovutuksista saaduista voitoista vero-
vuonna ja viitend seuraavana vuonna.

Yhtion rajoitetusti verovelvolliset osakkeenomistajat

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset Yhtion osakkeenomistajat eivét ldhtokohtaisesti ole Suomessa verovelvollisia
osakkeiden luovutuksesta saatavasta voitosta. Rajoitetusti verovelvollinen osakkeenomistaja on kuitenkin Suomessa
verovelvollinen osakkeen luovutuksesta saatavasta voitosta, mikdli osakkeiden luovutus liittyy elinkeinotoiminnan
harjoittamiseen Suomessa (kiinted toimipaikka).

Varainsiirtovero

Osakkeiden kaupasta ei Suomessa peritd varainsiirtoveroa edellyttden, ettd arvopaperit ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena ja ettd kauppa tapahtuu porssivilittdjan kautta kiintedd rahavastiketta vastaan. Verovapauden edellytykseni
on, ettd luovutuksessa on vilittdjdnd tai osapuolena sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksineen) tarkoitettu sijoitus-
palveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu sanotussa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai ettd luo-
vutuksensaaja on hyviksytty kaupankiyntiosapuoleksi silld markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Lisdksi, jos vilittdja
tai kaupan toinen osapuoli ei ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, verovapauden edellytyksend on, ettd luovutuksensaaja
antaa luovutuksesta ilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd valittdja
antaa luovutuksesta verohallinnolle verotusmenettelystd annetun lain mukaisen vuosi-ilmoituksen. Verovapauden piiris-
sd eivit ole tietyt erikseen madritellyt luovutukset, kuten pddomansijoitukset ja varojen jako. Verovapaus ei mydskéddn
koske luovutusta, joka tapahtuu osakeyhtidlaissa sdddetyn vihemmistoosakkeenomistajien lunastusvelvollisuuden tayt-
tamiseksi.

Jos Osakkeiden luovutus ei tdytd edelld esitettyjd verovapaudelle asetettuja vaatimuksia, ostajan on maksettava varain-
siirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Koska K-osakkeet eivét ole julkisen kaupankdynnin kohteena, niiden luovu-
tuksesta maksetaan Ostotarjouksen yhteydessé varainsiirtoveroa.

Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eikd ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahas-

toyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjén perittivé vero ostajalta. Mikali kaupan osapuolena tai valittdjani

on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomes-
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sa oleva sivuliike tai -konttori, se on velvollinen perimdin varainsiirtoveron ostajalta ja tilittdméan sen valtiolle. Mikali
kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoi-
tuspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -konttori, ei osakeluovutuksesta peritd varainsiirtoveroa. Varainsiirtoveroa
ei ole suoritettava, jos veron maird on vihemmén kuin 10 euroa.
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LIITTEET

LIITE A: OSUUSPANKIT

Liitteeseen A sisdltyy OP-Pohjola-ryhmddn kuuluvien osuuspankkien nimet, tunnistetiedot sekd kotipaikat
tamdn Tarjousasiakirjan pdivamdcdrdn tilanteen mukaan.

LIITE B: POHJOLAN HALLITUKSEN LAUSUNTO

Pohjolan hallituksen lausunto Ostotarjouksesta sisdltyy Liitteeseen B siind muodossa kuin Yhtié on sen
Julkistanut 13.2.2014. Liitteeseen B sisdltyy myds Pohjolan taloudellisen neuvonantajan Deutsche Bank
AG:n (Lontoon sivuliike) Pohjolan hallitukselle antaman fairness opinion -lausunnon epdvirallinen suo-
menkielinen kéddnnds. Tarjouksentekijd ei tdssd asemassa vastaa millddn tavalla mainituissa asiakirjoissa
esitetyistd tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittimistd tissd Tarjousasiakirjassa

LIITE C: YHTION YHTIOJARJESTYS

Yhtion yhtiojdrjestys sisdltyy Liitteeseen C siind muodossa kuin se on rekisterdity kaupparekisteriin timdn
Tarjousasiakirjan pdivimdcdrdnd. Tarjouksentekijd ei tissd asemassa vastaa millddn tavalla mainitussa
asiakirjassa esitetyistd tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittdmistd tdssd Tarjousasiakir-
jassa.

LIITE D: YHTION TILINPAATOSTIEDOTE

Yhtion tilinpddtéstiedote jaksolta 1.1.—-31.12.2013 sisdltyy Liitteeseen D siind muodossa kuin Yhtié on sen
Julkistanut. Tarjouksentekijd ei tdssd asemassa vastaa millddn tavalla mainitussa asiakirjassa esitetyistd
tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittimistd tissd Tarjousasiakirjassa.

LIITE E: YHTION TOIMINTAKERTOMUS JA TILINPAATOS
Yhtion toimintakertomus ja tilinpddtos 31.12.2013 pddttyneelti tilikaudelta sisdltyy Liitteeseen E siind
muodossa kuin Yhtié on sen julkistanut. Tarjouksentekijd ei tdssd asemassa vastaa millddn tavalla maini-

tussa asiakirjassa esitetyistd tiedoista lukuun ottamatta niiden oikeaa uudelleen esittdmistd tissd Tarjous-
asiakirjassa.
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LITE A: OSUUSPANKIT

OSUUSPANKIT
Pankin nimi Y-tunnus Kotipaikka
Akaan Seudun Osuuspankki 01571593 Akaa
Alajarven Osuuspankki 01776003 Alajarvi
Alastaron Osuuspankki 01320321 Loimaa
Alavieskan Osuuspankki 01846702 Alavieska
Alavuden seudun Osuuspankki 01777209 Alavus
Andelsbanken for Aland 01450548 Marianhamina
Andelsbanken Raseborg 01268228 Raasepori
Artjarven Osuuspankki 01000088 Orimattila
Askolan Osuuspankki 01000483 Askola
Auran Osuuspankki 01321009 Aura
Enon Osuuspankki 01674816 Joensuu
Etela-Hameen Osuuspankki 01525431 Riihimaki
Eteld-Karjalan Osuuspankki 09156191 Lappeenranta
Eteld-Pohjanmaan Osuuspankki 09115242 Seindjoki
Eteld-Péijanteen Osuuspankki 17955372 Asikkala
Euran Osuuspankki 01322335 Eura
Haapaméen Seudun Osuuspankki 01759908 Keuruu
Hailuodon Osuuspankki 01849153 Hailuoto
Halsuan Osuuspankki 01778228 Halsua
Hartolan Osuuspankki 01637281 Hartola
Haukivuoren Osuuspankki 01637855 Mikkeli
Heindveden Osuuspankki 01642988 Heinévesi
Himangan Osuuspankki 01778631 Kalajoki
Hirvensalmen Osuuspankki 01643761 Hirvensalmi
Honkilahden Osuuspankki 01322351 Eura
Humppilan Osuuspankki 01464536 Humppila
Ilomantsin Osuuspankki 01675763 Ilomantsi
Itd-Uudenmaan Osuuspankki 01303492 Porvoo
Janakkalan Osuuspankki 01474937 Janakkala
Joensuun Seudun Osuuspankki 21744500 Joensuu
Jokioisten Osuuspankki 01476625 Jokioinen
Juuan Osuuspankki 01686526 Juuka
Jamsén seudun Osuuspankki 01756328 Jamsa
Kainuun Osuuspankki 01854956 Kajaani
Kalajoen Osuuspankki 01859095 Kalajoki
Kalkkisten Osuuspankki 01452762 Asikkala
Kangasalan seudun Osuuspankki 01478989 Kangasala
Kangasniemen Osuuspankki 01646858 Kangasniemi
Kannuksen Osuuspankki 01784492 Kannus
Karjalan Osuuspankki 01353377 Myndmaki
Karkun Osuuspankki 01443700 Sastamala
Kaustisen Osuuspankki 02088771 Kaustinen
Kemin Seudun Osuuspankki 01909830 Kemi
Keriméden Osuuspankki 01647797 Savonlinna
Keski-Suomen Osuuspankki 08220294 Jyviskyld
Keski-Uudenmaan Osuuspankki 01264315 Jarvenpaa
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Kesidlahden Osuuspankki
Kihnién Osuuspankki
Kiihtelysvaaran Osuuspankki
Kiikoisten Osuuspankki
Kiteen Seudun Osuuspankki

Koillis-Savon Seudun Osuuspankki

Koitin-Pertunmaan Osuuspankki
Kokkolan Osuuspankki
Korpilahden Osuuspankki
Korsnis Andelsbank
Kronoby Andelsbank
Kuhmoisten Osuuspankki
Kuhmon Osuuspankki
Kuortaneen Osuuspankki
Kurun Osuuspankki
Kuusamon Osuuspankki
Kymenlaakson Osuuspankki
Karkoldn Osuuspankki
Kéaylan Osuuspankki

Koylion Osuuspankki

Lapin Osuuspankki
Lehtimden Osuuspankki
Lemin Osuuspankki
Leppavirran Osuuspankki
Limingan Osuuspankki
Liperin Osuuspankki

Loimaan Seudun Osuuspankki
Lokalahden Osuuspankki
Lounaismaan Osuuspankki
Lounaisrannikon Osuuspankki
Lounais-Suomen Osuuspankki
Luhangan Osuuspankki
Luopioisten Osuuspankki
Luuméen Osuuspankki
Lénsi-Kymen Osuuspankki
Lénsi-Suomen Osuuspankki
Lénsi-Uudenmaan Osuuspankki
Maaningan Osuuspankki
Marttilan Osuuspankki
Mellildn Seudun Osuuspankki
Merimaskun Osuuspankki
Metsdmaan Osuuspankki
Miehikkdldn Osuuspankki
Mouhijérven Osuuspankki
Mynédmaien Osuuspankki
Myrskylan Osuuspankki
Mintsildn Osuuspankki
Méntén Seudun Osuuspankki
Nagu Andelsbank

01687297
01338644
01687721
01340058
01688847
23037826
01637302
01793436
01762883
01796960
01800544
01763608
01861996
01801133
01481571
01864011
24137351
01482611
01864046

02039603
02039814
01807586
01625707
01722080
01865487
01695617
20425065
01349992
22058510
16027208
01361609
01765902
01509618
01626240
01583762
20269541
08736469
01723008
01350838
01351582
01352200
01349490
01626718
01352593
01353422
01291794
01292527
01511283
01357191
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Kitee
Kihnio
Joensuu
Sastamala
Kitee
Juankoski
Hartola
Kokkola
Jyvaskyla
Korsnis
Kruunupyy
Kuhmoinen
Kuhmo
Kuortane
Yl16jdrvi
Kuusamo
Kotka
Karkola
Kuusamo
Koylio
Rauma
Alajérvi
Lemi
Leppévirta
Liminka
Liperi
Loimaa
Uusikaupunki
Somero
Laitila
Paimio
Luhanka
Pélkéne
Luumaki
Loviisa
Rauma
Lohja
Maaninka
Marttila
Loimaa
Naantali
Loimaa
Miehikkala
Sastamala
Myndmaki
Myrskylad
Mintsila
Mintté-Vilppula
Parainen



Nakkila-Luvian Osuuspankki

Niinijoen Osuuspankki
Nivalan Osuuspankki

Nousiaisten Osuuspankki
Osuuspankki Kantrisalo
Orimattilan Osuuspankki
Oripadn Osuuspankki
Oriveden seudun Osuuspankki
Oulaisten Osuuspankki
Oulun Osuuspankki
Outokummun Osuuspankki
Paattisten Osuuspankki
Paltamon Osuuspankki
Parikkalan Osuuspankki
Pedersorenejdens Andelsbank
Perhon Osuuspankki
Peréseindjoen Osuuspankki
Pielaveden Osuuspankki
Pielisen Osuuspankki
Pihtiputaan Osuuspankki
Pohjois-Savon Osuuspankki
Pohjolan Osuuspankki
Polvijarven Osuuspankki
Porvoon Osuuspankki
Posion Osuuspankki
Pudasjérven Osuuspankki
Pukkilan Osuuspankki
Pulkkilan Osuuspankki
Punkalaitumen Osuuspankki
Puolangan Osuuspankki
Purmo Andelsbank
Pyhélaakson Osuuspankki
Pdijat-Hdmeen Osuuspankki
Poytydn Osuuspankki
Raahen seudun Osuuspankki
Rantasalmen Osuuspankki
Rautalammin Osuuspankki
Riistaveden Osuuspankki

Ruoveden Osuuspankki
Ruukin Osuuspankki
Rymiittyldn Osuuspankki
Rédkkylan Osuuspankki

Sallan Osuuspankki
Satakunnan Osuuspankki
Satapirkan Osuuspankki
Savitaipaleen Osuuspankki
Siikajoen Osuuspankki
Siikalatvan Osuuspankki
Simpeleen Osuuspankki
Sonkajérven Osuuspankki

01356543

01349503
01867474

01358178
15152269
01299032
01358653
08268394
01868418
01876178
01692010
01421149
01887918
01627358
01817039
01814604
01814989
01724975
22074190
01768265
23176666
01923595
01698156
01303468
01919027
01889665
01307266
01890148
01380412
01890690
01819851

01848679
08328537

01381060
01893613
01664896
01725759
01714267

01528245
01951182
01392368
01699554

01929276
01328243
01362986
01631138
01896355
23254070
01629054
01728300
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Luvia

Loimaa
Nivala

Nousiainen
Salo
Orimattila
Oripaa
Orivesi
Oulainen
Oulu
Outokumpu
Turku
Paltamo
Parikkala
Pietarsaari
Perho
Seindjoki
Pielavesi
Nurmes
Pihtipudas
Kuopio
Rovaniemi
Polvijérvi
Porvoo
Posio
Pudasjérvi
Pukkila
Siikalatva
Punkalaidun
Puolanka
Pedersoren kunta

Haapavesi
Lahti

Poytya
Raahe
Rantasalmi
Rautalampi
Kuopio
Ruovesi
Siikajoki
Naantali
Radkkyla
Salla
Kokemaki
Ikaalinen
Savitaipale
Siikajoki
Siikalatva
Rautjarvi
Sonkajarvi



Sotkamon Osuuspankki
Sulkavan Osuuspankki
Suomenseldn Osuuspankki
Suomussalmen Osuuspankki
Suonenjoen Osuuspankki
Suur-Savon Osuuspankki
Sysmin Osuuspankki
Sakylan Osuuspankki
Taivalkosken Osuuspankki
Taivassalon Osuuspankki
Tampereen Seudun Osuuspankki
Tarvasjoen Osuuspankki
Tervolan Osuuspankki
Tervon Osuuspankki
Toholammin Osuuspankki
Tornion Osuuspankki

Turun Seudun Osuuspankki
Tuupovaaran Osuuspankki
Tyrndvan Osuuspankki
Ullavan Osuuspankki
Urjalan Osuuspankki
Utajarven Osuuspankki
Vaasan Osuuspankki
Valkeakosken Osuuspankki
Vammalan Seudun Osuuspankki
Vampulan Osuuspankki
Vehmersalmen Osuuspankki
Vesannon Osuuspankki
Vetelin Osuuspankki

Vetelin Ylipddn Osuuspankki
Vihannin Osuuspankki
Vimpelin Osuuspankki
Virtain Osuuspankki
Ylitornion Osuuspankki
Ylivieskan Osuuspankki
Yléneen Osuuspankki
Ypédjan Osuuspankki

Ostra Korsholms Andelsbank

01897374
01672511
01951529
01898983
01729637
23568395
01673450
01399279
01900895
01399893
08289726
01400284
01932387
01730742
01827720
01934921
01421261
01700578
01901353
01828432
01573011
01901927
01836379
01574997
01443794
01445175
01737389
01737717
01842701
01842736
01902735
01843130
01579704
01939116
01905215
01446354
01583164
01810953
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Sotkamo
Sulkava
Pyhéjarvi
Suomussalmi
Suonenjoki
Savonlinna
Sysma
Sakyla
Taivalkoski
Taivassalo
Tampere
Tarvasjoki
Tervola
Tervo

Toholampi
Tornio

Turku
Joensuu
Tyrndva
Kokkola
Urjala
Utajarvi
Vaasa
Valkeakoski
Sastamala
Huittinen
Kuopio
Vesanto
Veteli
Veteli
Raahe
Vimpeli
Virrat
Ylitornio
Ylivieska
Poytya
Ypéja
Mustasaari



Pohjola Pankki Oyj LIITE B: POHJOLAN HALLITUKSEN LAUSUNTO
PORSSITIEDOTE
13.2.2014 klo 10.05

El JULKISTETTAVAKSI TAI LEVITETTAVAKSI, SUORAAN TAI VALILLISESTI, YHDYSVAL-
LOISSA, KANADASSA, JAPANISSA, AUSTRALIASSA, ETELA-AFRIKASSA, HONGKONGISSA
TAI MISSAAN MUUSSA VALTIOSSA, JOSSA TARJOUS OLISI SIIHEN SOVELLETTAVAN LAIN
VASTAINEN.

POHJOLA PANKKI OYJ:N HALLITUKSEN LAUSUNTO OP-POHJOLA OSK:N VAPAAEHTOI-
SESTA JULKISESTA OSTOTARJOUKSESTA

Viitaten OP-Pohjola osk:n ("Tarjouksentekija”) 6.2.2014 julkaisemaan pdrssitiedotteeseen ("Tiedo-
te”) koskien sen tekemaa vapaaehtoista julkista ostotarjousta ("Tarjous”) kaikista Pohjola Pankki
Oyj:n ("Pohjola”) liikkeeseen laskemista A- ja K -sarjan osakkeista, jotka eivat ole Tarjouksenteki-
jan omistuksessa ("Osakkeet”), Pohjolan hallitus antaa seuraavan arvopaperimarkkinalain
(746/2012, muutoksineen) 11 luvun 13 §:n mukaisen lausunnon Tarjouksesta.

Tarjous lyhyesti

Seuraava tiivistelma Tarjouksen ehdoista perustuu Tiedotteessa annettuihin tietoihin. Tarjouksen
mukainen rahavastike on 16,80 euroa kustakin A- ja K -sarjan Osakkeesta ("Tarjoushinta”). Osa-
kekohtaista Tarjoushintaa alennetaan Osakkeelle maksettavan osingon tai muun varojenjaon maa-
ralla, mikali Pohjola paattaa osingon tai muiden varojen jakamisesta ennen kuin Tarjouksen koh-
teena olevat Osakkeet on siirretty Tarjouksentekijalle.

Tarjouksentekija arvioi, etta Tarjouksen tarjousaika alkaa 24.2.2014 ja Tarjouksen odotetaan ole-
van voimassa arviolta 1.4.2014 asti. Tarjouksentekija pidattda oikeuden jatkaa tarjousaikaa aika
ajoin Tarjouksen ehtojen mukaisesti.

Tarjouksen toteutuminen on ehdollinen tiettyjen edellytysten tayttymiselle tai sille, ettd Tarjouksen-
tekija luopuu vaatimasta niiden tayttymista. Tallaisia edellytyksia ovat muun muassa se, etta Tar-
jous on patevasti hyvaksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessad muiden Tarjouksentekijan
omistamien seka tarjousaikana tai sitd ennen muuten hankkimien osakkeiden kanssa edustavat yli
yhdeksaakymmenta (90) prosenttia Pohjolan liikkeeseen laskemista Osakkeista ja aanista, ja etta
Pohjolan hallitus on antanut osakkeenomistajille suosituksen hyvaksya Tarjous (ja tama suositus
on edelleen voimassa muuttamattomana). Tarjouksen yksityiskohtaiset ehdot ja ohjeet Tarjouksen
hyvaksymisesta sisaltyvat tarjousasiakirjaan ("Tarjousasiakirja”), jonka Tarjouksentekija odottaa
julkistavansa 21.2.2014 mennessa. Taman lausunnon antamiseksi Tarjouksentekija on antanut
Pohjolan hallitukselle suomenkielisen luonnoksen Tarjousasiakirjasta.

Arvio Tarjouksesta Pohjolan ja sen osakkeenomistajien nakokulmasta

Pohjolan hallitus tiedostaa Tarjouksentekijan Tarjousta koskevassa tiedotteessa esittamat liiketa-
loudelliset perustelut Tarjoukselle. Pohjolan hallitus tiedostaa myds, etta Tarjoushinta sisaltda suh-
teessa A-sarjan Osakkeiden kaupankayntimaarilla painotettuun keskikurssiin NASDAQ OMX Hel-
sinki Oy:ssa noin 30,5 prosentin preemion Tarjouksen julkistamispaivaa edeltavalld kahdentoista
(12) kuukauden ajanjaksolla, noin 23,3 prosentin preemion Tarjouksen julkistamispaivaa edeltaval-
14 kuuden (6) kuukauden ajanjaksolla, ja noin 18,1 prosentin preemion
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suhteessa A-sarjan Osakkeen paatdoskurssiin 14,23 euroa 5.2.2014 (viimeinen kaupankayntipaiva
ennen Tarjouksen julkistamista).

Pohjolan hallitus on katsonut Tarjouksentekijan Tarjousta koskeneen alustavan yhteydenoton ol-
leen arvopaperimarkkinalain 11 luvun 28 §:ssa tarkoitetun Ostotarjouskoodin mukainen vakavasti
otettava ostotarjousta koskeva yhteydenotto.

Hallitus on arvioinut neuvottelemisen Tarjouksentekijan kanssa, mukaan lukien due diligence -
tarkastuksen sallimisen Pohjolaa koskien, olevan Pohjolan kaikkien osakkeenomistajien edun mu-
kaista.

Pohjolan hallitus on arvioinut Tarjousta ja sen ehtoja. Pohjolan hallitus katsoo, etta Tarjous muo-
dostaa kohtuullisen vaihtoehdon osakkeenomistajille vallitsevissa olosuhteissa, joissa

a) Tarjouksentekija omisti Tarjouksen julkistamishetkella noin 37,2 prosenttia Osakkeista ja
noin 61,3 prosenttia Osakkeiden tuottamista aanistd Pohjolassa ja on OP-Pohjola-ryhman
keskusyhteiso;

b) Pohjolan saantely-ymparisté on muuttumassa muun muassa kiristyvien padomavaatimus-
ten myota;

c) OP-Pohjola-ryhman paaomitustavoitteita korotetaan Tarjouksentekijan Tarjouksen julkista-
misen yhteydessa tiedottaman mukaisesti, mikd mahdollisesti vaikuttaa myds Pohjolan
paaomitustavoitteisiin; ja

d) Pohjolan Osakkeiden likviditeetti saattaa vahentya Tarjouksen seurauksena.

Edelld mainittuun perustuen hallitus suosittelee Pohjolan osakkeenomistajille Tarjouksen hyvak-
symista.

Pohjolan hallitus kehottaa Pohjolan osakkeenomistajia huomioimaan, etta Tarjouksentekija omisti
Tarjouksen julkistamishetkella noin 37,2 prosenttia Osakkeista ja ettd nama osakkeet edustavat
noin 61,3 prosenttia kaikista Osakkeiden tuottamista aanista, joten Tarjouksentekija voi Pohjolan
yhtidkokouksessa muun muassa nimittda Pohjolan hallituksen ja paattaa jaettavan osingon maa-
rasta lain asettamissa rajoissa. Lisaksi Tarjouksentekija nimittda lain ja Pohjolan yhtidjarjestyksen
perusteella Pohjolan hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan Pohjolan yhtiokokouksen
sijaan. Perustuen edelld mainittuun ja Pohjolan asemaan OP-Pohjola-ryhman keskusrahalaitokse-
na, on epatodennakoista, etta jokin ulkopuolinen taho tekisi menestyksekkaasti kilpailevan ostotar-
jouksen Osakkeista.

Pohjolan hallitus huomauttaa edelleen, etta Tarjouksentekijalla ei talla hetkella ole velvollisuutta
tehda Osakkeita koskevaa pakollista julkista ostotarjousta. Niiden Osakkeiden, joiden osalta tarjo-
us patevasti hyvaksytaan, siirtyminen Tarjouksentekijan omistukseen voi osaltaan vahentaa Pohjo-
lan osakkeenomistajien maaraa, mika puolestaan voi vahentdd A-sarjan Osakkeiden likviditeettia.
Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja, jolla on enemman kuin yhdeksan kymmenesosaa yhti-
On kaikista osakkeista ja osakkeiden tuottamista aanista, on oikeutettu lunastamaan muiden osak-
keenomistajien osakkeet kdyvasta hinnasta lakisaateisessa lunastusmenettelyssa.

Osakkeiden arvo ei valttdamatta vastaa tai ylita Tarjouksen mukaista Tarjoushintaa tulevaisuudes-
sa. Osakkeenomistajan, joka ei hyvaksy Tarjousta, tulisi siten huomioida ylla mainitut seikat.

B-2



Tarjouksentekijan strategiset suunnitelmat ja niiden todennakoiset vaikutukset Pohjolan
toimintaan ja tyollisyyteen

Tarjouksentekija on Tiedotteessa kuvannut Tarjouksen toteutumisen jalkeisia strategisia suunni-
telmiaan, jotka koskevat muun muassa OP-Pohjola-ryhman yhtidrakenteen ja paatdksenteon virta-
viivaistamista. Osana virtaviivaistamista on suunniteltu Pohjola Vakuutus Oy:n ja Pohjola Varain-
hoito Oy:n siirtdmista Tarjouksentekijan taysin omistamiksi tytaryhtidiksi, seka Pohjolan ja Helsin-
gin OP Pankki Oyj:n valistad sulautumista. Tarjouksentekijan arvion mukaan suunnitellut jarjestelyt
tuovat vuositasolla OP-Pohjola-ryhmalle synergiaetuja noin 50 miljoonaa euroa, joista kulusynergi-
oita arvioidaan olevan noin 20 miljoonaa euroa ja tuottosynergioita noin 30 miljoonaa euroa. Tar-
jouksentekija arvioi ndiden synergioiden toteutuvan taysimaaraisina noin viiden vuoden kuluessa.

Tarjouksentekijan antamien tietojen perusteella Pohjolan hallitus arvioi, ettei Tarjouksentekijan
Tarjouksen mukaisilla strategisilla suunnitelmilla yleisesti ottaen nayttaisi olevan merkittavaa vaiku-
tusta Pohjolan liiketoimintaan, varoihin tai tyollisyyteen. Pohjolan hallitus kuitenkin huomauttaa,
ettd Tarjouksentekija on Tiedotteessa todennut suunniteltujen toimenpiteiden mahdollisten vaiku-
tusten Pohjolan ja OP-Pohjola keskusyhteisékonsernin johdon ja tydntekijdiden asemaan tdsmen-
tyvan myéhemmin Tarjouksen toteutumisen jalkeen tapahtuvan uudelleenjarjestely- ja integrointi-
suunnittelun yhteydessa.

Ostotarjouksen rahoittaminen

Tarjouksentekijan julkistamien tietojen mukaan Tarjouksentekija aikoo rahoittaa Tarjouksen mu-
kaisten Osakkeiden oston osuuspadomalla, lisdosuuspaaomalla, velkarahoituksella ja sisaisilla
likvideilla varoilla.

Pohjola on Tarjoukseen liittyen sopinut Tarjouksentekijan kanssa markkinaehtoisesta rahoituslimii-
tistd perustuen Pohjolan tehtavaan vastata OP-Pohjola-ryhman rahoitustarpeiden tayttamisesta
OP-Pohjola-ryhman keskusrahalaitoksena. Rahoituslimiitti koskee Pohjolan A-sarjan osakkeiden
hankintaa ja sen mydntaminen perustuu muun muassa luottolaitoslain (121/2007, muutoksineen)
35 §:4an.

Lausunnon valmistelu

Pohjolan hallitus on muodostanut Tarjouksen arviointia varten itsenaisen tyéryhman, joka koostuu
sellaisista esteettomista hallituksen jasenista, joilla ei ole sidonnaisuuksia Tarjouksentekijaan tai
Tarjoukseen. Tyoryhmaan kuuluvat Tom von Weymarn (tydéryhman puheenjohtaja), Jukka Hieno-
nen seka Mirja-Leena (Mirkku) Kullberg. Paatésvaltaisuutta edellyttavissa Tarjoukseen liittyvissa
kysymyksissa hallituksen jasenet Jukka Hulkkonen ja Marjo Partio ovat osallistuneet Pohjolan hal-
lituksen kokouksiin. Hulkkonen ja Partio eivat ole esteellisia asiassa, mutta heilla on tiettyja Osto-
tarjouskoodissa tarkoitettuja sidonnaisuuksia Tarjoukseen liittyen. Hulkkonen ja Partio eivat ole
osallistuneet Tarjoukseen liittyvien paatésten valmisteluun. Reijo Karhinen (hallituksen puheenjoh-
taja), Tony Vepsalainen (hallituksen varapuheenjohtaja) ja Harri Sailas (hallituksen jasen) eivat ole
osallistuneet Tarjoukseen liittyvien asioiden valmisteluun eivatka niita koskevaan paatoksente-
koon.

Muut asiat

Osana Tarjouksen arviointia Pohjolan hallitus on pyytanyt Deutsche Bank AG:lta (Lontoon sivulii-
ke) ns. fairness opinion -lausunnon ("Fairness Opinion -lausunto”) koskien Tarjoushinnan kohtuul-
lisuutta taloudellisesta ndkdkulmasta niiden osakkeenomistajien suhteen, jotka eivat ole Tarjouk-
sentekijan osakkuusyhtidita tai vastaavia tahoja taikka naiden osakkuusyhti6ita tai vastaavia taho-
ja. Fairness Opinion -lausunto on kokonaisuudessaan tdman lausunnon liitteena.
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Pohjola on Tarjoukseen liittyen sitoutunut noudattamaan arvopaperimarkkinalain 11 luvun 28 §:ssa
tarkoitettua suositusta (Ostotarjouskoodi).

Tama hallituksen lausunto ei ole sijoitus- tai veroneuvontaa, eika hallitus esita yleisia arvioita osa-
kekurssin kehitykseen tai Osakkeisiin yleisesti liittyvista riskeista. Osakkeenomistajien tulee itse-
naisesti paattaa Tarjouksen hyvaksymisesta tai hylkdamisesta ottaen huomioon kaikki saatavilla
oleva tieto, mukaan lukien Tarjousasiakirjaan ja tdhan lausuntoon sisaltyvat tiedot.

Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike) on toiminut Pohjolan taloudellisena neuvonantajana ja Han-
nes Snellman Asianajotoimisto Oy oikeudellisena neuvonantajana Tarjoukseen liittyen.

Helsingissa, 13.2.2014

POHJOLA PANKKI OYJ
Hallitus

Lisatietoja:
Tom von Weymarn, itsenadisen tydryhman puheenjohtaja

Mahdolliset haastattelupyynnoét keskitetysti: OP-Pohjolan viestintdan puh. 0505239904

JAKELU

NASDAQ OMX Helsinki

LSE London Stock Exchange
SIX Swiss Exchange
Keskeiset tiedotusvalineet
pohjola.fi, op.fi

Pohjola on suomalainen finanssipalvelukonserni, joka tarjoaa asiakkailleen pankki-, vahinkovakuu-
tus- ja varainhoitopalveluja. Pohjolan perustehtdvéa on edistda asiakkaidensa kestdvaa taloudellista
menestysta, turvallisuutta ja hyvinvointia. Keskeisié tavoitteita ovat kannattava kasvu seké yhtién
arvon kasvattaminen. Pohjola- konserni palvelee yritysasiakkaita Suomessa ja kansainvélisesti
tarjoamalla kattavat rahoitus-, sijoitus-, kassanhallinta- sek& vahinkovakuutuspalvelut. Yksityisasi-
akkaille konserni tarjoaa vahinkovakuutus- ja private banking -palveluita. Pohjolan A-osake on ollut
listattuna NASDAQ OMX Helsingin Large Cap -listalle vuodesta 1989. Osakkeenomistajia on noin
32 000. Vuonna 2013 Pohjola-konsernin tulos ennen veroja oli 473 miljoonaa euroa ja taseen lop-
pusumma 44 miljardia euroa 31.12.2013. Pohjola on osa OP-Pohjola-ryhmaa, joka on johtava fi-
nanssiryhmé Suomessa. Ryhmélla on 4.3 miljoonaa asiakasta.

www.pohjola.fi

Deutsche Bank AG on hyvéksytty Saksan pankkilain (German Banking Law) mukaisesti (foimival-
tainen viranomainen: BaFin - Federal Financial Supervisory Authority) seké Financial Conduct
Authorityn hyvéksyma ja rajoitetun valvonnan alainen. Yksityiskohtaiset tiedot Deutsche Bank
AG:t§ koskevan hyvéksymisen ja sééntelyn laajuudesta Financial Conduct Authorityn toimesta
ovat saatavilla pyydettdessé. Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike) toimii yksinomaan Pohjola
Pankki Oyj:n taloudellisena neuvonantajana tdman tiedotteen siséaltéén liittyvissa asioissa, eikéa se
ole Pohjola Pankki Oyj:té lukuun ottamatta vastuussa asiakassuojan jarjestadmisesta Deutsche
Bank AG:n (Lontoon sivuliike) asiakkaille taikka neuvonnasta tdssé tiedotteessa mainittuihin asioi-
hin liittyen.
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TAMA TIEDOTE EI OLE TARJOUSASIAKIRJA, EIKA SE MUODOSTA TARJOUSTA TAI KEHO-
TUSTA TEHDA MYYNTITARJOUSTA. OSTOTARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN TAI VALILLI-
SESTI ALUEILLE, JOILLA TARJOAMINEN TAlI TARJOUKSEEN OSALLISTUMINEN OLISI LAIN-
VASTAISTA TAI MIKALI ALUEELLA VAADITAAN TARJOUSASIAKIRJAN JULKISTAMISTA TAI
REKISTEROINTEJA TAI TARJOUKSEEN TEKEMISEEN KOHDISTUU MUITA VAATIMUKSIA
OSTOTARJOUKSEEN SUOMESSA LITTYVIEN VAATIMUSTEN LISAKSI. ERITYISESTI OSTO-
TARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI POSTIPALVELUJEN KAUTTA TAI MIL-
LAAN MUULLA VALINEELLA (SISALTAEN, MUTTA EI RAJOITTUEN, FAKSIN, TELEKSIN, PU-
HELIMEN SEKA INTERNETIN) TAI MINKAAN ARVOPAPERIPORSSIN KAUTTA YHDYSVAL-
LOISSA, KANADASSA, JAPANISSA, AUSTRALIASSA, ETELA-AFRIKASSA TAI HONGKON-
GISSA.

LIITE: Deutsche Bank AG:n (Lontoon sivuliike) antama Fairness Opinion -lausunto 12.2.2014
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Deutsche Bank -

12 February 2014

The Board of Directors
Pohjola Pankki Oyj
Teollisuuskatu 1B
FI-00510, Helsinki
Finland

Dear Sirs

Deutsche Bank AG, acting through its London Branch (“Deutsche Bank”) is
acting as financial adviser to Pohjola Pankki Oyj (“Pohjola”) in connection with the
proposed offer (the “Offer") made by OP-Pohjola Group Central Cooperative (the
“Offeror”) for the entire issued and outstanding ordinary share capital of Pohjola not
already held by the Offeror. The consideration proposed to be paid by the Offeror
pursuant to the Offer is €16.80 per each ordinary “A” share and ordinary “K” share of
Pohjola (each an “Ordinary Share” and, together, the “Ordinary Shares”) to be paid
in cash (the “Consideration”) pursuant to the terms and conditions as described in
the Offeror's announcement of the Offer dated 6 February 2014 (the “Terms and

Conditions”).

As at the date hereof, the Offeror and its affiliated parties (such affiliated parties
together, the “Offeror Affiliates”) together in aggregate hold approximately 55.4
percent of the outstanding share capital and approximately 75.8 percent of the voting
power of Pohjola. The Offeror holds approximately 37.2 percent of the outstanding
share capital and approximately 61.3 percent of the voting power of Pohjola.
Accordingly, we understand the Offeror is a related party of Pohjola pursuant to
Chapter 8, Section 6 of the Finnish Companies Act and Section 140 of the Finnish
Credit Institutions Act from 2007 (the “Finnish Credit Institutions Act’), and the

Offer thus a related party transaction.

In accordance with Finnish corporate governance best practices and management
duties based on Chapter 1, Section 8 of the Finnish Companies Act and as noted in
the Helsinki Takeover Code, Recommendation 5, Pohjola has requested Deutsche
Bank to provide an opinion addressed to the board of directors of Pohjola (the
‘Board of Directors”) as to whether the Consideration is fair from a financial point of
view to the Ordinary Shareholders (as defined below). For the purposes of this letter,

Chairman of the Supervisory Board: Paul Achleitner. Deutsche Bank AG is a joint stock corporation with limited liability incorporated in the Federal

Management Board: Jurgen Fitschen (Co-Chairman), Anshuman Jain (Co-Chairman), Republic of Germany, Local Court of Frankfurt am Main, HRB No. 30 000; Branch Registration

Stefan Krause, Stephan Leithner, Stuart Lewis, Rainer Neske, Henry Ritchotte. in England and Wales BROO00O0S5; Registered Address: Winchester House, 1 Great Winchester
Street, London EC2N 2DB. Deutsche Bank AG, London Branch is a member of the London

Deutsche Bank AG is authorised under German Banking Law (competent authority: BaFin- Stock Exchange. (Details about the extent of our authorisation and regulation by the Prudential

Federal Financial Supervisory Authority) and by the Prudential Regulation Authority. It is subject Regulation Authority, and regulation by the Financial Conduct Authority are available on

to limited regulation by the Prudential Regulation Authority and Financial Conduct Authority. request or from www.db.com/en/content/eu_disclosures.htm)
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Deutsche Bank

“Ordinary Shareholders” shall mean holders of the Ordinary Shares excluding the
Offeror, the Offeror Affiliates and their respective affiliates.

We understand that the Board of Directors has established a special committee
consisting of three board members independent of the Offeror to assess the Offer.
This letter has been provided at the request of such committee. To meet quorum
requirements two additional board members who are not independent of the Offeror
have, as required, also participated in board meetings regarding the Offer. We
understand that the three remaining board members who are also not independent of
the Offeror have not taken part in any board meetings, preparatory measures or any
decision-making processes by the Board of Directors regarding the Offer.

In connection with Deutsche Bank's role as financial adviser to Pohjola, and in
arriving at the opinion contained in this letter, Deutsche Bank has reviewed certain
publicly available financial and other information concerning Pohjola, certain internal
anaiyses, financial forecasts and other information furnished to it by Pohjola.
Deutsche Bank has also held discussions with members of the senior management
of Pohjola regarding the businesses and prospects of Pohjola.

In addition, Deutsche Bank has: (i) reviewed the reported prices and trading activity
for the Ordinary Shares; (ii) compared certain financial and stock market information
for Pohjola with similar information for certain selected companies which Deutsche
Bank has considered comparable to Pohjola and whose securities are publicly
traded; (i) reviewed the financial aspects of certain selected merger and acquisition
transactions which Deutsche Bank has considered comparable to the Offer; (iv)
reviewed the financial terms of the Offer; (v) reviewed the Terms and Conditions and
certain related documents; and (vi) performed such other studies and analyses and
considered such other factors as it deemed appropriate.

In conducting its analyses and arriving at the opinion contained in this letter,
Deutsche Bank has utilised a variety of generally accepted valuation methods
commonly used for these types of analyses. The analyses prepared by Deutsche
Bank were prepared solely for the purpose of enabling Deutsche Bank to provide the
opinion contained in this letter to the Board of Directors as to the fairness, from a

financial point of view, of the Consideration to the Ordinary Shareholders, and do not

Chairman of the Supervisory Board: Paul Achleitner. Deutsche Bank AG is a joint stock corporation with limited liability incorporated in the Federal
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Street, London EC2N 2DB. Deutsche Bank AG, London Branch is a member of the London
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/

purport to be appraisals or necessarily reflect the prices at which businesses or
securities may actually be sold, which are inherently subject to uncertainty.

Deutsche Bank has not assumed responsibility for, and has not independently
verified, any information, whether publicly available or furnished to it, concerning
Pohjola or the Offeror, including, without limitation, any financial information,
forecasts or projections considered in connection with the rendering of the opinion
contained in this letter. Accordingly, for the purposes of the opinion contained in this
letter, Deutsche Bank has, with Pohjola’s permission, assumed and relied upon the
accuracy and completeness of all such information. Deutsche Bank has not
conducted a physical inspection of any of the properties or assets, and has not
prepared or obtained any independent valuation or appraisal of any of the assets or
liabilities (including any contingent, derivative, or off-balance sheet assets and
liabilities), of Pohjola or the Offeror or any of their respective affiliates, nor has
Deutsche Bank evaluated the solvency or fair value of Pohjola or the Offeror under
any applicable law relating to bankruptcy, insolvency or similar matters. With respect
to the financial forecasts and projections, including the forecasts of certain financial
synergies expected by the Offeror to be achieved as a result of the Offer contained in
the Terms and Conditions (collectively the “Synergies”), made available to Deutsche
Bank and used in its analyses, Deutsche Bank has assumed with Pohjola’s
permission that they have been reasonably prepared on bases reflecting the best
currently available estimates and judgements of the management of Pohjola or the
Offeror as to the matters covered thereby. In rendering the opinion contained in this
letter, Deutsche Bank expresses no view as to the reasonableness of such financial
information, forecasts and projections, including the Synergies, or the assumptions
on which they are based.

In arriving at its opinion Deutsche Bank has noted that Pohjola is controlled by the
Offeror and forms part of the Offeror's group. Deutsche Bank understands that
pursuant to the Finnish Act on Cooperative Banks and Other Cooperative Credit
Institutions from 2013, Section 51, the Offeror is required to maintain a majority
interest by votes in Pohjola (such requirement, the “Ownership Requirement”).
Accordingly, Deutsche Bank was not requested to, and did not, solicit or consider
third party indications of interest in the possible acquisition of all or part of Pohjola,

nor was Deutsche Bank requested to consider, and the opinion contained in this
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letter does not address, the relative merits of the Offer as compared to any
alternative offers or business strategies.

In addition to the Ownership Requirement noted above, the Offeror, Pohjola and the
Offeror Affiliates (together the "Group"), form a financial and insurance conglomerate
pursuant to the Act on the Supervision of Financial and Insurance Conglomerates,
the effect of which is that the Group is considered to be a single entity for certain
regulatory purposes, including capital adequacy requirements. Pohjola also has
extensive commercial and financial arrangements with the rest of the Group, the
terms of which are subject to periodic amendment and renegotiation. In addition, the
banking operations of the Group are subject to joint liability in accordance with the
Finnish Act on the Amalgamation of Deposit Banks. Accordingly, the financial results
of Pohjola, its prospects and the valuation of the Ordinary Shares are all highly
dependent upon the relationships that exist between Pohjola and the rest of the
Group. For the purposes of rendering its opinion, Deutsche Bank has assumed, with
Pohjola’s permission, that the existing arrangements between Pohjola and the rest of
the Group will not change materially for the foreseeable future.

Deutsche Bank understands that financing in the form of a credit facility is to be
provided to the Offeror by Pohjola in connection with the Offer. Deutsche Bank has
not obtained independent legal advice as to whether this financing qualifies for an
exemption to the financial assistance rules set forth in Section 35.2 of the Finnish
Credit Institutions Act and, for the purposes of rendering the opinion contained in this
letter, Deutsche Bank has assumed, with Pohjola’s permission, that such financing
provided by Pohjola to the Offeror has been provided on market terms and would not
be deemed to be a form of financial assistance pursuant to the Act.

For the purposes of rendering its opinion, Deutsche Bank has assumed with
Pohjola’s permission that, in all respects material to its analysis, the Offer will be
consummated in accordance with the Terms and Conditions, without any material
waiver, modification or amendment of any term, condition or agreement. Deutsche
Bank has also assumed that all material governmental, regulatory or other approvals
and consents required in connection with the consummation of the Offer will be
obtained and that in connection with obtaining any necessary governmental,
regulatory or other approvals and consents, no material restrictions will be imposed.

Chairman of the Supervisory Board: Paul Achleitner. Deutsche Bank AG is a joint stock corporation with limited liability incorporated in the Federal

Management Board: Jurgen Fitschen (Co-Chairman), Anshuman Jain (Co-Chairman), Republic of Germany, Local Court of Frankfurt arm Main, HRB No. 30 000; Branch Registration

Stefan Krause, Stephan Leithner, Stuart Lewis, Rainer Neske, Henry Ritchotte. in England and Wales BROD000S; Registered Address: Winchester House, 1 Great Winchester
Street, London EC2N 2DB. Deutsche Bank AG, London Branch is a member of the London

Deutsche Bank AG is authorised under German Banking Law (competent authority: BaFin - Stock Exchange. (Details about the extent of our authorisation and regulation by the Prudential

Federal Financial Supervisory Authority) and by the Prudential Regulation Authority. Itis subject Regulation Authority, and regulation by the Financial Conduct Authority are available on

to limited regulation by the Prudential Regulation Authority and Financial Conduct Authority. request or from www.db.com/en/content/eu_disclosures_htm)

B-9



Deutsche Bank

Deutsche Bank is not a legal, regulatory, tax or accounting expert and has relied on
the assessments made by Pohjola and its advisors with respect to such issues.

This letter has been approved and authorised for issuance by a fairness opinion
review panel, is addressed to, and for the use and benefit of, the Board of Directors
and is not a recommendation to the shareholders of Pohjola to accept or reject the
Offer. The opinion contained in this letter is limited to the fairness, from a financial
point of view, of the Consideration to the Ordinary Shareholders, and is subject to the
assumptions, limitations, qualifications and other conditions contained herein and is
necessarily based on financial, economic, market and other conditions, and the
information made available to Deutsche Bank, as of the date hereof. Pohjola has not
asked Deutsche Bank to, and the opinion contained in this letter does not, address
the fairness of the Offer, or any consideration received in connection therewith, to the
holders of any other class of securities, creditors or other constituencies of Pohjola,
nor does it address the fairness of the contemplated benefits of the Offer. Deutsche
Bank expressly disclaims any undertaking or obligation to advise any person of any
change in any fact or other matter affecting the opinion contained in this letter of
which it becomes aware after the date hereof. Deutsche Bank expresses no opinion
as to the merits of the underlying decision by Pohjola to engage in the Offer. In
addition, Deutsche Bank does not express any view or opinion as to the fairness,
financial or otherwise, of the amount or nature of any compensation payable to or to
be received as a result of the Offer by any of Pohjola’s officers, directors, or
employees, or any class of such persons.

Deutsche Bank will be paid a fee for its services as financial adviser to Pohjola in
connection with the Offer, a portion of which is contingent upon delivery of this letter
and the remainder of which is contingent upon completion of the Offer. Pohjola has
also agreed to indemnify Deutsche Bank against certain liabilities in connection with
lts engagement. In this letter, Deutsche Bank AG and its subsidiary undertakings
from time to time are referred to as the “DB Group”. One or more members of the
DB Group has, from time to time, provided investment banking, commercial banking
(including extension of credit) and other financial services to Pohjola, the Offeror or
its affiliates for which it has received compensation. In the ordinary course of their
business, members of the DB Group may actively trade in the securities and other
instruments and obligations of Pohjola for their own accounts and for the accounts of
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their customers. Accordingly, the members of the DB Group may at any time hold a
long or short position in such securities, instruments and obligations. For the purpose
of arriving at the opinion contained in this letter, Deutsche Bank has not considered
any information that may have been provided to it in those capacities or in any other
capacity than fairness opinion provider.

Based upon and subject to the foregoing, it is Deutsche Bank's opinion as investment
bankers, as of the date hereof, that the Consideration is fair, from a financial point of
view, to the Ordinary Shareholders.

This letter may not be reproduced, summarised or referred to in any public document
or given to any person without the prior written consent of Deutsche Bank.
Notwithstanding the foregoing, this letter may be included in the statement of the
Board of Directors with respect to the Offer, required to be made public pursuant to
Chapter 11, Section 13 of the Finnish Securities Markets Act, provided that it is
reproduced in full, and that any description of or reference to Deutsche Bank in such
disclosure document is in a form reasonably acceptable to Deutsche Bank and its
legal advisers.

Yours faithfully,

Dewhshe bumnde kG, Londom Byomd

DEUTSCHE BANK AG, LONDON BRANCH
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EPAVIRALLINEN KAANNOS ENGLANNINKIELISESTA
ALKUPERAISASIAKIRJASTA. Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike) ei vastaa

kaannoksen oikeellisuudesta.

12.2.2014
Pohjola Pankki Oyj:n hallitukselle
Teollisuuskatu 1B
FI1-00510, Helsinki
Finland

Arvoisat vastaanottajat,

Deutsche Bank AG, Lontoon sivuliikkeensa kautta, (“Deutsche Bank”) toimii
Pohjola Pankki Oyj:n ("Pohjola”) taloudellisena neuvonantajana liittyen OP-Pohjola
osk keskusyhteisdkonsernin ("Tarjouksentekija”) esittamaan  julkiseen
ostotarjoukseen ("Tarjous”) koskien kaikkia niitd Pohjolan liikkeeseen laskemia
osakkeita, jotka eivat ole Tarjouksentekijan omistuksessa. Tarjouksentekijan
tarjoama kateisvastike kustakin A- ja K-sarjan osakkeesta (kukin erikseen "Osake” ja
yhdessa "Osakkeet”) on 16,80 euroa ("Vastike”) Tarjouksentekijan Tarjouksen
julkistamisen yhteydessa 6.2.2014 julkaisemassa tiedotteessa kuvattujen Tarjouksen
ehtojen mukaisesti ("Ehdot”).

Taman lausunnon paivamaaralla Tarjouksentekija ja sille laheiset tahot (sellaiset
laheiset tahot yhdessa “Laheistahot”) omistavat yhteensa noin 55,4 prosenttia
Pohjolan osakekannasta ja 75,8 prosenttia kaikista Osakkeiden tuottamista aanista.
Tarjouksentekija omistaa noin 37,2 prosenttia Osakkeista ja noin 61,3 prosenttia
Osakkeiden tuottamista &anistd Pohjolassa. Siten kasityksemme mukaan
Tarjouksentekija on osakeyhtidlain 8 luvun 6 §:n ja vuoden 2007 luottolaitoslain
("Luottolaitoslaki’) 140 §:n mukaisesti Pohjolaan nahden lahipiiriyhteisd, ja Tarjous

on vastaavasti [&hipiiritoimi.

Ostotarjouskoodin suosituksessa nro. 5 mainittujen ja osakeyhtiélain 1 luvun 8 §:8an
perustuvien hyvan hallinnon periaatteiden ja johdon velvollisuuksien mukaisesti
Pohjola on pyytanyt Deutsche Bankia esittdmaan lausunnon Pohjolan hallitukselle
("Hallitus”) siitd, onko Vastike kohtuullinen taloudellisesta nakdkulmasta Tavallisille
Osakkeenomistajille (kuten jaliempana maaritelty). Tassa kirjeessa “"Tavallisilla
Osakkeenomistajilla” tarkoitetaan kaikkia Pohjolan osakkeenomistajia lukuun
ottamatta Tarjouksentekijaa, Laheistahoja seka naille laheisia tahoja.

Kasityksemme mukaan Hallitus on muodostanut Tarjouksentekijagan nahden
rippumattomista jasenistd kolmihenkisen tydryhman Tarjouksen kasittelemiseksi.
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ALKUPERAISASIAKIRJASTA. Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike) ei vastaa

kaannoksen oikeellisuudesta.

Tama lausunto annetaan mainitun tyoryhman pyynnosta. Paatosvaltaisuutta
edellyttavissa kysymyksissa kaksi Hallituksen jasenta, jotka eivat ole riippumattomia
Tarjouksentekijasta, ovat lisaksi tarpeen mukaan osallistuneet Tarjousta kasitelleihin
Hallituksen kokouksiin. Kasityksemme mukaan muut kolme Hallituksen jasenta, jotka
eivat myoskaan ole riippumattomia Tarjouksentekijasta, eivat ole osallistuneet
Hallituksen kokouksiin, Tarjoukseen liittyvien asioiden valmisteluun eivatka niita
koskevaan paatoksentekoon.

Pohjolan taloudellisena neuvonantajana ja taman kirjeen sisaltdaman lausunnon
antamiseksi Deutsche Bank on tutkinut tiettyja Pohjolaa koskevia julkisesti saatavilla
olevia taloudellisia tietoja ja muita tietoja seka sisaisia analyyseja, taloudellisia
ennusteita ja muita Pohjolan sille toimittamia tietoja. Lisaksi Deutsche Bank on
keskustellut Pohjolan ylimman johdon kanssa Pohjolan liiketoiminnasta ja
tulevaisuudennakymista.

Deutsche Bank on lisaksi: (i) selvittanyt Osakkeiden kaupankayntihintoja ja -maaria;
(i) verrannut tiettyja Pohjolaa koskevia taloudellisia ja porssitietoja vastaaviin tietoihin
koskien julkisen kaupankaynnin kohteena olevia yhtidita, joita Deutsche Bank on
pitanyt Pohjolaan vertautuvina; (iii) selvittanyt tiettyjen Deutsche Bankin nakemyksen
mukaan Tarjoukseen vertautuvien yrityskauppojen taloudellisia seikkoja; (iv)
selvittanyt Tarjouksen taloudellisia ehtoja; (v) analysoinut Tarjouksen Ehdot; ja (vi)
tehnyt muut tarpeelliseksi katsomansa tutkimukset ja analyysit seka arvioinut muut
merkityksellisiksi katsomansa seikat.

Tehdessaan tarvittavia analyyseja tahan kirjeeseen sisaltyvan lausunnon
antamiseksi Deutsche Bank on kayttanyt useita yleisesti tamantyyppisissa
analyyseissa kaytettyja arvonmaaritysmenetelmia. Deutsche Bankin kayttamat
analyysit on laadittu yksinomaan taman lausunnon antamiseksi Hallitukselle koskien
Tarjouksessa esitetyn Vastikkeen kohtuullisuutta taloudellisesta nakokulmasta
Tavallisten Osakkeenomistajien kannalta, eivatkd ne ole arvioita hinnoista, joilla
yrityksia tai arvopapereita tosiasiallisesti myydaan, eivatkd ne valttamatta vastaa
tallaisia hintoja, joihin luonnostaan liittyy aina epavarmuutta.

Deutsche Bank ei vastaa, eikd se ole ryhtynyt itsenaisesti varmistamaan, mistaan
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EPAVIRALLINEN KAANNOS ENGLANNINKIELISESTA
ALKUPERAISASIAKIRJASTA. Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike) ei vastaa

kaannoksen oikeellisuudesta.

Pohjolaa tai Tarjouksentekijaa koskevista julkisesti saatavilla olevista tai sille
erikseen toimitetuista tiedoista, kuten taloudellisista tiedoista, ennusteista tai
laskelmista, joita se on arvioinut tdman lausunnon antamiseksi. Vastaavasti taman
lausunnon antamiseksi Deutsche Bank on Pohjolan luvalla olettanut kaiken
saamansa tiedon olevan oikeaa ja riittdvaa. Deutsche Bank ei ole suorittanut fyysisia
tarkastuksia mihinkdan omaisuuseriin tai varoihin liittyen eikd se ole laatinut tai
hankkinut itsenaisia arvonmaarityksia koskien mitdan Pohjolan, Tarjouksentekijan tai
niille I&heisten tahojen omaisuuseria tai varoja (mukaan lukien mahdolliset piilevat,
valilliset tai taseen ulkopuoliset varat tai vastuut), eikd Deutsche Bank ole arvioinut
Pohjolan tai Tarjouksentekijan maksukykyisyytta tai kdypaa arvoa liittyen mihinkaan
sovellettavaan konkurssi-, insolvenssi- tai vastaavaan lainsaadantoon. Deutsche
Bank olettaa Pohjolan luvalla saamiensa ennusteiden ja laskelmien, mukaan lukien
ennusteet tietyistd taloudellisista synergioista, joita Tarjouksentekija odottaa
saavuttavansa Tarjouksen Ehtojen mukaisesti (yhdessa ”Synergiat’) olevan
Pohjolan tai Tarjouksentekijan johdon kohtuullisia arvioita kohteistaan parhaan kasilla
olevan tiedon valossa. Antaessaan taman lausunnon Deutsche Bank ei esitd mitdan
nakemyksia koskien sita, ovatko sellaiset taloudelliset tiedot, ennusteet ja laskelmat,
taikka niiden taustaolettamat kohtuullisia, mukaan lukien Synergioiden osalta.

Nakemystaan muodostaessa Deutsche Bank on huomioinut, ettd Pohjola on
Tarjouksentekijan maaraysvallassa ja kuuluu Tarjouksentekijan konserniin. Deutsche
Bankin  kasityksen ~mukaan vuoden 2013 osuuspankeista ja muista
osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetun lain 51 §:n mukaan Tarjouksentekija
on velvollinen sailyttdmaan enemmistdon Pohjolan Osakkeiden tuottamista aanista
(kyseinen velvollisuus "Omistusedellytys”). Vastaavasti Deutsche Bank ei tavoitellut
tai arvioinut, eikd sen toimeksiantoon kuulunut arvioida, kolmansien osapuolien
kiinnostusta koskien mahdollista Pohjolaa tai sen osaa koskevaa yritysostoa, eika
Deutsche Bank mydskaan arvioinut, eikd sen toimeksiantoon kuulunut arvioida, eika
tassa lausunnossa ole huomioitu, Tarjouksen edullisuutta verrattuna vaihtoehtoisiin
tarjouksiin tai liiketoimintastrategioihin.

Omistusedellytyksen lisaksi Pohjola ja Laheistahot (yhdessa “Ryhma”) muodostavat

rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa tarkoitetun
yhteenliittyman, minka vuoksi Rynmaa kasitelldaan yhtena kokonaisuutena tietyissa
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EPAVIRALLINEN KAANNOS ENGLANNINKIELISESTA
ALKUPERAISASIAKIRJASTA. Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike) ei vastaa

kaannoksen oikeellisuudesta.

viranomaissaantelyyn liittyvissa asioissa, mukaan lukien vakavaraisuusvaatimuksien
osalta. Pohjolalla on myds laajoja kaupallisia ja rahoitukseen liittyvia jarjestelyita
Ryhmaan kuuluvien tahojen kanssa, ja naiden jarjestelyiden ehtoja muutetaan ja
neuvotellaan uudelleen aika ajoin. Lisdksi Ryhman pankkitoiminta on
talletuspankkien yhteenliittymastd annetun lain perusteella yhteisvastuullista. Siten
Pohjolan taloudellinen tulos, sen tulevaisuudennakymat ja sen Osakkeiden
arvonmaaritys ovat kaikki pitkalle riippuvaisia Pohjolan ja Ryhman valisesta
suhteesta. Lausuntonsa antamiseksi Deutsche Bank on Pohjolan luvalla olettanut,
ettd nykyiset jarjestelyt Pohjolan ja Ryhman valilla eivat muutu olennaisesti
[&hitulevaisuudessa.

Deutsche Bankin tietojen mukaan Pohjola myo6ntaa Tarjouksentekijalle
rahoituslimiitin  Tarjouksen yhteydessa. Deutsche Bank ei ole hankkinut erillisia
oikeudellisia selvityksia siita, voidaanko tallainen rahoitusjarjestely toteuttaa
Luottolaitoslain 35 §:n 2 momentin mukaisen poikkeuksen nojalla, vaan on olettanut
taman lausunnon antamisessa Pohjolan luvalla, ettd mydnnettava rahoitusjarjestely
on markkinaehtoinen eika sitd katsottaisi kielletyksi omien osakkeiden hankinnan
rahoittamiseksi Luottolaitoslain nojalla.

Taman lausunnon antamiseksi Deutsche Bank on olettanut Pohjolan luvalla, etta
kaikilta analyysinsa kannalta olennaisilta osin Tarjous toteutetaan Ehtojen mukaisesti
ilman mitdan olennaisia muutoksia, poikkeamia tai toteuttamisedellytyksista
luopumisia. Deutsche Bank on myos olettanut, etta kaikki olennaiset viranomaisluvat
ja hyvaksynnat saadaan Tarjouksen toteuttamisen yhteydessa ilman olennaisia
viranomaisten asettamia rajoituksia. Deutsche Bank ei ole lainopillinen,
verotuksellinen tai kirjanpidollinen asiantuntija, ja se on luottanut nailta osin Pohjolan
ja sen neuvonantajien tekemiin arvioihin.

Tama lausunto on hyvaksytty ja sen antaminen on vahvistettu fairness opinion -
lautakunnassa, ja se on osoitettu Hallitukselle ja tarkoitettu yksinomaan Hallituksen
kayttoon ja hyoddyksi, eikd se ole suositus Pohjolan osakkeenomistajille hyvaksya tai
olla hyvaksymattda Tarjousta. Tassad lausunnossa esitetty ndkemys koskee
yksinomaan Vastikkeen kohtuullisuutta taloudellisesta nakokulmasta
Osakkeenomistajien kannalta, ja se on esitettyjen olettamien, rajoitusten,
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EPAVIRALLINEN KAANNOS ENGLANNINKIELISESTA
ALKUPERAISASIAKIRJASTA. Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike) ei vastaa

kaannoksen oikeellisuudesta.

kvalifikaatioiden ja muiden taman asiakirjan ehtojen alainen, ja se perustuu
vaistamatta taloudellisiin, kansantaloudellisiin, markkinoihin liittyviin ja muihin
olosuhteisiin ja Deutsche Bankille annettuun informaatioon lausunnon paivamaaraan
mennessa. Pohjola ei ole pyytanyt Deutsche Bankia arvioimaan Tarjousta minkaan
muiden arvopaperinhaltijoiden, velkojien tai sidosryhmien kannalta, eika tama
lausunto sisalla sellaista arviota tai arviota Tarjouksen toteuttamiseen liitetyista
hyodyista. Deutsche Bank ei sitoudu tai ole velvollinen neuvomaan mitadan tahoa
mistaan muutoksista liittyen taman lausunnon kannalta merkityksellisiin tosiseikkoihin
tai muihin asioihin, joista Deutsche Bank tulee tietoiseksi tdman lausunnon
paivamaaran jalkeen. Deutsche Bank ei lausu Pohjolan paatdoksesta ryhtya toimiin
Tarjouksen perusteella. Deutsche Bank ei myodskaan esitd mitdan nakemyksia
Pohjolan johdon, tyontekijoiden tai muiden vastaavien tahojen Tarjouksen johdosta
mahdollisesti saamista kompensaatioista.

Deutsche Bank on oikeutettu palkkioon tarjoamistaan palveluista Pohjolan
taloudellisena neuvonantajana Tarjoukseen liittyen, ja osa palkkiosta on ehdollinen
tdman lausunnon antamiselle ja loppu Tarjouksen toteuttamiselle. Pohjola on myds
sitoutunut korvaamaan Deutsche Bankille tietyt mahdolliset vastuut liittyen sen
toimeksiantoon. Tassa lausunnossa Deutsche Bankiin ja sen tytaryhtidihin viitataan
termillda "DB-Konserni”. Yksi tai useampi DB-Konsernin jdsen on tarjonnut ajoittain
palkkiota vastaan investointipankki-, likepankki- (mukaan lukien luoton tarjoaminen)
ja muita taloudellisia palveluita Pohjolalle, Tarjouksentekijdlle tai sille laheisille
tahoille. Normaalissa liiketoiminnassaan DB-Konsernin jasenet saattavat aktiivisesti
kayda kauppaa omaan ja asiakkaidensa lukuun Pohjolan arvopapereilla, velkakirjoilla
sekd muilla taloudellisilla instrumenteilla. Vastaavasti DB-Konsernin jasenilld saattaa
olla lyhyita tai pitkid positioita tallaisiin arvopapereihin, velkakirjoihin tai taloudellisiin
instrumentteihin  littyen. Lausunnossaan esittdman kannan muodostamisessa
Deutsche Bank ei ole ottanut huomioon mitdan tietoja, joita sille on saatettu antaa
mainituissa tilanteissa tai muuten missaan muussa ominaisuudessa kuin taman
lausunnon antajana.

Perustuen ja rajoittuen edelld sanottuun Deutsche Bankin nakemys

investointipankkina on, ettd Vastike on tdman lausunnon paivamaaralla

taloudellisesta nakdkulmasta Tavallisten Osakkeenomistajien kannalta kohtuullinen.
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EPAVIRALLINEN KAANNOS ENGLANNINKIELISESTA
ALKUPERAISASIAKIRJASTA. Deutsche Bank AG (Lontoon sivuliike) ei vastaa

kaannoksen oikeellisuudesta.

Tata lausuntoa ei saa kopioida, referoida tai siihen viitata missaan julkisessa
asiakirjassa tai antaa millekaan taholle ilman Deutsche Bankin etukateista kirjallista
suostumusta. Sanotusta huolimatta tdma lausunto saadaan sisallyttaa Hallituksen
arvopaperimarkkinalain 11 luvun 13 §:n mukaiseen lausuntoon Tarjouksesta silla
edellytyksella, etta lausunto litetdan kokonaisuudessaan ja ettd mika tahansa kuvaus
tai viittaus Deutsche Bankiin sellaisessa asiakirjassa tehdaan Deutsche Bankin ja
sen oikeudellisten neuvonantajien kohtuudella hyvaksymassa muodossa.

Teidan,

DEUTSCHE BANK AG, LONTOON SIVULIIKE
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LIITE C: YHTION YHTIOJARJESTYS
POHJOLA PANKKI OYJ:N YHTIOJARJESTYS
1 § Toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on suomeksi Pohjola Pankki Oyj, ruotsiksi Pohjola Bank Abp ja englanniksi Pohjola Bank plc. Yhti-
on kotipaikka on Helsinki.

2 § Toimiala

Yhti6 on osuuspankkien keskusrahalaitos ja harjoittaa litkepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua
litkketoimintaa. Yhtion erityistarkoituksena on keskusrahalaitoksena edistdd osuuspankkien ja muiden OP-Pohjola-
ryhméddn kuuluvien yhteisdjen toimintaa. Yhtid voi omistaa ja hallita rahoitus- ja vakuutusalan yritysten ja muiden
yhteis6jen osakkeita ja osuuksia ja harjoittaa sijoitustoimintaa. Yhtid voi tarjota sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
mukaisia sijoituspalveluja sekd mainitussa laissa tarkoitettua sdilytys- ja hoitopalvelua.

3 § Kuuluminen talletuspankkien yhteenliittyméian

Yhtid, yhteenliittymén keskusyhteisonéd toimiva OP-Pohjola osk, muut keskusyhteison konsolidointiryhméin kuuluvat
yritykset, keskusyhteison jésenluottolaitokset ja niiden konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset seki sellaiset luottolai-
tokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden ddnivallasta edelld mainitut yhteisdt yhdessd omistavat yli puolet,
muodostavat talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa tarkoitetun yhteenliittymén. Yhtié on OP-Pohjola osk:n
jasen ja kuuluu edelld tarkoitettuun yhteenliittymédn. Yhtié on velvollinen osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen
selvitystilan ehkédisemiseksi tarvittaviin tukitoimiin sekd keskusyhteison toisen jdsenluottolaitoksen puolesta suoritta-
man velan maksuun talletuspankkien yhteenliittymédstd annetun lain 5 luvun mukaisesti.

Keskusyhteiso valvoo talletuspankkien yhteenliittyméstd annetun lain mukaisesti yhtion toimintaa, vahvistaa sen toi-
minnassa noudatettavaksi edelld tarkoitetun lain 5 §:ssd tarkoitetut toimintaperiaatteet sekéd antaa yhtidlle sen maksu-
valmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita vakavaraisuuden ja riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja
sisdisestd valvonnasta sekd ohjeita yhtendisten tilinpddtosperiaatteiden noudattamiseksi yhteenliittyméin yhdistellyn
tilinpdatdksen laatimisessa.

4 § Osakkeet

Yhtion osakkeet jakautuvat A- ja K-sarjan osakkeisiin. Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelméaan.

5 § Yhtion K-sarjan osakkeita saa omistaa vain suomalainen osuuspankki, osuuspankkiosakeyhtid ja edelld 3 §:ssd
tarkoitetun yhteenliittymin keskusyhteiso, eikd niitd voida siirtdd muille kuin mainituille K-sarjan osakkeiden omistuk-
seen oikeutetuille yhteisoille.

6 § K-sarjan osake voidaan muuntaa A-sarjan osakkeeksi osakkeenomistajan vaatimuksesta. Yhtion hallitukselle osoi-
tettavassa muuntamista koskevassa kirjallisessa vaatimuksessa on ilmoitettava muunnettaviksi tulevien osakkeiden

lukumaiéra ja arvo-osuustili, jolle osakkeita vastaavat arvo-osuudet on kirjattu.

Yhtié voi pyytdd tehtdviksi osakkeenomistajan arvo-osuustilille omistajan luovutusoikeutta rajoittavan merkinnén
muuntamismenettelyn ajaksi. Yhtion hallituksen tai sen maarddmén on kolmen kuukauden kuluessa vaatimuksen saatu-
aan késiteltdva esitetyt muuntamispyynnot ja ilmoitettava ne rekisterditdviksi kaupparekisteriin. K-sarjan osake muun-
tuu A-sarjan osakkeeksi kaupparekisterimerkinnén tapahduttua.

Muuntovaatimuksen tekijille ja arvo-osuusrekisterin pitdjdlle ilmoitetaan muuntamisen rekisterdimisestd. Yhtion halli-
tus antaa tarvittaessa tarkemmat ohjeet muuntamisen toteuttamisesta.

7 § A-sarjan osakkeet oikeuttavat, mikili osinkoa jactaan, vuosittaiseen osinkoon, joka on osakkeelta vahintdan kolme
senttid K-sarjan osakkeille tulevaa osinkoa korkeampi.

8 § Yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous pidetiin vuosittain ennen toukokuun loppua Helsingissd, Espoossa tai Vantaalla.
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Kokouksessa on

esitettiava
1. tilinpaétds, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus,

paatettava

2. tilinpadtdksen vahvistamisesta;

3. taseen osoittaman voiton kayttamisesta;,

4. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;

S. hallituksen jdsenten ja tilintarkastajien lukumaérasta;,

6. palkkion madraamisestd hallituksen jasenille ja tilintarkastajille;

valittava
7. hallituksen jésenet lukuun ottamatta hallituksen puheenjohtajaa ja varapuheenjohtajaa;

8. tilintarkastajat ja tarvittaessa varatilintarkastaja; seka

késiteltava
9. muut kokouskutsussa erikseen mainitut asiat.

9 § Jokainen K-sarjan osake oikeuttaa yhtiokokouksessa dénestdmain viidelld (5) ja jokainen A-sarjan osake yhdelld (1)
adnella.

10 § Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille julkaisemalla kutsu yhtion internetsivuilla aikaisintaan
kaksi kuukautta ja viimeistddn kolme viikkoa ennen kokousta.

Kokouskutsu on kuitenkin toimitettava aina vahintddn yhdeksédn paivaa ennen osakeyhtidlain 4 luvun 2 §:n 2 momentis-
sa tarkoitettua yhtidkokouksen tdsméytyspaivad. Hallitus julkaisee lisdksi tiedon yhtidkokouksesta yhdessd tai useam-

massa sanomalehdessa.

Osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtidkokoukseen ilmoittauduttava yhtidlle viimeistdén kokouskutsussa
mainittuna paivina, joka voi olla aikaisintaan kymmenen pdivéda ennen kokousta.

11 § Yhtiokokouksen avaa hallituksen puheenjohtaja tai hinen estyneend ollessa varapuheenjohtaja taikka, molempien
ollessa estyneend, joku hallituksen jdsen.

12 § Hallitus

Yhti6lld on hallitus, jonka tehtdvand on huolehtia yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta.
Hallitukseen kuuluu puheenjohtajana edelld 3 §:ssi tarkoitetun yhteenliittymén keskusyhteison johtokunnan puheenjoh-
taja ja varapuheenjohtajana keskusyhteison johtokunnan varapuheenjohtaja sekd yhtiokokouksen valitsemat véhintdén

kolme (3) ja enintdén kuusi (6) muuta jésenta.

Yhtiokokouksen valitsemien hallituksen jasenten toimikausi on yksi (1) vuosi siten, ettd toimikausi alkaa valinnan suo-
rittaneen yhtidkokouksen péatyttyd ja paéttyy seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paittyessa.

Hallitus on paitdsvaltainen, kun paikalla on yli puolet sen jésenistd. Padtokseksi tulee enemmiston mielipide. Jos dénet
menevit tasan, ratkaisee puheenjohtajan déni.

13 § Edustamisoikeus

Yhtiotd edustavat hallituksen jdsenet ja toimitusjohtaja kaksi
yhdessa.

Hallitus voi liséksi antaa nimetyille henkil6ille oikeuden edustaa yhtioté kaksi yhdessa tai kukin heisté erikseen yhdessa
jonkun 1 momentissa mainitun henkilén kanssa.

14 § Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.
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15 § Tilintarkastus

Yhtion kirjanpidon, tilinpdédtoksen, toimintakertomuksen ja hallinnon tarkastusta varten on valittava véhintddn yksi ja
enintddn kolme tilintarkastajaa sekd, jos yksikédn tilintarkastajista ei ole tilintarkastuslaissa tarkoitettu KHT-yhteiso,

liséksi yksi varatilintarkastaja.
Tilintarkastajien toimikausi paittyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Tilintarkastajan ja varatilintarkastajan tulee olla tilintarkastuslaissa tarkoitettu KHT-yhteiso tai KHT-tilintarkastaja.
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LIITE D: YHTION TILINPAATOSTIEDOTE

Pohjola Pankki Oyj:n
tilinpaatostiedote 1.1.—31.12.2013

Pohjola @

Pohjola Pankki Oyj Tilinpaatostiedote 2013



Pohjola-konsernin vuosi 2013"

® Konsernin tulos ennen veroja oli 473 miljoonaa euroa (372) ja tulos ennen veroja kayvin arvoin 456 miljoonaa euroa (790).
Oman paaoman tuotto oli 14,6 prosenttia (11,2) ja iiman yhteiséverokannan laskun vaikutusta 12,4 prosenttia.

® Core Tier 1 -vakavaraisuus oli 11,3 prosenttia (10,6) ja CRD4/CRR-mukainen pro forma -ydinpddomavakavaraisuus (CET1)

11,9 prosenttia.

® Pankkitoiminnan luottokanta kasvoi 5 prosenttia. Yritysluottokannan keskimarginaali nousi 1,57 prosenttiin (1,52). Saamisten

arvonalentumiset laskivat 35 miljoonaan euroon (54) ja pankkiveron tulosta alentava vaikutus oli 17 miljoonaa euroa (-).

® Vahinkovakuutuksen maksutuotot kasvoivat 11 prosenttia (10). Yhdistetty kulusuhde parani ja oli 91,6 prosenttia (97,1).
Elakevastuiden diskonttokoron lasku heikensi tulosta 38 miljoonaa euroa (52). Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, joka ei

sisalla laskuperustemuutoksia eika yrityskaupassa syntyneiden aineettomien hyddykkeiden poistoja, oli 86,9 prosenttia (90,5).

Sijoitustoiminnan tuotot kdyvin arvoin olivat 3,5 prosenttia (10,8).

® Varainhoidon hallinnoitavat asiakasvarat kasvoivat 16 prosenttia ja olivat 37,9 miljardia euroa (32,8). Tuottoperusteiset
palkkiot olivat 4 miljoonaa euroa (15).

® Konsernin kulut kasvoivat 2 prosenttia eli 11 miljoonaa euroa edellisvuodesta sisaltden 19 miljoonaa euroa pankkiveroa.
Tehostamisohjelman vuodelle 2013 arvioiduista 25 miljoonan euron kustannussaastoista toteutui 27 miljoonaa euroa.

® Hallitus esittda 0,67 (0,46) euron osinkoa A-sarjan osakkeelle ja 0,64 (0,43) euron osinkoa K-sarjan osakkeelle. Osinkosuhde

on 50 prosenttia konsernin tuloksesta.

® Vuoden 2014 nakymat: Konsernin tuloksen ennen veroja odotetaan vuonna 2014 olevan suurempi kuin vuonna 2013.
Pankkitoiminnassa luottokannan kasvun odotetaan olevan samaa tasoa kuin vuonna 2013. Vahinkovakuutuksen operatiivi

sen

yhdistetyn kulusuhteen arvioidaan olevan vaihteluvalissa 87-91 prosenttia. Nakymat kokonaisuudessaan kohdassa "Vuoden

2014 nakymat'.

Loka—joulukuu

® Konsernin tulos ennen veroja oli 92 miljoonaa euroa (92) ja tulos ennen veroja kayvin arvoin 109 miljoonaa euroa (185).
Vahinkovakuutuksen elakevastuiden diskonttokoron lasku heikensi tulosta 38 miljoonaa euroa.

® Pankkitoiminnassa yrityspankkitoiminnan ja Baltian yhteenlaskettu korkokate kasvoi 18 prosenttia vertailukaudesta.
Luottokanta nousi yhden prosentin ja yritysluottokannan keskimarginaali séilyi syyskuun lopun tasolla. Arvonalentumiset
laskivat 5 miljoonaan euroon (20).

® Vahinkovakuutuksen maksutuotot kasvoivat 13 prosenttia (13). Yhdistetty kulusuhde oli 101,4 prosenttia (97,2). Operatiivinen

yhdistetty kulusuhde oli 87,9 prosenttia (95,3). Sijoitustoiminnan tuotot kayvin arvoin olivat 1,4 prosenttia (2,0).

® Suomen yhteiséverokantaa paatettiin 17.12.2013 laskea 24,5 %:sta 20 %:iin 1.1.2014 alkaen. Muutos paransi Pohjola-
konsernin tulosta verojen jalkeen 65 miljoonalla eurolla.

Tulos ennen veroja, 1-12/ 1-12/ Muutos 10-12/ 10-12/  Muutos
milj. e 2013 2012 % 2013 2012 %
Pankkitoiminta 251 221 13 75 59 29
Vahinkovakuutus 167 92 82 5 10 -50
Varainhoito 24 32 -27 5 16 -66
Konsernitoiminnot 32 27 18 7 7 -10
Yhteensa 473 372 27 92 92 1
Kayvan arvon rahaston muutos -17 418 17 94 -82
Tulos ennen veroja kdyvin arvoin 456 790 -42 109 185 -41
Tulos/osake, e 1,33 0,89 0,42 0,21
Oma paaomalosake, e 9,52 8,67
Henkildsto keskimaarin 2 580 3421 2 551 3 353
1-12/ 1-12/ 10-12/ 10-12/
Taloudelliset tavoitteet 2013 2012 2013 2012 Tavoite
Oman paaoman tuotto, % 14,6 11,2 17,9 10,1 13
Core Tier 1 -vakavaraisuus, % 11,3 10,6 =11
Pankkitoiminnan operatiivinen kulut/tuotot -suhde, % 36 34 34 29 <35
Vahinkovakuutuksen operatiivinen yhdistetty kulusuhde, % 86,9 90,5 87,9 95,3 <92
Vahinkovakuutuksen operatiivinen liikekulusuhde, % 18,7 21,5 19,9 20,6 18
Vahinkovakuutuksen vastuunkantokyky (solvenssisuhde), % 73 81 70
Varainhoidon operatiivinen kulu-tuottosuhde, % 58 47 56 36 <45
Kokonaiskulut v. 2015 samalla tasolla kuin 2012 lopussa 580 569 569
Vahintaan kahdelta luottoluokittajalta AA -tasoinen luokitus tai
luottoluokitukset vahintadan paakilpailijoiden tasolla 2 2 2
Osinkosuhde vahintaan 50 % tilikauden tuloksesta edellyttaen,
ettd Core Tier 1 -vakavaraisuus sailyy vahintdan 10%:ssa 50%) 51 =50

*) Hallituksen esitys
1) Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen kirjaamistavan muutoksen seurauksena vertailutietoja on oikaistu.
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Toimitusjohtaja Jouko P6l6onen:

Pohjola-konsernin tulos ennen veroja vuonna 2013 parani
101 miljoonaa euroa 473 miljoonaan euroon.
Tulosparannuksen keskeiset tekijat olivat vahva menestys
asiakasliiketoiminnoissa, erityisesti pankki- ja
vakuutustoiminnoissa, seka tehostamisohjelman tuomat
kulusaastot.

Konsernin neljannen vuosineljanneksen tulos ennen veroja
oli 92 miljoonaa euroa. Tulos oli erinomainen ottaen
huomioon, etta se sisalsi 38 miljoonaa euroa ei-
kassavirtaperusteista kulua elakevastuiden diskonttokoron
laskun seurauksena. Pankkitoiminta ylsi kaikkien aikojen
parhaaseen neljannesvuositulokseen yrityspankkitoiminnan
korkokatteen kasvun ja arvonalentumisten pienentymisen
ansiosta. Vahinkovakuutustoiminnassa operatiivinen
vakuutustekninen kannattavuus parani selvasti ja
sijoitustoiminnan tuotot kasvoivat vertailukaudesta.
Varainhoidon tulos jai vertailukautta pienemmaksi
tuottoperusteisten palkkioiden laskun seurauksena.

Asiakasliiketoimintojen volyymit kasvoivat markkinoita
nopeammin ja konsernin markkina-asema vahvistui.
Yritysluottokanta kasvoi vuoden 2013 aikana 5 prosenttia,
vakuutusmaksutuotot 11 prosenttia ja varainhoidon
hallinnoitavat asiakasvarat 16 prosenttia.
Etuasiakastalouksien maara kasvoi yli 45 000 taloudella.

Vuosille 2013-2015 kohdistuvan 50 miljoonan euron
tehostamisohjelman saastét vuonna 2013 olivat 27
miljoonaa euroa. Saastdistd huolimatta konsernin
kokonaiskulut ylittivat vuoden 2012 tason, mihin osaltaan
vaikutti 19 miljoonan euron pankkivero. Tehostamisohjelma
jatkuu vuoden 2015 loppuun saakka, minka avulla tulemme
edelleen parantamaan toimintamme tehokkuutta.

Vuonna 2014 ja siita eteenpain eurooppalaiseen
finanssisektorin valvontaan ja sédantelyyn on tulossa useita
merkittdvid muutoksia mm. pankkiunionin perustamisen,
taseiden lapivalaisun, stressitestien seka uusien
vakavaraisuus- ja likviditeettisddnndsten kayttéonoton

myo6ta. Pohjola-konsernin Iahtékohdat alkaneeseen vuoteen

ovat hyvat. Edistamme kiristyvan saantelyn ja valvonnan
keskellakin asiakkaidemme kestavaa taloudellista
menestysta, turvallisuutta ja hyvinvointia.
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Toimintaymparistd

Maailmantalous kasvoi vaisusti vuonna 2013. Talouskasvu
jai edellista vuotta hitaammaksi niin perinteisissa
teollisuusmaissa kuin kehittyvilla markkinoilla. Euroalueen
talous supistui edellisesta vuodesta, mutta tuotanto alkoi
elpya vuoden aikana. Osa kriisimaista kaantyi kasvuun.
Talouteen liittyva epavarmuus vaheni ja luottamus koheni
vuoden loppua kohden.

Euroopan keskuspankki laski ohjauskoron 0,25 prosenttiin
vuoden alun 0,75 prosentista. Euribor-korot pysyivat hyvin
matalalla tasolla koko vuoden. Euroalueen
valtionlainamarkkinoilla korkoerot pienenivat markkinoiden
rauhoittuessa.

Suomen talouskehitys oli heikkoa vuonna 2013. BKT
supistui ja tydttdmyys nousi. Inflaatio vaimeni selvasti.
Vuoden lopulla luottamus alkoi kohentua myds Suomessa ja
merkit viennin elpymisesta lisdantyivat. Asuntojen hinnat
nousivat muutaman prosentin, mutta asuntokauppa- ja
rakentaminen vahenivat.

Maailmantalouden kasvu vahvistuu vuonna 2014, mutta jaa
edelleen keskivertoa hitaammaksi. Yhdysvalloissa kasvu
nopeutuu ja euroalueen talous kaantyy kasvuun. Viennin
vilkastuminen piristdd Suomen taloutta, mutta talouskasvu
on edelleen verkkaista. Euroopan keskuspankin kasvua
tukeva rahapolitiikka jatkuu.

Pankkien kotitalousluottokannan vuosikasvu laski Suomessa
viime vuonna 2 prosenttiin. Hidastumista selittavat
epavarmat talousnakymat, asuntokauppojen vaheneminen ja
pankkien kiristyneet luotonmydntdkriteerit.
Yritysluottokannan kasvu jatkui sen sijaan verrattain
vakaana 5 prosentin vuosivauhtia. Luottokysynnan
odotetaan pysyvan kuluvana vuonna keskimaaraista
vaimeampana.

Henkil6- ja yritysasiakkaiden talletuskannan kasvu lahes
pysahtyi viime vuonna. Kayttelytilien kasvu jatkui, mutta
maaraaikaistalletuskanta supistui varojen siirtyessa
korkeamman sijoitusriskin saastétuotteisiin
rahoitusmarkkinoiden suotuisan kehityksen ja matalan
korkotason myéta.

Sijoitusmarkkinat kehittyivat vahvasti vime vuoden
jalkipuoliskolla. Rahasto- ja vakuutussaastot kasvoivat viime
vuonna 13 prosenttia. Rahastojen nettomerkinttjen kehitys
jatkui positiivisena lapi vuoden, ja henkivakuutuksen
maksutulo kasvoi yli 40 prosenttia edellisvuodesta.
Vakuutussaastodjen siirtyminen perustekorkoisista
sijoitussidonnaisiin tuotteisiin jatkui.

Vahinkovakuutuksen maksutulo kasvoi ennakkotietojen
mukaan viime vuonna 6 prosenttia. Vahinkomenot ja
maksetut korvaukset pysyivat sen sijaan edellisvuoden
tasolla.

Pohjola Pankki Oyj Tilinpaatostiedote 2013

50
40
30
20

-10
=20
-30
-40

L]

-

& o B Moo N OB O

&
NSO

-10

D-4

Pankkiliiketoiminnan 12 kk muutos

Toimiala yhteensa

Rahastopaaomat
= \akuutussaastot
= Pankkitoiminta

yhteensa

== Luotot

== Talletukset

Luotot ja talletukset pl.
rahoitus- ja vakuutuslaitokset

2009 2010 2011 2012 2013
Euriborit ja ohjauskorko
== 12 kk euribor
== 3 kk euribor
«= EKP:n ohjauskorko
2009 2010 2011 2012 2012
Lihde: Suomen Pankki
BKT

madran muutos edellisesta vuodesta

Vi

Kausitasoitetut sarjat

==Suomi

==Eurcalue

2009 2010 2011 2012 2013
Latteet. Evrostat, Tilastokeihus
Investoinnit
madrin muutos edellisestd vuodesta
2009 2010 2011 2012 2013

Lahde: Tilastokeskus



Konsernin tulosanalyysi

2013 2012 Muutos 2013 2012 Muutos

Milj. e 1-12 1-12 % 10-12 10-12 %
Korkokate

Yrityspankki ja Baltia 227 199 14 61 51 18

Markets -3 31 2 6 -75

Muut toiminnot 5 33 -84 -1 4

Yhteensa 229 263 -13 62 62 0
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 162 169 -4 42 53 -21
Kaupankaynnin nettotuotot 93 79 18 32 19 71
Sijoitustoiminnan nettotuotot 39 13 7 14 -49
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot

Vakuutustoiminnasta 440 367 20 85 90 -6

Sijoitustoiminnasta 131 115 14 24 21 13

Muista erista -43 -45 4 -1 -1 0

Yhteensa 529 438 21 98 100 -2
Liiketoiminnan muut tuotot 38 37 1 12 8 43
Tuotot yhteensa 1 090 998 9 252 256 -1
Henkilostokulut 184 232 -21 47 54 -14
ICT-kulut 90 87 & 25 24 4
Poistot 55 50 9 15 13 18
Muut kulut 251 200 26 68 52 31
Kulut yhteensa 580 569 2 154 142 8
Tulos ennen saamisten arvonalentumisia 510 429 19 98 113 -13
Saamisten arvonalentumiset 37 57 -36 5 21 -75
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 1 -1 0
Tulos ennen veroja 473 372 27 92 92 1
Kayvan arvon rahaston muutos -17 418 17 94 -82
Tulos ennen veroja kayvin arvoin 456 790 -42 109 185 -41

Tulos 2013

Konsernin tulos ennen veroja parani 101 miljoonalla eurolla
473 miljoonaan euroon (372). Vahinkovakuutuksen
eldkevastuiden diskonttokoron lasku heikensi tulosta 38
miljoonaa euroa (52). Konsernin tuotot kasvoivat 9 %. Kulut
kasvoivat 2 % 19 miljoonan euron pankkiveron johdosta.
liman pankkiveroa kulut laskivat 1 %. Saamisten
arvonalentumiset pienenivat 20 miljoonaa euroa ja olivat 37
miljoonaa euroa (57).

Kayvan arvon rahasto ennen veroja laski 17 miljoonaa euroa
ja oli vuoden lopussa 204 miljoonaa euroa positiivinen. Tulos
ennen veroja kayvin arvoin oli 456 miljoonaa euroa (790).

Pankkitoiminnassa yrityspankkitoiminnan ja Baltian
yhteenlaskettu korkokate kasvoi 14 %. Luottokanta kasvoi
5 %. Yritysluottokannan keskimarginaali nousi viisi
korkopistetta 1,57 %:iin (1,52).

Konsernin korkokate pieneni kuitenkin 13 %.
Likviditeettireservin korkokate laski tiukentuvaan
likviditeettisadntelyyn valmistauduttaessa. Myos Markets-
liketoiminta-alueen korkokate oli edellisvuotta alhaisempi.

Kaupankaynnin nettotuotot kasvoivat 18 %. Kaupankaynnin
nettotuotot kasvoivat Markets-liiketoiminta-alueella, mutta
laskivat konsernitoiminnoissa johdannaisten arvonmuutosten
johdosta.
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Palkkiotuotot ja -kulut nettona laskivat 4 % varainhoidon
tuottoperusteisten palkkioiden jaatya selvasti edellisvuoden
korkeaa tasoa alhaisemmaksi. Vakuutustoiminnasta saatuja
palkkioita pienensi 5 miljoonaa euroa
tyéttomyysvakuutusmaksujen perinnan siirtyminen
Tyottémyysvakuutusrahastolle. Pankkitoiminnan
palkkiotuotot kasvoivat 4 %.

Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat 39 miljoonaan euroon
(13). Saamistodistusten myyntivoitot olivat 14 miljoonaa
euroa (-2) ja osinkotuotot 24 miljoonaa euroa (15) siséltden
Suomen Luotto-osuuskunnalta saadun 16 miljoonan euron
osuuspaaoman koron (11).

Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot kasvoivat 91
miljoonaa euroa vertailuvuodesta. Vakuutusmaksutuotot
kasvoivat 11 % ja korvauskulut 7 %. Elékevastuiden
diskonttokoron alentaminen 3,0 %:sta 2,8 %:iin kasvatti
vuoden 2013 korvauskuluja 38 miljoonalla eurolla. Vuonna
2012 diskonttokoron lasku 3,3 %:sta 3,0 %:iin kasvatti
korvauskuluja 52 miljoonaa euroa. Tuloslaskelmaan kirjatut
sijoitustoiminnan tuotot olivat 16 miljoonaa euroa
vertailuvuotta suuremmat. Sijoitustoiminnan tuottoihin
sisaltyy myyntivoittoja 41 miljoonaa euroa (40) ja sijoitusten
arvonalentumiset olivat 10 miljoonaa euroa (13).
Sijoitustoiminnan tuotot kayvin arvoin olivat 3,5 % (10,8).



Henkilostokulut supistuivat 48 miljoonaa euroa eli 21 % tiukentuvaan likviditeettisdantelyyn valmistauduttaessa.

vertailukaudesta. Henkildstokulujen lasku oli seurausta Myos Markets-liiketoiminta-alueen korkokate oli

tehostamisohjelmassa toteutetuista henkil6stévahennyksista vertailukautta alhaisempi.

ja tyGsuhteiden siirrosta OP-Pohjola-keskusyhteisékonsernin

muihin yhtiéihin. Vertailuvuonna henkiléstokuluja kasvatti Palkkiotuotot ja -kulut nettona laskivat 11 miljoonaa euroa

tehostamisohjelmaan liittyva kertaluonteinen 7 miljoonan varainhoidon tuottoperusteisten palkkioiden jaatya selvasti

euron kuluvaraus. edellisvuoden korkeaa tasoa alhaisemmaksi. Myos
vakuutustoiminnan nettopalkkiotuotot laskivat 2 miljoonaa

Konsernin muut kulut kasvoivat 26 %. Henkilston ja euroa ty6ttdmyysvakuutusmaksujen perinnan siirryttya

palveluiden keskittaminen OP-Pohjola-keskusyhteisdkonsernissa Tyottémyysvakuutusrahastolle.

kasvatti muihin kuluihin siséltyvia palveluveloituksia. Lisaksi

muihin kuluihin sisaltyy pankkiveroa 19 miljoonaa euroa (-). Sijoitustoiminnan nettotuotot sisalsivat Suomen Luotto-

Vuoden 2013 alusta toimintansa kaynnistaneen Omasairaala osuuskunnalta saadun 4 miljoonan euron osuuspaaoman

Oy:n vaikutus kuluihin oli 5 miljoonaa euroa (1). koron (11).

Tulos loka—joulukuu Kaupankaynnin nettotuotot kasvoivat selvasti
vertailukaudesta. Kaupankaynnin nettotuotot kasvoivat

Konsernin tulos ennen veroja oli vertailukauden tasolla, etenkin Markets-liiketoiminta-alueella.

vaikka sité heikensi Vahinkovakuutuksen elékevastuiden

diskonttokoron laskusta aiheutunut korvauskulujen kasvu 38 Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 13 % (13). Elakevastuiden

miljoonaa euroa. Tuotot laskivat yhden prosentin ja kulut diskonttokoron lasku kasvatti korvauskuluja 38 miljoonaa

kasvoivat 8 % vertailukaudesta. llman diskonttokoron laskun euroa. liman diskonttokoron laskun vaikutusta

vaikutusta tuotot kasvoivat 14 %. Saamisten korvauskulujen kasvu jai 3 %:iin. Operatiivinen kannattavuus

arvonalentumiset laskivat 5 miljoonaan euroon (21). parani vertailukaudesta. Tuloslaskelmaan kirjatut
sijoitustoiminnan tuotot olivat 3 miljoonaa euroa

K&yvéan arvon rahasto ennen veroja kasvoi viimeisella vertailukautta suuremmat. Sijoitustoiminnan tuotot kayvin

vuosineljannekselld 17 miljoonaa euroa (94). Tulos ennen arvoin olivat 1,4 % (2,0).

veroja kayvin arvoin oli 109 miljoonaa euroa (185).
Kulut kasvoivat 12 miljoonaa euroa vertailukaudesta. Kuluja

Konsernin korkokate pysyi vertailukauden tasolla. kasvattivat pankkivero, henkildstdn palkitsemisen kulujen
Pankkitoiminnassa yrityspankkitoiminnan ja Baltian kasvu, omassa kaytossa olevien kiinteistdjen kulut ja
yhteenlaskettu korkokate kasvoi 18 %. Luottokanta kasvoi Omasairaalan toiminnan laajentuminen. Henkiléstokulujen
viimeiselld vuosineljdnneksella yhden prosentin ja lasku oli seurausta tehostamisohjelmassa toteutetuista
yritysluottokannan keskimarginaali sailyi syyskuun lopun henkiléstévahennyksista ja tydsuhteiden siirrosta OP-
tasolla 1,57 %. Likviditeettireservin korkokate laski Pohjola-keskusyhteis6konsernin muihin yhtiéihin.
Tulosanalyysi vuosineljanneksittain
2012 2013
Milj. e Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Korkokate
Yrityspankki ja Baltia 50 48 50 51 52 56 58 61
Markets 10 9 5 6 0 -3 -1 2
Muut toiminnot 14 8 8 4 3 2 1 -1
Yhteensa 74 65 63 62 55 55 57 62
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 42 40 34 53 36 42 42 42
Kaupankaynnin nettotuotot 30 15 15 19 16 24 21 32
Sijoitustoiminnan nettotuotot 5 -7 1 14 20 12 0 7
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot
Vakuutustoiminnasta 82 123 73 90 99 123 133 85
Sijoitustoiminnasta 31 18 45 21 56 25 27 24
Muista erista -12 -11 -11 -11 -11 -10 -11 -11
Yhteensa 101 130 107 100 145 138 149 98
Liiketoiminnan muut tuotot 9 10 10 8 10 9 7 12
Tuotot yhteensa 261 253 229 256 282 280 276 252
Henkildstokulut 62 59 57 54 48 49 41 47
ICT-kulut 22 21 21 24 22 22 21 25
Poistot 13 13 12 13 12 13 15 15
Muut kulut 51 51 46 52 62 63 58 68
Kulut yhteensa 148 143 136 142 144 147 135 154
Tulos ennen saamisten arvonalentumisia 113 110 93 113 137 134 140 98
Saamisten arvonalentumiset 10 12 15 21 7 13 12 5
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 0 0 0 1 -1
Tulos ennen veroja 103 99 79 92 131 121 129 92
Kayvan arvon rahaston muutos 233 -2 94 94 -17 -58 41 17
Tulos ennen veroja kdyvin arvoin 336 96 172 185 114 63 170 109
D-6
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Konsernin riskiasema

Suomen talouskehitys jatkui heikkona, mutta merkit
vahittaisesta elpymisesta lisdantyivat. Konsernin riskiasema
sailyi vakaana. Konsernin riskinkantokyky on vahva ja riittéa
turvaamaan liiketoiminnan edellytykset.

Luottoriskiasemassa ei tapahtunut merkittéavia muutoksia.
Investointitason vastuiden maara sailyi korkealla tasolla.
Ongelmasaamisten ja eraantyneiden maksuerien maara
pysyi alhaisena ja arvonalentumiset vahentyivat
merkittavasti.

1-12/2013  1-12/2012

Nettoluottotappiot ja

arvonalentumiset, milj. e 37 57
% luotto- ja

takauskannasta 0,21 0,35
Ongelmasaamiset*), milj. e 40 34
% luotto- ja

takauskannasta 0,23 0,21
Eraantyneet maksuerat,

milj. e 27 21
% luotto- ja

takauskannasta 0,16 0,13

*) Jarjestamattémaét, nollakorkoiset ja alihintaiset saamiset

Lopullisia luottotappioita kirjattiin 27 miljoonaa euroa (35) ja
arvonalentumisia 55 miljoonaa euroa (62). Luottotappio-
palautusten ja arvonalentumisten vahennysten yhteismaara
oli 45 miljoonaa euroa (40).

Vahinkovakuutuksen riskiasemaa paransi elakevastuiden
diskonttokoron alentaminen. Sijoitussalkun riskiasemassa ei
tapahtunut merkittavia muutoksia.

Rahoitus- ja maksuvalmiusasema sailyi hyvana ja
varainhankinta toimi hyvin vuoden aikana.

Likviditeettireservi

Mrd. e 31.12.2013 31.12.2012 Muutos, %
Talletukset

keskuspankissa 2,0 5,6 -64,5
Vakuuskelpoiset

saamistodistukset 7,4 5,4 36,6
Vakuuskelpoiset

yritysluotot &8 3,0 9,9
Yhteensa 12,7 14,0 -9,6
Ei-vakuuskelpoiset

saamiset 0,7 0,6 8,5
Likviditeettireservi

markkina-arvoin 13,3 14,6 -8,8
Vakuuden

aliarvostus (Haircut) -1,0 -0,9 9,4
Likviditeettireservi

vakuusarvoin 12,3 13,7 -10,0
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Pohjola yllapitad OP-Pohjola-ryhman keskuspankkina
likviditeettireservia, joka muodostuu paaasiassa talletuksista
keskuspankkiin seka keskuspankkirahoituksen vakuudeksi
kelpaavista saamisista. Likviditeettireservi sisaltda hyvan
luottoluokituksen omaavien valtioiden, kuntien,
rahoituslaitosten ja yritysten likkeeseen laskemia
saamistodistuksia, arvopaperistettuja saamisia ja
vakuuskelpoisia yritysluottoja.

Likviditeettireserviin kuuluvat saamistodistukset on
likviditeettireservilaskelmassa arvostettu markkinoilta
saataviin noteerauksiin.

Pohjolan yllapitamalla likviditeettireservilla ja muilla OP-
Pohjola-ryhman maksuvalmiuden varautumissuunnitelman
mukaisilla erilld voidaan kattaa vahintaan kahden vuoden
rahoitustarpeet tilanteessa, jossa tukkuvarainhankinta ei
toimisi ja talletuskanta supistuisi maltillisesti.

Likviditeettireserviin luettavien rahoitusvarojen
luottoluokitusjakauma 31.12.2013, %
(31.12.2012, %)
— M Aaa ja talletukset
keskuspankissa

i Aal-Aa3

M Al1-A3
Wl Baal-Baa3
Bal tai alempi

H Sisaisesti luokiteltu

Likviditeettireserviin luettavien rahoitusvarojen
maturiteettijakauma 31.12.2013, %
(31.12.2012, %)

WO-1v.
22%

W1-3v.
W35y,
W57 v

7-10w.

Yl 10 v,

Konsernin liikketoiminnan keskeiset riskit liittyvat yleisen
taloudellisen toimintaymparistdn ja sijoitusmarkkinoiden
kehitykseen seka finanssialan tuleviin sdantelymuutoksiin.



Konsernin vakavaraisuus

Omat varat ja vakavaraisuus

€ million %
4 000 16,0
3se0 132 13,3 13,1 127 140
W0 = 125 106 124 .
2500 1,8 e 11,3 10,0

10,5 10,3 10,6
2000

9,7 8,0

1500 k 6,0
1000 40
500 2,0
1] 0,0

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

b Muut Tier 1 omat varat (vasen akseli)

W Core Tier 1 omat varat (vasen aksell)
e Tier 2 omat varat (vasen akseli) ===i/akavaraisuussuhde, % oikea akseli)

Tier 1 -vakavaraisuus, % (oikea akseli) —(gre Tier 1 -vakavaraisuus, % (oikea akseli)

Pohjola-konsernin Core Tier 1 -vakavaraisuus vahvistui
11,3 %:iin (10,6). Neljannella vuosineljanneksella Core Tier
1 -vakavaraisuus nousi 0,6 prosenttiyksikkda. Pohjola
Vakuutus ja A-Vakuutus paattivat joulukuussa jakaa Pohjola
Pankille yhteensa 85 miljoonaa euroa ennakko-osinkoa
vuoden 2013 tuloksesta, mika nosti Core Tier 1 -
vakavaraisuutta 0,5 prosenttiyksikkda. Pohjola-konsernin
tavoite Core Tier 1 -vakavaraisuudelle on vahintaan 11 %.

Luottolaitoslain mukainen vakavaraisuussuhde aleni

12,7 %:iin (13,1), kun lakisaateinen minimivaade on 8 %.
Maaliskuussa Pohjola lunasti takaisin 170 miljoonan euron
alemman toissijaisen oman paaoman ehtoisen lainan.
Takaisinlunastus laski Pohjola-konsernin luottolaitoslain
mukaista vakavaraisuutta 1,1 prosenttiyksikkda.

Riskipainotetut sitoumukset kasvoivat vuodessa 5 % paaosin
luotto- ja vastapuoliriskin ja markkinariskien kasvun
seurauksena. Pankkitoiminnan luottokanta kasvoi 5 %.
Riskipainotettujen sitoumusten maara oli vuoden lopussa
16,0 miljardia euroa (15,3).

Riskipainotetut erat yhteensa 16,0 mrd.€
(muutos vuoden alusta 5 %)

W Markkinariski

s W Operatiivinen riski
Luotto- ja

vastapuoli-

e m M Yritysvastuut
riski

14,0 (3%)

U Véhittdisvastuut

I Muut

Pohjola-konserni kuuluu OP-Pohjola-ryhmaan, jonka
vakavaraisuutta valvotaan rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
(rava) valvonnasta annetun lain mukaan. Pohjola-konsernin
rava-vakavaraisuussuhde oli vuoden lopussa 1,75 (1,70).

Pohjola Pankki Oyj Tilinpaatostiedote 2013
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Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun
lain mukainen vakavaraisuus

€ million
3000 3,0
2500 2,5
2000 2,0
1500 1,5
1000 1,0
500 0,5
1] 0,0

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013

- Rvhmitryrmin vakavaraisuus (vasen skseli)

ke Vakuutuslilketoiminnan omien vargjen vaade [vasen akseli), teimintapdioman minimi Solvenssi l:n mukaan
& Luntrolaitostalminnan amien varojen vaade (vasen aksell), 8 % AWAsta
Ryhmittymin vakavarsisuussuhde |oikes akseli]

| ain mukainen minimivaade 1,00 {olkea akseli)
Basel lll- ja Solvenssi Il -sadnnésmuutokset

Finanssikriisin seurauksena pankkien
vakavaraisuussaannokset tiukentuvat. Uusi
luottolaitosdirektiivi ja -asetus (CRD4/CRR) julkaistiin
27.6.2013. Uudet sdanndkset tulevat voimaan vaiheittain
1.1.2014 alkaen, ja ne implementoivat Basel Il -standardit
EU:ssa vuosina 2014-2019. Muutoksilla pyritddn muun
muassa parantamaan omien varojen laatua, vahentamaan
paaomavaateen syklisyytta ja pankkien velkaantuneisuutta
sekd asettamaan maarallisia rajoitteita likviditeettiriskille.

Pohjolan ndkékulmasta tarkein yksittdinen muutos
saanndksissa liittyy vakuutusyhtidsijoitusten kasittelyyn
pankkivetoisessa rahoitus- ja vakuutusryhmittymassa.
Pohjola ja OP-Pohjola-ryhma saivat 27.11.2013
Finanssivalvonnalta luvan kasitella rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman sisaiset vakuutusyhtiosijoitukset
riskipainotettuina erind. Vakuutusyhtidsijoituksiin sovellettava
menetelma johtaa noin 280 % riskipainoon. Lupa on
voimassa 1.1.2014 alkaen kuitenkin enintdan 31.12.2014
saakka. OP-Pohjola-ryhman luottolaitostoiminta on
siirtymassa Euroopan keskuspankin valvontaan, jonka
johdosta poikkeusluvan mahdollisesta jatkosta paattaa
Euroopan keskuspankki.

Muiden CRD4/CRR:n aiheuttamien muutosten arvioitu
nettomaarainen kertavaikutus on vakavaraisuutta hieman
alentava. Vakuutusyhtiésijoitusten kasittelyn muutos ja
muiden CRD4/CRR:n aiheuttamien muutosten arvioitu
nettomaarainen vaikutus (pro forma 31.12.2013 tilanteessa)
on esitetty alla olevassa taulukossa.

Konsernin vakavaraisuus

CRR/CRD4
% 31.12.2013 pro forma
Core Tier 1 -vakavaraisuus 11,3 -
Ydinpaaomavakavaraisuus
(CET1) - 11,9
Tier 1 -vakavaraisuus 12,7 13,0
Kokonaisvakavaraisuus 12,7 16,5




Kansallisen lainsdadanndn kautta implementoitavat
vakavaraisuuden puskurivaatimukset korottavat
paaomavaatimuksia, mutta niiden voimaantuloaikataulu on
vield avoin. Tuleva likviditeettisdantely lisaa likviditeetin
hallinnan kustannuksia. Kannattavuuden merkitys korostuu
saanndsmuutoksiin valmistauduttaessa.

Osana OP-Pohjola-ryhmaa myés Pohjolan
luottolaitostoiminta on siirtymassa EKP:n valvontaan nailla
nakymin vuoden 2014 marraskuussa. EKP suorittaa OP-
Pohjola-ryhman luottolaitostoiminnan saamisten laadun
arvioinnin (AQR) ja stressitestin vuoden 2014 aikana, jossa
Pohjolan luottolaitostoiminta on mukana.

Myds vakuutussektorin vakavaraisuussdannokset ovat
muuttumassa. Vakuutussektorin Solvenssi Il

Pohjola Pankki Oyj Tilinpaatostiedote 2013
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-saannodsmuutoksilla pyritaan parantamaan
vakuutusyhtiéiden omien varojen laatua, parantamaan
yhtididen omaa riskienhallintaa, lisddmaan padomavaateen
riskiperusteisuutta ja yhtendistdmaan vakuutussektorin
vakavaraisuussaannoksia Euroopassa. Saannokset ovat
vield keskeneraiset, ja niiden voimaantulo on vuoden 2016
alussa. Vahinkovakuutustoimintaan kohdistuva Solvenssi Il:n
mukainen vakavaraisuuspdadomavaatimus (SCR) 31.12.2013
mukaisten vakuutus- ja sijoitusriskien perusteella olisi ollut
713 miljoonaa euroa (pro forma). Pohjolan
Vahinkovakuutustoiminta tayttaa Pohjolan arvion mukaan
Solvenssi Il -ehdotuksen mukaisen
vakavaraisuuspddomavaatimuksen jo nykyisin.



Luottokelpoisuusluokitukset

Pohjola Pankki Oyj:n luottoluokitukset 31.12.2013

Luokituslaitos  Lyhyt Nakyma Pitka Nakyma
varain- varain-
hankinta hankinta
gta”f’a“’ & A-1+ Negatiivinen AA- Negatiivinen
oor's
Moody's P-1  Vakaa Aa3 Vakaa
Fitch 1 Vakaa A+ Vakaa

Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokitukset 31.12.2013
Luokituslaitos Luottoluokitus Nakyma

Standard & Poor's AA-
Moody's A3

Negatiivinen
Vakaa

Vuonna 2013 Fitch Ratings Limitedin, Standard & Poor's
Credit Market Services Europe Limitedin ja Moody's
Investors Service Ltd:n vahvistamissa Pohjola Pankki Oyj:n
ja Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokituksissa ja nakymissa ei
tapahtunut muutoksia.

Fitch Ratings vahvisti 4.4.2013 ja 20.11.2013 OP-Pohjola-
ryhman ja Pohjola Pankki Oyj:n pitkien luottojen luokituksen
A+ ja lyhyiden luottojen luokituksen F1 seka sailytti nakymat
vakaina.

Standard & Poor's vahvisti 31.7.2013 Pohjola Pankki Oyj:n
pitkien luottojen luokituksen AA- ja lyhyiden luottojen
luokituksen A-1+ ja 5.7.2013 Pohjola Vakuutus Oy:n
luottoluokituksen AA- sailyttden molempien ndkymat
negatiivisina.

Pohjola Pankki Oyj Tilinpaatostiedote 2013
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Pohjolan tehostamisohjelma

Vuoden 2012 lopussa aloitetulla Pohjola-konsernin
tehostamisohjelmalla haetaan noin 50 miljoonan euron
vuosittaisia kustannussaastéja vuoden 2015 loppuun
mennessa. Henkildstdvahennykset tuovat noin 40 %
arvioiduista saastoista. Loput saastoista syntyvat
paallekkaisia toimintoja purkamalla sekéa toimintatapoja
yhtenaistamalla koko OP-Pohjola-keskusyhteisékonsernin
tehostamisohjelman puitteissa. Koko
keskusyhteis6konsernin vuosittainen kustannussaastotavoite
on 150 miljoonaa euroa vuoden 2015 loppuun mennessa.

Kaikkiaan 50 miljoonan euron vuotuisista saastoista
saavutettiin 55 % vuonna 2013 ja arvioidaan saavutettavan
24 % vuonna 2014 ja loppuosa vuoden 2015 loppuun
mennessa. Tavoiteltavista kustannussaastoista runsaat 60
% arvioidaan kohdistuvan vahinkovakuutustoimintaan,
hieman yli 30 % pankkitoimintaan ja loput varainhoitoon.

Pohjola-konsernin taloudellisena tavoitteena on, etta kulut
ovat vuoden 2015 lopussa vuoden 2012 tasolla.
Tehostamisohjelman puitteissa vuoden aikana saavutetuista
27 miljoonan euron saastoista huolimatta Pohjola-konsernin
kulut ylittivat vuoden 2012 tason, mihin osaltaan vaikutti 19
miljoonan euron pankkivero. Saastoista valtaosa kohdistui
henkiléstokuluihin. Vahinkovakuutuksen osuus
kulus&astoista oli 58 %, pankkitoiminnan 36 % ja
varainhoidon 6 %.

OP-Pohjola paatti syyskuussa uudistaa ICT-palveluidensa
toimintamallia ulkoistamalla osan sovelluskehityksesta ja -
yllépidosta Accenturelle ja CGl:lle. Ulkoistuksella tavoitellaan
siirtymaajan jalkeen yli 20 miljoonan euron vuotuisia
saastoja OP-Pohjola-ryhméassa. Pohjola-konsernin osuus
naista saastdista sisaltyy jo aikaisemmin kerrottuun 50
miljoonan euron saastétavoitteeseen.



Liiketoimintasegmenttien tulos ja riskiasema

Pankkitoiminta

Vuosi 2013 lyhyesti

e Pankkitoiminnan tulos ennen veroja oli 251 miljoonaa euroa (221). Asiakasliiketoiminnan volyymien ja marginaalien nousu
seka arvonalentumisten maaran lasku vahvistivat tulosta.

prosenttia (34).

Pankkitoiminnan tulos ja avainluvut

Luottokanta kasvoi 5 prosenttia 14,2 miljardiin euroon (13,5).

Yritysluottokannan keskimarginaali parani 5 korkopistetta 1,57 prosenttiin.

Saamisten arvonalentumiset pienenivat 35 miljoonaan euroon (54) ja olivat 0,20 % luotto- ja takauskannasta (0,34).
Kulut ilman 17 miljoonan euron (-) pankkiveroa laskivat 2 miljoonaa euroa. Operatiivinen kulu-tuottosuhde oli 36

Milj. e 1-12/2013 1-12/2012 Muutos % 10-12/2013 10-12/2012 Muutos %
Korkokate
Yrityspankki ja Baltia 227 199 14 61 51 18
Markets -3 31 2 6
Yhteensa 224 230 -3 62 58 8
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 100 96 4 27 28 -3
Kaupankaynnin nettotuotot 101 72 41 29 21 36
Muut tuotot 17 21 -16 4 6 -39
Tuotot yhteensa 443 418 6 122 113 8
Kulut
Henkilostokulut 57 64 -10 14 13 7
ICT-kulut 31 27 13 9 7 22
Poistot 15 15 0 4 4 6
Muut kulut 54 37 50 14 10 54
Kulut yhteensa 157 143 10 41 35 19
Tulos ennen saamisten arvonalentumisia 285 275 4 81 79 &
Saamisten arvonalentumiset 35 54 -37 5 20 -73
Tulos ennen veroja 251 221 13 75 59 29
Tulos ennen veroja kayvin arvoin 260 226 15 79 61 31
Luottokanta, mrd. e 14,2 13,5 5
Takauskanta, mrd. e 2,7 2,7 1
Riskipainotetut sitoumukset, mrd.e 141 18,8 5
Yritysluottojen keskimarginaali, % 1,57 1,52 3
Ongelmasaamiset™) luotto- ja
takauskannasta, % 0,23 0,21
Saamisten arvonalentumiset
luotto- ja takauskannasta, % 0,20 0,34
Operatiivinen kulu-tuottosuhde, % 36 34 34 29
Henkildomaara 634 745 -15

* Jarjestamattomat, nollakorkoiset ja alihintaiset saamiset

Tulos tammi—joulukuu

Pankkitoiminnan tulos ennen veroja oli 251 miljoonaa euroa
(221). Saamisten arvonalentumiset laskivat selvasti ja olivat
35 miljoonaa euroa (54).

Luottokanta kasvoi 5 % ja oli vuoden lopussa 14,2 miljardia

euroa. Yritysluottokannan keskimarginaali nousi 5
korkopistetta 1,57 %:iin.

Pohjola Pankki Oyj Tilinpaatostiedote 2013

Pohjolan markkinaosuus yritysluotoista kasvoi 22,1 %:iin
(21,5).

Takauskanta sailyi edellisvuoden lopun tasolla ja oli 2,7
miljardia euroa. Sitovat nostamattomat luottolimiitit laskivat
0,3 miljardia euroa 3,1 miljardiin euroon.

Yrityspankin ja Baltian yhteenlaskettu korkokate kasvoi
14 %.
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Pankkitoiminnan palkkiotuotot kasvoivat 4 miljoonaa euroa.
Rahoitukseen ja maksuliikkeeseen liittyvat palkkiotuotot
kasvoivat yhteensa 5 miljoonaa euroa ja
arvopaperitoimintaan liittyvat palkkiot 3 miljoonaa euroa.
Takauspalkkiot sailyivat vertailukauden tasolla, mutta muut
palkkiotuotot alenivat 3 miljoonaa euroa.

Marketsin korkokate ja kaupankaynnin nettotuotot jaivat 2
miljoonaa euroa vertailukautta alhaisemmiksi kdypaan
arvoon arvostettavien valuutta- ja korkoinstrumenttien
trading-tuottojen pienennettya. Trading-toiminnan tuotot
pienenivat 21 miljoonaa euroa, mutta asiakastuotot
kasvoivat 14 miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan muiden tuottojen ja poistojen pienentyminen
johtui paaasiassa huoltoleasing-kannan alenemisesta.

Pankkitoiminnan kulut kasvoivat 10 %. Kulut ilman 17
miljoonan euron pankkiveroa alenivat 2 %.

Pankkitoiminnan tulos ennen veroja liiketoiminta-
alueittain

Milj. e 1-12/2013 1-12/2012 Muutos %
Yrityspankki 185 152 21
Markets 66 70 -6
Baltian pankkitoiminta 0 -2 97
Yhteensa 251 221 14

Tulos loka—joulukuu

Viimeisen vuosineljanneksen tulos ennen veroja oli 75
miljoonaa euroa eli 17 miljoonaa euroa suurempi kuin
vertailukaudella. Saamisten arvonalentumiset laskivat 15
miljoonaa euroa 5 miljoonaan euroon.

Yrityspankin ja Baltian yhteenlaskettu korkokate kasvoi 10
miljoonaa euroa eli 18 % vertailukaudesta. Luottokanta
kasvoi viimeisella vuosineljanneksella 1 %. Kiristyneesta
kilpailusta huolimatta yritysluottokannan keskimarginaali
sailyi syyskuun lopun tasolla. Nettopalkkiotuotot pienenivat 1
miljoonaa euroa.

Marketsin korkokate ja kaupankaynnin nettotuotot kasvoivat
yhteensa 3 miljoonaa euroa asiakaskaupankaynnin ja
trading-toiminnan tuottojen kasvun myota.

Kulut ilman 4 miljoonan euron pankkiveroa kasvoivat 2
miljoonaa euroa lahinna ict-kulujen kasvun mydéta.

Pankkitoiminnan tulos ennen veroja liiketoiminta-
alueittain

Milj. e 10-12/2013 10-12/2012 Muutos %
Yrityspankki 53 37 43
Markets 23 23 -2
Baltian pankkitoiminta 0 -1 101
Yhteensa 75 59 27

Pohjola Pankki Oyj Tilinpaatostiedote 2013
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Pankkitoiminnan riskiasema

Pankkitoiminnan keskeiset riskit ovat asiakasliiketoiminnasta
syntyva luottoriski sekd& markkinariskit.

Pankkitoiminnan kokonaisvastuut kasvoivat 0,7 miljardia
euroa 25,1 miljardiin euroon. Luottokelpoisuudeltaan
investointitason vastuiden eli ratingluokkien 1-5 osuus
kokonaisvastuista, pois lukien kotitaloudet, pysyi hyvalla
tasolla ja oli 62 % (63). Luokkien 11—-12 osuus laski 1,3 %:iin
(1,4).

Pankkitoiminnan kokonaisvastuista yritysasiakkaiden (ml.
asuntoyhteis6t) vastuut muodostivat 81 % (81).
Yritysasiakkaiden vastuista investointitasolle luokiteltujen
vastuiden osuus oli 56 % (59) ja kahden heikoimman
ratingluokan vastuut olivat 310 miljoonaa euroa (331) eli
1,5 % (1,7).

Suurten asiakasriskien yritysvastuiden maara vuoden
lopussa oli 2,7 miljardia euroa (3,4). Konsernin suuria
asiakasriskeja kattavat omat varat olivat 2,1 miljardia euroa
2,1).

Yritysasiakkaiden vastuiden toimialakohtainen jakauma sailyi
hyvin hajautuneena. Merkittdvimmat toimialat olivat kauppa
10,2 % (9,6), asuntojen vuokraus ja hallinta 9,9 % (10,3) ja
kone- ja laiteteollisuus 9,1 % (8,9). Asuntojen vuokraus ja
hallinta -toimialan vastuista 49 % on julkisyhteiséjen
takaamia.

Pankkitoiminnassa nettoluottotappioiden ja
arvonalentumisten maara oli 35 miljoonaa euroa (54) eli 0,20
% (0,34) luotto- ja takauskannasta. Lopullisia luottotappioita
kirjattiin 17 miljoonaa euroa (7) ja arvonalentumisia 55
miljoonaa euroa (59). Luottotappiopalautusten ja
arvonalentumisten vahennysten yhteismaara oli 38
miljoonaa euroa (11).

Baltian liiketoiminnan vastuut olivat joulukuun lopussa
0,8 miljardia euroa (0,5), joka oli 3,2 % (2,2) pankkitoiminnan
kokonaisvastuista.

Baltian liikketoiminnan nettoluottotappiot ja arvonalentumiset
olivat —1 miljoonaa (—1) euroa eli tulosta parantava.

Pankkitoiminnan korkoriski yhden prosenttiyksikdn koron
muutokselle oli tammi—joulukuussa keskimaarin 12,4
miljoonaa euroa (8,0).



Vahinkovakuutustoiminta

Vuosi 2013 lyhyesti

e Vahinkovakuutuksen tulos ennen veroja parani 167 miljoonaan euroon (92). Tulos ennen veroja kayvin arvoin oli 150
miljoonaa euroa (283). Elakevastuiden diskonttokoron lasku heikensi tulosta 38 miljoonaa euroa (52).

e Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 11 prosenttia (10).

o Etuasiakastalouksien maara kasvoi 45 612 taloudella (46 658).
e Vakuutustekninen kannattavuus parani. Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 86,9 prosenttia (90,5) ja operatiivinen

likekulusuhde 18,7 prosenttia (21,5).

e Sijoitustuotot kayvin arvoin olivat 3,5 prosenttia (10,8).

Vahinkovakuutustoiminnan tulos ja avainluvut

Milj. e 1-12/2013 1-12/2012 Muutos % 10-12/2013 10-12/ 2012 Muutos %
Vakuutusmaksutuotot 1249 1126 11 319 283 13
Korvauskulut -889 -830 7 -255 -211 21
Liikekulut -234 -242 -3 -63 -58 9
Aineettomien poisto-oikaisu -21 -21 0 -5 -5 0
Vakuutustekninen kate 104 33 -4 8

Sijoitustuotot ja —kulut 132 115 14 27 17 62
Muut tuotot ja kulut -70 -57 23 -18 -15 19
Tulos ennen veroja 167 92 82 5 10 -50
Tulos ennen veroja kayvin arvoin 150 283 -47 24 48 -50
Yhdistetty kulusuhde, % 91,6 97,1 101,4 97,2

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, % 86,9 90,5 87,9 95,3

Operatiivinen vahinkosuhde, % 68,2 69,1 68,0 74,7

Operatiivinen lilkekulusuhde, % 18,7 21,5 19,9 20,6

Operatiivinen riskisuhde, % 61,7 62,8 60,5 68,3

Operatiivinen toimintakulusuhde,% 25,2 27,8 27,3 27,0

Sijoitusten tuotto kayvin arvoin, % 3,5 10,8 1,4 2,0
Vastuunkantokyky, % 73 81

Henkildomaara 1802 2 384 -24

Tulos tammi—joulukuu

Tulos ennen veroja parani 167 miljoonaan euroon (92)
vahvan vakuutusteknisen katteen ja hyvan sijoitustoiminnan
tuloksen myota. Elakevastuiden diskonttokorkoa laskettiin
3,0 %:sta 2,8 %:iin, mika kasvatti korvauskuluja 38 miljoonaa
euroa. Vertailuvuonna diskonttokoron lasku 3,3 %:sta 3,0
%:iin kasvatti korvauskuluja 52 miljoonaa euroa.

Vakuutustekninen kannattavuus oli vertailukautta parempi.
Vakuutusmaksutuottojen kasvu oli vahvaa ja liikekulut
laskivat vertailukaudesta. Vakuutusmaksutuotot kasvoivat
yhteensa 11 % (10). Operatiivinen vakuutustekninen kate oli
164 miljoonaa euroa (106) ja operatiivinen yhdistetty
kulusuhde 86,9 % (90,5). Operatiiviset tunnusluvut eivat
sisalla laskuperustemuutoksia ja poistoja yrityskaupan
yhteydessa syntyneista aineettomista hyddykkeista.
Yhdistetty kulusuhde edella mainitut erat mukaan lukien oli
91,6 % (97,1).

Vakuutusmaksutuotot

Milj. e 1-12/2013 1-12/2012 Muutos %
Henkilbasiakkaat 630 566 11
Yritysasiakkaat 567 513 10
Baltia 52 46 13
Yhteensa 1249 1126 11
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Vakuutusmaksutuottojen kasvu jatkui vahvana seka henkil6-
etta yritysasiakkaissa. Myds Baltiassa vakuutusmaksutuotot
kaantyivat kasvuun. Maksutulon markkinaosuudella
mitattuna Pohjola oli vuonna 2012 Suomen suurin
vahinkovakuuttaja 29,1 %:n markkinaosuudella. Markkina-
aseman arvioidaan vahvistuneen myds vuoden 2013 aikana.

Etuasiakastalouksien maaran kasvu oli 45 612 (46 658).
Etuasiakastalouksia oli vuoden lopussa 615 606 (569 994),
joista jo 73 % (69) on myos keskittanyt pankkiasiointinsa
OP-Pohjola-ryhmaan. Ryhman osuuspankkien ja Helsingin
OP Pankin asiakkaat kayttivat pankki- ja vakuutusasioinnista
kertyvia OP-bonuksia 1 783 000 vakuutuslaskuun (1 629
000), joista 253 000 laskua (251 000) on maksettu kokonaan
bonuksilla. Bonuksilla maksettujen vakuutusmaksujen maara
oli 89 miljoonaa euroa (82).

Vakuutusten myynti henkilo- ja yritysasiakkaille kasvoi 3 %
vertailukaudesta. Pohjola uudisti henkilévakuutukset ja nyt
vakuutuksen voi saada jopa 100-vuotiaaksi asti. Pohjolan
perustama ortopediseen paivakirurgiaan erikoistunut
Omasairaala Oy aloitti toimintansa vuoden alussa.
Lokakuussa sairaala aloitti yksityisen
tapaturmapaivystyksen, joka tdydentaa julkisen sektorin
tapaturmanhoitoa. Joulukuun alusta alkaen Omasairaala
ryhtyi tuottamaan myds OP-Pohjola-ryhman



Keskusyhteisdkonsernin paakaupunkiseudun henkildston
ty6terveyspalvelut.

Korvauskulujen kasvu, pois lukien eldkevastuiden
diskonttokoron laskun vaikutus, oli 9 % el
vakuutusmaksutuottojen kasvua hitaampaa. Uusista
suurvahingoista aiheutuva korvausmeno oli vertailukautta
suurempi. Vuonna 2013 kirjattiin 205 uutta (173) suurta
vahinkoa, joiden omalla vastuulla oleva korvausmeno oli
yhteensa 138 miljoonaa euroa (125). Tahan luokkaan
kuuluvat yli 0,3 miljoonan euron vahingot. Muutokset
aiempina vuosina tapahtuneisiin vahinkoihin paransivat
vakuutusteknista katetta 10 miljoonaa euroa (27).
Operatiivinen vahinkosuhde oli 68,2 % (69,1). Riskisuhde
ilman korvausten valillisia hoitokuluja oli 61,7 % (62,8).

Liikekulut laskivat 3 % ja operatiivinen liikekulusuhde parani
18,7 %:iin (21,5). Tehokkuus parani tuottojen vahvan kasvun
ja tehostamisohjelman ansiosta. Operatiivinen
toimintakulusuhde, joka sisaltéd my0ds korvausten valilliset
hoitokulut oli 25,2 % (27,8).

Muut tuotot ja kulut kasvoivat 13 miljoonaa euroa heikentaen
tulosta. Muutos liiketoiminnoille kohdistettavien padomien
allokointiperiaatteessa kasvatti vahinkovakuutuksen
rahoituskuluja 16 miljoonaa euroa.

Operatiivinen vakuutustekninen kate ja
yhdistetty kulusuhde (CR)

1-12/2013 1-12/2012
Kate milj. € CR, % Kate milj. € CR, %
Henkiloasiakkaat 111 82,4 67 88,2
Yritysasiakkaat 48 91,6 34 93,3
Baltia 5 90,2 6 87,9
Yhteensa 164 86,9 106 90,5

Kannattavuus parani erityisesti henkil6asiakkaissa
maksutuottojen vahvan kasvun ja korvauskulujen maltillisen
kehityksen myota.

Sijoitustoiminta

Sijoitustuotot kayvin arvoin jaivat vertailukautta
alhaisemmiksi epasuotuisamman korkokehityksen vuoksi.
Sijoitusten tuotot kayvin arvoin olivat 115 miljoonaa euroa
(306) ja tuottoprosentti 3,5 (10,8). Tulokseen kirjatut
sijoitusten nettotuotot olivat 132 miljoonaa euroa (115).

Sijoituskannan jakauma

% 31.12.2013  30.9.2013  31.12.2012
Joukkolainat ja

korkorahastot 72 71 75
Vaihtoehtoiset

sijoitukset 1 1 3
Osakkeet 10 11 9
Paaomasijoitukset 3 3 3
Kiinteistot 10 10 9
Rahamarkkinat 4 3 1
Yhteensa 100 100 100

Vahinkovakuutustoiminnan sijoituskanta oli vuoden lopussa
3 219 miljoonaa euroa (3 149). Korkosalkun
luottoluokitusjakauma oli hyva. Investointitasolle luokiteltujen
sijoitusten osuus oli 91 % (92) ja 74 % (73) sijoituksista oli
vahintdan A- -luokitetuissa saamisissa. Korkosalkun jaljella
oleva keskimaarainen juoksuaika oli 4,4 vuotta (4,2) ja
duraatio 3,7 vuotta (4,2).

Suorien joukkovelkakirjalainasijoitusten keskimaarainen
tuotto erapaivaan instrumenttien hankintahinnalla laskettuna
(running yield) oli vuoden lopussa 2,7 % (2,9).

Tulos loka—joulukuu

Vakuutusmaksutuottojen kasvu jatkui vahvana ja
vakuutustekninen kannattavuus oli hyva. Operatiivinen
vakuutustekninen kate oli 39 miljoonaa euroa (13) ja
operatiivinen yhdistetty kulusuhde 87,9 % (95,3). Yhdistetty
kulusuhde sisaltéaen poistot yrityskaupan yhteydessa
syntyneista aineettomista hyddykkeista seka
laskuperustemuutokset oli 101,4 % (97,2).

Vakuutusmaksutuotot

Milj. e 10-12/2013 10-12/2012 Muutos %
Henkilbasiakkaat 159 144 11
Yritysasiakkaat 146 127 16
Baltia 14 12 13
Yhteensa 319 283 13

Vakuutusmaksutuotot kasvoivat yhteensa 13 % (13). Kasvu
oli vahvaa kaikissa asiakassegmenteissa.
Etuasiakastalouksien maara kasvoi 15 129 taloudella

(11 514). Vakuutusten myynti henkilo- ja yritysasiakkaille
nousi katsauskaudella 4 %.

Korvauskulujen kasvu, pois lukien elékevastuiden
diskonttokoron laskun vaikutus, oli 3 %. Loka—joulukuussa
kirjattiin 50 uutta (42) suurta vahinkoa, joiden omalla
vastuulla oleva korvausmeno oli yhteensa 43 miljoonaa
euroa (35). Tahan luokkaan kuuluvat yli 0,3 miljoonan euron
vahingot. Muutokset aiempina vuosina tapahtuneisiin
vahinkoihin heikensivat vakuutusteknista katetta 6 miljoonaa
euroa (-9). Operatiivinen vahinkosuhde oli 68,0 % (74,7).
Riskisuhde ilman korvausten valillisia hoitokuluja oli 60,5 %
(68,3).

Operatiivinen liikekulusuhde oli 19,9 % (20,6). Operatiivinen
toimintakulusuhde, siséltden myds korvausten valilliset
hoitokulut, oli 27,3 % (27,0).

Operatiivinen vakuutustekninen kate ja
yhdistetty kulusuhde (CR)

10-12/2013 10-12/2012

Kate milj. € CR, % Kate milj. € CR, %

Henkiloasiakkaat 21 87,1 6 95,7
Yritysasiakkaat 19 87,3 9 93,0
Baltia 0 1025 -2 1128
Yhteensa 39 87,9 13 95,3
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Kannattavuus parani kaikissa asiakassegmenteissa
maksutuottojen vahvan kasvun ja korvauskulujen maltillisen
kehityksen myota.

Sijoitustoiminta

Sijoitustuotot kayvin arvoin olivat 1,4 % (2,0). Tulokseen
kirjatut sijoitusten nettotuotot olivat 27 miljoonaa euroa (17).
Tuotot kayvin arvoin olivat 46 miljoonaa euroa (55).

Vahinkovakuutuksen riskiasema

Vahinkovakuutuksen keskeiset riskit ovat
vahinkokehitykseen liittyvat vakuutustekniset riskit,
vakuutusvelan katteena olevien sijoitussalkkujen
markkinariskit ja vakuutusvelan diskonttaamisessa kaytetyn
diskonttokoron taso.

Vahinkovakuutuksen vakavaraisuuspaaoma oli vuoden
lopussa 913 miljoonaa euroa (914). Vakavaraisuuspaaoma
suhteessa vakuutusmaksutuottoihin (vastuunkantokyky) oli
73 % (81). Tasoitusmaara oli 248 miljoonaa euroa (273).

Vahinkovakuutuksen riskiasemaa paransi elakevastuiden
diskonttokoron alentaminen.

Sijoitussalkun riskiasemassa ei tapahtunut merkittavia
muutoksia.
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Varainhoito

Vuosi 2013 lyhyesti

Varainhoidon tulos ennen veroja oli 24 miljoonaa euroa (32). Tuottoperusteiset palkkiot olivat 4 miljoonaa euroa (15).
Hallinnoitavat asiakasvarat kasvoivat vuoden vaihteesta 16 prosenttia ja olivat 37,9 miljardia euroa (32,8).
Operatiivinen kulu-tuottosuhde oli 53 prosenttia (47).

Varainhoidon tulos ja avainluvut

Milj. e 1-12/2013 1-12/2012 Muutos % 10-12/2013 10-12/2012 Muutos %
Nettopalkkiotuotot 51 60 -15 13 25 -46
Muut tuotot 4 5 -16 1 1 -16
Tuotot yhteensa 55 65 -15 14 26 -45
Henkilostokulut 14 19 -25 4 6 -34
Muut kulut 17 14 23 4 4 6
Kulut yhteensa 32 33 -5 8 10 -17
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 0 0 -78 -1 0
Tulos ennen veroja 24 32 -27 5 16 -66
Tulos ennen veroja kayvin arvoin 24 32 -27 5 16 -66
Hallinnoitavat asiakasvarat mrd. e 38 88 16 38 88 16
Operatiivinen kulu-tuottosuhde, % 53 47 56 36
Henkilomaara 88 153 -42
Tulos tammi—joulukuu
o o . Hallinnoitavien asiakasvarojen jakauma
Varainhoidon tulos ennen veroja oli 24 miljoonaa euroa (32).
Tulokseen sisaltyi tuottoperusteisia palkkioita 4 milioonaa % 31.12.2013 30.9.2013 31.12.2012
euroa (15). Tulos sisaltaa osuuden osakkuusyhtio Access Rahamarkkinasijoitukset 15 15 16
Capital Partners Group SA:n nettotuloksesta. Joukkovelkakirjalainat 37 38 40
Operatiivinen kulu-tuottosuhde oli 53 % (47). Osakkeet 32 32 27
o . o Muut 15 15 18
Hallinnoitavat varat nousivat vuoden alusta 16 % ja olivat .
Yhteensa 100 100 100

joulukuun lopussa 37,9 miljardia euroa (32,8).

Hallinnoitavat asiakasvarat

mrd. e 31.12.2013  30.9.2013 31.12.2012

Instituutioasiakkaat 21 20 19
OP-rahastot 12 12 10
Private 5 4 4
Yhteensa 38 37 33
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Hallinnoitavien varojen kasvu perustui OP-rahastojen
paaomien kasvuun, nettomyyntiin ja asiakassalkkujen
markkina-arvojen nousuun. Varainhoidon salkunhoidossa
olevista rahastoista 59 % vylitti vertailuindeksinsa tuoton.

Tulos loka—joulukuu

Varainhoidon loka—joulukuun tulos oli 5 miljoonaa euroa
(16). Operatiivinen kulu-tuottosuhde oli 56 % (36). Tulokseen
sisaltyi tuottoperusteisia palkkioita 1 miljoonaa euroa (13).

Hallinnoitavat varat nousivat viimeisellad vuosineljanneksella

1,3 miljardia euroa 37,9 miljardiin euroon.



Konsernitoiminnot
Vuosi 2013 lyhyesti

osinkotuottoja 24 miljoonaa euroa (15).

Konsernitoimintojen tulos ja avainluvut

Tulos ennen veroja oli 32 miljoonaa euroa (27). Tulos sisalsi saamistodistusten myyntivoittoja 14 miljoonaa euroa (—4) ja

Tulos ennen veroja kayvin arvoin oli 23 miljoonaa euroa (250).
Maksuvalmius ja rahoituksen saatavuus sailyivat hyvalla tasolla.

Milj. e 1-12/2013 1-12/2012  Muutos %  10-12/2013 10-12/2012  Muutos %
Korkokate 26 36 -28 5 5 -9
Kaupankaynnin nettotuotot -12 1 -1 -3 -63
Sijoitustoiminnan nettotuotot 39 11 7 12 -41
Muut tuotot 7 16 -55 2 3 -45
Tuotot yhteensa 61 65 -6 12 17 -29
Henkilostokulut 6 14 -57 1 3 -65
Muut kulut 20 20 0 5 6 -18
Kulut yhteensa 26 34 -24 6 9 -35
Tulos ennen saamisten arvonalentumisia 35 30 14 7 9 -22
Saamisten arvonalentumiset 2 3 -24 0 1 -100
Tulos ennen veroja 32 27 18 7 7 -10
Tulos ennen veroja kdyvin arvoin 23 250 -91 0 61 -99
Likviditeettireservi mrd. e 13,3 14,6 -9
Riskipainotetut sitoumukset mrd. e 1,9 1,9 0
Saamiset ja velat OP-Pohjola-ryhman
yhteisoille nettoasema, mrd. e 4,7 3,2 46
Keskuspankkitoiminnan tulos, milj.e 9 8 7 2 2 5
Henkildomaara 26 123 -79

Tulos tammi—joulukuu

Tulos ennen veroja oli 32 miljoonaa euroa eli 5 miljoonaa
euroa suurempi kuin vertailuvuonna. Tulos ennen veroja
kayvin arvoin oli 23 miljoonaa euroa eli 227 miljoonaa euroa
pienempi kuin vertailuvuonna, jolloin Euroopan
keskuspankin rahoitusoperaatioiden myo6ta kasvanut
likviditeetti rauhoitti markkinoita ja kavensi
luottoriskimarginaaleja.

Likviditeettireservin korkokate laski tiukentuvaan
likviditeettisdantelyyn valmistauduttaessa. Kaupankaynnin
nettotuotot laskivat johdannaisten arvonmuutosten johdosta.

Sijoitustoiminnan nettotuottoihin sisaltyi 14 miljoonaa euroa
saamistodistusten myyntivoittoja (—4). Osinkotuotot olivat 24
miljoonaa euroa (15) siséltden Suomen Luotto-
osuuskunnalta saadun 16 miljoonan euron osuuspaaoman
koron (11). Saamistodistuksista kirjattujen arvonalentumisten
maara oli 2 miljoonaa euroa (3).

Pankkivero kasvatti muita kuluja 2 miljoonaa euroa.

Pohjolan rahoituksen saatavuus sailyi hyvana. Pohjola laski
likkeeseen pitkaaikaisia joukkovelkakirjalainoja tammi-
joulukuussa 1,9 miljardia euroa. Toisella vuosineljanneksella
laskettiin kansainvalisilla padaomamarkkinoilla likkeeseen
yksi 500 miljoonan euron senior-ehtoinen
joukkovelkakirjalaina, jonka maturiteetti on viisi vuotta.
Liséksi Japanin markkinoilla laskettiin liikkeelle Pohjolan
ensimmaiset Samurai-joukkovelkakirjalainat, yhteensa 30
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miljardia jenia (237 miljoonaa euroa). Kolmannella
vuosineljannekselld laskettiin kansainvalisilla
paaomamarkkinoilla liikkeelle maturiteetiltaan viiden vuoden
mittainen 750 miljoonan euron senior-ehtoinen
joukkovelkakirjalaina.

Senior-ehtoisen tukkuvarainhankinnan velkakirjojen
keskimarginaali oli joulukuun lopussa 40 korkopistetta (40).

Tulos loka—joulukuu

Tulos ennen veroja oli 7 miljoonaa euroa eli vertailukauden
tasolla. Tulos ennen veroja kayvin arvoin oli 60 miljoonaa
euroa vertailukautta heikompi. Tulokseen siséltyi 4 miljoonaa
euroa Suomen Luotto-osuuskunnan maksamaa
osuuspaaoman korkoa (11).

Konsernitoimintojen riskiasema

Konsernitoimintojen keskeiset riskit ovat likviditeettireservin
luotto- ja markkinariskit seka likviditeettiriskit.

Konsernitoimintojen vastuut olivat yhteensa 19,8 miljardia
euroa (20,4) ja ne muodostuivat OP-Pohjola-ryhman
maksuvalmiuden turvaamiseksi pidettavista
saamistodistuksista, talletuksista keskuspankkiin seka
saamisista osuuspankeilta.

Konsernitoimintojen korkoriski yhden prosenttiyksikon koron
muutokselle oli tammi—joulukuussa keskimaarin 28,4
miljoonaa euroa (16,1).



Henkilosto ja palkitseminen

Konsernin palveluksessa oli vuoden lopussa 2 550 henkil6a
eli 854 henkil6d vdhemman kuin vuoden 2012 lopussa.
Suurin osa vahennyksista liittyy tydsuhteiden siirtoon OP-
Pohjola-keskusyhteisdkonsernin sisalla.

Henkiloston lukumaarat

31.12.2013 31.12.2012
Pankkitoiminta 634 745
Vahinkovakuutus 1802 2 384
Varainhoito 88 153
Konsernitoiminnot 26 123
Yhteensa 2 550 3404

Konsernin henkilostosta ulkomailla tydskenteli yhteensa 402
henkilda (395).

OP-Pohjola-ryhman ja Pohjolan muuttuva palkitseminen
jakautuu lyhyen aikavalin yrityskohtaiseen palkitsemiseen
seka ryhmatasoiseen pitkan aikavalin palkitsemiseen.
Tarkemmat tiedot palkitsemisesta on kerrottu vuoden 2012
tilinpaatoksen liitetiedoissa.

Hallinnointi ja johto

Jouko Pélénen on toiminut 15.11.2013 I&htien Pohjolan
toimitusjohtajana. Lisaksi han jatkaa Pohjola Vakuutuksen
toimitusjohtajana. Jouko Pdlénen seurasi tehtavassaan
Mikael Silvennoista, joka siirtyi perheyhtiénsa partneriksi ja
hallituksen puheenjohtajaksi seka hallitusammattilaiseksi.

Hannu Jaatinen on toiminut 28.10.2013 I&htien vt.
Pankkitoiminnan johtajana ja Pohjola-konsernin johtoryhmén
jasenend. Han seurasi tehtdvassaan Reima Rytsolaa, joka
siirtyi toisen yhtidn palvelukseen.

Konsernin rakennejarjestelyt

Pohjola uudisti padomamarkkinatoimintojaan yhdistamalla
velka- ja osakerahoitukseen erikoistuneet toiminnot. Osana
uudistusta Pohjola Corporate Finance Oy sulautui Pohjola
Pankki Oyj:6n 31.12.2013.

Pohjola avasi maaliskuussa sivukonttorin Liettuassa, jonka
jalkeen Pohjola tarjoaa yritysasiakkailleen palveluita kaikissa
Baltian maissa.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Pohjolan NASDAQ OMX Helsingissa noteerattavien A-
osakkeiden ja noteeraamattomien K-osakkeiden
lukumaarissa tapahtui vuonna 2013 seuraavia muutoksia.

Osuuspankkien omistamia Pohjola Pankki Oyj:n K-sarjan
osakkeita muunnettiin A-sarjan osakkeiksi 33 880 kappaletta
14.10.2013. Muutokset merkittiin kaupparekisteriin
14.10.2013 ja kaupankaynti muunnetuilla A-sarjan osakkeilta
alkoi porssissa 15.10.2013. K-sarjan osakkeiden lukumaara
aleni 67 575 429 kappaleesta 67 541 549 kappaleeseen, ja
NASDAQ OMX Helsingissa noteerattavien A-sarjan
osakkeiden lukumaara kasvoi 251 975 986 kappaleesta

252 009 866 kappaleeseen. Muunnot eivat vaikuttaneet
osakkeiden kokonaismaaraan, joka on 319 551 415
kappaletta. Yhtion osakkeiden tuottama aanimaara on
muunnon jalkeen yhteensa 589 717 611.
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Osuuspankkien omistamia Pohjola Pankki Oyj:n K-sarjan
osakkeita muunnettiin A-sarjan osakkeiksi 33 188 kappaletta
2.9.2013. Muutokset merkittiin kaupparekisteriin 2.9.2013 ja
kaupankaynti muunnetuilla A-sarjan osakkeilla alkoi
pdrssissa 3.9.2013. K-sarjan osakkeiden lukumaara aleni
67 608 617 kappaleesta 67 575 429 kappaleeseen, ja
NASDAQ OMX Helsingissa noteerattavien A-sarjan
osakkeiden lukumaara kasvoi 251 942 798 kappaleesta
251 975 986 kappaleeseen. Muunnot eivat vaikuttaneet
osakkeiden kokonaismaaraan, joka on 319 551 415
kappaletta. Yhtion osakkeiden tuottama aanimaara oli
muunnon jalkeen yhteensa 589 853 131.

Osakkeiden lukumaarat

Osuus
Osakesarja Osakkeiden kaikista Osuus
31.12.2013 lukumaara osakkeista aanista
Pohjola A o o
(POH1S) 252 009 866 78,86 % 42,73 %
Pohjola K o o
(POHKS) 67 541 549 21,14 % 57,27 %
Yhteensa 319 551 415 100,00 % 100,00 %

Pohjolan A-osakkeen kurssi katsauskauden viimeisena
kaupankayntipaivana 30.12.2013 oli 14,62 euroa
(28.12.2012: 11,27 euroa). Vuoden 2013 aikana kurssi oli
korkeimmillaan 14,67 euroa (27.12.2013) ja alimmillaan
11,14 euroa (24.6.2013).

Pohjolan markkina-arvo oli joulukuun 2013 lopussa 4 672
miljoonaa euroa (3 601). Markkina-arvon laskennassa K-
osakkeet on arvostettu A-osakkeen kurssilla.

A-osakkeiden euromaarainen osakevaihto vuonna 2013 oli
1 141 miljoonaa euroa (1 133). Kappalemaarainen
osakevaihto vuonna 2013 oli 90 miljoonaa osaketta (126).

Osakkeenomistajien lukumaara

31.12.2013 31.12.2012 Muutos (kpl)
A-sarja 32 260 32 272 -12
K-sarja 104 109 -5
Yhteensa* 32 267 32 278 -11

*A- ja K-osakkeenomistajien yhteenlaskettu lukuméaara poikkeaa
A- ja K-osakkeenomistajien yhteenlasketusta kokonaismaarasta,
koska osa K-osakkeiden omistajista omistaa myds A-osakkeita.

Pohjolan osakkeenomistajien lukumaara 31.12.2013 oli

32 267 osakkeenomistajaa. Osakkeenomistajista 95,4 % ol
yksityishenkil6ita. Hallintarekisterdityjen osakkeiden
lukumaara oli 60,4 miljoonaa osaketta ja se kasvoi 9
miljoonalla osakkeella vuoden 2012 loppuun verrattuna.
Hallintarekisterdityjen osakkeiden osuus A-osakkeista oli
joulukuun 2013 lopussa 24,0 % (20,4 %).



Osakeomistuksen jakauma 31.12.2013
A- ja K-osakkeet, % (31.12.2012, %)
M OP-Pohjola osk

Wl Osuuspankit

M Keskindinen
Eldkevakuutusyhtio

llmarinen.
W Muut kotimaiset

instituutiot

I Hallintarekisteroidyt ja
ulkomaiset

M Kotitaloudet

Suurimmat yksittdiset osakkeenomistajat
Osuus
kaikista Osuus A-  Osuus
osakkeista, osakkeista, aanista,

31.12.2013 % % %

1 OP-Pohjola osk 37,24 23,15 61,31
Keskinainen

2 Elakevakuutus- 10,00 12,68 5,42
yhtid llmarinen
Oulun

3 Osuuspankki 1,36 1,10 1,82

4 OP-Elakekassa 1,08 1,37 0,59

5 Sleltusrahast_o 0,78 0,99 0,42
Nordea Fennia

6 OP-Elakesaatio 0,73 0,92 0,39
Tampereen

7 Seudun 0,56 0,66 0,37
Osuuspankki
Valtion

8 Elskerahasto 0,53 0.67 029
Suur-Savon

9 Osuuspankki 0,47 0,53 0,37

10 Lansi-Suomen 0,45 041 051
Osuuspankki
Hallinta-
I el s 18,90 23,97 10,24
osakkeet
yhteensa
Muut 27,90 33,53 18,27
Yhteensa 100,00 100,00 100,00

Vuonna 2013 Pohjolan A-osakkeiden euromaaraisesta
kaupankaynnista 63,3 % (72,2) tehtiin NASDAQ OMX
Helsingissa. Kaupankaynnista 36,7 % (36,2) tapahtui
monenkeskisilld markkinapaikoilla (MTF, multilateral trading
facility).
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Osakkeiden markkinapaikat
Osuus euromaaraisesta
kaupankaynnista vuonna

Markkinapaikka 2013, %
Nasdaq OMX 63,3
BATS Chi-X CXE (Chi-X) 21,7
Turquoise 8,7
BATS Chi-X BXE (Bats) 5,9
Burgundy 0,3
NYSE Arca 0,0
Frankfurt 0,0
Disseldorf 0,0

Lahde: Fidessa Fragmentation Index

Pohjola Pankki Oyj:n hallituksen esitys yhtion
jakokelpoisten varojen kasittelemisesta

Pohjola Pankki Oyj:n oma paadoma 31.12.2013 oli
1 855 039 485,05 euroa, josta jakokelpoinen oma padoma
oli 703 532 356,31euroa.

Yhtiokokouksen kaytettavissa on jakokelpoisia varoja:

euroa
Tilikauden 2013 voitto 278 723 651,89
Edellisten tilikausien voitto 93 427 867,36
Sijoitetun vapaan oman padoman 307 931 364.75
rahasto
Muut vapaat rahastot 23 449 472,31
Yhteensa 703 532 356,31

Yhtion jakokelpoisia varoja ehdotetaan jaettavaksi osinkona
yhtidon osakkeenomistajille A-sarjan 252 009 866 osakkeelle
0,67 euroa eli 168 846 610,22 euroa ja K-sarjan 67 541 549
osakkeelle 0,64 euroa eli 43 226 591,36 euroa, joten
osingonjaon yhteismaaraksi ehdotetaan 212 073 201,58
euroa.

Osingonjakoon ehdotetaan kaytettéavaksi tilikauden 2013
voitosta 212 073 201,58 euroa. Yhtion jakokelpoiseen
omaan paaomaan jaa tallin 491 459 154,73 euroa.

Liséksi hallitus ehdottaa, ettd jakokelpoisista varoista
varataan hallituksen kayttodn yleishyodyllisiin tai niihin
rinnastettaviin tarkoituksiin lahjoituksina jaettavaksi enintadan
75 000 euroa.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen
jalkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Yhtion
maksuvalmius on hyva, eika ehdotettu voitonjako vaaranna
hallituksen nakemyksen mukaan yhtién maksukykya.

Hallitus ehdottaa, etta osinko maksetaan
osakkeenomistajille, jotka osingonmaksun tasmaytyspaivana
25.3.2014 on merkitty Euroclear Finland Oy:n pitamaan
yhtién omistajaluetteloon ja ettd osinko maksetaan 3.4.2014.



Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

OP-Pohjola-ryhman keskusyhteis6 OP-Pohjola osk on
6.2.2014 paattanyt tehda vapaaehtoisen julkisen
ostotarjouksen kaikista niistd Pohjola Pankki Oyj:n
osakkeista, jotka eivat viela ole OP-Pohjola osk:n
omistuksessa. Pohjola Pankki Oyj antaa asiasta erillisen
porssitiedotteen 6.2.2014.

OP-Pohjola-ryhman keskusyhteison hallintoneuvosto paatti
5.2.2014 nostaa OP-Pohjola-ryhman
vakavaraisuustavoitteen nykyisesta 15 prosentista (CT1) 18
prosenttiin (CET1). Pohjola Pankki Oyj:n emoyhteisén OP-
Pohjola osk:n hallituksena toimiva johtokunta on ehdottanut
Pohjola Pankki Oyj:n hallitukselle, ettd Pohjolan
ydinpadomavakavaraisuustavoite (CET1) nostetaan 15
prosenttiin, ja ettd Pohjola-konsernin osinkosuhde lasketaan
30 prosenttiin tilikauden 2014 voitonjaosta I&htien, kunnes
ydinpadomavakavaraisuus saavuttaa uuden tavoitetason.
Pohjola Pankki Oyj:n hallitus tulee arvioimaan Pohjola-
konsernin taloudellisia tavoitteita ja mahdollisia toimenpiteita
tavoitteiden saavuttamiseksi siten, etta paivitetyt taloudelliset
tavoitteet voidaan vahvistaa 20.3.2014 pidettavaan
varsinaiseen yhtitkokoukseen mennessa. Pohjola Pankki
Oyj antaa asiasta erillisen porssitiedotteen 6.2.2014.

Vuoden 2014 nakymat

Pankkitoiminnassa luottokannan kasvun odotetaan olevan
samaa tasoa kuin vuonna 2013. Toimintaymparistosta
johtuen yritysten investointien odotetaan pysyvan normaalia
alemmalla tasolla. Pankkitoiminnan tuloskehityksen
suurimmat epavarmuustekijat liittyvat volyymikehitykseen ja
luottosalkun tulevien arvonalennusten maaraan.
Pankkitoiminnan tuloksen ennen veroja odotetaan vuonna
2014 olevan samaa tasoa tai suurempi kuin vuonna 2013.

Vakuutusmaksutuottojen kasvun arvioidaan olevan
markkinoita nopeampaa. Vahinkovakuutuksen operatiivisen
yhdistetyn kulusuhteen koko vuodelta arvioidaan olevan
vaihteluvalissd 87-91 prosenttia, mikali suurvahinkoja ei tule
merkittavasti enemman kuin vuonna 2013. Sijoitustoiminnan
tuotot riippuvat pitkalti sijoitusmarkkinoiden kehityksesta.
Vahinkovakuutuksen tuloskehityksen merkittavimmat
epavarmuustekijat ovat korko- ja sijoitusmarkkinoiden
kehitys ja suurvahinkojen vaikutus korvausmenoon.
Vahinkovakuutuksen tuloksen ennen veroja odotetaan
vuonna 2014 olevan suurempi kuin vuonna 2013.

Varainhoidon tuloskehityksen suurimmat epavarmuustekijat
ovat sijoitustoiminnan menestykseen sidottujen
palkkiotuottojen toteutuminen seké hallinnoitavien
asiakasvarojen maara. Varainhoidon tuloksen ennen veroja
odotetaan vuonna 2014 olevan samaa tasoa tai suurempi
kuin vuonna 2013.

Konsernitoimintojen tulokseen keskeisimmin vaikuttavat
tekijat ovat likviditeettireservista syntyva korkokate,
saamistodistuksista realisoituvat myyntivoitot ja -tappiot seka
saamistodistuksiin mahdollisesti tehtavat tulosvaikutteiset
arvonalentumiset. Konsernitoimintojen tuloksen ennen
veroja odotetaan vuonna 2014 olevan pienempi kuin vuonna
2013 matalasta korkotasosta ja likviditeettisdantelyn
kiristymisesta johtuen.

Konsernin tuloksen ennen veroja odotetaan vuonna 2014
olevan suurempi kuin vuonna 2013.
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Suhdannenakymiin ja yleiseen toimintaymparistdon liittyva
epavarmuus on edelleen suuri.

Kaikki tdssé katsauksessa esitetyt arviot perustuvat
tdmanhetkiseen nédkemykseen toimintaympariston,
konsernin ja sen eri toimintojen kehityksesta, ja todelliset
tulokset voivat olla merkittavastikin erilaiset.



Pohjola-konsernin tuloslaskelma

10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Milj. e Liite 2013 2012 2013 2012
Korkokate 3 62 62 229 263
Saamisten arvonalentumiset 4 5 21 37 57
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 56 40 193 206
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 5 98 100 529 438
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 6 42 53 162 169
Kaupankaynnin nettotuotot 7 32 19 93 79
Sijoitustoiminnan nettotuotot 8 7 14 39 13
Liiketoiminnan muut tuotot 9 12 8 38 37
Nettotuotot yhteensa 247 235 1053 941
Henkilstokulut 47 54 184 232
Ict-kulut 25 24 90 87
Poistot 15 13 55 50
Muut kulut 68 52 251 200
Kulut yhteensa 154 142 580 569
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -1 0 0 1
Tulos ennen veroja 92 92 473 372
Tuloverot -41 23 49 89
Tilikauden tulos 134 69 424 283
Emoyhtion omistajien osuus kauden tuloksesta 134 69 424 283
Yhteensa 134 69 424 283
Tulos/osake (EPS), e
A-osake 0,42 0,22 1,33 0,90
K-osake 0,39 0,19 1,30 0,87
Pohjola-konsernin laaja tuloslaskelma
10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Milj. e 2013 2012 2013 2012
Tilikauden tulos 134 69 424 283
Eréat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvat voitot/(tappiot) 0 -14 0 -10
Erat, jotka saatetaan myéhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Kéayvan arvon rahaston muutos
Kaypaan arvoon arvostamisesta 20 93 -1 401
Rahavirran suojauksesta -3 0 -16 17
Muuntoerot 0 0 0 0
Tuloverot
Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvista voitoista/(tappioista) 2 -4 2 -2
Erista, jotka saatetaan myéhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Kéaypéaan arvoon arvostamisesta -4 23 -9 98
Rahavirran suojauksesta -1 0 -5 4
Tilikauden laaja tulos 154 128 419 592
Emoyhtion omistajien osuus kauden laajasta
tuloksesta 154 128 419 592
Yhteensa 154 128 419 592
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Pohjola-konsernin tase

Milj. e Liite 31.12.2013 31.12.2012
Kateiset varat 2 046 5643
Saamiset luottolaitoksilta 9 899 8 815
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat
Kaupankaynnin rahoitusvarat 435 246
Alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi
luokitellut rahoitusvarat 9 9
Johdannaissopimukset 3444 4 462
Saamiset asiakkailta 14 515 13 839
Vahinkovakuutustoiminnan varat 12 3539 3523
Sijoitusomaisuus 7427 5431
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 29 26
Aineettomat hyddykkeet 13 910 922
Aineelliset hyddykkeet 84 69
Muut varat 1367 1600
Verosaamiset 15 36
Varat yhteensa 43720 44 623
Velat luottolaitoksille 4789 5840
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat
Kaupankaynnin rahoitusvelat 4 3
Johdannaissopimukset 3420 4 557
Velat asiakkaille 10 188 10 775
Vahinkovakuutustoiminnan velat 14 2746 2 599
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 15 16 097 13769
Varaukset ja muut velat 2075 2550
Verovelat 375 485
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 984 1275
Velat yhteensa 40 677 41 854
Oma paaoma
Emoyhtion omistajien osuus
Osakepagoma 428 428
Kayvan arvon rahasto 16 164 167
Muut rahastot 1093 1093
Kertyneet voittovarat 1358 1081
Oma padaoma yhteensa 3043 2769
Velat ja oma padaoma yhteensa 43720 44 623
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Pohjola-konsernin oman paaoman

muutoslaskelma

Kayvan arvon rahasto

Kaypaan

arvoon Rahavirran Oma
Osake- arvosta- suojauk- Muut  Kertyneet padoma
Milj. e paaoma misesta sesta rahastot voittovarat yhteensa
Oma paaoma 1.1.2012 428 -159 10 1093 934 2 306
Tilikauden laaja tulos 303 13 0 276 592
Kauden tulos 283 283
Muut laajan tuloksen erat 303 13 0 -7 309
Voitonjako -129 -129
A-osakkeelle 0,41 eur/osake -103 -103
K-osakkeelle 0,38 eur/osake -26 -26

Omana paaomana suoritettavat
osakeperusteiset maksut 0 0
Muut 0 0
Oma paaoma 31.12.2012 428 144 23 1093 1081 2769

Kéayvan arvon rahasto
Kaypaan

arvoon Rahavirran Oma
Osake- arvosta- suojauk- Muut  Kertyneet padoma
Milj. e paaoma misesta sesta rahastot voittovarat yhteensa
Oma paaoma 1.1.2013 428 144 23 1093 1081 2769
Tilikauden laaja tulos 8 -12 0 422 419
Kauden tulos 424 424
Muut laajan tuloksen erat 8 -12 0 -2 -6
Voitonjako -145 -145
A-osakkeelle 0,46 eur/osake -116 -116
K-osakkeelle 0,43 eur/osake -29 -29

Omana paaomana suoritettavat
osakeperusteiset maksut -1 -1
Muut 1 1
Oma paaoma 31.12.2013 428 152 11 1093 1358 3043

D-23

Pohjola Pankki Oyj Tilinpaatostiedote 2013



Pohjola-konsernin rahavirtalaskelma

1-12/ 1-12/
Milj. e 2013 2012
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden tulos 424 283
Tilikauden tulokseen tehdyt oikaisut 161 262
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vdhennys (+) -4 150 -668
Saamiset luottolaitoksilta -986 -1 284
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat -338 167
Johdannaissopimukset 28 27
Saamiset asiakkailta -736 -1 190
Vahinkovakuutustoiminnan varat =77 -185
Sijoitusomaisuus -2 289 1810
Muut varat 248 -14
Liiketoiminnan velkojen lisays (+) tai vdhennys (-) -2 040 2913
Velat luottolaitoksille -1 031 -124
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 1 2
Johdannaissopimukset -10 -22
Velat asiakkaille -588 2750
Vahinkovakuutustoiminnan velat 48 10
Varaukset ja muut velat -460 298
Maksetut tuloverot -126 -65
Saadut osingot 51 45
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -5 680 2770
Investointien rahavirta
Erapaivaan asti pidettavien rahavarojen vahennykset 129 320
Tytar- ja osakkuusyritysten hankinnat
hankintahetken rahavaroilla vahennettyna -4 -3
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -45 -44
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 3 2
B. Investointien rahavirta yhteensa 83 275
Rahoituksen rahavirta
Velat, joilla on huonompi etuoikeus, lisdykset 502
Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennykset -271 -274
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisdykset 24 340 22 516
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset -21 833 -24 095
Maksetut osingot -145 -129
Muut oman padoman erien vahennykset 0 0
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 2 092 -1 479
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) -3 505 1565
Rahavarat tilikauden alussa 6177 4612
Rahavarat tilikauden lopussa 2671 6177
Rahavarat
Kateiset varat* 2 051 5654
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 620 523
Yhteensa 2671 6177

* Josta vahinkovakuutustoiminnan kateisia varoja 4 miljoonaa euroa (10).
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Segmenttikohtaiset tiedot

Pankki-  Vahinko- Varain- Konserni- Elimi- Konserni

Tulos loka—joulukuu 2013, milj. e toiminta vakuutus hoito toiminnot noinnit  yhteensa
Korkokate

Yrityspankki ja Baltia 61 61

Markets 2 2

Muut toiminnot -6 1 5 0 -1

Yhteensa 62 -6 1 5 0 62
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 27 4 13 -1 -1 42
Kaupankaynnin nettotuotot 29 0 0 -1 4 32
Sijoitustoiminnan nettotuotot 0 7 7
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot

Vakuutustoiminnasta 85 85

Sijoitustoiminnasta 27 -3 24

Muista erista -11 -11

Yhteensa 101 -3 98
Liiketoiminnan muut tuotot 4 5 0 2 0 12
Tuotot yhteensa 122 104 14 12 (1] 252
Henkilostokulut 14 27 4 1 47
Ict-kulut 9 13 1 2 0 25
Poistot yrityskauppojen yhteydessa
syntyneisté aineettomista hyddykkeista 5 1 6
Muut poistot ja arvonalentumiset 4 4 0 0 9
Muut kulut 14 49 3 3 -1 68
Kulut yhteensa 4 99 8 6 0 154
Tulos ennen saamisten
arvonalentumisia 81 5 6 7 0 98
Saamisten arvonalentumiset 5 5
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 -1 0 -1
Tulos ennen veroja 75 5 5 7 0 92
Kayvan arvon rahaston muutos 4 19 0 -6 0 17
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden
uudelleen maarittdmisesta johtuvat
voitot/(tappiot) 0 0 0 0 0
Laaja tulos ennen veroja 80 24 5 0 0 110

Pankki-  Vahinko- Varain- Konserni- Elimi- Konserni

Tulos loka—joulukuu 2012, milj. e toiminta vakuutus hoito toiminnot noinnit  yhteensa
Korkokate

Yrityspankki ja Baltia 51 51

Markets 6 6

Muut toiminnot -2 1 5 0 4

Yhteensa 58 -2 1 5 0 62
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 28 6 25 0 -5 53
Kaupankaynnin nettotuotot 21 0 -3 0 19
Sijoitustoiminnan nettotuotot 2 12 14
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot

Vakuutustoiminnasta 90 90

Sijoitustoiminnasta 17 4 21

Muista erista -11 -11

Yhteensa 96 4 100
Liiketoiminnan muut tuotot 4 1 1 4 -2 8
Tuotot yhteensa 113 101 26 17 -2 256
Henkilostokulut 13 32 6 3 54
Ict-kulut 7 14 1 2 0 24
Poistot yrityskauppojen yhteydessa
syntyneistd aineettomista hyédykkeista 5 1 6
Muut poistot ja arvonalentumiset 4 2 0 0 7
Muut kulut 10 38 2 4 -2 52
Kulut yhteensa 35 91 10 9 -2 142
Tulos ennen saamisten
arvonalentumisia 79 10 16 9 0 113
Saamisten arvonalentumiset 20 1 21
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 0
Tulos ennen veroja 59 10 16 7 0 92
Kayvan arvon rahaston muutos 2 39 0 53 0 94
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden
uudelleen maérittdmisesta johtuvat
voitot/(tappiot) -10 -1 0 -3 -14
Laaja tulos ennen veroja 50 48 16 58 0 171
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Pankki-  Vahinko- Varain- Konserni- Elimi- Konserni

Tulos tammi—joulukuu 2013, milj. e toiminta  vakuutus hoito toiminnot noinnit  yhteensa
Korkokate
Yrityspankki ja Baltia 227 227
Markets -3 -3
Muut toiminnot -24 3 26 1 5
Yhteensa 224 -24 3 26 1 229
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 100 17 51 -1 -4 162
Kaupankaynnin nettotuotot 101 0 0 -12 3 93
Sijoitustoiminnan nettotuotot 0 0 39 39
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot
Vakuutustoiminnasta 440 440
Sijoitustoiminnasta 132 -1 131
Muista erista -43 -43
Yhteensa 529 -1 529
Liiketoiminnan muut tuotot 17 10 1 9 0 38
Tuotot yhteensa 443 533 55 61 -1 1090
Henkilostokulut 57 107 14 6 184
let-kulut 31 50 3 5 1 90
Poistot yrityskauppojen yhteydessa
syntyneista aineettomista hyddykkeista 21 2 24
Muut poistot ja arvonalentumiset 15 14 1 1 31
Muut kulut 54 174 11 14 -2 251
Kulut yhteensa 157 366 32 26 -1 580
Tulos ennen saamisten
arvonalentumisia 285 166 24 35 0 510
Saamisten arvonalentumiset 35 2 37
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 0
Tulos ennen veroja 251 167 24 32 0 473
Kéayvan arvon rahaston muutos 9 -17 0 -9 0 -17

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden
uudelleen maarittamisesta johtuvat

voitot/(tappiot) 0 0 0 0 0
Laaja tulos ennen veroja 260 150 24 23 0 457
Pankki-  Vahinko- Varain- Konserni- Elimi- Konserni
Tulos tammi-joulukuu 2012, milj. e toiminta  vakuutus hoito toiminnot noinnit  yhteensa
Korkokate
Yrityspankki ja Baltia 199 199
Markets 31 31
Muut toiminnot -8 3 36 2 33
Yhteensa 230 -8 3 36 2 263
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 96 24 60 -2 -8 169
Kaupankaynnin nettotuotot 72 0 0 1 5 79
Sijoitustoiminnan nettotuotot 2 0 11 13
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot
Vakuutustoiminnasta 367 367
Sijoitustoiminnasta 115 0 115
Muista erista -45 -45
Yhteensa 438 0 438
Liiketoiminnan muut tuotot 19 5 2 18 -7 37
Tuotot yhteensa 418 458 65 65 -7 998
Henkilostokulut 64 135 19 14 232
Ict-kulut 27 51 3 6 1 87
Poistot yrityskauppojen yhteydessa
syntyneista aineettomista hyddykkeista 21 2 24
Muut poistot ja arvonalentumiset 15 9 1 1 27
Muut kulut 37 150 8 13 -8 200
Kulut yhteensa 143 366 33 34 -7 569
Tulos ennen saamisten
arvonalentumisia 275 92 32 30 0 429
Saamisten arvonalentumiset 54 3 57
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 1
Tulos ennen veroja 221 92 32 27 0 372
Kéyvéan arvon rahaston muutos 6 191 0 222 -1 418
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden
uudelleen maarittamisesta johtuvat
voitot/(tappiot) -7 -1 0 -2 -10
Laaja tulos ennen veroja 220 282 32 247 -1 780
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Pankki-  Vahinko- Varain- Konserni- Elimi- Konserni

Tase 31.12.2013, milj. e toiminta  vakuutus hoito toiminnot noinnit  yhteensa
Saamiset asiakkailta 14 432 296 -213 14 515
Saamiset luottolaitoksilta 659 4 3 11 295 -16 11 945
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 487 -42 444
Vahinkovakuutustoiminnan varat 3750 -210 3539
Sijoitusomaisuus 524 16 22 6 879 -14 7427
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 2 27 29
Muut varat 3792 781 114 1241 -109 5819
Varat yhteensa 19 894 4 553 166 19 669 -562 43720
Velat asiakkaille 7035 3309 -156 10 188
Velat luottolaitoksille 614 4 387 -213 4789
Vahinkovakuutustoiminnan velat 2 844 -98 2 746
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 16 159 -62 16 097
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla 50 934 984
Muut velat 4 381 56 9 1460 -33 5874
Velat yhteensa 12 029 2950 9 26 249 -561 40 677
Oma padoma 3043
Henkilomaara 634 1802 88 26 2 550
Investoinnit, milj. e 15 27 2 1 45
Pankki-  Vahinko- Varain- Konserni- Elimi- Konserni
Tase 31.12.2012, milj. e toiminta  vakuutus hoito toiminnot noinnit  yhteensa
Saamiset asiakkailta 13723 286 -169 13 839
Saamiset luottolaitoksilta 433 5 3 14 037 -19 14 458
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 360 -104 256
Vahinkovakuutustoiminnan varat 3627 -104 3523
Sijoitusomaisuus 457 16 23 4943 -9 5431
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 2 24 26
Muut varat 4681 773 127 1585 -77 7 090
Varat yhteensa 19 653 4423 178 20748 -378 44 623
Velat asiakkaille 6 786 4 055 -66 10775
Velat luottolaitoksille 1225 4784 -169 5840
Vahinkovakuutustoiminnan velat 2 657 -58 2 599
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 13817 -48 13769
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla 50 1225 1275
Muut velat 5573 63 12 1985 -36 7 595
Velat yhteensa 13 583 2769 12 25 867 =377 41 854
Oma padoma 2769
Henkilomaara 745 2384 153 123 3404
Investoinnit, milj. e 19 22 1 2 43
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Liitetiedot
Liite 1. Laatimisperiaatteet
Tilinpaatostiedote 1.1.-31.12.2013 on laadittu IAS 34-standardin (Osavuosikatsaukset) mukaisesti.

Tilinpaatostiedotteen laatimisessa on sovellettu olennaisilta osin samoja laatimisperiaatteita kuin
vuositilinpaatoksessa 2012 lukuun ottamatta alla mainittuja muutoksia.

Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton. Kaikki tilinpaatdstiedotteen luvut on pydristetty, joten yksittaisten lukujen
yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteen muutos

IAS 19 Ty6suhde-etuudet

Pohjola-konserni soveltaa 1.1.2013 alkaen muutettua IAS 19 Tydsuhde-etuudet —standardia. Uudistettu standardi
poistaa option kayttaa ns. putkimenetelmaa vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappioiden kirjaamisessa seka
muuttaa etuuspohjaisten eldkekulujen nettokorkotuoton laskentaa. Uudistetun standardin mukaan
nettokorkotuoton laskennassa kaytettava elakevarojen odotettu tuotto lasketaan elékevelvoitteen
diskonttauskoron maaraisena.

Laatimisperiaatteen muutoksen vaikutus tilikauden 2012 henkiléstékuluihin ja muihin laajan tuloksen eriin on
esitetty alla olevassa taulukossa. Putkimenetelman kaytdsta Pohjola-konserni luopui vapaaehtoisesti vuoden 2012
alusta alkaen. Muutoksella ei ole vaikutusta Tulos/osake (EPS) -tunnuslukuihin.

Laatimis-

Vanha Uusi periaatteen

laatimis- laatimis- muutoksen

Milj. e periaate periaate vaikutus
Tuloslaskelma 2012

Henkilostokulut 230 232 2

Tuloverot 89 89 0

Laaja tuloslaskelma 2012

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen

maarittamisesta johtuvat voitot/(tappiot) -12 -10 2
Tuloverot etuuspohjaisten elakejarjestelyiden

uudelleen maarittamisesta johtuvista

voitoista/(tappioista) -3 -2 0

Muut muutokset
Seuraavia vuoden 2012 tilinpaatoksessa esitettyja laatimisperiaatteita on muutettu vuoden 2013 alusta lahtien:

1.5 Rahoitusinstrumentit

1.5.4 Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja kirjaaminen taseessa

Rahoitusvarojen ja -velkojen vahentaminen toisistaan

Rahoitusvaroja ja -velkoja ei netoteta, jollei niiden kuittaamiseen ole lakisaateista oikeutta ja jollei kuittausta aiota
kayttaa. Kuittausoikeutta kaytetdan keskusvastapuoliselvityksessa oleviin OTC- korkojohdannaisiin.
Keskusvastapuolena toimii London Clearing House.

1.5.7 Johdannaissopimukset

Keskusvastapuoliselvityksesséa olevien OTC-korkojohdannaisten kayvat arvot selvitetdan paivittain
kateissuorituksella. Taseessa nama selvitetyt johdannaiset nékyvat nettona kéateisvarojen muutoksena.

Muut johdannaiset esitetéan bruttoperiaatteella, jolloin positiiviset arvonmuutokset esitetdan Johdannaisvaroina ja
negatiiviset arvonmuutokset Johdannaisvelkoina.
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Segmenttiraportoinnin laatimisperiaatteet

Pankkitoiminnan, Varainhoidon ja Konsernitoimintojen padomitus perustuu luottolaitoslain mukaiseen Pohjola-
konsernin vakavaraisuuslaskelmaan. Vakavaraisuuslaskennan mukaiset padomavaateet on jaettu
toimintasegmenteille. Pa4domia toimintasegmenteille on kohdistettu siten, ettd Core Tier 1 -vakavaraisuus on 11
%.

Vahinkovakuutuksen padomitus perustuu Solvenssi Il -ehdotuksen mukaiseen
vakavaraisuuspaagomavaatimukseen (SCR) lisattyna yrityskaupassa syntyneilla aineettomilla hyddykkeilla ja
likearvolla. Vahinkovakuutuksen SCR -vaade on katettu Core Tier 1 padomalla ja aineettomien hyddykkeiden ja
likearvon padomavaade Tier -lainoilla.

Liite 2. Pohjola-konsernin tunnuslukujen laskentakaavat

Oman paiaoman tuotto (ROE) %
Tilikauden tulos /
Oma paaoma (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) x 100

Oman paiaoman tuotto (ROE) kayvin arvoin %
Tilikauden laaja tulos /
Oma paaoma (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) x 100

Koko padaoman tuotto (ROA) %
Tilikauden tulos /
Tasen loppusumma keskimaarin (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) x 100

Tulos / osake (EPS)
Emoyhtion omistajien osuus tilikauden tuloksesta / Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara keskimaarin
tilikauden aikana

Oma padaoma / osake
Oma padoma / Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilinpaatéspaivana

Osinko/osake
Tilikaudelta jaettava osinko / Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilinpaatospaivana

Osakekannan markkina-arvo
Osakkeiden lukumaara x tilinpaatéspaivan viimeinen kaupantekokurssi

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuussuhde
Ryhmittyman omat varat yhteensa / Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara yhteensa

Vakavaraisuussuhde, %
Omat varat yhteensa / Omien varojen vahimmaisvaatimus yhteensa x 8

Vakavaraisuussuhde ensisijaisille omille varoille, %
Ensisijaiset omat varat yhteensa / Omien varojen vahimmaisvaatimus yhteensa x 8

Core Tier1, %
Ensisijaiset omat varat yhteensa pl. padomalainat ja padgomalainoilla katettava toissijaisten omien varojen
alijgadma / Omien varojen vahimmaisvaatimus yhteensa x 8

Ydinpaaomavakavaraisuus, % (CET1)*
Ydinpaaoma (CET1)/ Kokonaisriski x 100

* Ydinpadoma (CET1) EU:n asetuksen 575/2013 artiklan 26 ja kokonaisriski artiklan 92 mukaisesti maariteltyna.
VAHINKOVAKUUTUKSEN TUNNUSLUVUT

Vahinkovakuutustoiminnan tunnusluvut on laskettu Finanssivalvonnan maaraysten mukaisesti kayttden pohjana
soveltuvin osin vastaavia IFRS-tietoja. Tunnuslukujen laskennassa kaytetdan Vahinkovakuutusyhtididen

toimintokohtaisia kuluja, joita ei esitetéd samalla periaatteella konsernin tuloslaskelmassa.

Vahinkosuhde (ilman perustekorkokulua)
Korvaukset ja korvausten hoitokulut / Vakuutusmaksutuotot (netto) x 100
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Liikekulusuhde
Liikekulut + poistot/oikaisut yrityskaupan yhteydessa syntyneista aineettomista hyddykkeista /
Vakuutusmaksutuotot (netto) x 100

Yhdistetty kulusuhde (ilman perustekorkokulua)
Vahinkosuhde + liikekulusuhde
Riskisuhde + toimintakulusuhde

Vastuunkantokyky (solvenssisuhde)

(+ Vahinkovakuutuksen nettovarat

+ Padomalainat

+ Tilikauden verovelka (netto)

- Lahitulevaisuudessa realisoituvat laskennalliset verot ja muut toimintapddomasta vahennettavat erat
- Aineettomat hyoddykkeet) /

Vakuutusmaksutuotot x 100

OPERATIIVISET TUNNUSLUVUT

Operatiivinen kulu-tuottosuhde

(+ Henkilostokulut

+ Muut hallintokulut

+ Liiketoiminnan Muut kulut pl. Pohjolan hankinnassa syntyneiden aineettomien hyddykkeiden ja liikearvon poistot) /
(+ Korkokate

+ Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot

+ Palkkiotuottojen ja -kulujen netto

+ Kaupankaynnin nettotuotot

+ Sijoitustoiminnan nettotuotot

+ Liiketoiminnan muut tuotot) x 100

Operatiivinen vahinkosuhde
Korvauskulut pl. laskuperustemuutokset /
Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto) x 100

Operatiivinen liikekulusuhde
Liikekulut / Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto) x 100

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde
Operatiivinen vahinkosuhde + operatiivinen liikekulusuhde
Operatiivinen riskisuhde + operatiivinen toimintakulusuhde

Operatiivinen riskisuhde (ilman perustekorkokulua)

Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut ja laskuperustemuutokset / Vakuutusmaksutuotot (netto) pl.
laskuperustemuutokset x 100

Operatiivinen toimintakulusuhde

Liikekulut ja korvausten selvittelykulut / Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset x 100

Tunnuslukujen laskennassa kaytetyt perusteet

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Vahinkovakuutus

Vahinkovakuutuksen nettovarat 1603 1654
Tilikauden verovelat (netto) -8 -49
Omat paaomalainat 50 50

Lahitulevaisuudessa realisoituvat laskennalliset verot
ja muut yhtididen toimintapadomasta vahennettavat

erat 4 -6

Aineettomat hy6dykkeet -728 747

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012

Laskuperustemuutokset ja muut kertaluonteiset erat

Diskonttokoron muutos -38 -52
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Liite 3. Korkokate

10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/

Milj. e 2013 2012 2013 2012
Lainat ja saamiset 79 78 304 346
Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 17 16 65 93
Saamistodistukset 41 38 154 200
Johdannaiset (netto)

Kaupankaynnin johdannaiset -13 -2 -28 39

Suojauslaskennan johdannaiset 11 19 59 46

Rahavirran suojauksen tehoton osuus 1 1
Velat luottolaitoksille -16 -21 -68 -90
Velat asiakkaille -6 -8 -27 -44
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -43 -43 -183 -258
Huonommalla etuoikeudella olevat velat -10 -16 -42 -62
Paaomalainat -2 -2 -8 -10
Kaupankaynnin rahoitusvelat 0 0 0 0
Muut (netto) 1 2 1 2
Korkokate ilman suojauslaskennan arvostuseria 61 61 229 263
Suojaavat johdannaiset -6 11 -135 152
Suojauskohteiden arvonmuutokset 6 -10 135 -152
Korkokate 62 62 229 263
Liite 4. Saamisten arvonalentumiset

10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/

Milj. e 2013 2012 2013 2012
Luotto- tai takaustappioina poistetut saamiset 1 2 27 35
Palautukset poistetuista saamisista -2 0 -4 -2
Saamiskohtaisten arvonalentumisten lisays 10 23 53 62
Saamiskohtaisten arvonalentumisten vahennys -4 -4 -42 -37
Ryhmakohtaiset arvonalentumiset 1 0 2 0
Saamisten arvonalentumiset yhteensa 5 21 37 57
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Liite 5. Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot

10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Milj. e 2013 2012 2013 2012
Vakuutusmaksutuotot, netto
Vakuutusmaksutulo 238 211 1346 1215
Jalleenvakuuttajien osuus -5 -5 -57 -49
Vakuutusmaksuvastuun muutos 98 87 -37 -32
Jalleenvakuuttajien osuus -11 -11 -3 -7
Yhteensa 319 283 1249 1126
Vahinkovakuutuskorvaukset, netto
Maksetut korvaukset 202 207 786 786
Jalleenvakuuttajien osuus -8 -27 -39 -61
Korvausvastuun muutos 56 -6 65 6
Jalleenvakuuttajien osuus -15 19 -3 28
Yhteensa 235 193 809 759
Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan nettotuotot
Koroista 14 15 57 61
Osingoista 5 5 26 29
Kiinteistoista -3 -1 3 3
Myyntivoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista 4 5 21 27
Osakkeista ja osuuksista 2 2 22 14
Lainoista ja saamisista -1
Kiinteistoista 0 0 -1 0
Johdannaisista -4 -1 -1 -11
Arvostusvoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista -1 2 2
Lainoista ja saamisista 0 0 -1 -1
Kiinteistoista 3 1 4
Johdannaisista 6 -2 4 -2
Arvonalentumisista -4 -4 -10 -13
Muista 1 1 4 4
Yhteensa 24 21 131 115
Diskonttauksen purkautuminen -1 -1 -43 -44
Muut 0 0 0 0
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot yhteensa 98 100 529 438
Liite 6. Palkkiotuotot ja -kulut
10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Milj. e 2013 2012 2013 2012
Palkkiotuotot
Luotonannosta 13 12 45 43
Maksuliikkeesta 9 6 31 17
Arvopapereiden valityksesta 6 4 21 20
Arvopapereiden liikkeeseenlaskusta 1 4 8 10
Omaisuudenhoidosta ja lainopillisista tehtavista 14 21 56 61
Vakuutustoiminnasta 4 7 17 24
Takauksista 4 4 16 16
Muista 2 2 6 6
Palkkiotuotot yhteensa 53 60 202 196
Palkkiokulut
Maksuliikkeesta 5 2 14 4
Arvopapereiden valityksesta 2 1 8 7
Arvopapereiden liikkeeseenlaskusta 1 1 4 7
Omaisuudenhoidosta ja lainopillisista tehtavista 1 2 6 7
Muista 2 1 8 3
Palkkiokulut yhteensa 11 7 40 27
Palkkiotuotot ja -kulut yhteensd, netto 42 53 162 169
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Liite 7. Kaupankaynnin nettotuotot

10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Milj. e 2013 2012 2013 2012
Kaupankaynnin rahoitusvaroista ja -veloista
Myyntivoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista 0 2 2 12
Osakkeista ja osuuksista 0 0 0 0
Johdannaisista 30 -41 100 -30
Arvostusvoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista -2 -1 -1 -1
Osakkeista ja osuuksista 0 0 0
Johdannaisista -2 53 -30 84
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista
rahoitusvaroista ja -veloista
Myyntivoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista -1
Arvostusvoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista 0 0 0 1
Valuuttatoiminnan nettotuotoista 5 6 22 13
Kaupankaynnin nettotuotot yhteensa 32 19 93 79
Liite 8. Sijoitustoiminnan nettotuotot
10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Milj. e 2013 2012 2013 2012
Myytavissa olevista rahoitusvaroista
Myyntivoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista 1 0 14 14
Osakkeista ja osuuksista 0 1 1 1
Osinkotuotoista 6 11 24 15
Arvonalentumisista 0 0 0
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista
Myyntivoitoista ja -tappioista 0 2 0 -17
Yhteensa 7 14 40 12
Sijoituskiinteistdista 0 0 -1 1
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 7 14 39 13
Liite 9. Liiketoiminnan muut tuotot
10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Milj. e 2013 2012 2013 2012
Keskuspankkipalvelumaksuista 2 2 8 8
Muulla vuokrasopimuksella vuokralle annetun
omaisuuden vuokratuotoista 2 3 10 12
Muista 8 3 20 17
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 12 8 38 37
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Liite 10. Taseen luokittelu

Kaypaan
Era- arvoon

paivaan tulosvaikut- Myyta- Suojaa-

Lainat ja asti teisesti vissa vat joh-
Varat, milj. e saamiset pidettavat kirjattavat* olevat dannaiset Yhteensa
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 2 046 2 046

Saamiset luottolaitoksilta ja

keskuspankeilta 9 899 9 899
Johdannaissopimukset 3171 273 3444
Saamiset asiakkailta 14 515 14 515
Vahinkovakuutustoiminnan varat** 586 116 2838 3539
Saamistodistukset*** 202 443 7108 7 754
Osakkeet ja osuudet 1 89 90
Muut saamiset 2 405 28 2433
Yhteensa 31.12.2013 29 451 202 3759 10 034 273 43720
Yhteensa 31.12.2012 31509 330 4 496 7909 379 44 623

Kdypéaan arvoon Suojaa-

tulosvaikutteisesti Muut vat joh-
Velat, milj. e kirjattavat velat dannaiset Yhteensa
Velat luottolaitoksille 4789 4789
Kaupankaynnin rahoitusvelat (pl. johdannaiset) 4 4
Johdannaissopimukset 3186 234 3420
Velat asiakkaille 10 188 10 188
Vahinkovakuutustoiminnan velat**** 2746 2746
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 16 097 16 097
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 984 984
Muut velat 2 451 2 451
Yhteensa 31.12.2013 3190 37 253 234 40 677
Yhteensa 31.12.2012 4167 37 291 396 41 854

* Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat sisaltavat kaupankaynnin rahoitusvarat, alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokitellut rahoitusvarat ja sijoituskiinteistot.
** Vahinkovakuutuksen varat on eritelty liitetiedossa 12.

*** 31.12.2013 saamistodistuksiin sisaltyi kdyvan arvon option (Fair Value Option) mukaisesti kirjattuja

saamistodistuksia yhteensa 9 miljoonaa euroa (9).
**** \Vahinkovakuutuksen velat on eritelty liitetiedossa 14.

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun hankintamenoon. Naille
velkakirjoille markkinoilta saatavilla olevan informaation ja vakiintuneiden arvostusmenetelmien avulla arvioitu
kaypa arvo joulukuun lopussa oli 147 miljoonaa euroa (243) kirjanpitoarvoa suurempi. Huonommalla etuoikeudella
olevat velat on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon. Naiden kayvat arvot ovat kirjanpitoarvoja suuremmat,
mutta luotettavien kdypien arvojen maarittamiseen liittyy epavarmuutta.
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Liite 11. Toistuvasti kdaypaan arvoon arvostettujen rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvostusmenetelméan

mukaisesti
Varojen kayvat arvot 31.12.2013, milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Pankkitoiminta 152 292 444

Vahinkovakuutustoiminta 6 6
Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 10 3222 212 3444

Vahinkovakuutustoiminta 4 0] 4
Myytavissa olevat

Pankkitoiminta 5632 1550 14 7197

Vahinkovakuutustoiminta 1670 917 251 2 838
Yhteensa 7 468 5987 477 13 932
Varojen kayvat arvot 31.12.2012, milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3  Yhteensa
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Pankkitoiminta 125 115 16 256

Vahinkovakuutustoiminta 13 6 19
Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 7 4427 28 4 462

Vahinkovakuutustoiminta 1 0 1
Myytavissa olevat

Pankkitoiminta 4 060 1001 16 5076

Vahinkovakuutustoiminta 1822 759 251 2 832
Yhteensa 6 015 6315 317 12 647
Velkojen kayvat arvot 31.12.2013, milj. e Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensa
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Pankkitoiminta 4 4
Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 35 3 254 131 3420
Yhteensa 35 3258 131 3423
Velkojen kayvat arvot 31.12.2012, milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Pankkitoiminta 3 3
Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 21 4 452 85 4 557

Vahinkovakuutustoiminta 3 0 3
Yhteensa 23 4 455 85 4563

Taso 1: Noteeratut markkinahinnat

Hierarkiatasoon 1 ryhmitellyt erat koostuvat suurimmissa porsseissa listatuista osakkeista, noteeratuista yritysten
velkapapereista, vahintaan luottoluokituksen A- omaavien valtioiden ja rahoituslaitosten velkapapereista seka
porssijohdannaisista. Kyseisten instrumenttien kdypa arvo maaraytyy toimivilta markkinoilta saatavien
noteerausten perusteella.

Taso 2: Arvostusmenetelmét havainnoitavissa olevia syottotietoja kayttaen

Arvostusmenetelmat, jotka perustuvat luotettaviin laskentaparametreihin. Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen
instrumenttien kayvalla arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on johdettavissa rahoitusvalineen osien tai vastaavien
rahoitusvalineiden markkina-arvosta; tai arvoa, joka on laskettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti hyvaksytyilla
arvostusmalleilla ja -menetelmilld, jos markkina-arvo on niiden avulla luotettavasti arvioitavissa. Tahan
hierarkiatasoon on luokiteltu Pohjola-konsernin OTC-johdannaiset, valtion velkasitoumukset, yritysten ja
rahoituslaitosten velkapaperit, osto- ja takaisinmyyntisopimukset (repo) seka lainaksi annetut tai saadut
arvopaperit.

Taso 3: Arvostusmenetelmat ei havainnoitavissa olevia syottotietoja kayttaen

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin sisaltyy erityistd epavarmuutta. Hierarkiatasoon 3 luokitellut
instrumentit arvostetaan hinnoittelumalleilla, joiden laskentaparametreihin sisaltyy epavarmuutta. Kyseiseen
taseryhmaan siséllytetdan kompleksisemmat OTC-johdannaiset, tietyt private equity sijoitukset, epalikvidit lainat,
strukturoidut lainat ml. arvopaperistetut lainat ja strukturoidut velkakirjat seka hedge-rahastot. Usein tason 3 kaypa
arvo perustuu kolmannelta osapuolelta saatavaan hintatietoon.
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Siirrot kdyvan arvon arvostuksen tasojen vililla
Siirrot eri hierarkiatasojen valilla katsotaan tapahtuneen siirron aiheuttaman tapahtuman tai olosuhteiden
muutoksen toteutumispaivana.

Vuoden 2013 aikana on tasosta 1 tasoon 2 siirretty joukkolainoja 145 miljoonaa euroa, luottoluokitusten
muutosten vuoksi.

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin siséltyy epavarmuutta
Erittely rahoitusvaroista ja rahoitusveloista

Kaypaan arvoon

tulosvaikuttei- Johdannais-
sesti kirjattavat sopimukset Myytéavissa olevat
Vahinko- Vahinko- Vahinko-
Pankki- vakuutus- Pankki- vakuutus- Pankki- vakuutus- Varat
Rahoitusvarat, milj. e toiminta toiminta toiminta toiminta toiminta toiminta yhteensa
Avaava tase 1.1.2013 16 6 28 16 251 317
Tuloslaskelman
nettotuotot -16 183 -1 -5 162
Laajan tuloslaskelman
nettotuotot 14 14
Hankinnat 33 33
Myynnit -41 -41
Lyhennykset -6 -6
Paattava tase 31.12.2013 212 14 251 477
Kaypaan arvoon
tulosvaikuttei- Johdannais-
sesti kirjattavat sopimukset
Vahinko- Vahinko-
Pankki- vakuutus- Pankki- vakuutus- Velat
Rahoitusvelat, milj. e toiminta toiminta toiminta toiminta yhteensa
Avaava tase 1.1.2013 85 85
Tuloslaskelman nettotuotot 46 46
Paattava tase 31.12.2013 131 131

Erittely nettotuotoista tuloslaskelmaerittain 31.12.2013

Laaja Nettotuotot
tulos- tilikauden

laskelma / lopussa

Korkokate Vahinko- Kayvan hallussa

tai kaupan- Sijoitustoi- vakuutus- arvon olevista

kaynnin minnan toiminnan rahaston varoista ja

Milj. e nettotuotot nettotuotot nettotuotot muutos veloista
Realisoituneet nettotuotot -16 2 -5 -19
Realisoitumattomat nettotuotot 230 -3 14 240
Nettotuotot yhteensa 214 -1 -5 14 221

Hierarkiatason 3 johdannaiset ovat asiakkaiden tarpeisiin strukturoituja johdannaisia, joiden markkinariski on
katettu vastaavalla johdannaissopimuksella. Tason 3 johdannaiset liittyvat Pohjolan liikkeeseen laskemiin
strukturoituihin jvk-lainoihin, joiden tuotto maaraytyy kytketyn johdannaisen arvonkehityksen perusteella.

Arvostustekijoiden muutokset
Arvostusmenetelmissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia vuoden 2013 aikana.
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Liite 12. Vahinkovakuutustoiminnan varat

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Sijoitukset
Lainat ja muut saamiset 62 104
Osakkeet ja osuudet 471 409
Kiinteistot 106 112
Saamistodistukset 2035 1983
Johdannaissopimukset 4 1
Muut osuudet 338 459
Yhteensa 3015 3 069
Muut varat
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 40 42
Muut
Ensivakuutustoiminnasta 324 290
Jalleenvakuutustoiminnasta 90 91
Rahat ja pankkisaamiset 4 10
Muut saamiset 64 20
Yhteensa 524 454
Vahinkovakuutustoiminnan varat yhteensa 3539 3523

Liite 13. Aineettomat hyodykkeet

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Liikearvo 519 519
Tuotemerkit 172 172
Asiakassuhteet 108 131
Muut 111 99
Yhteensa 910 922

Liite 14. Vahinkovakuutustoiminnan velat

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Korvausvastuu

Elakemuotoinen korvausvastuu 1253 1205

Muu korvausvastuu 847 788
Yhteensa 2100 1993
Vakuutusmaksuvastuu 493 455
Johdannaissopimukset 3
Muut velat 153 147
Yhteensa 2746 2 599

Liite 15. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Milj. e 31.12.2013  31.12.2012

Joukkovelkakirjalainat 9226 8130

Sijoitus- ja yritystodistukset seka ECP:t 6 769 5495

Muut 101 144

Yhteensa 16 097 13 769
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Liite 16. Kayvan arvon rahasto verojen jalkeen

Milj. e

31.12.2013 31.12.2012

Lainat ja muut saamiset

Uudelleen luokitellut saamistodistukset -1 -2
Myytavissa olevat rahoitusvarat

Saamistodistukset 45 52

Osakkeet ja osakeriskilliset rahastot 91 72

Muut rahastot 17 22
Johdannaissopimukset

Rahavirran suojaus 11 23
Yhteensa 164 167

Negatiivinen kayvan arvon rahasto purkautuu omaisuuden arvonnousujen, myyntitappioiden ja tulosvaikutteisten
arvonalentumiskirjausten kautta.

Kéayvan arvon rahasto ennen veroja oli 204 miljoonaa euroa (221) ja siihen liittyva laskennallinen verovelka oli 41
miljoonaa euroa (54). Kayvan arvon rahastossa ennen veroja oli oman paaoman ehtoisten instrumenttien
positiivisia arvonmuutoksia yhteensa 148 miljoonaa euroa (132) ja negatiivisia arvonmuutoksia yhteensa 13
miljoonaa euroa (8). Tammi—joulukuussa kirjattiin kdyvan arvon rahastosta tulosvaikutteisia arvonalentumisia
yhteensa 3 miljoonaa euroa (8), josta oman padoman ehtoisten instrumenttien osuus oli 2 miljoonaa euroa (7).

Liite 17. Pankkitoiminnan riskiasema

Kokonaisvastuut rating-luokittain*, mrd. e

Rating
luokka 31.12.2013 31.12.2012 Muutos
1-2 2,5 -0,1
3-5 12,3 0,1
6-7 5,8 0,7
8-9 2,2 0,0
10 0,2 -0,1
11-12 0,3 0,0
Yhteensa 23,4 0,6
* pl. yksityisasiakkaat
Markkinariskin herkkyysanalyysi
31.12.2013 31.12.2012
Vaikutus Vaikutus
Pankkitoiminta, Riski- Vaikutus omaan Vaikutus omaan
milj. e parametri Muutos tulokseen paddomaan tulokseen padomaan
Korkoriski Korko 1 %-yksikko 12 8
Markkina-

Valuuttariski arvo 10 % 3 2
Volatiliteettiriski

Korkovolatiliteetti Volatiliteetti 10 %-yksikkoa 5 1

Valuuttavolatiliteetti Volatiliteetti 10 %-yksikkoa 1 0

Luottoriski-

Luottoriskipreemio* marginaali 0,1 %-yksikkoa 1 1 1 2

Herkkyysluvut on laskettu valuuttojen itseisarvojen summana.
* Luottoriskipreemio on laskettu likviditeettireserviin sisaltyvista kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista ja
myytavissa olevista saamistodistuksista.
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Liite 18. Vahinkovakuutustoiminnan riskiasema

Kokonais- Vaikutus

maara Muutos omaan

31.12.2013, riskimuuttu- Vaikutus yhdistettyyn paiomaan,

Riskimuuttuja milj. e jassa kulusuhteeseen milj. e

Maksutuotot™ 1249 kasvaa 1 %  paranee 0,9 %-yksikkoa 12

Korvauskulut* 882 kasvaa 1 % heikkenee 0,7 %-yksikkoa -9

Suurvahinko yli 5 milj. e 1 kappale heikkenee 0,4 %-yksikkoa -5

Henkildstokulut* 107 kasvaa 8 % heikkenee 0,7 %-yksikkoa -9

Toimintokohtaiset kulut */** 311 kasvaa 4 % heikkenee 1,0 %-yksikkéa -12
Inflaatio kollektiivisessa kasvaa 0,25 %-

korvausvastuussa 597 yksikkda heikkenee 0,3 %-yksikkoa -4

Elinika diskontatussa

vakuutusvelassa 1564 kasvaa 1 vuotta heikkenee 3,0 %-yksikkoa -38
Diskonttokorko diskontatussa laskee 0,1 %-

vakuutusvelassa 1564 yksikkda heikkenee 1,6 %-yksikkoa -20

* Liukuva 12 kuukautta

** Vahinkovakuutuksen toimintokohtaiset kulut ilman sijoitusten hoitokuluja ja muiden palveluiden tuottamiseen

liittyvia kuluja

Vahinkovakuutuksen sijoituskannan allokaatiojakauma

Allokaatiojakauma, Kaypa arvo Kaypa arvo
milj. e 31.12.2013 % 31.12.2012 %
Rahamarkkinat 113 4 % 42 1%
Joukkolainat ja
korkorahastot 2 309 72 % 2 369 75 %
Julkisyhteisot 573 18 % 615 20 %
Rahoituslaitokset 1130 35% 989 31 %
Yritykset 533 17 % 628 20 %
Korkorahastot 46 1% 120 4%
Muut 27 1% 17 1%
Osakkeet 330 10 % 268 9 %
Padomasijoitukset 95 3% 99 3%
Vaihtoehtoiset sijoitukset 41 1% 82 3%
Kiinteistot 329 10 % 290 9 %
Yhteensa 3219 100 % 3149 100 %

Vahinkovakuutuksen korkosalkun maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2013*, milj. e

Vuotta 01 1-3 3-5 5-7 7-10 10— Yhteensa %
Aaa 27 204 310 93 150 87 872 37 %
Aa1-Aa3 112 67 72 15 10 32 308 13 %
A1-A3 76 167 203 115 24 0 585 25 %
Baa1-Baa3 38 61 123 129 33 19 402 17 %
Ba1 tai

alempi 51 69 53 6 9 3 189 8 %
Siséisesti

luokiteltu 27 0 0 0 27 1%
Yhteensa 331 568 761 358 225 141 2384 100 %

* Ei sisalla luottojohdannaisia.
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Seuraavassa taulukossa on kuvattu sijoitusriskien herkkyytta ja niiden vaikutusta omaan paaomaan:

Vahinkovakuutus

Riskiparametri

Muutos

Vaikutus omaan
paaomaan, milj. e
31.12.2013 31.12.2012

Joukkolainat ja

korkorahastot 1) Korko 1 %-yksikkd 72 72
Osakkeet 2) Markkina-arvo 10 % 35 30
Padomasijoitukset ja
noteeraamattomat
osakkeet Markkina-arvo 10 % 10 10
Raaka-aineet Markkina-arvo 10 % 1 1
Kiinteistot Markkina-arvo 10 % 33 29
Valuutta Valuutan arvo 10 % 14 25
Luottoriskipreemio 3) Luottoriskimarginaali 0,1 %-yksikkoa 8 9
Johdannaiset Volatiliteetti 10 %-yksikkoa 2 0
1) Sisaltaa rahamarkkinasijoitukset, vaihtovelkakirjalainat ja korkojohdannaiset.
2) Sisaltaa hedge fund -rahastot ja osakejohdannaiset.
3) Sisaltaa jvk-lainat ja rahamarkkinasijoitukset mukaan lukien kehittyneiden valtioiden liikkeelle laskemat
jvk-lainat ja korkojohdannaiset.
Liite 19. Konsernitoimintojen riskiasema
Kokonaisvastuut rating-luokittain, mrd. e
Rating-
luokka 31.12.2013 31.12.2012 Muutos
1-2 16,8 171 -0,2
3-5 2,7 3,0 -0,3
6-7 0,1 0,2 0,0
8-9 0,1 0,1 0,0
10 0,0 0,0
Yhteensa 19,8 20,4 -0,6
Markkinariskin herkkyysanalyysi
31.12.2013 31.12.2012
Vaikutus Vaikutus
Konsernitoiminnot, Riski- Vaikutus omaan Vaikutus omaan
milj. e parametri Muutos tulokseen pddomaan tulokseen padidomaan
Korkoriski Korko 1 %-yksikkd 27 22
Korkovolatiliteetti Volatiliteetti 10 %-yksikkoa 0 0
Luottoriski-
Luottoriskipreemio* marginaali 0,1 %-yksikkoa 30 19
Hintariski
Markkina-
Osakesalkku arvo 10 % 0 0
Markkina-
Paaomarahastot arvo 10 % 2 3
Markkina-
Kiinteistoriski arvo 10 % 3 3

Herkkyysluvut on laskettu valuuttojen itseisarvojen summana.
* Luottoriskipreemio on laskettu likviditeettireserviin sisaltyvista kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista ja

myytavissa olevista saamistodistuksista.
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Liite 20. Arvonalentumiset ja ongelmasaamiset

Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta seka

arvonalentumiset, milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta (brutto) 24 673 22 900
Arvonalentumiset yhteensa, josta 259 246
Saamiskohtaiset 241 230
Saamisryhmakohtaiset 17 15
Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta (netto) 24 414 22 654

Ongelmasaamiset 31.12.2013, milj. e

Saamiset luottolaitoksilta ja
asiakkailta (brutto)

Saamiskohtaiset
arvonalentumiset

Saamiset
luottolaitoksilta ja
asiakkailta (netto)

Jarjestamattomat 99 59 40

Nollakorkoiset 6 6 0

Alihintaiset 0 0

Uudelleen neuvoteltu 18 18

Arvonalennetut 209 175 34

Yhteensa 333 241 92
Saamiset

Ongelmasaamiset 31.12.2012, milj. e

Saamiset luottolaitoksilta ja
asiakkailta (brutto)

Saamiskohtaiset
arvonalentumiset

luottolaitoksilta ja
asiakkailta (netto)

Jarjestamattomat 96 63 33
Nollakorkoiset 8 7 1
Alihintaiset 0 0

Uudelleen neuvoteltu 15 15
Arvonalennetut 218 160 58
Yhteensa 337 230 107
Tunnusluku, % 31.12.2013 31.12.2012

Saamiskohtaiset arvonalentumiset,

% ongelmasaamisista 72,4 % 68,4 %

Ongelmasaamisiin luetaan jarjestamattomat, nollakorkoiset ja alihintaiset saamiset sekd saamiset, joihin on kohdistettu
saamiskohtainen arvonalennus tai saaminen on uudelleen neuvoteltu asiakkaan heikentyneestd maksukyvysta johtuen.
Jarjestamattomien saamisten korko tai pAdoma on ollut erdantyneena ja maksamatta kolme kuukautta. Nollakorkoinen
saaminen on sovittu asiakkaan maksukyvyn turvaamiseksi nollakorkoiseksi. Alihintainen saaminen on hinnoiteltu
markkinahinnoista poiketen asiakkaan maksukyvyn turvaamiseksi. Arvonalentuneet saamiset ovat saamisia, joihin kohdistuu
arvonalentuminen, mutta ne eivat luokitu mihinkdan em. ryhmista. Liséksi saamiset, joita ei ole luokiteltu mihinkdan edella
mainituista ryhmista, mutta lainan ehtoja on neuvoteltu uudelleen asiakkaan maksukyvyn turvaamiseksi, on raportoitu uudelleen
neuvoteltuina. Uudelleen neuvotellut on lisatty ongelmasaamisten maaritelmaan 2013, jotta liitetieto kattaa myos

lainanhoitojoustojen alaiset saamiset. Vertailutiedot on oikaistu vastaavasti.

Liite 21. Likviditeettireservi

Likviditeettireservin maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2013, milj. e

Vuotta 01 1-3 3-5 5-7 7-10 10— Yhteensa %
Aaa* 2194 768 1103 1371 838 21 6 295 47 %
Aa1-Aa3 5 273 423 571 269 1 1542 12 %
A1-A3 193 682 98 26 2 3 1004 8 %
Baa1-Baa3 165 193 65 15 35 1 474 4%
Ba1 tai

alempi 29 118 30 7 43 0 227 2%
Siséisesti

luokiteltu™* 329 1209 1255 363 127 483 3766 28 %
Yhteensa 2915 3243 2974 2 354 1314 509 13 308 100 %

* ml. Talletukset keskuspankissa
**PD </=0,40 %

Likviditeettireservin (pl. Talletukset keskuspankissa) keskimaarainen jaljella oleva juoksuaika on 4,8 vuotta.
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Liite 22. Omat varat ja vakavaraisuus

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Ensisijaiset omat varat (Tier 1)

Oma padoma 3043 2769
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta

paaomasta (oma paaoma ja konsernieliminoinnit) -35 -6
Kayvan arvon rahasto, siirto Tier 2:een -37 -36
Rajoituksettomat ensisijaiset omat varat

(Core Tier 1) ennen vahennyksia ja pddomalainoja 2970 2728
Aineettomat hyddykkeet -193 -182

Elakevastuun ylikate ja sijoituskiinteistdjen kaypiin
arvoihin arvostus

-4 -7
Hallituksen esittdma voitonjako -212 -145
Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -703 -703
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijadma -50 -60
Core Tier 1 omat varat 1808 1631
Padomalainat 274 274
Toissijaisten omien varojen alijaama -43
Ensisijaiset omat varat (Tier 1) 2038 1904
Toissijaiset omat varat (Tier 2)
Kayvan arvon rahasto
(pl. rahavirran suojauksen arvostus) 26 13
Debentuurilainat 683 853
Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -703 -703
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma -50 -60
Siirto ensisijaisiin omiin varoihin 43
Toissijaiset omat varat (Tier 2) 103
Omat varat yhteensa 2038 2007
Ensi- ja toissijaisista omista varoista
vahennettavat erat
Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -1 406 -1 406
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgama -99 -121
Yhteensa -1 505 -1 527
31.12.2013 31.12.2012
Omien Omien
Riskipaino- varojen Riskipaino- varojen
Milj. e tetut erat vaade tetut erat vaade
Luotto- ja vastapuoliriski
Valtio- ja keskuspankkivastuut 82 7 41 3
Luottolaitosvastuut 1140 91 1193 95
Yritysvastuut 10 965 877 10 814 865
Vahittaisvastuut 941 75 636 51
Muut 879 70 893 71
Markkinariski 958 77 723 58
Operatiivinen riski 1083 87 1020 82
Yhteensa 16 048 1284 15 320 1226

31.12.2013 31.12.2012

Suhdeluvut, %

Vakavaraisuussuhde 12,7 13,1
Tier 1 vakavaraisuussuhde 12,7 12,4
Core Tier 1 vakavaraisuussuhde 11,3 10,6
Vakavaraisuus*, milj. e 754 781

* Vahimmaisvaatimuksen ylittdva omien varojen maara

D-42
Pohjola Pankki Oyj Tilinpaatostiedote 2013



IRBA-siirtymasaannoksella (Basel 1 -lattia) ei ole vaikutusta vakavaraisuuslukuihin.

Omat varat ja vakavaraisuus on laskettu Basel || -standardien mukaisesti. Yritys-, luottolaitos- ja
vahittaisvastuissa seka oman paaoman ehtoisissa sijoituksissa on kaytetty sisaisten luottoluokitusten menetelmaa
(IRBA). Valtiovastuissa on kaytetty luottoriskin standardimenetelmaa.

OP-Pohjola-ryhman luottolaitoslain mukainen vakavaraisuussuhde, ensisijaisilla omilla varoilla laskettu

vakavaraisuussuhde (Tier 1) ja vakavaraisuus rajoituksettomilla omilla varoilla (Core Tier 1) olivat kaikki 14,3 %
(14,1).

Liite 23. Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Pohjola-konsernin oma paaoma 3043 2769
Padomalainat, ikuiset lainat ja debentuurilainat 1007 1177
Muut omiin varoihin sisaltymattémat toimialakohtaiset

erat -5 -121
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet -880 -876
Tasoitusmaara -198 -206
Suunniteltu voitonjako -212 -145
Omista varoista vahennettavat IFRS:n mukaiset erat* -16 -45
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijaama -99 -121
Ryhmittyman omat varat yhteensa 2639 2432
Luottolaitostoiminnan omien varojen vaade** 1284 1226
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade*** 222 203
Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara

yhteensa 1506 1429
Ryhmittyméan vakavaraisuus 1134 1004
Ryhmittyméan vakavaraisuussuhde (omat

varat/omien varojen vahimmaismaara) 1,75 1,70

* Elakevastuun ylikate, Sijoituskiinteistdjen kaypiin arvoihin arvostus, Kayvan arvon rahastosta rahavirran
suojauksen osuus

** Riskipainotetut sitoumukset x 8 %

*** Toimintapddoman minimi

OP-Pohjola-ryhméan vakavaraisuussuhdeluku oli 1,90 (1,90).

Liite 24. Annetut vakuudet

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Omien velkojen ja sitoumusten puolesta annetut
Kiinnitykset 1 1
Pantit 5 12
Muut 485 623
Muut annetut vakuudet
Pantit* 5705 4618
Annetut vakuudet yhteensa 6 196 5254
Vakuudelliset velat yhteensa 490 592

* Josta 2 000 miljoonaa euroa paivan sisaisen limiitin vakuuksia ja loput pantattu, mutta ei sidottu

Liite 25. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Takaukset 914 882
Takuuvastuut 1568 1359
Luottolupaukset 4728 5343
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin liittyvat sitoumukset 247 435
Muut 359 301
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 7 816 8 320
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Liite 26. Johdannaissopimukset

Nimellisarvot/jiljella oleva

juoksuaika Kayvait arvot*

31.12.2013, milj. e Alle 1v 1-5v >5v  Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset, josta 43 525 112782 43 071 199 378 2997 2 821

Keskusvastapuoli-

selvitettavat 2390 10 634 5020 18 044 76 69
Valuuttajohdannaiset 16 270 2522 1524 20 317 342 412
Osake ja
indeksisidonnaiset
johdannaiset 194 582 776 77
Luottojohdannaiset 4 99 15 118 13 0
Muut johdannaiset 390 652 172 1214 65 64
Johdannaiset yhteensa 60 383 116 637 44 783 221 803 3494 3297

Nimellisarvot/jiljella oleva
juoksuaika Kayvat arvot*

31.12.2012, milj. e Alle 1v 1-5v >5v  Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset 45199 91 926 39 553 176 678 4293 4168
Valuuttajohdannaiset 19 844 2747 517 23107 294 340
Osake ja
indeksisidonnaiset
johdannaiset 303 819 6 1127 50 0
Luottojohdannaiset 122 92 214 10 2
Muut johdannaiset 288 585 78 952 37 37
Johdannaiset yhteensa 65 757 96 168 40 154 202 079 4684 4 547

* Kayvat arvot sisaltavat kertyneet korot, jotka esitetddn muissa varoissa tai varauksissa ja muissa veloissa.
Lisaksi keskusvastapuoliselvityksessa olevien johdannaisten kayvat arvot on nettoutettu taseessa.

Rahoitusvarat, jotka on netotettu taseessa tai joita koskee toimeenpantavissa oleva yleinen

nettoutusjarjestely

Rahoitusvarojen maarat,
joita ei ole netotettu

taseessa
Rahoitus- Rahoitusvelkojen  Taseessa
varojen bruttomaara, joka on  esitettava
brutto- vahennetty netto- Rahoitus- Saadut Netto-
31.12.2013, milj. e maara rahoitusvaroista* maara** varat***  vakuudet maara
Pankkitoiminnan
johdannaiset 3515 -71 3444 -2 393 -359 691
Vahinkovakuutuksen
johdannaiset 4 4 4
Johdannaiset yhteensa 3518 -1 3 447 -2 393 -359 695
Rahoitusvelat, jotka on netotettu taseessa tai joita koskee toimeenpantavissa oleva yleinen
nettoutusjarjestely
Rahoitusvelkojen
maarat, joita ei ole
netotettu taseessa
Rahoitus- Taseessa
velkojen Rahoitusvarojen esitettava
brutto- bruttomaara, joka on netto- Rahoitus- Annetut Netto-
31.12.2013, milj. e maara vahennetty rahoitusveloista* maara** velat**  vakuudet maara
Pankkitoiminnan
johdannaiset 3484 -64 3420 -2 393 -408 619
Johdannaiset yhteensa 3484 -64 3420 -2 393 -408 619
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* MI. kateisvaroihin siséltyva paivittain selvitettyjen johdannaisten nettomaara yhteensa 8 miljoonaa euroa.
** Kayvat arvot ilman kertyneita korkoja.

*** Pohjola Pankki Oyj:n kaytanténa on solmia johdannaisyleissopimukset kaikkien johdannaisvastapuolien
kanssa.

OTC-johdannaisten keskusvastapuoliselvitys

Ennakoiden EMIR- asetuksen (Regulation (EU) No 648/2012) edellyttamaa keskusvastapuoliselvityksen
voimaantuloa, Pohjola Pankki Oyj on siirtynyt helmikuussa 2013 finanssivastapuolten kanssa solmittujen
standardiehtoisten OTC-johdannaiskauppojen keskusvastapuoliselvitykseen London Clearing House:ssa uusien
korkojohdannaisten osalta. Koska Pohjola Pankki Oyj ei ole liittynyt suoraksi jaseneksi London Clearing House:en,
hoitaa Pohjola Pankki Oyj OTC-johdannaiskauppojen keskusvastapuoliselvityksen muutaman erikseen valitun
selvitysvalittdjan kanssa, joiden kanssa on solmittu selvityssopimukset. Johdannaisten vastapuoleksi muuttuu
paivittdisen selvitysprosessin paatteeksi keskusvastapuoli. Toimintamallissa netotetaan johdannaisten
paivakohtaiset maksut. Lisaksi paivittain joko maksetaan tai saadaan vakuus, joka vastaa avointen sopimusten
kaypien arvojen muutosta (variation margin). Toimintamallin muutoksen johdosta keskusvastapuoliselvityksessa
olevat korkojohdannaiset esitetaan nettona taseessa. Toimintamallin muutos ei ole viela olennaisesti vaikuttanut
Pohjola konsernin taseeseen.

Muut kahdenvilisesti selvitettavat OTC- johdannaiset

Pohjola Pankki Oyj:n ja muiden asiakkaiden valisiin johdannaiskauppoihin seka sellaisiin johdannaiskauppoihin,
joita asetuksen mukainen keskusvastapuoliselvitys ei koske, sovelletaan joko ISDA:n, Finanssialan Keskusliiton
tai Pohjola Pankin omaa johdannaisyleissopimusta. Naiden sopimusten perusteella johdannaisten maksuja
voidaan netottaa transaktiokohtaisesti maksupaivittain ja vastapuolen maksukyvyttémyys- ja konkurssitilanteissa.
Sopimusehdoissa voidaan lisaksi vastapuolikohtaisesti sopia vakuuksista. Nama johdannaiset esitetaan taseessa
bruttoperusteisesti.

Liite 27. Muut vastuusitoumukset ja vastuut

Sitoumukset padgomasijoitusrahastoihin 31.12.2013 olivat konsernitoimintojen osalta 9 miljoonaa euroa (12) ja
vahinkovakuutustoiminnan osalta 98 miljoonaa euroa (107). Ne sisaltyvat kohtaan " Taseen ulkopuoliset
sitoumukset".

Liite 28. Lahipiiritapahtumat

Pohjola-konsernin lahipiirin muodostavat emoyhtid OP-Pohjola osk, konserniin yhdistellyt tytaryhtict,
osakkuusyhtiét, hallintohenkil6t ja muut lahipiiriin kuuluvat yhteis6t. Pohjola-konsernin hallintohenkiléihin luetaan
Pohjola Pankki Oyj:n toimitusjohtaja, hallituksen jasenet ja naiden laheiset perheenjasenet. Lahipiiriin luetaan
myos yhtidt, joissa hallintohenkildlla tai hallintohenkilon Iaheisella perheenjasenelld on huomattava vaikutusvalta.
Muihin Iahipiiriin kuuluviin yhteisoihin luetaan OP-Elakekassa, OP-Elakesaéatio ja sisaryritykset OP-Pohjola-
keskusyhteisdkonsernissa.

Lahipiirille my6nnetyissa lainoissa noudatetaan normaaleja luottoehtoja. Lainat on sidottu yleisesti kaytossa
oleviin viitekorkoihin.

Lahipiiriliiketoimissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.12.2012 jalkeen.

Helsingissa 6.2.2014

Pohjola Pankki Oyj
Hallitus

Tama tilinpaatostiedote on saatavissa osoitteessa www.pohjola.fi > Media > Julkaisut. Samassa osoitteessa on
myos tiedotteeseen liittyvaa tausta-aineistoa.

Analyytikkotilaisuus, conference call ja live webcast

Tulosjulkistuspaivana 6.2. analyytikoille ja sijoittajille jarjestetaan yhteinen englanninkielinen tiedotustilaisuus klo
15.00 Suomen aikaa, EET (14.00 CET, 13.00 UK, 8.00 US EST). Kyseessa on yhdistetty analyytikkotilaisuus,
conference call ja live webcast.
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Analyytikot ja sijoittajat voivat osallistua tilaisuuteen kahdella tavalla:

1) Seuraamalla tilaisuutta Internetin kautta live webcastina, jonka linkki tulee sijoittajasivuille ennen tilaisuuden
alkua. Internetissa kysymyksia voi lahettda webcast-nakymassa olevan painikkeen kautta. Jalkikateen webcast on
katsottavissa myos tallenteena sijoittajasivuilla.

2) Soittamalla yhteen alla olevista alueellisista conference call -numeroista. Puhelimitse kysymykset esitetaan
tilaisuuden kysymysosiossa ohjeistuksien mukaan. Osallistujia pyydetéan tulemaan linjoille 5-10 minuuttia ennen
tilaisuuden alkua.

Fl: +358 981 710 460
UK: +44 203 364 5374
US: +1 855 753 2230
Salasana: Pohjola

Lehdistotilaisuus
Tulosjulkistuspaivana 6.2. toimittajille jarjestetdan lehdistétilaisuus klo 12.00 OP-Pohjolan tiloissa (Vaaksyntie 4,
Vallila, Helsinki). Tilaisuudessa tuloksen esittelee Pohjola Pankki Oyj:n toimitusjohtaja Jouko P&lonen.

Yhtiokokous

Pohjola Pankki Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidetaan torstaina 20.3.2014 kello 14.00 Helsingin
Messukeskuksen kongressisiivessa (Messuaukio 1, Helsinki). Hallituksen ehdotukset yhtiokokoukselle julkaistaan
porssitiedotteena 6.2.2014 ja kutsu yhtiokokoukseen 17.2.2014. Tieto yhtiokokouksesta julkaistaan myos
Helsingin Sanomissa ja Hufvudstadsbladetissa 18.2.2014. Toimintakertomus ja tilinpaatos seka muu
yhtidkokousaineisto on taman jalkeen nahtavilla myds yhtion internetsivuilla osoitteessa www.pohjola.fi.

Taloudellinen informaatio 2014
Vuoden 2014 osavuosikatsausten julkaisupaivat:

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2014 29.4.2014
Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2014 6.8.2014
Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2014 29.10.2014
JAKELU

NASDAQ OMX Helsinki Oy
London Stock Exchange
SIX Swiss Exchange
Keskeiset tiedotusvalineet
www.pohjola.fi, www.op.fi

Lisatietoja:

Jouko Péloénen, toimitusjohtaja, puh 010 253 2691

Vesa Aho, talous- ja rahoitusjohtaja, puh. 010 252 2336
Niina Pullinen, sijoittajasuhdejohtaja, puh. 010 252 4494
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Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Hallituksen toimintakertomus vuodelta 2013

Konsernin tulos ennen veroja oli 473 miljoonaa euroa (372) ja tulos ennen veroja kiyvin arvoin 456 miljoonaa euroa (790). Oman
padoman tuotto oli 14,6 prosenttia (11,2) ja ilman yhteiséverokannan laskun vaikutusta 12,4 prosenttia.

Core Tier 1 -vakavaraisuus oli 11,3 prosenttia (10,6) ja CRD4/CRR-mukainen pro forma -ydinpddomavakavaraisuus (CET1) 11,9
prosenttia.

Pankkitoiminnan luottokanta kasvoi 5 prosenttia. Yritysluottokannan keskimarginaali nousi 1,57 prosenttiin (1,52). Saamisten
arvonalentumiset laskivat 35 miljoonaan euroon (54) ja pankkiveron tulosta alentava vaikutus oli 17 miljoonaa euroa (-).

Vahinkovakuutuksen maksutuotot kasvoivat 11 prosenttia (10). Yhdistetty kulusuhde parani ja oli 91,6 prosenttia (97,1).
Elakevastuiden diskonttokoron lasku heikensi tulosta 38 miljoonaa euroa (52). Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, joka ei sisalla
laskuperustemuutoksia eikd yrityskaupassa syntyneiden aineettomien hyddykkeiden poistoja, oli 86,9 prosenttia (90,5).
Sijoitustoiminnan tuotot kdyvin arvoin olivat 3,5 prosenttia (10,8).

Varainhoidon hallinnoitavat asiakasvarat kasvoivat 16 prosenttia ja olivat 37,9 miljardia euroa (32,8). Tuottoperusteiset palkkiot
olivat 4 miljoonaa euroa (15).

Konsernin kulut kasvoivat 2 prosenttia eli 11 miljoonaa euroa edellisvuodesta sisaltden 19 miljoonaa euroa pankkiveroa.
Tehostamisohjelman vuodelle 2013 arvioiduista 25 miljoonan euron kustannussaastoista toteutui 27 miljoonaa euroa.

Hallitus esittaa 0,67 (0,46) euron osinkoa A-sarjan osakkeelle ja 0,64 (0,43) euron osinkoa K-sarjan osakkeelle. Osinkosuhde on
50 prosenttia konsernin tuloksesta.

Vuoden 2014 nakymat: Konsernin tuloksen ennen veroja odotetaan vuonna 2014 olevan suurempi kuin vuonna 2013.
Pankkitoiminnassa luottokannan kasvun odotetaan olevan samaa tasoa kuin vuonna 2013. Vahinkovakuutuksen operatiivisen
yhdistetyn kulusuhteen arvioidaan olevan vaihteluvalissa 87-91 prosenttia. Nakymat kokonaisuudessaan kohdassa ‘Vuoden 2014
nakymat'.

Suomen yhteiséverokantaa paatettiin 17.12.2013 laskea 24,5 %:sta 20 %:iin 1.1.2014 alkaen. Muutos paransi Pohjola-konsernin

tulosta verojen jalkeen 65 miljoonalla eurolla.

Tulos ennen veroja

Milj. e 2013 2012 Muutos, %
Pankkitoiminta 251 221 13
Vahinkovakuutus 167 92 82
Varainhoito 24 32 -27
Konsernitoiminnot 32 27 18
Yhteensa 473 372 27
Kayvan arvon rahaston muutos -17 418
Tulos ennen veroja kdyvin arvoin 456 790 -42
Tulos/osake, e 1,33 0,89
Oma paaomalosake, e 9,52 8,67
Henkilostd keskimaarin 2580 3421

Taloudelliset tavoitteet

2013 2012 Tavoite
Oman paaoman tuotto, % 14,6 11,2 13
Core Tier 1 -vakavaraisuus, % 1,3 10,6 =11
Pankkitoiminnan operatiivinen kulu-tuottosuhde, % 36 34 <35
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Toimintakertomus ja tilinpaatés 2013

Vahinkovakuutuksen operatiivinen yhdistetty kulusuhde, %
Vahinkovakuutuksen operatiivinen liilkekulusuhde, %
Vahinkovakuutuksen vastuunkantokyky (solvenssisuhde), %
Varainhoidon operatiivinen kulu-tuottosuhde, %
Kokonaiskulut v. 2015 samalla tasolla kuin 2012 lopussa

Vahintaan kahdelta luottoluokittajalta AA-tasoinen luotto-
luokitus tai luottoluokitukset vahintdan paakilpailijoiden tasolla

Osinko vahintaan 50 % tilikauden tuloksesta edellyttaen, ettéa Core Tier 1
-vakavaraisuus sailyy vahintdan 10 %:ssa

86,9
18,7
73
53
580

50*

90,5
21,5
81
47
569

51

<92
18
70
<45
569

* Hallituksen esitys
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Oman paaoman tuotto (ROE)
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Toimintaymparisto

Maailmantalous kasvoi vaisusti vuonna 2013. Talouskasvu jai edellista vuotta hitaammaksi niin perinteisissa teollisuusmaissa kuin
kehittyvilla markkinoilla. Euroalueen talous supistui edellisestd vuodesta, mutta tuotanto alkoi elpya vuoden aikana. Osa kriisimaista
kaantyi kasvuun. Talouteen liittyva epavarmuus vaheni ja luottamus koheni vuoden loppua kohden.

Euroopan keskuspankki laski ohjauskoron 0,25 prosenttiin vuoden alun 0,75 prosentista. Euribor-korot pysyivat hyvin matalalla tasolla
koko vuoden. Euroalueen valtionlainamarkkinoilla korkoerot pienenivat markkinoiden rauhoittuessa.

Suomen talouskehitys oli heikkoa vuonna 2013. BKT supistui ja tyottdomyys nousi. Inflaatio vaimeni selvasti. Vuoden lopulla luottamus
alkoi kohentua myos Suomessa ja merkit viennin elpymisesta lisaantyivat. Asuntojen hinnat nousivat muutaman prosentin, mutta
asuntokauppa- ja rakentaminen vahenivat.

Maailmantalouden kasvu vahvistuu vuonna 2014, mutta jaa edelleen keskivertoa hitaammaksi. Yhdysvalloissa kasvu nopeutuu ja
euroalueen talous kaantyy kasvuun. Viennin vilkastuminen piristdd Suomen taloutta, mutta talouskasvu on edelleen verkkaista.
Euroopan keskuspankin kasvua tukeva rahapolitiikka jatkuu.

Pankkien kotitalousluottokannan vuosikasvu laski Suomessa viime vuonna 2 prosenttiin. Hidastumista selittavat epavarmat
talousnakymat, asuntokauppojen vaheneminen ja pankkien kiristyneet luotonmyodntokriteerit. Yritysluottokannan kasvu jatkui sen sijaan
verrattain vakaana 5 prosentin vuosivauhtia. Luottokysynnan odotetaan pysyvan kuluvana vuonna keskimaaraista vaimeampana.

Henkilo- ja yritysasiakkaiden talletuskannan kasvu lahes pysahtyi viime vuonna. Kayttelytilien kasvu jatkui, mutta
maaraaikaistalletuskanta supistui varojen siirtyessa korkeamman sijoitusriskin saastotuotteisiin rahoitusmarkkinoiden suotuisan
kehityksen ja matalan korkotason myota.

Sijoitusmarkkinat kehittyivat vahvasti viime vuoden jalkipuoliskolla. Rahasto- ja vakuutussaastot kasvoivat viime vuonna 13 prosenttia.
Rahastojen nettomerkintéjen kehitys jatkui positiivisena lapi wuoden, ja henkivakuutuksen maksutulo kasvoi yli 40 prosenttia
edellisvuodesta. Vakuutussaastojen siirtyminen perustekorkoisista sijoitussidonnaisiin tuotteisiin jatkui.

Vahinkovakuutuksen maksutulo kasvoi ennakkotietojen mukaan viime vuonna 6 prosenttia. Vahinkomenot ja maksetut korvaukset
pysyivat sen sijaan edellisvuoden tasolla.

Pankkiliiketoiminnan 12 kk muutos

toimiala yhteensa %

B0 - Rahastopadomat
40 — = Vakuutussadstit
= Pankkitoiminta
20 - yhteensi
20 - ~ Luotot
10 - — Talletukset
0- z Luotot ja
-10 - talletukset pl.
-20 - Tahoitus- ja
-30 - vakuutuslaitokset
=40 = Lahteat:
2009 2010 2011 2012 2013 Suomen Pankki,
FK, Suomen

Sijoitustutkimus Oy
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Euriborit ja ohjauskorko
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Konsernin tulosanalyysi

Konsernin tulosanalyysi

Milj. e 2013 2012 Muutos, %
Korkokate
Yrityspankki ja Baltia 227 199 14
Markets -3 31
Muut toiminnot 5 33 -84
Yhteensa 229 263 -13
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 162 169 -4
Kaupankaynnin nettotuotot 93 79 18
Sijoitustoiminnan nettotuotot 39 13

Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot

Vakuutustoiminnasta 440 367 20
Sijoitustoiminnasta 131 115 14
Muista erista -43 -45 4
Yhteensa 529 438 21
Liiketoiminnan muut tuotot 38 37 1
Tuotot yhteensa 1090 998 9
Henkildstokulut 184 232 -21
ICT-kulut 90 87 3
Poistot 55 50 9
Muut kulut 251 200 26
Kulut yhteensa 580 569 2
Tulos ennen saamisten arvonalentumisia 510 429 19
Saamisten arvonalentumiset 37 57 -36
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 1
Tulos ennen veroja 473 372 27
Kéyvan arvon rahaston muutos -17 418
Tulos ennen veroja kdyvin arvoin 456 790 -42

Konsernin tulos ennen veroja parani 101 miljoonalla eurolla 473 miljoonaan euroon (372). Vahinkovakuutuksen elakevastuiden
diskonttokoron lasku heikensi tulosta 38 miljoonaa euroa (52). Konsernin tuotot kasvoivat 9 %. Kulut kasvoivat 2 % 19 miljoonan euron
pankkiveron johdosta. llman pankkiveroa kulut laskivat 1 %. Saamisten arvonalentumiset pienenivat 20 miljoonaa euroa ja olivat 37
miljoonaa euroa (57).

Kayvan arvon rahasto ennen veroja laski 17 miljoonaa euroa ja oli vuoden lopussa 204 miljoonaa euroa positiivinen. Tulos ennen veroja
kayvin arvoin oli 456 miljoonaa euroa (790).

Pankkitoiminnassa yrityspankkitoiminnan ja Baltian yhteenlaskettu korkokate kasvoi 14 %. Luottokanta kasvoi 5 %. Yritysluottokannan
keskimarginaali nousi viisi korkopistetta 1,57 %:iin (1,52).

Konsernin korkokate pieneni kuitenkin 13 %. Likviditeettireservin korkokate laski tiukentuvaan likviditeettisadantelyyn valmistauduttaessa.
Myos Markets-liiketoiminta-alueen korkokate oli edellisvuotta alhaisempi.

Kaupankaynnin nettotuotot kasvoivat 18 %. Kaupankaynnin nettotuotot kasvoivat Markets-liiketoiminta-alueella, mutta laskivat
konsernitoiminnoissa johdannaisten arvonmuutosten johdosta.
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Palkkiotuotot ja -kulut nettona laskivat 4 % varainhoidon tuottoperusteisten palkkioiden jaatya selvasti edellisvuoden korkeaa tasoa
alhaisemmaksi. Vakuutustoiminnasta saatuja palkkioita pienensi 5 miljoonaa euroa tyottomyysvakuutusmaksujen perinnan siirtyminen
Tyottomyysvakuutusrahastolle. Pankkitoiminnan palkkiotuotot kasvoivat 4 %.

Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat 39 miljoonaan euroon (13). Saamistodistusten myyntivoitot olivat 14 miljoonaa euroa (-2) ja
osinkotuotot 24 miljoonaa euroa (15) sisaltden Suomen Luotto-osuuskunnalta saadun 16 miljoonan euron osuuspadoman koron (11).

Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot kasvoivat 91 miljoonaa euroa vertailuvuodesta. Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 11 % ja
korvauskulut 7 %. Eldakevastuiden diskonttokoron alentaminen 3,0 %:sta 2,8 %:iin kasvatti vuoden 2013 korvauskuluja 38 miljoonalla
eurolla. Vuonna 2012 diskonttokoron lasku 3,3 %:sta 3,0 %:iin kasvatti korvauskuluja 52 miljoonaa euroa. Tuloslaskelmaan kirjatut
sijoitustoiminnan tuotot olivat 16 miljoonaa euroa vertailuvuotta suuremmat. Sijoitustoiminnan tuottoihin sisaltyy myyntivoittoja 41
miljoonaa euroa (40) ja sijoitusten arvonalentumiset olivat 10 miljoonaa euroa (13). Sijoitustoiminnan tuotot kdyvin arvoin olivat 3,5 %
(10,8).

Henkilostokulut supistuivat 48 miljoonaa euroa eli 21 % vertailukaudesta. Henkilostokulujen lasku oli seurausta tehostamisohjelmassa
toteutetuista henkilostovahennyksista ja tyosuhteiden siirrosta OP-Pohjola-keskusyhteisokonsernin muihin yhtidihin. Vertailuvuonna
henkilostokuluja kasvatti tehostamisohjelmaan liittyva kertaluonteinen 7 miljoonan euron kuluvaraus.

Konsernin muut kulut kasvoivat 26 %. Henkiloston ja palveluiden keskittaminen OP-Pohjola-keskusyhteisokonsernissa kasvatti muihin
kuluihin sisaltyvia palveluveloituksia. Lisaksi muihin kuluihin sisiltyy pankkiveroa 19 miljoonaa euroa (-). Vuoden 2013 alusta
toimintansa kaynnistaneen Omasairaala Oy:n vaikutus kuluihin oli 5 miljoonaa euroa (1).

Konsemnin tulos ennen veroja, muutos 2012 vs. 2013

milj. €
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Riskienhallinta

Riskienhallinnan tehtavana on tunnistaa ne uhkatekijat ja mahdollisuudet, jotka vaikuttavat strategian toteutumiseen. Riskienhallinnan
tavoitteena on tukea strategiassa asetettujen tavoitteiden saavuttamista valvomalla, ettd otetut riskit ovat oikeassa suhteessa
riskinkantokykyyn.

Pohjola-konsernin toiminnan merkittavimmat riskit ovat luottoriski, markkinariski ja likviditeettiriski seka vakuutusriski. Strategiset ja
operatiiviset riskit, kuten muutokset toimintaymparistossa, kilpailutilanteessa tai asiakaskayttaytymisessa, liittyvat olennaisesti kaikkiin
liketoimintoihin.

Riskienhallinnan periaatteet on kuvattu tilinpaatoksen liitetiedossa 'Pohjola-konsernin riskienhallinnan ja vakavaraisuuden hallinnan
periaatteet’.

Pohjola Pankki Oyj

E-13



Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Konsernin riskiasema

Suomen talouskehitys jatkui heikkona, mutta merkit vahittdisestd elpymisesta lisdantyivat. Konsernin riskiasema sailyi vakaana.
Konsernin riskinkantokyky on vahva ja riittaa turvaamaan liiketoiminnan edellytykset.

Luottoriskiasemassa ei tapahtunut merkittavia muutoksia. Investointitason vastuiden maara sailyi korkealla tasolla. Ongelmasaamisten
ja eraantyneiden maksuerien maara pysyi alhaisena ja arvonalentumiset vahentyivat merkittavasti.

1-12/2013 1-12/2012
Nettoluottotappiot ja arvonalentumiset, milj. e 37 57
% luotto- ja takauskannasta 0,21 0,35
Ongelmasaamiset®), milj. e 40 34
% luotto- ja takauskannasta 0,23 0,21
Eraantyneet maksuerat, milj. e 27 21
% luotto- ja takauskannasta 0,16 0,13

*) Jarjestamattomat, nollakorkoiset ja alihintaiset saamiset

Lopullisia luottotappioita kirjattiin 27 miljoonaa euroa (35) ja arvonalentumisia 55 miljoonaa euroa (62). Luottotappiopalautusten ja
arvonalentumisten vahennysten yhteismaara oli 45 miljoonaa euroa (40).

Vahinkovakuutuksen riskiasemaa paransi eldkevastuiden diskonttokoron alentaminen. Sijoitussalkun riskiasemassa ei tapahtunut
merkittavia muutoksia.

Rahoitus- ja maksuvalmiusasema sailyi hyvana ja varainhankinta toimi hyvin vuoden aikana.

Likviditeettireservi

Likviditeettireservi

Mrd. e 31.12.2013 31.12.2012 Muutos, %
Talletukset keskuspankissa 2,0 5,6 -64,5
Vakuuskelpoiset saamistodistukset 7.4 54 36,6
Vakuuskelpoiset yritysluotot 3,3 3,0 9,9
Yhteensa 12,7 14,0 -9,6
Ei-vakuuskelpoiset saamiset 0,7 0,6 8,5
Likviditeettireservi markkina-arvoin 13,3 14,6 -8,8
Vakuuden aliarvostus (Haircut) -1,0 -0,9 9,4
Likviditeettireservi vakuusarvoin 12,3 13,7 -10,0

Pohjola yllapitaa OP-Pohjola-ryhman keskuspankkina likviditeettireservia, joka muodostuu padasiassa talletuksista keskuspankkiin seka
keskuspankkirahoituksen vakuudeksi kelpaavista saamisista. Likviditeettireservi sisaltda hyvan luottoluokituksen omaavien valtioiden,
kuntien, rahoituslaitosten ja yritysten liikkeeseen laskemia saamistodistuksia, arvopaperistettuja saamisia ja vakuuskelpoisia
yritysluottoja.

Likviditeettireserviin kuuluvat saamistodistukset on likviditeettireservilaskelmassa arvostettu markkinoilta saataviin noteerauksiin.

Pohjolan yllapitamalla likviditeettireservilla ja muilla OP-Pohjola-ryhman maksuvalmiuden varautumissuunnitelman mukaisilla erilla
voidaan kattaa vahintaan kahden vuoden rahoitustarpeet tilanteessa, jossa tukkuvarainhankinta ei toimisi ja talletuskanta supistuisi
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maltillisesti.

Likviditeettireserviin luettavien rahoitusvarojen luottoluokitusjakauma 31.12.2013  Likviditeettireserviin luettavien rahoitusvarojen maturiteettijakauma 31.12.2013

% %

= Aaa ja talletuksat w 0-1vuotta

keskuspankissa = 1-3 vuotta
u Aal-Aa3 m 3-5 vuotta
mAL-A3 u 5-7 vuotta
u Baal-Baa3d u 7-10 vuotta
= Bal tai alempi 18 = Yii 10 vuotta
o Sisdisesti

luokiteltu

Konsernin liiketoiminnan keskeiset riskit liittyvat yleisen taloudellisen toimintaympariston ja sijoitusmarkkinoiden kehitykseen seka
finanssialan tuleviin saantelymuutoksiin.

Operatiiviset riskit

Merkittavimmat tunnistetut operatiiviset riskit liittyvat jarjestelmiin, liilketoiminnan prosesseihin, dokumentaation oikeellisuuteen seka
toiminnan resursointiin. Toteutuneista operatiivisista riskeista aiheutui 2 miljoonan euron (2) kustannukset vuonna 2013.

Maariski

Maariskiin luetaan kotimarkkinoiden eli Suomi, Viro, Latvia ja Liettua ulkopuoliset riskit. Pohjola-konsernin maariskista merkittava osa
muodostuu likviditeettireservista ja vahinkovakuutustoiminnan sijoitussalkusta. Maariskin maara oli vuoden lopussa 11,1 miljardia
euroa eli 1,3 miljardia euroa enemman kuin vuotta aiemmin. Alueittain tarkasteltuna padosa maariskistd kohdistui EU-maihin. EUn
ulkopuolisten maiden osuus maariskista oli 7 % (7). Vastuut sisaltavat kaikki tase-erat seka taseen ulkopuoliset erat ja ne perustuvat
vakavaraisuudessa kaytettyihin arvoihin.

Pohjola-konsernin vastuiden maajakauma 31.12.2013

Valtio- ja Oman

keskus- padoman Vakuudelliset

pankki- Luottolaitos-  Yritys- Vahittais- ehtoiset saamistodis- Kokonais-
Milj.e vastuut vastuut vastuut vastuut sijoitukset’ tukset? Muut vastuut
Suomi 3334 16 446 22 085 1935 327 493 56 44 675
Baltia 215 5 627 0 0 0 0 846
Muut Pohjoismaat 52 534 441 7 19 1164 8 2225
Saksa 1420 194 118 0 4 338 0 2075
Ranska 101 373 78 0 25 779 0 1354
GlIPS-maat® 26 27 17 0 17 379 0 466
Muut EU-maat 896 1283 303 0 305 4) 514 0 3 301
Muu Eurooppa 0 305 83 0 44 37 0 468
USA 0 181 60 0 68 0 14 324
Aasia 0 259 57 0 52 0 0 369
Muut maat 1 52 61 0 153 4) 247 0 515
Yhteensa 6 045 19 658 23 931 1942 1014 3950 78 56 619

' Sisaltda myds korkorahastoja 231 miljoonaa euroa.
2 Muodostuu RMBS-, ABS- ja Covered Bond -sijoituksista.

3 GlIPS-maiden vastuista erdantyy 33 miljoonaa euroa vuonna 2014.
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Espanjan vastuut olivat yhteensa 157 miljoonaa euroa ja Italian 159 miljoonaa euroa.

4 Sisaltaa paaosin sijoituksia muissa EU-maissa Eurooppa-rahastoihin ja muissa maissa Emerging Markets- ja Global-rahastoihin.

Pohjola konsernin vastuiden maajakauma 31.12.2012

Valtio- ja Oman

keskus- paaoman Vakuudelliset

pankki- Luottolaitos-  Yritys- Vahittdis- ehtoiset saamistodis- Kokonais-
Milj.e vastuut vastuut vastuut vastuut sijoitukset’ tukset? Muut vastuut
Suomi 6 922 15 695 21 804 1848 320 289 50 46 928
Baltia 67 2 397 0 1 467
Muut Pohjoismaat 7 524 458 9 17 864 47 1927
GlIPS-maat 3) 25 78 17 0 16 411 547
Muut EU-maat 960 1878 508 0 336 1799 81 5562
Muu Eurooppa 405 73 0 12 37 7 534
USA 257 95 0 86 12 451
Aasia 263 57 0 31 352
Muut maat 78 52 0 279%) 6 22 436
Yhteensa 7 981 19179 23 463 1858 1098 3407 220 57 205

' Sisaltda myds korkorahastoja 304 M€

2 Muodostuu RMBS-, ABS- ja Covered Bond-sijoituksista

3 GlIPS-maiden vastuista erdantyy 58 miljoonaa euroa vuonna 2013.

Espanjan vastuut olivat yhteensa 173 miljoonaa euroa ja Italian 171 miljoonaa euroa.

4 Sisaltaa paaosin sijoituksia muissa EU-maissa Eurooppa-rahastoihin ja muissa maissa Emerging Markets- ja Global-rahastoihin.
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Konsernin vakavaraisuus

Omat varat ja vakavaraisuus

Pohjola-konsernin Core Tier 1 -vakavaraisuus vahvistui 11,3 %:iin (10,6). Pohjola Vakuutus ja A-Vakuutus paattivat joulukuussa jakaa
Pohjola Pankille yhteensa 85 miljoonaa euroa ennakko-osinkoa vuoden 2013 tuloksesta, mika nosti Core Tier 1 -vakavaraisuutta 0,5
prosenttiyksikkod. Pohjola-konsernin tavoite Core Tier 1 -vakavaraisuudelle on vahintaan 11 %.

Luottolaitoslain mukainen vakavaraisuussuhde aleni 12,7 %:iin (13,1), kun lakisaateinen minimivaade on 8 %. Maaliskuussa Pohjola
lunasti takaisin 170 miljoonan euron alemman toissijaisen oman paaoman ehtoisen lainan. Takaisinlunastus laski Pohjola-konsernin
luottolaitoslain mukaista vakavaraisuutta 1,1 prosenttiyksikkoa.

Omat varat ja vakavaraisuus

milj. € %
2500 - - 25 « Ensisijaiset
omat varat
2000 - - 20 w Toissijaiset
omat varat
— Vakavaraisuus-
1500 - - 15 suhde %,
— Ensisijaisten
1000 - - 10 omien varojen
suhde, (Tier 1) %
500 - -5 — Core Tier 1
-vakavaraisuus*
0=~ =il * Ensisijaiset omat varat
2011 2012 2013 pl. paiomalainat suh-
erien yhteismairaan

Riskipainotetut sitoumukset kasvoivat vuodessa 5 % paadosin luotto- ja vastapuoliriskin ja markkinariskien kasvun seurauksena.
Pankkitoiminnan luottokanta kasvoi 5 %. Riskipainotettujen sitoumusten maara oli vuoden lopussa 16,0 miljardia euroa (15,3).

Graafi: Riskipainotetut erat yhteensa 16,0 mrd.€ (P46)

Riskipainotetut erat yhteensa

%

' Markkinariski

m Operatiivinen riski
= Yritysvastuut

m Vahitaisvastuut
o Muut

1,1

1,0

Pohjola-konserni kuuluu OP-Pohjola-ryhmaan, jonka vakavaraisuutta valvotaan rahoitus- ja vakuutusryhmittyman (rava) valvonnasta
annetun lain mukaan. Pohjola-konsernin rava-vakavaraisuussuhde oli vuoden lopussa 1,75 (1,70).
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Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus

milj. €

2009 2010 2011 2012 2013

Ryhmittyman vakavaraisuus (vasen akseli) = Ryhmil
= Vakuutusliiketoiminnan omien varojen [oikea akseli)
vaade (vasen akseli), toimi as = Lain i imimi 1,00
minimi Solvenssi I mukaan [oikea akseli)
= Luottolaitostoiminnan omien varojen
vaade (vasen akseli), 8 %:a RWA:sta

Basel lll- ja Solvenssi I| -saannosmuutokset

Finanssikriisin seurauksena pankkien vakavaraisuussdannokset tiukentuvat. Uusi luottolaitosdirektiivi ja -asetus (CRD4/CRR) julkaistiin
27.6.2013. Uudet saannokset tulevat voimaan vaiheittain 1.1.2014 alkaen, ja ne implementoivat Basel Ill -standardit EU:ssa vuosina
2014-2019. Muutoksilla pyritddn muun muassa parantamaan omien varojen laatua, vahentamaan paaomavaateen syklisyytta ja
pankkien velkaantuneisuutta seka asettamaan maarallisia rajoitteita likviditeettiriskille.

Pohjolan nakokulmasta tarkein yksittainen muutos saannoksissa liittyy vakuutusyhtiosijoitusten kasittelyyn pankkivetoisessa rahoitus-
ja vakuutusryhmittymassa. Pohjola ja OP-Pohjola-ryhma saivat 27.11.2013 Finanssivalvonnalta luvan kasitella rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman sisaiset vakuutusyhtiosijoitukset riskipainotettuina erinad. Vakuutusyhtiosijoituksiin sovellettava menetelma johtaa
noin 280 %:n riskipainoon. Lupa on voimassa 1.1.2014 alkaen, kuitenkin enintddan 31.12.2014 saakka. OP-Pohjola-ryhman
luottolaitostoiminta on siirtymassa Euroopan keskuspankin valvontaan, jonka johdosta poikkeusluvan mahdollisesta jatkosta paattaa
Euroopan keskuspankki.

Muiden CRD4/CRR:n aiheuttamien muutosten arvioitu nettomaarainen kertavaikutus on vakavaraisuutta hieman alentava.
Vakuutusyhtiésijoitusten kasittelyn muutos ja muiden CRD4/CRR:n aiheuttamien muutosten arvioitu nettomaarainen vaikutus (pro
forma 31.12.2013 tilanteessa) on esitetty alla olevassa taulukossa.

Konsernin vakavaraisuus

% 31.12.2013 CRR/CRD4 pro forma
Core Tier 1 -vakavaraisuus 11,3 -
Ydinpadomavakavaraisuus (CET 1) - 11,9
Tier 1 -vakavaraisuus 12,7 13,0
Kokonaisvakavaraisuus 12,7 16,5

Kansallisen lainsaadannon kautta implementoitavat vakavaraisuuden puskurivaatimukset korottavat padomavaatimuksia, mutta niiden
voimaantuloaikataulu on vield avoin. Tuleva likviditeettisaantely lisda likviditeetin hallinnan kustannuksia. Kannattavuuden merkitys
korostuu sadannésmuutoksiin valmistauduttaessa.

Osana OP-Pohjola-ryhmaa myods Pohjolan luottolaitostoiminta on siirtymassd EKP:n valvontaan nailla nakymin vuoden 2014
marraskuussa. EKP suorittaa OP-Pohjola-ryhman luottolaitostoiminnan saamisten laadun arvioinnin (AQR) ja stressitestin vuoden
2014 aikana, jossa Pohjolan luottolaitostoiminta on mukana.

Myds vakuutussektorin vakavaraisuussaannokset ovat muuttumassa. Vakuutussektorin Solvenssi ||

-saannosmuutoksilla pyritdan parantamaan vakuutusyhtididen omien varojen laatua, parantamaan yhtididen omaa riskienhallintaa,
lisdamaan paaomavaateen riskiperusteisuutta ja yhtenaistdmaan vakuutussektorin vakavaraisuussaannoksia Euroopassa. Saannokset
ovat viela keskeneraiset, ja niiden voimaantulo on vuoden 2016 alussa. Vahinkovakuutustoimintaan kohdistuva Solvenssi II:n mukainen
vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR) 31.12.2013 mukaisten vakuutus- ja sijoitusriskien perusteella olisi ollut 713 miljoonaa euroa (pro
forma). Pohjolan Vahinkovakuutustoiminta tayttdd Pohjolan arvion mukaan Solvenssi |l -ehdotuksen mukaisen
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen jo nykyisin.
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Omat varat ja vakavaraisuus

Milj. e 31.12.2013  31.12.2012
Ensisijaiset omat varat (Tier 1)

Oma paaoma 3043 2769
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta padomasta (oma paaoma ja konsernieliminoinnit) -35 -6
Kayvan arvon rahasto, siirto Tier 2:een -37 -36
Rajoituksettomat ensisijaiset omat varat (Core Tier 1) ennen viahennyksia ja

padaomalainoja 2970 2728
Aineettomat hyddykkeet -193 -182
Elakevastuun ylikate ja sijoituskiinteistéjen kaypiin arvoihin arvostus -4 -7
Hallituksen esittdma voitonjako -212 -145
Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -703 -703
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma -50 -60
Core Tier 1 omat varat 1808 1631
Padomalainat 274 274
Toissijaisten omien varojen alijgama -43

Ensisijaiset omat varat (Tier 1) 2038 1904

Toissijaiset omat varat (Tier 2)

Kayvan arvon rahasto (pl. rahavirran suojauksen arvostus) 26 13
Debentuurilainat 683 853
Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -703 -703
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma -50 -60
Siirto ensisijaisiin omiin varoihin 43

Toissijaiset omat varat (Tier 2) 103
Omat varat yhteensa 2038 2007

Ensi- ja toissijaisista omista varoista vahennettavat erat

Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -1 406 -1 406
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgama -99 -121
Yhteensa -1 505 -1 527
Riskipainotetut sitoumukset 16 048 15 320
Core Tier 1 -vakavaraisuussuhde, % 11,3 10,6
Ensisijaisten omien varojen suhde riskipainotettujen erien yhteismaaraan, % 12,7 12,4
Vakavaraisuussuhde, % 12,7 13,1

Omat varat ja vakavaraisuus on laskettu Basel Il -standardien mukaisesti. Yritys-, luottolaitos- ja vahittaisvastuissa seka oman
paaoman ehtoisissa sijoituksissa on kaytetty sisaisten luottoluokitusten menetelmaa (IRBA). Valtion vastuissa on kaytetty
luottoriskin standardimenetelmaa.

OP-Pohjola-ryhman luottolaitoslain mukainen vakavaraisuussuhde, ensisijaisilla omilla varoilla laskettu vakavaraisuussuhde (Tier
1) ja vakavaraisuus rajoituksettomilla omilla varoilla (Core Tier 1) olivat kaikki 14,3 % (14,1).

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus
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Milj. e 31.12.2013  31.12.2012
Pohjola-konsernin oma paaoma 3043 2769
Paaomalainat, ikuiset lainat ja debentuurilainat 1007 1177
Muut omiin varoihin siséltymattomat toimialakohtaiset erat -5 -121
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet -880 -876
Tasoitusmaara -198 -206
Suunniteltu voitonjako -212 -145
Omista varoista vahennettavat IFRS:n mukaiset erat* -16 -45
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdma -99 -121
Ryhmittyman omat varat yhteensa 2639 2432
Luottolaitostoiminnan omien varojen vaade™* 1284 1226
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade*** 222 203
Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara yhteensa 1506 1429
Ryhmittyman vakavaraisuus 1134 1004
Ryhmittyman vakavaraisuussuhde (omat varat/omien varojen vahimmaismaara) 1,75 1,70

* Elakevastuun ylikate, Sijoituskiinteistdjen kaypiin arvoihin arvostus, Kayvan arvon rahastosta rahavirran suojauksen osuus

** Riskipainotetut sitoumukset x 8 %

*** Toimintapaaoman minimi

OP-Pohjola-ryhman vakavaraisuussuhdeluku oli 1,90 (1,90)
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Luottokelpoisuusluokitukset

Pohjola Pankki Oyj:n luottoluokitukset 31.12.2013

Lyhytaikainen Pitkaaikainen

Luottoluokituslaitos varainhankinta Nakyma varainhankinta Nakyma
Standard & Poor's A1+ Negatiivinen AA- Negatiivinen
Moody's P-1 Vakaa Aa3 Vakaa
Fitch F1 Vakaa A+ Vakaa
Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokitukset 31.12.2013

Luokituslaitos Luottoluokitus Nakyma
Standard & Poor's AA- Negatiivinen
Moody's A3 Vakaa

Vuonna 2013 Fitch Ratings Limitedin, Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limitedin ja Moody's Investors Service Ltd:n

vahvistamissa Pohjola Pankki Oyj:n ja Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokituksissa ja nakymissa ei tapahtunut muutoksia.

Fitch Ratings vahvisti 4.4.2013 ja 20.11.2013 OP-Pohjola-ryhman ja Pohjola Pankki Oyj:n pitkien luottojen luokituksen A+ ja lyhyiden

luottojen luokituksen F1 seka sailytti nakymat vakaina.

Standard & Poor's vahvisti 31.7.2013 Pohjola Pankki Oyj:n pitkien luottojen luokituksen AA- ja lyhyiden luottojen luokituksen A-1+ ja

5.7.2013 Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokituksen AA- sailyttden molempien nakymat negatiivisina.
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Pohjolan tehostamisohjelma

Vuoden 2012 lopussa aloitetulla Pohjola-konsernin tehostamisohjelmalla haetaan noin 50 miljoonan euron vuosittaisia
kustannussaastoja vuoden 2015 loppuun mennessa. Henkilostovahennykset tuovat noin 40 % arvioiduista saastoista. Loput saastoista
syntyvat paallekkdisia toimintoja purkamalla sekd toimintatapoja yhtenaistamalla koko OP-Pohjola-keskusyhteisokonsernin
tehostamisohjelman puitteissa. Koko keskusyhteisokonsernin vuosittainen kustannussaastétavoite on 150 miljoonaa euroa vuoden
2015 loppuun mennessa.

Kaikkiaan 50 miljoonan euron vuotuisista saastoista saavutettiin 55 % vuonna 2013 ja arvioidaan saavutettavan 24 % vuonna 2014 ja
loppuosa vuoden 2015 loppuun mennessa. Tavoiteltavista kustannussaastoista runsaat 60 % arvioidaan kohdistuvan
vahinkovakuutustoimintaan, hieman yli 30 % pankkitoimintaan ja loput varainhoitoon.

Pohjola-konsernin taloudellisena tavoitteena on, ettd kulut ovat vuoden 2015 lopussa vuoden 2012 tasolla. Tehostamisohjelman
puitteissa vuoden aikana saavutetuista 27 miljoonan euron saastoista huolimatta Pohjola-konsernin kulut ylittivat vuoden 2012 tason,
mihin osaltaan vaikutti 19 miljoonan euron pankkivero. Saastdista valtaosa kohdistui henkilostokuluihin. Vahinkovakuutuksen osuus
kulusaastoista oli 58 %, pankkitoiminnan 36 % ja varainhoidon 6 %.

OP-Pohjola paatti syyskuussa uudistaa ICT-palveluidensa toimintamallia ulkoistamalla osan sovelluskehityksesta ja -yllapidosta
Accenturelle ja CGl:lle. Ulkoistuksella tavoitellaan siirtymaajan jalkeen yli 20 miljoonan euron vuotuisia saastoja OP-Pohjola-ryhmassa.
Pohjola-konsernin osuus naista saastoista sisaltyy jo aikaisemmin kerrottuun 50 miljoonan euron saastotavoitteeseen.
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Liiketoimintasegmenttien tulos ja riskiasema

Pankkitoiminta

e Pankkitoiminnan tulos ennen veroja oli 251 miljoonaa euroa (221). Asiakasliiketoiminnan volyymien ja marginaalien nousu seka
arvonalentumisten maaran lasku vahvistivat tulosta.

e Luottokanta kasvoi 5 prosenttia 14,2 miljardiin euroon (13,5).
® Yritysluottokannan keskimarginaali parani 5 korkopistetta 1,57 prosenttiin.
e Saamisten arvonalentumiset pienenivat 35 miljoonaan euroon (54)ja olivat 0,20 % luotto- ja takauskannasta (0,34).

e Kulut ilman 17 miljoonan euron (-) pankkiveroa laskivat 2 miljoonaa euroa. Operatiivinen kulu-tuottosuhde oli 36 prosenttia (34).

Pankkitoiminnan tulos ja avainluvut

Milj. e 2013 2012 Muutos, %
Korkokate
Yrityspankki ja Baltia 227 199 14
Markets -3 31
Yhteensa 224 230 -3
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 100 96 4
Kaupankaynnin nettotuotot 101 72 41
Muut tuotot 17 21 -16
Tuotot yhteensa 443 418 6
Kulut
Henkilstokulut 57 64 -10
Ict-kulut 31 27 13
Poistot 15 15 0
Muut kulut 54 37 50
Kulut yhteensa 157 143 10
Tulos ennen saamisten arvonalentumisia 285 275 4
Saamisten arvonalentumiset 35 54 -37
Tulos ennen veroja 251 221 13
Tulos ennen veroja kayvin arvoin 260 226 15
Luottokanta, mrd. e 14,2 13,5 5
Takauskanta, mrd. e 2,7 2,7 1
Riskipainotetut sitoumukset, mrd. e 141 13,3 5
Yritysluottojen keskimarginaali, % 1,57 1,52 3
Ongelmasaamiset *) luotto- ja
takauskannasta, % 0,23 0,21
Saamisten arvonalentumiset
luotto- ja takauskannasta, % 0,20 0,34
Operatiivinen kulu-tuottosuhde, % 36 34
Henkildomaara 634 745 -15

*) Jarjestamattomat, nollakorkoiset ja alihintaiset saamiset

Tulos

Pankkitoiminnan tulos ennen veroja oli 251 miljoonaa euroa (221). Saamisten arvonalentumiset laskivat selvasti ja olivat 35 miljoonaa
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euroa (54).

Luottokanta kasvoi 5 % ja oli vuoden lopussa 14,2 miljardia euroa. Yritysluottokannan keskimarginaali nousi 5 korkopistetta 1,57 %:iin.

Luotto- ja takauskanta

mrd. €
« Luottokanta
15.0 16,2 = Takauskanta
2009 2010 2011 2012 2013

Yritysluottokannan keskimarginaali

%-yksikkod

2,00 -

152 157
160 - 133 136

120- 094

0,80 -
0,40 -

0,00 -
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Pohjolan markkinaosuus yritysluotoista kasvoi 22,1 %:iin (21,5).

Takauskanta sailyi edellisvuoden lopun tasolla ja oli 2,7 miljardia euroa. Sitovat nostamattomat luottolimiitit laskivat 0,3 miljardia euroa
3,1 miljardiin euroon.

Yrityspankin ja Baltian yhteenlaskettu korkokate kasvoi 14 %.

Pankkitoiminnan palkkiotuotot kasvoivat 4 miljoonaa euroa. Rahoitukseen ja maksuliikkeeseen liittyvat palkkiotuotot kasvoivat yhteensa
5 miljoonaa euroa ja arvopaperitoimintaan liittyvat palkkiot 3 miljoonaa euroa. Takauspalkkiot sailyivat vertailukauden tasolla, mutta
muut palkkiotuotot alenivat 3 miljoonaa euroa.

Palkkiotuotot ja -kulut (netto)

milj. € ¥
97 .
96 100 - 25 — Nettopalkkio-
i 93 tuottojen osuus
85 - 20 ‘pankkitoiminnan
kokonaistuotoista,
- 15 :
- 10
-5
-0
2009 2010 2011 2012 2013

Marketsin korkokate ja kaupankaynnin nettotuotot jaivat 2 miljoonaa euroa vertailukautta alhaisemmiksi kdypaan arvoon arvostettavien
valuutta- ja korkoinstrumenttien trading-tuottojen pienennettyad. Trading-toiminnan tuotot pienenivat 21 miljoonaa euroa, mutta
asiakastuotot kasvoivat 14 miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan muiden tuottojen ja poistojen pienentyminen johtui paaasiassa huoltoleasing-kannan alenemisesta.
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Pankkitoiminnan kulut kasvoivat 10 %. Kulut ilman 17 miljoonan euron pankkiveroa alenivat 2 %.

Tulos ennen veroja liiketoiminta-alueittain

Milj. e 2013 2012 Muutos, %
Yrityspankki 185 152 21
Markets 66 70 -6
Baltian pankkitoiminta 0 -2 97
Yhteensa 251 221 14

Pankkitoiminnan tulos ennen veroja

milj. €
= Yrityspankki
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u Baltian
pankkitoiminta
i -4 -2 -2 0
2009 2010 2011 2012 2013
Pankkitoiminnan operatiivinen kulu-tuottosuhde
%
— 40 w Operatiivinen
35 3 34 36 kulu-tuottosuhde,
%
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- 20
- 10
-0
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Pankkitoiminnan riskiasema

Luottoriskiasema

Luottoriskitarkastelussa seurataan kokonaisvastuiden maaran ja asiakkaiden luottokelpoisuuden kehitysta. Kokonaisvastuu tarkoittaa
luottoriskille alttiiden saamisten ja taseen ulkopuolisten erien yhteismaaraa. Se siséltda padaoman ja koron, joista on vahennetty
saamiskohtaiset arvonalentumiset.

Pankkitoiminnan riskiasema sailyi hyvana. Vastuiden rating-jakauma sailyi hyvalla tasolla. Kokonaisvastuut kasvoivat vuoden aikana 0,7
miljardia euroa 25,1 miljardiin euroon.

Kokonaisvastuut vastapuolittain

Mrd. e 31.12.2013 31.12.2012 Muutos, %
Yritykset ja asuntoyhteisot 20,4 19,9 3%
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 2,2 2,1 7%
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Osuuspankit ja OP-Pohjola osk 0,2 0,2 -6 %
Julkisyhteisot 1,0 1,1 -9 %
Kotitaloudet 1.1 1,0 12 %
Voittoa tavoittelemattomat 0,2 0,2 -8 %
Yhteensa 25,1 244 3%

Kokonaisvastuut jaetaan vastapuolittain kuuteen asiakasryhmaan. Suurin asiakasryhma oli yritysasiakkaat, joiden osuus
kokonaisvastuista oli 81 % (81). Yritysvastuut kasvoivat vuoden aikana 0,6 miljardia euroa eli 3 %. Yritysvastuista luottojen ja takausten
osuus oli 58 %, rahoitusyhtiotuotteiden osuus oli 15 % ja kayttamattomien limiittien ja nostamattomien luottojen osuus oli 18 %.

Kokonaisvastuut rating-luokittain

Rating-luokka 31.12.2013 31.12.2012 Muutos, mrd. e
1-2 24 2,5 -0,1
3-5 12,3 12,3 0,1
6-7 6,5 5,8 0,7
8-9 2,0 1,9 0,1
10 0,2 0,2 -0,1
11-12 0,3 0,3 0,0
Luokittelematon 0,2 0,2 -0,1
Kotitaloudet 1,1 1,0 0,1
Yhteensa 25,1 24,4 0,7

Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli rating-luokkien 1-5 osuus kokonaisvastuista, pois lukien kotitaloudet, pysyi hyvalla
tasolla ja oli 62 % (63). Luokkien 11-12 osuus laski 1,3 %:iin (1,4).

Yritysasiakkaiden vastuista investointitasolle luokiteltujen vastuiden osuus oli 56 % (59) ja kahden heikoimman ratingluokan vastuut
olivat 310 miljoonaa euroa (331), eli 1,5 % (1,7).

Yritykset ja asuntoyhteisot -sektorin vastuut rating-luokittain

Rating-luokka 31.12.2013 31.12.2012 Muutos, mrd. e
1-2 1,1 1.1 -0,1
3-5 10,4 10,5 -0,1
6-7 6,3 5,5 0,9
8-9 2,0 1,9 0,1
10 0,2 0,2 -0,1
11-12 0,3 0,3 0,0
Luokittelematon 0,2 0,2 -0,1
Yhteensa 20,4 19,9 0,6

Yritysasiakkaiden vastuiden toimialakohtainen jakauma sailyi hyvin hajautuneena. Merkittdvimmat toimialat olivat kauppa 10,2 % (9,6),
asuntojen vuokraus ja hallinta 9,9 % (10,3) ja kone- ja laiteteollisuus 9,1 % (8,9). Asuntojen vuokraus ja hallinta -toimialan vastuista 49
% on julkisyhteisojen takaamia.

Baltian liiketoiminnan vastuut olivat joulukuun lopussa 0,8 miljardia euroa (0,5), joka oli 3,2 % (2,2) pankkitoiminnan kokonaisvastuista.

Suuret asiakasriskit

Pohjola Pankki Oyj

E-26



Toimintakertomus ja tilinpaatés 2013

Suuriksi asiakasriskeiksi luetaan ne asiakasriskit, joiden suorien vastuiden maara ylittaa 10 % konsernin omista varoista. Suurten
asiakasriskien yritysvastuiden maara vuoden lopussa oli 2,7 miljardia euroa (3,4). Konsernin suuria asiakasriskeja kattavat omat varat
olivat 2,1 miljardia euroa (2,1). Suuret yritysasiakasvastuut muodostuivat 11 asiakaskonsernista (13) ja niiden vastuiden osuus omista
varoista oli 127 % (159).

Erdaantyneet maksuerdt, ongelmasaamiset ja arvonalentumiset

Eraantyneiden maksuerien maara nousi 6 miljoonaa euroa 27 miljoonaan euroon ja niiden osuus luotto- ja takauskannasta oli 0,16 %
(0,13). Ongelmasaamiset eli jarjestamattémat, nollakorkoiset ja alihintaiset saamiset nousivat 6 miljoonaa euroa 40 miljoonaan euroon.
Ongelmasaamisten osuus luotto- ja takauskannasta sailyi kuitenkin alhaisena ja oli 0,23 % (0,21).

Pankkitoiminnassa nettoluottotappioiden ja arvonalentumisten maara oli 35 miljoonaa euroa (54) eli 0,20 % (0,34) luotto- ja
takauskannasta. Lopullisia luottotappioita kirjattin 17 miljoonaa euroa (7) ja arvonalentumisia 55 miljoonaa euroa (59).
Luottotappiopalautusten ja arvonalentumisten vahennysten yhteismaara oli 38 miljoonaa euroa (11).

Baltian liiketoiminnan nettoluottotappiot ja arvonalentumiset olivat =1 miljoonaa (—1) euroa eli tulosta parantava.

Markkinariskiasema

Pankkitoimintaan sisaltyva Markets-liiketoiminta-alue altistuu korko-, valuutta-, hyddyke- ja luottoriskipreemioiden markkinahintojen
muutoksille, joista olennaisimmat riskitekijat ovat korko- ja luottoriskit. Korkoriski oli vuoden aikana keskimaarin 12,4 miljoonaa euroa
(8,0) kaytettavalla 1 % -yksikon koron muutoksen mittarilla mitattuna. Yén yli -valuuttapositio seka sen riski olivat alhaisella tasolla koko
vuoden. Vuoden vaihteessa valuuttapositio oli noin 28 miljoonaa euroa (19).

Markkinariskin herkkyysanalyysi

31.12.2013 31.12.2012
Vaikutus Vaikutus
Vaikutus omaan Vaikutus omaan
Pankkitoiminta, milj. e Riskiparametri Muutos tulokseen pddomaan tulokseen padomaan
Korkoriski Korko 1 %-yksikko 12 8
Valuuttariski Markkina-arvo 10 % 3 2
Volatiliteettiriski
Korkovolatiliteetti Volatiliteetti 10 %-yksikkéa 5
Valuuttavolatiliteetti Volatiliteetti 10 %-yksikkoa 1 0
Luottoriskipreemio* Luottoriskimarginaali 0,1 %-yksikkoa 1 1 1 2

Herkkyysluvut on laskettu valuuttojen itseisarvojen summana.

* Luottoriskipreemio on laskettu likviditeettireserviin siséltyvista kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista ja myytavissa
olevista saamistodistuksista.

Johdannaisliiketoiminta

Tilinpaatoksen liitetiedoissa on esitetty johdannaissopimukset kayttotarkoituksen mukaan eriteltyna

Vahinkovakuutustoiminta

e Vahinkovakuutuksen tulos ennen veroja parani 167 miljoonaan euroon (92). Tulos ennen veroja kayvin arvoin oli 150 miljoonaa
euroa (283). Elakevastuiden diskonttokoron lasku heikensi tulosta 38 miljoonaa euroa (52).

e Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 11 prosenttia (10).
e FEtuasiakastalouksien maara kasvoi 45 612 taloudella (46 658).

e Vakuutustekninen kannattavuus parani. Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 86,9 prosenttia (90,5) ja operatiivinen
liikekulusuhde 18,7 prosenttia (21,5).

e Sijjoitustuotot kdyvin arvoin olivat 3,5 prosenttia (10,8).

Vahinkovakuutustoiminnan tulos ja avainluvut

Milj. e 2013 2012 Muutos, %
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Vakuutusmaksutuotot 1249 1126 11
Korvauskulut -889 -830 7
Liikekulut -234 -242 -3
Aineettomien poisto-oikaisu -21 -21 0
Vakuutustekninen kate 104 33
Sijoitustuotot ja -kulut 132 115 14
Muut tuotot ja kulut -70 -57 23
Tulos ennen veroja 167 92 82
Tulos ennen veroja kayvin arvoin 150 283 -47
Yhdistetty kulusuhde, % 91,6 97,1
Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, % 86,9 90,5
Operatiivinen vahinkosuhde, % 68,2 69,1
Operatiivinen liikekulusuhde, % 18,7 21,5
Operatiivinen riskisuhde, % 61,7 62,8
Operatiivinen toimintakulusuhde, % 25,2 27,8
Sijoitusten tuotto kayvin arvoin, % 3,5 10,8
Vastuunkantokyky, % 73 81
Henkilomaara 1802 2 384 -24

Tulos

Tulos ennen veroja parani 167 miljoonaan euroon (92) vahvan vakuutusteknisen katteen ja hyvan sijoitustoiminnan tuloksen myo6ta.

Elakevastuiden diskonttokorkoa laskettiin 3,0 %:sta 2,8 %:iin, mikd kasvatti korvauskuluja 38 miljoonaa euroa. Vertailuvuonna
diskonttokoron lasku 3,3 %:sta 3,0 %:iin kasvatti korvauskuluja 52 miljoonaa euroa.

Vahinkovakuutuksen tulos ennen veroja

milj. €

167
102
i 92
I

2009 2010 2011 2012 2013

Vakuutustekninen kannattavuus oli vertailukautta parempi. Vakuutusmaksutuottojen kasvu oli vahvaa ja liikekulut laskivat
vertailukaudesta. Vakuutusmaksutuotot kasvoivat yhteensa 11 % (10). Operatiivinen vakuutustekninen kate oli 164 miljoonaa euroa
(106) ja operatiivinen yhdistetty kulusuhde 86,9 % (90,5). Operatiiviset tunnusluvut eivat sisalld laskuperustemuutoksia ja poistoja
yrityskaupan yhteydessa syntyneistd aineettomista hyodykkeista. Yhdistetty kulusuhde edelld mainitut erat mukaan lukien oli 91,6 %
(97,1).
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Operatiiviset yhdistetyt kulusuhteet

%

= Korvauskulut/
8821 0,y R3%916%  gygq 90,21 vakuutusmaksu-
tuotot, %
I I I I I -
vakuutusmaksu-
tuotot, &
12 13 12 13 12 13 12 13
Hgnkili— \“_ritys— Baltia Yhteensi
Vakuutusmaksutuotot
Milj. e 2013 2012 Muutos, %
Henkildasiakkaat 630 566 11
Yritysasiakkaat 567 513 10
Baltia 52 46 13
Yhteensa 1249 1126 1

Vakuutusmaksutuottojen kasvu jatkui vahvana seka henkilo- etta yritysasiakkaissa. Myds Baltiassa vakuutusmaksutuotot kadntyivat
kasvuun. Maksutulon markkinaosuudella mitattuna Pohjola oli vuonna 2012 Suomen suurin vahinkovakuuttaja 29,1 %:n
markkinaosuudella. Markkina-aseman arvioidaan vahvistuneen myds vuoden 2013 aikana.

Vakuutusmaksutuotot liiketoiminta-alueittain

milj. €
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Etuasiakastalouksien maaran kasvu oli 45 612 (46 658). Etuasiakastalouksia oli vuoden lopussa 615 606 (569 994), joista jo 73 % (69)
on myos keskittanyt pankkiasiointinsa OP-Pohjola-ryhmaan. Ryhman osuuspankkien ja Helsingin OP Pankin asiakkaat kayttivat pankki-
ja vakuutusasioinnista kertyvia OP-bonuksia 1 783 000 vakuutuslaskuun (1 629 000), joista 253 000 laskua (251 000) on maksettu
kokonaan bonuksilla. Bonuksilla maksettujen vakuutusmaksujen maara oli 89 miljoonaa euroa (82).

Vakuutusten myynti henkilo- ja yritysasiakkaille kasvoi 3 % vertailukaudesta. Pohjola uudisti henkilovakuutukset ja nyt vakuutuksen voi
saada jopa 100-vuotiaaksi asti. Pohjolan perustama ortopediseen paivakirurgiaan erikoistunut Omasairaala Oy aloitti toimintansa
vuoden alussa. Lokakuussa sairaala aloitti yksityisen tapaturmapaivystyksen, joka tdydentda julkisen sektorin tapaturmanhoitoa.
Joulukuun alusta alkaen Omasairaala ryhtyi tuottamaan myds OP-Pohjola-ryhman Keskusyhteisokonsernin padkaupunkiseudun
henkiloston tyoterveyspalvelut.

Korvauskulujen kasvu pois lukien eldkevastuiden diskonttokoron laskun vaikutus oli 9 % eli vakuutusmaksutuottojen kasvua hitaampaa.
Uusista suurvahingoista aiheutuva korvausmeno oli vertailukautta suurempi. Vuonna 2013 kirjattiin 205 uutta (173) suurta vahinkoa,
joiden omalla vastuulla oleva korvausmeno oli yhteensa 138 miljoonaa euroa (125). Tahan luokkaan kuuluvat yli 0,3 miljoonan euron
vahingot. Muutokset aiempina vuosina tapahtuneisiin vahinkoihin paransivat vakuutusteknistd katetta 10 miljoonaa euroa (27).
Operatiivinen vahinkosuhde oli 68,2 % (69,1). Riskisuhde ilman korvausten valillisia hoitokuluja oli 61,7 % (62,8).

Liikekulut laskivat 3 % ja operatiivinen liikkekulusuhde parani 18,7 %:in (21,5). Tehokkuus parani tuottojen vahvan kasvun ja
tehostamisohjelman ansiosta. Operatiivinen toimintakulusuhde, joka sisaltda myds korvausten valilliset hoitokulut oli 25,2 % (27,8).
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Muut tuotot ja kulut kasvoivat 13 miljoonaa euroa heikentden tulosta. Muutos liiketoiminnoille kohdistettavien paaomien
allokointiperiaatteessa kasvatti vahinkovakuutuksen rahoituskuluja 16 miljoonaa euroa.

Operatiivinen vakuutustekninen kate ja yhdistetty kulusuhde (CR)

2013 2012
Kate, milj. e CR, % Kate, milj. e CR, %
Henkildasiakkaat 111 82,4 67 88,2
Yritysasiakkaat 48 91,6 34 93,3
Baltia 5 90,2 6 87,9
Yhteensa 164 86,9 106 90,5

Kannattavuus parani erityisesti henkildasiakkaissa maksutuottojen vahvan kasvun ja korvauskulujen maltillisen kehityksen myota.
Sijoitustoiminta

Sijoitustuotot kayvin arvoin jaivat vertailukautta alhaisemmiksi epasuotuisamman korkokehityksen vuoksi. Sijoitusten tuotot kayvin

arvoin olivat 115 miljoonaa euroa (306) ja tuottoprosentti 3,5 (10,8). Tulokseen kirjatut sijoitusten nettotuotot olivat 132 miljoonaa
euroa (115).

Sijoitustoiminnan nettotuotot ja kdyvan arvon rahaston muutos

milj. €
= Nettotuotot
G 10,8 % tuloslaskelmassa
= w Kayvan arvon
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Vahinkovakuutuksen riskiasema

Vahinkovakuutuksen keskeiset riskit ovat vahinkokehitykseen liittyvat vakuutustekniset riskit, vakuutusvelan katteena olevien
sijoitussalkkujen markkinariskit ja vakuutusvelan diskonttaamisessa kaytetyn diskonttokoron taso.

Vahinkovakuutuksen vakavaraisuuspddoma oli vuoden lopussa 913 miljoonaa euroa (914). Vakavaraisuuspadoma suhteessa
vakuutusmaksutuottoihin (vastuunkantokyky) oli 73 % (81). Tasoitusmaara oli 248 miljoonaa euroa (273).

Pohjola alensi vahinkovakuutuksen elakevastuiden diskonttokorkoa 0,2 prosenttiyksikkoa 3,0 prosentista 2,8 prosenttiin matalan
korkotason seurauksena. Tama ei-kassavirtaperusteinen laskuperustemuutos heikensi konsernin tulosta 38 miljoonaa euroa (52).

Vakuutusriskiasema

Vahinkovakuutuksen jalleenvakuutus on hoidettu keskitetysti. Seka riskikohtaisten ettda katastrofijalleenvakuutusten omalla vastuulla
oleva osuus on enintdadan 5 miljoonaa euroa. Kumulaatiosuojaa antavan katastrofijalleenvakuutuksen kapasiteetti oli 135 miljoonaa
euroa. Lisaksi korvausviiveeltaan lyhythantaisten vakuutuslajien suurvahinkojen omalle vastuulle jaavalle osalle on
vuosiaggregaattisuoja, jonka kapasiteetti vuonna 2013 oli 10 miljoonaa euroa. Tama suoja tulee kayttoon silloin, kun vuoden
suurvahinkomeno on tavallista suurempi.

Liiketoiminnan normaali vaihtelu aiheuttaa tuloksen ja oman padoman vaihtelua. Oheisessa taulukossa on kuvattu eri riskimuuttujien
vaikutusta omaan paaomaan.

Vahinkovakuutustoiminnan riskiherkkyys

Vaikutus
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tulokseen /

Kokonaismaara Muutos Vaikutus omaan

vuonna 2013, riskimuut- yhdistettyyn paaomaan,

Riskimuuttuja milj. e tujassa kulusuhteeseen milj. e

Maksutuotot® 1249 kasvaa 1 % paranee 0,9 % -yksikkda 12
heikkenee 0,7 % -

Korvauskulut* 882 kasvaa 1 % yksikkoa -9
heikkenee 0,4 % -

Suurvahinko yli 5 milj. e 1 kappale yksikkoa -5
heikkenee 0,7 % -

Henkilostokulut® 107 kasvaa 8 % yksikkoa -9
heikkenee 1,0 % -

Toimintokohtaiset kulut*/** 311 kasvaa 4 % yksikkoa -12
Inflaatio kollektiivisessa heikkenee 0,3 %-

korvausvastuussa 597 kasvaa 0,25 %-yksikkda yksikkoa -4
Elinika diskontatussa heikkenee 3,0 %-

vakuutusvelassa 1564 kasvaa 1 vuotta yksikkoa -38
Diskonttokorko diskontatussa heikkenee 1,6 %-

vakuutusvelassa 1564 laskee 0,1 %-yksikkda yksikkda -20

* Liukuva 12 kuukautta

** Vahinkovakuutuksen toimintokohtaiset kulut ilman sijoitusten hoitokuluja ja muiden palveluiden tuottamiseen liittyvia kuluja.

Vahinkojen lukumaara ja suuruus vaihtelevat vuosittain. Vakuutusliikkeen vuosittaisesta tuloksen vaihtelusta suurvahinkojen
korvausmeno selittaa merkittavan osuuden.

Vahinkovakuutuksen vakuutusvelasta suuri osa on elakevastuita, joiden maaraan vaikuttaa arvioitu kuolevuus seka kaytetty
diskonttauskorko. Arvioitu kuolevuus perustuu suomalaisten vakuutusyhtididen yleisesti kayttamaan kuolevuusmalliin, joka olettaa
havaitun elinikien pitenemisen jatkuvan. Mallia on paivitetty viimeksi vuonna 2011.

Diskontattua vakuutusvelkaa oli 1 568 miljoonaa euroa (1 487). Se on diskontattu kayttden 3,0 % (3,3) korkoa 30.10.2013 asti ja siita
eteenpain 2,8 %:n diskonttokorolla. Vastuuvelan duraatio on 12,6 vuotta (12,4). Muu osa vakuutusvelasta 1 025 miljoonaa euroa (961)
on diskonttaamatonta ja sen duraatio on 2,1 vuotta (2,1).

Sijoitusriskiasema

Vahinkovakuutuksen sijoituskanta oli vuoden lopussa 3 219 (3 149) miljoonaa euroa. Sijoituskanta sisaltaa seka vakuutusvelan ettd
vakavaraisuuspaaoman katteena olevat sijoitukset.

Vahinkovakuutuksen sijoituskannan allokaatiojakauma

31.12.2013 31.12.2012
Kaypa arvo, Kaypa arvo,
Sijoituskannan allokaatiojakauma milj. e % milj. e %
Rahamarkkinat yhteensa 113 4 42 1
Joukkolainat ja korkorahastot yhteensa 2 309 72 2 369 75
Osakkeet ja paaomasijoitukset 426 13 367 12
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensa 41 1 82 3
Kiinteistosijoitukset yhteensa 329 10 290 9
Yhteensa 3219 100 3149 100

Korkosalkun luottoluokitusjakauma oli hyva. Investointitasolle luokiteltujen sijoitusten osuus oli 91 % (92) ja 74 % (73) sijoituksista oli

vahintaan A- -luokitetuissa saamisissa. Korkosalkun jaljelld oleva keskimaarainen juoksuaika oli 4,4 vuotta (4,2) ja duraatio 3,7 vuotta
(4,2).

Suorien joukkovelkakirjalainasijoitusten keskimaarainen tuotto erapaivaan instrumenttien hankintahinnalla laskettuna (running yield) oli
vuoden lopussa 2,7 % (2,9).
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Vahinkovakuutuksen korkosalkun maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2013, mil;. e

Vuotta 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10— Yhteensa Osuus, %
Aaa 27 204 310 93 150 87 872 37 %
Aa1-Aa3 112 67 72 15 10 32 308 13 %
A1-A3 76 167 203 115 24 0 585 25 %
Baa1-Baa3 38 61 123 129 33 19 402 17 %
Ba1 tai alempi 51 69 53 6 9 3 189 8 %
Sisaisesti luokiteltu 27 0 0 0 0 27 1%
Yhteensa 331 568 761 358 225 141 2 384 100 %

Jakauma ei sisalla luottojohdannaisia.

Vahinkovakuutuksen avoin valuuttapositio oli 136 miljoonaa euroa (254) eli 4 prosenttia sijoituskannasta. Valuuttariskia on suojattu
aktiivisesti valuuttajohdannaisilla.

Seuraavassa taulukossa on kuvattu sijoitusriskien herkkyytta ja niiden vaikutusta omaan paaomaan:

Vaikutus omaan paaomaan,

milj. e

Sijoitusluokat Riskiparametri Muutos 31.12.2013 31.12.2012
Joukkolainat ja korkorahastot" Korko 1 %-yksikkd 72 72
Osakkeet? Markkina-arvo 10 % 35 30
P&aomasijoitukset ja noteeraamattomat osakkeet Markkina-arvo 10 % 10 10
Raaka-aineet Markkina-arvo 10 % 1 1
Kiinteistot Markkina-arvo 10 % 33 29
Valuutta Valuutan arvo 10 % 14 25
Luottoriskipreemio® Luottoriskimarginaali 0,1 %-yksikkda

Johdannaiset Volatiliteetti 10 %-yksikkda

' Sisaltda rahamarkkinasijoitukset, vaihtovelkakirjalainat ja korkojohdannaiset.
2 Sisaltéda hedge fund -rahastot ja osakejohdannaiset.

3 Sisaltaa jvk- ja vvk-lainat seka rahamarkkinasijoitukset mukaan lukien kehittyneiden valtioiden liikkeelle laskemat jvk-lainat ja
korkojohdannaiset.

Varainhoito
e Varainhoidon tulos ennen veroja oli 24 miljoonaa euroa (32). Tuottoperusteiset palkkiot olivat 4 miljoonaa euroa (15).
e Hallinnoitavat asiakasvarat kasvoivat vuoden vaihteesta 16 prosenttia ja olivat 37,9 miljardia euroa (32,8).

e Operatiivinen kulu-tuottosuhde oli 53 prosenttia (47).

Varainhoidon tulos ja avainluvut

Milj. e 2013 2012 Muutos, %
Nettopalkkiotuotot 51 60 -15
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Muut tuotot 4 5 -16
Tuotot yhteensa 55 65 -15
Henkildstokulut 14 19 -25
Muut kulut 17 14 23
Kulut yhteensa 32 33 -5
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 0 0 -78
Tulos ennen veroja 24 32 -27
Tulos ennen veroja kayvin arvoin 24 32 -27
Hallinnoitavat asiakasvarat mrd. e 38 33 16
Operatiivinen kulu-tuottosuhde, % 53 a7
Henkildmaara 88 153 -42
Tulos

Varainhoidon tulos ennen veroja oli 24 miljoonaa euroa (32). Tulokseen sisaltyi tuottoperusteisia palkkioita 4 miljoonaa euroa (15).

Tulos sisaltda osuuden osakkuusyhtié Access Capital Partners Group SA:n nettotuloksesta.

Varainhoidon tulos ennen veroja

milj. €
27
24
21 I
2009 2010 2011 2012 2013

Operatiivinen kulu-tuottosuhde oli 53 % (47).
Varainhoidon operatiivinen kulu-tuottosuhde

%

- 80 u Varainhoidon
operatiivinen
kulu-tuottosuhde,
%

= Strateginen
tavoite < 45 %

53

*pl. Yritysjarjestelyyn
liithyvat erdt

2010* 2011 2012 2013

Hallinnoitavat varat nousivat vuoden alusta 16 % ja olivat joulukuun lopussa 37,9 miljardia euroa (32,8).

Hallinnoitavat asiakasvarat

Mrd. e 2013 2012
Instituutioasiakkaat 21 19
OP-rahastot 12 10
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Private 5 4
Yhteensa 38 33
Hallinnoitavien asiakasvarojen jakauma

% 2013 2012
Rahamarkkinasijoitukset 15 16
Joukkovelkakirjalainat 37 40
Osakkeet 32 27
Muut 15 18
Yhteensa 100 100

Hallinnoitavien varojen kasvu perustui OP-rahastojen padomien kasvuun, nettomyyntiin ja
nousuun. Varainhoidon salkunhoidossa olevista rahastoista 59 % ylitti vertailuindeksinsa tuoton.

Hallinnoitavat asiakasvarat

mrd. €
37,9 & Henkilbasiakkaat
35,0 u Yritysasiakkaat
33,1 I 31,3 32,8 I ® Baltia
2009 2010 2011 2012 2013

Konsernitoiminnot

e Tulos ennen veroja oli 32 miljoonaa euroa (27). Tulos sisélsi saamistodistusten myyntivoittoja 14 miljoonaa

osinkotuottoja 24 miljoonaa euroa (15).
e Tulos ennen veroja kayvin arvoin oli 23 miljoonaa euroa (250).
e Maksuvalmius ja rahoituksen saatavuus sailyivat hyvalla tasolla.

Konsernitoimintojen tulos ja avainluvut

asiakassalkkujen markkina-arvojen

euroa (-4)ja

Milj. e 2013 2012 Muutos, %
Korkokate 26 36 -28
Kaupankaynnin nettotuotot -12 1
Sijoitustoiminnan nettotuotot 39 11
Muut tuotot 7 16 -55
Tuotot yhteensa 61 65 -6
Henkildstokulut 6 14 -57
Muut kulut 20 20 0
Kulut yhteensa 26 34 -24
Tulos ennen saamisten arvonalentumisia 35 30 14
Saamisten arvonalentumiset 2 3 -24
Tulos ennen veroja 32 27 18
Tulos ennen veroja kdyvin arvoin 23 250 -91
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Likviditeettireservi, mrd. e 13,3 14,6 -9
Riskipainotetut sitoumukset, mrd e 1,9 1,9 0
Saamiset ja velat OP-Pohjola-ryhmén yhteisdille nettoasema, mrd. e 4,7 3,2 46
Keskuspankkitoiminnan tulos, milj.e 9 8 7
Henkildomaara 26 123 -79
Tulos

Tulos ennen veroja oli 32 miljoonaa euroa eli 5 miljoonaa euroa suurempi kuin vertailuvuonna. Tulos ennen veroja kdyvin arvoin oli 23
miljoonaa euroa eli 227 miljoonaa euroa pienempi kuin vertailuvuonna, jolloin Euroopan keskuspankin rahoitusoperaatioiden myéta
kasvanut likviditeetti rauhoitti markkinoita ja kavensi luottoriskimarginaaleja.

Konsernitoimintojen tulos ennen veroja

milj. €
61
32
25 : .27 .
2009 2010 2011 2012 2013

Likviditeettireservin korkokate laski tiukentuvaan likviditeettisdantelyyn valmistauduttaessa. Kaupankaynnin nettotuotot laskivat
johdannaisten arvonmuutosten johdosta.

Sijoitustoiminnan nettotuottoihin sisaltyi 14 miljoonaa euroa saamistodistusten myyntivoittoja (-4). Osinkotuotot olivat 24 miljoonaa
euroa (15) sisaltden Suomen Luotto-osuuskunnalta saadun 16 miljoonan euron osuuspddoman koron (11). Saamistodistuksista
kirjattujen arvonalentumisten maara oli 2 miljoonaa euroa (3).

Pankkivero kasvatti muita kuluja 2 miljoonaa euroa.

Pohjolan rahoituksen saatavuus sailyi hyvana. Pohjola laski liikkkeeseen pitkaaikaisia joukkovelkakirjalainoja tammi-joulukuussa 1,9
miljardia euroa. Toisella vuosineljannekselld laskettiin kansainvalisilla paaomamarkkinoilla liikkeeseen yksi 500 miljoonan euron senior-
ehtoinen joukkovelkakirjalaina, jonka maturiteetti on viisi vuotta. Lisaksi Japanin markkinoilla laskettiin liikkeelle Pohjolan ensimmaiset
Samurai-joukkovelkakirjalainat, yhteensa 30 miljardia jenia (237 miljoonaa euroa). Kolmannella vuosineljannekselld laskettiin
kansainvalisilla paaomamarkkinoilla liikkeelle maturiteetiltaan viiden vuoden mittainen 750 miljoonan euron senior-ehtoinen
joukkovelkakirjalaina.

Senior-ehtoisen tukkuvarainhankinnan velkakirjojen keskimarginaali oli joulukuun lopussa 40 korkopistetta (40).

Tukkuvarainhankinnan keskimarginaali

%
0,50 = — Tukkuvarain-
0,40 040  Pankinnan

0,40 - O Sl e (serior-ehtoinen)
030 031 032 __o” o keskimarginaali

030 - 0,25 =, 027

0,20 -

0,10 -

0,00 -
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Konsernitoimintojen riskiasema

Luottoriskiasema

Konsernitoimintojen kokonaisvastuut olivat yhteensd 19,8 miljardia euroa (20,4) ja ne muodostuivat OP-Pohjola-ryhman
maksuvalmiuden turvaamiseksi pidettavista saamistodistuksista, talletuksista keskuspankkiin seka saamisista osuuspankeilta.
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Konsernitoimintojen vastuista 99 % (99) oli investointitason vastapuolilta.

OP-Pohjola-ryhméan keskusrahalaitoksena toimivalle Pohjola Pankki Oyj:lle osuuspankit ja OP-Pohjola osk tytaryhtidineen ovat
merkittava asiakasryhma. Osuuspankkien ja OP-Pohjola osk:n vastuut kasvoivat vuoden aikana 1,5 miljardia euroa eli noin 46 %.
Luottokelpoisuudeltaan osuuspankkien ja OP-Pohjola osk:n vastuut ovat investointitasoa.

Konsernitoiminnoissa yllapidetaan OP-Pohjola-ryhman maksuvalmiuden turvaamiseksi likviditeettireservia. Likviditeettireservin maara
oli vuoden lopussa 13,3 miljardia euroa (14,6). Varat koostuvat ldhinnd hyvan luottoluokituksen omaavien valtioiden, kuntien,
rahoituslaitosten ja yritysten liikkeeseen laskemista saamistodistuksista seka arvopaperistetuista saamisista ja vakuuskelpoisista
yritysluotoista.

Likviditeettireservin maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2013, milj. e

Vuotta 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10— Yhteensa %
Aaa* 2194 768 1103 1371 838 21 6 295 47 %
Aa1-Aa3 5 273 423 571 269 1 1542 12 %
A1-A3 193 682 98 26 2 3 1004 8 %
Baa1-Baa3 165 193 65 15 35 474 4 %
Ba1 tai alempi 29 118 30 7 43 0 227 2%
Sisaisesti luokiteltu** 329 1209 1255 363 127 483 3766 28 %
Yhteensa 2915 3243 2974 2 353 1314 509 13 308 100 %

* ml. Talletukset keskuspankissa
*PD<0,40 %

Likviditeettireservin (pl. Talletukset keskuspankissa) keskimaarainen jaljella oleva juoksuaika on 4,8 vuotta.

Sisaisesti  luokitellut rahoitusvarat muodostuvat lahinna suomalaisten liikkeeseen laskemista

joukkovelkakirjalainoista.

yritysten ja  yhteisojen

Markkinariskiasema

Konsernitoimintojen merkittdvimmat markkinariskit muodostuvat likviditeettireservin luottoriskimarginaaleista seka rahoitustaseen
korkoriskista.

Korkoriski oli vuoden aikana keskimaarin 28,4 miljoonaa euroa (16,1) kaytettavalla 1 %-yksikon koron muutoksen mittarilla mitattuna.
Osake- ja padomasijoitusrahastojen markkina-arvo vuoden lopussa oli 23 miljoonaa euroa (30). Kiinteistdomistuksiin sitoutunut
padoma oli vuoden 2013 lopussa 38 miljoonaa euroa (30), josta omassa kaytdssa olevien kiinteistdjen osuus oli 3 (3) miljoonaa euroa.

Markkinariskin herkkyysanalyysi

31.12.2013 31.12.2012
Vaikutus Vaikutus
Riski- Vaikutus omaan Vaikutus omaan
Konsernitoiminnot, milj. e parametri Muutos tulokseen paiomaan tulokseen pdaomaan
Korkoriski Korko 1 %-yksikkd 27 22
Korkovolatiliteetti Volatiliteetti 10 %-yksikkoa 0 0
Luottoriski-
Luottoriskipreemio* marginaali  0,1%-yksikkoa 30 19
Hintariski
Osakesalkku Markkina-arvo 10 %
Paaomarahastot Markkina-arvo 10 %
Kiinteistoriski Markkina-arvo 10 % 3 3

Herkkyysluvut on laskettu valuuttojen itseisarvojen summana.

* Luottoriskipreemio on laskettu likviditeettireserviin siséltyvista kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista ja myytavissa
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olevista saamistodistuksista.
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Henkilosto ja palkitseminen

Konsernin palveluksessa oli vuoden lopussa 2 550 henkilod eli 854 henkilod vahemman kuin vuoden 2012 lopussa. Suurin osa

vahennyksista liittyy tydsuhteiden siirtoon OP-Pohjola-keskusyhteisokonsernin sisalla.

Henkiloston lukumaarat 31.12.2013 31.12.2012
Pankkitoiminta 634 745
Vahinkovakuutus 1802 2 384
Varainhoito 88 153
Konsernitoiminnot 26 123
Yhteensa 2 550 3404

Konsernin henkildstosta ulkomailla tydskenteli yhteensa 402 henkiloa (395).

OP-Pohjola-ryhman ja Pohjolan muuttuva palkitseminen jakautuu lyhyen aikavalin yrityskohtaiseen palkitsemiseen seka
ryhmatasoiseen pitkan aikavalin palkitsemiseen. Tarkemmat tiedot palkitsemisesta on kerrottu tilinpaatoksen liitetiedoissa.
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Investoinnit

Kokonaisinvestoinnit vuonna 2013 olivat 45 miljoonaa euroa (43). Tastd 15 miljoonaa euroa (19) kohdistui Pankkitoimintaan, 27
miljoonaa euroa (22) Vahinkovakuutustoimintaan, 2 miljoona euroa (1) Varainhoitoon ja 1 miljoonaa euroa (2) Konsernitoimintoihin.
Investoinnit olivat paaasiassa tietojarjestelmainvestointeja.
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Vastuullisuus

Pohjolassa vastuullisuus on tiivis osa liiketoimintaa, ja strategian mukaisesti sitd kehitetddan osana OP-Pohjolan
yhteiskuntavastuuohjelmaa. OP-Pohjola-ryhman yhteiskuntavastuuohjelma kasittda viisi osa-aluetta, niiden KPIl-mittarit seka
tavoitteet mittareille.

OP-Pohjola-ryhman yhteiskuntavastuuohjelmasta voi lukea lisaa OP-Pohjola-ryhman vuoden 2013 vuosikertomuksesta, joka sisaltaa
GRI G4 -ohjeiston mukaisen vastuullisuusraportin.
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Konsernin rakennejarjestelyt

Pohjola uudisti padomamarkkinatoimintojaan yhdistamalla velka- ja osakerahoitukseen erikoistuneet toiminnot. Osana uudistusta
Pohjola Corporate Finance Oy sulautui Pohjola Pankki Oyj:6n 31.12.2013.

Pohjola avasi maaliskuussa sivukonttorin Liettuassa, jonka jalkeen Pohjola tarjoaa yritysasiakkailleen palveluita kaikissa Baltian maissa.
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Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakesarjat
Pohjolan osakkeet jakautuvat A- ja K-sarjan osakkeisiin.

A-sarjan osakkeet (POH1S) ovat yleisélle tarkoitettuja, NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd noteerattuja osakkeita. A-sarjan osake on ollut
listattuna NASDAQ OMX Helsingin porssin Large Cap -listalla vuodesta 1989. A-sarjan osakkeet oikeuttavat, mikali osinkoa jaetaan,
vuotuiseen osinkoon, joka on osakkeelta vahintdaan kolme senttia K-sarjan osakkeelle maksettavaa osinkoa korkeampi. A-sarjan osake
tuottaa yhtiokokouksessa yhden aanen.

K-sarjan osakkeet (POHKS) ovat listaamattomia osakkeita, joiden omistus ja siirto on rajoitettu OP-Pohjola-ryhman keskusyhteiso OP-
Pohjola osk:n, osuuspankkien ja osuuspankkiosakeyhtion valille. K-sarjan osakkeita voidaan muuntaa A-sarjan osakkeiksi omistajan
vaatimuksesta. K-sarjan osake tuottaa yhtiokokouksessa viisi aanta.

Osakepaaoma

Pohjola Pankki Oyj:n osakepadoma vuoden 2013 lopussa oli 427 617 463,01 euroa. Osakepadomassa ei ole tapahtunut muutoksia
vuoden 2005 jalkeen.

Osakkeiden lukumaarat, aanimaarat ja niissa tapahtuneet muutokset

Vuonna 2013 osakkeiden lukumaarissa ja aanimaarissa tapahtui seuraavat muutokset.

Muutokset osakkeiden lukumaarissa 2013

Osakkeiden Muutokset
A-osakkeiden Osuus kaikista K-osakkeiden Osuus kaikista lukumaara osakkeiden Syy
Paivamaara lukumaara osakkeista  lukumaara osakkeista yhteensa Ilukumaarissa muutokselle
31.12.2013 252 009 866 78,86 % 67 541 549 21,14 % 319551415
Osuuspankkien
omistamien K-
osakkeiden
POH1S +33 880 muunto A-
14.10.2013* 252 009 866 78,86 % 67 541 549 21,14 % 319551415 POHKS -33 880 osakkeiksi
Osuuspankkien
omistamien K-
osakkeiden
POH1S +33 188 muunto A-
2.9.2013** 251 975 986 78,85 % 67 575 429 21,15% 319551415 POHKS -33 188 osakkeiksi
31.12.2012 251942 798 78,84 % 67 608 617 21,16 % 319551415
* Kaupankaynti muunnetuilla A-sarjan osakkeilla alkoi porssissa 15.10.2013
** Kaupankaynti muunnetuilla A-sarjan osakkeilla alkoi porssissa 3.9.2013
Muutokset osakkeiden aanimaarissa 2013
. Osuus Osuus Osakkeiden
Adnimaara, kokonais- Aanimaara, kokonais- aanimaara Muutokset
Paivamaara A-osakkeet aanimaadrasta K-osakkeet ddanimaarasta yhteensa aanimaarissa Syy muutokselle
31.12.2013 252 009 866 4273 % 337 707 745 57,27 % 589 717 611
Osuuspankkien
omistamien K-
osakkeiden
POH1S +33 880 muunto A-
14.10.2013* 252 009 866 42,73 % 337 707 745 57,27 % 589717 611 POHKS -169 400 osakkeiksi
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Osuuspankkien

omistamien K-

osakkeiden

POH1S +33 188 muunto A-

2.9.2013** 251 975 986 42,72 % 337 877 145 57,28 % 589 853 131 POHKS -165 940 osakkeiksi

31.12.2012 251942 798 42,70 % 338 043 085 57,30 % 589 985 883

* Kaupankaynti muunnetuilla A-sarjan osakkeilla alkoi porssissa 15.10.2013

** Kaupankaynti muunnetuilla A-sarjan osakkeilla alkoi porssissa 3.9.2013

Kokonaistuotto, kurssikehitys ja markkina-arvo

Pohjolan strategian mukainen sidosryhmalupaus osakkeenomistajille on, etta osakkeemme kokonaistuotto on pohjoismaisen pankki- ja
vakuutusverrokkiryhman karkitasoa. Vuonna 2013 Pohjolan kokonaistuotto ylitti pohjoismaisten pankkiverrokkiensa kokonaistuoton ja
ylsi l[ahes samalle tasolle pohjoismaisten vakuutusverrokkiensa kanssa.

Pohjolan osakkeen kokonaistuotto verrattuna pankki- ja
vakuutusverrokkiryhmaan 2013
€

20 - — Pohjola Pankki
OyjA
i +44 % — Vakuutusverrokit

+41% — Pankikiverrokit
+35%
12 - Pankkiverrokki-

Tyhma: Danske
8 - Bank, DNB,
Mordea, SEB,
o SHEB, Swedbank
Vakuutusverrokki-
Gjensidige, Sampo,
31122012 31.3.2013  30.6.2013  30.9.2013 31.12.2013 Topdanmark, Tryg

Pohjolan A-osakkeen kurssi katsauskauden viimeisena kaupankayntipaivana 30.12.2013 oli 14,62 euroa (28.12.2012: 11,27 euroa).
Vuoden 2013 aikana kurssi oli korkeimmillaan 14,67 euroa (27.12.2013) ja alimmillaan 11,14 euroa (24.6.2013). Pohjolan markkina-
arvo oli joulukuun 2013 lopussa 4 672 miljoonaa euroa (3 601).

Osakkeen kurssikehitys

Pohjola A (POH1S) 2009 2010 2011 2012 2013
Kurssi vuoden lopussa, e 7,55 8,97 7,51 11,27 14,62
Vuoden ylin kurssi, e 9,31 9,79 10,28 11,42 14,67
Vuoden alin kurssi, e 3,80 6,97 6,47 7,34 11,14
Osakekannan markkina-arvo (A ja K-osakkeet yhteensa)*

mrd.e 2,41 2,86 2,40 3,60 4,67

*) Markkina-arvon laskennassa K-osakkeet on arvostettu A-osakkeen kurssilla

Osakekannan markkina-arvo (A- ja K-osakkeet yhteensa)

mrd. €
4,7
3,6
2,9
2,4 2,4
2009 2010 2011 2012 2013
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Osakkeiden vaihto ja kaupankayntipaikat

A-osakkeiden euromaarainen osakevaihto vuonna 2013 oli 1 141 miljoonaa euroa (1 133). Kappalemaarainen osakevaihto vuonna
2013 oli 90 miljoonaa osaketta (126).

Osakkeiden vaihto (Nasdag OMX Helsinki)

2009 2010 2011 2012 2013
Osakevaihto, milj. osaketta 175 154 174 126 90
Osakevaihto, milj. euroa 1160 1311 1514 1133 1141

Vuonna 2013 Pohjolan A-osakkeiden euromaaraisesta kaupankaynnista 63,3 % (72,2) tehtiin Nasdag OMX:ssa. Kaupankaynnista 36,7 %
(36,2) tapahtui monenkeskisilla markkinapaikoilla (MTF, multilateral trading facility).

Osakkeiden markkinapaikat®

Osuus euromaaraisesta kaupankaynnistd vuonna

Markkinapaikka 2013, %
Nasdag OMX 63,3
BATS Chi-X CXE (Chi-X) 21,7
Turquoise 8,7
BATS Chi-X BXE (Bats) 59
Burgundy 0,3
NYSE Arca 0,0
Frankfurt 0,0
Diisseldorf 0,0

* Lahde: Fidessa Fragmentation Index

Osakkeenomistajat

Pohjolan osakkeenomistajien lukumaara 31.12.2013 oli 32 267 osakkeenomistajaa. Osakkeenomistajista 95,4 % oli yksityishenkiloita.
Hallintarekisteroityjen osakkeiden lukumaara oli 60,4 miljoonaa osaketta ja se kasvoi 9 miljoonalla osakkeella vuoden 2012 loppuun
verrattuna. Hallintarekisterdityjen osakkeiden osuus A-osakkeista oli joulukuun 2013 lopussa 24,0 % (20,4).

Laki osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista edellyttda, ettd Pohjola Pankki Oyj:n tulee OP-Pohjola-ryhman
keskusrahalaitoksena olla keskusyhteis6 OP-Pohjola osk:n tytaryhtio. OP-Pohjola osk:n osuus kaikista osakkeista oli 37,2 prosenttia ja
kaikkien osakkeiden tuottamasta aanimaarasta 61,3 prosenttia vuoden 2013 lopussa.

Osakkeenomistajien lukumaara

31.12.2013 31.12.2012  Muutos (kpl)
Pohjola A (POH1S) 32 260 32272 12
Pohjola K (POHKS) 104 109 5
Yhteensa* 32 267 32278 11

* A- ja K-osakkeenomistajien yhteenlaskettu lukumaara poikkeaa A- ja K-osakkeenomistajien yhteenlasketusta kokonaismaarasta,
koska osa K-osakkeiden omistajista omistaa myds A-osakkeita.
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Osakkeenomistajien lukumaara

37 000

34 910
I I i I32 2?3 I32 267
2009 2010 2011 2012 2013

10 suurinta osakkeenomistajaa 31.12.2013

Osuus kaikista Osuus A-

31.12.2013 osakkeista, % osakkeista, % Osuus aanista, %
1 OP-Pohjola osk 37,24 23,15 61,31
2 Keskinainen Elakevakuutusyhtio limarinen 10,00 12,68 5,42
3 Oulun Osuuspankki 1,36 1,10 1,82
4 OP-Elakekassa 1,08 1,37 0,59
5 Sijoitusrahasto Nordea Fennia 0,78 0,99 0,42
6 OP-Elakesaatio 0,73 0,92 0,39
7 Tampereen Seudun Osuuspankki 0,56 0,66 0,37
8 Valtion Elakerahasto 0,53 0,67 0,29
9 Suur-Savon Osuuspankki 0,47 0,53 0,37

10 Lansi-Suomen Osuuspankki 0,45 0,41 0,51
Hallintarekisterdidyt osakkeet yhteensa 18,90 23,97 10,24
Muut 27,90 33,53 18,27
Yhteensa 100,00 100,00 100,00

Osakkeenomistuksen jakauma 31.12.2013 (A- ja K-sarja yhteensa)
%

91 = OP-Pohjola osk
= Osuuspankit
= Keskinainen
Elakevakuutus-
19,4 37,2 yhtio limarinen
» Muut kotimaiset
instituutiot
u Hallinta-
rekisterdidyt ja
ulkomaiset
8,2 = Kotitaloudet

10,0 16,0

Tarkemmat tiedot osakeomistuksen jakautumisesta suuruusluokittain ja sektoreittain sekda suurimmat osakkeenomistajat osakkeiden
maaralld ja 4animaaralla mitattuna on esitetty Emoyhtion tilinpaatoksen (FAS) liitetiedoissa.

Hallitus ja konsernin johtoryhma omistivat vuoden 2013 lopussa yhteensa 177 540 (168 602) A-osaketta, mika edustaa 0,06 % (0,05)
yhtion koko osakekannasta ja 0,03 % (0,03) aanista. Hallituksen ja johtoryhman jasenten osakeomistukset on esitetty tarkemmin
julkaisussa "Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta 2013".

Liputukset
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Vuonna 2013 ei tehty liputusilmoituksia.

Osakassopimukset

OP-Pohjola osk:n ja Keskinaisen Elakevakuutusyhtio Ilmarisen (llmarinen) valilla 5.5.2011 tehdyn sopimuksen mukaan OP-Pohjola osk
sitoutuu Pohjolan osakkeenomistajana myotavaikuttamaan siihen, ettd Pohjolan hallituksen jasenia valittaessa yksi llmarisen nimedama
edustaja valitaan kulloinkin Pohjolan hallitukseen niin kauan kuin Ilmarisen omistus Pohjolassa vastaa olennaisesti 5.5.2011 voimassa
ollutta omistuksen méaaraa (10 prosenttia yhtion kaikista osakkeista).

Hallituksen valtuutukset osakeannista ja omien osakkeiden ostosta seka optio-ohjelmat

Yhtiokokous valtuutti 22.3.2013 hallituksen paattamaan yhdesta tai useammasta maksullisesta osakeannista. Osakeannissa
annettavien A-sarjan osakkeiden yhteenlaskettu maara saa olla enintaan 24 000 000 kappaletta ja K-sarjan osakkeiden yhteenlaskettu
maara saa olla enintdaan 6 000 000 kappaletta. Valtuutus sisaltaa hallitukselle myos oikeuden poiketa osakkeenomistajalle kuuluvasta
etuoikeudesta yhtion osakkeisiin (suunnattu osakeanti), jos tdhan on osakeyhtidlain mukainen yhtion kannalta painava taloudellinen syy.
Valtuutusta voidaan talloin kayttaa yrityskauppojen tai muiden yhtion liiketoimintaan kuuluvien jarjestelyjen rahoittamiseksi ja
toteuttamiseksi. Valtuutus sisaltaa hallitukselle oikeuden paattaa osakeannin ehdoista ja toimenpiteisiin liittyvista seikoista. Hallituksella
on myos oikeus paattaa, kirjataanko merkintahinta kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon taikka
osakepaaomaan. Valtuutus on voimassa 22.3.2014 saakka. Hallitus ei ole valtuutuksen nojalla paattanyt osakeannista vuoden 2013
aikana.

Yhtiokokous ei ole tehnyt paatoksia yhtion omien osakkeiden ostamisesta. Yhtiokokous ei ole myodskaan antanut hallitukselle
valtuutuksia paattaa omien osakkeiden ostamisesta.

Pohjolalla ei ole voimassa olevia optio-ohjelmia.

Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtaisten tunnuslukujen aikasarjat on esitetty Hallituksen toimintakertomuksen luvussa "Taloudellista kehitysta kuvaavat ja
osakekohtaiset tunnusluvut”.

Osinkopolitiikka ja osingot

Pohjolan strategisena tavoitteena on jakaa osinkona 50 prosenttia tilikauden tuloksesta edellyttaen, etta Core Tier 1 -vakavaraisuus
sailyy vahintaan 10 %:ssa. Pohjola Pankki Oyj:n hallituksen ehdottama osinko vuodelta 2013 on 0,67 euroa (0,46) jokaista A-osaketta ja
0,64 euroa (0,43) jokaista K-osaketta kohden (ks. “Pohjola Pankki Oyj:n hallituksen esitys yhtion jakokelpoisten varojen kasittelemisesta”
tassa toimintakertomuksessa). Tama vastaa 50 prosentin osingonjakosuhdetta. Vuosina 2009-2013 osinkosuhde on ollut keskimaarin
53 %.

Osinkosuhde
%
= Toteutunut
— Tavoite 50 &
51
* Dsinko
hallituksen
ehdotuksen
mukaan
2009 2010 2011 2012 2013

Jaetut osingot ja efektiivinen osinkotuotto

2009 2010 2011 2012 2013*
Pohjola A (POH1S), e 0,34 0,40 0,41 0,46 0,67
Pohjola K (POHKS), e 0,31 0,37 0,38 0,43 0,64
Jaettu osinko, milj. e 106,6 125,8 129,0 145,0 212,1
Efektiivinen osinkotuotto, % (Pohjola A) 4,5 4.5 55 4.1 4,6

* Hallituksen esitys
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Varsinaisen yhtiokokouksen paatoksia

Pohjola Pankki Oyj:n varsinainen yhtiokokous 22.3.2013 vahvisti vuoden 2012 tilinpaatoksen, myodnsi hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle vastuuvapauden ja paatti jakaa osinkoa 0,46 euroa A-sarjan osakkeelta ja 0,43 euroa K-sarjan osakkeelta. Hallituksen
jasenten lukumaaraksi vahvistettiin kahdeksan. Taman lisaksi yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan osakeannista.

Tilintarkastajaksi valittiim KHT-yhteiso KPMG Oy Ab, ilmoittamanaan paavastuullisena tilintarkastajana Sixten Nyman, KHT.

Pohjola Pankki Oyj

E-47



Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Hallinnointi ja johto

Yhtion hallitukseen valittiin seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka toimitusjohtaja Jukka Hienonen, toimitusjohtaja
Jukka Hulkkonen, toimitusjohtaja Mirja-Leena (Mirkku) Kullberg, toimitusjohtaja Marjo Partio, toimitusjohtaja Harri Sailas ja diplomi-
insindori Tom von Weymarn. Edella mainituista henkildista Marjo Partio ei ole aikaisemmin kuulunut yhtion hallitukseen.

Hallitukseen kuuluvat edelld mainittujen henkildiden lisaksi talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain nojalla puheenjohtajana
yhtion emoyhteison OP-Pohjola osk:n johtokunnan puheenjohtaja, paajohtaja Reijo Karhinen ja yhtidjarjestyksen mukaisesti
varapuheenjohtajana OP-Pohjola osk:n johtokunnan varapuheenjohtaja, liiketoimintajohtaja Tony Vepsalainen.

Pohjola Pankki Oyj:n (Pohjola) varsinaisen yhtiokokouksen jalkeen 22.3.2013 pidetyssa hallituksen jarjestaytymiskokouksessa valittiin
hallituksen valiokuntien jasenet.

Tarkastusvaliokunnan jasenet ovat: diplomi-insindéri Tom von Weymarn (puheenjohtaja), toimitusjohtaja Marjo Partio
(varapuheenjohtaja) ja toimitusjohtaja Mirja-Leena (Mirkku) Kullberg.

Riskienhallintavaliokunnan jasenet ovat: liiketoimintajohtaja Tony Vepsaldinen (puheenjohtaja), toimitusjohtaja Jukka Hulkkonen
(varapuheenjohtaja) ja toimitusjohtaja Harri Sailas.

Palkitsemisvaliokunnan jasenet ovat: padjohtaja Reijo Karhinen (puheenjohtaja), liiketoimintajohtaja Tony Vepsaldinen
(varapuheenjohtaja) ja toimitusjohtaja Jukka Hienonen.

Hallitus on arvioinut jasentensa riippumattomuuden ja todennut, ettda Jukka Hienonen, Mirkku Kullberg ja Tom von Weymarn ovat
riippumattomia seka yhtiosta etta sen merkittavista osakkeenomistajista.

Konsernin johtoryhmaan kuuluvat puheenjohtajana toimitusjohtaja Jouko Pdlénen 15.11 alkaen (Mikael Silvennoinen 15.11 saakka) ja
jasenina Vesa Aho, Karri Alameri, Hannu Jaatinen 28.10 alkaen (Reima Ryts6la 28.10 saakka), Petri Viertié ja Tarja Ollilainen.

Jouko Polonen on toiminut 15.11.2013 ldhtien Pohjolan toimitusjohtajana. Lisdksi han on jatkanut Pohjola Vakuutuksen
toimitusjohtajana. Jouko Polonen seurasi tehtavassaan Mikael Silvennoista, joka siirtyi perheyhtionsa partneriksi ja hallituksen
puheenjohtajaksi seka hallitusammattilaiseksi.

Hannu Jaatinen on toiminut 28.10.2013 lahtien vt. Pankkitoiminnan johtajana ja Pohjola-konsernin johtoryhman jasenena. Han
seurasi tehtavassaan Reima Rytso6laa, joka siirtyi toisen yhtion palvelukseen.
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Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta

Pohjola Pankki on esittanyt selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmasta erillisessa kertomuksessa, joka on saatavilla yhtion
internetsivuilla www.pohjola.fi.
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Ulkomaiset edustustot ja sivuliikkeet

Pohjola Pankki Oyj:lla on edustusto Pietarissa ja sivuliikkeet Virossa, Latviassa ja Liettuassa. Lisdksi Pohjola Pankki Oyj:lld on Virossa,
Latviassa ja Liettuassa rahoitusyhtiotoimintaa harjoittavat tytaryhtiét. Pohjola Vakuutuksella on Virossa vahinkovakuutustoimintaa

harjoittava tytaryhtio, jolla on sivuliikkeet Latviassa ja Liettuassa.
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Yhteisvastuu

Pohjola Pankki Oyj on talletuspankkien yhteenliittymasta annetussa laissa tarkoitetun yhteenliittyman keskusyhteisén (OP-Pohjola osk)
jasen ja kuuluu sanottuun yhteenliittymaan.

Yhteenliittymaan kuuluvat Pohjola Pankki Oyj:n ohella yhteenliittyman keskusyhteiséna toimiva OP-Pohjola osk, muut keskusyhteison
konsolidointiryhmaan kuuluvat yritykset, keskusyhteison jasenluottolaitokset ja niiden konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset seka
sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden aanivallasta edella mainitut yhteisot yhdessa omistavat yli puolet.
Pohjola-konserniin kuuluvat vakuutusyhtiot eivat kuulu edella tarkoitettuun yhteenliittymaan.

Yhteenliittymaan kuuluvat jasenluottolaitokset (183 osuuspankkia, Pohjola Pankki Oyj, Helsingin OP Pankki Oyj, OP-Asuntoluottopankki
Oyj ja OP-Kotipankki Oyj ja OP-Prosessipalvelut Oy) ja keskusyhteisd ovat keskinaisessa vastuussa toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole
saanut jasenluottolaitokselta suoritusta eraantyneesta saatavastaan, voi vaatia suoritusta keskusyhteisolta, kun paavelka on
eraantynyt. Mainitussa tapauksessa keskusyhteison on laadittava laissa tarkoitettu osittelulaskelma kunkin jasenluottolaitoksen
maksettavaksi tulevasta vastuuosuudesta. Jasenluottolaitosten keskindinen vastuu maaraytyy luottolaitosten viimeksi vahvistettujen
taseiden mukaisessa suhteessa.

Jasenluottolaitokset, mukaan lukien Pohjola Pankki Oyj, ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan
ehkaisemiseksi tarvittaviin tukitoimiin sekd keskusyhteison toisen jasenluottolaitoksen puolesta suorittaman velan maksuun
talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain 5 luvun mukaisesti.

Jasenluottolaitoksilla on lisdaksi keskusyhteison maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain mukainen rajaton lisamaksuvelvollisuus
keskusyhteison veloista.

Keskusyhteiso valvoo talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain mukaisesti jasenluottolaitosten toimintaa, vahvistaa niiden
toiminnassa noudatettavaksi edella tarkoitetun lain 5 §:ssa tarkoitetut toimintaperiaatteet sekd antaa jasenluottolaitoksille niiden
maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita vakavaraisuuden ja riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja sisadisesta
valvonnasta seka ohjeita yhtenaisten tilinpaatosperiaatteiden noudattamiseksi yhteenliittyman yhdistellyn tilinpaatoksen laatimisessa.
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Talletussuojarahaston ja sijoittajien
korvausrahaston suoja

Talletussuojarahastoa koskevan lainsdadannon perusteella osuuspankkien yhteenliittymaan kuuluvia talletuspankkeja (osuuspankit,
Pohjola Pankki Oyj, Helsingin OP Pankki Oyj ja OP-Kotipankki Oyj) pidetaan talletussuojan osalta yhtena pankkina. Talletussuojarahaston
varoista korvataan tallettajan saamiset osuuspankkien yhteenliittymaan kuuluvilta talletuspankeilta enintdaan 100 000 euroon asti.

Pohjola Pankki Oyj kuuluu sijoittajien korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa sijoittajien riidattomien ja eraantyneiden saamisten
suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys tai luottolaitos ei pysty muun kuin tilapaisen maksukyvyttomyyden vuoksi maksamaan
sijoittajien saamisia tietyn maaraajan kuluessa. Sijoittajalle maksetaan 90 % hanen saamisistaan kuitenkin enintaan 20 000 euroon
saakka. Osuuspankkien yhteenliittymaan kuuluvia jasenluottolaitoksia pidetdaan korvaussuojan osalta yhtena luottolaitoksena. Rahasto ei

korvaa arvopaperien kurssimuutoksista tai vaarista sijoituspaatoksista johtuvia tappioita. Korvausrahasto korvaa vain ei-
ammattimaisten sijoittajien saamisia.
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Vuoden 2014 nakymat

Pankkitoiminnassa luottokannan kasvun odotetaan olevan samaa tasoa kuin vuonna 2013. Toimintaymparistosta johtuen yritysten
investointien odotetaan pysyvan normaalia alemmalla tasolla. Pankkitoiminnan tuloskehityksen suurimmat epavarmuustekijat liittyvat
volyymikehitykseen ja luottosalkun tulevien arvonalennusten maaraan. Pankkitoiminnan tuloksen ennen veroja odotetaan vuonna 2014
olevan samaa tasoa tai suurempi kuin vuonna 2013.

Vakuutusmaksutuottojen kasvun arvioidaan olevan markkinoita nopeampaa. Vahinkovakuutuksen operatiivisen yhdistetyn kulusuhteen
koko vuodelta arvioidaan olevan vaihteluvalissa 87-91 prosenttia, mikali suurvahinkoja ei tule merkittavasti enemman kuin vuonna
2013. Sijoitustoiminnan tuotot riippuvat pitkalti sijoitusmarkkinoiden kehityksesta. Vahinkovakuutuksen tuloskehityksen merkittavimmat
epavarmuustekijat ovat korko- ja sijoitusmarkkinoiden kehitys ja suurvahinkojen vaikutus korvausmenoon. Vahinkovakuutuksen
tuloksen ennen veroja odotetaan vuonna 2014 olevan suurempi kuin vuonna 2013.

Varainhoidon tuloskehityksen suurimmat epdvarmuustekijat ovat sijoitustoiminnan menestykseen sidottujen palkkiotuottojen
toteutuminen seka hallinnoitavien asiakasvarojen maara. Varainhoidon tuloksen ennen veroja odotetaan vuonna 2014 olevan samaa
tasoa tai suurempi kuin vuonna 2013.

Konsernitoimintojen tulokseen keskeisimmin vaikuttavat tekijat ovat likviditeettireservista syntyva korkokate, saamistodistuksista
realisoituvat myyntivoitot ja -tappiot sekda saamistodistuksiin mahdollisesti tehtavat tulosvaikutteiset arvonalentumiset.
Konsernitoimintojen tuloksen ennen veroja odotetaan vuonna 2014 olevan pienempi kuin vuonna 2013 matalasta korkotasosta ja
likviditeettisaantelyn kiristymisesta johtuen.

Konsernin tuloksen ennen veroja odotetaan vuonna 2014 olevan suurempi kuin vuonna 2013.
Suhdannenakymiin ja yleiseen toimintaymparistoon liittyva epavarmuus on edelleen suuri.

Kaikki tassa katsauksessa esitetyt arviot perustuvat timanhetkiseen nakemykseen toimintaympariston, konsernin ja sen eri toimintojen
kehityksesta, ja todelliset tulokset voivat olla merkittavastikin erilaiset.
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Pohjola Pankki Oyj:n hallituksen esitys yhtion
jakokelpoisten varojen kasittelemisesta

Pohjola Pankki Oyj:n oma padoma 31.12.2013 oli 1 855 039 485,05 euroa, josta jakokelpoinen oma paaoma oli 703 532 356,31 euroa.

Yhtiokokouksen kaytettavissa on jakokelpoisia varoja:

euroa
Tilikauden 2013 voitto 278 723 651,89
Edellisten tilikausien voitto 93 427 867,36
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 307 931 364,75
Muut vapaat rahastot 23449 472,31
Yhteensa 703 532 356,31

Yhtion jakokelpoisia varoja ehdotetaan jaettavaksi osinkona yhtion osakkeenomistajille A-sarjan 252 009 866 osakkeelle 0,67 euroa eli
168 846 610,22 euroa ja K-sarjan 67 541 549 osakkeelle 0,64 euroa eli 43 226 591,36 euroa, joten osingonjaon yhteismaaraksi
ehdotetaan 212 073 201,58 euroa.

Osingonjakoon ehdotetaan kaytettavaksi tilikauden 2013 voitosta 212 073 201,58 euroa. Yhtion jakokelpoiseen omaan padaomaan jaa
talléin 491 459 154,73 euroa.

Lisaksi hallitus ehdottaa, etta jakokelpoisista varoista varataan hallituksen kayttoon yleishyodyllisiin tai niihin rinnastettaviin
tarkoituksiin lahjoituksina jaettavaksi enintdaan 75 000 euroa.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen jalkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Yhtion maksuvalmius on hyva,
eika ehdotettu voitonjako vaaranna hallituksen nakemyksen mukaan yhtion maksukykya.

Hallitus ehdottaa, ettd osinko maksetaan osakkeenomistajille, jotka osingonmaksun tasmaytyspaivana 25.3.2014 on merkitty Euroclear
Finland Oy:n pitdmaan yhtion omistajaluetteloon ja etta osinko maksetaan 3.4.2014.
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Taloudellista kehitysta kuvaavat ja
osakekohtaiset tunnusluvut

2009 2010 2011 2012 2013

Oman paaoman tuotto (ROE), % 10,0 9,9 9,2 11,2 14,6
Oman paaoman tuotto kayvin arvoin (ROE), %*** 19,2 9,3 3.1 23,3 14,3
Koko paaoman tuotto (ROA), % 0,6 0,6 0,6 0,7 1,0
Omavaraisuusaste, % 6,4 6,6 5,6 6,2 7,0
Henkildstd keskimaarin 2 966 3 005 3189 3421 2 580
Kulujen osuus tuotoista, % 56 56 62 57 53
Konsernin osakekohtaiset tunnusluvut 2009 2010 2011 2012 2013
Tulos/osake (EPS), euro
A-osake™ 0,66 0,72 0,68 0,90 1,33
K-osake** 0,63 0,69 0,65 0,87 1,30
Oma paaoma/osake, euro** 7,09 7,44 7,22 8,67 9,52
Osinko/osake, euro*, ** 0,33 0,39 0,40 0,45 0,66
Osinkol/tulos, %*, ** 50,7 54,9 59,9 50,9 50,0
Efektiivinen osinkotuotto, % (Pohjola A)*, ** 4.5 4.5 55 41 4.6
Hinta/voitto -suhde (P/E)** 11,5 12,5 11,2 12,7 11,0
Hinta/tase -suhde (P/B)** 1,06 1,21 1,04 1,30 1,54
Osakkeen kurssikehitys (Pohjola A)**

keskikurssi, euro** 6,32 8,61 8,52 8,99 12,64

alin kurssi, euro** 3,80 6,97 6,47 7,34 11,14

ylin kurssi, euro** 9,31 9,79 10,28 11,42 14,67

vuoden lopun kurssi, euro** 7,55 8,97 7,51 11,27 14,62
Osakekannan markkina-arvo (Pohjola A ), milj.e 1896 2 253 1886 2839 3684
Osakekannan markkina-arvo (Pohjola A ja K), milj.e 2413 2 866 2400 3601 4672
Osakkeiden vaihto (Pohjola A), 1 000 kpl 174 863 153 845 174 151 126 205 90 242

% osakekannasta (Pohjola A) 74,8 61,3 69,3 50,1 35,8
Osakkeiden antioikaistu lukumaara (kaikki)

keskimaarin tilikaudella, kpl** 295795845 319551415 319551415 319551415 319551415

tilikauden lopussa, kpl** 319551415 319551415 319551415 319551415 319551415
Osakkeiden lukumaara (kaikki)

keskimaarin tilikaudella, kpl 295795845 319551415 319551415 319551415 319551415

tilikauden lopussa, kpl 319551415 319551415 319551415 319551415 319551415

* Hallituksen ehdotus: 0,67 euroa A-sarjan osakkeelle ja 0,64 euroa K-sarjan osakkeelle.

** Osakekohtaiset tunnusluvut on oikaistu takautuvasti osakeantikertoimella johtuen Pohjola Pankki Oyj:n osakeannista ja

4.5.2009 kaupparekisteriin merkityisté uusista osakkeista.

*** Vuosien 2008—-2010 tunnuslukuja ei ole oikaistu takautuvasti vuonna 2012 toteutetun tilinpaatdksen laatimisperiaatteen

muutoksen vuoksi (IAS 19). Muutoksella ei ole merkittavaa vaikutusta esitettyihin tunnuslukuihin.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Oman paaoman tuotto (ROE) %

Tilikauden tulos / Oma padoma (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) x 100

Oman paaoman tuotto (ROE) kdyvin arvoin %

Tilikauden laaja tulos /

Oma padoma (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) x 100

Koko paaoman tuotto (ROA) %

Tilikauden voitto / Taseen loppusumma keskimaarin (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) x100
Omavaraisuusaste, %

Oma paaoma / Taseen loppusumma x 100

Kulujen osuus tuotoista, %

Henkildstokulut + muut hallintokulut + lilketoiminnan muut kulut /

Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

(Korkokate + vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot + palkkiotuotot ja -kulut netto + kaupankdynnin nettotuotot + sijoitustoiminnan

nettotuotot + liilketoiminnan muut tuotot+ osuus osakkuusyritysten tuloksesta) x 100

Tulos/osake (EPS)

Emoyhtion omistajien osuus tilikauden tuloksesta / Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara keskimaarin tilikauden aikana

Oma paaomalosake

Oma paaoma / Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilinpaatospaivana
Osinko/osake

Tilikaudelta jaettava osinko / Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilinpaatéspaivana
Osinkol/tulos, %

Osakekohtainen osinko / Osakekohtainen tulos x 100

Efektiivinen osinkotuotto, %

(Osinko/osake) / Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi x 100
Hinta/tulos — suhde (P/E)

Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi / Tulos / osake
Hinta/tase — suhde (P/B)

Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi / Oma padoma / osake
Keskikurssi

Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto / Osakkeiden vaihto, kpl
Osakekannan markkina-arvo

Osakkeiden lukumaara x tilinpaatospaivan viimeinen kaupantekokurssi

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuussuhde

Ryhmittyman omat varat yhteensa / Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara yhteensa

Vakavaraisuussuhde, %
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Omat varat yhteensa / Omien varojen vahimmaisvaatimus yhteensa x 8
Vakavaraisuussuhde ensisijaisille omille varoille, %
Ensisijaiset omat varat yhteensa / Omien varojen vahimmaisvaatimus yhteensa x 8
Core Tier1, %

Ensisijaiset omat varat yhteensa pl. padomalainat ja padomalainoilla katettava toissijaisten omien varojen alijadma / Omien varojen
vahimmaisvaatimus yhteensa x 8

Ydinpaaomavakavaraisuus, % (CET1)*)
Ydinpadoma (CET1)/ Kokonaisriski x 100

*) Ydinpadoma (CET1) EU:n asetuksen 575/2013 artiklan 26 ja kokonaisriski artiklan 92 mukaisesti maariteltyna

Vahinkovakuutuksen tunnusluvut

Vahinkovakuutustoiminnan tunnusluvut on laskettu Finanssivalvonnan maaraysten mukaisesti kayttdaen pohjana soveltuvin osin
vastaavia IFRS-tietoja. Tunnuslukujen laskennassa kaytetaan Vahinkovakuutusyhtididen toimintokohtaisia kuluja, joita ei esiteta samalla
periaatteella konsernin tuloslaskelmassa.

Vahinkosuhde (ilman perustekorkokulua)

Korvaukset ja korvausten hoitokulut / Vakuutusmaksutuotot (netto) x 100
Liikekulusuhde

Liikekulut + poistot/oikaisut yrityskaupan yhteydessa syntyneista aineettomista hyodykkeista /
Vakuutusmaksutuotot (netto) x 100

Yhdistetty kulusuhde (ilman perustekorkokulua)

Vahinkosuhde + liikekulusuhde

Riskisuhde + toimintakulusuhde

Vastuunkantokyky (solvenssisuhde)

(+ Vahinkovakuutuksen nettovarat

+ Paaomalainat

+ Tilikauden verovelka (netto)

- Lahitulevaisuudessa realisoituvat laskennalliset verot ja muut toimintapadomasta vahennettavat
erat

- Aineettomat hyddykkeet)/

Vakuutusmaksutuotot x 100

Operatiiviset tunnusluvut

Operatiivinen kulu/tuotto -suhde

(+ Henkildstokulut

+ Muut hallintokulut

+ Liiketoiminnan Muut kulut pl. Pohjolan hankinnassa syntyneiden
aineettomien hyddykkeiden ja liikearvon poistot) /

(+ Korkokate

+ Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot

+ Palkkiotuotot ja —kulut netto
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+ Kaupankaynnin nettotuotot
+ Sijoitustoiminnan nettotuotot

+ Liiketoiminnan muut tuotot
+ Osuus osakkuusyritysten tuloksesta) x 100

Operatiivinen vahinkosuhde

Korvauskulut pl. laskuperustemuutokset /

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto) x 100
Operatiivinen liikekulusuhde

Liikekulut / Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto) x 100
Operatiivinen yhdistetty kulusuhde

Operatiivinen vahinkosuhde + operatiivinen liikekulusuhde

Operatiivinen riskisuhde + Operatiivinen toimintakulusuhde
Operatiivinen riskisuhde

Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut ja laskuperustemuutokset / Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset x 100
Operatiivinen toimintakulusuhde

Liikekulut ja korvausten selvittelykulut / Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset x 100

Tunnuslukujen laskennassa kaytetyt perusteet

Vahinkovakuutus, milj. e 2013 2012
Vahinkovakuutuksen nettovarat 1603 1654
Tilikauden verovelat (netto) -8 -49
Omat pagaomalainat 50 50

Lahitulevaisuudessa realisoituvat laskennalliset verot ja

muut yhtididen toimintapadomasta vahennettavat erat -4 -6
Aineettomat hyddykkeet 728 747
Laskuperustemuutokset ja muut kertaluonteiset erit, milj.e 2013 2012
Diskonttokoron muutos -38 -52
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Konsernitilinpaatos, IFRS
TILINPAATOSLASKELMAT

Konsernin tuloslaskelma

Milj. e Liite 2013 2012
Korkokate 4 229 263
Saamisten arvonalentumiset 5 37 57
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 193 206
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 6 529 438
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 7 162 169
Kaupankaynnin nettotuotot 8 93 79
Sijoitustoiminnan nettotuotot 9 39 13
Liiketoiminnan muut tuotot 10 38 37
Nettotuotot yhteensa 1053 941
Henkilostokulut 11 184 232
Ict-kulut 90 87
Poistot 12 55 50
Muut kulut 13 251 200
Kulut yhteensa 580 569
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 1
Tulos ennen veroja 473 372
Tuloverot 14 49 89
Tilikauden tulos 424 283
Emoyhtidn omistajien osuus tilikauden tuloksesta 424 283
Yhteensa 424 283
Tulos/osake (EPS), e

A-osake 15 1,33 0,90

K-osake 15 1,30 0,87

Pohjola Pankki Oyj

E-59



Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Konsernin laaja tuloslaskelma

Milj. e Liite 2013 2012
Tilikauden tulos 424 283
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maarittamisesta johtuvat voitot/(tappiot) 0 -10
Eréat, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Kayvan arvon rahaston muutos
Kaypaan arvoon arvostamisesta -1 401
Rahavirran suojauksesta -16 17
Muuntoerot 0 0
Tuloverot
Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maarittamisesta johtuvista voitoista/(tappioista) 2 -2
Erista, jotka saatetaan myéhemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kaypaan arvoon arvostamisesta -9 98
Rahavirran suojauksesta -5 4
Tilikauden laaja tulos 419 592
Emoyhtion omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 419 592
Yhteensa 419 592
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Milj. e Liite 31.12.2013 31.12.2012
Kateiset varat 16 2 046 5643
Saamiset luottolaitoksilta 17 9 899 8 815
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 18

Kaupankaynnin rahoitusvarat 435 246

Alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattaviksi luokitellut rahoitusvarat 9 9
Johdannaissopimukset 19 3444 4 462
Saamiset asiakkailta 20 14 515 13 839
Vahinkovakuutustoiminnan varat 21 3539 3523
Sijoitusomaisuus 22 7427 5431
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 24 29 26
Aineettomat hyddykkeet 25 910 922
Aineelliset hyodykkeet 26 84 69
Muut varat 27 1367 1600
Verosaamiset 28 15 36
Varat yhteensa 43720 44 623
Milj. e Liite 31.12.2013 31.12.2012
Velat luottolaitoksille 29 4789 5840
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 30

Kaupankaynnin rahoitusvelat 4 3
Johdannaissopimukset 31 3420 4 557
Velat asiakkaille 32 10 188 10775
Vahinkovakuutustoiminnan velat 33 2746 2599
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 34 16 097 13 769
Varaukset ja muut velat 35 2075 2550
Verovelat 36 375 485
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 37 984 1275
Velat yhteensa 40 677 41 854
Oma paaoma 38
Emoyhtion omistajien osuus
Osakepaaoma 428 428
Rahastot 1257 1260
Kertyneet voittovarat 1358 1081
Oma paiaoma yhteensa 3043 2769
Velat ja oma paaoma yhteensa 43720 44 623
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Milj. e 2013 2012
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden tulos 424 283
Tilikauden tulokseen tehdyt oikaisut 161 262
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vdhennys (+) -4 150 -668
Saamiset luottolaitoksilta -986 -1 284
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat -338 167
Johdannaissopimukset 28 27
Saamiset asiakkailta -736 -1190
Vahinkokuutustoiminnan varat =77 -185
Sijoitusomaisuus -2 289 1810
Muut varat 248 -14
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) -2 040 2913
Velat luottolaitoksille -1 031 -124
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 1 2
Johdannaissopimukset -10 -22
Velat asiakkaille -588 2750
Vahinkovakuutustoiminnan velat 48 10
Varaukset ja muut velat -460 298
Maksetut tuloverot -126 -65
Saadut osingot 51 45
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -5 680 2770
Investointien rahavirta

Erapaivaan asti pidettdvien rahavarojen vahennykset 129 320
Tytar- ja osakkuusyritysten hankinnat hankintahetken rahavaroilla vahennettyna -4 -3
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiiin hyodykkeisiin -45 -44
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 3 2
B. Investointien rahavirta yhteensa 83 275
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, lisdykset 502
Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennykset -271 -274
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisdykset 24 340 22 516
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset -21 833 -24 095
Maksetut osingot -145 -129
Muut oman padoman erien rahamaaraiset vahennykset 0 0
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 2092 -1 479
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) -3 505 1565
Rahavarat tilikauden alussa 6177 4612
Rahavarat tilikauden lopussa 2671 6177
Saadut korot 1790 2448
Maksetut korot -1 582 -2153
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Kauden voittoon tehdyt oikaisut

Erat, joihin ei liity maksutapahtumaa ja muut oikaisut

Saamisten arvonalentumiset 40 59
Vahinkovakuutustoiminnan realisoitumaton nettotulos 108 164
Kaupankaynnin kayvan arvon muutos -199 196
Valuuttatoiminnan realisoitumaton nettotulos 2 -254
Sijoituskiinteistdjen kayvan arvon muutos 1 -1
Suunnitelman mukaiset poistot 55 50
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 1 1
Muut 154 33
Erat, jotka esitetaan muualla kuin lilketoiminnan rahavirrassa

Myyntivoitot, investointien rahavirtaan kuuluva osuus -1 0
Myyntitappiot, investointien rahavirtaan kuuluva osuus 13
Oikaisut yhteensa 161 262
Rahavarat

Kateiset varat” 2 051 5654
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 620 523
Yhteensa 2671 6177

* Josta vahinkovakuutustoiminnan kateisia varoja 4 miljoonaa euroa (10).
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Kéaypaan

arvoon Rahavirran Kertyneet Oma
Osake- arvosta- suojauk- Muut voitto- padoma
Milj. e padaoma misesta sesta rahastot varat yhteensa
Oma padaoma 1.1.2012 428 -159 10 1093 934 2 306
Tilikauden laaja tulos 303 13 0 276 592
Kauden tulos 283 283
Muut laajan tuloksen erat 303 13 0 -7 309
Voitonjako -129 -129
A-osakkeelle 0,41 eur/osake -103 -103
K-osakkeelle 0,38 eur/osake -26 -26

Omana paaomana suoritettavat
osakeperusteiset liiketoimet 0 0
Muut 0 0
Oma padoma 31.12.2012 428 144 23 1093 1081 2769

Kayvan arvon rahasto
Kaypaan

arvoon Rahavirran Kertyneet Oma
Osake- arvosta- suojauk- Muut voitto- padoma
Milj. e padoma misesta sesta rahastot varat yhteensa
Oma paaoma 1.1.2013 428 144 23 1093 1081 2769
Tilikauden laaja tulos 8 -12 0 422 419
Kauden tulos 424 424
Muut laajan tuloksen erat 8 -12 0 -2 -6
Voitonjako -145 -145
A-osakkeelle 0,46 eur/osake -116 -116
K-osakkeelle 0,43 eur/osake -29 -29

Omana padomana suoritettavat
osakeperusteiset liiketoimet -1 -1
Muut 1 1
Oma paidoma 31.12.2013 428 152 1 1093 1358 3043
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Segmenttikohtaiset tiedot

Segmenttikohtaiset tiedot on laadittu IFRS 8 Toimintasegmentit -standardin mukaisesti. Standardin lahtokohtana on taloudellinen
informaatio, jota toiminnasta vastaava paattaja saannollisesti seuraa. Segmenttijako ja esittamistapa perustuvat johdon raportointiin.

Pohjola-konserni on organisoitu kolmeen liiketoimintasegmenttiin, jotka ovat Pankkitoiminta, Vahinkovakuutus ja Varainhoito.
Liiketoimintasegmentit sekd Konsernitoiminnot muodostavat konsernin toimintasegmentit. Pohjola Pankki Oyj:n hallitus on konsemin
toiminnasta vastaava paattaja, joka osoittaa resurssit toimintasegmenteille ja arvioi niiden tuloksellisuutta.

Segmenttiraportoinnin laatimisperiaatteet

Segmenttiraportointi noudattaa konsernin tilinpaatoksen laatimisperiaatteita. Segmenteille kohdistetaan ne tuotot, kulut, varat ja velat,
joiden katsotaan valittomasti kuuluvan tai olevan jarkevalla perusteella niille kohdistettavissa. Konsernitoiminnoissa esitetaan ne tuotot,
kulut, sijoitukset ja pddomat, joita ei kohdisteta liiketoimintasegmenteille. Segmenttien valiset konsernieliminoinnit raportoidaan
sarakkeessa eliminoinnit. Konsernin sisdiset siirtohinnat perustuvat markkinahintoihin. Investointeina esitetdan aineettomien ja
aineellisten kayttoomaisuushyodykkeiden hankintamenot. Segmenttien henkilomaarina esitetaan kauden lopun henkilomaarat.

Pankkitoiminnan, Varainhoidon ja Konsernitoimintojen paaomitus perustuu luottolaitoslain mukaiseen Pohjola-konsernin
vakavaraisuuslaskelmaan. Vakavaraisuuslaskennan mukaiset padomavaateet on jaettu toimintasegmenteille. Paaomia
toimintasegmenteille on kohdistettu siten, etta Core Tier 1-vakavaraisuus on 11 %.

Vahinkovakuutuksen padomitus perustuu Solvenssi Il -ehdotuksen mukaiseen vakavaraisuuspadomavaatimukseen (SCR) lisattyna
yrityskaupassa syntyneilla aineettomilla hyodykkeilla ja liikearvolla. Vahinkovakuutuksen SCR-vaade on katettu Core Tier 1 -padomalla
ja aineettomien hyodykkeiden ja liikearvon paaomavaade Tier-lainoilla.

Pankkitoiminta

Pohjolan Pankkitoiminta tarjoaa ratkaisuja yritysten ja yhteisgjen rahoitus- ja taloudenhallintatarpeisiin. Pankkitoiminnan liiketoiminta-
alueet ovat Yrityspankki, Markets ja Baltian pankkitoiminta.

Yrityspankki tarjoaa yritys- ja yhteisoasiakkaille rahoitus- ja kassanhallintapalveluja seka ulkomaankaupan rahoituspalveluja. Se
myontaa luottoja, takauksia seka saatava- ja kohdevakuudellista rahoitusta. Tuotot muodostuvat paaosin luotonannon marginaaleista
seka rahoituksen jarjestamisesta ja maksuliikkeen hoitamisesta saaduista palkkiotuotoista.

Markets -liiketoiminta-alueen palvelutarjontaan kuuluvat velkaemissioiden jarjestaminen, corporate finance -palvelut, custody-, osake-
, valuutta-, rahamarkkina- ja johdannaistuotteet seka sijoitustutkimus. Markets toteuttaa kansainvalisillda markkinoilla seka
asiakkaidensa ettda pankin omia toimeksiantoja. Lisdksi se on aktiivinen toimija kansainvalisilla johdannaismarkkinoilla, euroalueen
valtioiden joukkolainamarkkinoilla seka yrityslainamarkkinoilla. Toiminnan tuotot muodostuvat nettopalkkiotuotoista seka trading-
toiminnan tuotoista. Pohjola Corporate Finance Oy on sulautunut Pohjola Pankki Oyj:00n 31.12.2013 ja se sisaltyy Markets
liketoimintaan.

Baltian pankkitoiminta tarjoaa rahoitusyhtiotuotteita Virossa, Latviassa ja Liettuassa. Pohjola on etabloitunut omilla konttoreillaan
Viroon, Latviaan ja Liettuaan.

Vahinkovakuutustoiminta

Vahinkovakuutustoimintaa harjoitetaan Suomessa kolmessa yhtiossa. Pohjola Vakuutus Oy on yleisvahinkovakuutusyhtio, A-Vakuutus
Oy on keskittynyt ammattiliikenteen vahinkovakuuttamiseen ja Vakuutusosakeyhtio Eurooppalainen matkavakuuttamiseen. Virossa
vahinkovakuutustoimintaa harjoittaa Seesam Insurance AS yhtio, jolla on sivuliikkeet Latviassa ja Liettuassa. Pohjola Terveys Oy
sulautettiin Excenta Oy:hyn 1.1.2012. Yhtio jatkaa toiminimella Pohjola Terveys Oy ja se tarjoaa asiakkailleen ratkaisuja tyéhyvinvoinnin
strategiseen johtamiseen.

Vahinkovakuutussegmenttiin kuuluu myés Omasairaala Oy, joka aloitti varsinaisen liiketoimintansa vuoden 2013 alussa.

Vahinkovakuutustoiminnan tuotteisiin kuuluvat yritys- ja henkildasiakkaille myytdvat vahinkovakuutukset. Kotimaan palveluverkosto
myy lisaksi yrityksille OP-Pohjola-ryhman henki- ja elakevakuutuksia ja llmarisen tyoeldakevakuutuksia seka hoitaa Suomi-yhtion ja
Ilmarisen asiakaspalvelua. Lisdksi palkkiotuottoja kertyy erdiden lakisaateisten maksujen hoidosta ja riskienhallintapalveluista.

Vahinkovakuutuksen tulos ennen veroja muodostuu vakuutusteknisestd katteesta, sijoitustoiminnan tuotoista ja muista tuotoista ja
kuluista. Vakuutustekninen kate syntyy, kun vakuutusmaksutuotosta vahennetdan korvaus- ja liikekulut. Vakuutustoiminnan
kannattavuuden tarkein mittari on yhdistetty kulusuhde, joka kertoo korvaus- ja liikekulujen suhteen vakuutusmaksutuottoihin.
Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan tehtavana on sijoittaa vastuuvelan ja oman padaoman katteena olevat varat turvallisesti,
tuottavasti ja riskit riittavasti hajauttaen.
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Varainhoito

Pohjola Varainhoidon muodostavat Pohjola Varainhoito Oy, Pohjola Asset Management Execution Services Oy, Pohjola Kiinteistosijoitus
Oy ja osakkuusyhtio Access Capital Partners Group SA. Pohjola Varainhoito tarjoaa suomalaisille instituutioille ja varakkaille
yksityishenkiloille tayden valtakirjan salkunhoitoon ja konsultatiiviseen salkunhoitoon perustuvia varainhoitopalveluja. Lisaksi OP-
Rahastoyhtion rahastojen salkunhoito on padosin keskitetty Pohjola Varainhoitoon. Laajan oman salkunhoidon lisdksi Pohjola
Varainhoidolla on noin 30 kansainvalista yhteistydkumppania, joiden rahastovalikoimasta l6ytyy rahastoja seka instituutio- etta private-
asiakkaiden tarpeisiin. Pohjola Kiinteistosijoitus on keskittynyt kiinteistosijoittamiseen Suomessa seka kiinteistopadomarahastojen
valintaan kansainvalisilla markkinoilla. Liiketoiminnon tuotot muodostuivat paaosin omaisuudenhoitopalkkioista.

Konsernitoiminnot

Konsernitoimintoihin on keskitetty konsernia ja sen liiketoimintaa tukevat toiminnot; talous ja rahoitus, riskienhallinta, henkilosto ja
viestinta.

Konsernitoimintojen vastuulla on OP-Pohjola-ryhman vahittaispankkien ja Pohjola-konsernin rahoituksen ja maksuvalmiuden hallinta.
Se vastaa myos ryhman tukkuvarainhankinnasta. Konsernitoiminnoissa esitetaan lisaksi ne tuotot, kulut, sijoitukset ja padomat, joita ei
ole kohdistettu liiketoimintasegmenteille. Konsernin verot kohdistetaan kokonaisuudessaan Konsernitoimintoihin.

Eliminoinnit

Liiketoimintojen valiset eliminoinnit esitetaan eliminoinnit -sarakkeessa.

Segmenttikohtaiset tiedot

Pankki- Vahinko- Varain- Konserni- Elimi- Konserni
2013, milj. e toiminta vakuutus hoito  toiminnot noinnit yhteensa
Korkokate
Yrityspankki ja Baltia 227 227
Markets -3 -3
Muut toiminnot -24 3 26 1 5
Yhteensa 224 -24 3 26 1 229
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 100 17 51 -1 -4 162
Kaupankaynnin nettotuotot 101 0 0 -12 3 93
Sijoitustoiminnan nettotuotot 0 0 39 39
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot
Vakuutustoiminnasta 440 440
Sijoitustoiminnasta 132 -1 131
Muista erista -43 -43
Yhteensa 529 -1 529
Liiketoiminnan muut tuotot 17 10 1 9 0 38
Tuotot yhteensa 443 533 55 61 -1 1090
Henkildstokulut 57 107 14 6 184
Ict-kulut 31 50 3 5 1 90
Poistot yrityskauppojen yhteydessa
syntyneista aineettomista hyddykkeista 21 2 24
Muut poistot ja arvonalentumiset 15 14 1 1 31
Muut kulut 54 174 11 14 -2 251
Kulut yhteensa 157 366 32 26 -1 580
Tulos ennen saamisten
arvonalentumisia 285 166 24 35 0 510
Saamisten arvonalentumiset 35 2 37
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 0
Tulos ennen veroja 251 167 24 32 0 473
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Kayvan arvon rahaston muutos 9 -17 0 -9 0 -17
Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvat voitot/(tappiot) 0 0 0 0 0
Laaja tulos ennen veroja 260 150 24 23 0 457
Pankki- Vahinko- Varain- Konserni- Elimi- Konserni
2012, milj. e toiminta vakuutus hoito  toiminnot noinnit yhteensa
Korkokate
Yrityspankki ja Baltia 199 199
Markets 31 31
Muut toiminnot -8 36 33
Yhteensa 230 -8 36 263
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 96 24 60 -2 -8 169
Kaupankaynnin nettotuotot 72 0 1 5 79
Sijoitustoiminnan nettotuotot 2 0 11 13
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot
Vakuutustoiminnasta 367 367
Sijoitustoiminnasta 115 0 115
Muista erista -45 -45
Yhteensa 438 0 438
Liiketoiminnan muut tuotot 19 5 2 18 -7 37
Tuotot yhteensa 418 458 65 65 -7 998
Henkildstokulut 64 135 19 14 232
Ict-kulut 27 51 3 6 1 87
Poistot yrityskauppojen yhteydessa
syntyneista aineettomista hyddykkeista 21 2 24
Muut poistot ja arvonalentumiset 15 9 1 27
Muut kulut 37 150 8 13 -8 200
Kulut yhteensa 143 366 33 34 -7 569
Tulos ennen saamisten
arvonalentumisia 275 92 32 30 0 429
Saamisten arvonalentumiset 54 3 57
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 1
Tulos ennen veroja 221 92 32 27 372
Kayvan arvon rahaston muutos 6 191 0 222 -1 418
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvat voitot/(tappiot) -7 -1 0 -2 -10
Laaja tulos ennen veroja 220 282 32 247 -1 780
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Pankki- Vahinko- Varain- Konserni- Elimi- Konserni
31.12.2013, milj. e toiminta vakuutus hoito  toiminnot noinnit yhteensa
Saamiset asiakkailta 14 432 296 -213 14 515
Saamiset luottolaitoksilta 659 4 3 11 295 -16 11 945
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 487 -42 444
Vahinkovakuutustoiminnan varat 3750 -210 3 539
Sijoitusomaisuus 524 16 22 6 879 -14 7427
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 2 27 29
Muut varat 3792 781 114 1241 -109 5819
Varat yhteensa 19 894 4 553 166 19 669 -562 43720
Velat asiakkaille 7 035 3309 -156 10 188
Velat luottolaitoksille 614 4 387 -213 4789
Vahinkovakuutustoiminnan velat 2844 -98 2746
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 16 159 -62 16 097
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla 50 934 984
Muut velat 4 381 56 9 1460 -33 5874
Velat yhteensa 12 029 2950 9 26 249 -561 40 677
Oma paaoma 3043
Henkilomaara 634 1802 88 26 2 550
Investoinnit, milj. e 15 27 2 1 45

Pankki- Vahinko- Varain- Konserni- Elimi- Konserni
31.12.2012, milj. e toiminta vakuutus hoito  toiminnot noinnit yhteensa
Saamiset asiakkailta 13723 286 -169 13 839
Saamiset luottolaitoksilta 433 5 3 14 037 -19 14 458
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 360 -104 256
Vahinkovakuutustoiminnan varat 3627 -104 3523
Sijoitusomaisuus 457 16 23 4943 -9 5431
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 2 24 26
Muut varat 4 681 773 127 1585 =77 7090
Varat yhteensa 19 653 4423 178 20748 -378 44 623
Velat asiakkaille 6 786 4 055 -66 10775
Velat luottolaitoksille 1225 4784 -169 5840
Vahinkovakuutustoiminnan velat 2 657 -58 2599
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 13 817 -48 13769
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla 50 1225 1275
Muut velat 5573 63 12 1985 -36 7 595
Velat yhteensa 13 583 2769 12 25 867 =377 41 854
Oma paaoma 2769
Henkildomaara 745 2 384 153 123 3404
Investoinnit, milj. e 19 22 1 2 43
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Liite 1. Pohjola-konsernin tilinpaatoksen
aatimisperiaatteet

1. Yleista

Pohjola on johtava vahinkovakuuttaja ja instituutioiden varainhoitaja seka yksi johtavista yrityspankeista Suomessa. Pohjolalla on
vakiintunut ja laaja yhtioista ja instituutioista koostuva asiakaskunta, jolle se tarjoaa kattavan valikoiman pankki-, vahinkovakuutus- ja
varainhoitopalveluita. Lisaksi Pohjola tarjoaa henkildasiakkaille vahinkovakuutus- ja varainhoitotuotteita ja -palveluita. Pohjola toimii
myos keskuspankkina OP-Pohjola-ryhman osuuspankeille.

Pohjolalla on nelja toimintasegmenttia: Pankkitoiminta, Vahinkovakuutus, Varainhoito ja Konsernitoiminnot. Pankkitoiminta tarjoaa
yrityksille ja instituutioasiakkaille rahoitus-, sijoitus- ja maksuliikenneratkaisuja kansainvalisesti. Vahinkovakuutus tarjoaa yritys- ja
henkiloasiakkaille vahinkovakuutustuotteita, joihin sisaltyvat seka lakisaateiset etta vapaaehtoiset vahinkovakuutukset. Varainhoito
vastaa OP-Pohjola-ryhman suurimpien institutionaalisten ja yksityishenkiloasiakkaiden varainhoidosta. Lisaksi OP-rahastojen
salkunhoito on keskitetty Varainhoitoon. Naiden kolmen liikketoimintasegmentin lisdksi Konsernitoiminnot -segmentissa esitetaan
keskuspankkitoiminnan ja varainhallinnan seka hallinnollisten toimintojen tulokset.

Pohjola Pankki Oyj kuuluu OP-Pohjola-ryhmaan, joka muodostuu 183 osuuspankista ja niiden keskusyhteisosta OP-Pohjola osk:sta
tytaryhtidineen. OP-Pohjola-ryhmén jasenluottolaitoksiin kuuluvat Pohjola, Helsingin OP Pankki QOyj, OP-Kotipankki Oyj, OP-
Asuntoluottopankki Oyj ja OP-Pohjola osk:n jasenosuuspankit.

Pohjola Pankki Oyj:n osakkeet noteerataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa.

Talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain mukaisesti jasenluottolaitokset, mukaan lukien Pohjola, ja OP-Pohjola osk vastaavat
viime kadessa yhteisvastuullisesti toistensa veloista ja sitoumuksista. Jos jasenluottolaitoksen omat varat vahenevat tappioiden vuoksi
niin alhaisiksi, etta laissa maaritellyt selvitystilan edellytykset tayttyvat, OP-Pohjola osk:lla on oikeus peria jasenluottolaitoksiltaan
ylimaaraisia maksuja viimeksi vahvistettujen taseiden yhteenlaskettujen loppusummien perusteella.

Pohjolan kotipaikka on Helsinki ja sen rekisteroity katuosoite on Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki. Pohjolan rekisterdity postiosoite on
PL 308, 00013 Pohjola. Jaljennos Pohjola-konsernin tilinpaatoksesta on saatavissa internet-osoitteesta www.pohjola.fi tai yhtion
paakonttorista.

Pohjolan emoyhtio on OP-Pohjola osk, jonka konsernitilinpaatokseen Pohjola-konsernin tiedot yhdistellaan.

Jaljennos OP-Pohjolan osk:n tilinpaatoksesta on saatavissa kayntiosoitteessa Vadksyntie 4, 00510 HELSINKI. OP-Pohjola-ryhman
tilinpaatos on saatavissa internet-osoitteesta www.pohjola.fi tai yhtion paakonttorista.

Pohjolan hallitus hyvaksyi tilinpaatoksen julkaistavaksi 6.2.2014.

1.1 Laatimisperusta

Konsernitilinpaatés on laadittu kansainvalisten |FRS-standardien (International Financial Reporting Standards) mukaisesti.
Tilinpaatoksen laadinnassa noudatetaan niita IAS- ja IFRS-standardeja ja SIC- ja IFRIC-tulkintoja, jotka olivat voimassa 31.12.2013.
Kansainvalisilla tilinpaatosstandardeilla viitataan niihin standardeihin ja tulkintoihin, jotka on hyvaksytty Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti.

Pohjola konserni otti vuonna 2013 kadyttoon seuraavat IFRS-standardit,tulkinnat ja optiot.

e |FRS 13 Kayvan arvon maarittaminen. Standardin tavoitteena on lisatd yhdenmukaisuutta kaypaan arvoon arvostamisessa.
Standardi ei lisaa kayvan arvon kayttoa tilinpaatoksessa, mutta sisaltda ohjeen miten kdypa arvo maaritetaan silloin, kun jokin
toinen IFRS-standardi edellyttaa kayvan arvon kayttoa tai salli sen. Uusi standardi laajensi liitetietoja, jotka koskevat kdaypaan
arvoon arvostettuja omaisuuseria eli lahinna rahoitusinstrumentteja ja sijoituskiinteistoja.

o  Muutettu IAS 19 Tyoésuhde-etuudet. Muutoksen seurauksena tuloslaskelmaan kirjattava jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettu
tuotto maaritetaan etuuspohjaisen velvoitteen diskonttauskorkoon perustuen. Putkimenetelman poistumisen osalta Pohjola-
konserni on luopunut vapaaehtoisesti putkimenetelman kaytosta vuoden 2012 alusta alkaen.

o Muutokset IFRS 7:3an Rahoitusinstrumentit Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot '"rahoitusvarojen ja -velkojen vahentaminen
toisistaan". Muutos lisda uuden liitetiedon taseessa nettomaaraisesti esitetyistd rahoitusinstrumenteista seka yleisista
nettoutusjarjestelyista ja vastaavanlaisista sopimuksista.
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e Muutettu IAS 1 Tilinpaatoksen esittaminen. Muutoksen seurauksena ne muut laajan tuloksen erat, jotka voidaan vastaisuudessa
siirtaa tulosvaikutteisesti, esitetaan erillaan niista muun laajan tuloksen erista, joita ei vastaisuudessa voida siirtaa
tulosvaikutteisesti. Muutos vaikutti Pohjola-konsernin muiden laajan tuloksen erien esitystapaan.

IFRS-standardien vuosittaisilla parannuksilla (2009-2011) ei ollut olennaista vaikutusta Pohjola-konserninn tilinpaatokseen.

Pohjola-konsernin tilinpaatés on laadittu alkuperaisiin  hankintamenoihin  perustuen, lukuun ottamatta kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja, myytavissa olevia rahoitusvaroja, suojauskohteita kayvan arvon suojauksessa
(suojatun riskin osalta), johdannaissopimuksia, sijoituskiinteist6ja ja velaksi luokiteltuja osakepalkkioita, jotka on arvostettu kdypaan
arvoon.

Tilinpaatostiedot esitetdaan miljoonina euroina.

Pohjola-konserni esittdaa Finanssivalvonnan standardin 4.5 mukaiset Pilari 3 -vakavaraisuustiedot osana tilinpaatosta ja soveltuvin osin
toimintakertomuksessa.

1.2 Arvioiden kaytto

Tilinpaatoksen laatiminen |FRS-standardien mukaisesti edellyttdd johdolta arvioiden tekemista ja harkintaa laatimisperiaatteiden
soveltamisessa. Johdon arvioita ja harkintaa edellyttavia laatimisperiaatteita on kasitelty jaliempana yksityiskohtaisemmin kohdassa
"Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin sisaltyvat keskeiset epavarmuustekijat”.

1.3 Yhdistelyperiaatteet

Konsernitilinpaatos sisaltdaa emoyhtion Pohjola Pankki Oyj:n seka tytaryhtiot, joista emoyhtic omistaa joko suoraan tai valillisesti
enemman kuin 50 prosenttia osakekannan aanimaarasta tai joissa emoyhtiolla on muutoin maaraysvalta. Maaraysvallalla tarkoitetaan
oikeutta maarata toisen yhtion talouden ja liiketoiminnan periaatteista hyodyn saamiseksi sen toiminnasta. Konsernin keskindinen
osakeomistus on eliminoitu hankintamenetelmalld. Luovutettu vastike ja hankitun yhtion yksilditdvissa olevat varat ja vastattavaksi
otetut velat on arvostettu kdypaan arvoon hankintahetkella. Nettovarat ylittava osuus hankintamenosta esitetdan lilkearvona. Mikali
hankintameno on pienempi kuin nettovarojen kaypa arvo, erotus tuloutetaan valittomasti.

Hankintaan liittyvat menot kirjataan kuluksi. Mahdollinen lisakauppahinta arvostetaan kaypaan arvoon ja luokitellaan joko velaksi tai
omaksi padomaksi. Velaksi luokiteltu lisdkauppahinta arvostetaan kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti raportointikauden
paattymispaivana.

Osakkuusyhtiot, joissa Pohjolalla on 20-50 prosenttia osakekannan aanimaarasta ja joissa Pohjola kayttdaa huomattavaa vaikutusvaltaa,
mutta ei maaraysvaltaa, yhdistelladn konsernitilinpaatokseen padomaosuusmenetelmalla.

Keskindiset kiinteistoyhtiot yhdistelldaan IAS 31 -standardin mukaisen yhteisessa maardysvallassa olevan omaisuuseran tavoin
omistusosuuden mukaan suhteellisesti.

Tilikauden aikana hankitut tytar- tai osakkuusyritykset yhdistelladn konsernitilinpaatokseen siita hetkesta lahtien, kun konserni on
saanut maaraysvallan tai huomattavan vaikutusvallan ja luovutetut vastaavasti siihen saakka, jolloin maaraysvalta tai huomattava
vaikutusvalta lakkaa.

Konsernin sisdiset liiketapahtumat, saamiset, velat ja voitonjako eliminoidaan konsernitilinpaatdsta laadittaessa.

1.3.1 Maardaysvallattomien omistajien osuudet

Tilikauden tuloksen jakautuminen emoyhtion omistajien osuuteen ja wmaardysvallattomien omistajien osuuteen esitetadn
tuloslaskelmassa, ja laajan tuloksen jakautuminen esitetaan erillisessa laajassa tuloslaskelmassa.

Tilikauden tulos seka laaja tulos kohdistetaan maaraysvallattomille omistajille siindkin tapauksessa, ettda sen seurauksena
maaraysvallattomien omistajien osuudesta tulisi negatiivinen. Maaraysvallattomien omistajien osuus omasta padomasta esitetaan
taseessa osana omaa paaomaa.

Maaraysvallattomien omistajien osuus hankinnan kohteessa arvostetaan joko kdypaan arvoon tai suhteellisena osuutena hankinnan
kohteen nettovarallisuudesta. Arvostamisperiaate maaritetaan erikseen kullekin hankinnalle.

1.4 Ulkomaan rahan maaraiset erat

Konsernitilinpaatos laaditaan euroina, joka on konsernin emoyhtion toiminta- ja esittamisvaluutta. Ulkomaan rahan maaraiset
liiketoimet kirjataan euromaaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin tai kirjaus-kuukauden keskikurssiin. Tilinpaatospaivana ulkomaan rahan
maaraiset monetaariset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatospaivan kurssiin. Ei-monetaariset tase-erat, jotka arvostetaan
alkuperaiseen hankintamenoon, esitetaan tapahtumapaivan kurssiin.

Ulkomaan rahan maaraisten liiketapahtumien ja monetaaristen tase-erien muuttamisesta euroiksi syntyvat kurssierot kirjataan
valuuttakurssivoittoina tai -tappioina tuloslaskelman eraan Kaupankaynnin nettotuotot.

Ulkomaisten tytaryritysten, joiden toimintavaluutta ei ole euro, tuloslaskelmat muutetaan euroiksi tilikauden keskikurssiin ja taseet
tilinpaatospaivan kurssiin. Syntyvat kurssierot kirjataan muuntoeroksi muihin laajan tuloksen eriin. Ulkomaisten tytaryritysten
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hankintamenon eliminoinnista jé hankinnan j'ailkeenr kertyneista oman padaoman erien muutoksesta syntyneet muuntoerot 7kirjrataan
muihin laajan tuloksen eriin. Kun tytaryritys myydaan, kertyneet muuntoerot kirjataan tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -
tappiota.

1.5 Rahoitusinstrumentit

1.5.1 Kdyvan arvon maaraytyminen

Kaypa arvo on se hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin velan siirtamisesta markkinaosapuolten valilla
arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoimessa.

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo maaritetdaan joko toimivilta markkinoilta saatavien hintanoteerausten avulla, tai jos toimivia
markkinoita ei ole, omia arvostusmenetelmia kayttaen. Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos hintanoteerauksia on helposti ja
saannonmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja saannonmukaisesti toistuvia, toisistaan riippumattomien osapuolten valisia
markkinatransaktioita. Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana kaytetaan senhetkista ostokurssia.

Mikali markkinoilla on vakiintunut arvostuskaytanté rahoitusinstrumentille, jolle ei saada suoraan markkinahintaa, niin kaypa arvo
perustuu markkinoilla yleisesti kaytettyyn markkinahinnan laskentamalliin ja mallin kayttamien syottotietojen markkinanoteerauksiin.

Mikali arvostuskaytanto ei ole markkinoilla vakiintunut, kaytetddan markkina-arvon maarityksessa asianomaiselle tuotteelle laadittua
omaa arvostusmallia. Arvostusmallit pohjautuvat yleisesti kaytettyihin laskentamenetelmiin ja ne kattavat kaikki ne osatekijat, jotka
markkinaosapuolet ottaisivat huomioon hintaa asettaessaan seka ovat yhdenmukaisia rahoitusinstrumenttien hinnoittelussa
kaytettavien hyvaksyttyjen taloudellisten menetelmien kanssa.

Arvostusmenetelmina kaytetadn markkinatransaktioiden hintoja, diskontattujen rahavirtojen menetelmaa seka toisen olennaisilta osin
samanlaisen instrumentin tilinpaatéshetken kaypaa arvoa. Arvostusmenetelmissa otetaan huomioon arvio luottoriskista, kaytettavista
diskonttauskoroista, ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollisuudesta ja muista sellaisista tekijoista, jotka vaikuttavat
rahoitusinstrumentin kdyvan arvon maarittamiseen luotettavasti.

Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot jaetaan kolmeen eri hierarkiatasoon sen mukaan, miten niiden kdypa arvo on maaritelty:

e taysin samanlaisille varoille tai veloille toimivilla markkinoilla noteeratut kayvat arvot (taso 1)

e kayvat arvot, jotka on maaritetty kayttaen syottotietoina muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja, jotka ovat todennettavissa varoille
tai veloille, joko suoraan (esim. hintoina) tai valillisesti (esim. johdettuina hinnoista) (taso 2)

e kdyvat arvot on maaritetty kayttaen varoille tai veloille syottotietoja, jotka eivat perustu todennettavissa oleviin markkinahintoihin
(taso 3).

Se kaypien arvojen hierarkian taso, jolle tietty kdaypaan arvoon arvostettu era on kokonaisuudessaan luokiteltu, on maaritetty koko
kyseisen kaypaan arvoon arvostetun eran kannalta merkittdvan alimmalla tasolla olevan sydttétiedon perusteella. Syottétiedon
merkittavyys on arvioitu kyseisen kaypaan arvoon arvostetun eran suhteen kokonaisuudessaan.

Epalikvideille tuotteille on tyypillista, etta hinnoittelumallilla laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppahinnasta. Toteutunut
kauppahinta on kuitenkin paras osoitus tuotteen kayvasta arvosta. Toteutuneen kauppahinnan ja markkinahintoja kayttavan
hinnoittelumallin avulla lasketun hinnan erotuksena saatu tulos, Day 1 profit/loss, jaksotetaan tuloslaskelmaan sopimuksen
voimassaoloajalle tai sitd lyhemmalle ajalle ottaen huomioon tuotteen rakenne ja vastapuoli. Jaksottamatta oleva osuus tuloutetaan
kuitenkin heti, mikali tuotteelle on saatavilla aito markkinahinta tai markkinoille muodostuu vakiintunut hinnoittelukaytanto. Epalikvidien
rahoitusvarojen maara taseessa on epaolennainen.

1.5.2 Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Jokaisen raportointikauden paattyessa arvioidaan, onko objektiivista nayttoa siitd, ettd muun kuin kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavan rahoitusvaroihin kuuluvan eran arvo on alentunut.

Rahoitusvaroihin kuuluvan eran arvo on alentunut, jos arvonalentumisesta on objektiivista nayttoa yhden tai useamman, omaisuuseran
alkuperaisen kirjaamisen jalkeen toteutuneen tapahtuman seurauksena ja talla on luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus
rahoitusvaroista tulevaisuudessa saataviin arvioituihin rahavirtoihin.

Arvonalentumisen objektiivisena nayttona voidaan pitda mm:

e merkittavaa heikkenemista liikkeeseenlaskijan  tuloksessa, luottoluokituksessa, taseessa, maksukayttaytymisessa tai
liiketoimintasuunnitelmissa seka epaedullisia muutoksia liikkeeseenlaskijan taloudellisessa tai toiminnallisessa ymparistossa,

e bona fide -tarjousta ostaa sama tai samanlainen sijoitus markkinoilta alle hankinta-arvon,

e tapahtumia tai olosuhteita, jotka heikentavat merkittavasti liikkkeeseenlaskijan toimintamahdollisuuksia ja jatkuvuutta (going
concern), esim. toiminnasta aiheutuneet negatiiviset kassavirrat, padomien riittamattomyys, kayttdpadoman vahaisyys,

e velallisen konkurssi tai muu uudelleenjarjestely tulee todennakoiseksi,
o velallisen sopimusrikkomusta,
e velalliselle annettua myonnytysta,

e aikaisemmin kirjattua arvonalennusta ja
Pohjola Pankki Oyj

E-74



Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

e rahoitusinstrumentin toimivien markkinoiden haviamista.

Lisaksi oman padoman ehtoisen instrumentin osalta merkittava tai pitkaaikainen arvonalentuminen alle sen hankintamenon on
objektiivinen naytto arvonalentumisesta.

Arvonalentumisten kirjaamista on kasitelty tarkemmin eri rahoitusinstrumenttiryhmien kohdalla.

1.5.3 Arvopapereiden osto- ja myyntisopimukset

Molempia osapuolia velvoittavin takaisinmyyntiehdoin ostettujen arvopapereiden ostohinta merkitaan taseeseen saamiseksi vastapuolen
mukaan maaraytyvaan tase-eraan. Ostohinnan ja takaisinmyyntihinnan erotus jaksotetaan korkotuotoksi sopimuksen
voimassaoloajalle.

Molempia osapuolia velvoittavin takaisinostoehdoin myytyjen arvopapereiden myyntihinta kirjataan rahoitusvelaksi vastapuolen mukaan
maaraytyvaan tase-eraan. Myyntihinnan ja takaisinostohinnan erotus jaksotetaan korkokuluksi sopimuksen voimassaoloajalle.
Takaisinostovelvollisuuksin myydyt ja vastaavat marginaalivakuudeksi annetut arvopaperit sisallytetaan alkuperdiseen tase-eraan
sopimuksesta huolimatta.

1.5.4 Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja kirjaaminen konsernin taseessa

Rahoitusvarat ja -velat luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa seuraaviin ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin rahoitusvaroihin ja -velkoihin, lainoihin ja muihin saamisiin, erdpaivaan asti pidettaviin sijoituksiin, myytavissa oleviin
rahoitusvaroihin, seka muihin rahoitusvelkoihin. Luokittelu riippuu siitd, mihin tarkoitukseen kyseiset rahoitusvarat ja -velat on
hankittu.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen ja -velkojen, erapaivaan asti pidettavien sijoitusten ja myytavissa olevien
rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan taseeseen kauppapaivana eli paivana, jolloin sitoudutaan ostamaan tai myymaan kyseinen
rahoitusvaroihin tai velkoihin kuuluva erd. Lainat ja muut saamiset -ryhmaan luokitellut saamistodistukset kirjataan rahoitusvaroiksi
kauppapaivana ja annetut lainat sina paivana, jolloin asiakas nostaa lainan.

Rahoitusvarat ja -velat nettoutetaan taseessa, jos Pohjolalla on tarkasteluhetkelld laillisesti toimeenpantavissa oleva kuittausoikeus
tavanomaisessa liiketoiminnassa seka laiminlyonti-, maksukyvyttomyys- ja konkurssitapauksissa ja se aikoo toteuttaa suoritukset
nettomaaraisesti. Taseessa netotetaan keskusvastapuoliselvityksessa olevat OTC-korkojohdannaiset, jotka selvitetadn paivittaisessa
selvitysprosessissa London Clearing Housen kanssa.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimusperusteinen oikeus rahoitusvaroihin kuuluvan erdn rahavirtoihin lakkaa tai kun
oikeudet on siirretty toiselle osapuolelle niin, ettd omistukseen liittyvat riskit ja edut on siirretty olennaisilta osin. Rahoitusvelat kirjataan
pois taseesta, kun niiden velvoitteet on taytetty ja niiden voimassaolo on lakannut.

1.5.4.1 Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ja -velat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia tase-erid ovat kaupankdynnin rahoitusvarat ja -velat, kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat johdannaissopimukset seka alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyt
rahoitusvarat. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat kirjataan alun perin kdypaan arvoon ja transaktiomenot
kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan. Myohempi kdyvan arvon muutos samoin kuin myyntivoitot ja -tappiot, korkotuotot ja -kulut seka
osinkotuotot kirjataan tuloslaskelmaan luonteensa mukaiseen eraan.

1.6.4.1.1 Kaupanké&ynnin rahoitusvarat ja -velat sekad johdannaissopimukset

Kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin varoihin luokitellaan saamistodistukset seka osakkeet ja osuudet, jotka on hankittu tarkoituksena
hyotya lyhyen aikavalin markkinahintojen muutoksista. Kaupankayntivelat ovat velvoitteita toimittaa vastapuolelle arvopapereita, jotka
on myyty, mutta joita ei ole ollut omistuksessa myyntihetkelld (lyhyeksimyynnit). Kaupankayntitarkoituksessa pidettavina kasitellaan
myos kaikki johdannaissopimukset paitsi tehokkaaseen suojaussuhteeseen maaritetyt johdannaiset ja takaussopimusjohdannaiset.

1.5.4.1.2 Alkuperéisen kirjaamisen yhteydessé kdypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokitellut rahoitusvarat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi rahoitusvaroiksi luokitellaan rahoitusvarat, jotka alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
peruuttamattomasti maaritellaan sellaisiksi.

Alkuperaisen  kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyt rahoitusvarat ovat
joukkovelkakirjalainoja, joita hallinnoidaan ja tuloksellisuutta arvioidaan konsernin riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti kdyvin arvoin
mahdollisimman oikean ja ajantasaisen kuvan saamiseksi sijoitustoiminnasta. Raportointi konsernin johdolle tehdaan kayvin arvoin.

Liiketoiminnan luonne on pitkdn aikavalin sijoitustoimintaa, joten rahoitusvarat esitetaan erilladn kaupankayntitarkoituksessa
pidettavista rahoitusvaroista.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattujen rahoitusvarojen ryhmaan luokitellaan myos sellaiset yhdistetyt instrumentit, joissa
kytketyn johdannaisen kaypaa arvoa ei pystytda maarittamaan erikseen.

1.5.4.2 Lainat ja muut saamiset

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokitellut rahoitusvarat ovat muita kuin johdannaisvaroihin kuuluvia rahoitusvaroja, joilla on kiinteat tai
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madritettavissa olevat maksuvirrat ja joita ei noteerata aktiivisilla markkinoilla.

Vakuutussopimuksiin, korvaustenhoitosopimuksiin seka sijoitusten myyntiin liittyvat saamiset esitetaan tdssa ryhmassa. Konsernin
taseessa tallaiset rahoitusvarat esitetaan saamisina asiakkailta, luotto- ja rahoituslaitoksilta tai vahinkovakuutustoiminnan varoina.

Lainat ja muut saamiset merkitdaan niita alun perin kirjanpitoon kirjattaessa hankintamenoon, joka on annetun vastikkeen kaypa arvo,
johon on lisatty valittomasti kohdistettavissa olevat transaktiomenot. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen lainat ja muut saamiset
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.

Lainojen ja muiden saamisten arvonalentumisia kirjataan saamiskohtaisesti ja saamisryhmakohtaisesti. Arvonalentumiset arvioidaan
saamiskohtaisesti, mikali asiakkaan vastuiden maara on merkittava. Muilta osin arvonalentumiset arvioidaan saamisryhmakohtaisesti.

Arvonalentuminen kirjataan silloin, kun on saatu objektiivista nayttoa siita, etta saamista ei saada perityksi taysimaaraisesti. Saamisen
arvo on alentunut, jos sen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvo — vakuus huomioon otettuna — on pienempi kuin luoton ja sen
maksamattomien korkojen yhteenlaskettu kirjanpitoarvo. Tulevat rahavirrat diskontataan lainan alkuperaisella efektiivisella korolla. Jos
laina on vaihtuvakorkoinen, diskonttauskorkona kaytetadn tarkasteluhetken sopimuksen mukaista korkoa. Tulosvaikutteisesti kirjattavan
arvonalentumistappion suuruus on lainan kirjanpitoarvon ja sita alhaisemman vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotus.

Arvonalentumisen arviointiprosessi on kaksivaiheinen. Arvonalentumista arvioidaan saamiskohtaisesti yksittdin merkittavista lainoista ja
saamisista. Jos lainoja ja muita saamisia ei tarkastella saamiskohtaisesti, ne tulevat saamisryhmakohtaisen arvonalennuslaskennan
piiriin. Ryhmakohtaisena arvonalentumisena kirjataan syntyneet mutta ei vield raportoidut tappiot, joita ei viela voida kohdistaa tietylle
asiakaslainalle. Ryhmakohtainen arvonalentuminen perustuu taloudellisen paaomavaateen laskennassa kaytettavaan tilastolliseen
malliin. Malli on johdettu vakavaraisuuslaskennassa kaytetysta odotetun tappion mallista, johon on tehty oikaisuja vastaamaan IFRS-
vaatimuksia. Suurimmat oikaisut liittyvat vakavaraisuudelle asetettuihin viranomaisrajoihin sekd tappion synnyttavan tapahtuman
toteutumiseen. Mallissa saamiset ryhmitellaan luottoriskiominaisuuksiltaan samankaltaisiin ryhmiin rating-luokittain. Ryhmakohtaisen
arvonalentuminen lasketaan rating-luokittain odotetun tappion perusteella, jonka lisdksi laskennassa huomioidaan vakuuksien
diskontatut nykyarvot seka aikaisempi keskimaarainen tappiokehitys.

Jos luoton maksusuunnitelmaa muutetaan, muutoksen syy ja vakavuusaste luokitellaan sisdisella asteikolla. Osa maksusuunnitelmien
muutoksista tehdaan asiakassuhteiden hoidon perusteella eivatka ne johdu asiakkaan maksukyvyn heikkenemisesta. Nama muutokset
eivat vaikuta arvonalentumisen kirjaamiseen. Joissakin tapauksissa asiakkaan heikentyneesta maksukyvysta johtuen annetaan
myonnytys lainaehtoihin esim. lyhennysvapaa rajoitetuksi ajaksi tai muu luoton uudelleenjarjestely, jolla pyritaan turvaamaan asiakkaan
maksukyky ja rajoittamaan vastuiden luottoriskia. Tallaiset uudelleen neuvotellut luotot raportoidaan ongelmasaamisina.
Maksusuunnitelman muutokset, jotka johtuvat asiakkaan heikentyneestd maksukyvysta vaikuttavat yhdessa muiden kriteerien kanssa
asiakkaan luottoluokitusta heikentdvasti ja siten lisaavat ryhmakohtaisen arvonalennuksen maaraa. Korkeimman vakavuusasteen
maksusuunnitelman muutoksella on vaikutus myos luoton ohjautumiseen saamiskohtaisen arvonalentumistestauksen piiriin. Jos
asiakas on pysynyt uudessa maksusuunnitelmassa eika asiakkaan vastuista ole kirjattu saamiskohtaista arvonalennusta, se poistuu
ongelmasaamisten ryhmasta. Maksusuunnitelmien muutosten kehitysta raportoidaan saannéllisesti johdolle asiakkaiden maksukykya
ennakoivana mittarina.

Arvonalentumiset kirjataan luottojen tase-eran vahennykseksi ja tuloslaskelmassa eraan Saamisten arvonalentumiset.
Arvonalentumisen jalkeen koron tulouttamista jatketaan arvonalennetulle maaralle.

Laina kirjataan pois taseesta, kun perintatoimet on suoritettu loppuun tai muutoin johdon paatoksella. Taseesta pois kirjaamisen
jalkeen saadut suoritukset kirjataan saamisten arvonalentumisten oikaisuiksi. Mikali asiakkaan maksukyvyn palautumisesta saadaan
objektiivista nayttoa, aiemmin kirjattujen arvonalentumisten maara arvioidaan uudelleen ja maksukyvyn parantumisesta aiheutuvat
muutokset kirjataan tuloslaskelmaan.

1.5.4.3 Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset

Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset ovat muita kuin johdannaisvaroihin kuuluvia rahoitusvaroja, joilla on kiinteat tai maariteltavissa
olevat maksuvirrat ja jotka on hankittu aikomuksella pitaa ne erdpaivaan saakka. Erdpaivaan asti pidettavat sijoitukset kirjataan alun
perin kaypaan arvoon, johon lisatdan transaktiomenot. Myohemmin ne kasitellaan kirjanpidossa jaksotetun hankintamenon maaraisina
efektiivisen koron menetelmalla.

Erapaivaan asti pidettavien sijoitusten arvonalentumista tarkastellaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin lainojen ja saamisten
arvonalentumista. Saamistodistuksen arvonalentumisena kirjataan sen kirjanpitoarvon ja sita alhaisemman vastaisten rahavirtojen
nykyarvon erotus.

Erdpaivaan asti pidettavien rahoitusvarojen ryhmasta myydaan sijoituksia ennen niiden erapaivaa vain IAS 39 -standardissa mainituissa
poikkeustilanteissa.

1.5.4.4 Myytavissa olevat rahoitusvarat

Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin luokitellaan muita kuin johdannaisvaroihin kuuluvia rahoitusvaroja, joita ei sisallyteta edella
mainittuihin rahoitusvarojen luokkiin, mutta jotka saatetaan myyda ennen erdpaivaa. Myytavissa olevat rahoitusvarat koostuvat
saamistodistuksista, osakkeista ja osuuksista.

Myytavissa olevat rahoitusvarat kirjataan ostohetkelld taseeseen hankintamenoon, joka on niistd maksetun vastikkeen kaypa arvo
lisattyna hankintaan suoraan kohdistettavilla transaktiomenoilla. Myytavissa olevat rahoitusvarat arvostetaan taseessa kaypaan arvoon.
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Arvonmuutokset kirjataan muihin laajan tuloksen eriin, josta ne kifjétaan tuloslaskelmaan, kun omaisuusera kirjataan pdié taseesta tai
on objektiivista nayttoa siita, etta sen arvo on alentunut.

Myytavissa olevien rahoitusvarojen kohdalla objektiiviseksi naytoksi katsotaan saamistodistusten osalta esimerkiksi liikkeeseenlaskijan
luottoluokituksen huomattava negatiivinen muutos tai oman paaoman ehtoisen instrumentin osalta sen kayvan arvon merkittava tai
pitkdaikainen aleneminen alle sen hankintamenon. Jos oman padoman ehtoisen arvopaperin markkina-arvo arvonalentumiskirjauksen
jalkeen edelleen alentuu, kirjataan arvonalennus tuloslaskelmaan.

Jos myytavissa oleviin rahoitusvaroihin luokitellun, arvonalentuneen saamistodistuksen kaypa arvo myohemmin nousee ja nousun
voidaan objektiivisesti todeta liittyvan arvonalentumistappiokirjauksen jalkeiseen tapahtumaan, arvonalentumistappio peruutetaan ja
kirjataan tuloslaskelmaan. Jos arvonalentuneen oman padaoman ehtoisen instrumentin kdypa arvo myéhemmin nousee, arvonnousu
kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.

Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin liittyvat korkotuotot kirjataan tuloslaskelman eraan "Korkokate" ja osingot eraan "Sijoitustoiminnan
nettotuotot”, vahinkovakuutuksen osalta molemmat kirjataan "Vahinkovakuutustoiminnan nettotuottoihin”.

Kiinteakorkoisten joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja hankintahinnan valinen erotus jaksotetaan korkotuottoihin lainan arvioidulle
juoksuajalle efektiivisen koron menetelmalla.

1.5.5 Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa maksettavista saamisista luottolaitoksilta.

1.5.6 Muut rahoitusvelat

Muut rahoitusvelat -luokkaan sisallytetaan muut kuin kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi luokitellut rahoitusvelat. Muita
rahoitusvelkoja ovat talletukset ja muut velat luottolaitoksille ja asiakkaille seka liikkeeseen lasketut velkakirjat ja muut rahoitusvelat.
Muut rahoitusvelat kirjataan taseeseen selvityspaivana ja kasitelldaan kirjanpidossa alkuperdisen kirjaamisen jalkeen jaksotetun
hankintamenon maaraisina.

Kiinteakorkoisten joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja hankintahinnan valinen erotus jaksotetaan korkokuluihin lainan juoksuajalle
efektiivisen koron menetelmalla.

1.5.7 Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset luokitellaan suojaaviin ja kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin ja ne sisaltdavat korkojohdannaiset,
valuuttajohdannaiset, osakejohdannaiset, hyodykejohdannaiset ja luottojohdannaiset. Johdannaiset arvostetaan aina kaypaan arvoon.

Konsernin riskienhallinta on laatinut suojauslaskennassa kaytettavat menetelmat ja sisaiset periaatteet, joiden mukaisesti
rahoitusinstrumentti voidaan maaritella suojaavaksi.

Suojausperiaatteiden mukaisesti konsernissa voidaan suojautua korkoriskilta, valuuttakurssiriskilta ja hintariskilta soveltamalla kayvan
arvon tai rahavirran suojausta. Rahavirran suojauksella suojaudutaan tulevien rahavirtojen vaihtelulta, kayvan arvon suojauksella
suojaudutaan suojattavan kohteen kayvan arvon muutoksilta.

Sopimuksia ei voi kasitelld suojauslaskennan saantojen mukaisesti kirjanpidossa, mikali IAS 39:n edellyttdma suojausinstrumentin ja
siihen liittyvan suojauskohteen valinen suojaussuhde ei tayta standardin kriteereja. Konsernin emoyhtiéssa Pohjola Pankki Oyj:ssa
tehdaan myos johdannaissopimuksia, joilla tosiasiassa suojaudutaan taloudellisilta riskeiltda, mutta jotka eivat tayta naita kriteereja.

Keskusvastapuoliselvityksessa olevien OTC-korkojohdannaisten kayvat arvot selvitetddn paivittain kateissuorituksella. Taseessa nama
selvitetyt johdannaiset nakyvat nettona kateisvarojen muutoksena. Muut johdannaiset esitetadan bruttoperiaatteella, jolloin positiiviset
arvonmuutokset esitetdan Johdannaisvaroina ja negatiiviset arvonmuutokset Johdannaisvelkoina.

1.5.7.1 Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaiset

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavista koronvaihtosopimuksista saatujen ja niistd maksettujen korkojen erotus merkitaan korkoihin ja
niitd vastaavat siirtyvat korot muihin varoihin ja muihin velkoihin. Kaupankayntitarkoituksessa pidettavien johdannaisten
arvonmuutokset kirjataan tuloslaskelman eraan “"Kaupankdaynnin nettotuotot” tai "Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot”.
Johdannaissopimuksista taseeseen merkityt positiiviset arvonmuutokset kirjataan varoiksi eraan "Johdannaissopimukset, varat” tai
"Vahinkovakuutustoiminnan varat” ja negatiiviset erdan "Johdannaissopimukset, velat" tai "Vahinkovakuutustoiminnan velat".

Liikkeeseen laskettuihin strukturoituihin lainoihin liittyvat ns. kytketyt johdannaiset erotetaan padsopimuksesta ja arvostetaan taseessa
kdypaan arvoon. Naiden kytkettyjen johdannaisten ja niitd suojaavien johdannaisten kaypien arvojen muutokset kirjataan
Korkokatteeseen.

1.5.8 Suojauslaskenta

Suojauslaskennalla todennetaan, ettd suojaussuhteessa olevan suojaavan instrumentin kdyvan arvon muutokset kumoavat suojatun
kohteen kayvan arvon tai rahavirtojen muutokset kokonaan tai osittain.

Suojaavien ja suojattavien instrumenttien valinen yhteys dokumentoidaan maaramuotoisesti. Dokumentaatio sisaltaa tiedot
riskienhallinnan periaatteista, suojausstrategiasta ja menetelmista, joilla suojauksen tehokkuus osoitetaan. Suojauksen tehokkuus
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osoitetaan suojauksen tekohetkell ja suojau;;periodin aikana vertailemalla suojaavan ja suojattavan instrumentin kéypien arvojen tai
rahavirtojen muutoksia keskenaan. Suojaus katsotaan tehokkaaksi, kun suojaavan instrumentin kdayvan arvon tai rahavirtojen muutos
eliminoi suojauksen kohteena olevan sopimuksen tai position kdyvan arvon tai rahavirtojen muutoksesta 80-125 prosenttia.

Suojauslaskennassa ei kayteta makrosuojausmallia eikd EU:n sallimaa IAS 39 ns. "carve-out” -standardia.

1.5.8.1 Kayvan arvon suojauslaskenta

Korkoriskin kayvan arvon suojaus kohdistuu pitkaaikaisiin, kiinteakorkoisiin velkoihin (omat emissiot), yksittaisiin joukkovelkakirjalaina- ja
luottoportfolioihin  seka yksittaisiin  luottoihin.  Suojausinstrumentteina kadytetdan koronvaihtosopimuksia sekda koron- ja
valuutanvaihtosopimuksia. Osake- ja valuuttariskin suojaus kohdistuu vahinkovakuutuksen osakerahastosijoituksiin.

Johdannaissopimusten, jotka on dokumentoitu kdypaa arvoa suojaaviksi ja jotka ovat suojauksena tehokkaita, kayvdan arvon muutokset
kirjataan tuloslaskelmaan. Myds suojauksen kohteena olevat omaisuus- ja velkaerat arvostetaan suojauksen aikana suojatun riskin
osalta kaypaan arvoon ja kayvan arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmaan.

Kayvan arvon suojauslaskennassa suojaavan ja suojattavan instrumentin arvonmuutokset kirjataan Korkokatteeseen lukuun ottamatta
Vahinkovakuutuksen myytavissa oleviin rahoitusvaroihin = sisaltyvien rahastosijoitusten ja niitd suojaavien instrumenttien
arvonmuutoksia, jotka kirjataan Vahinkovakuutustoiminnan nettotuottoihin.

1.5.8.2 Rahavirran suojauslaskenta

Rahavirran suojauksella suojataan vaihtuvakorkoisten velkakirjalainojen tai muiden vaihtuvakorkoisten varojen ja velkojen
korkorahavirtoja. Lisaksi rahavirran suojausta kaytetaan korkosidonnaisuuksittain maaritellyn luottokannan tulevien korkovirtojen
suojaukseen. Suojaavina instrumentteina kaytetaan mm. koronvaihtosopimuksia.

Johdannaissopimukset, jotka on dokumentoitu rahavirtaa suojaaviksi ja jotka ovat suojauksessa tehokkaita, arvostetaan kaypaan
arvoon. Kayvan arvon muutoksesta tehokkaan suojauksen osuus kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Tehoton osuus kirjataan
tulokseen. Omaan padomaan kertyneet kdyvan arvon muutokset kirjataan tulokseen sille tilikaudelle, jona suojauksen kohteena olevat
rahavirrat toteutuvat.

1.6 Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteistd on maa-alue ja/tai rakennus tai rakennuksen osa, joka omistetaan vuokratuoton tai omaisuuden arvonnousun
hankkimiseksi. Myos sellaiset kiinteistot, joista vahainen osuus on omistajayhtion omassa tai sen henkilokunnan kaytossa luetaan
sijoituskiinteistoiksi. Omassa tai henkilokunnan kaytossa olevaa osuutta ei kuitenkaan lueta sijoituskiinteistoksi silloin, kun tdma osa on
myytavissa erikseen. Konsernin taseessa sijoituskiinteistot esitetdaan sijoitusomaisuutena tai vahinkovakuutustoiminnan varoina.

Sijoituskiinteistot merkitaan taseeseen alun perin hankintamenoon, joka sisaltda transaktiomenot. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen
sijoituskiinteistot arvostetaan kaypaan arvoon. Myds rakenteilla olevat sijoituskiinteistot arvostetaan kaypaan arvoon edellyttaen, etta
kdypa arvo on luotettavasti madritettdvissa. Kayvan arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmaan joko vahinkovakuutuksen tai
sijoitustoiminnan nettotuottoihin.

Jos vertailukelpoista markkinatietoa arvioitavaa kohdetta vastaavien kiinteistojen toteutuneista kauppahinnoista ei ole saatavilla,
kaytetaan likke-, toimisto- ja teollisuuskiinteistojen kayvan arvon maarittelyn pohjana tuottoarvolaskentaa ja kohdekohtaiseen
nettotuottoon perustuvia sisaisia laskentamalleja. Tuottoarvon laskennassa hyodynnetdan seka ryhman sisaista ettd ulkoista tietoa.
Kohteen nettotuotto muodostuu vuokratuottojen ja hoitokulujen erotuksesta ja se perustuu voimassa olevien vuokrasopimusten
mukaiseen tuottoon tai, sikali kun voimassa olevaa vuokrasopimusta ei ole, keskimaaraisiin markkinavuokriin. Tuotoista vahennettavat
kulut perustuvat padosin toteutuneisiin kuluihin. Laskennassa huomioidaan myos oletus kohteen vajaakaytosta. Tuottoarvon laskentaa
varten markkinavuokra- ja kustannustasoista hankitaan tietoa ryhman oman asiantuntemuksen lisaksi ulkopuolisista lahteista.
Sijoituskiinteistdjen tuottovaatimukset maaraytyvat kohteen kayttotarkoituksen, sijainnin ja kunnon/ajanmukaisuuden perusteella ja ne
perustuvat KTl Kiinteistétieto Oy:n toimittamiin markkinatietoihin.

Asuntojen ja maa-alueiden kdypa arvo arvioidaan paaasiassa kauppa-arvomenetelmalld perustuen vastaavanlaisten kohteiden
toteutuneisiin  kauppahintatietoihin ja OP-Pohjola-ryhman sisdiseen asiantuntemukseen. Rakentamattomien tonttien arvossa on
huomioitu arviointihetken kaavoitus- ja markkinatilanne. Merkittdvimpien kohteiden kaypa arvo perustuu ulkopuolisten, AKA-
auktorisoitujen arvioitsijoiden laatimiin arviokirjoihin. Ulkopuoliset arvioitsijat kayttavat arviointinsa pohjana kassavirta-analyysia.

1.7 Aineettomat hyodykkeet
1.7.1 Liikearvo

1.1.2010 jalkeen tapahtuneiden liiketoimintojen yhdistamisissa syntyva lilkkearvo kirjataan maaraan, jolla luovutettu vastike,
maaraysvallattomien omistajien osuus kayvin arvoin hankinnan kohteessa ja aiemmin omistettu osuus yhteenlaskettuna ylittavat
ryhman osuuden hankitun nettovarallisuuden kayvasta arvosta.

Aiemmin tapahtuneissa hankinnoissa liikkearvo vastaa sita osaa hankintamenosta, joka ylittda ryhman osuuden hankittujen yksiloitavissa
olevien varojen, velkojen ja ehdollisten velkojen nettomaaraisesta kayvasta arvosta hankinta-ajankohtana.

Liikearvo testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta. Arvonalentumistestausta varten liikearvo kohdistetaan rahavirtaa
tuottaville yksikoille, jotka ovat joko liiketoimintasegmentteja tai niihin kuuluvia yrityksia. Liikearvo arvostetaan alkuperaiseen
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hankintamenoon véhehnettyné keftyneillé arvonalenturﬁistappibilla.

1.7.2 Asiakassuhteet

Liiketoimintojen yhdistamisissa hankitut yksiloitavissa olevat asiakassuhteet arvostetaan hankinnan yhteydessa kaypaan arvoon.
Asiakassuhteista muodostuva aineeton hyodyke kirjataan tasapoistoina kuluksi arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Pohjola-
konsernissa hankittujen asiakassuhteiden taloudelliseksi vaikutusajaksi on arvioitu 10-13 vuotta.

1.7.3 Tuotemerkit

Liiketoimintojen yhdistdmisissa hankitut yksiloitavissa olevat tuotemerkit arvostetaan hankinnan yhteydessa kaypaan arvoon.
Liiketoimintojen yhdistymisissa hankittujen tuotemerkkien taloudellinen vaikutusaika on arvioitu rajoittamattomaksi, koska ne
vaikuttavat rahavirtojen kerryttamiseen maarittelemattoman ajan. Tuotemerkkien arvoa testataan vuosittain arvonalentumisen varalta.

1.7.4 Vakuutussopimusten aktivoidut hankintamenot

Ulkomaisissa tytaryhtidissa aktivoidaan uusien vakuutussopimusten hankintaan tai olemassa olevien sopimusten uudistamiseen liittyvia
kuluja. Aktivoidut kulut poistetaan tasapoistoin sopimusten vaikutusaikana, joka on vakuutuskausi. Aineeton hyddyke testataan
vuosittain vakuutussopimuksiin liittyvan velan riittavyystestin yhteydessa.

1.7.5 Muut aineettomat hyodykkeet

Muut aineettomat hyodykkeet arvostetaan poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Poistot kirjataan kuluksi
arvioidun taloudellisen pitoajan kuluessa, joka tietokoneohjelmistojen ja lisenssien osalta on 2-10 vuotta ja muiden aineettomien
hyodykkeiden osalta padsaantoisesti 5 vuotta. Hyodykkeiden taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja
tarvittaessa hyodykkeiden arvoa testataan arvonalentumisen varalta.

Aineettomana hyddykkeena esitetadan atk-ohjelmistojen ja -hyddykkeiden kehittamisesta johtuvat menot silloin, kun niiden maara
voidaan luotettavasti selvittaa ja niista koituu tulevaisuudessa taloudellista hyotya. Hyodyketta poistetaan siita lahtien, kun se on valmis
kaytettavaksi. Poistoaika on paaosin 3-10 vuotta. Hyodyke, joka ei ole viela valmis kaytettavaksi, testataan vuosittain arvonalentumisen
varalta.

1.8 Aineelliset hyodykkeet

Aineelliset hyodykkeet arvostetaan poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Hyodykkeet poistetaan tasapoistoin
arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista ei tehda poistoja.

Hyodykkeeseen liittyvat alkuperdisen hankinnan jalkeen syntyvat menot aktivoidaan hyodykkeen kirjanpitoarvoon vain, jos on
todennakoista, etta hyodykkeesta kertyy alun perin arvioitua suurempaa taloudellista hyotya.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat paaosin seuraavat:

Rakennukset 20-50 vuotta
Koneet ja kalusto 3-10 vuotta
Atk-laitteistot 3-5 vuotta
Autot 5-6 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 3-10 vuotta

Hyodykkeiden jaannodsarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja tarvittaessa oikaistaan kuvastamaan
taloudellisen hyodyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

1.8.1 Aineellisen ja aineettoman omaisuuden arvonalentumiset

Jokaisen tilinpaatoksen yhteydessa arvioidaan, onko omaisuuden arvonalentumisesta viitteita. Jos viitteita on, arvioidaan kyseisesta
omaisuuserasta kerrytettdvissa oleva rahamaara. Viitteiden olemassaolosta riippumatta kerrytettdvissa oleva rahamaara arvioidaan
vuosittain keskeneraisista hyodykkeista, liikearvosta ja niista aineettomista hyodykkeista, joiden taloudellinen vaikutusaika on
rajoittamaton (tuotemerkit). Jos omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin arvio sen tulevaisuudessa kerryttamasta rahamaarasta,
ylittava osa kirjataan kuluksi.

Kerrytettavissa oleva rahamaara on omaisuuseran kaypa arvo vahennettynd myynnistd johtuvilla menoilla (nettomyyntihinta) tai sita
korkeampi kayttoarvo. Kerrytettdvissa oleva rahamaara pyritaan lahtokohtaisesti maarittdmaan omaisuuseran nettomyyntihinnan
kautta. Jos nettomyyntihintaa ei voida maarittaa, omaisuuseralle maaritellaan kayttoarvo. Kayttoarvo on niiden vastaisten rahavirtojen
nykyarvo, jonka omaisuuseran odotetaan kerryttavan. Diskonttokorkona kaytetaan ennen veroa madritettya korkoa, joka kuvastaa
markkinoiden nakemysta rahan aika-arvosta ja omaisuuseraan liittyvista erityisriskeista. Edella mainittujen vuosittain testattavien
omaisuuserien arvonalentumistarve maaritellaan aina kayttoarvon laskennan kautta.
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Mikali omaisuuseralle ei voida maarittdaa nettomyyntihintaa eika se kerryta itsendistd, muista erista riippumatonta rahavirtaa,
maaritellaan arvonalentumistarve sen rahavirtaa tuottavan yksikon eli liiketoimintasegmentin tai siihen kuuluvan yrityksen kautta,
johon omaisuusera kuuluu. Talloin verrataan yksikkdon sisaltyvien omaisuuserien kirjanpitoarvoja koko rahavirtaa tuottavan yksikon
kerrytettavissa olevaan rahamaaraan.

Arvonalentumistappio peruutetaan, jos olosuhteissa on tapahtunut muutos ja hyddykkeen kerrytettdvissa oleva rahamaara on
muuttunut arvonalentumisen kirjaamisajankohdasta. Arvonalentumistappiota ei peruuteta enempda kuin mika hyodykkeen
kirjanpitoarvo olisi ilman arvonalentumistappion kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruuteta missaan
tilanteessa.

1.9 Vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi tai muiksi vuokrasopimuksiksi liiketoimen tosiasiallisen sisallon mukaan.
Vuokrasopimus on rahoitusleasingsopimus, mikali se siirtda vuokralle ottajalle olennaisilta osin omistamiselle ominaiset riskit ja edut.
Muutoin se on muu vuokrasopimus. Vuokrasopimukset luokitellaan sopimuksen syntymisajankohtana.

Rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle annetut hyodykkeet esitetaan taseessa saamisina asiakkailta. Saaminen kirjataan maaraan, joka
on yhta suuri kuin vuokrasopimuksen nettosijoitus. Sopimuksesta saatava rahoitustuotto kirjataan korkotuottoihin siten, etta se tuottaa
vuokralle antajan jaljella olevalle nettosijoitukselle kultakin tilikaudelta samansuuruisen tuottoasteen.

Rahoitusleasingsopimuksella vuokralle otetut hyodykkeet esitetaan aineellisissa hyodykkeissa ja vastaava rahoitusleasingvelka muissa
veloissa. Vuokralle otetut hyodykkeet merkitdan sopimuksen alkamisajankohtana taseeseen varoiksi ja veloiksi maaraan, joka on yhta
suuri kuin vuokratun hyodykkeen kaypa arvo, tai sita alempi vahimmaisvuokrien nykyarvo. Poistot aineellisiin hyodykkeisiin kirjatuista
varoista tehdaan taloudellisen pitoajan tai lyhyemman vuokra-ajan kuluessa. Rahoitusmenot kirjataan korkokuluihin siten, etta jaljella
olevalle velalle tulee kullakin tilikaudella samansuuruinen korkoprosentti.

Muulla vuokrasopimuksella vuokralle annetut hyddykkeet esitetaan aineellisissa hyddykkeissa ja vuokratuotot kirjataan tasaerina
vuokra-ajan kuluessa. Muulla vuokrasopimuksella vuokralle otettujen hyodykkeiden vuokrat merkitdan kuluiksi tuloslaskelmaan
tasasuuruisina erina vuokra-ajan kuluessa.

1.10 Tyodsuhde-etuudet

1.10.1 Eldke-etuudet

Pohjolan konserniyhtididen tyontekijoiden lakisdateinen elaketurva hoidetaan joko OP-Eldkekassassa tai vakuutusyhtidilta otetuin
vakuutuksin. Eraat Pohjola-konsernin yritykset ovat jarjestaneet tyontekijoilleen lisdelaketurvan joko OP-Elakesaation tai
vakuutusyhtion kautta.

Konsernissa on seka etuuspohjaisia ettd maksupohjaisia elakejarjestelyja. OP-Elakekassassa hoidetut elakejarjestelyt tyokyvyttomyys- ja
vanhuuselakkeiden rahastoiduilta osin ovat etuuspohjaisia jarjestelyja. Vakuutusyhtidissa hoidetut jarjestelyt voivat olla joko etuus- tai
maksupohjaisia. OP-Eldkesaatiossa hoidetut jarjestelyt ovat kokonaan etuuspohjaisia.

Elakejarjestelyistd johtuvat kulut kirjataan tuloslaskelman eraian "Henkilostokulut”. Maksupohjaisissa jarjestelyissa vakuutusmaksut
maksetaan vakuutusyhtiolle ja kirjataan kuluksi sille tilikaudelle, jota veloitus koskee. Maksupohjaisissa jarjestelyissa ei ole muita
maksuvelvoitteita.

Etuuspohjaiset jarjestelyt vakuutusyhtidissa, OP-Elakekassassa ja OP-Eldkesaatiossa rahoitetaan suorituksilla, jotka perustuvat
vakuutusmatemaattisiin laskelmiin.

Etuuspohjaisissa jarjestelyissa velkaerdand esitetdaan jarjestelystd johtuvien velvoitteiden nykyarvo tilinpaatospaivana vahennettyna
jarjestelyyn kuuluvien varojen kayvalla arvolla.

Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen velvoitteet on laskettu kustakin jarjestelysta erikseen. Laskenta on suoritettu kayttaen ennakoituun
etuusoikeusyksikkoon perustuvaa menetelmaa (Projected Unit Credit Method). Eldkemenot kirjataan kuluksi henkildiden palvelusajalle
auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen suorittamien laskelmien perusteella. Elakevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa kaytetty
diskonttauskorko on maaritelty yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen raportointikauden
paattymispaivan markkinatuoton perusteella.

Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin silla kaudella, jonka aikana ne syntyvat. Kirjattaessa
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot muihin laajan tuloksen eriin naita voittoja ja tappioita ei siirreta tulosvaikutteisesti enaa
myohemmilla tilikausilla.

Eldakejarjestelyn supistaminen kirjataan tapahtumahetkella.

1.10.2 Osakeperusteiset tyosuhde-etuudet

Konsernissa on kaytdssa johdon lyhyt- ja pitkaaikainen palkitsemisjarjestelma, joiden perusteella niihin kuuluvat henkilét voivat saada
osittain Pohjola Pankki Oyj:n A-osakkeina ja osittain rahana selvitettavan palkkion ns. ansainta- ja sitouttamisjakson aikana
suorittamastaan tydsuorituksesta. Nama palkitsemisohjelmat kirjataan suoritustavasta riippuen joko omana padomana tai kateisvaroina
maksettavina osakeperusteisina liikketoimina.
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Omana padaomana maksettavat osakeperusteiset tyosuhde-etuudet arvostetaan kdypadn arvoon niiden myontamishetkelld. Kuluksi
kirjattava maara jaksotetaan henkilostokuluihin ja oman padoman lisaykseksi oikeuden syntymisajanjakson kuluessa. Rahana
maksettavat osakeperusteiset palkkiot ja niita vastaava velka arvostetaan kdaypdan arvoon kunkin kauden paattyessa. Kuluksi kirjattava
maara jaksotetaan henkildstokuluihin ja siirtovelkoihin oikeuden syntymisajanjakson kuluessa.

Toteutettavien osakkeiden arvioitu lukumaara tarkastetaan neljannesvuosittain. Alkuperdisiin arvioihin tehtavien tarkistusten
mahdolliset vaikutukset kirjataan henkilostokuluna tuloslaskelmaan, ja vastaava oikaisu tehdaan omaan paaomaan ja siirtovelkoihin.

1.11 Vakuutustoiminnan varat ja velat

1.11.1 Vakuutustoiminnan rahoitusvarojen ja velkojen luokittelu

Vakuutustoiminnan rahoitusvarojen luokittelu on esitetty kohdassa Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja kirjaaminen konsernin
taseessa.

1.11.2 Vakuutusyhtioiden myontamien sopimusten luokittelu ja ryhmittely

Vakuutussopimuksia ovat sopimukset, joilla siirretaan sopimuksen omistajalta vakuutusyhtiolle merkittava vakuutusriski, siten kuin se
on madritelty IFRS 4 -standardissa. Muut sopimukset, joita yhtid saa toimilupansa perusteella myontaa, ovat sijoitussopimuksia. Jos
sopimuksessa ei ole tilinpaatoshetkella merkittavaa vakuutusriskia, mutta sopimuksen omistajalla on oikeus muuttaa sopimusta siten,
ettd sopimus siirtdaa merkittdvan vakuutusriskin yhtiolle, niin sopimus luokitellaan vakuutussopimukseksi. Vahinkovakuutusyhticiden
myontamat sopimukset ovat lahes kaikki vakuutussopimuksia.

Vakuutussopimukset jaetaan sopimuksen riskin mukaan ryhmiin siten, etta kussakin ryhmassa sopimusten riskit ovat homogeenisia.
Vahinkovakuutussopimusten ryhmittelyssa otetaan huomioon vakuutettu kohde ja eroavuudet vakuutussopimuskausien pituuksissa tai
siimd kuinka kauan keskimaarin kuluu vakuutustapahtuman sattumisesta siihen, ettd se on kokonaan korvattu (vahingon
selvidamisnopeus).

Vakuutussopimusten paaryhmat ovat lyhytkestoiset vahinkovakuutussopimukset ja pitkakestoiset vakuutussopimukset.

Lyhytkestoisten vakuutussopimusten voimassaoloaika on yleensa 12 kuukautta tai vahemman, hyvin harvoin yli kaksi vuotta. Etenkin
yksityishenkiloiden vakuutukset, ajoneuvovakuutukset ja lakisdateiset tapaturmavakuutukset ovat yleensa jatkuvia vuosivakuutuksia,
jotka luetaan lyhytkestoisiksi.

Pitkakestoisiksi vahinkovakuutussopimuksiksi luokitellaan ne vakuutussopimukset, joiden keskimaaradinen voimassaoloaika on vahintaan
kaksi vuotta. Naita ovat ainaisvakuutukset seka asuntokauppalain mukaiset rakennusvirhevakuutukset.

Vakuutussopimusten kuvaukset on esitetty riskienhallinnan periaatteiden vakuutustoiminnan osuudessa.

1.11.3 Vakuutusyhtioiden myontamien sopimusten kirjaaminen ja arvostaminen

Sopimukset kirjataan silloin, kun yhtiolla alkaa velvollisuus maksaa niista korvaus mahdollisen vakuutustapahtuman sattuessa.

Vakuutussopimukset arvostetaan ja kasitellaan vakuutussopimusstandardin IFRS 4 mukaan. Sijoitussopimukset arvostetaan standardin
IAS 39 mukaan.

Vakuutusyhtididen myodntamien vakuutussopimusstandardin mukaan arvostettavien sopimuksien velka lasketaan paaosin kansallisin
laatimisperiaattein. Tasoitusmaaraa ei kuitenkaan lueta velkaan ja se huomioidaan omassa paaomassa.

Velka koostuu vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta. Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksuvastuu on voimassa olevien
sopimuksien jaljella olevien vakuutusaikojen odotettavissa olevista korvauksista ja muista kuluista aiheutuva velka. Korvausvastuu on jo
sattuneiden tunnettujen tai tuntemattomien vakuutustapahtumien aiheuttamista korvaus- ja selvittelykuluista aiheutuva velka.

1.11.3.1. Vahinkovakuutusyhtididen myontamien sopimusten arvostaminen

Vakuutusmaksut  tuloutetaan  vakuutussopimuksen  voimassaoloaikana  padsaantdisesti ajan  kulumisen  suhteessa.
Rakennusvirhevakuutuksissa ja ainaisvakuutuksissa tuloutus tapahtuu kuitenkin vakuutusriskin jakautumisen suhteessa. Naissa
vakuutuksissa  tilinpaatospaivan  jalkeiseen  aikaan  kohdistuva  osuus  vakuutusmaksutulosta  merkitaan taseeseen
vakuutusmaksuvastuuna ja jaksotetaan vakuutusmaksutuotoksi riskia vastaavasti sopimuksen voimassaolokaudelle.

Asiakkaalle maksettavat korvaukset ja vahingonselvittelysta aiheutuvat valittomat ja valilliset kustannukset kirjataan korvauskuluksi
vahingon sattumishetken perusteella. Jo sattuneista vahingoista tilinpaatoshetkella viela maksamatta olevat korvaukset ja niiden
selvittelykulut, myds konsernille vield ilmoittamatta olevien vahinkojen osalta, varataan korvausvastuuseen. Korvausvastuu muodostuu
seka tapauskohtaisesti varatuista vahingoista etta tilastollisesti varatuista vahingoista. Korvausvastuuseen sisaltyva varaus jo
sattuneiden vahinkojen vield toteutumattomia vahingonselvittelykuluja varten perustuu korvauskasittelyn arvioituihin kustannuksiin.

Lakisaadteisen rakennusvirhevakuutuksen ja ainaisvakuutusten vakuutusmaksuvastuu sekd elakemuotoisiin korvauksiin liittyva
korvausvastuu lasketaan diskonttausta kayttaen. Konsernin soveltama diskonttokorko on vakio koko elakeajalle. Sen maarittamisessa
otetaan huomioon yleinen korkokehitys. Korko ei saa ylittaa vastuuta kattavan omaisuuden tuotto-odotusta eika viranomaismaarayksilla
saadettya tasoa. Ajan kulumisesta johtuva velan lisdys (diskonttauksen purkautuminen) esitetdan tuloslaskelmassa omana eranaan
vahinkovakuutuksen nettotuotoissa muissa vahinkovakuutuksen erissa.
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1.11.4 Vakuutussopimuksiin liittyvan velan riittavyystesti

Tilinpaatospaivana arvioidaan, onko taseeseen merkitty velka riittava. Testauksessa kaytetaan tarkasteluhetken arvioita
vakuutussopimusten tulevista rahavirroista. Jos arviointi osoittaa, ettd vakuutussopimuksista aiheutuvan velan kirjanpitoarvo
vahennettyna vakuutussopimusten aktivoituihin hankintamenoihin liittyvilla aineettomilla hyddykkeilla ei ole riittava, vajaus kirjataan
tulokseen ensisijaisesti tekemalla lisapoisto aineettomista hyodykkeista ja toissijaisesti kasvattamalla velan maaraa.

1.11.5 Vakuutusmaksutulo

Tuloslaskelman vakuutustoiminnan nettotuottoihin sisaltyva vakuutusmaksutulo on vastike kauden aikana alkaneesta vakuutusturvasta.
Vakuutusmaksutulosta on vahennetty vakuutusmaksuvero, mutta ei palkkioita eikd vakuutusmaksusaamisten luottotappioita.
Vahinkovakuutussopimusten vakuutusmaksut kirjataan vakuutusmaksutuloksi vakuutuskauden alkaessa.

1.11.5.1 Vakuutussopimuksiin liittyvat saamiset ja velat

Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksusaamiset kirjataan vakuutuskauden alkaessa, kun oikeus saamiseen syntyy. Saamiset ovat
padasiassa saamisia vakuutuksenottajilta ja vain vahaisessa maadrin vakuutusedustajilta. Etukateen maksetut vakuutusmaksut
merkitaan Vahinkovakuutustoiminnan velkoihin eraan "Velat ensivakuutustoiminnasta”.

Vahinkovakuutuksen vakuutussopimuksiin perustuvat saamiset testataan tilinpaatoksen yhteydessa arvonalentumisen varalta. Jos on
objektiivista nayttda saamisen arvonalentumisesta, saamisen kirjanpitoarvo alennetaan tulosvaikutteisesti. Saamisista vahennetaan
seka lopullisiksi todetut arvonalentumiset (luottotappiot) ettd veloituksen perimisvaiheen perusteella tilastollisesti todetut
arvonalentumiset.

1.11.6 Vahinkotavara ja regressisaamiset

Regressisaamiset ja yhtion omistukseen siirtynyt vahinkotavara kirjataan kayvasta arvostaan taseen "Vahinkovakuutustoiminnan
varoihin" korvauksen maksun yhteydessa.

1.11.7 Jilleenvakuutussopimukset

Konsernin ottamalla jalleenvakuutuksella tarkoitetaan sopimusta, joka tayttaa vakuutussopimuksen maaritelman ja jonka perusteella
konserni voi saada korvauksia toiselta vakuutusyhtiolta, mikali konserni joutuu itse muiden vakuutussopimusten perusteella
korvausvelvolliseksi.

Jalleenvakuutussopimuksiin perustuvat saamiset testataan tilinpadtoksen yhteydessa arvonalentumisen varalta. Jos on objektiivista
nayttoa siita, etta konserni ei saa mahdollisesti kaikkia rahamaaria, joihin silla on oikeus sopimuksen ehtojen mukaan, saamisen
kirjanpitoarvo alennetaan tulosvaikutteisesti kerrytettavissa olevaa rahamaaraa vastaavalle tasolle.

Jalleenvakuutussopimusten perusteella saatavat suoritukset merkitdan taseessa Vahinkovakuutuksen varoihin joko "Lainoihin ja muihin
saamisiin” tai "Saamisiin jalleenvakuutussopimuksista”. Viimeksi mainitut saamiset vastaavat jalleenvakuuttajien osuutta konsernin
jalleenvakuuttamien vakuutussopimusten vakuutusmaksu- ja korvausvastuusta. "Lainoihin ja muihin saamisiin” merkityt erat ovat
lyhyempiaikaisia saamisia. Jalleenvakuuttajille maksamatta olevat vakuutusmaksut kirjataan Vahinkovakuutustoiminnan velkoihin eraan
"Velat jalleenvakuutustoiminnasta”.

1.11.8 Rinnakkaisvakuutus ja poolit

Konserni osallistuu joihinkin rinnakkaisvakuutusjarjestelyihin yhdessa muiden vakuutuksenantajien kanssa.
Rinnakkaisvakuutussopimuksista konserni kasittelee vakuutussopimuksena vain sopimuksessa tarkoitetun konsernin oman osuuden.
Konsernin vastuu rajoittuu tahan osuuteen.

Konserni merkitsee osuuksia vakuutussopimuksista myos poolien kautta. Poolin jasenet ovat ensisijaisesti vastuussa omasta
suhteellisesta osuudestaan. Osuudet perustuvat sopimuksiin, jotka vahvistetaan vuosittain. Konserni kasittelee vakuutussopimuksina
oman suhteellisen osuutensa poolien hoitamasta ensivakuutusliikkeesta ja poolilta jasenille tulevasta jalleenvakuutusliikkeesta. Poolin
osuus naista vakuutussopimuksista kasitellaan jalleenvakuutuksena. Erdissa pooleissa poolin jasenet vastaavat maksukyvyttoman
poolijdsenen velvoitteista omien osuuksiensa suhteessa. Konserni kirjaa yhteisvastuun kautta tulevat vastuut ja saamiset, mikali
yhteisvastuun realisoituminen on todennakaista.

1.12 Varaukset ja ehdolliset velat

Velvoitteen perusteella kirjataan varaus, mikali velvoite perustuu aiempaan tapahtumaan ja sen toteutuminen on todennakaista, mutta
toteutumisajankohta tai toteutuva maara on epavarma. Lisdksi velvoitteen pitdd perustua joko tosiasialliseen tai oikeudelliseen
velvoitteeseen ulkopuolista kohtaan. Jos osasta velvoitetta on mahdollista saada korvaus joltakin kolmannelta osapuolelta, korvaus
kirjataan erilliseksi omaisuuseraksi, mutta vasta siina vaiheessa, kun korvauksen saaminen on kaytanndssa varmaa.

1.13 Tuloverot

Tuloslaskelman veroihin sisaltyvat Pohjolan konserniyhtioiden tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verot, aikaisempien tilikausien
verot ja laskennallinen verokulu tai -tuotto.
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Laskennallinen verovelka lasketaan kaikista kirjanpidon ja verotuksen valisista veronalaisista valiaikaisista eroista. Laskennallinen
verosaaminen lasketaan kirjanpidon ja verotuksen valisista vahennyskelpoisista valiaikaisista eroista ja verotuksessa vahvistettavista
tappioista. Mikali verotettavan tulon kertyminen on todennakoista siten, etta saaminen voidaan hyodyntaa, se kirjataan.

Laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan yhtidittain. Yhdistelytoimenpiteista aiheutuneita laskennallisia verovelkoja ja -saamisia
ei netoteta. Laskennalliset verovelat ja -saamiset lasketaan sen saddetyn verokannan mukaan, jonka ennakoidaan olevan voimassa
valiaikaisen eron purkautuessa. Mikali laskennallinen vero aiheutuu tase-eristd, joiden muutokset eivat vaikuta tuloslaskelmaan,
myoskaan laskennallisen veron muutosta ei kirjata tuloslaskelmaan vaan muihin laajan tuloksen eriin.

1.14 Tuloutusperiaatteet

Korollisten omaisuus- ja velkaerien korkotuotot ja -kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Myos sellaisten saamisten korot tuloutetaan,
joiden eraantyneitd maksuja on hoitamatta. Tallainen korkosaaminen sisallytetaan arvonalentumistestaukseen. Saamisen
hankintamenon ja sen nimellisarvon valinen ero jaksotetaan korkotuottoihin ja velasta saadun maaran ja sen nimellisarvon erotus
korkokuluihin.

Palkkiotuotot ja -kulut palveluista kirjataan palvelun suorittamisen yhteydessa. Sellaisista kertamaksuisista palkkioista, jotka koskevat
useita vuosia ja joita mahdollisesti joudutaan palauttamaan myohemmin, tuloutetaan vain tilikaudelle kuuluva osuus.

Osingot tuloutetaan paasaantoisesti silloin, kun osinkoa jakavan yhtion yhtiokokous on tehnyt osingonjakopaatoksen.

Tuloslaskelmassa esitetaan tuotto- ja kuluerat erikseen niita toisistaan vahentamatta, jollei tuoton ja kulun yhdistaminen yhdeksi eraksi
ole perusteltua oikean ja riittavan kuvan antamiseksi.

Yhteenveto tuloslaskelmaerien esittamisesta tilinpaatoksessa:

Korkokate korkoinstrumenttien saadut ja maksetut korot, jaksotettu nimellisarvon ja
hankinta-arvon valinen erotus, korkojohdannaisten korot seka
arvonmuutos kayvan arvon suojauksessa, palkkiot, joiden katsotaan
olevan korvausta pankin ottamasta rahoitusinstrumenttiin liittyvasta riskista
ja joiden katsotaan kuuluvan kiintedksi osaksi rahoitusinstrumentin
efektiivista korkoa

Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot vakuutusmaksutulo, vakuutusvelan muutos, sijoitustoiminnan tuotot ja
kulut (korot, osingot, realisoituneet myyntivoitot ja —tappiot,
arvonalentumiset) seka maksetut korvaukset

Palkkiotuotot ja -kulut, netto palkkiotuotot ja -kulut seka epalikvideihin johdannaisiin liittyvan ns. Day 1 -
profitin jaksotus

Kaupankaynnin nettotuotot kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusinstrumenttien
kayvan arvon muutokset ilman kertyneita korkoja, myyntivoitot ja -tappiot
seka osingot

Sijoitustoiminnan nettotuotot myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoituneet myyntivoitot ja -tappiot,
arvonalentumiset, osingot seka sijoituskiinteistdjen kayvan arvon
muutokset, myyntivoitot ja -tappiot, vuokrat ja muut kiinteistoihin liittyvat

kulut
Liiketoiminnan muut tuotot muut liiketoiminnan tuotot, keskuspankkipalvelumaksu
Henkilostokulut palkat, palkkiot, elakekulut, osakeperusteiset henkilostoetuudet,
henkildsivukulut
Muut hallintokulut toimistokulut, ICT-kulut, muut hallintokulut
Liiketoiminnan muut kulut pankkivero, poistot, vuokrat ja muut kulut

1.15 Segmenttiraportointi

Toimintasegmenttien maarittelyn lahtokohtana on taloudellinen informaatio, jota toiminnasta vastaava paattaja saannollisesti seuraa.
Raportoitavat toimintasegmentit ovat Pankkitoiminta, Vahinkovakuutus, Varainhoito ja Konsernitoiminnot.

Kuvaus toimintasegmenteista ja segmenttiraportoinnin laatimisperiaatteet on kerrottu segmenttikohtaisten tietojen yhteydessa.

1.16 Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat keskeiset
epavarmuustekijat

Tilinpaatosta laadittaessa tehdaan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joiden lopputulemat voivat poiketa tehdyista arvioista ja
oletuksista. Lisaksi joudutaan kayttamaan harkintaa tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden soveltamisessa.
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Vakuutussopimuksista aiheutuvan velan maaraan sisaltyy useita harkinnanvaraisia tekijoita ja epavarmuustekijoita.
Vahinkovakuutuksen osalta ulkoista toimintaymparistoa koskevien oletusten lisdksi arviointi pohjautuu paaosin omien vahinkotilastojen
vakuutusmatemaattiseen analysointiin. Johdon harkintaa edellytetadan erityisesti velan diskonttokoron maarittamisessa seka
arvioitaessa jo sattuneiden vahinkojen korvausmenoa. Vakuutussopimuksiin liittyvien arvioiden epdvarmuustekijoista ja niiden
vaikutuksista on kerrottu liitetiedossa 33 ja 76.

Liiketoimintojen yhdistamisessa hankittujen vakuutussopimusten, asiakassuhteiden ja tuotemerkkien arvot perustuvat arvioihin muun
muassa tulevista rahavirroista seka kaytettavasta diskonttokorosta. Naiden oletusten ja arvioiden vaikutukset on kerrottu liitetiedossa
25.

Liikearvo, taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat hyodykkeet seka keskeneraiset aineettomat hyodykkeet testataan vuosittain
arvonalentumisen varalta. Arvonalentumistestauksessa maariteltava kerrytettavissa oleva rahamaara pohjautuu usein kayttoarvoon,
jonka laskemisessa on tehtdva arvioita tulevista rahavirroista ja kaytettavan diskonttokoron suhteen. Naiden oletusten ja arvioiden
vaikutukset on kerrottu liitetiedossa 25.

Saamisten  arvonalentumistestaus  laaditaan  joko  saamiskohtaisesti  tai = saamisryhmakohtaisesti.  Saamiskohtainen
arvonalentumistestaus perustuu johdon arvioon tulevaisuuden rahavirroista lainakohtaisesti. Kriittisimpana tekijana lainakohtaisessa
arvonalentumistestauksessa on maarittaa rahavirta, jonka toteutuminen on todennakaisinta.

Saamisryhmakohtainen arvonalentuminen perustuu taloudellisen pddomavaateen laskennassa kaytettavaan tilastolliseen malliin, jossa
tulevia todennakaisia tappioita oikaistaan historiatietoihin perustuvilla toteutuneilla tappioilla. Talléin johdon harkintaa tarvitaan siihen,
kuinka hyvin historiatiedoilla oikaistut arviot tulevaisuuden tappioista vastaavat toteutuneita tappioita ja tarvitaanko niihin mahdollisia
oikaisuja.

Myytavissa olevien rahoitusvarojen, lainoihin ja saamisiin siséltyvien saamistodistusten sekd erapaivaan asti pidettavien sijoitusten
arvonalentumisen testaus on tehtava jokaisena tilinpaatospaivana. Mikali arvonalentumisesta on objektiivista ndytt6a, arvon
alentuminen kirjataan tuloslaskelmaan. Objektiivisen nayton todentamiseen sisaltyy johdon harkintaa. Oman padaoman ehtoisten
instrumenttien osalta arvonalentuminen on lisaksi kirjattava, mikali arvonalentuminen on merkittava tai pitkaaikainen. Merkittavan ja
pitkdaikaisen arvonalennuksen maarittaminen on osa normaalia johdon harkintaa. Objektiivisen nayton maarittdminen tehdaan
kaksivaiheisesti listaamalla ensin saannollisesti tiettyjen halytysrajojen ylittavat instrumentit erityistarkasteluun. Erityistarkastelussa
olevia instrumentteja arvioidaan jatkuvasti arvonalentumisen varalta. Arvonalennus kirjataan viimeistdan silloin kun
instrumenttikohtaisesti maaritellyt enimmaisrajat pitkaaikaisuuskriteereille (keskimaarin 18 kk) tai 40 %:n merkittavyyskriteeri ylittyvat.

Johdon on arvioitava, milloin rahoitusinstrumenttien markkinat eivat ole toimivat. Johdon on lisdksi arvioitava, onko yksittainen
rahoitusinstrumentti aktiivisen kaupankaynnin kohteena ja markkinoilta saatava hintatieto luotettava indikaatio instrumentin kayvasta
arvosta. Kun rahoitusinstrumenttien kaypa arvo maaritellddn arvostusmenetelman avulla, johdon harkintaa tarvitaan talloin
sovellettavan arvostusmenetelman valintaan. Silta osin, kun mallien tuottamiin tuloksiin ei ole kaytettavissa markkinoilta saatavia
syottotietoja, johdon on arvioitava kuinka paljon kaytetaan muita tietoja.

Eldkevelvoitteiden nykyarvo riippuu useista eri tekijoista, jotka maaritetadn vakuutusmatemaattisesti useita oletuksia kayttaen.
Diskonttauskorko, tulevat palkkojen ja eldakkeiden korotukset ja inflaatio ovat oletuksia, joita kaytetaan elakkeista aiheutuvia
nettomenoja (tai —tuloja) maaritettiessa. Vakuutusmatemaattisten oletusten muutokset vaikuttavat eldkevelvoitteiden kirjanpitoarvoon
Asia on esitetty tarkemmin liitetiedossa 35.

Sijoituskiinteistojen arvostaminen kdypaan arvoon pohjautuu tietyilta osin johdon tekemiin arvioihin kohteiden markkina-arvoista.
Sijoituskiinteistdjen arvostuksessa on kaytéssa myos tuottoarvomenetelmaan pohjautuva laskentamalli, jossa hyddynnetdan arvioita
kohteiden tulevista nettotuotoista kirjanpitoarvoon. Asia on esitetty tarkemmin liitetiedossa 88.

1.17 Uudet standardit ja tulkinnat

Pohjola-konserni ottaa kayttoon vuonna 2014 seuraavat standardit ja tulkinnat:

e |FRS 10 "Konsernitilinpaatos” rakentuu nykyisille periaatteille, joiden mukaan maaraysvalta ratkaisee, sisallytetaanko tietty yhteiso
emoyrityksen konsernitilinpaatokseen. Standardi sisaltaa uutta ohjeistusta sellaisia tilanteita varten, joissa maaraysvallan
olemassaolo on vaikeaa todeta. Standardimuutoksen johdosta OP-Pohjola-ryhman tilinpaatokseen yhdisteltavien yritysten maara
kasvaa, kun yhdisteltavaksi tulee kiinteistoyhtioita ja erilaisia rahastoja. Taseessa saamiset yleisolta pienenee ja
kiinteistdomaisuuden maara kasvaa vastaavasti. Yhdisteltavien rahastojen arvonmuutokset siirtyvat laajasta tuloksesta
tuloslaskelmaan.

e |FRS 11 "Yhteisjarjestelyt”" standardi painottaa yhteisjarjestelyjen kirjanpidollisessa kasittelyssa niista seuraavia oikeuksia ja
velvoitteita ennemmin kuin niiden oikeudellista muotoa. Yhteisjarjestelyja on kahden tyyppisia: yhteiset toiminnot ja yhteisyritykset.
Lisaksi standardi edellyttaa, etta yhteisyritysosuuksien raportoinnissa kaytetaan ainoastaan paaomaosuusmenetelmaa. Muutoksella
on vahainen vaikutus OP-Pohjola-ryhman taseeseen ja laajaan tuloslaskelmaan.

o |FRS 12 "Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa yhteisdissa” standardi sisaltaa liitetietovaatimukset, jotka koskevat
erilaisia osuuksia muissa yhteisoissa, mukaan lukien osakkuusyhtiot, yhteisjarjestelyt, strukturoidut yhteisot ja muut, taseen
ulkopuolelle jaavat yhtiot. Uusi standardi tulee laajentamaan liitetietoja, joita ryhma esittaa omistuksistaan muissa yhteisoissa.

e |AS 32:n Rahoitusinstrumentit: esittamistapa muutos Rahoitusvarojen ja -velkojen vahentaminen toisistaan. Muutos tarkentaa
rahoitusvarojen ja -velkojen nettomaaraista esittamista koskevia saantoja ja lisaa aihetta koskevaa soveltamisohjeistusta.
Standardin muutoksella ei tule olemaan olennaista vaikutusta OP-Pohjola-ryhman tilinpaatokseen.

Pohjola Pankki Oyj

E-84



Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

e |AS 36:n Omaisuuserien arvon alentuminen muutos Recoverable Amount Disclosures for Non-Financial Assets. Muutos tasmentaa
liitetietovaatimuksia, jotka koskevat sellaisia rahavirtaa tuottavia yksikoita, joihin on kohdistunut arvonalentumiskirjauksia.

e |AS 39:n Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen muutos Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting.
Muutos koskee suojauslaskennan soveltamisedellytyksia tilanteissa, joissa johdannaissopimus siirretaan
keskusvastapuoliselvitykseen. Standardimuutoksen myota suojauslaskentaa voidaan jatkaa tiettyjen ehtojen tayttyessa kyseisissa
siirtotilanteissa.

e |FRIC 21 tulkinta "Julkiset maksut" koskee julkisen maksun suorittamisvelvollisuutta koskevan velan kirjanpitokasittelya. Tulkinta
maarittelee mika on velvoitteen synnyttava tapahtuma, joka aiheuttaa julkisen maksun suorittamisvelvollisuutta koskevan velan
kirjaamisen. OP-Pohjola-ryhmassa tulkinta koskee mm. pankkiveron kirjaamista. Tulkintaa ei ole viela hyvaksytty sovellettavaksi
EU:ssa.

IASB (International Accounting Standards Board) on julkaissut myds muita tulevia standardimuutoksia. Muut merkittavat myéhemmin
voimaan tulevat standardimuutokset koskevat rahoitusinstrumenttien luokittelua ja arvostamista, arvonalentumisten kasittelya,
suojauslaskentaa seka vakuutussopimuksia ja vuokrasopimuksia. Lisdksi IASB on ennakoinut julkaisevansa myos muita

tilinpaatosinformaatiota koskevia muutoksia. OP-Pohjola-ryhmassa seurataan muutosten etenemista aktiivisesti.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Liite 2. Pohjola-konsernin riskien ja
vakavaraisuuden hallinnan periaatteet

Pohjolan arvot seka strategiset ja taloudelliset tavoitteet muodostavat riskienhallinnan ja vakavaraisuuden hallinnan perustan.

Riskienhallinnan tehtavana on tunnistaa ne uhat ja mahdollisuudet, jotka vaikuttavat strategian toteutumiseen. Riskienhallinnan
tavoitteena on tukea strategiassa asetettujen tavoitteiden saavuttamista valvomalla, ettd otetut riskit ovat oikeassa suhteessa
riskinkantokykyyn.

Pohjola-konsernin toiminnan merkittavimmat riskit ovat luottoriski, markkinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten
markkinariskit seka kaikkeen lilkketoimintaan liittyvat strategiset ja operatiiviset riskit.

Pohjola Pankki Oyj:n hallitus hyvaksyy vuosittain tarkistettavan Pohjola-konsernin riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan periaatteet,
joka perustuu OP-Pohjola-ryhman keskusyhteison hallintoneuvoston vahvistamiin riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan periaatteisiin.
Periaatteet linjaavat, miten riskien- ja vakavaraisuuden hallintaprosessi jarjestetaan Pohjola-konsernissa.

1. Riskienhallinnan organisointi

Pohjola Pankin hallitus on ylin paatoksentekoelin Pohjola-konsernin riskienhallintaan ja vakavaraisuuden hallintaan liittyvissa asioissa.
Se paattda riskienhallinnan ja vakavaraisuuden hallinnan tavoitteista ja organisoinnista, vahvistaa konsernin riskien- ja
vakavaraisuuden hallinnan periaatteet, riskipolitiilkan, sijoitussuunnitelmat seka merkittavimmat riskienhallintaa koskevat
toimintaperiaatteet. Lisaksi hallitus valvoo ja seuraa riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan toteuttamista. Hallitus vastaa
riskienhallintajarjestelmien riittavyydesta, vahvistaa liiketoiminnan tavoitteet, arvioi konsernin ja yhtidkohtaisten paaomapuskurien
tarpeen, vahvistaa paaomasuunnitelmat, omien varojen ennakoivan varautumissuunnitelman ja paattaa periaatteista, joilla
varmistetaan, ettd yhtio ja sen konserni toimii ulkoisen saantelyn ja sisaisten toimintaohjeiden mukaisesti (compliance). Lisaksi hallitus
paattaa raportoinnista, jolla ylin johto seuraa konsernin ja tytaryhtididen liiketoimintaa, riskinkantokykya ja riskiasemaa. Hallitus arvioi
vakavaraisuuden hallinnan tarkoituksenmukaisuutta, kattavuutta ja luotettavuutta Pohjola-konsernissa laajempana kokonaisuutena
vahintdan kerran vuodessa. Hallitus hyvaksyy myos konsernin paatoksentekojarjestelman, nimittda rahoitusjohdon jasenet seka
vahvistaa Underwriting-johdon tehtavankuvauksen ja tehdyt nimitykset.

Hallitus on asettanut vastuulleen kuuluvien riskienhallintaa ja vakavaraisuuden hallintaa koskevien tehtavien valmistelua varten
riskienhallintavaliokunnan. Riskienhallintavaliokunnan tehtdvana on avustaa yhtion hallitusta varmistumaan, etta yhtiolla ja sen
konsernilla on koko toiminnan kattavat riittavat vakavaraisuuden- ja riskienhallintajarjestelmat. Valiokunnan tehtavana on myds valvoa,
etta yhtio ja sen konserni eivat toiminnassaan ota niin suuria riskeja, etta niista voisi aiheutua olennaista vaaraa yhtion ja sen
konsernin vakavaraisuudelle, maksuvalmiudelle tai kannattavuudelle, ja etta yhtion ja sen konsernin riskinkantokyky on riittava
turvaamaan toiminnan jatkuvuuden.

Tehtavansa toteuttamiseksi Riskienhallintavaliokunta kasittelee yhtion ja sen konsernin riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan
periaatteet, riskipolitiikan ja muut riskienhallintaa koskevat yleisohjeet. Valiokunta valvoo yhtion ja konsernin riskienhallintajarjestelmien
kattavuutta ja toimivuutta, seka padomien maaraa ja laatua, tuloksen kehittymistd, riskiasemaa seka riskipolitiikan, limiittien ja muun
ohjeistuksen noudattamista. Lisaksi valiokunta valvoo, ettd yhtion riskienhallinta on lakien ja viranomaismaaraysten ja ohjeiden
mukaista. Riskienhallintavaliokunta raportoi hallitukselle.

Pohjola-konsernin keskeiset paatoksentekoelimet ja raportointisuhteet ovat tiivistetysti seuraavat:
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Hallitus ja sen valiokunnat

Tarkastus- Riskienhallinta- Palkitsemis-
valiokunta valiokunta valiokunta
s
Toimitusjohtaja
T

Konsernin johtoryhma

Toiminnan johtaminen
Taseen hallinta
Riskienhallinta

Liiketoiminnot

Pankkitoiminta Vahinkevakuutus

Undewriting-johto Varainhoito Konserni-

Rahoitusjohto
Luottopaatoksenteko

Vakuutustsiminnan toiminnot

paatoksenteko

Pohjola-konsernin johtoryhma huolehtii yhtion ja sen konsernin kokonaisohjauksesta siten, ettd koko konsernille asetetut tulos-,
riskinkantokyky- ja muut tavoitteet saavutetaan yhteisia strategioita ja toimintaperiaatteita noudattaen. Tehtavansa toteuttamiseksi
johtoryhman tehtavana on kasitella erityisesti yhtion ja sen konsernin strategia ja liiketoimintasuunnitelma, hallitukselle esitettavat
merkittavat asiat, tase- ja riskienhallinnan linjakysymykset seka merkittavat hankinnat ja projektit.

Rahoitusjohto tekee hallituksen vahvistamien valtuuksien puitteissa asiakas-, pankki- ja maariskia koskevia vastuuraja-, limiitti- ja
luottopaatoksia. Rahoitusjohdon puheenjohtajana toimii Pohjolan Pankkitoiminnan johtaja. Rahoitusjohto on delegoinut pienemmat
paatosvaltuudet luottokomitealle ja liiketoimintavastaaville, jotka tekevat luottoriskia koskevia paatoksia vahvistettujen valtuuksien
puitteissa.

Pankkitoiminta, Varainhoito ja Vahinkovakuutus ovat ensisijaisessa vastuussa riskinotosta, tuloksesta ja sisdisen valvonnan seka
riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan periaatteiden noudattamisesta. Liiketoiminnoissa on oikeus tehda riskin ottamista koskevia
paatoksia hyvaksyttyjen paatoksentekovaltuuksien, vastuurajojen ja limiittien puitteissa konsernin riskipolitiikkaa ja ohjeita noudattaen.

Tytaryhtioiden hallitukset varmistavat sen, ettda tytaryhtidissa noudatetaan soveltuvin osin Pohjola-konsernin riskien- ja
vakavaraisuudenhallinnan periaatteita, ja etta yhtidilla on toiminnan laatuun ja laajuuteen nahden riittava sisainen valvonta ja riittavat
riskienhallintajarjestelmat.

Vuoden 2013 alussa toteutetussa keskusyhteisckonsernin organisaatiouudistuksessa riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan tehtavia
keskitettiin Pohjolasta emoyhtio OP-Pohjola osk:iin. Organisaatiomuutoksen myota Pohjolan riskienhallintajohto ja tasehallintajohto
lopettivat toimintansa vuoden ensimmaisella vuosineljanneksella. Pohjolan riskienhallintajohtaja on edelleen jasen Pohjola-konsernin
johtoryhmassa ja tdman lisdksi emoyhtion  Riskienhallinnan  ohjauksen johtoryhmassda sekd OP-Pohjola-ryhméan
riskienhallintatoimikunnassa. Pohjolan talousjohtaja on jasen emoyhtion Talouden ohjauksen johtoryhmassa.

Pohjolan riskienhallintajohtajan tehtavana on kehittaa ja toteuttaa kokonaisvaltaista riskien- ja vakavaraisuudenhallintaa Pohjola-
konsernissa yhteistyossa muiden johtoryhman jasenten seka emon riskienhallinnan kanssa. Riskienhallintajohtaja ja emoyhtion
riskienhallinta avustavat hallitusta, Riskienhallintavaliokuntaa ja Tarkastusvaliokuntaa konsernin riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan
periaatteiden laadinnassa ja kehittdmisessa seka konsernin riskipolitiikan laadinnassa. Lisdksi riskienhallintajohtajan ja emoyhtion
riskienhallinnan ohjauksen tehtaviin kuuluu Pohjola-konsernin riskinkantokyvyn ja riskipolitiikan toteutumisen seuranta ja raportointi
seka riskien ottamista koskevien paatoksentekovaltuuksien ja -ohjeiden valmistelu ja yllapito. Riskienhallinta toimii myos paatoksenteon
tukena ja laadunvalvojana luottopaatosprosessissa. Lisaksi se arvioi uusien tuotteiden ja toimintamallien kayttdonottoon liittyvat riskit.

Strategisten riskien, liiketoimintariskien ja operatiivisten riskien tunnistamisen ja arvioinnin koordinointi, seuranta ja raportointi
toteutetaan riskienhallinnassa.

OP-Pohjola-ryhman keskusyhteiso vastaa OP-Pohjola-ryhmaa koskevasta ryhmatason riskien ja vakavaraisuuden hallinnasta seka OP-
Pohjola-ryhman riskienhallintajarjestelman riittdvyydestda ja ajanmukaisuudesta. OP-Pohjola-ryhman riskienhallinnan ohjaus on
liiketoiminnasta riippumaton vastuualue, joka linjaa, ohjaa ja valvoo ryhman ja sen yhteisojen kokonaisvaltaista riskienhallintaa.
Pohjola-konserni noudattaa osana OP-Pohjola keskusyhteisokonsemia ja OP-Pohjola-ryhmaa riskien ja vakavaraisuudenhallinnassaan
OP-Pohjola-ryhmatason riskien ja vakavaraisuuden hallinnan periaatteita. Riskienhallinta ja sisdinen tarkastus arvioivat Pohjola-
konsernin riskienhallinnan ja vakavaraisuuden hallinnan toimivuutta sdannollisesti.

2. Riskinkantokyky ja vakavaraisuuden hallinta

Pohjola-konsernin riskinkantokyky muodostuu kannattavaan liiketoimintaan perustuvasta riittavasta vakavaraisuudesta seka
laadullisista tekijoista, joihin kuuluvat muun muassa luotettava hallinto, sisainen valvonta, riskienhallinta ja vakavaraisuuden hallinta.
Pohjola-konsernin lakisaateinen vakavaraisuus maaraytyy luottolaitoslain perusteella. Pohjola-konsernin pitkan aikavalin
vakavaraisuustavoitteena on vahintaan 11,0 % ydinvakavaraisuus (Core Tier 1).
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Vahinkovakuutustoiminnan  lakisaateinen vakavaraisuus maaraytyy vakuutusyhtiolain  perusteella ja siihen vaikuttavat
vakavaraisuuspaaomalle asetetut vahimmaisvaatimukset, toimintapddoman minimi ja tasoitusmaara. Vahinkovakuutustoiminnan
padomitustavoite on 70 % vakuutusmaksutuotoista.

Pohjola Pankki Oyj:n luottoriskin vakavaraisuusvaade lasketaan Basel |l sisdisten luottoluokitusten perusmenetelmalla yritysvastuille,
luottolaitosvastuille, oman padoman ehtoisille sijoituksille, kaupankayntivaraston vastapuoliriskille ja arvopaperistetuille erille.
Vahittaisvastuiden vakavaraisuusvaade lasketaan sisdisten luottoluokitusten menetelmallda. Muille luottoriskierille seka markkinariskeille
vakavaraisuusvaade lasketaan standardimenetelmalld. Baltian liikketoiminnan vakavaraisuusvaateen laskentaan kaytetaan
standardimenetelmaa. Operatiivisten riskien vakavaraisuusvaade lasketaan standardimenetelman mukaisesti.

Vakavaraisuuden hallintaprosessissa on Basel Il:n myota arvioitava padomien riittavyytta riskien kokonaistarkastelun pohjalta, jolloin
vahimmaispadomavaateen laskennassa on otettava huomioon kaikki liilketoimintaan liittyvat oleelliset riskit. Riskeja ovat mm. pilari I:n
vahimmaispadomavaateeseen sisaltyvat riskit (luotto-, markkina- ja operatiiviset riskit), pilari l:ssa vain osittain huomioidut riskit ja
riskit, jotka jaavat taysin pilari I:n ulkopuolelle (mm. rahoitustaseen korkoriski ja luottosalkkujen keskittyneisyysriski) seka ulkoiseen
toimintaymparistoon kuuluvat riskit (mm. suhdanteiden vaikutus ja lainsaadannén muutokset). Pohjola kayttaa naiden riskien arviointiin
padasiassa omaa taloudellisen paaomavaateen malliaan.

Vuoden 2016 alussa voimaan tulevat Solvenssi Il -saanndsten johdosta vakuutusyhtididen padaomavaateet kasvavat merkittavasti.
Laskentasaantojen ja erilaisten siirtymasaantojen yksityiskohtiin liittyy toistaiseksi epavarmuutta. Valmistautuminen Solvenssi Il:n
voimaantuloon etenee aikataulussa.

Vakavaraisuuden hallinnassa painotetaan voimakkaasti kannattavuutta ja paaomien tehokasta kayttoa. Padomien hallinta hoidetaan
keskitetysti emoyhtion toimesta. Tytdryhtidista jaetaan vuosittain osinkona emoyhtidlle ylimaarainen paaoma ja tarvittaessa emoyhtio
paaomittaa tytaryhtioita padomalainoilla tai oman padaoman sijoituksin.

Liiketoimintaa ohjataan ja seurataan liiketoiminnoittain ja padomat allokoidaan riskien perusteella liiketoiminnoille. Liiketoimintojen
tulosta verrataan liiketoiminnoille allokoituun padomaan ja liketoimintojen operatiivisia oman paaoman tuottoja seurataan asetettuja
tavoitteita vasten.

Vakavaraisuuden hallinta on osa kokonaisvaltaista riskienhallintaa. Sen tavoitteena on varmistaa paaomien tehokas kaytto ja padomien
riittdva maara ja laatu. Nain turvataan hairioton toiminta myos odottamattomien tappioiden varalta. Vakavaraisuuden hallinta perustuu
ennakoivaan lahestymistapaan ja sen lahtokohtana on konsernin liiketoimintastrategia ja -suunnitelmat. Vakavaraisuuden
hallintaprosessissa laaditaan vakavaraisuustavoitteen lisaksi paaomitustavoitteet liiketoiminnoittain, vakavaraisuusennusteet,
stressitestit, skenaariot ja herkkyysanalyysit seka varautumissuunnitelma vakavaraisuustavoitteen yllapitamiseksi kaikki liilketoiminnasta
ja ulkoisen toimintaympariston muutoksista aiheutuvat olennaiset riskit huomioon ottaen.

Oikein mitoitettu riskinotto, padomarakenne, vahva tuloskunto ja ennakoiva riskienhallinta turvaavat Pohjola-konsernin
riskinkantokyvyn.

3. Taloudellinen paaomavaade

Taloudellinen padomavaade on Pohjola-konsernin oma arvio padoman maarastd, joka riittda kattamaan liiketoiminnan ja
toimintaympariston riskeista syntyvat mahdolliset vuotuiset tappiot 99,97 prosentin varmuudella. Taloudellinen padomavaade lasketaan
riskilajikohtaisilla malleilla, joiden tulokset yhdistetadn ottaen huomioon riskilajien valiset korrelaatiot ja naista johtuvat hajautushyodyt.
Riskienhallinta analysoi mallin toimivuutta vahintaan vuosittain ja esittaa tarvittaessa muutoksia mallin rakenteisiin tai sen muuttujiin.
Keskusyhteison johtokunta vahvistaa taloudelliseen padomavaateeseen sisallytettavat riskit ja niiden pddomavaateen laskennan yleiset
saannét. Mallin toimivuus arvioidaan Pohjola-konsernin nakokulmasta konsernin johtoryhmassa vuosittain. Pohjola-konsernin
taloudellisen padomavaateen malli on otettu kayttoon vuoden 2009 aikana.

Taloudellinen padaomavaade kuvaa viranomaisvaadetta paremmin liiketoimintaan sisaltyvaa riskia. Pohjola-konsernin taloudellisen
paaomavaateen mallin avulla luodaan laskennallinen perusta liiketoimintojen ohjaamiseen, jolloin padaomaa voidaan allokoida
tehokkaasti vastaamaan kunkin liilketoimintayksikon riskeja.

4. Riskinottohalukkuus

Pohjola-konsernin suhtautuminen riskinottoon on maltillinen ja liiketoiminta perustuu harkittuun riski/tuotto-ajatteluun. Pohjola-
konsernin riskinottohalukkuus maaritelladan suhteuttamalla riskit konsernin riskinkantokykyyn ja odotettuihin tuottoihin. Pohjola-
konsernin liiketoiminnassa hyddynnetaan luottoriskia, markkinariskeja, rahoitusriskia seka vakuutus- ja sijoitustoiminnan riskia.
Liiketoiminnan harjoittamiseen liittyy myos strategiset, liilketoiminta-, compliance- ja operatiiviset riskit. Vuonna 2014 riskinottotaso on
tarkoitus pitda varovaisena ja sita pyritdan erityisesti kohdentamaan asiakasliiketoimintaan. Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan
riskinotossa pienennetaan vahitellen riskiallokaatiota pitkan aikavalin suunnitelman mukaisesti.

Pankkitoiminnassa tavoitteena on, ettei luottotappioiden ja arvonalentumisten maara suhdannekierron aikana keskimaarin ylitd 0,30 %
luotto- ja takauskannasta.

Vahinkovakuutustoiminnassa tavoitteena on, ettd korvauskulujen (pl. korvausten hoitokulut) ja vakuutusmaksutuottojen valinen
riskisuhde ei ylita 70 %.

Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan tavoitteena on, etta sijoitustoiminnan riskeista 95 % todennakoisyydellda aiheutuva vuositasoinen
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sijoitusomaisuuden neéatiivinen tuotto kayvin arvoin ei ylita 50 milj. euroa.

Konsernitoimintojen tavoitteena on, ettd OP-Pohjola-ryhman maksuvalmius on turvattu likviditeettireservin ja muiden likviditeetin
hoitosuunnitelman mukaisten toimenpiteiden turvin vahintdaan seuraavien 12 kuukauden ajan mahdollisten uhkaskenaarioiden
toteutuessakin.

Konsernin riskinottohalukkuus tarkistetaan vuosittain ja tarkennetaan riskilajeittain asettamalla tavoitearvot riskilajikohtaisille
mittareille suhdannetilanne ja markkinanakymat huomioon ottaen. Hallitus tarkistaa riskinottohalukkuuden ja riskipolitiikat aina
suhdannenakymien oleellisesti muuttuessa. Lisdksi se arvioi puolivuosittain riskinottotason ja -halukkuuden sekd naihin liittyvat
paivitystarpeet.

5. Riskipolitiikka

Riskinottoa ohjataan vuosittain laadittavalla Pohjola-konsernin riskipolitiikalla, jonka Pohjolan hallitus hyvaksyy. Pohjolan riskipolitiikka
perustuu OP-Pohjola-ryhman riskipolitiikkaan. Riskipolitilkassa ja sita tdydentavassa muussa riskilajikohtaisessa ohjeistuksessa
riskinottohalu kohdennetaan riskilajeille siten, ettda konsernin liiketoiminnalliset tavoitteet ovat saavutettavissa riskinkantokykya ja
vakavaraisuustavoitteita vaarantamatta. Riskipolitiilkan avulla rajoitetaan myos riskikeskittymien syntymista.

Vahinkovakuutustoimintaa ohjaavat lisaksi henkilo- ja yritysasiakkaiden riskipolitiikat, jalleenvakuutusperiaatteet, sijoitussuunnitelmat ja
vakuutusvelan korkoriskin suojaamista koskeva politiikka.

6. Strategisten ja liiketoimintariskien hallinta

Strategisten ja liiketoimintariskien hallinnan tavoitteena on luoda riskeja ennalta ehkaiseva kulttuuri. Riskienhallinta perustuu
liiketoiminnan kaikilla osa-alueilla noudatettavaan suunnitelmallisuuteen, huolellisuuteen ja jatkuvuuteen. Riskien toteutumista
ehkaistaan kehittamalla prosesseja, joiden avulla kyetaan tunnistamaan ja arvioimaan potentiaalisia riskeja entista paremmin ja
johtamaan riskien hallitsemiseksi kaynnistettyja toimenpiteita tehokkaammin.

6.1 Strateginen riski ja liiketoimintariskit

Strategiset riskit ja liiketoimintariskit syntyvat kilpailusta, sisdisestd paineesta tai markkinavoimista, jotka aiheuttavat volyymien,
katteiden tai kulujen odottamattomia heilahteluja ja siten vaikuttavat tuloksen volatiliteettin ja pitkdn tahtaimen
liiketoimintatavoitteiden saavuttamiseen. Strategiset riskit ja liiketoimintariskit voivat syntya myods vaaran strategian valinnasta seka
puutteellisesta johtamisesta ja seurannasta tai hitaasta reagoinnista toimintaymparistossa tapahtuviin muutoksiin.

6.2 Strategisten ja liiketoimintariskien hallinnan menetelmat ja mittaus

Strategiset riskit hallitaan jatkuvalla suunnittelulla, joka perustuu analyyseihin ja ennusteisiin markkina-alueiden kehityksesta,
kilpailutilanteesta seka asiakkaiden tulevista tarpeista. Pohjola-konsernin strategia liiketoiminnoittain tarkennetaan vuosittain.
Strategisia riskeja seurataan liiketoiminnoittain.

Riskeja ja niiden merkitsevyytta seurataan ja arvioidaan vuosittain liiketoimintastrategioiden ja —suunnitelmien paivitysten yhteydessa.
Samassa yhteydessa arvioidaan myds toimintaymparistdssa ja kilpailutilanteessa tapahtuneita muutoksia ja niiden vaikutusta strategian
toteuttamiseen seka yhdistetaan tunnistetut riskitekijat suunniteltuihin strategisiin hankkeisiin.

6.3 Strategisten ja liiketoimintariskien seuranta ja raportointi

Strategisia ja liiketoimintariskeja seka niihin liittyvia riskienhallintatoimenpiteita seurataan kdyttden riskikarttoja ja riskirekistereita,
joihin tunnistetut ja arvioidut riskit on rekisteroity.

Strategisista ja liiketoimintariskeista laaditaan katsaukset kaksi kertaa vuodessa.

7. Operatiivisten riskien hallinta

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskia siitd, ettd puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, jarjestelmista tai ulkoisista
tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota tai muita haitallisia seuraamuksia. Operatiivinen riski sisaltda myos compliance-riskin.
Operatiivinen riski voi ilmeta myds maineen tai luottamuksen heikkenemisena tai menetyksena.

7.1 Operatiivisten riskien hallinnan menetelmat ja mittaus

Operatiiviset riskit ovat laadullisia, eika niilta voida koskaan tdysin suojautua. Operatiivisten riskien hallinnalla pyritdan varmistamaan,
ettei riskeista aiheudu ennalta arvaamattomia taloudellisia seurauksia tai maineen menetysta.

Operatiivisten riskien hallinnan keskeisin osa-alue on riskien tunnistaminen ja arviointi seka kontrolli- ja hallintakeinojen toimivuuden ja
riittdvyyden varmistaminen. Tavoitteena on tunnistaa operatiiviset riskit kaikista merkittavista tuotteista, palveluista, toiminnoista,
prosesseista ja jarjestelmista ml. ulkoistukset. Tunnistamisessa huomioidaan myos rahoitusjarjestelman lainvastaiseen hyvaksikayttoon
(rahanpesu ja terrorismin rahoittaminen) seka saantelyn noudattamiseen liittyvat riskit.

Tunnistettujen riskien merkittavyytta arvioidaan niiden taloudellisen vaikutuksen ja toteutumistodennakoisyyden kautta ja arvioinnissa
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huomioidaan myo6s maineriski.

Pohjolassa noudatetaan operatiivisten riskien hallinnassa yhtenaista OP-Pohjola-ryhmatasoista jarjestelmatuettua toimintamallia.
Liiketoimintayksikot toteuttavat operatiivisten riskien kartoitukset, jotka sisaltavat liiketoimintaan liittyvien riskien tunnistamisen ja
arvioinnin seka riskia pienentavien kehitystoimenpiteiden maarittelyn ja seurannan. Liiketoimintayksikot raportoivat operatiivisten
riskien raportointi- ja hallintajarjestelman kautta kuukausittain kaikki tietyn rajan ylittavat tapahtumat. Tapahtumiin johtaneet syyt ja
toimenpiteet, joihin on ryhdytty vastaavanlaisen tapahtuman ennaltaehkaisemiseksi, kuvataan raportointisovellukseen.

Konsernin ja siihen kuuluvien yhtididen operatiivisten riskien tasoa ja riskeja rajoittavia hallintakeinoja arvioidaan saannollisesti seka
valittdmasti aina tilanteen niin vaatiessa yhtendisin menetelmin. Tarkeda osa operatiivisten riskien hallintaa ovat myos sisaisen
tarkastuksen tekemat selvitykset seka riittavan tiedonkulun varmistaminen.

7.2 Operatiivisten riskien seuranta ja raportointi

Operatiiviset riskit luokitellaan raportointia varten eri kategorioihin. Tunnistetuista ja toteutuneista riskeista raportoidaan toimivalle
johdolle. Merkittavimmat riskit raportoidaan lisaksi Pohjola Pankki Oyj:n hallituksen riskienhallintavaliokunnalle. Olennaisista saannosten
noudattamiseen liittyvista toteutuneista operatiivisista riskeista raportoidaan lisaksi Pohjola Pankki Oyj:n hallituksen
tarkastusvaliokunnalle.

8. Compliance-riskin hallinta

Compliance-riski on osa operatiivista riskia. Compliance-riskilla tarkoitetaan ulkoisen saantelyn, sisdisten menettelytapojen ja
asiakassuhteessa asianmukaisten menettelytapojen ja eettisten periaatteiden noudattamatta jattamisesta aiheutuvaa riskia. Riskin
toteutuminen voi taloudellisen menetyksen lisdksi aiheuttaa myds muita sanktioita (esim. yhteis6sakko, erilliset velvoitteiden
rikkomisesta seuraavat rikemaksut, seka viranomaisten antamat varoitukset ja huomautukset). Myds compliance-riskin toteutumisen
seurauksena voi olla maineen tai luottamuksen heikkeneminen tai menettaminen.

Compliance-toiminta on osa luotettavan hallinnon jarjestamista. Compliance-riskin hallinnan tavoitteena on varmistaa, etta kaikessa
konsernin toiminnassa noudatetaan ulkoista saantelya ja sisaisia menettelytapoja, ja etta asiakassuhteissa noudatetaan asianmukaisia
menettelytapoja.

Compliance-toiminta tukee ylinta johtoa seka liiketoimintoja compliance-riskien hallinnassa mm. pitamalla liiketoimintavastuulliset
tietoisina saannoksissa tapahtuvista olennaisista muutoksista ja niiden mahdollisista vaikutuksista liiketoiminnoille, laatimalla
saannosten soveltamista tukevaa ohjeistusta seka tunnistamalla ja arvioimalla ennakoivasti saannosten noudattamattomuuteen liittyvia
olennaisia haitallisia seurauksia. Compliance-riskit tunnistetaan ja arvioidaan operatiivisten riskien tunnistus- ja arviointiprosessin
yhteydessa. Uusiin tuotteisiin, palveluihin ja toimintatapoihin seka ulkoistuksiin liittyvat compliance-riskit arvioidaan osana
kayttoonottoprosessia.

Compliance-toiminnassa valvotaan ja varmistetaan saannosten noudattamista mm. arvioimalla saannésten noudattamista varmistavia
sisdisia prosesseja ja menettelytapoja ja tekemalla tarpeellisia parannusehdotuksia.

9. Pankkitoiminnan riskienhallinta
9.1 Luottoriskien hallinta

Luottoriskilla tarkoitetaan riskia tappiosta, joka johtuu siita, etteivat pankin sopimusosapuolet kykene suoriutumaan sovituista
velvoitteistaan, eivatkda saadut vakuudet turvaa saatavia. Luottoriskiin sisdltyy myds maa- ja selvitysriskit. Maariski on maittain
kohdistettuihin ulkomaisiin saamisiin liittyva luottoriski. Selvitysriski on selvitysprosessiin liittyva, selvityksen kohteena olevan saamisen
menettamisen riski. Luottoriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakas- ja muista vastuista syntyvien luottoriskien negatiiviset
tulosvaikutukset hyvaksyttavalle tasolle ja samalla optimoida riskituotto-suhdetta. Keskeisessa asemassa luottoriskien hallinnassa ovat
luottopaatoksenteko ja luottoprosessin laatu. Prosessia ohjaavat vahvistetut riskipolitiikka, paatoksentekovaltuudet ja toimintaohjeet.
Luottoriskeja vahennetaan hajauttamalla luottosalkkua seka maarittelemalla asiakaskohtaiset vakuus- ja kovenanttipolitiikat seka
asiakassuhteen aktiivisella hoidolla. Luottoriskia vahennetdan myds kayttamalla nettoutussopimuksia ja johdannaiskaupassa
porssituotteita. Luottoriskinottoa rajoittavat myos omien varojen perusteella maaritellyt suurimmat mahdolliset asiakasvastuut ja
kaytossa oleva limiittijarjestelma.

Selvitysriskin hallinnassa korostuu vastapuolten luotettavuuden varmistaminen. Selvitysriskia vahennetdan vakiomuotoisin sopimuksin
seka keskittamalla selvitykset luotettaviin clearing-keskuksiin. Vakuuksien kaytdsta ja arvioinnista seka vakuuslajikohtaisista
arvostusprosenteista on kirjalliset toimintaohjeet. Vakuusarvojen kehitystd seurataan saannollisesti. Vakuuden arvo arvioidaan
uudelleen mm. silloin, kun vakuuden arvo on merkittavasti muuttunut tai asiakkaan taloudellinen tilanne on heikentynyt olennaisesti.
Suhdanneherkkina pidettavien vakuuksien arvoa ja niiden kayttokelpoisuutta arvioitaessa noudatetaan erityista varovaisuutta.

9.2 Luottoriskipolitiikka

Riskipolitiilkassa ja sita tdydentdvassa ohjeistuksessa maaritelaan kokonaisvastuiden koostumusta, hajautusta, asiakasvalintaa seka
vakuuksien ja kovenanttien kayttoa koskevat periaatteet. Tarkoituksena on varmistaa luottosalkun riittava hajautuminen, jotta ei synny
liiallisia riskikeskittymia maittain, asiakasryhmittain, toimialoittain, luottokelpoisuusluokittain, asiakaskonserneittain tai ajallisesti.
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Portfoliotarkastelussa asiakkaat on jaettu kuuteen ryhmaan, jotka ovat yritykset, rahoitus- ja vakuutuslaitokset, kotitaloudet,
asuntoyhteisot, OP-Pohjola-ryhman yhteisat, julkisyhteisot seka kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

Yritysasiakkaiden vastuille on asetettu tavoitearvoja mm. rating-luokittain, asiakaskokonaisuuksittain seka suhteelliset enimmaismaarat
toimialoittain.

Baltian liiketoiminnassa ei ole toistaiseksi kattavasti kaytettavissa OP-Pohjola-ryhman luokittelujarjestelmaa. Luotonmyonnossa
hyodynnetaan kustakin maasta valittujen yhtioiden toimittamia luottotietoraportteja.

Luottolaitosasiakkaiden riskia on hajautettu luottokelpoisuusluokittain, liikkeeseenlaskijoittain  ja  tuotteittain.  Lisaksi
jalkimarkkinakelpoisten saamistodistussijoitusten likviditeetin varmistamiseksi on maaritelty minimikoot emissioille, joihin voidaan
sijoittaa. Riskia on hajautettu asettamalla myos maakohtaiset maalimiitit.

9.3 Luottoriskien limitointi

Vastuuraja on euromaardinen asiakaskohtaisten vastuiden ja avoimen position enimmaismaara. Vastuuraja vahvistetaan vuosittain
vahintaan niille yritys- ja yhteisdasiakkaille ja luottolaitosasiakkaille, joiden vastuut tai suunnitellut vastuut ylittavat 5 miljoonaa euroa.
Vastuurajapaatoksessa voidaan lisdksi asettaa ajallisia ja tuotekohtaisia rajoitteita. Useimmille yritys- ja yhteisoasiakkaille vahvistetaan
myos asiakaskohtainen riskinottopolitiikka eli vakuuksien vahimmaismaara ja kaytettavat kovenantit. Vastuurajan myontaminen
edellyttaa, etta vastapuoli sijaitsee maassa, jolle on hyvaksytty maalimiitti.

Maalimiitti on euromaarainen enimmaismaara saamisille tietysta maasta. Kunkin maan limiitin maara ja siihen mahdollisesti liittyva
aikarajoitus maaritelldaan maan luottokelpoisuuden ja Pohjola Pankki Oyj:n riskinkantokyvyn mukaisesti niin, etta se tukee hyvaksyttyja
liketoimintaperiaatteita. Maalimiitti tarkistetaan vahintaan kerran vuodessa.

9.4 Luottoprosessi

Paivittainen luottoprosessi on ratkaisevassa asemassa luottoriskien hallinnassa. Riskienhallinnan nakokulmasta luottoprosessin
keskeisimmat vaiheet ovat luottokelpoisuuden arviointi (luottoluokittelu), luottopaatoksenteko ja toimeenpano, jotka on eriytetty
toisistaan. Luottoprosessin toimivuutta ja laatua valvoo riskienhallinta.

9.5 Luottoluokittelu

Luottoriskin ottamista ohjataan ja riskin maaraa arvioidaan OP-Pohjola-ryhmassa luottoriskimalleja hyddyntaen. Luottoluokittelu
kasittaa luottoriskiparametreihin liittyvat mallit maksukyvyttémyyden todennakdisyydelle (PD, Probability of Default), tappio-osuudelle
(LGD, Loss Given Default) ja vastuun maaralle maksukyvyttomyyshetkella (EAD, Exposure at Default).

Luottoriskimittarit sisadisissa luokituksissa

LUOTTORISKIMITTARIT SISAISISSA LUOKITUKSISSA
MaksuW‘ en
todennakaisyys PD (%)

Todennakaisyys sille, etta luotolle tulee
maksuhairioita vuoden kuluessa

Arvio tappiosta, joka luotosta toteutuisi,

jos sille tulisi maksuhairiGita = Tappio-osuus LGD (%)
Arvio summasta, jonka asiakas olisi velkaa = _ Vastuu EAD (€)

pankille maksukyvyttomyyden toteutuessa

Luottoriskimalleja hydodynnetadan muun muassa:

® |uotonmyodntamisessa ja hinnoittelussa,

® rahoituksen paatosvaltuuksien maarittamisessa,

® |uottosalkun laadullisten tavoitteiden asettamisessa ja seurannassa,

® |uottoriskiraportoinnissa,

e vakavaraisuuslaskennassa sisaisten luokitusten menetelméassa (IRBA) ja

e taloudellisen padaomavaateen ja odotetun tappion laskennassa.

9.5.1 Maksukyvyttomyyden todennakoisyys

Luottoluokittelun tarkoituksena on ryhmitella asiakkaat riskin mukaisesti. Asiakkaan luottoluokka arvioi riskia siita, etta asiakkaan
jostakin vastuusta tulee OP-Pohjola-ryhmalle vuoden sisalla jarjestamaton saatava tai sitd vakavampi maksuhairio. Taman riskin
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suuruudesta kertoo OP-Pohjola-ryhmassa kullekin luottoluokalle arvioitu keskimaarainen maksukyvyttomyyden todennakéisyys (PD),
joka on keskimaardinen todennakodisyys vuoden aikana yli suhdannekierron. Hyvassa taloussuhdanteessa tietyn luottoluokan
toteutuneet maksukyvyttomien asiakkaiden osuudet siis tyypillisesti alittavat kunkin luokan arvioidun maksukyvyttomyyden
todennakoisyyden ja huonossa suhdanteessa ylittavat.

OP-Pohjola-ryhmassa on kaytossa useita luokittelumalleja asiakkaiden maksukyvyttomyyden todennakdisyyden arviointiin.
Vakavaraisuuslaskennan mukaisiin vahittaisvastuisiin  kuuluvien henkiloéasiakkaiden luotot luokitellaan omilla luokittelumalleillaan
hakemusvaiheessa seka osana pankin luottokantaa. Vahittaisvastuisiin vakavaraisuuslaskennassa kuuluvien pienyritysten vastuiden
luokitteluun kaytetaan A-luokittelua tai pienten vastuiden luokittelumallia. Yritysvastuisiin kuuluvien keskisuurten ja suurten yritysten
luokitteluun kaytetaan R-luokittelua. Yritysvastuisiin kuuluvien pienten yritysten vastuiden luokitteluun kaytetdaan A-luokittelua.
Luottolaitosvastapuolille on oma sisainen luottoluokittelumalli.

9.5.2 Yritysasiakkaiden luottokelpoisuuden arviointi

Yritysasiakkaiden maksukyvyttomyyden todennakdisyyttd arvioidaan OP-Pohjola-ryhméan sisaisella 20-portaisella luottoluokituksella.
Yritysvastapuolet luokitellaan luokkiin 1,0-12,0, joista luokkiin 11-12 luokitellaan maksukyvyttomat asiakkaat.

Yritysasiakkaiden luokittelu OP-Pohjola-ryhmaéassa

YRITYSASIAKKAIDEN LUOKITTELU OP-POHJOLA-RYHMASSA

Yritysasiakkaat

Yrityksen koko ja vastuut OP-Pohjola-ryhmassa
4

+
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OP-Pohjola-ryhmassa
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= e Pienet yri )
OP-Pohjola-ryhmassa EnGE.E suuret yritykset
L T 4 i
A-luokittelu Pienten A-luokittelu R-luokittelu

vastuiden malli

Keskisuurten ja suurten yritysasiakkaiden maksukyvyttomyyden todennakodisyyden arviointi (R-luokittelu) perustuu yrityksen
taloudellisiin  tunnuslukuihin ja laadullisiin taustatietoihin, jotka viedaan tilastolliseen pisteytysmalliin. Asiakkaaseen perehtynyt
asiantuntija tekee rating-esityksen mallin tuottaman luokitusehdotuksen ja muun kaytettdvissa olevan tiedon pohjalta. Mahdolliset
tulevaisuuden nakymiin liittyvat muutokset ja epavarmuudet otetaan huomioon varoitusmerkkeina ja mallin antamaan luokitteluun
tehtavina poikkeuksina. Paatos asiakkaan luottoluokasta tehdaan asiantuntijan esityksen pohjalta vahintaan vuosittain. R-luokittelussa
nykyisin kaytettava malli on otettu kayttoon vuoden 2008 alussa ja se on validoitu vuosittain IRB-vaatimusten mukaisesti.

Pienten yritysasiakkaiden A-luokittelun perustana on Suomen Asiakastieto Oy:n vuodesta 1999 kayttama luokittelumalli Rating Alfa.
Kyseessa on tilastollinen regressiomalli, jossa muuttujina on kattavasti yrityksen maksutapaan, tilinpaatéstunnuslukuihin ja muihin
taustatietoihin liittyvia tekijoitd. Luokittelumallia on tdydennetty erilaisilla ehto- ja varmistuslausekkeilla, jotka rajaavat yrityksen
luottoluokkaa, jos esimerkiksi tilinpaatostietoja ei ole kaytettdvissa. Rating Alfan antamat pisteet on kalibroitu OP-Pohjola-ryhman
sisdisiin luottoluokkiin. Tilastomallin yritysvastuisiin kuuluville asiakkaille antamaa luokitusta arvioidaan vuosittain ja korjataan
tarvittaessa vastaamaan asiakkaan arvioitua todellista maksukykya. Nykyinen malli on ollut kiytéssa vuoden 2008 alusta lahtien ja se
on paivitetty viimeksi osittain vuonna 2012.

Vahaisia vastuita omaavia yritysasiakkaita luokitellaan pienten vastuiden luokittelumallilla. Luokittelu muodostetaan tietojarjestelmista
saatavien asiakashistoriaa ja maksukayttaytymista koskevien tietojen perusteella. Luokka paivittyy kerran kuukaudessa. Pienten
vastuiden luokittelussa kaytettava malli on otettu kayttoon vuonna 2009 ja se on paivitetty vuonna 2012.

Luokittelumallista riippumatta kullakin luottoluokalla on sama maksukyvyttomyyden todennakoisyys, jolloin eri mallien antamat
luottoluokat ovat vertailukelpoisia. Maksukyvyttomyyden todennakodisyyden johtamisessa on hyddynnetty viime vuosina toteutuneita
maksukyvyttomyystietoja, pitkan aikavalin luottotappiotietoa ja konkurssitilastoja seka mallin syklisyytta. Luokkakohtaisten
maksukyvyttomyyden todennakaisyyksien paivityksen tarve arvioidaan vuosittain.

OP-Pohjola-ryhman yritysasiakkaiden luottoluokkien vastaavuus kansainvalisten luokituslaitosten luottoluokkiin on kuvattu alla olevassa
taulukossa.

Yritysvastuiden rating-luokkien vastaavuus S&P:n luokituksiin
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S&P Rating AAA..AA+ AA...BBB+ BBB...BBB- BB+...BB- B+...B B-...CCC
OP-Pohjola-rating 1,0-2,0 2,5-4,0 4550 5,5-7,0 7,5-8,5 9,0-10,0

9.5.3 Luottolaitosten luottokelpoisuuden arviointi

Luottolaitosvastapuolten maksukyvyttomyyden todennakdisyyden arvioinnissa on kaytossa oma L-luokittelumalli, joka perustuu
laadullisten ja maarallisten tekijoiden perusteella johdettuun maksukyvyttomyyden todennakdisyyteen. Luottolaitosvastapuolet
luokitellaan 20 luokkaan 1,0-12,0, joista luokkiin 11-12 luokitellaan maksukyvyttomat asiakkaat.

Luottoluokittelun pohjana oleva tilastollinen malli perustuu empiiriseen aineistoon Pohjola Pankki Oyj:n kansainvalisista
luottolaitosvastapuolista. Mallissa sovelletaan sovereign ceiling -periaatetta, jonka mukaan vastapuoli ei voi olla luottokelpoisuudeltaan
toimintavaltiotaan parempi. Luottolaitosten luokitukset paatetaan vahintaan vuosittain tai tarvittaessa useammin, mikali luottolaitoksen
maksukyvyssa tapahtuu muutoksia. L-luokittelumalli otettiin kayttoon vuonna 2009 ja se on paivitetty viimeksi vuonna 2012.

OP-Pohjola-ryhman luottolaitosasiakkaiden luottoluokkien vastaavuus kansainvalisten luokituslaitosten luottoluokkiin on kuvattu alla
olevassa taulukossa.

Luottolaitosvastuiden rating-luokkien vastaavuus S&P:n luokituksiin

S&P Rating AAA...AA+ AA...BBB+ BBB...BBB- BB+...BB- B+...B B-..CCC
OP-Pohjola-rating 1,0-2,0 2,5-4,5 5,0 5,5-7,0 7,5-8,0 8,5-10,0

9.5.4 Henkil6asiakkaiden luottokelpoisuuden arviointi

Henkiloasiakkaiden maksukyvyttomyyden todennakoéisyyden arvioinnissa vastuut luokitellaan 16 luokkaan, luokasta A+ luokkaan F.
Luottokelpoisuudeltaan maksukyvyttoman asiakkaan vastuut luokitellaan luokkaan F. Maksukyvyttomyyden arvioinnissa kaytetdan
luottokannan luokittelumallia seka hakemusvaiheen luokitteluja. Henkiloasiakkaiden luokittelu perustuu luottohakemuksesta kerattaviin
tietoihin, asiakkaan maksukayttaytymiseen ja muihin asiointihistoriatietoihin. Naista tiedoista laskettu pisteytys maarittaa vastuun
luottoluokan. Kullekin luottoluokalle on johdettu keskimaaraiset maksukyvyttomyyden todennakaisyydet yhden vuoden aikaperiodille.

Henkiloasiakkaiden luottokannan luokittelumallilla luokitellaan henkildasiakkaiden vastuut, joiden velallisista jollakin on ollut OP-Pohjola-
ryhmassa luottoa viimeisen kuuden kuukauden aikana. Luottokannan luokat paivittyvat kerran kuukaudessa. Malli on otettu kayttoon
vuonna 2006 ja sen nykyinen versio on vuodelta 2013. Luottokannan luokittelumallia kaytetaan luottoriskin arvioinnissa ja
padomavaateen laskennassa.

Muille kuin ym. vastuille kaytetdan hakemusvaiheen luottoluokittelua. Pohjolan henkildasiakkaiden vastuut luokitellaan
rahoitusyhtiotuotteiden hakemusvaiheen luokittelumalleilla, joista otetaan kayttoon paivitetyt versiot kevaalla 2014. Kaytdssa on
seuraavat maksukyvyttomyytta ennustavat mallit: autorahoitus, myyntirahoitus ja tililuotto seka kauppias-MasterCard.

Hakemusvaiheen luokittelu tukee luottopaatoksentekoa, luottoriskin arviointia ja uusluotonannon hinnoittelua. Luokittelu tapahtuu OP-
Pohjola-ryhmassa osana luottoprosessia.

9.5.5 Maiden luokittelu

Maariskia tarkastellaan ulkoisten luottoluokitusten perusteella.

9.5.6 Tappio-osuus ja vastuun maara

Maksukyvyttomyyden todennakoéisyyden arviointimallien lisaksi luottoriskin mittaamisessa kdytetaan tappio-osuuden ja vastuun maaran
ennustemalleja. OP-Pohjola-ryhman luottoriskimalleissa tappio-osuus (LGD) on arvio taloudellisesta tappiosta (osuutena asiakkaan
vastuiden maarasta maksukyvyttémyyshetkelld), joka pankille aiheutuisi, jos asiakkaasta tulisi vuoden sisalld maksukyvyton. Vastuun
maara maksukyvyttomyyshetkelld (EAD) tarkoittaa arviota pankin saatavasta asiakkaalta maksukyvyttomyyden alkaessa. Taseen
ulkopuolisten vastuiden maaran arviointiin liittyy luottovasta-arvokerroin (CF), joka kuvaa, kuinka paljon ennustehetken taseen
ulkopuolisesta vastuusta arvioidaan olevan nostettu maksukyvyttomyyshetkella.

9.6 Paatoksenteko

Luottopaatosesityksen perustan muodostavat luottokelpoisuusarvio, rating-paatos ja asiakkuusmuistio. Asiakasvastuulliset
valmistelevat vastuuraja-, limiitti- seka rahoitusesitykset yhteistyossa luottojohtajien ja eri tuotealueiden edustajien kanssa.
Luottojohtajat esittelevat vastuurajaesitykset paatoksentekoelimille. Luottopdatds- ja vastuurajaesitykset sisaltavat selvityksen luoton
hakijasta ja asiakkaalle aikaisemmin mydnnetyistd vastuista sekd niiden vakuuksista ja avoimesta positiosta. Yritysasiakkaiden
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luottopaatosesitys sisaltaa luottokelpoisuusarvion ja ratingpaatoksen lisaksi vakuus- ja kovenanttipolitiikan lyhyille ja pitkille vastuille
seka ennusteen asiakkaan taloudellisen tilan kehittymisesta. Yritysasiakkaiden vastuurajaesitykseen liitetdan aina tilinpaatosanalyysi ja
uusista yritysasiakkaista usein myos yritystutkimus. Useimmiten yritys- ja luottolaitosasiakkaiden luottopaatosesityksiin sisaltyy pankin
ja/tai keskusyhteison riskienhallinnan kannanotto esitettavasta luottoriskista.

Pohjolan luottopaatoksentekoelimet

Pohjolan rahoitusjohto 0OP-Pohjola osk

vastapuolilimiittit, maalimiitit
ja suuret vastuupaatokset

-~

Pohjolan luottokomitea

Paripaatokset

Paatoksentekoelimet tekevat riskinottopaatoksia valtuuksiensa puitteissa noudattaen riskipolitiikkaa, limiitteja ja linjauksia.
Paatoksentekoelinten paatosvaltuudet on porrastettu asiakkaan luottokelpoisuusluokan seka vastuun ja avoimen position maaran
perusteella. Henkildasiakkaiden luottopaatoksia tehdaan OP-Pohjola-ryhman sisaisen henkiloasiakkaiden luottoluokituksen perusteella
hyodyntaen automaattista luottopaatosjarjestelmaa.

9.6.1 Luottoriskin mittaus, seuranta ja raportointi

Luottoriskia mitataan asiakaskohtaisesti vastuiden ja avoimen position maaralla. Vastuu tarkoittaa tase-erien ja taseen ulkopuolisten
erien yhteismaaraa, joka pankilla on tietylta asiakkaalta. Avoin positio lasketaan vahentamalla vastuista vakuudet vakuusarvon
maaraisena. Luottoriskid mitataan myos painotetulla avoimella positiolla, joka saadaan kertomalla asiakaskohtainen avoin positio
asiakkaan luottokelpoisuuden mukaisella maksuhairiotodennakoisyydella. Lisaksi luottoriskin mittareina kaytetaan ongelmasaamisten ja
eraantyneiden maksuerien osuutta luotto- ja takauskannasta seka luottotappioiden osuutta luotto- ja takauskannasta.

Luottosalkun luottoriskia mitataan myos odotetun ja odottamattoman tappion maaralla ja odotetun tappion kehittymisella suhteessa
luotto- ja takauskantaan. Odotetun ja odottamattoman tappion maaralle tehdaan myos erilaisia stressitesteja.

Asiakasseuranta jakaantuu vuosittaiseen tilinpaatosten ja osavuosikatsausten analysointiin seka jatkuvaan maksukayttaytymisen ja
asiakkaan toiminnan seurantaan. Asiakkaiden maksukayttaytymista, eraantyneitd maksueria ja ongelmaluottoja seurataan jatkuvasti
seka OP-Pohjola-ryhman sisaisesta etta ulkoisesta valvontapalvelusta saatavien tietojen perusteella.

Asiakkaat, joiden taloudellisen tilan kehitysta, luottoriskin maaraa ja maksukayttaytymista halutaan tarkastella tavallista tiiviimmin,
otetaan erityisseurantaan. Samassa yhteydessa arvioidaan myos asiakkaan luottokelpoisuusluokituksen muutostarve, luottotappion
todennakoisyys seka arvonalennuksen tarpeellisuus. Tama merkitsee usein myos sita, etta luottopaatos tehdaan ylemmassa
paatoksentekoelimessa.

9.6.2 Luottoriskimalleihin liittyva paatoksenteko ja arviointi

Luottoriskimallien kayttoonotosta ja merkittavistd muutoksista paattdada OP-Pohjola-ryhman riskienhallintatoimikunta. Paatokset
perustuvat keskusyhteison johtokunnan hyvaksymiin luottoluokittelun ja luottoriskimallien validoinnin yleisiin periaatteisiin. Mallien
kehittamisesta ja yllapidosta vastaa keskusyhteison riskienhallinta, joka on riippumaton liiketoiminnasta.

Luottoluokittelun ja luottoriskimallien toimivuutta seurataan ja valvotaan sdannollisesti. Riskienhallinta keraa jatkuvaa palautetta
liketoiminnalta luottoluokittelun toimivuudesta ja luottoriskiparametreihin liittyvistd malleista. Automaattisesti luottoluokan
muodostavia malleja monitoroidaan kuukausittain. Monitoroinnin tarkoituksena on seurata luottokannassa ja luotonmydnnossa
tapahtuvia muutoksia, seka varmistaa luokitteluprosessin toimivuus.

Lisaksi mallien laatua varmistetaan vahintaan kerran vuodessa OP-Pohjola-ryhman riskienhallintatoimikunnan hyvaksymien
validointiohjeiden mukaisesti. Validointiohjeistus sisaltda vaatimuksia myos kunkin mallin kayttoonoton yhteydessa tehtavalle
laadunvarmistukselle. Validoinnissa testataan tilastollisilla testeilldi mm. mallin erottelukykya ja riskiestimaattien (PD, LGD ja EAD)
oikeellisuutta. Lisaksi validointiin sisaltyy laadullista arvicintia kuten kayttajapalautteen analysointia ja vertaisryhmaanalyysia.
Validoinnin tulokset ja mahdolliset toimenpidesuositukset raportoidaan riskienhallintatoimikunnalle, joka paattaa validoinnin perusteella
tehtavista kehitystoimenpiteista.

Keskusyhteison sisdinen tarkastus varmistaa tarkastuksillaan validoinnin riippumattomuutta. Lisaksi se tarkastaa luottoriskimalleja ja
niiden kayttoa keskusyhteison yhtidissa ja jasenosuuspankeissa osana normaalia tarkastustoimintaansa.

9.6.3 Luottoriskimallien kdytto vakavaraisuuslaskennassa

Luottoriskin vakavaraisuusvaateen laskennassa kaytetaan yritys- ja luottolaitosvastuissa sisaisten luottoluokitusten perusmenetelmaa.
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Tassd menetelmassd kunkin asiakkaan luottoriskin vakavaraisuusvaateeseen vaikuttaa OP-Pohjola-ryhman omilla luottoriskimalleilla
tuotettu arvio maksukyvyttomyyden todennakdisyydesta (PD). Viranomaisten antamia ns. standardiestimaatteja kaytetaan tappio-
osuudesta (LGD) ja vastuun maarasta (EAD).

Vahittaisvastuiden vakavaraisuusvaateen laskennassa kaytettavassa sisaisten luottoluokitusten menetelmassa riskipainon laskennassa
kaytetaan OP-Pohjola-ryhman sisdisiin malleihin perustuvia PD-, LGD- ja EAD-arvoja. Valtion ja keskuspankkivastuille seka pieneen
osaan muita vastuuryhmia kaytetaan standardimenetelmaa. Oman padoman ehtoisille sijoituksille kaytetaan padsaantoisesti
yksinkertaista menetelmaa. OP-Pohjola-ryhman strategisille sijoituksille kaytetdan PD/LGD-menetelmaa, jossa PD-arvot perustuvat
sisaisiin malleihin ja LGD standardiestimaatteihin.

9.6.4 Arvopaperistetut erat

Pohjola ei ole ollut liikkeeseenlaskijana tai jarjestajana arvopaperistamisjarjestelyissa, mutta se on sijoittanut perinteisiin erillisyhtion
kautta liikkeeseen laskettuihin arvopaperistettuihin arvopapereihin. Pankkitoiminnassa luottojohdannaisia ei ole liittynyt
arvopaperistettuihin eriin. Arvopaperistamispositioiden riskipainotettujen erien yhteismaaran laskennassa on kaytetty luottoriskin
sisdisten luokitusten menetelmaa (IRBA) silloin, kun arvopaperistamispositio kuuluu vastuuryhmaan, johon sovelletaan
luottoluokitukseen perustuvaa arviointimallia.

Arvopaperistamispositioille sovelletaan Moody'sin, Fitchin ja Standard & Poor'sin luottoluokituksia. Saman arvopaperistamistransaktion
eri  etuoikeusluokissa  oleviin  positioihin  sovelletaan saman luottoluokituslaitoksen  antamia  luottoluokituksia. Jos
arvopaperistamispositiosta on kahden valitun luottoluokituslaitoksen antamat luottoluokitukset, sovelletaan niista alhaisempaa. Jos
arvopaperistamispositiosta on annettu enemman kuin kahden valitun luottoluokituslaitoksen luokitus, kaytetaan niista kahta korkeinta.
Jos kaksi korkeinta luottoluokitusta poikkeavat toisistaan, kaytetaan niista alhaisempaa.

10. Likviditeettiriskin hallinta

Likviditeettiriskin hallinta koostuu rakenteellisesta rahoitusriskista ja maksuvalmiusriskista. Riski syntyy, jos saamisten ja velkojen
maturiteetit poikkeavat toisistaan. Riski syntyy myos, jos joko velat tai saatavat tai molemmat ovat keskittyneet vastapuolten,
instrumenttien tai markkinasegmenttien suhteen. Likviditeettiriskid voi syntyd myos asiakaskayttaytymisen, taloudellisen
toimintaympariston tai markkinalikviditeetin muutosten seurauksena.

Rakenteellisella rahoitusriskilla tarkoitetaan pitkdan aikavalin luotonantoon liittyvaa epavarmuutta, joka johtuu rahoituksen rakenteesta
aiheutuvasta jalleenrahoitusriskista. Pohjolan rakenteellinen rahoitusriski syntyy paaosin vahittdispankkitoiminnan maturiteetiltaan
pitkdn antolainauksen ja asiakaskayttaytymisesta riippuvan talletusvarainhankinnan seka tukkuvarainhankinnan eraantymisrakenteiden
eroista.

Maksuvalmiusriski on riski siita, etta pankki ei suoriudu odotetuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista kassavirroista
eika vakuustarpeista ilman vaikutuksia paivittaiseen toimintaan tai pankin taloudelliseen tilaan.

Maksuvalmiusriskiin varaudutaan yllapitamalla likvideista saamistodistuksista koostuvaa reservisalkkua.
Maksuvalmiuden hallintaa saatelevat Euroopan keskuspankin vahimmaisvaranto- ja maksuvalmiusluottojarjestelmat.

Likviditeettiriskin  hallinta perustuu OP-Pohjola-ryhméan keskusyhteison linjauksiin sekda sen hyvaksymiin riskilimiitteihin.
Keskusyhteison johtokunta hyvaksyy likviditeettireservin laadulliset tavoitteet, varainhankintasuunnitelman seka maksuvalmiuden
hoidon jatkuvuus- ja varautumissuunnitelman uhkaskenaarioiden varalle ja likviditeettitilanteen ohjausmallin. Maksuvalmiuden hoidon
jatkuvuussuunnitelma koostuu valmiustasopohjaisesta ohjausmallista, rahoituslahteet sisaltavasta varautumissuunnitelmasta seka
maksuvalmiuden operatiivisen hoidon jatkuvuussuunnitelmasta. Likviditeettireservin maaralliset ja laadulliset tavoitteet,
varautumissuunnitelma ja valmiustasopohjainen ohjausmalli on arvioitu uhkaskenaarioiden mukaisten stressitestien pohjalta.

Pohjola Pankki Oyj on OP-Pohjola-ryhman keskusrahalaitoksena vastuussa koko OP-Pohjola-ryhman maksuvalmiudesta ja
likviditeettireservin riittavyydesta. Likviditeettireservista merkittavimman osan muodostaa korkean luottokelpoisuusluokituksen omaavat
saamistodistukset, joita voidaan kayttaa keskuspankkivelan vakuutena tai myyda joustavasti markkinoille.

Likviditeettiriskin hallinnan tarkoituksena on varmistaa riskinkantokyvyn kannalta oikein mitoitetut reservit ja muut varautumiskeinot
seka padaoman sitoutuminen ja rajoittaa taserakenteesta aiheutuvaa likviditeetti- ja maksuvalmiusriskia.

Maksuvalmiusriskin hallinnan tavoitteena on varmistaa maksuvalmiuden sailyminen myos yllattavissa, akillisissa likviditeetin
kiristymistilanteissa. Maksuvalmiusriskin hallinnan painopiste on maksuvalmiutta tukevien jarjestelyiden luomisessa ja yllapitamisessa
seka varautumistoimenpiteiden suunnittelussa.

Likviditeettiriskia hallitaan maksuvalmiuden ja taseen rakenteen suunnittelulla, yllapitamalla riittavaa likviditeettireservia ja
hajauttamalla varainhankintaa maturiteettiluokittain, vastapuolittain, tuotteittain ja markkina-alueittain. Likviditeetti- ja
maksuvalmiusriskin hallitsemiseksi laaditaan skenaarioanalyyseja, joissa on kuvattu maksuvalmiuden kannalta merkittavimmat uhat ja
niiden vaikutukset rahoitukseen ja maksuvalmiuteen seka keinot maksuvalmiuden turvaamiseksi.

Pohjola Pankki Oyj:n hallitus vahvistaa vuosittain riskipolitikan, jossa kuvataan likviditeettiriskien hallinnan periaatteet, menetelmat ja
limitointi. Pohjolan likviditeetti- ja maksuvalmiusriskien hoito ja pitkdaikainen varainhankinta seka reservisalkkujen yllapito on keskitetty
varainhallintaan.
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Keskeiset rahoituslahteet ovat sijoitustodistus- ja joukkovelkakirjaemissiot, muilta pankeilta ja osuuspankeilta otetut talletukset,
yleisotalletukset sekd oma padaoma. Kansainvalisilla raha- ja padomamarkkinoilla rahoituksen saatavuuteen ja hintaan vaikuttaa
Pohjolan luottokelpoisuusluokitus.

Riskipolitilkassa maaritellaan likviditeettireservin vahimmaismaara seka rakenteellisen rahoitusriskin enimmaismaara.

Lisaksi riskipolitilkkaan sisaltyy varainhankintasuunnitelma seka suunnitelma OP-Pohjola-ryhman maksuvalmiuden turvaamisesta
erilaisten maksuvalmiutta uhkaavien skenaarioiden uhatessa.

10.1 Likviditeettiriskin mittaus, seuranta ja raportointi

Rakenteellista rahoitusriskia seurataan taseen aikaluokittaisilla nettokassavirroilla, joille on asetettu limiitit. Pitkdaikaisen
varainhankinnan eraantymista seurataan eraantymisjakaumalla, jolle on asetettu limiitteja. Maksuvalmiutta hallitaan eraantyvien
kassavirtojen skenaarioiden ja likviditeettireservin avulla. Maksuvalmiusskenaarioille on asetettu limiitti- ja tavoitearvot. Stressitesteilla
mitataan maksuvalmiutta epatodennakaisissa tilanteissa.

Riskienhallinta ja varainhallinnan Middle Office raportoivat rahoitusriskit kuukausittain seka liikketoiminnalle ettd johdolle.
Maksuvalmiusriskiraportti laaditaan paivittain.

11. Markkinariskin hallinta

Tassa osiossa kasiteltavilla markkinariskeilla tarkoitetaan Pohjolan Pankkitoiminnan ja Konsernitoimintojen markkinariskialtistusta.
Vahinkovakuutussegmentin tytaryhtididen sijoitustoiminnan markkinariskeja kasitelldaan liitteen osiossa Vakuutustoiminnan
riskienhallinta.

Markkinariskit ~ aiheuttavat pankille  tulosvaikutuksia johtuen  markkinahintojen  (korot,  valuuttakurssit, osakekurssit,
luottoriskimarginaalit) tai implisiittisten volatiliteettien muutoksista. Markkinariskien tulosvaikutukset voivat olla joko valittomia tai
jaksottua useammalle tilikaudelle. Tulosvaikutusten kirjaantuminen riippuu markkinariskille alttiin tase-eran tai johdannaisen
kirjanpidollisesta kasittelysta. Markkinahintojen muodostumiseen vaikuttaa markkinoiden toimivuus eli likviditeetti. Jos markkinoilla ei
ole riittavaa syvyytta tai markkinat eivat toimi hairion takia, muodostuu markkinariskia myds markkinalikviditeetin puutteesta. Yleensa
markkinalikviditeetin heikkeneminen johtaa tuloksen heikkenemiseen markkinahintoihin sisaltyvien likviditeettipreemioiden kasvusta
johtuen.

Markkinariskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa taseen ja taseen ulkopuolisten erien hintamuutoksista aiheutuvat riskit
hyvaksyttavalle tasolle seka edistaa tuloksentekomahdollisuuksia optimoimalla riski-tuotto-suhdetta.

Markkinariskeja sisaltyy seka kaupankayntitoimintaan ettd rahoitustaseeseen. Kaupankayntitoiminnan tavoitteena on hyotya lyhyella
aikavalilla markkinahintojen muutoksista ottamalla aktiivisesti markkinariskeja. Kaupankayntitoiminnassa otetun markkinariskin
tulosvaikutukset nakyvat padasiassa valittomasti tase- ja johdannaisinstrumenttien markkina-arvojen muutoksina.

Rahoitustase sisaltda pankin rakenteellisen korkoriskin, joka muodostuu luotto- ja talletuskannasta seka kotimaisesta ja ulkomaisesta
tukkuvarainhankinnasta ja edelld mainittuja erid suojaavista johdannaissopimuksista. Rahoitustaseeseen luetaan myos
likviditeettireservit sekd muu tase (esimerkiksi osakkeet, kiinteistdt ja omat padomat). Rahoitustaseen markkinariskien hoidon
tavoitteena on suojata konsernin rahoituskatetta korkotason muutoksilta seka yllapitaa OP-Pohjola-ryhman likviditeettireserveja
kustannustehokkaasti. Rahoitustaseen hoidossa ei oteta valuuttariskia. Rahoitustaseen markkinariski tyypillisesti toteutuu pankin
korkokatteessa jaksottuen tilikausien valille.

Pohjolan markkinariskialtistusta rajoitetaan hallituksen paattamalla riskipolitiikalla. Politiikassa kuvataan markkinariskin mittauksessa
sovelletut menetelmat seka pankkitason riskilimiitit. Lisaksi politilkassa yksiloidaan avoimen markkinariskin ottoon oikeutetut tahot seka
esitetdan muita markkinariskin ottoa rajoittavia periaatteita. Riskipolitiikka paivitetdaan vahintaan vuosittain.

Likviditeettireservisalkun markkinariskialtistusta rajoitetaan riskipolitiikan lisaksi likviditeettireservisalkun sijoitussuunnitelmassa, jossa
maaritetaan sijoitusten perusallokaatio likkumarajoineen (taktinen allokaatio). Likviditeettireservisalkku koostuu paaasiassa talletuksista
keskuspankkiin  seka  keskuspankkirahoituksen vakuudeksi kelpaavista saamistodistuksista. Pohjolan hallitus hyvaksyy
sijoitussuunnitelman vuosittain.

Riskienhallinta seka Pohjola Marketsin ja Varainhoidon Middle Officet seuraavat ja raportoivat markkinariskit ja niista syntyvat tulokset
liiketoiminnalle ja toimivalle johdolle. Periaatteet ja mittarit ovat yhtenevaiset seka kaupankayntitoiminnan etta rahoitustaseen
markkinariskien hallinnassa.

Markkinariskien hallinnassa keskeisessa asemassa on jatkuva riskipositioiden rakenteiden ja markkinoiden analysointi seka muutosten
vaikutusten ennakointi pankin riskiasemaan ja tulokseen. Tehokas markkinariskien hallinta edellyttaa ajantasaista ja oikeaa tietoa
positioista ja markkinoista sekd nopeaa reagointia muutoksiin. Markkinariskeja hallitaan muokkaamalla riskipositioita seka tase- etta
johdannaisinstrumentein kulloisenkin markkinanakemyksen perusteella riskilimiittien puitteissa. Markkinariskipositioita tai yksittdisia
sopimuksia voidaan myo0s suojata johdannaisinstrumentein niiden markkina-arvojen muutoksilta tai position rahoituskatteen
turvaamiseksi.

11.1 Markkinariskien mittaus, seuranta ja raportointi
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Pohjolassa seurataan markkinariskeja seuraavin mittarein:

Riskilaji Riskimittari Tulosmittari Frekvenssi
korkoriski/kaupankayntisalkut ~osana VaR-mittaria markkina-arvon muutos paivittain
korkoriski/rahoitustase osana VaR-mittaria markkina-arvon muutos, paivittain

rahoituskate
luottospread-riski osana VaR-mittaria markkina-arvon muutos paivittain
valuuttariski osana VaR-mittaria markkina-arvon muutos paivittain
strukturoitujen ja osana VaR-mittaria (likvidit markkina-arvon muutos paivittain (likvidit sijoitukset ) tai
arvopaperistettujen sijoitusten  sijoitukset) tai erillinen VaR- kuukausittain (epalikvidit
hintariski mittari (epalikvidit sijoitukset) sijoitukset)
hydédykeriski erillinen VaR-mittari, markkina-arvon muutos paivittain

osana VaR-mittaria

osakeriski osana VaR-mittaria, markkina-arvon muutos viikoittain

20 %-yksikdn markkina-arvon muutos

volatiliteettiriski 1 %-yksikon volatiliteetin markkina-arvon muutos paivittdin (VaR) tai
muutoksen vaikutus position kuukausittain (skenaario)
nykyarvoon

Pohjolan hallitus paattaa riskipolitiikassa hyvaksyttavan kokonaismarkkinariskialtistuksen tason.

Kokonaismarkkinariskialtistusta rajoitetaan Value-at-Risk-limiittilla (VaR). VaR-limitointi kattaa Pohjolan keskeiset markkinariskipositiot.
Konsernin johtoryhma allokoi VaR-limiitin liiketoiminta-alueille. Liiketoiminta-alueiden johto allokoi limiittinsa edelleen vastuualueilleen.

Limitoitavat VaR-altistukset maaritetaan kayttamalla pitkan aikavalin, syklin yli ulottuvia volatiliteetti- ja korrelaatioestimaatteja.
Limitoitavat VaR-tasot on skaalattu 1 paivan pitoajalle ja 99 %:n luottamustasolle.

VaR-limiitin lisaksi on paatetty erilliset VaR-limiitit hyoddykejohdannaisille seka takaisin ostetuille, itse liikkeeseen lasketuille
indeksilainoille. Osake- ja padomasijoitusten markkinariskia sekd optiopositioiden implisiittisten volatiliteettien muutosriskia (vega-riski)
rajoitetaan herkkyyslukuihin perustuvilla limiiteillda. Myonnettyjen merkintatakausten markkinariskia rajoitetaan nominaalilimiitilla.

Keskimaaraisen suhdannetilanteen mukaista riskialtistusta rajoittavien VaR-limiittien lisaksi markkinariskeja hallitaan dynaamisia,
herkasti markkinamuutoksiin reagoivia VaR-mittareita kayttden. Taman lisaksi markkinariskienhallinnassa sovelletaan position
riskifaktorikohtaisia herkkyyslukuja, stressitestiskenaarioita sekd kaupankayntipositioiden kumulatiivista tulosseurantaa. Riskin
mittausmenetelmat taydentavat toisiaan.

11.2 Korkoriski

Korkoriski syntyy, kun taseen tai taseen ulkopuolisten erien maturiteetit, korontarkistusajankohdat tai korkoperusteet poikkeavat
toisistaan. Kaupankayntitoiminnassa korkoriski toteutuu markkinakorkojen muuttuessa arvopapereiden ja johdannaissopimusten
markkina-arvojen muutoksena. Rahoitustaseen korkoriskin osalta riski toteutuu muutoksena rahoituskatteessa ja likviditeettireserviin
luettavien kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien saamistodistusten osalta markkina-arvojen muutoksena tuloslaskelmassa ja
myytavissa olevien saamistodistusten osalta omassa paaomassa kayvan arvon rahaston muutoksena.

Taseeseen sisaltyy myos rakenteellista korkoriskia, joka syntyy paaosin vahittaisottolainauksesta ja korottomista tase-erista.
Korkoriskiin vaikuttavat myos asiakassopimusten mahdolliset ennenaikaiset takaisinmaksut. Ennenaikaiset takaisinmaksut seka
vahittdisottolainaus eivat muodosta Pohjolan liiketoiminnan kannalta merkittdvaa eraa. Molempia erid seurataan, mutta
asiakaskayttaytymista ei ole mallinnettu.

Kaupankayntitoiminnan ja rahoitustaseen korkoriski mitataan ja raportoidaan paivittain kayttden samoja mittareita ja
limitointiperiaatteita. Seka kaupankayntitoiminnan etta rahoitustaseen korkoriski sisaltyvat VaR-mittariin. Kertyvan rahoituskatteen
herkkyytta korkojen muutoksille arvioidaan lisaksi erillisella tyokalulla. Korkoriskia saavat ottaa annettujen limiittien puitteissa vain
erikseen maaritellyt yksikot.

11.3 Luottospread-riski

Luottospread-riskilla ~ tarkoitetaan position negatiivista markkina-arvon muutosta, joka syntyy luottoriskipreemion ja
likviditeettiriskipreemion hinnoittelun muutoksista markkinoilla. Luottospread-riski maaritetdan seka kaupankayntitoiminnassa
kaytettaville ettd rahoitustaseessa oleville saamistodistuksille. Saamistodistusten hintariski jaetaan siten korkoriski- ja luottospread-
riskikomponentteihin.

Pohjola Pankki Oyj

E-97



Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Luottospread-riskia mitataan ja limitoidaan paivittain osana VaR-limiittia.

11.4 Valuuttariski

Valuuttariski syntyy, kun samassa valuutassa olevien saatavien ja velkojen maarat poikkeavat toisistaan. Valuuttariskin hoito on
keskitetty kaupankayntitoimintaan. Valuuttariskia limitoidaan osana VaR-limiittid. Valuuttapositiot raportoidaan paivittain.

11.5 Strukturoitujen ja arvopaperistettujen sijoitusten hintariski

Pohjolassa seurataan strukturoitujen ja arvopaperistettujen joukkovelkakirjasijoitusten hintariskia erillisella riskimittarilla. Strukturoituja
sijoituksia tulee kaupankayntivarastoon, kun Pohjolan liikkeeseen laskemia indeksilainoja ostetaan takaisin jalkimarkkinalupauksen
mukaisesti. Arvopaperistettuja sijoituksia sisaltyy pitkaaikaiseen sijoitusomaisuuteen.

Strukturoitujen ja arvopaperistettujen sijoitusten markkinariski lasketaan mukaan VaR-limiittiin. Riski raportoidaan likvideille sijoituksille
paivittain, epalikvideille kuukausittain.

11.6 Hyodykeriski

Hyddykeriski syntyy avoimesta hyodykejohdannaispositiosta. Hyodykeriskia otetaan mm. sahko-, 6ljyy- ja metalljohdannaisilla.
Hyddykeposition riski raportoidaan paivittain.

11.7 Osakeriski

Osakeriskia syntyy osake- ja padomasijoitustoiminnasta. Osakesijoitukset sisaltavat seka kaupankayntitarkoitukseen etta
pidempiaikaiseen omistukseen hankittuja osakkeita.

Riskipolitiilkassa maaritelladn osakesalkun koostumusta ja sijoituskohteiden valintaa ohjaavat periaatteet.
Myytavissa oleviin kirjatun osakesalkun hoito on keskitetty varainhallintaan. Osakeriskia limitoidaan paivittain osana VaR-limiittia.

Myonnettyjen merkintatakausten implikoimaa osakeriskia limitoidaan nominaalilimiitilla.

11.8 Volatiliteettiriski

Volatiliteettiriskia syntyy avoimesta optiopositiosta. Volatiliteettiriskia otetaan korko-, valuutta- ja hyodykeoptioissa.

Korko- ja valuutta- ja hyodykevolatiliteettiriskit raportoidaan paivittain.

11.9 Kiinteistoriski
Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistoomistuksiin liittyvia arvonmuutos- ja tuottoriskeja.

Riskipolitiikassa ~ maaritellaan  kiinteistosijoitussalkun  koostumusta ja  sijoituskohteiden valintaa ohjaavat periaatteet.
Kiinteistoomistuksista laaditaan vuosittain  kohdekohtaiset arviot ja toimenpidesuunnitelmat. Kiinteistoriskit raportoidaan
neljannesvuosittain konsernin riskianalyysissa.

11.10 Johdannaisliiketoiminta

Pohjola kayttaa aktiivisesti korko- ja valuuttajohdannaisia sekda vahaisemmassa maarin osake-, osakeindeksi- ja luottojohdannaisia.
Naiden kohde-etuuksien ja luottovasta-arvojen maarat on esitetty liitetiedossa 92. Johdannaisia kaytetdaan seka kaupankaynti- etta
suojaustarkoitukseen osana ao. kokonaisposition hoitoa. Johdannaisten riskia seurataan osana kaupankayntitoiminnan ja
varainhallinnan kokonaispositioiden riskeja kayttaen samoja mittareita kuin tasepositioissakin.

Johdannaisliiketoiminnan  vastapuoliriskida =~ seurataan  kayttden luottovasta-arvoja, jotka on  madritelty sopimusten
jalleenhankintakustannusten (markkina-arvo) ja tuotekohtaisten tulevaisuuden luottoriskikertoimien perusteella. Riskin mittauksessa
huomioidaan vastapuolten kanssa solmitut nettoutussopimukset sekd Credit Support Annex -vakuusliitteen (CSA) perusteella
vastaanotetut vakuudet.

Luottojen ja liikkeeseen laskettujen velkaemissioiden korkoriskiltd suojauksen tarkoituksena on suojattavan ja suojaavan eran valisen
korkoeron eli marginaalin lukitseminen. Suojauksen tehokkuuden todentaminen tehddan suojattavien erien ja suojien korkoriskilukujen
ja markkina-arvojen suhdetta kayttaen.

Liikkeeseen laskettujen indeksilainojen lisatuottokomponentit on suojattu johdannaisrakenteilla. Suojaavat johdannaiset ovat osake-,
osakeindeksi-, valuutta-, korko-, hyodyke- seka luottojohdannaisia.

12. Vakuutustoiminnan riskienhallinta

12.1 Vakuutustoiminnan riskit
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Vakuutustoiminta perustuu riskin ottamiseen ja sen hallintaan. Merkittavimmat vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun,
jalleenvakuutussuojan hankkimiseen ja vakuutusvelan riittavyyteen. Vahinkovakuutuksessa vakuutusvelkariski liittyy erityisesti sellaisiin
vakuutuslajeihin, joissa vahingot selvidvat hitaasti. Vakuutusriskien lisaksi merkittdva vakuutustoiminnan riski muodostuu
vakuutusvelkaa kattavan omaisuuden sijoitusriskista.

12.2 Vakuutusriskit

Vakuutussopimuksella vakuutuksenottaja  siirtdd vakuutusriskinsa vakuutuksenantajalle.  Vahinkovakuutuksessa yksittaisen
vakuutussopimuksen vakuutusriski muodostuu kahdesta elementistd. Naista ensimmainen on riski, ettd sattuu yksi tai useampi
vakuutussopimuksen perusteella korvattava vahinko. Toiseksi, jokaiseen sattuvaan vahinkoon liittyy riski korvattavan vahingon
suuruudesta. Seka korvattavien vahinkojen lukumaara etta kunkin yksittdisen vahingon suuruus ovat sattumanvaraisia. Jo yhtion
vakuutusehdot edellyttavat, etta korvattavan vahingon sattuminen on ennalta arvaamaton tapahtuma. Toisaalta vakuutetulle kohteelle
sattuvan vahingon suuruus riippuu yleensa voimakkaasti esimerkiksi vahingon syysta ja sattumishetken olosuhteista, seka tapahtumien
kulun yksityiskohdista. Lisaksi yhdella vakuutussopimuksella voi olla katettuna useita laadultaan tai arvoltaan poikkeavia kohteita.

Vakuutuskanta muodostuu hyvin suuresta maardsta myonnettyja vahinkovakuutussopimuksia. Vakuutuskannan suuruudesta johtuen
myods sattuvien vahinkojen odotettavissa oleva lukumaara on suuri. Jos sattuvat vahingot ovat toisistaan taysin riippumattomia, niin
todennakoisyyslaskennan suurten lukujen lain mukaan havaitun vahinkomenon suhteellinen vaihtelu tulee sitd pienemmaksi mita
enemman vakuutuskannassa on vakuutusriskeja.

Koska vakuutusriskien keskindinen riippumattomuus ei todellisuudessa kuitenkaan toteudu taydellisesti, vakuutusyhtion vahinkoriski
suhteutettuna vakuutuskannan suuruuteen ei kokonaan katoa, olipa vakuutuskanta kuinka suuri hyvansa. Tata vakuutusriskien
keskinaisesta riippuvuudesta aiheutuvaa jaannodsriskia kutsutaan ei-hajautettavissa olevaksi riskiksi. Ei-hajautettavissa olevat riskit
liittyvat yleensa sellaisiin ulkoisessa toimintaymparistossa tapahtuviin muutoksiin, kuten esimerkiksi taloussuhdannevaihteluihin, jotka
vaikuttavat systemaattisesti tietyn vakuutussopimusten ryhman vahinkotiheyteen tai vahinkojen suuruuksiin. Esimerkiksi inflaatio voi
vaikuttaa vahingon suuruutta lisadvasti samanaikaisesti suuressa osassa yhtion vakuutuskantaa. Vaeston yleisessa
kuolevuuskehityksessa tapahtuvat muutokset taas heijastuisivat yhtion koko lakisaateisten vakuutusten eldakekantaan. Toisaalta ei-
hajautettavissa oleva riski voi joskus liittya myods viela tunnistamattomaan, piilevaan vahinkoriskiin, joka koskee suurta maaraa
vakuutussopimuksia, josta tunnetuin esimerkki [ahihistoriasta on asbestivahingot.

Oman riskityyppinsa muodostavat luonnonkatastrofien tai ihmisen toiminnasta aiheutuneiden suurkatastrofien synnyttama
vahinkokumulaatio. Talloin yksi ja sama katastrofitapahtuma aiheuttaa kaytannossa samanaikaisesti korvattavia vahinkoja suureen
maaraan vakuutettuja riskeja, jolloin katastrofista aiheutuva kokonaiskorvausmeno voi nousta erittain suureksi. Tama riski on kuitenkin
hajautettavissa, silla yhtio toimii alueella, jossa luonnonkatastrofiriskia pidetaan suhteellisen alhaisena ja nain ollen yhtio voi suojautua
katastrofiriskiltaan jalleenvakuutuksella.

12.2.1 Vakuutusriskin hallinta

Vakuutusriskin hallinnassa tarkeimmat tehtdvat liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan hankkimiseen seka
korvausmenon kehittymisen seurantaan ja vakuutusvelan arviointiin. Vakuutusriskin merkitsemisessa ylin paattava elin on
Underwriting-johto. Sen tehtdavana on Pohjola-konsernin vakuutusriskien hallinta. Underwriting-johto tekee vakuutusyhtididen
hallitusten vahvistamien valtuuksien puitteissa vakuutusliikkeen merkitsemista koskevia paatoksia. Se raportoi paatoksistaan
vakuutusyhtioiden hallituksille.

Paatokset asiakas- ja kohdevalinnasta seka riskin hinnoittelusta tehdaan Underwriting-ohjeiden mukaisesti. Vaikutukseltaan
merkittavimmat ja vaativimmat riskit hyvaksyy UW-johto ja pienempien riskien osalta paatoksenteko on porrastettu riskin suuruuden
tai vaikeusasteen perusteella useamman underwriterin tai esimiehen kanssa yhdessa paatettdvaksi. Vakioiduissa vakuutuslajeissa
paatoksenteko on jarjestelmatuettu ja asiakas- ja kohdevalinnat tehdaan erikseen hyvaksyttyjen ohjeiden valtuuksien puitteissa.

12.2.2 Riskinvalinta ja hinnoittelu

Riskinvalinnan ja hinnoittelun merkitysta korostetaan toimintamalleissa. Riskien suuruudelle ja laajuudelle on vakuutuslaji- ja
riskikeskittymakohtaisesti asetettu rajoitukset. Yhtiolla on kaytdssa riskien valintaa ja hinnoittelua tukevat keskitetty tietovarasto ja
analysointisovellukset. Vakuutusehtojen merkitys riskin rajoittamisen keinona on olennainen, taman lisaksi suoritetaan asiakas- tai
lajikohtaisesti riskianalyyseja riskien rajoittamiseksi.

12.2.3 Jilleenvakuutus

Jalleenvakuutusperiaatteet ja omalla vastuulla pidettavan riskin vahinkokohtainen enimmaismaara hyvaksytaan vuosittain hallituksessa.
Kaytannossa omalla vastuulla olevaa riskia pidetdaan hallituksen hyvaksymda enimmaismaaraa alempana, jos se on
jalleenvakuutussuojan hintataso huomioon ottaen perusteltua. Riskikohtaisten jalleenvakuutusten omalla vastuulla oleva osuus on
enintaan 5 miljoonaa euroa ja katastrofijalleenvakuutuksen 5 miljoonaa euroa. Kumulaatiosuojaa antavan katastrofijalleenvakuutuksen
kapasiteetti oli 135 miljoonaa euroa vuonna 2013. Lisaksi lyhythantaisen vakuutusliikkeen vahingoille on vuosiaggregaattisuoja, jonka
kapasiteetti oli 10 miljoonaa euroa.

Jalleenvakuutus vaikuttaa vakavaraisuuspaaoman tarpeeseen. Jalleenvakuuttajaksi hyvaksytdaan ainoastaan yhtid, jonka
luottokelpoisuusluokitus on riittava. Jalleenvakuuttajittain on lisdksi vahvistettu ylarajat sille, kuinka paljon riskia yhdelle
jalleenvakuuttajalle voidaan antaa. Ylaraja riippuu riskin luonteesta ja yhtion vakavaraisuudesta.

12.2.4 Riskikeskittymat
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Paikalliset riskikeskittymat otetaan huomioon omaisuusriskien EML-arvioissa (Estimated Maximum Loss, suurin todennakdinen
vahinko) ja jalleenvakuutussuojaan sisaltyvalli EML-murtumasuojalla. Toiminta-alueellamme ei ole merkittdvaa maanjaristysriskia.
Muiden luonnonilmidriskien, kuten myrskyjen ja tulvien, osalta Suomi on maantieteellisesti rauhallista aluetta.
Katastrofikumulaatiovahinkojen varalta on kuitenkin varauduttu kattavalla katastrofijalleenvakuutussuojalla, jonka suuruus on
mitoitettu vastaamaan kerran 200 vuodessa sattuvan katastrofivahingon laskennallista suuruutta. Katastrofikumulaatiosuojat kattavat
sekd omaisuus- etta henkilovahingot.

12.2.5 Vakuutusvelan arviointi

Vakuutusvelan riittavyytta seurataan vuosittain. Vakuutussopimuksista aiheutuva vakuutusvelka maaritetadan arvioitujen tulevien
kassavirtojen perusteella. Kassavirrat muodostuvat maksetuista korvauksista ja korvausten kasittelykustannuksista.

Vakuutusvelan maara on arvioitu siten, ettd se riittda kohtuullisen suurella todennakoisyydella vakuutussopimuksista aiheutuvien
velvoitteiden suorittamiseen. Tama on toteutettu siten, etta vakuutusvelalle on ensin arvioitu odotusarvo ja sen jalkeen on maaritetty
sen epavarmuudesta johtuva varmuuslisa.

Vakuutusmaksuvastuu lasketaan yleensa ns. pro rata -saannon avulla. Talléin vakuutusmaksuvastuu lasketaan suhteessa
vakuutuskauden pituuteen. Yritysten vakuutussopimuksissa vakuutusmaksuvastuu lasketaan vakuutuskohtaisesti ja henkiloasiakkaille
tilastollisten vakuutusmaksuvastuukertoimien avulla.

Korvausvastuussa tapauskohtaisesti varataan tunnetut varausrajan ylittavat vahingot ja elakemuotoinen korvausvastuu.
Tuntemattomien vahinkojen korvausvastuu seka tunnetut tapauskohtaisen varausrajan alittavat vahingot varataan kollektiivisesti
vakuutusmatemaattisin menetelmin.

Elakemuotoinen korvausvastuu on jatkuvana elakkeenda maksettavien ansionmenetyskorvausten kassavirran diskontattu nykyarvo.
Kaytetty diskonttauskorko paatetaan ottaen huomioon vallitseva korkotaso, lain edellyttdma turvaavuus seka viranomaisen asettama
diskonttauskoron ylaraja. Kaytetty diskonttauskorko vuoden 2013 lopussa on 2,8 % (31.12.2012 3,0 %). Diskonttauskoron laskun
seurauksena eldkemuotoinen korvausvastuu kasvoi 38 miljoonaa euroa.

Kollektiivisen korvausvastuun madrittamiseen on kaytetty useita tilastollisia menetelmia. Kollektiivisen korvausvastuun maarittdmisessa
suurimmat riskit liittyvat tulevan inflaation arvioimiseen (pl. ansionmenetyskorvaukset), korvauskaytantojen ja lakimuutosten
aiheuttamien muutosten oikaisemiseen korvausten kehityskolmioissa (eli antaako historia oikean kuvan tulevaisuudesta) seka
historiatietojen oikeellisuuteen kymmenien vuosien ajalta. Kollektiivisesta korvausvastuusta ainoastaan eldakemuotoinen vastuu on
diskontattu.

Lakisdateisen tapaturma- ja liikennevakuutuksen sairaanhoitokulu- ja kuntoutuskorvausten kollektiivista korvausvastuuta arvioitaessa
on otettu huomioon se, etta yli 10 vuotta vahingon sattumisen jalkeen maksettavat korvaukset rahoitetaan jakojarjestelman avulla.

Vakuutusvelan arviointiin liittyy aina epavarmuustekijoita, jotka voivat johtua mm. vahinkokehityksen ennustamisesta, vahinkojen
todentamisen viiveestda, kustannusinflaatiosta tai lainsaadollisista muutoksista seka yleisesta taloudellisesta kehityksesta. Yhtio on
teettanyt kolmen vuoden valein ulkopuolisella aktuaarilla selvityksen yhtion vakuutusvelan laskentaperusteiden ja vakuutusvelan
maaran asianmukaisuudesta. Selvitys tehtiin viimeksi vuonna 2012.

12.3 Lakisaateiset vakuutukset

Lakisaateiset vakuutukset ovat lain mukaan vakuutuksenottajalle pakollisia. Toisaalta vakuutusyhtiolla on naissa vakuutuksissa
vakuutuksen myontamispakko. Korvausehdot ja korvauksen suuruuden maaraytyminen on laissa tarkoin saadelty. Lisaksi lakisaateisissa
vakuutuslajeissa on yhteiselimet, jotka valvovat korvausten yhdenmukaisuutta ja korvauksia koskevien normien noudattamista.
Yksityishenkildiden omistamien ajoneuvojen osuus konsernin lilkkennevakuutuskannasta on suurempi kuin yritysten. Muuten
lakisaateiset vakuutukset ovat paasaantoisesti yritysten tai muiden yhteisojen ottamia.

Lakisdateisessa tapaturmavakuutuksessa tyonantaja ottaa vakuutuksen tyontekijoidensa hyvaksi tyotapaturmien ja ammattitautien
varalle. Liikennevakuutuksessa vakuutetaan kaikki moottoriajoneuvon kaytosta tielilkenteessa aiheutuneet henkildvahingot, tietyin
rajoituksin myos vahingon aiheuttaneelle kuljettajalle itselleen aiheutuneet henkilovahingot seka kolmannelle osapuolelle aiheutetut
esinevahingot. Potilasvakuutuksessa korvataan sairaanhoidossa potilaalle aiheutuneet henkilovahingot.

12.3.1 Vahinkojen lukumaara ja suuruus

Lakisaateisissa vakuutuslajeissa henkilévahinkojen korvauksista suurimman osan muodostavat ansionmenetyskorvaukset ja
sairaanhoitokustannusten korvaukset. Nama korvataan tdysimaaraisesti. Poikkeuksena tasta ovat lakisaateisen tapaturmavakuutuksen
ansionmenetyskorvaukset, jotka korvataan ennen 65 vuoden ikdaa ainoastaan 85 %:sti. Pysyvat ansionmenetyskorvaukset maksetaan
elinaikaisina elakkeina. Vahingon johtaessa kuolemaan, maksetaan leskelle ja enintdaan 25 ikavuoteen asti lapsille perhe-eldketta.
Elakkeille ei ole asetettu euromaaraista ylarajaa. Lakisaateisessa tapaturmavakuutuksessa ja liilkennevakuutuksessa vakuutusyhtio ei
kuitenkaan ole vastuussa ansionmenetyskorvausten indeksikorotuksista eika sellaisista sairaanhoitokuluista, jotka maksetaan yli
kymmenen vuotta vahingon sattumisen jalkeen. Nama rahoitetaan ns. jakojarjestelman kautta (ks. jakojarjestelma).

Lakisaateisten vakuutuslajien perusteella korvattavien vahinkojen tapauksessa myods julkinen sektori laskuttaa sairaanhoidosta
aiheutuneiden todellisten  kustannusten mukaan niistd vahingoista, jotka ovat sattuneet vuoden 2004 jalkeen.
Sairaanhoitokulukorvausten riskid rajoittaa kuitenkin olennaisesti se, etta sairaanhoitokulut vahingoista, joiden sattumisesta on kulunut
yli 10 vuotta, eivat kuulu vakuutussopimuksella katettujen korvausten piiriin (ks. jakojarjestelma). Lisaksi Pohjola pyrkii aktiivisesti
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tekemaan sopimuksia eri sairaanhoitoa toteuttavien tahojen kanssa kustannusten minimoimiseksi.

Lakisdateisessa tapaturmavakuutuksessa on mahdollisuus suurvahinkoon, koska pienelld alueella saattaa tyodskennella paljon
vakuutettuja henkildita. Myos liilkennevahingossa voi yhdessa vahingossa olla esinevahinkojen lisaksi useita loukkaantuneita ja kuolleita.
Esinevahingon osalta yhdesta liikennevakuutuksesta maksettaville korvauksille on kuitenkin asetettu 3,3 miljoonan euron korvauskatto.

Lakisaateisesta tapaturmavakuutuksesta korvataan tapaturmien lisaksi ammattitautitapaukset. Ammattitaudeille on ominaista
vahinkojen hidas syntyminen. Taman vuoksi ammattitautien tapauksessa korvausmenon arviointiin sisaltyy enemman epavarmuutta
kuin tapaturmissa. Adriesimerkkind tista ovat latentit ammattitaudit, joissa altistumisesta sairauden ilmenemiseen saattaa kulua jopa
kymmenia vuosia. Asbestin aiheuttamat ammattisairaudet ovat tallaisia. Vakavimpiin asbestisairauksiin eli mesoteliomaan tai
keuhkosyopaan sairastuneilla kuolleisuus on korkea.

Koska lakisdateisissa vakuutuslajeissa vakuutuksen ottaminen on pakollista, niin lainsaadanto edellyttaa, etta vakuutuksenantajan tulee
pyrkid vakuutusten hinnoittelussa riskivastaavuuteen siten, etta vakuutusmaksu on kohtuullisessa suhteessa vakuutuksista aiheutuviin
kustannuksiin. Liikennevakuutuksessa on kaytossa bonusjarjestelma, jossa vahingon sattuminen nostaa vakuutusmaksua. Suurempien
yritysten lakisaateisissa tapaturmavakuutuksissa vakuutuksenottajan valittavana on erikoistariffijarjestelmia, joissa vakuutusmaksut on
sidottu vakuutuksenottajan omaan vahinkokehitykseen, sitd voimakkaammin mitd suurempi yritys on. Mita suurempi yritys sita
luotettavammin yhtion todellinen riskitaso pystytdan arvioimaan yrityksen oman vahinkokehityksen perusteella. Vastaavaa periaatetta
sovelletaan myos suurimmissa, saman vakuutuksenottajan ajoneuvoista muodostuvien suurten ajoneuvoryhmien hinnoittelussa. Nain
rajoitetaan hinnoitteluun liittyvaa riskia, koska vakuutetun riskin hinnoittelu seuraa automaattisesti, joskaan ei tdysimaaraisesti,
vakuutuksenottajan omaa vahinkokehitysta.

Lakisadteisen tapaturmavakuutuksen jalleenvakuutus oli vuonna 2013 jarjestetty kansallisen suurvahinkopoolin kautta. Yhtion osuus
poolissa maaraytyy lajin markkinaosuuden mukaan. Pooli on hankkinut jalleenvakuutuksen 200 miljoonaan euroon saakka; omapidatys
poolin jalkeen on 5 miljoonaa euroa. Liikennevakuutuksessa jalleenvakuutuksen vahinkotapahtumakohtainen omapidatys on 3 miljoonaa
euroa. Pohjola irtaantui suurvahinkopoolista vuoden 2014 alusta lahtien. Taman jalkeen naiden vakuutuslajien jalleenvakuutus on
jarjestetty luvussa 12.4.1. kuvatulla tavalla.

Elakemuotoinen korvausvastuu muodostuu lahes kokonaan lakisaateisten lajien elakkeista. Elakemuotoisen korvausvastuun
laskennassa kaytetaan diskonttausta. Kaytettavalla diskonttauskorolla on merkittava vaikutus korvausvastuun maaraan.

12.3.2 Epavarmuudet liittyen tuleviin kassavirtoihin

Lakisaateisissa lajeissa on ominaista, ettd vahingon sattumisesta kuluu usein pitka aika siihen, etta vahinko on kokonaan maksettu.
Tallaisesta vakuutusliikkeestd muodostuu pitkdaikainen kassavirta, jonka arviointiin vaikuttavat voimakkaimmin korvaustensaajien
kuolevuus ja sairaanhoitokuluinflaatio.

Aleneva kuolevuustrendi kasvattaa vahingoista aiheutuvaa kassavirtaa, koska ansionmenetys-korvaukset maksetaan paasaantoisesti
elinaikaisina elakkeina. Kuolevuuden aleneminen on jatkunut Suomessa ja muissa kehittyneissa teollisuusmaissa useiden
vuosikymmenien ajan. Vastasyntyneiden odotettavissa oleva elinaika on kasvanut Suomessa keskimaarin 1,5 vuotta kymmenessa
vuodessa. Yhtion vastuunlaskennassaan kayttamassa kuolevuusmallissa on oletettu, etta tdma trendi jatkuu myos tulevaisuudessa.
Sairaanhoitokuluinflaation arvioinnilla on myos merkittava osa kassavirtojen arvioinnissa. Laaketieteen ja elinolojen kehittyminen ovat
seka alentaneet kuolevuutta ettd nostaneet sairaanhoitokuluja. Yhtid on olettanut tulevien kassavirtojen arvioissa, etta
sairaanhoitokuluinflaatio on 2 %-yksikkoa yleista inflaatiota korkeampi.

Koska lakisdateisten vakuutuslajien elakkeiden indeksikorotukset ja yli kymmenen vuotta vahingon sattumisvuoden jalkeen maksettavat
sairaanhoidon kustannukset eivat ole vakuutussopimuksen piirissd (ks. jakojarjestelma), ei korvausvastuuseen taltd osin sisally
kadytannossa lainkaan inflaatioriskid. Sen sijaan vahingon sattumisesta ensimmaisen kymmenen vuoden ajan lakisaateisten
vakuutuslajien sairauskuluinflaatioriski koskee yhtion vakuutussopimuksista aiheutuvaa vakuutusvelkaa.

Ammattitauteina korvattavat, asbestipolylle altistumisesta aiheutuneet vahingot ovat lahes poikkeuksetta ammattitautitapauksia, jotka
korvataan lakisaateisen tapaturmavakuutuksen perusteella. Korvaukset ovat paaasiassa sairaanhoitokulu- ja ansionmenetyskorvauksia
seka leskenelakkeita. Asbestivahinkojen vastuun arvioinnin vaikeutena on se, etta erilaisten asbestisairauksien latenssiaika eli oireeton
vaihe asbestille altistumisesta ammattitaudin ilmenemiseen on pitka, asbestisairaudesta riippuen keskimaarin 15-40 vuotta. Asbestin
kayttd lopetettiin Suomessa padosin 1980-luvulla ja kiellettiin kokonaan 1994. Kayton huippu ajoittui 1960- ja 1970-luvuille.
Ashestivahinkojen vastuuarvio perustuu keskimaaraisiin vahingon suuruuksiin seka arvioituun vahinkojen lukumaaraan ja nama
puolestaan perustuvat valtakunnalliseen tilastoon asbestin kaytosta raaka-aineena Suomessa vuodesta 1905 alkaen, eri
asbestisairauksien oletettuihin latenssiaikajakaumiin ja jo tietoon tulleita asbestivahinkoja koskevaan tilastoaineistoon. Varauksen
riittivyytta ja oletusten oikeellisuutta tarkastellaan vuosittain. Lakisdateisten vakuutusten korvauspiiri on tdysin maaratty
lainsaadannossa. Taman takia kaikilla on tiedossa mita vahinkoja korvataan, ja mika on kustakin vahingosta maksettavan korvauksen
suuruus. Tama parantaa tulevien kassavirtojen ennustettavuutta.

12.3.3 Jakojarjestelma

Jakojarjestelma on kunkin lakisdateisen vakuutuslajin erityislakeihin perustuva jarjestely, jolla tiettyjen naissa laeissa maarattyjen
korvausten, nk. jakojarjestelmakorvausten, rahoittaminen on toteutettu. Jakojarjestelma on lakiin perustuva jarjestely, josta ei kerry
vakuutusyhtiolle taloudellista hyotya tai haittaa, joka johtaisi oman paaoman muutokseen.

Jakojarjestelmakorvauksia ovat elakemuotoisten  korvausten indeksikorotukset, lakisaateisen  tapaturmavakuutuksen ja
liikennevakuutuksen yli kymmenen vuotta vahingon sattumisen jalkeen maksettavat sairaanhoidon kulut, seka tietyt muut korvaukset ja
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korvausten korotuksét, siten kun vakuutuslajia koskevissa erityisrlaeissa maarataan.

Mainittujen lakien mukaisesti jakojarjestelmakorvaukset rahoitetaan vakuutusyhtididen vakuutuksenottajiltaan kunakin vuonna
vakuutusmaksun yhteydessa perittavalla maksuosuudella. Maksuosuuden suuruus maaraytyy yhtion saman vuoden kyseisen
vakuutuslajin markkinaosuuden perusteella. Erityisesti vakuutusyhtio, joka ei enaa merkitse kyseista vakuutuslajia, ei osallistu lainkaan
jakojarjestelmakorvausten rahoittamiseen. Talla maksuosuudella keratty maara tilitetdan vuosittain laissa maaratylle, kyseisen
vakuutuslajin keskusyhteisolle, joka huolehtii niiden jakamisesta edelleen siten, etta jokainen kyseista vakuutuslajia harjoittava tai
aiemmin harjoittanut yhtio saa tdsmalleen sen maaran, jonka verran se on kyseisend vuonna maksanut jakojarjestelmakorvauksia.

Tulevaisuudessa maksettavien jakojarjestelmakorvausten rahoituksen maksavat siis tulevat vakuutuksenottajasukupolvet. Kaikkia
lakisaateisia ~ vakuutuslajeja  koskeva vakuuttamispakko takaa jarjestelman rahoituspohjan.  Esimerkiksi lakisaateisen
tapaturmavakuutuksen tapauksessa maksu tiettynd vuonna maksettavien jakojarjestelmakorvausten rahoittamiseksi peritaan kaikilta
niilta tyonantajilta, joilla on kyseisena vuonna tyontekijoita Suomessa tai Suomesta ulkomaille lahetettyja tyontekijoita. Lakisaateisen
vakuutuslajin erityislakien mukaisen jakojarjestelman rahoitus voisi siis pettaa ainoastaan siina tapauksessa, etta tyon tekeminen,
moottoriajoneuvoliikenne tai sairaanhoito Suomessa lakkaisi kokonaan.

12.4 Vapaaehtoiset tapaturma- ja sairausvakuutukset

Naistd vapaaehtoisista vakuutuksista korvataan tapaturmasta tai sairaudesta aiheutuneet sairaudenhoitokulut. Lisdksi maksetaan
kertasumma tapaturman tai sairauden aiheuttamasta haitasta tai kuolemasta. Vakuutuksenottajana voi olla joko yksityishenkilo tai
yritys. Varsinainen vakuutusriski ei olennaisesti poikkea naissa.

12.4.1 Vahinkojen lukumaara ja suuruus

Muussa tapaturma- ja sairausvakuutuksessa vahingot ovat yleensa pienida. Suurimmat vahingot voivat aiheutua katastrofissa, joissa
vahingoittuu suuri maara ihmisia. Nimetyilla kriisialueilla vakuutusturva ei ole voimassa.

Vakuutuksissa on padsaantoisesti asetettu ylaikaraja vakuutetulle henkilolle. Talla pyritdan rajoittamaan vakuutuksesta maksettavien
korvausten maaraa. Lisaksi sairauskuluvakuutuksissa paasaantoisesti pyydetaan vakuutetulta terveysselvitys, jonka perusteella rajataan
vakuutetun oikeutta korvauksiin.

Yhtiollda on mahdollisuus muuttaa vakuutuksen hintaa ja ehtoja wuosittain jatkuvia vuosivakuutuksia uudistettaessa.
Vakuutuslainsaadannossa on kuitenkin rajoitettu vakuutusmaksun ja ehtojen muuttamisen syitd, ja lisaksi nama syyt on lueteltava
vakuutussopimuksessa. Vakuutussopimusta ei myoskaan saa irtisanoa vahingon sattumisen vuoksi.

Uusissa vuoden 2004 jalkeen myodnnetyissa sairauskuluvakuutuksissa yhtio on asettanut vakuutuskohtaisen 50 000 euron ylarajan
sairaanhoitokorvauksille.

Pohjola on ottanut jalleenvakuutuksen lakisdateisten ja vapaaehtoisten tapaturma- ja sairausvakuutusten katastrofikumulaation
varalta. Jalleenvakuutuksen omapidatys on 2,5 miljoonaa euroa, ja jalleenvakuutus kattaa vahingot 25 miljoonaan euroon saakka.
Lisaksi omalle vastuulle jaava osuus on jalleenvakuutettu yleiselld katastrofikumulaatiosuojalla.

12.4.2 Epavarmuudet liittyen tuleviin kassavirtoihin

Sairauskuluvakuutukset ovat paaosin kuluvakuutuksia, joissa korvataan ainoastaan vakuutuskaudella toteutuneet sairaudenhoitokulut.
Sairausvakuutuksen ehdot ovat sellaiset, ettd vakuutusmaksuja voidaan kaytanndssa korottaa vastaavasti, jos sairaanhoitokustannukset
kohoavat. Nain ollen sairaanhoitokustannusinflaation kehittyminen ei tuo sairausvakuutuslajien tuleviin kassavirtojen merkittavaa
epavarmuutta.

Sairaanhoitokuluinflaatiolla on merkittava vaikutus sairauskuluvakuutuksen kassavirtojen ennustamiseen niissa sairauksissa, joissa
korvauksia maksetaan pitkaan. Sairaanhoitokuluinflaatiota kasvattaa ladketieteen nopea kehittyminen ja laakkeiden kallistuminen.

Tuleviin kassavirtoihin vaikuttaa myos julkisen sairaanhoidon kehitys. Mikali verovaroin rahoitetut julkisen sairaanhoidon palvelut
vahenevat, alkavat vakuutetut kustantamaan sairaudenhoitoaan yhd enemman sairauskuluvakuutuksilla. Pohjola tdydentaa julkisia
palvelumahdollisuuksia vuoden 2013 alussa perustamansa paivakirurgisiin leikkauksiin erikoistuneen Omasairaalan seka aktiivisen
kumppanuusverkoston avulla.

12.5 Kasko- ja kuljetusvakuutukset

Kaskovakuutuksista korvataan vakuutetuille maa-ajoneuvoille ja raiteilla liikkuvalle kalustolle aiheutuneita vahinkoja.
Kaskovakuutuskanta muodostuu pddasiassa yksityishenkildiden ja yritysten autokaskovakuutuksista. Kuljetusvakuutus koskee
paaasiassa yritysten kuljetusriskeja ja korvaa kuljetettavalle tavaralle aiheutuneet vahingot. Tahan ryhmaan kuuluu lisaksi
matkatavara- ja venevakuutuksia, joissa vakuutuksenottaja on useimmiten yksityishenkilo.

12.5.1 Vahinkojen lukumaara ja suuruus

Saaolojen vaihtelulla on suurin vaikutus sattuvien vahinkojen lukumaaraan ja suuruuteen. Tasta johtuen talvikautena korvausmeno on
suurempi kuin kesakautena.

Suurimpia riskeja ovat kuljetusvakuutuksessa merikuljetusten ja tavaravarastojen synnyttamat riskikeskittymat. Lisaksi sadoloista
aiheutuva maantieteellisesti laaja-alainen kumulaatioriski, esim. myrskyt ja tulvat, sekd kaskovakuutuksissa myds lumi ja jaaliukkaat
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talvikelit.

Maa-ajoneuvovakuutuksien hinnoittelussa on kaytossa bonusjarjestelma, jossa vahingon sattuminen nostaa vakuutusmaksua. Lisaksi
vakuutusyhtiolla on oikeus muuttaa vakuutusmaksua vuosittain. Kuitenkin vakuutuksenottajan ollessa yksityishenkilo, voidaan
vakuutusmaksua muuttaa ainoastaan vakuutussopimuksessa lueteltujen ehtojen tayttyessa.

Yhtio on ottanut jalleenvakuutuksen kuljetettaville tavaroille sattuvien suurvahinkojen varalle. Jalleenvakuutuksen omapidatys on 5
miljoonaa euroa. Lisaksi omalle vastuulle jaavat vahingot on jalleenvakuutettu katastrofin varalta samassa jalleenvakuutuksessa kuin
omaisuus- ja keskeytysvakuutukset. Taman katastrofikumulaatiosuojan omapidatys on 5 miljoonaa euroa vahinkotapahtumaa kohden.

Maa-ajoneuvojen vakuutuskannasta paaosa on yksityishenkildiden vakuutuksia. Muilta osin vakuutusriski tdssa luokassa muodostuu
paaosin yritysten vakuutuksista.

12.5.2 Epdavarmuudet liittyen tuleviin kassavirtoihin

Tulevien kassavirtojen ennustamiseen ei yksityishenkiloiden vakuutuksissa ja maa-ajoneuvovakuutuksissa sisally merkittavia
epavarmuuksia. Ldhes kaikki vahingot on maksettu 6 kuukauden kuluttua vahingon sattumisesta. Muiden vakuutusten osalta
vahinkojen maksuaikataulu on jonkin verran pidempi.

12.6 Omaisuus- ja keskeytysvakuutukset

Omaisuusvakuutuksesta korvataan vakuutetulle omaisuudelle aiheutunut vahinko, pois lukien kasko- tai kuljetusvakuutuksen piiriin
luokiteltava omaisuus. Yritysten ja muiden yhteisojen osuus omaisuusvakuutuskannasta on yli puolet. Tahan ryhmaan luetaan lisaksi
yritysten keskeytysvakuutus, jossa yritykselle korvataan omaisuusvahingon aiheuttamasta toiminnan keskeytymisesta aiheutuvia
varallisuusvahinkoja.

12.6.1 Vahinkojen lukumaara ja suuruus

Omaisuus- ja keskeytysvakuutuksessa suurimmat yksittaiset riskit ovat yritysten tuotantolaitosten ja rakennusten palo-, luonnonilmic-
ja rikkoontumisvahinkoriskeja seka naihin liittyvia keskeytysriskeja. Yksityistalouksien yksittaiset omaisuusriskit ovat pienia, eika niiden
osalta yksittdisella vahingolla ole olennaista vaikutusta yhtion tulokseen. Yksityistalouspuolella paaosa korvausmenosta aiheutuu vuoto-,
palo- seka murtovahingoista.

Suomessa ja Baltian alueella luonnonkatastrofien riskia on pidetty vahaisena. Pohjola on vakuuttanut myrskyn varalta arviolta 24 %
kaikista Suomen talousmetsista ja ne eivat ole keskittyneet maantieteellisesti. Suoritettujen selvitysten perusteella on nykytietamyksen
mukaan edelleen epavarmaa, johtuvatko viimeaikaiset myrskyt ilmastomuutoksesta tai sadolojen luonnollisesta vaihteluvalista.
Selvityksessa on kuitenkin saatu indikaatiota luonnonolosuhteiden muuttumisesta toiminta-alueellamme ainakin pidemmalla aikavalilla.
Ennustettu lampaotilan nousu nakyy todennakoisesti kesa- ja talviolosuhteiden muuttumisena ja mm. sateiden lisaantymisena, vaikka
lampotilan nousun myrskyjen voimakkuutta lisdavasta vaikutuksesta alueellamme ei ole selvda nayttéa. Pohjola on varautunut
luonnonkatastrofeihin luvussa 12.2.3 kuvatuin jalleenvakuutussopimuksin.

Yritysten omaisuusvakuutuksissa tulvavahingot on paasaantdisesti ehdoissa poissuljettu. Henkiloasiakkaiden, kiinteistéjen ja maatilojen
laajoissa vakuutuksissa tulvavahingot on katettu valtion tulvakorvausjarjestelman paattyessa vuonna 2014 .

Yhtion omaisuus- ja keskeytysriskien valinnassa noudatetaan asiakassegmenttien erilaisiin vakuuttamistarpeisiin ja -ratkaisuihin
perustuvia ohjeistettuja toimintatapoja. Hinnoittelu tapahtuu porrastetusti riskin suuruuden ja vaikeuden mukaan resursseja ja
esimiespaatoksia suuruuden ja vaikeusasteen mukaan lisaten.

Yritys- ja yhteisoasiakkaiden hinnoittelua ohjaa asiakasvalintaohje ja alennusohje. Asiakasvalintachjeessa maaritellaan asiakkaan yleiset
edellytykset tulla asiakkaaksi esim. maksuhairididen vuoksi ja tiukennetaan riskien valintaa suuririskisilla toimialoilla. Alennusohjeella
saadelladan myyjan, riskipaallikon, underwriterin seka esimiesten alennusvaltuudet vakuutuslajeittain ja osin asiakassegmenteittain.
Pienyritysten hinnoittelua ohjataan lisaksi jarjestelmavaltuuksin.

Omaisuus- ja keskeytysvakuutusten kannattavuutta seurataan vakuutus- ja vahinkotietovarastoon perustuvalla monipuolisella
seuranta- ja analyysijarjestelmalla. Kannattavuusanalyyseja tehddaan vakuutuslajeittain, asiakassegmenteittdin, toimialoittain ja
asiakashoito-organisaatioittain.

Yhtiolla on oikeus uudelleen hinnoitella vakuutus uudistuksen yhteydessa tai irtisanoa vakuutus. Kun asiakas on yksityishenkild, voidaan
vakuutusmaksua kuitenkin muuttaa ainoastaan vakuutussopimuksessa lueteltujen ehtojen tayttyessa.

Vakuutuskanta on jalleenvakuutettu ei-suhteellisella jalleenvakuutuksella, jossa omapidatys on 5 miljoonaa euroa vakuutusriskilta.
Lisaksi on tehty jalleenvakuutus katastrofikumulaatiovahingon varalta.

12.6.2 Epdavarmuudet liittyen tuleviin kassavirtoihin

Omaisuus- ja keskeytysvakuutuksessa tulevien kassavirtojen arvioinnissa ei ole merkittavia vaikeuksia. Vahingot maksetaan
padsaantoisesti vuoden sisalla vahingon sattumisesta ja vahinkojen suuruus on arvioitavissa luotettavasti. Yleisesti ottaen suurinta
epavarmuutta vahinkokohtaisissa arvioissa on uusissa keskeytys- ja kumulaatiovahingoissa.

Myrskyvahinkojen suuruuden seurannassa yhtio seuraa erikseen kunkin myrskyn aiheuttamia vahinkoja. Jokaisen kuukauden
raportoinnissa verrataan alun perin tehtya kokonaisvahinkoarviota havaittuun vahinkomenoon ja tarkastetaan arviota tarvittaessa.
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12.7 Vastuu- ja oikeusturvavakuutukset

Vastuuvakuutuselementteja sisaltavia lakisaateisia vakuutuksia ei sisallyteta tahan ryhmaan. Varsinaisesta vastuuvakuutuksesta
korvataan vahinko, jossa vakuutettu on korvausvelvollinen kolmannelle osapuolelle aiheutetusta vahingosta. Yritysten vakuutusten
osuus muodostaa padosan taman ryhman vakuutusriskista. Oikeusturvavakuutuksesta korvataan asianajo- ja oikeudenkayntikuluista
aiheutunut varallisuusvahinko. Yksityishenkiloiden vakuutukset muodostavat padosan taman ryhman vakuutusriskista.

12.7.1 Vahinkojen lukumaara ja suuruus

Vastuuvakuutuksen vahinkojen lukumaaraan ja suuruuteen vaikuttavat merkittavasti vahingonkorvausta saateleva lainsaadanto ja
oikeuskaytanto.

Yksityishenkiloiden osalta vahingot ovat pienia. Lisaksi yksityishenkildiden osuus luokan kokonaisriskista on vahainen.

Yritysten vastuuvakuutuksista padosa on tuote- ja toimintavastuuvakuutuksia. Vakuutusriskin valinnassa sovelletaan vastaavaa

ohjeistusta kuin omaisuus- ja keskeytysvakuutuksessa. Samasta virheesta tai teosta aiheutuneiden ns. sarjavahinkojen riskia on
esimerkiksi tuotevastuuvakuutuksessa pienennetty siten, etta yhdesta virheesta eri aikoina aiheutuneista vahingoista korvataan
yhteensa enintaan sen kauden vakuutusmaara, jonka aikana ensimmainen vahinko ilmenee.

Oikeusturvavakuutuksesta korvataan vakuutetulle aiheutuneet kulut oikeudenkaynneista. Koska vakuutetulla on mahdollisuus vaikuttaa
oikeudenkaynnista aiheutuvaan kustannukseen esimerkiksi asianajajan valinnalla, on oikeusturvavakuutuksessa kaytossa suhteellinen
omavastuu, jossa asiakas maksaa aina tietyn prosenttiosuuden kokonaisvahingosta.

Yhtion jalleenvakuutuksen omapidatys vastuuvakuutuksen osalta on 4 miljoonaa euroa vahingolta.

12.7.2 Epavarmuudet liittyen tuleviin kassavirtoihin

Vastuuvakuutuksen luonteeseen liittyy yleisesti vahinkojen hidas tietoon tuleminen. Kun vahinko on tullut tietoon, epavarmuutta voi
edelleen liittya sen suuruuteen. Merkittavin epavarmuus on kuitenkin tuntemattomien vahinkojen arviointi.

Vastuuvakuutuksessa voidaan vahingot kohdistaa joko vahingon sattumishetken mukaan (Occurrence) tai vahinkoilmoituksen tekemisen
mukaan (Claims made). Kassavirtojen arvioinnin kannalta talla on olennainen vaikutus. Mikali vakuutuksessa on sovittu vahingon
kohdistamisesta vahinkoilmoituksen mukaan, ei vakuutuksenottajalla ole endaa mahdollisuutta ilmoittaa uusista vahingoista sovitun
maaraajan jalkeen vakuutuksen paattymisesta.

Oikeusturvavakuutusten kassavirtoihin ei sisally merkittavaa epavarmuutta, koska vahingot tulevat aina nopeasti tietoon. Myoskaan
vahingon suuruudessa ei ole talloin merkittavaa epavarmuutta.

12.8 Pitkaaikaiset vakuutussopimukset

Pitkakestoisiksi vakuutussopimuksiksi luokitellaan ne vakuutussopimukset, joiden keskimaarainen voimassaoloaika on vahintaan kaksi
vuotta. Naita ovat rakennusvirhevakuutukset ja ainaisvakuutukset. Uusia takausvakuutuksia ei ole myonnetty vuodesta 2009 lahtien.

12.8.1 Vahinkojen lukumaara ja suuruus

Rakennusvirhevakuutuksista suurin osa on lakisaateisia rakennusvirhevakuutuksia. Naissa asuinrakennuksia koskevissa vakuutuksissa
vakuutustapahtuma edellyttda seka rakennusvirhetta etta rakennuttajan maksukyvyttomyytta. Koska vakuutuksen vastuuaika on 10
vuotta, niin vakuutukseen liittyy sarjavahingon mahdollisuus. Rakennuttajan, jolla on poikkeuksellisen paljon rakennusvirheits,
maksukyvyttomyysriski kasvaa olennaisesti.

Sarjavahinkojen varalta yhtiolla on merkitsemisvuosittaisen kumulaation varalle stop loss -jalleenvakuutus, jossa omapidatys on kullekin
merkitsemisvuodelle 300-400 % vakuutusmaksutulosta.

Ainaisvakuutusten myontaminen on lopetettu 1970-luvulla. Vakuutettuna kohteena voi olla joko rakennus tai metsa. Vakuutuksenottaja
on maksanut kertasuorituksena vakuutusmaksun koko vakuutuskaudelle. Vakuutukset ovat voimassa rajoituksetta kunnes
vakuutusmaara on korvattu. Vakuutuksenhaltijalla on oikeus vakuutuksen takaisinostoon. Ainaisvakuutusten vakuutusmaara ja riskit
ovat inflaatiosta johtuen pienid. Vakuutuksenottajat ovat paaasiassa yksityishenkilgita.

12.9 Sijoitusriskit

Vakuutustoiminnan sijoitukset ovat vakuutusvelan ja oman padaoman katteena olevaa varallisuutta. Hallitulla sijoitusriskin ottamisella
pyritaan  sijoitussalkun  tuoton kasvattamiseen hyvaksytylla riskitasolla ottaen huomioon vakuutusvelan rakenne ja
vakavaraisuustavoitteet.

Sijoitustoiminnan merkittdvimmat riskit ovat markkina-, luotto- ja likviditeettiriskit, jotka voivat toteutua sijoitusomaisuuden odotettua
alhaisempana tuottona tai sijoitusten arvojen alentumisena. Sijoitustoiminnan riskeja rajoitetaan hajauttamalla sijoitukset
mahdollisimman tehokkaasti omaisuusluokittain, vastapuolittain, sektoreittain ja maantieteellisesti seka huolehtimalla sijoitussalkun
riittavasta likvidisyydesta.

Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminta perustuu hallituksen vuosittain vahvistamiin sijoitussuunnitelmiin ja sijoitustoiminnan valtuuksiin,
joissa maaritellaan sijoitusten perusallokaatio ja vaihteluvalit omaisuusluokittain, sijoitustoiminnan organisointi, riskilimiitit seka paatos-
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ja toimivaltuudet.

Sijoitustoiminnan tarkein ohjausvaline on eri omaisuusluokkien perusallokaatio, jota maaritettdessa otetaan huomioon
toimintaympariston tila ja kehitysnakymat, sijoitustoimintaan sisaltyvat riskit suhteessa oletettuun tuottoon, vakuutustoiminnan
vakuutusvelan asettamat vaatimukset, viranomaisvaatimukset, rating-tavoitteet ja riskinottohalu.

Vahinkovakuutuksessa on kaytossa Asset/Liability Management -malli (ALM-malli), jota hyddynnetddn perusallokaation
maarittamisessd. Omaisuuden arvonvaihtelun ja aktiivisen sijoitustoiminnan seurauksena perusallokaatiosta ajoittain poiketaan
asetettujen rajojen puitteissa.

Sijoitustoiminnasta raportoidaan kuukausittain johtoryhmalle, riskienhallinnalle sekd vahinkovakuutusyhtididen hallituksille. Raportissa
eritellaan sijoitusten maara, omaisuusluokittain toteutuneet tuotot ja vertailuindeksien tuotot seka riskimittarit.

Riskienhallinta seuraa paivittain sijoitussuunnitelmassa asetettuja riskilimiitteja. Tarkeimpia riskilimiitteja ovat allokaatiolimiitit, korko-
ja valuuttariskilimiitit, vastapuolen luottokelpoisuuslimiitit seka hajautuslimiitit.

12.9.1 Markkinariski

Markkinariski muodostuu hinta-, korko- ja valuuttariskista. Osakekurssien, korkojen, valuuttojen, hyddykkeiden ja kiinteistojen hintojen
muutokset vaikuttavat sijoitusomaisuuden arvoon ja vuotuiseen tuottoon. Vahinkovakuutuksen sijoitusriskin ja vakavaraisuuspaaoman
suhdetta tarkastellaan sisaisella ALM-mallilla ja markkinariskin herkkyysanalyysilla.

Hintariskia sisaltavien omaisuusluokkien, kuten osakkeiden, vaihtoehtoisten sijoitusten ja kiinteistdjen maksimiallokaatiolle on asetettu
limiitit. Sijoitusriskia hallitaan myds hajauttamalla sijoitukset eri sijoitusinstrumentteihin, maantieteellisesti ja toimialoittain.

12.9.2 Korkoriski

Korkosalkkujen korkoriskia seurataan herkkyysanalyysin lisaksi modifioidulla duraatiolla. Korkosalkkujen modifioidulle duraatiolle on
asetettu sijoitussuunnitelmassa vertailusalkun modifioituun duraatioon suhteutettu vaihteluvali. Korkoriskilimiittia maarattaessa on
huomioitu vakuutusvelan diskonttauksesta syntyvan korkoriskin vaikutus.

12.9.3 Valuuttariski

Vahinkovakuutuksen valuuttariskin hallinnassa huomioidaan seka sijoituksista etta vakuutustoiminnasta aiheutuva valuuttariski.
Vahinkovakuutuksen valuuttariskit muodostuvat lahinna ulkomaisista osakesijoituksista. Sijoitussuunnitelmassa on asetettu
valuuttariskille limiitti ja esitetty periaatteet, joiden mukaan omaisuusluokkien valuuttariskia suojataan. Valuuttariskin suojausastetta
muutetaan aktiivisesti markkinanakemyksen mukaan riskilimiitin rajoissa.

12.9.4 Johdannaisten kaytto

Markkinariskin  hallintaan  kaytetdan myds johdannaisia. Johdannaisten kdyton periaatteet maaritellddn vuosittain
sijoitussuunnitelmassa. Korko-, osake- ja luottojohdannaisia voidaan kayttaa seka suojaukseen etta salkun riskitason lisdaamiseen
asetettujen rajojen puitteissa. Valuuttajohdannaisia voidaan kayttaa vain suojaamiseen. Johdannaisia voidaan tehda saannellyilla
markkinoilla tai vastapuolen kanssa, jonka pitkaaikainen luottoluokitus on riittava.

12.9.5 Luottoriski

Sijoitustoiminnan luottoriski muodostuu liikkeeseenlaskijan luottoriskista ja johdannaissopimusten vastapuoliriskista. Luottoriskia
hallinnoidaan hajauttamalla salkkua ja rajoittamalla heikomman luottoriskin osuutta salkusta. Sijoitussuunnitelmassa on maaritelty
luottoluokitusrajoitukset sekda enimmaissijoitusmaarat yksittdiseen vastapuoleen. Luottoluokittelemattomista liikkeeseenlaskijoista
tehdaan sisainen luottoriskin arviointi, jonka perusteella voidaan tehda sijoituspaatos.

12.9.6 Likviditeettiriski

Sijoitussuunnitelmassa  arvioidaan likviditeettitilanne  vuosittain  ja  sijoitussalkkua  koostettaessa  huomioidaan yhtion
likviditeettivaatimukset. Aktiivinen vakuutustoiminta on likviditeetiltdan ylijadmaista, koska vakuutusmaksutulo kerataan ennen
korvausten maksamista. Tarvittaessa likviditeettipuskurina toimii ensisijaisesti rahamarkkinasalkku. Sijoitukset osakkeisiin ja
joukkovelkakirjalainoihin ovat padaosin noteerattuja ja likvideja.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Liite 3. Laatimisperiaatteen muutos

Pohjola-konserni soveltaa 1.1.2013 alkaen muutettua IAS 19 Tydsuhde-etuudet —standardia. Uudistettu standardi poistaa option
kayttaa ns. putkimenetelmaa vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappioiden kirjaamisessa seka muuttaa etuuspohjaisten
elakekulujen nettokorkotuoton laskentaa. Uudistetun standardin mukaan nettokorkotuoton laskennassa kaytettéava elédkevarojen
odotettu tuotto lasketaan elakevelvoitteen diskonttauskoron maaraisena.

Laatimisperiaatteen muutoksen vaikutus tilikauden 2012 henkiléstdkuluihin ja muihin laajan tuloksen eriin on esitetty alla olevassa
taulukossa. Putkimenetelman kaytdsta Pohjola-konserni luopui vapaaehtoisesti vuoden 2012 alusta alkaen. Muutoksella ei ole
vaikutusta Tulos/osake (EPS) -tunnuslukuihin.

Laatimis-
Vanha Uusi periaatteen
laatimis- laatimis- muutoksen
Milj. e periaate periaate vaikutus
Tuloslaskelma 2012
Henkildstokulut 230 232
Tuloverot 89 89
Laaja tuloslaskelma 2012
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maarittamisesta johtuvat voitot/(tappiot) -12 -10 2
Tuloverot etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maarittdmisesta johtuvista
voitoista/(tappioista) -3 -2 0
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 4. Korkokate

Milj. e 2013 2012

Korkotuotot

Saamisista luottolaitoksilta 65 93

Saamisista asiakkailta 304 346
Lainoista 281 321
Rahoitusleasingsaamisista 22 24
Arvoltaan alentuneista lainoista ja muista sitoumuksista 2 2

Saamistodistuksista 154 200
Kaupankaynnin erista 10 9
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista 0 0
Myytavissa olevista 133 168
Erapaivaan asti pidettavista 2 8
Lainoista ja saamisista 9 15

Johdannaissopimuksista 1246 1680
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavista 1335 1770
Kayvan arvon suojauksesta -103 -99
Rahavirran suojauksesta 13 9
Rahavirran suojauksen tehoton osuus 1

Muista 2 4

Yhteensa 1771 2323
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Korkokulut
Veloista luottolaitoksille 68 90
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusveloista 0 0
Veloista asiakkaille 27 44
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 183 258
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus 50 72
Paaomalainoista 8 10
Muista 42 62
Johdannaissopimuksista 1213 1595
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavista 1362 1731
Kayvan arvon suojauksesta -149 -136
Muista 1 2
Yhteensa 1542 2060
Korkokate ilman suojauslaskennan arvostuseria 229 263
Suojaavat johdannaiset -135 152
Suojauskohteiden arvonmuutokset 135 -152
Korkokate 229 263
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 5. Saamisten arvonalentumiset

Milj. e 2013 2012
Luotto- ja takaustappioina poistetut saamiset 27 35
Palautukset poistetuista saamisista -4 -2
Saamiskohtaisten arvonalentumisten lisdys 53 62
Saamiskohtaisten arvonalentumisten vahennys -42 -37
Ryhmékohtaiset arvonalentumiset 2 0
Yhteensa 37 57

Pohjola Pankki Oyj

E-109



Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 6. Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot

Milj. e 2013 2012
Vakuutusmaksutuotot
Vakuutusmaksutulo 1346 1215
Vakuutusmaksuvastuun muutos -37 -32
Vakuutusmaksutuotot, brutto 1309 1183
Jélleenvakuuttajien osuus -60 -57
Yhteensa 1249 1126
Sijoitustoiminnan nettotuotot 131 115

Korvauskulut

Maksetut korvaukset (pl. korvaustoiminnon kulut) 786 786
Korvausvastuun muutos™ 65 6
Korvauskulut yhteensa, brutto 851 792
Jalleenvakuuttajien osuus -42 -33
Yhteensa 809 759
Muut vahinkovakuutustoiminnan erat 43 45
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 529 438

Vakuutusmaksutuotot ja jialleenvakuuttajien osuus

Lyhytkestoisista vakuutussopimuksista

Vakuutusmaksutulo 1342 1211

Vakuutusmaksuvastuun muutos -38 -33

Vakuutusmaksuvastuun tdydennysvastuun muutos 0
Pitkakestoisista vakuutussopimuksista

Vakuutusmaksutulo 4 4

Vakuutusmaksuvastuun muutos 1 1
Vakuutusmaksutuotot, brutto 1309 1183
Jalleenvakuuttajien osuus lyhytkestoisten vakuutussopimusten

Vakuutusmaksutulosta -56 -48

Vakuutusmaksuvastuun muutoksesta -3 -7
Jalleenvakuuttajien osuus pitkakestoisten vakuutussopimusten

Vakuutusmaksutulosta -1 -1

Vakuutusmaksuvastuun muutoksesta 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus yhteensa -60 -57
Vakuutusmaksutuotot, netto 1249 1126
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Korkotuotoista 5 5
Korkokuluista -1 -1
Myyntivoitoista ja -tappioista -1
Arvostusvoitoista ja -tappioista -1 -1
Arvonalentumisista
Yhteensa 3
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot
Korkotuotoista
Saamistodistuksista 1
Johdannaisista 0
Myyntivoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista 2
Johdannaisista -1 -1
Arvostusvoitoista ja -tappioista
Saamistodistuksista 2
Johdannaisista 4 -2
Yhteensa -10
Myytéavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot
Saamistodistuksista
Korkotuotoista 53 57
Myyntivoitoista ja -tappioista -2 35
Kayvan arvon rahastosta tilikaudella siirretyista 21 -8
Arvostusvoitoista ja -tappioista 0 -1
Arvonalentumisista -2 -1
Yhteensa 69 82
Osakkeista ja osuuksista
Osingoista 26 29
Muista tuotoista ja kuluista 4 4
Myyntivoitoista ja -tappioista 3 41
Kayvan arvon rahastosta tilikaudella siirretyista 19 -27
Arvonalentumisista -8 -1
Yhteensa 44 36
Yhteensa 113 118
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot
Vuokratuotoista 17 16
Myyntivoitoista ja -tappioista -1 0
Arvon muutokset kdypaan arvoon arvostamisesta 4 3
Vastike- ja hoitokuluista -12 -12
Muista -1 -1
Yhteensa 7 6
Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 131 115
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Diskonttauksen purkautuminen, vahinkovakuutukset

Ajan kulumisesta johtuva vahinkovakuutuksen diskontatun vakuutusvelan (liite 33) lisays (diskonttauksen purkautuminen) on 43
miljoonaa euroa (44). Diskonttauksen purkautuminen lasketaan kuukausittain kayttaen edellisen kuukauden lopun
diskonttauskorkoa ja kuukauden alun vakuutusvelkaa. Diskonttauskorko oli 3,7 % 31.12.2003-30.11.2004, 3,5 %
1.12.2004-30.11.2005, 3,3 % 1.12.2005-30.11.2007, 3,5 % 1.12.2007-30.11.2011, 3,3 % 1.12.2011-31.7.2012, 3,0 %
1.8.2012-31.10.2013 ja 2,8 % 1.11.-31.12.2013.

* Eraan sisaltyy vakuutusvelan diskonttokoron muutoksen seurauksena 38 miljoonaa euroa (52).
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 7. Palkkiotuotot ja -kulut

Milj. e 2013 2012
Palkkiotuotot

Luotonannosta 45 43
Talletuksista 0 0
Maksuliikkeesta 31 17
Arvopapereiden valityksesta 21 20
Rahastoista 0 0
Arvopapereiden liikkeeseen laskusta 8 10
Omaisuudenhoidosta ja lainopillisista tehtavista 56 61
Vakuutustoiminnasta 17 24
Takauksista 16 16
Muista 6 6
Yhteensa 202 196
Palkkiokulut

Maksuliikkeesta 14 4
Arvopapereiden valityksesta 8 7
Arvopapereiden liikkeeseenlaskusta 7
Omaisuudenhoidosta ja lainopillisista tehtavista 6 7
Muista 8 3
Yhteensa 40 27
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 162 169
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TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 8. Kaupankaynnin nettotuotot

Milj. e 2013 2012

Kaupankaynnin rahoitusvaroista ja -veloista

Myyntivoitot ja -tappiot

Saamistodistuksista 2 12
Osakkeista ja osuuksista 0 0
Johdannaisista 100 -30
Yhteensa 102 -18
Arvostusvoitot ja -tappiot
Saamistodistuksista -1 -1
Osakkeista ja osuuksista 0 0
Johdannaisista -30 84
Yhteensa -31 83
Osinkotuotot 0

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista varoista ja -veloista
Myyntivoitot ja -tappiot
Saamistodistuksista -1
Yhteensa -1
Arvostusvoitot ja -tappiot

Saamistodistuksista 0 1
Yhteensa 0 1
Valuuttatoiminnan nettotuotot
Valuutanvaihdosta -1 256
Muista 22 -243
Yhteensa 93 79
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 9. Sijoitustoiminnan nettotuotot

Milj. e 2013 2012

Myytavissa olevista rahoitusvaroista

Saamistodistuksista
Myyntivoitoista ja -tappioista 14 11
Kayvan arvon rahastosta tilikaudella siirretyista 1 3

Osakkeista ja osuuksista

Myyntivoitoista ja -tappioista 0 0

Kayvan arvon rahastosta tilikaudella siirretyista 1

Arvonalentumisista 0
Osinkotuotoista 24 15
Myytavissa olevista rahoitusvaroista yhteensa 40 29

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista rahoitusvaroista

Myyntivoitoista ja -tappioista* 0 -17

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista rahoitusvaroista yhteensa 0 -17

Sijoituskiinteistoista

Vuokratuotoista 1

Myyntivoitoista ja -tappioista 0
Voitoista tai tappioista kdypaan arvoon arvostamisesta -1

Vastike- ja hoitokuluista -1 -1
Muista 0 0
Sijoituskiinteistoista yhteensa -1 1
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 39 13

* Vertailuvuonna jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista rahoitusvaroista kirjatuista myyntitappioista on kerrottu liitteessa
23.
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TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 10. Liiketoiminnan muut tuotot

Milj. e 2013 2012
Vuokratuotoista oman kayton kiinteistoista 0 0
Myyntivoitoista oman kayton kiinteistoista 1 0
Keskuspankkipalvelumaksuista 8 8
Muulla vuokrasopimuksella vuokralle annetun omaisuuden vuokratuotoista 10 12
Vahinkovakuutustoiminnan jélleenvakuutuspalkkioista 2 2
Muista 16 15
Yhteensa 38 37
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TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 11. Henkilostokulut

Milj. e 2013 2012
Palkoista ja palkkioista 127 173
Muuttuvasta palkitsemisesta 20 17
Elakekuluista 28 31

Maksupohjaisista jarjestelyista 22 28

Etuusponhjaisista jarjestelyista 6 3
Muista henkildsivukuluista 9 11
Yhteensa 184 232
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Liite 12. Poistot

Milj. e 2013 2012
Poistot
Rakennuksista 1 1
Koneista ja kalustosta 1 1
Yrityskaupan yhteydessa muodostuneista aineettomista hyddykkeista 24 24
Muista aineettomista hyddykkeista 20 14
Vuokralle annetusta omaisuudesta 7 10
Muista 0 0
Yhteensa 54 50
Arvonalentumiset
Oman kayton kiinteistoista 1 0
Yhteensa 1 0
Yhteensa 55 50
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Liite 13. Muut kulut

Milj. e 2013 2012
Muista hallintokuluista
Toimistokuluista 37 34
Yhteyskuluista 9 10
Markkinointikuluista 7 9
Yhteiskuntavastuun kuluista 1 1
Muista hallinnon kuluista 55 25
Yhteensa 109 79
Vuokrakuluista 3 4
Oman kayton kiinteistdista ja toimitiloista 25 28

Haltuunotettujen kohteiden realisoinneista
Vahinkovakuutustoiminnan jalleenvakuutuspalkkioista 3 3
Vahinkovakuutustoiminnan luottotappioista

Pankkiverosta 19
Muista*® 84 81
Yhteensa 251 200

* Eraan sisaltyy tilintarkastajille maksettuja palkkioita tilintarkastuksesta 292 000 euroa (334 000), tilintarkastuslain 1 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitetuista toimeksiannoista 143 000 euroa (230 000), veroneuvonnasta 154 000 euroa (81 000) ja
muista palveluista 396 000 euroa (93 000).

* Eraan sisaltyy 51 miljoonaa euroa (48) osuuspankeille maksettuja vakuutusliikkeen myyntipalkkiota.

Pohjola Pankki Oyj

E-119



Toimintakertomus ja tilinpaatés 2013

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 14. Tuloverot

Milj. e 2013 2012
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta 96 110
Aikaisempien tilikausien veroista -6 2
Laskennallisista veroista -41 -23
Tuloslaskelman verot 49 89
Yhteison tuloveroprosentti 24,5 245

Voimassaolevan verokannan mukaan laskettujen verojen tasmaytys tuloslaskelmassa esitettyihin veroihin

Tulos ennen veroja 473 372
Verokannan mukainen osuus tilikauden tuloksesta 116 91
Edellisten tilikausien verot -6 2
Verovapaiden tuottojen vaikutus -9 -7

Vahennyskelvottomien kulujen vaikutus
Kayttamattdmien tappioiden uudelleenarviointi

Veron oikaisut

Verokannan muutos 1.1.2014 -65
Muut erat 0 -1
Tuloslaskelman verot 49 89
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Liite 15. Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla osakkeenomistaijille kuuluva tilikauden tulos ulkona olevien osakkeiden
osakeantioikaistun lukumaaran painotetulla keskiarvolla tilikauden aikana.

2013 2012
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden voitto (milj. e) 424 283
Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo (1 000)
A-osakkeet 251 961 251732
K-osakkeet 67 590 67 820
Yhteensa 319 551 319 551
Tulos/osake (EPS), e
A-osakkeet 1,33 0,90
K-osakkeet 1,30 0,87
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT
Liite 16. Kateiset varat

Milj. e 31.12.2013  31.12.2012

Kassa 1 2

Vaadittaessa maksettavat talletukset keskuspankeissa

Pohjola Pankin vahimmaisvarantotalletus 527 531
Shekkitilit 1518 5111
Kéteiset varat yhteensa 2 046 5643

Eurojarjestelman vahimmaisvarantojarjestelman mukaisesti luottolaitokset joutuvat pitdmaan vahimmaisvarantoja (varantotalletus)
kansallisissa keskuspankeissa. Varantotalletus on Euroopan keskuspankin ilmoittaman velvoiteprosentin mukainen osuus
varantopohjasta. Varantopohjaan luetaan talletukset (laaja) seka enintaan kahden vuoden velkapaperit. Talletuksia toisilta
varantovelvollisilta ei lueta varantopohjaan. Varantotalletus on talla hetkella 1 % varantopohjasta. OP-Pohjola-ryhmassa
luottolaitokset tekevat varantotalletuksen Pohjola Pankki Oyj:hin. Pohjola Pankki Oyj huolehtii ryhméan luottolaitosten
valtuuttamana valittajana koko ryhman talletusvelvollisuudesta Suomen Pankkiin.
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Liite 17. Saamiset luottolaitoksilta

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Saamiset luottolaitoksilta
Talletukset
Vaadittaessa maksettavat 620 523
Muut 1 1
Yhteensa 622 524
josta alle 3 kuukauden saamiset luottolaitoksilta 622 524

Luotot ja muut saamiset
Vaadittaessa maksettavat
Muilta luottolaitoksilta

Yhteensa
Muut
OP-Pohjola-ryhman yhteiséilta 8740 7 528
Muilta luottolaitoksilta 537 763
Yhteensa 9277 8 291
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 9 899 8 815
Saamisiin luottolaitoksilta sisaltyy huonommalla etuoikeudella olevia saamisia 42 42
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 18. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Milj. e 31.12.2013  31.12.2012

Kaupankaynnin rahoitusvarat

Valtion saamistodistukset
Sijoitus- ja yritystodistukset

Debentuurit 6
Joukkovelkakirjalainat 409 233
Muut saamistodistukset 7 1
Osakkeet ja osuudet 1 1
Yhteensa 435 246

Alkuperidisen kirjaamisen yhteydessa kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokitellut
rahoitusvarat

Joukkovelkakirjalainat 9 9
Yhteensa 9 9
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat yhteensa 444 256

Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien saamistodistusten seka osakkeiden ja osuuksien erittely noteerauksen
ja lilkkeeseenlaskijan perusteella

31.12.2013 31.12.2012
Saamis- Osakkeet Saamis- Osakkeet

Kaupankaynnin rahoitusvarat, milj. e todistukset ja osuudet todistukset ja osuudet
Noteeratut

Julkisyhteisoilta 8 5

Muilta 399 223 0
Muut

Julkisyhteisoilta 4 6

Muilta 23 1 12 1
Yhteensa 434 1 245 1
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Alkuperadisen kirjaamisen yhteydessa kdaypaan arvoon

tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokitellut rahoitusvarat, milj. e

Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

31.12.2013 31.12.2012

Saamis- Osakkeet Saamis- Osakkeet
todistukset ja osuudet todistukset ja osuudet

Noteeratut
Muilta 4 5
Muut
Muilta 5
Yhteensa 9
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
yhteensa 443 1 255 1

Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusvaroihin sisaltyy keskuspankkirahoitukseen oikeuttavia saamistodistuksia
234 miljoonaa euroa (127) ja huonommalla etuoikeudella olevia julkisesti noteerattuja saamistodistuksia muilta (11) miljoonaa

euroa (1).

Pohjola Pankki Oyj

E-125



Toimintakertomus ja tilinpaatés 2013
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 19. Johdannaissopimukset

toksen liitetiedot

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat

Korkojohdannaiset 2 836 3894

Valuuttajohdannaiset 169 28

Osakejohdannaiset 108 124

Luottojohdannaiset 3 4

Muut 55 34
Yhteensa 3171 4084
Suojaavat johdannaissopimukset

Kayvan arvon suojaus

Korkojohdannaiset 218 302

Valuuttajohdannaiset 38 47

Korkojohdannaiset 17 31
Yhteensa 273 379
Johdannaissopimukset yhteensa 3444 4 462

Johdannaissopimukset tase-era sisaltaa positiiviset arvonmuutokset ja maksetut preemiot.
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Liite 20. Saamiset asiakkailta

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Luotot yleisdlle ja julkisyhteiséille 10 698 10 343
Saamistodistukset 50 74
Rahoitusleasingsaamiset 1148 1048
Muut saamiset

Muut 2879 2620
Arvonalentumistappiot luotoista

Luottoriskiin perustuvat -259 -238
Arvonalentumistappiot saamistodistuksista

Luottoriskiin perustuvat -7
Saamiset asiakkailta yhteensa 14 515 13 839

Luottojen ja takausten arvonalentumisten muutokset

Pankki-
Saamis- takaus- Korko-

Milj. e Luotot todistukset saamiset saamiset Yhteensd
Arvonalentumiset 1.1.2013 240 7 0 -2 246
Saamiskohtaisten arvonalentumisten lisdykset 52 1 -12 41
Saamisryhmakohtaisten arvonalentumisten muutokset 2 2
Saamiskohtaisten arvonalentumisten peruutukset -22 12 -1
Taseesta poistetut luotot ja takaussaamiset,

joista tehty saamiskohtainen arvonalentuminen -12 -7 -19
Valuuttakurssiero luottojen arvonalentumisista 0 0
Arvonalentumiset 31.12.2013 260 0 1 -3 259

Pankki-
Saamis- takaus- Korko-

Milj. e Luotot todistukset saamiset saamiset Yhteensa
Arvonalentumiset 1.1.2012 189 33 2 -1 223
Saamiskohtaisten arvonalentumisten lisdykset 59 3 0 -16 46
Saamisryhmakohtaisten arvonalentumisten muutokset 0 0
Saamiskohtaisten arvonalentumisten peruutukset -6 0 0 15 8
Taseesta poistetut luotot ja takaussaamiset,

joista tehty saamiskohtainen arvonalentuminen 0 -28 -2 -31
Valuuttakurssiero luottojen arvonalentumisista 0 0
Arvonalentumiset 31.12.2012 240 7 0 -2 246
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Rahoitusleasingsaamiset

Pohjola-konserni tarjoaa vuokralle paaasiassa kuljetuskalustoa, teollisuuden koneita ja laitteita rahoitusleasingsopimuksilla.

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Rahoitusleasingsopimusten erdantymisajat
Yhden vuoden kuluessa 322 271
Yli vuoden kuluessa ja enintdan viiden vuoden kuluttua 528 515
Yli viiden vuoden kuluttua 390 336
Bruttosijoitus rahoitusleasingsopimuksiin 1240 1122
Kertymaton rahoitustuotto (-) -93 -75
Vahimmaisvuokrien nykyarvo 1148 1048
Vahimmaisvuokrasaamisten nykyarvo
Yhden vuoden kuluessa 302 253
Yli vuoden kuluessa ja enintaan viiden vuoden kuluttua 487 484
Yli viiden vuoden kuluttua 358 311
Yhteensa 1148 1048
Bruttokasvu tilikauden aikana 487 567
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Liite 21. Vahinkovakuutustoiminnan varat

Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Sijoitukset
Lainat ja muut saamiset 62 104
Osakkeet ja osuudet 471 409
Sijoituskiinteistot 106 112
Saamistodistukset 2035 1983
Johdannaissopimukset 4 1
Muut osuudet 338 459
Yhteensa 3015 3069
Muut varat
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 40 42
Muut
Ensivakuutustoiminnasta 324 290
Jéalleenvakuutustoiminnasta 90 91
Rahat ja pankkisaamiset 4 10
Muut saamiset 64 20
Yhteensa 524 454
Vahinkovakuutustoiminnan varat yhteensa 3539 3523
Vahinkovakuutuksen sijoitukset
Lainat ja muut saamiset
Lainat ja muut saamiset 61 103
Jalleenvakuutustalletesaamiset 1 1
Yhteensa 62 104
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatut rahoitusvarat
Saamistodistukset 19
Johdannaissopimukset 4 1
Yhteensa 10 20
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 2029 1964
Osakkeet ja osuudet 471 409
Muut osuudet 338 459
Yhteensa 2838 2832
Sijoituskiinteistot
Maa- ja vesialueet 9 12
Rakennukset 97 101
Yhteensa 106 112
Vahinkovakuutuksen sijoitukset yhteensa 3015 3069
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Vahinkovakuutuksen kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattujen saamistodistusten, osakkeiden
ja osuuksien seka johdannaisten erittely noteerauksen ja liikkkeeseenlaskijan perusteella

31.12.2013

31.12.2012

Saamis- Osakkeet Johdannais- Saamis- Osakkeet Johdannais-
Milj. e todistukset ja osuudet sopimukset todistukset ja osuudet sopimukset
Noteeratut
Muilta 6 19
Muut
Muilta !
Yhteensa 6 19 1
Myytdvissa olevat osakkeet ja
Myytavissa olevat saamistodistukset osuudet
Jaksotettuun
Vahinkovakuutuksen myytavissa Kaypaan hankinta- Kaypaan Hankinta-
olevat rahoitusvarat 31.12.2013, milj. e arvoon menoon Yhteensa arvoon menoon Yhteensa*
Noteeratut
Julkisyhteisoilta 465 465
Muilta 1549 1549 581 581
Muut
Muilta 14 14 228 228
Yhteensa 2029 2029 809 809
Tilikauden arvonalentumistappiot -2 -2 -8 -8
* Myytavissa olevat osakkeet ja osuudet sisaltavat osakkeita ja osakeriskillisia rahastoja 471 miljoonaa euroa (409) seka muita
osuuksia 338 miljoonaa euroa (459). Muut osuudet sisaltavat padasiassa korko-, rahamarkkina-, vaihtovelkakirjalaina-, raaka-
aine-, hedge fund- ja kiinteistdrahastoja.
Vahinkovakuutuksen myytavissa oleviin rahoitusvaroihin sisaltyy pantattuja eria 4 miljoonaa euroa (3). Erat koostuvat paaosin
johdannaiskaupankaynnin vakuuksista.
Lainasopimus on tehty kolmeksi vuodeksi ja lainoille on turvaava vakuus.
Myytavissa olevat osakkeet ja
Myytavissa olevat saamistodistukset osuudet
Jaksotettuun
Vahinkovakuutuksen myytavissa Kaypaan hankinta- Kaypaan Hankinta-
olevat rahoitusvarat 31.12.2012, milj. e arvoon menoon Yhteensa arvoon menoon Yhteensa*
Noteeratut
Julkisyhteisoilta 444 444
Muilta 1515 1515 655 655
Muut
Muilta 5 5 213 213
Yhteensa 1964 1964 868 868
Tilikauden arvonalentumistappiot -1 -1 -1 -1
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31.12.2013  31.12.2012

Saamistodistukset

Nimellisarvo 125
Kaypa arvo 149
Vahinkovakuutuksen sijoituskiinteistdjen muutokset, milj. e 2013 2012
Hankintameno 1.1. 95 84
Lisaykset 18 15
Vahennykset -7 -3
Siirrot erien valilla -20 -1
Hankintameno 31.12. 86 95
Kertyneet kdyvan arvon muutokset 1.1. 17 14
Tilikauden kayvan arvon muutokset 4 3
Vahennykset -2
Kertyneet kayvan arvon muutokset 31.12. 19 17
Kirjanpitoarvo 31.12. 106 112

Tilikaudella sijoituskiinteistoihin kohdistuvat rakentamis- ja korjausvelvoitteet olivat 2 miljoonaa euroa (15). Sijoituskiinteistjen
kaypa arvo sisaltaa velkaosuuden vain konsernitilinpaatdkseen yhdisteltyjen yhteisyritysten osalta.

Vahinkovakuutuksen sijoituskiinteistdista 86 % eli 90 miljoonaa euroa on arvioitu ulkopuolisen kiinteistdarvioitsijan avulla. Kaikki

kiinteistdarvioitsijat ovat auktorisoituja (AKA). Arviot ovat laatineet Olli Kantanen ja Antti Hanninen Realia Group Oy:sta.
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Liite 22. Sijoitusomaisuus

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 7108 4971
Osakkeet ja osuudet 89 105
Yhteensa 7197 5076
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat
Saamistodistukset 202 330
Yhteensa 202 330
Sijoituskiinteistot
Maa- ja vesialueet 0 0
Rakennukset 28 24
Yhteensa 28 25
Sijoitusomaisuus yhteensa 7 427 5431

Sijoituskiinteistot eivat sisalla talla tai edellisella tilikaudella vakuudeksi saatuja kiinteistoja.

Myytavissa olevat rahoitusvarat ja erdpaivaan asti pidettavat sijoitukset 31.12.2013

Myytéavissa olevat

saamistodistukset Myytdvissa olevat osakkeet ja osuudet
Erapaivaan
Jaksotettuun asti
Kéaypaan hankinta- Kaypaan Hankinta- pidettavat
Milj. e arvoon menoon  Yhteensa arvoon menoon Yhteensd sijoitukset
Noteeratut
Julkisyhteisoilta 6725 6725
Muilta 322 322 7 7 202
Muut
Muilta 61 61 18 64 82
Yhteensa 7108 7108 24 64 89 202
Tilikauden arvonalentumistappiot 0 0

Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin ei sisaltynyt huonommalla etuoikeudella olevia julkisesti noteerattuja saamistodistuksia muilta
eikd muita kuin julkisesti noteerattuja huonommalla etuoikeudella olevia saamistodistuksia muilta. Sijoituksista
paaomarahastoihin, joita oli 14 miljoonaa euroa (16), on kaikki arvostettu kaypaan arvoon. Ei noteerattuja hankintamenoon
arvostettuja osakkeita salkussa oli 68 miljoonaa euroa (80), josta konsernitilinpdatdkseen yhdistelemattomia tytar- ja
osakkuusyritysten osakkeita oli 0 miljoonaa euroa (0). Hankintamenoon arvostetuille sijoituksille ei ollut mahdollista maaritella
luotettavasti kdypaa arvoa. Erapaivaan asti pidettaviin sijoituksiin sisaltyi keskuspankkirahoitukseen oikeuttavia saamistodistuksia
187 miljoonaa euroa (315) ja muita, julkisesti noteerattuja 15 miljoonaa euroa (14).
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Myytéavissa olevat
saamistodistukset

Toimintakertomus ja tilinpaatés 2013

Myytavissa olevat osakkeet ja osuudet

Erapaivaan
Jaksotettuun asti
Kéaypaan hankinta- Kéaypaan Hankinta- pidettavat
Milj. e arvoon menoon  Yhteensa arvoon menoon Yhteensa sijoitukset
Noteeratut
Julkisyhteisoilta 4 656 4 656
Muilta 247 247 9 9 330
Muut
Muilta 68 68 16 80 96
Yhteensa 4971 4971 25 80 105 330
Tilikauden arvonalentumistappiot 0 0
Sijoituskiinteistéjen muutokset, milj. e 2013 2012
Hankintameno 1.1. 26 27
Lisdykset 4
Vahennykset -1
Hankintameno 31.12. 30 26
Kertyneet kayvan arvon muutokset 1.1. -1 -2
Tilikauden kdyvan arvon muutokset -1 1
Kertyneet kayvan arvon muutokset 31.12. -2 -1
Kirjanpitoarvo 31.12. 28 25

Sijoituskiinteistdjen kayvan arvon muutokset on kirjattu sijoitustoiminnan nettotuottoihin. Sijoituskiinteistdjen kaypa arvo sisaltaa
velkaosuuden vain konsernitilinpaatokseen yhdisteltyjen yhteisyritysten osalta.

Muulla vuokrasopimuksella vuokralle annetut sijoituskiinteistét on eritelty liitteessa 95.

Sijoituskiinteistot on arvioitu ulkopuolisen kiinteistéarvioitsijan avulla. Arviot on laatinut auktorisoitu kiinteistéarvioija (AKA),
laillistettu kiinteistonvalittaja (LKV), diplomi-insindori (DI) arviointiasiantuntija Raino Pesu ja diplomi-insinddri (DI)

arviointiasiantuntija Ville Vaarala Corbel Oy:n puolesta.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 23. Uudelleenluokitellut saamistodistukset

Seuraavassa taulukossa uudelleenluokitellut saamistodistukset on esitetty kirjanpitoarvoina ja kaypina arvoina.

Luottoriskista

johtuvat
Kirjanpito- Kaypa Efektiivinen arvonalen-
31.12.2013, milj. e arvo arvo korkotaso tumiset
Lainat ja saamiset 298 306 5,2
Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset 99 89 4,2
Myytavissa olevat rahoitusvarat 42 42 4,2
Yhteensa 438 436

Luottoriskista

johtuvat

Kirjanpito- Kaypa Efektiivinen arvonalen-

31.12.2012, milj. e arvo arvo korkotaso tumiset

Lainat ja saamiset 413 401 54 7
Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset 226 207 4,2
Myytavissa olevat rahoitusvarat® 38 38 4,3

Yhteensa 677 646 7
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Mikali uudelleenluokittelua ei olisi tehty ja saamistodistukset olisi arvostettu markkinan kaypia arvoja kayttaen:

2013 2012

Kayvan Kayvan
Tulos- arvon Tulos- arvon
Milj. e laskelma rahasto laskelma rahasto

Pankkitoiminta -1 1
Vakuutustoiminta 0 -1 1 4
Konsernitoiminnot 29 -3 21 10
Yhteensa 27 -3 23 14

Lainat ja saamiset seka erapaivaan asti pidettavat sijoitukset on uudelleenluokiteltu vuonna 2008. Myytavissa olevat rahoitusvarat
on uudelleenluokiteltu vuonna 2012.

* Kolmannella vuosineljanneksella 2012 erapaivaan asti pidettavista sijoituksista myytiin kirjanpitoarvoltaan 36 miljoonaa euroa
irlantilaisia rmbs-lainoja paikallisessa lainsdddanndssa todennakéisesti tapahtuvan muutoksen johdosta. Tassa yhteydessa
uudelleenluokiteltiin erdpaivaan asti pidettavista sijoituksista myytavissa oleviin rahoitusvaroihin 38 miljoonaa euroa irlantilaisia
rmbs-lainoja.

Uudelleenluokitelluista saamistodistuksista kertyneet korot olivat tammi-joulukuussa yhteensa 10 miljoonaa euroa (20).
Nimellisarvon ja hankinta-arvon vélisenad hintaerona tulokseen jaksotettiin yhteensa 3 miljoonaa euroa (7). Saamistodistuksista
kirjattiin myyntitappioita 2 miljoonaa euroa (17). Arvonalentumisia saamistodistuksista kirjattiin 0 miljoonaa euroa (3). Korkoriski oli
suojattu johdannaisilla, joihin sovellettiin suojauslaskentaa 1.10.2008 alkaen. Suojaavista johdannaisista kirjattiin positiivista
markkina-arvon muutosta 6 miljoonaa euroa. Vertailuvuonna kirjattiin negatiivista markkina-arvon muutosta 3 miljoonaa euroa.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 24. Sijoitukset osakkuusyrityksissa

Milj. e 2013 2012
Sijoitukset 1.1. 26 27

Lisahankinnat 4
Osuus kauden tuloksesta 0 1
Osingot -1 -1
29 26

Sijoitukset 31.12.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 25. Aineettomat hyodykkeet

Vakuutus-
sopimuk-
siin liittyvat
asiakassuh-
teet ja va-
kuutusten Muut
Tuote-  hankinta- aineettomat
Aineettomien hyodykkeiden muutokset, milj. e Liikearvo merkit menot hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2013 519 179 301 230 1230
Lisdykset 31 31
Vahennykset -3 -3
Hankintameno 31.12.2013 519 179 301 259 1258
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2013 -7 -170 -131 -308
Tilikauden poistot -24 -20 -43
Vahennykset 3 3
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2013 -7 -194 -148 -349
Kirjanpitoarvo 31.12.2013 519 172 108 111 910

Muihin aineettomiin hyddykkeisiin sisaltyy tietokoneohjelmia kirjanpitoarvoltaan 92 miljoonaa euroa ja kehitettdvana olevia
tietokoneohjelmia 17 miljoonaa euroa.

Poistot, arvonalentumistappiot ja niiden peruutukset on kirjattu tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan muut kulut.
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Vakuutus-
sopimuk-
siin liittyvat
asiakassuh-
teet java-
kuutusten Muut
Tuote-  hankinta- aineettomat
Aineettomien hy6dykkeiden muutokset, milj. e Liikearvo merkit menot hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2012 519 179 301 190 1190
Lisaykset 0 40 40
Vahennykset 0 0
Hankintameno 31.12.2012 519 179 301 230 1230
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2012 -7 -146 -116 -270
Tilikauden poistot -24 -14 -38
Muut muutokset 0 0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2012 -7 -170 -131 -308
Kirjanpitoarvo 31.12.2012 519 172 131 99 922

Muihin aineettomiin hyddykkeisiin sisaltyy tietokoneohjelmia kirjanpitoarvoltaan 28 miljoonaa euroa ja kehitettavana olevia
tietokoneohjelmia 69 miljoonaa euroa.

Poistot, arvonalentumistappiot ja niiden peruutukset on kirjattu tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan muut kulut.

Aineettomat hy6dykkeet, joiden taloudellinen vaikutusaika on rajoittamaton, milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Liikearvo 519 519
Tuotemerkit 172 172
Yhteensa 691 691

Liiketoimintojen yhdistamisissa hankittujen liikearvojen ja tuotemerkkien vaikutusaika on arvioitu rajoittamattomaksi, silla ne
vaikuttavat rahavirtojen kerryttdamiseen maarittelemattéman ajan.

31.12.2013 31.12.2012
Jaljella Jaljella
Kirjanpito- oleva Kirjanpito- oleva
Muut olennaisimmat aineettomat hy6dykkeet arvo, milj. e poistoaika arvo, milj.e poistoaika
Asiakassuhteet 108 2-5v. 131 3-6v.
Tietokoneohjelmat 92 2-5v. 28 2-5v.
Kehitettdvana olevat tietokoneohjelmat 17 69

Liikearvot on hankittu vuonna 2005 osana Pohjola-Yhtyma Oyj:n liiketoimintojen hankintaa ja vuonna 2008 osana Pohjola Finance
Oy:n (ent. K-Rahoitus Oy) hankintaa. Vuonna 2011 liikkearvo on lisdantynyt tydhyvinvoinnin palveluyhtié Excenta Oy:n hankinnan
seurauksena. Tuotemerkit, asiakassuhteet ja merkittdva osa tietokoneohjelmista on hankittu osana vahinkovakuutustoiminnan
hankintaa.
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Liikearvon arvonalentumistesti

Liikearvo, milj. e 2013 2012
Vahinkovakuutustoiminta 407 407
Pohjola Varainhoito Oy 97 97
Rahoitusyhtidépalvelut 13 13
Tydhyvinvoinnin palvelut 3 3
Yhteensa 519 519

Pohjola-konsernin liikearvot ovat syntyneet kokonaisuudessaan Pohjola-Yhtyma Oyj:n, Pohjola Finance Oy:n ja Excenta Oy:n
liketoimintojen hankinnoista. Liikearvot maaraytyivat kauppahinnan kohdistamisprosesseissa eli ns. PPA (Purchase Price
Allocation) -selvityksissa. Syntyneet liikearvot kohdistettiin kassavirtaa tuottaville yksikdille (CGU:t), jotka olivat joko
liketoimintasegmentteja tai niihin sisaltyvia yrityksia. Liikearvojen arvonalentumistestaukset suoritettiin IAS 36:n mukaisesti
vastaaville kassavirtaa tuottaville liiketoiminnoille kuin mille PPA-selvityksen hankintamenolaskelmat laadittiin: vahinkovakuutus- ja
varainhoitoliiketoiminnoille seka rahoitusyhtit- ja tyéhyvinvoinnin palveluille.

Pohjola-konsernin kassavirtayksikkdjen arvo on liikearvojen testausta varten maaritelty kayttamalla yli-/alijagédman
nykyarvomenetelmaa ("Excess Returns” -menetelma). Menetelmassa kuluvan tilikauden ja tulevien tilikausien voitosta
vahennetddn oman paaoman tuottovaatimus. Mahdollinen ylijaava tuotto diskontataan oman paaoman tuottovaatimusta
vastaavalla diskonttokorolla rahavirtojen nykyarvon maarittdmiseksi.

Testausperiodin pituudeksi maariteltiin varainhoitoliiketoiminnalle seka rahoitusyhtio- etta tydhyvinvoinnin palveluille 1AS 36 -
standardin mukainen 5 vuoden testausjakso jadnndsarvoineen. Vahinkovakuutusliiketoiminnalle testausperiodiksi maariteltiin koko
PPA-poistojen vaikutusaika lisattyna yhdella PPA-poistoista vapaalla vuodella eli 6 vuoden testausjakso.

Kassavirtalaskelmissa kaytetyt ennusteet perustuvat Pohjolan 2012 vahvistamaan vuosien 2014—2016 strategialukuihin ja niista
johdettuihin strategiakauden jalkeisiin odotuksiin liilketoimintojen kehittymisesta. Vuoden 2016 jalkeisten kausien kassavirtojen
kasvu vaihtelee 2-9 prosentin valilla.

Diskonttokorkona laskelmissa on kaytetty markkinaehtoista oman pdaoman kustannusta, joka on linjassa sovellettujen
arvonmaaritysmetodien kanssa (ts. kassavirtojen kautta on maaritetty vain oman padoman sijoittajille kuuluvaa arvoa, joka on
diskontattu oman paaoman tuottovaatimuksella). Laskelmissa kaytetty diskonttokorko ennen veroja (ts. IFRS WACC) vaihteli 9,9—
15,3 prosentin valilla. Vuonna 2012 diskonttokorko vaihteli 10,4—15,5 prosentin valilla. Diskonttokorkoa
vahinkovakuutusliiketoiminnalle nostettiin 0,5 prosenttiyksikolla vastamaan markkinatiedon kautta saatua diskonttokorkotasoa.
Muiden liiketoimintojen osalta markkinatiedon kautta saatu diskonttokorkotaso oli edelleen alhaisempi kuin PPA-selvityksessa ja
aikaisempien vuosien laskelmissa kaytetty diskonttokorko.

Liikearvojen arvonalentumistestaukset eivat ole johtaneet arvonalentumiskirjauksiin.

Herkkyysanalyysi suoritettiin kullekin kassavirtayksikolle erikseen, perustuen kunkin kassavirtayksikén keskeisiin muuttujiin.

Vahinkovakuutusliiketoiminnassa keskeisina muuttujina herkkyysanalyysissa kaytettiin diskonttokorkoa, yhdistettya kulusuhdetta
ja sijoitustoiminnan nettotuottoprosenttia. Kaytetyt muuttujat olivat samat kuin edellisena vuotena. Herkkyysanalyysin tulokset
eivat ole muuttuneet merkittavasti edellisestad vuodesta. Diskonttokoron 5,9 prosenttiyksikdn kasvu, yhdistetyn kulusuhteen 3,9
prosenttiyksikdn kasvu ja sijoitustoiminnan nettotuottoprosentin 1,6 prosenttiyksikdn lasku suhteessa ennusteisiin koko
testauskaudella, yhden testatun muuttujan muuttuessa ja muiden muuttujien pysyessa muuttumattomana, aiheuttaisi
arvonalentumisriskin. Viime vuonna tulokset olivat vastaavasti: 5,4 prosenttiyksikon kasvu diskonttokorossa, 3,3 prosenttiyksikdn
kasvu yhdistetyssa kulusuhteessa ja 1,2 prosenttiyksikon lasku sijoitustoiminnan nettotuottoprosentissa suhteessa ennusteisiin
koko testauskaudella olisi aiheuttanut arvonalentumisriskin.
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Varainhoitoliiketoiminnassa keskeisina muuttujina herkkyysanalyysissa kaytettiin diskonttokorkoa, hallinnoitavien varojen
kasvuprosenttia ja kulujen kasvuprosenttia. Kaytetyt muuttujat olivat samat kuin edellisena vuotena. Herkkyysanalyysin tulokset
eivat ole muuttuneet merkittavasti edellisestd vuodesta. Diskonttokoron 25 prosenttiyksikdn kasvu, hallinnoitavien varojen 12
prosenttiyksikon lasku ja kulujen 14 prosenttiyksikon kasvu suhteessa ennusteisiin koko testauskaudella, muiden muuttujien
pysyessa muuttumattomana, aiheuttaisi arvonalentumisriskin. Viime vuonna tulokset olivat vastaavasti: 28 prosenttiyksikdn kasvu
diskonttokorossa, hallinnoitavien varojen 13 prosenttiyksikon lasku ja kulujen 15 prosenttiyksikon kasvu suhteessa ennusteisiin
koko testauskaudella olisi aiheuttanut arvonalentumisriskin.

Rahoitusyhtidpalvelussa keskeisind muuttujina herkkyysanalyysissa kaytettiin diskonttokorkoa, luottokannan kasvuprosenttia ja
kulujen kasvuprosenttia. Kaytetyt muuttujat olivat samat kuin edellisend vuotena. Herkkyysanalyysin tulokset eivat ole muuttuneet
merkittavasti edellisesta vuodesta. Diskonttokoron 9,1 prosenttiyksikdn kasvu, luottokannan 92 prosenttiyksikon lasku ja kulujen
13 prosenttiyksikon kasvu suhteessa ennusteisiin koko testauskaudella, muiden muuttujien pysyessa muuttumattomana,
aiheuttaisi arvonalentumisriskin. Viime vuonna tulokset olivat vastaavasti: 10 prosenttiyksikén kasvu diskonttokorossa, 84
prosenttiyksikon lasku luottokannassa ja 13 prosenttiyksikon kulujen kasvu suhteessa ennusteisiin koko testauskaudella olisi
aiheuttanut arvonalentumisriskin.

Tyéhyvinvoinnin palveluissa keskeisind muuttujina herkkyysanalyysissa kaytettiin diskonttokorkoa, liikevaihdon ja kayttokatteen
kasvua. Kaytetyt muuttujat olivat samat kuin edellisend vuotena. Herkkyysanalyysin tulokset ovat muuttuneet merkittavasti
edellisesta vuodesta. Diskonttokoron 5,4 prosenttiyksikon kasvu, liikevaihdon 33 prosenttiyksikon lasku ja kayttokatteen 30
prosenttiyksikon lasku suhteessa ennusteisiin koko testauskaudella, muiden muuttujien pysyessa muuttumattomana, aiheuttaisi
arvonalentumisriskin. Viime vuonna tulokset olivat vastaavasti: 22 prosenttiyksikon kasvu diskonttokorossa, 100 prosenttiyksikon
lasku liikevaihdossa ja 48 prosenttiyksikon lasku kayttokatteessa suhteessa ennusteisiin koko testauskaudella olisi aiheuttanut
arvonalentumisriskin.

Tuotemerkkien arvonalentumistestaus

Pohjola-konsernin tuotemerkit ovat syntyneet kokonaisuudessaan Pohjola-Yhtyma Oyj:n liiketoimintojen hankinnasta.
Arvonalentumistestaus on suoritettu erikseen IAS 36:n mukaisesti Pohjola-, Eurooppalainen-, A-vakuutus- seka Seesam-
tuotemerkille.

Tuotemerkkien arvo on maaritetty soveltaen “relief from royalty” -menetelmaa, jossa tuotemerkkien arvoksi maariteltiin
tuotemerkin omistamisesta tulevaisuudessa kertyvat nykyhetkeen diskontatut rojaltisaastot. Diskonttokorkona laskelmissa on
kaytetty vahinkovakuutusliiketoiminnalle maaritettya markkinaehtoista oman padoman kustannusta lisattyna hyédykekohtaisella
riskipreemiolla. Vahinkovakuutuksen diskonttokorkoa nostettiin 0,5 prosenttiyksikélla vastamaan markkinatiedon kautta saatua
diskonttokorkotasoa. Vuoden 2013 testauksessa on kaytetty lisdksi samaa riskipreemiota ja vastaavia rojaltiprosentteja kuin PPA-
selvityksessa ja aikaisempien vuosien testauksissa.

Testausperiodin pituudeksi maaritettiin kaikkien tuotemerkkien osalta IAS 36 -standardin mukainen 5 vuotta.
Kassavirtalaskelmissa kaytetyt ennusteet perustuvat vahinkovakuutusliiketoiminnan paivitettyihin strategialukuihin vuosille 2014—
2016 ja niista johdettuihin odotuksiin liiketoiminnan kehittymisesta jatkossa. Ennustekauden jélkeisten kausien kassavirtojen
kasvuna kaytettiin 2 prosentin inflaatio-odotusta.

Tuotemerkkien arvonalentumistestauksen johdosta tuotemerkeille ei ole tehty arvonalentumiskirjauksia vuoden 2013
tilinpaatoksessa. Seesam-tuotemerkille on aikaisemmin tehty 1 miljoonan euron arvonalentumiskirjaus vuoden 2011
tilinpaatoksessa ja 3 miljoonan euron arvonalentumiskirjaukset seka vuoden 2009 ettd vuoden 2008 tilinpaatoksissa.

Muiden olennaisten aineettomien hyodykkeiden arvonalentumistestaus

Pohjola-konsernin asiakassuhteet ja merkittava osa tietokoneohjelmista on hankittu osana Pohjola-Yhtyma Oyj:n liiketoimintojen
hankintaa. Asiakassuhteista muodostuneet aineettomat hyddykkeet kirjataan tasapoistoin kuluksi arvioidun taloudellisen
vaikutusajan kuluessa, eika niissa ole havaittu viitteitd arvonalentumiskirjaustarpeesta. Vahinkovakuutus-, ja
varainhoitoliiketoimintaan kohdistetuista tietokoneohjelmista muodostuneet aineettomat hyédykkeet on kirjattu kokonaan kuluksi jo
aikaisempina tilikausina.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 26. Aineelliset hyodykkeet

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Omassa kaytéssa olevat kiinteistot
Maa- ja vesialueet 5 3
Rakennukset 45 18
Yhteensa 50 22
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyodykkeet 3 3
Vuokralle annettu omaisuus 27 40
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 84 69
josta keskeneraiset hankinnat 0 0
Oman Muut Vuokralle Aineelliset
kayton Koneetja aineelliset annettu hyodykkeet
Aineellisten hy6dykkeiden muutokset, milj. e kiinteistot kalusto hyodykkeet omaisuus yhteensa
Hankintameno 1.1.2013 28 38 3 68 137
Lisaykset 13 1 0 8 22
Vahennykset -3 0 0 -25 -29
Siirrot erien valilla 20 20
Hankintameno 31.12.2013 58 39 3 51 151
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2013 -6 -34 0 -28 -68
Tilikauden poistot -2 -1 0 -1 -14
Tilikauden arvonalentumiset -2 -2
Tilikauden arvonalentumisten peruutukset 0 0
Vahennykset 2 0 0 15 18
Muut muutokset 0 0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2013 -7 -35 0 -24 -66
Kirjanpitoarvo 31.12.2013 50 4 3 27 84
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Oman Muut  Vuokralle Aineelliset

kayton Koneetja aineelliset annettu hyodykkeet

Aineellisten hy6dykkeiden muutokset, milj. e kiinteistot kalusto hyodykkeet omaisuus yhteensa
Hankintameno 1.1.2012 26 36 3 89 155
Lisaykset 3 0 17 22
Vahennykset -3 0 0 -37 -41
Siirrot erien valilla 1 1
Hankintameno 31.12.2012 28 38 68 137
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2012 -5 -33 -35 -73
Tilikauden poistot -1 -1 -14 -16
Tilikauden arvonalentumisten peruutukset 0 0
Vahennykset 0 19 19
Muut muutokset 0 2 2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2012 -6 -34 -28 -68
Kirjanpitoarvo 31.12.2012 22 4 40 69

Poistot, arvonalentumistappiot ja niiden peruutukset on kirjattu liikketoiminnan muihin kuluihin.

Pohjola-konserni tarjoaa vuokralle paaasiassa henkildautoja muulla vuokrasopimuksella. Pohjola-konserni on vuokrannut sille

tarpeettomat toimitilat ja tallaiset toimitilat on luokiteltu tilinpaatdksessa sijoituskiinteistdiksi.

Muulla vuokrasopimuksella vuokralle annetut aineelliset hyddykkeet on eritelty liitteessa 95.
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Liite 27. Muut varat

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Maksujenvaélityssaamiset 35 18
Elakevarat 5 9
Siirtosaamiset

Korot 71 731

Muut siirtosaamiset 9 17
Johdannaissopimuksiin liittyvat marginaalisaamiset 54 39
Muut 553 786
Yhteensa 1367 1600

Muut-era sisaltdd mm. arvopapereiden myyntisaamisia 70 miljoonaa euroa (47) ja CSA-vakuussaatavia 408 miljoonaa euroa
(606).
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 28. Verosaamiset

Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Tuloverosaamiset 2 0
Laskennalliset verosaamiset 13 36
Verosaamiset yhteensa 15 36
Verosaamisten ja -velkojen erittely, milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Laskennalliset verosaamiset

Myytavissa olevista rahoitusvaroista 0

Poistoista ja arvonalennuksista 0

Varauksista ja saamisten arvonalentumisista 3

Yleiseen liikkeeseen laskettujen arvopapereiden jaksotuserosta 18 26
Etuuspohjaisista elakejarjestelyista 3 3
Konserniyhdistelyista 1 1
Muista erista 3 10
Netotettu laskennallisista veroveloista -16 -16
Yhteensa 13 36
Laskennalliset verovelat

Verotuksellisista varauksista 212 232
Myytavissa olevista rahoitusvaroista 37 51
Rahavirran suojauksesta 3 7
Tasoitusmaaran eliminoinnista 50 67
Sijoitusten kdypaan arvoon arvostamisesta 10 9
Yritysostojen kauppahinnan kohdistuksesta 54 74
Etuuspohjaisista elakejarjestelyista 1 3
Muista erista 6 6
Netotettu laskennallisista verosaamisista -16 -16
Yhteensa 358 433
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Laskennallisten verojen muutokset, milj. e 31.12.2013 31.12.2012

Laskennalliset verosaamiset /-velat 1.1. -397 -321

Kirjattu tuloslaskelmaan

Ostettujen yritysten myyntivoittojen eliminointi 1
Varaukset ja saamisten arvonalenemiset -1 2
Verotukselliset varaukset -22 -35
Tasoitusmaaran eliminointi 6 20
Sijoitusten arvonmuutokset ja myynnit -3 28
Poistot ja arvonalentumiset 7
Yleiseen liikkeeseen laskettujen arvopapereiden jaksotuserot -4
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt 1
Verokannan muutos 1.1.2014 65
Muut -8 -3

Kirjattu laajaan tuloslaskelmaan
Kayvan arvon rahasto

Kayvan arvon arvostukset -9 -88
Rahavirran suojaukset 4 -4
Siirrot tuloslaskelmaan 10 -10

Verokannan muutos 1.1.2014

Etuusponhjaisista jarjestelyista johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot/(tappiot) 0 3
Verokannan muutos 1.1.2014 -2
Muut 1
Laskennalliset verovelat/-saamiset yhteensa 31.12. -345 -397
Tuloverosaamiset/-velat -16 -52
Verosaamiset/-velat yhteensa -360 -449

Sellaiset verotukselliset tappiot, joista ei ole kirjattu laskennallista verosaamista olivat vuoden 2013 lopussa 7 miljoona euroa (9).
Tappiot vanhenevat ennen vuotta 2023.

Baltian tytaryritysten jakamattomista voittovaroista 31 miljoonasta eurosta (29) ei ole kirjattu laskennallista verovelkaa, koska varat
on sijoitettu kyseisiin maihin pysyvasti.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 29. Velat luottolaitoksille

Milj. e 31.12.2013  31.12.2012

Velat keskuspankeille* 73
Velat luottolaitoksille
Vaadittaessa maksettavat

Talletukset
OP-Pohjola-ryhman yhteisaille 233 155
Muille luottolaitoksille 130 79

Muut velat
OP-Pohjola-ryhman yhteiséille 361 358
Muille luottolaitoksille 0
Yhteensa 725 592

Muut kuin vaadittaessa maksettavat

Talletukset
OP-Pohjola-ryhman yhteisdille 3270 3483
Muille luottolaitoksille 722 1765
Yhteensa 3992 5248
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille yhteensa 4789 5840

* Euroalueen ulkopuolisilta keskuspankeilta otetut talletukset
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 30. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Milj. e 31.12.2013  31.12.2012

Kaupankaynnin rahoitusvelat
Arvopapereiden lyhyeksimyynneista
Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat yhteensa
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 31. Johdannaissopimukset

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset 2910 4 053
Valuuttajohdannaiset 193 6
Osake- ja indeksijohdannaiset 32 74
Luottojohdannaiset 0
Muut 52 28
Yhteensa 3186 4161

Suojaavat johdannaissopimukset

Kayvan arvon suojaus

Korkojohdannaiset 220 383
Valuuttajohdannaiset 13 13
Rahavirran suojaus
Korkojohdannaiset 1
Yhteensa 234 396
Johdannaissopimukset yhteensa 3420 4 557

Johdannaissopimukset tase-erd sisaltda negatiiviset arvonmuutokset ja saadut preemiot.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT
Liite 32. Velat asiakkaille

Milj. e 31.12.2013  31.12.2012

Talletukset

Vaadittaessa maksettavat

Yksityiset 34 2

Yritykset ja julkisyhteisot 5 805 4603

Yhteensa 5839 4 605
Muut

Yksityiset 0 0

Yritykset ja julkisyhteisot 1665 1706

Yhteensa 1665 1706

Muut rahoitusvelat
Vaadittaessa maksettavat

Yksityiset 10 12
Yhteensa 10 12
Muut
Yritykset ja julkisyhteisot 2674 4 453
Yhteensa 2674 4 453
Velat asiakkaille yhteensa 10 188 10 775
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot
TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 33. Vahinkovakuutustoiminnan velat

Milj. e 31.12.2013  31.12.2012
Vakuutusvelka 2593 2448
Velat ensivakuutustoiminnasta 134 123
Velat jalleenvakuutustoiminnasta 9 13
Johdannaissopimukset 0 3
Muut 10 11
Vahinkovakuutustoiminnan velat yhteensa 2746 2599

Velat vahinkovakuutussopimuksista ja jalleenvakuuttajien osuus

31.12.2013 31.12.2012

Milj. e Brutto Jélleenvakuutus Netto Brutto Jélleenvakuutus Netto
Elakemuotoinen korvausvastuu 1253 -4 1249 1205 -4 1201
Muut tapauskohtaiset varaukset 160 -85 105 151 -52 99
Ammattitautien erillisvaraus 25 25 28 28
Kollektiivinen korvausvastuu 603 -6 597 555 -6 550
Varatut korvaustenhoitokulut 60 60 54 54
Vakuutusmaksuvastuu 493 -12 481 455 -15 440
Vahinkovakuutuksen vakuutusvelka

yhteensa 2593 =77 2517 2448 -76 2372

Vakuutussopimuksista aiheutuvan vakuutusvelan ja jalleenvakuutussopimuksista aiheutuvien saamisten muutokset

2013 2012
Milj. e Brutto Jélleenvakuutus Netto Brutto Jédlleenvakuutus Netto
Korvausvastuu
Korvausvastuu 1.1. 1993 -62 1932 1944 -89 1855
Maksetut korvaukset tilikaudella -866 39 -827 -857 61 -797
Velan/saamisen muutos 931 -42 889 863 -33 830
Tilikaudella sattuneet vahingot 908 -46 862 815 -19 796
Lisdys (v@hennys) edellisiin tilikausiin -14 4 -10 -4 -14 -18
Diskonttokoron muutos 38 38 52 52
Diskonttauksen purkautuminen 42 42 43 43
Kurssivoitot (tappiot) -1 -1 0 0 0
Korvausvastuu 31.12. 2100 -65 2035 1993 -62 1932
Vakuutusmaksuvastuu
Vakuutusmaksuvastuu 1.1. 455 -15 440 422 -22 399
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Lisays 451 -9 442 418 -5 412
Vahennys -415 12 -404 -385 13  -373
Diskonttokoron muutos 1 1

Diskonttauksen purkautuminen 1 1 1 1
Vakuutusmaksuvastuu 31.12. 493 -12 481 455 -15 440
Vahinkovakuutuksen vakuutusvelka yhteensa 2 593 -77 2516 2448 -76 2372

Vakuutusmaksuvastuu edustaa velvoitteita, jotka liittyvat vuoden lopussa vielé luovuttamatta olevaan vakuutusturvaan.

Vahinkovakuutussopimuksista aiheutuvan vakuutusvelan maarittaminen

a) Kaytetyt menetelmat ja oletukset

Vakuutusvelan maara on arvioitu siten, etta se riittda kohtuullisen suurella todennakodisyydella vakuutussopimuksista aiheutuvien
velvoitteiden suorittamiseen. Tama on toteutettu siten, ettd vakuutusvelalle on ensin arvioitu odotusarvo ja sen jalkeen on
maaritetty sen epavarmuudesta johtuva varmuuslisa.

Vakuutussopimuksista aiheutuva vakuutusmaksuvastuu on maaritetty paaosin sopimuskohtaisesti pro rata parte temporis -
saannolla.

Elakemuotoinen korvausvastuu on jatkuvana elakkeend maksettavien ansionmenetyskorvausten kassavirran diskontattu
nykyarvo. Kaytetty diskonttauskorko paatetaan ottaen huomioon vallitseva korkotaso, lain edellyttama turvaavuus, viranomaisen
asettama diskonttauskoron ylaraja seka vakuutusvelkaa kattavalle omaisuudelle saatava kohtuullinen tuotto-odotus. Kaytetty
diskonttauskorko vuoden 2013 lopussa on 2,8 % (31.12.2012: 3,0 %). Kuolevuusmallina on kaytetty Suomen vaestétilastoon
pohjautuvaa ikdkohorttikuolevuusmallia, joka olettaa havaitun elinikien pitenemisen trendin jatkuvan.

Korvausvastuuseen sisaltyy asbestivastuita, jotka ovat lakisaateisen tapaturmavakuutuksen ammattitautitapauksia. Naiden
korvausten kassavirtaennuste perustuu selvitykseen, jossa on otettu huomioon se, kuinka paljon asbestia on vuosittain kaytetty
raaka-aineena Suomessa, seka se, miten eri asbestisairauksien latenssiajat ovat jakautuneet. Asbestikorvausten kehittymista
seurataan vuosittain, ja toteutuma on noudattanut ennustetta hyvin.

Kollektiivisen korvausvastuun maarittamiseen on kaytetty useita tilastollisia menetelmia: Bornhuetter-Ferguson, Cape Cod ja
Chain Ladder. Naita sovellettaessa joudutaan menetelman valinnan liséksi tekemaan myds muita valintoja kuten esimerkiksi
paattdmaan, kuinka monen sattumisvuoden tilastoaineistoon niité sovelletaan.

Bornhuetter-Ferguson

Bornhuetter-Ferguson (BF) menetelma perustuu oletukselle, ettéd kunakin kehitysvuonna maksetaan korvauksia tietty osuus
sattumisvuoden riskimitasta. Tama riskimitta voi olla esimerkiksi vakuutusvuosien lukumaara tai vahinkosuhdeolettamalla korjattu
vakuutusmaksutuotto. BF reagoi hitaasti korvausten kehityskolmiossa tapahtuviin muutoksiin ja liséksi BF on herkka riskimitan
valinnalle.

Cape Cod

Cape Cod menetelméa vastaa BF-menetelmad, kun kehitysvuonna maksettavien korvausten osuutta suhteessa riskimittaan
tasoitetaan eri sattumisvuosien valilla. Yksinkertaisessa Cape Cod —menetelmassa korvausten osuus riskimitasta on sama
tasoitettu vakio kaikille sattumisvuosille. Yleistetyssa Cape Cod —menetelmassa korvausten osuus sattumisvuoden riskimitasta
tasoitetaan sattumisvuoden ja sattumisvuoden lahella olevien havaintojen perusteella.

Chain Ladder
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Chain Ladder (CL) menetelmassa vuosittaisten kehityskertoimien avulla maaritetaan jokaisen sattumisvuoden
kokonaiskorvausmeno. Kehityskerroin kuvaa kumulatiivisten korvausten kehityskolmion perakkaisten kehitysvuosien valista
suhdetta. CL on herkka ensimmaisten kehitysvuosien havainnoille.

Kollektiivisen korvausvastuun maarittamisessa suurimmat riskit liittyvat
- Tulevan inflaation arvioimiseen (pl. lakisdateisten vakuutusten perusteella maksettavat ansionmenetys-korvaukset)

- Korvauskaytantojen ja lakimuutosten aiheuttamien muutosten oikaisemiseen korvausten kehityskolmioissa (eli antaako historia
oikean kuvan tulevaisuudesta)

- Historiatietojen oikeellisuuteen kymmenien vuosien ajalta.

Kollektiivisesta korvausvastuusta ainoastaan elakemuotoinen vastuu on diskontattu.

Kollektiivista korvausvastuuta arvioitaessa konsernin vahinkovakuutussopimuskanta on jaettu useaan eri luokkaan riskin ja muun
muassa maksettujen korvausten kassavirran maturiteetin perusteella. Jokaisessa luokassa kollektiivinen korvausvastuu lasketaan
ensin kullakin ylla mainitulla tilastollisella menetelmalla. Naista on valittu se, mika sopii parhaiten tarkasteltavaan luokkaan.
Valinnan kriteereina on kaytetty sitd, kuinka hyvin malli olisi ennustanut aikaisempien sattumisvuosien kehittymisen, seka
menetelman antaman arvion herkkyytta kaytettavien tilastovuosien lukumaaralle. Valitun menetelman antamaan odotusarvoon on
lisatty varmuuslisad 2-10 %. Varmuuslisdn maaraan vaikuttaa tulevien kassavirtojen epavarmuus ja duraatio seka historiatietojen
laatu.

Lakisaateisen tapaturma- ja liikennevakuutuksen sairaanhoitokulu- ja kuntoutuskorvausten kollektiivista korvausvastuuta
arvioitaessa on otettu huomioon se, etta yli 10 vuotta vahingon sattumisen jalkeen maksettavat korvaukset rahoitetaan
jakojarjestelman avulla.

b) Oletusten ja menetelmien muutokset

Diskonttauskoron laskun seurauksena elédkemuotoinen korvausvastuu kasvoi 38 miljoonaa euroa (52).

Menetelmien ja oletusten muutosten vaikutus velan maaraan 2013 2012

Milj. e (velan kasvu +/pieneneminen -)
Diskonttokoron muutos 38 52
Yhteensa 38 52

c) Korvausten kehitys

Korvauskolmioissa on verrattu toteutuneita korvauskuluja aikaisempiin arvioihin. Korvauskehitysta kuvaavat kolmiot on laadittu
vahinkojen sattumisvuosittain.

Korvauskehitys on esitetty kymmenelta vuodelta pitkdaikaisia vastuita lukuun ottamatta. Korvauskolmiossa ei seurata poolien
osuuksia eika lakisdateisen tapaturmavakuutuksen regressien kehitysta. Lopullisiksi vahvistettujen elédkkeiden paddoma-arvot on
kasitelty, kuten ne olisi maksettu lopulliseksi vahvistamisen yhteydessa padoma-arvon suuruisina. Pitkdaikaisten vastuiden eli
lopullisiksi vahvistettujen elakkeiden ja asbestivahinkojen osalta on esitetty vakuutusvelan riittavyytta koskevat tiedot.
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Korvauskolmiot, bruttoliike, milj. e

Sattumisvuosi 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Yhteensa
Arvio kokonaiskorvausmenosta

0* 523 540 603 638 707 666 738 784 815 908 6 922
n+1 528 540 611 633 693 633 746 751 799

n+2 521 535 591 627 691 640 744 750

n+3 515 529 594 622 689 641 742

n+4 518 532 594 622 704 649

n+5 516 532 587 647 724

n+6 517 529 587 656

n+7 523 536 591

n+8 528 536

n+9 532

Nykyinen arvio kokonaiskorvausmenosta 532 536 591 656 724 649 742 750 799 908 6 887
Kertyneet maksetut korvaukset -509 -515 -563 -619 -674 -586 -676 -653 -663 -469 -5 926
Korvausvastuu vuosilta

2004-2013 24 21 28 36 51 63 65 98 136 439 960
Korvausvastuu aiemmilta vuosilta 138

* = sattumisvuoden lopussa

Latenttien ammattitautien korvauskehitys, milj. e

Kollektiivinen Tunnetut Maksetut Korvaus- Peruste-
Tilivuosi korvausvastuu eldkevastuut korvaukset kulut muutokset* Riittavyys
2005 45 39 -4 -2 1 -1
2006 43 40 -4 -3 -3
2007 41 40 -4 -2 -1 -2
2008 40 41 -4 -4 3 -2
2009 42 43 -4 -8 4 -4
2010 38 44 -3 0 0
2011 35 50 -3 -6 5 -2
2012 32 53 -4 -4 2 -1
2013 28 53 -4 -1 1 0
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Vuoden Vuoden Uudet Maksetut Peruste-
Tilivuosi alussa lopussa eldakepdaomat eladkkeet  muutokset* Riittavyys
2006 681 731 77 26 1
2007 731 745 60 28 -15 3
2008 745 766 55 30 4
2009 763** 771 42 32 2
2010 771 794 60 34 3
2011 794 895 66 35 77 7
2012 895 940 66 34 31 18
2013 940 965 51 37 23 12

* Diskonttauskoron ja kuolevuusmallin muutosten vaikutus lopullisiin elakepaaomiin.

** Aikaisempiin vuosiin sisaltynyt pieni era sairaanhoito- ja palvelutalovarauksia on eliminoitu vuoden 2009 luvuista.

Korvauskolmiot, nettoliike, milj. e

Sattumisvuosi 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Yhteensad
Arvio kokonaiskorvausmenosta

0* 504 511 580 621 656 649 693 721 796 862 6 594
n+1 510 519 593 623 656 620 707 697 783

n+2 503 509 575 619 658 629 705 706

n+3 500 509 577 615 656 629 702

n+4 499 513 577 615 670 636

n+5 499 513 569 624 683

n+6 500 513 569 632

n+7 506 518 573

n+8 508 520

n+9 512

Nykyinen arvio kokonaiskorvausmenosta 512 520 573 632 683 636 702 706 783 862 6 608
Kertyneet maksetut korvaukset -491 -498 -545 -597 634 -581 -639 -617 -649 -461 -5 71
Korvausvastuu vuosilta

2004-2013 22 22 28 35 49 55 62 89 134 401 897
Korvausvastuu aiemmilta vuosilta 136

* = sattumisvuoden lopussa

Aikaisemmilla tilikausilla sattuneiden vahinkojen korvauskulujen muutos

Aikaisemmiilla tilikausilla sattuneiden vahinkojen korvauskulut kasvoivat 27 miljoonaa euroa (24). Korvauskulua kasvatti
laskuperustekoron muutos 38 miljoonaa euroa (52). Aikaisemmilla tilikausilla sattuneiden vahinkojen korvauskulun muutos kuvaa
vakuutusvelan riittdvyytta, joka on vakuutusvelan turvaavuudesta johtuen keskimaarin positiivinen.
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Korvaustenhoitosopimukset

Korvaustenhoitosopimuksiin liittyvat velat 31.12.2013 olivat 81 miljoonaa euroa (80).

Korvaustenhoitosopimukset ovat sellaisia sopimuksia, jotka eivat ole vakuutussopimuksia, mutta joiden perusteella suoritetaan
toisen osapuolen puolesta korvauksia. Naista merkittavimpia ovat sellaiset captive-jarjestelyt, joissa vakuutettu riski on
jalleenvakuutettu kokonaan asiakkaan kanssa samaan konserniin kuuluvassa captive-yhtiossa, seka lakisaateisten tapaturma-,
likenne- ja potilasvakuutusten eldakemuotoisten korvausten indeksikorotukset ja eraat muut korvausten korotukset seka yli
kymmenen vuotta vahingon sattumisen jalkeen maksettavat sairaanhoitokorvaukset ja julkisen sektorin potilasvakuutus.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot
TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 34. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Keski- Keski-

Milj. e korko-% 31.12.2013 korko-% 31.12.2012
Joukkovelkakirjalainat 1,91 9322 2,05 8 282
Muut

Sijoitustodistukset 0,21 1775 0,47 1516

Yritystodistukset 0,28 4 994 0,49 3979

Muut 0,57 101 0,51 144
Kaupankaynnissa omaan salkkuun sisaltyvat (-)* -95 -152
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat yhteensa 16 097 13 769

* Pohjola-konsernin hallussa olevat omat joukkovelkakirjalainat on netotettu velkaa vastaan.

Nimellis-
Pitkaaikaiset lainat ja korkosidonnaisuudet maara Korko-% Erapaiva

Pohjola Bank plc Issue of EUR 60,000,000 Floating Rate Notes due 13
January 2014 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 60,0 EUB3M + 0.65% 13.1.2014

Pohjola Bank plc Issue of EUR 750,000,000 4.50 per cent. Instruments
due 2014 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the Issuance
of Debt Instruments 750,0 Kiinted 4,5 % 22.5.2014

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj ("OKO Bank") Issue of NOK
400,000,000 Fixed Rate Notes Due16 June 2014 under the EUR
5,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 47,8 Kiintea 5,2 % 16.6.2014

Pohjola Bank plc Issue of NOK 500,000,000 5.40 per cent. Fixed Rate
Notes due June 2014 under the EUR 15,000,000,000 Programme for
the Issuance of Debt Instruments 59,8 Kiintea 5,4 % 18.6.2014

Pohjola Bank plc Issue of CHF 100,000,000 Floating Rate Instruments
due 11 July 2014 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 81,5 CHL3M + 0.40% 11.7.2014

Pohjola Bank Plc Issue of GBP 59,000,000 Floating Rate Notes due 26
September 2014 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 70,8 GBL3M + 0.36% 14.9.2014

JPY 3,000,000,000 Term Loan Facility 20,7 Kiinted 1,645 % 17.11.2014

Pohjola Bank plc Issue of EUR 50,000,000 Floating Rate Instruments
due 9 February 2015 under the EUR 15,000,000,000 Programme for
the Issuance of Debt Instruments 50,0 EUB3M 9.2.2015

Pohjola Bank plc Issue of USD 60,000,000 Floating Rate Instruments
due 13 March 2015 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 43,5 USL3M + 0.17% 13.3.2015

Pohjola Bank plc Issue of EUR 750,000,000 3.125 per cent.
Instruments due 25 March 2015 under the EUR 15,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments 750,0 Kiintea 3,125 % 25.3.2015

Pohjola Bank plc Issue of EUR 220,000,000 Floating Rate Instruments
due 28 June 2015 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 220,0 EUB3M + 0.65% 28.6.2015
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Pohjola Bank plc Issue of GBP 250,000,000 Floating Rate Notes due
November 2015 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of EUR 10,000,000 2.62 per cent, Fixed Rate
Instruments due 19 November 2015 under the EUR 15,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments

JPY 2,000,000,000 Term Loan Facility

Pohjola Bank plc Issue of EUR 500,000,000 3.125 per cent.
Instruments due 12 January 2016 under the EUR 15,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments

OKO Osuuspankkien Keskuspankki Oyj ("OKO BANK") Issue of NOK
1,000,000,000 Fixed Rate Notes Due 15 February 2016 under the
EUR 8,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Japanese Yen Bonds JPY 21,100,000,000 - First
Series (2013)

Pohjola Bank plc Issue of JPY 5,000,000,000 Fixed Rate Instruments
under the EUR 15,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt
Instruments

Pohjola Bank plc Issue of EUR 750,000,000 2.625 per cent.
Instruments due 20 March 2017 under the EUR 15,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of EUR 60,000,000 Floating Rate Instruments
due 30 May 2017 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of EUR 750,000,000 3.00 per cent. Instruments
due 8 September 2017 under the EUR 15,000,000,000 Programme for
the Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of JPY 2,000,000,000 Floating Rate
Instruments due 28 March 2018 under the EUR 15,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of EUR 500,000,000 1.25 per cent. Instruments
due 14 May 2018 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Japanese Yen Bonds JPY 6,900,000,000 - Second
Series (2013)

Pohjola Bank plc Japanese Yen Floating Rate Bonds JPY
2,000,000,000 - Second Series (2013)

Pohjola Bank plc Issue of EUR 750,000,000 1.750 per cent.
Instruments due 29 August 2018 under the EUR 15,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of EUR 10,000,000 Floating Rate Instruments
due 20 September 2018 under the EUR 15,000,000,0000 Programme
for the Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of EUR 20,000,000 1.50 per cent. Fixed Rate
Notes due 16 November 2018 under the EUR 15,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.965 per cent. Instruments
due 19 November 2020 under the EUR 15,000,000,000 Programme for
the Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of JPY 8,000,000,000 Fixed Rate Instruments
due December 2020 under the EUR 15,000,000,000 Programme for
the Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of EUR 60,000,000 3.75 per cent. Instruments
due 1 March 2022 under the EUR 15,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of EUR 50,000,000 3.086 per cent. Instruments
due 23 August 2027 under the EUR 15,000,000,000 Programme for
the Issuance of Debt Instruments
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GBL3M + 0.55%

Kiinted 2,62 %
Kiintea 1,706 %

Kiintea 3,125 %

Kiinted 4,185 %

Kiinted 0,519 %

Kiinted 0,835 %

Kiinted 2,625 %

EUB3M + 0.90%

Kiinted 3,00 %

JPL3M + 0.20%

Kiinted 1,25 %

Kiinted 0,698 %

JPL3M + 0.27%

Kiintea 1,750 %

EUB3M + 0.39%

Kiinted 1,50 %

Kiinted 1,965 %

Kiintea 1,405 %

Kiinted 3,75 %

Kiinted 3,086 %

9.11.2015

19.11.2015
30.11.2015

12.1.2016

15.2.2016

24.6.2016

26.9.2016

20.3.2017

30.5.2017

8.9.2017

28.3.2018

14.5.2018

26.6.2018

26.6.2018

29.8.2018

20.9.2018

16.11.2018

19.11.2020

3.12.2020

1.3.2022

23.8.2027

Korkoprosentti on liikkeeseenlaskuvaluutan mukainen korko. Eurovasta-arvot on laskettu kayttéen tilinpaatdspaivan EKP:n
keskikurssia. Pohjola Pankki Oyj:n liikkeeseen laskemien strukturoitujen joukkovelkakirjalainojen nimellismaara oli 1 448
miljoonaa euroa (1 447). Lainojen korko maaraytyy korko-, osake-, osakeindeksi tms. kohde-etuuksien perusteella. Lainojen
mahdollinen lisdtuotto sijoittajalle on suojattu vastaavanlaisella johdannaisrakenteella.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 35. Varaukset ja muut velat

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Varaukset 1 7
Muut velat
Maksujenvalitysvelat 869 1039
Siirtovelat
Korkovelat 712 754
Muut siirtovelat 64 70
Elakevelat 20 21
Johdannaissopimuksiin liittyvat marginaalivelat 0 0
Muut 408 659
Varaukset ja muut velat yhteensa 2075 2 550

Muiden velkojen Muut -eréa sisaltda mm. arvopapereiden ostovelkoja 15 miljoonaa euroa (49) ja CSA-vakuusvelkoja 359 miljoonaa

euroa (568).

Varausten muutokset

Milj. e Uudelleenjarjestely = Yhteensa
1.1.2013 7 7
Kaytetyt varaukset -7 -7
31.12.2013 1 1

Varausten muutokset
Milj. e

Uudelleenjarjestely  Yhteensa

1.1.2012
Varausten lisdykset

31.12.2012

Uudelleenjarjestely

Uudelleenjarjestelyvaraus on aiheutunut vuonna 2012 henkiléstévahennyksista syntyneista kuluista. Padosin varaus on

realisoitunut vuoden 2013 aikana.

Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt

Pohjola-konsernin elakejarjestelyt on hoidettu OP-Elakekassassa, OP-Elakesaatiossa ja vakuutusyhtidissa. Lisaelakkeisiin
liittyvat jarjestelyt elakesaatiossa ja vakuutusyhtiossd samoin kuin elakekassassa hoidettu TyEL:n rahastoitu vanhuuselake ja
tyokyvyttomyyselake on kasitelty etuuspohjaisina jarjestelyina. TyEL:n jakojarjestelmaan suoritettavat maksut on kasitelty

maksupohjaisina. Yhtioén vastuulla olevien elakevastuiden maara ei ole olennainen.

OP-Eldkekassa
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OP-Elakekassa hoitaa sen osakkaina olevien Pohjola-konsernin tydnantajien henkiloston lakisaateisen eldketurvan
vakuuttamisen.

Lakisaateinen TyEL:n mukainen elakejarjestelma tarjoaa palvelusaikaan ja tydansioihin perustuvan elaketurvan laissa saadetylla
tavalla. Tybelakejarjestelman etuudet ovat vanhuuseldke, osa-aikaelake, tyokyvyttomyyselake, perhe-elake ja kuntoutusetuudet.
TyEL:n mukaisen vanhuuselakkeen elékeikad on 63-68 vuotta.

TyEL:n mukainen elakejarjestelma on osittain rahastoiva ja osittain jakojarjestelmaan perustuva jarjestely. Rahastointi tapahtuu
henkilétasolla kunkin tydsuhteen vakuuttaneessa elakelaitoksessa. Elakekassan vuosittain maksamista elakkeisté rahastoitua
osaa on keskimaarin neljannes.

Elakekassan toiminnan tavoitteena on hoitaa lakisaateisen elaketurvan vakuuttaminen siten, ettd vuodesta toiseen
vakuutusmaksutaso sailyy tasaisena ja alittaa tydelakejarjestelman keskimaaraisen maksutason. Toiminnan merkittavin riski liittyy
siihen, etta toteutunut sijoitusomaisuuden tuotto jaisi alle elakejarjestelman keskimaaraisen toteutuneen sijoitustoiminann tuoton.
Riskin toteutuessa useampana vuotena perakkain johtaisi se vakuutusmaksutason korottamiseen.

OP-Elakekassan keskeisimmat vakuutusmatemaattiset riskit liittyvat korko- ja markkinariskiin, elakkeiden tuleviin korotuksiin seka
elinian systemaattiseen pitenemiseen. Elakevelvoitteen diskonttauksessa kaytettavan korkotason muutoksella on olennainen
vaikutus elakevelvoiteen maaraan.

Elakekassan on vakuutuskassalain mukaan sijoitettava varansa turvaavasti ja tuloa tuottavasti seka kassan maksuvalmiutta
silmalla pitéden. Elakekassan on katettava elakesitoumuksista aiheutuva vakuutusvelka. Vakuutusvelkaa katettaessa on otettava
huomioon, millaista vakuutustoimintaa vakuutuskassa harjoittaa, ja taman mukaisesti huolehdittava katteeseen kuuluvien varojen
varmuudesta, tuotosta ja rahaksi muutettavuudesta sekéa niiden asianmukaisesta monipuolisuudesta ja hajauttamisesta.
Vakuutuskassalaissa on tarkemmin maéaritetty varat ja sitoumukset, joilla vakuutusvelka tulee kattaa. Elakekassalle saadetaan
laissa erikseen vakavaraisuusraja, joka eldkekassan tulee kattaa vakavaraisuuspdaomalla.

Sijoitustoiminnasta vastaa eldkekassan hallitus, joka hyvaksyy elakelaitokselle sen varojen sijoittamista koskevan
sijoitussuunnitelman. Elakelaitoksen vastuullinen aktuaari laatii vuosittain ennusteen vakuutusvelan ja eldkemenojen kehityksesta.
Taman pohjalta sijoitusomaisuuden allokaatiossa otetaan huomioon vakuutusvelan luonteen asettamat vaatimukset
sijoitustoiminnalle turvaavuuden, tuottavuuden ja likviditeetin osalta seka elékekassan riskinkantokyky.

OP-Eldkesaatio

OP-Elakesaatio hoitaa Pohjola-konserniin kuuluvien tyénantajien henkildstolleen jarjestamaa lisaelaketurvaa. Elakesaation
tarkoituksena on myontaa elakesaation toimintapiiriin kuuluville tydntekijoille vanhuus- ja tyokyvyttoémyyselaketta ja
sairausavustusta seka perhe-elaketta heidan edunsaajilleen ja hautausavustusta. Lisaksi elakesaatid voi myodntaa toimintapiiriin
kuuluville kuntoutukseen liittyvia etuuksia. Lisaelaketurvan jarjestdminen on vapaaehtoista, joten kaikki eldkekassaan kuluvat
tydnantajat eivat automaattisesti kuulu elakesaatioon. Elakesaation tarjoama lisdeldketurva on kokonaan rahastoitu.

Elakesaation toimintapiiriin kuuluu jokainen 20 vuotta tayttanyt henkild, joka on yhtajaksoisesti ollut kaksi vuotta TyEL:n
mukaisessa tydsuhteessa elakesaatioon kuuluvaan tydnantajaan ja jonka tydsuhde on alkanut ennen 1.7.1991. Elakkeeseen
oikeuttava palvelusaika alkaa siitd ajankohdasta, jona han tydnantajan palveluksessa ollessaan taytti 23 vuotta. Eldkkeen
perusteena olevalla palkalla tarkoitetaan samaan tydsuhteeseen perustuvaa 31.12.2006 saakka voimassa olleen TEL:n mukaista
elakepalkkaa. Elakesaation toimintapiiriin kuuluvien henkildiden elakeika vaihtelee 60-65 vuoden valilla riippuen siita, mihin
henkiléryhmaan tyontekija elakesaation sédantdjen mukaan kuuluu.

Toiminnan merkittavin riski liittyy siihen, etta toteutunut sijoitusomaisuuden tuotto jaisi alle vahimmaistuottotavoitteen. Riskin
toteutuessa useampana vuotena perakkain johtaisi se kannatusmaksujen perintaan.

OP-Elakesaation keskeisimmat vakuutusmatemaattiset riskit liittyvat korko- ja markkinariskiin, elinian systemaattiseen
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pitenemiseen seka inflaatioriskiin. Elakevelvoitteen diskonttauksessa kaytettavan korkotason muutoksella on olennainen vaikutus
elakevelvoiteen maaraan.

Sijoitustoiminnasta vastaa elakesaation hallitus, joka hyvaksyy elakelaitokselle sen varojen sijoittamista koskevan
sijoitussuunnitelman. Elakelaitoksen vastuullinen aktuaari laatii vuosittain ennusteen vakuutusvelan ja eldkemenojen kehityksesta.
Taman pohjalta sijoitusomaisuuden allokaatiossa otetaan huomioon vakuutusvelan luonteen asettamat vaatimukset
sijoitustoiminnalle turvaavuuden, tuottavuuden ja likviditeetin osalta seka elakesaation riskinkantokyky.

Etuuspohjaiset

- I . eldkevelvoitteet Eldkevarojen kadyvat arvot Nettovelat (-varat)
Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen
tasearvot, milj. e 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Avaava tase 1.1. 184 143 172 -141 12 2
Tuloslaskelmaan kirjatut
etuuspohjaiset eldkekulut
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat
menot
Korkokulu (-tuotto) 6 6 -6 -6
Jarjestelyn supistamisen tai velvoitteen
tayttdmisen vaikutus -4 -3 4 2 -1
Hallintokulut 0
Yhteensa 8 8 -2 -4 6 3
Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut
uudelleen maarittamisesta aiheutuvat
tappiot (-voitot)
Taloudellisten odotusten muutoksista
johtuvat vakuutusmatemaattiset tappiot
(voitot) 2 24 2 24
TyEL:n korkoeron tuotto ja
vanhuuselakkeiden vastuun kasvu (netto) 1 1 -1 -1
Kokemusperaiset tarkistukset -3 14 -3 14
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto
lukuun ottamatta etuuspohjaisen
nettovelan (-varan) nettokorkoon
sisaltyvaa maaraa (-) . 0 -28 0 -28
Yhteensa 0 39 -1 -29 0 10
Muut
Tybnantajan suorittamat maksut -2 -3 -2 -3
Maksetut etuudet -5 -5 5 5
Yhteensa -5 -5 3 2 -2 -3
Paattava tase 31.12. 186 184 -171 -172 15 12
Taseeseen kirjatut velat ja varat, milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Nettovelat / -varat (Elakesaatio) -5 -9
Nettovelat / -varat (Eldkekassa) 5 7
Nettovelat / -varat (Muut elakejarjestelyt) 15 14
Nettovelat / -varat yhteensa 15 12
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Eldkekassan ja -sdation varojen ryhmittely arvostusmenetelméan

mukaisesti 31.12.2013, milj. e Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensa
Osakkeet ja osuudet 9 0 6 16
Joukkovelkakirjalainat 18 26 1 45
Kiinteistot 16 16
Sijoitusrahastot 48 3 29 80
Strukturoidut sijoitukset 1 1
Johdannaiset 0 0

Muut varat 7

Yhteensa 82 30 53 166

Elakekassan ja -sdation varojen ryhmittely arvostusmenetelman

mukaisesti 31.12.2012, milj. e Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensa
Osakkeet ja osuudet 7 0 7 15
Joukkovelkakirjalainat 23 26 1 50
Kiinteistot 13 13
Sijoitusrahastot 54 1 25 79
Strukturoidut sijoitukset 0 3

Johdannaiset

Muut varat 5 1

Yhteensa 89 27 49 165

Hierarkiatasoon 1 ryhmiteltyjen erien kdypa arvo maaraytyy markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.

Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen erien kayvalla arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on johdettavissa rahoitusvalineiden osien tai
vastaavien rahoitusvalineiden markkina-arvosta; tai arvoa, joka on laskettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti hyvaksyttavilla
arvostusmalleilla ja -menetelmilla, jos markkina-arvo on niiden avulla luotettavasti maaritettavissa.

Hierarkiatasoon 3 luokitellut erat arvostetaan hinnoittelumallilla, joiden laskentaparametreihin sisaltyy epavarmuutta.
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Merkittavimpien varallisuuserien osuus jarjestelyyn kuuluvien varojen koko kayvasta

arvosta, % 31.12.2013 31.12.2012
Osakkeet ja osuudet 10 9
Finanssiala 5 4
Metsa 3 4
Kiinteisto 1 1
Muut 1 1
Joukkovelkakirjalainat 27 30
Valtionlainat 6 10
Muut 21 21
Kiinteistot 10 8
Sijoitusrahastot 48 48
Osakerahastot 27 18
Korkorahastot 11 21
Kiinteistorahastot 6 5
Hedgerahastot 5
Johdannaiset 0
Korkojohdannaiset 0
Valuuttajohdannaiset 0 0
Muut 0
Strukturoidut sijoitukset 1 2
Muut 4 3
Yhteensa 100 100
Eldkejarjestelyn varoihin sisaltyy, milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Pohjola Pankki Oyj:n osakkeita 9 4
OP-Pohjola-ryhmaan kuuluvien yritysten likkeeseen laskemia arvopapereita 2 1
Muita saamisia OP-Pohjola-ryhmaan kuuluvilta yrityksilta 6 12
Pohjola-konsernin kaytdssa olevat kiinteistot 2 2
Yhteensa 18 20

Vuonna 2014 suoritettavien maksujen maara etuuspohjaiseen elakejarjestelyyn arvioidaan olevan 3 miljoonaa euroa.

Etuuspohjaisen elékevelvoitteen duraatio 31.12.2013 oli elékekassassa 21,1 vuotta ja eldkesaatiossa 13,9 vuotta.
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Kaytetyt keskeiset vakuutusmatemaattiset oletukset 31.12.2013 Elakekassa Elakesaatio Muut
Diskonttauskorko, % 3,5 3,4 3,3
Tuleva palkankorotusolettama, % 3,0 3,0 3,0
Tulevat elakkeiden korotukset, % 2.1 2,0 2,0-21
Vaihtuvuus, % 3,0 0,5 0,0
Inflaatio, % 2,0 2,0 2,0
Elinian odote 65 vuotiaille henkilbille

Miehet 19,0 19,0 19,0

Naiset 24,7 247 24,7
Elinian odote 45 vuotiaille henkildille 20 vuoden kuluttua

Miehet 20,6 20,6 20,6

Naiset 26,4 26,4 26,4
Kaytetyt keskeiset vakuutusmatemaattiset oletukset 31.12.2012 Elakekassa Elakesaitio Muut
Diskonttauskorko, % 3,5 3,5 3,5
Tuleva palkankorotusolettama, % 3,0 3,0 3,0
Tulevat elédkkeiden korotukset, % 2,1 2,0 2,0
Vaihtuvuus, % 3,0 0,5 0,0
Inflaatio, % 2,0 2,0 2,0
Elinian odote 65 vuotiaille henkildille

Miehet 19,0 19,0 19,0

Naiset 247 247 24,7
Elinian odote 45 vuotiaille henkildille 20 vuoden kuluttua

Miehet 20,6 20,6 20,6

Naiset 26,4 26,4 26,4

Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen muutos

Herkkyysanalyysi keskeisistd vakuutusmatemaattisista Elakekassa Elakesaatio
oletuksista 31.12.2013 Milj. e % Milj. e %
Diskonttauskorko

0,5 prosenttiyksikon kasvu -11 -9.1 -3 -6,2

0,5 prosenttiyksikon lasku 10 8,4 3 5,8
Elakkeiden korotukset

0,5 prosenttiyksikon kasvu 12 10,1 3 6,2

0,5 prosenttiyksikon lasku -11 -9,1 -3 -5,9
Kuolevuus

Elinian odotuksen 1 vuoden kasvu 4 3,3 1 2,5

Elinian odotuksen 1 vuoden lasku -4 -3,2 -1 -2,5
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 36. Verovelat

31.12.2013  31.12.2012

Milj. e

Tuloverovelat 17 52

Laskennalliset verovelat 358 433
375 485

Verovelat yhteensa

Laskennallisten verovelkojen erittely liitetiedossa 28.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot
TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 37. Velat, joilla on huonompi etuoikeus

Keski- 31.12.2013, Keski- 31.12.2012,

korko-% milj. e korko-% milj. e

Paaomalainat 2,75 303 2,89 322
Muut

Debentuurit 5,39 681 5,18 954

Velat, joilla on huonompi etuoikeus yhteensa 984 1275

Paaomalainat
Ensisijaisiin omiin varoihin rinnastettavat paagomalainat
1 Padomalaina 10 miljardia Japanin jenia (eurovasta-arvo 69,0 miljoonaa)

Laina on perpetuaalilaina eli erapaivaton laina. Lainan korko on kiintea 4,23 % 18.6.2034 saakka, ja sen jalkeen vaihtuva 6
kuukauden Yen-Libor + 1,58 % (step up). Lainan korko maksetaan vuosittain 18.6. ja 18.12. Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa
voida maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina voidaan eraannyttad ensimmaisen kerran vuonna 2014.
Laina voidaan maksaa vuoden 2014 jalkeen takaisin koron erapaivana vuosittain 18.6. tai 18.12. Lainan koko paaoma on
maksettava kerralla.

2 Paaomalaina 50 miljoonaa euroa

Laina on perpetuaalilaina ilman korkoporrastuksia, mutta jossa on 8 prosentin korkokatto. Laina laskettiin liikkeeseen 31.3.2005 ja
sen korko oli ensimmaisena vuonna 6,5 % ja ensimmaisen vuoden jalkeen CMS 10 vuotta + 0,1 %. Lainan korko maksetaan
vuosittain 11.4. Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa voida maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina
voidaan erdannyttaa Finanssivalvonnan luvalla vuosittain koron erapaivana 11.4.2010 alkaen. Lainan koko paaoma on
maksettava kerralla.

3 Paaomalaina 60 miljoonaa euroa

Perpetuaalilainan korko on vaihtuva 3 kuukauden euribor + 0,65 %. Lainan korko maksetaan neljannesvuosittain 28.2., 30.5.,
30.8. ja 30.11. Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa voida maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina
voidaan eraannyttda Finanssivalvonnan luvalla ensimmaisen kerran 30.11.2015 ja sen jalkeen koron erapaivina. Vuoden 2015
jalkeen lainan korko on vaihtuva 3 kuukauden euribor +1,65 % (step up). Lainan koko paaoma on maksettava kerralla.

4 Paaomalaina 40 miljoonaa euroa

Perpetuaalilainan korko on vaihtuva 3 kuukauden euribor + 1,25 %. Lainan korko maksetaan neljannesvuosittain 28.2., 30.5.,
30.8. ja 30.11. Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa voida maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina
voidaan erdannyttdd Finanssivalvonnan luvalla koron erépdivinad 30.11.2010 alkaen. Lainan koko pddoma on maksettava kerralla.
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5 P&aomalaina 50 miljoonaa euroa

Paaomalaina 50 miljoonaa euroa, joka on ikuinen laina. Laina laskettiin likkeeseen 17.6.2008 ja sen korko on vaihtuva 3
kuukauden euribor + 3,05 %. Koron maksut tapahtuvat neljannesvuosittain 17.3., 17.6., 17.9. ja 17.12. Mikali joltain korkojaksolta
korkoa ei voida maksaa, koronmaksamisvelvollisuus raukeaa. Laina voidaan erdannyttdad Finanssivalvonnan luvalla ensimmaisen
kerran 17.6.2013 ja sen jalkeen koron erdpaivind. Lainan koko padoma on maksettava kerralla.

6 Pohjola Vakuutus Oy:n padomalaina

Pohjola Vakuutus Oy:n padomalaina on 50 miljoonan euron erapaivaton laina. Laina laskettiin likkeeseen 17.6.2008 ja sen korko
on 3 kuukauden euribor + 3,20 %. Koron maksut tapahtuvat neljannesvuosittain. Korko, jota ei voida maksaa koronmaksupaivana
seka korko, jota Pohjola Vakuutus Oy ei ole voinut maksaa aikaisemmilta koronmaksupaiviltd, muodostavat yhdessa
"Maksamattomat korot". Maksamattomille koroille kertyy korkoa lainaosuuksiin sovellettavan koron mukaisesti ja tdma kuhunkin
koronmaksupaivaan asti kertynyt lisdkorko lisdtdan maksamattomiin korkoihin kyseisend koronmaksupaivana. Kunnes
maksamattomat korot on kokonaisuudessaan maksettu, likkeeseenlaskija sitoutuu pidattaytymaan osingon tai muun voiton
jakamisesta tai omien osakkeiden hankinnasta. Laina voidaan erdannyttaa ensimmaisen kerran vuonna 2013. Lainan padoma
voidaan maksaa takaisin vain, mikali lain vaatimat ehdot tayttyvat. Lainaa ei huomioida luottolaitoslain mukaisessa
vakavaraisuuslaskennassa. Vakuutusyhtién vakavaraisuuslaskennassa laina voidaan hyddyntaa taysimaaraisesti.

Naista lainoista hybrideja ovat lainat 1 ja 3.

Lainojen korko- ja valuuttakurssiriski on suojattu johdannaisilla. Tilinpaatoksessa suojauksesta on kirjattu arvonmuutosta 13,2
miljoonaa euroa (16,3).

Debentuurit

1 Debentuurilaina 100 miljoonaa CHF (eurovasta-arvo 81 miljoonaa), joka on 10 vuoden bullet-laina, erdantyy 14.7.2021. Lainan
korko on kiintea 3.375 % p.a.

2 Debentuurilaina 100 miljoonaa euroa, joka on 10 vuoden bullet-laina, erdantyy 14.9.2021. Lainan korko on kiinted 5.25% p.a.

3 Debentuurilaina 500 miljoonaa euroa, joka on 10 vuoden bullet-laina, eraéntyy 28.2.2022. Lainaehdoissa on
liikkeeseenlaskijalla mahdollisuus ennenaikaiseen takaisinlunastukseen tilanteessa, jossa lainan pddomaa ei voida enaa lukea
pankin toissijaisiin omiin varoihin. Lainan korko on kiintea 5,75% p.a.

Lainat 1-3 on laskettu liikkeeseen kansainvalisilla padomamarkkinoilla.

Vertailuvuonna kotimaassa liikkeeseen laskettuja, kiintedkorkoisia debentuurilainoja oli yhteensa 0,7 miljoonaa euroa.

Pohjola Pankki Oyj:lla ei ole lainasopimusten ehtoja koskevia rikkomuksia paaoman, koron eikd muiden ehtojen osalta.
Tilinpaatdksessa lainojen hintaerona on kirjattu 0 miljoonaa euroa (2).
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 38. Oma paaoma

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Emoyhtion omistajien osuus
Osakepadoma 428 428
Rahastot
Sidotut rahastot
Ylikurssirahasto 519 519
Vararahasto 204 204

Yhtiojarjestyksen mukaiset rahastot
Kayvan arvon rahasto*

Kaypaan arvoon arvostamisesta

Saamistodistuksista 44 50
Osakkeista ja osuuksista 108 94
Rahavirran suojauksesta 11 23
Muut sidotut rahastot 1 1

Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 298 298
Muut vapaat rahastot 72 72
Kertyneet voittovarat
Edellisten kausien voitto (tappio) 934 798
Kauden voitto (tappio) 424 283
Emoyhtion omistajien osuus 3043 2769
Oma padoma yhteensa 3043 2769

* Kayvan arvon rahasto ennen veroja oli 204 miljoonaa euroa (221) ja siihen liittyva laskennallinen verovelka oli 41 miljoonaa
euroa (54). Kayvan arvon rahastossa ennen veroja oli oman padoman ehtoisten instrumenttien positiivisia arvonmuutoksia
yhteensa 148 miljoonaa euroa (132) ja negatiivisia arvonmuutoksia yhteensa 13 miljoonaa euroa (8). Vuonna 2013 kayvan arvon
rahastosta kirjattiin tulosvaikutteisesti arvonalentumisia yhteensa 3 miljoonaa euroa (8), josta oman paaoman ehtoisten
instrumenttien osuus oli 2 miljoonaa euroa (7).

Osakkeiden lukumaara

A-sarja K-sarja
1.1.2012 251169770 68 381645
Osakkeiden muunnot 773 028 -773 028
31.12.2012 251942798 67 608 617
Osakkeiden muunnot 67 068 -67 068
31.12.2013 252 009 866 67 541 549
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Osakepaidoma ja osakkeet

Osakkeet jakautuvat A- ja K-sarjan osakkeisiin. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo on 1,34
euroa (ei tarkka arvo). Kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu taysimaaraisesti.

A-sarjan osakkeet ovat yleisélle tarkoitettuja Helsingin POrssissa noteerattavia osakkeita. A-sarjan osakkeiden hankintaa ei ole
rajoitettu. K-sarjan osakkeita voivat omistaa vain suomalaiset osuuspankit, osuuspankkiosakeyhtiét ja osuuspankkien
yhteenliittyman keskusyhteis6 OP-Pohjola osk. K-sarjan osakkeita voidaan osakkeenomistajan tai hallintarekisterdityjen
osakkeiden osalta arvo-osuusrekisteriin merkityn omaisuudenhoitajan kirjallisesta vaatimuksesta muuntaa A-sarjan osakkeiksi
yhtiéjarjestyksessa maarattyjen osakelajien vahimmais- ja enimmaismaarien puitteissa.

A-sarjan osakkeet oikeuttavat, mikali osinkoa jaetaan, vuosittaiseen osinkoon, joka on osakkeelta vahintadan kolme senttia K-
sarjan osakkeille tulevaa osinkoa korkeampi.

Omat osakkeet

Pohjola Pankki Oyj:lla tai sen tytar- ja osakkuusyrityksilla ei ollut vuoden lopussa hallussaan Pohjola Pankki Oyj:n omia osakkeita.
Yhtiokokous ei ole antanut Pohjolalle valtuutusta omien osakkeiden hankkimiseksi.

Esitetty osingonjako

Hallitus esittda yhtiokokoukselle, etta osinkoa jaetaan kullekin A-sarjan osakkeelle 0,67 euroa (0,46) ja kullekin K-sarjan
osakkeelle 0,64 euroa (0,43). Jaettavaksi esitettyjen osinkojen yhteismaara on 212 miljoonaa euroa (145).

Ylikurssirahasto

Rahasto on muodostunut ennen 1.9.2006 voimassa olleiden sédnndsten aikana. Rahastoon kirjattuja eria ovat olleet
uusmerkinnassa osakkeista maksettu vasta-arvon ylittdva maara seka optio-oikeuteen perustuvasta osakemerkinnasta maksettu
osakkeen vasta-arvon ylittdva maara.

Ylikurssirahastoa voidaan alentaa noudattaen osakepadoman alentamista koskevia sdannoksia ja sitd voidaan kayttaa
osakepaaoman korottamiseen. Syyskuussa ja marraskuussa 2006 optioilla merkittyjen osakkeiden kirjanpidollisen vasta-arvon
ylittdva osa merkintahinnasta kirjattiin ylikurssirahastoon, koska yhti6kokouksen paatds optio-oikeuksien antamisesta oli tehty
ennen uuden osakeyhtidlain voimaantuloa. Muutoin 1.9.2006 alkaen ylikurssirahastoa ei ole voinut enda kartuttaa.

Vararahasto

Vararahasto on muodostunut sinne aikaisempina kausina siirretyista voittovaroista seka vuonna 1990 vararahastoon siirretyista
luottotappiovarauksista. Vararahastoa voidaan kayttaa sellaisten tappioiden kattamiseen, joihin vapaa oma paaoma ei riita.
Vararahastoa voidaan kayttda myos osakepadoman korottamiseen ja sité voidaan alentaa samalla tavoin kuin osakepaaomaa.
1.9.2006 alkaen vararahastoa ei ole voinut enda kartuttaa.

Kayvan arvon rahasto

Rahasto sisaltda myytavissa olevien rahoitusvarojen kayvan arvon muutoksen. Rahastoon merkityt erat realisoituvat
tuloslaskelmaan, kun myytavissa olevasta arvopaperista luovutaan tai kirjataan arvonalennus. Rahastoon on kirjattu myos
rahavirran suojaussuhteessa olevien korkojohdannaisten tehokkaaksi todennettu laskennallisilla veroilla oikaistu
arvonmuutosnetto. Arvonmuutokset realisoituvat tuloslaskelmaan sille tilikaudelle, jona suojauksen kohteena olevat rahavirrat
toteutuvat.
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Muut sidotut rahastot

Rahastot on muodostettu aikaisempien tilikausien voittovaroista perustuen yhtidjarjestykseen tai saantoihin, joissa on maaritelty
myds niiden kayttotarkoitus.

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto

Vuonna 2009 toteutetulla osakeannilla keratyt varat merkittiin sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Muut vapaat rahastot

Rahastot on muodostettu aikaisempien tilikausien voittovaroista perustuen yhtiokokouksen paatoksiin.

Kertyneet voittovarat

Kertyneet voittovarat sisaltavat myds konserniyritysten erillistilinpaatoksiin sisaltyvat vapaaehtoiset varaukset ja poistoeron seka
vakuutusyhtididen tasoitusmaaran ettd vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot, jotka IFRS-tilinpaatdksessa on merkitty kertyneisiin
voittovaroihin laskennallisella verolla vahennettyna.

Pohjola Pankki Oyj

E-169



Toimintakertomus ja tilinpaatés 2013

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

RISKIENHALLINNAN LIITETIEDOT

Riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan periaatteet on kuvattu liitetiedossa 2. Pankki- ja konsernitoimintojen riskiasema on esitetty
litetiedoissa 39-57, Pilari ll:n mukaiset vakavaraisuustiedot litetiedoissa 58-74 ja vahinkovakuutustoiminnan riskiasema

litetiedoissa 75-86.

PANKKI- JA KONSERNITOIMINTOJEN RISKIASEMA

Liitetiedoissa esitetyissa jaotteluissa on kaytetty Tilastokeskuksen luokittelua, joka osin poikkeaa toimintakertomuksen

riskiasemassa kaytetysta luokittelusta.

Liite 39. Varat ja niista tilikaudella kirjatut arvonalentumistappiot

31.12.2013 31.12.2012
Arvon- Arvon-
Tase- alentu- Tase- alentu-
Milj. e arvo mistappiot arvo mistappiot
Kateiset varat 2 046 5643
Saamiset luottolaitoksilta 9899 8 815
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Saamistodistukset 443 255
Osakkeet ja osuudet 1 1
Johdannaissopimukset
Kaupankayntitarkoituksessa 3171 4084
Suojaavat 273 379
Lainat ja muut saamiset
Mydnnetyt lainat 10 695 257 10 340 238
Saamistodistukset 50 74 7
Rahoitusleasingsaamiset 1148 1048
Takaussaamiset 3 1 3 0
Muut saamiset 2879 2620
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 7108 4971
Osakkeet ja osuudet 89 105
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat
Saamistodistukset 202 330
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Pankkitakaukset 814 800
Yhteensa 38 820 259 39 467 246
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PANKKI- JA KONSERNITOIMINTOJEN RISKIASEMA

Liite 40. Arvonalentumisten jakautuma riskilajeittain

31.12.2013  31.12.2012
259 246
259 246

Milj. e

Luottoriskiin perustuvat

Yhteensa
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PANKKI- JA KONSERNITOIMINTOJEN RISKIASEMA

Liite 41. Vastuut

Kotimaa Ulkomaa

Tase- Arvonalen- Siirtyva Tase- Arvonalen- Siirtyva
31.12.2013, milj. e arvo tumiset korko arvo tumiset korko
Varat
Saamiset luottolaitoksilta 9074 10 824 4
Saamiset asiakkailta 12 425 240 33 943 19
Rahoitusleasing 1129 19
Saamistodistukset 1408 22 6 345 63
Muut 111 366
Yhteensa 24 148 240 65 8 497 19 68
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Nostamattomat luotot ja limiitit 4 501 227
Takaukset ja remburssit 2112 617
Johdannaissopimukset 858 2636
Muut 114 246
Yhteensa 7 585 3725
Vastuut yhteensa 31733 240 65 12 221 19 68

Kotimaa Ulkomaa

Tase- Arvonalen- Siirtyva Tase- Arvonalen- Siirtyva
31.12.2012, milj. e arvo tumiset korko arvo tumiset korko
Varat
Saamiset luottolaitoksilta 7 988 6 827 10
Saamiset asiakkailta 11 796 221 29 995 24
Rahoitusleasing 1034 14
Saamistodistukset 1063 15 4 492 61
Muut 144 518
Yhteensa 22 025 221 49 6 846 24 73
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Nostamattomat luotot ja limiitit 5202 142
Takaukset ja remburssit 2105 571
Johdannaissopimukset 953 3724
Muut 120 181
Yhteensa 8 380 4617
Vastuut yhteensa 30 405 221 49 11 463 24 73

Johdannaissopimuksista on esitetty kirjanpidossa oleva positiivinen markkina-arvo.
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PANKKI- JA KONSERNITOIMINTOJEN RISKIASEMA

Liite 42. Vastuut sektoreittain

Tasearvot Taseen ulkopuoliset
31.12.2013, milj. e Kotimaiset Ulkomaiset Kotimaiset Ulkomaiset Yhteensa
Yritykset 12 451 869 6 441 625 20 386
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 9890 5622 380 3075 18 967
Kotitaloudet 1098 22 235 0 1355
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 224 482 14 719
Julkisyhteisot 550 1571 514 24 2659
Yhteensa 24 213 8 564 7 585 3725 44 087

Tasearvot Taseen ulkopuoliset
31.12.2012, milj. e Kotimaiset Ulkomaiset Kotimaiset Ulkomaiset Yhteensa
Yritykset 11 577 781 7 088 412 19 859
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 8 755 5431 485 4192 18 863
Kotitaloudet 972 19 223 0 1214
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 225 145 22 391
Julkisyhteisott 545 543 561 12 1663
Yhteensa 22 074 6919 8 380 4617 41 989

Tasearvoina on esitetty kirjanpitosaldot mukaan lukien arvonalentumiset ja siirtyvat korot.
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PANKKI- JA KONSERNITOIMINTOJEN RISKIASEMA

Liite 43. Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta seka ongelmasaamiset

Ei arvon- Arvon-

alennettu alennettu Arvon- Tase-
31.12.2013, milj. e (brutto) (brutto) Yhteensd alentumiset arvo
Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta
Saamiset luottolaitoksilta 9899 9899 9 899
Saamiset asiakkailta, josta 13 338 289 13627 259 13 368

pankkitakaussaamiset 1 1 3 1 1

Rahoitusleasing 1148 1148 1148
Yhteensa 24 384 289 24 673 259 24 414
Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta sektoreittain
Yritykset 12 624 289 12913 253 12 660
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 10 047 10 047 10 047
Kotitaloudet 1125 1125 6 1119
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 223 0 223 0 223
Julkisyhteisot 365 365 365
Yhteensa 24 384 289 24 673 259 24 414

Ei arvon- Arvon-

alennettu alennettu Arvon- Tase-
31.12.2012, milj. e (brutto) (brutto) Yhteensd alentumiset arvo
Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta
Saamiset luottolaitoksilta 8815 8 815 8 815
Saamiset asiakkailta, josta 12 741 296 13037 246 12 792

pankkitakaussaamiset 2 0 3 0 2

Rahoitusleasing 1048 1048 1048
Yhteensa 22 604 296 22900 246 22 654
Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta sektoreittain
Yritykset 11 840 285 12125 232 11 893
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 9112 10 9122 7 9115
Kotitaloudet 996 996 6 990
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 224 0 225 0 225
Julkisyhteisott 432 432 432
Yhteensa 22 604 296 22 900 246 22 654

Saamisryhmakohtaiset arvonalentumiset on kohdistettu sektoriin Yritykset. Saamisryhmakohtaisten arvonalentumisten maara ol
17 miljoonaa euroa (15).
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Arvon-
alentumiset
Ei arvon- Arvon- Saamis-
alennettu  alennettu Saamis- ryhma-
31.12.2013, milj. e (brutto) (brutto) Yhteensa Rastit  kohtaiset  kohtaiset
Ongelmasaamiset
Saamiset asiakkailta, josta 45 289 333 27 241 17
pankkitakaussaamiset 1 1 3 1
Rahoitusleasing 0
Yhteensa 45 289 333 27 241 17
Ongelmasaamiset sektoreittain
Yritykset 39 289 328 22 241 11
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset
Kotitaloudet 6
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 0 0
Julkisyhteisot 0
Yhteensa 45 289 333 27 241 17
Arvon-
alentumiset
Ei arvon- Arvon- Saamis-
alennettu  alennettu Saamis- ryhma-
31.12.2012, milj. e (brutto) (brutto) Yhteensa Rastit  kohtaiset  kohtaiset
Ongelmasaamiset
Saamiset asiakkailta, josta 40 296 336 21 230 15
pankkitakaussaamiset 2 0 3 0
Rahoitusleasing 1 0
Yhteensa 41 296 337 21 230 15
Ongelmasaamiset sektoreittain
Yritykset 31 285 316 17 223 9
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 0 10 10 7
Kotitaloudet 10 10 6
Voittoa tavoittelemattomat yhteisét 0 0 0 0
Julkisyhteisot
Yhteensa 41 296 337 21 230 15

31.12.2013, milj. e

Saamiset luottolaitoksilta
ja asiakkailta (brutto)

Saamiskohtaiset Saamiset luottolaitoksilta

arvonalentumiset

ja asiakkailta (netto)

Ongelmasaamiset

Jarjestamattomat 929 59 40
Nollakorkoiset 6 0
Alihintaiset 0

Uudelleen neuvoteltu 18 18
Arvonalennetut 209 175 34
Yhteensa 333 241 92
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Saamiskohtaiset Saamiset luottolaitoksilta

31.12.2012, milj. e ja asiakkailta (brutto) arvonalentumiset ja asiakkailta (netto)
Ongelmasaamiset

Jarjestamattomat 96 63 33
Nollakorkoiset 8 1
Alihintaiset 0

Uudelleen neuvoteltu 15 15
Arvonalennetut 218 160 58
Yhteensa 337 230 107

Ongelmasaamisiin luetaan jarjestamattomat, nollakorkoiset ja alihintaiset saamiset sekéa saamiset, joihin on kohdistettu
saamiskohtainen arvonalennus tai saaminen on uudelleen neuvoteltu asiakkaan heikentyneesta maksukyvysta johtuen.
Jarjestamattdomien saamisten korko tai padoma on ollut erdantyneena ja maksamatta kolme kuukautta. Nollakorkoinen saaminen
on sovittu asiakkaan maksukyvyn turvaamiseksi nollakorkoiseksi. Alihintainen saaminen on hinnoiteltu markkinahinnoista poiketen
asiakkaan maksukyvyn turvaamiseksi. Arvonalentuneet saamiset ovat saamisia, joihin kohdistuu arvonalentuminen, mutta ne eivat
luokitu mihinkdan em. ryhmista. Lisaksi saamiset, joita ei ole luokiteltu mihinkaan edella mainituista ryhmista, mutta lainan ehtoja
on neuvoteltu uudelleen asiakkaan maksukyvyn turvaamiseksi, on raportoitu uudelleen neuvoteltuina. Uudelleen neuvotellut on
lisatty ongelmasaamisten maaritelmaan 2013, jotta liitetieto kattaa myds lainanhoitojoustojen alaiset saamiset. Vertailutiedot on

oikaistu vastaavasti.

Tunnusluku, % 2013 2012
Saamiskohtaiset arvonalentumiset, % ongelmasaamisista 72,4 % 68,4 %
Eraantyneiden rahoitusvarojen maturiteettijakauma
Vuorokautta
31.12.2013, milj. e Alle 30 30-90 yli90-180 Yli180 Yhteensa
Eraantyneet saamiset, ei arvonalennettu 312 63 10 25 409
Vuorokautta
31.12.2012, milj. e Alle 30 30-90 yli90-180 Yli180 Yhteensa
Eraantyneet saamiset, ei arvonalennettu 398 41 4 443
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PANKKI- JA KONSERNITOIMINTOJEN RISKIASEMA
Liite 44. Luottotappioiden ja arvonalentumisten kehitys

Luottotappioiden ja arvonalentumisten kehitys

Milj. e 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Luottotappiot ja
arvonalentumiset, brutto 1" 37 155 156 132 97 82
Palautukset -10 -9 -26 -52 -71 -40 -45
Luottotappiot ja
arvonalentumiset, netto 1 28 129 104 60 57 37

Uusia luotto- ja takaustappioita sekd arvonalentumisia kirjattiin yhteensa 82 miljoonaa euroa (97). Luottotappiopalautusten ja
arvonalentumisten vahennysten yhteismaara oli 45 miljoonaa euroa (40). Luotto- ja takaustappioiden seka arvonalentumisten
nettomaarainen tulosvaikutus oli 37 miljoonaa euroa (57).

Vuonna 2013 luotto- ja takaustappioiden ja arvonalentumisten osuus luotto- ja takauskannasta oli 0,21 % (0,35).
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PANKKI- JA KONSERNITOIMINTOJEN RISKIASEMA

Liite 45. Yritysvastuut toimialoittain

Taseen
Tase, ulkopuoliset, Yhteensa,
Nettovastuut, 31.12.2013 milj. e milj. e milj.e %-jakauma
Asuntojen vuokraus ja hallinta 2003 100 2104 10,3
Kauppa 1 541 469 2010 9,9
Muiden kiinteistdjen hallinta 1401 345 1746 8,6
Kone ja laiteteollisuus (ml. huolto) 698 952 1650 8,1
Energia 787 728 1515 7.4
Rakentaminen 588 778 1365 6,7
Kuljetus ja varastointi 1023 273 1296 6,4
Omien kiinteistéjen kauppa 762 299 1062 5,2
Palvelut 675 388 1062 5,2
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 863 191 1054 5,2
Metsateollisuus 549 410 959 4.7
Informaatio ja viestinta 489 418 907 4.4
Elintarviketeollisuus 450 299 749 3,7
Kemian teollisuus 215 498 713 3,5
Metalliteollisuus 320 379 699 3,4
Maatalous, metsatalous, kalatalous 436 67 502 2,5
Muu teollisuus 212 207 418 2,1
Vesi ja jatehuolto 179 89 268 1,3
Kaivostoiminta ja louhinta 88 92 181 0,9
Muut toimialat 39 87 126 0,6
Julkinen hallinto ja maanpuolustus (ml. pakollinen sosiaalivakuutus) 0 0 0,0
Yhteensa 13 320 7 066 20 386 100,0

Pohjola Pankki Oyj

E-178



Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Taseen
Tase, ulkopuoliset, Yhteensa,
Nettovastuut, 31.12.2012 milj. e milj. e milj. e %-jakauma
Asuntojen vuokraus ja hallinta 1952 191 2143 10,8
Kauppa 1444 428 1872 9,4
Kone ja laiteteollisuus (ml. huolto) 647 1091 1737 8,7
Muiden kiinteistdjen hallinta 1405 199 1604 8,1
Rakentaminen 595 860 1455 7,3
Kuljetus ja varastointi 1035 317 1352 6,8
Energia 454 815 1269 6,4
Omien Kiinteistdjen kauppa 888 312 1200 6,0
Metsateollisuus 477 521 998 5,0
Palvelut 643 284 927 47
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 537 365 903 4,5
Metalliteollisuus 364 440 804 4,0
Informaatio ja viestinta 342 446 787 4,0
Elintarviketeollisuus 458 272 730 3,7
Kemian teollisuus 168 493 661 3,3
Maatalous, metsatalous, kalatalous 469 105 574 2,9
Muu teollisuus 226 201 427 2,2
Kaivostoiminta ja louhinta 112 92 204 1,0
Vesi ja jatehuolto 126 63 189 1,0
Muut toimialat 15 6 21 0,1
Julkinen hallinto ja maanpuolustus (ml. pakollinen sosiaalivakuutus) 0 0 0,0
Yhteensa 12 358 7 501 19 859 100,0
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Liite 46. Yritysvastuut rating-luokittain

31.12.2013 31.12.2012
Nettovastuut, Nettovastuut,
Luokka milj. e % milj. e %
1,0-2,0 1391 6,8 1398 7,0
2,5-5,0 10 264 50,3 10 421 52,5
5,5-7,0 6 186 30,3 5368 27,0
7,5-8,5 1842 9,0 1983 10,0
9,0-10,0 361 1,8 386 1,9
11,0-12,0 343 1,7 302 1,5
Yhteensa 20 386 100,0 19 859 100,0

Luottoluokkiin liittyvistd maksukyvyttdomyyden todennakdisyyksista on kerrottu litetiedossa 66.

Pohjola Pankki Oyj

E-180



Toimintakertomus ja tilinpaatés 2013

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

PANKKI- JA KONSERNITOIMINTOJEN RISKIASEMA

Liite 47. Yritysvastuiden jakauma asiakkaan vastuun maaran mukaan

Nettovastuun maara, 31.12.2013, milj. e Kotimaa Ulkomaa Yhteensa %
0-1 988 200 1187 5,8
1-10 2629 393 3022 14,8
10-50 4302 794 5096 25,0
50-100 4338 108 4 446 21,8
100- 6 635 6 635 32,5
Yhteensa 18 892 1494 20 386 100,0
Nettovastuun maara, 31.12.2012, milj. e Kotimaa Ulkomaa Yhteensa %
0-1 982 139 1122 5,6
1-10 2555 311 2 866 14,4
10-50 4 667 567 5234 26,4
50-100 3580 176 3756 18,9
100- 6 881 6 881 34,6
Yhteensa 18 665 1193 19 859 100,0
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Liite 48. Rahoitus- ja vakuutuslaitosvastuut rating-luokittain

31.12.2013 31.12.2012
Nettovastuut, Nettovastuut,
Luokka milj. e % milj. e %
1,0-2,0 11 550 61,3 10 196 54,5
2,5-5,0 6 887 36,6 7 896 42,2
5,5-7,0 252 1,3 460 2,5
7,5-8,5 125 0,7 134 0,7
9,0-10,0 17 0,1 10 0,1
Yhteensa 18 831 100,0 18 696 100,0

Rahoitus- ja vakuutuslaitosasiakkaat on luokiteltu OP-Pohjola-ryhman vakavaraisuuslaskennassa kaytettyjen
luokittelumenetelmien mukaisesti. Vastuut, jotka on luokiteltu kansainvalisten luokituslaitosten luottoluokkiin, on esitetty
taulukossa OP-Pohjola-ryhman vastaavissa luokissa.
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Liite 49. Toissijainen maariski maariskiryhmittain pl. Suomi

31.12.2013 31.12.2012
Nettovastuut, Nettovastuut,
Maariski-ryhma Moody's vastaavuus milj. e % milj. e %
Ryhma 1 Aaa 6 397 52,5 9150 79,5
Ryhma 2 Aa1-A3 4227 34,7 865 7,5
Ryhma 3 Baa1-Baa3 1466 12,0 1250 10,9
Ryhma 4 Ba1-B3 67 0,6 217 1,9
Ryhma 5 Caal-C 33 0,3 21 0,2
Yhteensa 12190 100,0 11 502 100,0

Toissijaisessa maariskissa (pl. Suomi) on huomioitu sopimukseen liittyvien todellisten riskien siirtyminen toiseen maahan
sopimuksin tai muutoin. Riskin mahdollinen siirtyminen voi tapahtua sopimuksen, eli yleisimmin takauksen, perusteella tai muutoin,
esimerkiksi saamiset yrityksen sivukonttorilta on siirretty yrityksen paakonttorin sijaintimaahan.

Pohjola Pankki Oyj

E-183



Toimintakertomus ja tilinpaatés 2013

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

PANKKI- JA KONSERNITOIMINTOJEN RISKIASEMA

Liite 50. Saadut vakuudet vakuuslajeittain

Milj. e 31.12.2013 Osuus, % 31.12.2012 Osuus, %
Kohdevakuus 1870 271 1895 26,2
Kiinteisto- tai vuokraoikeuskiinnitys toimisto- tai teollisuuskiinteistoon 1655 24,0 1715 23,8
Julkisyhteisén takaus 1613 23,4 1900 26,3
Osakkeet ja osuudet, muut 614 8,9 545 7,5
Osakkeet, asunto-osakeyhtiot ja asuinkaytdssa olevat kiinteistoyhtiot 332 4.8 319 4,4
Yrityskiinnitys 258 3,7 251 3,5
Kiinteisto- tai vuokraoikeuskiinnitys asuinkiinteistodn 164 2,4 176 2,4
Muu vakuus 157 2,3 175 2,4
Saatavavakuudellinen rahoitus 142 2,1 134 1,9
Pankkitakaus 89 1,3 110 1,5
Yhteensa 6 893 100,0 7221 100,0

Saadut vakuudet vakuuslajeittain on laskettu pankin hallussa olevien vastuille kohdistettujen vakuuksien vakuusarvojen
perusteella. Vakuusarvon laskennan perustana on vakuuden kaypa arvo, josta vakuusarvo saadaan varovaisesti arvioitujen
vakuuslajikohtaisten arvostusprosenttien perusteella. Vastuut ylittavia vakuusarvoja ei ole otettu lukuihin mukaan.
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Liite 51. Varainhankinnan rakenne

Milj. e 31.12.2013 Osuus, % 31.12.2012 Osuus, %
Velat luottolaitoksille 4789 12,9 5 840 15,8
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 4 0,0 3 0,0
Velat asiakkaille

Talletukset 7 504 20,2 6 311 171

Muut 2683 7,2 4 464 12,1
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Sijoitustodistukset ja ECP:t 6 769 18,2 5495 14,9

Joukkovelkakirjat 9328 25,1 8274 22,4
Muut velat 2075 5,6 2 550 6,9
Velat, joilla huonompi etuoikeus 984 2,6 1275 3,4
Oma paaoma 3043 8,2 2769 7,5
Yhteensa 37179 100,0 36 981 100,0
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Liite 52. Varojen ja velkojen maturiteettijakauma jaljella olevan juoksuajan mukaan

31.12.2013, milj. e alle 3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v yli10 v  Yhteensa
Kateiset varat 2 046 2 046
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat

Saamistodistukset 37 34 293 73 6 443
Saamiset luottolaitoksilta 5399 672 3303 500 24 9899
Saamiset asiakkailta 2 344 1755 7 593 1352 1472 14 515
Myytavissa olevat rahoitusvarat

Saamistodistukset 82 375 3453 3177 21 7108
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat

Saamistodistukset 64 22 115 0 202
Varat yhteensa 9973 2 858 14 757 5103 1523 34 214
Velat luottolaitoksille 2148 537 1692 412 4789
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 4 4
Velat asiakkaille 9 060 372 209 280 267 10 188
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5694 3910 6 029 414 50 16 097
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 40 169 94 681 984
Velat yhteensa 16 945 4988 8 023 1788 317 32 061
Takaukset 77 67 540 21 210 914
Takuuvastuut 257 402 473 25 410 1568
Luottolupaukset 4728 4728
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin liittyvat
sitoumukset 80 79 73 15 247
Muut 251 1 4 104 359
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
yhteensa 5392 549 1090 165 619 7 816
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31.12.2012, milj. e alle 3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10 v yli10 v Yhteensad
Kateiset varat 5643 5643
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat

Saamistodistukset 7 18 181 39 11 255
Saamiset luottolaitoksilta 5830 743 1544 675 23 8815
Saamiset asiakkailta 2182 1772 6 867 1653 1364 13 839
Myytavissa olevat rahoitusvarat

Saamistodistukset 183 202 2718 1845 22 4 971
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat

Saamistodistukset 20 103 205 1 330
Varat yhteensa 13 866 2838 11 515 4213 1421 33 853
Velat luottolaitoksille 2752 455 1988 646 5840
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 3 3
Velat asiakkaille 8 847 1332 111 450 35 10775
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5053 2 547 5785 335 50 13 769
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 171 250 132 683 40 1275
Velat yhteensa 16 825 4584 8016 2114 125 31662
Takaukset 24 86 350 53 369 882
Takuuvastuut 250 296 339 29 444 1359
Luottolupaukset 5343 5343
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin liittyvat
sitoumukset 94 41 300 435
Muut 182 0 5 113 301
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
yhteensa 5893 424 994 195 814 8 320

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat varat muodostuvat saamistodistuksista, jotka voidaan myyda koska tahansa.
Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin kuuluvat saamistodistukset voidaan tarvittaessa myyda. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin varoihin sekéd myytavissa oleviin rahoitusvaroihin kuuluvat saamistodistukset on kuitenkin esitetty taulukossa jaljella
olevan juoksuajan perusteella maaraytyvassa aikaluokassa. Velkojen nimellispddomat on esitetty erdéntymisen mukaisissa
luokissa. Kaupankaynnin velat esitetaan lyhyimmassa maturiteettiluokassa. Pohjola-konsernin rahoitusriskin hallinnassa
kaytetaan valuuttatermiineja seka koron- ja valuutanvaihtosopimuksia. Naiden nettovaikutus eurovasta-arvoiseen rahoitusriskiin ei
ole merkittava, joten niita ei ole erikseen esitetty.

Lyhyimpaan maturiteettiluokkaan sisaltyvien Vaadittaessa maksettavien velkojen maara oli 6,6 miljardia euroa (5,2).
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Liite 53. Likviditeettireservi

Likviditeettireservin maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2013, milj. e

Vuotta 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Yhteensda Osuus, %
Aaa* 2194 768 1103 1371 838 21 6 295 47,3
Aa1-Aa3 5 273 423 571 269 1 1542 11,6
A1-A3 193 682 98 26 2 3 1004 7,5
Baa1-Baa3 165 193 65 15 35 1 474 3,6
Ba1 tai alempi 29 118 30 7 43 0 227 1,7
Sisaisesti

luokiteltu™* 329 1209 1255 363 127 483 3766 28,3
Yhteensa 2915 3243 2974 2 354 1314 509 13 308 100,0

* ml. Talletukset keskuspankissa
**PD </= 0,40 %

Likviditeettireservin (pl. Talletukset keskuspankissa) keskimaarainen jaljella oleva juoksuaika on 4,8 vuotta.
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Liite 54. Varojen ja velkojen maturiteetit eraantymisen tai uudelleenhinnoittelun mukaan

31.12.2013, milj. e ! kka}ﬁel >1-3 kk >3-12 kk 1-2v 2-5v yli5v  Yhteensa
Kateiset varat 2 046 2 046
Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat

Saamistodistukset 18 96 48 28 176 76 443
Saamiset luottolaitoksilta 4924 2816 1171 268 542 177 9899
Saamiset asiakkailta 4919 5282 2079 441 1011 784 14 515
Myytavissa olevat rahoitusvarat

Saamistodistukset 404 348 296 544 2 351 3165 7108
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat

Saamistodistukset 139 63 202
Varat yhteensa 12 451 8 605 3595 1281 4080 4202 34 214
Velat luottolaitoksille 2113 1064 535 183 643 251 4789
Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat 4 4
Velat asiakkaille 8419 1364 364 0 40 10 188
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 1659 5853 3150 1001 4112 322 16 097
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 184 119 681 984
Velat yhteensa 12195 8 465 4169 1183 4755 1294 32 061

Veloista vaadittaessa maksettavia erid oli yhteensa 6,6 miljardia euroa ja ne muodostuivat Iahinng yleison talletuksista.
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31.12.2012, milj. e ! kkaflaeI >1-3 kk >3-12 kk 1-2v 2-5v yliS5v  Yhteensad
Kateiset varat 5643 5643
Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat

Saamistodistukset 6 33 6 24 136 49 255
Saamiset luottolaitoksilta 5897 1379 813 99 439 188 8815
Saamiset asiakkailta 5 864 4100 1894 394 812 776 13 839
Myytavissa olevat rahoitusvarat

Saamistodistukset 176 433 111 488 1927 1836 4 971
Erapaivaan asti pidettavat rahoitusvarat

Saamistodistukset 241 88 330
Varat yhteensa 17 827 6 032 2824 1005 3315 2850 33 853
Velat luottolaitoksille 2468 1475 610 250 680 358 5840
Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat 3 3
Velat asiakkaille 7 584 1821 1329 1 40 10775
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 1702 4 962 1990 1146 3718 251 13769
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 371 150 72 683 1275
Velat yhteensa 11 757 8 628 4080 1468 4 398 1331 31 662

Veloista vaadittaessa maksettavia eria oli yhteensa 5,2 miljardia euroa ja ne muodostuivat Iahinna yleison talletuksista.
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Liite 55. Markkinariskin herkkyysanalyysi

Markkinariskien osuus riskipainotetuista erista oli vuoden vaihteessa 6,0 % (4,7).

31.12.2013 31.12.2012
Vaikutus Vaikutus
Vaikutus omaan Vaikutus omaan
Milj. e Riskiparametri Muutos tulokseen paaomaan tulokseen paiaomaan
Korkoriski Korko 1 %-yksikkd 39 29
Valuuttariski Markkina-arvo 10 % 3 2
Volatiliteettiriski
10 %-
Korkovolatiliteetti Volatiliteetti yksikkda 5 1
10 %-
Valuuttavolatiliteetti Volatiliteetti yksikkda 1 0
Luottoriski- 0,1 %-
Luottoriskipreemio* marginaali yksikkda 1 31 1 20
Hintariski
Osakesalkku Markkina-arvo 10 %
Paaomarahastot Markkina-arvo 10 %
Kiinteistoriski Markkina-arvo 10 % 3 3

Herkkyysluvut on laskettu valuuttojen itseisarvojen summana.

* Luottoriskipreemio on laskettu likviditeettireserviin sisaltyvista kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista ja myytavissa
olevista saamistodistuksista.
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Liite 56. Osakeriski

Osake- ja padomasijoitusrahastojen markkina-arvo vuoden 2013 lopussa oli 25 miljoonaa euroa (31), josta osakesalkku muodosti
1 miljoonan euron (4) ja padomasijoitusrahastot sijoituslupauksineen 24 miljoonaa euroa (27). Osakesalkku vuoden lopussa ol
jakautunut kahdelle toimialalle eli informaatioteknologiaan 87 % (12 %) ja tietoliikennepalveluihin 13 % (3 %).

Sijoitukset padomasijoitusrahastoihin olivat 14 miljoonaa euroa (16), minka liséksi sitovia sijoituslupauksia oli 9 miljoonaa euroa
(12).
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Liite 57. Kiinteistoriski

Kiinteistdomistuksiin sitoutunut padoma oli vuoden 2013 lopussa 32 miljoonaa euroa (28), josta omassa kaytdssa olevien
kiinteistojen osuus oli 3 miljoonaa euroa (3).

Kiinteistokohteiden kayvista arvoista hankittiin vuonna 2013 ulkopuolisen tahon arviot, joiden perusteella kdypien arvojen
yhteismaara vastaa kiinteistoihin sitoutunutta pddomaa. Kiinteistériskien arvioidaan olevan vahaiset.

Sijoituskiinteistdjen tilikauden muutokset on eritelty liitetiedossa 22 ja oman kayton liitetiedossa 26.

Pohjola Pankki Oyj

E-193



Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

PILARI 11I:N MUKAISET VAKAVARAISUUSTIEDOT

Liitteissa 58-74 on esitetty kooste Finanssivalvonnan standardin 4.5 (Vakavaraisuustietojen julkistaminen markkinoille) mukaiset tiedot
konsolidointiryhméan vakavaraisuudesta (ns. Pilari || tiedot). Tiedot perustuvat konsolidoituun luottolaitosvakavaraisuuteen, joten
vakavaraisuustiedot eivat ole suoraan vertailukelpoisia muihin julkaistuihin Pohjola-konsernia koskeviin tietoihin. Taydelliset Pilari lll
tiedot on julkaistu osana OP-Pohjola-ryhman tilinpaatosta.

Pohjola Pankki Oyj:n luottolaitosvakavaraisuuden pohjana oleva konsolidointiryhma muodostuu Pohjola-konsernin yhtidista pl.
vakuutusyhtiot ja niiden tytaryhtiot.

Sisaisten luottoluokitusten menetelméaa (IRBA) on kaytetty vahittais-, luottolaitos- ja yritysvastuisiin seka oman padoman ehtoisiin
sijoituksiin. Standardimenetelmaa (SA) kaytetaan muihin vastuuryhmiin.

Liite 58. Omat varat

Milj. e 31.12.2013  31.12.2012
Ensisijaiset omat varat (Tier 1)

Pohjola-konsernin oma paaoma 3043 2769
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta padomasta (oma paaoma ja konsernieliminoinnit) -35 -6
Kayvan arvon rahasto, siirto Tier 2:een -37 -36
Rajoituksettomat ensisijaiset omat varat (Core Tier 1) ennen vihennyksia 2970 2728
Aineettomat hyddykkeet -193 -182
Elakevastuun ylikate ja sijoituskiinteistéjen kaypiin arvoihin arvostus -4 -7
Hallituksen esittama voitonjako -212 -145
Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -703 -703
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgama -50 -60
Core Tier 1 omat varat 1808 1631
Paaomalainat 274 274
Toissijaisten omien varojen alijgdma -43

Ensisijaiset omat varat (Tier 1) vakavaraisuuden laskemiseksi 2038 1904

Toissijaiset omat varat (Tier 2)

Kayvan arvon rahasto (pl. rahavirran suojauksen arvostus) 26 13
Debentuurilainat 683 853
Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -703 -703
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgama -50 -60
Siirto ensisijaisiin omiin varoihin 43

Toissijaiset omat varat (Tier 2) vakavaraisuuden laskemiseksi 0 103
Omat varat yhteensa 2038 2 007

Ensi- ja toissijaisista omista varoista vahennettavat erat

Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -1406 -1 406
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgama -99 -121
Yhteensa -1 505 -1 527

Omista varoista on vahennetty sijoitukset Pohjola-konsernin vakuutusyhtioihin.
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Paaomalainoista luetaan omiin varoihin likkeeseenlaskuhetken valuuttakurssiin arvostettu maara. Padomalainat ovat
siirtymasaanndsten piirissa olevia hybridi-instrumentteja, joiden kokonaismaarasta 134 miljoonaa euroa sisaltda kannustimen
ennenaikaiseen lunastamiseen.

Core Tier 1 omat varat = Ensisijaiset omat varat yhteensa pl. Padomalainat ja padomalainoilla katettava toissijaisten omien
varojen alijgama

Pohjola Pankki Oyj

E-195



Toimintakertomus ja tilinpaatés 2013

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

PILARI 111:N MUKAISET VAKAVARAISUUSTIEDOT

Liite 59. Omien varojen vahimmaisvaatimus

Yritys- ja luottolaitosvastuiden padomavaateen laskentaan on kaytetty sisaisten luottoluokitusten perusmenetelmaa (FIRB). FIRB-
menetelmassa kaytetdan sisaisia luottoluokituksia asiakkaan maksukyvyttémyyden (PD) maarittamiseen, kun taas tappio-osuus
(LGD) ja luottovasta-arvokerroin (CF) ovat viranomaiskaavan maarittelemia standardiestimaatteja. Vahittaisvastuiden
paaomavaateen laskentaan on kaytetty sisaisten luottoluokitusten menetelmaa (IRBA), jossa kaytetaan sisaisia luottoluokituksia
asiakkaan maksukyvyttomyyden (PD) maarittamiseen, tappio-osuus (LGD) ja luottovasta-arvokerroin (CF) ovat sisaisesti
estimoituja. Joulukuussa 2013 Finanssivalvonta hyvaksyi OP-Pohjolan henkildasiakkaiden mallimuutokset liittyen
maksukyvyttdmyyden maaritelmaan, tappio-osuuksien estimointiin seka luottovasta-arvokertointen estimointiin. Mallimuutos nosti
vahittaisvastuiden keskimaaraista riskipainoa. Vuoden 2012 vahittaisvastuissa on kaytetty aikaisempaa malliversiota ja
luottovasta-arvokerrointa 100 % Finanssivalvonnan poikkeusluvan mukaisesti.

Oman paaomanehtoisten sijoitusten vakavaraisuusvaatimuksen laskennassa voidaan kayttaa eri menetelmia. PD/LGD-
menetelmassa sijoitusten riskipainotettu maara lasketaan kayttamalla sisaiseen luottoluokitukseen perustuvaa
maksukyvyttomyyden todennakoisyytta (PD) ja viranomaiskaavan maarittelemaa tappio-osuutta (LGD). Yksinkertaisessa
menetelmassa sijoitusten riskipainotettu maara saadaan kertomalla kukin sijoitus riskipainolla, joka maaraytyy sijoituksen tyypin
perusteella.

Operatiivisten riskien vakavaraisuusvaatimuksen laskentaan on kaytetty standardimenetelmaa.
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31.12.2013 31.12.2012
Riskipaino- Riskipaino-
Paaoma- tetut Paioma- tetut
Milj. e vaade saamiset* vaade saamiset*
Luotto- ja vastapuoliriski 1121 14 007 1086 13 576
Sisaisten luokitusten menetelma (IRBA) 1055 13 192 1039 12 993
Luottolaitosvastuut 88 1 096 95 1185
Yritysvastuut 829 10 367 828 10 347
Vahittaisvastuut 70 874 46 571
Kiinteistévakuudelliset 0 2 0 2
Muut 70 873 46 569
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 16 195 17 207
PD/LGD-menetelma 5 59 5 60
Yksinkertainen menetelma 11 136 12 146
Paaomasijoitukset 4 54 9 114
Pérssilistatut sijoitukset 0 3 1 11
Muut 6 79 2 21
Arvopaperistetut erat 51 636 51 640
Muut erat 2 23 3 42
Standardimenetelma 65 814 47 583
Valtio- ja keskuspankkivastuut 82 3 41
Luottolaitosvastuut 3 44 1 8
Yritysvastuut 48 598 37 466
Vahittaisvastuut 67 64
Muut 67 64
Muut erat 2 24 0 4
Markkinariskit 77 958 58 723
Kaupankayntivarasto 71 889 57 709
Positioriski 71 889 57 709
Koko toiminta 5 69 1 15
Valuuttakurssi- ja kultariski 4 49
Hyddykeriski 20 1 15
Selvitysriski 1
Operatiivinen riski 87 1083 82 1020
Yhteensa 1284 16 048 1226 15 320

* Riskipainotetut saamiset = Padomavaade / 0,08

Vastapuoliriskin omien varojen vaade on 42 miljoonaa euroa (43).
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Liite 60. Vakavaraisuuden tunnusluvut

31.12.2013 31.12.2012
Suhdeluvut, %
Vakavaraisuussuhde 12,7 13,1
Tier 1 vakavaraisuussuhde 12,7 12,4
Core Tier 1 vakavaraisuussuhde 11,3 10,6
Vakavaraisuus*, milj. e
754 781

Vakavaraisuus

* Vahimmaisvaatimuksen ylittdva omien varojen maara

IRBA-siirtymasaannoksella (Basel 1 -lattia) ei ole vaikutusta vakavaraisuuslukuihin.
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Liite 61. Vastuiden kokonaismaara vastuuryhmittain

Taseen Vastuun Vastuu
ulkopuoli- Johdan- maara keskimaarin
31.12.2013, milj. e Tase-erat set erat naiset yhteensa kaudella
Sisaisten luokitusten menetelma
(IRBA) 19 863 9734 1099 30 696 30 502
Luottolaitosvastuut 5050 497 565 6111 5963
Yritysvastuut 12 822 9170 533 22 525 22 451
Vahittaisvastuut 1639 58 1 1697 1662
Yritysasiakkaat 530 16 1 547 564
Yksityisasiakkaat 1109 42 1151 1098
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 98 9 108 117
Arvopaperistetut erat 231 231 276
Muut erat 23 23 33
Standardimenetelma 14704 7 650 584 22 938 23412
Valtio- ja keskuspankkivastuut 4913 193 468 5575 6 554
Luottolaitosvastuut 9139 7111 114 16 365 15 961
Yritysvastuut 610 116 1 727 641
Vahittaisvastuut 15 230 245 239
Yritysasiakkaat 0
Yksityisasiakkaat 15 230 245 239
Muut erat 27 27 17
Yhteensa 34 567 17 384 1683 53 634 53913
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Taseen Vastuun Vastuu
ulkopuoli- Johdan- maara keskimaarin
31.12.2012, milj. e Tase-erat set erat naiset yhteensa kaudella
Sisdisten luokitusten menetelma
(IRBA) 18 894 10 213 1200 30 308 30 340
Luottolaitosvastuut 4721 505 587 5814 6 894
Yritysvastuut 12185 9580 613 22 378 21276
Vahittaisvastuut 1508 117 0 1625 1492
Yritysasiakkaat 528 52 0 580 538
Yksityisasiakkaat 981 65 0 1045 954
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 116 12 127 111
Arvopaperistetut erat 321 321 518
Muut erat 43 43 48
Standardimenetelma 15 552 7796 536 23 885 22 596
Valtio- ja keskuspankkivastuut 6 922 240 372 7 533 6788
Luottolaitosvastuut 8 136 7 258 163 15 557 15118
Yritysvastuut 472 81 2 555 446
Vahittaisvastuut 15 217 233 238
Yritysasiakkaat 0 0 10
Yksityisasiakkaat 15 217 233 228
Muut erat 7 7 5
Yhteensa 34 447 18 010 1736 54 193 52 935
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Liite 62. Vastuiden maantieteellinen jakautuminen vastuuryhmittain

Valtio- ja Oman
keskus- padaoman

31.12.2013, pankki- Luottolai- Yritysvas- Vabhittais- ehtoiset Arvopape-
milj. e vastuut tosvastuut tuut vastuut sijoitukset ristetut erat Muut
Suomi 3194 16 816 21668 1935 96 9 50
Muut pohjoismaat 52 1485 390 7 0
Baltia 214 5 613 0
Muut EU-maat 2113 3192 454 0 222
Muu Eurooppa 324 57 0
USA 97 8 0
Aasia 259 46 0
Muut maat 1 299 16
Yhteensa 5575 22 476 23 252 1942 108 231 50

Valtio- ja Oman

keskus- padoman

31.12.2012, pankki- Luottolai- Yritysvas- Vahittais- ehtoiset Arvopape-
milj. e vastuut tosvastuut tuut vastuut sijoitukset ristetut erat Muut
Suomi 6 790 15 882 21628 1848 116 50
Muut pohjoismaat 7 1202 403 9 0
Baltia 67 2 383 0
Muut EU-maat 668 3 386 341 0 3 315
Muu Eurooppa 391 50 0 8
USA 166 42 0
Aasia 263 55 0
Muut maat 1 77 31 0 6
Yhteensa 7 533 21370 22933 1858 127 321 50
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Liite 63. Vastuiden jaljella oleva juoksuaika vastuuryhmittain

31.12.2013, milj. e Alle 3kk 3-12kk 1-5v 5-10v YIli10v Yhteensa
Sisdisten luokitusten menetelma (IRBA) 6 300 3269 15225 3597 2197 30 696
Luottolaitosvastuut 853 544 3077 1543 94 6 111
Yritysvastuut 5121 2642 10740 1933 2090 22 525
Vahittaisvastuut 274 54 1302 56 11 1697

Yritysasiakkaat 31 24 452 30 11 547

Yksityisasiakkaat 243 30 851 26 0 1151
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 108
Arvopaperistetut erat 33 27 104 66 1 231
Muut erat 18 3 2 23
Standardimenetelma 11 594 4334 4231 2449 329 22938
Valtio- ja keskuspankkivastuut 2449 35 898 1905 289 5575
Luottolaitosvastuut 8 454 4210 3149 525 27 16 365
Yritysvastuut 428 89 177 20 13 727
Vahittaisvastuut 245 245

Yksityisasiakkaat 245 245
Muut erat 19 1 8 27
Yhteensa 17 894 7603 19457 6 047 2 526 53 634
31.12.2012, milj. e Alle3kk 3-12kk 1-5v 5-10v YIli10v Yhteensa
Sisaisten luokitusten menetelma (IRBA) 6 588 3365 14370 3283 2573 30 308
Luottolaitosvastuut 675 674 3098 1279 87 5814
Yritysvastuut 5 587 2578 9861 1881 2470 22 378
Vahittaisvastuut 293 56 1209 54 14 1625

Yritysasiakkaat 70 25 438 32 14 580

Yksityisasiakkaat 223 30 771 21 0 1045
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 127
Arvopaperistetut erat 54 196 69 1 321
Muut erat 34 3 6 43
Standardimenetelma 14 971 5160 1971 1609 174 23 885
Valtio- ja keskuspankkivastuut 5925 40 578 853 137 7 533
Luottolaitosvastuut 8 449 5011 1326 742 28 15 557
Yritysvastuut 364 108 60 13 10 555
Vahittaisvastuut 233 0 233

Yritysasiakkaat 0 0

Yksityisasiakkaat 233 233
Muut erat 0 0 6 7
Yhteensa 21 559 8526 16 341 4 892 2748 54 193
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Liite 64. Yritysvastuut toimialoittain

31.12.2013, milj. e Vastuun maara Riskipainotetut erat Omien varojen vaade
Kone ja laiteteollisuus (ml. huolto) 2480 824 66
Kauppa 2 364 1197 96
Asuntojen vuokraus ja hallinta 2213 560 45
Energia 1844 476 38
Muiden kiinteistdjen hallinta 1788 792 63
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 1689 679 54
Rakentaminen 1568 932 75
Palvelut 1393 642 51
Kuljetus ja varastointi 1252 965 77
Metsateollisuus 1087 739 59
Omien kiinteistéjen kauppa 1077 684 55
Informaatio ja viestinta 874 388 31
Elintarviketeollisuus 839 488 39
Metalliteollisuus 810 632 51
Kemian teollisuus 661 163 13
Muu teollisuus 636 423 34
Maatalous, metsatalous, kalatalous 465 265 21
Muut toimialat 281 187 15
Vesi ja jatehuolto 278 80 6
Kaivostoiminta ja louhinta 200 138 11
Yhteensa 23798 11 255 900
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Riskipainotetut erat

Omien varojen vaade

Kone ja laiteteollisuus (ml. huolto) 2579 861 69
Kauppa 2 336 1027 82
Asuntojen vuokraus ja hallinta 2272 508 41
Muiden kiinteistdjen hallinta 1679 747 60
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 1670 599 48
Energia 1615 431 34
Rakentaminen 1578 904 72
Kuljetus ja varastointi 1321 1031 82
Omien kiinteistojen kauppa 1214 729 58
Palvelut 1144 673 54
Metsateollisuus 1094 803 64
Metalliteollisuus 919 651 52
Elintarviketeollisuus 820 452 36
Informaatio ja viestinta 795 292 23
Kemian teollisuus 695 200 16
Muu teollisuus 568 408 33
Maatalous, metsatalous, kalatalous 565 283 23
Kaivostoiminta ja louhinta 244 154 12
Muut toimialat 206 190 15
Vesi ja jatehuolto 198 73 6
Yhteensa 23513 11 016 881

Toimialajaottelussa yritysvastuisiin on luettu mukaan myds vahittaisvastuisiin luettavat yritysasiakkaat. Toimialajako on
tilastokeskuksen uusimman toimialajaottelun (TOL 2008) mukainen.
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Liite 65. Luottoriskin standardimenetelman vastuut riskipainoittain ennen ja jalkeen

luottoriskin vahentamistekniikoita

Vastuuarvo ennen
luottoriskin

Vastuuarvo luottoriskin
vahentamistekniikoi-

Riskipaino-%, 31.12.2013, milj. e vahentamistekniikoita den jdlkeen Riskipainotetut erat
0 21674 23 283

20 129 129 26
50 132 132 66
75 245 245 67
100 757 756 655
150 0 0 0
Muut riskipainot 1 1 0
Yhteensa 22938 24 547 814

Vastuuarvo ennen
luottoriskin

Vastuuarvo luottoriskin
vahentiamistekniikoi-

Riskipaino-%, 31.12.2012, milj. e vahentamistekniikoita den jalkeen Riskipainotetut erat
0 22 947 24 663

20 152 152 23
50 11 62 31
75 233 233 64
100 540 538 465
Muut riskipainot 2 2 1
Yhteensa 23 885 25650 583

Pohjola-konsernin vakavaraisuuslaskennassa sovelletaan vastuun riskipainon maarittdmiseksi luottoriskin standardimenetelmassa
Moody's Investors Service tai Fitch Ratings -luottoluokituslaitosten luokituksia saamisiin valtioilta ja keskuspankeilta seka
yrityksilta. Ulkoinen luottoluokitus maaraa saamisen luottoluokan. Saamisen vakavaraisuusvaatimuksen laskennassa riskipaino
maaraytyy luottoluokan mukaan. Myds valtiovastuisiin on kaytetty luottoluokan mukaisia riskipainoja.

Kansainvalisten kehityspankkien saamisten riskipaino voi maaraytya myods muutoin kuin ulkoisen luottoluokituksen perusteella.
Mikali riskipainoon vaikuttaa ulkoinen luottoluokitus, kdytetdan vakavaraisuuslaskennassa tallgin ylla mainittujen

luottoluokituslaitosten luokituksia myds kansainvalisten kehityspankkien saamisten riskipainottamisessa.

Saamisille kaytetdan vakavaraisuuslaskennassa sen liikkkeeseenlaskuohjelman tai -jarjestelyn arvopaperikohtaista
luottoluokitusta, johon kyseinen saaminen kuuluu. Jos tata luokitusta ei ole kaytettavissa, kaytetaan liikkeeseenlaskijan yleista

luottoluokitusta, mikali se on kaytettavissa.
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Liite 66. Yritysvastuut rating-luokittain (FIRB)

Omien

Vastuu- Riskipai- Riskipai- varojen

arvo (EAD), PD, keski- no, keski- notetut erat, vaade,

Rating-luokka, 31.12.2013 milj.e  maarin, %* maarin, % milj. e milj. e

1,0-2,0 1047 0,0 15,2 159 13

2,5-5,0 8 588 0,2 40,0 3433 275

5,5-7,0 4 338 1,2 98,8 4 287 343

7,5-8,5 1337 47 145,5 1946 156

9,0-10,0 240 23,5 2255 541 43
11,0-12,0 500 100,0

Yhteensa 16 051 1,2 64,6 10 367 829

Omien

Vastuu- Riskipai- Riskipai- varojen

arvo (EAD), PD, keski- no, keski- notetut erat, vaade,

Rating-luokka, 31.12.2012 milj. e  maarin, %* maarin, % milj. e milj. e

1,0-2,0 1028 0,0 15,1 155 12

2,5-5,0 8 806 0,2 40,6 3577 286

5,5-7,0 3876 1,4 100,3 3887 311

7,5-8,5 1445 4,9 147,0 2124 170

9,0-10,0 266 30,7 227,2 605 48
11,0-12,0 490 100,0

Yhteensa 15911 1,4 65,0 10 347 828

* Keskimaaraisessa PD:ssa ei ole huomioitu maksukyvyttomia eli rating-luokkia 11,0 ja 12,0.

Keskisuurten ja suurten yritysten vastuiden luokitteluun kaytettdvan R-luokittelun luokkakohtaisten PD-lukujen arvioinnissa on
kaytetty tunnuslukutietoihin perustuvaa osittaista R-luokittelua ja maksukyvyttomyystietoja vuosilta 2003—2009. Koska
maksukyvyttomyystietoja on ollut vain hyvasta suhdannevaiheesta, tarvittavan yleisen tasokorjauksen maaraa on arvioitu vuoteen
1991 asti ulottuvista luottotappio- ja konkurssiaineistoista seka vuoteen 1990 asti ulottuvista ulkomaisten pankkien
maksukyvyttomyysaikasarjoista. PD-arvoja on korjattu myds varovaisuusmarginaalilla, joka on sitd suurempi mitd vdhemman
yrityksia aineiston kussakin luokassa on ollut.

Vuonna 2013 kaytettiin A-luokittelun pisterajojen maarittelyssa aineistona Suomen Asiakastieto Oy:n luokittelumallin Rating Alfa-
pisteita ja sisaisia maksukyvyttomyystietoja vuosilta 2006—2010. A-luokittelun pisterajat on asetettu niin, etta luokkien PD-arvot
vastaavat R-luokittelun PD-arvoja.
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Liite 67. Luottolaitosvastuut rating-luokittain (FIRB)

Omien

Vastuu- Riskipai- Riskipai- varojen

arvo (EAD), PD, keski- no, keski- notetut erat, vaade,

Rating-luokka, 31.12.2013 milj. e maarin, %  maarin, % milj. e milj. e

1,0-2,0 2034 0,0 5,4 110 9

2,5-5,0 3592 0,1 23,1 831 66

5,5-7,0 148 1,4 65,2 97 8
7,5-8,5 101 4,5 50,5 51
9,0-10,0 2 27,8 263,4 6

Yhteensa 5878 0,2 18,7 1096 88

Omien

Vastuu- Riskipai- Riskipai- varojen

arvo (EAD), PD, keski- no, keski- notetut erat, vaade,

Rating-luokka, 31.12.2012 milj. e maarin, % maarin, % milj. e milj. e

1,0-2,0 1573 0,0 6,4 100 8

2,5-5,0 3474 0,1 23,5 817 65

5,5-7,0 283 1,4 81,2 230 18

7,5-8,5 66 3,8 49,3 32 3

9,0-10,0 2 26,8 260,3 5 0

Yhteensa 5398 0,2 22,0 1185 95

Luottolaitosten vastuiden luokittelumallin luokkakohtaisten pisterajojen ja PD-arvojen maarittelyssa on kaytetty L-luokittelun
pisteytyksia vuosilta 2008—2010 seka ulkoisia luottoluokituksia ja niita vastaavia maksukyvyttémyystietoja vuosilta 1983-2010.
PD-arvoja on korjattu varovaisuuslisélla aineistoon liittyvien epavarmuustekijdiden huomioon ottamiseksi.
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Liite 68. Vahittaisvastuut rating-luokittain (AIRB)

Vahittaisvastuiden henkiloasiakkaiden luokittelu 31.12.2013

Omien
Vastuu- Riskipai- Riskipai- varojen
arvo, (EAD) PD, keski- no, keski- notetut erat, vaade,
Rating-luokka milj. e  maarin, %* maarin, % milj. e milj. e
A 4 0,0 4,2 0 0
B 99 0,2 13,8 14 1
C 429 0,5 31,3 134 11
D 342 2,2 60,2 206 16
E 233 18,6 95,5 223 18
F 7 100,0 110,2 7 1
Yhteensa 1114 4,8 52,4 584 47
Vahittdisvastuiden henkiloasiakkaiden luokittelu 31.12.2012
Omien
Vastuu- Riskipai- Riskipai- varojen
arvo, (EAD) PD, keski- no, keski- notetut erat, vaade,
Rating-luokka milj.e  maarin, %* maarin, % milj. e milj. e
A 39 0,1 10,6 4 0
B 534 0,6 24,2 129 10
C 212 2,5 42,8 91 7
D 190 6,6 52,4 100 8
E 54 25,4 75,0 40 3
F 15 100,0 35,6 6 0
Yhteensa 1045 3,4 35,4 370 30
* Keskimaaraisessa PD:ssa ei ole huomioitu maksukyvyttdmia eli rating-luokkaa F.
Vahittdisvastuiden yritysasiakkaiden luokittelu 31.12.2013
Omien
Vastuu- Riskipai- Riskipai- varojen
arvo, (EAD) PD, keski- no, keski- notetut erat, vaade,
Rating-luokka milj. e  maarin, %* maarin, % milj. e milj. e
2,5-5,0 93 0,4 23,2 22 2
5,5-7,0 279 1,4 46,3 129 10
7,5-8,5 105 51 61,9 65 5
9,0-10,0 41 34,8 98,5 41 3
11,0-12,0 15 100,0 218,9 34 3
Yhteensa 534 4,6 54,4 291 23
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Omien

Vastuu- Riskipai- Riskipai- varojen

arvo, (EAD) PD, keski- no, keski- notetut erat, vaade,

Rating-luokka milj. e maarin, %* maarin, % milj. e milj. e
2,5-5,0 85 0,4 15,8 13 1
5,5-7,0 235 1,5 28,3 67 5
7,5-8,5 190 4,9 43,8 83 7
9,0-10,0 54 32,2 63,0 34 3
11,0-12,0 15 100,0 31,5 5 0
Yhteensa 579 54 34,9 202 16

* Keskimaaraisessa PD:ssa ei ole huomioitu maksukyvyttomia eli rating-luokkia 11,0 ja 12,0.

Henkildasiakkaiden maksukykya arvioivissa malleissa luokkakohtaisten pisterajojen maarittelyssa ja sita kautta PD-lukujen
arvioimisessa on kaytetty vuosien 2007-2012 maksukyvyttdmyysaineistoa. Luokkakohtaisissa pisterajoissa on huomioitu myds
yleisen tasokorjauksen maara vuoteen 1989 ulottuvien tyottomyysastetta kuvaavien aikasarjojen perusteella seka aineistoon

liittyvat epavarmuudet tilastollisen varovaisuuslisan avulla.

Vahittaisvastuiden yritysasiakkaiden pienten vastuiden luokittelun luokkakohtaisten pisterajojen maarittelyssa on kaytetty
maksukyvyttdmyystietoja vuosilta 2007-2011. Pienten vastuiden luokittelun pisterajat on asetettu niin, ettd luokkien PD-arvot
vastaavat R-luokittelun PD-arvoja. PD-arvoja on korjattu varovaisuuslisalla vastaavasti kuin R-luokittelujen PD-arvoja.
Vahittaisvastuiden yritysasiakkaille kayttavan A-luokittelun tilastoaineistoa on kuvavattu liitteessa 66.
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Liite 69. Oman padoman ehtoiset sijoitukset rating-luokittain (IRBA)

Omien

Vastuu- Riskipai- Riskipai- varojen

arvo (EAD), PD, keski- no, keski- notetut erat, vaade,

Rating-luokka, 31.12.2013 milj. e maarin, %  maarin, % milj. e milj. e
1,0-2,0 54 0,1 96,4 52 4
5,5-7,0 3 1,3 2482 7 1
Yhteensa 57 0,2 103,8 59 5
Omien

Vastuu- Riskipai- Riskipai- varojen

arvo (EAD), PD, keski- no, keski- notetut erat, vaade,

Rating-luokka, 31.12.2012 milj. e maarin, %  maarin, % milj. e milj. e
1,0-2,0 54 0,1 96,5 52 4
5,5-7,0 3 1,3 244 4 8 1
Yhteensa 58 0,2 104,9 60 5

Oman paaoman ehtoisten sijoitusten PD/LGD-menetelmaa kaytetdan Pohjola Pankki Oyj:n strategisiin sijoituksiin.
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Liite 70. Odotetut tappiot ja toteutuneet arvonalentumiset

Vahittaisvastuut

Oman
Kiinteisto- padoman
Luottolaitos- Yritys- vakuu- Uudis- ehtoiset
Milj. e vastuut vastuut delliset tettavat Muut sijoitukset Yhteensa
31.12.2013
Odotetut (EL) 3 173 0 21 1 198
Arvonalentumiset 260 0 1 260
31.12.2012
Odotetut (EL) 4 180 0 19 1 203
Arvonalentumiset 231 0 6 237
31.12.2011
Odotetut (EL) 16 179 1 13 0 209
Arvonalentumiset 8 186 0 0 194
31.12.2010
Odotetut (EL) 219 0 218
Arvonalentumiset 182 182
31.12.2009
Odotetut (EL) 162 1 162
Arvonalentumiset 121 121

Taulukossa esitetty odotettu tappio perustuu OP-Pohjola-ryhman sisaisten luottoriskimallien tuottamiin parametreihin. Parametrit
sisaltavat huomattavan maaran erilaisia riskin aliarviointia estavia varovaisuustekijéita, mutta eivat taysin vastaa
vakavaraisuuslaskennassa kaytettavia parametreja. Yritys- ja luottolaitosvastuiden osalta ainoastaan PD-parametria kaytetédan
vakavaraisuuslaskennassa.

Vakavaraisuuslaskennan parametrit sisaltavat enemman varovaisuustekijoita sisaisiin luottoriskimalleihin verrattuna.
Parametreihin liittyvista varovaisuustekijoista johtuen vakavaraisuuslaskennan odotettu tappio oli huomattavan suuri 360
miljoonaa euroa (357). Omista varoista on vahennetty IRBA-vastuuryhmiin kohdistuvien arvonalentumisten ja
vakavaraisuuslaskennan odotetun tappion erotuksen alijgama. Oman padoman ehtoisiin sijoituksiin kohdistuvia arvonalennuksia
ei huomioida vahennyseraa laskettaessa.
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Liite 71. Oman paaoman ehtoiset sijoitukset, yksinkertainen menetelma

31.12.2013 31.12.2012

Omien Omien

Vastuun Riskipai- varojen Vastuun Riskipai- varojen

Milj. e maara notetut erat vaade maara notetut erat vaade
Private equity sijoitukset, riskipaino 190 % 28 54 4 60 114 9
Pérssilistatut sijoitukset, riskipaino 290 % 1 3 0 4 11 1
Muut, riskipaino 370 % 21 79 6 6 21 2
Yhteensa 51 136 11 70 146 12

Pohjola Pankki Oyj

E-212



Toimintakertomus ja tilinpaatés 2013

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

PILARI 111:N MUKAISET VAKAVARAISUUSTIEDOT

Liite 72. Vakavaraisuuslaskennassa hyodynnetyt vakuudet

Vastuun Rahoitus- keskiméiLéi?iE:
31.12.2013, milj. e maara Takaukset vakuus Muu vakuus %
Sisaisten luokitusten menetelma (IRBA) 30 696 1681 50 1506
Luottolaitosvastuut 6 111 41 0 25,9
Yritysvastuut 22 525 1616 50 762 44,6
Vahittaisvastuut 1697 24 0 745 41,0
Kiinteistovakuudelliset 4 0 3 29,8
Muut 1694 24 0 741 41,0
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 108
Yksinkertainen menetelma 51
PD/LGD-menetelma 57
Arvopaperistetut erat 231
Muut erat 23
Standardimenetelma 22 938
Valtio- ja keskuspankkivastuut 5575
Luottolaitosvastuut 16 365
Yritysvastuut 727
Vahittaisvastuut 245
Muut 245
Muut erat 27
Yhteensa 53 634 1688 50 1506
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Vastuun Rahoitus- eskim3arin,
31.12.2012, milj. e maara Takaukset vakuus Muu vakuus %
Sisdisten luokitusten menetelma (IRBA) 30 308 1808 51 1477
Luottolaitosvastuut 5814 199 0 28,9
Yritysvastuut 22 378 1 587 51 792 446
Vahittaisvastuut 1625 22 0 685 28,2
Kiinteistovakuudelliset 5 0 5 27,0
Muut 1620 22 0 680 28,2
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 127
Yksinkertainen menetelma 70
PD/LGD-menetelma 58
Arvopaperistetut erat 321
Muut erat 43
Standardimenetelma 23 885
Valtio- ja keskuspankkivastuut 7 533
Luottolaitosvastuut 15 557
Yritysvastuut 555
Vahittaisvastuut 233
Muut 233
Muut erat 7
Yhteensa 54 193 1817 51 1477

Keskimaarainen LGD on laskettu vastuuarvolla (EAD) painotettuna keskiarvona.

Vahittaisvastuiden takaukset ja vakuudet kasitelladn osana LGD:ta.

Standardimenetelméassa ja sisaisten luokitusten menetelméassa luottolaitos- ja yritysvastuiden osalta hyédynnetaan seuraavia
vakavaraisuussaannoston maarittelemia reaalivakuuksia: asuinkiinteistdja ja asuinhuoneiston hallintaan oikeuttavia osakkeita,
talletuksia ja arvopapereita (osakkeita). Talletukset ja arvopaperit ovat saanndston tarkoittamia rahoitusvakuuksia ja naiden
kasittelyyn laskennassa on valittavissa vaihtoehtoisia menetelmia. OP-Pohjola-ryhméassa rahoitusvakuudet em. menetelmissa on
kasitelty ns. kattavaa menetelmaa ja valvojan maaraamia volatiliteettikorjauksia kayttaen.

Standardimenetelmassa ja sisaisten luokitusten menetelmassa luottolaitos- ja yritysvastuiden osalta voidaan hyddyntaa vain
vakavaraisuussaannoston maarittelemia hyvaksyttyja takaajia, kuten Suomen valtion ja muiden valtioiden antamia takauksia seka
kuntien ja pankkien antamia takauksia. Yritysten antamia takauksia tai luottojohdannaisia ei laskennassa ole hyddynnetty.
Vakavaraisuuslaskennassa ei ole sovellettu tase-erien tai taseen ulkopuolisten erien nettoutusta.

Vahittaisvastuissa sisaisten luokitusten menetelmassa voidaan hyddyntaa laajemmin vakuuksia kuin standardimenetelman
vastuille seka luottolaitos- ja yritysvastuille. Vahittaisvastuiden LGD-estimaattien maarittelyssa on kaytetty sopimus-, asiakas-,
maksukyvyttdémyys-, vakuus- ja perintatietoja vuosilta 2003—-2011. Maksukyvyttdmyyden maaritelmaa sovelletaan samoin kuin PD-
malleissa.
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Liite 73. Johdannaissopimukset ja vastapuoliriski

Johdannaissopimuksista aiheutuva luottoriski maaritelldan luottovasta-arvona, joka perustuu johdannaissopimusten paivittaiseen
markkina-arvostukseen.

Asiakaslimiittien koot maaritellaan johdannaissopimusten paaomien ja arvioitujen voimassaoloaikojen perusteella.

Pankkivastapuolten johdannaisista aiheutuvaa luottoriskid vahennetaan vakuuksien avulla, jolloin kaytdssa on ISDA-
yleissopimukseen liitettava ISDA Credit Support Annex-sopimus (CSA). Vakuusjarjestelmassa vastapuoli toimittaa saatavan
vakuudeksi kateista tai arvopapereita. Tasmaytykset vastapuolten valilla tehdaan paivittain.

Johdannaissopimuksista muodostuva vastapuoliriski muodostuu saamisista, joita Pohjola Pankki Oyj:lla voi olla
kaupankayntivastapuoliaan kohtaan vastapuolten maksukyvyttomyyshetkella. Vastapuoliriskia mitataan Pohjola-konsernissa
kayvan arvon menetelmalla, jossa vastuun maara muodostuu sopimuksen markkina-arvosta seka arvioidusta potentiaalisesta
tulevaisuuden luottoriskista.

Pohjola Pankki Oyj hallitsee johdannaissopimuksista muodostuvaa vastapuoliriskid konkurssinettoutuksen mahdollistavilla
johdannaisyleissopimuksilla, vakuuksilla seka optionaalisilla eraénnyttamisehdoilla. Johdannaisyleissopimuksista on kirjalliset
ulkopuolisen oikeudellisen asiantuntijan lausunnot nettoutuksen sitovuudesta kunkin johdannaisvastapuolen kotivaltioiden
lainsdddanndssa. Pohjola-konserni nettouttaa johdannaissopimuksista muodostuvan vastapuoliriskin seka
vakavaraisuuslaskennassa etta luottoriskilimiittien seurannassa. Lisaksi luottolaitosvastapuolten osalta kaytetédan aina
johdannaisyleissopimusten vakuusliitettd, jolloin saadut vakuudet vahentavat vastapuoliriskia.

Yritysvastapuolten vastuurajat vahvistetaan kerran vuodessa, jolloin myds tarkistetaan johdannaislimiittien vakuustilanne.

Pohjolan S&P-ratingin putoaminen AA-:sta A:han 31.12.2013 ei olisi aiheuttanut lisdvakuusvaadetta. Vertailuvuonna ratingin
putoaminen olisi aiheuttanut 5 miljoonan euron lisavakuusvaateen.

Vastapuoliriskista johtuvaa vakavaraisuusvaatimusta voi syntya seka rahoitustoiminnan ettd kaupankayntivaraston erista.
Vastapuoliriskista johtuvaa vakavaraisuusvaatimusta lasketaan muun muassa OT C-johdannaisille seka takaisinosto- ja
myyntisopimuksille.
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Vastuu-

Nettou- arvo

tuksesta nettou-

Brutto- saatavat tuksen Saadut

Vastapuoliriskin sopimustyypit, 31.12.2013, milj. e vastuuarvo hyodyt jalkeen  vakuudet Vastuuarvo
Johdannaissopimukset 4 935 2 844 2 091 408 1683
Korkojohdannaiset 3893 2404 1489 318 1171
Valuuttajohdannaiset 742 363 379 36 343
Osake- ja indeksijohdannaiset 198 76 122 54 68
Muut 101 101 101
Yhteensa 4935 2844 2091 408 1683

Vastuu-

Nettou- arvo

tuksesta nettou-

Brutto- saatavat tuksen Saadut

Vastapuoliriskin sopimustyypit, 31.12.2012, milj. e vastuuarvo hyodyt jalkeen  vakuudet Vastuuarvo
Johdannaissopimukset 6117 3775 2342 606 1736
Korkojohdannaiset 5233 3 304 1929 488 1441
Valuuttajohdannaiset 661 401 260 79 181
Osake- ja indeksijohdannaiset 160 70 90 39 51
Muut 63 63 63
Yhteensa 6117 3775 2342 606 1736
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Liite 74. Arvopaperistetut erat

2013 2012
Arvopaperistetut erat rating-luokittain, Moody's vastaavuus, Vastuun Riskipai- Vastuun Riskipai-
milj. e maara notetut erat maara notetut erat
Kaupankayntivaraston ulkopuoliset
Arvopaperistetut erat 231 636 311 603
Aaa 48 4 99 7
Aa1-Aa3 25 2 30 3
A1-A3 19 4 52 10
Baa1-Baa3 64 54 67 50
Ba1-Ba3 44 176 31 113
B1 tai alempi 30 397 32 421
Uudelleen arvopaperistetut erat 10 38
B1 tai alempi 10 38
Yhteensa 231 636 321 640
Eraantyneet ja arvonalentuneet arvopaperistetut erat Vastuun Arvonalen- Arvonalen-
vastuutyypeittain, 31.12.2013, milj. e maara Eraantyneet tuneet tumistappiot
Sisdisten luokitusten menetelma (IRBA)
Kaupankayntivaraston ulkopuoliset
Arvopaperistetut erat 231
CDO 2
ABS 0
RMBS 228
Yhteensa 231
Eraantyneet ja arvonalentuneet arvopaperistetut erat Vastuun Arvonalen- Arvonalen-
vastuutyypeittdin, 31.12.2012, milj. e maara Eraantyneet tuneet tumistappiot
Sisaisten luokitusten menetelma (IRBA)
Kaupankayntivaraston ulkopuoliset
Arvopaperistetut erat 311
CDO 5
ABS 2
RMBS 303
Uudelleen arvopaperistetut erat 10 10
CDO 10 10
Yhteensa 321 10

Arvopaperistetut erat on kasitelty sisaisten luokitusten menetelman (IRBA) mukaan. Sijoitettaessa arvopaperistettuihin eriin ja
niiden juoksuaikana, kiinnitetaan erityistd huomiota lainojen rakenteellisiin ja vakuuksien ominaispiirteisiin.
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Liite 75. Riskinkantokyky

Vahinkovakuutuksen vakavaraisuuspaaoma vuoden 2013 lopussa oli 913 miljoonaa euroa (914) eli suhteessa maksutuottoihin 73
% (81). Pohjola Vakuutuksen Standard & Poor'silta saama vakavaraisuusluokitus on AA-. Yhtion hallitus on vahvistanut
tavoitteeksi A luottoluokituksen.

Vahinkovakuutuksen tulee tayttda viranomaisten asettamat vakavaraisuusvaatimukset. Viranomaiset asettavat
vakavaraisuusvaatimuksensa paaasiassa yhtidtasolla. Kaikilla vahinkovakuutusyhtiéilld on minimivaatimuksena sama EU
direktiiveista tuleva toimintapdaomavaatimus. Lisaksi suomalaisilla vakuutusyhti6illa on myds Suomen lainsaddanndssa saadetty
vakavaraisuusvaatimus.

Riskinkantokyvylla kuvataan sita, kuinka paljon yhtiélld on vakavaraisuuspddomaa suhteutettuna erilaisiin tulos- ja tase-eriin.
Korvauskuluihin ja vakuutusmaksutuottoihin suhteutettu vakavaraisuuspddoma kuvaa yhtion kykya selviytya vakuutusriskista.
Vakuutusvelkaan suhteutettu vakavaraisuuspagoma kuvaa yhtion kykya selviytya vakuutusvelan arviointiriskista ja vastaavasti
sijoituskantaan suhteutettu vakavaraisuuspadoma kuvaa yhtion kykya selviytya sijoitustoiminnasta aiheutuvasta riskista.

31.12.2013 31.12.2012
Riskinkanto- Riskinkanto-
Milj. e kyky, % Milj. e kyky, %
Vakavaraisuuspaaoma 913 914
Korvauskulut® 882 104 830 110
Vakuutusmaksutuotot* 1249 73** 1126 81**
Vakuutusvelka* 2517 36 2372 39
Sijoituskanta 3219 28 3149 29

* Vahennettyna jalleenvakuuttajien osuudella (nettoliike)

** Vastuunkantokyky
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Liite 76. Vahinkovakuutustoiminnan riskiherkkyys

Oheisessa taulukossa on kuvattu eri riskimuuttujien vaikutusta tulokseen ja vakavaraisuuspadgomaan:

Vaikutus
Muutos omaan
Kokonaismaara riskimuut- paiomaan, Vaikutus yhdistettyyn
Riskimuuttuja vuonna 2013, milj. e tujassa milj. e kulusuhteeseen
Maksutuotot*® 1249 kasvaa 1% 12 paranee 0,9 % -yksikkda
Korvauskulut* 882 kasvaa1 % -9 heikkenee 0,7 % -yksikkoa
Suurvahinko yli 5 milj. e 1 kappale -5 heikkenee 0,4 % -yksikkda
Henkilostokulut® 107 kasvaa 8 % -9 heikkenee 0,7 % -yksikkoa
Toimintokohtaiset kulut*/** 311 kasvaa 4 % -12 heikkenee 1,0 % -yksikkda
Inflaatio kollektiivisessa kasvaa 0,25
korvausvastuussa 597  %-yksikkoa -4 heikkenee 0,3 %-yksikkoa
kasvaa 1
Elinika diskontatussa vakuutusvelassa 1 564 vuotta -38 heikkenee 3,0 %-yksikkda
Diskonttokorko diskontatussa laskee 0,1
vakuutusvelassa 1564 %-yksikkoa -20 heikkenee 1,6 %-yksikkoa

* Liukuva 12 kuukautta

** Vahinkovakuutuksen toimintokohtaiset kulut ilman sijoitusten hoitokuluja ja muiden palveluiden tuottamiseen liittyvia kuluja.
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Liite 77. Vakuutusmaksutulon ja vakuutusmaarien luokkajakaumia

Vakuutusmaksutulon jakautuminen EML* luokittain yritysten omaisuusvakuutuksessa

Omaisuusvakuutuksen riskillisyytté voidaan tarkastella luokittelemalla riskit luokkiin niiden EML* mé&arien mukaan. Oheisessa
taulukossa on luokittelun perusteella laskettu kuhunkin luokkaan tulevien riskien maksutulo.

Milj. e 5-20 20-50 50-100 100-300
2013 13 14 14 9
2012 14 15 14 6

* EML = Estimated Maximum Loss, kohdekohtainen maksimivahingon maara

Vakuutusmaksutulon jakautuminen TSI* luokittain yritysten vastuuvakuutuksessa

Vastuuvakuutuksen riskillisyytta voidaan tarkastella luokittelemalla riskit luokkiin niiden TSI* maarien mukaan. Oheisessa
taulukossa on luokittelun perusteella laskettu kuhunkin luokkaan tulevien riskien maksutulo.

Milj. e 2-4 4-10 10-30 30-90
2013 3 6 8 3
2012 4 6 7 2

* TSI = Total Sum Insured, kokonaisvakuutusmaara

Rakennusvirhevakuutuksen vakuutusmaarat

Rakennusvirhevakuutuksen volyymia kuvaa vakuutussopimusten vakuutusmaara. Vakuutusmaaran brutto- ja nettoluvut on eritelty
oheisessa taulukossa. Rakennusvirhevakuutuksen vakuutuskausi on 10 vuotta.

Brutto Netto*
Milj. e 2013 2012 2013 2012
Rakennusvirhevakuutus 2 287 2110 2282 2105

* Vakuutusyhtién vastuulla jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen, ennen vastavakuuksia

Pohjola Pankki Oyj

E-220



Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot
VAHINKOVAKUUTUSTOIMINNAN RISKIASEMA

Liite 78. Suurvahinkojen kehitys

Havaittujen suurvahinkojen lukumaarat havaitsemisvuosittain vuosilta 2009-2013

Vahinkovakuutuksessa seurataan tiiviisti suurvahingoista aiheutuvaa korvausmenoa. Tama korvausmeno selittda merkittavan
osuuden vakuutusliikkeen vuosittaisesta tuloksen vaihtelusta. Lisaksi suurvahingoista aiheutuvan korvausmenon seurannalla
voidaan havaita riskeissa tai niiden valinnassa tapahtuneita muutoksia. Tassé tarkastelussa suurvahingoiksi on luokiteltu
vahingot, joiden brutto- tai nettomaara on yli 2 miljoonaa euroa. Suurvahinkoja tapahtuu eniten omaisuus ja
keskeytysvakuutuksessa. Lakisaateisissa vakuutuksissa suurvahinkoriski on pieni suhteessa vakuutuslajin suureen volyymiin.

Bruttomaara Muu Omaisuus

Laki- tapaturma Kasko ja Vastuu ja Pitka-
yli 2 milj. euron vahinkojen lukumaara saateiset ja sairaus ja kuljetus keskeytys oikeusturva kestoiset
2009 3 5 2
2010 1 12
2011 5 1
2012 3 7 1
2013 4 6 1

Korvaukset yhteensa 216 milj. e

Bruttomaara korvaukset yhteensa milj. euroa

2009-2013 26 164 20 7
Nettomaara Muu Omaisuus

Laki- tapaturma Kasko ja Vastuu ja Pitka-
yli 2 milj. euron vahinkojen lukumaara sdateiset ja sairaus ja kuljetus keskeytys oikeusturva kestoiset
2009 3 4 1
2010 10
2011 4 1
2012 3 6 1
2013 4 6 1

Korvaukset yhteensa 144 milj. e

Nettomaara korvaukset yhteensa milj. euroa
2009-2013 24 106 10 4
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Liite 79. Vakuutusliikkeen kannattavuus

Vakuutusmaksutuottojen (brutto ja netto) seka yhdistetyn kulusuhteen (netto) kehitys

Vakuutusmaksutuotoilla kuvataan vakuutusluokan volyymia. Sen avulla voidaan arvioida vakuutusluokan merkittéavyytta
kokonaisuuden kannalta. Vastaavasti yhdistetyn kulusuhteen (CR) avulla voidaan arvioida vakuutusluokan tuloksen vaihtelua
sekd vakuutusluokan kannattavuutta. Yhdistetty kulusuhde on esitetty erikseen oikaistuna kertaluonteisilla erilla, jotka kohdistuvat
aikaisempiin vakuutuskausiin.

Brutto Netto Netto Netto**
2013, milj. e VM-tuotto  VM-tuotto CR* CR*
Lakisaateiset 459 458 93 % 85 %
Muu tapaturma ja sairaus 158 158 88 % 88 %
Kasko ja kuljetus 264 261 90 % 90 %
Omaisuus ja keskeytys 343 296 89 % 88 %
Vastuu ja oikeusturva 80 73 82 % 82 %
Pitkakestoiset 5 4 15 % 15 %
Yhteensa 1309 1249 90 % 87 %

Brutto Netto Netto Netto**
2012, milj. e VM-tuotto  VM-tuotto CR* CR*
Lakisaateiset 422 420 95 % 83 %
Muu tapaturma ja sairaus 134 134 97 % 97 %
Kasko ja kuljetus 240 237 96 % 96 %
Omaisuus ja keskeytys 309 265 95 % 94 %
Vastuu ja oikeusturva 73 67 99 % 99 %
Pitkakestoiset 5 4 0% 0%
Yhteensa 1183 1126 95 % 91 %

* Yhdistetty kulusuhde (Combined ratio) lasketaan jakamalla korvauskulujen (netto) ja vakuutusliikkeen liikekulujen summa
vakuutusmaksutuotoilla (netto). Aineettomien oikeuksien poistoja ei ole otettu huomioon.

** Kertaluonteiset vakuutustekniseen laskelmaan vaikuttavat muutokset eliminoitu
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Liite 80. Vakuutusvelan luonnetta kuvaavia tietoja

Velan luonnetta kuvaavia tietoja 2013 2012
Velat vakuutussopimuksista (netto, milj. e)

Latentit ammattitaudit 26 29

Muu 2 491 2 343
Yhteensa (ennen siirtoja) 2 517 2372
Velan duraatio (vuosina)

Diskontattu vakuutusvelka 12,6 12,4

Diskonttaamaton vakuutusvelka 2,1 2,1
Yhteensa 8,7 8,6
Diskontatun velan maara (netto, milj. e)

Tunnettu elakemuotoinen korvausvastuu 1252 1206

Kollektiivinen korvausvastuu 275 240

Vakuutusmaksuvastuu 37 36
Yhteensa 1564 1483
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Liite 81. Vakuutusvelan arvioitu maturiteettijakauma

31.12.2013, milj. e 0-1v 1-5v 5-10 v 10-15v yli15v  Yhteensa
Vakuutusmaksuvastuu® 349 100 18 5 9 481
Korvausvastuu
Diskonttaamaton 264 183 49 9 4 508
Diskontattu 93 418 311 232 474 1527
Vakuutusvelka yhteensa 707 701 377 246 486 2 517

* Sisaltda diskontattua vastuuta 37 miljoonaa euroa.

31.12.2012, milj. e 0-1v 1-5v 5-10v 10-15v yli15v  Yhteensa
Vakuutusmaksuvastuu* 320 92 16 5 8 440
Korvausvastuu
Diskonttaamaton 253 174 46 9 3 485
Diskontattu 90 403 297 219 437 1446
Vakuutusvelka yhteensa 663 669 359 233 448 2372

* Sisaltda diskontattua vastuuta 36 miljoonaa euroa.
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Liite 82. Sijoitustoiminnan riskiasema

31.12.2013 31.12.2012
Kaypa arvo Kaypa arvo
Sijoituskannan allokaatiojakauma milj. e* % milj. e* %
Rahamarkkinat yhteensa 113 42 1
Rahamarkkinasijoitukset ja talletukset** 113 44
Johdannaiset*** 1 -2 0
Joukkolainat ja korkorahastot yhteensa 2 309 72 2 369 75
Valtiot 471 15 469 15
Inflaatiolinkatut joukkolainat 90 3 71 2
Investment Grade 1485 46 1460 46
Kehittyvat markkinat ja High Yield 236 7 352 11
Strukturoidut sijoitukset 27 1 16 1
Osakkeet yhteensa 426 13 367 12
Suomi 88 3 83 3
Kehittyneet markkinat 191 6 126 4
Kehittyvat markkinat 47 1 53 2
Kayttbomaisuus ja ei-noteeratut osakkeet 4 0 6 0
Paaomasijoitukset 95 3 99 3
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensa 41 1 82 3
Hedge-fund rahastot 23 1 38 1
Raaka-aineet 5 0 6 0
Vaihtovelkakirjalainat 13 0 38 1
Kiinteistosijoitukset yhteensa 329 10 290 9
Suorat kiinteistot 219 7 186 6
Epasuorat kiinteistdsijoitukset 110 3 103 3
Yhteensa 3219 100 3149 100

* Sisaltaa siirtyvat korot

** Sisaltda kauppahintasaamiset ja -velat seka johdannaisten markkina-arvon

*** Johdannaisten vaikutus omaisuuslajin allokaatioon (deltavasta-arvo)
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Liite 83. Sijoitusriskien herkkyysanalyysi

Alla olevassa taulukossa on selvitys sijoitusriskien herkkyyksista sijoitusluokittain. Vakuutusvelan laskentaan liittyvan
diskonttauskoron herkkyystarkastelu on esitetty vakuutusvelan liitteessa 76. Sijoitusten ja vakuutusvelan muutosten vaikutukset
kumoavat toisiaan.

Kanta kdyvin Vaikutus omaan
arvoin, milj. e padaomaan, milj. e
Sijoitusluokat 31.12.2013 Riskiparametri Muutos 31.12.2013 31.12.2012
Joukkolainat ja korkorahastot* 2322 Korko 1 %-yksikkd 72 72
Osakkeet*™* 349 Markkina-arvo 10 % 35 30
Paaomasijoitukset ja noteeraamattomat
osakkeet 100 Markkina-arvo 10 % 10 10
Raaka-aineet 5 Markkina-arvo 10 % 1 1
Kiinteistot 329 Markkina-arvo 10 % 33 29
Valuutta 136 Valuutan arvo 10 % 14 25
0,1 %-
Luottoriskipreemio*** 2422 Luottoriskimarginaali yksikkda 8 9
10 %-
Johdannaiset Volatiliteetti yksikkda 2 0

* Sisaltda rahamarkkinasijoitukset, vaihtovelkakirjalainat ja korkojohdannaiset
** Sisaltda hedge fund -rahastot ja osakejohdannaiset

*** Sisaltaa jvk- ja vvk-lainat seka rahamarkkinasijoitukset mukaan lukien kehittyneiden valtioiden liikkeelle laskemat jvk-lainat ja
korkojohdannaiset
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Liite 84. Korkoriski

Koron muutoksista aiheutuvaa markkinariskid seurataan luokittelemalla sijoitukset instrumenteittain duraation mukaan.
Vakuutusvelan korkoriskia tasaavaa vaikutusta ei ole esitetty taulukossa, koska vakuutusvelasta vain osa on diskontattu
hallinnollisella korolla (liite 33).

Kédypa arvo juoksuajan tai uudelleenhinnoittelupdivian mukaan, milj. e* 31.12.2013 31.12.2012
0-1 vuotta 331 135
>1-3 vuotta 568 545
>3-5 vuotta 761 909
>5-7 vuotta 358 392
>7-10 vuotta 225 236
>10 vuotta 141 139
Yhteensa 2384 2 356
Modifioitu duraatio 3,7 4.2
Efektiivinen korko, % 2,0 1,8

* Sisaltaa rahamarkkinasijoitukset ja talletukset, joukkovelkakirjalainat, vaihtovelkakirjalainat ja korkorahastot
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Vuotta 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Yhteensa Osuus, %
Aaa 27 204 310 93 150 87 872 36,6
Aa1-Aa3 112 67 72 15 10 32 308 12,9
A1-A3 76 167 203 115 24 0 585 24,6
Baa1-Baa3 38 61 123 129 33 19 402 16,9
Ba1 tai alempi 51 69 53 6 9 3 189 7,9
Sisaisesti

luokiteltu 27 0 0 0 27 1,2
Yhteensa 331 568 761 358 225 141 2384 100,0

* Ei sisalla luottojohdannaisia.

Maturiteetti on ilmoitettu juoksuajan loppuun. Jos paperilla on Call-mahdollisuus, maturiteetti on ilmoitettu ensimmaiseen

mahdolliseen Call-paivaan saakka.

Vahinkovakuutuksen korkosalkun keskimaarainen luottoluokitus Moody's:n luokituksen mukaan on A1.

Vahinkovakuutuksen korkosalkun keskimaarainen jaljella oleva juoksuaika on 4,4 vuotta (laskettu call-paivan ja erapaivan

perusteella).
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Liite 85. Valuuttariski

Valuuttapositio, milj. e 31.12.2013 31.12.2012
uUsD 54 98
SEK -3 -4
JPY 2 11
GBP 14 8
LVL, LTL** 0
Muut 62 132
Yhteensa* 136 254

* Valuuttapositio on 4,2 % (8,1) sijoituskannasta. Valuuttapositio lasketaan yksittaisten valuuttojen itseisarvojen summana.

** Kuuluvat ERM2 -valuuttoihin
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Liite 86. Vastapuoliriski

31.12.2013 31.12.2012

Luottoluokitusjakauma, Moody's -vastaavuus, milj. e Sijoitus* Vakuutus** Sijoitus* Vakuutus**
Aaa 872 853 0
Aa1-Aa3 308 8 278 20
A1-A3 585 23 578 26
Baa1-Baa3 402 0 448 0
Ba1 tai alempi 189 198

Sisaisesti luokiteltu 27 49 1 35
Yhteensa 2 384 80 2 356 82

* Sisaltda rahamarkkinasijoitukset ja talletukset, joukkolainat ja korkorahastot

** Sisaltaa jalleenvakuuttajien osuuden vakuutusvelasta ja saamiset jalleenvakuuttajilta
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Liite 87. Taseen luokittelu

Kaypaan

arvoon
Erdpdivaan tulosvaikut- Suojaavat Kirjanpito-
Lainat ja asti teisesti Myytdvissa johdan- arvo
Varat 31.12.2013, milj. e saamiset pidettavat kirjattavat® olevat naiset yhteensa
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 2 046 2 046
Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 9 899 9 899
Johdannaissopimukset 3171 273 3444
Saamiset asiakkailta 14 515 14 515
Vahinkovakuutustoiminnan varat** 586 116 2838 3 539
Saamistodistukset*** 202 443 7108 7754
Osakkeet ja osuudet 1 89 90
Muut saamiset 2405 28 2433
Yhteensa 29 451 202 3759 10 034 273 43720

Kaypaan

arvoon
Erdpédivaan tulosvaikut- Suojaavat Kirjanpito-
Lainat ja asti teisesti Myytavissa johdan- arvo
Varat 31.12.2012, milj. e saamiset pidettavat kirjattavat® olevat naiset yhteensd
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 5643 5643
Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 8815 8815
Johdannaissopimukset 4084 379 4 462
Saamiset asiakkailta 13 839 13 839
Vahinkovakuutustoiminnan varat** 558 132 2832 3523
Saamistodistukset™* 330 255 4971 5555
Osakkeet ja osuudet 1 105 107
Muut saamiset 2 654 25 2678
Yhteensa 31509 330 4 496 7909 379 44 623
Kaypaan arvoon Suojaavat Kirjanpito-
tulosvaikutteisesti johdan- arvo
Velat 31.12.2013, milj. e kirjattavat Muut velat naiset yhteensa
Velat luottolaitoksille 4789 4789
Kaupankaynnin rahoitusvelat (pl. johdannaiset) 4 4
Johdannaissopimukset 3186 234 3420
Velat asiakkaille 10 188 10 188
Vahinkovakuutustoiminnan velat**** 0 2746 2746
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 16 097 16 097
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 984 984
Muut velat 2451 2451
Yhteensa 3190 37 253 234 40 677
Kéaypaan arvoon Suojaavat Kirjanpito-
tulosvaikutteisesti iohdan- arvo
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tulosvaikutteisesti johdan- arvo
Velat 31.12.2012, milj. e kirjattavat Muut velat naiset yhteensa
Velat luottolaitoksille 5840 5840
Kaupankaynnin rahoitusvelat (pl. johdannaiset) 3 3
Johdannaissopimukset 4161 396 4 557
Velat asiakkaille 10 775 10775
Vahinkovakuutustoiminnan velat*** 3 2 596 2599
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 13 769 13769
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1275 1275
Muut velat 3035 3035
Yhteensa 4167 37 291 396 41 854

* Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat sisaltavat kaupankaynnin rahoitusvarat, alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokitellut rahoitusvarat ja sijoituskiinteistot.

** Vahinkovakuutuksen varat on eritelty liitetiedossa 21.

***31.12.2013 saamistodistuksiin sisaltyi kayvan arvon option (Fair Value Option) mukaisesti kirjattuja saamistodistuksia yhteensa
9 miljoonaa euroa (9). Lainoissa ja muissa saamisissa olevat saamistodistukset 50 miljoonaa euroa (74) sisaltyvat eraan saamiset

asiakkailta.

**** \Jahinkovakuutuksen velat on eritelty liitetiedossa 33.

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun hankintamenoon. Naille velkakirjoille markkinoilta
saatavilla olevan informaation ja vakiintuneiden arvostusmenetelmien avulla arvioitu kdypa arvo joulukuun lopussa oli 147
miljoonaa euroa (243) kirjanpitoarvoa suurempi. Huonommalla etuoikeudella olevat velat on arvostettu jaksotettuun
hankintamenoon. Naiden kayvat arvot ovat kirjanpitoarvoja suuremmat, mutta luotettavien kaypien arvojen maarittamiseen liittyy

epavarmuutta.
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Liite 88. Toistuvasti kaypaan arvoon arvostettujen erien ryhmittely arvostusmenetelman
mukaisesti

Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat 31.12.2013, milj. e Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensa

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
Pankkitoiminta 152 292 444
Vahinkovakuutustoiminta 6 6
Johdannaissopimukset
Pankkitoiminta 10 3222 212 3444
Vahinkovakuutustoiminta 4 0 4

Myytavissa olevat

Pankkitoiminta 5632 1550 14 7197

Vahinkovakuutustoiminta 1670 917 251 2838
Rahoitusinstrumentit yhteensa 7 468 5987 477 13 932
Sijoituskiinteistot

Pankkitoiminta 28 28

Vahinkovakuutustoiminta 106 106
Sijoituskiinteistot yhteensa 134 134
Yhteensa 7 468 5987 611 14 066
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat 31.12.2012, milj. e Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensa

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Pankkitoiminta 125 115 16 256

Vahinkovakuutustoiminta 13 6 19
Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 7 4 265 190 4 462

Vahinkovakuutustoiminta 1 0 1

Myytavissa olevat

Pankkitoiminta 4 060 1001 16 5076

Vahinkovakuutustoiminta 1822 759 251 2832
Rahoitusinstrumentit yhteensa 6 015 6 153 479 12 647
Sijoituskiinteistot

Pankkitoiminta 25 25

Vahinkovakuutustoiminta 112 112
Sijoituskiinteistét yhteensa 137 137
Yhteensa 6 015 6 153 615 12784
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Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat 31.12.2013, milj. e Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensa

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Pankkitoiminta 4 4
Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 35 3254 131 3420
Yhteensa 35 3 258 131 3423
Kadypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat 31.12.2012, milj. e Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensa

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Pankkitoiminta 3 3
Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 21 4377 159 4 557

Vahinkovakuutustoiminta 3 0 3
Yhteensa 23 4 381 159 4563

Kaypaan arvoon arvostus
Pankkitoiminnan johdannaiset

Listattujen johdannaisten hinta saadaan suoraan markkinoilta. OT C-johdannaisten arvostuksessa kaytetadn markkinoilla yleisesti
kaytdssa olevia malleja ja menetelmia. Naita tarvitaan mm. korko ja -valuuttakayrien ja volatiliteettipintojen muodostamiseen seka
optioiden arvostukseen. Yleisesti naiden mallien syéttétiedot voidaan johdtaa markkinoilta. Kuitenki joidenkin sopimusten
arvostuksessa joudutaan kayttdmaan malleja joiden syoéttétietoja ei voida havaita markkinoilta vaan ne joudutaan arvioimaan.
Nama sopimukset on luokiteltu tasolle 3.

Pohjola Pankin Middle Office vastaa pankkitoiminnan johdannaisten kdyvan arvon arvostukista ja niissa kaytetyn markkinadatan,
arvostuskayrien ja volatiliteettipintojen laadusta ja luotettavuudesta osana paivittaista arvostusprosessia ml. tason 3 arvostukset.
Middle Office vertaa arvostushintoja sdanndllisesti CSA-vastapuolten ja keskusvastapuolen toimittamiin arvostuksiin ja selvittaa
tarvittaessa mahdolliset merkittéavat arvostuserot.

OP Pohjola-ryhman Riskienhallinan ohjaus on vastuussa uusien arvostusmallien ja menetelmien hyvaksymisesta seka
arvostusprosessin valvonnasta. Arvostusten varmennus perustuu mm. arvostamiseen kayttéden vaihtoehtoisia lahteitd seka
markkinahinnoille, ettd muille sy6ttdtiedoille. Varmennusprosessissa arvostushintoja voidaan verrata CSA-vastapuolten ja
keskusvastapuolen toimittamiin hintoihin. Liséksi on mahdollista kayttaa myds kolmansien osapuolten tarjoamia arvostuspalveluja.

Vakuudettomien johdannaisten arvostuksessa huomioidaan kaupan osapuolten luottoriski. Luottoriskia oikaistaan
vastapuoliriskikorjauksella (ns. Credit Valuation Adjustment "CVA") seka omalla luottoriskikorjauksella ( ns. Debt Valuation
Adjustment, "DVA”). CVA ja DVA -arvostus oikaisut lasketaan vastapuolikohtaisesti johdannaisposition nettomarkkina-arvolle.

Vahinkovakuuutustoiminnan myytavissa olevat sijoitukset

Arvopapereiden hinnat haetaan ensisijaisesti markkinainformaatiolaheista ja arvostetaan paivittain. Osalle arvopapereista
hinnoittelu tapahtuu harvemmin kuten kerran kuukaudessa. Talldin hinnoittelu pohjautuu valittajien, likkeeseenlaskijoiden tai
muiden markkinaosapuolten julkaisemiin virallisiin arvostuksiin tai ndiden estimaatteihin. Nama sopimukset on luokiteltu tasolle 3.

Taso 1: Noteeratut markkinahinnat

Hierarkiatasoon 1 ryhmitellyt erat koostuvat suurimmissa pdrsseissa listatuista osakkeista, noteeratuista yritysten velkapapereista,
vahintaan luottoluokituksen A- omaavien valtioiden ja rahoituslaitosten velkapapereista seka porssijohdannaisista. Kyseisten
instrumenttien kaypa arvo maaraytyy toimivilta markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.
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Taso 2: Arvostusmenetelmait havainnoitavissa olevia syo6ttotietoja kdyttaen

Arvostusmenetelmat, jotka perustuvat luotettaviin laskentaparametreihin. Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen instrumenttien kayvalla
arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on johdettavissa rahoitusvélineen osien tai vastaavien rahoitusvalineiden markkina-arvosta; tai
arvoa, joka on laskettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti hyvaksytyilld arvostusmalleilla ja -menetelmilld, jos markkina-arvo on
niiden avulla luotettavasti arvioitavissa. Tahan hierarkiatasoon on luokiteltu Pohjola-konsernin OT C-johdannaiset, valtion
velkasitoumukset, yritysten ja rahoituslaitosten velkapaperit, osto- ja takaisinmyyntisopimukset (repo) seka lainaksi annetut tai
saadut arvopaperit.

Taso 3: Arvostusmenetelmat ei havainnoitavissa olevia syoéttotietoja kdyttien

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin sisaltyy erityista epavarmuutta. Hierarkiatasoon 3 luokitellut instrumentit
arvostetaan hinnoittelumalleilla, joiden laskentaparametreihin sisaltyy epavarmuutta. Kyseiseen taseryhmaan sisallytetdan
kompleksisemmat OT C-johdannaiset, tietyt private equity sijoitukset, epalikvidit lainat, strukturoidut lainat ml. arvopaperistetut
lainat ja strukturoidut velkakirjat seka hedge-rahastot. Usein tason 3 kaypa arvo perustuu kolmannelta osapuolelta saatavaan
hintatietoon.

Siirrot kdyvan arvon arvostuksen tasojen valilla

Siirrot eri hierarkiatasojen valilla katsotaan tapahtuneen siirron aiheuttaman tapahtuman tai olosuhteiden muutoksen
toteutumispaivana.

Vuoden 2013 aikana on tasosta 1 tasoon 2 siirretty joukkolainoja 145 miljoonaa euroa (121), luottoluokitusten muutosten vuoksi.

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin siséltyy epavarmuutta

Erittely rahoitusvaroista ja rahoitusveloista

Kaypaan arvoon

tulosvaikuttei- Johdannais-
sesti kirjattavat sopimukset Myytéavissa olevat
Vahinko- Vahinko- Vahinko-

Pankki- vakuutus- Pankki- vakuutus- Pankki- vakuutus- Varat
Rahoitusvarat, milj. e toiminta toiminta toiminta toiminta toiminta toiminta  yhteensa
Avaava tase 1.1.2013 16 6 190 16 251 479
Tuloslaskelman nettotuotot -16 22 -1 -5 0
Laajan tuloslaskelman nettotuotot 14 14
Hankinnat 33 33
Myynnit -41 -41
Lyhennykset -6 -6
Paattava tase 31.12.2013 212 14 251 477
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tulosvaikuttei- Johdannais-
sesti kirjattavat sopimukset Myytavissa olevat
Vahinko- Vahinko- Vahinko-
Pankki- vakuutus- Pankki- vakuutus- Pankki- vakuutus- Varat
Rahoitusvarat, milj. e toiminta toiminta toiminta toiminta toiminta toiminta  yhteensa
Avaava tase 1.1.2012 4 6 187 14 259 470
Tuloslaskelman nettotuotot 11 3 -4 12
Laajan tuloslaskelman nettotuotot 0 9 11
Hankinnat 37 37
Myynnit -51 -51
Paattava tase 31.12.2012 16 6 190 16 251 479
Kaypaan arvoon
tulosvaikuttei- Johdannais-

sesti kirjattavat

sopimukset

Vahinko- Vahinko-
Pankki- vakuutus- Pankki- vakuutus- Velat
Rahoitusvelat, milj. e toiminta toiminta toiminta toiminta  yhteensa
Avaava tase 1.1.2013 159 159
Tuloslaskelman nettotuotot -28 -28
Paattava tase 31.12.2013 131 131
Kaypaan arvoon
tulosvaikuttei- Johdannais-
sesti kirjattavat sopimukset
Vahinko- Vahinko-
Pankki- vakuutus- Pankki- vakuutus- Velat
Rahoitusvelat, milj. e toiminta toiminta toiminta toiminta  yhteensa
Avaava tase 1.1.2012 178 178
Tuloslaskelman nettotuotot -19 -19
Paattava tase 31.12.2012 159 159
Erittely nettotuotoista tuloslaskelmaerittdin 31.12.2013
Laaja tulos-
laskelma /
Korkokate Vahinko- Kéayvan
tai kaupan- Sijoitustoi- vakuutus- arvon Nettotuotot tilikauden
kdynnin minnan toiminnan rahaston lopussa hallussa olevista
Milj. e nettotuotot nettotuotot nettotuotot muutos varoista ja veloista
Realisoituneet nettotuotot -16 2 -5 -19
Realisoitumattomat nettotuotot 50 -3 14 60
Nettotuotot yhteensa 34 -1 -5 14 42
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Laaja tulos-

laskelma /

Korkokate Vahinko- Kayvan
tai kaupan- Sijoitustoi- vakuutus- arvon Nettotuotot tilikauden
kdynnin minnan toiminnan rahaston lopussa hallussa olevista
Milj. e nettotuotot nettotuotot nettotuotot muutos varoista ja veloista
Realisoituneet nettotuotot 11 0 -4 8
Realisoitumattomat nettotuotot 22 11 33
Nettotuotot yhteensa 34 0 -4 11 41

Hierarkiatason 3 johdannaiset ovat asiakkaiden tarpeisiin strukturoituja johdannaisia, joiden markkinariski on katettu vastaavalla
johdannaissopimuksella. Tulosvaikutusta avoimesta markkinariskisté ei synny. Tason 3 johdannaiset liittyvat Pohjolan likkeeseen
laskemiin strukturoituihin jvk-lainoihin, joiden tuotto maaraytyy kytketyn johdannaisen arvonkehityksen perusteella. Naiden
kytkettyjen johdannaisten arvonmuutosta ei ole esitetty ylla olevassa taulukossa.

Arvostustekijoiden muutokset

Arvostusmenetelmissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia vuoden 2013 aikana.

Herkkyysanalyysi epavarmuutta sisaltavista laskentaparametreista

Jokseenkin
Herkkyys- mahdollinen kdyvan
Instrumenttityyppi 31.12.2013, milj. e Saamiset Velat Nettosaldo analyysi arvon muutos
Johdannaiset
Indeksilainojen suojat ja strukturoidut
johdannaiset* 212 -131 81 9,1 1%
Myytavissa olevat
Epalikvidit sijoitukset 72 72 10,8 15 %
Paaomarahastot** 110 110 11,0 10 %
Kiinteistdpaaomarahastot™** 83 83 16,6 20 %
Sijoituskiinteistot*** 134 134 26,8 20 %

* Seuraavien stressiskenaarioiden: osakkeiden volatiliteetin (30 %), osakkeiden osinkojen (30 %), luottoriskipreemioiden (30 %) ja
merkittavien korrelaatiomuutosten yhteenlaskettu arvonmuutos.

** Padomarahastojen arvo riippuu paaasiassa kohdeyritysten tuloskehityksesta ja vastaavien listattujen yhtididen PE-kertoimista.
Paaomarahastojen kdyvan aron kehitysta seurataan Total Value per Pid-in (TVPI) -kertoimella, joka on muuttunut keskimaarin 10

%.

*** Kiinteistopadomarahastojen ja sijoituskiinteistojen arvostuksessa kaytetaan paasaantoisesti tuottoarvomenetelmaa, jonka
padkomponentit ovat tuottovaade ja nettovuokrataso. Tuottovaateen muutos +/- 1 %-yksikdlla johtaa keskimaarin noin 20 %:n

muutokseen kayvassa arvossa.
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Liite 89. Annetut vakuudet

Tasearvo, milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Omien velkojen ja sitoumusten puolesta annetut

Kiinnitykset 1 1

Pantit 5 12

Muut 485 623
Muut annetut vakuudet

Pantit* 5705 4618

Yhteensa 6 196 5254
Annetut vakuudet yhteensa

Kiinnitykset 1 1

Pantit 5711 4630

Muut 485 623
Yhteensa 6 196 5254
Vakuudelliset velat yhteensa 490 592

* Josta 2 000 miljoonaa euroa paivan sisaisen limiitin vakuuksia.
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Liite 90. Saadut rahoitusvakuudet

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Saatujen vakuuksien kayvat arvot

Muut 359 568
Yhteensa 359 568

Johdannaisista aiheutuvaa luottoriskid vahennetaan vakuuksien avulla, jolloin kaytdssa on ISDA- yleissopimukseen liitettdva ISDA
Credit Support Annex -sopimus (CSA). Vakuusjarjestelmassa vastapuoli toimittaa saatavan vakuudeksi arvopapereita tai kateista.
CSA-sopimuksiin liittyvien, kateisena saatujen vakuuksien maara oli tilinpaatoshetkella 359 miljoonaa euroa (568). Vakuudeksi
saatuja arvopapereita ei tilinpaatoshetkelld ollut.
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Liite 91. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Takaukset 914 882
Takuuvastuut 1568 1359
Luottolupaukset 4728 5343
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin liittyvat sitoumukset 247 435
Muut 359 301
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 7 816 8 320
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Liite 92. Johdannaissopimukset

Kaupankay ntitarkoituksessa pidettavat johdannaiset 31.12.2013

Nimellisarvot/jiljella oleva

Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

juoksuaika Kayvat arvot* Luotto-
Milj. e Alle 1v 1-5v Yli5v Yhteensa Varat Velat vasta-arvo
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset, josta 19 446 68 860 30033 118 339 2231 2288 3022
Keskusvastapuoliselvitettavat 2 350 9295 4419 16 065 70 51 183
OTC korko-optiot
Call ja capit
Ostetut 3113 5 351 2119 10 584 173 4 237
Asetetut 2324 5807 3099 11 230 0 137 5
Put ja floorit
Ostetut 2909 6 655 1667 11 232 230 1 302
Asetetut 3318 7 306 1094 11717 0 145 27
OTC korkojohdannaiset yhteensa 31111 93 979 38 011 163 101 2634 2 575 3593
Korkofutuurit 3 966 6 624 10 591 7 3
Korko-optiot
Put
Ostetut 2000 2000 0
Asetetut 4 000 4 000 1
Pdrssijohdannaiset yhteensa 9 966 6 624 16 591 8 3
Korkojohdannaiset yhteensa 41 077 100 603 38 011 179 692 2642 2578 3 593
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit 13 644 338 84 14 067 132 143 291
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 344 1353 1303 3001 160 177 329
Valuuttaoptiot
Call
Ostetut 178 11 189 3 5
Asetetut 208 8 217 0 8 0
Put
Ostetut 167 8 175 1 3
Asetetut 101 0 101 1
OTC valuuttajohdannaiset yhteensa 14 643 1719 1387 17 750 296 328 629
Valuuttajohdannaiset yhteensa 14 643 1719 1387 17 750 296 328 629
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Call
Ostetut 194 582 776 77 135
OTC osake- ja indeksijohdannaiset
yhteensa 194 582 776 77 135
Osake- ja indeksijohdannaiset
yhteensa 194 582 776 77 135
Luottojohdannaiset
Luottoriskinvaihtosopimukset 99 15 118 13 13
Luottojohdannaiset yhteensa 99 15 118 13 0 13
Muut
Muut swap-sopimukset 227 523 166 917 56 30 145
Muut optiot
Call
Ostetut 18 11 29 0 3
Asetetut 18 18 0
Put
Ostetut 9 9 0 1
Asetetut 9 9 0
Muut OTC johdannaiset yhteensa 281 534 166 981 56 30 150
Muut termiinit ja futuurit 109 118 6 233 9 34 1
Muut johdannaiset
yhteensa 390 652 172 1214 65 64 151
Kaupankaynnin johdannaiset
yhteensa 56 307 103 656 39 586 199 549 3092 2971 4521
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Nimellisarvot/jiljella oleva

Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

juoksuaika Kayvat arvot* Luotto-
Milj. e Alle 1v 1-5v Ylis5v Yhteensa Varat Velat vasta-arvo
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 15028 62 342 30 426 107 796 3 264 3333 4032
Korkotermiinit 260 260 0 0 0
OTC korko-optiot
Call ja capit
Ostetut 4 381 5884 1701 11 965 373 7 426
Asetetut 3963 4761 2 367 11 091 348
Put ja floorit
Ostetut 7 849 3 605 1142 12 596 191 226
Asetetut 8 405 3336 722 12 462 69
OTC korkojohdannaiset yhteensa 39 885 79928 36 358 156 171 3828 3757 4683
Korkofutuurit 2621 2958 142 5721 1 5
Korko-optiot
Put
Ostetut 1000 1000 0
Asetetut 1000 1000 0
Pdrssijohdannaiset yhteensa 4621 2958 142 7721 1 6
Korkojohdannaiset yhteensa 44 506 82 886 36 499 163 891 3829 3762 4 683
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit 18 238 539 65 18 842 129 226 343
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 1400 298 1698 77 89 169
Call
Ostetut 123 123 2 4
Asetetut 142 142 2
Put
Ostetut 108 108 1 2
Asetetut 100 100 1
OTC valuuttajohdannaiset yhteensa 18 711 1939 363 21013 209 318 518
Valuuttajohdannaiset yhteensa 18 711 1939 363 21013 209 318 518
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Call
Ostetut 261 819 6 1085 50 132
Put
Ostetut 42 42 0
OTC osake- ja indeksijohdannaiset
yhteensa 303 819 6 1127 50 132
Osakefutuurit ja termiinit 0 0
Pdrssijohdannaiset yhteensa 0 0
Osake- ja indeksijohdannaiset
yhteensa 303 819 6 1127 50 0 132
Luottojohdannaiset
Luottoriskinvaihtosopimukset 122 92 214 10 11
Luottojohdannaiset yhteensa 122 92 214 10 11
Muut
Muut swap-sopimukset 135 423 73 631 24 19 82
Muut optiot
Call
Ostetut 33 16 49 6 11
Asetetut 23 28 0
Put
Ostetut 7 5 11 0 2
Asetetut 7 5 11 0
Muut OT C johdannaiset yhteensa 205 453 73 732 30 20 95
Muut termiinit ja futuurit 83 132 5 220 7 18 1
Muut johdannaiset
yhteensa 288 585 78 952 37 37 96
Kaupankaynnin johdannaiset
yhteensa 63 930 86 320 36 947 187 197 4135 4120 5440
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Suojaustarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset - kdyvan arvon suojaus 31.12.2013

Nimellisarvot/jiljella oleva

juoksuaika Kayvat arvot* Luotto-
Milj. e Alle 1v 1-5v Yli5v Yhteensa Varat Velat vasta-arvo
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset, josta 2248 11 378 5060 18 686 335 242 453

Keskusvastapuoliselvitettavat 40 1139 601 1779 5 17 20
OTC korkojohdannaiset yhteensa 2248 11378 5060 18 686 335 242 453
Korkojohdannaiset yhteensa 2248 11378 5060 18 686 335 242 453
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 1628 803 137 2 567 46 83 113
OTC valuuttajohdannaiset yhteensa 1628 803 137 2 567 46 83 113
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1628 803 137 2 567 46 83 113
Kayvan arvon suojauksen
johdannaiset yhteensa 3876 12 181 5197 21 254 381 325 565
Suojaustarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset - rahavirran suojaus 31.12.2013
Nimellisarvot/jiljella oleva

juoksuaika Kayvat arvot* Luotto-
Milj. e Alle 1v 1-5v Yli5v Yhteensa Varat Velat vasta-arvo
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset, josta 200 800 1000 21 1 25

Keskusvastapuoliselvitettavat 200 200 0 1 1
OTC korkojohdannaiset yhteensa 200 800 1000 21 1 25
Korkojohdannaiset yhteensa 200 800 1000 21 1 25
Rahavirran suojauksen
johdannaiset yhteensa 200 800 1000 21 1 25
Suojauksen johdannaiset yhteensa 4 076 12 981 5197 22 254 402 326 590
Suojaustarkoituksessa pidettidvit johdannaissopimukset - kdyvan arvon suojaus 31.12.2012
Nimellisarvot/jdljella oleva

juoksuaika Kayvat arvot* Luotto-
Milj. e Alle 1 v 1-5v Ylisv Yhteensa Varat Velat vasta-arvo
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 494 8 240 3053 11 787 429 405 516
OTC korkojohdannaiset yhteensa 494 8 240 3053 11787 429 405 516
Korkojohdannaiset yhteensa 494 8 240 3053 11787 429 405 516
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit 11 11 0 0 0
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 1122 808 153 2083 85 22 148
OTC valuuttajohdannaiset yhteensa 1133 808 153 2095 85 22 148
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1133 808 153 2095 85 22 148
Kéayvan arvon suojauksen
johdannaiset yhteensa 1627 9 048 3207 13 882 513 427 664
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Suojaustarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset - rahavirran suojaus 31.12.2012

Nimellisarvot/jiljella oleva

juoksuaika Kayvat arvot* Luotto-
Milj. e Alle 1v 1-5v Ylis5v Yhteensa Varat Velat vasta-arvo
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 200 800 1000 35 39
OTC korkojohdannaiset yhteensa 200 800 1000 35 39
Korkojohdannaiset yhteensa 200 800 1000 35 39
Rahavirran suojauksen
johdannaiset yhteensa 200 800 1000 35 39
Suojauksen johdannaiset yhteensa 1 827 9 848 3207 14 882 549 427 703
Johdannaissopimukset yhteensa 31.12.2013
Nimellisarvot/jiljella oleva
juoksuaika Kayvat arvot* Luotto-
Milj. e Alle 1 v 1-5v Yli5v Yhteensa Varat Velat vasta-arvo
Korkojohdannaiset, josta 43 525 112 782 43 071 199 378 2997 2 821 4071
Keskusvastapuoliselvitettavat 2390 10 634 5020 18 044 76 69 204
Valuuttajohdannaiset 16 270 2522 1524 20 317 342 412 742
Osake- ja indeksisidonnaiset
johdannaiset 194 582 776 77 135
Luottojohdannaiset 4 99 15 118 13 0 13
Muut johdannaiset 390 652 172 1214 65 64 151
Johdannaiset yhteensa 60 383 116 637 44783 221 803 3494 3297 5112
Johdannaissopimukset yhteensa 31.12.2012
Nimellisarvot/jiljella oleva
juoksuaika Kayvat arvot* Luotto-
Milj. e Alle 1v 1-5v Ylis5v Yhteensa Varat Velat vasta-arvo
Korkojohdannaiset 45199 91 926 39 553 176 678 4293 4168 5238
Valuuttajohdannaiset 19 844 2747 517 23107 294 340 666
Osake- ja indeksisidonnaiset
johdannaiset 303 819 6 1127 50 0 132
Luottojohdannaiset 122 92 214 10 2 11
Muut johdannaiset 288 585 78 952 37 37 96
Johdannaiset yhteensa 65 757 96 168 40 154 202 079 4684 4 547 6143

* Kayvat arvot sisaltavat kertyneet korot, jotka esitetddn muissa varoissa tai varauksissa ja muissa veloissa. Lisaksi

keskusvastapuoliselvityksessa olevien johdannaisten kdyvat arvot on nettoutettu taseessa.

Keskusvastapuoliselvityksessa olevat korkojohdannaiset nettoutetaan taseessa. Nettoutuksen vaikutukset on esitetty liitteessa
93. Muut johdannaissopimukset esitetdan taseessa bruttomaaraisena. Pohjola-konsernin vakavaraisuuslaskennassa kaytetaan
my0s johdannaisten nettoutusta. Nettoutuksen vaikutukset vastapuoliriskiin on esitetty liitetiedossa 73. Nettoutus pienentaisi

Pohjola Pankki Oyj:n johdannaisten luottovasta-arvoa 3 381 miljoonaa euroa (4 359).
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Liite 93. Rahoitusvarat ja -velat, jotka on vahennetty toisistaan tai joita koskee
toimeenpantavissa oleva yleinen nettoutusjarjestely

Rahoitusvarat, jotka on netotettu taseessa tai joita koskee toimeenpantavissa oleva yleinen nettoutusjarjestely

Rahoitusvelkojen

Rahoitusvarojen
maarat, joita ei ole
netotettu taseessa

bruttomaara, joka on Taseessa
Rahoitusvarojen vahennetty esitettivd Rahoitus- Saadut

31.12.2013, milj. e bruttomaara rahoitusvaroista® nettomaara** varat** vakuudet Nettomaara
Pankkitoiminnan

johdannaiset 3515 -71 3444 -2 393 -359 691
Vahinkovakuutuksen

johdannaiset 4 4 4
Johdannaiset yhteensa 3518 =71 3447 -2 393 -359 695

Rahoitusvelat, jotka on netotettu taseessa tai joita koskee toimeenpantavissa oleva yleinen nettoutusjarjestely

Rahoitusvarojen

Rahoitusvelkojen
maarat, joita ei ole
netotettu taseessa

bruttomaara, joka on Taseessa
Rahoitusvelkojen vahennetty esitettdvd Rahoitus- Annetut
31.12.2013, milj. e bruttomaara rahoitusveloista* nettomaara** velat** vakuudet Nettomaara
Pankkitoiminnan
johdannaissopimukset 3484 -64 3420 -2 393 -408 619
Johdannaiset yhteensa 3484 -64 3420 -2 393 -408 619

* Sisaltaa paivittain maksetun tai saadun kateisvakuuden (netto) yhteensa 8 miljoonaa euroa.

** Kayvat arvot ilman kertyneita korkoja.

*** Pohjola Pankki Oyj:n kaytanténa on solmia johdannaisyleissopimukset kaikkien johdannaisvastapuolien kanssa.
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OTC-johdannaisten keskusvastapuoliselvitys

Ennakoiden EMIR- asetuksen (Regulation (EU) No 648/2012) edellyttamaa keskusvastapuoliselvityksen voimaantuloa, Pohjola
Pankki Oyj on siirtynyt helmikuussa 2013 finanssivastapuolten kanssa solmittujen standardiehtoisten OT C-johdannaiskauppojen
keskusvastapuoliselvitykseen London Clearing House:ssa uusien korkojohdannaisten osalta. Koska Pohjola Pankki Oyj ei ole
liittynyt suoraksi jaseneksi London Clearing House:en, hoitaa Pohjola Pankki Oyj OT C-johdannaiskauppojen
keskusvastapuoliselvityksen muutaman erikseen valitun selvitysvalittdjan kanssa, joiden kanssa on solmittu selvityssopimukset.
Johdannaisten vastapuoleksi muuttuu paivittaisen selvitysprosessin paatteeksi keskusvastapuoli. Toimintamallissa netotetaan
johdannaisten paivakohtaiset maksut. Lisaksi paivittdin joko maksetaan tai saadaan vakuus, joka vastaa avointen sopimusten
kaypien arvojen muutosta (variation margin). Toimintamallin muutoksen johdosta keskusvastapuoliselvityksessa olevat
korkojohdannaiset esitetdan nettona taseessa. Toimintamallin muutos ei ole vield olennaisesti vaikuttanut Pohjola konsernin
taseeseen.

Muut kahdenvilisesti selvitettavat OTC- johdannaiset

Pohjola Pankki Oyj:n ja muiden asiakkaiden valisiin johdannaiskauppoihin seka sellaisiin johdannaiskauppoihin, joita asetuksen
mukainen keskusvastapuoliselvitys ei koske, sovelletaan joko ISDA:n, Finanssialan Keskusliiton tai Pohjola Pankin omaa
johdannaisyleissopimusta. Naiden sopimusten perusteella johdannaisten maksuja voidaan netottaa transaktiokohtaisesti
maksupaivittain ja vastapuolen maksukyvyttémyys- ja konkurssitilanteissa. Sopimusehdoissa voidaan lisksi vastapuolikohtaisesti
sopia vakuuksista. Nama johdannaiset esitetdan taseessa bruttoperusteisesti.
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Liite 94. Ehdolliset velat ja varat

Konserniin kuuluvat vakuutusyhtiét merkitsevat vakuutussopimuksia poolien kautta. Poolin jsenet ovat ensisijaisesti vastuussa
omasta suhteellisesta osuudestaan. Osuudet perustuvat sopimuksiin, jotka vahvistetaan vuosittain. Erdissa pooleissa poolin
jasenet vastaavat maksukyvyttdman poolijasenen velvoitteista omien osuuksiensa suhteessa. Konserni kirjaa yhteisvastuun
kautta tulevat vastuut ja saamiset, mikali yhteisvastuun realisoituminen on todennakaista.

Pohjola Pankki Oyj myi joulukuussa 2010 tytaryhtionsa Pohjola Capital Partners Oy:n yhtion toimivalle johdolle. Kauppahinnan
lisdksi Pohjolalla on oikeus saada lisdkauppahintana yhteensa 0,7 miljoonaa euroa, mikali myydyn yhtion tai sen valittémien tai
valillisten omistajien uuden, myéhemmin perustaman kommandiittiyhtiomuotoisen padomarahaston koko saavuttaa "rahasto-
closingien" yhteydessa saatujen sijoitussitoumusten perusteella 75 miljoonaa euroa. Lisdkauppahinta maksetaan myyjalle kaupan
ehtojen mukaisesti aikaisintaan 31.3.2014. Lisdkauppahinnan maksamisen edellytyksena on liséksi, ettd Pohjola antaa joko yksin
tai yhdessa OP-Pohjola-ryhméan yhtididen (pl. Osuuspankit) kanssa yhteensa vahintaan 20 miljoonan euron suuruisen
sijoitussitoumuksen uuteen rahastoon samoin ehdoin kuin muutkin sijoittajat edellyttden, ettd uusi rahasto saavuttaa 50 miljoonan
euron minimikoon.
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Liite 95. Muut vuokrasopimukset

Pohjola-konserni vuokralle ottajana

Eraat konsernin yritykset ovat vuokranneet kdyttdmansa toimitilat. Vuokrasopimusten pituudet vaihtelevat vuodesta kymmeneen
vuoteen ja normaalisti niihin siséltyy mahdollisuus jatkaa sopimusta alkuperaisen paattymispaivan jalkeen. Konserni on edelleen
vuokrannut osan vuokraamistaan tiloista. Lis@ksi konsernin eraat yritykset ovat vuokranneet leasingsopimuksin
moottoriajoneuvoja ja konttorikoneita. Edella mainituista erista on liilketoiminnan muihin kuluihin kirjattu vuokrakuluja 20 miljoonaa
euroa (26).

Ei-purettavissa olevien vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Yhden vuoden kuluessa 13 13
Yli vuoden kuluessa ja enintaan viiden vuoden kuluttua 11 25
Yli viiden vuoden kuluttua 0 1
Yhteensa 25 39

Ei-purettavissa olevista edelleenvuokraussopimuksista odotettavissa olevat vastaiset
vahimmaisvuokrat 15 25

Pohjola-konserni vuokralle antajana

Pohjola-konsernin yritykset ovat antaneet vuokralle omistamiaan sijoituskiinteist6ja, joista kertyi vuokratuottoja 17 miljoonaa euroa
(17). Sijoituskiinteistdjen lisaksi konserni on antanut vuokralle padasiassa henkildautoja, joiden vuokratuotot olivat 5 miljoonaa
euroa (10).

Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella saatavat vahimmaisvuokrat

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Yhden vuoden kuluessa 30 30
Yli vuoden kuluessa ja enintaan viiden vuoden kuluttua 52 53
Yli viiden vuoden kuluttua 40 37
Yhteensa 123 120

Pohjola Pankki Oyj

E-250



Toimintakertomus ja tilinpaatés 2013

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

VASTUUSITOUMUKSIA JA JOHDANNAISIA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 96. Varainhoito

Pohjola-konsernissa Pohjola Varainhoito Oy harjoittaa omaisuudenhoitoliiketoimintaa ja tarjoaa instituutioasiakkaille ja varakkaille
yksityishenkil6ille tdyden valtakirjan salkunhoitoon ja konsultatiiviseen salkunhoitoon perustuvia omaisuudenhoitopalveluita.
Pohjola Varainhoito Oy:lla on salkunhoitovastuu valtaosasta OP-Rahastoyhtion hallinnoimista sijoitusrahastoista.

Pohjola Varainhoito Oy:n tdyden valtakirjan omaisuudenhoitosopimuksiin perustuvat hallinnoitavat asiakasvarat 31.12.2013 olivat
26,1 miljardia euroa (20,8) ja konsultatiivisten omaisuudenhoitosopimusten perusteella hallinnoitavat varat olivat 9,5 miljardia

euroa (9,9).
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Liite 97. Omistukset muissa yrityksissa

Tilikauden aikana tapahtuneet muutokset tytar- ja osakkuusyhtidissa

Pohjola Pankki Oyj:n tytaryhtié Pohjola Corporate Finance Oy fuusioitui emoyhtiéon. Access Capital Partners Group S.A.:han
tehdyn lisasijoituksen jalkeen Pohjola Pankin omistusosuus yhtidstd on 45 prosenttia. Pohjola Kiinteistdsijoitus Oy perusti uuden
tytaryhtion Pohjola Asuntorahasto | GP Oy:n.

Konsernitilinpaatokseen yhdistellyt tytaryritykset 2013

Omistusosuus Osuus
Yhtio Kotipaikka/kotimaa osakkeista, % aanivallasta, %
A-Vakuutus Oy Helsinki 100 100
Conventum Venture Finance Oy Helsinki 100 100
Kaivokadun PL-hallinto Oy Helsinki 100 100
Omasairaala Oy Helsinki 100 100
PAM USA Funds Oy Helsinki 100 100
Pohjola Asset Management Execution Services Oy Helsinki 100 100
Pohjola Asuntorahasto | GP Oy Helsinki 100 100
Pohjola Finance Estonia AS Viro 100 100
Pohjola Finance SIA Latvia 100 100
Pohjola Kiinteistosijoitus Oy Helsinki 100 100
Pohjola Terveys Oy Helsinki 100 100
Pohjola Vakuutus Oy Helsinki 100 100
Pohjola Varainhoito Oy Helsinki 100 100
Real Estate Debt and Secondaries GP Oy Helsinki 100 100
Real Estate Fund Finland Oy Helsinki 100 100
Real Estate Fund Finland Il GP Oy Helsinki 100 100
Real Estate Fund of Funds Finland Oy Helsinki 100 100
Seesam Insurance AS Viro 100 100
UAB Pohjola Finance Liettua 100 100
Vakuutusosakeyhtié Eurooppalainen Helsinki 100 100
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Omistusosuus Osuus
Yhtio Kotipaikka/kotimaa osakkeista, % aanivallasta, %
A-Vakuutus Oy Helsinki 100 100
Conventum Venture Finance Oy Helsinki 100 100
Kaivokadun PL-hallinto Oy Helsinki 100 100
Omasairaala Oy Helsinki 100 100
PAM USA Funds Oy Helsinki 100 100
Pohjola Asset Management Execution Services Oy Helsinki 100 100
Pohjola Corporate Finance Oy Helsinki 100 100
Pohjola Finance Estonia AS Viro 100 100
Pohjola Finance SIA Latvia 100 100
Pohjola Kiinteistosijoitus Oy Helsinki 100 100
Pohjola Terveys Oy Helsinki 100 100
Pohjola Vakuutus Oy Helsinki 100 100
Pohjola Varainhoito Oy Helsinki 100 100
Real Estate Debt and Secondaries GP Oy Helsinki 100 100
Real Estate Fund Finland Oy Helsinki 100 100
Real Estate Fund Finland Il GP Oy Helsinki 100 100
Real Estate Fund of Funds Finland Oy Helsinki 100 100
Seesam Insurance AS Viro 100 100
UAB Pohjola Finance Liettua 100 100
Vakuutusosakeyhtié Eurooppalainen Helsinki 100 100
Konsernitilinpaatokseen yhdistellyt osakkuusyritykset 2013
Liike- Voitto/
Koti- Varat, Velat, vaihto, Tappio, Omistus-
Nimi paikka milj. e milj. e milj. e milj. e osuus %
Access Capital Partners Group S.A. Belgia 20 13 21 1 45,0
Autovahinkokeskus Oy Espoo 9 1 9 0 27,8
Konsernitilinpaatokseen yhdistellyt osakkuusyritykset 2012
Liike- Voitto/
Koti- Varat, Velat, vaihto, Tappio, Omistus-
Nimi paikka milj. e milj. e milj. e milj. e osuus %
Access Capital Partners Group S.A. Belgia 27 17 24 5 40,0
Autovahinkokeskus Oy Espoo 9 1 8 1 27,8
Konsernitilinpaatokseen yhdistellyt yhteisyritykset 2013
Nimi Kotipaikka Omistusosuus, %
Kiinteistd Oy Helsingin Puutarhurinkuja 2 Helsinki 100
Kiinteistd Oy Kanta-Sarvis I Tampere 100
Kiinteistd Oy STC Viinikkala Helsinki 100
Kiinteistdé Oy Vantaan Kisallintie 13 Helsinki 100
Tikkurilan Kauppatalo Oy Helsinki 53,7
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Nimi Kotipaikka Omistusosuus, %
Kiinteistdé Oy Helsingin Puutarhurinkuja 2 Helsinki 100
Kiinteisté Oy Kanta-Sarvis I Tampere 100
Kiinteisté Oy STC Viinikkala Helsinki 100
Kiinteistd Oy Vantaan Kiséllintie 13 Helsinki 100
Tikkurilan Kauppatalo Oy Helsinki 53,7

Konsernitilinpdatdkseen on merkitty osuus yhteisessa maaraysvallassa olevista omaisuuserista ja niihin kohdistuvista veloista.

Pohjola Pankki Oyj

E-254



Toimintakertomus ja tilinpaatoés 2013

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

MUUT LIITETIEDOT

Liite 98. Lahipiiritapahtumat

Pohjola-konsernin lahipiirin muodostavat emoyhtié OP-Pohjola osk, konserniin yhdistellyt tytaryhtiot, osakkuusyhtiot,
hallintohenkil6t ja muut 1&hipiiriin kuuluvat yhteisot. Pohjola-konsernin osakkuusyhtiét on lueteltu liitetiedossa 97. Pohjola-
konsernin hallintohenkiléihin luetaan Pohjola Pankki Oyj:n toimitusjohtaja, hallituksen jasenet ja naiden laheiset perheenjasenet.
Lahipiiriin luetaan my0s yhtidt, joissa hallintohenkildlla tai hallintohenkilon laheisella perheenjasenelld on huomattava
vaikutusvalta. Muihin lahipiiriin kuuluviin yhteiséihin luetaan OP-Elakekassa, OP-Elakesaatio ja sisaryritykset OP-Pohjola-

keskusyhteisdkonsernissa.

Lahipiirille mydnnetyissa lainoissa noudatetaan normaaleja luottoehtoja. Lainat on sidottu yleisesti kaytdssa oleviin viitekorkoihin.

Liiketapahtumat lahipiirin kanssa 2013

Osakkuus- Hallinto-
Milj. e Emoyhtio yhtiot henkilot Muut*
Luotot 3 4 335
Muut saamiset 7 215
Talletukset 71 0 664
Muut velat 0 436
Korkotuotot 0 183
Korkokulut 250
Osinkotuotot 6
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 5
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 0 0 0 15
Kaupankaynnin nettotuotot 119
Liiketoiminnan muut tuotot 7
Liiketoiminnan kulut 17 131
Vastuusitoumukset ja johdannaiset
Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Takaukset 74

Takuuvastuut 6

Luottolupaukset 20 171

Johdannaissopimukset
Nimellisarvot 3 16 884
Luottovasta-arvot 94
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osakkeiden lukumaara 118 992 151 150 359 6 612 043
Liiketapahtumat lahipiirin kanssa 2012
Osakkuus- Hallinto-
Milj. e Emoyhtio yhtiot henkilot Muut*
Luotot 70 3 4614
Muut saamiset 4 247
Talletukset 12 0 801
Muut velat 0 572
Korkotuotot 1 0 297
Korkokulut 4 309
Osinkotuotot 0 3
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 0 5
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 0 0 0 27
Kaupankaynnin nettotuotot -130
Liiketoiminnan muut tuotot 8
Liiketoiminnan kulut 13 100
Vastuusitoumukset ja johdannaiset
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Takaukset 70
Takuuvastuut 7
Luottolupaukset 8 163
Johdannaissopimukset
Nimellisarvot 17 073
Luottovasta-arvot 0 136
Palkat ja palkkiot seka tulospalkat
Palkat ja palkkiot seka tulospalkat 1
Lahipiirin omistamien
osakkeiden lukumaara 118 992 151 146 842 6 610 338

* Muihin Iahipiiriin kuuluviin yhteis6ihin luetaan OP-Elékekassa, OP-Elakesaatio ja sisaryritykset OP-Pohjola-

keskusyhteisdkonsernissa.
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Hallituksen palkkiot 2013
Yhtidkokous vahvisti hallituksen jasenten palkkiot seuraavasti:

Hallituksen jasenille maksettiin vuonna 2013 kuukausi- ja kokouspalkkioita 570 600 euroa. Puheenjohtajan kuukausipalkkio oli 8
000 euroa, varapuheenjohtajan 5 500 euroa ja jasenten 4 500 euroa. Kuukausipalkkio maksetaan 1 000 eurolla korotettuna
sellaiselle hallituksen valiokunnan puheenjohtajalle, joka ei ole samanaikaisesti hallituksen puheenjohtaja tai varapuheenjohtaja.
Kokouspalkkioita maksettiin kaikille hallituksen jasenille 550 euroa kokousta kohti. Hallituksen jasenille maksettavat
kuukausipalkkiot kasitellaan elaketta kerryttdvana palkkana.

Puheenjohtaja Reijo Karhinen 107 000 euroa
Varapuheenjohtaja Tony Vepsalainen 78 650 euroa

Hallituksen jasenet:

Merja Auvinen (22.3.2013 saakka) 16 250 euroa
Jukka Hienonen 65 000 euroa
Jukka Hulkkonen 59 500 euroa
Mirja-Leena Kullberg 61 700 euroa
Marjo Partio (22.3.2013 alkaen) 44 350 euroa
Harri Sailas 62 800 euroa
Tom von Weymarn 75 350 euroa

Hallituksen jasenet eivat ole tilikauden 2013 aikana saaneet Pohjola-konsernin yhtidilta osake- tai osakeperusteisia palkkioita.

Toimitusjohtajalle 31.12.2013 paattyneelta tilikaudelta maksetut palkat ja tulospalkkiot olivat seuraavat:

Toimitusjohtaja Jouko Pélonen (15.11.2013 alkaen) 50 081 euroa
1039 275
Toimitusjohtaja Mikael Silvennoinen (14.11.2013 saakka) euroa*

Toimitusjohtajan toimisuhteessa noudatettava irtisanomisaika on kuusi kuukautta. Toimitusjohtajasopimuksen mukaan yhtién
tulee maksaa toimitusjohtajalle irtisanomisajan palkan liséksi erokorvauksena kahdentoista (12) kuukauden kokonaispalkkaa
vastaava maara, jos yhtid irtisanoo toimitusjohtajan tehtavastaan tai toimitusjohtaja joutuu irtisanoutumaan tai purkamaan
sopimuksen yhtidsta johtuvasta syysta. Toimitusjohtajan toimisuhteen paattyessa yhtidsta johtuvista syista, on toimitusjohtajalla
myds oikeus toimisuhteen paattymisvuoden lyhyen ja pitkén aikavalin palkkiojarjestelmien palkkioihin, mikali kyseisten
jarjestelmien ansaintakriteerit ja jarjestelmien ehtojen mukaiset maksamisen edellytykset tayttyvat ja hanen toimisuhteensa on
jatkunut koko ansaintavuoden. Liséksi toimitusjohtaja kuuluu johdon pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelmaan (2011-2013), joka
maksetaan vuosina 2015-2017. Toimitusjohtajalla on vapaa autoetu.

Toimitusjohtaja Silvennoiselle voidaan maksaa vuodelta 2013 kertyva tulospalkkio johtajasopimuksen mukaisesti edellyttéden, etta
Pohjola Pankki Oyj:n hallitus niin paattaa. Toimtiusjohtaja Silvennoiselle ei tulla maksamaan palkkiota johdon pitkan aikavalin
osakepalkkiojarjestelmasta (2011-2013).

* Sisaltaa toimitusjohtajan palkat ja palkkiot ajalta 1.1.—17.12.2013. Sisaltda vuodelta 2012 ansaitusta lyhyen aikavalin
palkitsemisjarjestelmésta vuonna 2013 maksetun osuuden. Loppuosa vuoden 2012 palkkiosta 58 271 euroa on lykatty
maksettavaksi vuosina 2014-2016. Sisaltaa vuodelta 2011 ansaitusta lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelmasta vuonna 2013
maksetun osuuden. Loppuosa vuoden 2011 palkkiosta 32 069 euroa on lykatty maksettavaksi vuosina 2014-2015.
Lykkaamismenettely on selostettu liitetiedossa 99.
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Toimitusjohtajaa ja hallitusta koskevat eldkesitoumukset

Toimitusjohtajalle ei ole maaritelty toimitusjohtajasopimuksessa erityista elakeikaa. Toimitusjohtaja kuuluu tyontekijain elakelain
TyEL:n piiriin, joka tarjoaa palvelusaikaan ja tyéansioihin perustuvan eldketurvan laissa saadetylla tavalla. Elékeikad on 63—68
vuotta henkildn oman valinnan mukaan. Toimitusjohtaja Silvennoinen kuului lakisdateisen elaketurvan lisdksi OP-Elakesaation
lisdelaketurvan piiriin. Vanhuuselakeika toimitusjohtajalla on siina 64 vuotta. Saatiossa karttuneen elakkeen voi ottaa maksuun
my0Os ennen saation saantdjen mukaista vanhuuselakettad ns. vapaakirjaelakkeena, jos tydsuhde OP-Pohjola-ryhmassa paattyy.
Edellytyksena miehillda on 57 vuoden alaikaraja. Toimitusjohtaja PolOselle ei ole jarjestetty lisdelaketurvaa. Hallituksen jasenten
kokouspalkkiot kasitellaan elaketta kerryttdvana palkkana. Pohjola-konsernin elékejarjestelyt on kuvattu tarkemmin liitetiedossa
35 Varaukset ja muut velat.

TyEL jarjestelyn Vapaaehtoisten
elakekulut* lisdelakkeiden IFRS-kulu
Tuhatta euroa 2013 2012 2013 2012
Toimitusjohtaja Jouko P6lénen (15.11.2013 alkaen) 49 45
Toimitusjohtaja Mikael Silvennoinen (14.11.2013 saakka) 87 85 62 56

* TyEL:n etuusperusteiden osan osalta on kaytetty IFRS-kulua ja maksuperusteisen osana ko. henkildn maksun tasausosaa
vahennettyna tyontekijan maksuosuudella.
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Liite 99. Muuttuva palkitseminen

Henkilostorahasto

Pohjola Pankki Oyj liittyi 26.10.2004 OP-Henkiléstérahasto hr:aan. Rahaston jasenina oli noin 2 150 Pohjola-konsernin
tyontekijaa 31.12.2013. Pohjola-konsernissa Henkiléstérahastoon kuuluvat kaikki henkilét, jotka eivat kuulu johdon jarjestelmaan
tai Baltian toimintoihin.

OP-Henkilostérahastolle maksettava voittopalkkioerad vuonna 2013 perustui seuraavien tavoitteiden saavuttamiselle: OP-Pohjola-
ryhman tulos ennen veroja painolla 40 %, OP-Pohjola-ryhman yritysasiakasliiketoiminnan markkinaosuuden kasvu-% ja
keskittajaasiakkaiden maaran muutos, molempien paino 30 %. Henkildstorahastoon tehtdvan palkkiosiirron maara vuodelta 2013
on n. 4,6 % (2 %) rahaston jasenten palkkasummasta. Vuonna 2013 kirjattiin palkkioita yhteensa 5,9 miljoonaa euroa (1,7).

Johdon pitkan aikavélin palkitsemisjarjestelma vuonna 2010 ja sitd aikaisemmin

Johdon pitkan aikavalin aikaisempaan palkitsemisjarjestelmaan (vuosina 2008-2010) kuuluivat Pohjola Pankki Oyj:n
toimitusjohtaja, toiminnonjohtajat, liiketoiminta-alueiden johtajat, osastonjohtajat ja erikseen maaritellyissa johtaja-, esimies- ja
asiantuntijatehtavissa toimivat henkilét. Jarjestelman piirissa oli 31.12.2010 yhteensa 136 henkiléa. Hallitus vahvisti
toimitusjohtajan ja johtoryhman jarjestelmaan kuulumisen seka valintaperiaatteet muiden henkiléiden osalta. Muiden jarjestelmaan
kuuluvien henkildiden valinnan vahvisti Pohjola konsernin johtoryhma.

Johdon pitkéan aikavalin jarjestelman piiriin kuuluvien oli mahdollista saada vuosittain palkkioina Pohjola Pankki Oyj:n osakkeita,
mikali kyseiselle vuodelle asetetut strategiaan perustuvat tavoitteet saavutettiin. Jarjestelman piiriin kuuluva henkilé saa
ansaitsemansa osakkeet (verojen jalkeen) kolmen vuoden kuluttua ansaintavuoden alkamisesta.

Osakkeina ja rahana maksettavan palkkion arvo jaksotetaan ansainta- ja sitouttamisjaksoille henkildstokuluksi. Jarjestelmasta
kirjattiin kuluja tilikaudella 1,2 miljoonaa euroa (1,4).

Palkitsemisohjelmat vuonna 2013

OP-Pohjola-ryhman palkitsemisjarjestelmat noudattavat finanssialan saantelya ja perustuvat OP-Pohjola-ryhman strategisiin
tavoitteisiin.

OP-Pohjola-ryhméan muuttuvan palkitsemisen periaatteissa on huomioitu ryhman riskiasema ja riskienhallintamenetelméat.
Ansaintamittarien tavoitteet on mitoitettu niin, etteivat ne kannusta liialliseen riskinottoon. Pitkan aikavalin muuttuva palkitseminen
perustuu OP-Pohjola-ryhmatason strategisten tavoitteiden saavuttamiseen kun taas lyhyen aikavalin muuttuva palkitseminen
perustuu ryhmaan kuuluvan yhtion tai liiketoimintayksikon tavoitteiden saavuttamiseen. Palkkioiden enimmaismaara on kaikissa
jarjestelmissa rajattu.

Johdon pitkédn aikavalin ohjelma vuodesta 2011 alkaen

Pohjola Pankki Oyj:n hallitus paatti vuonna 2011 yhtién osallistumisesta OP-Pohjola-ryhméan pitkén aikavalin
kannustinjarjestelmaan, jossa on OP-Pohjolan ryhmétasoiset tavoitteet. Ne ovat yhtenevaiset koko ryhman henkiléston OP-
Henkildstérahaston tavoitteiden kanssa.
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Pitkan aikavalin johdon osakepalkkiojarjestelman piiriin kuuluvat Pohjola Pankissa ja sen tytaryhtidissa toimivat johtajat ja
erikseen maaritellyt avaintehtavissa toimivat henkilot. OP-Pohjola osk:n hallintoneuvosto on nimennyt jarjestelmaan kuuluvaksi
enintaan 75 henkiloa.

Palkkio on porrastettu tehtdvan mukaan. Johto- ja avainhenkil6illa on oikeus asetettujen tavoitteiden toteutuessa 100
prosenttisesti, vuosittain 2—12 kuukauden saanndllistd ennakonpidatyksen alaista palkkaa vastaavaan palkkioon.

Jarjestelma koostuu perakkaisista kolmen vuoden pituisista ansaintajaksoista, joista ensimmainen on 1.1.2011-31.12.2013.
Ansaintajakson 2011-2013 palkkio maksetaan lykkdysajan jalkeen kolmessa yhta suuressa erassa kesakuun loppuun mennessa
vuosina 2015-2017.

Jarjestelman alussa on maaratty tavoitepalkkio eli palkkion maksimimaara Pohjola Pankki Oyj:n A osakkeiden lukumaarana.
Tavoitepalkkio v. 2011-2013 ansaintajaksolle on 1,2 miljoonaa osaketta, joka maksetaan osittain rahana (ennakonpidatyksen
osuus) ja osakkeina.

OP-Pohjola osk:n hallintoneuvosto paattaa jarjestelman ansaintamittarit ja niille asetettavat tavoitteet kullekin ansaintajaksolle
erikseen. Vuoden 2011-2013 tavoitteet perustuvat seuraaviin kriteereihin:

- Keskittdjaasiakasmaaran kasvu
- Yritysasiakasliiketoiminnan markkinaosuuden muutos

- Taloudellisen paaoman tuotto

Palkkioiden maksun edellytyksena on, ettda OP-Pohjola-ryhman RAVA vakavaraisuus on maksuhetkella 1,3 tai sen yli. Lisaksi
edellytetdan, ettad henkild6 on OP-Pohjola-ryhméan palveluksessa maksuhetkeen saakka.

Jarjestelmassa osakkeiden osuutta kasitelladn Pohjola-konsernissa osakkeina maksettavana ja veroja kattavaa rahaosuutta
kateisvaroina maksettavana. Jarjestelman kulut jaksotetaan ansaintajakson alusta maksuhetkeen asti (oikeuden syntymisjaksolle)
henkildstokuluihin ja vastaava velka kirjataan joko siirtovelkoihin tai omaan paaomaan. Oman paaoman osuus perustuu osakkeen
kaypaan arvoon myontdpaivana, jossa on huomioitu odotettavissa olevat diskontatut osingot. Mydntdpaivana maaritelty kayvan
arvon keskiarvo oli 7,59 euroa. Osakkeina maksettavasta osuudesta on kirjattu omaan paaomaan 31.12.2013 1,2 miljoonaa euroa
(1,1). Rahana maksettavasta osuudesta aiheutuva velka arvostetaan jokaisena tilinpaatospaivana kaypaan arvoon ja se oli
31.12.2013 2,3 milj. euroa (1,8).

OP-Pohjola osk:n hallintoneuvosto hallinnoi pitkan aikavalin jarjestelmaa ja valvoo sen noudattamista. Hallintoneuvosto voi
harkintansa mukaan muuttaa jarjestelman ehtoja ja lykata palkkion maksua erityisen painavista syista.

Lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelmat

Lyhyen aikavalin palkitsemisessa ansaintajakso on kalenterivuosi ja palkkio maksetaan lahtokohtaisesti rahana. Lyhyen aikavalin
palkitsemisjarjestelmat perustuvat eri liiketoimintayksikoille maariteltyihin tulos- ja muihin liiketoimintatavoitteisiin ja kattavat koko
Pohjola-konsernin henkildston.

Lyhyen aikavalin jarjestelmaa kasitellaan kirjanpidossa lahtokohtaisesti kateisvaroina maksettavana. Jarjestelman kulut
jaksotetaan ansaintajakson alusta maksuhetkeen asti (oikeuden syntymisjaksolle) henkildstdkuluihin ja vastaava velka kirjataan
siirtovelkoihin. Velka arvostetaan jokaisena tilinpaatospaivana kaypaan arvoon ja se oli 31.12.2013 12,4 miljoonaa euroa (12,0).
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Muuttuvan palkkion maksamisen viivastaminen

Muuttuvien palkkioiden maksamisesta on saadetty VM:n asetuksessa n:o 1372/2010. Jos henkild on luokiteltu tyotehtaviensa
perusteella ryhmaan, joiden ammatillisesta toiminnasta voi aiheutua yritykselle merkittavaa riskia ("riskiprofiiliin vaikuttava
henkild"), lykatdan muuttuvan palkkion maksua tietyissé olosuhteissa kolmelle vuodelle.

Riskiprofiiliin vaikuttavaan henkiléryhmaan kuuluvat Pohjola-konsernissa mm. toimitusjohtajat ja muut toiminnan johtamiseen
osallistuvat henkil6t, muut henkil6t, joiden toiminnalla on olennainen vaikutus yrityksen riskiasemaan, sisainen valvontatoimi seka
muut nimetyt henkil6t tai erityisryhmat.

Riskiprofiiliin vaikuttavaan henkiléryhmaan sovelletaan muuttuvan palkkion maksamisen lykkaamista ja palkkion maksamista
puoliksi rahana ja Pohjola Pankki Oyj:n osakkeina (tai sen arvoon sidottuina) mikali henkilon muuttuva palkkio yhden vuoden
ansaintajaksolta ylittdd Finanssivalvonnan kannanoton mukaisen rajan 50 000 euroa tai tédtd korkeamman kahden kuukauden
kiintedn bruttopalkan. Riskiprofiiliin vaikuttavan henkildn palkkioita tarkastellaan 50 000 euron lykkaysrajan suhteen
kokonaisuutena huomioiden seka pitkan- ettd lyhyen aikavalin palkkiot.

Jos maksun viivastamisen euroraja ylittyy, osa palkkiosta maksetaan heti ja loput palkkion maksusta lykataan. Lykkaystilanteessa
viivastettava palkkio maksetaan kolmen seuraavan vuoden aikaan. Sanotussa lykkaystilanteessa lyhyen aikavalin ohjelmassa
maksetaan puolet palkkiosta rahana ja puolet Pohjola Pankki Oyj:n osakkeina (tai rahana, jonka maara on sidottu Pohjola Pankki
Oyj:n osakekurssiin). Samalla jarjestelman osakkeina maksettavan osuuden kirjanpidollinen kasittely muuttuu osakkeina
maksettavaksi.

Muuttuvasta palkitsemisesta kirjatut kulut*

Milj. e 2013 2012
Henkildstérahasto 6 2
Lyhyen aikavalin ohjelmat 12 12
Aikaisemmat pitkan aikavalin ohjelmat

Vuosien 2007-2010 ohjelmat 1 1
Meneilldan oleva pitkan aikavalin ohjelma

Vuoden 2011-2013 ohjelma 1 2
Yhteensa 20 17

* iman sosiaalikuluja
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

MUUT LIITETIEDOT

Liite 100. Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

OP-Pohjola-ryhman keskusyhteisé OP-Pohjola osk on 6.2.2014 paattanyt tehda vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen kaikista
niistd Pohjola Pankki Oyj:n osakkeista, jotka eivat viela ole OP-Pohjola osk:n omistuksessa.

OP-Pohjola-ryhman keskusyhteisdn hallintoneuvosto paatti 5.2.2014 nostaa OP-Pohjola-ryhman vakavaraisuustavoitteen
nykyisesta 15 prosentista (CT1) 18 prosenttiin (CET1). Pohjola Pankki Oyj:n emoyhteisén OP-Pohjola osk:n hallituksena toimiva
johtokunta on ehdottanut Pohjola Pankki Oyj:n hallitukselle, ettd Pohjolan ydinpadomavakavaraisuustavoite (CET 1) nostetaan 15
prosenttiin, ja ettéd Pohjola-konsernin osinkosuhde lasketaan 30 prosenttiin tilikauden 2014 voitonjaosta lahtien, kunnes
ydinpddomavakavaraisuus saavuttaa uuden tavoitetason. Pohjola Pankki Oyj:n hallitus tulee arvioimaan Pohjola-konsernin
taloudellisia tavoitteita ja mahdollisia toimenpiteita tavoitteiden saavuttamiseksi siten, etta paivitetyt taloudelliset tavoitteet voidaan
vahvistaa 20.3.2014 pidettavaan varsinaiseen yhtickokoukseen mennessa.
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Emoyhtion tilinpaatos, FAS

TILINPAATOSLASKELMAT

Tuloslaskelma
Milj. e 2013 2012
Korkotuotot 1740 2288
Leasingtoiminnan nettotuotot 27 28
Korkokulut -1 545 -2 064
Korkokate 222 252
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 184 134
Samaan konserniin kuuluvista yrityksista 158 118
Omistusyhteysyrityksista 3 2
Muista yrityksista 23 13
Palkkiotuotot 133 114
Palkkiokulut -43 -25
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 102 64
Arvopaperikaupan nettotuotot 76 41
Valuuttatoiminnan nettotuotot 26 23
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 15 15
Suojauslaskennan nettotulos -1 4
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 0 0
Liiketoiminnan muut tuotot 21 25
Hallintokulut -128 -135
Henkildstokulut -62 -80
Palkat ja palkkiot -51 -66
Henkildsivukulut -1 -14
Elakekulut -8 -10
Muut henkildsivukulut -2 -4
Muut hallintokulut -66 -55
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -1 -8
Liiketoiminnan muut kulut -40 -21
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -38 -58
Liikevoitto 417 360
Tilinpaatossiirrot -86 -142
Tuloverot -52 -23
Tilikauden verot -38 -27
Aikaisempien tilikausien verot 0 -2
Laskennallisen verovelan muutos -14 6
Varsinaisen toiminnan voitto verojen jialkeen 279 195
Tilikauden voitto 279 195
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Tase
Vastaavaa
Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Kateiset varat 2 046 5643
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 7 368 5426
Valtion velkasitoumukset
Muut 7 368 5426
Saamiset luottolaitoksilta 9676 8 486
Vaadittaessa maksettavat 620 522
Muut 9 056 7 964
Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséilta 13 398 12 817
Vaadittaessa maksettavat
Muut 13 398 12 817
Leasingkohteet 1153 1068
Saamistodistukset 695 596
Julkisyhteisailta 4 7
Muilta 691 589
Osakkeet ja osuudet 82 99
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 32 28
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 1249 1252
Johdannaissopimukset 3332 4 476
Aineettomat hyddykkeet 49 43
Aineelliset hyodykkeet 17 17
Sijoituskiinteistét ja sijoituskiinteistdosakkeet ja -osuudet 10 10
Muut kiinteistot ja kiinteistdyhteisdjen osakkeet ja osuudet 3 3
Muut aineelliset hyédykkeet 3 3
Muut varat 847 889
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 722 742
Laskennalliset verosaamiset 8 20
Vastaavaa yhteensa 40 675 41 602
Vastattavaa
Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Vieras padaoma
Velat luottolaitoksille 4789 5840
Keskuspankeille 73
Luottolaitoksille 4716 5840
Vaadittaessa maksettavat 725 592
Muut 3992 5248
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille 10 343 10 841
Talletukset 7 660 6 377
Vaadittaessa maksettavat 5995 4671
Muut 1665 1706
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Muut velat
Vaadittaessa maksettavat
Muut
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Joukkovelkakirjalainat
Muut
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat
Muut velat
Muut velat
Pakolliset varaukset
Siirtovelat ja saadut ennakot
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
Paaomalainat
Muut

Vieras pdaoma yhteensa

Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero
Vapaaehtoiset varaukset

Oma paaoma
Osake- tai osuuspadoma
Osakepadoma
Ylikurssirahasto
Muut sidotut rahastot
Vararahasto
Kéyvan arvon rahasto
Rahavirran suojauksesta
Kéypaan arvoon arvostamisesta
Vapaat rahastot
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Muut rahastot
Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto

Oma paiaoma yhteensa

Vastattavaa yhteensa

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset
Takaukset ja pantit
Muut

Asiakkaan hyvéaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset
Arvopapereiden takaisinostositoumukset
Muut
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Milj. e 31.12.2013  31.12.2012
Liiketoiminnan rahavirta

Kauden voitto 279 195
Kauden voittoon tehdyt oikaisut 1 214
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vdhennys (+) -4 047 -706
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset -2 255 1915
Saamiset luottolaitoksilta -1 092 -1447
Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséilta -641 -1 058
Leasingkohteet -78 -341
Saamistodistukset -260 251
Osakkeet ja osuudet 4 1
Johdannaissopimukset 26 35
Sijoituskiinteistot 0
Muut varat 249 -62
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) -2 004 2932
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille -1 031 -124
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille -496 2768
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat -22 -28
Muut velat -454 316
Maksetut tuloverot -28 -27
Saadut osingot 99 134
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -5 700 2741
Investointien rahavirta

Erapaivaan asti pidettavien rahavarojen lisdykset

Erapaivaan asti pidettdvien rahavarojen vahennykset 129 320
Tytar- ja osakkuusyritysten hankinnat -4 -4
Tytar- ja osakkuusyritysten myynnit

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -16 -19
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 0 0
B. Investointien rahavirta yhteensa 109 298
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, lisdykset 502
Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennykset =271 =274
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisdykset 24 340 22 516
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset -21 833 -24 095
Maksetut osingot -145 -129
Muut oman padoman erien rahamaaraiset vahennykset 0 0
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 2092 -1 480
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) -3 499 1559
Rahavarat tilikauden alussa 6 165 4 605
Rahavarat tilikauden lopussa 2 666 6 165
Saadut korot 1758 2417
Maksetut korot -1 585 -1 738
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Kauden voittoon tehdyt oikaisut

Erat joihin ei liity maksutapahtumaa
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Kaupankaynnin kdyvan arvon muutos -166 220
Valuuttatoiminnan realisoitumaton nettotulos 2 -254
Sijoitusomaisuuden kdyvan arvon muutos 85 -45
Poistot, poistoeron ja vapaaehtoisten varausten muutos 90 365
Saamisten arvonalentumiset 41 60
Muut -52 -143
Erat jotka esitetdan muualla kuin liiketoiminnan rahavirrassa

Myyntivoitot, investointien rahavirtaan kuuluva osuus 0

Myyntitappiot, investointien rahavirtaan kuuluva osuus 12
Fuusiovoitot/ -tappiot, investointien rahavirtaan kuuluva osuus 1

Oikaisut yhteensa 1 214
Rahavarat

Kateiset varat 2 046 5643
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 620 522
Yhteensa 2 666 6 165
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Emoyhtion

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LITETIEDOT

Laatimisperiaatteet

Liite 1. Korkotuotot ja -kulut

Liite 2. Leasingtoiminnan nettotuotot

Liite 3. Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista

Liite 4. Palkkiotuotot ja -kulut

Liite 5. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Liite 6. Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot

Liite 7. Suojauslaskennan nettotulos

tilinpaatoksen liitetiedot

Liite 8. Sijoituskiinteistojen nettotuotot
Liite 9. Liiketoiminnan muut tuotot

Liite 10. Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeista

Liite 11. Liiketoiminnan muut kulut

Liite 12. Arvonalentumistappiot luotoista ja muista
sitoumuksista seka muista rahoitusvaroista

Liite 13. Tuloverot

Liite 14. Tuotot, liikevoitto seka varat ja velat lilketoiminta-
alueittain

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 15. Saamiset luottolaitoksilta
Liite 16. Saamiset yleisolta ja julkisyhteisailta

Liite 17. Rahoitusleasingsopimuksin vuokralle annettu
omaisuus

Liite 18. Saamistodistukset

Liite 19. Uudelleen luokitellut saamistodistukset
Liite 20. Osakkeet ja osuudet

Liite 21. Johdannaissopimukset

Liite 22. Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet ja muutokset
tilikauden aikana

Liite 23. Muut varat
Liite 24. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Liite 25. Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Liite 26. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Liite 27. Muut velat

Liite 28. Pakolliset varaukset

Liite 29. Siirtovelat ja saadut ennakot

Liite 30. Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
Liite 31. Oma paaoma

Liite 32. Sidottu ja vapaa oma paaoma seka jakokelvottomat
vapaan oman paaoman erat

Liite 33a. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma
jaljella olevan juoksuajan mukaan

Liite 33b. Taseen luokittelu

Liite 33c. Kdypaan arvoon arvostettujen
rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvostusmenetelman
mukaisesti

Liite 34. Koti- ja ulkomaanrahan maaraiset omaisuus- ja
velkaerat

MUUT LITETIEDOT

Liite 35. Erilajiset osakkeet vuoden lopussa ja hallitukselle
annetut valtuudet

Liite 36. Muuttuva palkitseminen

Liite 37. Suurimmat osakkeenomistajat ja osakkeiden
omistuksen jakautuminen

Liite 38. Vakuudeksi annettu omaisuus
Liite 39. Eldkevastuut

Liite 40. Leasingvuokra- ja muut vuokravastuut

Liite 41. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Liite 42. Muut vastuusitoumukset ja vastuut tilikauden
paattyessa

Liite 43. Henkilosto ja toimielinten jasenet seka ldhipiiri
Liite 44. Omistukset muissa yrityksissa 31.12.2013

Liite 45. Notariaattitoiminta
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Emoyhtion (Pohjola Pankki Oyj) tilinpaatoksen
laatimisperiaatteet

Yleista

Pohjola Pankki Oyj on suomalainen luottolaitos, jonka liiketoiminta-alueita ovat Yrityspankki, Markets, Keskuspankki ja Varainhallinta.
Naiden lisaksi yhtioon kuuluu Muu toiminta, joka sisaltad hallinnollisia toimintoja.

Pohjola Pankki Oyj (jaliempana Pohjola) on osa OP-Pohjola-ryhmaa, joka talld hetkelld muodostuu 183 itsenaisesta osuuspankista ja
niiden keskusyhteiséstda OP-Pohjola osk:sta sekda muista jasenluottolaitoksista. OP-Pohjola-ryhman jasenluottolaitoksiin kuuluvat
Pohjola, Helsingin OP Pankki Oyj, OP Kotipankki Oyj, OP-Asuntoluottopankki Oyj ja OP-Pohjola osk:n jasenosuuspankit.

Talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain mukaisesti jasenluottolaitokset, mukaan lukien Pohjola, ja OP-Pohjola osk vastaavat
viime kadessa yhteisvastuullisesti toistensa veloista ja sitoumuksista. Jos jasenluottolaitoksen omat varat vahenevat tappioiden vuoksi
niin alhaisiksi, etta laissa maaritellyt selvitystilan edellytykset tayttyvat, OP-Pohjola osk:lla on oikeus peria jasenluottolaitoksiltaan
ylimaaraisia maksuja viimeksi vahvistettujen taseiden yhteenlaskettujen loppusummien perusteella.

Pohjolan kotipaikka on Helsinki ja sen rekisterdity katuosoite on Teollisuuskatu 1 b, 00510 Helsinki. Jaljennds Pohjola-konsemin
tilinpaatoksesta on saatavissa internet-osoitteesta www.pohjola.fi tai yhtion paakonttorista. Kayntiosoite on Vaaksyntie 4, 00510
Helsinki.

Laatimisperusta

Pohjola Pankki Oyj:n kansalliseen saantelyyn perustuva tilinpaatos laaditaan ja esitetdan luottolaitostoiminnasta annetun lain,
valtiovarainministerion luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen tilinpaatosta ja konsernitilinpaatosta koskevan asetuksen, kirjanpitolain
ja Finanssivalvonnan tilinpaatds ja toimintakertomus -standardin mukaisesti. Osuuspankkien yhteenliittyman keskusyhteisé OP-Pohjola
osk antaa lisaksi ohjeita yhtenaisten tilinpaatosperiaatteiden noudattamiseksi ja tilinpaatoksen laatimiseksi.

Pohjola Pankki Oyj:n tilinpaatos on esitetty miljoonina euroina ja se on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen lukuun
ottamatta kaupankaynnin rahoitusvaroja ja -velkoja, alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviksi luokiteltuja rahoitusvaroja, myytavissa olevia rahoitusvaroja seka suojauskohteita (suojatun riskin osalta) kayvan arvon
suojauksessa seka johdannaissopimuksia, jotka on arvostettu kdypaan arvoon.

Tilinpaatoksen laatiminen edellyttaa johdolta arvioiden tekemista ja harkintaa laatimisperiaatteiden soveltamisessa.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Pohjola Pankki Oyj:n tilinpaatos laaditaan euroina, joka on tilinpaatoksen esittamisvaluutta. Ulkomaan rahan maaraiset liiketoimet
kirjataan euromaaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaatospaivana ulkomaan rahan maaraiset
monetaariset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatospaivan kurssiin. Ei-monetaariset tase-erat, jotka arvostetaan alkuperaiseen
hankintamenoon, esitetaan tapahtumapaivan kurssiin.

Ulkomaan rahan maaraisten liiketapahtumien ja monetaaristen tase-erien muuttamisesta euroiksi syntyvat kurssierot kirjataan
valuuttakurssivoittoina tai -tappioina tuloslaskelman eraan Valuuttatoiminnan nettotuotot.

Rahoitusinstrumentit

Kayvan arvon maaraytyminen

Kaypa arvo on se hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin velan siirtamisestd markkinaosapuolten valilla
arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoimessa.

Rahoitusinstrumenttien kaypa arvo maaritetaan joko toimivilta markkinoilta saatavien hintanoteerausten avulla, tai jos toimivia
markkinoita ei ole, omia arvostusmenetelmia kayttaen. Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos hintanoteerauksia on helposti ja
saannonmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja saannonmukaisesti toistuvia, toisistaan riippumattomien osapuolten valisia
markkinatransaktioita. Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana kaytetaan senhetkista ostokurssia.

Mikali markkinoilla on vakiintunut arvostuskaytanto rahoitusinstrumentille, jolle ei saada suoraan markkinahintaa, niin kaypa arvo
perustuu markkinoilla yleisesti kaytettyyn markkinahinnan laskentamalliin ja mallin kdyttamien syottotietojen markkinanoteerauksiin.
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Mikéli arvostuskaytantd ei ole markkinoilla vakiintunut, kaytetddan markkina-arvon maarityksessa asianomaiselle tuotteelle laadittua
omaa arvostusmallia. Arvostusmallit pohjautuvat yleisesti kaytettyihin laskentamenetelmiin ja ne kattavat kaikki ne osatekijat, jotka
markkinaosapuolet ottaisivat huomioon hintaa asettaessaan seka ovat yhdenmukaisia rahoitusinstrumenttien hinnoittelussa
kaytettavien hyvaksyttyjen taloudellisten menetelmien kanssa.

Arvostusmenetelmina kaytetadn markkinatransaktioiden hintoja, diskontattujen rahavirtojen menetelmaa seka toisen olennaisilta osin
samanlaisen instrumentin tilinpaatoshetken kaypaa arvoa. Arvostusmenetelmissa otetaan huomioon arvio luottoriskista, kaytettavista
diskonttauskoroista, ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollisuudesta ja muista sellaisista tekijoista, jotka vaikuttavat
rahoitusinstrumentin kayvan arvon maarittamiseen luotettavasti.

Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot jaetaan kolmeen eri hierarkiatasoon sen mukaan, miten niiden kdypa arvo on maaritelty:

e tdysin samanlaisille varoille tai veloille toimivilla markkinoilla noteeratut kayvat arvot (taso 1)

e kayvat arvot, jotka on maaritetty kayttden syottotietoina muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja, jotka ovat todennettavissa varoille
tai veloille, joko suoraan (esim. hintoina) tai valillisesti (esim. johdettuina hinnoista) (taso 2)

e kayvat arvot on maaritetty kayttaen varoille tai veloille syottotietoja, jotka eivat perustu todennettavissa oleviin markkinahintoihin
(taso 3).

Se kaypien arvojen hierarkian taso, jolle tietty kdypaan arvoon arvostettu era on kokonaisuudessaan luokiteltu, on maaritetty koko
kyseisen kaypaan arvoon arvostetun eran kannalta merkittdvan alimmalla tasolla olevan syoéttétiedon perusteella. Syottétiedon
merkittavyys on arvioitu kyseisen kaypaan arvoon arvostetun eran suhteen kokonaisuudessaan.

Epalikvideille tuotteille on tyypillista, ettd hinnoittelumallilla laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppahinnasta. Toteutunut
kauppahinta on kuitenkin paras osoitus tuotteen kayvasta arvosta. Toteutuneen kauppahinnan ja markkinahintoja kayttavan
hinnoittelumallin avulla lasketun hinnan erotuksena saatu tulos, Day 1 profit/loss, jaksotetaan tuloslaskelmaan sopimuksen
voimassaoloajalle tai sita lyhemmalle ajalle ottaen huomioon tuotteen rakenne ja vastapuoli. Jaksottamatta oleva osuus tuloutetaan
kuitenkin heti, mikali tuotteelle on saatavilla aito markkinahinta tai markkinoille muodostuu vakiintunut hinnoittelukaytanto. Epalikvidien
rahoitusvarojen maara taseessa on epaolennainen.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Jokaisen raportointikauden paattyessa arvioidaan, onko objektiivista nadyttoa siitd, ettd muun kuin kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavan rahoitusvaroihin kuuluvan eran arvo on alentunut. Rahoitusvaroihin kuuluvan eran arvo on alentunut, jos
arvonalentumisesta on objektiivista nayttéa yhden tai useamman, omaisuuseran alkuperdisen kirjaamisen jalkeen toteutuneen
tapahtuman seurauksena ja talla on luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus rahoitusvaroista tulevaisuudessa saataviin arvioituihin
rahavirtoihin.

Arvonalentumisen objektiivisena nayttona voidaan pitda mm:

e merkittdvaa heikkenemista liikkeeseenlaskijan tuloksessa, luottoluokituksessa, taseessa, maksukayttaytymisessa tai
liiketoimintasuunnitelmissa seka epaedullisia muutoksia liilkkeeseenlaskijan taloudellisessa tai toiminnallisessa ymparistossa

e bona fide -tarjousta ostaa sama tai samanlainen sijoitus markkinoilta alle hankinta-arvontapahtumia tai olosuhteita, jotka
heikentavat merkittavasti liikkeeseenlaskijan toimintamahdollisuuksia ja jatkuvuutta (going concern), esim. toiminnasta aiheutuneet
negatiiviset kassavirrat, paaomien riittamattomyys, kayttopaaoman vahaisyys

o velallisen konkurssi tai muu uudelleenjarjestely tulee todennakoiseksi

o velallisen sopimusrikkomusta

o velalliselle annettua myonnytysta

® aikaisemmin kirjattua arvonalennustarahoitusinstrumentin toimivien markkinoiden haviamista

Lisdksi oman padoman ehtoisen instrumentin osalta merkittava tai pitkdaikainen arvonalentuminen alle sen hankintamenon on
objektiivinen naytto arvonalentumisesta.

Arvonalentumisten kirjaamista on kasitelty tarkemmin eri rahoitusinstrumenttiryhmien kohdalla.

Arvopapereiden osto- ja myyntisopimukset

Molempia osapuolia velvoittavin takaisinmyyntiehdoin ostettujen arvopapereiden ostohinta merkitaan taseeseen saamiseksi vastapuolen
mukaan maaraytyvaan tase-eraan. Ostohinnan ja takaisinmyyntihinnan erotus jaksotetaan korkotuotoksi sopimuksen
voimassaoloajalle.

Molempia osapuolia velvoittavin takaisinostoehdoin myytyjen arvopapereiden myyntihinta kirjataan rahoitusvelaksi vastapuolen mukaan
maadraytyvaan tase-eraan. Myyntihinnan ja takaisinostohinnan erotus jaksotetaan korkokuluksi sopimuksen voimassaoloajalle.
Takaisinostovelvollisuuksin myydyt ja vastaavat marginaalivakuudeksi annetut arvopaperit sisallytetadn alkuperaiseen tase-eraan
sopimuksesta huolimatta.
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Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja kirjaaminen

Rahoitusvarat ja -velat luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa seuraaviin ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin rahoitusvaroihin ja -velkoihin, lainoihin ja muihin saamisiin, erapaivaan asti pidettaviin sijoituksiin, myytavissa oleviin
rahoitusvaroihin seka muihin rahoitusvelkoihin. Luokittelu riippuu siita, mihin tarkoitukseen kyseiset rahoitusvarat ja -velat on hankittu.
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat jakaantuvat kahteen alaryhmaan, jotka ovat kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat rahoitusvarat seka alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokitellut rahoitusvarat. Kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat ovat kaupankaynnin rahoitusvelkoja.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen ja -velkojen, erapaivaan asti pidettavien sijoitusten ja myytavissa olevien
rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan taseeseen kauppapaivana eli paivana, jolloin sitoudutaan ostamaan tai myymaan kyseinen
rahoitusvaroihin tai velkoihin kuuluva erd. Lainat ja muut saamiset -ryhmaan luokitellut saamistodistukset kirjataan rahoitusvaroiksi
kauppapaivana ja annetut lainat sind paivana, jolloin asiakas nostaa lainan.

Rahoitusvarat ja -velat nettoutetaan taseessa, jos Pohjolalla on tarkasteluhetkelld laillisesti toimeenpantavissa oleva kuittausoikeus
tavanomaisessa liikketoiminnassa seka laiminlyonti-, maksukyvyttomyys- ja konkurssitapauksissa ja se aikoo toteuttaa suoritukset
nettomaaraisesti. Taseessa netotetaan keskusvastapuoliselvityksessa olevat OTC-korkojohdannaiset, jotka selvitetaan paivittaisessa
selvitysprosessissa London Clearing Housen kanssa.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimusperusteinen oikeus rahoitusvaroihin kuuluvan eran rahavirtoihin lakkaa tai kun
oikeudet on siirretty toiselle osapuolelle niin, ettd omistukseen liittyvat riskit ja edut on siirretty olennaisilta osin. Rahoitusvelat kirjataan
pois taseesta, kun niiden velvoitteet on taytetty ja niiden voimassaolo on lakannut.

Kaupankdynnin rahoitusvarat ja -velat

Kaikki rahoitusvarat ja -velat, joista katsotaan saatavan korkojen, hintojen ja kurssien aiheuttamaa tuottoa lyhyella aikavalilla, tai jos
kytkettya johdannaista ei kyeta erottelemaan paasopimuksesta, luokitellaan kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi rahoitusvaroiksi tai
-veloiksi. Kaupankayntivelat ovat velvoitteita toimittaa vastapuolelle arvopapereita, jotka on myyty, mutta joita ei ole ollut omistuksessa
myyntihetkelld (lyhyeksimyynnit).

Samoin kaupankaynnin rahoitusvaroihin ja -velkoihin sisallytetdan muut kuin suojauslaskennan piirissa olevat johdannaiset.

Kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi luokitellut rahoitusvarat ja -velat kirjataan taseeseen arvostettuina kdypaan arvoon, ja kayvan
arvon muutokset kirjataan tuloslaskelman eraan Arvopaperikaupan nettotuotot.

Alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokitellut rahoitusvarat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi rahoitusvaroiksi luokitellaan rahoitusvarat, jotka alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
peruuttamattomasti maaritellaan sellaisiksi. Tallaiset rahoitusvarat arvostetaan taseessa kaypaan arvoon, ja kdyvan arvon muutos
samoin kuin myyntivoitot ja -tappiot, korkotuotot ja -kulut seka osingot kirjataan tuloslaskelmaan.

Alkuperaisen  kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyt rahoitusvarat ovat
joukkovelkakirjalainoja, joita hallinnoidaan ja tuloksellisuutta arvioidaan konsernin riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti kayvin arvoin
mahdollisimman oikean ja ajantasaisen kuvan saamiseksi sijoitustoiminnasta. Raportointi konsernin johdolle tehdaan kayvin arvoin.

Liiketoiminnan luonne on pitkdn aikavalin sijoitustoimintaa, joten rahoitusvarat esitetdaan erilldadn kaupankayntitarkoituksessa
pidettavista rahoitusvaroista.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattujen rahoitusvarojen ryhmaan luokitellaan myos sellaiset yhdistetyt instrumentit, joissa
kytketyn johdannaisen kdypaa arvoa ei pystytd maarittamaan erikseen. Nama rahoitusvarat arvostetaan taseessa kdypaan arvoon ja
kayvan arvon muutos kirjataan tuloslaskelman eraan Arvopaperikaupan nettotuotot.

Lainat ja muut saamiset

Lainoiksi ja muiksi saamisiksi luokitellut rahoitusvarat ovat muita kuin johdannaisvaroihin kuuluvia rahoitusvaroja, joilla on kiinteat tai
maaritettavissa olevat maksuvirrat ja joita ei noteerata aktiivisilla markkinoilla.

Lainat ja muut saamiset merkitdaan niita alun perin kirjanpitoon kirjattaessa hankintamenoon, joka on annetun vastikkeen kaypa arvo,
johon on lisatty valittomasti kohdistettavissa olevat transaktiomenot. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen lainat ja muut saamiset
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.

Lainojen ja muiden saamisten arvonalentumisia kirjataan saamiskohtaisesti ja saamisryhmakohtaisesti. Arvonalentumiset arvioidaan
saamiskohtaisesti, mikali asiakkaan vastuiden maara on merkittava. Muilta osin arvonalentumiset arvioidaan saamisryhmakohtaisesti.

Arvonalentuminen kirjataan silloin, kun on saatu objektiivista nayttoa siita, etta saamista ei saada perityksi taysimaaraisesti. Saamisen
arvo on alentunut, jos sen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvo — vakuus huomioon otettuna — on pienempi kuin luoton ja sen
maksamattomien korkojen yhteenlaskettu kirjanpitoarvo. Tulevat rahavirrat diskontataan lainan alkuperaisella efektiivisella korolla. Jos
laina on vaihtuvakorkoinen, diskonttauskorkona kaytetaan tarkasteluhetken sopimuksen mukaista korkoa. Tulosvaikutteisesti kirjattavan
arvonalentumistappion suuruus on lainan kirjanpitoarvon ja sita alhaisemman vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotus.

Arvonalentumisen arviointiprosessi on kaksivaiheinen. Arvonalentumista arvioidaan saamiskohtaisesti yksittdin merkittavista lainoista ja
saamisista. Jos lainoja ja muita saamisia ei tarkastella saamiskohtaisesti, ne tulevat saamisryhmakohtaisen arvonalennuslaskennan
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piiriin. Ryhmakohtaisena arvonalentumisena kirjataan syntyneet mutta ei viela raportoidut tappiot, joita ei viela voida kohdistaa tietylle
asiakaslainalle. Ryhmakohtainen arvonalentuminen perustuu taloudellisen paaomavaateen laskennassa kaytettavaan tilastolliseen
malliin. Mallissa saamiset ryhmitellaan luottoriskiominaisuuksiltaan samankaltaisiin ryhmiin rating-luokittain. Ryhmakohtaisen
arvonalentuminen lasketaan rating-luokittain odotetun tappion perusteella, jonka lisdksi laskennassa huomioidaan vakuuksien
diskontatut nykyarvot seka aikaisempi keskimaarainen tappiokehitys.

Jos luoton maksusuunnitelmaa muutetaan, muutoksen syy ja vakavuusaste luokitellaan sisdisella asteikolla. Osa maksusuunnitelmien
muutoksista tehdaan asiakassuhteiden hoidon perusteella eivatka ne johdu asiakkaan maksukyvyn heikkenemisesta. Nama muutokset
eivat vaikuta arvonalentumisen kirjaamiseen. Joissakin tapauksissa asiakkaan heikentyneesta maksukyvysta johtuen annetaan
myonnytys lainaehtoihin esim. lyhennysvapaa rajoitetuksi ajaksi tai muu luoton uudelleenjarjestely, jolla pyritaan turvaamaan asiakkaan
maksukyky ja rajoittamaan vastuiden luottoriskia. Tallaiset uudelleen neuvotellut luotot raportoidaan ongelmasaamisina.
Maksusuunnitelman muutokset, jotka johtuvat asiakkaan heikentyneestd maksukyvysta vaikuttavat yhdessa muiden kriteerien kanssa
asiakkaan luottoluokitusta heikentdvasti ja siten lisadavat ryhmakohtaisen arvonalennuksen maaraa. Korkeimman vakavuusasteen
maksusuunnitelman muutoksella on vaikutus myos luoton ohjautumiseen saamiskohtaisen arvonalentumistestauksen piiriin. Jos
asiakas on pysynyt uudessa maksusuunnitelmassa eika asiakkaan vastuista ole kirjattu saamiskohtaista arvonalennusta, se poistuu
ongelmasaamisten ryhmasta. Maksusuunnitelmien muutosten kehitysta raportoidaan saanndllisesti johdolle asiakkaiden maksukykya
ennakoivana mittarina.

Arvonalentumiset kirjataan luottojen tase-eran vahennykseksi ja tuloslaskelmassa erdaan Saamisten arvonalentumiset.
Arvonalentumisen jalkeen koron tulouttamista jatketaan arvonalennetulle maaralle.

Laina kirjataan pois taseesta, kun perintatoimet on suoritettu loppuun tai muutoin johdon paatoksella. Taseesta pois kirjaamisen
jalkeen saadut suoritukset kirjataan saamisten arvonalentumisten oikaisuiksi. Mikali asiakkaan maksukyvyn palautumisesta saadaan
objektiivista nayttoa, aiemmin kirjattujen arvonalentumisten maara arvioidaan uudelleen ja maksukyvyn parantumisesta aiheutuvat
muutokset kirjataan tuloslaskelmaan.

Erdpaivaan asti pidettavat sijoitukset

Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset ovat muita kuin johdannaisvaroihin kuuluvia rahoitusvaroja, joilla on kiinteat tai maariteltavissa
olevat maksuvirrat ja jotka on hankittu aikomuksella pitaa ne erdpaivaan saakka. Erdpaivaan asti pidettavat sijoitukset kirjataan alun
perin kaypaan arvoon, johon lisataan transaktiomenot. Myohemmin ne kasitellaan kirjanpidossa jaksotetun hankintamenon maaraisina
efektiivisen koron menetelmalla.

Erapaivaan asti pidettavien sijoitusten arvonalentumista tarkastellaan samojen periaatteiden mukaisesti kuin lainojen ja saamisten
arvonalentumista. Saamistodistuksen arvonalentumisena kirjataan sen kirjanpitoarvon ja sita alhaisemman vastaisten rahavirtojen
nykyarvon erotus.

Erdpaivaan asti pidettavien rahoitusvarojen ryhmasta myydaan sijoituksia ennen niiden erapaivaa vain IAS 39-standardissa mainituissa
poikkeustilanteissa.

Erdpaivaan asti pidettavien sijoitusten arvonalentumisia tarkastellaan samojen periaatteiden mukaan.

Myytdvissa olevat rahoitusvarat

Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin luokitellaan muita kuin johdannaisvaroihin kuuluvia rahoitusvaroja, joita ei sisallyteta edella
mainittuihin rahoitusvarojen luokkiin, mutta jotka saatetaan myyda ennen erapaivada. Myytavissa olevat rahoitusvarat koostuvat
saamistodistuksista, osakkeista ja osuuksista.

Myytavissa olevat rahoitusvarat kirjataan ostohetkella taseeseen hankintamenoon, joka on niista maksetun vastikkeen kaypa arvo
lisattyna hankintaan suoraan kohdistettavilla transaktiomenoilla. Myytavissa olevat rahoitusvarat arvostetaan taseessa kaypaan arvoon.

Jos kaypaa arvoa ei voida luotettavasti maarittaa, toiminnalle valttamattomat osakkeet ja osuudet seka muut noteeraamattomat
osakkeet ja osuudet arvostetaan hankintamenoon. Arvonmuutokset kirjataan omaan padaomaan Kayvan arvon rahastoon, josta ne
yhdessa myyntivoiton tai -tappion kanssa kirjataan tuloslaskelmaan Myytdvissa olevien rahoitusvarojen nettotuottoihin, kun
omaisuusera kirjataan pois taseesta tai sen arvon on todettu alentuneen. Korkotuotot ja osingot kirjataan tuloslaskelmaan.

Myytavissa olevien rahoitusvarojen kohdalla objektiiviseksi naytoksi arvonalentumisesta katsotaan saamistodistusten osalta esimerkiksi
liikkeeseenlaskijan luottoluokituksen huomattava negatiivinen muutos tai oman padoman ehtoisen instrumentin osalta sen kayvan
arvon merkittava tai pitkaaikainen aleneminen alle sen hankintamenon.

Jos oman padoman ehtoisen arvopaperin markkina-arvo arvonalentumiskirjauksen jalkeen edelleen alentuu, kirjataan arvonalennus
tuloslaskelmaan.

Jos myytavissa oleviin rahoitusvaroihin luokitellun, arvonalentuneen saamistodistuksen kaypa arvo myéhemmin nousee ja nousun
voidaan objektiivisesti todeta liittyvan arvonalentumistappiokirjauksen jalkeiseen tapahtumaan, arvonalentumistappio peruutetaan ja
kirjataan tuloslaskelmaan. Jos arvonalentuneen oman padaoman ehtoisen instrumentin kdypa arvo myéhemmin nousee, arvonnousu
kirjataan omaan paaomaan.

Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin liittyvat korkotuotot ja osingot kirjataan tuloslaskelmaan.

Kiinteakorkoisten joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja hankintahinnan valinen erotus jaksotetaan korkotuottoihin lainan arvioidulle
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juoksuajalle efektiivisen koron menetelmalla.

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissd ja samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa

Osakkeet ja osuudet sekd muut oman padoman ehtoiset sijoitukset omistusyhteysyrityksiin sekda samaan konserniin kuuluviin yrityksiin
merkitaan hankintamenoon, tai jos eran arvon todetaan tilinpaatospaivana arvonalentumisen johdosta olevan alempi kuin
hankintameno, arvonalentumistappiolla vahennettyyn hankintamenoon.

Arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelman eraan Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot.

Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa maksettavista saamisista luottolaitoksilta.

Muut varat

Muut varat koostuvat maksujen valityksesta syntyneistd, vaadittaessa maksettavista saamisista, erilaisilla selvittelytileilla olevista
saamisista, johdannaissopimuksiin liittyvista marginaalitilisaamisista seka kaikista muista saamisista, joiden esittamiseen ei ole muuta
sopivaa tase-eraa, kuten erilaisista myynti- ja vuokrasaamisista.

Muut rahoitusvelat

Muut rahoitusvelat -luokkaan sisallytetaan muut kuin kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi luokitellut rahoitusvelat. Muita
rahoitusvelkoja ovat talletukset ja muut velat luottolaitoksille ja asiakkaille seka liikkeeseen lasketut velkakirjat ja muut rahoitusvelat.
Muut rahoitusvelat kirjataan taseeseen selvityspaivana ja kasitellaan kirjanpidossa alkuperdisen kirjaamisen jalkeen jaksotetun
hankintamenon maaraisina.

Kiinteakorkoisten joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja hankintahinnan valinen erotus jaksotetaan korkokuluihin lainan juoksuajalle
efektiivisen koron menetelmalla.

Muut velat

Muut velat koostuvat paaosin maksujenvalitysveloista, ostoveloista ja arvopaperikauppaan liittyvista veloista.

Johdannaissopimukset

Johdannaiset jaetaan suojaaviin ja ei-suojaaviin johdannaissopimuksiin. Seka ei-suojaavat etta suojaavat johdannaiset merkitaan aina
taseeseen kaypaan arvoon. Ei-suojaavien koronvaihtosopimuksien korkokertyma merkitaan korkoihin ja niitd vastaavat siirtyvat korot
siirtosaamisiin ja -velkoihin. Ei-suojaavien korko-, luotto-, valuutta- osake- ja hyddykejohdannaisten arvonmuutokset kirjataan
tuloslaskelman eraan Arvopaperikaupan nettotuotot. Positiiviset arvonmuutokset ja johdannaissopimuksista maksetut preemiomaksut
kirjataan varoiksi eraan Johdannaissopimukset ja negatiiviset arvonmuutokset ja johdannaissopimuksista saadut preemiomaksut
kirjataan eraan Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat.

Konsernin riskienhallinta on laatinut suojauslaskennassa kaytettavat menetelmat ja sisdiset periaatteet, joiden mukaisesti
rahoitusinstrumentti voidaan maaritella suojaavaksi.

Suojausperiaatteiden mukaisesti konsernin emoyhtiossa Pohjola Pankki Oyj:ssa voidaan suojautua korkoriskilta, valuuttakurssiriskilta ja
hintariskilta soveltamalla kdayvan arvon tai rahavirran suojausta. Rahavirran suojauksella suojaudutaan tulevien rahavirtojen vaihtelulta,
kayvan arvon suojauksella suojaudutaan suojattavan kohteen kayvan arvon muutoksilta.

Pohjola Pankki Oyj:ssa tehdaan johdannaissopimuksia, joilla tosiasiassa suojaudutaan taloudellisilta riskeilta, mutta jotka eivat tayta
naita kriteereja.

Liikkeeseen laskettuihin strukturoituihin lainoihin liittyvat ns. kytketyt johdannaiset erotetaan paasopimuksesta ja arvostetaan taseessa
kaypaan arvoon. Naiden kytkettyjen johdannaisten ja niita suojaavien johdannaisten kaypien arvojen muutokset kirjataan
Korkokatteeseen.

Keskusvastapuoliselvityksessa olevien OTC-korkojohdannaisten kayvat arvot selvitetaan paivittain kateissuorituksella. Taseessa nama
selvitetyt johdannaiset nakyvat nettona kateisvarojen muutoksena. Muut johdannaiset esitetaan bruttoperiaatteella, jolloin positiiviset
arvonmuutokset esitetaan Johdannaisvaroina ja negatiiviset arvonmuutokset Johdannaisvelkoina.

Suojauslaskenta

Suojauslaskennalla todennetaan, ettd suojaussuhteessa olevan suojaavan instrumentin kdyvan arvon muutokset kumoavat suojatun
kohteen kayvan arvon tai rahavirtojen muutokset kokonaan tai osittain. Suojaavien ja suojattavien instrumenttien valinen yhteys
dokumentoidaan maaramuotoisesti. Dokumentaatio sisaltaa tiedot riskienhallinnan periaatteista, suojausstrategiasta ja menetelmista,
joilla suojauksen tehokkuus osoitetaan. Suojauksen tehokkuus osoitetaan suojauksen tekohetkelld ja suojausperiodin aikana
vertailemalla suojaavan ja suojattavan instrumentin kaypien arvojen tai rahavirtojen muutoksia keskenaan. Suojaus katsotaan
tehokkaaksi, kun suojaavan instrumentin kayvan arvon tai rahavirtojen muutos eliminoi suojauksen kohteena olevan sopimuksen tai
position kayvan arvon tai rahavirtojen muutoksesta 80-125 prosenttia.

Kayvan arvon suojauslaskenta
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Korkoriskin kayvan arvon suojaus kohdistuu pitkaaikaisiin, kiinteakorkoisiin velkoihin (omat emissiot), yksittaisiin joukkovelkakirjalaina- ja
luottoportfolioihin  seka yksittaisiin  luottoihin.  Suojausinstrumentteina kadytetdan koronvaihtosopimuksia sekd koron- ja
valuutanvaihtosopimuksia.

Johdannaissopimusten, jotka on dokumentoitu kdypaa arvoa suojaaviksi ja jotka ovat suojauksena tehokkaita, kayvan arvon muutokset
kirjataan tuloslaskelmaan. Myds suojauksen kohteena olevat omaisuus- ja velkaerat arvostetaan suojauksen aikana suojatun riskin
osalta kaypaan arvoon ja kayvan arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmaan. Kayvan arvon suojauslaskennassa suojaavan ja
suojattavan instrumentin arvonmuutokset kirjataan Korkokatteeseen.

Rahavirran suojauslaskenta

Rahavirran suojauksella suojataan vaihtuvakorkoisten velkakirjalainojen tai muiden vaihtuvakorkoisten varojen ja velkojen
korkorahavirtoja. Lisdksi rahavirran suojausta kaytetaan korkosidonnaisuuksittain maaritellyn luottokannan tulevien korkovirtojen
suojaukseen. Suojaavina instrumentteina kdytetaan mm. koronvaihtosopimuksia.

Johdannaissopimukset, jotka on dokumentoitu rahavirtaa suojaaviksi ja jotka ovat suojauksessa tehokkaita, arvostetaan kaypaan
arvoon. Kayvan arvon muutoksesta tehokkaan suojauksen osuus kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Tehoton osuus kirjataan
tulokseen. Omaan padaomaan kertyneet kiyvan arvon muutokset kirjataan tulokseen sille tilikaudelle, jona suojauksen kohteena olevat
rahavirrat toteutuvat.

Leasingkohteet

Vuokralle annettu omaisuus seka leasingkohteiden ennakkomaksut kirjataan poistamattomaan hankintamenoon ja esitetdan tase-
erassa Leasingkohteet. Leasingkohteet poistetaan padsaantoisesti annuiteettimenetelman mukaisesti.

Leasingsopimuksin vuokralle annettujen hyddykkeiden vuokratuotot vahennettyna leasingkohteista tehdyilla suunnitelman mukaisilla
poistoilla  kirjataan tuloslaskelman erdan Leasingtoiminnan nettotuotot. Erdaan luetaan lisdksi leasingkohteista kirjatut
arvonalentumistappiot ja leasingomaisuuden luovutusvoitot ja -tappiot, asiakkailta perityt palkkiot sekd muut leasingsopimuksista
valittomasti johtuvat tuotot ja kulut. Muut leasingtoiminnasta johtuvat tuotot ja kulut luetaan tuotto- tai kulueran luonnetta vastaavaan
tuloslaskelman eraan.

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat hyodykkeet arvostetaan poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Poistot kirjataan kuluksi arvioidun
taloudellisen pitoajan kuluessa, joka tietokoneohjelmistojen ja lisenssien osalta on 2-10 vuotta ja muiden aineettomien hyddykkeiden
osalta paasaantoisesti 5 vuotta. Hyddykkeiden taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa.

Aineettomien hyodykkeiden suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelman erdan Poistot ja
arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista.

Aineelliset hyodykkeet
Sijoituskiinteistot
Sijoituskiinteisté on maa-alue ja/tai rakennus tai rakennuksen osa, joka omistetaan vuokratuoton ja/tai omaisuuden arvonnousun

hankkimiseksi. Sijoituskiinteistoiksi luetaan myods sellaiset kiinteistot, joista vahainen osuus on omistajayhtion omassa tai sen
henkilokunnan kaytossa.

Sijoituskiinteistot merkitaan taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Maa-
alueisiin ja kiinteistoyhteisojen osakkeisiin ja osuuksiin voidaan tehda arvonkorotuksia, jos niiden todennakoinen luovutushinta
tilinpaatospaivana on pysyvasti alkuperdista suurempi. Alkuperaisen hankinnan jalkeen syntyvat menot aktivoidaan vain, jos on
todennakoista, etta kiinteistosta nain saatu taloudellinen hyoty on alun perin arvioitua suurempi.

Sijoituskiinteistoiksi luokiteltujen liikke-, toimisto- ja teollisuustilojen liitetiedoissa esitetty kdypa arvo maaritellaan padasiassa suoraan
paaomitukseen perustuvalla tuottoarvomenetelmalld. Rakenteilla olevien sijoituskiinteistojen kaypa arvo voidaan esittaa vain, mikali
niiden kaypa arvo on luotettavasti maaritettavissa. Maa-, vesi- ja metsaalueiden seka asuntojen kdypa arvo arvioidaan paaasiassa
kauppahintamenetelmalla. Arvonalennusten kirjaaminen perustuu niiden pysyvyyteen ja olennaisuuteen.

Sijoituskiinteistdjen tuotot, kulut, myyntivoitot ja -tappiot, suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelman
eraan Sijoituskiinteistojen nettotuotot.

Muut aineelliset hyodykkeet

Aineelliset hyodykkeet arvostetaan poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Hyddykkeet poistetaan tasapoistoin
arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa Maa-alueista ja kiinteistoyhteisojen osakkeista ei tehda suunnitelman mukaisia poistoja.

Hyodykkeeseen liittyvat alkuperdisen hankinnan jalkeen syntyvat menot aktivoidaan hyodykkeen kirjanpitoarvoon vain, jos on
todennakoista, etta hyodykkeesta kertyy alun perin arvioitua suurempaa taloudellista hyotya.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat padosin seuraavat:
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Rakennukset 30-50 vuotta
Koneet ja kalusto 4-10 vuotta
Atk-laitteisto 3-5 vuotta
Autot 6 vuotta

Muut aineelliset hyodykkeet 5-10 vuotta

Hyddykkeiden jaannodsarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja tarvittaessa oikaistaan kuvastamaan
taloudellisen hyodyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

Hyodykkeiden suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelman eraan Poistot ja arvonalentumiset
aineellisista ja aineettomista hyodykkeista. Omassa kaytossa olevin kiinteistojen tuotot ja myyntivoitot kirjataan tuloslaskelman eraan
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut ja myyntitappiot tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan muut kulut.

Tyosuhde-etuudet
Elake-etuudet

Pohjola Pankki Oyj:n tyontekijoiden lakisaateinen eldketurva hoidetaan OP-Eldakekassassa ja lisdelaketurva OP-Elakesaatiossa.
Elakesaatio on suljettu uusilta tyontekijoiltda 1.7.1991 lukien. Eldkejarjestelyistd johtuvat kulut kirjataan tuloslaskelman eraan
Henkilostokulut. Elakevastuut on kokonaisuudessaan katettu.

Osakeperusteiset tyosuhde-etuudet

Pohjola Pankissa on kadytdssa johdon lyhyt- ja pitkaaikainen palkitsemisjarjestelma, joiden perusteella niihin kuuluvat henkil6t voivat
saada osittain Pohjola Pankki Oyj:n A-osakkeina ja osittain rahana selvitettavan palkkion ns. ansainta- ja sitouttamisjakson aikana
suorittamastaan tyodsuorituksesta. Nama palkitsemisohjelmat kirjataan suoritustavasta riippuen joko omana paaomana tai kateisvaroina
maksettavina osakeperusteisina liiketoimina.

Omana padaomana maksettavat osakeperusteiset tyosuhde-etuudet arvostetaan kaypaan arvoon niiden myontamishetkella. Kuluksi
kirjattava maara jaksotetaan henkilostokuluihin ja oman padoman lisaykseksi oikeuden syntymisajanjakson kuluessa. Rahana
maksettavat osakeperusteiset palkkiot ja niita vastaava velka arvostetaan kaypdan arvoon kunkin kauden paattyessa. Kuluksi kirjattava
maara jaksotetaan henkilostokuluihin ja siirtovelkoihin oikeuden syntymisajanjakson kuluessa.

Toteutettavien osakkeiden arvioitu lukumaara tarkastetaan neljannesvuosittain. Alkuperdisiin arvioihin tehtavien tarkistusten
mahdolliset vaikutukset kirjataan henkilostokuluna tuloslaskelmaan, ja vastaava oikaisu tehdaan omaan paaomaan ja siirtovelkoihin.

Henkilostorahasto

Pohjola Pankki Oyj kuuluu OP-Pohjola-ryhman yhteiseen OP-Henkilostorahastoon. Rahastolle maksetaan voittopalkkiota ennalta
sovittujen periaatteiden mukaan riippuen tavoitteiden saavuttamisesta. Rahastoon maksettavat voittopalkkioerat kirjataan
tuloslaskelman eraan Palkat ja palkkiot ja vastaera siirtovelaksi.

Pakolliset varaukset

Velvoitteen perusteella kirjataan tuloslaskelmaan ja taseeseen pakollinen varaus, mikali velvoite perustuu aiempaan tapahtumaan ja
sen toteutuminen on todennakodistda mutta toteutumisajankohta tai toteutuva maara on epavarma. Lisaksi velvoitteen pitaa perustua
joko tosiasialliseen tai oikeudelliseen velvoitteeseen ulkopuolista kohtaan. Jos osasta velvoitetta on mahdollista saada korvaus joltakin
kolmannelta osapuolelta, korvaus kirjataan erilliseksi omaisuuseraksi, mutta vasta siina vaiheessa, kun korvauksen saaminen on
kaytannossa varmaa.

Pankkivero

Pohjola Pankkia koskee Laki valiaikaisesta pankkiverosta, jonka mukaan se maksaa vuosittain pankkiveroa 0,125 % riskipainotetuista
erista. Pankkivero jaksotetaan tuloslaskelmaan liiketoiminnan muihin kuluihin kalenterivuoden aikana.

Paaomalainat

Paaomalaina merkitddan omaksi erdakseen taseen eraan Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla.
Vakavaraisuuslaskelmassa paaomalainat luetaan ensisijaisiin  omiin  varoihin. Paaomalainalle saadaan maksaa korkoa
voitonjakokelpoisten varojen puitteissa

Tilinpaatossiirrot
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Taseen tilinpaatossiirtojen kertyman poistoero sisaltaa tehtyjen ja suunnitelman mukaisten poistojen kertyneen erotuksen.
Vapaaehtoiset varaukset sisaltaa tehdyt vapaaehtoiset tilinpaatdssiirrot, jotka ovat verolain sallimia tilinpaatossiirtoja. Tallainen on mm.
elinkeinoverolain talletuspankeille sallima luottotappiovaraus. Lain mukaan talletuspankki saa vahentdaa verovuonna tehdyn
luottotappiovarauksen, jonka maara on enintaan 0,6 prosenttia verovuoden paattyessa olevien saamisten yhteismaarasta.

Verovuonna ja aikaisemmin tehtyjen purkamattomien luottotappiovarausten yhteismaara saa olla enintdadan 5 prosenttia verovuoden
paattyessa olevien saamisten yhteismaarasta.

Tehtyjen ja suunnitelman mukaisten poistojen seka vapaaehtoisten varausten lisaykset ja vahennykset merkitaan tuloslaskelman
tilinpaatossiirtoihin. Tuloslaskelmassa ja taseessa tilinpaatossiirrot sisaltavat myos laskennallisen verovelan. Vapaaehtoisten varausten
maara ja niiden muutos eivat kuvaa pankin ennakoituja riskeja.

Tuloverot

Tuloslaskelman veroihin sisaltyvat Pohjola Pankki Oyj:n tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verot, aikaisempien tilikausien verot
ja laskennallinen verokulu tai -tuotto.

Laskennallinen verovelka lasketaan kaikista varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen ja verotuksellisten arvojen valisista valiaikaisista eroista.
Laskennallinen verosaaminen lasketaan tilinpaatokseen sisaltyvista kirjanpidon ja verotuksellisten arvojen valisista vahennyskelpoisista
valiaikaisista eroista ja verotuksessa vahvistetuista tappioista. Mikali verotettavan tulon kertyminen on todennakoista siten, etta
saaminen voidaan hyddyntaa, se kirjataan.

Laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan. Laskennalliset verovelat ja -saamiset lasketaan sen saadetyn verokannan mukaan,
jonka ennakoidaan olevan voimassa valiaikaisen eron purkautuessa. Mikali laskennallinen vero aiheutuu tase-erista, joita ei kirjata
tuloslaskelmaan, ei mydskaan laskennallisen veron muutosta kirjata tuloslaskelmaan vaan omaan paaomaan.

Tuloutusperiaatteet

Korollisten omaisuus- ja velkaerien korkotuotot ja -kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Myos sellaisten saamisten korot tuloutetaan,
joiden eraantyneitd maksuja on hoitamatta. Tallainen korkosaaminen sisallytetdan arvonalentumistestaukseen. Saamisen
hankintamenon ja sen nimellisarvon valinen ero jaksotetaan korkotuottoihin ja velasta saadun maaran ja sen nimellisarvon erotus
korkokuluihin.

Palkkiotuotot ja -kulut palveluista kirjataan palvelun suorittamisen yhteydessa. Sellaisista kertamaksuisista palkkioista, jotka koskevat
useita vuosia ja joita mahdollisesti joudutaan palauttamaan myéhemmin, tuloutetaan vain tilikaudelle kuuluva osuus.

Osingot tuloutetaan paasaantoisesti silloin, kun osinkoa jakavan yhtion yhtiokokous on tehnyt osingonjakopaatoksen.

Tuloslaskelman erien netottaminen

Tuloslaskelmassa ilmoitetaan tuotto- ja kuluerat erikseen niita toisistaan vahentamatta, jollei tuoton ja kulun yhdistaminen yhdeksi
eraksi ole perusteltua oikean ja riittavan kuvan antamiseksi.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Taseen ulkopuolisina sitoumuksina kasitelladn asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annettuja sitoumuksia, joita ovat mm. takaukset
ja erilaiset takuusitoumukset, seka asiakkaan hyvaksi annettuja peruuttamattomia sitoumuksia, joita ovat mm. sitovat
lisaluottojarjestelyt, luottolupaukset, kayttamattomat luottolimiitit seka arvopapereiden merkintasitoumukset.

Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset merkitaan taseen ulkopuolisiksi sitoumuksiksi sen maaraisina, mita takaus
kulloinkin enintaan vastaa. Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset merkitdan sen maaraisind, mita niiden
perusteella enintaan voidaan joutua maksamaan.
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Konserniin kuuluvaa valvottavaa koskevat liitetiedot

Liite 1. Korkotuotot ja -kulut

Milj. e 2013 2012
Korkotuotot
Saamisista luottolaitoksilta 65 93
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 278 317
Saamistodistuksista 157 204
Johdannaissopimuksista 1239 1670
Kaupankaynnin erista 1329 1761
Suojauslaskennasta -90 -90
josta rahavirran suojaus 13 9
Muista 2 4
Yhteensa 1740 2288
josta arvonalentuneista saamisista kirjatut korkotuotot 2 2
Korkokulut
Veloista luottolaitoksille 68 90
Veloista yleisdlle ja julkisyhteisolle 27 44
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 187 263
Johdannaissopimuksista ja muista kaupankayntitarkoituksessa pidettavista veloista 1215 1596
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 48 70
Muista 1 1
Yhteensa 1545 2 064

Konserni- ja osakkuusyrityksiltd saadut korkotuotot ja niille suoritetut korkokulut

2013 2012
Tytar- Osakkuus- Tytar- Osakkuus-
Milj. e yrityksiltd  yrityksiltd yrityksilta yrityksiltd
Korkotuotot 2 0 2 0
Korkokulut 2 3
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 2. Leasingtoiminnan nettotuotot

Milj. e 2013 2012
Vuokratuotot 285 249
Suunnitelman mukaiset poistot -254 -217
Leasingomaisuuden arvonalentumiset

Leasingomaisuuden luovutusvoitot ja -tappiot (netto) 2 2
Palkkiotuotot

Muut tuotot 1 0
Muut kulut -6 -8
Yhteensa 27 28
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 3. Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista

Milj. e 2013 2012
Myytavissa olevista 23 13
Samaan konserniin kuuluvista yrityksista 158 118
Omistusyhteysyrityksista 3 2
Yhteensa 184 134
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 4. Palkkiotuotot ja -kulut

Milj. e 2013 2012
Palkkiotuotot

Luotonannosta 45 42
Talletuksista 0 0
Maksuliikenteesta 31 17
Rahastoista

Omaisuudenhoidosta 11
Lainopillisista tehtavista 0
Arvopaperinvalityksesta 21 20
Arvopapereiden liikkeeseenlaskusta 7 7
Takauksista 16 16
Muista 2 2
Yhteensa 133 114
Palkkiokulut

Maksetut toimitusmaksut 15 4
Arvopaperivalitys ja liikkeellelasku 8 11
Osakkeiden palkkionpalautukset 6 6
Muut 15 4
Yhteensa 43 25
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 5. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotto 2013

Kayvan

Myyntivoitot arvon
Milj. e ja -tappiot muutokset Muut erdt Yhteensa
Saamistodistuksista 2 -2 0
Fair value optio 0
Osakkeista ja osuuksista 0 0
Muista -4 -2 -6
Johdannaissopimuksista -2 83 82
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavista veloista 0 0 0
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa -2 -5 83 76
Valuuttatoiminnan nettotuotot 26
Tuloslaskelmaera yhteensa 102

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotto 2012

Kayvan

Myyntivoitot arvon
Milj. e ja -tappiot muutokset  Muut erdt Yhteensa
Saamistodistuksista -6 1 -5

Fair value optio -1 1
Osakkeista ja osuuksista 0 0
Muista -2 -2
Johdannaissopimuksista 87 -40 48
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavista veloista 0 0 0
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa -6 86 -40 41
Valuuttatoiminnan nettotuotot 23
Tuloslaskelmaera yhteensa 64
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 6. Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot

Milj. e 2013 2012
Saamistodistuksista
Myyntivoitot ja -tappiot 14 11
Kayvan arvon rahastosta tilikaudelle siirretty 1 3
Yhteensa 14 14

Osakkeista ja osuuksista

Myyntivoitot ja -tappiot 0 0
Arvonalentumistappiot 0 0
Kayvan arvon rahastosta tilikaudelle siirretty 1 1
Yhteensa 1 0
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot yhteensa 15 15
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 7. Suojauslaskennan nettotulos

Milj. e 2013 2012
Suojausinstrumenttien nettotulos -14 -14
Suojauskohteiden nettotulos 13 18
Yhteensa -1 4
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 8. Sijoituskiinteistojen nettotuotot

Milj. e 2013 2012
Vuokra- ja osinkotuotot 1 1
Muut tuotot 0 0
Myyntivoitot 0

-1 0

Vuokrakulut

Suunnitelman mukaiset poistot
Myyntitappiot

Arvonalentumiset ja niiden peruutukset
Muut kulut

Yhteensa
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 9. Liiketoiminnan muut tuotot

Milj. e 2013 2012
Vuokratuotot omassa kaytdssa olevista kiinteistoista 0 0
Myyntivoitot omassa kaytossa olevista kiinteistoista 0 0
Keskuspankkipalvelutuotot 8 8
Muista 13 16
Yhteensa 21 25
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 10. Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista

Milj. e 2013 2012
Suunnitelman mukaiset poistot 11 8
Arvonalentumiset 0 0

11 8

Yhteensa
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 11. Liiketoiminnan muut kulut

Milj. e 2013 2012
Vuokrakuluista 6 7
Kulut omassa kaytdssa olevista kiinteistoista 0 0
Pankkivero 19

Fuusiotappio 1

Muista 14 13
Yhteensa 40 21
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 12. Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista seka muista
rahoitusvaroista

Saamiskohtaiset Ryhmakohtaiset Tulos-
arvonalentumis- arvonalentumis- laskelmaan
31.12.2013, Milj. e tappiot brutto tappiot brutto Vahennykset kirjattu

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista

Saamisista luottolaitoksilta

Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 80 2 -45 38
Takauksista ja muista taseen ulkopuolisista erista
Muista

Yhteensa 80 2 -45 38

Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot
Erapaivaan asti pidettavista
Konserniosakkeista ja -osuuksista
Omistusyhteysosakkeista ja -osuuksista

Yhteensa

Arvonalentumistappiot yhteensa 80 2 -45 38
Saamiskohtaiset Ryhmakohtaiset Tulos-
arvonalentumis- arvonalentumis- laskelmaan

31.12.2012, Milj. e tappiot brutto tappiot brutto Vahennykset kirjattu

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista
Saamisista luottolaitoksilta

Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 96 1 -39 58
Takauksista ja muista taseen ulkopuolisista erista
Muista

Yhteensa 96 1 -39 58

Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot
Erapaivaan asti pidettavista
Konserniosakkeista ja -osuuksista
Omistusyhteysosakkeista ja -osuuksista

Yhteensa
Arvonalentumistappiot yhteensa 96 1 -39 58
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 13. Tuloverot

Milj. e 2013 2012
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta 52 23
52 23

Tuloverot yhteensa
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 14. Tuotot, liikkevoitto seka varat ja velat liiketoiminta-alueittain

Keskuspankki ja

31.12.2013, Milj. e Yrityspankki Markets varainhallinta Baltia Muu Yhteensa
Tuotot* 289 139 71 7 172 677
Liikevoitto 154 63 51 -4 153 417
Varat 14 599 4 457 19 584 590 1444 40 675
Velat 7 087 4 383 25852 338 131 37 790
Henkilomaara, lkm 352 182 33 60 5 631
Keskuspankki ja
31.12.2012, Milj. e Yrityspankki Markets varainhallinta Baltia Muu Yhteensa
Tuotot* 258 135 79 4 131 606
Liikevoitto 132 69 63 -4 100 360
Varat 14 043 4971 20 647 433 1509 41 602
Velat 6 546 6 628 25392 229 144 38 940
Henkildmaara, lkm 430 207 48 47 74 806

* Tuotot sisaltavat seuraavat tuloslaskelman erat: korkokate, tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista, palkkiotuotot,
arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot, suojauslaskennan nettotuotot,
sijoituskiinteistdjen nettotuotot ja liiketoiminnan muut tuotot yhteenlaskettuina.
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Liite 15. Saamiset luottolaitoksilta

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Vaadittaessa maksettavat

Talletukset 333 457

Muut 287 65
Yhteensa 620 522
Muut kuin vaadittaessa maksettavat

Talletukset 1 1

OP-Pohjola-ryhman yhteiséilta 6 855 4 958

Muut 2201 3 005
Yhteensa 9 056 7 964
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 9 676 8 486

josta huonommalla etuoikeudella olevat saamiset 42 42

Pohjola Pankki Oyj:lla ei ole muita kuin vaadittaessa maksettavia saamisia keskuspankeilta.
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Liite 16. Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012

Saamiset yleisélta ja julkisyhteisoéilta sektoreittain
Yritykset ja asuntoyhteisot 10 876 10 357
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 23 82
Julkisyhteisot 168 203
Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot 212 212
Kotitaloudet 1099 973
Ulkomaat 1036 1003
Ryhméakohtaiset arvonalentumiset -17 -14

Yhteensa 13 398 12 817
josta huonommalla etuoikeudella olevat saamiset 35 55

Tase-eraan sisaltyy luottoja 6,3 miljoonaa euroa, joille ei tulouteta korkoa (6,5).

Luottojen arvonalentumiset

Arvonalentumiset tilikauden alussa 244 219
+ Tilikaudella kirjatut saamiskohtaiset arvonalentumiset 53 61
+/- Tilikaudella kirjatut ryhmakohtaiset arvonalentumiset 2 1
- Tilikaudella peruutetut saamiskohtaiset arvonalentumiset -22 -6

- Tilikaudella kirjatut tot.arvonalentumistappiot, joista on aikaisemmin tehty

saamiskohtainen arvonalentuminen -19 -31
Valuuttakurssiero luottojen arvonalentumisista 0 0
Arvonalentumiset tilikauden lopussa 258 244

Saamisista on kirjattu lopullisia luottotappioita 27 miljoonaa euroa (34).
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Liite 17. Rahoitusleasingsopimuksin vuokralle annettu omaisuus

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Ennakkomaksut 37 95
Koneet ja kalusto 811 725
Kiinted omaisuus ja rakennukset 245 206
Muu omaisuus 59 42
Yhteensa 1153 1068
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Liite 18. Saamistodistukset

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset ja muut saamistodistukset 31.12.2013

Keskus- Josta

pankki Muut huonommalla

rahoitukseen saamis- etu-

Milj. e oikeuttavat todistukset Yhteensa oikeudella

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 234 306 540 11
Myytavissa olevat 6 725 375 7100
Erapaivaan asti pidettavat 187 15 202
Muussa salkussa pidettavat 222 222

Yhteensa 7 368 695 8 064 1

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset ja muut saamistodistukset 31.12.2012

Keskus- Josta

pankki Muut huonommalla

rahoitukseen saamis- etu-

Milj. e oikeuttavat todistukset Yhteensa oikeudella

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 127 281 408 1
Myytavissa olevat 4 656 300 4 956
Erépéaivaan asti pidettavat 315 14 330
Muussa salkussa pidettavat 328 328

Yhteensa 5426 596 6 022 1

Julkisesti noteeratut ja muut saamistodistukset 31.12.2013
Julkisesti

Milj. e noteeratut Muut Yhteensa

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 493 47 540

Myytavissa olevat 7047 53 7 100

Erapaivaan asti pidettavat 202 202

Muussa salkussa pidettavat 222 222

Yhteensa 7743 321 8 064
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Julkisesti
Milj. e noteeratut Muut Yhteensa
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 356 52 408
Myytavissa olevat 4903 53 4 956
Erapaivaan asti pidettavat 330 330
Muussa salkussa pidettavat 328 328
Yhteensa 5589 433 6 022

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat -ryhma sisaltaa alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokiteltuja rahoitusvaroja yhteensa 9,4 (12,9) miljoonaa euroa, jotka kokonaisuudessaan ovat

julkisesti noteerattuja.

Saamistodistukset vaadetyypeittdin, Milj. e

31.12.2013 31.12.2012

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Valtion velkasitoumukset

Kuntatodistukset 4 6

Yritystodistukset

Sijoitustodistukset

Vaihtovelkakirjalainat 7 5

Muut joukkovelkakirjalainat 529 397
Yhteensa 540 408
Myytavissa olevat

Vaihtovelkakirjalainat 1 1

Muut joukkovelkakirjalainat 7 099 4 955
Yhteensa 7100 4956
Erapaivaan asti pidettavat

Muut joukkovelkakirjalainat 202 330
Yhteensa 202 330
Muussa salkussa pidettavat

Muut joukkovelkakirjalainat 222 328
Yhteensa 222 328

31.12.2013 Pohjola Pankki Oyj:n kaikille saamistodistuksille on kerrytetty kirjanpidossa korkoa.
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Liite 19. Uudelleen luokitellut saamistodistukset

Seuraavassa taulukossa uudelleen luokitellut saamistodistukset on esitetty kirjanpitoarvoina ja kaypina arvoina.

Luottoriskista

johtuvat
Efektiivinen arvon-
31.12.2013, Milj. e Kirjanpitoarvo Kdypa arvo korkotaso alentumiset
Lainat ja saamiset 285 292 53
Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset 99 89 4,2
Myytavissa olevat rahoitusvarat 42 42 4,2
Yhteensa 426 423

Luottoriskista

johtuvat
Efektiivinen arvon-
31.12.2012, Milj. e Kirjanpitoarvo Kdypa arvo korkotaso alentumiset
Lainat ja saamiset 394 380 5,3 7
Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset 226 207 4,2
Myytavissa olevat rahoitusvarat® 38 38 4,3
Yhteensa 659 626 7
Arvonmuutokset, mikali uudelleen luokittelua ei olisi tehty ja saamistodistukset olisi arvostettu kaypiin arvoihin:
1-12/2013 1-12/2012
Kayvan Kayvan
arvon arvon
Milj. e Tuloslaskelma rahasto Tuloslaskelma rahasto
Pankkitoiminta -1 1
Konsernitoiminnot 29 -3 21 10
Yhteensa 28 -3 22 10

Lainat ja saamiset seka erapaivaan asti pidettavat sijoitukset on uudelleenluokiteltu vuonna 2008. Myytavissa olevat rahoitusvarat
on uudelleenluokiteltu vuonna 2012.

* Kolmannella vuosineljanneksella 2012 erapaivaan asti pidettavista sijoituksista myytiin kirjanpitoarvoltaan 36 miljoonaa euroa
irlantilaisia rmbs-lainoja paikallisessa lainsdadanndssa todennakdisesti tapahtuvan muutoksen johdosta. Tassa yhteydessa
uudelleenluokiteltiin erdpaivaan asti pidettavista sijoituksista myytévisséa oleviin rahoitusvaroihin 38 miljoonaa euroa irlantilaisia
rmbs-lainoja.

Uudelleen luokitelluista saamistodistuksista kertyneet korot olivat tammi-joulukuussa yhteensa 9 miljoonaa euroa (19).
Nimellisarvon ja hankinta-arvon valisena hintaerona tulokseen jaksotettiin yhteensa 3 miljoonaa euroa (7). Saamistodistuksista
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kirjattiin myyntitappiota 2 miljoonaa euroa (17) ja arvonalentumisia 0 miljoonaa euroa (3). Korkoriski oli suojattu johdannaisilla,
joihin sovellettiin suojauslaskentaa 1.10.2008 alkaen. Suojaavista johdannaisista kirjattiin positiivista markkina-arvon muutosta 6,0
miljoonaa euroa. Vertailukaudella kirjattiin negatiivista markkina-arvonmuutosta 3,0 miljoona euroa.
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Liite 20. Osakkeet ja osuudet

Julkisesti
31.12.2013, Milj. e noteeratut Muut Yhteensa
Osakkeet ja osuudet
Myytavissa olevat 1 109 110
Tytaryritysosakkeet 1249 1249
Yhteensa 1 1358 1360
Julkisesti
31.12.2012, Milj. e noteeratut Muut Yhteensa
Osakkeet ja osuudet
Myytavissa olevat 4 124 127
Tytaryritysosakkeet 1252 1252
Yhteensa 4 1376 1380

Muista kuin julkisesti noteeratuista osakkeista ja osuuksista on arvostettu kaypaan arvoon 19,0 (36,7) miljoonaa euroa ja loput
hankintamenoon.

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Osakkeet ja osuudet sektoreittain

Yritykset ja asuntoyhteisot 20 24
Rahoitus ja vakuutuslaitokset 1293 1311
Ulkomaiset yhteisot 50 45
Yhteensa 1363 1380
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Liite 21. Johdannaissopimukset

Suojaamistarkoituksessa tehdyt johdannaissopimukset - kdyvén arvon suojaus 2013

Nimellisarvot/jéljella oleva juoksuaika Kaypa arvo
Milj. e Alle 1v 1-5v >5v  Yhteensad Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 2248 11 378 5060 18 686 335 242
Koronvaihtosopimukset 2248 11 378 5060 18 686 335 242
Valuuttajohdannaiset 1628 803 137 2 567 46 83
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 1628 803 137 2 567 46 83

Suojaamistarkoituksessa tehdyt johdannaissopimukset - rahavirran suojaus 2013

Nimellisarvot/jiljella oleva juoksuaika Kéaypa arvo
Milj. e Alle 1v 1-5v >5v  Yhteensa Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 200 800 1000 21 1
Koronvaihtosopimukset 200 800 1000 21 1

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavit johdannaissopimukset 2013

Nimellisarvot/jiljellad oleva juoksuaika Kaypa arvo

Milj. e Alle 1v 1-5v >5v  Yhteensad Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 41 842 104 754 38 194 184 790 2 657 2600
Futuuri- ja termiinisopimukset 3680 6 624 10 304 3 3
Optiosopimukset 18 669 28 742 7979 55 390 412 295

Ostetut 8 828 14 312 3786 26 926 411 5

Asetetut 9842 14 430 4192 28 464 1 289
Koronvaihtosopimukset 19 446 69 110 30 082 118 638 2231 2 291
Muut swap-sopimukset 46 278 134 458 10 12
Valuuttajohdannaiset 14 684 1719 1387 17 791 296 329
Termiinisopimukset 13 686 338 84 14 108 132 144
Optiosopimukset 654 28 0 682 4 8

Ostetut 345 19 365 4

Asetetut 309 8 318 0 8
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 344 1353 1303 3 001 160 177
Osakejohdannaiset 194 582 0 776 77 0
Termiinisopimukset
Optiosopimukset 194 582 0 776 77 0

Ostetut 194 582 776 77
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Asetetut
Muut johdannaiset 348 473 54 874 67 53
Termiinisopimukset 109 118 6 233 9 34
Optiosopimukset 53 11 0 64 0 0

Ostetut 27 11 38 0

Asetetut 27 27 0
Muut swap-sopimukset 181 245 32 459 46 18
Luottojohdannaiset 4 99 15 118 13 0

Kohde-etuuden arvo on korkojohdannaisten sopimusten osalta nimellisarvo, valuuttajohdannaisten sopimusten osalta ostetun
valuutan tilinpaatéshetken eurovasta-arvo ja osakejohdannaisten sopimusten osalta osakkeiden todennakdinen arvo
tilinpaatdshetkella. Arvot on ilmaistu bruttomaaraisina. Markkina-arvosta kertyneiden korkojen osuus esitetaan siirtosaamisissa ja
-veloissa.

Sopimusten luottovasta-arvot 2013

Kaupankay ntitarkoituksessa

Suojaamistarkoituksessa tehdyt pidettavat
Kayvan
arvon Rahavirran
Milj. e suojaus suojaus
Korkojohdannaiset 453 25 3668
Futuuri ja termiinisopimukset 0
Optiosopimukset 595
Ostetut 560
Asetetut 35
Koronvaihtosopimukset 453 25 3025
Muut swap-sopimukset 49
Valuuttajohdannaiset 113 630
Termiinisopimukset 292
Optiosopimukset
Ostetut
Asetetut
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 113 329
Osakejohdannaiset 135
Termiinisopimukset
Optiosopimukset 135
Ostetut 135
Asetetut
Muut johdannaiset 115
Termiinisopimukset
Optiosopimukset 4
Ostetut 4
Asetetut
Muut swap-sopimukset 96
Luottojohdannaiset 13

Suojaamistarkoituksessa tehdyt johdannaissopimukset - kdyvan arvon suojaus 2012
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Kéaypa arvo

Milj. e Alle 1v 1-5v >5v  Yhteensd Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 494 8 240 3053 11787 429 405
Koronvaihtosopimukset 494 8 240 3053 11 787 429 405
Valuuttajohdannaiset 1122 808 153 2083 85 22
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 1122 808 153 2083 85 22
Suojaamistarkoituksessa tehdyt johdannaissopimukset - rahavirran suojaus 2012
Nimellisarvot/jiljella oleva juoksuaika Kaypa arvo
Milj. e Alle 1v 1-5v >5v  Yhteensad Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 200 800 1000 35
Koronvaihtosopimukset 200 800 1000 35
Kaupankay ntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 2012
Nimellisarvot/jéljelld oleva juoksuaika Kéaypa arvo

Milj. e Alle 1v 1-5v >5v  Yhteensd Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 45 829 83618 36 599 166 046 3836 3779
Futuuri- ja termiinisopimukset 1375 2958 142 4474 0 3
Optiosopimukset 29 334 18 086 5932 53 352 565 424

Ostetut 15 087 9989 2 843 27 919 564 7

Asetetut 14 246 8 097 3089 25432 0 417
Koronvaihtosopimukset 15028 62 342 30475 107 845 3 267 3339
Muut swap-sopimukset 93 232 51 375 4 12
Valuuttajohdannaiset 18 725 1939 363 21027 209 318
Termiinisopimukset 18 252 539 65 18 856 129 226
Optiosopimukset 473 473 3 3

Ostetut 231 231 3

Asetetut 241 241 3
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 1400 298 1698 77 89
Osakejohdannaiset 261 819 6 1085 50 0
Termiinisopimukset 0 0 0
Optiosopimukset 261 819 6 1085 50 0

Ostetut 261 819 6 1085 50 0

Asetetut
Muut johdannaiset 318 442 28 787 43 27
Termiinisopimukset 83 132 5 220 18
Optiosopimukset 70 30 100 1

Ostetut 40 21 61 6

Asetetut 30 10 39 1
Muut swap-sopimukset 42 191 23 256 20
Luottojohdannaiset 122 89 211 10

Kohde-etuuden arvo on korkojohdannaisten sopimusten osalta nimellisarvo, valuuttajohdannaisten sopimusten osalta ostetun

valuutan tilinpaatéshetken eurovasta-arvo ja osakejohdannaisten sopimusten osalta osakkeiden todennakdinen arvo

tilinpaatdshetkella. Arvot on ilmaistu bruttomaaraisina. Markkina-arvosta kertyneiden korkojen osuus esitetaan siirtosaamisissa ja

-veloissa.
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Sopimusten luottovasta-arvot 2012

Kaupankayntitarkoituksessa

Suojaamistarkoituksessa tehdyt pidettavat
Kayvan
arvon Rahavirran
Milj. e suojaus suojaus
Korkojohdannaiset 516 39 4723
Futuuri ja termiinisopimukset 0
Optiosopimukset 654
Ostetut 654
Asetetut
Koronvaihtosopimukset 516 39 4 036
Muut swap-sopimukset 33
Valuuttajohdannaiset 148 518
Termiinisopimukset 343
Optiosopimukset 5
Ostetut 5
Asetetut
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 148 169
Osakejohdannaiset 132
Termiinisopimukset
Optiosopimukset 132
Ostetut 132
Asetetut
Muut johdannaiset 74
Termiinisopimukset 1
Optiosopimukset 13
Ostetut 13
Asetetut
Muut swap-sopimukset 49
Luottojohdannaiset 11

Pohjola Pankki Oyj:n johdannaisliiketoiminnassa on siirrytty johdannaisten nettoutukseen vuoden 2011 aikana. Tassa liitetiedossa
johdannaissopimukset on kuitenkin esitetty bruttomaaraisina. Nettoutus pienentaisi Pohjola Pankki Oyj:n johdannaisten
luottovasta-arvoa 3 381 miljoonaa euroa (4 359).
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Liite 22. Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet ja muutokset tilikauden aikana

Aineettomat hy6dykkeet

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Liikearvo 2 4
ATK-menot 39 13
Muut pitkavaikutteiset menot 9 26
Yhteensa 49 43

Aineelliset hyodykkeet
Sijoituskiinteistot
31.12.2013, Milj. e Omassa kaytossa olevat Kirjanpitoarvo Kéaypa arvo

Kiinteistoomistukset

Maa- ja vesialueet 0 0 0
Rakennukset 0
Kiinteistdyhteistjen osakkeet ja osuudet 3 10 33
Yhteensa 3 10 33
Muut aineelliset hy6dykkeet 3

Sijoituskiinteistot
31.12.2012, Milj. e Omassa kaytossa olevat Kirjanpitoarvo Kéaypa arvo
Kiinteistoomistukset
Maa- ja vesialueet 0 0 0
Rakennukset 1
Kiinteistdyhteistjen osakkeet ja osuudet 3 10 31
Yhteensa 3 10 31
Muut aineelliset hyddykkeet 3
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Omassa
Muut kaytossa Muut
aineettomat Sijoitus- olevat aineelliset
Milj. e Liikearvo hyodykkeet kiinteistot kiinteistot hyodykkeet
Hankintameno 1.1.2013 12 96 14 4 50
+ lisaykset tilikautena 16 0 0
- vahennykset tilikautena -2 0
+/- siirrot erien valilla
- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot -2 -8 0 0
-/+ tilikauden arvonalennukset ja niiden peruutukset
+ vahennyksiin ja siirtoihin kohdistuvat kertyneet poistot ja
arvonalennukset tilikauden alussa 2 0
- kertyneet poistot tilikauden alussa -8 -56 0 -1 -47
- kertyneet arvonalennukset tilikauden alussa -3
Kirjanpitoarvo 31.12.2013 2 48 10 3
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Liite 23. Muut varat

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Arvopapereiden myyntisaamiset 70 47
Maksujenvalityssaamiset 35 18
Johdannaissopimukset 125 56
Johdannaissopimuksiin liittyvat marginaalisaamiset 54 39
Myyntisaamiset 92 5
Paastooikeudet 18 28
Muut varat 453 696
Yhteensa 847 889

Muut varat era "muut” siséltéd CSA-vakuussaatavia 408 miljoonaa euroa (606).
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Liite 24. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Korot

Korkosaamiset 714 734
Maksetut korkoennakot 6 4
Yhteensa 720 738
Muut

Muut maksetut ennakkomaksut 1

Muut siirtosaamiset 1

Yhteensa 2
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot yhteensa 722 742
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Liite 25. Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Laskennalliset Laskennalliset
31.12.2013, Milj. e verosaamiset verovelat Netto
Jaksotuseroista 41 24 17
Muista valiaikaisista eroista 0 9 -9
Yhteensa 41 33 8
Laskennalliset Laskennalliset
31.12.2012, Milj. e verosaamiset verovelat Netto
Jaksotuseroista 31 0 31
Muista valiaikaisista eroista 5 16 -1
Yhteensa 36 16 20

Laskennallisiin verosaamisiin siséltyy verotuksessa vahvistetuista tappioista kirjattua laskennallista verosaamista yhteensa 0
euroa (-).

Muista valiaikaisista eroista johtuvat laskennalliset verosaamiset ja -velat ovat padoman kayvan arvon rahastoon kirjatuista
myytavissa olevien rahoitusvarojen arvostustuloksista seka rahavirtaa suojaavien johdannaisten arvostustuloksista kirjattuja
laskennallisia verosaamisia ja -velkoja.

Arvonkorotukset 31.12.2013

Taseeseen ei sisally arvonkorotuksia (-).

Tilinpaatossiirtojen kertyma

Laskennalliset

31.12.2013, Milj. e Tasearvo verovelat Netto
Poistoero 138 28 110
Vapaaehtoiset varaukset 891 178 713
Yhteensa 1029 206 823
Laskennalliset
31.12.2012, Milj. e Tasearvo verovelat Netto
Poistoero 126 31 95
Vapaaehtoiset varaukset 816 200 616
Yhteensa 943 231 712

Poistoero ja vapaaehtoiset varaukset on merkitty taseeseen laskennallisella verolla vahentamattémaan maaraan.
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Emoyhtion tilinp

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

dd

toksen liitetiedot

Liite 26. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Kirjan- Nimellis- Kirjan- Nimellis-

pitoarvo arvo pitoarvo arvo

Milj. e 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
Sijoitustodistukset 1775 1776 1525 1526
Joukkovelkakirjalainat 9486 9430 8 465 8 380
Muut 4 994 4997 3979 3982
Yhteensa 16 255 16 203 13 969 13 889
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 27. Muut velat

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Maksujenvalitysvelat 869 1039
Arvopapereiden ostovelat 15 49
Johdannaissopimuksiin liittyvat marginaalivelat 0 0
Muut 567 604
Yhteensa 1452 1691

Muut velat era "muut" sisaltda osake- ja johdannaisvelkoja 183 miljoonaa euroa (10) ja CSA-vakuusvelkoja 359 miljoonaa euroa
(568).
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 28. Pakolliset varaukset

Milj. e Uudelleenjarjestely Yhteensa
1.1.2013 2 2
Varausten vahennykset 2 2
31.12.2013 0 0
Milj. e Uudelleenjarjestely Yhteensa
1.1.2012

Varausten lisdykset

31.12.2012

Uudelleenjarjestelyvaraus aiheutuu henkildstévahennyksista syntyvista kuluista. Varaus on realisoitunut padosin vuoden 2013
aikana.
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

Liite 29. Siirtovelat ja saadut ennakot

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Korot

Korkovelat 77 757
Saadut korkoennakot 0 0
Yhteensa 77 757
Muut

Muut saadut ennakkomaksut 1 0
Vuosilomapalkkavelat 8 10
Verovelat 10 1
Muut siirtovelat 26 29
Yhteensa 45 40
Siirtovelat ja saadut ennakot yhteensa 762 797
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

Liite 30. Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Kirjanpito- Nimellis-

Milj. e arvo arvo
Paaomalainat 253 269
Muut

lkuiset lainat (perpetuaalit)

Debentuurit 681 681
Yhteensa 934 951

Perpetuaalit ja debentuurit

1. Debentuurilaina 100 miljoonaa CHF (eurovasta-arvo 81 miljoonaa), joka on 10 vuoden bullet-laina, eraantyy 14.7.2021. Lainan
korko on kiintea 3,375 % p.a.

2. Debentuurilaina 100 miljoonaa euroa, joka on 10 vuoden bullet-laina, eraantyy 14.9.2021. Lainan korko on kiintea 5,25 % p.a.

3. Debentuurilaina 500 miljoonaa euroa, joka on 10 vuoden bullet-laina, erdantyy 28.2.2022. Lainaehdoissa on
liikkeeseenlaskijalla mahdollisuus ennenaikaiseen takaisinlunastukseen tilanteessa, jossa lainan pddomaa ei voida enaa lukea
pankin toissijaisiin omiin varoihin. Lainan korko on kiintea 5,75% p.a.

Lainat 1-3 on laskettu likkeeseen kansainvalisilla padomamarkkinoilla.

Kotimaassa liikkeeseen laskettuja, kiintedkorkoisia debentuurilainoja oli 31.12.2013 yhteensa 0,0 miljoonaa euroa (0,7).

Padomalainat

Ensisijaisiin omiin varoihin rinnastettavat paaomalainat
1) Padomalaina 10 miljardia Japanin jenia (eurovasta-arvo 69,0 miljoonaa)

Laina on perpetuaalilaina eli erapaivaton laina. Lainan korko on kiinted 4,23 % 18.6.2034 saakka, ja sen jalkeen vaihtuva 6
kuukauden Yen-Libor + 1,58 % (Step up). Lainan korko maksetaan vuosittain 18.6. ja 18.12. Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa
voida maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina voidaan erdannyttdd ensimmaisen kerran vuonna 2014.
Laina voidaan maksaa vuoden 2014 jalkeen takaisin koron erapaivana vuosittain 18.6. tai 18.12. Lainan koko pddoma on
maksettava kerralla.

2) Paaomalaina 50 miljoonaa euroa

Laina on perpetuaalilaina ilman korkoporrastuksia, mutta jossa on 8 prosentin korkokatto. Laina laskettiin likkeeseen 31.3.2005 ja
sen korko oli ensimmaisena vuonna 6,5 % ja ensimmaisen vuoden jalkeen CMS 10 vuotta + 0,1 %. Lainan korko maksetaan
vuosittain 11.4. Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa voida maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina
voidaan erdannyttdd Finanssivalvonnan luvalla vuosittain koron erdpaivana alkaen 11.4.2010. Lainan koko paaoma on
maksettava kerralla.
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3) Padomalaina 60 miljoonaa euroa

Perpetuaalilainan korko on vaihtuva 3 kuukauden euribor + 0,65 %. Lainan korko maksetaan neljannesvuosittain 28.2., 30.5.,
30.8. ja 30.11. Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa voida maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina
voidaan erdannyttda Finanssivalvonnan luvalla ensimmaisen kerran 30.11.2015 ja sen jalkeen koron erapaivind. Vuoden 2015
jalkeen lainan korko on vaihtuva 3 kuukauden euribor +1,65 % (Step up). Lainan koko pddoma on maksettava kerralla.

4) Paaomalaina 40 miljoonaa euroa

Perpetuaalilainan korko on vaihtuva 3 kuukauden euribor + 1,25 %. Lainan korko maksetaan neljannesvuosittain 28.2., 30.5.,
30.8. ja 30.11. Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa voida maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina
voidaan erdannyttda Finanssivalvonnan luvalla koron erépaivina 30.10.2010 alkaen. Lainan koko pddoma on maksettava kerralla.

5) Padomalaina 50 miljoonaa euroa

Paaomalaina 50 miljoonaa euroa, joka on ikuinen laina. Laina laskettiin likkeeseen 17.6.2008 ja sen korko on vaihtuva 3
kuukauden euribor + 3,05 %. Koron maksut tapahtuvat neljannesvuosittain 17.3., 17.6., 17.9. ja 17.12. Mikali joltain korkojaksolta
korkoa ei voida maksaa, koronmaksamisvelvollisuus raukeaa. Laina voidaan erdannyttda Finanssivalvonnan luvalla ensimmaisen
kerran 17.6.2013 ja sen jalkeen koron erapaivana. Lainan koko padoma on maksettava kerralla.

Naista lainoista hybrideja ovat lainat 1 ja 3.

Pohjola Pankki Oyj:lla ei ole lainasopimusten ehtoja koskevia rikkomuksia padoman, koron eikd muiden ehtojen osalta.
Tilinpaatdksessa lainojen hintaerona on kirjattu 0 miljoonaa euroa (2).

Lainojen korko- ja valuuttakurssiriski on suojattu johdannaisilla. Tilinpaatoksessa suojauksesta on kirjattu arvonmuutosta 13,2
miljoonaa euroa (16,3).
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

Liite 31. Oma paaoma

Siirrot erien

Milj. e Oma padoma 1.1.2013 Lisdykset Vahennykset valilla Oma padoma 31.12.2013
Oma paaoma yhteensa 1720 1855
Osakepaaoma 428 428
Ylikurssirahasto 524 524
Muut sidotut rahastot 197 200
Vararahasto 164 164
Kayvan arvon rahasto 34 13 11 36
Kaypaan arvoon arvostamisesta 11 13 24
Rahavirran suojauksesta 23 11 12
Vapaat rahastot 331 331
Sijoitetun vapaan oman pagdoman
rahasto 308 308
Muut rahastot 23 23
Edellisten tilikausien voitto tai tappio 239 146 93
Tilikauden voitto tai tappio 279 279

Kayvan arvon rahaston muutokset

Tilikauden Tilikauden

alussa, Tuloslaskelmaan paattyessa,

Milj. e 1.1.2013 Lisdykset Vahennykset siirretty 31.12.2013
Saamistodistukset -15 29 6 -1 8
Laskennalliset verot 5 7 -2
Osakkeet ja osuudet 26 4 13 -1 16
Laskennalliset verot -8 4 -4
Muut 23 4 15 12
Rahavirran suojaus 31 15 15
Laskennalliset verot -7 4 -3
Yhteensa 34 38 34 -1 36
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Siirrot erien

Milj. e Oma padoma 1.1.2012 Lisaykset Vahennykset valilla Oma pdaoma 31.12.2012
Oma paiaoma yhteensa 1483 1720
Osakepaaoma 428 428
Ylikurssirahasto 524 524
Muut sidotut rahastot 26 197
Vararahasto 164 164
Kayvan arvon rahasto -137 171 34
Kéypaan arvoon arvostamisesta -147 158 11
Rahavirran suojauksesta 10 13 23
Vapaat rahastot 331 331
Sijoitetun vapaan oman paaoman
rahasto 308 308
Muut rahastot 23 23
Edellisten tilikausien voitto tai tappio 174 0 125 -4 45
Tilikauden voitto tai tappio 195 195
Kayvan arvon rahaston muutokset
Tilikauden Tilikauden
alussa, Tuloslaskelmaan paattyessa,
Milj. e 1.1.2012 Lisaykset Vdahennykset siirretty 31.12.2012
Saamistodistukset -149 178 40 -3 -15
Laskennalliset verot 48 44 5
Osakkeet ja osuudet 2 31 -1 26
Laskennalliset verot -1 -8
Muut 10 17 23
Rahavirran suojaus 13 17 31
Laskennalliset verot -3 4 -7
Yhteensa -137 227 51 -4 34
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 32. Sidottu ja vapaa oma paaoma seka jakokelvottomat vapaan oman paaoman erat

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012

Oma padoma

Sidottu oma paaoma 1152 1149
704 571

Vapaa oma padoma

Oma padoma yhteensa 1855 1720

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Voitonjakokelpoiset varat

Vapaa oma paiaoma 372 239
Kéyvan arvon rahasto

Voitonjakokelpoiset varat yhteensa 372 239
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 33a. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma jaljella olevan juoksuajan
mukaan

31.12.2013, Milj. e Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10 vuotta v)lllltlat1tg
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 170 392 3672 3110 25
Saamiset luottolaitoksilta 5380 664 3109 499 24
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 2403 1498 6932 1260 1304
Saamistodistukset 45 58 447 142 2
Varat yhteensa 7 999 2613 14 160 5011 1355
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 2148 537 1692 406 6
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 9215 372 209 258 289
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5742 3933 6110 420 50
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 40 119 94 681
Velat yhteensa 17 145 4962 8104 1765 345
yli 10
31.12.2012, Milj. e Alle 3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10 vuotta vuotta
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 225 360 3 044 1765 33
Saamiset luottolaitoksilta 5794 698 1313 658 23
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 2189 1616 6319 1393 1299
Saamistodistukset 32 21 405 137
Varat yhteensa 8 240 2 695 11 081 3954 1355
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 2752 455 1988 646 0
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 8913 1332 111 446 39
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5100 2577 5901 334 50
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 171 200 132 683 40
Velat yhteensa 16 935 4 564 8132 2108 129

Muut kuin maaraaikaiset talletukset sisaltyvat maturiteettiluokkaan "alle 3 kk".
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 33b. Taseen luokittelu

Kéaypaan

arvoon
Erdpdivaan tulos- Kirjanpito-
Lainat ja asti vaikutteisesti Myytdvissd Suojaavat arvo
31.12.2013, Milj. e saamiset pidettavat kirjattavat® olevat johdannaiset yhteensa

Kateiset varat ja

keskuspankkitalletukset 2 046 2 046
Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 9 898 9 898
Johdannaissopimukset 3 059 273 3332
Saamiset asiakkailta 13 860 13 860
Saamistodistukset™ 202 540 7100 7 842
Osakkeet ja osuudet 1331 1331
Muut saamiset 2230 135 2 365
Varat yhteensa 28 034 202 3734 8431 273 40 675

Kaypaan

arvoon
tulos- Kirjanpito-
vaikutteisesti Suojaavat arvo
31.12.2013, Milj. e kirjattavat Muut velat johdannaiset yhteensa
Velat luottolaitoksille 4789 4789
Kaupankaynnin rahoitusvelat (pl. johdannaiset) 4 4
Johdannaissopimukset 3018 234 3252
Velat asiakkaille 10 343 10 343
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 16 255 16 255
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 934 934
Muut velat 3243 3243
Velat yhteensa 3022 35 564 234 38 820

Kéaypaan

arvoon
Erdapaivaan tulos- Kirjanpito-
Lainat ja asti vaikutteisesti Myytdvissa Suojaavat arvo
31.12.2012, Milj. e saamiset pidettavat kirjattavat* olevat johdannaiset yhteensa

Kateiset varat ja

keskuspankkitalletukset 5643 5643
Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 8 814 8814
Johdannaissopimukset 4 097 379 4476
Saamiset asiakkailta 13 244 13 244
Saamistodistukset™* 330 408 4 956 5694
Osakkeet ja osuudet 0 1352 1352
Muut saamiset 2370 10 2380
Varat yhteensa 30 070 330 4516 6 308 379 41 602

Kaypaan

arvoon
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tulos- Kirjanpito-

vaikutteisesti Suojaavat arvo

31.12.2012, Milj. e kirjattavat Muut velat johdannaiset yhteensa
Velat luottolaitoksille 5840 5840
Kaupankaynnin rahoitusvelat (pl. johdannaiset) 3 3
Johdannaissopimukset 4177 396 4 574
Velat asiakkaille 10 841 10 841
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 13 969 13 969
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1225 1225
Muut velat 3431 3431
Velat yhteensa 4180 35 306 396 39 883

* Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat sisaltavat kaupankaynnin rahoitusvarat, alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokitellut rahoitusvarat ja sijoituskiinteistot.

**31.12.2013 saamistodistuksiin sisaltyi kayvan arvon option (Fair Value Option) mukaisesti kirjattuja saamistodistuksia yhteensa
9 miljoonaa euroa (9).

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun hankintamenoon. Naille velkakirjoille markkinoilta
saatavilla olevan informaation ja vakiintuneiden arvostusmenetelmien avulla arvioitu kdypa arvo joulukuun lopussa oli 147
miljoonaa euroa (243) kirjanpitoarvoa suurempi. Huonommalla etuoikeudella olevat velat on arvostettu jaksotettuun
hankintamenoon. Naiden kayvat arvot ovat kirjanpitoarvoja pienemmat, mutta luotettavien kaypien arvojen maarittdmiseen liittyy
epavarmuutta.
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Liite 33c. Kaypaan arvoon arvostettujen rahoitusinstrumenttien ryhmittely
arvostusmenetelman mukaisesti

Taseessa kdypaan arvoon arvostetut

rahoitusinstrumentit 31.12.2013, Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 152 388 540

Johdannaissopimukset 10 3110 212 3332

Myytavissa olevat 5632 2787 12 8431
Varat yhteensa 5794 6 285 224 12 303
Velat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 4 4

Johdannaissopimukset 35 3 086 131 3252
Velat yhteensa 35 3090 131 3 256
Taseessa kdypaan arvoon arvostetut
rahoitusinstrumentit 31.12.2012, Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 125 268 16 408

Johdannaissopimukset 7 4278 190 4 476

Myytavissa olevat 4 060 2235 14 6 308
Varat yhteensa 4192 6 781 219 11 192
Velat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 3 3

Johdannaissopimukset 21 4 394 159 4574
Velat yhteensa 21 4 397 159 4 577

Taso 1: Noteeratut markkinahinnat

Hierarkiatasoon 1 ryhmitellyt erat koostuvat suurimmissa pdrsseissa listatuista osakkeista, noteeratuista yritysten velkapapereista,
vahintaan luottoluokituksen A- omaavien valtioiden ja rahoituslaitosten velkapapereista seka pdrssijohdannaisista. Kyseisten
instrumenttien kaypa arvo maaraytyy toimivilta markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.

Taso 2: Arvostusmenetelmat havainnoitavissa olevia syottotietoja kayttaen

Arvostusmenetelmat, jotka perustuvat luotettaviin laskentaparametreihin. Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen instrumenttien kayvalla
arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on johdettavissa rahoitusvalineen osien tai vastaavien rahoitusvalineiden markkina-arvosta; tai
arvoa, joka on laskettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti hyvaksytyilld arvostusmalleilla ja -menetelmilld, jos markkina-arvo on
niiden avulla luotettavasti arvioitavissa. Tahan hierarkiatasoon on luokiteltu Pohjola Pankki Oyj:n OTC-johdannaiset, valtion
velkasitoumukset, yritysten ja rahoituslaitosten velkapaperit, osto- ja takaisinmyyntisopimukset (repo) seka lainaksi annetut tai
saadut arvopaperit.

Taso 3: Arvostusmenetelmit ei havainnoitavissa olevia syoéttotietoja kayttaen

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin sisaltyy erityistd epavarmuutta. Hierarkiatasoon 3 luokitellut instrumentit
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arvostetaan hinnoittelumalleilla, joide-n Iaskentaparametréihin éiséltyy epavarmuutta. Kyseiseen taseryhmaan sisallytetdan
kompleksisemmat OTC-johdannaiset, tietyt private equity sijoitukset, epalikvidit lainat, strukturoidut lainat ml. arvopaperistetut
lainat ja strukturoidut velkakirjat seké hedge-rahastot. Usein tason 3 kdypa arvo perustuu kolmannelta osapuolelta saatavaan
hintatietoon.

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012
Kauden nettotuotot tasolta 3

Realisoituneet nettotuotot -14 12
Realisoitumattomat nettotuot 46 24
Nettotuotot yhteensa 33 36
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TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 34. Koti- ja ulkomaanrahan maaraiset omaisuus- ja velkaerat

Josta

Kotimaan Ulkomaan Tytéar- Osakkuus-
31.12.2013, Milj. e raha raha yrityksiltd yrityksilta
Saamiset luottolaitoksilta 9 264 412
Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséilta 12 586 811 232
Saamistodistukset 8 050 14
Johdannaissopimukset 2988 345 13
Muu omaisuus 6 149 57 1351 32
Varat yhteensa 39 036 1639 1597 32
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 4371 418
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 9426 917 156
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 11 301 4953 62
Johdannaissopimukset ja
kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 2942 314 15
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 784 151
Muut velat 2152 62 2
Velat yhteensa 30975 6 816 236

Josta

Kotimaan Ulkomaan Tytar- Osakkuus-
31.12.2012, Milj. e raha raha yrityksiltd yrityksilta
Saamiset luottolaitoksilta 8 235 250
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 11 957 860 185
Saamistodistukset 6 004 18
Johdannaissopimukset 4189 287 13
Muu omaisuus 9757 46 1312 28
Varat yhteensa 40 141 1461 1510 28
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 4 838 1002
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille 9 362 1479 66
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 9670 4 299 48
Johdannaissopimukset ja
kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 4 321 255 16
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1054 171
Muut velat 2429 59 0
Velat yhteensa 31674 7 265 131
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MUUT LIITETIEDOT

Liite 35. Erilajiset osakkeet vuoden lopussa ja hallitukselle annetut valtuudet

A-sarja K-sarja Yhteensa
Osakepaaoma, euroa 337 234 681 90 382 782 427 617 463
Osakkeita, kpl 252 009 866 67 541 549 319 551 415
Osuus osakepaaomasta, % 78,9 21,1 100
Aénivalta/osake 1 5
Osuus aanista, % 42,7 57,3 100

Vuoden 2013 aikana muunnettiin Pohjola Pankki Oyj:n K-sarjan osakkeita A-sarjan osakkeiksi yhteensa 67 068 (773 028)
kappaletta. 2.9.2013 K-sarjan osakkeita muunnettiin A-sarjan osakkeiksi 33 188 kappaletta ja 14.10.2013 K-sarjan osakkeita
muunnettiin A-sarjan osakkeiksi 33 880 kappaletta.

Osakkeiden hankintaa koskevat rajoitukset:

- A-sarjan osakkeet ovat yleisélle tarkoitettuja NASDAQ OMX Helsingin (Helsingin Pdrssi) Large Cap-listalla noteerattavia
osakkeita.

- A-sarjan osakkeiden hankintaa ei ole rajoitettu.
- K-sarjan osakkeita voivat omistaa vain osuuspankit ja OP-Pohjola osk.

- K-sarjan osake voidaan osakkeenomistajan tai hallintarekisteroityjen osakkeiden osalta arvo-osuusrekisteriin merkityn
omaisuudenhoitajan kirjallisesta vaatimuksesta muuntaa A-sarjan osakkeeksi.

A-sarjan osakkeet oikeuttavat, mikali osinkoa jaetaan, vuosittaiseen osinkoon, joka on osakkeelta vahintdan kolme senttia K-
sarjan osakkeille maksettavaa osinkoa korkeampi.

Hallitukselle annetut valtuudet

Pohjola Pankki Oyj:n varsinainen yhtidkokous 22.3.2013 valtuutti seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen paattymiseen saakka
yhtion hallituksen paattdmaan yhdesta tai useammasta maksullisesta osakeannista. Osakeannissa annettavien A-sarjan
osakkeiden yhteenlaskettu maara saa olla enintdan 24 000 000 kappaletta ja K-sarjan osakkeiden yhteenlaskettu maara saa olla
enintdan 6 000 000 kappaletta. Valtuutus sisaltda hallitukselle myds oikeuden poiketa osakkeenomistajalle kuuluvasta
etuoikeudesta yhtion osakkeisiin (suunnattu osakeanti), jos tdhan on osakeyhtidlain mukainen yhtién kannalta painava
taloudellinen syy. Valtuutusta voidaan talloin kayttaa yrityskauppojen tai muiden yhtion liiketoimintaan kuuluvien jarjestelyjen
rahoittamiseksi ja toteuttamiseksi. Hallituksella on oikeus paattaa osakeannin ehdoista ja toimenpiteisiin liittyvista seikoista.
Hallituksella on my6s oikeus paattaa, kirjataanko merkintdhinta kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon
taikka osakepaaomaan.
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

Liite 36. Muuttuva palkitseminen

Henkilostorahasto

Pohjola Pankki Oyj liittyi 26.10.2004 OP-Henkiléstérahasto hr:dén. Rahaston jasenina oli noin 630 Pohjola Pankki Oyj:n
tyontekijaa 31.12.2013. Pohjola Pankki Oyj:ssa henkildstérahastoon kuuluvat kaikki henkil6t, jotka eivat kuulu johdon
jarjestelmaan tai Baltian toimintoon.

OP-Henkilostorahastolle maksettava voittopalkkioera vuonna 2013 perustui seuraavien tavoitteiden saavuttamiselle: OP-Pohjola-
ryhméan tulos ennen veroja painolla 40 %, OP-Pohjola-ryhman yritysasiakasliiketoiminnan markkinaosuuden kasvu-% ja
keskittajaasiakkaiden maaran muutos, molempien paino 30 %. Henkildstorahastoon tehtdvan palkkiosiirron maara vuodelta 2013
on n. 4,6 % (2 %) rahaston jasenten palkkasummasta. Vuonna 2013 kirjattiin palkkioita yhteensa 2,1 milj. euroa (0,5).

Johdon pitkan aikavélin palkitsemisjarjestelma vuonna 2010 ja sité aikaisemmin

Johdon pitkan aikavalin aikaisempaan palkitsemisjarjestelmaan (vuosina 2008—-2010) kuuluivat Pohjola-konsernissa Pohjola
Pankki Oyj:n toimitusjohtaja, toiminnonjohtajat, liiketoiminta-alueiden johtajat, osastonjohtajat ja erikseen maaritellyissa johtaja-,
esimies- ja asiantuntijatehtavissa toimivat henkilét. Jarjestelman piirissa oli koko konsernissa 31.12.2010 yhteens& 136 henkil6a.
Hallitus vahvisti toimitusjohtajan ja johtoryhman jarjestelmaan kuulumisen seké valintaperiaatteet muiden henkildiden osalta.
Muiden jarjestelmaan kuuluvien henkildiden valinnan vahvisti Pohjola konsernin johtoryhma.

Johdon pitkan aikavalin jarjestelman piiriin kuuluvien oli mahdollista saada vuosittain palkkioina Pohjola Pankki Oyj:n osakkeita,
mikali kyseiselle vuodelle asetetut strategiaan perustuvat tavoitteet saavutettiin. Jarjestelman piiriin kuuluva henkilé saa
ansaitsemansa osakkeet (verojen jalkeen) kolmen vuoden kuluttua ansaintavuoden alkamisesta.

Osakkeina ja rahana maksettavan palkkion arvo jaksotetaan ansainta- ja sitouttamisjaksoille henkildstokuluksi. Jarjestelmasta
kirjattiin kuluja tilikaudella emoyhtion tilinpaatdékseen 0,8 miljoonaa euroa (0,9).

Palkitsemisohjelmat vuonna 2013

OP-Pohjola-ryhman palkitsemisjarjestelmat noudattavat finanssialan saantelya ja perustuvat OP-Pohjola-ryhman strategisiin
tavoitteisiin.

OP-Pohjola-ryhman muuttuvan palkitsemisen periaatteissa on huomioitu ryhman riskiasema ja riskienhallintamenetelmat.
Ansaintamittarien tavoitteet on mitoitettu niin, etteivat ne kannusta liialliseen riskinottoon. Pitkan aikavalin muuttuva palkitseminen
perustuu OP-Pohjola-ryhmatason strategisten tavoitteiden saavuttamiseen kun taas lyhyen aikavalin muuttuva palkitseminen
perustuu ryhmaan kuuluvan yhtion tai liiketoimintayksikon tavoitteiden saavuttamiseen. Palkkioiden enimmaismaara on kaikissa
jarjestelmissa rajattu.

Johdon pitkédn aikavalin ohjelma vuodesta 2011 alkaen

Pohjola Pankki Oyj:n hallitus paatti vuonna 2011 yhtién osallistumisesta OP-Pohjola-ryhman pitkén aikavalin
kannustinjarjestelmaan, jossa on OP-Pohjolan ryhmétasoiset tavoitteet. Ne ovat yhtenevaiset koko ryhman henkiléston OP-
Henkildstérahaston tavoitteiden kanssa.
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Pitkan aikavalin johdon osakepalkkiojarjestelman piiriin kuuluvat Pohjola Pankissa ja sen tytaryhtidissa toimivat johtajat ja
erikseen maaritellyt avaintehtavissa toimivat henkilot. OP-Pohjola osk:n hallintoneuvosto on nimennyt jarjestelmaan kuuluvaksi
enintaan 75 henkiloa.

Palkkio on porrastettu tehtdvan mukaan. Johto- ja avainhenkil6illa on oikeus asetettujen tavoitteiden toteutuessa 100
prosenttisesti vuosittain 2-12 kuukauden saanndllista ennakonpidatyksen alaista palkkaa vastaavaan palkkioon.

Jarjestelma koostuu perakkaisista kolmen vuoden pituisista ansaintajaksoista, joista ensimmainen on 1.1.2011-31.12.2013.
Ansaintajakson 2011-2013 palkkio maksetaan lykkdysajan jalkeen kolmessa yhta suuressa erassa kesakuun loppuun mennessa
vuosina 2015-2017.

Jarjestelman alussa on maaratty tavoitepalkkio eli palkkion maksimimaara Pohjola Pankki Oyj:n A osakkeiden lukumaarana.
Tavoitepalkkio v. 2011-2013 ansaintajaksolle on 1,2 milj. osaketta, joka maksetaan osittain rahana (ennakonpidatyksen osuus) ja
osakkeina.

OP-Pohjola osk:n hallintoneuvosto paattaa jarjestelman ansaintamittarit ja niille asetettavat tavoitteet kullekin ansaintajaksolle
erikseen. Vuoden 2011-2013 tavoitteet perustuvat seuraaviin kriteereihin:

- Keskittdjaasiakasmaaran kasvu
- Yritysasiakasliiketoiminnan markkinaosuuden muutos

- Taloudellisen paaoman tuotto

Palkkioiden maksun edellytyksena on, ettda OP-Pohjola-ryhman RAVA vakavaraisuus on maksuhetkella 1,3 tai sen yli. Lisaksi
edellytetdan, ettad henkilé6 on OP-Pohjola-ryhman palveluksessa maksuhetkeen saakka.

Jarjestelmassa osakkeiden osuutta kasitelladn Pohjola Pankki Oyj:n osakkeina maksettavana ja veroja kattavaa rahaosuutta
kateisvaroina maksettavana. Jarjestelman kulut jaksotetaan ansaintajakson alusta maksuhetkeen asti (oikeuden syntymisjaksolle)
henkildstokuluihin ja vastaava velka kirjataan joko siirtovelkoihin tai omaan padaomaan. Oman paaoman osuus perustuu osakkeen
kaypaan arvoon myontdpaivana, jossa on huomioitu odotettavissa olevat diskontatut osingot. Mydntdpaivana maaritelty kayvan
arvon keskiarvo oli 7,59 euroa. Osakkeina maksettavasta osuudesta kirjattiin omaan padomaan 31.12.2013 0,6 milj. euroa (0,7).
Rahana maksettavasta osuudesta aiheutuva velka arvostetaan jokaisena tilinpaatdspaivana kaypaan arvoon ja se oli 31.12.2013
1,1 milj. euroa (1,1).

OP-Pohjola osk:n hallintoneuvosto hallinnoi pitkdn aikavalin jarjestelmaa ja valvoo sen noudattamista. Hallintoneuvosto voi
harkintansa mukaan muuttaa jarjestelman ehtoja ja lykata palkkion maksua erityisen painavista syista.

Lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelmat

Lyhyen aikavalin palkitsemisessa ansaintajakso on kalenterivuosi ja palkkio maksetaan lahtokohtaisesti rahana. Lyhyen aikavalin
palkitsemisjarjestelmat perustuvat eri liiketoimintayksikoille maariteltyihin tulos- ja muihin liiketoimintatavoitteisiin ja kattavat koko
Pohjola Pankki Oyj:n henkildston.

Lyhyen aikavalin jarjestelmaa kasitellaan kirjanpidossa lahtokohtaisesti kateisvaroina maksettavana. Jarjestelman kulut
jaksotetaan ansaintajakson alusta maksuhetkeen asti (oikeuden syntymisjaksolle) henkildstdkuluihin ja vastaava velka kirjataan
siirtovelkoihin. Velka arvostetaan jokaisena tilinpaatéspaivana kaypaan arvoon ja se oli 31.12.2013 7,0 milj. euroa (8,9).
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Muuttuvan palkkion maksamisen viivastaminen

Muuttuvien palkkioiden maksamisesta on saadetty VM:n asetuksessa n:o 1372/2010. Jos henkild on luokiteltu tyotehtaviensa
perusteella ryhmaan, joiden ammatillisesta toiminnasta voi aiheutua yritykselle merkittavaa riskia ("riskiprofiiliin vaikuttava
henkild"), lykatdan muuttuvan palkkion maksua tietyissé olosuhteissa kolmelle vuodelle.

Riskiprofiiliin vaikuttavaan henkiléryhmaan kuuluvat Pohjola Pankki Oyj:ssa mm. toimitusjohtajat ja muut toiminnan johtamiseen
osallistuvat henkil6t, muut henkil6t, joiden toiminnalla on olennainen vaikutus yrityksen riskiasemaan, sisainen valvontatoimi seka
muut nimetyt henkil6t tai erityisryhmat.

Riskiprofiiliin vaikuttavaan henkiléryhmaan sovelletaan muuttuvan palkkion maksamisen lykkaamista ja palkkion maksamista
puoliksi rahana ja Pohjola Pankki Oyj:n osakkeina (tai sen arvoon sidottuina) mikali henkilon muuttuva palkkio yhden vuoden
ansaintajaksolta ylittdd Finanssivalvonnan kannanoton mukaisen rajan 50.000 euroa tai tétd korkeamman kahden kuukauden
kiintedn bruttopalkan. Riskiprofiiliin vaikuttavan henkildn palkkioita tarkastellaan 50.000 euron lykkaysrajan suhteen
kokonaisuutena huomioiden seka pitkan- ettd lyhyen aikavalin palkkiot.

Jos maksun viivastamisen euroraja ylittyy, osa palkkiosta maksetaan heti ja loput palkkion maksusta lykataan. Lykkaystilanteessa
viivastettava palkkio maksetaan kolmen seuraavan vuoden aikaan. Sanotussa lykkaystilanteessa lyhyen aikavalin ohjelmassa
maksetaan puolet palkkiosta rahana ja puolet Pohjola Pankki Oyj:n osakkeina (tai rahana, jonka maara on sidottu Pohjola Pankki
Oyj:n osakekurssiin). Samalla jarjestelman osakkeina maksettavan osuuden kirjanpidollinen kasittely muuttuu osakkeina
maksettavaksi.

Muuttuvasta palkitsemisesta kirjatut kulut *)

Milj. e 2013 2012
Henkildstorahasto 2 0
Lyhyen aikavalin ohjelmat 7 9
Aikaisemmat pitkan aikavalin ohjelmat

Vuosien 2007-2010 ohjelmat 1 1
Meneillaan oleva pitkan aikavalin ohjelma

Vuoden 2011-2013 ohjelma 0 1
Yhteensa 10 11

*) iman sosiaalikuluja
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

MUUT LIITETIEDOT

Liite 37. Suurimmat osakkeenomistajat ja osakkeiden omistuksen jakautuminen

Osakkeiden ddnimaarasta eniten omistavat osakkeenomistajat

(10 suurinta osakkeenomistajaa osakasluettelon mukaan 31.12.2013)

Osakkeita Osuus
Osakkeita  yhteensa osakkeista, Osuus
kpl kpl % Osakkeiden danimaara aanista, %
OP-Pohjola osk A 58 351 020
K 60 641 131 118 992 151 37,2 361 556 675 61,3
Keskindinen
Elakevakuutusyhtid llmarinen A 31955 142
K 31955 142 10,0 31955 142 54
Oulun Osuuspankki A 2764 504
K 1590 916 4 355 420 1,4 10 719 084 1,8
Keski-Suomen Osuuspankki A 12 572
K 717 448 730 020 0,2 3599 812 0,6
OP-Elakekassa A 3455529
K 3455529 1,1 3455529 0,6
Lansi-Suomen Osuuspankki A 1035 080
K 395716 1430 796 0,4 3013660 0,5
Pohjois-Savon Osuuspankki A 721 081
K 379 936 1101017 0,3 2620 761 0,4
Sijoitusrahasto Nordea Fennia A 2 500 000
K 2 500 000 0,8 2 500 000 0,4
OP-Elakesaatio A 2 328 568
K 2 328 568 0,7 2 328 568 0,4
Tampereen seudun
Osuuspankki A 1674 668
K 102 708 1777 376 0,6 2188 208 0,4
Yhteensa 168 626 019 52,7 423 937 439 71,8
Hallintarekisteroidyt osakkeet A 60 402 444 18,9 60 402 444 10,2
Osakkeenomistajien lukumaara yhteensa 32 267
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Osakepadaomasta eniten omistavat osakkeenomistajat
(10 suurinta osakkeenomistajaa osakasluettelon mukaan 31.12.2013)

Osuus
osakkeista, Osuus
Osakkeita kpl % aanista, %
OP-Pohjola osk 118 992 151 37,2 61,3
Keskinainen Elakevakuutusyhtié limarinen 31955 142 10,0 5,4
Oulun Osuuspankki 4 355 420 1,4 1,8
OP-Elakekassa 3455529 1,1 0,6
Sijoitusrahasto Nordea Fennia 2 500 000 0,8 0,4
OP-Elakesaatio 2 328 568 0,7 0,4
Tampereen Seudun Osuuspankki 1777 376 0,6 0,4
Valtion Elakerahasto 1700 000 0,5 0,3
Suur-Savon Osuuspankki 1502712 0,5 0,4
Lansi-Suomen Osuuspankki 1430 796 0,5 0,5
Yhteensa 169 997 694 53,3 71,5
Hallintarekisterdidyt osakkeet 60 402 444 18,9 10,2
Osakeomistuksen jakautuminen (Osakasluettelon mukaan 31.12.2013)
Osakkeiden lukumaara (A- ja K-sarjat)
Osuus Osuus
osakkaista, osakkeista,
Osakkaita % Osakkeita kpl %
1-100 4751 14,7 286 477 0,1
101-1000 20999 65,1 7 894 451 2,5
1001-10 000 5842 18,1 16 101 161 50
10 001-100 000 527 1,6 14 490 795 4,5
100 001-1 000 000 125 0,4 102 887 151 32,2
1000 001- 23 0,1 177 891 380 55,7
Yhteistililla
Yhteensa 32 267 100 319 551 415 100
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Osakeomistuksen jakautuminen sektoreittain (Osakasluettelon mukaan 31.12.2013)

Osuus
Osuus Osuus aani-
osakkaista, osakkeista, maarasta,
Omistajatyyppi Osakkaita % %  Osakkeiden danimaara %
Yritykset 835 2,6 21 6 684 543 1,1
OP-Pohjola osk ja jasenosuuspankit 184 0,6 53,3 440 385 537 74,7
Muut rahoitus- ja vakuutuslaitokset 51 0,2 2,7 8661 174 0,9
Julkisyhteisot 24 0,1 12,2 38 939 353 6,6
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 329 1,0 1,2 3 800 889 0,6
Kotitaloudet 30777 95,4 9,1 29219 370 5,0
Ulkomaat 57 0,2 0,5 1624 301 0,8
Hallintarekisteroidyt 10 0,0 18,9 60 402 444 10,2
Yhteistililla
Yhteensa 32 267 100 100 589 717 611 100
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MUUT LIITETIEDOT

Liite 38. Vakuudeksi annettu omaisuus

Vakuudeksi annettu omaisuus

31.12.2013 31.12.2012

Milj. e
Omien velkojen ja sitoumusten puolesta annetut
Kiinnitykset
Pantit
Muut 485 623
Yhteensa 485 623
Muut omasta puolesta annetut
Kiinnitykset
Pantit* 5705 4618
Muut
Yhteensa 5705 4618
6 190 5241

Annetut vakuudet yhteensa

* josta 2 000 miljoonaa euroa paivan sisaisen limiitin vakuuksia ja loput pantattu, mutta ei sidottu.

Vakuudelliset velat olivat yhteensa 489 (591) miljoonaa euroa.

Muut omasta puolesta annetut vakuudet ovat maksuvalmiuden yllapitamiseksi vaadittavia vakuuksia.
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

MUUT LIITETIEDOT

Liite 39. Elakevastuut

Milj. e 31.12.2013 31.12.2012

Eldkesitoumuksista johtuva suora vastuu 3 3
Osuus elakesaation elakevastuun ja muiden velkojen ylikatteesta
Elakekulujen oikaisuksi kirjattu elakesaation ylikatteen palautus

Pohjolan henkilokunnan lakisaateinen elaketurva on jarjestetty OP-Elakekassan kautta ja lisdelaketurva OP-Elakesaation kautta.
Saatioon ei ole otettu uusia edunsaajia 30.6.1991 jalkeen. Pankin elakevastuut on taysin katettu.
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MUUT LITETIEDOT
Liite 40. Leasingvuokra- ja muut vuokravastuut

Sopimusten olennaiset irtisanomis- ja lunastusehdot

Pohjola Pankki Oyj:lla ei ole merkittavia leasingvuokra- ja muita vuokravastuita. Sopimukset ovat paaasiassa henkildkunnan
leasingautoja ja pituudeltaan kolme vuotta.
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

Liite 41. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Tytar- Osakkuus-

yritysten yritysten Muiden
Milj. e puolesta puolesta puolesta Yhteensa
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 31.12.2013 12 7713 7725
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 2727 2727
Takaukset ja pantit 2479
Muut 247
Asiakkaan hyvéksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 12 4 986 4999
Luottolupaukset 12 4728
Muut 258

Tytar- Osakkuus-
yritysten yritysten Muiden

Milj. e puolesta puolesta puolesta Yhteensa
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 31.12.2012 8 8 209 8 216
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 0 2676 2 676
Takaukset ja pantit 0 2241
Muut 435
Asiakkaan hyviksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 8 5533 5 541
Luottolupaukset 8 5342
Muut 191
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

MUUT LIITETIEDOT

Liite 42. Muut vastuusitoumukset ja vastuut tilikauden paattyessa

Pohjola Pankki Oyj:n sitoumukset padomasijoitusrahastoihin olivat vuoden lopussa 9,5 (11,6) miljoonaa euroa. Edellda mainitut
sitoumukset sisaltyvat liitetieto 41 sitoumuksiin.

Valitystoimintaan liittyvia asiakasvaroja oli 0,3 (0,2) miljoonaa euroa, jotka sisaltyvat tase-eraan Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille.

Valitystoimintaan liittyvid ostovelkoja oli 53,3 (47,7) miljoonaa euroa ja myyntisaamisia 53,1 (47,4) miljoonaa euroa.
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Liite 43. Henkilosto ja toimielinten jasenet seka lahipiiri

Muutos tilikauden

Henkiloston lukumaara keskimaarin v. 2013 Keskimaarainen lkm aikana
Vakinainen kokoaikainen henkildsto 608 -183
Vakinainen osa-aikainen henkil6std 17 17
Maaraaikainen henkildsto 39 -24
Yhteensa 664 -190
Toimielinten jasenten palkat ja palkkiot v. 2013 Palkat ja palkkiot, miljoonaa euroa
Hallituksen jasenet seka toimitusjohtaja ja hanen sijaisensa 2

Yhtidkokous vahvisti hallituksen jasenten palkkiot seuraavasti:

Hallituksen jasenille maksettiin vuonna 2013 kuukausi-ja kokouspalkkioita yhteensa 570 600 euroa. Puheenjohtajan
kuukausipalkkio oli 8 000 euroa, varapuheenjohtajan 5 500 euroa ja jasenen 4 500 euroa. Kuukausipalkkio maksettiin 1 000
eurolla korotettuna sellaiselle hallituksen valiokunnan puheenjohtajalle, joka ei ole samanaikaisesti hallituksen puheenjohtaja tai
varapuheenjohtaja. Kokouspalkkiota maksettiin kaikille hallituksen jasenille 550 euroa kokousta kohti. Hallituksen jasenille
maksettavat kuukausipalkkiot kasitellaan eldkettd kerryttdvana palkkana.

Puheenjohtaja Reijo Karhinen 107 000 euroa
Varapuheenjohtaja Tony Vepsalainen 78 650 euroa

Hallituksen jasenet:

Merja Auvinen (22.3.2013 saakka) 16 250 euroa
Jukka Hienonen 65 000 euroa
Jukka Hulkkonen 59 500 euroa
Mirja-Leena Kullberg 61 700 euroa
Marjo Partio (22.3.2013 alkaen) 44 350 euroa
Harri Sailas 62 800 euroa
Tom von Weymarn 75 350 euroa

Hallituksen jasenet eivéat ole tilikauden 2013 aikana saaneet yhtidlta osake- tai osakeperusteisia palkkioita.

Toimitusjohtajalle 31.12.2013 paattyneelta tilikaudelta maksetut palkat ja tulospalkkiot olivat seuraavat:
Toimitusjohtaja Jouko Po6lénen 15.11.2013 alkaen 50 081 euroa.
Toimitusjohtaja Mikael Silvennoinen 1.1.-14.11.2013 1 039 275 euroa.*

* Sisaltaa toimitusjohtajan palkat ja palkkiot ajalta 1.1.-17.12.2013. Sisaltda vuodelta 2012 ansaitusta lyhyen aikavalin
palkitsemisjarjestelmasta vuonna 2013 maksetun osuuden. Loppuosa vuoden 2012 palkkiosta 58 271 euroa on lykatty
maksettavaksi vuosina 2014-2016. Sisaltaa vuodelta 2011 ansaitusta lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelmasta vuonna 2013
maksetun osuuden. Loppuosa vuoden 2011 palkkiosta 32 069 euroa on lykatty maksettavaksi vuosina 2014-2015. Lykattyjen
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erien maksaminen edellyttédd hallituksen paatésta. Lykkdamismenettely on selostettu liitetiedossa 36.

Toimitusjohtajan toimisuhteessa noudatettava irtisanomisaika on kuusi kuukautta. Toimitusjohtajasopimuksen mukaan yhtién
tulee maksaa toimitusjohtajalle irtisanomisajan palkan lisaksi erokorvauksena kahdentoista (12) kuukauden kokonaispalkkaa
vastaava maara, jos yhtio irtisanoo toimitusjohtajan tehtavastaan tai toimitusjohtaja joutuu irtisanoutumaan tai purkamaan
sopimuksen yhtiésta johtuvasta syysta. Toimitusjohtajan toimisuhteen paattyessa yhtidsta johtuvista syista, on toimitusjohtajalla
my0s oikeus toimisuhteen paattymisvuoden lyhyen ja pitkén aikavalin palkkiojarjestelmien palkkioihin, mikali kyseisten
jarjestelmien ansaintakriteerit ja jarjestelmien ehtojen mukaiset maksamisen edellytykset tayttyvat ja hanen toimisuhteensa on
jatkunut koko ansaintavuoden. Lisaksi toimitusjohtaja kuuluu pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelmaan (2011-2013), joka
maksetaan vuosina 2015-2017. Toimitusjohtajalla on vapaa autoetu.

Toimitusjohtaja Silvennoiselle voidaan maksaa vuodelta 2013 kertyva tulospalkkio johtajasopimuksen mukaisesti edellyttaen, etta
Pohjola Pankki Oyj:n hallitus niin paattaa. Toimitusjohtaja Silvennoiselle ei tulla maksamaan palkkiota johdon pitkan aikavalin
osakepalkkiojarjestelmasta (2011-2013).

Toimitusjohtajalle ei ole maaritelty toimitusjohtajasopimuksessa erityista eldkeikaa. Toimitusjohtaja kuuluu tyontekijain eldkelain
TyEL:n piiriin, joka tarjoaa palvelusaikaan ja tydansioihin perustuvan eléketurvan laissa saadetylla tavalla. Elakeikéd on 63—68
vuotta henkildn oman valinnan mukaan. Toimitusjohtaja Silvennoinen kuului lakisaateisen elaketurvan lisaksi OP-Elakesaation
lisdelaketurvan piiriin. Vanhuuselakeika on toimitusjohtajalla siina 64 vuotta. Saatiéssa karttuneen elékkeen voi ottaa maksuun
my0ds ennen saation saantdjen mukaista vanhuuselaketta ns. vapaakirjaelakkeena, jos tydsuhde OP-Pohjolassa paattyy.
Edellytyksena miehilld on 57 vuoden alaikéraja. Toimitusjohtaja Pdldselle ei ole jarjestetty lisdeldketurvaa. Hallituksen jasenten
kokouspalkkiot eivat kerryta erikseen elaketta.

Toimielinten jasenille myodnnetyt luotot, takaukset ja vakuudet 31.12.2013

Pohjola Pankki Oyj ei ollut myéntanyt hallituksen jasenille luottoja tai takauksia 31.12.2013 eika 31.12.2012.

Elakesitoumukset

Hallinto- ja valvontaelinten jasenten osalta ei ole tehty eldkesitoumuksia. Elédkesitoumuksia ei ole tehty mydskaan naihin
toimielimiin aikaisemmin kuuluneiden henkildiden osalta.

Tilintarkastajille maksetut palkkiot 2013 2012
Tilintarkastuksesta 136 308 euroa 137 516 euroa
Muista lainsaadantoon perustuvista tehtavista* 131 120 euroa 190 497 euroa
Veroneuvonnasta 102 784 euroa 30 421 euroa
Muista palveluista 304 601 euroa 60 009 euroa
Yhteensa 674 813 euroa 418 443 euroa

* Tilintarkastuslain 1 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetut toimeksiannot.
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Lahipiiri

Pohjola Pankki Oyj:n lahipiiriin kuuluvat Pohjolan toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen, hallituksen jasenet, tilintarkastaja ja
varatilintarkastaja tai tilintarkastusyhteisén paavastuullinen tilintarkastaja seka edellamainittujen aviopuolisot tai
aviolitonomaisessa suhteessa olevat henkil6t ja alaikaiset lapset.

Lisaksi 1ahipiiriin kuuluu se, jolla omistuksen nojalla on vahintaan 20 % Pohjola Pankki Oyj:n osakkeista tai omistuksen, optio-
oikeuden tai vaihtovelkakirjalainan nojalla on tai voi olla vastaava omistus tai aanivalta pankin konserniin kuuluvissa yhteisdissa,
jollei omistuksen kohteena olevan yhtién merkitys koko konsernin kannalta ole vahainen. Naiden yritysten edellisessa
kappaleessa mainitut vastaavat henkil6t kuuluvat samoin I&hipiiriin.

Lahipiiriin kuuluvat myds yhteisét ja saatiot, joissa edellda mainituilla henkildilla on yksin tai yhdessa toisen kanssa kirjanpitolaissa
tarkoitettu maaraysvalta.

Omistukseen perustuvat liikketapahtuma, Milj.e 2013 2012
Luotot ja muut saamiset 7 74
Talletukset ja muut velat 72 12
Korkotuotot ja -kulut, netto -2 -1

Osinkotuotot
Palkkiotuotot ja -kulut, netto
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto -9 -4

Takaukset ja muut tasen ulkopuoliset sitoumukset 20 8

Erista ei ole kirjattu arvonalentumisia.

Johdon omistukset

Pohjola Pankki Oyj:n hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja omistivat 31.12.2013 yhteensa 150 359 kappaletta Pohjola Pankki
Oyj:n A-sarjan osakkeita, joiden osuus oli 0,047 % kaikista osakkeista ja 0,025 % kaikkien osakkeiden tuottamasta aanimaarasta.
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

MUUT LIITETIEDOT

Liite 44. Omistukset muissa yrityksissa 31.12.2013

Omistus- Oma Tilikauden voitto
Tytaryritykset osuus, % paiaoma tai tappio
Pohjola Varainhoito Oy 85 27 16
Helsinki
Pohjola Vakuutus Oy 100 392 150
Helsinki
A-Vakuutus Oy 100 63 10
Helsinki
Pohjola Kiinteistosijoitus Oy 100 2 2
Helsinki
Kaivokadun PL-hallinto Oy 100 5 0
Helsinki
Vakuutuspalvelu Otava Oy 100 0 0
Helsinki
Conventum Venture Finance Oy 100 10 0
Helsinki
Northclaims Oy 100 0 0
Helsinki
VH-Holding 1 Oy 100 5 0
Helsinki
Pohjola Finance Estonia AS 100 3 1
Viro
Pohjola Finance SIA 100 7 1
Latvia
UAB Pohjola Finance 100 4 1
Liettua
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Omistus- Oma Tilikauden voitto
Omistusyhteysyritykset osuus, % paaoma tai tappio
Suomi Valirahoitusrahasto | Ky 22,08 8 1
Helsinki
Promotion Equity | Ky 29,41 7 2
Helsinki
Access Capital Partners Group SA 45 8 1
Belgia
Finnmezzanine Rahasto Ill B Ky 49,49 2 0

Helsinki

Pohjola Pankki Oyj:lla ei ole omistuksia yrityksissd, joissa Pohjola Pankki Oyj:lla olisi rajoittamaton vastuu.
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

MUUT LIITETIEDOT

Liite 45. Notariaattitoiminta

Pohjola Pankki Oyj tarjoaa yleisdlle sijoituspalveluita sekd omaisuuden sailytys- ja hoitopalveluja. Pohjola Pankki Oyj:lla ei ole
halussa tayden valtakirjan perusteella tai muun sopimuksen perusteella olevia varoja.

Konserniin kuuluvaa valvottavaa koskevat liitetiedot
Pohjola Pankki Oyj:n emoyhtié on OP-Pohjola osk, jonka konsernitilinpdatdkseen Pohjola-konsernin tiedot yhdistellaan. Jaljennos

OP-Pohjola osk:n tilinpaatoksesta on saatavissa OP-Pohjolan tiloista, Vaaksyntie 4, Vallila Helsinki.

Pohjola Pankki Oyj yhdistelldan Pohjola-konserniin. Jaljennés Pohjola-konsernin tilinpaatoksesta on saatavissa internet-
osoitteesta www.pohjola.fi tai OP-Pohjolan tiloista, Vaaksyntie 4, Vallila Helsinki.
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Allekirjoitukset

Helsingissa 6. paivana helmikuuta 2014

Hallituksen toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoitukset:

Reijo Karhinen
Marijo Partio
Jukka Hienonen
Jukka Hulkkonen
Mirkku Kullberg
Harri Sailas

Tony Vepsalainen
Tom von Weymarn

Jouko Pélonen
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.
Helsingissa 6. paivana helmikuuta 2014

KPMG Oy Ab
KHT-yhteiso

Sixten Nyman
KHT
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Tilintarkastuskertomus

Pohjola Pankki Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Pohjola Pankki Oyj:n kirjanpidon, tilinpaatoksen, toimintakertomuksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.-
31.12.2013. Tilinpaatos sisaltaa konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman paaoman muutoksista,
rahavirtalaskelman ja liitetiedot seka emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siita, etta konsernitilinpaatos antaa oikeat ja
riittavat tiedot EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvilisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja ettd tilinpaatés ja
toimintakertomus antavat oikeat ja riittdvat tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimista
koskevien saannosten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jarjestamisesta ja
toimitusjohtaja siita, etta kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpaatoksesta, konsernitilinpaatoksesta ja
toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttaa, ettd noudatamme ammattieettisia periaatteita. Olemme suorittaneet
tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa edellyttaa, etta
suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siita, onko tilinpaatoksessa tai
toimintakertomuksessa olennaista virheellisyytta, ja siitd, ovatko emoyhtion hallituksen jasenet tai toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon
tai laiminlyontiin, josta saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus yhtiota kohtaan, taikka rikkoneet osakeyhticlakia,
luottolaitostoiminnasta annettua lakia tai yhtigjarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteita tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi tilinpaatokseen ja toimintakertomukseen sisaltyvista
luvuista ja niissa esitettavista muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen. Naita riskeja arvioidessaan tilintarkastaja ottaa
huomioon sisdisen valvonnan, joka on yhtiossa merkityksellista oikeat ja riittavat tiedot antavan tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen
laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdista valvontaa pystydkseen suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siind tarkoituksessa, ettd han antaisi lausunnon yhtion sisaisen valvonnan tehokkuudesta.
Tilintarkastukseen kuuluu myds sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen yleisen esittamistavan arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Lausunto konsernitilinpaatoksesta

Lausuntonamme esitimme, ettd konsernitilinpaatds antaa EU:ssa kiyttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS)
mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpaatés ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen ja
toimintakertomuksen laatimista koskevien saannosten mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin seka emoyhtion toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Muut lausunnot

Puollamme tilinpaatcksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen osoittaman voiton kayttamisestd on osakeyhtiolain mukainen.
Puollamme vastuuvapauden myontamista emoyhtion hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsinki 6. helmikuuta 2014

KPMG QY AB

Sixten Nyman
KHT
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