GRUNDPROSPEKT

OP FORETAGSBANKEN ABP

OBLIGATIONSPROGRAM 2017
2.000.000.000 euro

Det sammanlagda beloppet av de nominella vardena pé& utestdende Lan som
emitterats under det hér obligationsprogrammet ar hogst 2.000.000.000 euro el-
ler ett motsvarande belopp i en annan valuta.

Prospektet for Lan som emitteras pa basis av obligationsprogrammet bestar av
Grundprospektet och hanvisade handlingar kompletterade med Lanespecifika
villkor for varje Lan.

Obligationsprogrammets Grundprospekt ar uppréttat av OP Foretagsbanken Abp
och godkant av Finansinspektionen (Dnr FIVA 38/02.05.04/2017). Finansin-
spektionen ansvarar inte for att uppgifterna i prospektet ar korrekta. Prospektet
har uppréttats i enlighet med innehallskraven i Kommissionens forordning (EG)
nr 809/2004 (med andringar).

Grundprospektet har uppréttats pa finska och svenska. Den finsksprakiga vers-
ionen &r den officiella, av Finansinspektionen, godké&nda versionen.

Arrangor:
OP Foretagsbanken Abp

Grundprospektets datum:
26.5.2017
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav, for vilka redogors i ett antal "punkter". Punkterna ar numrerade i
avsnitt A-E. (A.1. - E.7).

Den har sammanfattningen innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepap-
per och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for aktuell typ av vardepapper och emittent finns
luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i en sammanfattning for aktuell typ av véirdepapper och emittent ar det
mojligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskriv-
ning av punkten och angivelsen "ej tillamplig".

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning Den har sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till Grundprospek-
tet.

Placeraren ska basera varje beslut om att placera i vardepappren pa en bedém-
ning av Grundprospektet i dess helhet.

Om ett yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anférs vid en domstol
utanfér Finland, kan karanden i enlighet med den nationella lagstiftningen i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet bli tvungen att svara
for kostnaderna for dversattning av Grundprospektet innan de rattsliga forfaran-
dena inleds.

Civilrattsligt ansvar for ssmmanfattningen kan alaggas de personer som ansvarar
for Grundprospektet endast, om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsam-
mans med andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjéalpa
placerare nér de Overvager att placera i vardepapper som emitteras under det har
Grundprospektet.

A2 Samtycke [Ej tillamplig]

[Emittenten har gett ett uttryckligt samtycke till att en Finansiell mellanhand an-
vander Grundprospektet for att vidaresélja och slutligt placera vardepappret.]

[Erbjudandetiden da den Finansiella mellanhanden kan vidaresalja vardepappret
eller slutplacera det, och for vilket samtycket till anvandningen av Grundpro-
spektet har getts, borjar [e] och slutar [@] [bada dagarna medriknade].]

[Villkor som stallts for samtycket: [e]]

[Varje Finansiell mellanhand som anvander Grundprospektet och som fatt
ett uttryckligt samtycke for det av Emittenten ska pa sina natsidor uppge
att de anvéander Grundprospektet i enlighet med det samtycke och de vill-
kor som stallts for det.]

! Oversittningsskyldigheten géller fall dér Banken emitterar Lan under Grundprospektet och erbjuder dem till forsaljning i en annan EU-medlemsstat &n
Finland. I ett sadant fall har Banken ingen skyldighet att Gversatta ndgot annat &n den har sammanfattningen av prospektet till den aktuella medlemsstatens
spréak. Vid en eventuell rittegdng i medlemsstaten kan en domstol forplikta kdranden att dversitta hela Grundprospektet till landets officiella sprak. Over-
séttningsskyldigheten galler inte talan som vécks i Finland.



Avsnitt B — Emittent

B.1.

Firma

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp:s firma togs i bruk 4.4.2016 (tidigare Pohjola Bank
Abp).

Emittenten ar OP Foretagsbanken Abp (nedan "Banken", "OP Foretagsbanken",
"Berékningsombudet" eller "Emittenten™)

OP Gruppen:

OP-Pohjola-gruppens nya namn OP Gruppen togs i bruk 1.1.2015. Samtidigt
andrades centralinstitutet OP-Pohjola anl:s namn till OP Andelslag.

B.2.

Sdte och dvrig in-
formation

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp ar ett publikt aktiebolag och finansforetag, dess hemvist
ar Helsingfors och pa bolaget tillampas finsk lag. Banken inférdes i Patent- och
registerstyrelsens handelsregister 14.7.1903. Dess foretags- och organisations-
nummer dr 0199920-7. OP Foretagsbanken bedriver som affarsbank sadan ro-
relse som avses i kreditinstitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa
investeringstjanster och forvaringstjanster. Adressen ar Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors, Finland. Pa Banken tillampas finsk lag.

OP Gruppen:

OP Gruppen bestar av sammanslutningen och resten av OP Gruppen. Samman-
slutningen ar en helhet som baserar sig pa bestammelserna i sammanslutningsla-
gen. OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag har inforts i handelsregistret
23.5.1997. OP Andelslags foretags- och organisationsnummer ar 0242522-1. Bo-
lagets registrerade adress &r OP Andelslag, Industrigatan 1, 00510 Helsingfors
och telefonnumret 010 252 010. Pa OP Gruppen tillampas finsk lag.

B.4.b

Kénda trender

Emittenten:

Kénda trender som paverkar Emittenten och Emittentens bransch bestar av de all-
ménna omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom de
radande laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.

OP Gruppen:

Kénda trender som paverkar OP Gruppen och dess bransch bestar av de allmanna
omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom de radande
laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.




B.S5.

Koncernen

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp ar ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad
del av OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och 6v-
riga finanstjanster. OP Gruppen bestar av cirka 180 andelsbanker och deras
centralinstitut OP Andelslag samt dess dotterforetag. Gruppen dvervakas som en
helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP Foretagsban-
ken) bar ett subsidiart solidariskt ansvar for varandras skulder och ataganden. OP
Foretagsbanken Abp, som &r centralt finansiellt institut for OP Gruppen, ingar i
en sadan sammanslutning som avses i lagen om en sammanslutning av inlanings-
banker (nedan sammanslutningslagen). Sammanslutningen bestar av samman-
slutningens centralinstitut (OP Andelslag), OP-Tjanster Ab, centralinstitutets 6v-
riga medlemskreditinstitut, foretagen i centralinstitutets och medlemskreditinsti-
tutens finansiella foretagsgrupper samt sadana kreditinstitut, finansiella institut
och tjansteforetag av vilkas roster de ovan ndmnda foretagen ensamma eller till-
sammans innehar dver hélften.

OP Gruppen:

OP Gruppen bestar av cirka 180 andelsbanker och deras centralinstitut OP An-
delslag samt dess dotterforetag. Gruppen 6vervakas som en helhet och centralin-
stitutet och medlemskreditinstituten bar ett subsidiart solidariskt ansvar for
varandras skulder och ataganden. OP Foretagshanken Abp, som &r centralt finan-
siellt institut for OP Gruppen, ingar i en sadan sammanslutning som avses i lagen
om en sammanslutning av inlaningsbanker (nedan sammanslutningslagen). Sam-
manslutningen bestar av sammanslutningens centralinstitut (OP Andelslag), OP-
Tjanster Ab, centralinstitutets évriga medlemskreditinstitut, foretagen i centralin-
stitutets och medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt sadana
kreditinstitut, finansiella institut och tjansteforetag av vilkas roster de ovan
ndmnda foretagen ensamma eller tillsammans innehar éver halften.

OP Gruppens struktur 31.3.2017:

OP GRUPPEN

1,8 milj. garkunder, av vilka 90 % hushall

Innehay 100 %

Innehav100 %

VIKTIGASTE DOTTERBOLAG

i OP Kapitalforvaltning Ab* OVY Forsakring Ab*
+ OP Forsakring Ab** OP Kiinteistosijoitus Oy* Pivo Wallet Oy*
(R OP Livforsakrings Ab* Checkout Finland Oy*
R OP Fondholaget Ab*

*

*

OP Tjanster Ab*

* OP Andelslags innehav 100 %
** Planeras att flyrta bort med sina dotterbolag fran OP Féretagshanken Abp till OP Andelslags direkta innehav i framtiden
*** 0P Andelslags bestammande inflytande 2/3

B.9.

Resultatprognos

Emittenten:

Utsikter for 2017: OP Foretagsbankskoncernens resultat fore skatt 2017 véntas
bli ungefar lika stort som eller mindre &n resultatet fore skatt 2016.




OP Gruppen:

Resultatet for 2017 uppskattas pa grund av vaxande utvecklingskostnader och
andra kostnader for genomfdringen av strategin bli ungefar lika stort som eller

mindre an resultatet 2016.

B.10. | Revisionsanmark- Emittenten:
ning Ej tillamplig. Inga anmarkningar har lamnats i revisionsberattelserna.
OP Gruppen:
Ej tillamplig. Inga anmarkningar har lamnats i revisionsberattelserna.
B.12. | Historisk finansiell Centrala historiska nyckeltal for Emittentens koncern:

information, vésent-
liga forandringar

Resultatrakning

10-12/  10-12/

Milj. € 2016 2015
Rantenetto 50 56
Forsakringsnetto 135 124
Provisionsintakter, netto -14 6
Nettointakter fran placeringsverksamhet 94 47
Ovriga rorelseintakter 3 8
Andel av intresseforetagens resultat -2 0
Intakter totalt 266 242
Personalkostnader 42 39
Avskrivningar och nedskrivningar 14 13
Ovriga rorelsekostnader 82 68
Kostnader totalt 137 120
Nedskrivningar av fordringar 23 9
OP-bonus till agarkunder 0 0
Resultat fore skatt 105 112
Inkomstskatter 24 22
Resultat fran kvarvarande verksamheter 81 89
Resultat fran avvecklade verksamheter 8
Periodens resultat 81 97
Fordelning:

Moderforetagets agare 79 92
Innehav utan bestammande inflytande 1 5
Periodens resultat 81 97

Rapport over totalresultat
Periodens resultat 81 97
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster(/forluster) av omvarderingar av formans-
bestamda pensionsplaner -31 38

Poster som eventuellt senare omklassificeras till re-
sultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde -26 -1
Sakring av kassaflode -3 -1

1-12/
2016

228
534
-4
247
33

-2
1037
162
51
281
494
37

504
102
402

402

399

402

402

-79

104

1-12/
2015

220
507
37
319
29
0

1113
155
49
253

457
29

625
120
505

22

527

517
10

527

527

64

-135




Omrakningsdifferenser
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av for-
mansbestdmda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode

Periodens totalresultat

Fordelning av totalresultat:
Moderforetagets agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens totalresultat

Totalresultatet hanforligt till moderforetagets
agare fordelar sig enligt foljande:

Kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Totalt

Balansrakning

Milj. €

Kontanta medel
Fordringar p& kreditinstitut
Finansiella tillgdngar for handel
Derivatinstrument
Fordringar pa kunder
Investeringstillgangar
Andelar av intresseforetag
Immateriella tillgangar
Materiella tillgdngar

Ovriga tillgdngar
Skattefordringar
Tillgangar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skuldebrev emitterade till allmanheten
Avsattningar och dvriga skulder
Skatteskulder

Efterstallda skulder

Skulder totalt

33

32

33

32

32

126

124

126

116

124

31.12.
2016

9336
9 458
638
4678
18 702
16 698
46
790
93

2 488
46

62 974

10332
4398
16178
3008
19 826
3231
405
1592
58 969

16

-21

416

412

416

412

412

31.12.
2015

8 469
9678
852

5 045
17183
14 881
16
781
58
1965
35

58 964

5209
4 959
17 549
2917
19 475
3005
370
1737
55223

-13

27

466

458

466

436
22

458




Vi

Eget kapital
Hanforligt till moderforetagets agare
Aktiekapital
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder

Ackumulerade vinstmedel

Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande

Eget kapital totalt
Skulder och eget kapital totalt

Kapitaltackning for kreditinstitut

428
197
1093
2179
109

4 005
62 974

428
120
1093
1996
105
3741
58 964

Kapitaltackningen for kreditinstitut har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsforordning (EU 575/2013)

(CRR).

Kapitalbas, milj. €

OP Foretagshankskoncernens eget kapital
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag
Immateriella tillgangar

Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar
Planerad vinstutdelning

Nedskrivningar - forvantade forluster underskott
Karnprimarkapital (CET1)

Kapitalldn pa vilka tillampas 6vergdngsbestammelse
Primarkapitaltillskott (AT1)

Primarkapital (T1)

Debenturldn

Supplementarkapital (T2)

Kapitalbas totalt

31.12.2016

4 005
-279
-6
3720
-76
=23
-201
-126
3295
140
140
3435
1193
1193
4 628

31.12.2015

3741
-365
-11
3364
-73
-20
-155
-115
3001
192
192
3193
1207
1 207
4 400

P3 kapitalldn har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. | juni 2016 |6stes in ett
kapitallan pa JPY10 miljarder, av vilket 52 miljoner euro under jamforelseperioden hade raknats till kapital-

basen.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. €

Kredit- och motpartsrisk
Schablonmetoden (SA)

Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushéllsexponeringar

Ovriga**

Internmetoden (IRB)

31.12.2016

19 354
1 861
33

51
1623
12

64

17 493

31.12.2015

18 155
1778
23

53
1575
75

51

16 377
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Institutsexponeringar 1141 1147
Foretagsexponeringar 11551 10 725
Hushallsexponeringar 983 710
Aktieexponeringar * 3741 3730
Ovriga 77 65
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1329 1 450
Operativ risk, schablonmetoden 1163 1297
Ovriga risker*** 253 390
Totalt 22 099 21 292

* Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro for OP Gruppens interna investeringar i
forsakringsforetag.

** Ay riskvikten i posten Ovriga bestar 45 miljoner euro (31) av uppskjutna skattefordringar som be-
handlas med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

*** \/ardejustering av exponeringar (CVA)

Relationstal, % 31.12.2016 31.12.2015
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 14,9 14,1
Tier 1-kapitalrelation 15,5 15,0
Kapitalrelation 20,9 20,7
Relationstal utan 6vergangsbestammelser, % 31.12.2016 31.12.2015
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 14,9 14,1
Tier 1-kapitalrelation 14,9 14,1
Kapitalrelation 20,3 19,8
Kapitalkrav, milj. € 31.12.2016 31.12.2015
Kapitalbas 4 628 4 400
Kapitalkrav 2327 2238
Buffert for kapitalkrav 2301 2162

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och landervisa kontracykliska
buffertkrav for exponeringar i utlandet.

Inga vésentliga negativa fordndringar har gt rum i bankens framtidsutsikter se-
dan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vésentliga forandringar har agt rum i bankens finansiella situation eller stall-
ning pd marknaden efter 31.12.2016.
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Centrala historiska nyckeltal for OP Gruppen:

Resultatrakning

Milj. €

Rantenetto

Forsakringsnetto

Provisionsintakter, netto

Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga rorelseintakter

Andel av intresseforetagens resultat

Intakter totalt
Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader

Kostnader totalt
Nedskrivningar av fordringar
OP-bonus till &garkunder

Resultat fore skatt
Inkomstskatter

Periodens resultat

Fordelning:
Agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens resultat

Rapport over totalresultat
Periodens resultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av formans-
bestamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till re-
sultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode
Omrakningsdifferenser
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet
Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode

Periodens totalresultat

Fordelning av totalresultat:
Agare
Innehav utan bestammande inflytande

1012/
2016

260
140
222
108

18

743
199

4t
188

431
41
53

218
41

177

177

177

177

=27

-54
-59

11
12

66

63

10-12/
2015

259
129
202
64
12

670
208

42
166

415
31
49

175
34

141

137

141

141

286

12

-57

378

378

1-12/
2016

1058
558
859
390
122

2989
762
160
646

1567
77
206

1138
223

915

913

915

915

-329

176

-35

66

-35

764

726
38

1-12/
2015

1026
528
855
432

46

2 895
781
162
577

1520
78
196

1101
249

853

845

853

853

519

-205

-14

-104

41

1093

1077
16




Periodens totalresultat

Balansrékning

Milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Finansiella tillgdngar for handel
Derivatinstrument

Fordringar p& kunder
Investeringstillgangar
Tillgdngar som utgér tackning for fondanknutna avtal
Andelar av intresseforetag
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgdngar

Ovriga tillgdngar
Skattefordringar

Tillgdngar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allmanheten
Avsattningar och 6vriga skulder
Skatteskulder

Tillaggsandelar

Efterstallda skulder

Skulder totalt

Eget kapital
Hanforligt till OP Gruppens agare
Andelskapital
Medlemsandelar
Avkastningsandelar
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande
Eget kapital totalt
Skulder och eget kapital totalt

Kapitaltackning for kreditinstitut

66 378

3112
2016

9471
337
692

4732

78 604
25105
9168
91

1474
871

2992
210

133 747

4 669
4 044
60077
10 586
9 205
28 287
4226
894
77

1 445
123 509

166
2719
318
2108

4 824
102

10 237
133 747

764

31.12.
2015

8619
425
928

5072

75192
20784
8 640

93

1395
843

2 347
118

124 455

1673
4 678
58 220
7 705
8 666
27 706
3921
866
106
1590
115131

154
2502
242

2 085
4271
70

9 324
124 455

1093




Kapitaltackningen for kreditinstitut har for OP-sammanslutningen redovisats i enlighet med EU:s till-
synsforordning (EU 575/2013) (CRR).

Kapitalbas, milj. € 31.12.2016 31.12.2015
OP Gruppens eget kapital 10 237 9 324
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras -168 -200
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode -41 -69
Tillaggsandelskapital pa vilka tillampas dvergangsbestammelse 77 143
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 10 105 9 197
Immateriella tillgangar -620 -518

Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar

Andelskapital som &terbetalas —’_;22 131
Planerad vinstutdelning -83 -66
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -309 -306
Karnprimarkapital (CET1) 8 872 8176
Kapitalldn pa vilka tillampas overgangsbestammelse 81 141
Primarkapitaltillskott (AT1) 81 141
Primarkapital (T1) 8 954 8 316
Debenturlan 1239 1253
Supplementarkapital (T2) 1239 1 253
Kapitalbas totalt 10 192 9 569

Fran karnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varde-
ringsjustering pa 36 (69) miljoner euro.

P3 tillaggsandelskapital och kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstru-
ment. | juni 2016 l6stes in ett kapitallan pa JPY10 miljarder, av vilket 52 miljoner euro under jamfo-
relseperioden hade raknats till kapitalbasen. Av karnprimarkapitalet har dragits av det belopp som
motsvarar tillsynsmyndigheternas aterbetalningstillstand, dvs. 156 miljoner euro.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. € 31.12.2016 31.12.2015
Kredit- och motpartsrisk 38 853 36 445
Schablonmetoden (SA) 3233 3026
Exponeringar mot stater och centralbanker 39 27
Institutsexponeringar 36 29
Foretagsexponeringar 1812 1838
Hushéllsexponeringar 1039 910
Aktieexponeringar * 72
Ov-

riga** 307 151
Internmetoden (IRB) 35 620 33 418
Institutsexponeringar 1143 1149
Foretagsexponeringar 20913 19 587
Hushallsexponeringar 4 698 3976
Aktieexponeringar * 7 605 7 412
Ovriga 1261 129

Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1329 1 464
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Operativ risk, schablonmetoden 3 666 3521
Ovriga risker*** 253 394
Totalt 44101 41 824

* Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 6,5 miljarder euro for OP Gruppens in-
terna investeringar i forsakringsforetag.

** Av riskvikten i posten Ovriga bestar 253 (100) miljoner euro av uppskjutna skattefordringar som
behandlas med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

*** \/ardejustering av exponeringar (CVA)

Relationstal, % 31.12.2016  31.12.2015
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 201 19,5
Tier 1-kapitalrelation 20,3 19,9
Kapitalrelation 23,1 22,9
Relationstal utan évergangsbestammelser, % 31.12.2016 31.12.2015
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 19,9 19,2
Tier 1-kapitalrelation 19,9 19,2
Kapitalrelation 22,8 22,2
Kapitalkrav, milj. € 31.12.2016  31.12.2015
Kapitalbas 10192 9 569
Kapitalkrav 5520 4 394
Buffert for kapitalkrav 4 673 5175

Kapitalkravet 12,5 % bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 %, 0-Sll-
kapitalkravet 2,0 % och landervisa kontracykliska buffertkrav for exponeringar i utlandet. 0-SII-
kapitalkravet tradde i kraft 1.1.2016.

Skuldsattning, milj. € 31.12.2016  31.12.2015
Primarkapital (T1) 8 954 8 316
Exponeringar totalt 120 257 114 780
Bruttosoliditetsgrad, % 7.4 7,2

Den matare som beskriver skuldsattningen, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio), redovisas i
enlighet med kommissionens delegerade forordning. Enligt utkasten till bestammelser ar miniminivan
tre procent. Bruttosoliditetsgraden har beraknats med siffrorna vid slutet av rapportperioden.

Inga vasentliga negativa forandringar har &gt rum i OP Gruppens framtidsutsikter
sedan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

OP Gruppen underréattades 2.2.2017 om att Europeiska centralbanken (ECB) be-
slutat att faststalla ett riskviktsgolv for OP Gruppens hushallsexponeringar for en
tid pa 18 manader. Beslutet beror pa att ECB noterat brister i styrnings- och vali-
deringsprocessen for den IRBA-metod (Internal Ratings Based Approach) som
OP Gruppen tillampar for kapitaltdckningsanalysen, i synnerhet att valideringar
forsenats. OP Gruppen har redan korrigerat de vésentligaste delarna av de brister
som ECB noterat. De aterstaende korrigeringarna slutfors sa fort som moéjligt. De
riskviktsgolv som okar de genomsnittliga riskvikterna for hushallsexponering-
arna ar 15,4 procent for privatkunders exponeringar med sékerhet i fastighet och
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24,9 procent for sme-foretags exponeringar med sékerhet i fastighet. Riskvikts-
golven sénkte CET1-kapitaltdckningen med 1,8 procentenheter.

Fransett de handelser som namns ovan, har inga véasentliga forandringar &gt rum i
OP Gruppens finansiella situation eller stallning pa marknaden efter 31.12.2016.

De centrala historiska nyckeltalen for Emittentens koncern har utvecklats pa fol-
jande satt under delarsrapportperioden 1.1-31.3.2017 (OBS! Delarsrapportperi-
odens nyckeltal &r oreviderade):

Resultatrakning

1-3/ 1-3/
Milj. € 2017 2016
Rantenetto 55 60
Forsakringsnetto 111 123
Provisionsintakter, netto -2 7
Nettointakter fran placeringsverksamhet 103 38
Ovriga rorelseintakter 9 10
Andel av intresseféretagens resultat 1 0
Intakter totalt 278 238
Personalkostnader 43 42
Avskrivningar och nedskrivningar 14 12
Ovriga rorelsekostnader 82 64
Kostnader totalt 139 118
Nedskrivningar av fordringar 4 8
OP-bonus till &garkunder 0 0
Resultat fore skatt 133 111
Inkomstskatter 25 22
Periodens resultat 109 89
Fordelning:
Moderforetagets agare 108 89
Innehav utan bestammande inflytande 0 0
Periodens resultat 109 89

Rapport over totalresultat
Periodens resultat 109 89
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av formans-
bestamda pensionsplaner 3 -31

Poster som eventuellt senare omklassificeras till re-
sultatet

Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde 0 5

Sakring av kassaflode 0 0

Omrakningsdifferenser 0 0
Inkomstskatter

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner -1 6

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Vardering till verkligt varde 0 -1
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Sakring av kassaflode

Periodens totalresultat

Fordelning av totalresultat:
Moderforetagets agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens totalresultat

Balansrakning

Milj. €

Kontanta medel
Fordringar pa kreditinstitut
Finansiella tillgangar for handel
Derivatinstrument
Fordringar pa kunder
Investeringstillgangar
Andelar av intresseforetag
Immateriella tillgangar
Materiella tillgdngar

Ovriga tillgdngar
Skattefordringar
Tillgdngar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument
Skulder till kunder
Forsakringsskuld
Skuldebrev emitterade till allmanheten
Avsattningar och o6vriga skulder
Skatteskulder
Efterstallda skulder
Skulder totalt
Eget kapital
Hanforligt till moderforetagets agare
Aktiekapital
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande
Eget kapital totalt
Skulder och eget kapital totalt

Kapitaltackning for kreditinstitut

111

110

111

31.3.
2017

11 845
8 097
619

4 240
19 275
15 895
52
787
99
2629
48

63 587

11 464
3942
16 863
3288
19 090
3030
409
1589
59 675

428
196
1093
2088
108
3912
63 587

68

66

68

31.12.
2016

9336
9458
638
4678
18 702
16 698
46

790

93
2488
46

62 974

10332
4 398
16178
3008
19 826
3231
405
1592
58 969

428
197
1093
2179
109

4 005
62 974
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Kapitaltackningen for kreditinstitut har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsforordning (EU 575/2013)

(CRR).

Kapitalbas, milj. €

OP Foretagsbankskoncernens eget kapital
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag
Immateriella tillgangar

Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar
Planerad vinstutdelning

Nedskrivningar - forvantade forluster underskott
Karnprimarkapital (CET1)

Kapitalldn pa vilka tillampas overgangsbestammelse
Primarkapitaltillskott (AT1)

Primarkapital (T1)

Debenturldn

Supplementarkapital (T2)

Kapitalbas totalt

31.3.2017

3912
-307

3600
-77
-19
-54

-128

3321
137
137

3458

1176

1176

4 634

P3 kapitalldn har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. €

Kredit- och motpartsrisk
Schablonmetoden (SA)

Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar

Ovriga*

Internmetoden (IRB)
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar

Aktieexponeringar **

Ovriga

Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden
Operativ risk, schablonmetoden
Vardejustering av exponeringar (CVA)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

31.12.2016

4 005
=279

3720
-76
-23

-201
-126

3295
140
140

3435

1193

1193

4 628

31.3.2017 31.12.2016

19 715
1 884
33

65
1653
11

43

17 831
1164
11 856
1001
3744
67
1491
1266
293
22 765

19 354
1861
33

51
1623
12

64

17 493
1141
11551
983
3741
77
1329
1163
253
22 099

* Av riskvikten i posten Ovriga bestar 42 miljoner (45) euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas
med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.
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** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro for OP Gruppens interna investeringar i
forsakringsforetag.

Relationstal, % 31.3.2017 31.12.2016
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 14,6 14,9
Tier 1-kapitalrelation 15,2 15,5
Kapitalrelation 20,4 20,9
Relationstal utan évergangsbestammelser, % 31.3.2017 31.12.2016
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 14,6 14,9
Tier 1-kapitalrelation 14,6 14,9
Kapitalrelation 198 20,3
Kapitalkrav, milj. € 31.3.2017 31.12.2016
Kapitalbas 4 634 4 628
Kapitalkrav 2 403 2327
Buffert for kapitalkrav 2231 2301

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och landervisa kontracykliska
buffertkrav for exponeringar i utlandet.

Inga vésentliga negativa forandringar har agt rum i bankens framtidsutsikter se-
dan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vasentliga forandringar har agt rum i bankens finansiella situation eller stall-
ning pa marknaden efter 31.3.2017.

De centrala historiska nyckeltalen for OP Gruppen har utvecklats pa foljande satt
under delarsrapportperioden 1.1-31.3.2017 (OBS! Delarsrapportperiodens
nyckeltal &r oreviderade).

Resultatrakning

1-3/ 1-3/
Milj. € 2017 2016
Rantenetto 258 267
Forsakringsnetto 117 129
Provisionsintakter, netto 237 224
Nettointakter fran placeringsverksamhet 122 86
Ovriga rorelseintakter 34 10
Andel av intresseforetagens resultat 2 2
Intakter totalt 770 719
Personalkostnader 202 201
Avskrivningar och nedskrivningar 42 37
Ovriga rorelsekostnader 173 139
Kostnader totalt 417 377
Nedskrivningar av fordringar 8 11
OP-bonus till agarkunder 51 49

Resultat fore skatt 295 284
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Inkomstskatter

Periodens resultat

Fordelning:
Agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens resultat

Rapport over totalresultat

Periodens resultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av férmans-
bestamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till re-
sultatet

Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode
Omrakningsdifferenser
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster(/forluster) av omvarderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner

Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet

Vardering till verkligt varde
Sakring av kassaflode

Periodens totalresultat

Fordelning av totalresultat:
Agare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens totalresultat

Balansrakning
Milj. €

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut
Finansiella tillgdngar for handel
Derivatinstrument

Fordringar pa kunder
Investeringstillgdngar
Tillg&ngar som utgér tackning for fondanknutna avtal
Andelar av intresseforetag
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgdngar

Ovriga tillgdngar

Skattefordringar

55
240

239

240

240

16

-10

238

225
13

238

31.3.
2017

11 960
331
660

4 284
79 509
23918

9 496

143
1494
873
3143
222

54
229

229

229

229

-193

55
16

39

-11

132

115
17

132

3112
2016

9471
337
692

4732

78 604
25105
9168
91

1474
871

2992
210
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Tillgdngar totalt

Skulder till kreditinstitut
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Forsakringsskuld

Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allmanheten
Avsattningar och 6vriga skulder
Skatteskulder

Tillaggsandelar

Efterstallda skulder

Skulder totalt

Eget kapital
Hanforligt till OP Gruppens agare
Andelskapital
Medlemsandelar
Avkastningsandelar
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande
Eget kapital totalt
Skulder och eget kapital totalt

Kapitaltackning for kreditinstitut

136 032

5 634
3656
60 975
10 661
9535
28529
4 246
903
73
1442
125 654

166

2 687
292
2111
5009
115

10 378
136 032

133 747

4 669
4 044
60077
10 586
9 205
28 287
4 226
894
77

1 445
123 509

166
2719
318
2108

4 824
102

10 237
133 747

Kapitaltackningen for kreditinstitut har for OP-sammanslutningen redovisats i enlighet med EU:s

tillsynsforordning (EU 575/2013) (CRR).

Kapitalbas, milj. €
OP Gruppens eget kapital
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras

Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode

Tillaggsandelskapital pa vilka tillampas 6vergangshestammelse
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag
Immateriella tillgangar

Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar

Andelskapital som &terbetalas
Uppskattad vinstutdelning och fran eget kapital oavdragen
vinstutdelning fran foregdende rakenskapsperiod

Nedskrivningar - forvantade forluster underskott
Karnprimarkapital (CET1)

Kapitalldn pa vilka tillampas overgangsbestammelse
Primarkapitaltillskott (AT1)

Primarkapital (T1)

31.3.20
103

103
-6

-3
92

93

17 31.12.2016
78 10 237
76 -168
33 -41
73 77
43 10 105
43 -620
47 -64

-156
49 -83
15 -309
88 8 872
81 81
81 81
70 8 954
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Debenturlan
Supplementarkapital (T2)
Kapitalbas totalt

Fran karnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig var-

deringsjustering pa 28 (36) miljoner euro.

1221
1221
10 591

1239
1239
10192

P3 tillaggsandelskapital och kapitallan har tillampats évergadngsbestammelser for gamla kapitalin-
strument. Under jamfarelseperioden har fran karnpriméarkapitalet har dragits av det belopp som

motsvarar tillsynsmyndigheternas aterbetalningstillstand, dvs. 156 miljoner euro.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, milj. €
Kredit- och motpartsrisk
Schablonmetoden (SA)

Exponeringar mot stater och centralbanker
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushéllsexponeringar

Ovriga*

Internmetoden (IRB)
Institutsexponeringar
Foretagsexponeringar
Hushallsexponeringar

Aktieexponeringar **

Ovriga

Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden
Operativ risk, schablonmetoden
Vardejustering av exponeringar (CVA)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Riskviktsgolv enligt ECB:s beslut

Totalt riskvagt exponeringsbelopp inklusive riskviktsgolv

31.3.2017
39 359
3290
39

40
1883
1026
302

36 070
1166
21502
4786
7 426
1190
1491
3958
293
45101

4 396
49 498

31.12.2016
38 853
3233
39

36
1812
1039
307

35 620
1143
20913
4 698
7 605
1261
1329
3 666
253
44101

44101

* Av riskvikten i posten Ovriga bestar 260 miljoner (253) euro av uppskjutna skattefordringar som

behandlas med riskvikten 250 procent av karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

** Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 6,5 miljarder euro for OP Gruppens interna investe-

ringar i forsakringsforetag.

Relationstal, %
Karnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation

Kapitalrelation

Relationstal utan 6vergdngsbhestammelser, %
Karnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation

Kapitalrelation

Relationstal utan riskviktsgolv, %

31.3.2017
188
189
21,4

31.3.2017
18,6
18,6
211

31.3.2017

31.12.2016
201
20,3
231

31.12.2016
19,9
19.9
22,8

31.12.2016
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Karnprimarkapitalrelation (CET1) 20,6 201
Tier 1-kapitalrelation 20,8 20,3
Kapitalrelation 23,5 231

Riskviktsgolvens inverkan p& CET 1-relationstalet var -1,8 pro-

centenheter.

Kapitalkrav, milj. € 31.3.2017 31.12.2016
Kapitalbas 10591 10192
Kapitalkrav 7067 5520
Buffert for kapitalkrav 3524 4 673

Kapitalkravet 14,3 procent bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5
procent, O-Sll-kapitalkravet 2,0 procent, ECB:s kapitalkrav (P2R) 1,75 procent och landervisa
kontracykliska buffertkrav for exponeringar i utlandet. Under jamforelsedret var kapitalkravet 12,5
procent. ECB:s P2R-krav tradde i kraft 1.1.2017.

31.3.2017 31.12.2016
Skuldsattning
Milj. €
Primarkapital (T1) 9 370 8 954
Exponeringar totalt 123 259 120 257
Bruttosoliditetsgrad, % 7,6 7,4

Den matare som beskriver skuldsattningen, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio), redovisas i
enlighet med Europeiska kommissionens delegerade forordning. Enligt utkasten till bestammelser ar
miniminivan tre procent.

Inga vasentliga forandringar har agt rum i OP Gruppens finansiella situation eller
stallning pa marknaden efter 31.3.2017.

B.13. | H&ndelser med vé- Emittenten:
Eeegg:?\r:?r:/eerrﬁaarz/izl- Emittenten har ingen vetskap om att handelser som hanfor sig till Emittenten och
vensen 9 som har vasentlig inverkan pa bedémningen av Emittentens solvens nyligen
skulle ha intréffat.
OP Gruppen:
Emittenten har ingen vetskap om att handelser som hanfor sig till OP Gruppen
och som har vésentlig inverkan pa beddmningen av OP Gruppens solvens nyli-
gen skulle ha intraffat.
B.14. | Beroende inom kon- | Emittenten:

cernen

OP Foretagsbanken Abp ar ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad
del av OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och 6v-
riga finanstjanster, vilket gor bolaget beroende av gruppen. Gruppen évervakas
som en helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP Fore-
tagsbanken) bar med stod av sammanslutningslagen ett subsidiart solidariskt an-
svar for varandras skulder och ataganden i enlighet med det som beskrivits ovan i
punkt B.5.

OP Gruppen:
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OP Gruppen 6vervakas som en helhet och centralinstitutet och medlemskreditin-
stituten (inkl. OP Foretagsbanken) bar med stod av sammanslutningslagen ett
subsidiart solidariskt ansvar for varandras skulder och ataganden i enlighet med
det som beskrivits ovan i punkt B.5, vilket gor dem beroende av varandra.

B.15.

Huvudsaklig verk-
samhet

I enlighet med strategin, som faststélldes 10.6.2016, och de strategiska malen pa
grupplanet, har OP Gruppen som mal att gradvis forandras fran en ren finansak-
tor till ett digitalt flerbranschforetag med gedigen finanskompetens. | strategin
betonas att kundupplevelsen ska utvecklas och effektiviteten forbattras genom att
digitalisera tjanster och funktioner samt att nya kundorienterade affarsmodeller
som erbjuder synergier i relation till de nuvarande finanstjansterna ska byggas
upp. Affarsrorelsen utvidgas genom att expandera bland annat hélso- och valbe-
finnanderdrelsen. OP kommer under de narmaste aren att utvidga halso- och val-
befinnandetjansterna sa att de blir gruppens fjarde affarsomrade vid sidan av
bank-, forsakrings- och kapitalfrvaltningsrorelserna.

Emittenten:

OP Foretagsbanken bedriver som affarsbank sadan rérelse som avses i kreditin-
stitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa investeringstjanster och
forvaringstjanster. Dessutom fungerar OP Foretagsbanken som centralbank for
OP Gruppen samt ansvarar for gruppens likviditet och internationella affarsro-
relse.

OP Foretagsbanken bedriver verksamhet i Finland och Bankrorelsen i Baltikum
tillhandahaller finansbolagsprodukter i Estland, Lettland och Litauen. OP Forsak-
ring, som ingar i OP Foretagsbankskoncernen, har i Estland dotterbolaget Seesam
Insurance AS som bedriver skadeférsakringsrorelse. Dotterbolaget har filialer i
Lettland och Litauen.

OP Gruppens hélso- och valbefinnanderdrelse har koncentrerats till Pohjola
Hélsa Ab (tidigare Omasairaala Oy) som inledde verksamheten i borjan av 2013
och som &gs av OP Foérsakring Ab. Bolaget bygger upp ett riksomfattande sjuk-
husnét under namnet Pohjola.

OP Gruppen:

Foretagen i OP Gruppen bedriver bank- och forsakringsrorelse och verksamhet
som stoder den.

B.16.

Agande och kontroll

Emittenten:

OP Foretagsbanken &r ett helagt dotterbolag till OP Gruppens centralinstitut OP
Andelslag och dess viktigaste dotterbolag.

OP Gruppen:

OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag ar ett andelslag, vars medlemmar kan
besta av de kreditinstitut som avses i andelsbankslagen, vilkas stadgar eller bo-
lagsordning har godkénts av andelslaget. OP Andelslag &gs av andelsbankerna.

B.17.

Kreditbetyg

Emittenten:
OP Foretagsbanken Abp:s rating &r foljande (31.3.2017):
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Stantljard & A1t
Poor's
Moody's P-1

AA-
Aa3

Stabila
Stabila

Vid beddmningen av OP Foretagsbankens rating beaktar ratinginstituten hela OP
Gruppens ekonomiska situation, eftersom gruppen 6vervakas som en helhet och

centralinstitutet OP Andelslag och medlemsbankerna (inkl. OP Foretagsbanken)

béar ansvar for varandras skulder och forbindelser.

B.18 Beskrivning av det De medlemskreditinstitut som ingar i OP Gruppen och centralinstitutet har soli-
solidariska ansvarets | dariskt ansvar for varandras skulder. En borgendr som inte av ett medlemskredit-
art och tillampnings- | institut har fatt betalning for en fordran som forfallit till betalning, kan krava be-
omrade talning av centralinstitutet nar huvudforpliktelsen har forfallit till betalning.

B.19 Upplysningar om Upplysningar om OP Gruppen ingar i varje punkt i avsnitt B. Dessutom beskrivs

OP Gruppen

de riskfaktorer som ansluter sig till gruppen i punkt D.2.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1. Slag och kategori for | Vardepappersslag: Obligation
vérdepapper som er- o
bjuds och/eller tas Kategori: VVardeandelar
upp till handel ISIN-kod som &r Lanets identifikation: [e]
C.2. Valuta Léanets valuta &r [e].
C.5. Inskrénkningar i Ej tillamplig. Obligationerna kan overlatas fritt.
overlatbarheten
C.8. Rattigheter, rangord- | Lanet emitteras [som ett obligationslan avsett att tecknas av allmanheten och
ning och begrans- med samma formansratt som Emittentens 6vriga forbindelser som saknar saker-
ningar heter] [som ett obligationslan av private placement-typ avsett for en avgransad
placerarkrets och med samma formansratt som Emittentens évriga forbindelser
som saknar sakerheter] [som en debentur som ar efterstalld Emittentens dvriga
forbindelser eller obligationslan som har samma formansratt som Emittentens
dvriga forbindelser som saknar sakerheter].
Ingen separat sakerhet stalls for ett Lan.
c.9. Rénta, avkastning, ["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska bland alter-

gottgdrelse, aterbe-
talning och Gvriga
uppgifter

nativen nedan véljas det alternativ som passar och de alternativ som inte passar
Lanet ska strykas ur sammanfattningen av Lanespecifika villkor. Dessutom ska
bland alternativen inom hakparentes véljas de som passar Lanet och strykas de
som inte passar Lanet samt kompletteras de punkter som kraver komplettering.]

[[Ré&nterelaterad struktur:

Réanteavkastningen baseras pa en [fast ranta] [rorlig Referensranta] [plus Margi-
nalen]]. [Lanets fasta rénta dr [®].] [Lanets rorliga Referensrénta dr [@]. [Margi-
nalen #r [e].]]Ranteavkastningen betalas [allt i ett pa Lanets forfallodag] [i flera
poster under Loptiden pa Rantebetalningsdagarnal.
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[Den Nominella rantan pa strukturer med rorlig ranta ar avgransad till ett be-
stamt intervall genom att [den Nominella rantan] [Referensrantan] for Rénteperi-
oden har begransats till det hogsta vardet.] [Den Nominella rantan pa strukturer
med rorlig ranta ar avgransad till ett bestamt intervall genom att [den Nominella
rantan] [Referensrantan] for Ranteperioden har begransats till det l&gsta vardet].
[Den Nominella rantan pa strukturer med rorlig ranta ar avgransad till ett be-
staémt intervall genom att [den Nominella réantan] [Referensrantan] for Rénteperi-
oden har begrénsats till mellan det hogsta och det lagsta vérdet.]

[Den Ranteavkastning som faststélls beror pa [utvecklingen for Referensrantan
under Rénteperioden] [Ranteperioden langd] [och Rénteberédkningsgrunden].
[Réanteavkastningens belopp paverkas av att Ranteperiodens [borjan] [och] [slut]
[och] [Réntebetalningsdagen] flyttas.]

[Den Nominella ranta som ska tillampas under en Rénteperiod for Lanet ar fast
for foljande Rénteperioder — [e] — och rorlig for foljande Rénteperioder — [o] — ]

[Den Nominella ranta som ska tillampas under en Ranteperiod bestams pa Be-
stdmningsdagen for den Nominella réantan [i forskott i borjan av Ranteperioden]
[i efterskott i slutet av Ranteperioden].

[Den nominella rantan for en Ranteperiod baseras pa den nominella rantan for
foregaende Ranteperiod i enlighet med det som anges i Lanespecifika villkor.]

[Lanets Nominella varde omfattas av en risk for att kapitalet ska ga forlorat. [l
Lanespecifika villkor har angetts att Aterbetalningsbeloppet ar ett annat &n det
Nominella vérdet. | sa fall beror storleken pa det Aterbetalningsbelopp som beta-
las till placeraren pa Referensrantans varde och Aterbetalningskoefficienten.]]

[Kreditriskrelaterad struktur:

[Lanets Nominella varde omfattas av en risk for att kapitalet ska ga forlorat. Om
[tillrackligt manga] Referensholag som utgor Underliggande tillgang for den av-
kastning som ska tillfalla Lanet blir foremal for en Kredithandelse under en Kre-
dithandelseperiod, minskar det Kalkylméssiga kapital som utgor grund for La-
nets [ranteberakning] [Engangsavkastning] [Tillaggsranta].

[Storleken pa Lénets Aterbetalningsbelopp omfattas av en risk for att kapitalet
ska ga forlorat. Om ett Referensbolag som utgor Underliggande tillgang for det
Aterbetalningsbelopp som ska tillfalla L&net blir féremal for en Kredithandelse,
minskar det Aterbetalningsbelopp som ska tillfalla placeraren. [Det Aterbetal-
ningsbelopp som ska tillfalla placeraren paverkas ocksa av en Valutakurskoeffi-
cient] [samt en Losgorningspunkt och en Fixeringspunkt]].]

Underliggande tillgang for Lénets [avkastning] [Aterbetalningsbelopp] &r [ett]
[flera] Referensbolag.

[Réanteavkastningen baseras pa en [fast ranta] [rorlig Referensranta] [plus Margi-
nalen]]. [Lanets fasta rénta é&r [@].] [Lanets rorliga Referensrinta ar [e]. [Margi-
nalen ir [e].]] Rénteavkastningen betalas [allt i ett pa den dag som anges i Lane-
specifika villkor] [i flera poster under Loptiden pa Réantebetalningsdagarnal]].

[Den Ranteavkastning som betalas beror pa [utvecklingen for Referensrantan un-
der Réanteperioden] [Réanteperiodens l&ngd] [och Rénteberékningsgrunden].
[Rénteavkastningens belopp paverkas av att Ranteperiodens [borjan] [och] [slut]
[och] [Réntebetalningsdagen] flyttas.] [Den Nominella ranta som ska tilldampas
under en Réanteperiod for Lanet ar fast for féljande Ranteperioder — [@] — och
rorlig for foljande Rénteperioder — [o] — .]]
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[[Aktierelaterad] [Aktieindexrelaterad] [Indexrelaterad] [Fondrelaterad]
[Inflationsrelaterad] [Ravarurelaterad] [Valutarelaterad] struktur:

Den Gottgorelse som ska betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i [en
Underliggande tillgang] [en Korg med Underliggande tillgangar] [Korgkompo-
nenter]. [Pa beloppet av Gottgorelsen inverkar dessutom Avkastningskoefficien-
ten [och Valutakurskoefficienten]]. Berakningen av Gottgorelsen baserar sig pa
det Kalkylmassiga kapitalet. Gottgorelsen betalas allt i ett [p& Aterbetalningsda-
gen] [den Fortida aterbetalningsdagen] [pa flera Betalningsdagar for gottgo-
relse]. [En forutsattning for att Gottgorelsen ska betalas ar att ingen Fortida ater-
betalning av Lanet har skett.]

[Lanets Nominella varde omfattas av en risk for att kapitalet ska ga forlorat. Ef-
tersom Lanets Aterbetalningsbelopp inte &r detsamma som det Nominella vardet,
4r storleken pé det Aterbetalningsbelopp som betalas till placeraren beroende av
den Aterbetalningskoefficient som beraknas pa basis av vardeforandringen i [den
Underliggande tillgangen] [Korgen med Underliggande tillgangar] [Korgkompo-
nenterna] och ovriga faktorer som anges i Lanespecifika villkor. Aterbetalnings-
koefficienten kan aldrig vara mindre an 0.] [Det belopp som ska aterbetalas till
placeraren paverkas ocksa av en Valutakurskoefficient.]]

Loptid och forfarandet for amortering av 1an: Loptiden ér [e]. Lanekapital
och rénta ska betalas p& Aterbetalningsdagen och [Réntebetalningsdagen/-da-
garna] [Betalningsdagen/-dagarna for gottgorelse] [den Fortida aterbetalningsda-
gen] [Betalningsdagen for Engangsavkastning] i enlighet med gallande lagar och
[EFi:s] [e] regler och beslut, till den som enligt uppgifterna for viardeandelskon-
tot pa Lanets forfallodag eller nagon annan betalningsdag har ratt att ta emot be-
talning.

Namn pa foretradare for obligationsinnehavarna: Ej tillamplig. Ingen fore-
tradare utses for obligationsinnehavarna.

C.10.

Avkastningens deri-
vatinslag

["ANVISNING": Av beskrivningarna nedan kan till sammanfattningen av Lane-
specifika villkor valjas ett eller flera alternativ oberoende av Lanets Underlig-
gande tillgang.]

Om placeraren séljer Lanet fore forfallodagen, kan placeraren till exempel om-
fattas av en risk i anslutning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en
overlatelseforlust.

[Om en s&dan Aterbetalning i fortid p& grund av Lanets struktur som avses i
Lanespecifika villkor intraffar, kan Aterbetalningsbeloppet vara mindre an L&-
nets nominella varde, varvid placeraren inte far avkastning till slutet av den ur-
sprungliga loptiden.]

[Om Lénet hélls till Aterbetalningsdagen och ingen avkastning att betala acku-
muleras, kan den effektiva arliga avkastningen pa [Lanet] [Lanets olika alterna-
tiv] till foljd av [teckningsprovisionen] [Valutakurskoefficienten] [och] [Gverkur-
sen] vara negativ.]

[Om Sékringsinstrumentet maste avvecklas [pa grund av] [en Lagandring som
géller Sakringsinstrumentet] [Okade kostnader for uppratthallandet av Sakrings-
instrumentet] [eller] [en Storning i Sakringsinstrumentet], ska Emittenten till ob-
ligationsinnehavarna betala det marknadsvarde som Lanets Sakringsinstrument
har vid den tidpunkt da Sékringsinstrumentet upphor. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre an lanets nominella vérde.
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["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska bland alter-
nativen nedan véljas det alternativ som passar och de detaljerade uppgifter som
ansluter sig till respektive Lan samt strykas de alternativ som inte passar det en-
skilda Lanet.]

Réanterelaterad struktur:

["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska bland de
Ranteformler som anges nedan véljas det alternativ som passar fall dar den
namnda Underliggande tillgangen bestammer den avkastning som betalas pa

Lanet.]

Formler och principer som anvants for berdkningen av den Nominella ranta
som ska tillampas under Ranteperioden:

Réanteformel 1  Ré&nteperiodens Nominella rénta &r en Fast réntesats.

Rénteformel 2 Ranteperiodens Nominella ranta &r Referensréntan [plus Marginalen].

Ranteformel 3 Ranteperiodens Nominella rénta ar Referensrantan [plus Marginalen], dock sa att
den Nominella réntan &r minst 0 %.

Rénteformel 4

Rénteformel 5

Rénteformel 6

Rénteformel 7

Réanteformel 8

Réanteformel 9

Rianteformel 10 Max(0, X % — Referensrintan[x Koefficient])

Réanteformel 11 Max(0, Féoregdende Rénteperiods Nominella ranta + X % —
Referensriantan[x Koefficient])

Rénteformel 12 Min[Y %, Max(0, Féregdende Ranteperiods Nominella ranta + X % —
Referensrantan)]

Rénteformel 13 Min(Max(Féregé’lende Réanteperiods Nominella ranta; Referensrintan[+Marg

Rénteformel 14 Varje Ranteperiods Nominella ranta bestims pa basis av de berdkningsreg-

(i)

(if)

Ranteformel 15 [0; Referensrantan — Losenrantan][X Koef ficient]
Rianteformel 16 Max[0; Losenrantan — Referensrantan][x Koefficient]

Rinteformel 17 Min[Maximirinta; Max(0; Referensrantan — Losenridntan)][x Koefficient]

Min(Referensrintan + Marginalen; Rintetak)
Min(Referensrintan; Rantetak) + Marginalen
Max(Referensrantan + Marginalen; Rantegolv)
Max(Referensrantan; Rantegolv) + Marginalen
Min[Max(Referensrantan + Marginalen; Rintegolv); Rantetak]

Min[Max(Referensrantan; Rantegolv); Rantetak] + Marginalen

ler som beskrivits ovan, dock si att

Ranteavkastningen for en Réanteperiod bestar hogst av differensen mellan Malbe-
loppet och summan av de Ré&nteavkastningar som betalts/ackumulerats under fo-
regdende Ranteperioder

Om Rénteavkastningen for den sista Rénteperioden blir mindre &n differensen
mellan Malbeloppet och de Ranteavkastningar som betalts/ackumulerats under
foregdende Ranteperioder, utgors Ranteavkastningen for den sista Ranteperioden
av differensen mellan Malbeloppet och summan av de Ranteavkastningar som
betalts/ackumulerats under foregdende Réanteperioder.
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Réanteformel 18 A x Max(Referensrantan — Lésenrdntan; 0)[x Koefficient]
Réanteformel 19 A x Max(Lésenrantan — Referensrantan; 0)[x Koefficient]

Max(Referensriantan — Losenranta,; 0)[x Koefficient, ]

Réantef 120 A x
antetorme —Max(Referensriantan — Losenrinta,; 0)[x Koefficient,]

Max(Losenranta; — Referensrintan; 0)[x Koefficient, ]

Rantef 121 AXx
antelorme —Max(Ldsenrinta, — Referensrantan; 0)[x Koefficient,]

[ Max(Lésenranta; — Referensrintan; 0)[x Koefficient;] |
Rénteformel 22 A x | —Max(Losenrdnta, — Referensrantan; 0)[x Koefficient,]
| —Max(Referensrantan — Losenrantas; 0)[x Koefficients]

[ Max(Referensriantan — Losenrinta;; 0)[x Koefficient;] ]
—Max(Referensrantan — Lésenrinta,; 0)[x Koefficient, ]
—Max(Referensrantan — Lésenridntag; 0)[x Koefficients]
| +Max(Referensrantan — Losenridnta,; 0)[x Koefficient, ]

Ranteformel 23 A X

["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska valjas be-
skrivningen nedan i fall dar den namnda Underliggande tillgangen anvands da
Berakningsombudet bestammer storleken pé det Aterbetalningsbelopp som ska
betalas till placeraren och Regel 7 har valts for Lanespecifika villkor.]

[Eftersom det i L&nespecifika villkor for Aterbetalningsbeloppet har angetts att
den Aterbetalningskoefficient som tillimpas ska beraknas med Regel 7, kan pla-
ceraren forlora Lanets nominella varde helt eller delvis pa grund av utvecklingen
i Referensréntan.]]

[Kreditriskrelaterad struktur:

I lanet &r [betalningen av avkastning] [och] [aterbetalningen av kapitalet] bundet
till kreditrisken hos Referensbolaget. Kreditrisken realiseras, om en Kredithén-
delse intraffar [redan for ett Referensbolag] [for det antal Referensbolag som be-
raknas i enlighet med villkoren for Lanet].

[ANVISNING: Foéljande alternativ ska anvéandas da den forsta Kredithandelsen
inte leder till att Lanet forfaller till betalning]:

[I sa fall kan [placeraren forlora hela det placerade kapitalet eller en del av det]
[och] [ocksa ackumuleringen av [ranta] [Tilldaggsranta] [Engangsavkastning] kan
upphora] [[ranta] [Tillaggsranta] [Engangsavkastning] kan betalas pa ett nedsatt
nominellt vérde].]

[ANVISNING: Foljande alternativ ska anvandas da den forsta Kredithandelsen
leder till att Lanet forfaller till betalning]:

[I sa fall kan [placeraren forlora hela det placerade kapitalet eller en del av det]
[och] [ocksa ackumuleringen av [ranta] [Tilldaggsranta] [Engangsavkastning]
upphor].]

[En Kredithandelse som géller ett Referensholag kan minska Lanets Kalkylméss-

iga kapital och darmed paverka storleken pa den avkastning som betalas till pla-
ceraren.

[Kalkylmassigt kapital faststélls separat for alla Ranteperioder och separat for
varje Referensbolag:

Kalkylmassigt kapital,; = Vikt; X Nominellt varde X Storningsfri Andel,;
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Ranteperiodspecifik (t) Referensbolagsspecifik (i) Storningsfri Andely; faststélls
med féljande formel:
Formel 1 Storningsfri Andel; = %

t
dar mq; &r det antal dagar som ackumulerar réanta under Réanteperioden (t), fram
till vilka Referensholaget (i) inte har rakat ut for Kredithandelser, och M &r anta-
let dagar i Ranteperioden (t) som ackumulerar ranta.

Dé Formel 1 tillampas och en Kredithandelse intraffar for ett Referensbolag un-
der en Ranteperiod, slutar rantan ackumuleras for ifragavarande Referensbolag
pa sa satt att de rantor som ackumulerats fore Kredithandelsen betalas till place-
raren foljande Réantebetalningsdag, men ingen ranta ackumuleras langre pa ifra-
gavarande Referensbolags andel av det Nominella vardet efter Kredithédndelsen.
Den avkastning som betalas till placeraren blir allt mindre ju tidigare under Lop-
tiden och ju fler Referensbolag som omfattas av en Kredithandelse.

Formel 2 Storningsfri Andel; =
{ 1, om ingen Kredithdndelse under Ranteperioden eller tidigare
0, om Kredithdndelse under Rianteperioden, eller tidigare

Da Formel 2 tillampas och en Kredithandelse intraffar for ett Referensbolag un-
der en Ranteperiod, slutar rantan ackumuleras pa sa satt att det inte betalas nagon
ranta alls pa ifrdgavarande Referensbolags andel av kapitalet for Ranteperioden i
fraga, oberoende av i vilket skede av Ranteperioden Kredithandelsen intréffar
och inte heller langre fran ifrdgavarande Réanteperiod och framat. Den avkastning
som betalas till placeraren blir allt mindre ju tidigare under Loptiden och ju fler
Referensbolag som omfattas av en Kredithéndelse.]

[Kalkylmaéssigt kapital faststalls for Korgen med Underliggande tillgangar sepa-
rat for alla Ranteperioder:

Z?ﬁtzl Kalkylmassigt kapitaly,,

My
Kalkylmassigt kapital faststélls varje dag i Ranteperioden. Kalkylmassigt kapi-
talt for hela Rénteperioden utgdrs av summan av Kalkylmassiga kapitalm for alla

rantebarande dagar dividerat med antalet dagar som ackumulerar ranta M;. Dags-
specifikt Kalkylmassigt kapital faststélls enligt féljande formel:

Kalkylmassigt kapital; =

Kalkylmassigt kapital ,,, = [1 -

min (1, min( 1,

Nominellt varde

max(}j%\l=1 Kredit; — Fixeringspunkt, 0)) + min (1 max(Z}\Ll.&terbetalningi —(1— Losgorningspunkt), 0)))] x
’

Loésgorningspunkt—Fixeringspunkt Lésgorningspunkt—Fixeringspunkt

da
Kredit; = Vikt; x Kredithdndelse; x (1 — Aterbetalningsandel;)

Aterbetalning; = Vikt; X Kredithandelse; x Aterbetalningsandel;

Vikt; = Referensbolagets ursprungliga korgvikt;
1, om Referensbolag; har rakat ut for en Kredithandelse
{0, om Referensbolag;jinte har rakat ut fér en Kredithdndelse
N = Det antal Referensbolag som anges i punkten Underliggande tillgang/Korg med Under-
liggande tillgangar i Lanespecifika villkor]

Kredithandelse; =

Tillaggsranta
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| kreditriskrelaterade strukturer bestar avkastningskomponenten av Tillaggsav-
kastning. Utfallet av tilliggsrantans betalningsgrund granskas pa Tillaggsrantans
[Granskningsdag] [Granskningsdagar]. Om marknadsnoteringen for en kredi-
triskswapp (credit default swap) éverskrider eller underskrider (enligt det som
vid respektive tidpunkt narmare anges i Lanespecifika villkor) Tillaggsrantans
Gransvarde pa Tillaggsrantans [Granskningsdag] eller [Granskningsdagar], har
placeraren rétt till Tillaggsranta for granskningen i fraga. Tillaggsrantan ska be-
talas under perioden mellan Tillaggsréantans Begynnelsedag och Tillaggsréntans
Slutdag.

Hur engangsavkastningen bestams

| kreditriskrelaterade strukturer bestar avkastningskomponenten av Engangsav-
kastning. Den baserar sig pa den fasta Engangsavkastningskoefficient som anges
i Lanespecifika villkor och det Kalkylmassiga kapitalet vid slutet av Kredithan-
delseperioden. Engangsavkastningen betalas allt i ett vid en tidpunkt som be-
stamts i Lanespecifika villkor och dess belopp faststélls [separat for varje Refe-
rensbolag (Kalkylmassigt kapital 1)] [for hela Korgen med Underliggande till-
gangar (Kalkylmassigt kapital 2)].

Kalkylmassigt kapital 1:

Kalkylmassigt kapital = (1 — YN, Vikt; x Kredithandelse; X (1 — Aterbetalningsandeli)) X
Nominellt virde

Kalkylmaéssigt kapital 2:
Kalkylmassigt kapital = [1 —

maX(Ei"LI Kredit; — Fixeringspunkt, 0)
Loésgorningspunkt—Fixeringspunkt

maX(E{LIAterbetalningi —(1— Losgorningspunkt), 0)))] x
Loésgorningspunkt—Fixeringspunkt

min (1, min( 1,

Nominellt varde

) + min (1,

["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska bland alter-
nativen nedan inom hakparentes véljas det alternativ som passar och de alterna-
tiv som inte passar det enskilda Lanet ska strykas ur sammanfattningen av Lane-
specifika villkor.]

[[Aktierelaterad] [Aktieindexrelaterad] [Indexrelaterad] [Fondrelaterad]
[Inflationsrelaterad] [Ravarurelaterad] [Valutarelaterad] struktur:

["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska bland de be-
skrivningar som anges nedan valjas ett eller flera alternativ som passar fall dar
den Underliggande tillgang som angetts bestammer den avkastning som betalas
pa Lanet.]

[Avkastningen pa Lanet paverkas alltid av utvecklingen hos den Underliggande
tillgangen via den vardeutvecklingsstruktur som valts. Det ar mojligt att i varsta
fall [upphor ackumuleringen av den Gottgorelse som ska betalas pa Lanet helt
under Loptiden] [4r den Gottgorelse som ska betalas pa Lanet noll].

[Den Minimiavkastning som valts i Lanespecifika villkor begransar storleken pa
Lanets Gottgorelse i fall dar den Underliggande tillgangen utvecklas oférdelakt-
igt i forhallande till den malsatta avkastningen. Minimiavkastningen kan aldrig
vara mindre &n 0.

Minimiavkastning som tillampas pa Lan:

[Minimiavkastningl: Ett fast vdarde som Emittenten faststallt.]
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[Minimiavkastning2: Den storsta i enlighet med lanevillkoren beraknade Varde-
forandring i Underliggande tillgdng som observerats pd Minimiavkastningens
bestamningsdag multiplicerat med LasningsKoefficienten.]

[Minimiavkastning3: Den storsta LasningsNiva (j) som observerats pa Minimi-
avkastningens bestamningsdag dar den i enlighet med lanevillkoren beraknade
Vardeforandring i Underliggande tillgang har varit [lika stor som eller] stérre &n
multiplicerat med LasningsKoefficienten.

["ANVISNING": Beskrivningen nedan ska valjas i fall dar den ndmnda Under-
liggande tillgangen anvands da Beréakningsombudet bestammer storleken pa den
Aterbetalningskoefficient som ska betalas och Regel 4 har valts fér Lanespeci-
fika villkor.]

[[Eftersom det i L&nespecifika villkor for berakningen av storleken pé& Aterbetal-
ningsbeloppet har angetts att den Aterbetalningskoefficient som tillampas &r Re-
gel 4, kan placeraren forlora Lanets nominella vérde helt eller delvis pa grund av
utvecklingen i den Underliggande tillgangen.]]

Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.]

C.11. | Notering och handel | [Lanet kommer att bli féremal for en ansokan om upptagning till handel pa
NASDAQ OMX Helsingfors borslista, om den minimiteckning som bérsen kra-
ver uppfylls.

[Lanet kommer att bli foremal for en ansékan om upptagning till handel pa
NASDAQ OMX Stockholms borslista, om den minimiteckning som borsen kra-
ver uppfylls.]

[Lanet kommer att bli foremal for en ansékan om upptagning till handel pa Nor-
dic Derivatives Exchanges bdorslista, om den minimiteckning som Nordic Deri-
vatives Exchange kraver uppfylls.]

[Lanet kommer inte att noteras.]

C.15. | Hur vérdet av place- | Lanets varde faststélls pa basis av [vardeférandringen i den Underliggande till-
ringen paverkas av gangen] [en Kredithandelse som intréffar for ett Referensbolag som utgér Un-
vardet av underlig- derliggande tillgang] och den [vérdeutvecklingsstruktur] [avkastningsstruktur]
gande tillgangar som valts.

[Vardeutvecklingsstrukturen] [Avkastningsstrukturen] anges i punkt C. 10.

C.16. | Stangnings- eller for- | Om Lanet inte ar foremal for aterbetalning i fortid, ar stangningsdagen eller for-
fallodag for derivat- | fallodagen densamma som Lénets Aterbetalningsdag.

Instrumenten Lanets Aterbetalningsdag ir [e].

C.17. | Avveckling av vérde- | Avvecklingen av virdepappren sker hos [Euroclear Finland Ab] [e].
pappren

C.18. | Forfarandet vid av- Avkastningens belopp beror pa [vardeutvecklingen hos den Underliggande till-

kastning pa derivat-
instrumenten

gangen] [realiseringen av en eventuell Kredithandelse hos ett Referensbolag]
[det Kalkylmadssiga kapitalet] [Valutakurskoefficienten] och den [vardeutveckl-
ingsstruktur] [avkastningsstruktur] som tillampas pa Lanet.

[Avkastningsstrukturen] [Vardeutvecklingsstrukturen] anges i punkterna C.9.
och C. 10.
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C.19. | Losenpris eller sista
noterade pris for den
underliggande till-
gangen

[[L6senpriset] [Det slutliga noterade priset] pa den Underliggande tillgangen be-
raknas pa basis av [det vérde] [den kurs] [ det pris] [®] som [e] publicerat.

[Tillampas inte. Ett 16senpris eller sista noterade pris kan inte beréknas for [det
Referensbolag] [de Referensholag] som utgér underliggande tillgang.]

C.20. | Slag av underlig-
gande tillgang och
information om un-
derliggande tillgang.

Lanets Underliggande tillgangs slag: [Aktie] [Aktieindex] [Fond] [Referensbo-
lags kreditrisk] [Inflation] [Valutakurs] [Ravara] [Index]

[Upplysningar om den Underliggande tillgangen fas fran [e] .]

Avsnitt D — Risker

D.2. Central information
om de huvudsakliga
risker som ar speci-
fika for emittenten

Risker hanfor sig till OP Foretagsbanken som emittent, till dess affarsrorelse och
omvarld samt till Lan som erbjuds under det har Grundprospektet. En del av ris-
kerna kan vara betydande. Den sammanfattning om risker som féljer baserar sig
pa den information som var tillgéanglig pa dagen for Grundprospektet och de be-
domningar som fram till dess gjorts utifran informationen. Beskrivningen av ris-
ker ar darfor nddvandigtvis inte heltdckande. Om en eller flera av de risker som
beskrivs nedan realiseras, kan de ha en betydande negativ inverkan pa de mark-
nader dar OP Fdretagsbankskoncernen och OP Gruppen verkar och darmed
ocksa pa OP Foretagshankskoncernens och OP Gruppens affarsrorelse, resultat i
affarsrorelsen och finansiella stéllning.

RISKFAKTORER I ANSLUTNING TILL OP
FORETAGSBANKSKONCERNENS VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen: De viktigaste riskerna i
verksamheten ar kreditriskerna, marknadsrisken, likviditetsrisken, forsakringsris-
kerna och marknadsrisken for placeringar samt de strategiska och operativa ris-
kerna som hanfor sig till all affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget: Re-
sultatet av OP Foretagsbankskoncernens verksamhet kan paverkas av flera fak-
torer, varav de viktigaste ar det allmé&nna ekonomiska laget i Finland och utlandet,
réntornas och aktiekursernas instabilitet och forandringar i valutakurserna.

Kundernas betalningsbeteende och kreditvardighet: OP Foretagsbankens vik-
tigaste risk ar kreditrisken. Det ar svart att bedéma vilka nedskrivningar som
eventuellt realiseras i OP Foretagsbankskoncernens kreditportfélj. Det har beror
pa manga faktorer, till exempel utvecklingen av det allméanna ekonomiska laget,
andringar i kunders och motparters rating, kundernas lanebetalningar eller forand-
ringar i kundernas likviditet, sdkerheternas realiseringsvarden, strukturella forand-
ringar och foérandringar i teknologi i olika branscher samt externa omstandigheter
sasom krav i lagar och andra bestammelser.

Likviditet och upplaning: OP Foretagsbankskoncernen klarar nédvandigtvis inte
av att fullgora sina betalningsforpliktelser vid forfall eller att refinansiera skulder
som forfaller till betalning och fullgéra sina forpliktelser som kreditgivare, om den
till exempel inte klarar av att skaffa finansiering pa skuldmarknaden.

Marknadsrisker och prisutvecklingen pa kapitalmarknaden: De viktigaste
marknadsrisker som berér OP Foretagsbankskoncernen &r rénte-, valuta-, kre-
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ditspread-, ravaru-, aktie- och volatilitetsriskerna. Forandringarna pa kapitalmark-
naden inverkar framst pa avkastningen pa skadeforsakringens placeringstillgangar,
nettointakter fran handel och avkastningen pa likviditetsreserverna.

Systemrisk: P& grund av de inbordes bindningarna i det finlandska och internat-
ionella finanssystemet och pa kapitalmarknaden, kan ekonomiska problem hos
finlandska banker eller andra finansiella institut fororsaka problem ocksa hos
andra foretag som verkar i finansbranschen.

Konkurrens: Konkurrensen ar hard pa de bank-, skadeférsakrings- och kapital-
forvaltningsmarknader dar OP Foretagsbankskoncernen verkar.

Riskfaktorer i anslutning till OP Foretagsbankens strategi: OP Gruppen har
en gruppstrategi som faststallts i juni 2016. Malet for strategin &r att OP Gruppen
gradvis ska forandras fran en ren finansaktor till ett digitalt flerbranschforetag
med gedigen finanskompetens. Om OP Foretagsbanken inte for sin del lyckas ge-
nomfora OP Gruppens strategi med framgang, kan det ha en véasentlig negativ in-
verkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansi-
ella stallning.

Risker i anslutning till eventuella féretagsarrangemang och samarbetsavtal:
OP Foretagsbankskoncernen planerar en fortsatt omstrukturering dar ocksa skade-
forsakringssegmentet skulle 6verforas fran OP Foretagsbankskoncernen till att
agas direkt av OP Andelslag. Dessutom 6vervags majligheten att skilja at central-
banksfunktionerna till ett dotterbolag som helt &gs av OP Andelslag. Inga beslut
har fattats om pa vilket satt de har arrangemangen ska genomféras eller om tidta-
bellen for dem. Om den héar omstruktureringen genomfors, kan den ha inverkan pa
OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stall-
ning.

OP Foretagsbankskoncernen kan ocksa i framtiden dvervéga strategiska foretags-
arrangemang och samarbetsavtal. Det &r inte sékert att OP Foretagsbankskoncer-
nen lyckas genomfora planerna pa sadana arrangemang eller att arrangemangen
och genomfoéringen av dem lyckas enligt forvantningarna. OP Foretagsbanken kan
inte garantera att forvantade integrations- och synergimal uppnas. Om OP Fore-
tagsbanken inte lyckas genomféra sin eventuella omstrukturering med framgang,
kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagshankens affarsrorelse, re-
sultat i affarsrérelsen och finansiella stéallning.

Kapitaltackning OP Foretagsbankskoncernen maste uppfylla de kapitaltéck-
ningskrav som de bestammelser som géller vid respektive tidpunkt stéller pa dess
verksamhet. Det har &r ocksa en forutsattning for koncernens koncession. Férand-
ringar i OP Foretagsbankskoncernens kapitalstruktur och kapitaltackning kan pa-
verka OP Foretagsbankens rating samt tillgangen pa och kostnaderna for uppla-
ningen.

Riskfaktorer i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar:
Medlemskreditinstituten, inklusive OP Foretagsbanken, och OP Andelslag &r i en-
lighet med sammanslutningslagen solidariskt ansvariga for varandras skulder i och
med att de ar skyldiga att delta i stodatgarder for att forhindra att ett annat med-
lemskreditinstitut forsatts i likvidation samt i betalningen av skulder som central-
institutet betalat for ett medlemskreditinstituts rdkning. Om centralinstitutet &r in-
solvent har medlemskreditinstituten dessutom enligt lagen om andelslag och
centralinstitutets stadgar en obegréansad tillskottsplikt for centralinstitutets skulder.
Det hér kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens af-
féarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning.
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Risker i anslutning till den operativa verksamheten: De viktigaste operativa
risker som identifierats h&nfor sig till system, affarsrérelseprocesser, korrekt do-
kumentering samt resurserna for verksamheten.

Risker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: De viktigaste forsakringsris-
kerna ar forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av aterforséak-
ringsskydd och forsakringsskuldens tillracklighet. En betydande risk inom forsék-
ringsverksamheten utgér forutom forsékringsriskerna dessutom placeringsrisken i
anslutning till de tillgangar som utgor tackning for forsakringsskulden och eget
kapital. De viktigaste riskerna i placeringsverksamheten ar marknads-, kredit- och
likviditetsriskerna. De kan realiseras genom att avkastningen pa placeringstill-
gangarna blir mindre an vantat eller genom att placeringarna minskar i vérde.

Katastrofer till foljd av mansklig aktivitet och naturkatastrofer: Erséttnings-
krav pa grund av katastrofer till foljd av mansklig aktivitet eller naturkatastrofer
kan fororsaka avsevarda sdsongvariationer i Skadeforsakringens ekonomiska re-
sultat. En stegring i vardet pa forsakrade objekt, geografisk koncentration och in-
flationseffekter kan Oka storleken pa de ersattningskrav som foljer av katastrofer.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser

Risker i anslutning till regleringen: OP Féretagsbankskoncernen verkar i en
bransch som &r detaljerat reglerad. OP Foretagsbankskoncernen maste bland an-
nat uppfylla kraven i bestammelser som géller kapitalkravet och kapitaltack-
ningen, rapporteringen av den finansiella informationen och stallningen, expone-
ringar och vinstutdelning samt bestdmmelserna i andelsbankslagen och samman-
slutningslagen. Vissa beslut i OP Foretagshankskoncernen kraver ocksa att myn-
digheterna eller sammanslutningens centralinstitut pa forhand har gett sitt sam-
tycke eller att myndigheterna fatt en anmélan.

Juridiska risker och rattegangsrisker: OP Foretagshankens kunders eller mot-
parters talan mot OP Féretagshanken kan leda till rattsprocesser. Om OP Foretags-
banken konstateras ha brutit mot sina forpliktelser, kan bolaget vara skyldigt att
betala skadestand. En sadan eventuell rattegang kan ocksa inverka negativt pa OP
Foretagsbankens anseende ur dess kunders och motpartens synvinkel.

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller skatte-
lagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om skatterisken realiseras kan det
medfora att betalningar forhojs eller att skattemyndigheterna férordnar sanktioner
som for sin del kan leda till ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: Vissa medarbetares expertis
och kundrelationer &r sarskilt viktiga och de star darmed i en nyckelposition da det
handlar om att bibehalla och utveckla OP Foretagsbankens konkurrenskraft.

RISKFAKTORER | ANSLUTNING TILL OP GRUPPENS VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen: De mest betydande ris-
kerna i affarsrorelsen ar den strategiska risken, kreditrisken och likviditetsrisken
samt marknadsriskerna. Till de viktigaste marknadsriskerna hor ranterisken och
riskerna i placeringsrorelsen. Ocksa forsakringsriskerna, de operativa riskerna och
compliance-riskerna samt koncentrationsriskerna ar betydande i finansgruppens
affarsrorelse.
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Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget: En
forsvagning i det allmanna ekonomiska laget i Finland eller utomlands kan pa-
verka ldnsamheten i OP Gruppens rérelse och koncernens finansiella stallning ne-
gativt.

Kreditrisker i anslutning till bankrorelsen: Med kreditrisk avses risken for att
en motpart inte fullgor de forpliktelser som uppstar av kreditforhallandet.

Pris- och kursutvecklingen pa penning-, valuta- och skuldkapitalmarknaden:
Vésentliga marknadsrisker inom OP Gruppens bankrérelse &r hur en forandring i
rantorna paverkar rantenettot och hur en forandring i kreditspreaden paverkar lik-
viditetsreservens vérde. Vid bedomningen av forsakringsrorelsens marknadsrisker
ar det mest centrala marknadsriskerna i anslutning till placeringar och marknads-
risker som ingar i forsakringsskulden, varav den viktigaste ar ranterisken. Forand-
ringar i ekonomin eller marknadsforhallandena och totaleffekterna av dem pa OP
Gruppens rorelse och dess resultat ar svara att forutse.

Likviditet och upplaning: Enligt OP Gruppens interna arbetsfordelning ska OP
Foretagsbanken Abp i egenskap av OP Gruppens centralbank trygga likviditeten
for OP Gruppen och de foretag som ingar i den samt ta hand om marknadsuppla-
ningen. Den kortfristiga likviditetsrisken utgors av risken for att gruppen eller ett
foretag som hor till gruppen inte klarar av véntade och ovéntade, nuvarande och
framtida kassafloden eller forsakringsbehov utan inverkan pa kontinuiteten i af-
farsrorelsen, I6nsamheten eller kapitaltdckningen.

Systemrisk: Problem hos ett enskilt finansiellt institut kan medfdra problem for
flera banker eller hela finanssystemet, bland annat pa grund av de finansiella insti-
tutens inbdrdes exponeringar och risker, handel och avveckling av affarer.

Riskfaktorer i anslutning till den operativa verksamheten: En forutsattning for
OP Gruppens affarsrorelser &r att de kan hantera stora méngder transaktioner ef-
fektivt och omsorgsfullt. Med operativ risk avses risken for att otillrackliga eller
misslyckade processer, bristfalliga eller felaktiga rutiner, system eller yttre fak-
torer fororsakar ekonomisk forlust eller andra skadliga foljder.

Konkurrens: Konkurrensen i finans-, forsakrings- och kapitalforvaltnings-
branschen &r intensiv inom OP Gruppens alla affarsomraden. Det har kan ha en
negativ inverkan pa affarsrorelsen, resultatet i rorelsen och den finansiella stall-
ningen.

Kapitaltackning: OP Gruppen och ett enskilt foretag i gruppen ska uppfylla de
kapitalkrav samt krav pa riskhantering och kapitalutvardering som stélls pa dess
verksamhet i enlighet med de bestdmmelser som galler vid respektive tidpunkt.
OP Gruppens kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka OP Foretagsban-
kens och OP Gruppens rating samt tillgangen pa och kostnaderna for upplaningen.

Forsakringsrisker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: 1 OP Gruppen
har skadeforsékringsrorelsen koncentrerats till OP Foretagsbankskoncernen. De
viktigaste forsakringsriskerna ar forknippade med riskurval och premieséttning,
teckning av aterforsakringsskydd och bedémningen av forsakringsskuldens till-
racklighet.

Forsakringsrisker i anslutning till liv- och pensionsférsakringsrérelsen: De
viktigaste forsakringsriskerna i livférsakringsrorelsen ansluter sig till dodlighets-
intensiteten, den aterstaende livslangden (dvs. lang livslangd), invaliditet, kundbe-
teende och driftskostnaderna. De hér faktorerna &r centrala for faststallandet av
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forsékringsrisken, eftersom foérsakringspremierna och forsakringsskuldens belopp
baserar sig pa antaganden som gjorts pa basis av dem.

Riskerna i forsakrings- och pensionssamfundens placeringsverksamhet: En
betydande risk inom forsakringsverksamheten utgor forutom forsékringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor tackning for
forsakringsskulden. Riskerna i placeringsverksamheten kan besta av motparts- el-
ler marknadsrisker eller operativa risker. En uppgang i rantorna minskar mark-
nadsvérdet hos véardepappren med fast rdnta. Om réntorna sjunker, kan omplace-
ringsintakterna fran vardepapper med fast ranta i framtiden sjunka. En nedgang i
aktiekurserna och priserna pa fastigheter samt forandringar i valutakurserna kan
minska vardet pa forsakrings- och pensionssamfundens placeringar och avkast-
ningen pa dem.

Risker i anslutning till strategin och foretagsforvarv: Trots att OP Gruppen
langt har integrerat bank- och skadeforsakringsrorelserna samt fortlopande dkat
sina kund- och marknadsandelar, ar det inte sékert att gruppen klarar av att ut-
nyttja de fordelar som integreringen av affarsrérelserna och koncentreringsfor-
mansprogrammet ger sa att gruppen i framtiden framgangsrikt kan salja produkter
och tjanster till kundkaren. Om OP Gruppen inte lyckas genomfora sin strategi
med framgang, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa gruppens affarsrorelse,
resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till Uppkdpserbjudandet: | enlighet med det uppkdpserbju-
dande som OP Andelslag offentliggjorde i februari 2014 dverfordes verksamhet-
erna i anslutning till kapitalforvaltningen, kortrérelsen och fastighetskapitalfor-
valtningen till ett av OP Andelslag grundat hel&gt dotterbolag som i enlighet med
den fusionsplan som undertecknats i februari 2016 kommer att fusioneras med
moderbolaget OP Andelslag 30.6.2016. OP Fdretagsbankskoncernen planerar en
fortsatt omstrukturering dar ocksa skadeforsakringssegmentet skulle dverforas
fran OP Foretagsbankskoncernen till att gas direkt av OP Andelslag. Dessutom
dvervags mojligheten att skilja at centralbanksfunktionerna till ett dotterbolag som
helt 4gs av OP Andelslag.

Arrangemangen efter Uppkopserbjudandet uppskattas pa arsplanet ge OP Gruppen
synergifordelar pa cirka 50 miljoner euro av vilka kostnadssynergierna uppskattas
vara cirka 20 miljoner euro och intéktssynergierna cirka 30 miljoner euro. Det &r
dock inte sakert att de strukturella arrangemangen lyckas i enlighet med OP An-
delslags forvantningar och att de vantade integrations- och synergimalen nas.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser

Risker i anslutning till regleringen och juridiska risker: OP Gruppen verkar i

branscher som &r kraftigt reglerade och dess verksamhet ar foremal for ett omfat-
tande kontroll- och regleringssystem (inklusive i synnerhet bestdmmelserna i Fin-
land och Europeiska unionen).

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller skatte-
lagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om den har risken realiseras kan det
medfora 6kade betalningar eller ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: For att OP Gruppen ska be-
halla sin konkurrenskraft och kunna genomfora sin strategi, maste de enskilda fo-
retagen i gruppen anstélla och hélla kvar kompetent och yrkeskunnig personal
inom alla affarsomraden.
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D.3.

Central information
om de huvudsakliga
risker som &r speci-
fika for varde-

pappren

Allméanna risker i anslutning till 1an

Emittentrisken: OP Foretagsbanken stéller inte nagon sakerhet for de obligat-
ionslan som emitteras under Grundprospektet. Om OP Foretagsbanken under 16p-
tiden konstateras vara insolvent, har placerarnas tillgodohavanden pa basis av La-
net inte nagon formansréatt utan de har samma foretrade som OP Foretagsbankens
6vriga forbindelser som saknar sékerhet. Det kan darmed finnas risk for att place-
raren helt eller delvis forlorar det placerade kapitalet.

Marknadsrisken: Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som
paverkar hur Lanets marknadsvarde och/eller slutliga avkastning faststalls. Place-
raren maste bedoma marknadsrisken for avkastningen i férhallande till sina mal i
frdga om avkastning pa placeringen och risktalighet, eller till exempel jamfora den
forvantade avkastningen pa Lanet med den forvantade avkastningen pa en alterna-
tiv placering.

Avkastningsrisken: Det finns alltid risker i anslutning till placeringar pa vérde-
pappersmarknaden, och véardepappers historiska utveckling &r aldrig en garanti for
den framtida avkastningen. Placeraren ansvarar ensam for det ekonomiska resulta-
tet av sina placeringsbeslut.

Risker i anslutning till produktens struktur: Om lanevillkoren (kalkylerings-
reglerna) ar komplicerade kan det leda till att placeraren har svarigheter med att
jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika Lan med varandra eller med andra
alternativa placeringar.

[Overkursrisken: Om ett Lan tecknas eller betalas till Gverkurs (emissionskursen
ar storre &n 100 %), betyder det att placeraren betalar ett belopp som &r storre dn
Lanets nominella varde. Den betalda Gverkursen aterbetalas inte.]

[Risken for forlust av Lanets nominella varde: Det ar méjligt att [véardeutveckl-
ingen for en Underliggande tillgang] [en Kredithandelse som ett Referensholag
omfattas av] [vardeutvecklingen for Referensrantan] kan leda till att placeraren
forlorar Lanets nominella varde helt eller delvis.] [Placeraren forlorar [en del av
Lanets nominella vérde] [Lanets hela nominella varde]]

Ranterisken: En allman rantestegring minskar ett Lans sekundarmarknadsvarde.
Dessutom inverkar den aterstaende 16ptiden pa hur stor inverkan en forandring i
rantorna har pa ett lans sekundarmarknadsvarde.

Sekundarmarknadsrisken: Det ar mojligt att Lanet inte far en fortlépande daglig
sekundarmarknad under I6ptiden. Om en placerare da vill sélja sin placering fore
Lanets forfallodag, kan obligationens marknadspris vid ifragavarande tidpunkt
vara lagre eller hogre an det kapital som placerats. Det har paverkar den slutliga
avkastningen pa Lanet.

Aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Tillampliga delar av beskrivningen nedan ska véljas, om det i
Lanespecifika villkor angetts att punkt 4.11 i Allméanna lanevillkor for Program-
met ska tillampas.]

[Placeraren] [Emittenten] har pa de satt som namns i Lanespecifika villkor ratt att
yrka pa att Lanet aterbetalas i fortid utan att hanvisa till ett sarskilt skal eller en
sérskild handelse.

[Eftersom det i Lanespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp ut-
gors av det Nominella vardet, ska Emittenten aterbetala hela det nominella vardet.
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Emittenten ska enligt god marknadssed betala Vardeandelsinnehavarna den even-
tuella avkastning som Berékningsombudet faststéllt enligt marknadsvérdet for den
tidpunkt da Lanet upphor. Avkastningen kan vara noll. Dessutom férlorar placera-
ren den dverkurs den eventuellt betalt. P4 det kapital som ska aterbetalas upploper
inte ranta/Gottgorelse for tiden efter aterbetalningsdagen.]

[Eftersom det i Lanespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp ut-
gors av det Nominella vardet multiplicerat med den Aterbetalningskoefficient som
anges i Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor, ska Emittenten aterbetala det marknads-
varde som Berékningsombudet enligt god marknadssed faststéllt for marknadsvar-
det vid den tidpunkt da Lanet upphor. Marknadsvardet kan vara storre eller
mindre an Lanets nominella varde. Berdkningsombudet ska enligt god marknads-
sed faststalla vilken andel av ifragavarande marknadsvarde som enligt Lanespeci-
fika villkor utgor ranta/Gottgorelse. Dessutom forlorar placeraren den dverkurs
den eventuellt betalt. Pa det kapital som ska aterbetalas upploper inte ranta/Gott-
gorelse for tiden efter aterbetalningsdagen.

["ANVISNING": Tillampliga delar av beskrivningen nedan ska véljas, om det i
Lanespecifika villkor angetts att punkt 4.12, 4.13 och/eller 4.14 i Allmanna lane-
villkor for Programmet ska tillampas.]

Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen [pa grund av]
[en Lagéandring som géller Sakringsinstrumentet] [Okade kostnader for uppratthal-
landet av Sékringsinstrumentet] [eller] [en Stérning i Sékringsinstrumentet], beta-
lar Emittenten till placerarna det marknadsvérde som Emittenten enligt god mark-
nadssed faststaller for Lanet vid den tidpunkt da Sékringsinstrumentet andras.
Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an Lanets nominella vérde. Placera-
ren maste beakta att Emittenten inte erbjuder placeraren ett verktyg eller en in-
formationsplattform som placeraren kan anvénda for att folja upp en eventuell
andring i 6kningen av kostnaderna for uppratthallandet av Sékringsinstrumentet.
Placeraren klarar darmed nodvandigtvis inte av att pa forhand bedéma hur kostna-
derna for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet okar da Lanet aterbetalas i for-
tid.

["ANVISNING": Tillampliga delar av beskrivningen nedan ska véljas, om det i
Lanespecifika villkor angetts att den sarskilda aterbetalning i fortid pa grund av
oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering av be-
rakning enligt Bilagorna 6-12 i Allménna lanevillkor for Programmet ska tillam-
pas.]

Emittenten ska aterbetala Lanet i fortid pa basis av marknadspriset, om en korrige-
ring av lanevillkoren och/eller ett utbyte av Underliggande tillgang i ett fall dar
det ar fraga om att [en anpassningsatgéard som galler Aktien eller det bolag som
emitterat den] [Nedlaggning av Aktieindexet / Avbrott i publiceringen av Aktiein-
dex / Korrigering av Aktieindexets varde] [Andringar i Indexet / Nedlaggning av
Indexet / Korrigering av Indexets varde] inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt el-
ler skaligt resultat som avspeglar l&get fore den handelse som ndmnts ovan.

["ANVISNING": Tillampliga delar av beskrivningen nedan ska véljas, om det i
Lanespecifika villkor angetts att den sarskilda aterbetalning pa grund av Lanets
struktur som avses i Bilagorna 6-12 i Allménna lanevillkor for Programmet ska
tillampas.]

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av den formel som valts
for Lanet medfora skyldighet for Emittenten att aterbetala Lanet i fortid. I ett sa-
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dant fall ska till placeraren pa den Fértida Aterbetalningsdagen betalas den avkast-
ning som ackumulerats fram till aterbetalningen samt Lanets nominella varde[del-
vis] [helt]. Placeraren far inte avkastning fram till slutet av den ursprungliga Lopt-
iden.

["ANVISNING": Beskrivningen nedan ska véljas, om det i Lanespecifika villkor
valts att punkt 4.10.1 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas.]

[Da totalavkastningen nar Malbeloppet forfaller ifragavarande Lan till aterbetal-
ning i fortid efter den Ranteperiod da Totalavkastningen nas.

["ANVISNING": Beskrivningen nedan ska véljas, om det Lan som emitteras ar en
debentur.]

[En inlosen eller ett aterkop av debenturer fore forfallodagen under loptiden kra-
ver tillstdnd av Europeiska centralbanken.]

[Andringar som Berakningsombudet gor: Emittenten kan bli tvungen att till
foljd av ett marknadsavbrott andra Lanets villkor for att kunna faststalla Lanets
avkastning eller berakna Gottgorelsen pa basis av de varden som géllde fore and-
ringen. Om andringarna i lanevillkoren enligt Berakningsombudets bedémning
inte leder till ett skéligt resultat som avspeglar laget fore marknadsavbrottet, har
Berakningsombudet rétt att ersatta den Underliggande tillgangen med en eller
flera nya erséttande Underliggande tillgangar.]

En eventuell intressekonflikt i Berakningsombudets atgarder: OP Foretags-
banken har i egenskap av Berakningsombud rétt att enligt egen prévning vidta at-
garder som kan ansluta sig till t.ex. vardebestdmningen av en Underliggande till-
gang, utbyte av Underliggande tillgang och korrigering av berakningen av avkast-
ningen. De atgéarder som Berakningsombudet gor och som Grundprospektet moj-
liggor ska basera sig pa allméanna marknadsforfaranden. Placeraren kan ha svarig-
heter med att uppfatta de ekonomiska foljderna av atgarder som Berdkningsombu-
det vidtagit enligt sin provning.

Placeraren ska ocksa beakta att eftersom Emittenten och Berakningsombudet ar
samma foretag, kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning
sa att en intressekonflikt i vissa fall kan uppkomma. Det kan till exempel ske i fall
dar Berakningsombudets provningsréatt paverkar beloppet av Emittentens betal-
ningsforpliktelser.

Aterkallelse av emission: Emittenten kan i enlighet med Lé&nespecifika villkor ha
ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget forandrats, teckningar-
nas omfattning blivit liten eller om det intraffat nagot som enligt Emittentens
provning kan dventyra arrangemanget.

Sakringsrisken: Emittenten eller sakringsmotparten kan skydda sig mot mark-
nadsrisken pa emissionsdagen eller fore den. Skyddet mot marknadsrisken kan in-
verka pa priset pa den underliggande tillgangen och den avkastning som kunden
far.

Likviditetsrisken: Ett 1an kan vara svart eller omojligt att sélja, om det ar fraga
om en mycket komplicerad produkt eller om marknadslaget ar exceptionellt.

[Valutakursrisken: | de obligationslan som emitteras under programmet ar Lans
nominella véarde och eventuella avkastning foremal for en valutakursrisk, om det

vid berdkningen anvénds en Valutakurskoefficient som inte &r lika med 1. Da Va-
lutakurskoefficienten inte &r lika med 1, ska Valutakurskoefficienten faststallas pa
basis av vardeutvecklingen for ett VValutapar som anges i Lanespecifika villkor pa
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det sétt som beskrivs i villkoren for Lanet. Valutaparet bestar av Lanets valuta och
en annan valuta som anges i Lanespecifika villkor.

[Om Lanets valuta inte &r euro, tar placeraren da placeraren tecknar Lanet en valu-
tarisk som bestar av att kursen mot euron eventuellt forandras oformanligt sa att
da Lanets valuta forsvagas mot euron, minskar placeringens varde i euro.]]

[Risken for negativ ranta: | ett Lan dar berakningen av ranteavkastningen base-
rar sig pé en rorlig Nominell ranta, &r Aterbetalningsbeloppet och den eventuella
avkastningen foremal for en risk for negativ ranta ifall vardet pa den rorliga refe-
rensrantan blir negativ. Det ar mgjligt att den Rénteavkastning som beréknas en-
ligt den Ranteformel som valts i Lanespecifika villkor blir negativ och ingen ranta
alls betalas till placeraren for ifrdgavarande Ranteperiod. | s& fall har Emittenten
ratt att vid foljande réntebetalning dra av den negativa ranteavkastning som upp-
kommit for ifrdgavarande Rénteperiod. Om Emittenten inte klarar av att vid réante-
betalningar dra av all negativ ranteavkastning som uppkommit, har Emittenten réatt
att dra av den aterstaende oavdragna andelen negativ ranteavkastning fran det
Aterbetalningsbelopp som ska betalas p& Aterbetalningsdagen. 1 s fall &r det méj-
ligt att det belopp som betalas till placeraren &r mindre an det belopp som angetts i
punkten "Aterbetalningsbelopp" i Lanespecifika villkor".]

[Risk for vardeutvecklingen och sarskilda risker hos flera olika Underlig-
gande tillgangar som ingar i Lanet: Under Programmet kan emitteras Lan, vars
avkastning och/eller Aterbetalningsbelopp beraknas med flera olika Underlig-
gande tillgangar. Den som placerar i ett sddant Lan tar risken for vardeutveckl-
ingen i flera olika Underliggande tillgangar eller Referensbolag med hénsyn till
huruvida en Kredithandelse intraffar samt de sarskilda risker som ansluter sig till
de olika Underliggande tillgangarna.]

Emittentens resolutionsforfarande: Lanen omfattas av en risk for att Emitten-
tens Lan i ett resolutionsforfarande som eventuellt inleds till foljd av allvarliga fi-
nansiella svarigheter kan bli foremal for nedskrivning eller konvertering till aktier
samt att det solidariska ansvaret och majligheterna till stodatgéarder hos de med-
lemskreditinstitut som hor till sammanslutningen eventuellt inte géller de skuld-
forbindelser som skulle konverteras till aktier i resolutionsforfarandet. Det &r
ocksa mojligt att aterbetalningstiden for Lan forlangs eller att beloppet pa rantan
eller gottgdrelsen pa ett Lan andras eller att betalningen flyttas. Vid ett resolut-
ionsforfarande kan en overlatelse eller forsaljning av Emittentens affarsrorelse
som resolutionsverktyg inverka pa Emittentens formaga att uppfylla de betal-
ningsforpliktelser som foljer av ett Lan eller ett Lans varde. | sadana fall bar var-
deandelsinnehavaren risken for att det kapital som placerats i Lanet kan ga forlorat
helt eller delvis.

Sarskilda risker i anslutning till Lan
[Sarskilda risker i anslutning till ranterelaterade lan

Lanets [avkastning] [och] [Aterbetalningsbelopp] baserar sig pa en [fast ranta]
[och] [rorlig Referensranta). [Vardet pa den rorliga Referensrantan kan andras un-
der Loptiden, och den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida ut-
vecklingen.] Placeraren maste beakta ranteberakningsgrunden [och marginalen].
[Placeraren maste ocksa beakta att den ranta som betalas ar begransad [med ett]
[rantetak] [och] [rantegolv], varvid avkastningen pa Lanet inte direkt foljer ut-
vecklingen for referensrantan.] [Placeraren maste beakta att beloppet av den réanta
som betalas paverkas av en ogynnsam utveckling i Referensrantan i relation till
den rénteformel som angetts for Losenréntan ifall ingen rénta alls ackumuleras for
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nagon Ranteperiod.] [Ranteavkastningens belopp kan ocksa paverkas av att [rante-
periodens [bérjan] [och] [slut] [och] [rantebetalningsdagen] flyttas]].

[Det ar mojligt att vardeutvecklingen for Referensrantan kan leda till att placera-
ren forlorar det placerade kapitalet helt eller delvis.]]

[Sarskild marknadsrisk i anslutning till ett [Aktierelaterat] [Aktieindexrela-
terat] [Indexrelaterat] [Fondrelaterat] [Inflationsrelaterat] [Ravarurelaterat]
[Valutarelaterat] Lan

[Den Gottgorelse som betalas till placeraren bestams pa basis av vardeforand-
ringen i den Underliggande tillgangen. Vardeférandringen kan dndras under Lopt-
iden. Placeraren maste beakta att den historiska vardeutvecklingen inte ar nagon
garanti for den framtida vardeutvecklingen. [Pé& beloppet av den Gottgdrelse som
betalas inverkar dessutom avkastningskoefficienten [och valutakurskoefficienten].
Placeraren maste beakta att berdkningen av Gottgorelsen baserar sig pa det kalkyl-
massiga kapitalet.] [Placeraren maste beakta att beloppet pa Gottgorelsen kan vara
begransat till en [Maximiavkastning] [Avkastningsgrans], varvid avkastningen pa
Lanet inte direkt foljer vardeutvecklingen i den Underliggande tillgangen och pla-
ceraren nddvandigtvis inte helt kan dra nytta av véardeutvecklingen i den Underlig-
gande tillgangen.]

[Ackumuleringen av avkastningen pa lanet ar begransad till en speciell aterbetal-
ning i fortid, varvid det & mojligt att avkastning inte fas pa Lanet fram till slutet
av den ursprungliga Ioptiden.]

[Placeraren maste beakta att storleken pa &terbetalningsbeloppet beror pa Aterbe-
talningskoefficienten, vars storlek bestams utifran vardeforandringen i den Under-
liggande tillgéngen. Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre an 0.]]

[Sarskild marknadsrisk i anslutning till Kreditriskrelaterade 1an

Lanets [nominella vérde] [och] [avkastning] &r foremal for en risk for att en Kre-
dithandelse intraffar hos ett Referensholag.

Lanets Referensbolag ar preliminéra och om en Kredithandelse infaller under
teckningstiden kan det paverka Referensbolagen i Kreditkorgen, deras antal
och/eller Referensbolagsspecifika vikter.

Da en Kredithandelse intraffar paverkas ocksa [beloppet av den ranta som upplo-
per] [Tillaggsrantan] [och beloppet av Engangsavkastningen] genom att det kal-
kylmassiga kapitalet minskar.

Da en Kredithandelse intraffar ar det ocksa mojligt att rantan slutar att upplépa el-
ler att ingen ranta alls betalas pa Lanet fore Lanets ursprungliga forfallodag [och
att Lénets Aterbetalningsbelopp beréaknas i fortid. | ett sddant fall ska Emittenten
faststalla beloppet av det kapital som aterbetalas i enlighet med lanevillkoren, var-
vid placeraren kan forlora hela eller en del av sitt placerade kapital. | sa fall ska
Emittenten i fortid berakna det aterbetalningsbelopp som ska betalas till place-
rarna p& Aterbetalningsdagen eller dock senast pé den Slutliga Aterbetalningsda-
gen] ]

[Till ett Aktierelaterat 1an hanfor sig en risk for marknadsavbrott. I lanevill-
koren kan ocksa goras korrigeringar till foljd av ett arrangemang eller en étgard
som hanfor sig till en aktie. Om korrigeringar av lanevillkoren inte leder till ett
ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore det arrange-
mang eller den atgard som ansluter sig till aktien, ska Emittenten aterbetala Lanet
i fortid.]
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[Till ett Aktieindexrelaterat 1an hanfor sig en risk for marknadsavbrott.
Dessutom &r det mgjligt att den sammanslutning som beréknar/publicerar ett Akti-
eindex blir utbytt och att den Underliggande tillgangen ersétts av ett ersattande
Aktieindex. Aktieindexets formel eller berédkningssatt kan andras vasentligt. Den
sammanslutning som beraknar/publicerar ett Aktieindex kan lagga ned Aktiein-
dexet eller inte klara av att berdkna eller publicera aktieindexets vérde. Utdver de
fall som namns ovan kan Berakningsombudet dndra lanevillkoren och/eller ersatta
den Underliggande tillgangen med en annan. Om korrigeringarna/andringarna i la-
nevillkoren eller ett ersattande aktieindex inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt
eller skaligt resultat som avspeglar laget fore de héandelser som ndmnts ovan, ska
Emittenten aterbetala Lanet i fortid.]

[Till ett Indexrelaterat 1an hanfor sig en risk for marknadsavbrott. Dessutom
ar det mojligt att den sammanslutning som berdknar/publicerar ett Index blir ut-
bytt och att den underliggande tillgangen ersétts av ett ersattande Index. Indexets
formel eller berdkningssatt kan andras vasentligt. Den sammanslutning som berak-
nar/publicerar ett Index kan 1dgga ned Indexet eller inte klara av att berdkna eller
publicera Indexets vérde. Utdver de fall som namns ovan kan Berakningsombudet
andra lanevillkoren och/eller ersétta den Underliggande tillgangen med en annan.
Om korrigeringarna/andringarna i lanevillkoren eller ett ersattande aktieindex inte
leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat som avspeglar laget fore de
handelser som namnts ovan, ska Emittenten aterbetala Lanet i fortid.]

[Till ett Fondrelaterat 1an hanfor sig en risk for marknadsavbrott. Fonden
kan ocksa bli féremal for en Fondhandelse, varvid Berakningsombudet kan éndra
lanevillkoren eller ersatta Fonden med en annan Fond. Om andringarna i lanevill-
koren eller en erséttande Fond inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt
resultat som avspeglar laget fore Fondhéandelsen, ska Emittenten aterbetala lanet i
fortid.]

[Till ett Valutarelaterat Ian hanfor sig en risk for valutakursavbrott.]
[Till ett Ravarurelaterat Ian hanfor sig en risk for marknadsavbrott.]

[Till ett Inflationsrelaterat lan ar det mojligt att referensindexets varde inte
publiceras. Referensindexets berakningsgrunder eller berékningssatt eller sjalva
referensindexet kan &ndras. Den sammanslutning som beréknar/publicerar Refe-
rensindexet kan lagga ned referensindexet, varvid Berdkningsombudet ska ersétta
Referensindexet med ett nytt ersattande Referensindex och gora de andringar som
behovs i villkoren. Om andringarna i lanevillkoren eller ett erséattande Referensin-
dex inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat som avspeglar 1&-
get fore de handelser som namnts ovan, ska Emittenten aterbetala lanet i fortid.]

[Till ett Kreditriskrelaterat 1an ansluter sig en risk for Kredithandelse i det
Referensbolag som utgor Underliggande tillgang. Kreditrisken realiseras, om
en Kredithandelse (konkurs, utebliven betalning, omstrukturering av skulder, stat-
lig intervention) intraffar for ett Referensbolag.]

D.6.

Varning

Lanets avkastningsstruktur ar komplicerad och det &r mojligt att [vardeforand-
ringen i den Underliggande tillgangen &r sadan] [en Kredithandelse leder till] att
placeraren helt eller delvis forlorar [sitt placerade kapital] [och] [sin eventuella av-
kastning].

Avsnitt E — Erbjudande




x|

E.2.b. g\r:véndning av me- | Emissionen ar en del av Bankens upplaning.
e
E.3. Beskrivning av er- Emissionsdag: [e]
bjudandets villkor Teckningstid: [e]
Teckningsstélle: [e]
Loptid: [e]
Aterbetalningsdag: [e]
Emissionens natur: [e]
Lanekapital: [e]
Obligationens nominella vérde: [e]
Minimiteckning: [e]
Antal obligationer: [e]
Teckningskurs: [e]
Tid for betalning av teckningar: [e]
Teckningsforbindelser: [e]
E.4. Beskrivning av [Enligt de uppgifter som Emittenten har, finns inga vasentliga intressekonflikter i
eventuella intressen | anslutning till Lanet.
?g:nem;gg?gﬁ:ﬁ [Eftersom !Em"ittenter] och Berakningsomb.gde_t ar samma fp‘retag, kan B_eraknings-
bjudandet, inbegri- ombudets atgarde_r pave[ka Emlttqntens stéllning sa atten |r.1tres°sekonfllkt kan
. . uppkomma, t.ex. i fall dar Berakningsombudets prévningsratt paverkar beloppet
f:rt intressekonflik- av Emittentens betalningsforpliktelser.
Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foretagsbanken handla i enlighet med
god sed.]
[o]
E.7. Beréknade kostna- [For en utford teckning debiteras en teckningsprovision. Teckningsprovisionens

der som ska aldaggas
placeraren av emit-
tenten eller erbjuda-
ren

belopp ar [@] % av det nominella vardet. |
[For en utférd teckning debiteras ingen teckningsprovision.]

[For forvaringen av Vardeandelar debiteras en forvaringsprovision i enlighet med
den tariff som galler vid respektive tidpunkt. Férvaringsprovisionens storlek beror
pa villkoren for forvaringstjansten hos det foretag som forvaltar vardeandelskon-
tot.]

[FOor forvaringen av vérdeandelar debiteras ingen forvaringsprovision.]

Utover de kostnader som ndmns ovan debiteras inga andra kostnader av placerarna
vid teckningen.
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1.1 Risker i anslutning till vardepapper

1.1.1 Allmanna risker i anslutning till 1an

Emittentrisken (den kreditrisk som emittenten ar foremal for)

Da en placerare forvarvar vardepapper som emitterats under Grundprospektet tar pla-
ceraren en kreditrisk i friga om OP Foretagsbanken. Med kreditrisk avses risken for
att OP Foretagsbanken inte Klarar av att fullgdra sina betalningsforpliktelser gente-
mot placeraren.

OP Faretagsbanken ar ett publikt aktiebolag. Ett aktiebolag ansvarar for sina atagan-
den med sina tillgangar, dvs. aktieagarna bar darmed inte ett personligt ansvar for
bolagets skulder. Uttver sin 6vriga affarsrorelse fungerar OP Foretagsbanken som
centralbank for OP Gruppen samt ansvarar for gruppens likviditet. OP Foretagsban-
ken & medlem av centralinstitutet (OP Andelslag) for en sadan sammanslutning av
inlaningsbanker som avses i lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker
(599/2010 med andringar) (nedan sammanslutningslagen) och hor till en sadan sam-
manslutning. | samarbetsmodellen tryggar OP Gruppens resurser alla medlemsban-
kers verksamhet.

OP Foretagsbanken staller inte nagon sakerhet for de obligationslan som emitteras
under Grundprospektet, om inte annat anges i Lanespecifika villkor. Om OP Fore-
tagsbanken under 16ptiden konstateras vara insolvent, har placerarnas tillgodohavan-
den pa basis av ett Lan inte nagon formansratt utan de har samma foretrade som OP
Foretagsbankens 6vriga forbindelser som saknar sakerhet. Det kan darmed finnas risk
for att placeraren forlorar hela eller delar av det placerade kapitalet och/eller avkast-
ningen pa Lan som emitterats under Grundprospektet. Debenturer som emitteras un-
der Grundprospektet ar efterstallda OP Foretagsbankens dvriga férbindelser, med un-
dantag av forbindelser som enligt sina villkor ar efterstallda debenturer eller som har
lika formansratt som debenturer.

OP Foretagsbhanken ger ingen negative pledge-forbindelse. Det betyder att OP Fore-
tagsbanken har ratt att stalla sakerheter eller pantsatta tillgangar for andra borgenérer.
OP Foretagsbanken kan bland annat under ett separat emissionsprogram emittera ob-
ligationer med sékerheter, vilkas sakerhet kan besta av en vésentlig del av OP Fore-
tagsbankens lanestock.

Lanen omfattas inte av den insattningsgaranti som avses i lagen om finansiell stabi-
litet (1195/2014, med andringar) och inte heller av den erséttningsfond for investe-
rarskydd som avses i lagen om investeringstjanster (747/2012, med andringar).

Marknadsrisken

Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som paverkar hur lanets
marknadsvarde och/eller slutliga avkastning faststélls. Avkastningen pa en lanepla-
cering beror pa marknadsutvecklingen for den underliggande tillgangen. Om en un-
derliggande tillgang utvecklas ogynnsamt, kan placeraren bli helt utan avkastning.
Om placeraren har betalt Gverkurs for sitt Lan (priset har varit hogre an det nominella
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vardet), lider placeraren en forlust. Placeraren maste bedoma marknadsrisken for av-
kastningen i forhallande till sina mal i frdga om avkastning pa placeringen och risk-
talighet, eller till exempel jamfora den forvantade avkastningen pa Lanet med den
forvantade avkastningen pa en alternativ placering. De marknadsrisker som hanfor
sig till olika lan beskrivs i avsnitt 1.1.2 Sarskilda risker i anslutning till Lan

Placeraren maste beakta att trots att den lagsta méjliga avkastning pa en Underlig-
gande tillgang som kan inflyta pa ett l1an skulle vara begransad till noll och placeraren
enligt lanevillkoren i en sadan situation pa aterbetalningsdagen far hela det nominella
varde som placeraren placerat, kan den effektiva arliga avkastningen for ett enskilt
1&n eller nagot av lanets alternativ vara negativ pa grund av en eventuell tecknings-
provision och/eller Gverkurs.

Om placeraren koper eller séljer ett 1an pa sekundarmarknaden, omfattas lanets se-
kundarmarknadsvarde utéver av den marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen
hos den underliggande tillgangen av en likviditets- och ranterisk. Avsikten ar att lan
ska hallas till forfallodagen, men placerarna kan sélja sina laneplaceringar redan fore
forfallodagen. Under normala marknadsférhallanden har OP Foretagsbanken som
mal att ge lanen en kdpnotering som motsvarar OP Foretagsbankens uppfattning om
till vilken kurs placeraren kan sélja lanet vid respektive tidpunkt fore forfallodagen.
Lanets kurs kan vid en forsaljning vara lagre &n vid teckningen av lanet, varvid pla-
ceraren far en overlatelseforlust.

Lanen marknadsfors allmant som placeringar med kapitalgaranti. Med kapitalgaranti
avses uttryckligen en garanti mot risken i anslutning till den allménna marknadsut-
vecklingen. Lanets nominella kapital aterbetalas pa lanets forfallodag oberoende av
utvecklingen hos den underliggande tillgangen. | ett sadant fall &r aterbetalningen av
det placerade nominella vardet inte foremal for en marknadsrisk hos den Underlig-
gande tillgangen, sasom en nedgang i aktiekurserna. Kapitalgarantin géller alltsa till
fullt belopp forst pa lanets forfallodag. Kapitalgarantin géller inte och omfattar inte
risken i anslutning till emittentens betalningsformaga (emittentrisken). Kapitalgaran-
tin omfattar inte heller en eventuell dverkurs eller teckningsprovision eller en even-
tuell forlust i anslutning till aterbetalning i fortid. Placeraren maste beakta att det vid
kreditriskrelaterade 1an dér storleken pé det Aterbetalningsbelopp som betalas &r bun-
den till att en Kredithandelse intraffar hos ett Referensbolag som utgér Underlig-
gande tillgang inte finns nagon kapitalgaranti for Lanet, utan att placeraren helt eller
delvis kan forlora det nominella varde som placeraren betalt.

Avkastningsrisken

Att placera pa vardepappersmarknaden ar alltid forenat med risker. Den historiska
utvecklingen ar aldrig en garanti for den framtida avkastningen pa vardepapper. Pla-
ceraren ansvarar ensam for det ekonomiska resultatet av sina placeringsbeslut. Be-
stamningsgrunderna for avkastningen pa de obligationslan och debenturer som emit-
teras under Grundprospektet bestams i Lanespecifika villkor for varje enskilt Lan.
Avkastningen beror pa vardeforandringen i den Underliggande tillgang som valts el-
ler i friga om Referensbolag av huruvida en Kredithandelse intraffar eller inte. Den
Underliggande tillgangen kan besta av en valuta, ett index, ett aktieindex, en aktie,
en kreditrisk, en ravara, inflation, en fond, en kombination av de hér eller av en Korg
med Underliggande tillgdngar som sammanstalls av en enskild Underliggande till-
gang. Vardet pa den underliggande tillgangen kan stiga eller sjunka under I6ptiden.
Den historiska utvecklingen ar ingen garanti for den framtida avkastningen pa en
Underliggande tillgang. Placeraren maste ocksa uppmarksamma andra faktorer i
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Lanespecifika villkor som kan paverka vardepapprets avkastning, sasom ranteberak-
ningsgrunder, avkastningskoefficienter, fordndringar i valutakurserna, eventuella
havstangseffekter, rantetak, rantegolv och marginaler. Avkastningens belopp kan
ocksa paverkas av emissionskursen och den teckningsprovision som eventuellt tas ut.
Placeraren maste beakta att den teckningsprovision som betalats inte aterbars. Man
bor observera att placeraren kan forlora skillnaden mellan det belopp som betalts och
det nominella vardet pa en enskild Obligation, den s.k. 6verkursen, om det belopp
som betalts &r storre &n 100 %.

I Lanespecifika villkor kan anges den minimiavkastning som ska betalas till placera-
ren. Om ingen minimiavkastning angetts for ett Lan, ar det mojligt att den Underlig-
gande tillgangen utvecklar sig under 16ptiden sa att ingen avkastning alls betalas pa
Lanet. Om Lanet halls till forfallodagen och ingen avkastning att betala uppkommer,
ar det majligt att den effektiva arliga avkastningen blir negativ. | Lanespecifika vill-
kor kan anges den Maximiavkastning som ska betalas till placeraren. Vardeforand-
ringen i den Underliggande tillgangen ar i sa fall begransad till Maximiavkastningen.
Vardeforandringen i den Underliggande tillgangen kan leda till att ingen avkastning
alls uppkommer pa Lanet.

Vanligtvis paverkas avkastningen pa ett 1an ocksa av en avkastningskoefficient. Om
avkastningskoefficienten ar mindre &n 1, betalas till placeraren ett mindre belopp an
vad som avkastningen pa den underliggande tillgangen skulle uppga till vid en direkt
placering. Emittenten anger i Lanespecifika villkor den preliminara storleken pa av-
kastningskoefficienten. Berakningsombudet ska bekrafta den slutliga storleken pa av-
kastningskoefficientgen senast pa Emissionsdagen, Den marknad som paverkar den
slutliga storleken pa avkastningskoefficienten forandras fortlopande saval fore teck-
ningstidens borjan som under den. Den avkastningskoefficient som faststélls kan
ocksa avvika vasentligt till placerarens fordel fran den preliminara avkastningskoef-
ficienten, men det ar likasa mojligt att den slutliga storleken pa avkastningen faststalls
sa att den &r lika stor som den prelimindra avkastningskoefficienten.

Risker i anslutning till produktens struktur

Riskerna i anslutning till produktens struktur beror pa formlerna i anslutning till hur
avkastningen bestdams. Formlerna kan ibland vara komplicerade. Om lanevillkoren
(kalkyleringsreglerna) ar komplicerade kan det leda till att placeraren har svarigheter
med att jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika 1an med varandra eller med
andra alternativa placeringar. Det ar viktigt att placeraren pa ratt satt forstar hur av-
kastningen bestams, sa att placeraren inte far en oriktig uppfattning av hur den even-
tuella avkastningen bestams.

Lanens avkastnings-/riskprofil avviker avsevart fran till exempel direkta placeringar
i samma underliggande tillgang (t.ex. en aktie eller fond). Vardet pa en placering
forandras vid direkta placeringar i proportion till vardeférandringen hos den under-
liggande tillgangen. Forhallandet mellan vardeforandringen hos den underliggande
tillgadngen och vérdeforandringen hos ett Lan ar séllan det samma.

En viktig skillnad mellan ett Lan och en direkt placering hanfor sig till kalkylerings-
reglerna for avkastningen. Medeltal, begransning av maximiavkastningen o.dyl. reg-
ler leder oftast till att Lanets varde inte andras i direkt proportion till vardeforand-
ringen i den underliggande tillgangen.

Overkursrisken
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Om ett lan tecknas eller betalas till 6verkurs (emissionskursen &r storre &n 100 %),
betyder det att placeraren betalar ett belopp som &r storre an lanets nominella vérde.
Den betalda 6verkursen aterbetalas inte.

Risken for forlust av Lanets nominella varde

Det ar majligt att vardeforandringen i en Underliggande tillgang eller en eventuell
Kredithandelse som drabbar ett Referensbolag som utgor Underliggande tillgang kan
leda till att placeraren forlorar Lanets nominella vérde helt eller delvis. Om det i
Lanespecifika villkor anges att Aterbetalningskoefficienten & mindre &n 1, férlorar
placeraren en del av Lanets nominella varde eller hela Lanets nominella varde.

Ranterisken

De allménna rantorna inverkar pa ett lans véarde under alla marknadslagen. Generellt
kan sagas att om alla andra faktorer halls oférandrade, far en uppgang i de allméanna
rantorna ett lans sekundarmarknadsvarde att sjunka. Dessutom inverkar den atersta-
ende loptiden pa hur stor inverkan en forandring i rantorna har pa ett lans sekundar-
marknadsvérde. Ju l&ngre 16ptid, desto storre inverkan har en férandring i rantorna
pa lans sekundarmarknadsvarde.

Sekundarmarknadsrisken

Lan som emitterats under Grundprospektet kan noteras pa borsen, om den minimi-
teckning som borsen kraver uppfylls. Loptiden for ett enskilt Lan anges i Lanespeci-
fika villkor. Det ar mojligt att lanet inte far en fortlépande daglig sekundarmarknad
under loptiden. OP Foretagsbanken stavar efter att erbjuda en kdpnotering for obli-
gationerna under Lanets 16ptid, men garanterar inte att det finns en sekundarmarknad.
Om en placerare vill salja sin placering fore Lanets forfallodag, kan obligationens
marknadspris vid ifragavarande tidpunkt vara lagre eller hogre an det kapital som
placerats. En overlatelseforlust kan uppkomma for ett L&n som salts fére Aterbetal-
ningsdagen. Generellt kan sdgas att till exempel en réntestegring under tiden mellan
koptidpunkten och forséljningstidpunkten eller tidpunkten for aterbetalning i fortid
for lanet kan minska dess vérde. Dessutom har de allménna rantorna en betydlig in-
verkan pa ett lans sekundarmarknadsvarde.

Aterbetalning i fortid

Placeraren eller Emittenten kan pa de satt som namns i Lanespecifika villkor ha ratt
att yrka pa att ett Lan aterbetalas i fortid utan ett sarskilt skal eller en sarskild han-
delse. Om i Lé&nespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp &r Lénets
nominella varde, ska Emittenten i sa fall aterbetala hela det nominella vardet. Emit-
tenten betalar VVardeandelsinnehavarna da Lanet upphor den avkastning som Berak-
ningsombudet faststallt till marknadsvérde enligt god marknadssed. Avkastningen
kan vara noll. Dessutom forlorar placeraren den dverkurs den eventuellt betalt. Om i
Lanespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp ar det Nominella vér-
det multiplicerat med n&gon av Aterbetalningskoefficienterna i Bilaga 2 till Allmanna
lanevillkor, ska Emittenten aterbetala det marknadsvérde som Berakningsombudet
faststallt enligt god marknadssed vid den tidpunkt da Lanet upphor. Marknadsvardet
kan vara storre eller mindre &n Lanets nominella véarde. Berakningsombudet ska en-
ligt god marknadssed faststalla vilken andel av ifragavarande marknadsvarde som
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enligt Lanespecifika villkor utgor ranta/Gottgorelse. P& det kapital som ska aterbeta-
las uppldper inte ranta/Gottgorelse for tiden efter aterbetalningsdagen.

Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en
Lagandring som galler Sakringsinstrumentet, Okade kostnader for uppratthéllandet
av Sakringsinstrumentet eller en Storning i Sakringsinstrumentet, betalar Emittenten
till placerarna det marknadsvarde som Emittenten enligt god marknadssed faststéller
for Lanet vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphor. Marknadsvardet kan vara
storre eller mindre an Lanets nominella varde. Placeraren maste beakta att Emittenten
inte erbjuder placeraren ett verktyg eller en informationsplattform som placeraren
kan anvénda for att félja upp en eventuell andring i 6kningen av kostnaderna fér upp-
ratthallandet av Sakringsinstrumentet. Det har betyder att placeraren nodvandigtvis
inte klarar av att pd forhand bedéma hur kostnaderna for uppratthallandet av
Sékringsinstrumentet 6kar da Lanet aterbetalas i fortid

Placeraren ska beakta ocksa det att vardeforandringen i en Underliggande tillgang
utifran den formel som valts for Lanet kan leda till att emittenten blir skyldig att ater-
betala Lanet i fortid. | ett sadant fall ska emittenten till placeraren helt eller delvis
aterbetala den avkastning som eventuellt uppkommit fram till aterbetalningen samt
kapitalet. Placeraren far i sddana fall inte avkastning fram till slutet av den ursprung-
liga I6ptiden. En inlGsen eller ett aterkop av debenturer fore forfallodagen under 16p-
tiden kraver tillstand av Europeiska centralbanken.

Emittenten ska aterbetala Lanet i fortid enligt marknadspris pa det satt som beskrivs
nedan i punkten Andringar som berakningsombudet gor, om korrigeringen av lane-
villkoren och/eller utbytet av Underliggande tillgang inte leder till ett ekonomiskt
fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den héndelse som beskrivs
nedan i punkten Andringar som berakningsombudet gor.

Andringar som berdkningsombudet gor

For en Underliggande tillgangs del kan det uppkomma ett sa kallat marknadsavbrott,
vilket innebar att handeln med den Underliggande tillgangen avbryts eller stors eller
att dess kurs eller varde inte noteras eller offentliggors. Pa grund av ett marknadsav-
brott faststélls vardet pa den Underliggande tillgangen vid en avvikande tidpunkt eller
pa ett avvikande satt. For vissa Underliggande tillgangars del kan en oférutsagbar
handelse intraffa, till exempel i friga om en aktie Emittentens konkurs eller avnote-
ring fran borslistan och i fraga om ett index att det upphor eller att sattet att berakna
det andras. | sadana fall kan Emittenten bli tvungen att &ndra Lanets villkor for att
kunna faststalla Lanets avkastning eller berakna gottgorelsen pa basis av de varden
som gallde fore andringen. Om andringarna i lanevillkoren enligt Berédkningsombu-
dets beddémning inte leder till ett skaligt resultat som avspeglar laget fére den oférut-
ségbara héndelsen, har Berédkningsombudet dessutom rétt att ersatta den Underlig-
gande tillgangen med en eller flera nya ersattande Underliggande tillgangar. Om Be-
rakningsombudet bedémer att en korrigering av lanevillkoren och/eller ett byte av
Underliggande tillgang inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat
som avspeglar laget fore den ofdrutsagbara handelsen, ska Emittenten aterbetala La-
net till placerarna pa basis av marknadspriset, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara
mindre an Lanekapitalets nominella varde.

En eventuell intressekonflikt i Berakningsombudets atgarder
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OP Foretagsbanken har i egenskap av Berdkningsombud ratt att enligt egen prévning
vidta atgarder som kan ansluta sig till t.ex. vardebestamningen av en Underliggande
tillgang, utbyte av Underliggande tillgang och korrigering av berékningen av avkast-
ningen. De atgarder som Berakningsombudet gor och som Grundprospektet mojlig-
gor ska basera sig pa allmanna marknadsforfaranden. Placeraren kan ha svarigheter
med att uppfatta de ekonomiska foljderna av atgarder som Berakningsombudet vid-
tagit enligt sin prévning.

Placeraren ska ocksa beakta att eftersom Emittenten och Berdkningsombudet ar
samma foretag, kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning sa
att en intressekonflikt i vissa fall kan uppkomma. Det kan till exempel ske i fall dar
Berakningsombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens betalningsfor-
pliktelser. Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foretagsbanken handla i enlighet
med god sed.

Aterkallelse av emission

Emittenten kan i enlighet med Lanespecifika villkor ha rétt att aterkalla emissionen
pa basis av att marknadslaget forandrats, teckningarnas omfattning blivit liten eller
om det intraffat ndgot som enligt Emittentens provning kan aventyra arrangemanget.
Emittenten kan ha ratt att aterkalla emissionen av lanet, om avkastningskoefficienten
eller den Underliggande tillgangens Startkurs eller Startvarde inte kan faststallas till
en bestamd niva. | sadana fall ska teckningsbeloppet aterbetalas till tecknarna. Ranta
betalas inte pa det belopp som aterbetalas.

Sékringsrisken

Emittenten eller sakringsmotparten kan skydda sig mot marknadsrisken pa emiss-
ionsdagen eller fore den. Skyddet mot marknadsrisken kan inverka pa priset pa den
underliggande tillgangen och den avkastning som kunden far.

Likviditetsrisken

Likviditetsrisken innebar att ett 1an kan vara svart eller omgjligt att sélja, om det ar
fraga om en mycket komplicerad produkt eller om marknadslaget ar exceptionellt.
De allménna rantorna inverkar pa ett lans varde under alla marknadslagen. Generellt
kan sagas att om alla andra faktorer halls oforandrade, far en uppgang i de allménna
rantorna ett lans sekundarmarknadsvarde att sjunka. Dessutom inverkar den atersta-
ende l6ptiden pa hur stor inverkan en forandring i rantorna har pa ett lans sekundar-
marknadsvérde. Ju l&ngre 16ptid, desto stdrre inverkan har en forandring i rantorna
pa lans sekundarmarknadsvarde. Emittenten stravar efter att erbjuda lan en sekundér-
marknad inom ramen for lagar, foreskrifter och interna anvisningar, men det ar moj-
ligt att likviditeten pa sekundarmarknaden pa det satt som beskrivits ovan ar for svag
for att det ska vara mojligt att utfora enskilda uppdrag.

Valutakursrisken

| de obligationslan som emitteras under programmet &r Lans nominella véarde och
eventuella avkastning foremal for en valutakursrisk, om det vid berakningen anvands
en Valutakurskoefficient som inte ar lika med 1. Da Valutakurskoefficienten inte ar
lika med 1, ska Valutakurskoefficienten faststéllas pa basis av vardeutvecklingen for
ett Valutapar som anges i Lanespecifika villkor pa det satt som beskrivs i villkoren
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for Lanet. Valutaparet bestar av Lanets valuta och en annan valuta som anges i Lane-
specifika villkor.

Med valutakursrisken avses att placeraren kan forlora en del av det i Lanet placerade
kapitalet och den eventuella avkastningen, om vérdet pa Lanets valuta utvecklas
ogynnsamt jamfort med vardet pa den andra valuta som namns i féregaende stycke.

Om Lanets valuta inte ar euro, tar placeraren da placeraren tecknar Lanet en valuta-
risk som bestar av att kursen mot euron eventuellt forandras oformanligt sa att da
Lanets valuta forsvagas mot euron, minskar placeringens vérde i euro.

Risken for negativ ranta

| ett L&n som emitterats under Programmet och dar berakningen av ranteavkastningen
baserar sig pa en rérlig Nominell ranta, r Aterbetalningsbeloppet och den eventuella
avkastningen foremal for en risk for negativ ranta ifall vardet pa den rorliga referens-
réantan blir negativ. Det &r mojligt att den Rénteavkastning som beréknas enligt den
Ranteformel som valts i Lanespecifika villkor blir negativ och ingen ranta alls betalas
till placeraren for ifragavarande Rénteperiod. | sa fall har Emittenten réatt att vid fol-
jande rantebetalning dra av den negativa ranteavkastning som uppkommit for ifraga-
varande Réanteperiod. Om Emittenten inte klarar av att vid rantebetalningar dra av all
negativ ranteavkastning som uppkommit, har Emittenten ratt att dra av den atersta-
ende oavdragna andelen negativ ranteavkastning fran det Aterbetalningsbelopp som
ska betalas pé& Aterbetalningsdagen. | sé fall &r det mojligt att det belopp som betalas
till placeraren & mindre &n det belopp som angetts i punkten "Aterbetalningsbelopp"
i Lanespecifika villkor".

Risk for vardeforandring och sarskilda risker hos flera olika Underliggande till-
gangar som ingar i Lanet:

Under Programmet kan emitteras L&n, vars avkastning och/eller Aterbetalningsbe-
lopp beraknas med flera olika Underliggande tillgangar. Den som placerar i ett sadant
Lan tar risken for vardeforandringen i flera olika Underliggande tillgangar eller Re-
ferensbolag med hansyn till huruvida en Kredithandelse intraffar samt de sérskilda
risker som ansluter sig till de olika Underliggande tillgangarna.

Emittentens resolutionsforfarande kan medfora att Lan skrivs ned eller konver-
teras till aktier

Enligt lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag
(19.12.2014/1194) har Verket for finansiell stabilitet eller ndgon annan behorig reso-
lutionsmyndighet befogenheter att, da de kriterier som anges i lagen uppfylls, stélla
en bank som rakat i finansiella svarigheter under resolutionsférvaltning. Resolutions-
myndighet for OP Gruppen ar EU:s resolutionsnamnd (Single Resolution Board) i
Bryssel.

Om en banks forluster ar tillrackligt stora, kan bankens borgenérer (t.ex. de som pla-
cerat i obligationslan) utdver bankens agare genom resolutionsforvaltningen forlora
sina placeringar delvis eller helt. Enligt de allménna principerna for resolution ansva-
rar bankens aktie- eller andelségare eller innehavare av lan och borgenarer for ban-
kens forlust med samma formansratt som vid bankens konkurs. Borgenarernas for-
luster kan inte vid resolution vara storre &n vid bankens konkurs. Borgenérer som har
samma formansratt ska bemoétas jamlikt.
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Resolutionsmyndigheten har ratt att ingripa i villkoren for placeringsprodukter som
banken emitterat pa ett satt som paverkar placerarens stallning och pa Emittenten
tilldmpa de resolutionsverktyg som anges i lagen. Resolutionsverktygen utgérs av
bland annat nedskrivning av Emittentens skulder samt konvertering av skulderna till
aktier, inl6sen av Emittentens aktier och andelar fran deras &gare eller vidaredverfo-
ring av dess tillgangar och skulder samt affarsverksamhet samt avslutande av bankens
verksamhet (6verforing av affarsverksamhet) eller éverforing till ett annat bolag (till-
falligt institut).

Lanen omfattas av en risk for att Emittentens Lan i ett resolutionsforfarande som
eventuellt inleds till foljd av allvarliga finansiella svarigheter kan bli féremal for ned-
skrivning eller konvertering till aktier samt att det solidariska ansvaret och mojlig-
heterna till stodatgarder hos de medlemskreditinstitut som hor till sammanslutningen
eventuellt inte géller de skuldférbindelser som skulle konverteras till aktier i resolut-
ionsforfarandet. Det ar ocksa mojligt att aterbetalningstiden for Lan forlangs eller att
beloppet pa rantan eller gottgorelsen pa ett Lan andras eller att betalningen flyttas.
Vid ett resolutionsforfarande kan en overlatelse eller forsaljning av Emittentens af-
farsrorelse som resolutionsverktyg inverka pa Emittentens formaga att uppfylla de
betalningsforpliktelser som féljer av ett Lan eller ett Lans varde. Till foljd av det som
namns ovan bér ett Lans vardeandelsinnehavare risken for att det kapital som place-
rats i Lanet kan ga forlorat helt eller delvis.

1.1.2 Sarskilda risker i anslutning till Lan

Sarskilda risker i anslutning till ranterelaterade lan

Vid ranterelaterade lan bestar marknadsrisken av att avkastningen pa lan baserar sig
pa antingen fast ranta och/eller en rorlig Referensranta. Vardet pa den rorliga Refe-
rensrantan kan éndras under Loptiden, och den historiska utvecklingen &r ingen ga-
ranti for den framtida utvecklingen. I ranterelaterade 1an maste placeraren beakta ran-
teberakningsgrunden och den eventuella marginalen. Placeraren maste ocksa beakta
att den ranta som betalas pa vissa lan kan vara begransad med ett rantetak och/eller
rantegolv, varvid avkastningen pa lanet inte direkt foljer utvecklingen for referens-
rantan. Placeraren maste for vissa lan beakta att beloppet av den ranta som betalas
paverkas av en ogynnsam utveckling i Referensrantan i relation till den ranteformel
som angetts for Losenrantan i Lanespecifika villkor ifall ingen ranta alls ackumuleras
for ndgon Rénteperiod. Réanteavkastningens belopp kan ocksa paverkas av att rante-
periodens borjan och/eller slut och/eller réntans betalningsdag flyttas.

En sarskild marknadsrisk i anslutning till Aktie-, Aktieindex-, Index-, Fond-,
Inflations-, Ravaru- och Valutarelaterade 1an

Den Gottgorelse som betalas till placeraren bestams pa basis av vardeférandringen i
den Underliggande tillgangen. Vardeforandringen kan &ndras under Loptiden. Pla-
ceraren maste beakta att den historiska vardeutvecklingen inte &r nagon garanti for
den framtida vardeutvecklingen. Pa beloppet av den gottgorelse som betalas inver-
kar dessutom avkastningskoefficienten och en eventuell valutakurskoefficient. Pla-
ceraren maste beakta att berakningen av gottgérelsen baserar sig pa det kalkylméss-
iga kapitalet som beroende pa lan kan vara lika stort som, storre eller mindre &n det
nominella vardet. Ackumuleringen av avkastningen pa lanet kan vara begréansad till
en speciell aterbetalning i fortid, varvid avkastning inte fas pa lanet fram till slutet
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av den ursprungliga loptiden. Placeraren maste beakta att det i 1an dar det i Lane-
specifika villkor som Aterbetalningsbelopp angetts ndgot annat 4n Lénets nominella
vérde, beror storleken pé aterbetalningsbeloppet pa den valda Aterbetalningskoeffi-
cienten, vars storlek kan péaverkas av vardeforandringen i den Underliggande till-
géngen | s fall kan Aterbetalningskoefficienten vara lika stor, stérre eller mindre
4n 1. Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0. Dessutom maste pla-
ceraren beakta att beloppet pa gottgorelsen kan vara begransat till en maximiavkast-
ning eller en avkastningsgrans, varvid avkastningen pa lanet inte direkt foljer varde-
forandringen i den Underliggande tillgangen och placeraren nédvandigtvis inte helt
kan dra nytta av vardeutvecklingen i den Underliggande tillgangen.

Sarskilda risker i anslutning till aktierelaterade lan

En aktie kan bli foremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen pa ett
officiellt varde pa aktien pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. I ett
sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella vardet pa aktien med
hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berakningsombudet senast fast-
stéller ett varde for aktien.

Placeraren maste ocksa beakta eventuella arrangemang eller atgarder i anslutning till
en aktie eller det bolag som emitterat den, till exempel att aktien avnoteras eller att
bolaget fusioneras eller gar i konkurs. Om Berakningsombudet bedomer att en sadan
handelse inverkar pa aktiens varde, kan Berakningsombudet korrigera lanevillkoren
eller byta ut aktien till en eller flera andra aktier. Om Berakningsombudet bedémer
att korrigeringen av lanevillkoren eller utbytet av den underliggande tillgangen inte
leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den
handelse som namns ovan, ska emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som
mojligt efter ifrdgavarande handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida
aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet
kan vara mindre an lanekapitalets nominella varde.

Sarskilda risker i anslutning till aktieindexrelaterade lan

Ett aktieindex kan bli foremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen pa
ett officiellt varde pa aktieindexet pa en sadan dag som anges i de lanespecifika vill-
koren. | ett sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella vardet pa
aktieindexet med hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berakningsom-
budet senast faststaller ett véarde for aktieindexet.

Den sammanslutning som beréknar och publicerar aktieindexet kan bytas ut, varvid
man i stéllet fér den har sammanslutningen anvénder ett tidigare aktieindex som be-
raknas och/eller publiceras av en ny sammanslutning som Berékningsombudet god-
kant. Om den sammanslutning som beraknar/publicerar Aktieindexet ersétter aktie-
indexet med ett nytt motsvarande aktieindex, anvander Berakningsombudet da gott-
gorelsen réknas ut det nya ersattande Aktieindexet.

Om Aktieindexets formel eller berakningssatt andras vasentligt fore den dag da akti-
eindexets varde enligt de lanespecifika villkoren ska beaktas, berdknar Beraknings-
ombudet vérdet pa aktieindexet for de dagar som foljer efter andringen genom att
anvénda de berékningsmetoder och den sammanséttning som gallde fére andringen.

Om den sammanslutning som berdknar/publicerar aktieindexet lagger ned aktiein-
dexet och ett nytt ersattande Aktieindex inte finns, ska Berdkningsombudet berékna
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de varden pa aktieindexet som saknas genom att som grund for berakningen anvéanda
de berékningsmetoder och den sammansattning som géllde fore nedlaggningen. Pla-
ceraren ska beakta att om Berdkningsombudet bedémer att korrigeringen av berék-
ningen eller andringen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat
som avspeglar laget fore den handelse som namns ovan, ska Emittenten aterbetala
Ianet till placerarna sa fort som majligt efter ifrdgavarande handelse. Berdkningsom-
budet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvérdet,
varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an lanekapitalets nominella varde.

Om den sammanslutning som beréknar/publicerar ett Aktieindex inte klarar av att
berdkna eller publicera aktieindexets varde, ska Berdkningsombudet faststélla ett
varde for Aktieindexet enligt god marknadssed. Placeraren ska beakta att om Berak-
ningsombudet beddmer att korrigeringen av berakningen eller &ndringen inte leder
till ett ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat som avspeglar laget fére den han-
delse som namns ovan, ska Emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som
mojligt efter ifragavarande handelse. Berdkningsombudet ska faststélla det fortida
aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet
kan vara mindre &n lanekapitalets nominella vérde.

Om Aktieindexets vérde korrigeras efter publiceringen for en dag som angetts i de
lanespecifika villkoren, kan Berakningsombudet andra Aktieindexets varde for be-
rakningen av gottgorelsen. Placeraren ska beakta att om Berakningsombudet bedo-
mer att korrigeringen av berékningen eller &ndringen inte leder till ett ekonomiskt
fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den héndelse som namns
ovan, ska Emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifraga-
varande handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbelop-
pet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre &n
lanekapitalets nominella vérde.

Sarskilda risker i anslutning till indexrelaterade (andra &n aktieindexrelate-
rade) lan

Ett index kan bli foremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen pa ett
officiellt varde pa indexet pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. 1
ett sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella vardet pa aktien med
hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berakningsombudet senast fast-
stéller ett varde for aktien.

Den sammanslutning som beréknar och publicerar indexet kan bytas ut, varvid man
i stallet for den h&r sammanslutningen anvéander ett tidigare index som berdknas
och/eller publiceras av en ny sammanslutning som Berdkningsombudet godkant. Om
den sammanslutning som beréknar/publicerar Indexet ersatter indexet med ett nytt
motsvarande index, anvander Berakningsombudet da gottgorelsen raknas ut det nya
ersdttande Indexet.

Om Indexets formel eller berakningssatt andras vasentligt fore den dag da aktiein-
dexets varde enligt de lanespecifika villkoren ska beaktas, berdknar Berakningsom-
budet vardet pa indexet for de dagar som féljer efter a&ndringen genom att anvanda de
berdkningsmetoder och den sammansattning som géllde fére &ndringen.

Om den sammanslutning som berdknar/publicerar Indexet l&gger ned indexet, och ett
nytt ersattande Index inte finns, ska Berakningsombudet berdkna de varden pa In-
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dexet som saknas genom att som grund for berékningen anvénda de berdkningsme-
toder och den sammanséttning som géllde fére nedldggningen. Placeraren ska beakta
att om Berdkningsombudet bedémer att korrigeringen av berékningen eller andringen
inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore
den handelse som namns ovan, ska Emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort
som mojligt efter ifragavarande handelse. Berdkningsombudet ska faststélla det for-
tida aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbelop-
pet kan vara mindre &n lanekapitalets nominella vérde.

Om den sammanslutning som beréknar/publicerar ett Index inte klarar av att berdkna
eller publicera Indexets varde, ska Berakningsombudet faststalla ett vérde for Indexet
enligt god marknadssed. Placeraren ska beakta att om Berékningsombudet beddmer
att korrigeringen av berakningen eller &ndringen inte leder till ett ekonomiskt fornuf-
tigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som ndmns ovan, ska
Emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifragavarande han-
delse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis
av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre &n lanekapitalets
nominella vérde.

Om Indexets varde korrigeras efter publiceringen for en dag som angetts i de lane-
specifika villkoren, kan Berakningsombudet &ndra Indexets varde for berakningen av
gottgorelsen. Placeraren ska beakta att om Berdkningsombudet beddmer att korrige-
ringen av berékningen eller &ndringen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller
skaligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som ndmns ovan, ska Emitten-
ten aterbetala lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifragavarande handelse.
Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av
marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre &n lanekapitalets no-
minella vérde.

Sarskilda risker i anslutning till fondrelaterade lan

En noterad fond kan bli foremal for ett marknadsavbrott, till exempel ett fall dar han-
deln har avbrutits. Marknadsavbrottet kan i sadana fall paverka tillgangen pa ett offi-
ciellt varde pa fonden pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. I ett
sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella véardet pa fonden med
hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berakningsombudet senast fast-
stéller ett varde for fonden.

En fond kan ocksa bli foremal for en Fondhéndelse, till exempel att fonden forsatts i
konkurs, fondens stadgar andrats vasentligt eller att fonden delats. Om en sadan han-
delse enligt Berdkningsombudets bedémning inverkar vasentligt pa fondens vérde,
kan lanets villkor eller struktur andras eller sa kan fonden ersattas av en annan fond.
Placeraren ska beakta att om Berakningsombudet bedomer att &ndringen av lanets
villkor eller struktur eller utbytet av fonden till en annan inte leder till ett ekonomiskt
fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore Fondhé&ndelsen, ska emitten-
ten aterbetala lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifragavarande handelse.
Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av
marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre &n lanekapitalets no-
minella vérde.

Sarskilda risker i anslutning till valutarelaterade 1an
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Om det for en valutakurs rader valutakursavbrott, till exempel genom att kursen inte
berdknats eller publicerats, ska Berdkningsombudet faststélla den officiella slutkur-
sen genom att iaktta de berakningsprinciper och forfaranden som tillampas pé valu-
tamarknaden och enligt 6vrig god marknadssed.

Sarskilda risker i anslutning till ravarurelaterade 1an

En ravara kan bli foremal for ett marknadsavbrott, till exempel genom att den sam-
manslutning som beréknar eller publicerar ravarans pris inte beraknar eller publicerar
ravarans pris eller den information som behdvs for att bestamma priset. Marknadsav-
brottet kan i sadana fall paverka tillgangen pa ett officiellt varde pa Ravaran pa en
sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. | ett sddant fall kan man bli tvungen
att framskjuta det officiella vérdet pa ravaran med hogst fem tidtabellsenliga borsda-
gar, till en dag da Berakningsombudet senast faststaller ett véarde for aktieindexet.

Sarskilda risker i anslutning till inflationsrelaterade lan

Om indexvérdet for ett referensindex inte har publicerats senast en av de dagar som
anges i de lanespecifika villkoren, ska Berakningsombudet faststalla indexvardet for
ifragavarande dag i enlighet med god marknadssed.

Om berékningsgrunderna eller berdkningsattet &ndras for ett referensindex, ska Be-
rakningsombudet gora motsvarande andringar i indexvérdena, till den del Berak-
ningsombudet anser att det behdvs.

Om referensindexet &ndras vasentligt och andringen enligt Berdakningsombudets be-
démning har en vasentlig betydelse for berdkningen, kan berakningsombudet géra de
andringar som behovs i referensindexet.

Om Referensindexets varde inte har publicerats vid tva publiceringstidpunkter i rad
eller om den sammanslutning som beraknar och publicerar referensindexet lagger ned
referensindexet, ska berakningsombudet vilja ett ersattande referensindex och gora
de andringar som behdvs i villkoren for lanet. Placeraren ska beakta att om Berak-
ningsombudet bedomer att andringen av lanets villkor eller utbytet av Referensin-
dexet till ett annat Referensindex inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt
resultat som avspeglar laget fore den handelse som namns ovan, ska emittenten ater-
betala lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifragavarande handelse. Berak-
ningsombudet ska faststélla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av marknads-
vardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an lanekapitalets nominella
vérde.

Sarskilda risker i anslutning till kreditriskrelaterade 1an

| kreditriskrelaterade strukturer bestar marknadsrisken av att lanets nominella vérde
och/eller avkastning ar foremal for en eller flera Kredithandelser som intraffar hos
Referensbolag. Da en Kredithandelse intraffar kan det paverka negativt beloppet av
den ranta som uppléper och den eventuella Engangsavkastningen och Tillaggsrantan
eller Aterbetalningsbeloppet genom att det kalkylmassiga kapitalet minskar. Det &r
mojligt att i vérsta fall leder en eller flera Kredithandelser till att placeraren forlorar
det placerade kapitalet helt eller delvis och att ingen rénta upploper pa Lanet.
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Da en Kredithandelse intraffar &r det ocksa majligt att rantan slutar att upplopa eller
att ingen réanta alls betalas pa lanet fore lanets ursprungliga forfallodag och att lanets
aterbetalningsbelopp beraknas i fortid. | ett sadant fall ska Emittenten faststélla be-
loppet av det kapital som aterbetalas i enlighet med lanevillkoren, varvid placeraren
kan forlora hela eller en del av sitt placerade kapital. | sa fall ska Emittenten i fortid
berdkna Lanets &terbetalningsbelopp, vilket ska betalas till placerarna pa Aterbetal-
ningsdagen eller dock senast pé& den Slutliga Aterbetalningsdagen.

Da det i en Kreditriskrelaterad struktur intraffar en Kredithandelse for ett Referens-
bolag under nagon Ranteperiod, ar det majligt att rantan slutar ackumuleras for ifra-
gavarande Referensbolag pa sa satt att de rantor som ackumulerats fore Kredithan-
delsen betalas till placeraren foljande Réntebetalningsdag, men ingen réanta ackumu-
leras langre pa ifrdgavarande Referensbolags andel av det Nominella vardet efter
Kredithandelsen eller att det inte alls betalas ranta for ifragavarande Réanteperiod pa
ifragavarande Referensbolags andel av kapitalet oberoende av i vilket skede av Rén-
teperioden Kredithandelsen intraffar och inte heller langre fran ifragavarande Rante-
period och framat. | ett sadant fall blir den avkastning som betalas till placeraren allt
mindre ju tidigare under Loptiden och ju fler Referensbolag som omfattas av en Kre-
dithandelse.

For ett kreditriskrelaterat lan utgors lanets underliggande tillgang av kreditrisken i ett
eller flera Referensbolag. Kreditrisken realiseras, om en Kredithandelse (konkurs,
utebliven betalning, omstrukturering av skulder, statlig intervention) intréffar for ett
Referensholag. Da placeraren placerar i ett sadant Lan tar placeraren risken for en
Kredithandelse i det Referensbolag som utgor underliggande tillgang. Om lanets un-
derliggande tillgang utgdrs av fler an ett Referensholag, tar placeraren genom att pla-
cera i lanet en risk for Kredithandelse i fler &n ett Referensbolag.

Da placeraren tecknar sadana lan maste placeraren beakta att Berdkningsombudet kan
beakta en Kredithandelse som intréaffat 60 kalenderdagar fore ett Lans Emissionsdag
genom att Lanet kan forfalla till aterbetalning i fortid och/eller genom att den upp-
komna Kredithandelsen kan paverka storleken pa den avkastning som ska betalas pa
lanet och/eller storleken pa Aterbetalningsbeloppet, beroende pa den struktur som
angetts i Lanespecifika villkor. Placeraren borde ocksa beakta att Lanets Referensbo-
lag, deras antal samt Referensbolagsspecifika vikter ar prelimindra och att det kan
ske andringar i dem till foljd av en Kredithandelse hos ett Referensholag fore Lanets
Emissionsdag. Emittenten ska faststélla de slutliga Referensbolagen, deras antal och
Referensholagsspecifika vikter pa Emissionsdagen.

Rantan pa lan som ar bundna till kreditrisken ar vanligtvis ju hogre desto svagare
referensbolagets kreditvardighet dr. Den hogre avkastningen kompenserar den storre
risk som hanfor sig till den relativt svagare kreditvardigheten, dvs. det att sannolik-
heten for en Kredith&ndelse &r storre.

Om Emittenten blir Ersittande Referensbolag i enlighet med det som angetts nédrmare
i villkoren for Lanet, ska Emittenten till placerarna betala det marknadsvérde som
Berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for Lanet. Marknadsvardet kan
vara storre eller mindre &n Lanets nominella vérde.

1.2 Riskfaktorer i anslutning till OP Foretagsbankskoncernens verksamhet

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen
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De viktigaste riskerna i OP Foretagsbankskoncernens verksamhet ar kreditriskerna,
marknadsrisken, likviditetsrisken, forsékringsriskerna och marknadsrisken for place-
ringar samt de strategiska och operativa riskerna som hanfor sig till all affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget

Forandringar i det allménna ekonomiska laget som i allménhet framkommer som for-
andringar till exempel i den offentliga ekonomin, bruttonationalprodukten, inflat-
ionen, inkomstnivaerna, konsumtionen, sysselsattningsgraden och foretagens inve-
steringsbeteende, paverkar affarsrorelserna i bank-, forsakrings- och kapitalforvalt-
ningsbranscherna, affarsrdrelsernas resultat och finansiella stélining. Forsvagningen
i det allménna ekonomiska laget i Finland och internationellt samt osdkerheten om
den framtida utvecklingen till exempel pa aktiemarknaden, rantemarknaden, ravaru-
marknaden, valutamarknaden och fastighetsmarknaden kan ha en negativ inverkan
pa OP Foretagshankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stall-
ning, vilket framst beror pa den negativa vardeutvecklingen i skadeforsakringens pla-
ceringsportfolj och i likviditetsreserverna samt pa att nedskrivningarna och kreditfor-
lusterna okat, resultatet fran handeln varit negativt och nedgangen i serviceavgifter
och provisioner.

Den globala ekonomin har under de senaste aren véxt langsammare dn medeltalet pa
lang sikt. | manga lander har ekonomin inte dnnu helt aterhamtat sig fran féljderna
av skuldkrisen inom finans- och euroomradet och deras férmaga att klara av nya stor-
ningar kan vara nedsatt. Om aterhamtningen i ekonomierna och pa finansmarknaden
aventyras eller om nya problem uppkommer pa marknaden, kan efterfragan pa vissa
bank-, skadeforsakrings- och kapitalforvaltningstjanster och -produkter sjunka, vilket
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagshankens affarsrorelse, resultat i
affarsrorelsen och finansiella stéllning. Bland annat kan politiska oroligheter, bety-
dande naturkatastrofer eller katastrofer till foljd av mansklig aktivitet i olika lander
ocksa 0ka osakerheten ocksa i varldsekonomin, och pa sa sétt ha en negativ inverkan
pa saval ekonomierna som finansmarknaden.

OP Foretagsbankens kunder kan ocksa fa det allt svarare att betala sina forfallna skul-
der pa grund av att marknadslaget forsamrats, vilket kan leda till att betalningsan-
maérkningarna, problemfordringarna och kreditforlusterna dkar. En fortsatt ekono-
misk osakerhet och eventuella negativa konjunkturvéxlingar kan ocksa inverka nega-
tivt pa de placeringar som hor till Skadeforsékringen och de likviditetsreserver som
forvaltas inom Ovrig rorelse.

Likviditeten pa den internationella finansmarknaden, vardet pa aktie- och valutakur-
serna, ravarupriserna samt rantorna och deras volatilitet, inflationen samt tillgangen
till och priset pa krediter ar exempel pa faktorer som vasentligt kan paverka kunder-
nas aktivitet. En nedgang i marknadsvardet pa placeringsprodukter, vasentliga for-
andringar i rantorna, storre kreditriskmarginaler och en 6kande volatilitet kan inverka
negativt pa vardena pa de tillgadngar som bokforts i OP Foretagsbankens balansréak-
ning och tillgangarna utanfor balansrakningen, till exempel genom att férorsaka for-
luster i handels- och likviditetsreserverna.

Kundernas betalningsbeteende och kreditvardighet

OP Foretagsbankens viktigaste risk ar kreditrisken. Det ar svart att bedoma vilka ned-
skrivningar som eventuellt realiseras i OP Foretagsbankskoncernens kreditportfolj.
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Det har beror pd manga faktorer, till exempel det allmanna ekonomiska laget, and-
ringar i kunders och motparters rating, kundernas lanebetalningar och likviditet, sa-
kerheternas realiseringsvarden, strukturella forandringar och forandringar i teknologi
i olika branscher samt externa omstandigheter sdsom krav i lagar och andra bestam-
melser.

Ett mal ar att prissatta den kundspecifika kreditrisken i kreditmarginalerna samt att
minska risken med sakerheter och kovenanter. Osakerhet ansluter sig dock till ana-
lysen och prissattningen av kreditrisken samt realiseringsvardet och realiseringstid-
punkten for sékerheterna. De nedskrivningar som eventuellt realiseras i kreditport-
foljen kan forsvaga I6nsamheten i OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse och fi-
nansiella stallning. Dessutom kan osékerhet rada om huruvida uppskattningarna av
nedskrivningarna motsvarar det faktiska nedskrivningsbeloppet da de realiseras. Om
uppskattningarna visar sig vara inexakta eller otillrackliga, kan det hér ha en negativ
inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och
finansiella stallning.

Likviditet och upplaning

OP Foretagsbanken &r centralbank fér OP Gruppen och ansvarar for hela OP Grup-
pens likviditet och upplaning pa penning- och kapitalmarknaden. Den kortfristiga lik-
viditetsrisken innebar risken for att OP Foretagsbanken inte kan fullgora sina betal-
ningsforpliktelser vid forfallotidpunkten eller omfinansiera skulder som forfaller och
fullgéra sina forpliktelser som kreditgivare.

OP Foretagsbankens likviditetsposition kan lida av omstandigheter som den inte kan
paverka, sasom marknadsavbrott, forsvagat fortroende for finansmarknaden, osaker-
het och spekulationer om marknadsparternas solvens, sankningar av ratingar, funkt-
ionsproblem som paverkar tredje part eller olika marknadsparters eventuella betal-
ningsproblem. Dessutom kan OP Foretagsbankens formaga att samla medel eller sélja
vissa fodringar eller andra tillgangar lida av att andra marknadsparter samtidigt stra-
var efter att skaffa finansiering eller sélja likadana fordringar eller andra tillgangar
eller av att placerarnas risktagningsvilja ar 1ag. OP Foretagsbankens likviditetsposit-
ion kan ocksa forsvagas om den inte klarar av att skaffa finansiering pa skuldmark-
naden eller om dess penningflode ar negativt till exempel pa grund av att medlems-
andelsbankernas kunder tar ut sina insattningar, vilket 6kar medlemsandelsbankernas
behov av att fa likviditet fran OP Foretagsbanken. Redan det att det bland marknads-
parter rader en uppfattning om att ett visst finansiellt instituts likviditet ar dventyrad
kan medfora avsevard skada for ifragavarande finansiella institut.

En sankning av OP Foretagshankens rating kan ocksa inverka negativt pa tillgangen
pa finansiering och kostnaderna for den och bolaget kan eventuellt inte 6verfora det
pa kunderna i form av hogre marginaler. OP Foretagsbankens resultat i affarsrérelsen
och finansiella stéllning kan d&rfor forsvagas av det. OP Foretagsbankens rating kan
sjunka pa grund av att OP Foretagsbankens egen eller OP Gruppens likviditet, 16n-
sambhet eller riskposition forsvagats. Om lagkonjunkturen blir 1ang, kan ocksa finska
statens rating sjunka, vilket kan inverka pa OP Foretagsbankens rating. Negativa for-
andringar i marknadsvardet pa likviditetsreserverna och de nedskrivningar som féljer
dem samt negativa forandringar i tillgdngen pa finansiering kan ha en vasentlig ne-
gativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och fi-
nansiella stéllning.

Marknadsrisker och prisutvecklingen pa kapitalmarknaden
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De viktigaste marknadsrisker som berér OP Foretagsbankskoncernen ar rante-, va-
luta-, kreditspread, ravaru-, aktie- och volatilitetsriskerna. Forandringar i rantorna,
valutakurserna, aktiekurserna och kreditriskmarginalerna eller prisfluktuationer kan
paverka OP Foretagsbankskoncernens resultat i affarsrorelsen och finansiella stall-
ning bland annat i form av forluster i handeln och likviditetsreserverna. Férandringar
i valutakurser paverkar vardet pa tillgangar och skulder i utlandsk valuta samt OP
Foretagsbankskoncernens avkastning och darmed paverka intakterna fran valutahan-
deln. Forandringarna pa kapitalmarknaden inverkar framst pa avkastningen pé ska-
deforséakringens placeringstillgangar, nettointakter fran handel och avkastningen pa
likviditetsreserverna.

OP Foretagsbanken iakttar de principer for hantering av marknadsrisker och den risk-
policy som styrelsen faststallt. Syftet med dem &r att sakerstélla att OP Foretagsban-
kens marknadsrisker inte blir for stora med hansyn till riskhanteringsférmagan. For-
andringar i ekonomin och/eller marknadsférhallandena och effekterna av dem pa OP
Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning ar
dock svara att foérutse. Om marknadsforhallandena utvecklas pa ett sétt som avviker
fran det som OP Foretagshanken forvantat, kan det har kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella
stéllning.

Systemrisken

Inbordes bindningar i det finlandska och internationella finanssystemet och pa kapi-
talmarknaden samt ekonomiska problem hos utlandska eller finlandska banker eller
andra finansiella institut, sdsom betalningsstorningar eller inséttningsflykt, kan for-
orsaka problem ocksa hos andra foretag som verkar i finansbranschen. Problem hos
ett enskilt finansiellt institut kan medféra problem for flera banker eller hela finans-
systemet, bland annat pa grund av de finansiella institutens inbdrdes exponeringar
och risker, handel och avveckling av afférer. Det har kallas for systemrisk och den
kan ha en betydande negativ inverkan pa de marknader dar OP Foretagsbanken verkar
och darmed ocksa pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och
finansiella stéllning.

Konkurrens

Konkurrensen ar hard pa de bank- och skadeforsakringsmarknader dar OP Foretags-
banken verkar. OP Foretagsbanken konkurrerar pa alla marknader med regionala, lo-
kala och internationella aktorer. Marknadsaktérernas konkurrenskraft beror pa flera
faktorer, till exempel pa rating, ekonomisk styrka, anseende, produktutveckling,
tjanster for forsakringstagare, ombud och méklare samt relationerna till dem.

Om OP Foretagsbanken inte klarar av att konkurrera med ett lockande och ocksa 1on-
samt produkt- och tjanstesortiment, kan bolaget férlora marknadsandelar eller lida
forluster inom en del av sina verksamhetsomraden eller alla verksamhetsomraden.
Konkurrensen kan medfora ett 6kat pristryck pa OP Foretagsbankens produkter och
tjanster i synnerhet om konkurrenterna stravar efter att 6ka sina marknadsandelar. Det
hér kan skada OP Foretagsbankens formaga att bibehalla eller 6ka sin 1onsamhet. Om
konkurrensmiljén férandras och OP Foéretagsbanken misslyckas med att anpassa sig
till och hantera sadana forandringar samt andra risker i anslutning till konkurrensen
kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Féretagshankens affarsrorelse, resul-
tat i affarsrorelsen och finansiella stéllning
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Riskfaktorer i anslutning till OP Féretagsbankens strategi

OP Gruppen har en strategi pa grupplanet som faststallts i juni 2016 och som inne-
haller strategiska mal som ocksa galler OP Foretagsbanken. OP Gruppen har som
strategiskt mal att gradvis forandras fran en ren finansaktor till ett digitalt fler-
branschféretag med gedigen finanskompetens. | strategin betonas att kundupplevel-
sen ska utvecklas och effektiviteten forbattras genom att digitalisera tjanster och
funktioner samt att nya kundorienterade affarsmodeller som erbjuder synergier i
relation till de nuvarande finanstjansterna ska byggas upp. Om OP Féretagsbanken
inte for sin del lyckas genomféra OP Gruppens strategi med framgang, kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affars-
rorelsen och finansiella stéllning.

Risker i anslutning till eventuella féretagsarrangemang och samarbetsavtal

OP Foretagsbankskoncernen planerar en fortsatt omstrukturering dar ocksa skadefor-
sakringssegmentet skulle 6verforas fran OP Foretagsbankskoncernen till att dgas di-
rekt av OP Andelslag. Dessutom dvervags mojligheten att skilja at centralbanksfunkt-
ionerna till ett dotterbolag som helt &gs av OP Andelslag. Inga beslut har fattats om
pa vilket satt de har arrangemangen ska genomforas eller om tidtabellen for dem. Om
den har omstruktureringen genomfors, kan den ha inverkan pa OP Foretagsbankens
affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning.

OP Foretagshbanken kan ocksa i framtiden Gvervéga strategiska foretagsarrangemang
och samarbetsavtal. Det ar inte sékert att OP Foretagsbanken lyckas genomfora pla-
nerna pa sadana arrangemang eller att arrangemangen och genomforingen av dem
lyckas enligt forvantningarna. OP Foretagsbanken maste bedéma potentiella fore-
tags- och samarbetsarrangemang pa basis av inexakt och ofullstandig information
samt sadana antaganden som kan visa sig felaktiga. OP Foretagsbanken kan inte ga-
rantera att forvantade integrations- och synergimal uppnas. Om OP Foretagsbanken
inte lyckas genomfora sin eventuella omstrukturering med framgang, kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsro-
relsen och finansiella stéllning.

Kapitaltackningen

OP Foretagsbankskoncernen maste uppfylla de kapitaltackningskrav som de bestam-
melser som galler vid respektive tidpunkt stéller pa dess verksamhet. Det har ar ocksa
en forutsattning for koncernens koncession. Forandringar i OP Foretagsbankskoncer-
nens kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka OP Foretagsbankens rating samt
tillgangen pa och kostnaderna for upplaningen. Om riskhanteringsformagan inte ar
tillrackligt stark, kan det begransa OP Féretagsbankens tillvaxt och strategiska moj-
ligheter. Betydliga och ovantade forluster kan leda till en situation dar OP Foretags-
banken inte klarar av att uppréatthalla den kapitalstruktur som &r énskvard.

| kapitaltdckningsanalysen presenteras kapitalbasen i relation till det totala riskvagda
exponeringsbeloppet. Kapitalbasen paverkas till exempel av vinst efter skatt, vinstut-
delning, goodwill, forandringar i fonden for verkligt véarde och investeringar i forsak-
ringsforetag samt differensen mellan gjorda nedskrivningar och forvantade kreditfor-
luster. Det totala riskvagda exponeringsbeloppet paverkas till exempel av beloppet
av utlaningen samt riskklassificeringen av lan, 6vriga fordringar och tillgangar samt
av marknadsriskerna och de operativa riskerna. | det nuvarande marknadslaget fore-
ligger en véasentlig risk for att kunders ratingar sjunker, vilket okar beloppet av det
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totala riskvagda exponeringsbeloppet enligt de kapitaltackningsregler som OP Fore-
tagshanken tillampar. OP Foretagsbankens skadeforsakringsholag ska ocksa uppfylla
de kapitaltackningskrav som stélls pa dem. Om skadeforsakringsbolagen inte klarar
av att uppfylla de har kraven, kan OP Foretagsbanken eventuellt vara skyldig att ka-
pitalisera bolagen, vilket 6kar det totala riskvagda exponeringsbeloppet.

Negativa forandringar i kapitaltackningen, sasom minskningar i kapitalbasen eller
okningar i det totala riskvagda exponeringsbeloppet kan ha en negativ inverkan pa
tillgdngen pa och kostnaderna fér OP Foretagsbankens upplaning samt darmed ha en
vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsro-
relsen och finansiella stéllning.

For OP Foretagsbankskoncernens och OP Gruppens kapitaltdckning redogors i kapi-
tel 6.6 "OP Foretagshankskoncernens kapitaltackning™ och 8.10 "OP Gruppens risk-
hanteringsformaga och kapitaltackning".

Riskfaktorer i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar

I enlighet med sammanslutningslagen ar OP Andelslag skyldigt att som en sadan
stodatgard som avses i sammanslutningslagen till ett medlemskreditinstitut betala det
belopp som behdvs for att forhindra att medlemskreditinstitutet forsatts i likvidation.
Dessutom svarar OP Andelslag i enlighet med bestdmmelserna i sammanslutningsla-
gen for de av medlemskreditinstitutets skulder som inte kan betalas med medlems-
kreditinstitutets egna medel.

Ett medlemskreditinstitut &r skyldigt att pa de grunder som anges i sammanslutning-
slagen till OP Andelslag betala sin andel av det belopp som OP Andelslag har betalat
antingen till ett annat medlemskreditinstitut som en stodatgard eller till ett annat med-
lemskreditinstituts borgenar for en skuld som forfallit till betalning och for vilken
borgendren inte har fatt betalning av sin galdenar. Medlemskreditinstituten har dess-
utom enligt 14 kap. i lagen om andelslag en obegransad tillskottsplikt for OP Andel-
slags skulder, ifall OP Andelslag blir insolvent.

OP Foretagsbanken ar medlemskreditinstitut till centralinstitutet for en sadan sam-
manslutning av inlaningsbanker som avses i sammanslutningslagen (OP Andelslag),
hor till den har sammanslutningen och &r dotterbolag till centralinstitutet. Utdver OP
Foretagsbanken utgoérs medlemskreditinstituten till centralinstitutet for sammanslut-
ningen av cirka 170 andelsbanker samt centralinstitutets dotterbolag Helsingforsnej-
dens Andelsbank (tidigare Helsingfors OP Bank Abp, OP-Bostadslanebanken Abp,
OP-Kortholaget Abp och OP Kundtjanster Ab (tidigare OP-Processtjanster Ab). De
foretag som inte namns har, sasom forsakringsbolagen i OP Féretagsbankskoncernen
och OP-Tjanster Ab ingar inte i sammanslutningen. Sammanslutningen bildas av
centralinstitutet OP Andelslag och dess medlemskreditinstitut som réknats upp ovan.

De medlemskreditinstitut som ingar i sasmmanslutningen och centralinstitutet har so-
lidariskt ansvar for varandras skulder. En borgendr som inte av ett medlemskreditin-
stitut har fatt betalning for en fordran som forfallit till betalning, kan kréava betalning
av centralinstitutet nér huvudforpliktelsen har forfallit till betalning. 1 ndmnda fall ska
centralinstitutet uppratta ett i lagen avsett fordelningsschema for varje medlemskre-
ditinstituts ansvarsandel.

De medlemskreditinstitut som ingar i sammanslutningen, inklusive OP Foretagsban-
ken, ar i enlighet med 5 kap. i sammanslutningslagen skyldiga att delta i stodatgarder
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for att forhindra att ett annat medlemskreditinstitut forsatts i likvidation samt i betal-
ningen av skulder som centralinstitutet betalat for ett medlemskreditinstituts rakning.
Om centralinstitutet &r insolvent har medlemskreditinstituten dessutom enligt 14 kap.
i lagen om andelslag en obegransad tillskottsplikt for centralinstitutets skulder. Det
har kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens affarsro-
relse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stallning. Om OP Foretagsbanken for
sin del inte kan fullgdra sina skulder och forbindelser, &ér det inte sakert att OP An-
delslag tillsammans med de évriga medlemskreditinstitut som ingar i sammanslut-
ningen befinner sig i en sadan stéllning att de kan betala tillaggsinsatser for att tacka
de har forpliktelserna.

OP Andelslag, som utgor centralinstitut for sammanslutningen, 6vervakar medlems-
kreditinstitutens verksamhet i enlighet med sammanslutningslagen och faststéller for
medlemskreditinstituten de allménna principer for verksamhet som avses i 17 § i ovan
namnda lag. OP Andelslag ger ocksa medlemskreditinstituten for tryggande av deras
likviditet och kapitaltdckning anvisningar om hantering av kapitaltackningen och ris-
kerna, tillforlitlig forvaltning och intern kontroll samt anvisningar om enhetliga redo-
visningsprinciper vid upprattande av sammanslutningens konsoliderade bokslut.

Risker i anslutning till den operativa verksamheten

Operativa risker och de forluster eller andra skadliga foljder som de fororsakar kan
uppkomma av bristfélliga eller felaktiga rutiner, system eller yttre faktorer. Den ope-
rativa risken kan ocksa framkomma som forsvagat eller forlorat anseende eller for-
troende. De viktigaste operativa risker som identifierats hanfor sig till system, affars-
rorelseprocesser, korrekt dokumentering samt resurserna for verksamheten. Opera-
tiva risker ar kvalitativa och de kan inte alltid undvikas helt. Malet med hanteringen
av operativa risker dr att sakerstélla att riskerna inte far oférutsedda ekonomiska folj-
der eller fororsakar forlorat anseende. De operativa riskernas effekter kan inte alltid
forhindras. Realiserade operativa risker kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP
Foretagsbankens afféarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stélining.

Compliance-risken &r en del av den operativa risken. Compliance-risken innebdr ris-
ker som fororsakas av att externa bestdmmelser, interna rutiner samt behdriga rutiner
och etiska principer i kundrelationerna inte iakttas.

Risker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen

OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella
stallning paverkas ocksa av riskerna i skadeforsakringsrorelsen. De viktigaste forsak-
ringsriskerna ar forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av aterfor-
sékringsskydd och forsakringsskuldens tillracklighet. | skadeforsakringen anknyter
sig risken i anslutning till forsakringsskulden speciellt till sadana forsakringsgrenar,
dar det tar lang tid innan skadorna visar sig.

De viktigaste prissattningsriskerna ansluter sig till tillrdckligheten hos de riskpremier
som ingar i prissattningsmodellen for OP Forsakrings forsakringsprodukter. Ocksa
effektiviteten i uppfoljningen av Iénsamheten och de skadestandskrav som anmalts
ar viktig. Dessutom ansluter sig prissattningsriskerna till hur val 16nsamheten och de
skadestandskrav som anmalts kan beaktas i prissattningen av forsakringsavtal och
riskurvalet. Det kan dock inte rada sakerhet om att riskerna kan analyseras korrekt
och att forsakringspremierna racker till for att tdcka de betalningar och rérelsekost-
nader som avtalen medfér. Om riskurvalet och prissattningen misslyckas kan det
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medfora avsevarda ekonomiska forluster och ha en vésentlig negativ inverkan pa OP
Foretagsbankskoncernens afféarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stall-
ning.

Varderingen av forsakringsskulden &r alltid forknippad med osakerhetsfaktorer och
risker som kan bero pa bland annat skadeutvecklingens stokastiska variationer, drojs-
mal med verifieringen av skador, kostnadsinflation, andringar i lagstiftningen eller
den allmanna ekonomiska utvecklingen. Den osékerhet som &r forknippad med till-
réackligheten hos forsakringsskulden ar storre i de nya forsékringsgrenarna, som &annu
saknar heltdckande ersattningsstatistik, och i de forsakringsgrenar dér antingen ska-
dorna verifieras langsamt eller forsakringsperioderna ar langa. Om forsakringsskul-
den visar sig vara otillracklig och maste 6kas, skulle det ha en negativ inverkan pa
Ionsamheten i skadeforsakringsrorelsen, vilket for sin del kunde ha en vésentlig ne-
gativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen
och finansiella stéllning.

OP Forsakring aterforséakrar risker som overstiger en viss grans da bolaget inte kan
eller vill halla dem for egen rakning. Syftet med aterforsakringen ar att minska den
stokastiska variationen och variabeln for skadekostnaden och effektivera anvénd-
ningen av kapitalet. Endast bolag som har tillrackliga ratingar godtas som aterforsak-
rare for OP Forsakring. For varje aterforsakrare har faststéllts en 6vre grans for hur
mycket risk en och samma aterforsakrare hogst kan ges. Det kan dock inte rada nagon
sakerhet om att behovet av aterforsakring och optimeringen av aterforsakringen med
statistiska metoder och modeller har dimensionerats tillréackligt. Det rader inte heller
nagon sakerhet om huruvida en eller flera aterforsakrare klarar av att svara for sina
forbindelser under alla omsténdigheter. Ett otillrackligt aterforsakringsskydd kan ha
en negativ inverkan pa skadeforsékringsrorelsens resultat och finansiella stallning
och det kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens affars-
rorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning.

En betydande risk inom forsakringsverksamheten utgdr férutom forsékringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor tackning for for-
sékringsskulden och det egna kapitalet. De viktigaste riskerna i placeringsverksam-
heten ar marknads-, kredit- och likviditetsriskerna. De kan realiseras genom att av-
kastningen pa placeringstillgangarna blir mindre &n vantat eller genom att placering-
arna minskar i varde.

Katastrofer till foljd av mansklig aktivitet och naturkatastrofer

En enskild katastrof eller flera katastrofer kan fororsaka stora forluster och de kan ha
en vasentlig negativ inverkan i forsta hand pa skadeforsakringsrérelsen, men eventu-
ellt ocksa direkt eller indirekt pa bankrorelsen. Det ar omdjligt att bedéma katastro-
fers frekvens och omfattning pa forhand. Katastroferna bestar av saval naturkatastro-
fer som katastrofer till foljd av mansklig aktivitet, inklusive terrordad. Exempel pa
mojliga naturkatastrofer ar bland annat stormar, orkaner, jordb&vningar, tornadon,
oversvamningar, andra svara vaderforhallanden och eldsvador.

Ersattningskrav pa grund av katastrofer till fljd av mansklig aktivitet eller naturka-
tastrofer kan fororsaka avsevarda sasongvariationer i Skadeforsékringens ekono-
miska resultat. En stegring i vardet pa forsakrade objekt, geografisk koncentration
och inflationseffekter kan cka storleken pa de ersattningskrav som foljer av katastro-
fer.
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De forluster som katastrofer fororsakar bolaget beror pa forsakringsbeloppet for de
kunder som drabbats av skador, antalet kunder som drabbats av skador samt hur om-
fattande och allvarligt det intraffade ar. Férsakringsbolaget kan ocksa bli tvunget att
betala stora erséttningar inom kort tid beroende pa omfattningen hos skadorna samt
tempot hos ersattningskraven och ersattningsbesluten jamte villkoren i forsékrings-
avtalen. Skadeforsakringsrorelsen kan for att fullgora sadana forpliktelser bli tvungen
att realisera sina placeringar snabbt och i ett oférdelaktigt marknadslage eller dka
tillgdngarna till oférdelaktiga kostnader, och det har kan ha en negativ inverkan pa
OP Forsékrings resultat och finansiella stallning. Bolaget kan anvanda aterforsak-
ringar for att forsoka skydda sig mot katastrofskador, men risker kan ansluta sig till
aterforsakringarnas omfattning, tillgang och pris, och de har riskerna kan ha en nega-
tiv inverkan pa skadeforsakringens affarsrorelse.

Trots att bolaget med egna rutiner och principer, aterforsakringar samt riskhanterings-
system kan forsoka skydda sig mot katastrofskador, ar skadeforsakringsrorelsens at-
garder nodvandigtvis inte tillrackliga for att forhindra att nagon handelse kan ha en
negativ inverkan pa OP Foretagshankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och
finansiella stallning.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser
Risker i anslutning till regleringen

OP Foretagsbankskoncernen verkar i en bransch med omfattande reglering och dess
verksamhet ar foremal for ett omfattande kontroll- och regleringssystem, inklusive i
synnerhet bestammelserna i Finland, Baltikum och Europeiska unionen. OP Fore-
tagsbankskoncernen maste bland annat uppfylla kraven i bestammelser som galler
kapitalkravet och kapitaltdckningen, rapporteringen av den finansiella informationen
och stéllningen, exponeringar och vinstutdelning samt bestdimmelserna i andelsbank-
slagen och sammanslutningslagen. Vissa beslut i OP Foretagsbankskoncernen kréver
ocksa att myndigheterna eller ssmmanslutningens centralinstitut pa forhand har gett
sitt samtycke eller att myndigheterna fatt en anmalan.

Om myndigheterna finner att OP Foretagsbanken brutit mot en bestammelse eller
forsummat att iaktta en bestammelse, kan paféljden vara till exempel béter, administ-
rativa sanktioner, andra skadliga pafoljder for OP Foretagsbankens anseende, avbrott
i verksamheten, uteslutning ur sammanslutningen eller i ett ytterlighetsfall att kon-
cessionerna andras eller dras in. OP Foretagsbanken kan ocksa bli skadestandsansva-
rig for en skada som har uppkommit pa grund av OP Foretagsbankskoncernens egen
verksamhet.

I och med att kreditinstitutsdirektivet och tillsynsférordningen (CRD4/CRR) tratt i
kraft 1.1.2014 blev kapitaltdckningsbestdmmelserna strangare for bankerna. And-
ringar som implementerar Basel I11-standarderna i EU trader i kraft stegvis fore 2019.

Som en del av OP Gruppen beviljades OP Foretagsbanken i oktober 2015 tillstand av
ECB att behandla finans- och forsékringskonglomeratets interna investeringar i for-
sékringsforetag som riskvagda poster i enlighet med tidigare praxis. Den metod som
tillampas pa investeringarna i forsakringsforetag leder till en riskvikt pa cirka 280 %.

Genom andringen av forsakringssektorns bestdmmelser, Solvens 11, stravar man efter
att forbattra kvaliteten pa forsakringsbolagens kapitalbas, forbattra bolagens egen
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riskhantering, gora kapitalkravet mer riskbaserat och forenhetliga forsakringssek-
torns solvensbestdmmelser i Europa. Bestdmmelserna tradde i kraft vid borjan av
2016.

Bestammelserna i anslutning till resolution i kreditinstitut betonar placerarens ansvar
vid resolution i kreditinstitut. Vid en kris kan resolutionsmyndigheterna kréva att OP
Foretagsbanken avstar fran nagon affarsverksamhet for att banken ska aterhamta sig.

I regleringen av finanssektorn kommer man dessutom att genomféra andra betydande
andringar i saval Finland, Europeiska unionen som pa det internationella planet i 6v-
rigt i anslutning till &ndringar i EU-6vervakningens struktur (bl.a. bankunion, gemen-
sam insattningsgaranti och forslag fran Liikanens arbetsgrupp). Dessutom berdrs de
internationella IFRS-redovisningsstandarderna under de narmaste aren av finans-
branschens stora reformer. Férandringar i regleringen och tolkningar i anslutning till
tillampningen av dem kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens
affarsrorelse, resultat i affarsrérelsen och finansiella stallning. Utdver bestammelser
som direkt inverkar pa OP Foretagsbhankens verksamhet kan OP Foretagsbankens re-
sultat eller finansiella stallning indirekt paverkas av ytterligare bestammelser eller av
att striktare bestdammelser &n tidigare stélls upp for OP Foretagsbankens kunder eller
omvarld, till exempel for handeln med aktier.

OP Foretagsbankens kreditinstitutsverksamhet omfattas av Europeiska centralban-
kens (ECB) tillsyn eftersom banken &r en del av OP Gruppen. ECB:s tillsynsatgarder
som omfattar OP Gruppen kan ocksa paverka OP Foretagsbanken.

Effekterna av reformerna eller inférandet av dem ar inte annu till alla delar klara. Pa
grund av osdkerheten med kommande regler och tidtabeller &r det inte mojligt att
uppskatta alla effekter av lagar och bestammelser.

OP Gruppens compliance-verksamhet stoder OP Féretagshankens hogsta ledning och
affarsrorelser i hanteringen av compliance-riskerna bl.a. genom att halla dem som
ansvarar for affarsrorelsen informerade om vasentliga forandringar i bestdmmelserna
och om hur andringarna eventuellt inverkar pa affarsrorelserna, genom att uppratta
anvisningar som stoder tilldmpningen av bestdmmelserna samt genom att identifiera
och pa forhand analysera de vésentliga skadliga foljderna av att bestammelser inte
iakttas. Om OP Féretagsbanken dock inte klarar av att effektivt hantera de risker som
ansluter sig till regleringen, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretags-
bankens affarsrorelse, resultat i affarsrdrelsen och finansiella stallning.

Juridiska risker och rattegangsrisker

OP Foretagsbankens kunders eller motparters talan mot OP Foretagsbanken kan leda
till rattsprocesser. En sadan talan kan hanfora sig till bland annat ett eventuellt ansvar
for forséljning av oldmpliga produkter till kunder eller hantering av kunders place-
ringsportfoljer i strid med kundernas instruktioner samt till ett eventuellt ansvar for
radgivning som OP Foretagsbanken erbjuder parter vid vardepapperstransaktioner el-
ler ansvar enligt vardepappersmarknadslagen eller andra lagar i anslutning till erbju-
dande av vardepapper. Om OP Foretagsbanken konstateras ha brutit mot sina forplik-
telser, kan bolaget vara skyldigt att betala skadestand. En sadan eventuell rattegang
kan ocksa inverka negativt pA OP Foretagsbankens anseende ur dess kunders och
motpartens synvinkel.
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Dessutom kan OP Foretagsbanken bli foremal for vasentliga negativa paféljder om
avtalshaserade forpliktelser inte kan verkstéllas pa det satt som avsetts eller att de
verkstalls pa ett satt som ar negativt for OP Foretagshanken, eller att det blir klart att
immateriella réttigheter eller system som ar vésentliga foér OP Foretagsbankens verk-
samhet inte nddvandigtvis ar korrekt skyddade eller i anvéandbart skick.

Om de juridiska risker som beskrivs ovan realiseras, om OP Foretagsbanken eventu-
ellt maste betala skadestand eller om OP Foretagsbanken forlorar sitt anseende, kan
det ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i
affarsrorelsen och finansiella stallning.

Skatterisker

En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller skattelagstiftning eller
oriktiga tolkningar av dem. Om skatterisken realiseras kan det medfora att betalningar
forhojs eller att skattemyndigheterna forordnar sanktioner som for sin del kan leda
till ekonomiska forluster. Trots att OP Foretagsbankskoncernen anvander avsevérda
resurser for att hantera skatteriskerna, kan risken da den realiseras ha en negativ in-
verkan pa OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och fi-
nansiella stallning.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal

For att OP Foretagsbankskoncernen ska behalla sin konkurrenskraft och kunna ge-
nomfora sin strategi, maste den anstélla och halla kvar kompetent och yrkeskunnig
personal inom OP Fdretagsbankskoncernens alla rérelsesegment. Vissa medarbetares
expertis och kundrelationer ar sarskilt viktiga och de star darmed i en nyckelposition
da det handlar om att bibehalla och utveckla OP Féretagsbankens konkurrenskraft.
Om OP Foretagsbankskoncernen forlorar en del av den nuvarande personalen eller
om den inte lyckas anstélla sddan expertis som behovs, kan det ha en negativ inverkan
pa utvecklingen av OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsrorel-
sen och finansiella stéllning. Om dessutom en av OP Foretagsbankens nyckelpersoner
overgar i en konkurrents tjanst, kan en del av OP Foretagsbankens kunder éverga till
att anlita den hdr konkurrentens tjanster i stallet for OP Foretagsbankens tjanster. Om
OP Foretagsbanken misslyckas med att utveckla och behalla sin ledning och personal,
kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resul-
tat i affarsroérelsen och finansiella stéllning.

1.3 Riskfaktorer i anslutning till OP Gruppens affarsrorelse
Riskfaktorer i anslutning till OP Gruppens verksamhet

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen

OP Gruppens mest betydande risker i affarsrorelsen ar den strategiska risken, anse-
enderisken, kreditrisken och likviditetsrisken samt marknadsriskerna. Till de viktig-
aste marknadsriskerna hor ranterisken och riskerna i placeringsrorelsen. Ocksa for-
sékringsriskerna, de operativa riskerna och compliance-riskerna samt koncentrations-
riskerna &r betydande i finansgruppens affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allméanna ekonomiska laget

Resultatet av OP Gruppens verksamhet paverkas av flera faktorer, varav de viktigaste
ar det allmanna ekonomiska laget i Finland och utlandet, rdntornas samt aktie- och
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valutakursernas instabilitet och konkurrenslaget. En forsvagning i det allmanna eko-
nomiska laget i Finland eller utomlands kan paverka Iénsamheten i OP Gruppens ro-
relse och koncernens finansiella stéllning negativt.

Om det allmanna ekonomiska laget forsvagas, skulle kreditférlusterna sannolikt 6ka,
eftersom kunderna da skulle fa svarigheter med att fullgora sina betalningsforpliktel-
ser. Efterfragan pa lan skulle ocksa forsvagas, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
OP Gruppens rantenetto och provisionsintékter. En nedgang i konjunkturerna kan
ocksa leda till att provisionsintakterna minskar.

Likviditeten pa den internationella finansmarknaden, vérdet pa aktie- och valutakur-
serna, ravarupriserna samt rantorna och deras volatilitet, inflationen samt tillgdngen
till och priset pa krediter ar exempel pa faktorer som vasentligt kan paverka kunder-
nas aktivitet. Vasentliga forandringar i de har faktorerna kan inverka ofordelaktigt pa
vardet pa tillgangarna i OP Gruppens balansrakning och tillgangarna utanfor balans-
rékningen samt 6ka risken for att en stérre mangd kunder hos OP Gruppen inte klarar
av att fullgora sina forpliktelser.

Kreditrisker i anslutning till bankrdrelsen

Med kreditrisk avses risken for att en motpart inte fullgor de forpliktelser som uppstar
av kreditforhallandet. Kreditbesluten och kreditprocessens kvalitet spelar en central
roll i hanteringen av kreditrisker. Stravan &r att prissétta den kundspecifika kreditris-
ken i kreditmarginalerna samt att minska risken med sakerheter och kovenanter. Kre-
ditriskerna har ocksa reducerats genom diversifiering och genom att anvanda nett-
ningsavtal och boérsprodukter i handeln med derivat. Osékerhet ansluter sig dock till
analysen och prisséttningen av kreditrisken samt realiseringsvérdet och realiserings-
tidpunkten for sékerheterna. De nedskrivningar som eventuellt realiseras i kreditrisk-
tagningen kan forsvaga Ilénsamheten i OP Gruppens affarsrorelse och finansiella stall-
ning. Nedskrivningarna beror pa manga faktorer, till exempel det allménna ekono-
miska laget, andringar i kunders och motparters rating, kundernas lanebetalningar och
likviditet, strukturella forandringar och foréandringar i teknologi i olika branscher
samt externa omstandigheter sasom krav i lagar och andra bestammelser. Om upp-
skattningarna av nedskrivningarnas belopp visar sig vara inexakta eller otillrackliga,
kan det ha en negativ inverkan pa OP Gruppens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen
och finansiella stéllning.

Pris- och kursutvecklingen pa penning-, valuta- och skuldkapitalmarknaden

Vasentliga av marknadsriskerna inom OP Gruppens bankrdérelse ar hur en férandring
i rantorna paverkar rantenettot och hur en forandring i kreditspreaden paverkar likvi-
ditetsreservens vdrde. Vid beddmningen av forsékringsrorelsens marknadsrisker &r
det mest centrala marknadsriskerna i anslutning till placeringar och marknadsrisker
som ingar i forsakringsskulden, varav den viktigaste ar ranterisken. Forandringar i
rantorna, kreditriskmarginalerna eller marknadspriset pa eller volatiliteten for aktier,
ravaror, valutor eller fastigheter kan paverka resultatet i affarsrorelsen och gruppens
finansiella stallning. Prisutvecklingen pa finansmarknaden kan fororsaka forand-
ringar i vardet pa placerings- och handelsportféljerna hos OP Gruppens olika foretag
samt intakterna fran kapitalforvaltningen. Forandringar i valutakurser paverkar vardet
pa tillgangar och skulder i utlandsk valuta samt intakterna fran valutahandeln. Dess-
utom kan prisutvecklingen pa finansmarknaden inverka pa beloppet av pensionsav-
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gifterna for ett foretag som hor till OP Gruppen. Férandringar i ekonomin eller mark-
nadsforhallandena och totaleffekterna av dem pa OP Gruppens rorelse och dess re-
sultat ar svara att forutse.

Om finansmarknaden utvecklar sig i strid med forvantningarna och/eller de uppskatt-
ningar eller prognoser som gjorts visar sig vara inexakta eller otillrackliga, kan det ha
en negativ inverkan pa affarsrorelsen, resultatet i rorelsen och den finansiella stall-
ningen.

Likviditet och upplaning

Den kortfristiga likviditetsrisken utgors av risken for att gruppen eller ett féretag som
hor till gruppen inte klarar av vantade och ovéntade, nuvarande och framtida kassa-
floden eller forsakringsbehov utan inverkan pa kontinuiteten i affarsrorelsen, 1onsam-
heten eller kapitaltackningen. OP Gruppen maste ocksa uppfylla likviditetstacknings-
skravet (LCR) enligt EU:s tillsynsforordning (CRR) i enlighet med de Gvergangsbe-
stdammelser som ansluter sig till det. Den kortfristiga likviditetsrisken kan realiseras
till exempel pa grund av att marknaden tunnas ut eller slutar fungera eller av att OP
Foretagsbankens och OP Gruppens kreditvardighet forsvagas. Enligt OP Gruppens
interna arbetsférdelning ska OP Foretagsbanken Abp i egenskap av OP Gruppens
centralbank trygga likviditeten for OP Gruppen och de féretag som ingar i den samt
ta hand om marknadsupplaningen. En atstramning av OP Foretagshankens och OP
Gruppens likviditet eller en avsevard forsvagning av dess ratingar kan paverka till-
gangen och priset pa upplaningen for OP Foretagsbanken och genom det forsvaga OP
Gruppens resultat och finansiella stallning. En betydande del av OP Gruppens uppla-
ning bestar av inlaning fran allmanheten. Priset och tillgangen pa inlaningen paverkas
av forandringar i rantorna, konkurrenslaget samt avkastningen pa alternativa place-
ringar. Férandringar i dem kan férsvaga OP Gruppens resultat och finansiella stall-
ning.

Systemrisken

Inbordes bindningar i det finldndska och internationella finanssystemet och pa kapi-
talmarknaden samt ekonomiska problem hos utldndska eller finlandska banker eller
andra finansiella institut, sésom betalningsstorningar eller insattningsflykt, kan for-
orsaka problem ocksa hos andra foretag som verkar i finansbranschen. Problem hos
ett enskilt finansiellt institut kan medféra problem for flera banker eller hela finans-
systemet, bland annat pa grund av de finansiella institutens inbdrdes exponeringar
och risker, handel och avveckling av affarer. Det har kallas for systemrisk och den
kan ha en betydande negativ inverkan pa finansbranschen i allmanhet och darmed
ocksa pa OP Foretagshankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella
stéllning.

Riskfaktorer i anslutning till den operativa verksamheten

En forutsattning for OP Gruppens affarsrorelser &r att de kan hantera stora mangder
transaktioner effektivt och omsorgsfullt. Med operativ risk avses risken for att otill-
rackliga eller misslyckade processer, bristfalliga eller felaktiga rutiner, system eller
yttre faktorer fororsakar ekonomisk forlust eller andra skadliga foljder. Den operativa
risken kan ocksa framkomma som forlorat eller forsvagat anseende eller fortroende.
Compliance-risken &r en del av den operativa risken. Compliance-risken innebdr ris-
ker som fororsakas av att externa bestdmmelser, interna rutiner samt behériga rutiner
och etiska principer i kundrelationerna inte iakttas. En risk som realiseras kan utover
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ekonomiska forluster fororsaka andra sanktioner (t.ex. samfundsbot, ordningsavgifter
vid underlatelser av olika forpliktelser samt varningar och anmarkningar fran olika
myndigheter). En foljd av att compliance-risken férverkligas kan ocksa vara att an-
seendet eller fortroendet forsvagas eller forloras.

Trots att OP Gruppen iakttar gemensamma principer om riskhantering och vidtar at-
garder som reducerar forluster, och dessutom har reserverat avsevarda resurser for att
utveckla effektiva metoder och utbilda personalen, kan det inte vara absolut sakert att
de har atgarderna réacker till for att hantera de operativa riskerna.

Konkurrens

Konkurrensen i finans-, forsékrings- och kapitalforvaltningsbranschen ar mycket
héard. P& marknaden konkurrerar bade etablerade foretag och ett antal nya foretag som
nyligen intratt pa marknaden. Konkurrensen forvantas fortsatta att vara hard inom OP
Gruppens affarsomraden. Det har kan ha en negativ inverkan pa affarsrorelsen, resul-
tatet i rorelsen och den finansiella stallningen.

Kapitaltackning

OP Gruppen och ett enskilt foretag i gruppen ska uppfylla de kapitalkrav samt krav
pa riskhantering och kapitalutvardering som stélls pa dess verksamhet i enlighet med
de bestammelser som géller vid respektive tidpunkt. OP Gruppens balans- och kapi-
talstruktur samt kapitaltackning kan paverka OP Foretagsbankens och OP Gruppens
rating samt tillgangen pa och kostnaderna for upplaningen. En otillracklig kapital-
tackning kan begransa OP Gruppens tillvaxt och strategiska mojligheter. Betydliga
ovantade forluster kan fororsaka en situation dar OP Gruppen eller ett foretag i grup-
pen inte klarar av att uppratthalla den kapitalstruktur som &r onskvérd.

OP Gruppens strategiska mal for karnprimarkapitaltackning (CET1) har faststallts till
22 procent. Kérnprimarkapitaltdckningen forvantas starkas ytterligare till f6ljd av OP
Gruppens starka resultatkapacitet.

Forsakringsrisker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen

I OP Gruppen har skadeférsakringsrorelsen koncentrerats till OP Féretagsbankskon-
cernen. De viktigaste forsékringsriskerna &r forknippade med riskurval och premie-
sattning, teckning av aterforsakringsskydd och bedomningen av forsakringsskuldens
tillracklighet. Risken i anslutning till forsakringsskulden anknyter sig speciellt till sa-
dana forsakringsgrenar, dar det tar lang tid innan skadorna visar sig. Vérderingen av
de forsékringsskulden ar forknippad med osékerhetsfaktorer som bland annat kan
vara beroende av hur bra skadeutvecklingen har kunnat prognostiseras, drojsmal med
verifieringen av skador, kostnadsinflation eller andringar i lagstiftningen och den all-
manna ekonomiska utvecklingen.

Vanligtvis har skadeforsakringsbolagens resultat varierat betydligt pa grund av insta-
bila och of6rutsagbara omstandigheter som ofta statt utanfor forsakringsbolagens di-
rekta kontroll. Sddana omstandigheter ar bland annat:

* priskonkurrens och prismekanismer,

« frekvensen och omfattningen av naturkatastrofer eller katastrofer férorsakade av
mansklig aktivitet,

« omfattningen av efterfragan,

+ det allmanna ekonomiska l&get och
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« andringar i lagstiftning, tilldmpningen och tolkningen.

Effekterna av eventuella konjunkturvaxlingar kan ocksa ha en vésentlig oférdelaktig
inverkan pa skadeforsakringsrorelsen, verksamhetens resultat eller finansiella stéll-
ning.

Forsakringsrisker i anslutning till liv- och pensionsforsakringsrorelsen

Livforsékringsrorelsen har i OP Gruppen koncentrerats till OP-Livforsakrings Ab.
Arbetspensionsskyddet for de anstallda vid OP Gruppen har ordnats via OP Gruppens
pensionssamfund (OP-El&kekassa och OP-El&kesatio).

De viktigaste forsakringsriskerna i livforsakringsrorelsen ansluter sig till dodlighets-
intensiteten, den aterstaende livslangden (dvs. lang livslangd), invaliditet, kundbete-
ende och driftskostnaderna. De har faktorerna &r centrala for faststéllandet av forséak-
ringsrisken, eftersom forsakringspremierna och forsakringsskuldens belopp baserar
sig pa antaganden som gjorts pa basis av dem.

Forsakringsriskerna i livforsakringsrorelsen hanteras med en tryggande prissattning
av forsakringar, ett noggrant riskurval, begransningar av belopp samt 6vriga villkor-
sandringar och med aterforsakringar. Risken minskar ocksa med diversifieringsfor-
delar mellan olika forsékringsgrenar. Realiseringen av forsakringsrisker kan trots
noggrann riskhantering inverka negativt pa livforsakringsrorelsen eller dess resultat
eller finansiella stallning

Riskerna i forsakrings- och pensionssamfundens placeringsverksamhet

En betydande risk inom forsakringsverksamheten utgdr foérutom forsékringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor tackning for for-
sdkringsskulden. | forsakringsbolagen ar syftet med placeringsverksamheten att sé-
kerstalla kundernas avkastning (livforsakringsrorelsen), att ge tackning for forsak-
ringsskulden och att placera forsakringspremiemedlen réntabelt. Riskerna i place-
ringsverksamheten kan besta av motparts- eller marknadsrisker eller operativa risker.
En uppgang i rantorna minskar marknadsvardet hos vardepappren med fast ranta. Om
rantorna sjunker, kan omplaceringsintakterna fran vardepapper med fast ranta i fram-
tiden sjunka. En nedgang i aktiekurserna och priserna pa fastigheter samt férandringar
i valutakurserna kan minska vardet pa forsakrings- och pensionssamfundens place-
ringar och avkastningen pa dem.

Risker i anslutning till strategin och fornyelsen av affarsrorelsen

OP Gruppen har som strategiskt mal att gradvis forandras fran en ren finansaktor till
ett digitalt flerbranschféretag med gedigen finanskompetens. | strategin betonas att
kundupplevelsen ska utvecklas och effektiviteten forbattras genom att digitalisera
tjanster och funktioner samt att nya kundorienterade affarsmodeller som erbjuder sy-
nergier i relation till de nuvarande finanstjansterna ska byggas upp. OP Gruppen
kommer under de narmaste aren att utvidga halso- och valbefinnandetjansterna till
gruppens fjarde affarsomrade vid sidan av bank-, skadeforsakrings- och kapitalfor-
valtningsrorelserna.

OP Gruppen har inlett ett omfattande utvecklingsprogram for att sétta fart pa digita-
liseringen av gruppens tjanster. Under de fem foljande aren kommer upp till 2 mil-
jarder euro att satsas pa utvecklingsinvesteringar. De investeringar som kravs for att
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fornya och effektivisera affarsrorelsen dkar under en 6vergangsperiod gruppens kost-
nader och forsamrar lonsamheten innan nyttan hos investeringarna realiseras i form
av en forbattring av nyckeltalen.

Genomforingen av OP Gruppens strategi kan skapa ett behov av strategiska foretags-
arrangemang eller partnerskap pa grupplanet. Det &r inte sakert att OP Gruppen
lyckas genomfora planerna pa strategiska forvarv och samarbetsarrangemang eller att
arrangemangen och genomféringen av dem lyckas enligt forvantningarna. Om OP
Gruppen inte lyckas genomfora sin strategi med framgang, kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa gruppens affarsrorelse, resultat i affarsrérelsen och finansiella
stéallning.

Risker i anslutning till omstruktureringen av OP Gruppen

OP Foretagsbankskoncernen planerar en fortsatt omstrukturering dér ocksa skadefor-
sakringssegmentet skulle dverforas fran OP Foretagsbankskoncernen till att agas di-
rekt av OP Andelslag. Dessutom 6vervags majligheten att skilja at centralbanksfunkt-
ionerna till ett dotterbolag som helt 4gs av OP Andelslag. Inga beslut har fattats om
pa vilket satt de har arrangemangen ska genomforas eller om tidtabellen for dem.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser
Risker i anslutning till regleringen och juridiska risker

OP Gruppen verkar i branscher som &r kraftigt reglerade och dess verksamhet &r fo-
remal for ett omfattande kontroll- och regleringssystem (inklusive i synnerhet be-
stammelserna i Finland och Europeiska unionen). Vissa beslut kraver ocksa att myn-
digheterna pa forhand har gett sitt samtycke eller getts en anmalan. OP Gruppen och
enskilda foretag i den maste bland annat uppfylla kraven i bestammelser som galler
kapitalkravet och kapitaltdckningen, rapporteringen av den finansiella informationen
och stallningen samt bestdmmelser om exponeringar och vinstutdelning jamte sam-
manslutningen.

En eller flera myndigheter kan ansvara for tillampningen eller verkstéallandet av re-
spektive bestammelser. Myndigheterna kan ifragasatta OP Gruppens verksamhet i
enlighet med tillampliga bestammelser pa basis av en eller flera bestammelser. Om
myndigheterna finner att centralinstitutet for OP Gruppen, dess medlemskreditinstitut
eller ett foretag i ett medlemskreditinstituts finansiella foretagsgrupp brutit mot en
bestammelse eller forsummat att iaktta en bestimmelse, kan paféljden vara till exem-
pel boter, administrativa sanktioner, andra skadliga paféljder for OP Gruppens anse-
ende, avbrott i verksamheten eller i ett ytterlighetsfall att koncessionerna andras eller
dras in. Ett foretag i OP Gruppen kan ocksa bli skadestandsansvarig for en skada som
har uppkommit pa grund av ett enskilt foretags verksamhet.

Regleringen av finans- och placeringsbranschen samt férsakringsrorelsen &r for nér-
varande inne i en betydande forandringsprocess i Finland, pa EU-planet och internat-
ionellt, och foljderna av reformerna och inféringen av dem &r inte d&nnu kanda helt
och hallet. P4 grund av osékerheten med kommande regler och tidtabeller &r det inte
maojligt att uppskatta alla effekter av lagar och bestdmmelser.

Andra forandringar som kan paverka OP Gruppen ar bl.a.
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e andringar i penningpolitiken, rantorna samt centralbankernas och reglerings-
myndigheternas rutiner,

¢ allmanna andringar i regeringens politik eller principerna for regleringen,
vilka avsevart kan inverka pa placerarnas beslut pa vissa marknader dar OP
Gruppen verkar

e andringar i konkurrenslaget och prisbilden samt

e andringar i bokslutsmiljon.

OP Gruppen kan bli foremal for véasentliga negativa pafoljder om avtalshaserade for-
pliktelser inte kan verkstallas pa det satt som avsetts eller att de verkstalls pa ett sétt
som &r negativt for OP Gruppen, eller att det blir klart att immateriella rattigheter eller
system som ar vasentliga for OP Gruppens verksamhet inte nddvéndigtvis ar korrekt
skyddade eller i anvandbart skick.

Dessutom kan andringar i lagstiftning med anslutning till OP Gruppens verksamhet,
andra bestdmmelser eller myndigheternas rutiner eller domstolars beslut ha en nega-
tiv inverkan pa OP Gruppens riskhanteringsformaga, affarsrorelse, resultat i rérelsen
och finansiella stéllning.

Skatterisker

En skatterisk ansluter sig till andringen av skattesatser eller skattelagstiftning eller
oriktiga tolkningar av dem. Om den har risken realiseras kan det medféra 6kade be-
talningar eller ekonomiska forluster. Trots att OP Gruppen anvénder avsevérda re-
surser for att hantera skatteriskerna, kan risken da den realiseras ha en vésentlig ne-
gativ inverkan pa OP Gruppen, dess finansiella stallning och verksamhetens resultat.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal

For att OP Gruppen ska behalla sin konkurrenskraft och kunna genomféra sin stra-
tegi, maste de enskilda foretagen i gruppen anstélla och halla kvar kompetent och
yrkeskunnig personal inom alla affarsomraden. En del av det kunnande som behdvs
innehas av nyckelpersoner, vilkas betydelse &r viktig for att OP Gruppen ska kunna
behalla och utveckla sin konkurrenskraft. Om OP Gruppen forlorar en del av den
nuvarande personalen eller om den inte lyckas anstélla sadan personal och sadana
nyckelpersoner som behovs, kan det hér ha en negativ inverkan pa utvecklingen av
OP Gruppens eller ett enskilt foretags affarsrorelse, resultat i rorelsen och finansiella
stéllning.
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2 FORSAKRAN SOM GALLER GRUNDPROSPEKTET OCH PERSONER SOM ANSVARAR FOR

REVISIONEN

2.1 Forsakran om innehallet i grundprospektet

OP Foretagsbanken Abp:s forséakran

OP Foretagshanken Abp ansvarar for innehallet i Grundprospektet, med undantag av
informationen om OP Gruppen. OP Foretagsbanken Abp forsakrar att den har vidtagit
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i det har Grundpro-
spektet, med undantag av informationen om OP Gruppen, sa vitt den vet, &r med san-
ningen Gverensstammande och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Helsingfors den 26 maj 2017
OP Foretagsbanken Abp
OP Andelslags forsdkran

OP Andelslag ansvarar for de upplysningar om OP Gruppen som ges i det har Grund-
prospektet OP Andelslag forsékrar fér sin och hela OP Gruppens del att den har vid-
tagit rimliga forsiktighetsatgérder for att sakerstalla att uppgifterna om OP Gruppen
i det har Grundprospektet, sa vitt den vet, ar med sanningen Gverensstimmande och
att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Helsingfors den 26 maj 2017
OP Andelslag

2.2 Revisorer for perioden 2015-2016

Information om de revisorer som granskat OP Foretagsbankens bokslut for de tva
senast avslutade rakenskapsperioderna:

CGR-sammanslutningen KPMG Oy Ab
Toloviksgatan 3 A, 00100 Helsingfors
Huvudansvarig revisor CGR Raija-Leena Hankonen.

Som revisionssammanslutning for rakenskapsperioden 2016 fortsétter KPMG Oy Ab
och till huvudansvarig revisor har sammanslutningen utsett CGR Raija-Leena Han-
konen.

Kopior av revisionsberattelserna for 2015 och 2016 finns pa sidorna 225-226 (2015)
och 180-185 (2016) i den verksamhetsheréttelse och det bokslut som hénvisas till i
prospektet.
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3 INFORMATION OM VARDEPAPPER OCH EMISSIONER
3.1 Allmé&n beskrivning av Programmet

OP Foretagsbanken kan under det har Programmet i enlighet med gallande lagstift-
ning i euro eller annan valuta emittera enskilda obligationslan som &r avsedda att
tecknas av allménheten eller av private placement-typ avsedda for en avgransad pla-
cerarkrets. Programmets sammanlagda belopp &r hégst 2.000.000.000 euro. Grund-
prospektet &r offentliggjort 26.5.2017.

Det héar Grundprospektet bestar av en sammanfattning, information om Emittenten,
information om OP Gruppen samt information om vérdepapper och emissioner. |
Grundprospektet finns dessutom Allméanna lanevillkor for Programmet och en modell
for Lanespecifika villkor. Vid varje emission under Programmet offentliggors Lane-
specifika villkor. Grundprospektet och Lanespecifika villkor for ett enskilt Lan som
emitteras under Programmet samt 6vriga handlingar som ansluter sig till dem kan fas
avgiftsfritt fran OP Andelslags medlemskreditinstituts kontor under respektive kon-
tors Gppettid samt pa internetadressen www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar
innan forsaljningstiden for emissionen bdérjar. Vid behov kompletteras Grundpro-
spektet med eventuella vésentliga andringar av den information som ingar i Grund-
prospektet. Tillagget maste godkéannas av Finansinspektionen. Placerare som har for-
bundit sig att teckna eller kdpa vardepapper innan ett tillagg offentliggjorts, har enligt
4 kap. 14 § i vardepappersmarknadslagen réatt att aterkalla sitt beslut inom tva (2)
bankdagar efter det att tillagget offentliggjorts. En forutséttning for aterkallelse ar
dessutom att ett fel, en brist eller vasentlig ny information som avses i 4 kap. 14 8§ i
vardepappersmarknadslagen har uppdagats innan vérdepappren levereras till place-
rarna. Information om réatten att aterkalla teckningar ges i tillagg som offentliggors
pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.

| ranterelaterade strukturer baserar sig Ranteavkastningen pa en fast eller rorlig refe-
rensranta, till vilken Iaggs en eventuell marginal. R&nteavkastningen kan betalas an-
tingen med en enda betalning pa Lanets forfallodag eller i flera poster under Lanets
I6ptid efter varje Ranteperiod. Den Ranteavkastning som betalas kan ocksa bero pa
hur Referensrantan utvecklats under Ranteperioden.

Den Nominella rantan pa strukturer med rorlig ranta kan ocksa vara avgransad till ett
bestamt intervall. Om den Nominella rantan/Referensrantan for en Rénteperiod har
begransats med ett bestdmt hdgsta varde, talar man om Réntetak. Om den Nominella
rantan/Referensrantan for en Rénteperiod har begrénsats med ett bestamt lagsta
varde, talar man om Rantegolv. Om den Nominella rantan/Referensrantan fér en Ran-
teperiod har avgransats mellan ett bestdmt hogsta och lagsta varde, talar man om Rén-
tekorridor.

I kreditriskrelaterade strukturer omfattas Lanets Nominella varde av en risk for att
kapitalet ska ga forlorat. Om ett Referensbolag som utgor Underliggande tillgang for
Lanet blir foremal for en Kredithandelse under en Kredithandelseperiod, minskar det
Kalkylmassiga kapital som utgor grund for Lanets ranteberakning och eventuella Till-
aggsavkastning samt det belopp som ska aterbetalas till placeraren. Ett Lans under-
liggande tillgang kan besta av ett eller flera Referensholag.

| kreditriskrelaterade strukturer baserar sig en eventuell Réanteavkastning pa en fast
eller rorlig referensrénta, till vilken laggs en eventuell marginal. Ranteavkastningen
kan betalas antingen med en enda betalning vid en tidpunkt som faststallts pa forhand
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eller i flera poster under lanets 1optid efter varje Ranteperiod. Den Ranteavkastning
som betalas kan ocksa bero pa hur Referensrantan utvecklats under Rénteperioden
samt pa en eventuell Valutakurskoefficient.

| 6vriga strukturer beror den gottgorelse som ska betalas till placeraren pa Vardefor-
andring i Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar/Korgkompo-
nenter. Pa beloppet av Gottgorelsen inverkar dessutom Avkastningskoefficienten och
en eventuell Valutakurskoefficient. Berakningen av Gottgorelsen baserar sig pa det
Kalkylmaéssiga kapitalet som kan vara lika stort som, storre eller mindre &n det No-
minella vardet. Gottgorelsen kan betalas antingen med en enda betalning pa Aterbe-
talningsdagen/Fortida Aterbetalningsdagen eller pé flera Betalningsdagar for gottgo-
relse. En forutsattning for att Gottgorelsen ska betalas ar att ingen Fortida aterbetal-
ning av Lanet har skett.

For placeraren kan det nominella Aterbetalningsbeloppet vara beroende av Vardefor-
andring i Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar/Korgkompo-
nenter multiplicerat med en eventuellt Aterbetalningskoefficient. Aterbetalningsko-
efficienten kan vara lika stor, storre eller mindre &n 1. Beloppet av det nominella
varde som ska aterbetalas till placeraren paverkas ocksa av en Valutakurskoefficient.

3.2 Beslut att uppratta obligationsprogrammet

OP Foretagsbankens direktion har 24.5.2005 beslutat upprétta det har obligationspro-
grammet med beloppet 2.000.000.000 euro.

OP Foretagsbankens styrelse faststaller arligen upplaningsplanen. Beslut om emiss-
ioner av obligationslan fattas inom ramen for den upplaningsplan som OP Foretags-
bankens styrelse faststallt upp till den grans som namnts i upplaningsplanen.

3.3 Parter som deltar i en emission och deras uppgifter

Huvudarrangor for en emission och betalningsombud for Lan ar OP Foretagsbanken
Abp, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors. Utéver Emittenten kan en enskild Fi-
nansiell mellanhand som angetts och specificerats i Lanespecifika villkor i enlighet
med punkten "Samtycke till vidareforsaljning av vardepapper och slutplacering" sélja
vardepappren vidare.

3.4 Planerat anvandningsandamal
Lan som emitteras under Grundprospektet utgdr en del av Emittentens upplaning.
3.5 Samtycke till vidareforsaljning av vardepapper och slutplacering

Emittenten kan enligt sin bedémning ge ett uttryckligt samtycke till att en eller flera
Finansiella mellanhander som anges i Lanespecifika villkor (var och en skilt for sig
"Finansiell mellanhand") far anvanda Grundprospektet for vidareforsaljning eller
slutplacering av ett eller flera vardepapper. Om Emittenten ger sitt uttryckliga sam-
tycke till att en eller flera Finansiella mellanhéander far vidaresalja eller slutplacera ett
vardepapper, ska Emittenten uppge samtycket i Lanespecifika villkor.

Emittenten ansvarar for innehallet i Grundprospektet ocksa da en Finansiell mellan-
hand som har samtycke till att anvanda Grundprospektet utfor vidareforsaljningen
eller slutplaceringen.
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Emittenten kan enligt sin prévning ge sitt uttryckliga samtycke till att en eller flera
Finansiella mellanhander far anvanda Grundprospektet fran dateringen av Grundpro-
spektet (medraknat den dagen) till 26.5.2018 (medrdknat den dagen). Den Erbjudan-
detid under vilken en eller flera Finansiella mellanh@nder kan vidaresalja eller slut-
placera vardepapper ska anges i Lanespecifika villkor.

En Finansiell mellanhand som av Emittenten har fatt ett uttryckligt samtycke till att
anvanda Grundprospektet kan anvanda Grundprospektet for vidareforsaljning eller
slutplacering av vardepapper i Finland.

En Finansiell mellanhand som Emittenten gett sitt uttryckliga samtycke till att
fa anvanda Grundprospektet, har forbundit sig till att da den ger erbjudanden
till placerare ocksa ge information om villkoren for respektive enskilda erbju-
dande.

En eller flera Finansiella mellanhander som av Emittenten fatt ett uttryckligt sam-
tycke till att anvanda Grundprospektet ska uppges i Lanespecifika villkor specifice-
rade med identifikationsuppgifter (namn och adress).

Om Emittenten i Lanespecifika villkor har gett sitt uttryckliga samtycke till en eller
flera Finansiella mellanh&nder och ny information har kommit fram om en eller flera
Finansiella mellanhander, eller om informationen har foréandrats, ska Emittenten in-
formera om de nya eller fordndrade uppgifter som galler en eller flera Finansiella
mellanhander och som inte &r tillgangliga eller som inte var kdnda vid tidpunkten for
godkannande av Grundprospektet eller de slutliga villkoren pa internetsidan
www.op.fi/obligationslan.
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4 ALLMANNA LANEVILLKOR FOR PROGRAMMET
Obligationsprogrammet

OP Foretagsbanken kan under det har Programmet emittera obligationslan som var-
deandelar avsedda att tecknas av allménheten eller av private placement-typ avsedda
for en avgransad placerarkrets.

Varje enskilt Lan ska emitteras pa det satt som faststallts i Lanespecifika villkor som
vardeandelar anslutna till Euroclear Finlands eller ndgon annan i Lanespecifika vill-
kor angiven motsvarande vardepapperscentrals vardeandelssystem.

Pa Lanen tillampas de Allmanna lanevillkor for Programmet som finns i det har
Grundprospektet sadana de géller vid tidpunkten for emissionen av respektive Lan
samt Lanespecifika villkor som kompletterar dem. De Allméanna lanevillkoren tillam-
pas, om inte annat foljer av Lanespecifika villkor. OP Foretagshankens styrelse eller
den som styrelsen bemyndigat har rétt att andra villkoren for Programmet med tillagg.
De villkor som andrats tillimpas pa Lan som emitteras efter andringen. Andringarna
framgar av det Grundprospekt som galler vid respektive tidpunkt. En modell for
Lanespecifika villkor finns i Bilaga 1 till de har Allmanna villkoren.

Villkoren for ett enskilt Lan bestar av de har Allmanna lanevillkoren, bilagorna till
Allmanna lanevillkor (Aterbetalningsbelopp (Bilaga 2), Avkastningsstrukturer och
Formler (Bilagorna 3-5) samt Speciella villkor (Bilagorna 6-13)) samt Lanespecifika
villkor som uppréttas i enlighet med modellen for Lanespecifika villkor (Bilaga 1).

Huvudarrangor och betalningsombud for Lan ar OP Foretagsbanken Abp.
4.1 Programmets maximibelopp, det nominella véardet av ett enskilt Lan och héjning av lanebeloppet

Det sammanlagda nominella vardet av de vid respektive tidpunkt oamorterade kapi-
talen pa utestdende Lan ar hogst tva miljarder (2.000.000.000) euro eller ett motsva-
rande belopp i en annan valuta. Emittentens styrelse besluter om att 6ka eller minska
Programmets maximibelopp.

Det nominella vardet for ett enskilt Lan anges i Lanespecifika villkor. Emittenten har
rétt att helt eller delvis godkanna eller forkasta placerares teckningar. Emittenten for-
behaller sig ratten att aterkalla en enskild emission helt eller delvis senast pa den
Emissionsdag som anges i Lanespecifika villkor.

Emittenten kan utan samtycke av en Vardeandelsinnehavare och utan anmalan till en
Vérdeandelsinnehavare emittera nya vardeandelar som ingar i Lan, och pa vilka till-
lampas samma villkor som pa den Vardeandel som avses i Lanespecifika villkor,
eventuellt med undantag av den forsta rantebetalningen, emissionskursen och mini-
miteckningsbeloppet, genom att hoja Lanets emitterade nominella varde och eventu-
ellt ockséa det maximala nominella vérdet eller pa nagot annat satt.

4.2 Loptid och aterbetalningsbelopp

Loptiden anges i Lanespecifika villkor. Ett Lan ska emitteras och aterbetalas pa de
dagar som anges i Lanespecifika villkor.
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Ett L&ns nominella vérde ska aterbetalas i sin helhet, om inte annat bestamts i Lane-
specifika villkor i enlighet med alternativen i Bilaga 2. Storleken pé& Aterbetalnings-
beloppet for ett enskilt L&n kan genom den Aterbetalningskoefficient som uppges i
Lanespecifika villkor paverkas av vardeforandringen i den Underliggande tillgangen
eller en Kredithandelse, om nagot annat &n Léanets nominella varde har uppgetts som
Lanets Aterbetalningsbelopp.

Emittenten kan anvénda fler &n en Underliggande tillgang vid emissionen av ett en-
skilt Lan. Emittenten kan anvanda olika Underliggande tillgangar for att berakna
Aterbetalningsbeloppet och en eller flera Avkastningskomponenter.

Ett Lans emissionskurs, som kan vara antingen fast eller rorlig, anges i Lanespecifika
villkor. Emittenten forbehaller sig ratten att faststalla emissionskursen teckningsvis.
Om den emissionskurs som angetts i Lanespecifika villkor ar rorlig, ska Emittenten
under Lanets teckningstid faststéalla emissionskursen dagligen pa basis av obligation-
ens marknadspris. Marknadspriset baserar sig pa priset pa det Sakringsinstrument
som Emittenten ingatt. Om Lanets emissionskurs har angetts som rérlig i Lanespeci-
fika villkor, ska Emittenten senast pa Emissionsdagen faststalla den slutliga emiss-
ionskursen eller det slutliga emissionskursintervallet, om flera olika emissionskurser
anvants under Lanets teckningstid.

Ett Lan ska emitteras i antingen euro eller ndgon annan valuta enligt det som anges i
Lanespecifika villkor.

4.5 Lans formansratt och form

Ett Lan kan emitteras:

a) som ett obligationslan som har samma formansratt som Emittentens évriga for-
bindelser som saknar sakerheter ("Obligationslan"), eller

b) som en sadani5 kap. 34 § i lagen om skuldebrev avsedd debentur som har samre
formansratt an Emittentens 6vriga forbindelser ("Debentur"). Debenturens for-
mansratt anges eventuellt mer detaljerat i Lanespecifika villkor.

Obligationerna ska emitteras som vardeandelar anslutna till Euroclear Finlands eller
nagon annan i Lanespecifika villkor angiven motsvarande vardepapperscentrals var-
deandelssystem i enlighet med Lanespecifika villkor, och de viktigaste villkoren for
obligationerna ska antecknas pa emissionskontot i vardeandelssystemet.

4.6 Obligationernas nominella varde och antal

Vardeandelarnas enhetsstorlek (nominellt varde och antal) anges i Lanespecifika vill-
kor.

4.7 Avkastningskomponenter som tillampas pa Lan

De Avkastningskomponenter som tillampas pa ett Lan och de betalningsdagar som
ansluter sig till dem ska anges i Lanespecifika villkor. Ett Lan kan ha en eller flera
Avkastningskomponenter. P3 ett Lan kan betalas en fast ranta, en rorlig ranta eller en
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ranta eller gottgorelse som faststélls nedan i enlighet med punkt d) och/eller s& kan
Lan emitteras med nollréanta.

a) Fast ranta

Pa ett Lan med fast ranta betalas den arliga fasta ranta som anges i Lanespecifika
villkor. Den fasta rantan betalas i efterskott pa en eller flera Réntebetalningsdagar.
Berakningsgrunden for rantan anges i Lanespecifika villkor i enlighet med alternati-
ven i Bilagorna 3 och 4.

b) Rorlig ranta

Pa ett Lan med rorlig ranta betalas en arlig ranta som bestar av en Referensranta och
den eventuella Marginalen. Berakningsgrunden for rantan anges i Lanespecifika vill-
kor i enlighet med alternativen i Bilagorna 3 och 4.

Om ingen notering for den Referensranta som faststallts i Lanespecifika villkor finns
att fa, ska tillampas den referensrantesats for en tid som narmast motsvarar langden
pa Ranteperioden som Emittenten meddelar.

¢) Nollranta

Avkastningen pa ett Lan med nollranta bestams enligt skillnaden mellan det inl6s-
ningspris som Emittenten betalar for Lanet pa forfallodagen och Lanets teckningspris.
Inlésningspriset for en vardeandel ar det nominella varde som ska betalas for varde-
andelen pa forfallodagen.

d) Annan grund for rénta eller gottgorelse

Pa det utestaende Lanekapitalet kan utover eller i stallet for en fast eller rorlig ranta
betalas en Tillaggsranta, Engangsavkastning eller Gottgorelse. Réantan, Tillaggsran-
tan, Engangsavkastningen eller Gottgorelsen kan baseras pa vardeutvecklingen, en
handelse eller forandring i en Underliggande tillgang eller i flera Underliggande till-
gangar. Berakningsgrunden for Gottgorelsen och/eller rantan anges i Lanespecifika
villkor i enlighet med alternativen i Bilagorna 3-5.

Emittenten kan anvanda fler an en Underliggande tillgang vid emissionen av ett en-
skilt Lan.

4.8 Ranteberakningsgrund

I Lanespecifika villkor anges den ranteberakningsgrund som eventuellt ska tillampas
for att berdkna rantan. Ranteberakningsgrunden kan utgoras av:

a) Enligt ”Faktiska/Faktiska (ICMA)”-metoden divideras antalet faktiska
dagar i Ranteperioden med antalet faktiska dagar i aret sa att divisorn
utgors av antalet faktiska dagar i Ranteperioden multiplicerat med an-
talet Ranteperioder under aret (oregelbundna Réanteperioder utgor ett
undantag).

b) Enligt “Faktiska/Faktiska (ISDA)”-metoden divideras antalet faktiska
dagar i Ranteperioden med antalet faktiska dagar i aret sa att divisorn
varierar beroende pa om en del av Rénteperioden infaller under ett
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skottar. Ranteperioden indelas i tva delar sa att den del av Ranteperi-
oden som infaller under ett skottar divideras med 366 och den del av
Ranteperioden som inte infaller under ett skottar divideras med 365. |
respektive del av Rénteperioden anvénds som téljare det faktiska an-
talet dagar och delarna rdknas samman.

c) ”Faktiska/365”, varvid det faktiska antalet dagar i Rénteperioden divi-
deras med 360.

d) ”Faktiska/360, varvid det faktiska antalet dagar i Rédnteperioden divi-
deras med 360.

e) 30/360”, varvid rantearet bestar av 12 manader om 30 dagar som di-

videras med 360. Infaller Réanteperiodens forsta dag ndgon annan dag
an den 30:e eller 31:a i manaden och ranteperiodens sista dag infaller
den 31:a omvandlas inte manaden till en manad om 30 dagar. Infaller
Rénteperiodens sista dag den sista februari omvandlas inte februari till
en manad om 30 dagar.

f) ”30E/360”, varvid rantearet bestar av 12 manader om 30 dagar (dock
sa att om den sista Ranteperiodens sista dag infaller den sista februari,
omvandlas inte februari till en manad om 30 dagar) som divideras med
360.

4.9 Bankdagsantagande

Bankdagsantagandet &r den i Lanespecifika villkor angivna tillampningsregeln for
hur de betalningsdagar for rantan, Gottgdrelsen eller kapitalet eller de 6vriga dagar
som har faststéllts i villkoren flyttas da de inte infaller pa en bankdag.

a) Fast ranta

Da Rantebetalningsdagen inte ar en Bankdag for ett Lan med fast ranta skjuts betal-
ningen fram till foljande Bankdag. Flyttningen av tidpunkten for réntebetalningen
inverkar inte pa det belopp som betalas.

b) Rorlig ranta

Pa ett Lan med rorlig ranta tillampas ett bankdagsantagande, enligt vilket en Rénte-
betalningsdag eller annan dag som inte &r en Bankdag flyttas enligt vad som anges i
Lanespecifika villkor.

4.10 Underliggande tillgangar

Avkastningen pa respektive L&n och/eller Aterbetalningsbeloppet kan baseras pé en
eller flera Underliggande tillgangars varde, vardeforandring eller handelse pa det satt
som beskrivs nedan och i punkt 4.7. Emittenten kan anvanda fler &n en Underliggande
tillgang och/eller Avkastningskomponent vid emissionen av ett enskilt Lan. Avkast-
ningen och Aterbetalningsbeloppet hos samma Lé&n kan ocksé vara beroende av flera
olika Underliggande tillgdngar. Beroende pa Underliggande tillgang och/eller Av-
kastningskomponent tillampas pa respektive Lan de speciella villkor som namns i den
hér punkt 4.10 pa det satt som anges i Lanespecifika villkor.
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Emittenten anvander inte onoterade aktier som Underliggande tillgang for Aktierela-
terade lan. Som Underliggande tillgang for Aktieindexrelaterade Lan kan Emittenten
anvanda exempelvis aktieindex som beréknats av Stoxx Limited eller Aktieindex som
beréknats av olika fondbdrser.

4.10.1 Ranterelaterade Lan

Pa Ranterelaterade Lan betalas avkastning i enlighet med Bilaga 3 "Avkastnings-
strukturer och formler — Rénterelaterade Lan" utifran de villkor och ranteformler som
specificerats i Lanespecifika villkor.

Pa Ranterelaterade Ian tillampas dessutom de speciella villkoren nedan, om sa anges
i Lanespecifika villkor.

Pa Ranterelaterade lan kan tillampas ett speciellt villkor om aterbetalning i fortid, om
totalavkastningen 6verskrider det Malbelopp som faststallts i Lanespecifika villkor.
Med totalavkastning avses summan av de betalda eller ackumulerade Rénteavkast-
ningarna. Da totalavkastningen nar Malbeloppet forfaller ifragavarande Lan till ater-
betalning i fortid efter den Ranteperiod da Totalavkastningen nas.

Aterbetalningsbeloppet bestams i enlighet med Bilaga 2 pa det satt som anges i Lé&ne-
specifika villkor.

Om Beréakningsombudet senast pa nagon av Rantebetalningsdagarna for ett enskilt
Lan, for vilket Emittenten i Lanespecifika villkor har uppgett att berakningen av ran-
teavkastningen baserar sig pa en rorlig Nominell ranta, konstaterar att Lanets rante-
avkastning blir negativ for ifragavarande Ranteperiod, ska den negativa ranteavkast-
ning som uppkommit for ifrdgavarande Ranteperiod vid behov helt eller delvis dras
av fran det rantebelopp som betalas ut vid en eller flera darpaféljande rantebetal-
ningar.

Om Emittenten inte senast pa Lanets sista Rantebetalningsdag klarar av att fran den
ranta som betalas ut till placeraren dra av all negativ ranteavkastning som eventuellt
uppkommit under en eller flera Ranteperioder, har Emittenten ratt att dra av den ater-
stéende oavdragna andelen negativ ranteavkastning fran det Aterbetalningsbelopp
som ska betalas p& Aterbetalningsdagen till placeraren.

4.10.2 Aktierelaterade Lan

P4 Aktierelaterade Lan tillimpas de speciella villkor som faststillts i Bilaga 6 ”’Spe-
ciella villkor — Aktierelaterade Lan”.

4.10.3 Aktieindexrelaterade Lan

Pa Aktieindexrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 7
Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan”.

4.10.4 Fondrelaterade L&n

Pa Fondrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststillts i Bilaga 8 ”Spe-
ciella villkor — Fondrelaterade Lan”.
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4.10.5 Inflationsrelaterade Lan

Pa Inflationsrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 9
“Speciella villkor — Inflationsrelaterade Ldan”.

4.10.6 Valutakursrelaterade Lan

Pa Valutakursrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 10
Speciella villkor — Valutakursrelaterade Lan”.

4.10.7 Ravarurelaterade Lan

P& Ravarurelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 11
“Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan”.

4.10.8 Indexrelaterade Lan

Pé Indexrelaterade Lén tillimpas de speciella villkor som faststillts i Bilaga 12 ”Spe-
ciella villkor — Indexrelaterade Lan”.

4.10.9 Kreditriskrelaterade Lan

Pa Kreditriskrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 13
Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan”.

4.11 Aterbetalning i fortid

Om sa anges i Lanespecifika villkor, har Emittenten en generell ratt till att dterbetala
Lanet i fortid eller en Vardeandelsinnehavare rétt att krava aterbetalning i fortid av
Lanet. Om i Lé&nespecifika villkor angetts att Lénets Aterbetalningsbelopp &r Lanets
nominella varde, ska Emittenten aterbetala hela det nominella véardet. Emittenten ska
enligt god marknadssed betala Vardeandelsinnehavarna den eventuella avkastning
som Berakningsombudet faststallt enligt marknadsvérdet for den tidpunkt da Lanet
upphor. Avkastningen kan vara noll. Om i Lanespecifika villkor angetts att Lanets
Aterbetalningsbelopp &r det Nominella vérdet multiplicerat med ndgon av Aterbetal-
ningskoefficienterna i Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor, ska Emittenten aterbetala
det marknadsvérde som Berdkningsombudet faststallt enligt god marknadssed vid
den tidpunkt da Lanet upphor. Marknadsvardet kan vara stérre eller mindre &n Lanets
nominella véarde. Berdkningsombudet ska enligt god marknadssed faststélla vilken
andel av ifragavarande marknadsvarde som enligt Lanespecifika villkor utgor
ranta/Gottgorelse. Pa det kapital som ska aterbetalas upploper inte ranta/Gottgorelse
for tiden efter aterbetalningsdagen. Vardeandelsinnehavarna ska trettio (30) dagar
fore aterbetalningsdagen underrattas om att ratten till aterbetalning i fortid utnyttjas i
enlighet med punkten "Meddelanden", om inte annat bestamts i Lanespecifika villkor.

Emittenten kan ocksa ha andra i Lanespecifika villkor namnda sarskilda rattigheter
till aterbetalning i fortid i enlighet med punkterna 4.12, 4.13 och 4.14. Ett enskilt Lan
kan ocksa vara foremal for sarskild aterbetalning i fortid enligt punkt 4.10.1 eller
Bilagorna 6-13, om sa anges i Lanespefika villkor.

4.12 Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av L&n pa grund av en lagandring som galler
Sakringsinstrumentet (*'Lagéndring som galler Sakringsinstrumentet')

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
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Om ett Sakringsinstrument som Emittenten ingatt upphor pa grund av att Sakringsin-
strumentet eller innehav, forvarv eller Gverlatelse av dess Underliggande tillgang for
en part i Sakringsinstrumentet har blivit olagligt eller vasentligt svarare an tidigare pa
grund av en andring i lagen, myndigheternas foreskrifter, rattspraxis eller myndig-
hetspraxis eller ndgon annan motsvarande andring i Finland eller nagot annat land,
har Emittenten ratt att aterbetala Lanet i fortid i enlighet med lanevillkoren.

Om Léanet aterbetalas i fortid, betalar Emittenten till VVardeandelsinnehavarna det
marknadsvarde som Berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for Lanet
vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphdr. Marknadsvérdet kan vara storre
eller mindre an Lanets nominella varde. Berakningsombudet ska enligt god mark-
nadssed faststalla vilken andel av ifrdgavarande marknadsvarde som enligt Lanespe-
cifika villkor utgor ranta/Gottgorelse.

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om en aterbetalning i fortid minst
fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkt 16 "Meddelanden".

4.13 Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av Lan p& grund av 6kade kostnader for upprétthal-
lande (""Okade kostnader for uppratthallandet av Sékringsinstrumentet'")

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Om en dndring i en lag, forordning, foreskrift eller nagon motsvarande bestammelse,
ett myndighetsbeslut eller tillampningen av dem eller nagon annan handelse eller om-
standighet som inte direkt beror pa att Emittentens rating forsamrats, enligt Emitten-
tens motiverade bedémning leder till att Emittentens kostnader fér anvandning, upp-
ratthallande eller avslutning av det Sékringsinstrument som anvénds for att skydda
den risk som ansluter sig till Lanet dkar vasentligt, kan Emittenten bestamma att den
Underliggande tillgangen byts ut till en annan Underliggande tillgang eller alternativt
att berakningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen korrigeras.

Om Emittenten gor en motiverad bedémning om att utbytet av en Underliggande till-
géng eller korrigeringen av berékningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen inte
leder till ett skligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som ndmns ovan,
har Emittenten ratt att aterbetala Lanet i fortid. Om Lanet aterbetalas i fortid, betalar
Emittenten till Vardeandelsinnehavarna det marknadsvarde som Berakningsombudet
enligt god marknadssed faststallt for Lanet vid den tidpunkt da Sékringsinstrumentet
upphor. Marknadsvérdet kan vara storre eller mindre an Lanets nominella varde. Be-
rakningsombudet ska enligt god marknadssed faststalla vilken andel av ifragavarande
marknadsvarde som enligt Lanespecifika villkor utgor ranta/Gottgorelse.

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om en aterbetalning i fortid minst
fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkt 16 "Meddelanden".

4.14 Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av Lan pa grund av en stérning i Sakringsinstrumen-
tet (*'Storning i Sakringsinstrumentet')

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Emittenten har ratt att i sakringssyfte aga, inneha, forvarva, uppratta pa nytt, byta ut,
hava och sélja en Underliggande tillgang eller en del av den, inga avtal i anslutning
till en Underliggande tillgang samt i sakringssyfte utfora placeringar i anslutning till
den Underliggande tillgdngen. Om Emittenten enligt sin motiverade beddmning inte
har mojlighet att genomfdra det som namns ovan eller om det trots de atgarder som
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rimligen kan kravas ar vasentligt svarare an det ursprungliga, far Emittenten besluta
att Lanets Underliggande tillgang byts ut till en annan Underliggande tillgang eller
att alternativt berakningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen korrigeras.

Om Emittenten gér en motiverad bedémning om att utbytet av en Underliggande till-
géng eller korrigeringen av berékningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen inte
leder till ett ekonomiskt skéligt resultat som avspeglar laget fore den héndelse som
namns ovan, har Emittenten ratt att terbetala L&net i fortid. Om Lénet aterbetalas i
fortid, betalar Emittenten till VVardeandelsinnehavarna det marknadsvarde som Be-
rakningsombudet enligt god marknadssed faststéllt for Lanet vid den tidpunkt da
Sakringsinstrumentet upphdr. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre &n Lanets
nominella véarde. Berékningsombudet ska enligt god marknadssed faststélla vilken
andel av ifragavarande marknadsvarde som enligt Lanespecifika villkor utgor
réanta/Gottgorelse.

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om en aterbetalning i fortid minst
fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkt 16 "Meddelanden".

4.15 Berakningsombud

Det Berakningsombud som avses i Lanespecifika villkor &r OP Foretagsbanken Abp.
Berékningsombudet ska faststalla alla uppgifter och detaljer som Berakningsombudet
enligt de har villkoren ska faststalla. Berakningsombudets beslut om sadana uppgifter
och detaljer binder véardeandelsinnehavarna, forutsatt att inga uppenbara fel har kon-
staterats. Berakningsombudet ansvarar inte for fel eller forsummelser i berékningen
eller distributionen av de av tredjeman uppgivna variabler som anvands for att be-
rakna Aterbetalningsbeloppet.

4.16 Betalning av kapital och réanta och/eller Gottgérelse

Ranta/Gottgorelse och kapital pa ett Lan i vardeandelsform betalas i enlighet med
lagarna om vérdeandelssystem och vardeandelskonton samt Euroclear Finlands (eller
en annan i Lanespecifika villkor angiven véardepapperscentrals) regler och beslut till
dem som enligt vardeandelskontouppgifterna pa betalningsdagen eller Avstamnings-
dagen har rétt att ta emot betalningen. Pa betalningen av ranta/Gottgérelse och kapital
pa Lanet tillampas bankdagsantagandet. Inga anmérkningar som galler betalningen
kan riktas mot Emittenten, om betalningen har skett i tid till kontoférvaltaren.

Med Avstamningsdag avses i EFi:s regler en Helsingfors Bankdag fore betalningsda-
gen for ranta/Gottgorelse/kapital eller nagon annan betalning i enlighet med Lanet.

4.17 Preskription av forfallna belopp

4.18 Aterkop av Lén

Om det pa grund av bristfalliga uppgifter om placeraren inte varit mojligt att betala
kapital eller avkastning inom tre (3) ar fran det att betalningen enligt villkoren i
Grundprospektet skulle betalas for forsta gangen, har ratten till betalning till den har
delen forverkats.

Emittenten har ratt att fore forfallodagen aterkopa obligationer som den emitterat till
ett pris som bestams pa marknaden eller annars avtalats separat, debenturer dock end-
ast med Europeiska centralbankens tillstand. Emittenten har ratt att sdlja vidare eller
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doda obligationer som den har aterképt pd marknaden. Debenturer som emittenten
kopt maste séljas vidare.

4.19 Tillagg till Grundprospektet

Placerare som har forbundit sig att teckna eller kdpa Lanet innan ett tillagg till Grund-
prospektet har offentliggjorts ges ratt att aterkalla teckningarna inom tva (2) Bankda-
gar efter det att tillagget offentliggjordes. En forutsattning for aterkallelse ar dessu-
tom att den information som lagts till i enlighet med vérdepappersmarknadslagen har
uppdagats innan vérdepappren levereras till placerarna.

Tillagg till Grundprospektet, information om ratten att aterkalla teckningar av Lan
samt anvisningar om aterkallande av teckningar kommer att offentliggéras pa OP
Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.

4.20 Slutligt faststallande av lanevillkoren

De lanevillkor som i Lanespecifika villkor angetts preliminart, kan andras i samband
med det slutliga faststallandet. De slutliga lanevillkoren ska faststallas senast pa den
Emissionsdag som angetts i Lanespecifika villkor och de ska da finnas framlagda pa
teckningsstallena och pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan, om
inte annat anges i Lanespecifika villkor.

4.21 Meddelande om aterkallande av en emission eller avbrytande av teckningen

Information om att en emission aterkallas eller att teckningen avbryts eller reduceras
kan fas pa teckningsstallena och pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligat-
ionslan senast pa den Emissionsdag som angetts i Lanespecifika villkor. Om emiss-
ionen aterkallas, teckningen avbryts eller teckningar reduceras, ska OP Foretagsban-
ken aterbetala det belopp som betalts vid teckningen, eller en del av det, pa det konto
som tecknaren uppgett inom fem (5) bankdagar fran aterkallelsedagen eller, om teck-
ningarna avbryts eller reduceras, fran Emissionsdagen. Ranta betalas inte pa det be-
lopp som aterbetalas.

4.22 Offentliggdrande av uppgifter som galler en emission

Emittenten ska offentliggéra information om kop- och séljnoteringar som galler
emissioner samt alla andra uppgifter som galler uppfoljningen av emissioner pa in-
ternetsidan www.op.fi/obligationslan.

4.23 Borgendrssammantrade

Emittentens styrelse har ratt att sammankalla Vardeandelsinnehavarna ("Vardean-
delsinnehavare™) till ett méte ("Borgendrssammantrade™) for att besluta om att dndra
Lanevillkor eller om andra drenden som namns nedan.

En kallelse till Borgendrssammantrédet ska offentliggéras minst tio (10) dagar fore
motesdagen pa det satt som bestamts i punkten "Meddelanden”. | kallelsen ska anges
tidpunkten, platsen och agendan for sammantrédet samt hur Vardeandelsinnehavarna
ska ga till vaga for att kunna delta i sammantréadet och varifran den fullmaktsblankett
som ansluter sig till sammantréadet kan fas.

Borgenarssammantradet ska hallas i Helsingfors och dess ordférande ska utses av
Emittenten.
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Borgenarssammantradet ar beslutfort, om minst tva (2) personer ar narvarande och
de tillsammans foretrader minst femtio (50) % av Lanets utelépande kapitalbelopp.
Om Borgendrssammantradet inte &r beslutfért inom trettio (30) minuter efter den be-
gynnelsetidpunkt som angetts i kallelsen, kan behandlingen av sammantradets agenda
pa begdran av Emittenten skjutas upp till ett nytt Borgenarssammantrade som kan
hallas tidigast om fjorton (14) och senast om tjugoatta (28) dagar pa den plats som
Emittenten anger. Det nya Borgenarssammantradet ar beslutfort, om minst tva (2)
personer ar narvarande och de tillsammans foretrader minst tio (10) % av Lanets ute-
I6pande kapitalbelopp.

En kallelse till det nya Borgenarssammantradet ska offentliggoras pa samma sétt som
en kallelse till det ursprungliga sammantrédet. Forutsattningarna for sammantradets
beslutforhet ska dessutom namnas i kallelsen.

Vardeandelsinnehavarnas rostratt vid Borgenarssammantradet bestams pa basis av
obligationernas kapitalbelopp. Emittenten eller bolag i Emittentens koncern har inte
rostratt vid Borgenarssammantradet. Beslut vid Borgendrssammantradet kraver
minst tva tredjedelar (2/3) av de roster som avgetts.

Foretradare for Emittenten och/eller personer som Emittenten befullméktigat har nér-
varo- och yttranderatt vid Borgendrssammantradet.

Borgenarssammantradet har ratt att pa forslag av Emittenten fatta beslut som binder
Vérdeandelsinnehavarna:

- om andring av Lanevillkoren och

- om samtycke till att temporart avvika fran Lanevillkoren.
Samtycke av samtliga Vardeandelsinnehavare krévs dock for:

- en nedsattning av Lanekapitalet och/eller avkastningen,

- en forlangning av 16ptiden,

- en andring av forutsattningarna for Borgendrssammantréadets beslut-
forhet och

- en andring av kravet pa majoritet for Borgenarssammantradets beslut.
Samtycket kan ges vid Borgenarssammantradet eller pa ett annat bevisligt satt.

Borgenédrssammantrédet kan genom sitt beslut ge en namngiven person rétt att vidta
nodvandiga atgarder for att Borgenarssammantradets beslut ska trada i kraft.

Borgenédrssammantrédets beslut &r bindande for alla VVardeandelsinnehavare obero-
ende av om de varit ndrvarande vid Borgendrssammantradet eller inte. Borgenarerna
anses ha fatt vetskap om ett beslut som galler ett Lan som emitterats i vardeandelssy-
stemet da det har lagrats pa det emissionskonto som uppréatthalls av Euroclear Finland
(eller en annan i Lanespecifika villkor angiven vérdepapperscentral). Dessutom ar
Vardeandelsinnehavarna skyldiga att informera senare indossatarier av vardeande-
larna om Borgendrssammantradets beslut.
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4.24 Vardeandelars rattsinnehavares samtycke till utlamning av upplysningar om réattsinnehavaren

4.25 Meddelanden

4.26 Force majeure

Upplysningar om innehav av Lan som registrerats hos EFi omfattas av tystnadsplikt
(Tystnadsplikt) enligt 8 kap. 2 8§ i lagen om vérdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet (749/2012, med andringar). De har upplysningarna ar darmed inte of-
fentliga eller tillgangliga for Emittenten utan undantag fran tystnadsplikten.

En Vardeandelsinnehavare ger genom att teckna Lanet samtycke till att Emittenten
utan hinder av tystnadsplikten enligt 8 kap. 2 8 i lagen om vérdeandelssystemet har
ratt att fa och EFi ratt att pa Emittentens begaran lamna ut upplysningar om Vérde-
andelsinnehavaren som &r registrerade hos EFi, inklusive Vardeandelsinnehavarens
namn, kontaktinformation och eventuella féretags- och organisationsnummer, for
delgivning av meddelanden som galler VVardeandelar.

Meddelanden som galler ett Lan ska delges Vardeandelsinnehavarna genom en an-
nons i Helsingin Sanomat eller i en annan riksomfattande dagstidning som Emittenten
bestammer eller pa ett annat bevisligt satt. Meddelandena kan delges Vardeandels-
innehavarna ocksa via vardeandelssystemets kontoforvaltare. Meddelanden kan
ocksa delges Vardeandelsinnehavarna pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.
Ett meddelande anses ha natt en Vardeandelsinnehavare nar den offentliggjorts eller
delgetts pa nagot annat av de satt som namns ovan.

Hur meddelanden om Lanet delges anges i Lanespecifika villkor.

Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet och OP Gruppen ansvarar inte
for skada som fororsakas av ett odverstigligt hinder (force majeure) eller av att verk-
samheten oskaligt forsvaras pa grund av nagon motsvarande orsak.

Ett sadant hinder som befriar fran ansvar kan till exempel utgéras av:

- krig eller krigshot, terrordad, uppror eller upplopp eller ndgon annan
medborgarorolighet,

- en av Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet eller OP
Gruppen oberoende storning i postgangen, telefontrafiken, den auto-
matiska databehandlingen, datadverféringen, évriga telekommunikat-
ioner eller eldistributionen,

- ett avbrott eller dréjsmal i Emittentens, Betalningsombudets, Berak-
ningsombudets eller OP Gruppens verksamhet pa grund av eldsvada
eller nagon annan olyckshéndelse,

- en arbetskonflikt, sasom strejk, lockout, bojkott eller blockad, dven
om Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet eller OP
Gruppen inte &r part i den,

- en av Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet eller OP
Gruppen oberoende myndighetsatgard, eller

- ett annat odverstigligt hinder som kan jamféras med de hér eller att
Emittentens, Betalningsombudets, Berékningsombudets eller OP



4.27 Sakerhet

4.28 Ovriga villkor
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Gruppens verksamhet oskaligt férsvaras pa grund av ndgon motsva-
rande orsak.

Ingen separat sakerhet stélls for ett Lan.

I enlighet med sammanslutningslagen &r centralinstitutet OP Andelslag skyldigt att
som en sadan stodatgard som avses i sammanslutningslagen till ett medlemskreditin-
stitut betala det belopp som behdvs for att forhindra att medlemskreditinstitutet for-
sétts i likvidation. Dessutom svarar OP Andelslag i enlighet med bestdimmelserna i
sammanslutningslagen for de av medlemskreditinstitutets skulder som inte kan beta-
las med medlemskreditinstitutets egna medel.

Emittenten har ratt att i villkoren for Programmet och/eller ett Lan gora sadana anda-
malsenliga andringar som inte forsvagar Vardeandelsinnehavarnas stallning samt att
andra de tekniska forfarandena i anslutning till villkoren for Programmet och/eller
Lanet eller nagon annan motsvarande omstandighet utan ett sadant samtycke som
avses i punkten "Borgenarssammantrade” i de Allmanna lanevillkoren. Emittenten
ska underratta VVardeandelsinnehavarna om &ndringar i enlighet med punkten "Med-
delanden”.

Sadana andringar kan till exempel utgéras av:

- andringar som beror pa utvecklingen av vardeandelssystemet, eller

- korrigeringar av skrivfel.

Utan samtycke av en Vardeandelsinnehavare eller Borgenarssammantradet kan and-
ringar goras i villkoren for Programmet och/eller Lanet, om lagstiftningen, ett dom-
stolsbeslut eller ett myndighetsbeslut uttryckligen forutsatter det. Emittenten ska in-

formera om sadana andringar i enlighet med punkten "Meddelanden" i Grundpro-
spektet.

4.29 Tillamplig lag och tvister

Pa Programmet, enskilda Lan och vardeandelar tillampas finsk lag och tvister som
géller det har avtalet avgors i Helsingfors tingsrétt. En kdrande som ar konsument kan
vacka talan i underrétten pa den ort, inom vars domkrets kdranden har sin vistelseort.



4.30 Definitioner
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Termerna nedan anvands ocksa i de évriga delarna av Grundprospektet.

"Aktie"

"Aktieindex"

"Aktieindexkorg"

"Aktieindexrelaterat Lan"

"Aktiekorg"

"Aktierelaterat Lan"

"Allmanna lanevillkor"

"Avkastningsformel™

"Avkastningskomponent"

"Avstdmningsdag"

"Bankdag"

avser en aktie som utgor Underliggande tillgdng och som specificeras
i Lanespecifika villkor.

avser ett av OP Foretagsbanken oberoende aktieindex som utgér Un-
derliggande tillgang och som specificeras i Lanespecifika villkor.

avser en aktieindexkorg som sammanstallts av flera Aktieindex for
respektive Lan och som Berakningsombudet foljer upp. Aktieindex-
korgen och varje Aktieindex relativa andel av korgen specificeras i
Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett Aktieindex eller en Aktieindexkorg och vars Gottgorelse
och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av vardeforandringen
hos ett Aktieindex genom den i Lanespecifika villkor valda vardeut-
vecklingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestammer
storleken pé& Aterbetalningsbeloppet.

avser en aktiekorg som sammanstallts av Aktier for respektive Lan
och som Berédkningsombudet foljer upp. Aktiekorgen justeras inte for
utdelningar. Aktiekorgen och varje Akties relativa andel av korgen
specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgdrs av en Aktie eller en Aktiekorg och vars Gottgoérelse och/eller
Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av vardeforandringen hos en
Aktie genom den i Lanespecifika villkor valda vérdeutvecklings-
struktur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestammer storleken
pé Aterbetalningsbeloppet.

avser Allmanna lanevillkor for Programmet.

avser en i Lanespecifika villkor namnd och i Bilaga 5 specificerad
formel for berakning av Vardeforandring i Underliggande tillgang.

avser Fast ranta, Rorlig ranta, Nollranta, Tillaggsranta, Engangsav-
kastning, Gottgorelse eller en kombination av dem. Den eller de Av-
kastningskomponenter som passar respektive Lan anges i Lanespeci-
fika villkor.

avser en sadan i EFi:s regler avsedd Helsingfors Bankdag fore betal-
ningsdagen for ranta/Gottgdrelse, kapital eller nagon annan betalning
i enlighet med Lanet.

anges i Lanespecifika villkor for foljande:

"Helsingfors" avser en dag da bankerna i Helsingfors allmant haller
Oppet.

"TARGET" avser en dag da betalningssystemet TARGET2 (Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System) &r Oppet

eller ndgon annan dag som Berakningsombudet uppgett.



"Bankdagsantagande"

"Berdkningsombud"

"Bestamningsdag(ar) for Nominell ranta"

"Bestamningsdag(ar) for Slutvarde"

"Bestamningsdag(ar) for Startvarde"
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anges i Lanespecifika villkor for foljande:

"Foljande", avser att betalningsdagen eller nadgon annan dag skjuts
fram till foljande Bankdag,

"Tillampad féljande", avser att betalningsdagen eller ndgon annan
dag skjuts fram till féljande Bankdag, utom da den foljande Bankda-
gen infaller under féljande kalendermanad, varvid betalningsdagen
eller ndgon annan dag flyttas till foregaende Bankdag, eller

"Foregaende", avser att betalningsdagen eller ndgon annan dag flytt-
tas till foregaende Bankdag.

avser OP Foretagsbanken Abp eller nagot annat berdkningsombud
som anges i Lanespecifika villkor.

avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Réanteperiod
som anges i Lanespecifika villkor da den Nominella ranta som Berak-
ningsombudet faststéllt trader i kraft,

eller, avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Rantepe-
riodens Stangningsdag som anges i Lanespecifika villkor da den No-
minella rdnta som Berédkningsombudet faststallt trader i kraft,

eller, avser varje Bankdag under varje Réanteperiod som anges i Lane-
specifika villkor.

eller, avser Referensrantans bestamningsdag/-dagar,
eller, avser en eller flera dagar som anges i Lanespecifika villkor.
anges i Lanespecifika villkor for féljande,

(i) Vérderingsdag(ar),

(ii) Observationsdag(ar),

(iii) Stangningsdag,

(iv) Granskningsdag(ar),

(v) Medelvérdesdag(ar).

anges i Lanespecifika villkor for foljande:

(i)  Vérderingsdag(ar),

(i)  Observationsdag(ar),

(iii)  Startdag,

(iv)  Granskningsdag(ar),

(v)  Medelvardesdag(ar).

"Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i fortid"

anges i Lanespecifika villkor,

Om Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i fortid for en Aktie, Ré-
vara, Fond, ett Aktieindex eller Index som utgor Underliggande till-
gang eller som ingdr i en Korg med Underliggande tillgangar inte ar
en Tidtabellsenlig Borsdag, flyttas Bestamningsdag(ar) for Aterbetal-
ning i fortid till foljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den
dagen &r en annan Tidtabellsenlig Bérsdag for Aktien, Ravaran, Fon-



"Betalningsdag(ar) for gottgorelse”

"Borsstorningsdag"
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den, Aktieindexet eller Indexet, men inte &r en annan Bestdmnings-
dag(ar) for Aterbetalning i fortid for Aktien, Révaran, Fonden, Akti-
eindexet eller Indexet.

avser den dag eller de dagar som angetts i Lanespecifika villkor da
den Gottgorelse som betalas pa ett Lan betalas ut, och dessutom valjs
bland foljande:

Om en Betalningsdag for gottgorelse inte ar en Bankdag, flyttas ifra-
gavarande Betalningsdag for gottgorelse till foljande Bankdag. Flytt-
ningen av en Betalningsdag for gottgdrelse inverkar pa betalningens
belopp,

eller, om en Betalningsdag for gottgérelse inte ar en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Betalningsdag for gottgorelse till foljande Bankdag.
Flyttningen av en Betalningsdag for gottgorelse inverkar inte pa be-
talningens belopp,

eller, om en Betalningsdag for gottgérelse inte ar en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Betalningsdag for gottgorelse till féljande Bankdag,
utom da foljande Bankdag infaller under féljande kalendermanad,
varvid Betalningsdagen for gottgorelse flyttas till foregadende Bank-
dag. Flyttningen av en Betalningsdag for gottgorelse inverkar pa be-
talningens belopp,

eller, om en Betalningsdag for gottgtrelse inte ar en Bankdag, flyttas
ifragavarande Betalningsdag for gottgorelse till foljande bankdag,
utom da foljande Bankdag infaller under féljande kalendermanad,
varvid Betalningsdagen for gottgorelse flyttas till foregadende Bank-
dag. Flyttningen av en Betalningsdag for gottgdrelse inverkar inte pa
betalningens belopp,

eller, om en Betalningsdag for gottgorelse inte & en Bankdag, flyttas
ifragavarande Betalningsdag for gottgorelse till foregaende Bankdag.
Flyttningen av en Betalningsdag for gottgorelse inverkar pa betal-
ningens belopp,

eller, om en Betalningsdag for gottgérelse inte ar en Bankdag, flyttas
ifragavarande Betalningsdag for gottgorelse till foregaende Bankdag.
Flyttningen av en Betalningsdag for gottgorelsen inverkar inte pa be-
talningens belopp.

avser for varje Aktie, Aktieindex, Fond, Ravara eller Index som utgor
Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med Underliggande
tillgangar en Tidtabellsenlig Bérsdag da den Fondbors, Derivathors,
Ravarubdrs, den sammanslutning som beraknar och publicerar en Un-
derliggande tillgang eller annan handelsplats inte haller 6ppet under
tidpunkten for den egentliga handeln, beréknar eller publicerar ett
varde for en Underliggande tillgang eller da ett marknadsavbrott an-
ses foreligga. Borsstorningsdagen kan variera mellan Lanets olika
Underliggande tillgangar eller Underliggande tillgangar som ingar i
en Korg med Underliggande tillgangar.

avser i synnerhet for varje Valutakurs en dag da den bank som i en-
lighet med radande marknadspraxis ska publicera Valutakursens me-
delkurs eller New Yorks Federal Reserve Bank, inte publicerar Va-
lutakursen.



"Derivatbors"

"EF1i" eller ”Euroclear Finland”

"Emittenten"

"Fixeringspunkt"

"Fixing-bankdag"
"Fond"

"Fondbors"
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avser i synnerhet for varje Ravara en Tidtabellsenlig Borsdag da en
Ravarubdrs, eller nagon annan handelsplats eller, om Berakningsom-
budet har ansett att det ar nddvandigt att en Derivatbors haller 6ppet,
Derivatborsen inte héller 6ppet under tidpunkten for den egentliga
handeln eller da ett marknadsavbrott anses foreligga.

avser i synnerhet for varje Aktieindex en Tidtabellsenlig Borsdag da
den sammanslutning som beréknar och publicerar Aktieindexet inte
beraknar och publicerar Aktieindexets varde, da en Derivatbors eller
nagon annan handelsplats som ansluter sig till Aktieindexet inte haller
oppet under tidpunkten for den egentliga handeln eller da ett Mark-
nadsavbrott anses foreligga.

avser i synnerhet for varje Index en Tidtabellsenlig Borsdag da den
sammanslutning som berdknar och publicerar Indexet inte beréknar
och publicerar Indexets varde, da en Derivathors eller nagon annan
bors som ansluter sig till Indexet inte haller 6ppet under tidpunkten
for den egentliga handeln eller da ett Marknadsavbrott anses fore-

ligga.

avser for en Underliggande tillgang eller varje Underliggande tillgang
som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar en eller flera
borser och handelssystem dér handeln med options- eller terminskon-
trakt relaterade till en Underliggande tillgang huvudsakligen ager rum
enligt Berakningsombudets bedémning och som enligt Beréknings-
ombudets beddmning vid respektive tidpunkt har en vasentlig bety-
delse for den totala marknaden for sddana derivat.

avser Euroclear Finland Ab, adress Urho Kekkonens gata 5C, 00100
Helsingfors.

avser OP Foretagshanken Abp.

ar ett gransvarde som anges i procent. Da det totala beloppet av kre-
ditforluster i en Korg med Underliggande tillgangar dverstiger Fixe-
ringspunkten, borjar de kreditforluster som riktar sig mot Korgen med
Underliggande tillgangar att minska det nominella kapital som ska
aterbetalas till placeraren. Ocksa det Kalkylmassiga kapital som ranta
ackumuleras pa minskar da det totala beloppet av kreditforlusterna
overstiger Fixeringspunkten. Den Fixeringspunkt som tillampas pa ett
Lan anges i Lanespecifika villkor.

anges i Lanespecifika villkor.

avser en fond som utgor Underliggande tillgang och som specificeras
i Lanespecifika villkor,

avser for en noterad Underliggande tillgang varje Underliggande till-
gang som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar eller varje
komponent som ingar i en Underliggande tillgang en eller flera fond-
borser dar handeln med den Underliggande tillgangen, en Underlig-
gande tillgang som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar el-
ler en komponent som ingar i en Underliggande tillgang huvudsakli-
gen &ger rum enligt Berdkningsombudets bedémning.

avser i synnerhet for en Aktie den bors som specificerats i Lanespe-
cifika villkor vid tidpunkten for emissionen av ett Lan.



"Fondkorg"

"Fondrelaterat Lan"

"Fortida Aterbetalningsdag(ar)"

"Gottgorelse"

"Granskningsdag(ar) "
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avser en fondkorg som sammanstéllts av Fonder for respektive Lan
och som Berékningsombudet foljer upp. Fondkorgen och varje Fonds
relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor,

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgadngarna
utgdrs av en Fond eller en Fondkorg och vars Gottgérelse och/eller
Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av vardeférandringen hos en
Fond genom den i Lanespecifika villkor valda véardeutvecklingsstruk-
tur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestammer storleken pé
Aterbetalningsbeloppet.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Om en Fértida Aterbetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifréga-
varande Fortida Aterbetalningsdag till foljande bankdag. Flyttningen
av den Fortida Aterbetalningsdagen inverkar pa betalningens belopp,

eller, om en Fortida Aterbetalningsdag inte 4r en Bankdag, flyttas
ifragavarande Fortida Aterbetalningsdag till féljande bankdag. Flytt-
ningen av den Fortida Aterbetalningsdagen inverkar inte pa betal-
ningens belopp,

eller, om en Fortida Aterbetalningsdag inte 4r en Bankdag, flyttas
ifraigavarande Fortida Aterbetalningsdag till féljande bankdag, utom
da foljande Bankdag infaller under foljande kalendermanad, varvid
den Fortida Aterbetalningsdagen flyttas till foregdende Bankdag.
Flyttningen av den Fortida Aterbetalningsdagen inverkar pé betal-
ningens belopp,

eller, om en Fortida Aterbetalningsdag inte 4r en Bankdag, flyttas
ifragavarande Fortida Aterbetalningsdag till féljande bankdag, utom
da foljande Bankdag infaller under foljande kalendermanad, varvid
den Fortida Aterbetalningsdagen flyttas till féregidende Bankdag.
Flyttningen av den Fértida Aterbetalningsdagen inverkar inte pa be-
talningens belopp,

eller, om en Fortida Aterbetalningsdag inte 4r en Bankdag, flyttas
ifragavarande Fortida Aterbetalningsdag till féregéende bankdag.
Flyttningen av den Fortida Aterbetalningsdagen inverkar pé betal-
ningens belopp,

eller, om en Fortida Aterbetalningsdag inte 4 en Bankdag, flyttas
ifragavarande Fortida Aterbetalningsdag till féregaende bankdag.
Flyttningen av den Fértida Aterbetalningsdagen inverkar inte p& be-
talningens belopp.

avser en annan avkastning an ranta som betalas pa ett Lan och som
ska baseras pa Vardeforandringen i en eller flera Underliggande till-
gangar som specificeras i Lanespecifika villkor. Vérdeforandringen
ska berdknas pa basis av den Avkastningsformel som specificeras i
Lanespecifika villkor.

anges i Lanespecifika villkor

Om en Granskningsdag for en Aktie, Ravara, Fond, ett Aktieindex
eller Index som utgoér Underliggande tillgang eller som ingar i en
Korg med Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Bors-
dag, flyttas Granskningsdagen till foljande Tidtabellsenliga Bérsdag,



"Grundprospektet"

"Index"

"Indexkorg"

"Indexrelaterat Lan"

"Inflationsrelaterat Lan"

"Intresseféretag”

"Konkurs"
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forutsatt att den dagen &r en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Ak-
tien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller Indexet, men inte ar en an-
nan Granskningsdag for Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller
Indexet.

Om de Valutastader som galler valutorna fér en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller 6ppet pa en Gransk-
ningsdag, flyttas Granskningsdagen till foljande dag da ifragavarande
Valutastader fungerar och bankerna allmant haller 6ppet.

avser det prospekt som upprattats om Programmet.

avser ett annat av OP Foretagsbanken oberoende index &n ett aktiein-
dex som utgdr Underliggande tillgang och som specificeras i Lane-
specifika villkor.

avser en Indexkorg som sammanstéllts av flera Index for respektive
Lan och som Berakningsombudet foljer upp. Indexkorgen och varje
Index relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett Index eller en Indexkorg och vars Gottgorelse och/eller
Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av vardeforandringen hos ett In-
dex genom den i Lanespecifika villkor valda vardeutvecklingsstruk-
tur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestimmer storleken pa
Aterbetalningsbeloppet.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett Referensindex eller en Referensindexkorg och vars Gott-
gorelse och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé& basis av vardefor-
andringen hos ett Referensindex genom den i Lanespecifika villkor
valda vardeutvecklingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient
som bestammer storleken pa Aterbetalningsbeloppet.

avser i forhallandet till ett annat foretag, ett foretag som ett annat fo-
retag har direkt eller indirekt bestimmande inflytande i, ett foretag
som direkt eller indirekt har bestammande inflytande i ett annat fore-
tag eller ett foretag som tillsammans med ett annat foretag star under
samma direkta eller indirekta bestammande inflytande. Med bestam-
mande inflytande avses att den som har bestdmmande inflytande in-
nehar mer &n halften av det rostetal som alla aktier medfor.

avser att ett Referensbolag (a) upploses (pa annat satt &n genom kon-
solidering, fusion eller samgang), (b) blir insolvent eller klarar inte av
att betala sina skulder eller fullgdr inte sina forpliktelser eller medger
skriftligt i ett rattegangsforfarande, administrativt forfarande eller ett
myndighetsforfarande eller vid en stamning att det pa det allmanna
planet ar oférmaoget att betala sina skulder da de forfaller till betal-
ning, (c) gor en allman overatelse av rorelse, jamkning av skulder,
betalningsplan, foretagsrekonstruktion eller skuldsanering med sina
borgenarer eller till forman for dem eller att ifragavarande allmanna
overlatelse av rorelse, jamkning av skulder, betalningsplan, foretags-
rekonstruktion eller skuldsanering trader i kraft, (d) anhangiggor ett
forfarande i syfte att fa en dom om insolvens eller konkurs eller att ett
sadant forfarande anhanggjorts mot Referensbolaget eller att nagot
annat motsvarande beslut fattats eller ndgon annan motsvarande an-
sokan l&mnats in i syfte att uppltsa Referensbolaget eller forsétta det



"Korg med Underliggande tillgangar"

"Korgkomponent"

"Kredithandelse"

"Kredith&ndelsens Faststallelsedag(ar)"

"Kredith&ndelseperiod"
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i likvidation till nackdel for borgenérerna med stod konkurs-, insol-
venslagstiftning eller ndgon annan motsvarande lagstiftning och att
forfarandet eller ansokan (i) leder till en insolvens- eller konkursdom,
ett beslut till nackdel for borgendrerna, beslut om uppldsning eller
forsattande i likvidation (ii) inte atertas, forkastas eller avbryts eller
att ett mal som galler det har avskrivs inom trettio dagar fran det att
forfarandet inleddes eller ansdkan lamnades in, (€) ges ett beslut om
upplosning eller forsattande i likvidation (pa annat satt an pa grund
av konsolidering, fusion eller samgang), (f) soker eller tillférordnas
eller for dess alla tillgangar eller en vasentlig del av dem utses en bo-
utredningsman, likvidator, interimistisk forvaltare av konkursbo,
konkursforvaltare, gode man eller en annan motsvarande befattnings-
havare, (g) 6verlamnar Referensbolagets alla tillgangar eller en va-
sentlig del av dem i sékerhetshavarens besittning eller att sékerhets-
havaren har anhangig utmatning, tvangsverkstallighet, kvarstad, for-
saljnings- eller forskingringsforbud eller ndgon annan utmatning eller
tvangsverkstallighet eller talan och en sadan sakerhetshavare behaller
sakerheten i sin besittning och ett sadant forfarande eller en ansokan
som galler ett sddant forfarande inte avvisas, atertas, forordnas att av-
brytas eller avskrivs inom trettio dagar, eller(h) fororsakar eller blir
foremal for en handelse som enligt den lag som ska tillampas pa Re-
ferensholaget har motsvarande effekt som den héndelse eller de han-
delser som namns i punkterna (a) — (g).

avser en korg med Underliggande tillgangar som sammanstéllts for
respektive Lan och som kan vara en Aktiekorg, Aktieindexkorg,
Fondkorg, Kreditriskkorg, Referensindexkorg, Valutakurskorg, Ra-
varukorg, Indexkorg eller en kombination av olika Underliggande
tillgangar och som f6ljs upp av Berakningsombudet. Korgen med Un-
derliggande tillgangar och varje Underliggande tillgangs relativa an-
del av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser en enskild Underliggande tillgang i en Korg med Underliggande
tillgangar.

avser en Konkurs, Utebliven betalning, Omstrukturering av skulder
samt for ett Offentligt samfund eller ett foretag i finansbranschen som
utgdr Referensbolag en Statlig intervention som skett under Kredit-
handelseperioden. Med att en Kredithandelse infaller under en rénte-
period eller Kredithandelseperiod avses att Kredithdndelsens Faststal-
lelsedag infaller under ifragavarande ranteperiod och/eller Kredithén-
delseperiod.

Berdkningsombudet ska vid faststéllandet av en Kredithandelse ba-
sera sin bedémning pa de engelsksprakiga definitionerna 2014 ISDA
Credit Derivatives Definitions med eventuella senare andringar som
publicerats av International Swaps and Derivatives Association samt
pa den internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

avser den av Berakningsombudet faststéllda dag da en Kredithandelse
for ett Referensbolag blivit offentlig i enlighet med internationell
marknadspraxis.

avser den tidsperiod, fran vilken de Kredithandelser som intraffat be-
aktas for att faststalla Aterbetalningsandelen, Engangsavkastningen,
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"Kreditrisk"
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Tillaggsrantan, rantan och/eller Aterbetalningsbeloppet. Tidspe-
rioden for Kredithandelseperioden specificeras i Lanespecifika vill-
kor.

avser en korg som bestar av flera Referensholag som anges i Lane-
specifika villkor.

avser den kreditrisk som omfattar varje Referensbolag som specifice-
rats i Lanespecifika villkor och som framkommer som en Kredithan-
delse.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett eller flera Referensbolag och vars avkastning och/eller
Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av Referensbolagets kreditrisk
utifran den i Lanespecifika villkor valda vardeutvecklingsstruktur
och/eller Aterbetalningskoefficient som bestammer storleken pé
Aterbetalningsbeloppet.

avser ett obligationslan som emitteras under Programmet.

avser villkoren for respektive enskilda emission som sker under Pro-
grammet.

avser den ranta som Emittenten anger i Lanespecifika villkor, och
vars belopp paverkar den avkastning som betalas pa Lanet och/eller
Aterbetalningsbeloppet pé de satt som anges i Lanevillkoren.

ar ett gransvarde som anges i procent. Da det totala beloppet av kre-
ditforluster i en Korg med Underliggande tillgangar nar vardet for
L6sgorningspunkten, har placeraren forlorat hela det i Lanet place-
rade nominella kapitalet. Losgérningspunkten kan i vissa fall minska
beloppet av det Kalkylmassiga kapitalet till féljd av de Aterbetal-
ningsandelar som Kredithédndelserna gett upphov till. Den L&sgo6r-
ningspunkt som tillampas pa ett Lan anges i Lanespecifika villkor.

avser den ranteprocentsats som angetts i Lanespecifika villkor.

avser ett oaterkalleligt meddelande som beskriver en Kredithandelse.

"Meddelande om offentligt tillgédnglig information™

"Medelvérdesdag(ar)"

avser ett oaterkalleligt meddelande som bekraftar att en sadan Kredit-
héndelse som beskrivs i ett meddelande om Kredithdandelse (Med-
delande om Kredithandelse) har intraffat. Meddelandet ska innehalla
en kopia eller en tillrackligt detaljerad utredning av ifragavarande Of-
fentligt tillgangliga information. Om ett Meddelande om Kredithan-
delse innehaller offentligt tillganglig information, anses Meddelandet
om Kredithandelse ocksa vara ett Meddelande om offentligt tillgang-
lig information.

anges i Lanespecifika villkor,

avser sadana dagar som anges i Lanespecifika villkor som anvands
for att berdkna den Avkastning som valts i Lanespecifika villkor,

Om det i Lanespecifika villkor dessutom valts att tillampa "Aterbe-
talning i fortid pa grund av Lanets struktur", avses med Medelvardes-
dag den i punkten "Aterbetalning i fértid pa grund av Lanets struktur”
i Lanespecifika villkor namnda dag som infaller en eller flera dagar



"Minimiavkastningens bestamningsdag(ar)"

"Nominell rénta"

"Notering"

"Observationsdag(arm"
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fore Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid (medréaknat den da-
gen) och som inte har anvénts for att berdkna Avkastningen och Slut-
vérde(t) i samband med 6vriga Bestamningsdagar for Aterbetalning i
fortid da det galler Sarskild aterbetalning i fortid pa grund av Lanets
struktur,

P& Medelvardesdagarna ska tillampas det Bankdagsantagande som
anges i Lanespecifika villkor. Om en eller flera Medelvardesdagar
flyttas i enlighet med Bankdagsantagandet, flyttas alla Medelvérdes-
dagar som foljer pa dagen i fraga lika mycket sa att en Medelvardes-
dag inte samtidigt &r en annan Medelvardesdag. Om en flyttning en-
ligt Bankdagsantagandet leder till att en eller flera Medelvérdesdagar
samtidigt ar en annan Medelvardesdag, flyttas ifragavarande dag eller
dagar i enlighet med det Bankdagsantagande som valts till en sadan
tidigare eller senare dag som inte dr en annan Medelvardesdag,

Om en Medelvardesdag for en Aktie, Ravara, Fond, ett Aktieindex
eller Index som utgér Underliggande tillgang eller som ingar i en
Korg med Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Bors-
dag, flyttas Medelvérdesdagen till féljande Tidtabellsenliga Borsdag,
forutsatt att den dagen &r en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Ak-
tien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller Indexet, men inte &r en an-
nan Medelvardesdag for Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller
Indexet.

anges i Lanespecifika villkor for foljande:
(i) Vérderingsdag(ar),

(ii) Observationsdag(ar),

(iii) Startdag,

(iv) Granskningsdag(ar),

(v) Stangningsdag.

avser den ranta som ska betalas pa Lanet pa Lanets forfallodag eller
efter varje Ranteperiod.

avser varje notering fran en Referensbank vid Varderingstidpunkten,
till den del man rimligen kan anse det vara andamalsenligt, for varje
Referensskuldférbindelse som Berékningsombudet valt ut och som
har erhallits och utryckts i procent for laget pa Varderingsdagen. En
sadan Notering far inte beakta obetald ranta som upplupit pa en Re-
ferensskuldférbindelse eller flera Referensskuldférbindelser. Om en
Notering inte fas fran minst en Referensbank, kan Slutligt Pris bli
noll.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Om en Observationsdag for en Aktie, Ravara, ett Aktieindex eller In-
dex som utgér Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med
Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Borsdag, flyttas
Observationsdagen till féljande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att
den dagen ar en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Aktien, Ravaran,
Aktieindexet eller Indexet men inte ar en annan Observationsdag for
Aktien, Ravaran, Aktieindexet eller Indexet.



"Offentlig Kélla"

"Offentligt samfund"” (engl. Sovereign)
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Om de Valutastader som galler valutorna fér en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller 6ppet pa en Observat-
ionsdag, flyttas Observationsdagen till féljande dag da ifragavarande
Valutastader fungerar och bankerna allmént haller 6ppet.

avser vilken som helst viktig kélla fér ekonominyheter i det land som
Referensbolaget verkar i, andra internationellt erkanda tryckta, publi-
cerade eller elektroniskt formedlade nyhetskallor, beslut som offent-
liggjorts av ISDA:s (International Swaps and Derivatives Associat-
ion) Credit Derivatives Determinations Committees och andra aktdrer
som i allménhet pa basis av sin verksamhet kan anses kunna formedla
finansiell information till marknaden.

avser en stat, ett statligt eller politiskt organ, en myndighet eller vilken
som helst annan enhet som har offentligrattslig stallning. Offentligt
samfund avser ocksa vilken som helst centralbank.

avser information som skéligen bekraftar omstandigheter som é&r va-
sentliga for att faststélla att en sadan Kredithandelse som beskrivs i
ett Meddelande om Kredithandelse har intréffat och som

(i) har offentliggjorts i minst en Offentlig Kélla oberoende av om den
som laser eller anvander informationen betalar for att fa den har in-
formationen,

(ii) har information fran (A) ett Referensbolag (For ett Offentligt sam-
funds del information fran vilket som helst organ vid det Offentliga
samfundet som har offentligrattslig behorighet) eller (B) en forval-
tare, ett finansiellt ombud, administrativt ombud, clearingombud eller
ett betalningsombud eller som &r information som de har offentlig-
gjort,

(iii) utgor information som ingar i vilken som helst anhallan, ansokan
eller handling som lamnats for registrering och som bildar en talan i
anslutning till en Kredith&dndelse mot eller for ett Referensbolag, eller

Om information som avses ovan i punkterna (ii) eller (iii) inte &r of-
fentligt tillganglig, kan den betraktas som Offentligt tillganglig in-
formation, om det ar mojligt att offentliggdra den utan att bryta mot
lag, avtal, samforstand eller nagon annan begransning som galler
hemlighallande av ifragavarande information.

Den part som far informationen kan anta att parten fatt den informat-
ion som beskrivits i punkterna (ii) och (iii) utan att bryta mot lag, av-
tal, samforstand eller ndgon annan begransning, och att den som Iam-
nat ut informationen inte har vidtagit sadana atgarder eller ingatt ett
sadant avtal med ett Referensholag eller ett Referensbolags Intresse-
foretag som lamnandet av sadan information till tredje part skulle
bryta mot eller som hindrar att sadan information lamnas ut.

I Offentligt tillganglig information maste inte uppges att en sadan
transaktion (A) har ett bestamt belopp, (B) ar en foljd av en dvertra-
delse av den tillatna betalningstid som tillampas eller (C) har uppfylIt
de subjektiva kriterier som faststallts for vissa Kredithdndelser.

avser foljande:



"Oforutsedd fridag™

"Omstrukturering av skulder"
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(i)  den officiella avslutskursen for en Aktie som respektive Fond-
bors publicerar,

(if)  det vérde som publiceras av den sammanslutning som beraknar
och/eller publicerar ett Aktieindex,

(iii)  det véarde som publiceras av den sammanslutning som beraknar
och/eller publicerar ett Index,

(iv) stangningsvardet for en Fond pa respektive Fondbdrs eller det
varde pa Fonden eller en fondandel i Fonden som berdknas och
publiceras av det fondbolag som forvaltar Fonden,

(v) det officiella varde for en Ravara som publiceras av respektive
Ravarubors eller den sammanslutning som beraknar och/eller
publicerar vardet,

(vi) detindexvérde for ett Referensindex som en Utgivare av Refe-
rensindex beréknar och publicerar, eller

(vii) antingen den referenskurs som publicerats enligt marknadsvill-
kor, det inverterade vérde av referenskursen eller den kalkyl-
massiga referenskurs som harletts ur tva valutapars marknads-
baserade referenskurser och som for en Valutakurs angetts i
Lanespecifika villkor och som enligt Berakningsombudets mo-
tiverade beddmning for en eller flera Bestdmningsdagar for
Startvarde och/eller Slutvarde publicerats i enlighet med ra-
dande marknadspraxis.

avser en dag som inte &r en Fixing-bankdag och som det fanns vetskap
om pa marknaden forst senare an kl. 9.00 enligt den tid som galler i
en eller flera Valutastader for Valutaparet for den underliggande till-
gangens valuta den andra Fixing-bankdag som féregar den ursprung-
liga Startdagen/Varderingsdagen/Observationsdagen/ Gransknings-
dagen/Stangningsdagen, eftersom inget allmant meddelande om sa-
ken getts senast vid ndmnda tidpunkt och informationen inte heller
varit allmant tillganglig pa nagot annat satt.

avser:

(a) att en eller flera av de atgarder som namns i punkterna (i)—(v) av-
talas mellan antingen ett Referensbolag eller en myndighet (som
bland annat kan vara en domstol eller en centralbank) och sadana bor-
gendrer i en Skuldférbindelse, vilkas beslut ar bindande ocksa for
andra borgendrer i ifragavarande Skuldforbindelse, eller att ett Refe-
rensbolag eller en myndighet meddelar eller férordnar en eller flera
sadana atgarder som avses ovan pa ett satt som &r bindande for alla
borgenérer i Skuldforbindelsen. Dessutom kravs att det sammanlagda
beloppet av en eller flera dtgarder som namns i punkterna (i)—(v) upp-
gar till minst det belopp som allmént godtas och som fér Referensbo-
lagets del kan bestdmmas i enlighet med internationell praxis och att
atgarden pa en Handelsdag som angetts i Lanespecifika villkor eller
vid emissions- eller underteckningstidpunkten for Skuldférbindelsen
(den senare av tidpunkterna géller), inte ar en tillaten atgard enligt de
villkor som géller:
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(i) nedséttning av rantesatsen eller det rantebelopp som forfallit till
betalning eller det upplupna réntebeloppet (inklusive genom andring
av valutans nominella varde (“"redenomination™)),

(i) nedsattning av kapitalet eller den premie som forfaller till betal-
ning eller avtalsenlig inlésen (inklusive genom andring av valutans
nominella varde (“redenomination™)),

(iii) framskjutning eller annan uppskjutning av betalningsdagen eller
betalningsdagarna i frdga om antingen (A) den ranta som ska betalas
eller den ranta som ska upplopa eller (B) det kapital eller det premium
som ska betalas,

(iv) andring av en Skuldférbindelses prioritetsordning sa att Skuld-
forbindelsen efterstalls vilken som helst annan Skuldférbindelse, eller

(v) valutan for rantan, betalningen av kapital eller premium byts ut till
nagon annan valuta dn den officiella valutan i foljande lander: Ka-
nada, Japan, Schweiz, Storbritannien och Forenta staterna samt euron
och vilken som helst valuta som ersatter ndgon av namnda valutor (for
euron innebér det har den valuta som ersétter euron i dess helhet).

For punkt (v):s del forutsatts inte att ett Referensbolags kreditbetyg
eller finansiella stallning forsamras i fall dar valutan byts fran euro
till ndgon annan valuta och bytet utfors av ett behorigt statligt organ
vid Europeiska unionen.

(b) Trots det som sdgs ovan i punkt (a) betraktas ingen av foljande
handelser som Omstrukturering av skulder:

a. betalning i euro av ranta, kapital eller premium pa en Skuldforbin-
delse, vars valuta ar en nationell valuta i en medlemsstat i Europeiska
unionen, da ifragavarande medlemsstat har anslutit sig till eller haller
pa att ansluta sig till den gemensamma valutan i enlighet med fordra-
get om uppréattandet av Europeiska ekonomiska gemenskapen,

b. byte av valuta fran euro till nagon annan valuta, om (A) bytet av
valuta sker till f6ljd av en atgérd av en statlig myndighet i Europeiska
unionen och atgarden ska tillampas allmant inom ifragavarande myn-
dighets jurisdiktionsomrade och (B) marknadskursen mellan euron
och ifragavarande andra valuta var fritt tillganglig vid tidpunkten for
bytet och rantesatsen eller rantebeloppet, beloppet pa kapitalet eller
premium (var och en faststéllda enligt ovan ndamnda fritt tillgangliga
marknadskurs) &r inte foremal for nedsattning,

c. da en atgard som namns ovan i punkterna (a) (i)—(v) foljer av, av-
talas i eller meddelas pa grund av en administrativ, bokforingsmassig,
skatteméssig eller annan teknisk korrigering eller granskning som
sker i normal afféarsrorelse,

d. om nagon av de handelser som namns i punkterna (a) (i)—(v) upp-
kommer, avtalas eller meddelas i sddana omstandigheter dar en sadan
handelse inte direkt eller indirekt beror pa att ett Referensbolags kre-
ditvardighet eller finansiella stallning forsvagats.

For punkt (a):s del omfattar termen Skuldforbindelse ocksa en sadan
Skuldforbindelse som ett Referensbolag har stallt borgen for. Da det
ar fraga om en sadan borgen, avser hanvisningarna till Referensbolag
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i punkt (a) géldenaren for den forbindelse som borgen géller och i
punkt (b) Referensbholaget.

Om ett byte har skett, ska beddmningen av om en sadan handelse som
beskrivs ovan i punkterna (a)(i)—(a)(v) har intraffat ske omedelbart
efter bytet genom att jamféra de villkor for Skuldférbindelsen som
géllde omedelbart fore bytet med villkoren for de forpliktelser som
uppkommit till foljd av bytet.

avser OP Foretagsbanken Abp.

avser den i OP Andelslags stadgar definierade helhet som utgérs av
den sammanslutning som avses i sammanslutningslagen och sadana
foretag av vilkas roster de organisationer som hor till sammanslut-
ningen innehar over hélften.

avser en sammanslutning och/eller ett prisnoteringssystem (till exem-
pel Reuters, Bloomberg) som allmént samlar in och offentliggor kur-
ser och/eller varden pa den internationella finansmarknaden.

avser OP Foretagsbanken Abp:s obligationsprogram med beloppet
2.000.000.000 euro.

avser en bank eller finansiellt institut som Berakningsombudet valt,
Berdkningsombudet eller Emittenten eller Berdkningsombudets eller
Emittentens Intresseféretag kan inte utgtra Referensbank.

avser varje bolag som anges i Lanespecifika villkor och vilket eller
vilka som helst bolag som Berakningsombudet i enlighet med punk-
ten "Faststéllande av Erséttande Referensbolag” i Bilaga 13 "Speci-
ella villkor — Kreditriskrelaterade 1an" till Allmanna lanevillkor for
Programmet véljer i dess stélle (sadana bolag kallas i Lanespecifika
villkor for "Referensbolag™),

och, ett eller flera Referensbolag som aterstar, ifall ett Referensholag
fore Emissionsdagen blir foremal for en Kredithandelse eller "Fast-
stéllande av Ersattande Referensbolag” i enlighet med Bilaga 13
"Speciella villkor — Kreditriskrelaterade lan" till Allmanna lanevillkor
for Programmet. Berakningsombudet har i sa fall ratt att andra Lane-
specifika villkor pa det sitt som Berakningsombudet anser vara nod-
vandigt.

och, dessutom, om det i Lanespecifika villkor i punkten "Underlig-
gande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" anges att Under-
liggande tillgang for Lanet ar indexet Markit CDX iTraxx som bestar
av Referensholag, ska Referensbolagen i Kreditkorgen for Lanet mot-
svara de bolag som ingar i ifragavarande index. Om innehallet i ett
index som utgor Underliggande tillgang for Sakringsinstrumentet un-
der Kredithdndelseperioden &ndras till exempel for bolagens del, har
Berékningsombudet ratt att enligt provning gora alla motsvarande
andringar som behovs i Lanespecifika villkor for att bestamma Ater-
betalningsbeloppet och/eller Rantan. Andringarna kan inverka till ex-
empel pa Referensbolagen i Kreditkorgen, deras antal eller Referens-
bolagsspecifika Vikter, varvid t.ex. ett Referensbolags ursprungliga
korgvikt kan &ndras.

avser ett prisindex som utgor Underliggande tillgang och som speci-
ficeras i Lanespecifika villkor.
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avser en referensindexkorg som sammanstallts av flera Referensindex
for respektive Lan och som Berakningsombudet foljer upp. Referens-
indexkorgen och varje Referensindex relativa andel av korgen speci-
ficeras i Lanespecifika villkor.

anges i Lanespecifika villkor och avser den referensranta som be-
stams och tillampas allmént pa interbankmarknaden, till exempel
Euro Overnight Index Average ("Eonia”), Euro Interbank Offered
Rate (”Euribor”), den fasta rdntan i rédnteswapkontrakt (s.K.
”ISDAFIX-rinta”). Som Referensridnta kan inte tillimpas en egen
ranta som Emittenten bestamt sasom OP-Prime.

avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Ranteperiod
som anges i Lanespecifika villkor da den Referensranta som Berak-
ningsombudet uppgett trader i kraft.

eller, avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Rantepe-
riodens Stangningsdag som anges i Lanespecifika villkor da den Re-
ferensranta som Berékningsombudet uppgett trader i kraft.

eller, avser varje Bankdag under varje Réanteperiod som anges i Lane-
specifika villkor.

eller, avser Bestdmningsdagen/-dagarna fér Nominell rénta,
eller, avser en eller flera dagar som anges i Lanespecifika villkor.

avser en eller flera Skuldférbindelser som Berakningsombudet valt
och for vilken/vilka stks Noteringar i enlighet med Bilaga 13 (Speci-
ella villkor — kreditriskrelaterade lan), punkt 4 (Varderingsmetod)
och som har samma formansratt som Referensbolagets évriga forbin-
delser som saknar sékerhet och som inte &r efterstélld/efterstéllda.
Varje Referensskuldforbindelse ska ha en valuta som Berakningsom-
budet godtar, vara 6verféringsbar och, om det ar frdga om en obligat-
ion, inte vara ett innehavarskuldebrev, om inte clearingen av det sker
i Euroclear, Cedel eller nagon annan clearingcentral som Beraknings-
ombudet godtar. Beloppet av en Referensskuldforbindelses kapital far
inte heller nedsattas av nagon annan omstandighet an aterbetalning av
kapital.

avser en ravara som utgor Underliggande tillgang och som specifice-
ras i Lanespecifika villkor.

avser en eller flera borser dar handeln med en Ravara eller en futur
eller option som ansluter sig till Ravaran vid respektive tidpunkt hu-
vudsakligen &ger rum enligt Berdkningsombudets bedémning.

avser en Ravarukorg som sammanstallts av Ravaror for respektive
Lan och som Berakningsombudet féljer upp. Ravarukorgen och varje
Ravaras relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av en Ravara eller en Ravarukorg och vars Gottgorelse och/el-
ler Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av vardeférandringen hos en
Ravara genom den i Lanespecifika villkor valda vardeutvecklings-
struktur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestammer storleken
pa Aterbetalningsbeloppet.
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avser den dag eller de dagar som angetts i Lanespecifika villkor da
den ranta som ska betalas pa Lanet betalas ut, och dessutom viljs
bland foljande:

Om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifrdgavarande
Rantebetalningsdag till féljande Bankdag. Flyttningen av betalnings-
tidpunkten inverkar pa betalningens belopp,

eller, om en Rantebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifragava-
rande Réntebetalningsdag till féljande Bankdag. Flyttningen av betal-
ningstidpunkten inverkar inte pa betalningens belopp.

eller, om en Rantebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifragava-
rande Rantebetalningsdag till foljande Bankdag, utom da foljande
Bankdag infaller under féljande kalendermanad, varvid Réntebetal-
ningsdagen flyttas till foregdende Bankdag. Flyttningen av Réntebe-
talningsdagen inverkar pa betalningens belopp,

eller, om en Rantebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifragava-
rande Rantebetalningsdag till foljande Bankdag, utom da foljande
Bankdag infaller under féljande kalendermanad, varvid Réntebetal-
ningsdagen flyttas till féregadende Bankdag. Flyttningen av Réntebe-
talningsdagen inverkar inte pa betalningens belopp,

eller, om en Rantebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifragava-
rande Réntebetalningsdag till foregaende Bankdag. Flyttningen av
Rantebetalningsdagen inverkar pa betalningens belopp,

eller, om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifragava-
rande Rantebetalningsdag till féregadende Bankdag. Flyttningen av
Rantebetalningsdagen inverkar inte pa betalningens belopp.

avser den minimiprocent eller det minimivarde som anges i Lanespe-
cifika villkor.

avser det intervall som avgrdnsas av den maximiprocent eller det
maximivérde och den minimiprocent respektive det minimivérde som
anges i Lanespecifika villkor.

avser en period, for vilken rantan beraknas och som anges i Lanespe-
cifika villkor, och dessutom viljs bland féljande:

Réntan ska beraknas for varje Ranteperiod, den forsta dagen i Rénte-
perioden medraknad och den sista dagen i Ranteperioden oraknad.
Den forsta Ranteperioden bérjar pa Emissionsdagen och slutar den
dag som anges i Lanespecifika villkor. Varje foljande Ranteperiod
borjar pa foregaende Ranteperiodens Stangningsdag och slutar pa fol-
jande Réanteperiodens Stangningsdag.

eller, Réantan ska berdknas for varje Ranteperiod, den forsta dagen i
Ranteperioden medréknad och den sista dagen i Ranteperioden orék-
nad. Den forsta Réanteperioden borjar pa Emissionsdagen och slutar
den dag som anges i Lanespecifika villkor. Varje foljande Rantepe-
riod borjar pa foregaende Rantebetalningsdag och slutar pa féljande
Réntebetalningsdag.

anges i en Tabell med anknytning till ranterelaterade eller kreditrisk-
relaterade 1an i Lanespecifika villkor.

Avser den forsta dagen i varje Ranteperiod.
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anges i en Tabell med anknytning till ranterelaterade eller kreditrisk-
relaterade 1an i Lanespecifika villkor.

avser den sista dagen i varje Rénteperiod.
anges i Lanespecifika villkor, och dessutom valjs bland féljande:

Om Ranteperiodens Stangningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Rénteperiodens Stangningsdag till féljande bankdag. Flytt-
ningen av Ranteperiodens Stangningsdag inverkar pa betalningens
belopp,

eller, om Rénteperiodens Stangningsdag inte &r en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Rénteperiodens Stangningsdag inte,

eller, om Rénteperiodens Stdngningsdag inte ar en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Ranteperiodens Stangningsdag till féljande bankdag,
utom da foljande Bankdag infaller foljande kalendermanad, varvid
Ranteperiodens Stangningsdag flyttas till foregaende Bankdag. Flytt-
ningen av Ranteperiodens Stangningsdag inverkar pa betalningens
belopp,

eller, om Rénteperiodens Stdngningsdag inte &r en Bankdag, flyttas
ifragavarande Rénteperiodens Stangningsdag till foregaende bank-
dag. Flyttningen av Ranteperiodens Stangningsdag inverkar pa betal-
ningens belopp.

avser den maximiprocent eller det maximivarde som anges i Lane-
specifika villkor.

avser ett Referensbolags varje nuvarande, framtida, villkorliga eller
nagon annan (i) skuldférbindelse i anslutning till lantagning, t.ex. ett
obligationslan, en kredit- eller finansieringslimit eller motsvarande
avtal, insattning eller aterbetalningsforpliktelse i anslutning till rem-
burs samt (ii) skriftliga borgensforbindelse som Referensholaget stallt
eller staller for en skuldforbindelse i anslutning till ndgon annans lan-
tagning da borgensforbindelsen kan Gverlatas med den forbindelse
som borgen stalls for.

"Skuldforbindelse dar borgenarernas beslut ocksa binder 6vriga borgenarer i Skuldférbindelsen™

"Slutlig Aterbetalningsdag"

avser en Skuldférbindelse (i) som da en Omstrukturering av skulder
sker innehas av mer &n tre borgendrer som inte utgor Intresseforetag
till varandra och (ii) dér ett krav for Omstrukturering av skulder ar att
2/3 av borgenérerna samtycker till det.

anges tillamplig i Lanespecifika villkor.

Avser den dag d& Aterbetalningsbeloppet betalas d& betalning inte
sker pa den Ursprungliga aterbetalningsdagen pa grund av att Emit-
tenten fatt vetskap om en handelse som enligt Emittentens bedomning
utgér en Kredithéndelse och som intraffat under Kredithandelsespe-
rioden, men som i enlighet med internationell marknadspraxis inte har
faststallts senast fem (5) Bankdagar fore den Ursprungliga Aterbetal-
ningsdagen. Aterbetalningen av Aterbetalningsbeloppet sker i sédana
fall tio (10) Bankdagar efter antingen det att det i enlighet med inter-
nationell marknadspraxis har faststéllts att en Kredithdndelse intréffat
i ett fall dar det i Lanespecifika villkor valts att Aterbetalningsandell
ar tillamplig eller det i enlighet med internationell marknadspraxis har
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faststéllts att en Kredithdndelse intraffat och Emittenten med stod av
det i enlighet med internationell marknadspraxis kunnat bestdmma
Aterbetalningsandelen i ett fall dar det i Lénespecifika villkor valts
att Aterbetalningsandel? &r tillamplig. Om det dessutom i L&nespeci-
fika villkor anges att en Valutakurskoefficient ska tillampas for att
berékna Aterbetalningsbeloppet, har Emittenten ratt att vid berék-
ningen av Aterbetalningsbeloppet tillampa Valutakurskoefficienten
och valja Bestamningsdag for FX Slutvarde och FX Slutvérdet for
den dagen tilldampas vid berékningen av Valutakurskoefficienten.

Om det i punkten "Réntebetalningsdag(ar) / Betalningsdag(ar) for
gottgorelse / Betalningsdag for Engangsavkastning™ i Lanespecifika
villkor valts att "Slutlig Aterbetalningsdag” ar tillimplig, ska betal-
ningen for Lanets sista Ranteperiod ske i stallet for den sista Réante-
betalningsdagen tio (10) Bankdagar efter det att det i enlighet med
internationell marknadspraxis faststallts att en Kredithandelse intraf-
fat i ett fall dar det i Lanespecifika villkor valts att Aterbetalningsan-
dell &r tillamplig och Emittenten fatt vetskap om en handelse som
enligt Emittentens bedémning utgor en Kredithandelse och som in-
traffat under Kredithdndelsesperioden men som inte har faststallts
senast fem (5) Bankdagar fore Lénets Aterbetalningsdag. Om det
dessutom i Lanespecifika villkor anges att en Valutakurskoefficient
ska tillampas for att berakna rantan pa Lanet, har Emittenten ratt att
vid berékningen av den sista rantebetalningen tillimpa Valutakursko-
efficienten och valja Bestamningsdag for FX Slutvarde och FX Slut-
vardet for den dagen tillampas vid berdkningen av Valutakurskoeffi-
cienten.

Om det i punkten "Ré&ntebetalningsdag(ar) / Betalningsdag(ar) for
gottgdrelse / Betalningsdag for Engangsavkastning” i Lanespecifika
villkor valts att "Slutlig Aterbetalningsdag” ar tillamplig, ska betal-
ningen for Lanets sista Ranteperiod ske i stallet for den sista Rante-
betalningsdagen tio (10) Bankdagar efter det att det i enlighet med
internationell marknadspraxis faststallts att en Kredithandelse intraf-
fat och Emittenten med sttd av det i enlighet med internationell mark-
nadspraxis kunnat bestaimma Aterbetalningsandelen i ett fall dar det i
Lanespecifika villkor valts att Aterbetalningsandel?2 &r tillamplig och
Emittenten fatt vetskap om en handelse som enligt Emittentens be-
domning utgor en Kredithédndelse och som intraffat under Kredithan-
delsesperioden men som inte har faststéllts senast fem (5) Bankdagar
fore Lanets Aterbetalningsdag. Om det dessutom i L&nespecifika vill-
kor anges att en Valutakurskoefficient ska tillampas for att berékna
rantan pa Lanet, har Emittenten ratt att vid berakningen av den sista
réantebetalningen tillampa Valutakurskoefficienten och valja Bestam-
ningsdag for FX Slutvérde och FX Slutvérdet for den dagen tillampas
vid berdkningen av Valutakurskoefficienten.

avser det pris pa en Referensskuldforbindelse eller det viktade medel-
pris pa Referensskuldforbindelser i procent (0-100 %) som Berék-
ningsombudet faststaller i enlighet med den varderingsmetod som be-
skrivs i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade 1an), punkt
4 pa basis av Noteringar som Berakningsombudet skaffat eller, om
ISDA eller ndgon annan motsvarande organisation som Beraknings-
ombudet godkanner publicerar eller ordnar ett auktionsforfarande for
att faststalla priset pa Referensholags Referensskuldforbindelse eller
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Referensskuldforbindelser som ar foremal for en Kredithandelse, kan
Berakningsombudet bestamma att Slutligt Pris bestdms pa basis av
det pris som faststalls for Referensskuldférbindelsen eller Referens-
skuldforbindelserna i ett sadant auktionsforfarande.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom valjs bland féljande:

Om Startdagen for en Aktie, Ravara, ett Aktieindex eller Index som
utgoér Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med Under-
liggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Borsdag, flyttas Startda-
gen till foljande Tidtabellsenliga Borsdag,

Om de Valutastader som géller valutorna for en Valutakurs Valutapar
inte fungerar och bankerna inte allmant haller 6ppet pa Startdagen,
flyttas Startdagen till féljande dag da ifragavarande Valutastader fun-
gerar och bankerna allmant haller 6ppet,

eller, avser den dag som Berdkningsombudet faststallt enligt egen
prévning och som ar en dag som infaller mellan teckningstidens be-
gynnelsedag och Emissionsdag (bada dagarna medraknade). Startda-
gen bestdams utifran ingangsdagen for det Sékringsinstrument som
Emittenten ingatt. Berakningsombudet ska bekréfta Startdagen senast
pa Emissionsdagen.

"Statlig intervention™ (engl, Governmental Intervention)

avser en eller flera av de atgarder som beskrivs nedan, som vidtas av
en statlig myndighet eller med stod av en lag eller nagon annan mot-
svarande foreskrift eller bestaimmelse och som paverkar en eller flera
Skuldforbindelser och ett sammanlagt belopp som uppgar till minst
det belopp som allmént godtas och som bestdmts i enlighet med in-
ternationell praxis, genom att tillampas pa ett Referensholag i en form
som binder Referensbolaget oberoende av om atgéarden uttryckligen
beaktats i de villkor som géller ifragavarande Skuldférbindelse:

(A) vilken som helst atgard som paverkar borgenarernas ratt genom
att den fororsakar:

(i) en nedséttning i rantesatsen eller rantebeloppet eller det upplupna
rantebeloppet (inklusive andring av valutans nominella vérde (engl.
redenomination)),

(ii) en nedséttning av kapital eller premium som forfaller till betal-
ning pa forfallodagen (inklusive andring av valutans nominella
varde (engl. redenomination),

(iii) en framskjutning eller annan uppskjutning av betalningsdagen
eller betalningsdagarna i fraga om antingen (A) den ranta som ska
betalas eller den rénta som ska upplépa eller (B) det kapital eller det
premium som ska betalas,

(iv) en @ndring av prioritetsordningen for betalningen av en Skuld-
forbindelse s att Skuldforbindelsen efterstélls vilken som helst an-
nan Skuldforbindelse, eller

(B) inlosen, dverforing eller ndgon annan motsvarande atgard som
med bindande verkan byter dgare till Skuldférbindelsen,
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(C) obligatorisk upphavning, omvandling eller byte, eller

(D) vilken som helst atgard som har motsvarande inverkan som de
atgarder som beskrivits ovan.

For bedémningen av definitionen pa Statlig intervention anses en
Skuldforbindelse omfatta ocksa sadana Huvudforpliktelser som ett
Referensbolag &r borgensman for. Huvudforpliktelse (engl. Underly-
ing Obligation) avser den forpliktelse som borgen &r stélld for.

anges i Lanespecifika villkor,

Om Stangningsdagen for en Aktie, Ravara, ett Aktieindex eller Index
som utgor Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med Un-
derliggande tillgangar inte &r en Tidtabellsenlig Borsdag, flyttas
Stangningsdagen till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag,

Om de Valutastader som géller valutorna for en Valutakurs Valuta-
par inte fungerar och bankerna inte allmant haller ppet pa Stang-
ningsdagen, flyttas Stangningsdagen till féljande dag da ifragava-
rande Valutastader fungerar och bankerna allmant haller 6ppet,

avser ett derivatinstrument som Emittenten ingatt med en part som
verkar pa den internationella derivatmarknaden, med vilket man
skyddar sig mot den marknadsrisk som ansluter sig till ett Lans Gott-
gorelse, ranta, dvriga avkastning eller aterbetalning.

avser den dag da avsikten i fraga om en Underliggande tillgang eller
Underliggande tillgangar som ingar i en Korg med Underliggande till-
gangar ar, att de Fondborser, Derivatborser eller andra handelsplatser
som ansluter sig till den Underliggande tillgangen eller den Underlig-
gande tillgang som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar och,
i fraga om Ravaror, Ravaruborser haller 6ppet for handel som nor-
malt. Den Tidtabellsenliga Borsdagen &r den samma for alla Under-
liggande tillgangar som ingar i en Korg med Underliggande till-
gangar.

avser i synnerhet for varje Index eller Aktieindex den dag da den sam-
manslutning som beréknar och publicerar Indexet eller Aktieindexet
normalt har for avsikt att berdkna och publicera Indexets eller Aktie-
indexets varde eller da avsikten ar att en eller flera Derivatborser eller
andra borser eller handelsplatser som ansluter sig till Indexet eller Ak-
tieindexet haller 6ppet fér handel som normalt,

avser i synnerhet for varje Fond den dag da avsikten &r att en eller
flera Fondborser, Derivatbdrser, andra borser eller handelsplatser
som ansluter sig till Fonden haller 6ppet for handel som normalt eller
den dag da det fondbolag som forvaltar Fonden har for avsikt att be-
rékna och publicera Fondens eller Fondandelens varde som normalt.

avser Aktie, Aktieindex, Fond, Referensbolags Kreditrisk, Referens-
index, Valutakurs, R&vara eller Index eller en kombination av dem.
Den Underliggande tillgangen anges i Lanespecifika villkor.

Om en Underliggande tillgang utgors av ett eller flera Referensbolags
Kreditrisk, och det fore Emissionsdagen sker en sadan transaktion
som avses i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade 1an),
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punkt 5 Faststallande av Erséttande Referensbolag, har Beraknings-
ombudet ratt att &ndra villkoren for Lanet pa det satt som Beraknings-
ombudet anser vara nodvandigt.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom valjs bland féljande:

Om den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag, flyttas
den Ursprungliga Aterbetalningsdagen till féljande bankdag. Flytt-
ningen av den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inverkar inte pé be-
talningens belopp,

eller, om den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag,
flyttas den Ursprungliga Aterbetalningsdagen till féljande bankdag,
utom da foljande Bankdag infaller under féljande kalendermanad,
varvid den Ursprungliga Aterbetalningsdagen flyttas till féregaende
Bankdag. Flyttningen av den Ursprungliga Aterbetalningsdagen in-
verkar inte pa betalningens belopp,

eller, om den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inte 4r en Bankdag,
flyttas den Ursprungliga Aterbetalningsdagen till féregaende bank-
dag. Flyttningen av den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inverkar
inte pa betalningens belopp.

avser att ett Referensbolag forsummar eller har forsummat att betala
en eller flera betalningar som forfallit till betalning i enlighet med
villkoren for Skuldférbindelsen och att det sammanlagda beloppet av
en eller flera betalningar som forfallit & minst lika stort som det be-
lopp som allméant godtas och som for Referensbolagets del kan be-
stdmmas i enlighet med internationell praxis.

avser enligt Berakningsombudets beddémning den sammanslutning
som berdknar och publicerar Referensidexets indexvérde.

avser en Valutakorg som sammanstéllts av flera Valutapars Valuta-
kurser for respektive Lan och som Berakningsombudet féljer upp.
Valutakorgen och varje Valutapars relativa andel av korgen specifi-
ceras i Lanespecifika villkor.

avser Valutakursen for ett Valutapar som utgdr Underliggande till-
gang och som specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett Valutapars Valutakurs eller en Valutakorg som bildas av
flera Valutapar och vars avkastning och/eller Aterbetalningsbelopp
bildas pa basis av vardeutvecklingen hos ett Valutapar genom den i
Lanespecifika villkor valda vardeutvecklingsstruktur och/eller Ater-
betalningskoefficient som bestdmmer storleken pé& Aterbetalningsbe-
loppet.

avser en eller flera centrum for bankverksamhet som &r viktiga for
respektive valuta.

avser den vikt som specificerats i Lanespecifika villkor for en Under-
liggande tillgang eller en Underliggande tillgang som ingar i en Korg
med Underliggande tillgangar.

avser det med noteringar som rimligen erhallits fran Referensbanker
viktade medelvarde som beraknats med den vérderingsmetod som av-
ses i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade 1an), punkt 4
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for en eller flera Referensskuldforbindelser. Noteringarna far inte be-
akta den obetalda réanta som upplupit for Referensskuldférbindel-
serna.

avser en borgenar som ett Lans Aterbetalningsbelopp ska betalas till
i enlighet med gallande lagar och EFi:s (eller ndgon annan motsva-
rande, i Lanespecifika villkor angiven vardepapperscentrals) regler
och foreskrifter, och som enligt villkoren for vérdeandelskontot har
ratt att ta emot betalningen péa Lénets forfallodag, Avstamningsdagen
och/eller nagon annan betalningsdag.

Inga krav pa betalning kan riktas mot Emittenten, om betalningen har
skett i tid till kontoforvaltaren.

avser den relativa vardeforandring i en Underliggande tillgang eller
en Korg med Underliggande tillgangar eller den relativa vardeférand-
ring i Korgkomponenter som beraknas pa basis av den Avkastnings-
formel som specificeras i Lanespecifika villkor.

anges i Lanespecifika villkor,

Om en Varderingsdag for en Aktie, Ravara, Fond, ett Aktieindex eller
Index som utgér Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg
med Underliggande tillgangar inte & en Tidtabellsenlig Borsdag,
flyttas Varderingsdagen till foljande Tidtabellsenliga Borsdag, forut-
satt att den dagen &r en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Aktien, Ra-
varan, Fonden, Aktieindexet eller Indexet, men inte ar en annan Var-
deringsdag for Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller Indexet,

I synnerhet for Kreditriskrelaterade Lan avses den av Berakningsom-
budet valda dag da Slutligt Pris ska faststéllas i enlighet med internat-
ionell marknadspraxis.

ar cirka kl. 11.00 enligt den tid som galler pa den huvudsakliga han-
delsplatsen for Referensskuldférbindelsen, eller om den huvudsakliga
handelsplatsen for Skuldforbindelsen &r stangd enligt Berdkningsom-
budets bedémning eller om det foreligger en annan motsvarande situ-
ation, kan Berdkningsombudet bestdimma att Varderingstidpunkten
ska vara nagon annan tidpunkt.

anges i Lanespecifika villkor for foljande:
(1) (Aterbetalningsandell): Ett fast varde som Emittenten faststallt,

(1) (Aterbetalningsandel2): Den Aterbetalningsandel som Berék-
ningsombudet faststéllt till marknadsvillkor, och som fér det nomi-
nella vérdet av respektive vardeandel avser det storre av foljande be-

lopp:
(i) Det belopp som Berdkningsombudet faststéllt i enlighet med
foljande formel:
(Obligationens nominella varde x Slutligt Pris), och
(i) noll,

dock sa, att om den Kredithandelse som intraffat bestar av en Om-
strukturering av skulder, kan Berékningsombudet bestdmma att
Kredithandelsen ska beaktas endast delvis for vardeandelen, var-
vid Berdkningsombudet faststaller Aterbetalningsandel2 genom
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att multiplicera ifragavarande andel av vardeandelens nominella
vérde ("Forsta Andelen™) med Slutligt Pris och till det l4gga den
andel av vardeandelens nominella varde ("Senare Andelen") for
vilken Kredithandelsen inte beaktas.

Om Berakningsombudet har bestdmt att den forsta Kredithéndel-
sen beaktas endast delvis for vardeandelen, inverkar den Kredit-
handelse som intraffar som foljande pa den Senare Andelen som
den forsta Kredithandelsen inte inverkat pa. | ett sadant fall avser
Aterbetalningsandel2 for det nominella vardet av respektive var-
deandel det stdrre av foljande belopp:

(A) Det belopp som Berakningsombudet faststéllt i enlighet
med féljande formel:

(Forsta Andelen x Slutligt Pris) + (Senare Andelen x Slutligt
Pris), och

(B) noll.
anges i Lanespecifika villkor enligt alternativen i Bilaga 2.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Om Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag, flyttas Aterbetalnings-
dagen till féljande Bankdag. Flyttningen av betalningstidpunkten in-
verkar pa betalningens belopp,

eller, om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetal-
ningsdagen till foéljande Bankdag. Flyttningen av betalningstidpunk-
ten inverkar inte pa betalningens belopp.

eller, om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetal-
ningsdagen till féljande Bankdag, utom da foljande Bankdag infaller
under foljande kalenderménad, varvid Aterbetalningsdagen flyttas till
foregéende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalningsdagen inverkar pa
betalningens belopp,

eller, om Aterbetalningsdagen inte r en Bankdag, flyttas Aterbetal-
ningsdagen till foljande Bankdag, utom da féljande Bankdag infaller
under foljande kalendermanad, varvid Aterbetalningsdagen flyttas till
foregaende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalningsdagen inverkar
inte pa betalningens belopp,

eller, om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetal-
ningsdagen till féregdende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalnings-
dagen inverkar pa betalningens belopp,

eller, om Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag, flyttas Aterbetal-
ningsdagen till féregaende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalnings-
dagen inverkar inte pa betalningens belopp.
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Bilaga 1: Modell for Lanespecifika villkor

[1 modellen anges anvishingarna om hur modellen ska anvandas med kursiv stil och hakparenteser samt benam-
ningen "ANVISNING:". For enskilda Lanespecifika villkor ska valjas singular- och/eller pluralformer i de avsnitt
som modellen har alternativ i singular eller plural.]

[#] ["ANVISNING": Infoga har namnet pa respektive Lan]
LANESPECIFIKA VILLKOR

De har Lanespecifika villkoren bildar tillsammans med det grundprospekt for obligationsprogrammet som OP Fo-
retagsbanken Abp daterat och offentliggjort 26.5.2017 [och kompletterat [®] ] ("Grundprospektet"), och de All-
manna lanevillkor som ingar i Grundprospektet, villkoren for det har Lanet. Allmanna lanevillkor for Programmet
[(enligt kompletteringar [®]) ska tillimpas, om inte annat bestéimts i Lanespecifika villkor. Lanespecifika villkor
har upprattats i enlighet med artikel 5 punkt 4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG, och de ska
lasas tillsammans med Grundprospektet och eventuella tillagg till det.

Grundprospektet och tillaggen till det offentliggors pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for enskilda Lan som emitteras under Programmet samt évriga hand-
lingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran teckningsstallena under respektive kontors Oppettid samt pa
OP Gruppens internetadress www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet borjar.

For att fa fullstandig information om Emittenten och erbjudandet maste placeraren lasa bade Grundprospektet och
eventuella tillagg till det samt de har Lanespecifika villkoren. En sammanfattning om det har Lanet har fogats till
de har Lanespecifika villkoren.

| de Lanespecifika villkoren har termen "preliminart" anvants for att ange de punkter som ska faststallas senast pa
emissionsdagen.

OP Foretagshanken Abp emitterar ett obligationslan [avsett att tecknas av allmanheten] [av private placement-typ
avsett for en avgransad placerarkrets].

[PLACERAREN KAN FORLORA DET PLACERADE KAPITALET [OCH AVKASTNINGEN] DELVIS
ELLER HELT]

[DEN SISTA GILTIGHETSDAGEN FOR DET GRUNDPROSPEKT SOM OP FORETAGSBANKEN ABP
DATERAT OCH OFFENTLIGGJORT 26.5.2017 AR 26.5.2018. FOLJANDE GRUNDPROSPEKT SOM
GODKANNTS AV FINANSINSPEKTIONEN KOMMER ATT OFFENTLIGGORAS PA OP GRUPPENS
NATSIDOR WWW.OP.FI/OBLIGATIONSLAN.]

DEL | - ALLMANNA VILLKOR

1. Lénets namn: [e] ["ANVISNING": Detaljerade uppgifter om t.ex. Lanets olika pla-
ceringsalternativ kan laggas till]

2. Emittent: OP Foretagsbanken Abp
3. Lanets huvudarrangor: OP Foretagsbanken Abp

4. Betalningsombud: OP Foretagsbanken Abp



5. Berakningsombud:

6. Underliggande tillgang/Korg med Un-
derliggande tillgangar:

7. Valuta:

8. Lanets nominella varde:
9. Obligationernas form:
10. Antal obligationer:

11. Obligationernas nominella vérde och
minimiteckning:

12. Teckningstid:

13. Emissionsdag:
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OP Foretagsbanken Abp

["ANVISNING": Valj en eller fler av de Underliggande tillgdngarna
nedan och 1agg till detaljerade uppgifter eller vélj alternativet "Tillam-
pas inte"]

[[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]
[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]
[Tillampas inte]

["ANVISNING": Om det vid berdkningen av Lanets Aterbetalningsbe-
lopp och Avkastning anvénds en eller flera olika Underliggande till-
gangar, valj de alternativ som passar bland beskrivningarna nedan och
lagg till detaljerade uppgifter.]

[For berékningen av Aterbetalningsbeloppet [Aktie] [Aktiekorg] [Akti-
eindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg] [Kreditrisk] [Kreditrisk-
korg] [Referensindex] [Referensindexkorg] [Valutakurs] [Valutakorg]
[Réavara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]]

[FOr berdakningen av [Fast ranta] [Rorlig ranta] [Nollranta] [Tillaggs-
ranta] [Engangsavkastning] [Gottgorelse] for Avkastningskomponent
[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]
[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]]

["ANVISNING”: Om den Underliggande tillgangen dr en Kreditrisk-
korg, lagg till texten nedan:]

[Lanets Referensholag, deras antal samt Referensbolagsspecifika vikter
ar preliminéra och det kan ske &ndringar i dem till foljd av en Kredit-
handelse hos ett Referensbolag. Emittenten ska faststélla de slutliga Re-
ferensbolagen, deras antal och Referensbolagsspecifika vikter pa
Emissionsdagen.]

[e]

Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)]
Vérdeandelar

[®] [(preliminirt)]

[e]

[e]
[e]



14. Loptid:

15. Aterbetalningsdag:

16. Aterbetalningsbelopp:

Underliggande tillgang/Korg

med Underliggande tillgangar:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:
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[e]

[e]

[[®] ("Ursprunglig Aterbetalningsdag") eller Slutlig Aterbetalningsdag
["ANVISNING": Det har alternativet ansluter sig till kreditriskrelate-
rade 1an.]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas en lamplig ber&k-
ningsregel for Aterbetalningsbeloppet. Om Lénet har kapitalgaranti
aterbetalas hela det nominella vardet. Annars ska pa aterbetalningsko-
efficienten tillampas reglerna i Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for
Programmet.]

[Nominellt varde] [Nominellt véirde x Aterbetalningskoefficient [x Va-
lutakurskoefficient]]

[[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]
[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]
[Tillampas inte]

["ANVISNING": Valj en eller fler av de Underliggande tillgangarna

ovan eller vélj alternativet "Tillampas inte". Detaljerade uppgifter upp-
repas inte har, om de framgar av punkt 6.]

Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna ld-
nevillkor fér Programmet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regel4] [Regel 5] [Regel6] [Regel 7]

[Regel/®] som valts i den form som Idmpar sig for det hir Ldanet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regel4] [Regel 5] [Regel6] [Regel 7]

[Regel/®] som valts enliot Bilaga 2 till Allmédnna l&nevillkor for Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regel4] [Regel 5] [Regel6] [Regel 7]

[1 enlighet med Bilaga 2 till Allménna l&nevillkor fér Programmet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regel4] [Regel 5] [Regel6] [Regel 7]

[Tillampas inte]]



Vikt for berédkningen av Regel?2:

Losgorningspunkt:
Fixeringspunkt:

Aterbetalningsandel:
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Vikt/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmanna l1&-
nevillkor fér Programmet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt[®] som valts i den form som lampar sig for det hir Lanet:]

[Viktl] [Vikt2]

[Vikt [®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Viktl] [Vikt2]

[1 enlighet med Bilaga 2 till Allm&nna lanevillkor fér Programmet:]

[Viktl] [Vikt2]

[Tillampas inte]]

[@] (prelimindrt) [Tillimpas inte]
[®] (preliminért) [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allménna lanevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel 2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som limpar sig for

det har Lanet:]
[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel 2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner” i Allménna lanevillkor och som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel 2]

[I enlighet med punkten "Definitioner" till Allméanna lanevillkor for

Programmet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel 2]

[Tillampas inte]]



Valutakurskoefficient:

FX Slutvarde:
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2
till Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3] [Valutakurskoefficient4] [Valutakurskoefficient5]

[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3] [Valutakurskoefficient4] [Valutakurskoefficient5]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldne-
villkor for Programmet och i den form som lampar sig for det har La-

net:l

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3] [Valutakurskoefficient4] [Valutakurskoefficient5]

[1 enlighet med Bilaga 2 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3] [Valutakurskoefficient4] [Valutakurskoefficient5]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutvarde/e/ som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvéarde3]

[EX Slutvarde/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Ld-

net:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutvirde/e ] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvérde2] [FX Slutvérde3]

[1 enlighet med Bilaga 2 till Allm&nna lanevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvarde3]

[Tillampas inte]]



Bestamningsdag(ar) for FX Slut-
varde for berakningen av FX
Slutvérde:

FX Startvarde:

Bestamningsdag(ar) for FX
Startvarde for berakningen av
FX Startvérde:

Avkastning:
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[e] [Tillimpas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Startviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor foér Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[EX Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]
[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[FX Startvirde/e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvéarde3]

[1 enlighet med Bilaga 2 till Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Formel1] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

| enlighet med Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
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[Tillampas inte]]

Vikt for berdkningen av Regel4:  [e] [Tilldimpas inte]

Vikt for berakningen av Regel5:  [e] [Tilldimpas inte]

Slutvérde: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]

[Slutviirde/® ] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]

[[Slutvirde/e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]

[e] [Tillampas inte]

Varderingsdag(ar): [e] [Tillampas inte ]
Observationsdag(ar): [e] [Tillampas inte ]
Stangningsdag: [®] [Tillimpas inte ]
Granskningsdag(ar): [e] [Tillampas inte ]
Medelvardesdag(ar): [e] [Tillampas inte ]
Startvérde: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och

strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Startviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]

[Startviirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Ld-

net:|

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]




Bestdmningsdag(ar) for Start-
vérde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):

Startdag:

Granskningsdag(ar):
Medelvardesdag(ar):

Barrier:

Avkastningsgrans:

Koefficient:
Minimiaterbetalningskoefficient:
Referensranta:

Referensrantans bestamnings-
dag(ar):

Ldsenranta:
Maximiaterbetalningskoefficient:
17. Aterbetalningssétt:

18. Avkastningskomponenter som tillam-
pas pa Lanet:
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[[Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Tillampas inte]]
[[Bestdmningsdag fér Startvarde som valts enligt punkten "Definit-

ioner" i Allmanna l&nevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[\VVarderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Gransknings-
dag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tilldmpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[@] [(preliminrt)] [hdgst/minst [¢]] [Tillimpas inte]
[@] [(preliminrt)] [hogst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[@] [(preliminrt)] [hdgst/minst [¢]] [Tillimpas inte]
[@] [(preliminrt)] [hdgst/minst [¢]] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
Allt i ett pd Aterbetalningsdagen

[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Nollranta] [Tillaggsranta] [Engangsavkast-
ning] [Gottgorelse] [Tillampas inte]



Underliggande tillgang/Korg
med Underliggande tillgangar:

19. Réntebestdmningsgrund:

Ranterelaterat Lan:

[Rénteperiod(t):

Rénteperiodens Stangnings-
dag(ar):

[Ranteperiodspecifik Ranteav-
kastning] [Rénteavkastning som
betalas som Engangsavkastning]

76 (268)

[[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]
[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]
[Tillampas inte]

["ANVISNING": Valj en eller fler av de Underliggande tillgangarna
ovan eller vélj alternativet "Tillampas inte". Detaljerade uppgifter upp-
repas inte, om de framgar av punkt 6.]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska for Lanespecifika villkor
valjas antingen "Ranterelaterat Lan" eller "Kreditriskrelaterat Lan"
samt vid behov "Engangsavkastning" och sedan ska uppgifterna kom-
pletteras. Om for Rantebestdmningsgrunden valts "Tilldmpas inte",
ska alla underpunkter under den har rubriken ("Réantebestamnings-
grund") strykas ur Lanespecifika villkor.]

[Tillampas inte]

["ANVISNING": Om Réntan for ett enskilt Lan bestams pa basis av ett
Kreditriskrelaterat Lan, ska for de har Lanespecifika villkoren véljas
"Tillampas inte" och alla underpunkter under den hér rubriken (“Rén-
terelaterat Lan") ska strykas.]

[Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

"ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Rénteavkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Rénteavkastningl] [R&nteavkastning2] [Rénteavkastning3]

Rdinteavkastning/e] som valts i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Ré&nteavkastningl] [R&nteavkastning2] [Rénteavkastning3]

[Rdinteavkastning/e] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Rénteavkastningl] [Rénteavkastning2] [Réanteavkastning3]

[l enlighet med Bilaga 3 till Allm&nna I&nevillkor for Programmet:]

[Ré&nteavkastningl] [R&nteavkastning2] [Ranteavkastning3]



Kalkylmaéssigt kapital::

Nominell rantas;

Fast ranta:

Rorlig ranta:

Ovriga rantestrukturer:
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[Tillampas inte]]
[Hogst/minst] [@] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tilldimpas inte]

[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Ovriga strukturer] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen ovan ("Fast ranta”, Rorlig ranta”
och/eller "Ovriga strukturer™) valjs en eller flera tillampliga former.]

[[®] [(minst [®])] [(prelimindrt)] [for Rénteperioderna [e]]
[Tillampas inte]

[Rorlig Referensrianta [+ Marginalen]] [for Rinteperioderna [e]]
[Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Rénteformel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Ranteformell] [Ranteformel2] [Rénteformel3] [Réanteformel4] [Ré&n-
teformel5] [Rénteformel6] [Rénteformel7] [Ranteformel8] [Rantefor-
mel9] [Rénteformel10] [Rénteformel11] [Ranteformel12] [Rantefor-
mel13] [Ranteformel14] [Ranteformel15] [Rénteformel16] [Réantefor-
mell17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel16] [Réntefor-
mel20] [Ranteformel21] [Ranteformel22] [Ranteformel23]

[Réanteformel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Ld-

net: |

[Réanteformell] [Rénteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4] [Réan-
teformel5] [Ré&nteformel6] [Ranteformel7] [Ranteformel8] [Réantefor-
mel9] [Rénteformel10] [Rénteformel11] [Ranteformel12] [Rantefor-
mel13] [Ranteformel14] [Ranteformel15] [Ranteformel16] [Réantefor-
mel17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20] [Réntefor-
mel21] [Ranteformel22] [Ranteformel23]

[Rinteformel/®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Ranteformell] [Ranteformel2] [Rénteformel3] [Réanteformel4] [R&n-
teformel5] [Ré&nteformel6] [Ranteformel7] [Ranteformel8] [Réantefor-
mel9] [R&nteformel10] [Ranteformel11] [Rénteformel12] [Rantefor-
mel13] [Ranteformel14] [Ranteformel15] [Ranteformel16] [Réantefor-
mel17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20] [Rantefor-
mel21] [Réanteformel22] [Ranteformel23]

[I enlighet med Bilaga 3 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]




Tabell:
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[Rénteformell] [Rénteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4] [Ran-
teformel5] [Rénteformel6] [Ranteformel7] [Ranteformel8] [Rantefor-
mel9] [Rénteformel10] [Ranteformelll] [Rénteformel1l2] [Rantefor-
mel13] [Ranteformel14] [Ranteformel15] [Ranteformel16] [Réantefor-
mel17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20] [Réntefor-
mel21] [Ranteformel22] [Ranteformel23]

[Tillampas inte]]

[Den Tabell som avses i Bilaga 3 ska tillampas]

[Den Tabell som avses i Bilaga 3 ska inte tillampas]
["ANVISNING": Om for Lanespecifika villkor véljs "Den Tabell som

avses i Bilaga 3 ska inte tillampas", ska Tabellen helt och hallet stry-
kas ur Lanespecifika villkor.]

Hur Nominell rénta bestams for varje Rénteperiod:

Rénteperiod(t) Rénteperi- Rénteperi- Nominell rdnta | [Réntegolv] [Réntetak]
odens odens
Begynnelse- Slutdag
dag
1
2
3
-

Bestdmningsdag(ar) for Nomi-
nell ranta:

Referensranta;

Referensréntans bestdmnings-
dag(ar):

Marginal:

Annuitetsfaktor:

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte]

[Referensrantan for den [forsta] [sista] ranteperioden ska interpoleras
linjart med noteringarna enligt lI6ptiderna i den referensrantekurva
som ligger narmast.] / [Som Referensrénta for den [forsta] [sista] rén-
teperioden anvands Referensrantan.]

["ANVISNING": Ifall den forsta och/eller sista Ranteperioden avviker

fran de évriga Ranteperioderna genom att den &r langre och/eller
kortare &an normalt, valjs det alternativ ovan som ar tillampligt.]

[e] [Tillampas inte ]

[®] [(minst [e])]] [Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]



Rénteberdkningsgrund:

Kreditriskrelaterat Lan:

[Ré&nteperiod(t):

Rénteperiodens Stangnings-
dag(ar):

Rénteavkastning som betalas:
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[Annuitetsfaktor som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:

[Annuitetsfaktor (A)]

[Annuitetsfaktor som valts i den form som lampar sig for det har L&-

net:]
[Annuitetsfaktor (A)]

[Tillampas inte]]

[Faktiska/Faktiska (ICMA)] [Faktiska/Faktiska (ISDA)] [Fak-
tiska/365] [Faktiska/360] [30/360] [30E/360] [Tillampas inte]]

["ANVISNING": Om Rantan for ett enskilt Lan bestams pa basis av ett
Ranterelaterat Lan, ska for de har Lanespecifika villkoren véljas
"Tillampas inte" och alla underpunkter under den héar rubriken ("Kre-
ditriskrelaterat Lan") ska strykas.]

[Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och

strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Réinteavkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Réanteavkastning] [Ranteavkastning2] [Ranteavkastning3] [Ranteav-
kastning4]

[Ranteavkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Réanteavkastning] [Ranteavkastning2] [Ranteavkastning3] [Ranteav-
kastning4]

[Réinteavkastning/e] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Rénteavkastning] [Ranteavkastning2] [Ranteavkastning3] [Ranteav-
kastning4]

[I enlighet med Bilaga 4 till Allmanna Ianevillkor for Programmet:]

[Rénteavkastning] [Ranteavkastning2] [Ranteavkastning3] [Ranteav-
kastning4]
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[Tillampas inte]]

Ranteperiodspecifik Rénteav- ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
kastning(t): strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Rénteperiodspecifik Réinteavkastning[e] som valts i den form som
anges i Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Rénteavkastning:i] [Ranteavkastning: o]

[Réntperiodspecifik Rdanteavkastning/e] som valts i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Rénteavkastning:i] [Ranteavkastning o]

[Rinteperiodspecifik Rinteavkastning/e®] som valts enligt Bilaga 4 till
Allméanna l&nevillkor fér Programmet och i den form som I&dmpar sig
for det har Lanet:]

[Rénteavkastning:i] [Ranteavkastning o]

[1 enlighet med Bilaga 4 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Réanteavkastning:i] [Ranteavkastning: o] [Tillampas inte]

Kalkylmaéssigt kapital: [I enlighet med Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapital:;] [Kalkylmassigt kapital;] [Tillampas inte]

Vikt: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Vikt/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till Allmanna I&-
nevillkor for Programmet:]

[Viktl] [Vikt2]

[Vikt[®] som valts i den form som lampar sig for det hir Lanet:]

[Viktl] [Viki2]

[Vikt [®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor for Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[Vikt1] [Vikt2]

[I enlighet med Bilaga 4 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Viktl] [Vikt2]

[Tillampas inte]]



Ldsgorningspunkt:
Fixeringspunkt:

Aterbetalningsandel:

Nominellt varde:

Storningsfri Andel;:
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[®] (preliminért) [Tilldimpas inte]
[®] (preliminart) [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allméanna l&nevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som limpar sig for

det hér Lanet:]
[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allménna l&nevillkor och som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[1 enlighet med punkten "Definitioner" till Allm&anna l&nevillkor for

Programmet:]
[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Tillampas inte]]
Hogst [ @] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2]

[Formel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Lanet:]

[Formell1] [Formel2]

[Formel/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formel1] [Formel2]



Valutakurskoefficient:

FX Slutvérdep:
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[I enlighet med Bilaga 4 till Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Formel1] [Formel2]
[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allméanna lanevillkor fér Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna ldne-
villkor for Programmet och i den form som lampar sig for det har La-

net:|

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[1 enlighet med Bilaga 4 till Allm&nna lanevillkor fér Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvdrde 3]

[FX Slutvirde[® ] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Ld-

net:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde 3]

[FX Slutvirde/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvdrde 3]



Bestdmningsdag(ar) for FX Slut-
varde for berakningen av FX
Slutvarde:

FX Startvarde:

Bestamningsdag(ar) for FX
Startvérde for berdkningen av
FX Startvérde:

Nominell rantas;

Fast ranta:

Rorlig rénta:

Ovriga rantestrukturer:
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[I enlighet med Bilaga 4 till Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvarde 3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[EX Startvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde 3]

[FX Startvirde/e®] som valts i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde 3]

[EX Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde 3]

[1 enlighet med Bilaga 4 till Allm&nna lanevillkor fér Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde 3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]]

[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Nollranta] [Ovriga strukturer]

[Fast [@]] [(minst [®])] [(preliminirt)] [for Ranteperioderna [e]]
[Tilldampas inte]

[ROrlig Referensrénta [+ Marginalen]] [for Rénteperioderna [e]]
[Tilldampas inte]

[[Rénteformel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
méanna lanevillkor fér Programmet:]
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[Rénteformell] [Rénteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4] [Rén-
teformel5] [Rénteformel6] [Ranteformel7] [Ranteformel8] [Réantefor-
mel9] [Rénteformel10] [Ranteformelll] [Rénteformel1l2] [Rantefor-
mel13] [Ranteformel14] [Ranteformel15] [Ranteformel16] [Réantefor-
mel17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel16] [Rantefor-
mel20] [Ranteformel21] [Ranteformel22] [Ranteformel23] [Réntefor-
mel24] [Ranteformel25]

[Rinteformel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ld-

net:|

[Rénteformell] [Rénteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4] [Ran-
teformel5] [Rénteformel6] [Rénteformel7] [Ranteformel8] [Rantefor-
mel9] [Rénteformel10] [Rénteformel11] [Ranteformel12] [Rantefor-
mel13] [Ranteformel14] [Ranteformel15] [Ranteformel16] [Réantefor-
mell17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20] [Réntefor-
mel21] [Ranteformel22] [Ranteformel23] [Ranteformel24] [Rantefor-
mel25]

[Rinteformel/®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Ranteformell] [Ranteformel2] [Ranteformel3] [Réanteformel4] [Ré&n-
teformel5] [Rénteformel6] [Réanteformel7] [Ranteformel8] [Rantefor-
mel9] [Ranteformel10] [Ranteformell1l] [Réanteformel12] [Rantefor-
mel13] [Ranteformel14] [Ranteformel15] [Ranteformel16] [Réantefor-
mel17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20] [Réntefor-
mel21] [Ranteformel22] [Ranteformel23] [Ranteformel24] [Réntefor-
mel25]

[1 enlighet med Bilaga 3 till Allm&nna I&nevillkor for Programmet:]

[Réanteformell] [Rénteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4] [Réan-
teformel5] [Réanteformel6] [Réanteformel7] [Ranteformel8] [Rantefor-
mel9] [Rénteformel10] [Rénteformel11] [Ranteformel12] [Rantefor-
mel13] [Ranteformel14] [Ranteformel15] [Ranteformel16] [Réantefor-
mel17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20] [Réntefor-
mel21] [Ranteformel22] [Ranteformel23] [Ranteformel24] [Réntefor-
mel25]

[Tillampas inte]]

Tabell: [Den Tabell som avses i Bilaga 4 ska tillampas]
[Den Tabell som avses i Bilaga 4 ska inte tillampas]
["ANVISNING": Om for Lanespecifika villkor valjs "Den Tabell som

avses i Bilaga 4 ska inte tillampas", ska Tabellen helt och hallet stry-
kas ur Lanespecifika villkor.]

Hur Nominell réanta bestdms for varje Rénteperiod:
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Rénteperiod(t) Ranteperi- Rénteperi- Nominell rdnta | [Rantegolv] [Rantetak]
odens odens
Begynnelse- Slutdag
dag
1
2
3
T

Bestdmningsdag(ar) for Nomi-
nell rénta:

Referensranta;

Referensrédntans bestamnings-
dag(ar):

Marginal:

Annuitetsfaktor:

Rénteberdkningsgrund;:

Tillaggsranta:

Tillaggsréntans belopp:

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Referensrantan for den [forsta] [sista] ranteperioden ska interpoleras
linjart med noteringarna enligt léptiderna i den referensrantekurva
som ligger narmast.] / [Som Referensrénta for den [forsta] [sista] rén-
teperioden anvands Referensrantan.]

["ANVISNING": Ifall den forsta och/eller sista Ranteperioden avviker

fran de dvriga Ranteperioderna genom att den &r langre och/eller
kortare an normalt, valjs det alternativ ovan som ar tillampligt.]

[e] [Tillampas inte ]

[®] [(preliminért)] [(minst [e@])]] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Annuitetsfaktor som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
manna lanevillkor for Programmet:

[Annuitetsfaktor (A)]

[Annuitetsfaktor som valts i den form som lampar sig for det har L&-

net:]
[Annuitetsfaktor (A)]

[Tillampas inte]]

[Faktiska/Faktiska (ICMA)] [Faktiska/Faktiska (ISDA)] [Fak-
tiska/365] [Faktiska/360] [30/360] [30E/360] [Tillampas inte]

[Ja] [Nej]

[e] [Tillampas inte ]



Tillaggsrantans Begynnelsedag:

Tillaggsrantans Slutdag:

Tillaggsrantans Gransknings-
dag(ar):

Tillaggsrantans Gransvarde:

Tillaggsrantans betalnings-
dag(ar):

Engangsavkastning:

Engangsavkastningskoefficient
for berdkningen av Engangsav-
kastningen:

Kalkylmaéssigt kapital for berak-
ningen av Engangsavkastningen:
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[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Om Engangsavkastning inte tillampas pa ett enskilt
Lan, ska for de har Lanespecifika villkoren valjas "Tillampas inte"
och alla underpunkter under den har rubriken ("Engangsavkastning")
ska strykas.]

[Ja] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[[Kalkyimdssigt kapital/e] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapital1] [Kalkylméssigt kapital2]

[Kalkylméassigt kapital som valts i den form som lampar sig for det

har Lanet:]
[Kalkylmassigt kapital1] [Kalkylméssigt kapital2]

[Kalkylméssigt kapital som valts enligt Bilaga 4 till Allmanna l&nevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Kalkylmassigt kapital1] [Kalkylméssigt kapital2]

[1 enlighet med Bilaga 4 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapital1] [Kalkylméssigt kapital2]

[Tillampas inte]]



Vikt for berakningen av En-
gangsavkastningen:

Aterbetalningsandel for berak-
ningen av Engangsavkastningen:

Fixeringspunkt for berakningen
av Engangsavkastningen:

Ldsgorningspunkt for berak-
ningen av Engangsavkastningen:

Valutakurskoefficient for berék-
ningen av Engangsavkastningen:
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[e] [Tillimpas inte]
["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allméanna lanevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allméanna l&nevillkor och som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[1 enlighet med punkten "Definitioner" till Allméanna lanevillkor for

Programmet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Valutakurskoefficient/e/] som valts i den form som limpar sig for det

har Lanet:]

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]




FX Slutvarde for berdkningen av
Engangsavkastningen:

Bestdmningsdag(ar) for FX Slut-
varde for berakningen av En-
gangsavkastningen:

FX Startvarde for berédkningen
av Engangsavkastningen:
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[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna ldne-
villkor for Programmet och i den form som lampar sig for det har La-

net:|

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[I enlighet med Bilaga 4 till Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvéarde3]

[FX Slutvirde/e®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Ld-

net:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]

[FX Slutvirde[®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna l&nevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]

[l enlighet med Bilaga 4 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvéarde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[FX Startvirde/e] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[FX Startvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]




20.

Bestdmningsdag(ar) for FX
Startvarde for berakningen av
Engangsavkastningen:

Nominellt vérde for berakningen
av Engangsavkastningen:

Gottgorelsens bestdmningsgrund:

[Aktierelaterat,] [Aktieindexrelate-
rat,] [Indexrelaterat,] [Fondrelate-
rat,] [Inflationsrelaterat,] [Ravarure-
laterat] [och] [Valutarelaterat] Lan:

Gottgorelse:
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[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[FX Startvirde/e®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[I enlighet med Bilaga 4 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvéarde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillimpas inte]]

["ANVISNING": Uppgifterna ska kompletteras — den valda Avkast-

ningsformeln ska 6ppnas och eventuella variabler ska uppges.] Om

for Gottgorelsens bestdmningsgrund valts "Tilldmpas inte"”, ska alla
underpunkter under den har rubriken ("Gottgdrelsens bestdmnings-
grund") strykas ur Lanespecifika villkor.]

[Tillampas inte]
["ANVISNING": En eller flera Underliggande tillgangar som lampar

sig for Lanet ska valjas och de Underliggande tillgangar som inte
lampar sig for Lanet ska strykas.]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Gotteorelse/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Gottgorelsel] [Gottgdrelse2]

[Gottoorelse/®] som valts i den form som limpar sig for det hdr Ld-

net:|

[Gottgorelsel] [Gottgorelse2]

[Gotteorelse/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Gottgorelsel] [Gottgorelse2]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna I&nevillkor for Programmet:]




Kalkylmaéssigt kapital:

Nominellt varde:

Kapitalkoefficient:
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[Gottgorelsel] [Gottgorelse2]
[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Kalkyimdssigt kapital[e®] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapital1] [Kalkylméssigt kapital2]

[Kalkylmdissigt kapital[e] som valts i den form som lampar sig for det

har Lanet:]
[Kalkylmassigt kapitall] [Kalkylméssigt kapital2]

[Kalkylmdssigt kapital/e®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna la-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[Kalkylmassigt kapitall] [Kalkylméssigt kapital2]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapitall] [Kalkylméssigt kapital2]
[Tillampas inte]]
Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Kapitalkoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 35 till
Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[Kapitalkoefficient/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hér

Lanet:]
[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[Kapitalkoefficient/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[ enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]



Avkastningskoefficient:

Tillampad Avkastning:

Minimiavkastning:

Minimiavkastningens bestam-
ningsdag(ar):

Lasningskoefficient:
Lasningsnivag:

Vardeforandring i Underliggande
tillgang:
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[Tillampas inte]]

[®] [(preliminirt)] [(minst [®])] [(hogst [@])] [(minst [e@] och hogst
[e]] [Tillampas inte]

[Tillampad Avkastningl] [Tillampad Avkastning2] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Tilldegsavkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Minimiavkastning1] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]

[Minimiavkastning/e] som valts i den form som Iimpar sig for det hir

Lanet:]

[Minimiavkastning1] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]

[Minimiavkastning som valts enligt Bilaga 5 till Allmé&nna l&nevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Minimiavkastning1] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Minimiavkastningl] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet. Vardeforandring i Under-
liggande tillgang kan lampa sig en eller flera ganger for ett enskilt
Lan.]

[[Avkastningsformel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna l&nevillkor féor Programmet:]

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2] [Avkastningsformel3]
[Avkastningsformel4] [Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8] [Avkastningsformel9]
[Avkastningsformel10] [Avkastningsformel11] [Avkastningsfor-
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mel12] [Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14] [Avkastnings-
formel15] [Avkastningsformel16] [Avkastningsformel17] [Avkast-
ningsformel18] [Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20] [Av-
kastningsformel21] [Avkastningsformel22] [Avkastningsformel23]
[Avkastningsformel24] [Avkastningsformel25] [Avkastningsfor-
mel26] [Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28] [Avkastnings-
formel29] [Avkastningsformel30] [Avkastningsformel31] [Avkast-
ningsformel32] [Avkastningsformel33] [Avkastningsformel34] [Av-
kastningsformel35] [Avkastningsformel36] [Avkastningsformel37]
[Avkastningsformel38] [Avkastningsformel39] [Avkastningsfor-
mel40] [Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42] [Avkastnings-
formel43] [Avkastningsformel44] [Avkastningsformel45] [Avkast-
ningsformel46] [Avkastningsformel47] [Avkastningsformel48] [Av-
kastningsformel49] [Avkastningsformel50] [Avkastningsformel51]
[Avkastningsformel52] [Avkastningsformel53] [Avkastningsfor-
mel54] [Avkastningsformel55]

[Avkastningsformel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2] [Avkastningsformel3]
[Avkastningsformel4] [Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8] [Avkastningsformel9]
[Avkastningsformel10] [Avkastningsformel11] [Avkastningsfor-
mel12] [Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14] [Avkastnings-
formel15] [Avkastningsformel16] [Avkastningsformell7] [Avkast-
ningsformel18] [Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20] [Av-
kastningsformel21] [Avkastningsformel22] [Avkastningsformel23]
[Avkastningsformel24] [Avkastningsformel25] [Avkastningsfor-
mel26] [Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28] [Avkastnings-
formel29] [Avkastningsformel30] [Avkastningsformel31] [Avkast-
ningsformel32] [Avkastningsformel33] [Avkastningsformel34] [Av-
kastningsformel35] [Avkastningsformel36] [Avkastningsformel37]
[Avkastningsformel38] [Avkastningsformel39] [Avkastningsfor-
mel40] [Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42] [Avkastnings-
formel43] [Avkastningsformel44] [Avkastningsformel45] [Avkast-
ningsformel46] [Avkastningsformel47] [Avkastningsformel48] [Av-
kastningsformel49] [Avkastningsformel50] [Avkastningsformel51]
[Avkastningsformel52] [Avkastningsformel53] [Avkastningsfor-
mel54] [Avkastningsformel55]

[Avkastningsformel/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldne-
villkor for Programmet och i den form som lampar sig for det har La-

net:|

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2] [Avkastningsformel3]
[Avkastningsformel4] [Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8] [Avkastningsformel9]
[Avkastningsformel10] [Avkastningsformel11] [Avkastningsfor-
mel12] [Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14] [Avkastnings-
formel15] [Avkastningsformel16] [Avkastningsformell17] [Avkast-
ningsformel18] [Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20] [Av-
kastningsformel21] [Avkastningsformel22] [Avkastningsformel23]




Vikt:

Maximiavkastning:
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[Avkastningsformel24] [Avkastningsformel25] [Avkastningsfor-
mel26] [Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28] [Avkastnings-
formel29] [Avkastningsformel30] [Avkastningsformel31] [Avkast-
ningsformel32] [Avkastningsformel33] [Avkastningsformel34] [Av-
kastningsformel35] [Avkastningsformel36] [Avkastningsformel37]
[Avkastningsformel38] [Avkastningsformel39] [Avkastningsfor-
mel40] [Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42] [Avkastnings-
formel43] [Avkastningsformel44] [Avkastningsformel45] [Avkast-
ningsformel46] [Avkastningsformel47] [Avkastningsformel48] [Av-
kastningsformel49] [Avkastningsformel50] [Avkastningsformel51]
[Avkastningsformel52] [Avkastningsformel53] [Avkastningsfor-
mel54] [Avkastningsformel55]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2] [Avkastningsformel3]
[Avkastningsformel4] [Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8] [Avkastningsformel9]
[Avkastningsformel10] [Avkastningsformel11] [Avkastningsfor-
mel12] [Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14] [Avkastnings-
formel15] [Avkastningsformel16] [Avkastningsformel17] [Avkast-
ningsformel18] [Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20] [Av-
kastningsformel21] [Avkastningsformel22] [Avkastningsformel23]
[Avkastningsformel24] [Avkastningsformel25] [Avkastningsfor-
mel26] [Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28] [Avkastnings-
formel29] [Avkastningsformel30] [Avkastningsformel31] [Avkast-
ningsformel32] [Avkastningsformel33] [Avkastningsformel34] [Av-
kastningsformel35] [Avkastningsformel36] [Avkastningsformel37]
[Avkastningsformel38] [Avkastningsformel39] [Avkastningsfor-
mel40] [Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42] [Avkastnings-
formel43] [Avkastningsformel44] [Avkastningsformel45] [Avkast-
ningsformel46] [Avkastningsformel47] [Avkastningsformel48] [Av-
kastningsformel49] [Avkastningsformel50] [Avkastningsformel51]
[Avkastningsformel52] [Avkastningsformel53] [Avkastningsfor-
mel54] [Avkastningsformel55]

[Tillampas inte]]
[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[Maximiavkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2] [Maximiavkastning3]

[Maximiavkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2] [Maximiavkastning3]




Koefficient for berdkningen av
Maximiavkastningen:

Avkastning:

Slutvarde:
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[Maximiavkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lane-
villkor fér Programmet och i den form som |ampar sig for det har L&-

net: |

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2] [Maximiavkastning3]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2] [Maximiavkastning3]
[Tillampas inte]]

[®] [(preliminért)] [(minst [®])] [(hogst [@])] [(minst [@] och hogst
[e])] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkast-
ning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Ld-

net:l

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkast-
ning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Avkastning/e®] som valts enligt Bilaga 5 till Allménna l&nevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkast-
ning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[l enlighet med Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkast-
ning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutviirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]




Bestamningsdag(ar) for Slut-
varde:

Varderingsdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) fér Bestdam-
ningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestamnings-
dag for Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Slutvérde:

Medelvardesdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Slutvarde:

Startvarde:
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[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvirde[e®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for

Programmet och i den form som l&mpar sig for det har L&net:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Tillampas inte]]

[[Bestdamningsdag for Slutvdrde som valts enligt punkten "Definit-

ioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som

lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag] [Gransk-
ningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Startvirde[®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]

[Startvirdef®] som valts i den form som limpar sig for det héir L&-

net:|

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]




Bestdmningsdag(ar) for Start-
varde:

Varderingsdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Startvarde:

Observationsdag(ar) fér Bestdam-
ningsdag for Startvérde:

Startdag for Bestdamningsdag for
Startvarde:

Granskningsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Startvarde:

Medelvardesdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Startvarde:

Avkastningsgrans:
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[Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[Tillampas inte]]
[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Definit-

ioner" i Allméanna l&nevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Gransknings-
dag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[4vkastningsgrans/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningsgrans1] [Avkastningsgrans2]

[Avkastningsgrdns/e®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Avkastningsgrans1] [Avkastningsgrans2]

[Avkastningsgrdns/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]




Koefficient for berdkningen av
Avkastningsgransen:

Valutakurskoefficient:

FX Slutvarde:
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[Avkastningsgrans1] [Avkastningsgrans2]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna I&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningsgrans1] [Avkastningsgrans2]
[Tillampas inte]]

[®] [(preliminért)] [hogst/minst [@]] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Valutakurskoefficient[®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldne-
villkor for Programmet och i den form som Iampar sig for det har L&-

net: |

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna lanevillkor fér Programmet:]

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutviirde/e®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvérde2] [FX Slutvérde3]

[FX Slutvirde[® ] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Ld-

net:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvéarde3]




Bestdmningsdag(ar) for FX Slut-
varde for berakningen av FX
Slutvdrde:

FX Startvarde:

Bestamningsdag(ar) for FX
Startvérde for berdkningen av
FX Startvérde:

21. Réntebetalningsdag(ar)/Betalnings-
dag(ar) for gottgorelse/Betalningsdag for
Engéngsersattning:

["ANVISNING": | Lanespecifika villkor
ska valjas de alternativ som lampar sig.]

22. Bankdag:
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[FX Slutvirdefe®] som valts enlict Bilaga 5 till Allménna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor fér Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvéarde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Startviirde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 35 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[FX Startvirde/®] som valts i den form som limpar sig for det hdir

Lanet:]
[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvéarde3]

[FX Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna lanevillkor for Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]]

[e] [eller Slutlig Aterbetalningsdag] ["ANVISNING": Alternativet
Slutlig Aterbetalningsdag anknyter till Kreditriskrelaterade struk-
turer.]

[Tilldampas inte]

[Helsingfors] [TARGET] [e]



23. Bankdagsantagande:

24. Lanets formansratt:

25. Emittentens ratt till aterbetalning i for-
tid:

26. Vardeandelsinnehavarens ratt att krava
aterbetalning i fortid:

27. Emittentens ratt till Aterbetalning i for-
tid av Lan pa grund av en lagandring som
géller Sakringsinstrumentet ("Lagéndring
som géller Sakringsinstrumentet')

28. Emittentens rétt till Aterbetalning i for-
tid av Lan pa grund av ckade kostnader for
uppratthallande ("Okade kostnader for

uppratthallandet av Sakringsinstrumentet™)

29. Emittentens ratt till Aterbetalning i for-
tid av Lan pa grund av en storning i
Sakringsinstrumentet ("'Storning i
Séakringsinstrumentet"):

30. Emittentens rétt till aterkop av Lanet:

31. Villkor for genomfdrande av emiss-
ionen av Lanet:

32. Slutligt faststallande av lanevillkoren:

33. Information om vérdeutvecklingen och
volatiliteten hos den Underliggande till-
gangen:

DEL Il - SPECIELLA VILLKOR
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[Féljande] [Tillampad foljande] [Foregaende]

[Obligationslan enligt punkt 4.5 i Allmanna lanevillkor for Program-
met]

[Debentur enligt punkt 4.5 i Allménna lanevillkor for Programmet]

[Nej] [Ja, punkt 4.11 i Allméanna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas]

[Nej] [Ja, punkt 4.11 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas]

[Punkt 4.12 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]
[Tillampas inte]

[Punkt 4.13 i Aliménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]
[Tillampas inte]

[Punkt 4.14 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]
[Tillampas inte]

[Nej] [Ja, punkt 4.18 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas]

[e]

[®] [Punkt 4.20 1 Allmédnna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Bland nedanstdende ska véljas det avsnitt som passar for Lanets Underliggande tillgang. Da det
ar fraga om Lan med hybridform valjs alla avsnitt som passar for ifragavarande Lans Underliggande tillgangar.]

[Ranterelaterade Lan]
1. Sarskild aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Om i punkten "Sarskild
aterbetalning i fortid" i Lanespecifika

[[Ja, punkt 4.10.1 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska till-
lampas]



villkor véljs "Punkt 4.10.1 i Allmanna I&-
nevillkor for Programmet tillampas inte",
ska alla underpunkter under rubriken
strykas.]

Malbelopp:
Aterbetalningsbelopp:
Nominellt vérde:

Aterbetalningskoefficient:

2. Tillgang till uppgifter om referensranta
och speciella villkor:

[Aktierelaterade Lan]
1. Marknadsavbrott:

2. Flyttning av Startdag/Varderings-
dag/Stangningsdag/ Granskningsdag/Ob-
servationsdag/ Medelvérdes-dag/Bestam-
ningsdag for Aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Det alternativ som lam-
par sig for ett enskilt Lan ska véljas och
Ovriga alternativ strykas.]

3. Korrigering av Aktiens varde:

4. Anpassningsatgarder som galler Ak-
tien eller det bolag som emitterat den:

5. Sarskild aterbetalning i fortid:
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[e]
[Nominellt varde] [Nominellt vdrde x Aterbetalningskoefficient]
[e] [Tillimpas inte ]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lam-
par sig]

[Regell som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmanna

Ianevillkor for Programmet:]

[Regell]
[Regell som valts i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Regell]
[Tillampas inte]

[Punkt 4.10.1 i Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte]]

[e] [Tilldimpas inte ]

[Punkt 3 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet tillampas inte]
[Punkt 4 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]



a) Oskalighet till foljd av utbyte av Un-
derliggande tillgang eller korrigering av
berakning

b) Aterbetalning i fortid pa grund av La&-
nets struktur

["ANVISNING": Om i punkten "b) Ater-
betalning i fortid pa grund av Lanets
struktur" i Lanespecifika villkor valjs
"Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor —
Aktierelaterade Lan) i Allmanna lanevill-
kor for Programmet tillampas inte", ska
alla underpunkter under rubriken stry-
kas.]

Avkastning for berakningen av
Formel[e]:
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[Punkt 7 a) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 a) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lam-
par sig]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella
villkor — Aktierelaterade Lan) i Allmanna lanevillkor fér Program-
met:

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som limpar sig for det hdr Ld-

net:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella
villkor — Aktierelaterade L&n) i Allm&nna lanevillkor for Program-
met och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hér
Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]
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[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna lanevillkor fér Program-

met:|

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Tillampas inte]]
Slutvérde for berdkningen av ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
Formel[e]: och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvarde[e ] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ld-

net:]
[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[I enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna l&nevillkor for Program-

met:]
[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvéarde4] [Slutvarde5]

[Tillampas inte]]

Bestamningsdag for Slutvarde:  [[Bestdmningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

Varderingsdag(ar) for Bestdm-  [e] [Tillampas inte ]
ningsdag for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Be- [e] [Tillampas inte ]
stdmningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestam- [e] [Tillampas inte ]
ningsdag for Slutvarde:

Granskningsdag(ar) for berdk-  [e] [Tillimpas inte ]
ning av Slutvérde:

Medelvardesdag(ar) for berédk-  [e] [Tilldimpas inte ]
ning av Slutvérde:

Startvérde for berdkningen av ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska véljas ett eller flera
Formel[e]: och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]



Bestamningsdag(ar) for Start-
varde:

Varderingsdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Startvérde:

Observationsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startdag for Bestdmningsdag
for Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Medelvardesdag(ar) fér Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

AutoCall-niva for berakningen
av Formel[e]:

Vikt for berédkningen av For-
mel2:

Bestamningsdag(ar) for Aterbe-
talning i fortid:

Aterbetalningsbelopp:
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[[Startvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5]

[Startvarde[ e/ som valts i den form som lampar sig for det har
Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5]

[Startvarde[e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Program-

met:|

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag fér Startvarde som valts enligt punkten "Defi-
nitioner" i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det héar Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Gransk-
ningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillaimpas inte ]
[e] [Tilldimpas inte ]

[Nominellt varde] [Nominellt vérde x Aterbetalningskoefficient]
[Tillampas inte]



Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:

Avkastning for berékningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Vikt;:

Slutvérde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:
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[e] [Tillimpas inte ]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som lam-
par sig]

[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]
[Regel[®] som valts i den form som lampar sig for det héir Lanet:]
[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]
[I enlighet med Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor for Program-

met:]
[Regell] [Regel4] [Regel5] [Regel6]
[Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Formel1] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/e] som valts i den form som limpar sig for det hdr Ld-

net:]
[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Formel/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]
[I enlighet med Bilaga 2 till Allménna lanevillkor fér Program-

met:]
[Formell] [Formel2] [Formel3] [Formel4] [Formel5] [Formel6]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]
["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvarde?] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvarde[ e/ som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ld-

net:]
[Slutvardel] [Slutvarde?] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]




Bestdmningsdag(ar) for Slut-
vérde:

Vérderingsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Medelvardesdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Startvérde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Start-
varde:
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[[Slutvarde[e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Slutvdrde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna l&nevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillimpas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5]

[Startvarde[e] som valts i den form som lampar sig for det har
Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Start-
varde5]

[[Startvarde[e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Defi-
nitioner™ i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Gransk-
ningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]



Varderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Granskningsdag(ar):
Medelvardesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:
Koefficient:

Minimiaterbetalningskoeffici-
ent:

Fortida Aterbetalningsdag(t):

6. Fondbors:

7. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

8. Licensavtalsenlig ratt:

["ANVISNING": Den héar punkten tillam-
pas, om Emittenten som Underliggande
tillgang eller som komponent for Lanet
enligt ett separat avtal anvander ett index
som beraknas av en utomstaende utgi-
vare (t.ex. Stoxx Limited, Markit Indicies
Limited).]

[Aktieindexrelaterade Lan]
1. Marknadsavbrott:

2. Flyttning av Startdag/ Varderings-
dag/Stangningsdag/ Gransknings-dag/Ob-
servationsdag/Medelvérdes-dag/Bestam-
ningsdag for Aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Det alternativ som Iam-
par sig for ett enskilt Lan ska véljas och
Ovriga alternativ strykas.]
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[e] [Tillimpas inte ]
[e] [Tillimpas inte ]
[e] [Tilldmpas inte ]
[e] [Tillimpas inte ]
[e] [Tilldmpas inte ]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [@]] [Tillampas inte]
[@] [(preliminért)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [@]] [Tillampas inte]

[®] [(preliminért)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte ]

[Punkt 7 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att an-
vinda indexet [®] i samband med emissionen av det hér obligat-
ionslanet. Enligt licensavtalet &r OP Foretagsbanken Abp skyldig
att inforliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Punkt 3 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 4 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allménna lanevillkor for Programmet tillampas inte]



3. Utbyte av sammanslutning som berak-
nar och publicerar Aktieindexet, utbyte av
Aktieindexet:

4. Andringar i Aktieindexet:

5. Nedlaggning av Aktieindexet:

6. Avbrott i publiceringen av Aktieindex:

7. Korrigering av Aktieindexets varde:

8. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Under-
liggande tillgang eller korrigering av be-
rakning

["ANVISNING": Om i punkten "b) Aterbe-
talning i fortid pa grund av Lanets struk-
tur" i Lanespecifika villkor véljs "Punkt 10
b) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktierela-
terade Lan) i Allmanna lanevillkor for
Programmet tillampas inte", ska alla un-
derpunkter under rubriken strykas.]

b) Aterbetalning i fortid pa grund av La-
nets struktur
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[Punkt 5 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lén)
i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 7 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 8 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 8 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 9 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allméanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 9 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 10 a) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 10 a) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[[Punkt 10 b) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]



Avkastning for berékningen av
Formel[e]:
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["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som
lampar sig]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 10 b) i Bilaga 7 (Speci-
ella villkor — Aktieindexrelaterade L&n) i Allmanna l&nevillkor
for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som limpar sig for det har Ld-
net:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 10 b) i Bilaga 7 (Speci-

ella villkor — Aktieindexrelaterade L&n) i Allmanna l&nevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&-

net:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det hir
Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-

kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna I&nevillkor for Program-

met:|

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Tillampas inte]]
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Slutvarde for berakningen av ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
Formel[e]: och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
méanna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvérdel] [Slutvarde?] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]
[Slutvardel] [Slutvarde2] [Slutvérded] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvirde[ e/ som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&-

net:]
[Slutvérdel] [Slutvarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Program-

met:]
[Slutvérdel] [Slutvarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Tillampas inte]]

Bestamningsdag for Slutvarde: [[Bestamningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten "Defi-
nitioner" i Allmanna lanevillkor féor Programmet och i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

Varderingsdag(ar) for Bestam- [e] [Tillampas inte]
ningsdag for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Bestdm- [e] [Tillampas inte]
ningsdag for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestdmnings-  [e] [Tillampas inte]
dag for Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for beréak- [e] [Tillampas inte]
ning av Slutvérde:

Medelvardesdag(ar) for berak- [e] [Tillampas inte]
ning av Slutvérde:



Startvarde for berédkningen av
Formel[e]:

Bestamningsdag(ar) for Start-
varde:

Varderingsdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Startvérde:

Observationsdag(ar) for Bestdam-
ningsdag for Slutvérde:

Startdag for Bestdmningsdag for
Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Slutvarde:

Medelvardesdag(ar) fér Bestdm-
ningsdag for Slutvarde:

AutoCall-niva for berakningen
av Formel[e]:

Vikt for berédkningen av For-
mel2:

110 (268)

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera
och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
méanna lanevillkor for Programmet:]

[Startvérdel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Start-
varde5]

[Startvarde[ e/ som valts i den form som ldmpar sig for det hir
Lanet:]

[Startvérdel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5]

[Startvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&-

net:|

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Start-
varde5]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Program-

met:|

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] 