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THVISTELMA

Tiivistelméat koostuvat sadntelyn edellyttdmista tiedoista, joita kutsutaan nimella "osatekijat". Namé osatekijét on
numeroitu jaksoittain A-E. (A.1. —E.7).

Tama tiivistelma sisaltad kaikki ne osatekijat, jotka kyseessé olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskusta
tulee esittdd. Osatekijoiden numerointi ei valttdmatta ole juokseva, silld kaikkia sédantelyssa lueteltuja osatekijoitd
ei arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettéva téssa tiivistelméassa.

Vaikka arvopaperin tai liilkkeeseenlaskijan luonne edellyttéisi jonkin osatekijan siséllyttdmista tiivistelmaan, on
mahdollista, ettei kyseistd osatekijadd koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. T&lloin osatekija on kuvattu
Iyhyesti ja sen yhteydesséd mainitaan "ei sovellu™.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Tama tiivistelma on Ohjelmaesitteen johdanto.

Sijoittajan tulee perustaa sijoituspaatoksensd Ohjelmaesitteeseen kokonaisuute-
na.

Jos Ohjelmaesitteeseen siséltyvid tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen
ulkopuolella, kantaja voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen
lainsdddannon nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
Ohjelmaesitteen kdannoskustannuksista.

Ohjelmaesitteestd vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vas-
tuuseen tiivistelméasta vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epétarkka tai epa-
johdonmukainen Ohjelmaesitteen muihin osiin ndhden, tai jos siind ei anneta
yhdessd Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajien aut-
tamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista tdméan Ohjelmaesitteen alla liikkee-
seen laskettaviin arvopapereihin.

A2

Suostumus

[Ei sovellu]

[Liikkeeseenlaskija on antanut nimenomaisen suostumuksen siihen, ettd Rahoi-
tuksenvalittdjd kayttdd Ohjelmaesitettd arvopaperin edelleenmyyntiin ja lopulli-
seen sijoittamiseen.]

[Tarjousaika, jolloin Rahoituksenvélittaja voi myyda arvopaperia edelleen tai
sijoittaa niit4 lopullisesti ja jota varten suostumus Ohjelmaesitteen kayttdén on
annettu, alkaa [e] ja paattyy [e] [molemmat paivat mukaan lukien].]

[Suostumukselle asetetut ehdot: [e]]

[Kaikkien Ohjelmaesitettd kayttéavien ja siihen Liikkeeseenlaskijalta ni-
menomaisen suostumuksen saaneiden Rahoituksenvalittdjien tulee ilmoittaa
verkkosivustollaan, ettéd ne kdyttavat Ohjelmaesitetta siihen liitetyn suos-
tumuksen ja ehtojen mukaisesti.]

! Tiivistelman kaanndsvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n
jasenvaltiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta kéantad kuin tdmé esitteen tiivistelma kyseisen jasenvaltion kielelle.
Mahdollisissa oikeudenkdynneissa kyseisessa jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kdantdmadn Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan
viralliselle kielelle. Kd&nndsvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.




Jakso B — Liikkeeseenlaskija

B.1.

Toiminimi

Liikkeeseenlaskija:
Pohjola Pankki Oyj:n uusi toiminimi otettiin kayttoon 4.4.2016 alkaen.

Liikkeeseenlaskijan uusi toiminimi on OP Yrityspankki Oyj (jaljempana "Pank-
ki", "OP Yrityspankki”, "Laskenta-asiamies" tai "Liikkeeseenlaskija")

OP Ryhma:

OP-Pohjola-ryhmén uusi nimi OP Ryhma otettiin kayttoon 1.1.2015 alkaen. Sa-
massa yhteydessa Keskusyhteis6 OP-Pohjola osk:n nimi muutettiin OP Osuus-
kunnaksi.

B.2.

Kotipaikka ja muita
tietoja

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on julkinen osakeyhti6 ja finanssipalveluyritys, jonka koti-
paikka on Helsinki ja johon sovelletaan Suomen lainsdddant6d. Pankki merkittiin
Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 14.7.1903 ja sen yritys- ja yh-
teisftunnus on 0199920-7. OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitos-
toiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa
mydos sijoitus- ja sailytyspalvelua. Osoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki,
Suomi. Pankkiin sovelletaan Suomen lainsdédantoa.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu yhteenliittym@asté ja muusta OP Ryhmésta. Yhteenliittyma
on Yhteenliittymdlaissa sadannelty kokonaisuus. OP Ryhmén keskusyhteisd OP
Osuuskunta on merkitty kaupparekisteriin 23.5.1997. OP Osuuskunnan yritys- ja
yhteis6tunnus on 0242522-1. Yhtitn rekisterdity osoite on OP Osuuskunta, Teol-
lisuuskatu 1, 00510 Helsinki ja puhelinnumero 010 252 010. OP Ryhmaéan sovel-
letaan Suomen lainsdadantoa.

B.4.b

Tiedossa olevat
suuntaukset

Liikkeeseenlaskija:

Liikkeeseenlaskijaan ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat
eurooppalaisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisid olosuhteita, kuten vallit-
seva matala korkotaso ja pankkisééntelyn kiristyminen.

OP Ryhma:

OP Ryhmaén ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eurooppa-
laisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisid olosuhteita, kuten vallitseva mata-
la korkotaso ja pankkisaantelyn kiristyminen.




B.5.

Konserni

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu sekd toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhméén. OP Ryhmé& muodostuu noin 180 osuuspankista ja nii-
den keskusyhteisgstd OP Osuuskunnasta tytéryhtiéineen. Ryhméé valvotaan yh-
tend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yrityspank-
ki) ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista.
OP Ryhmin keskusrahalaitoksena toimiva OP Yrityspankki Oyj kuuluu talletus-
pankkien yhteenliittyméasté annetussa laissa (jaljempané Yhteenliittymélaki) tar-
koitettuun yhteenliittyméaan, johon kuuluvat myos yhteenliittyman keskusyhteiso
(OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskusyhteisén muut jésenluottolaitokset,
keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisot
seké sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden aanival-
lasta edelld mainitut yhteisét yksin tai yhdessd omistavat yli puolet.

OP Ryhma:

OP Ryhma muodostuu noin 180 osuuspankista ja niiden keskusyhteiststd OP
Osuuskunnasta tytaryhtidineen. Ryhmaa valvotaan yhtend kokonaisuutena ja
keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset ovat toissijaisesti keskindisessa vastuussa
toistensa veloista ja sitoumuksista. OP Ryhmén keskusrahalaitoksena toimiva OP
Yrityspankki Oyj kuuluu talletuspankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (jal-
jempéand Y hteenliittymalaki) tarkoitettuun yhteenliittyméan, johon kuuluvat
myos yhteenliittyman keskusyhteisd (OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskus-
yhteison muut j&senluottolaitokset, keskusyhteisén ja jasenluottolaitosten konso-
lidointiryhmiin kuuluvat yhteisot sekd sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset
ja palveluyritykset, joiden &&nivallasta edelld mainitut yhteisot yksin tai yhdessé
omistavat yli puolet.

OP Ryhman rakenne 4.4.2016:




1,5 miljponaa omistaja-asiakasta, joista kotitalouksia 90 %

¥

Noin 180 jasenosuuspankkia

OP Osuuskunta

* Ryhmaohjaus
* Riskienhallinta

* Valvonta
* Strategiset omistukset

+
Omistus 100 % Madraysvalta 2/3 Omistus 100 %
Helsingin Seudun .
OP-Palvelut Oy Osuuspankki OP-Rahastoyhtio Oy
* Tuots- ja paivelukehitys L) + Vahittaispankkitoiminta O Sijoitusrahastojen

= Tukitoiminnot hallinointi

Omistus 100 % Omistus 100 % Omistus 100 %

OP-Asuntoluottopankki : e
Oyj OP Yrityspankki Oyj

OP-Henkivakuutus Oy

L * Kiinnitysluottopanka- G

L} * Henkivakuuttaminen toiminta

= Yrityspankkitoiminta

= Markets

< Vahinkovakuuttaminen
« Keskuspankkitoiminta

B.9.

Tulosennuste

Liikkeeseenlaskija:

Vuoden 2016 nadkymat: OP Yrityspankki -konsernin tuloksen ennen veroja odo-
tetaan jadvéan pienemmaksi kuin jatkuvien toimintojen tulos vuonna 2015.

OP Ryhma:

Vuoden 2016 ndkymat: OP Ryhméan vuoden 2016 tuloksen ennen veroja arvioi-
daan muodostuvan samantasoiseksi kuin vuonna 2015.

B.10.

Tilintarkastuskerto-
muksien huomau-
tukset

Liikkeeseenlaskija:

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.
OP Ryhma:

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.




B.12.

Historialliset tiedot,
kehitysndkymat,
merkittavat muutok-
set

Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeisid historiallisia tunnuslukuja:

1-12/ 1-12/
Milj. € 2015 2014
Jatkuvat toiminnot
Korkokate 220 257
Saamisten arvonalentumiset 29 25
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 191 231
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 646 593
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 37 52
Kaupankaynnin nettotuotot 105 77
Sijoitustoiminnan nettotuotot 75 64
Liiketoiminnan muut tuotot 29 30
Nettotuotot yhteensa 1082 1048
Henkildstdkulut 155 163
ICT-kulut 92 94
Poistot 49 52
Muut kulut 161 191
Kulut yhteensa 457 500
Osuus padomaosuusmenetelmalla kasitelta-
vien osakkuusyritysten tuloksesta 0 0
Tulos ennen veroja 625 548
Tuloverot 120 107
Tulos jatkuvista toiminnoista 505 441
Lopetetut toiminnot
Tulos lopetetuista toiminnoista 22 29
Tilikauden tulos 527 470
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 517 461
Madraysvallattomille omistajille 10 9
Tilikauden tulos 527 470

1-3/ 1-3/

Milj. € 2016 2015
Jatkuvat toiminnot
Korkokate 60 58
Saamisten arvonalentumiset 8 14
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 52 43
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 141 170
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 7 11
Kaupankaynnin nettotuotot 16 25
Sijoitustoiminnan nettotuotot 3 16
Liiketoiminnan muut tuotot 10 7
Nettotuotot yhteensa 229 273
Henkildstdkulut 42 46
ICT-kulut 26 22
Poistot 12 11
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Muut kulut 38 40
Kulut yhteensa 118 119
Osuus padomaosuusmenetelmalla kasiteltdvien osak-
kuusyritysten tuloksesta 0 0
Tulos ennen veroja 111 153
Tuloverot 22 29
Tulos jatkuvista toiminnoista 89 124
Lopetetut toiminnot
Tulos lopetetuista toiminnoista 5
Tilikauden tulos 89 130
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 89 128
Madradysvallattomille omistajille 0 2
Tilikauden tulos 89 130
Milj. € 31.3.2016  31.12.2015
Kateiset varat 4938 8 465
Saamiset luottolaitoksilta 10 346 9678
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat

Kaupankaynnin rahoitusvarat 918 852

Alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi
luokitellut rahoitusvarat 0 0
Johdannaissopimukset 5994 5727
Saamiset asiakkailta 17 360 17 183
Vahinkovakuutustoiminnan varat 4 373 4124
Sijoitusomaisuus 13333 11419
Padomaosuusmenetelmalla késiteltavat sijoitukset 15 16
Aineettomat hyddykkeet 779 781
Aineelliset hyddykkeet 56 58
Muut varat 139% 1317
Verosaamiset 47 35
Yhteensa 59 553 59 655
Velat luottolaitoksille 5954 5209
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat

Kaupankaynnin rahoitusvelat 1
Johdannaissopimukset 5944 5 646
Velat asiakkaille 17 265 17 549
Vahinkovakuutustoiminnan velat 3570 3160
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 18 463 19 475
Varaukset ja muut velat 2633 2766
Verovelat 373 370
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 1689 1737
Yhteensa 55 891 55 914

Oma pédoma
Emoyhtién omistajien osuus
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Osakepadoma 428 428
Kéyvén arvon rahasto 122 120
Muut rahastot 1093 1093
Kertyneet voittovarat 1907 1996
Madraysvallattomien omistajien osuus 112 105
Oma padoma yhteensa 3661 3741
Velat ja oma padoma yhteensa 59 553 59 655

Luottolaitosvakavaraisuus on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaisesti.

Omat varat, milj. €

31.3.2016 31.12.2015

Oma padoma 3661 3741
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta

padomasta (oma paédoma ja konsernieliminoinnit) -299 -365
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -11 -11
Ydinpddoma (CET1) ennen vahennyksia 3352 3364
Aineettomat hyddykkeet -73 -73
Eldkevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -25 -20
Suunniteltu witonjako/hallituksen esittama voitonjako -27 -155
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijagama -124 -115
Ydinpaddoma (CET1) 3102 3001
Paéomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta 164 192
Ensisijainen lisapadoma (AT1) 164 192
Ensisijainen paaoma (T1) 3266 3193
Debentuurilainat 1207 1207
Toissijainen pddoma (T2) 1207 1207
Omat varat yhteensa 4474 4 400

Paaomalainoihin on sowvellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtyméasaannoksia. Niista on
luettu omiin varoihin 60 prosenttia 31.12.2012 liikkeessa olleesta maarasta.

Kokonaisriski, milj. €

31.3.2016 31.12.2015

Luotto- ja vastapuoliriski 18 802 18 155
Standardimenetelma (SA) 1693 1778
Valtio- ja keskuspankkivastuut 24 23
Luottolaitosvastuut 43 53
Yritysvastuut 1483 1575
Vahittéisvastuut 74 75
Muut ** 69 51
Siséaisten luottoluokitusten menetelméa (IRB) 17 109 16 377

Luottolaitosvastuut 1081 1147
Yritysvastuut 11520 10 725
Vahittéisvastuut 713 710
Oman pddoman ehtoiset sijoitukset * 3728 3730
Muut 68 65

Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelméa 1620 1450

Operatiivinen riski, standardimenetelméa 1163 1297

Muut riskit*** 329 390

Yhteenséa 21914 21292

* Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino siséltdéa 3,7 miljardia euroa OP Ryhman sisaisista

vakuutusyhtidsijoituksista.

** Muiden vastuiden riskipainosta 50 miljoonaa euroa on laskennallisia verosaamisia, jotka kasitellaan
250 prosentin riskipainolla ydinpddomista vahentdmisen sijaan.

*** VVastuun arvonoikaisu (CVA)
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Suhdeluvut, % 31.3.2016 31.12.2015
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 14,2 14,1
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 149 15,0
Vakavaraisuussuhde 204 20,7
Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksia, % 31.3.2016 31.12.2015
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 14,2 14,1
Tier 1 -vakavaraisuussuhde 14,2 14,1
Vakavaraisuussuhde 19,7 19,8
Padomavaatimus, milj. € 31.3.2016 31.12.2015
Omat varat 4474 4 400
Paadomavaatimus 2 305 2238
Puskuri pddomavaatimuksiin 2168 2162

Padomavaatimus muodostuu minimivaateesta 8 prosenttia, kiinteasta lisdpaddomavaatimuksesta 2,5
prosenttia ja ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisdpaddomavaatimuksista.

Yritysvastuut luottoluokittain (FIRB)

31.3.2016
Vastuu- PD, Riskipaino- Riskipaino,
Luotto- arvo, (EAD) CF, keski- keski- LGD, keski- tetut erat, keski- Odotetut
luokka milj. € maarin, % maarin*, % maarin, % milj. € maarin, % tappiot, milj. €
1,0-2,0 1140 92,6 0,0 44,0 168 14,7 0
2,5-55 12783 75,1 0,2 44 .5 5120 40,1 11
6,0-7,0 3002 72,7 1,3 44,3 2906 96,8 17
7,5-85 1963 72,1 4,4 446 2830 1442 38
9,0-10,0 222 54,5 17,4 44,6 495 223,0 17
11,0-12,0 358 58,4 100,0 46,1 165
Yhteensa 19 468 74,7 1,0 44 .4 11520 59,2 248
31.12.2015
Vastuu- PD, Riskipaino- Riskipaino,
Luotto- arvo, (EAD) CF, keski- keski- LGD, keski- tetut erat, keski- Odotetut
luokka milj. € maarin, % maarin*, % maarin, % milj. € maarin, % tappiot, milj. €
1,0-2,0 1119 92,1 0,0 44,7 167 14,9 0
2,5-55 12 410 70,9 0,2 445 5031 40,5 11
6,0-7,0 2824 72,4 1,3 44 .4 2759 97,7 16
7,5-85 1658 70,7 4,4 446 2371 143,0 32
9,0-10,0 181 54,7 17,6 44,1 397 219,3 14
11,0-12,0 369 60,7 100,0 46,1 170
Yhteensa 18561 71,5 0,9 445 10725 57,8 243

*Keskimaaraisessa PD:ssé ja riskipainossa ei ole huomioitu maksukywttémia eli luottoluokkia 11,0 ja 12,0.

Pankin kehitysnédkymissa ei ole tapahtunut merkittavia kielteisia muutoksia vii-
meisen tarkastetun tilinpadtoksen julkistamispdivan jalkeen.

Pankin taloudellisessa asemassa tai kaupank&yntipositiossa ei ole tapahtunut
merkittavia muutoksia 31.3.2016 jalkeen.

OP Ryhman keskeisia historiallisia tunnuslukuja:
OP Ryhman tuloslaskelma

Milj. € 1-12/2015 1-12/2014
Korkotuotot 2 486 2 685




Korkokulut 1460 1642
Korkokate ennen arvonalentumisia 1026 1043
Saamisten arvonalentumiset 78 88
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 948 955
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 639 589
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 278 197
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 704 707
Kaupankaynnin nettotuotot 107 88
Sijoitustoiminnan nettotuotot 87 74
Liiketoiminnan muut tuotot 46 52
Nettotuotot yhteensa 2 807 2 662
Henkildstdkulut 781 741

Muut hallintokulut 420 414
Liiketoiminnan muut kulut 319 401

Kulut yhteensa 1520 1555
Palautukset omistaja-asiakkaille ja kertyneet

asiakasbonukset 195 195

Osuus padomaosuusmenetelmalld kasiteltavien

osakkuusyritysten tuloksesta 9 3

Kauden tulos ennen veroja 1101 915
Tuloverot 249 308

Kauden tulos 853 607
Jakautuminen, milj. €

Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 845 599
Madrdysvallattomien omistajien osuus tilikau-

den tuloksesta 8 8
Yhteensa 853 607

OP Ryhman tuloslaskelma

Milj. € 1-3/2016 1-3/2015
Korkotuotot 587 644
Korkokulut 319 388
Korkokate ennen arvonalentumisia 267 256
Saamisten arvonalentumiset 11 21
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 257 234
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 142 169
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 91 104
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 183 199
Kaupankaynnin nettotuotot 15 24
Sijoitustoiminnan nettotuotot 9 19
Liiketoiminnan muut tuotot 10 12
Nettotuotot yhteensa 707 760
Henkildstdkulut 201 214
Muut hallintokulut 106 102
Liiketoiminnan muut kulut 70 82
Kulut yhteensa 377 399
Palautukset omistaja-asiakkaille ja

kertyneet asiakasbonukset 48 46
Osuus padomaosuusmenetelmalla kasiteltdvien osak-

kuusyritysten tuloksesta 2 4
Kauden tulos ennen veroja 284 320
Tuloverot 54 63




Kauden tulos 229 257
Jakautuminen, milj. €
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 229 256
Madraysvallattomien omistajien osuus
tilikauden tuloksesta 0 1
Yhteensa 229 257
OP Ryhman tase
Milj. € 31.3.2016  31.12.2015
Kateiset varat 5042 8 581
Saamiset luottolaitoksilta 344 425
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 1006 928
Johdannaissopimukset 5979 5696
Saamiset asiakkailta 75 825 75 192
Vahinkovakuutustoiminnan varat 4 302 4 067
Henkivakuutustoiminnan varat 13533 13 858
Sijoitusomaisuus 14 360 12 423
Padomaosuusmenetelmalla
kasiteltavat sijoitukset 93 93
Aineettomat hyddykkeet 1410 1395
Aineelliset hyddykkeet 838 843
Muut varat 1395 1526
Verosaamiset 170 118
Varat yhteensa 124 296 125 145
Velat luottolaitoksille 1298 1673
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 1 0
Johdannaissopimukset 5514 5345
Velat asiakkaille 58 436 58 220
Vahinkovakuutustoiminnan velat 3569 3159
Henkivakuutustoiminnan velat 13318 13532
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakir-
jat 26 703 27 706
Varaukset ja muut velat 3527 3625
Verovelat 899 866
Lisdosuudet 104 106
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 1545 1590
Velat yhteensa 114915 115 822
Oma pédoma
OP Ryhman omistajien osuus
Osake- ja osuuspaédoma 2621 2 656
Osakepadoma 0 0
Jésenosuudet 153 154
Tuotto-osuudet 2 468 2 502
Kéayvén arvon rahasto 282 242
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Muut rahastot 2108 2 085
Kertyneet voittovarat 4 284 4271
Madraysvallattomien osuus 86 70
Oma padoma yhteensa 9381 9324
Velat ja oma padoma yhteensa 124 296 125 145

OP Ryhman rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan valvonnasta annetun
lain mukainen vakavaraisuus

Milj. € 31.3.2016 31.12.2015 Muutos, eur
OP Ryhmé&n omat padomat 9381 9324 57
Osuuspéaaoma, padomalainat, ikuiset lainat ja debentuurilainat 1488 1547 -59
Muut omiin varoihin siséltymattémaét toimialakohtaiset eréat -134 -70 -65
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet -1372 -1356 -16
Vakuutusliiketoiminnan arvostuserot 550 728 -178
Suunniteltu voitonjako -48 -66 18
Omista varoista vahennettavat IFRS-eréat* -24 -57 32
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgdméa -283 -280 -3
Ryhmittymé&n omat varat yhteensa 9557 9769 -213
Luottolaitostoiminnan omien varojen vaade** 4516 3707 808
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade*** 1461 1406 55
Ryhmittymé&n omien varojen vahimmaisméaara yhteensa 5976 5113 863
Ryhmittymé&n vakavaraisuus 3580 4 656 -1076
Ryhmittymé&n vakavaraisuussuhde (omat varat/omien varojenvahimmaismaara) (%) 160 191 -31

* Elakevastuun ylikate, Sijoituskiinteistdjen kéypiin arvoihin arvostus, Kayvan arvon
rahastosta rahavirran suojauksen osuus.

** Riskipainotetut sitoumuksetx12,5 %.
*** Solvenssi Il:n mukainen arnvio SCR:sta.

Vertailuvuosi on esitetty Solvenssi Il:n mukaan. Luwissa on huomioitu siitymésaéannokset.
Vakavaraissuhteen muutos on esitetty prosenttiyksikkoina.

OP Ryhman kehitysndkymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia
viimeisen tarkastetun tilinpadtoksen julkistamispdivan jalkeen.

OP Ryhman taloudellisessa asemassa tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut
merkittdvid muutoksia 31.3.2016 jalkeen.

B.13. | Viimeaikaiset tapah- | Liikkeeseenlaskija:
:/l;?:(autt{g;kg;/gﬁt | Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia Liikkeeseenlaskijaan liittyvia viime-
kv Y aikaisia tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa Liikkeeseenlaskijan
vy maksukykya.
OP Ryhma:
Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia OP Ryhmaéan liittyvid viimeaikaisia
tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa OP Ryhmén maksukykya.
B.14. | Konsernin siséinen Liikkeeseenlaskija:

riippuvuus

OP Yrityspankki Oyj on OP Osuuskunnan tytaryhtio ja kuuluu sekd toiminnalli-
sesti ettd omistuksellisesti kiinteésti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja
tarjoavaan OP Ryhméén ja on tatd kautta riippuvainen ryhmésta. Ryhmaa valvo-
taan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yri-
tyspankki) ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa toistensa veloista ja si-
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toumuksista Yhteenliittymélain nojalla edelld kohdassa B.5 kuvatusti.
OP Ryhma:

OP Ryhmaé valvotaan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolai-
tokset (ml. OP Yrityspankki) ovat toissijaisesti keskinaisessa vastuussa toistensa
veloista ja sitoumuksista Yhteenliittymélain nojalla edelld kohdassa B.5 kuvatusti
ja téta kautta riippuvaisia toisistaan.

B.15.

Paatoimialat

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(610/2014) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos sijoitus- ja séilytyspalvelu-
ja. Muun liiketoimintansa liséksi OP Yrityspankki toimii OP Ryhman keskus-
pankkina ja vastaa ryhméan maksuvalmiudesta sekd kansainvélisesta liiketoimin-
nasta.

OP Yrityspankilla on toimintaa Suomessa ja Baltian pankkitoiminta tarjoaa ra-
hoitusyhtittuotteita Virossa, Latviassa ja Liettuassa. Latviassa ja Liettuassa toi-
mitaan Virossa rekisterdidyn Seesam Insurance AS:n sivuliikkeina ja tarjoaa
vahinkovakuutuspalveluita.

Vuonna 2013 péaakaupunkiseudulla toimintansa aloittaneen Omasairaala Oy:n
lilketoimintaa on paatetty laajentaa avaamalla nelja uutta yksityissairaalaa Suo-
meen. Samalla se laajentaa toimintaansa uusille erikoisaloille ja tydterveyteen.
Valtakunnallista sairaalaverkostoa rakennetaan Pohjola-nimella.

OP Ryhma:

OP Ryhmaéan kuuluvat yritykset harjoittavat pankki- ja vakuutustoimintaa ja sitd
tukevaa toimintaa.

B.16.

Omistus ja mééarays-
valta

Liikkeeseenlaskija:

OP Yrityspankki on OP Ryhman keskusyhteison OP Osuuskunnan taysin omis-
tama ja merkittavin tytaryhtio.

OP Ryhma:

OP Ryhman keskusyhteisé OP Osuuskunta on osuuskunta, jonka jasening voivat
olla osuuspankkilaissa tarkoitetut luottolaitokset, joiden sd&nnét tai yhtijarjes-
tyksen osuuskunta on hyvaksynyt. OP Osuuskunnan omistavat osuuspankit.

B.17.

Luottokelpoisuus-
luokitukset

Liikkeeseenlaskija:
OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (31.3.2016):

Standard & o
PoOr's A-1+ AA- Negatiiviset
Moody's  |P-1 Aa3 Vakaat

OP Ryhma:

OP Ryhman luottoluokitukset ovat seuraavat (31.3.2016):

Luokitus- _ Lyhytaikai- _Pitiaikainen Nakymat
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Stancljard & A-1+ AA- Negatiiviset
Poor's
Moody's  P-1 Aa3 Vakaat
B.18 Kuvaus yhteisvas- OP Ryhmaén kuuluvat jasenluottolaitokset ja keskusyhteisd ovat keskinéisessa
tuun luonteesta ja vastuussa toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta
soveltamisalasta suoritusta erdéntyneestd saatavastaan, voi vaatia suoritusta keskusyhteisolta, kun
padvelka on eréantynyt.
B.19 | OP Ryhmast4 annet- | OP Ryhmaén tiedot sisaltyvat kuhunkin B-jakson osatekijaan ja taman lisaksi

tavat tiedot

ryhmaan liittyvét riskitekijat on kuvattu kohdassa D.2.

Jakso C — Arvopaperit

C.L Tarjottavien ja/tai Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
kaupankaynnin koh- Laji: Arvo-osuusmuotoinen
teeksi otettavien
arvopapereiden tyy- | Lainan tunnisteena oleva ISIN-koodi: [e]
pit ja lajit
C.2 Valuutta Lainan valuutta on [e].
C.5. Rajoitukset luovutet- | Ei sovellu. Velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa.
tavuudessa
C.8. Oikeudet, etuoikeus- | Laina lasketaan liikkeeseen [yleisOlle merkittavéksi tarkoitettuna joukkovelka-
jérjestys ja rajoituk- | kirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudet-
set tomilla sitoumuksilla] [rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuna private placement
—tyyppisend joukkovelkakirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseen-
laskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla] [debentuurina, jolla on huonompi
etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla tai joukkovelkakirja-
lainoilla, joilla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudetto-
milla sitoumuksilla].
Lainalle ei ole asetettu erillistd vakuutta.
C.9 Korko, tuotto, hyvi- ["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméassé valitaan alla olevista so-

tys, takaisinmaksu ja
muita tietoja

veltuva vaihtoehto ja ne vaihtoehdot, jotka eivét sovellu Lainaan poistetaan Lai-
nakohtaisten ehtojen tiivistelméasta. Lisaksi valitaan hakasulkeiden sisalla olevis-
ta vaihtoehdoista Lainaan soveltuvat osiot ja poistetaan ne, jotka eivéat sovellu
Lainaan sek& taydennetdan tdydennettévéat kohdat.]

[[Korkosidonnainen rakenne:

Korkotuotto perustuu [kiinted&n korkoon] [vaihtuvaan Viitekorkoon [lisattyna
Marginaalilla]]. Korkotuoton maksu tapahtuu [kertakorvauksena Lainan erapai-
vand] [useissa erissd Laina-aikana Koronmaksupéiving].

[Vaihtuvakorkoisen rakenteen Nimelliskorko on rajattu tietylle vaihteluvélille
siten, ettd Korkojakson [Nimelliskorko] [Viitekorko] on rajattu enimméisar-
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voon.] [Vaihtuvakorkoisen rakenteen Nimelliskorko on rajattu tietylle vaihtelu-
valille siten, ettd Korkojakson [Nimelliskorko] [Viitekorko] on rajattu vahim-
maisarvoon.] [Vaihtuvakorkoisen rakenteen Nimelliskorko on rajattu tietylle
vaihteluvélille siten, ettd Korkojakson [Nimelliskorko] [Viitekorko] on rajattu
enimmadis- ja vahimmadisarvon vélille.]

[Korkotuoton maaréytyminen riippuu [Viitekoron kehityksestd Korkojakson
aikana] [Korkojakson pituudesta] [ja Koronlaskuperusteesta]. [Korkotuoton
maaraan vaikuttaa Korkojakson [alun] [ja] [lopun] [ja] [Koronmaksupdivan]
siirtyminen.]

[Lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko on seuraaville Korkojaksoil-
le kiinted — [e] — ja seuraaville Korkojaksoille vaihtuva — [e] —.]

[Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko maaraytyy Nimelliskoron Maarayty-
mispéivana [etukéteen Korkojakson alussa] [jalkikateen Korkojakson lopussa].]

[Korkojakson nimelliskorko perustuu edellisen Korkojakson nimelliskorkoon
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla tavalla.]

[Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pddomatappion riski. Lainakohtaisissa eh-
doissa on ilmoitettu, ettd Takaisinmaksettava maara on muu kuin Nimellisarvo.
Tall6in sijoittajalle Takaisinmaksettavan mééran suuruus riippuu Viitekoron
arvosta ja Palautuskertoimesta.]]

[Luottoriskisidonnainen rakenne:

[Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pd&domatappion riski. Mikali [riittdvan moni]
Lainalle laskettavan tuoton Kohde-etuutena oleva Viiteyhti¢ kohtaa Luottovas-
tuutapahtuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan [koronlaskennan] [Ker-
tatuoton] [Lisdkoron] perusteena oleva Laskennallinen pddoma alenee.]

[Lainan Takaisinmaksettavan maran suuruuteen kohdistuu pd&domatappion riski.
Mikéli Lainan Takaisinmaksettavan mééran laskennassa kaytettyna Kohde-
etuutena oleva Viiteyhtio kohtaa Luottovastuutapahtuman, sijoittajalle Ta-
kaisinmaksettava maaré alenee. [Sijoittajalle Takaisinmaksettavaan méaaraan
vaikuttaa myos [Valuuttakurssikerroin] [sekd Irtautumispiste ja Kiinnityspiste]].]

Lainan [tuoton] [Takaisinmaksettavan maarén] kohde-etuutena on [yksi] [use-
ampi] Viiteyhtio.

[Korkotuotto perustuu [kiinted&n korkoon] [vaihtuvaan Viitekorkoon [lisattynd
Marginaalilla]]. Korkotuoton maksu tapahtuu [kertakorvauksena Lainakohtaisis-
sa ehdoissa ilmoitettuna paivand] [useassa eréssd Laina-aikana Koronmaksupai-
vind]].

[Maksettava Korkotuotto riippuu [Viitekoron kehityksestd Korkojakson aikana]
[Korkojakson pituudesta] [ja Koronlaskuperusteesta]. [Korkotuoton maaréan
vaikuttaa myds Korkojakson [alun] [ja] [lopun] [ja] [Koronmaksup&ivan] siirty-
minen.] [Lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko on seuraaville Kor-
kojaksoille kiinted — [e] — ja seuraaville Korkojaksoille vaihtuva — [e] —.]]

[[Osakesidonnainen] [Osakeindeksisidonnainen] [Indeksisidonnainen] [Ra-
hastosidonnainen] [Inflaatiosidonnainen] [Hyddykesidonnainen] [Valuut-
tasidonnainen] rakenne:

[Sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu [Kohde-etuuden] [Kohde-etuuskorin]

[Korikomponenttien] arvonmuutoksesta. [Hyvityksen méaéraan vaikuttaa lisaksi
Tuottokerroin [sekd Valuuttakurssikerroin]]. Hyvityksen laskenta perustuu Las-
kennalliseen P4&domaan. Hyvitys maksetaan kertasuorituksena [Takaisinmaksu-
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péivand] [Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivand] [useana Hyvityksen maksu-
paivand]. [Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd Lainassa ei ole tapahtunut
Ennenaikaista takaisinmaksua.]

[Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pddomatappion riski. Koska Lainan Ta-
kaisinmaksettava maaré on muu kuin Nimellisarvo, riippuu sijoittajalle Ta-
kaisinmaksettavan méaran suuruus [Kohde-etuuden] [Kohde-etuuskorin] [Kori-
komponenttien] arvonmuutoksen ja Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettujen mui-
den tekijoiden perusteella lasketusta Palautuskertoimesta. Palautuskerroin ei voi
olla missédan tilanteessa pienempi kuin 0.] [Sijoittajalle takaisinmaksettavaan
maaraan vaikuttaa myos Valuuttakurssikerroin.]]

Laina-aika ja Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt: Laina-aika on [e].
Lainan pd4doma ja tuotto maksetaan Takaisinmaksupéivand ja [Koronmaksupéi-
vand/-pdiving] [Hyvityksen maksupdivana/-péivind] [Ennenaikaisena Takaisin-
maksupéivénd] [Kertatuoton maksupaivand] voimassa olevien lakien ja [EFi:n]
[e] s&antdjen ja paatdsten mukaisesti sille, jolle arvo-osuustilin tietojen mukaan
on Lainan ergpdivand tai muuna maksupdivana oikeus vastaanottaa suoritus.

Velkapapereiden haltijoiden edustajan nimi: Ei sovellu. Velkapapereiden
haltijalle ei nimet& edustajaa.

C.10.

Tuoton johdannaiso-

["OHJE": Alla olevista kuvauksista voidaan valita Lainakohtaisten ehtojen tii-
vistelm&an yksi tai useampi vaihtoehto riippumatta Lainan Kohde-etuudesta.]

Mikaéli sijoittaja myy Lainan ennen erdpaivad, hanelld saattaa olla esimerkiksi
markkinakehitykseen liittyvé riski, mink& johdosta voi syntyd luovutustappiota.

[Lainakohtaisten ehtojen mukaisen Lainan rakenteesta johtuvan ennenaikaisen
takaisinmaksun tapahtuessa Takaisinmaksettava maara voi olla alle Lainan ni-
mellisarvon ja sijoittaja ei saa tuottoa alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.]

[Mikali Laina pidetddn Takaisinmaksupdivadn asti eikd maksettavaa tuottoa
muodostu, voi [Lainan] [Lainan eri vaihtoehtojen] efektiivinen vuotuinen tuotto
olla [merkintapalkkion] [Valuuttakurssikertoimen] [ja] [ylikurssin] vuoksi nega-
tiivinen.]

[Jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan [Suojausinstrumenttiin kohdistu-
neen Lainmuutoksen] [Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kas-
vun] [tai] [Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairién perusteella,] Liikkeeseen-
laskija maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin paattymis-
hetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméassé valitaan alla olevista so-
veltuva vaihtoehto ja esitetdén kyseiseen Lainaan liittyvat yksityiskohtaiset tiedot
sekd poistetaan Lainakohtaisten ehtojen tiivistelméasta ne vaihtoehdot, jotka eivat
sovellu yksittaiseen Lainaan.]

Korkosidonnainen rakenne:

["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméassé valitaan alla olevista Kor-
kokaavoista soveltuva vaihtoehto siina tilanteessa, jossa ilmoitettu Kohde-etuus
maarittéda Lainalle maksettavaa tuottoa. ]

Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kaytetyt kaavat ja peri-
aatteet:

Korkokaava 1  Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted korkoprosentti.
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Korkokaava 2

Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [lisattynd Marginaalilla].

Korkokaava 3 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [lisattyna Marginaalilla], kuitenkin
siten, ettd Nimelliskorko on véhintdén 0 %.

Korkokaava 4

Korkokaava 5

Korkokaava 6

Korkokaava 7

Korkokaava 8

Korkokaava 9

Min(Viitekorko + Marginaali; Korkokatto)
Min(Viitekorko; Korkokatto) + Marginaali
Max(Viitekorko + Marginaali; Korkolattia)
Max(Viitekorko; Korkolattia) + Marginaali
Min[Max(Viitekorko + Marginaali; Korkolattia); Korkokatto]

Min[Max(Viitekorko; Korkolattia); Korkokatto] + Marginaali

Korkokaava 10 Max(0,X % — Viitekorko[x Kerroin])

Korkokaava 11 Max(0, Edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko[x Kerroin])

Korkokaava 12 Min[Y %, Max(0, Edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko)]

Korkokaava 13 Min(Max(EdeIIisen Korkojakson Nimelliskorko; Viitekorko[+Marginaali]; Ko

Korkokaava 14

0]

(i)

Korkokaava 15
Korkokaava 16
Korkokaava 17
Korkokaava 18

Korkokaava 19

Korkokaava 20

Korkokaava 21

Korkokaava 22

Korkokaava 23

Kunkin Korkojakson Nimelliskorko méaraytyy edelld kuvattujen laskenta-
saantojen perusteella kuitenkin siten, etta

Korkojakson Korkotuotto on enintd&n Tavoitemaaran ja edellisten Korkojakso-
jen maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen summan erotus

Mikali viimeisen Korkojakson Korkotuotto ja& alle Tavoitemaaran ja edellisten
Korkojaksojen maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen erotuksen, viimeisen
Korkojakson Korkotuotto on Tavoitemaéran ja edellisten Korkojaksojen makset-
tujen/kertyneiden Korkotuottojen summan erotus

[0; Viitekorko — Toteutuskorko][* Kerroin]

Max[0; Toteutuskorko — Viitekorko][* Kerroin]

Min[Enimmaiskorko; Max(0; Viitekorko — Toteutuskorko)][x Kerroin]
A x Max(Viitekorko — Toteutuskorko; 0)[x Kerroin]

A x Max(Toteutuskorko — Viitekorko; 0)[x Kerroin]

Max(Viitekorko — Toteutuskorko, ; 0)[x Kerroin, ]

Ax —Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]

Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin, ]
—Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,]

[ Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,] |
A x | —Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,]
| —Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroin,]|

r Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin;] 1
—Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]
—Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroin,]
| +Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]

['OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméassa valitaan alla oleva kuvaus
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siin& tilanteessa, jossa ilmoitettua Kohde-etuutta kaytetdan Laskenta-asiamiehen
maarittéessa sijoittajalle palautettavaa Takaisinmaksettavan méaaréan suuruutta
ja Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu Saant6 5.]

[Koska Lainakohtaisissa ehdoissa on Takaisinmaksettavan maaran osalta ilmoi-
tettu, ettd soveltuva Palautuskerroin lasketaan S&antd 5:n perusteella, voi sijoitta-
ja menettdd Lainan nimellisarvon kokonaan tai osittain Viitekoron arvonkehityk-
sen perusteella.]]

[Luottoriskisidonnainen rakenne:

Lainan [tuoton maksu] [ja] [padoman takaisinmaksu] on sidottu Viiteyhtién luot-
toriskiin. Luottoriski toteutuu, mikali [yhdenkin viiteyhtion] [Lainan ehtojen
mukaisesti laskettavan Viiteyhti6iden maarén] osalta tapahtuu Luottovastuuta-
pahtuma.

[OHJE: Seuraavaa vaihtoehtoa kéytetéan, kun ensimmainen Luottovastuutapah-
tuma ei aiheuta Lainan erd@ntymista]:

[Talloin [sijoittaja saattaa menettdd koko sijoitetun pd&doman tai osan siitd] [ja]
[[koron] [Lis&ékoron] [Kertatuoton] kertyminen saattaa lakata] [[korkoa] [Lis&-
korkoa] [Kertatuottoa] saatetaan maksaa alennetulle nimellisarvolle].]

[OHJE: Seuraavaa vaihtoehtoa kéytetéan, kun ensimmainen Luottovastuutapah-
tuma aiheuttaa Lainan erdéntymisen]:

[Talloin [sijoittaja saattaa menettdd koko sijoitetun pd&doman tai osan siitd] [ja]
[[koron] [Lis&koron] [Kertatuoton] kertyminen lakkaa].]

[Viiteyhtidon kohdistuva Luottovastuutapahtuma voi alentaa Lainan Laskennal-
lista P4domaa ja taten vaikuttaa sijoittajalle maksettavan tuoton méarén suuruu-
teen.

[Laskennallinen P4doma maéritellaan erikseen kaikille Korkojaksoille Viiteyh-
tiokohtaisesti:

Laskennallinen Padoma,; = Paino; x Nimellisarvo x Hairioton Osuus;

Korkojaksottainen (t) Viiteyhtiokohtainen (i) Hairi6ton Osuus,; mééritelld&n
seuraavalla kaavalla:

ti

Kaava 1 Hairioton Osuus,; = o
t

jossa mg; on korkoa kerryttavien paivien lukumaard Korkojaksolla (t), mihin
mennessa Viiteyhtio (i) ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa, ja M; on
Korkojakson (t) siséltdmien korkoa kerryttavien péivien lukumaaréa.

Sovellettaessa Kaavaa 1 Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtuman Korko-
jaksolla pééattyy koron kertyminen kyseisen Viiteyhtion osalta siten, ettd Luotto-
vastuutapahtumaan asti kertyneet korot maksetaan sijoittajalle seuraavana Ko-
ronmaksupdivand, mutta kyseisen Viiteyhtion osuudelle nimellisarvosta ei kerry
korkoa enéé Luottovastuutapahtuman jalkeen. Sijoittajalle maksettava tuotto on
sitd pienempi mitd aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa ja mitd useampaa Viiteyh-
tiot4 kohtaa Luottovastuutapahtuma.

Kaava 2 Hairioton Osuus,; =
{1, jos ei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla, tai aiemmin
0, jos on Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla; tai aiemmin

Sovellettaessa Kaavaa 2 Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtuman jolla-
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kin Korkojaksolla paéattyy koron kertyminen siten, ettd kyseisen Viiteyhtion
osuudelle pddomasta ei makseta korkoa lainkaan kyseiseltd Korkojaksolta riip-
pumatta siit4, missé vaiheessa Korkojaksoa Luottovastuutapahtuma tapahtuu,
eikd myodsk&an endd kyseisestd Korkojaksosta eteenpdin. Sijoittajalle maksettava
tuotto on sitd pienempi mit4 aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa ja mit4 useampaa
Viiteyhtiota kohtaa Luottovastuutapahtuma.]

[Laskennallinen P4aoma maéritelladn erikseen kaikille Korkojaksoille Kohde-
etuuskorille:

M, . s
Y n,=1 Laskennallinen Padgomayy,
Mt

Laskennallinen Pd4doma méaritelladn Korkojakson jokaisena péivéna. Laskennal-
linen Pddoma; koko Korkojaksolle on jakson kaikkien korollisten péivien Las-
kennallisten P&&omien,, summa jaettuna jakson korkoa kerryttavien paivien lu-
kumaarélla M,. Paivakohtaisen Laskennallisen Pddoman méaarittely tapahtuu
seuraavan kaavan mukaisesti:

Laskennallinen Padoma, =

Laskennallinen Pagomay, =
[1 — min (1, min (1,
Nimellisarvo

maX(Zii\LlLuottovastuui — Kiinnityspiste, O)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

maX(ZiN=1Palautusi —(1- Irtautumispiste), 0)))] x
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

) + min (1,

kun
Luottovastuu; = Paino; x Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuus;)

Palautus; = Paino; % Luottovastuutapahtuma; x Palautusosuus;

Paino; = Viiteyhtion alkuperdinen koripaino;

1, jos Viiteyhtit;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

Luottovastuutapahtuma, = {O,jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

N = Lainakohtaisten ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhti-
Oiden lukumaar]

Lisakorko

Luottoriskisidonnaisen rakenteen tuottokomponentti on Lisékorko. Lisakoron
maksuperusteen toteutumista tarkastellaan Lisdkoron [Tarkastelupéivand] Tar-
kastelupéivind]. Jos Kohde-etuutta koskevan luottoriskinvaihtosopimuksen (cre-
dit default swap) markkinanoteeraus ylittaa tai alittaa (sen mukaan miten Laina-
kohtaisissa ehdoissa kulloinkin tarkemmin ilmoitetaan) Lisékoron Raja-arvon
Lis&koron [Tarkastelupéivand] [Tarkastelupéivind], sijoittaja on oikeutettu Lisa-
korkoon kyseisen tarkastelun osalta. Lisdkorkoa maksetaan aikavalilla Lisékoron
Alkupéivé ja Lisdkoron Loppupéiva.

Kertatuoton mé&araytyminen

Luottoriskisidonnaisen rakenteen tuottokomponentti on Kertatuotto. Se perustuu
kiinteddn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuun Kertatuottokertoimeen ja Las-
kennalliseen P4domaan Luottovastuutapahtumakauden lopussa. Kertatuotto
maksetaan kertakorvauksena Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna ajankohta-
na, ja sen suuruus méaéritellaan [Viiteyhtioittdin (Laskennallinen Pd&oma 1)]
[koko Kohde-etuuskorille (Laskennallinen P4&doma 2)].

Laskennallinen Padoma 1:

Laskennallinen Padoma =
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(1 — N Paino; x Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuusi)) x Nimellisarvo

Laskennallinen Padoma 2:

Laskennallinen Pddoma =

N S . N .
- - max|(y,;-, Luottovastuu; — Kiinnityspiste, 0 - max(y;-, Palautus; —(1- Irtautumispiste), 0
[1— min (1, mln(l, (i, Luottovastuu; - Kifnnitysp )) + min (l, (@ we (1 Inautumispiste) )))] x
Irtautumispiste—Kiinnityspiste Irtautumispiste—Kiinnityspiste

Nimellisarvo

["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelmassé valitaan alla hakasulkeis-
sa olevista soveltuva vaihtoehto ja ne vaihtoehdot, jotka eivat sovellu yksittéi-
seen Lainaan, poistetaan Lainakohtaisten ehtojen tiivistelmasta.]

[[Osakesidonnainen] [Osakeindeksisidonnainen] [Indeksisidonnainen] [Ra-
hastosidonnainen] [Inflaatiosidonnainen] [Hyddykesidonnainen] [Valuut-
tasidonnainen] rakenne:

["OHJE": Liikkeeseenlaskukohtaisessa tiivistelméassé valitaan alla olevista ku-
vauksista yksi tai useampi vaihtoehto siina tilanteessa, jossa ilmoitettu Kohde-
etuus madrittda Lainalle maksettavaa tuottoa.]

[Lainan tuottoon vaikuttaa aina Kohde-etuuden kehitys valitun arvonkehitysra-
kenteen kautta. On mahdollista, ettd huonoimmillaan [Lainalle maksettavan Hy-
vityksen kertyminen Laina-aikana lakkaa kokonaan] [Lainalle maksettava Hyvi-
tys on nolla.]

[Lainakohtaisissa ehdoissa valittu V&himmaistuotto rajaa Lainan Hyvityksen
suuruutta tilanteessa, jossa Kohde-etuus kehittyy epdsuotuisasti tavoiteltuun
tuottoon nahden. Vadhimmaistuotto ei voi misséan tilanteessa olla alle 0.

Lainaan soveltuva Vdhimmadistuotto:
[Vahimmaistuottol: Liikkeeseenlaskijan méarittdma kiinted arvo]

[Vahimmaistuotto2: Vahimmaistuoton Maardytymispéivina korkein havaittu
lainaehtojen mukaisesti laskettu Kohde-etuuden arvonmuutos kerrottuna Luki-
tusKertoimella.]

[Vahimmaistuotto3: Vahimmaistuoton Maardytymispéivina korkein havaittu
LukitusTaso(j), jonka lainaehtojen mukaisesti laskettu Kohde-etuuden arvon-
muutos on [ollut yht& suuri tai] ylittdnyt, kerrottuna LukitusKertoimella.]]

['OHJE": Alla oleva kuvaus valitaan siin& tilanteessa, jossa ilmoitettua Kohde-
etuutta kaytetdén Laskenta-asiamiehen maérittdessa Takaisinmaksettavan maa-
rén suuruutta ja Lainakohtaisissa ehdoissa Palautuskertoimeksi on valittu S&an-
t6 4.]

[[Koska Lainakohtaisissa ehdoissa on Takaisinmaksettavan méaéran suuruutta
laskettaessa ilmoitettu, ettd soveltuva Palautuskerroin on S&&nt6 4, voi sijoittaja
menettaa Lainan nimellisarvon kokonaan tai osittain Kohde-etuuden arvon kehi-
tyksen perusteella.]

Palautuskerroin ei voi olla misséén tilanteessa pienempi kuin 0.]

C.11.

Listaus ja kaupan-
kaynti

[Laina haetaan listattavaksi NASDAQ OMX Helsingin porssilistalle, mikali
pdrssin edellyttdmd vahimmaismerkintdmaara tayttyy.]

[Laina haetaan listattavaksi NASDAQ OMX Stockholm AB:n pérssilistalle,
miké&li porssin edellyttdmé vahimmaismerkintdmaara tayttyy.]

[Laina haetaan listattavaksi Nordic Derivatives Exchangen porssilistalle, mikali
Nordic Derivatives Exchangen edellyttdma vahimmaismerkintdméaara tayttyy.]
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[Lainaa ei listata.]

C.15. | Kohde-etuuksien Lainan arvo méaaritelladn [Kohde-etuuden arvonmuutoksen] [Kohde-etuutena
arvon vaikutus sijoi- | olevan Viiteyhtion Luottovastuutapahtuman tapahtumisen] ja valitun [arvonkehi-
tuksen arvoon tysrakenteen] [tuottorakenteen] perusteella.

[Arvonkehitysrakenne] [Tuottorakenne] 16ytyy kohdasta C.10.

C.16. | Johdannaisarvopape- | Jos Lainaan ei kohdistu ennenaikaista takaisinmaksua, paéttymispaiva tai erapai-
reiden paattymispéi- | v& on sama kuin Lainan Takaisinmaksupéiva.
va tai erapaiva Lainan Takaisinmaksupéiva on [e].

C.17. | Arvopapereiden sel- | Arvopapereiden selvitys tapahtuu [Euroclear Finland Oyj:ssd] [e].
vitys

C.18. | Kuvaus siitd, miten Tuoton méaara riippuu [Kohde-etuuden arvonkehityksestd] [Viiteyhtién mahdol-
johdannaisarvopape- | lisen Luottovastuutapahtuman tapahtumisesta] [Laskennallisesta pddomasta]
rista saadaan tuottoa | [Valuuttakurssikertoimesta] ja Lainaan sovellettavasta [arvonkehitysrakenteesta]

[tuottorakenteesta].
[Tuottorakenne] [Arvonkehitysrakenne] 16ytyy kohdista C.9 ja C.10.

C.19. | Kohde-etuuden to- [Kohde-etuuden [toteutushinta] [lopullinen arvostushinta] lasketaan [e] julkai-
teutushinta tai lopul- | seman [arvon] [kurssin] [hinnan] [e] perusteella.]
linen arvostushinta | 1= < elleta. Kohde-etuutena [olevalle Viiteyhtislle] [oleville Viiteyhtigille] ei

voi laskea toteutushintaa tai lopullista arvostushintaa.]

C.20. | Kuvaus kohde- Lainan Kohde-etuuden [tyyppi] [tyypit]: [Osake] [Osakeindeksi] [Rahasto] [Vii-

etuuden tyypista ja
siitd, mista kohde-
etuutta koskevia
tietoja voi saada.

teyhtion luottoriski] [Inflaatio] [Valuuttakurssi] [Hy6dyke] [Indeksi]

[Kohde-etuutta koskevia tietoja saa [e].]

Jakso D — Riskit

D.2.

Keskeiset tiedot
tarkeimmista liik-
keeseenlaskijalle
ominaisista riskeis-
ta

OP Yrityspankkiin liikkeeseenlaskijana, sen liiketoimintaan ja toimintaymparis-
toon sekéd thman Ohjelmaesitteen alla tarjottaviin Lainoihin liittyy riskeja, joista
osa saattaa olla huomattavia. Alla oleva riskien tiivistelma perustuu tdmén Oh-
jelmaesitteen paivamaarana saatavilla olleisiin tietoihin ja saatavilla olleiden
tietojen perusteella tehtyihin arvioihin, eika riskien kuvaus siten ole valttaméatta
tyhjentéava. Mikali jokin tai useammat alla kuvatut riskit toteutuvat, niilla voi olla
merkittdva negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla OP Yrityspankki -konserni
ja OP Ryhma toimii ja taten myos OP Yrityspankki -konsernin ja OP Ryhmén
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP YRITYSPANKKI -KONSERNIN TOIMINTAAN LITTYVIA
RISKITEKIJOITA
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Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Toiminnan merkittdvimmat riskit ovat
luottoriski, markkinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten mark-
kinariskit sek& kaikkeen liiketoimintaan liittyvét strategiset ja operatiiviset riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: OP Yrityspankki
-konsernin toiminnan tuloksiin voivat vaikuttaa useat tekijat, joista tarkeimpid
ovat yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkojen ja osakekurs-
sien epdvakaus ja muutokset valuuttakursseissa.

Asiakkaiden maksukayttaytyminen ja luottokelpoisuus: Luottoriski on OP
Yrityspankin merkittavin riski. OP Yrityspankki -konsernin luottosalkusta mah-
dollisesti realisoituvien arvonalentumisten arviointi on vaikeaa. Se riippuu mones-
ta tekijastd, kuten esimerkiksi yleisen taloudellisen tilanteen kehittymisestd, asiak-
kaiden ja vastapuolien luottoluokitusten muutoksista, asiakkaiden luotonhoidosta
tai maksukyvyn muutoksista, vakuuksien realisointiarvoista, rakenteellisista ja
teknologian muutoksista eri toimialoilla sek& ulkoisista tekijoista, kuten lainsaa-
dannén ja muun sééntelyn asettamista vaatimuksista.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Yrityspankki -konserni ei valttamatta
kykene tayttdmadn maksuvelvoitteitaan niiden erdantyessa tai rahoittamaan uudel-
leen erdéntyvid velkoja ja tdyttdmaan sitoumuksiaan luotonantajana jos se ei esi-
merkiksi kykene hankkimaan rahoitusta velkamarkkinoilla.

Markkinariskit ja pddomamarkkinoiden hintakehitys: OP Yrityspankki -
konsernin olennaisimmat markkinariskit ovat korko-, valuutta-, luottospread-,
hytdyke-, osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset padomamarkkinoilla vaikuttavat
I&hinna vahinkovakuutustoiminnan sijoitusomaisuuden tuottoihin, kaupankaynnin
nettotuottoihin ja maksuvalmiusreservien tuottoihin.

Systeemiriski: Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjarjestelmén ja pddomamark-
kinoiden keskindisten riippuvuuksien johdosta, ulkomaisten tai kotimaisten pank-
kien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, saattavat aiheuttaa on-
gelmia my6s muille finanssialalla toimiville yrityksille.

Kilpailu: Pankki-, vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialat ovat erittéin
kilpailtuja niill& markkinoilla, joilla OP Yrityspankki -konserni toimii.

OP Yrityspankin strategiaan liittyvia riskitekijoita: OP Yrityspankki -
konsernin strategisena tavoitteena on olla taysin integroitunut finanssikonserni ja
johtavassa asemassa yrityspankki-, vahinkovakuutuspalveluiden alalla Suomessa.

Mabhdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteisty6sopimuksiin liittyvia riskeja: OP
Yrityspankki -konserni saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjarjestelyita ja
yhteistydsopimuksia. Ei voi olla varmuutta siit, ettd OP Yrityspankki -konserni
onnistuisi tallaisia hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ettd han-
kinnat ja niiden toteutus onnistuisivat odotusten mukaisesti.

Vakavaraisuus: OP Yrityspankki -konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien
sdannosten mukaisesti tayttdd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset,
mik& on myos sen toimiluvan edellytys. OP Yrityspankki -konsernin pddomara-
kenteen ja vakavaraisuussuhteen muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin
luottokelpoisuusluokituksiin sekd varainhankintaan ja sen kustannuksiin.

Jésenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita: Yhteen-
liittymalain mukaisesti jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki ja OP
Osuuskunta, ovat keskindisessa vastuussa toistensa veloista sita kautta, ettd ne
ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaisemi-
seksi tarvittaviin tukitoimiin sekd keskusyhteison toisen jasenluottolaitoksen puo-
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lesta suorittaman velan maksuun. Jasenluottolaitoksilla on lisaksi keskusyhteison
maksukyvyttdmyystilanteessa osuuskuntalain ja keskusyhteison saanttjen mukai-
nen rajaton lisamaksuvelvollisuus keskusyhteisén veloista. Tall4 voisi olla olen-
nainen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toimin-
nan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat tunnistetut opera-
tiiviset riskit liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan prosesseihin, dokumentaation
oikeellisuuteen sek& toiminnan resursointiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat vakuutusriskit
liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jélleenvakuutussuojan hankkimiseen ja
vakuutusvelan riittdvyyteen. Vakuutusriskien lisdksi merkittava vakuutustoimin-
nan riski muodostuu vakuutusvelkaa ja omaa pddomaa kattavan omaisuuden sijoi-
tusriskistd. Sijoitustoiminnan merkittdvimmat riskit ovat markkina- luotto- ja lik-
viditeettiriskit, jotka voivat toteutua sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana
tuottona tai sijoitusten arvojen alentumisena.

Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit: Ihmisen toi-
minnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella tehdyt korva-
usvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua Vahinkova-
kuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu, maan-
tieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisata katastrofien johdos-
ta tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja

Saantelyyn liittyvia riskeja: OP Yrityspankki -konserni toimii kattavasti sdénnel-
Iylla toimialalla. OP Yrityspankki -konsernin on taytettdvd muun muassa vahim-
maispddomaa ja vakavaraisuutta, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja
vastuita sekd voitonjakoa koskevan sddntelyn sek& osuuspankkilain ja yhteenliit-
tymalain sddnndsten vaatimukset. Tietyt OP Yrityspankki -konsernissa tehtévat

paatokset edellyttdvat myos viranomaisten tai yhteenliittyman keskusyhteisén
etukéteen antamaa hyvaksyntaa tai viranomaisille tehtya ilmoitusta.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskeja: OP Yrityspankin asiakkaiden tai vasta-
puolten kanteet OP Yrityspankkia vastaan voivat johtaa oikeusprosesseihin. Jos
OP Yrityspankin todetaan rikkoneen velvollisuuksiaan, se voi olla velvollinen
maksamaan vahingonkorvausta. Téllaisella mahdollisella oikeudenk&ynnilla voisi
mydos olla haitallinen vaikutus OP Yrityspankin maineeseen sen asiakkaiden ja
vastapuolten ndkdkulmasta.

Veroriskeja: Verokantojen tai verolainsdddanndn muutoksiin tai virheellisiin
tulkintoihin liittyy veroriski. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkoro-
tuksiin tai veroviranomaisten maaradmiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat
johtaa taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkildkunnasta: Tietyilla tyonte-
kijoilla on erityisen tarked osaamista ja asiakassuhteita, jonka vuoksi he ovat
siten avainasemassa OP Yrityspankin kilpailukyvyn séilyttdmisen ja kehittdmisen
kannalta.

OP RYHMAN TOIMINTAAN LIITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Liiketoiminnan merkittdvimmat riskit
ovat strateginen riski, luottoriski ja likviditeettiriski sekd markkinariskit, joista
jalkimmaisistad merkittdvimpid ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myds
vakuutusriskit, operatiiviset ja compliance -riskit sekd keskittymariskit ovat mer-
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kittavid finanssiryhman liiketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Yleisen taloudel-
lisen tilanteen heikkeneminen Suomessa tai kansainvélisesti voisi vaikuttaa epé-
edullisesti OP Ryhman liiketoiminnan kannattavuuteen ja taloudelliseen asemaan.

Pankkitoimintaan liittyvia luottoriskeja: Luottoriskilla tarkoitetaan vastapuoli-
riskid eli riskid tappioista, jotka johtuvat siitd, etteivat sopimusosapuolet kykene
suoriutumaan sovituista velvoitteistaan.

Raha-, valuutta- ja pddomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys: OP Ryhméan
pankkitoiminnan markkinariskeistd merkittavat ovat korkotason muutoksen vaiku-
tus korkokatteeseen ja luottospredin muutoksen vaikutus likviditeettireservin ar-
voon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpid ovat sijoi-
tuksiin liittyvat markkinariskit sekd vakuutusvelkaan liittyvat markkinariskit, jois-
ta tarkein on korkoriski. Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja
niiden kokonaisvaikutuksia OP Ryhmén liiketoimintaan ja sen tuloksiin on vaikea
ennustaa.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP Ryhman siséisen tyénjaon mukaan OP
Yrityspankki Oyj turvaa OP Ryhman keskuspankkina OP Ryhmén ja ryhm&én
kuuluvien yhteisdjen maksuvalmiuden seka hoitaa tukkuvarainhankinnan. Maksu-
valmiusriski on riski siitd, ettd ryhma tai siihen kuuluva yhteis6 ei suoriudu odote-
tuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista kassavirroista tai vakuus-
tarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen, kannattavuuteen tai va-
kavaraisuuteen.

Systeemiriski: Yksittaisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodostua useam-
man pankin tai koko rahoitusjérjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoi-
tuslaitosten keskindisista vastuista ja riskeistd, kaupankaynnista seké kauppojen
selvityksesté.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoita: OP Ryhmén liiketoiminnot
edellyttavat kykyé késitelld suuria maarié transaktioita tehokkaasti ja huolellisesti.
Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskid siitd, ettd riittdmattomista tai epdonnis-
tuneista prosesseista, puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, jarjestel-
misté tai ulkoisista tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota tai muita haitallisia
seuraamuksia.

Kilpailu: Rahoitus-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialalla kilpailu on erittéin
voimakasta kaikilla OP Ryhman liiketoiminta-alueilla, mik4 saattaa vaikuttaa
haitallisesti liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus: OP Ryhman ja sen yksittaisen yhteison tulee kulloinkin soveltu-
vien sddnndsten mukaisesti tayttdd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaati-
mukset seka riskien ja vakavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP Ryh-
man pd&domarakenne ja vakavaraisuussuhde voivat vaikuttaa OP Yrityspankin ja
OP Ryhman luottoluokituksiin sekd varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuk-
siin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja: OP Ryhmdssé vahinko-
vakuutusliiketoiminta on keskitetty OP Yrityspankki -konserniin. Merkittdvimmat
vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan
hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin.

Henki- ja elakevakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskejé: Henkivakuutus-
toiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jéljella olevan
elinidn odotteeseen (ts. pitkéikaisyyteen), tyokyvyttdmyyteen, asiakaskayttayty-
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miseen ja liikekuluihin. Nama tekijt ovat vakuutusriskin maaraytymisessa kes-
keisid, koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan maéré perustuvat néista tehtyihin
oletuksiin.

Vakuutus- ja eldkeyhteistjen sijoitustoiminnan riskit: Vakuutusriskien liséksi
merkittava vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvelkaa kattavan omai-
suuden sijoitusriskistd. Sijoitustoiminnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markki-
nariskeja tai operatiivisia riskeja. Korkotason nousu alentaa kiintedkorkoisten
arvopapereiden markkina-arvoja. Jos korkotaso laskee, kiintedkorkoisista arvopa-
pereista tulevaisuudessa saatavat uudelleensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien
ja kiinteist6jen hintojen lasku ja muutokset valuuttakursseissa voivat laskea va-
kuutus- ja eldkeyhteistjen sijoitusten arvoa ja niiden tuottoa.

Strategiaan ja yrityskauppoihin liittyvia riskeja: Vaikka OP Ryhma on edisty-
nyt pankki- ja vahinkovakuutustoimintojen integroinnissa ja kasvattanut jatkuvasti
asiakas- ja markkinaosuuttaan, ei voi olla varmuutta siitd, ettd se pystyy hyodyn-
tdméaan liiketoimintojen integroimisen ja keskittdmisetuohjelman tuottamat edut
siten, ettd se tulevaisuudessa voi menestyksekkéésti myyda tuotteitaan ja palvelui-
taan asiakaskunnalleen. Jos OP Ryhma ei onnistuisi toteuttamaan strategiaansa
menestyksekkaasti, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus ryhman liike-
toimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Ostotarjoukseen liittyvia riskeja: OP Osuuskunnan helmikuussa 2014 julkaise-
man ostotarjouksen mukaisesti varallisuudenhoitoon, korttiliiketoimintaan ja kiin-
teistdvarainhoitoon liittyvat toiminnot siirrettiin perustetulle OP Osuuskunnan
taysin omistamalle tytéryhtitlle, jonka on tarkoitus helmikuussa 2016 allekirjoite-
tun sulautumissuunnitelman mukaan sulautua emoyhteis6dnsa OP Osuuskuntaan
30.6.2016. OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejérjeste-
Iy, jossa myo6s vahinkovakuutussegmentti siirrettaisiin OP Yrityspankki- konser-
nista OP Osuuskunnan suoraan omistukseen. Lisaksi arvioidaan mahdollisuutta
eriyttdd keskuspankkitoiminnot OP Osuuskunnan téysin omistamalle tytaryhtidlle.

Ostotarjouksen jalkeisten jérjestelyjen arvioidaan vuositasolla tuovan OP Ryhmal-
le synergiaetuja noin 50 miljoonaa euroa, joista kulusynergioita arvioidaan olevan
noin 20 miljoonaa euroa ja tuottosynergioita noin 30 miljoonaa euroa. Ei kuiten-
kaan voi olla varmuutta siit, ettd rakennejarjestelyt onnistuvat OP Osuuskunnan
odotusten mukaisesti ja ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet toteutuvat.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskejé ja oikeudellisia riskeja: OP Ryhma toimii voimak-

kaasti sédnnellyilla toimialoilla ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja sééntely-
jarjestelmd (mukaan lukien erityisesti sdantely Suomessa ja Euroopan unionissa).

Veroriskeja: Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsdddannon muutoksiin tai
virheellisiin tulkintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin
tai taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Jotta OP Ryhma
séilyisi kilpailukykyisend ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa, siihen kuuluvien
yksittéisten yhteis6jen on palkattava ja pidettdva palveluksessaan pétevaa ja am-
mattitaitoista henkilostoa kaikilla liiketoiminta-alueilla.

D.3.

Keskeiset tiedot
tarkeimmista arvo-
papereille ominai-

Lainoihin liittyvat yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski: OP Yrityspankki ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa
lilkkeeseen laskettaville joukkovelkakirjalainoille vakuutta. Mikali OP Yritys-
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sista riskeista

pankki julistettaisiin laina-aikana maksukyvyttémaksi, sijoittajien Lainaan perus-
tuvilla saatavilla ei ole etuoikeutta, vaan niilld on sama etuoikeus kuin OP Yritys-
pankin muilla vakuudettomilla sitoumuksilla ja siten voi olla olemassa riski siit,
ettd sijoittaja menettdd sijoittamansa paddoman osittain tai kokonaan.

Markkinariski: Markkinariskilla tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lo-
pulliseen tuoton maaraytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvaa riskié. Sijoittajan
tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvad markkinariskié suhteessa omiin tavoittei-
siinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietdmisesta tai esimerkiksi verrata Lainan
arvioitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Tuottoriski: Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskeja, eika arvo-
paperien historiallinen kehitys ole koskaan tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa
itse omien sijoituspéatdstensa taloudellisista seuraamuksista.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit: Lainaehtojen (laskentasééntdjen) moni-
mutkaisuus voi johtaa siihen, ettd sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta ver-
rata eri Lainoja keskendén tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohtei-
siin.

[Ylikurssiriski: Mikéli Lainaa merkitddn tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi
yli 100 %), tarkoittaa tdma sitd, ettd sijoittaja maksaa Lainan nimellisarvoa suu-
remman rahasumman. Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.]

[Riski Lainan nimellisarvon menettémisesta: [On mahdollista, ettd [Kohde-
etuuden arvonkehitys] [Viiteyhtiéon kohdistunut Luottovastuutapahtuma] [Viite-
koron arvonkehitys] voi johtaa siihen, ettd sijoittaja menettdd Lainan nimellisar-
von kokonaan tai osan siitd.] [Sijoittaja menettdd [osan Lainan nimellisarvosta]
[koko Lainan nimellisarvon.]]

Korkoriski: Yleinen korkotason nousu laskee Lainan jélkimarkkina-arvoa. Lisak-
si jaljell4 olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus
korkotason muutoksilla on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski: On mahdollista, ettei Lainalle muodostu laina-aikana jatku-
vaa paivittaista jalkimarkkinaa ja mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa
ennen Lainan erépdivaa, voi velkakirjan senhetkinen markkinahinta olla sijoitettua
pad&domaa matalampi tai korkeampi, mika vaikuttaa Lainasta saatavaan lopulliseen
tuottoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikéli Lainakohtaisissa
ehdoissa on ilmoitettu, ettd Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.11 sovelle-
taan.]

[Sijoittajalla] [Liikkeeseenlaskijalla] on Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin ta-
voin oikeus vaatia Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyté tai
tapahtumaa.

[Koska Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettu Nimellisarvo, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin nimellisarvon koko-
naisuudessaan. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille mahdollisen
Laskenta-asiamiehen hyvén markkinatavan mukaisesti madritteleman Lainan péét-
tymishetken markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla. Liséksi sijoittaja me-
nettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Takaisinmaksettavalle pddomalle ei
kerry korkoa/Hyvitysta takaisinmaksupdivan jalkeiseltd ajalta.]

[Koska Lainan Takaisinmaksettavaksi maaraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa
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ilmoitettu Nimellisarvo kerrottuna Y leisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisella
Palautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-asiamiehen
hyvan markkinatavan mukaisesti maéritteleméan Lainan paattymishetkell& olevan
markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies
maarittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, mik& osuus kyseisestd markkina-
arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysté. Lisaksi sijoittaja
menettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Takaisinmaksettavalle pddomalle
eri kerry korkoa/Hyvitysté takaisinmaksupdaivén jalkeiselté ajalta.

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikéli Lainakohtaisissa
ehdoissa on ilmoitettu, ettd Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.12, 4.13
ja/tai 4.14 sovelletaan. ]

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupéivéaé
[Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen] [Suojausinstrumentin yll&pi-
dosta johtuvan kulujen kasvun] [tai] [Suojausinstrumentissa tapahtuneen hdirion]
vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvan markki-
natavan mukaisesti madritteleman Lainalla Suojausinstrumentin muutoshetkella
olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Sijoittajan
on huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskija ei tarjoa sijoittajalle valinettd tai infor-
maatiopaikkaa, jonka avulla sijoittaja pystyisi seuraamaan Suojausinstrumentin
yllapidosta mahdollisesti johtuvien kulujen kasvun muutosta. Tdten sijoittaja ei
valttdmatta pysty ennalta arvioimaan Lainan ennenaikaisen takaisinmaksun tapah-
tumista Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun johdosta.

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikéli Lainakohtaisissa
ehdoissa on ilmoitettu Yleisten Lainaehtojen Liitteiden 6-12 mukainen erityinen
ennenaikainen takaisinmaksu Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauk-
sen kohtuuttomuuden johdosta soveltuu.]

Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin markkinahintaan pe-
rustuen, jos lainaehtojen korjaus ja/tai Kohde-etuuden korvaaminen tilanteessa,
jossa on kyse [Osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtiéon kohdistuvas-
ta mukauttamistoimenpiteestd] [Osakeindeksin lakkauttamisesta / Hairiost4 Osa-
keindeksin julkaisemisessa / Korjauksesta Osakeindeksin arvoon] [Rahastotapah-
tumasta] [Viiteindeksin lakkauttamisesta] [Indeksin muutoksesta / Indeksin lak-
kauttamisesta / Korjauksesta Indeksin arvoon], ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai
kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa mainittua tapahtumaa edeltavaa tilannetta.

["OHJE": Alla oleva kuvaus soveltuvin osin valitaan, mikéli Lainakohtaisissa
ehdoissa on ilmoitettu, ettd Yleisten Lainaehtojen Liitteiden 6-12 mukainen Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu soveltuu.]

Kohde-etuuden kehitys voi Lainaan valitun laskentakaavan perusteella johtaa
Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin. Tal-
16in sijoittajalle maksetaan Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivénd takaisinmak-
suun asti kertyneet tuotot ja Lainan nimellisarvo [osittain] [kokonaisuudessaan].
Sijoittaja ei saa tuottoja alkuperdisen Laina-ajan loppuun saakka.

["OHJE": Alla oleva kuvaus valitaan, mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu
soveltuvaksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.10.1.]

[Kokonaistuoton saavuttaessa Tavoitemadrén kyseinen Laina erddntyy ennenai-
kaisesti sen Korkojakson jalkeen, jonka aikana Kokonaistuotto saavutetaan.]

["OHJE": Alla oleva kuvaus valitaan, mikéli Liikkeeseen laskettava Laina on
debentuuri.]
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[Debentuurien ennen erépdivad tapahtuva lunastus tai takaisinosto laina-aikana
edellyttdd Euroopan keskuspankin lupaa.]

[Laskenta-asiamiehen tekemat muutokset: Liikkeeseenlaskija saattaa joutua
tekemé&&n markkinahdirion seurauksena muutoksia Lainan ehtoihin, jotta Lainan
tuotto voidaan méaritelld, tai laskemaan Hyvityksen ennen muutosta voimassa
olleiden arvojen perusteella. Jos lainaehtojen muutoksilla ei Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan saada aikaiseksi kohtuullista tulosta, joka kuvastaa markkinahdi-
rioté edeltavaa tilannetta, Laskenta-asiamiehelld on oikeus korvata Kohde-etuus
yhdell4 tai useammalla uudella korvaavalla Kohde-etuudella.]

Mahdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimen-
piteissd: OP Yrityspankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehdé harkin-
tansa mukaisia toimenpiteitd, jotka voivat liittyd esim. Kohde-etuuden arvonmaa-
ritykseen, Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Las-
kenta-asiamiehen tekemdt ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perus-
tuvat yleiseen markkinakaytantéon. On mahdollista, etta sijoittajan on vaikea
hahmottaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden
taloudellisia vaikutuksia.

On my6s huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa
sama taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilld on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa joissakin tilanteissa aiheut-
taa eturistiriitatilanteen. N&in voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-
asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maa-
réan.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen: Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten
ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku markkinatilanteen muuttu-
essa, merkintdvilkkauden jaddessé alhaiseksi tai jos tapahtuu jotain sellaista, joka
Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjestelyn onnistumisen.

Suojausriski: Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi liikkeeseenlaskupéiva-
nd tai sitd ennen suojautua markkinariskiltd. Markkinariskilt4 suojautuminen voi
vaikuttaa kohde-etuuden hintaan ja asiakkaan saamaan tuottoon.

Likviditeettiriski: Jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuote tai markkinaolo-
suhteet ovat poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda.

[Valuuttakurssiriski: Ohjelman alla liikkeeseen laskettavissa joukkovelkakirja-
lainoissa Lainan nimellisarvoon ja mahdolliseen tuottoon kohdistuu valuuttakurs-
siriski, jos niiden laskennassa kaytetddn Valuuttakurssikerrointa, joka on eri suuri
kuin 1. Silloin, kun Valuuttakurssikerroin on eri suuri kuin 1, Valuuttakurssiker-
roin madritetddn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Valuuttaparin arvonkehi-
tyksen perusteella Lainan ehdoissa kuvatulla tavalla. Valuuttapari muodostuu
Lainan valuutasta ja toisesta Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusta valuutasta.

[Lainan valuutan ollessa muu kuin euro, ottaa sijoittaja Lainaa merkitessdan va-
luuttariskid, joka muodostuu Lainan valuutan mahdollisen epdedullisen kurssi-
muutoksen muodossa suhteessa euroon siten, ettd Lainan valuutan arvon heikke-
neminen suhteessa euroon, alentaa sijoituksen euromééaraista arvoa.]|

[Riski negatiivisen koron muodostumisesta: Lainassa, jonka korkotuoton las-
kenta perustuu vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Takaisinmaksettavaan maaraan ja
mahdolliseen tuottoon kohdistuu riski negatiivisen korkotuoton muodostumisesta
tilanteessa, jossa vaihtuvan viitekoron arvo menee negatiiviseksi. On mahdollista,
ettd Lainakohtaisissa ehdoissa valitun Korkokaavan perusteella laskettava Korko-
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tuotto muodostuu negatiiviseksi, eikd sijoittajalle makseta kyseiseltd Korkojaksol-
ta lainkaan korkoa. Talloin Liikkeeseenlaskijalla on oikeus vahent&4 kyseiseltéd
Korkojaksolta muodostunut negatiivinen korkotuotto seuraavan koronmaksun
yhteydessa. Mikali Liikkeeseenlaskija ei pysty vahentdméén kaikkia negatiiviseksi
muodostuneita korkotuottoja koronmaksujen yhteydessd, on Liikkeeseenlaskijalla
oikeus vahent&é jaljell& oleva véhentdmaton osa negatiivisesta korosta Takaisin-
maksupéivéna Takaisinmaksettavan maaran maarasta. Talldin on mahdollista, ettd
sijoittajalle palautettava maard pddomasta muodostuu pienemmaksi kuin Laina-
kohtaisten ehtojen kohdassa ""Takaisinmaksettava maara™ on ilmoitettu.]

[Riski Lainaan sisaltyvan useamman eri Kohde-etuuden arvonkehityksesta ja
erityisista riskeista: Ohjelman alla voidaan laskea liikkeeseen Laina, jonka tuo-
ton ja/tai Takaisinmaksettavan maaran laskennassa kédytetaan useampaa eri Koh-
de-etuutta. Sijoittaessaan téllaiseen Lainaan sijoittaja ottaa riskin useamman eri
Kohde-etuuden arvonkehityksesta tai Viiteyhtion osalta Luottovastuutapahtuman
tapahtumisesta sek& kuhunkin eri Kohde-etuuteen liittyvistd erityisista riskeista.]

Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely: Lainoihin liittyy riski siitd, etta
Liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti
aloitettavassa kriisinratkaisumenettelyssé Lainat saattavat joutua alaskirjauksen tai
osakkeiksi muunnon kohteeksi, ja yhteenliittymaan kuuluvien jasenluottolaitosten
keskindinen vastuu ja mahdollisuus tukitoimiin ei mahdollisesti koske vel-
kasitoumuksia, jotka muunnettaisiin osakkeiksi kriisinratkaisumenettelyssa. Tal-
16in Lainan arvo-osuuden omistajalla on riski Lainaan sijoitetun pddoman menet-
tamisestd osittain tai kokonaan.

Lainoihin liittyvat erityiset riskit
[Erityiset riskit liittyen korkosidonnaiseen lainaan

Lainan [tuotto] [ja] [Takaisinmaksettava maaré] perustuu [kiinted&n korkoon] [ja]
[vaihtuvaan Viitekorkoon]. [Vaihtuvan Viitekoron arvo voi muuttua Laina-aikana,
eikd historiallinen kehitys ole tae tulevasta kehityksesta.] Sijoittajan taytyy huo-
mioida koronlaskentaperuste [sek& marginaali]. [Sijoittajan on myds otettava
huomioon, ettd maksettava korko on rajattu [korkokattoon] [ja] [korkolattiaan],
jolloin Lainan tuotto ei suoraan seuraa Viitekoron kehitysta.] [Sijoittajan on huo-
mioitava, ettd maksettavan koron suuruuteen vaikuttaa vaihtuvan Viitekoron epé-
suotuisa kehitys suhteessa ilmoitettuun Toteutuskorkoon kéytetyn korkokaavan
kautta siten, ettd jollekin Korkojaksolle ei valttdmatta kerry korkoa lainkaan.]
[Korkotuoton maaraén vaikuttaa myos [korkojakson [alun] [ja] [lopun]] [ja] [ko-
ronmaksupdivan siirtyminen]].

[Viitekoron arvonkehitys voi johtaa siihen, ettd sijoittaja menettdd koko sijoitetun
pa&oman tai osan siitd.]]

[Erityinen markkinariski liittyen [Osakesidonnaiseen] [Osakeindeksisidon-
naiseen] [Indeksisidonnaiseen] [Rahastosidonnaiseen] [Inflaatiosidonnaiseen]
[Hyddykesidonnaiseen] [Valuuttasidonnaiseen] Lainaan

[Sijoittajalle maksettava Hyvitys maaréytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen pe-
rusteella, joka voi muuttua Laina-aikana. Sijoittajan on huomioitava, ettd kohde-
etuuden historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta arvonkehityksesta. [Mak-
settavan hyvityksen mééraén vaikuttaa lisdksi tuottokerroin [ja valuuttakurssiker-
roin].] Sijoittajan on huomioitava, ettd Hyvityksen laskenta perustuu laskennalli-
seen pd&domaan.] [Sijoittajan on huomioitava, ettd Hyvityksen maaré on rajattu

[Enimmadistuottoon] [Tuottorajaan], jolloin Lainalle maksettava tuotto ei suoraan
seuraa Kohde-etuuden arvonkehitystd, eika sijoittaja valttamatta padse tdysimaa-
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raisesti hyotymaan Kohde-etuuden arvonmuutoksen kehityksesta.]

[Lainan tuoton kertyminen on rajattu erityiseen ennenaikaiseen takaisinmaksuun,
jolloin on mahdollista, ettd Lainalle ei kerry tuottoa alkuperdisen laina-ajan lop-
puun asti.]

[Sijoittajan on huomioitava, ettd takaisinmaksettavan maaran suuruus riippuu
Palautuskertoimesta, jonka suuruuden méaraytymiseen vaikuttaa Kohde-etuuden
arvonmuutos. Palautuskerroin ei voi olla missaan tilanteessa pienempi kuin 0.]]

[Erityinen markkinariski liittyen Luottoriskisidonnaiseen lainaan

Lainan [nimellisarvoon] [ja] [tuottoon] kohdistuu riski Viiteyhtion Luottovastuu-
tapahtuman tapahtumisesta.

Luottovastuutapahtuman tapahtuminen vaikuttaa myds [kertyvan koron maaraan]
[Lisdkoron] [ja Kertatuoton mé&raan] laskennallisen pddoman alenemisen perus-
teella.

On mahdollista, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen johdosta koron ker-
tyminen lakkaa tai Lainalle ei makseta lainkaan korkoa ennen Lainan alkuperéisté
erépdivad [ja Lainan Takaisinmaksettava maara lasketaan ennenaikaisesti. Tallgin
Liikkeeseenlaskija maarittadd palautettavan padoman suuruuden lainaehtojen mu-
kaisesti, jolloin sijoittaja saattaa menettdd koko sijoitetun pddoman tai osan siita.
Tallaisessa tapauksessa Liikkeeseenlaskija laskee ennenaikaisesti takaisinmaksu-
maarén, joka maksetaan sijoittajalle Takaisinmaksupdivana tai kuitenkin viimeis-
td&n Lopullisena Takaisinmaksupéivéand].]

[Osakesidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinah&irion tapahtumisesta. Laina-
ehtoihin voidaan tehdd myds lainaehtojen korjauksia osakkeeseen liittyvan jarjes-
telyn tai toimenpiteen vuoksi. Mikali lainaehtojen korjaukset eivat johda taloudel-
lisesti jarkevaan tai kohtuulliseen lopputulokseen, joka kuvastaa osakkeeseen liit-
tyvad jarjestelya tai toimenpidetté edeltavaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija maksaa
Lainan ennenaikaisesti takaisin.]

[Osakeindeksisidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinah&irion tapahtumisesta.
Liséksi on mahdollista, ettd Osakeindeksia laskeva/julkaiseva yhteist vaihtuu ja
Kohde-etuuden tilalle tulee korvaava Osakeindeksi. Osakeindeksin laskentakaa-
vaa tai —tapaa voidaan olennaisesti muuttaa. Osakeindeksia laskeva/julkaiseva
yhteiso voi lakkauttaa Osakeindeksin, tai yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkai-
semaan osakeindeksin arvoa. Edelld mainittujen tilanteiden johdosta Laskenta-
asiamies muuttaa lainaehtoja ja/tai korvaa Kohde-etuuden toisella. Mikali lainaeh-
tojen korjauksilla/muutoksilla tai korvaavalla osakeindeksilla ei saada aikaan ta-
loudellisesti jarkevad tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld mainittuja
tapahtumia edeltdvaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti
takaisin.]

[Indeksisidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinah&irion tapahtumisesta. Li-
séksi on mahdollista, ettd Indeksié laskeva/julkaiseva yhteiso vaihtuu ja kohde-
etuuden tilalle tulee korvaava Indeksi. Indeksin laskentakaavaa tai —tapaa voidaan
olennaisesti muuttaa. Indeksid laskeva/julkaiseva yhteiso voi lakkauttaa Indeksin,
tai yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan Indeksin arvoa. Edelld mainittu-
jen tilanteiden johdosta Laskenta-asiamies muuttaa lainanehtoja ja/tai korvaa
Kohde-etuuden toisella. Mikali lainaehtojen korjauksilla/muutoksilla tai korvaa-
valla osakeindeksilld ei saada aikaan taloudellisesti jarkevéé tai kohtuullista lop-
putulosta, joka kuvastaa edelld mainittuja tapahtumia edeltdvaa tilannetta, Liik-
keeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin.]
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[Rahastosidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinah&iriostd. Rahastoa voi koh-
data myds Rahastotapahtuma, jolloin Laskenta-asiamies voi muuttaa Lainan ehto-
ja tai korvata Rahasto toisella Rahastolla. Mikéli lainaehtojen muutoksilla tai kor-
vaavalla Rahastolla ei saada aikaan taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista loppu-
tulosta, joka kuvastaa Rahastotapahtumaa edeltdvaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija
maksaa lainan ennenaikaisesti takaisin.]

[Valuuttasidonnaiseen lainaan liittyy riski valuuttakurssihdiriosta.]
[Hyodykesidonnaiseen lainaan liittyy riski markkinahiriosta.]

[Inflaatiosidonnaisen lainan osalta on mahdollista, ett viiteindeksin arvoa ei
julkaista. Viiteindeksin laskentaperusteita — tai tapaa tai itse viiteindeksié voidaan
muuttaa. Viiteindeksié laskeva/julkaiseva yhteisO voi lakkauttaa viiteindeksin,
jolloin Laskenta-asiamies korvaa Viiteindeksin uudella korvaavalla Viiteindeksilla
ja tekee tarvittavat muutokset ehtoihin. Mikéli lainaehtojen muutoksilla tai kor-
vaavalla Viiteindeksilld ei saada aikaan taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista
lopputulosta, joka kuvastaa edelld mainittuja tapahtumia edeltavaa tilannetta,
Liikkeeseenlaskija maksaa lainan ennenaikaisesti takaisin.]

[Luottoriskisidonnaiseen lainaan liittyy riski Kohde-etuutena olevan Viiteyhtion
Luottovastuutapahtumasta. Luottoriski toteutuu, mikali Viiteyhtion osalta tapah-
tuu Luottovastuutapahtuma (konkurssi, maksuhdirio, velkojen uudelleenjérjestely,
valtiollinen véliintulo).]

D.6.

Varoitus

Lainan tuottorakenne on monimutkainen ja on mahdollista, ett4 [Kohde-etuuden
kehitys on sellainen] [Luottovastuutapahtuman tapahtuminen johtaa siihen], etta
sijoittaja menettdd [sijoittamansa pddoman] [ja] [mahdollisen tuoton] kokonaan tai
osittain.

Jakso E — Tarjous

E.2.b.

Varojen kaytto

Liikkeeseenlasku on osa Pankin varainhankintaa.

E.3.

Kuvaus tarjouseh-
doista

Liikkeeseenlaskupaivé: [e]
Merkintaaika: [e]
Merkintapaikka: [e]
Laina-aika: [e]
Takaisinmaksupaiva: [e]
Liikkeeseenlaskun luonne: [e]
Lainan padoma: [e]
Velkakirjan nimellisarvo ja minimimerkinté: [e]
Velkakirjojen maara: [e]
Merkintékurssi: [e]
Merkintdjen maksuaika: [e]

Merkintésitoumukset: [o]
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E.4.

Kuvaus kaikista
lilkkeeseenlaskuun
[tarjoukseen liitty-
visté olennaisista
intresseistd, mukaan
lukien eturistiriidat

[Liikkeeseenlaskijan tietojen mukaan Lainassa ei ole olennaisia intressiristiriitoja.]

[e]

E.7.

Arvioidut kustan-
nukset, jotka liik-
keeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa

sijoittajalta

[Tehdystd merkinndsté veloitetaan merkintapalkkio. Merkint&palkkion suuruus on
[e] %:ia nimellisarvosta.]

[Tehdystd merkinndsté ei veloiteta merkintépalkkiota.]

[Arvo-osuuksien sdilytyksestd veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston
mukainen sailytyspalkkio. Sdilytyspalkkion suuruus riippuu sijoittajan k&yttdman
Arvo-osuustilid hallinnoivan tahon séilytyspalveluehdoista.]

[Arvo-osuuksien sdilytyksestd ei veloiteta sailytyspalkkiota.]

Edelld mainittujen kulujen lisaksi sijoittajilta ei peritd merkinnén yhteydessd muita
kuluja.




1 RISKITEKIJAT
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1.1 Arvopapereihin liittyvat riskit

1.1.1 Lainoihin liittyvat yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski (lilkkeeseenlaskijaan kohdistuva luottoriski)

Hankkiessaan Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettuja arvopapereita sijoittaja ot-
taa OP Yrityspankkiin kohdistuvan luottoriskin. Luottoriskilla tarkoitetaan riskié
siitd, ettd OP Yrityspankki ei kykenisi tdyttdmaan maksuvelvoitteitaan sijoittajaa
kohtaan.

OP Yrityspankki on julkinen osakeyhtid. Osakeyhti6 vastaa sitoumuksistaan omalla
varallisuudellaan, eivatkd osakkeenomistajat ndin ollen ole henkil6kohtaisesti vas-
tuussa yhtion veloista. Muun liiketoimintansa lisaksi OP Yrityspankki toimii OP
Ryhman keskuspankkina ja vastaa ryhman maksuvalmiudesta. OP Yrityspankki on
talletuspankkien yhteenliittymastd annetussa laissa (599/2010, muutoksineen) (jal-
jempéané yhteenliittymélaki) tarkoitetun yhteenliittyman keskusyhteisén (OP Osuus-
kunta) jasen ja kuuluu sanottuun yhteenliittymdén. Yhteistydmallissa OP Ryhmaén
voimavarat turvaavat kaikkien jasenpankkien toiminnan.

OP Yrityspankki ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettaville jouk-
kovelkakirjalainoille vakuutta. Mikali OP Yrityspankki laina-aikana julistettaisiin
maksukyvyttomaksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla saatavilla ei ole etuoikeutta,
vaan niilld on sama etuoikeus kuin OP Yrityspankin muilla vakuudettomilla si-
toumuksilla, ja siten voi olla olemassa riski siitd, ettd sijoittaja menettdd sijoitta-
mansa padoman osittain tai kokonaan ja/tai Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen lasket-
tuun Lainaan liittyvan tuoton. Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettavilla
debentuureilla on huonompi etuoikeus kuin OP Yrityspankin muilla sitoumuksilla
lukuun ottamatta sitoumuksia, joilla ehtojensa mukaan on sama tai huonompi etuoi-
keus kuin debentuureilla.

OP Yrityspankki ei anna negative pledge sitoumusta. Se tarkoittaa sita, ettd OP Yri-
tyspankilla on oikeus asettaa vakuus tai pantata varoja muille velkojille. OP Yritys-
pankki voi muun muassa erillisen liikkeeseenlaskuohjelman alla laskea liikkeeseen
vakuudellisia joukkovelkakirjoja, joiden vakuutena voi olla olennainen osa OP Yri-
tyspankin lainakannasta.

Lainat eivét kuulu rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutok-
sineen) mukaisen talletussuojan eivatka sijoituspalvelulain (747/2012, muutoksi-
neen) mukaisen sijoittajien korvausrahaston piiriin.

Markkinariski

Markkinariskill4 tarkoitetaan lainan markkina-arvoon ja/tai lopulliseen tuoton maa-
raytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvaa riskid. Lainasijoituksen tuotto méaaray-
tyy kohde-etuuden markkinakehityksen perusteella. Kohde-etuuden kehittyessa
epasuotuisasti voi sijoittaja jadda kokonaan ilman tuottoa. Mikéli sijoittaja on mak-
sanut Lainastaan ylikurssia (hinta on ollut yli nimellisarvon), sijoittaja karsii tappi-
on. Sijoittajan tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvdd markkinariskid suhteessa
omiin tavoitteisiinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietdmisesta tai esimerkiksi verra-
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ta lainan arvioitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon. Eri lai-
noihin liittyvid markkinariskeja kuvataan jaksossa 1.1.2 Lainoihin liittyvat erityiset
riskit.

Sijoittajan on huomioitava, ettd vaikka lainalle kertyva alin mahdollinen Kohde-
etuuden tuotto olisi rajattu nollaan ja lainaehtojen mukaan sijoittaja tallaisessa tilan-
teessa saa takaisinmaksupdivand sijoittamansa nimellisarvon kokonaisuudessaan,
voi yksittdisen lainan tai lainan vaihtoehdon efektiivinen vuotuinen tuotto olla nega-
tilvinen mahdollisen merkintapalkkion ja/tai ylikurssin vuoksi.

Mikaéli sijoittaja ostaa tai myy lainaa jalkimarkkinoilla, lainan jalkimarkkina-arvoon
liittyy kohde-etuuden kehitykseen liittyvan markkinariskin liséksi likviditeetti- ja
korkoriski. Lainat on tarkoitettu pidettaviksi erapdivadn, mutta sijoittajalla on mah-
dollisuus myyda lainasijoituksensa myds ennen erépdivad. Tavanomaisissa markki-
natilanteissa OP Yrityspankki pyrkii antamaan lainoille omaan ndkemykseensé pe-
rustuvan ostonoteerauksen, jolla sijoittaja voi myyda lainan kyseiselld hetkell& en-
nen erdpdivad. Lainan kurssi voi olla myyntitilanteessa alhaisempi kuin lainaa mer-
kittdessd, jolloin sijoittajalle muodostuu luovutustappiota.

Lainoja markkinoidaan yleisesti pddomaturvattuina sijoituksina. Pddomaturvalla
tarkoitetaan nimenomaan turvaa yleiseen markkinakehitykseen liittyvalta riskilta.
Lainan nimellisarvo maksetaan takaisin kohde-etuuden kehityksestd riippumatta
lainan erdpéivanad. Tallgin sijoitetun nimellisarvon takaisinmaksuun ei kohdistu
markkinariskid Kohde-etuuden negatiivisesta arvonkehityksestd, kuten osakekurssi-
en laskusta. P4domaturva on siis voimassa tdysimaaraisesti vasta lainan erdpaivana.
Padomaturva ei koske eikd kata liikkeeseenlaskijaan maksukykyyn liittyvad riskia
(liikkeeseenlaskijariski). Padomaturva ei myoskadn kata mahdollista ylikurssia tai
merkintépalkkiota tai ennenaikaiseen takaisinmaksuun liittyv&dd mahdollista tappio-
ta. Sijoittajan on huomioitava, etti luottoriskisidonnaisissa lainoissa, joissa Ta-
kaisinmaksettavan maarén palautuksen suuruus on sidottu Kohde-etuutena olevan
Viiteyhtion Luottovastuutapahtuman tapahtumiseen, ei téllaisella Lainalla ole paa-
omaturvaa, vaan sijoittaja voi menettdd maksamansa nimellisarvon osittain tai ko-
konaan.

Tuottoriski

Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskeja. Arvopaperien historialli-
nen kehitys ei koskaan ole tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja vastaa itse omien sijoi-
tuspéatostensa taloudellisista seuraamuksista. Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen
laskettavien joukkovelkakirjalainojen ja debentuurien tuoton maaraytymisperusteet
ilmoitetaan kunkin yksittdisen Lainan Lainakohtaisissa ehdoissa. Tuotto riippuu va-
litun Kohde-etuuden kehityksesta tai Viiteyhtion osalta mahdollisesta Luottovastuu-
tapahtuman tapahtumisesta. Kohde-etuus voi olla valuutta, indeksi, osakeindeksi,
osake, luottoriski, hyddyke, inflaatio, rahasto, edellisten yhdistelma tai yksittaisesta
Kohde-etuudesta muodostettu Kohde-etuuskori. Kohde-etuuden arvo voi laina-
aikana nousta tai laskea. Kohde-etuuden historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta
tuotosta. Sijoittajan tulee ottaa huomioon myds muut Lainakohtaisissa ehdoissa
mainitut arvopaperin tuottoon mahdollisesti vaikuttavat tekijat kuten koronlaskupe-
rusteet, tuottokertoimet, valuuttakurssien muutokset, mahdolliset vipuvaikutukset,
tuottokertoimet, korkokatot, korkolattiat sekd marginaalit. Tuoton mé&rdan voivat
vaikuttaa myos emissiokurssi ja mahdollisesti perittdva merkintdpalkkio. Sijoittajan
on huomioitava, ettd maksettua merkintipalkkiota ei palauteta. On huomattava, etta
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sijoittaja voi menettdd maksetun summan ja yksittdisen Velkakirjan nimellisarvon
eron, niin sanotun ylikurssin, jos maksettu summa on yli 100 %.

Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan ilmoittaa sijoittajalle maksettava véhimmaistuot-
to. Jos Lainalle ei ole ilmoitettu vahimmaistuottoa, on mahdollista, ettd Kohde-
etuus kehittyy laina-aikana siten, ett Lainalle ei makseta lainkaan tuottoa. Jos Lai-
na pidetdan erépdivain asti, eikd maksettavaa tuottoa muodostu, on mahdollista, ettd
efektiivinen vuotuinen tuotto on negatiivinen. Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan
ilmoittaa sijoittajalle maksettava enimmadistuotto. Kohde-etuuden kehitys voi johtaa
siihen, ettd lainalle ei kerry lainkaan tuottoa.

Tyypillisesti lainan tuottoon vaikuttaa myds tuottokerroin. Mikali tuottokerroin on
alle 1, sijoittajalle maksetaan véhemman kuin mit& kohde-etuuden mukainen tuotto
olisi suorassa sijoituksessa. Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa
tuottokertoimen alustavan suuruuden. Laskenta-asiamies vahvistaa lopullisen tuot-
tokertoimen suuruuden viimeistddn Liikkeeseenlaskupéivéné. Tuottokertoimen lo-
pullisen suuruuden muodostumiseen vaikuttava markkina muuttuu jatkuvasti seka
ennen merkintdajan alkamista ettd sen aikana. Vahvistettava tuottokerroin voikin si-
joittajan hyvaksi poiketa olennaisesti alustavasta tuottokertoimesta, mutta on myos
mahdollista, ettd tuottokertoimen lopullinen suuruus vahvistetaan alustavan tuotto-
kertoimen tasolle.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit

Tuotteen rakenteeseen liittyvalla riskilld tarkoitetaan tuoton maaréytymiseen liitty-
vid, joskus monimutkaisia laskentasddnt6ja. Lainaehtojen (laskentasdantdjen) mo-
nimutkaisuus voi johtaa siihen, etté sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta ver-
rata eri lainoja keskendén tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin sijoituskohteisiin.
On tarkeéd, ettd sijoittaja ymmartad tuoton maaraytymistavan oikein, ettei hanelle
jaé virheellista kasitystd mahdollisen tuoton maaréytymisesté.

Lainojen tuotto-/riskiprofiili poikkeaa merkittavésti esimerkiksi suorasta sijoituk-
sesta samaan kohde-etuuteen (esim. osakkeeseen tai rahastoon). Suorassa sijoituk-
sessa sijoituksen arvo muuttuu samassa suhteessa kohde-etuuden arvonmuutoksen
kanssa. Lainoissa kohde-etuuden ja Lainan arvon muutoksen vélinen suhde on har-
voin sama.

Keskeinen ero Lainan ja suoran sijoituksen vélilla liittyy tuoton laskentas&éntdihin.
Keskiarvostukset, maksimituoton rajoittaminen, tms. s&&nnft johtavat yleensa sii-
hen, ettd Lainan arvo ei muutu suorassa suhteessa kohde-etuuden kehityksen kans-
sa.

Ylikurssiriski

Mikéli lainaa merkitadén tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi yli 100 %), tarkoit-
taa tdma sitd, ettd sijoittaja maksaa lainan nimellisarvoa suuremman rahasumman.
Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.

Riski Lainan nimellisarvon menettdmisesta

On mahdollista, ettd Kohde-etuuden arvonkehitys tai Kohde-etuutena olevan Viite-

yhtion mahdollisen Luottovastuutapahtuman tapahtuminen voi johtaa siihen, etta si-
joittaja menettdd Lainan nimellisarvon kokonaan tai osan siitd. Mikéali Lainakohtai-
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sissa ehdoissa ilmoitetaan, ettd Palautuskerroin on pienempi kuin 1, menettad sijoit-
taja osan Lainan nimellisarvosta tai koko Lainan nimellisarvon.

Korkoriski

Yleiselld korkotasolla on kaikissa markkinatilanteissa vaikutusta Lainan arvoon.
Yleisesti voidaan sanoa, ettd muiden tekijoiden pysyessa muuttumattomina yleinen
korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa. Liséksi jéljelld olevan laina-
ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus korkotason muutoksilla
on Lainan jalkimarkkina-arvoon. Mit4 pidempi laina-aika, sitd suurempi vaikutus
korkotason muutoksella on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski

Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen laskettavia Lainoja voidaan listata porssiin,
mik&li porssin edellyttdmé vahimmaismerkintdmaara tayttyy. Yksittaisen Lainan
laina-aika ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. On mahdollista, ettei Lainalle
muodostu laina-aikana jatkuvaa péivittaistd jalkimarkkinaa. OP Yrityspankki pyrkii
tarjoamaan ostohintaa velkakirjoille Lainan juoksuaikana, muttei takaa jalkimarkki-
noita. Mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa ennen Lainan erépaivéaa, voi vel-
kakirjan sen hetkinen markkinahinta olla sijoitettua pddomaa matalampi tai korke-
ampi. Ennen Takaisinmaksupaivdd myydysta lainasta voi syntyd luovutustappiota.
Yleisesti voidaan sanoa, ettd Lainan ostohetken ja myyntihetken tai ennenaikaisen
takaisinmaksuhetken valisend aikana esimerkiksi korkotason nousu voi laskea Lai-
nan arvoa. Lisdksi yleisell4 korkotasolla on merkittava vaikutus lainan jalkimarkki-
na-arvoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Sijoittajalla tai Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin
olla oikeus vaatia Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyta tai ta-
pahtumaa. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi mééraksi on Lainakohtaisissa ehdois-
sa ilmoitettu Lainan nimellisarvo, Liikkeeseenlaskija maksaa talléin takaisin nimel-
lisarvon kokonaisuudessaan. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille
Laskenta-asiamiehen hyvdn markkinatavan mukaisesti madaritteleman markkina-
arvoisen tuoton Lainan paattymishetkelld, joka voi olla nolla. Lisaksi sijoittaja me-
nettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi
maaréksi on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Nimellisarvo kerrottuna jollain
Yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisella Palautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija
maksaa takaisin Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti maarittele-
man Lainan paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lai-
nan nimellisarvon. Laskenta-asiamies madarittdd hyvan markkinatavan mukaisesti,
mik& osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista kor-
koa/Hyvistd. Takaisinmaksettavalle pddomalle ei kerry korkoa/hyvitysta takaisin-
maksupéivén jalkeiselta ajalta.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupéivéé
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin yll&pidos-
ta johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen hdirion vuoksi,
Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvan markkinatavan
mukaisesti méarittelemdn Lainalla Suojausinstrumentin paattymishetkelld olevan
markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Sijoittajan on huo-
mioitava, ettd Liikkeeseenlaskija ei tarjoa sijoittajalle valinettd tai informaatiopaik-
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kaa, jonka avulla sijoittaja pystyisi seuraamaan Suojausinstrumentin yllapidosta
mahdollisesti johtuvien kulujen kasvun muutosta. Tdma tarkoittaa sitg, ettd sijoittaja
ei valttdmattad pysty ennalta arvioimaan Lainan ennenaikaisen takaisinmaksun ta-
pahtumista Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvan kulujen kasvun johdosta.

Sijoittajan on huomioitava myds se, ettd Kohde-etuuden kehitys voi johtaa Lainaan
valitun laskentakaavan perusteella liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina
ennenaikaisesti takaisin. Talloin liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajalle takaisin ta-
kaisinmaksuun asti mahdollisesti kertyneen tuoton ja pddoman joko kokonaan tai
osittain. Sijoittaja ei tallgin saa tuottoa alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka. De-
bentuurien ennen erépdivad tapahtuva lunastus tai takaisinosto laina-aikana edellyt-
t4& Euroopan keskuspankin lupaa.

Liikkeeseenlaskija maksaa Lainan ennenaikaisesti takaisin markkinahintaan perus-
tuen alla Laskenta-asiamiehen tekemdt muutokset —kohdassa kuvatulla tavalla, jos
lainaehtojen korjaus ja/tai Kohde-etuuden korvaaminen ei tuota taloudellisesti jar-
kevéad tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa alla Laskenta-asiamiehen tekemét
muutokset —kohdassa kuvattua tapahtumaa edeltdvéa tilannetta.

Laskenta-asiamiehen tekeméat muutokset

Kohde-etuuden osalta voi syntya niin sanottu markkinahdiri6tilanne, joka tarkoittaa
sitd ettd Kohde-etuudella kaytava kauppa keskeytyy tai héiriintyy taikka sen kurssia
tai arvoa ei noteerata tai julkisteta. Markkinah&irion seurauksena Kohde-etuuden
arvo mééritelld&n poikkeavana ajankohtana tai poikkeavalla tavalla. Joidenkin Koh-
de-etuuksien osalta voi tulla eteen ennalta arvaamaton tapahtuma, esimerkiksi
osakkeen osalta sen Liikkeeseenlaskijan konkurssi tai porssilistalta poistuminen
taikka indeksin osalta sen lakkaaminen tai laskentatavan muutos. Téllaisessa tilan-
teessa Liikkeeseenlaskija saattaa joutua tekemd&n muutoksia Lainan ehtoihin, jotta
Lainan tuotto voidaan mééritell3, tai laskemaan hyvityksen ennen muutosta voimas-
sa olleiden arvojen perusteella. Jos lainaehtojen muutoksilla ei Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan saada aikaiseksi kohtuullista tulosta, joka kuvastaa ennalta-
arvaamatonta tapahtumaa edeltdvad tilannetta, Laskenta-asiamiehelld on lisdksi oi-
keus korvata Kohde-etuus yhdelld tai useammalla uudella korvaavalla Kohde-
etuudella. Jos Laskenta-asiamies arvioi, ettei Kohde-etuuden korvaaminen tuota ta-
loudellisesti jarkevadd tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa ennalta-
arvaamatonta tapahtumaa edeltdvad tilannetta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava
Laina takaisin sijoittajille markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumé&ara
voi olla alle Lainan pd&doman nimellisarvon.

Mahdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa toimenpi-
teissa

OP Yrityspankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehdé harkintansa mu-
kaisia toimenpiteitd, jotka voivat liittyd esim. Kohde-etuuden arvonméaéritykseen,
Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan korjaamiseen. Laskenta-
asiamiehen tekemdt ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat toimenpiteet perustuvat
yleiseen markkinakéytantéon. On mahdollista, ettd sijoittajan on vaikea hahmottaa
Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan tekemien toimenpiteiden taloudellisia
vaikutuksia.

On my6s huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sa-
ma taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteill4 on vai-
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kutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mik& saattaa joissakin tilanteissa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen. N&in voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-
asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maa-
raén. Mahdollisissa eturistitilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvan tavan mukai-
sesti.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen

Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa
lilkkeeseenlasku markkinatilanteen muuttuessa, merkintavilkkauden jaadessa alhai-
seksi tai jos tapahtuu jotain sellaista, joka Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan
Vvoi vaarantaa jarjestelyn onnistumisen. Liikkeeseenlaskijalla voi olla oikeus peruut-
taa lainan liikkeeseenlasku, mikéali tuottokerrointa tai kohde-etuuden Lahtokurssia
tai -arvoa ei kyetd vahvistamaan tietylle tasolle. N&issa tapauksissa merkintdsumma
palautetaan merkitsijalle eik& palautettavalle summalle makseta korkoa.

Suojausriski

Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi liikkeeseenlaskupéivana tai sitd ennen
suojautua markkinariskiltd. Markkinariskiltd suojautuminen voi vaikuttaa kohde-
etuuden hintaan ja asiakkaan saamaan tuottoon.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan sitd, ettd jos kyseessd on hyvin monimutkainen tuo-
te tai markkinaolosuhteet ovat poikkeukselliset, lainaa voi olla vaikeaa tai mahdo-
tonta myyda. Yleiselld korkotasolla on kaikissa markkinatilanteissa vaikutusta lai-
nan arvoon. Yleisesti voidaan sanoa, ettd muiden tekijoiden pysyessd muuttumat-
tomina yleinen korkotason nousu laskee lainan jalkimarkkina-arvoa. Lisaksi jéljella
olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus korkotason
muutoksilla on lainan jalkimarkkina-arvoon. Mité pidempi laina-aika, sitd suurempi
vaikutus korkotason muutoksella on lainan jalkimarkkina-arvoon. Liikkeeseenlaski-
ja pyrkii tarjoamaan lainalle jalkimarkkinaa lakien, sddnndsten ja siséisten toimen-
pideohjeidensa puitteissa, mutta on mahdollista, ettd jalkimarkkinan likviditeetti on
edelld kuvatulla tavalla liian heikko mahdollistamaan yksittdisen toimeksiannon to-
teuttamisen.

Valuuttakurssiriski

Ohjelman alla liikkeeseen laskettavissa joukkovelkakirjalainoissa Lainan nimel-
lisarvoon ja mahdolliseen tuottoon kohdistuu valuuttakurssiriski, jos niiden lasken-
nassa kéytetddn Valuuttakurssikerrointa, joka on eri suuri kuin 1. Silloin, kun Va-
luuttakurssikerroin on eri suuri kuin 1, Valuuttakurssikerroin maaritetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa ilmoitetun Valuuttaparin arvonkehityksen perusteella Lainan eh-
doissa kuvatulla tavalla. Valuuttapari muodostuu Lainan valuutasta ja toisesta Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusta valuutasta.

Valuuttakurssiriskilld tarkoitetaan sitd, ettd Lainan valuutan arvon kehittyessa epé-
suotuisasti verrattuna edellisessd kappaleessa mainitun toisen valuutan arvoon voi
sijoittaja menettdd osan Lainaan sijoittamastaan padomasta ja mahdollisesta tuotos-
ta.
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Jos Lainan valuutta on muu kuin euro, ottaa sijoittaja Lainaa merkitessaan valuutta-
riskid, joka muodostuu Lainan valuutan mahdollisen ep&edullisen kurssimuutoksen
muodossa suhteessa euroon siten, ettd Lainan valuutan arvon heikkeneminen suh-
teessa euroon, alentaa sijoituksen euromadraista arvoa.

Riski negatiivisen koron muodostumisesta

Ohjelman alla liikkeeseen laskettavassa Lainassa, jonka korkotuoton laskenta perus-
tuu vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Takaisinmaksettavaan méérddn ja mahdolliseen
tuottoon kohdistuu riski negatiivisen korkotuoton muodostumisesta tilanteessa, jos-
sa vaihtuvan viitekoron arvo menee negatiiviseksi. On mahdollista, ettd Lainakoh-
taisissa ehdoissa valitun Korkokaavan perusteella laskettava Korkotuotto muodos-
tuu negatiiviseksi, eikd sijoittajalle makseta kyseiseltd Korkojaksolta lainkaan kor-
koa. Talloin Liikkeeseenlaskijalla on oikeus vahentdd kyseiseltd Korkojaksolta
muodostunut negatiivinen korkotuotto seuraavan koronmaksun yhteydessa. Mikali
Liikkeeseenlaskija ei pysty vahentdmaan kaikkia negatiiviseksi muodostuneita kor-
kotuottoja koronmaksujen yhteydessd, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahent&4 jal-
jelld oleva véhentdmatdn osa negatiivisesta korosta Takaisinmaksupdivand Ta-
kaisinmaksettavan maaran maarasta. Talloin on mahdollista, ettd sijoittajalle palau-
tettava madrd pddomasta muodostuu pienemmaksi kuin Lainakohtaisten ehtojen
kohdassa "Takaisinmaksettava maara" on ilmoitettu.

Riski Lainaan siséltyvan useamman eri Kohde-etuuden arvonkehityksesta ja
erityisista riskeista

Ohjelman alla voidaan laskea liikkeeseen Laina, jonka tuoton ja/tai Takaisinmakset-
tavan madrén laskennassa kaytetddn useampaa eri Kohde-etuutta. Sijoittaessaan tal-
laiseen Lainaan sijoittaja ottaa riskin useamman eri Kohde-etuuden arvonkehityk-
sestd tai Viiteyhtion osalta Luottovastuutapahtuman tapahtumisesta sekd@ kuhunkin
eri Kohde-etuuteen liittyvista erityisista riskeist.

Liikkeeseenlaskijan kriisinratkaisumenettely saattaa johtaa Lainojen alaskir-
jaukseen tai osakkeiksi muuntoon

Luottolaitosten ja  sijoituspalveluyritysten  kriisinratkaisusta annetun lain
(19.12.2014/1194) mukaan Rahoitusvakausvirastolla tai muulla toimivaltaisella
kriisinratkaisuviranomaisella on valtuudet laissa saddettyjen edellytysten tayttyessa
soveltaa Liikkeeseenlaskijaan laissa madriteltyja kriisinratkaisuvalineitd, mikali
Liikkeeseenlaskija olisi vakavissa taloudellisissa vaikeuksissa. Kriisinratkaisuvéli-
neitd ovat muun muassa Liikkeeseenlaskijan velkojen nimellisarvon alaskirjaus se-
k& muuntaminen osakkeiksi. Lainoihin liittyy riski siitd, ettd Liikkeeseenlaskijan
vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti aloitettavassa kriisinrat-
kaisumenettelyssé Lainat saattavat joutua alaskirjauksen tai osakkeiksi muunnon
kohteeksi, ja yhteenliittymaan kuuluvien jasenluottolaitosten keskindinen vastuu ja
mahdollisuus tukitoimiin ei mahdollisesti koske velkasitoumuksia, jotka muunnet-
taisiin osakkeiksi kriisinratkaisumenettelyssa. Tallgin Lainan arvo-osuuden omista-
jalla on riski Lainaan sijoitetun pddoman menettdmisestd osittain tai kokonaan.

1.1.2 Lainoihin liittyvat erityiset riskit

Erityiset riskit liittyen korkosidonnaisiin lainoihin
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Korkosidonnaisissa lainoissa markkinariski on se, ettd lainan tuotto perustuu joko
kiinted&n korkoon ja/tai vaihtuvaan Viitekorkoon. Vaihtuvan viitekoron arvo voi
muuttua Laina-aikana, eikd historiallinen kehitys ole tae tulevasta kehityksesta.
Korkosidonnaisissa lainoissa sijoittajan tdytyy huomioida koronlaskentaperuste se-
kd mahdollinen marginaali. Sijoittajan on myds otettava huomioon, ettd tietyissa
lainoissa maksettava korko voi olla rajattu joko korkokattoon ja/tai korkolattiaan,
jolloin lainan tuotto ei suoraan seuraa viitekoron kehitystd. Tiettyjen lainojen osalta
sijoittajan on huomioitava, ettd maksettavan koron suuruuteen vaikuttaa vaihtuvan
Viitekoron epdsuotuisa kehitys suhteessa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuun
Toteutuskorkoon Lainassa kéytetyn korkokaavan kautta siten, ettd jollekin Korko-
jaksolle ei kerry vélttdmatta korkoa lainkaan. Korkotuoton maaraan voi vaikuttaa
my06s korkojakson alun ja/tai lopun ja/tai koron maksupaivan siirtyminen.

Erityinen markkinariski liittyen Osake-, Osakeindeksi-, Indeksi-, Rahasto-, In-
flaatio-, Hyddyke- ja Valuuttasidonnaisiin lainoihin

Sijoittajalle maksettava hyvitys maaraytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen perus-
teella, joka voi muuttua Laina-aikana. Sijoittajan on huomioitava, ettd kohde-
etuuden historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta arvonkehityksestd. Makset-
tavan hyvityksen méaéraan vaikuttaa lisaksi tuottokerroin sekd mahdollinen valuut-
takurssikerroin. Sijoittajan on huomioitava, ettd hyvityksen laskenta perustuu las-
kennalliseen pddomaan, joka voi lainasta riippuen olla yhta suuri, suurempi tai pie-
nempi kuin nimellisarvo. Lainan tuoton kertyminen voi olla rajattu erityiseen en-
nenaikaiseen takaisinmaksuun, jolloin lainalle ei kerry tuottoa alkuperdisen laina-
ajan loppuun asti. Sijoittajan on huomioitava, ett lainoissa, joissa Takaisinmakset-
tavaksi maaraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu muu kuin Lainan nimel-
lisarvo, takaisinmaksettavan méaéran suuruus riippuu valitusta Palautuskertoimesta,
jonka suuruuden maaraytymiseen voi vaikuttaa Kohde-etuuden arvonmuutos. Tél-
16in Palautuskerroin voi olla suuruudeltaan yhté suuri, suurempi tai pienempi kuin
1. Palautuskerroin ei voi olla miss&an tilanteessa pienempi kuin 0. Liséksi sijoittajan
on huomioitava, ettd hyvityksen maaré voi olla rajattu enimmaistuottoon tai tuotto-
rajaan, jolloin lainalle maksettava tuotto ei suoraan seuraa Kohde-etuuden arvonke-
hitysta, eikd sijoittaja valttdmatta paése tdysimaaraisesti hy6tymaan Kohde-etuuden
arvonmuutoksen kehityksesta.

Erityiset riskit liittyen osakesidonnaisiin lainoihin

Osakkeeseen voi kohdistua markkinahirio, joka voi vaikuttaa osakkeen virallisen
arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna péivana. Téllaisessa tilan-
teessa osakkeen virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdmaan eteenpdin enin-
td4dn kahdeksan aikataulun mukaista porssipéivad, jolloin Laskenta-asiamies vii-
meistdan madrittad osakkeen arvon.

Sijoittajan on myds otettava huomioon osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskenee-
seen yhtioon liittyvd mahdollinen jérjestely tai toimenpide kuten esimerkiksi osak-
keen poistaminen arvopaperiporssistd, sulautuminen tai konkurssi. Jos Laskenta-
asiamies arvioi, etté tallaisella tapahtumalla on vaikutus osakkeen arvoon, voi Las-
kenta-asiamies korjata lainaehtoja tai korvata osakkeen yhdella tai useammalla toi-
sella osakkeella. Mikéli Laskenta-asiamies arvioi, ettd lainaehtojen korjaus tai koh-
de-etuuden korvaaminen ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputulos-
ta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltdvaa tilannetta, maksaa liikkee-
seenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen ta-
pahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies madarittdd ennenaikaisen takaisinmaksun
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markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumé&éra voi olla alle lainan pé&a-
oman nimellisarvon.

Erityiset riskit liittyen osakeindeksisidonnaisiin lainoihin

Osakeindeksiin voi kohdistua markkinahirio, joka voi vaikuttaa osakeindeksin vi-
rallisen arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana. Téllaisessa
tilanteessa Osakeindeksin virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdmaan
eteenpdin enintddn kahdeksan aikataulun mukaista porssipdivad, jolloin Laskenta-
asiamies viimeistadn maarittda osakeindeksin arvon.

Osakeindeksid laskeva ja julkaiseva yhteisté voi vaihtua, jolloin tallaisen yhteisén
sijaan kaytetddn Laskenta-asiamiehen hyvaksymén uuden yhteison laskemaa ja/tai
julkaisemaa aikaisemmin voimassa ollutta osakeindeksié. Jos Osakeindeksié laske-
va/julkaiseva yhteis0 korvaa osakeindeksin uudella vastaavalla osakeindeksillg,
kayttda Laskenta-asiamies hyvitysta laskettaessa korvaavaa uutta Osakeindeksia.

Jos ennen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua paivad, jolloin osakeindeksin arvo
on tarkoitus ottaa, Osakeindeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti,
laskee Laskenta-asiamies osakeindeksin arvon muutoksen jalkeisten péivien osalta
kayttden ennen muutosta olleita laskentamenetelmia ja koostumusta.

Jos osakeindeksid laskeva/julkaiseva yhteisO lakkauttaa osakeindeksin, eikd kor-
vaavaa uutta Osakeindeksié ole, Laskenta-asiamies laskee puuttuvat osakeindeksin
arvot kayttéden laskennan perusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita lasken-
tamenetelmid ja koostumusta. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-
asiamiehen arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jar-
kevad tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edel-
tavaa tilannetta, Liikkeeseenlaskija maksaa lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin
se on mahdollista kyseisen tapahtuman jélkeen. Laskenta-asiamies maarittd4 ennen-
aikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksuméaara
voi olla alle lainan pddoman nimellisarvon.

Jos Osakeindeksid laskeva/julkaiseva yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan
osakeindeksin arvoa, madarittdd Laskenta-asiamies Osakeindeksin arvon hyvén
markkinatavan mukaisesti. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevéa tai
kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilan-
netta, maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on
mahdollista kyseisen tapahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies maarittdd ennenaikai-
sen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumé&éara voi ol-
la alle lainan pddoman nimellisarvon.

Jos Osakeindeksin arvoa korjataan sen julkaisemisen jélkeen jonkin lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitetun péivan osalta, voi Laskenta-asiamies muuttaa Osakeindeksin
arvoa hyvityksen laskemista varten. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-
asiamiehen arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jar-
kevad tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edel-
tavaa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin
se on mahdollista kyseisen tapahtuman jélkeen. Laskenta-asiamies maarittd4 ennen-
aikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksuméaara
voi olla alle lainan pddoman nimellisarvon.
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Erityiset riskit liittyen indeksisidonnaisiin (muu kuin osakeindeksi) lainoihin

Indeksiin voi kohdistua markkinahairig, joka voi vaikuttaa Indeksin virallisen arvon
saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna pdivand. Tallaisessa tilanteessa
osakkeen virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdmaén eteenpdin enintdan
kahdeksan aikataulun mukaista porssipdivad, jolloin Laskenta-asiamies viimeistaan
maarittad osakkeen arvon.

Indeksid laskeva ja julkaiseva yhteisé voi vaihtua, jolloin tallaisen yhteisn sijaan
kaytetaan Laskenta-asiamiehen hyvaksymén uuden yhteison laskemaa ja/tai julkai-
semaa aikaisemmin voimassa ollutta Indeksié. Jos Indeksia laskeva/julkaiseva yh-
teisO korvaa Indeksin uudella vastaavalla Indeksillg, kayttdd Laskenta-asiamies hy-
vitysté laskettaessa korvaavaa uutta Indeksia.

Jos ennen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua paivaa, jolloin Indeksin arvo on tar-
koitus ottaa, Indeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan olennaisesti, laskee Las-
kenta-asiamies Indeksin arvon muutoksen jalkeisten péivien osalta kdyttden ennen
muutosta olleita laskentamenetelmid ja koostumusta.

Jos Indeksia laskeva/julkaiseva yhteisd lakkauttaa Indeksin, eik& korvaavaa uutta
Indeksid ole, Laskenta-asiamies laskee puuttuvat Indeksin arvot kdyttaen laskennan
perusteena ennen lakkauttamista voimassa olleita laskentamenetelmid ja koostu-
musta. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan las-
kennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkevéa tai kohtuullista lopputu-
losta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltdvad tilannetta, maksaa liik-
keeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen
tapahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies méaarittdd ennenaikaisen takaisinmaksun
markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumé&ara voi olla alle lainan pé&a-
oman nimellisarvon.

Jos Indeksid laskeva/julkaiseva yhteisd ei onnistu laskemaan tai julkaisemaan In-
deksin arvoa, maarittdd Laskenta-asiamies Indeksin arvon hyvan markkinatavan
mukaisesti. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan
laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jarkeva tai kohtuullista loppu-
tulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltdvaa tilannetta, maksaa liik-
keeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen
tapahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies méaéarittdd ennenaikaisen takaisinmaksun
markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumé&ara voi olla alle lainan pé&a-
oman nimellisarvon.

Jos Indeksin arvoa korjataan sen julkaisemisen jalkeen jonkin lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetun pdivan osalta, voi Laskenta-asiamies muuttaa Indeksin arvoa hy-
vityksen laskemista varten. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-
asiamiehen arvion mukaan laskennan korjaus tai muutos ei tuota taloudellisesti jar-
kevad tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edel-
tavaa tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin
se on mahdollista kyseisen tapahtuman jélkeen. Laskenta-asiamies maarittd4 ennen-
aikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksuméaara
voi olla alle lainan pddoman nimellisarvon.

Erityiset riskit liittyen rahastosidonnaisiin lainoihin
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Porssissa noteerattuun rahastoon voi kohdistua markkinahéirio kuten esimerkiksi ti-
lanne, jossa kaupank&ynti on keskeytetty. Markkinah&irio voi talléin vaikuttaa ra-
haston virallisen arvon saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivana.
Tallaisessa tilanteessa rahaston virallisen arvon saamista voidaan joutua siirtdméaén
eteenpdin enintddn kahdeksan aikataulun mukaista porssipdivad, jolloin Laskenta-
asiamies viimeistadn maérittda rahaston arvon.

Rahastoon voi kohdistua myds Rahastotapahtuma kuten esimerkiksi rahaston aset-
taminen konkurssiin, rahaston séantdjen olennainen muutos tai rahaston jakautumi-
nen. Jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan téllaisella tapahtumalla on olennainen
vaikutus rahaston arvoon, voidaan lainan ehtoja tai rakennetta muuttaa taikka kor-
vata rahasto toisella rahastolla. Sijoittajan on huomioitava, ettd jos Laskenta-
asiamiehen arvion mukaan lainan ehtojen tai rakenteen muutos taikka rahaston kor-
vaaminen toisella rahastolla ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lopputu-
losta, joka kuvastaa Rahastotapahtumaa edeltdvad tilannetta, maksaa liikkeeseen-
laskija lainan takaisin sijoittajille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapah-
tuman jalkeen. Laskenta-asiamies méaérittdd ennenaikaisen takaisinmaksun markki-
nahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaaré voi olla alle lainan pddoman ni-
mellisarvon.

Erityiset riskit liittyen valuuttasidonnaisiin lainoihin

Jos valuuttakurssin osalta vallitsee valuuttakurssih&irio kuten esimerkiksi valuutta-
kurssin laskenta tai julkistus puuttuu, vahvistaa Laskenta-asiamies virallisen paa-
toskurssin noudattaen valuuttamarkkinoilla noudatettuja ja muita hyvan markkina-
tavan mukaisia laskentaperiaatteita ja menettelytapoja.

Erityiset riskit liittyen hyddykesidonnaisiin lainoihin

Hyddykkeeseen voi kohdistua markkinahdirid kuten esimerkiksi tilanne, jossa hyo-
dykkeen hintaa laskeva tai julkaiseva yhteiso ei laske tai julkaise hy6dykkeen hintaa
tai tarvittavaa informaatiota hinnan maéarittamiseksi. Markkinahéirio voi talléin vai-
kuttaa Hy6dykkeen virallisen hinnan saamiseen lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tuna péivéna. Tallaisessa tilanteessa hyddykkeen virallisen hinnan saamista voidaan
joutua siirtdmaan eteenpéin enintéén viisi aikataulun mukaista porssipdivad, jolloin
Laskenta-asiamies viimeistdan méaérittad hyddykkeen arvon.

Erityiset riskit liittyen inflaatiosidonnaisiin lainoihin

Jos viiteindeksin indeksiarvoa ei ole julkaistu viimeistddn jonakin lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettuna pdivand, maarittdd Laskenta-asiamies indeksiarvon kyseiselle
paivélle hyvan markkinatavan mukaisesti.

Jos viiteindeksin laskentaperusteita tai -tapaa muutetaan, Laskenta-asiamies tekee
vastaavat tarpeellisiksi katsomansa muutokset indeksiarvoihin.

Jos viiteindeksid muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamiehen arvion mukaan
muutoksella on olennainen merkitys laskennassa, voi laskenta-asiamies tehd tarvit-
tavat muutokset viiteindeksiin.

Jos Viiteindeksin arvoa ei ole julkaistu kahtena perékkéisend julkaisuajankohtana
tai viiteindeksié laskeva tai julkaiseva yhteiso lakkauttaa viiteindeksin, valitsee las-
kenta-asiamies korvaavan viiteindeksin ja tekee tarvittavat muutokset lainan ehtoi-
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hin. Sijoittajan on huomioitava, ett4 jos Laskenta-asiamiehen arvion mukaan lainan
ehtojen muutos taikka Viiteindeksin korvaaminen toisella Viiteindeksill4 ei tuota ta-
loudellisesti jarkevéé tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua ta-
pahtumaa edeltavad tilannetta, maksaa liikkeeseenlaskija lainan takaisin sijoittajille
niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman jalkeen. Laskenta-asiamies
maarittdd ennenaikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin ta-
kaisinmaksumaaré voi olla alle lainan pddoman nimellisarvon.

Erityiset riskit liittyen luottoriskisidonnaisiin lainoihin

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa markkinariski on se, ettd lainan nimellisarvoon
ja/tai tuottoon kohdistuu yhden tai useamman Viiteyhtion Luottovastuutapahtuman
tapahtuminen. Luottovastuutapahtuman tapahtuminen voi vaikuttaa pienentdvasti
kertyvan koron sekd mahdollisen Kertatuoton ja Lis&koron tai Takaisinmaksettavan
maardn méérdén laskennallisen pddoman alenemisen perusteella. On mahdollista,
ettd huonoimmillaan yhden tai useamman Luottovastuutapahtuman johdosta sijoit-
taja menettdd sijoittamansa pddoman osittain tai kokonaan, eiké Lainalle kerry lain-
kaan tuottoa.

On myo6s mahdollista, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen johdosta koron
kertyminen lakkaa tai lainalle ei makseta lainkaan korkoa ennen lainan alkuperistéa
erépdivad ja lainan takaisinmaksumaarg lasketaan ennenaikaisesti. Tallin Liikkee-
seenlaskija méaarittdd palautettavan pd&doman suuruuden lainaehtojen mukaisesti,
jolloin sijoittaja saattaa menettdd koko sijoitetun pddoman tai osan siitd. Tallaisessa
tapauksessa Liikkeeseenlaskija laskee ennenaikaisesti takaisinmaksuméaéran, joka
maksetaan sijoittajalle Takaisinmaksupaivén tai kuitenkin viimeistd&n Lopullisena
Takaisinmaksupaivana.

Luottoriskisidonnaisessa rakenteessa Viiteyhtion kohdatessa Luottovastuutapahtu-
man jollakin Korkojaksolla on mahdollista, ettd koron kertyminen pééattyy kyseisen
Viiteyhtion osalta siten, ettd Luottovastuutapahtumaan asti kertyneet korot makse-
taan sijoittajalle seuraavana Koronmaksupdivand, mutta kyseisen Viiteyhtion osuu-
delle nimellisarvosta ei kerry korkoa endé Luottovastuutapahtuman jalkeen tai, ettd
kyseisen Viiteyhtion osuudelle pddomasta ei makseta korkoa lainkaan kyseiseltd
Korkojaksolta riippumatta siitd, missé vaiheessa Korkojaksoa Luottovastuutapah-
tuma tapahtuu, eikd myoskadn endd kyseisestd Korkojaksosta eteenpdin. Tallgin si-
joittajalle maksettava tuotto on sitd pienempi mitd aiemmassa vaiheessa Laina-aikaa
ja mitd useampaa Viiteyhtiota kohtaa Luottovastuutapahtuma.

Luottoriskisidonnaisessa lainassa lainan kohde-etuutena on yhden tai useamman
Viiteyhtion luottoriski. Luottoriski toteutuu, mik&li Viiteyhtion osalta tapahtuu
Luottovastuutapahtuma (konkurssi, maksuhdirid, velkojen uudelleenjarjestely, val-
tiollinen véliintulo). Sijoittaessaan téllaiseen Lainaan sijoittaja ottaa riskin kohde-
etuutena olevan Viiteyhtion Luottovastuutapahtumasta. Mikali lainan kohde-
etuutena on useampi kuin yksi Viiteyhtio, sijoittaja ottaa téllaiseen lainaan sijoitta-
essaan riskin useamman kuin yhden Viiteyhtion Luottovastuutapahtumasta.

Sijoittajan tulee tallaisia lainoja merkitessédn huomioida, ettd Laskenta-asiamies voi
huomioida 60 kalenteripdivdd ennen Lainan Liikkeeseenlaskupdivdd tapahtuneen
Luottovastuutapahtuman siten, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtuminen voi vai-
kuttaa lainalle maksettavan tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan maarén suuruuteen
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusta rakenteesta riippuen.
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Luottoriskiin sidottujen lainojen korko on yleensa sitd korkeampi, mitd heikompi
Viiteyhtion luottokelpoisuus on. Korkealla tuotolla kompensoidaan suhteellisesti
heikompaan luottokelpoisuuteen liittyvdd suurempaa riskid eli Luottovastuutapah-
tuman toteutumisen suurempaa todennakoisyytta.

Jos Liikkeeseenlaskijasta tulee Korvaava Viiteyhtid siten kuin Lainan ehdoissa on
tarkemmin ilmoitettu, maksaa Liikkeeseenlaskija sijoittajalle Laskenta-asiamiehen
hyvan markkinatavan mukaisesti madrittelemén Lainan markkina-arvon, joka voi
olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

1.2 OP Yrityspankki-konsernin toimintaan liittyvia riskitekijoita
Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit

OP Yrityspankki-konsernin toiminnan merkittdvimmat riskit ovat luottoriski, mark-
kinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten markkinariskit sek& kaik-
keen liiketoimintaan liittyvét strategiset ja operatiiviset riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne

Yleisen taloudellisen tilanteen muutokset, jotka yleensd nékyvat esimerkiksi julki-
sen talouden, bruttokansantuotteen, inflaation, tulotason, kulutusasteen, tyolli-
syysasteen ja yritysten investointikdyttdytymisen muutoksina, vaikuttavat pankki-,
vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialojen liiketoimintoihin, liiketoimintojen tulok-
siin ja taloudellisiin asemiin. Yleisen taloudellisen tilan heikentyminen Suomessa ja
kansainvalisesti sekd epavarmuus tulevasta kehityksestd esimerkiksi osakemarkki-
noilla, korkomarkkinoilla, hyddykemarkkinoilla, valuuttamarkkinoilla ja kiinteis-
tdmarkkinoilla voivat vaikuttaa epésuotuisasti OP Yrityspankin liiketoimintaan, lii-
ketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, mik& johtuu l&hinn& vahinkova-
kuutustoiminnan sijoitusportfolion ja maksuvalmiusreservien negatiivisesta arvon-
muutoksesta sek&d myds arvonalennusten ja luottotappioiden tason noususta, kau-
pankdynnin negatiivisesta tuotosta sekd matalammista palvelumaksuista ja palkki-
oista.

Maailmantalouden viime vuosien heikko kehitys on painanut teollisuusmaiden jul-
kiset vajeet ennatyssuuriksi. Maailmantalous on lahtenyt jélleen nousuun, mutta ke-
hitys on vaihdellut poikkeuksellisen paljon eri maiden ja alueiden valill4. Jos talo-
uksien ja rahoitusmarkkinoiden elpyminen vaarantuu tai markkinoilla syntyy uusia
ongelmia, tiettyjen pankki-, vahinkovakuutus- ja varallisuudenhoitopalveluiden se-
k& -tuotteiden kysyntd voi laskea, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP
Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
Muun muassa poliittiset levottomuudet, merkittdvat luonnonkatastrofit tai ihmisen
toiminnasta johtuvat katastrofit eri maissa voivat myds lisatd epdvarmuutta maail-
mantaloudessa, vaikuttaen ndin negatiivisesti sekd talouksiin ettd rahoitusmarkki-
noihin.

OP Yrityspankin asiakkaiden voi olla my6s yha vaikeampaa maksaa erdantyneitd
velkojaan vaikeiden markkinaolosuhteiden vuoksi, mik& voisi johtaa lisddntyneisiin
maksuhéiriéihin, ongelmasaamisiin ja luottotappioihin. Taloudellisen ep&varmuu-
den jatkuminen ja mahdolliset negatiiviset suhdannevaihtelut voisivat myoés vaikut-
taa negatiivisesti Vahinkovakuutuksen piiriin kuuluvien sijoitusten ja Muussa toi-
minnassa hallinnoitavien maksuvalmiusreservien osalta.
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Kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden likviditeetti seké osake- ja valuuttakurssien,
hyodykehintojen ja korkojen taso ja volatiliteetti, inflaatio sekd luottojen saatavuus
ja hinta ovat esimerkkejé tekijoistd, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa asiakkaiden
aktiivisuuteen. Sijoitustuotteiden markkina-arvojen aleneminen, korkotason olen-
naiset muutokset, luottoriskimarginaalien leveneminen ja kasvava volatiliteetti voi-
sivat vaikuttaa haitallisesti OP Yrityspankin taseeseen kirjattujen ja taseen ulkopuo-
listen varojen arvoihin, esimerkiksi aiheuttamalla tappioita kaupankdynti- ja maksu-
valmiusreserveissé.

Asiakkaiden maksukayttaytyminen ja luottokelpoisuus

Luottoriski on OP Yrityspankin merkittavin riski. OP Yrityspankki-konsernin luot-
tosalkusta mahdollisesti realisoituvien arvonalentumisten arviointi on vaikeaa. Se
riippuu monesta tekijastd, kuten esimerkiksi yleisestd taloudellisesta tilanteesta, asi-
akkaiden ja vastapuolien luottoluokitusten muutoksista, asiakkaiden luotonhoidosta
ja maksukyvystd, vakuuksien realisointiarvoista, rakenteellisista ja teknologian
muutoksista eri toimialoilla sekd ulkoisista tekijdista, kuten lainsdddédnnon ja muun
sddntelyn asettamista vaatimuksista.

Asiakaskohtainen luottoriski on pyritty hinnoittelemaan luottomarginaaleihin, ja
riskid on pyritty pienentdméan vakuuksien ja kovenanttien avulla. Luottoriskin ar-
viointiin ja hinnoitteluun sekd vakuuksien realisointiarvoon ja realisointiaikaan liit-
tyy kuitenkin epdvarmuutta, mink& vuoksi luottosalkusta mahdollisesti realisoituvat
arvonalennukset voisivat heikentdd OP Yrityspankki-konsernin liiketoiminnan kan-
nattavuutta ja taloudellista asemaa. Liséksi voi olla epdvarmaa, heijastavatko ar-
vonalentumisia koskevat arviot tosiasiallisten arvonalentumisten maaréa niiden to-
teutuessa. Mikali tehdyt arviot osoittautuisivat epatarkoiksi tai riittdméattomiksi, silla
voisi olla epdedullinen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan, toi-
minnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Maksuvalmius ja varainhankinta

OP Yrityspankki on OP Ryhmén keskuspankkina vastuussa koko OP Ryhméan mak-
suvalmiudesta ja varainhankinnasta raha- ja pddomamarkkinoilta. Maksuvalmius-
riski tarkoittaa riskid siitd, ettei OP Yrityspankki kykenisi tayttdmaan maksu-
velvoitteitaan niiden erdéntyessa tai rahoittamaan uudelleen erddntyvid velkoja ja
tayttdmaan sitoumuksiaan luotonantajana.

OP Yrityspankin maksuvalmiusasema voi kérsid olosuhteista, joihin sill ei ole vai-
kutusvaltaa, kuten markkinahéiridista, rahoitusmarkkinoita koskevan luottamuksen
heikkenemisestd, markkinaosapuolten vakavaraisuuteen liittyvastad epadvarmuudesta
ja spekulaatiosta, luottokelpoisuusluokitusten alenemisesta, kolmansiin osapuoliin
vaikuttavista toiminnallisista ongelmista tai eri markkinaosapuolten mahdollisista
suoritusvaikeuksista. Liséksi OP Yrityspankin kyky kerdtd varoja tai myyda tiettyja
saamisia tai muita varoja voi kérsid, jos muut markkinaosapuolet pyrkivat hankki-
maan rahoitusta tai myymé&an samanlaisia saamisia tai muita varoja samaan aikaan
tai jos sijoittajien yleinen riskinottohalukkuus on alhaisella tasolla. OP Yrityspankin
maksuvalmiusasema voi myos heiketd, jos se ei kykene hankkimaan rahoitusta vel-
kamarkkinoilla tai jos sen rahavirta on negatiivinen johtuen esimerkiksi siitd, etta
Jasenosuuspankkien asiakkaat nostavat talletuksensa, miké johtaa Jasenosuuspank-
kien kasvaviin likviditeettitarpeisiin OP Yrityspankilta. Pelk&stddn markkinaosa-
puolten keskuudessa vallitseva kasitys siitd, ettd tietyn rahoituslaitoksen maksuval-
mius on vaarassa, voi aiheuttaa merkittdvaa vahinkoa kyseiselle rahoituslaitokselle.
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OP Yrityspankin luottoluokituksen aleneminen voi myds vaikuttaa haitallisesti ra-
hoituksen saatavuuteen ja kustannuksiin, joita yhtion ei ehk& ole mahdollista siirtda
asiakkailleen korkeampien marginaalien muodossa. Tallgin OP Yrityspankin liike-
toiminnan tulos ja taloudellinen asema saattavat heiketd. OP Yrityspankin oma luot-
tokelpoisuusluokitus voi alentua OP Yrityspankin oman tai OP Ryhmén vakavarai-
suuden, kannattavuuden tai riskiaseman heikentymisen takia. Pitkittyneessa talou-
den taantumassa myds Suomen valtion luottokelpoisuusluokitus voi alentua, mika
voi vaikuttaa OP Yrityspankin luottokelpoisuusluokitukseen. Negatiiviset muutok-
set maksuvalmiusreservien arvopaperien markkina-arvoissa ja niit4 seuraavat ar-
vonalentumiset sekd negatiiviset muutokset rahoituksen saatavuudessa voivat olen-
naisen haitallisesti vaikuttaa OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulok-
seen ja taloudelliseen asemaan.

Markkinariskit ja pddomamarkkinoiden hintakehitys

OP Yrityspankki-konsernia koskevia olennaisimpia markkinariskejd ovat korko-,
valuutta-, luottospread-, hyddyke-, osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset korko-
tasoissa, valuuttakursseissa, osakekursseissa ja luottoriskimarginaaleissa tai hinta-
vaihteluiden muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankki-konsernin liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan muun muassa kaupankayntitappioiden ja mak-
suvalmiusreservien tappioiden muodossa. Muutokset valuuttakursseissa vaikuttavat
ulkomaan valuuttaméaardisten varojen ja velkojen arvoon sekd OP Yrityspankki-
konsernin tuottoihin ja voivat vaikuttaa valuuttakaupankaynnista saataviin tuloihin.
Muutokset pddomamarkkinoilla vaikuttavat 1&hinnd vahinkovakuutustoiminnan si-
joitusomaisuuden tuottoihin, kaupankaynnin nettotuottoihin ja maksuvalmiusreser-
vien tuottoihin.

OP Yrityspankki noudattaa hallituksensa vahvistamia markkinariskien hallinnan pe-
riaatteita ja riskipolitiikkaa, joiden tarkoituksena on varmistaa, ettei OP Yrityspan-
kille synny sen riskinkantokykyyn ndhden liian suuria markkinariskeja. Taloudelli-
sia ja/tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja niiden vaikutuksia OP Yrityspankin
lilketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan on kuitenkin
vaikea ennustaa. Jos markkinaolosuhteet kehittyvat OP Yrityspankin odotuksista
poikkeavasti, silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liike-
toimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Systeemiriski

Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjarjestelman ja pddomamarkkinoiden keskindi-
set riippuvuudet sekd ulkomaisten tai kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslai-
tosten taloudelliset ongelmat, kuten maksuhéiri6t tai talletuspaot, saattavat aiheuttaa
ongelmia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille. Yksittdisen rahoituslai-
toksen ongelmat voivat muodostua useamman pankin tai koko rahoitusjarjestelmén
ongelmiksi johtuen muun muassa rahoituslaitosten keskindisista vastuista ja riskeis-
t4, kaupankaynnistd sekd kauppojen selvityksestd. Tat4 kutsutaan systeemiriskiksi ja
sill& voi olla merkittdva negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla OP Yrityspankki
toimii ja siten myds OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Kilpailu

Pankki- ja vahinkovakuutustoimialat ovat erittdin kilpailtuja niilla markkinoilla,
joilla OP Yrityspankki toimii. OP Yrityspankki kilpailee kaikilla markkinoillaan
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alueellisten, paikallisten ja kansainvalisten toimijoiden kanssa. Markkinaosapuolten
kilpailukyky  riippuu  useasta  tekijastd,  kuten  esimerkiksi  luotto-
kelpoisuusluokituksesta, taloudellisesta vahvuudesta, maineesta, tuotekehityksestd,
palveluista vakuutuksenottajille, asiamiehille ja vélittajille sekd suhteista heihin.

Jos OP Yrityspankki ei pysty kilpailemaan houkuttelevalla ja my6s kannattavalla
tuote- ja palvelutarjonnalla, se voi menettdd markkinaosuuttaan tai kérsid tappiota
osalla liiketoiminta-alueistaan tai kaikilla niistd. Kilpailu voi johtaa lisddntyneeseen
hintapaineeseen OP Yrityspankin tuotteiden ja palveluiden osalta erityisesti, jos kil-
pailijat pyrkivat lisddmé&n markkinaosuuttaan. Tdma voi vahingoittaa OP Yritys-
pankin kykyéa sailyttad tai kasvattaa kannattavuuttaan. Kilpailuympariston muutok-
silla, OP Yrityspankin epdonnistumisella sopeutua ja hallita nditd muutoksia seké
muilla kilpailuun liittyvilla riskeill4 voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP
Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Yrityspankin strategiaan liittyvia riskitekijoita

OP Yrityspankin strategisena tavoitteena on olla tdysin integroitunut finanssikon-
serni ja johtavassa asemassa yrityspankki- ja vahinkovakuutuspalveluiden alalla
Suomessa. OP Yrityspankin strategian yhtend painopistealueena on integroida
pankki- ja vahinkovakuutustoimintoja edelleen sekd hyddyntédéd Pankkitoiminnan ja
Vahinkovakuutuksen asiakaskuntia myymalla tuotteitaan esimerkiksi OP Ryhman
laajan konttoriverkoston kautta Suomessa. Vaikka OP Yrityspankki on edistynyt
pankki- ja vahinkovakuutustoimintojensa integroinnissa, ei voi olla varmuutta siit,
ettd Yhtio pystyy hyddyntdméén liiketoimintojensa integroimisen tuottamat edut
menestyksekkaasti tai ettd Yhtio tulevaisuudessa voi menestyksekkddsti myyda
tuotteitaan ja palveluitaan asiakaskunnalleen. Jos OP Yrityspankki ei onnistu toteut-
tamaan strategiaansa menestyksekkaasti, silla voisi olla olennaisen haitallinen vai-
kutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Mabhdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteisty6sopimuksiin liittyvia riskeja

OP Yrityspankki saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjarjestelyitd ja yhteistyo-
sopimuksia. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd OP Yrityspankki onnistuisi téllaisia
hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ettd hankinnat ja niiden to-
teutus onnistuisivat odotusten mukaisesti. OP Yrityspankki joutuu arvioimaan po-
tentiaalisia yritys- ja yhteisty0jérjestelyja epétarkan ja epatdydellisen tiedon sekd
sellaisten oletusten perusteella, jotka voivat osoittautua vaariksi. OP Yrityspankki ei
VoI taata, ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet toteutuisivat.

Vakavaraisuus

OP Yrityspankki -konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien sd&nndsten mukaisesti
tayttad sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset, mik&d on myds sen toimi-
luvan edellytys. OP Yrityspankki -konsernin pddomarakenteen ja vakavaraisuussuh-
teen muutokset voivat vaikuttaa OP Yrityspankin luottokelpoisuusluokituksiin seké
varainhankintaan ja sen kustannuksiin. Riittdvan vahvan riskinkantokyvyn puuttu-
minen saattaisi rajoittaa OP Yrityspankin kasvua ja strategisia mahdollisuuksia.
Merkittavat ja odottamattomat tappiot voisivat johtaa tilanteeseen, jossa OP Yritys-
pankki ei kykenisi yllapitdmaan haluamaansa pddomarakennetta.



17 (252)

Vakavaraisuuslaskennassa esitetddn omien varojen maara suhteessa kokonaisriskiin.
Omien varojen méardan vaikuttavat esimerkiksi voitto verojen jalkeen, osingon-
maksu, liikearvo, kdyvan arvon rahaston muutokset ja vakuutusyhtidsijoitukset seka
tehtyjen arvonalennusten ja odotettujen luottotappioiden erotus. Kokonaisriskiin
vaikuttavat esimerkiksi antolainauksen maara ja lainojen, muiden saatavien seka va-
rojen riskiluokitukset sekd markkinariskit ja operatiiviset riskit. Nykyisessd markki-
natilanteessa on olemassa merkittava riski asiakkaiden luottokelpoisuusluokitusten
alenemisesta, mik& nostaisi kokonaisriskin mé&rdd OP Yrityspankin soveltamien
vakavaraisuussaannosten mukaan. OP Yrityspankin vahinkovakuutusyhtididen tulee
my0s tayttad niille madritellyt vakavaraisuusvaatimukset. Jos vahinkovakuutusyhti-
Ot eivét kykenisi tayttdmaan néitd vaatimuksia, OP Yrityspankki voisi olla mahdol-
lisesti velvollinen néiden yhtididen pddomittamiseen, mika nostaisi kokonaisriskin
M&araa.

Negatiiviset muutokset vakavaraisuudessa, kuten omien varojen pieneneminen tai
kokonaisriskin lisdys, wvoivat vaikuttaa haitallisesti OP Yrityspankin varain-
hankinnan saatavuuteen ja hintaan, ja sitd kautta ne voivat vaikuttaa olennaisen hai-
tallisesti OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelli-
seen asemaan.

OP Yrityspankki -konsernin ja OP Ryhmén vakavaraisuusasema on esitetty luvuissa
6.6 "OP Yrityspankki -konsernin vakavaraisuus™ ja 8.10 "OP Ryhmén riskinkanto-
kyky ja vakavaraisuus".

Jéasenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita

Y hteenliittyméalain mukaisesti OP Osuuskunta on velvollinen suorittamaan yhteen-
liittymalaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle maarén, joka on tar-
peen jasenluottolaitoksen selvitystilan estdmiseksi. OP Osuuskunta vastaa yhteen-
liittymalaissa sd&detyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niisté veloista, joita ei saada
suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan yhteenliittymélaissa séé&detyin perus-
tein OP Osuuskunnalle osuutensa maaréstd, jonka tdméa on suorittanut joko toiselle
jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle mak-
suna erddntyneesté velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta velalliseltaan. J&-
senluottolaitoksella on lisdksi OP Osuuskunnan maksukyvyttémyystilanteessa
osuuskuntalain 14 luvun mukainen rajaton lisamaksuvelvollisuus OP Osuuskunnan
veloista..

OP Yrityspankki on yhteenliittyméalain tarkoittaman yhteenliittyman keskusyhteisén
(OP Osuuskunta) jasenluottolaitos ja kuuluu sanottuun yhteenliittymé&an ja on kes-
kusyhteison tytaryhtio. OP Yrityspankin ohella yhteenliittym&&n kuuluvia keskus-
yhteison jasenluottolaitoksia ovat noin 180 osuuspankkia sekd keskusyhteison ty-
taryhtiot, Helsingin Seudun Osuuspankki (entinen Helsingin OP Pankki Oyj), OP-
Asuntoluottopankki Oyj, OP-Korttiyhtio Oyj ja OP-Prosessipalvelut Oy. Muut kuin
edelld mainitut yhteisot, kuten OP Yrityspankki-konserniin kuuluvat vakuutusyhtiot
tai OP-Palvelut Oy, eivat kuulu yhteenliittymé&n. Yhteenliittymdn muodostavat
keskusyhteisé OP Osuuskunta ja sen jasenluottolaitokset, jotka on lueteltu edella.

Yhteenliittymd&n kuuluvat jésenluottolaitokset ja keskusyhteisé ovat keskindisessa
vastuussa toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta suori-
tusta erdantyneestd saatavastaan, voi vaatia suoritusta keskusyhteisoltd, kun péével-
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ka on erdantynyt. Mainitussa tapauksessa keskusyhteisén on laadittava laissa tarkoi-
tettu osituslaskelma kunkin jasenluottolaitoksen maksettavaksi tulevasta vastuu-
osuudesta.

Yhteenliittymdén kuuluvat jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki,
ovat velvollisia osallistumaan toisen j&senluottolaitoksen selvitystilan ehkéisemi-
seksi tarvittaviin tukitoimiin sekd keskusyhteison toisen jasenluottolaitoksen puoles-
ta suorittaman velan maksuun yhteenliittymdlain 5 luvun mukaisesti. Jasenluottolai-
toksilla on lisdksi keskusyhteison maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain 14
luvun mukainen rajaton lisamaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista. Talla voisi
olla olennainen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan,
toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan. Toisaalta, mikéali OP Yrityspankki ei
kykenisi selviytymaan veloistaan ja sitoumuksistaan, ei voi olla varmaa, ettd OP
Osuuskunta yhteenliittymaan kuuluvien muiden jasenluottolaitosten kanssa olisi sel-
laisessa asemassa, ettd ne voisivat tehdd lisdmaksuja sanottujen velvoitteiden katta-
miseksi.

Yhteenliittymén keskusyhteisona toimiva OP Osuuskunta valvoo yhteenliittymdlain
mukaisesti jasenluottolaitosten toimintaa ja vahvistaa jasenluottolaitosten toimin-
nassa noudatettavaksi edelld mainitun lain 17 §:ssé tarkoitetut toimintaperiaatteet.
Se myds antaa jasenluottolaitoksille niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden
turvaamiseksi ohjeita vakavaraisuuden ja riskien hallinnasta, luotettavasta hallin-
nosta ja sisdisestd valvonnasta seké ohjeita yhtendisten tilinpaatdsperiaatteiden nou-
dattamiseksi yhteenliittyman yhdistellyn tilinpdatoksen laatimisessa.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja

Operatiiviset riskit ja niiden aiheuttamat taloudelliset tappiot tai muut haitalliset
seuraamukset voivat aiheutua puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, jar-
jestelmistd tai ulkoisista tekijoista. Operatiivinen riski voi ilmetd my6s maineen tai
luottamuksen heikkenemisend tai menetyksend. Merkittdvimmat tunnistetut opera-
tiiviset riskit liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan prosesseihin, dokumentaation oi-
keellisuuteen sek& toiminnan resursointiin. Operatiiviset riskit ovat laadullisia, eika
niiltd voida koskaan tdysin suojautua. Operatiivisten riskien hallinnalla pyritdan
varmistamaan, ettei riskeisté aiheudu ennalta arvaamattomia taloudellisia seurauksia
tai maineen menetystd. Operatiivisten riskien vaikutuksia ei pystytd kaikissa tapa-
uksissa estdméén. Toteutuneilla operatiivisilla riskeilld voi olla olennaisen haitalli-
nen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudel-
liseen asemaan.

Compliance-riski on osa operatiivista riskid. Compliance-riskilla tarkoitetaan ulkoi-
sen sééntelyn, sisdisten menettelytapojen ja asiakassuhteessa asianmukaisten menet-
telytapojen ja eettisten periaatteiden noudattamatta jattamisesta aiheutuvaa riskid.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia riskeja

OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen
asemaan vaikuttavat myo6s vahinkovakuutustoiminnan riskit. Merkittdvimmat va-
kuutusriskit liittyvét riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan hank-
kimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyteen. Vahinkovakuutuksessa vakuutusvelkariski
liittyy erityisesti sellaisiin vakuutuslajeihin, joissa vahingot selvidvét hitaasti.
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Merkittdvimmat hinnoitteluriskit liittyvat OP Vakuutuksen vakuutustuotteiden hin-
noittelumalleihin sisdltyvien riskipreemioiden riittdvyyteen. My6s kannattavuuden
ja ilmoitettujen vahingonkorvausvaatimuksien seurannan tehokkuus on tarkeaa. Li-
séksi hinnoitteluriskit liittyvat siihen, kuinka hyvin kannattavuus ja ilmoitetut va-
hingonkorvausvaatimukset voidaan huomioida vakuutussopimusten hinnoittelussa
ja vakuutusvastuiden valinnassa. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, etta riskit
voidaan arvioida oikein ja vakuutusmaksut riittdvat kattamaan vakuutus-
sopimuksista aiheutuvat korvausvaatimusten maksut ja liiketoimintakulut. Epé&on-
nistuminen riskin valinnassa ja hinnoittelussa voisi aiheuttaa merkittavia taloudelli-
sia tappioita, ja silld voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-
konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Vakuutusvelan arviointiin liittyy aina epdvarmuustekijoita ja riskejd, jotka voivat
johtua muun muassa vahinkokehityksen ennustamisesta, vahinkojen selvidmisen
viiveestd, kustannusinflaatiosta, lainsdaddanndllisistd muutoksista tai yleisesta talou-
dellisesta kehityksestd. Vakuutusteknisen vakuutusvelan riittdvyyteen liittyva epé-
varmuus on suurempi uusissa vakuutuslajeissa, joissa kattavia korvaustilastoja ei
vield ole olemassa, sekd vakuutuslajeissa, joissa joko vahinkojen selvidminen on hi-
dasta tai vakuutuskaudet ovat pitkid. Mikali vakuutusvelka osoittautuisi riittdmat-
tdmaksi ja vakuutusvelkaa jouduttaisiin kasvattamaan, talla olisi haitallinen vaiku-
tus vahinkovakuutustoiminnan kannattavuuteen, mill4 puolestaan voisi olla olennai-
sen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Vakuutus jalleenvakuuttaa tietyn rajan ylittavat riskit, joita se ei voi tai halua pi-
t&48 yksin omalla vastuullaan. Jalleenvakuutuksen tarkoituksena on pienentdd vahin-
komenon satunnaisvaihtelua ja suuruutta ja tehostaa pddoman kaytt6d. Vain yhtiot,
joilla on riittdvat luottokelpoisuusluokitukset, kelpuutetaan OP Vakuutuksen jal-
leenvakuuttajiksi. Jalleenvakuuttajittain on vahvistettu ylarajat sille, kuinka paljon
riskid kullekin jalleenvakuuttajalle voidaan enintd&n antaa. Ei voi olla kuitenkaan
mitddn varmuutta siitd, ettd jalleenvakuutuksen tarve ja sen optimointi tilastollisten
menetelmien ja mallien perusteella on médritetty riittavalla tavalla. Ei ole myoskaan
varmuutta siitd, ettd yksi tai useampi jalleenvakuuttaja pystyy vastaamaan si-
toumuksistaan kaikissa olosuhteissa. Riittdméaton jalleenvakuutussuoja voi vaikuttaa
haitallisesti vahinkovakuutustoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, milla
puolestaan voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankki-konsernin lii-
ketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Vakuutusriskien lisdksi merkittdva vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutus-
velkaa ja omaa pddomaa kattavan omaisuuden sijoitusriskista. Sijoitustoiminnan
merkittdvimmat riskit ovat markkina-, luotto- ja likviditeettiriskit, jotka voivat to-
teutua sijoitusomaisuuden odotettua alhaisempana tuottona tai sijoitusten arvojen
alentumisena.

Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit

Yksittéinen katastrofi tai useat katastrofitapahtumat voivat aiheuttaa suuria tappioita
ja niilld voi olla olennainen haitallinen vaikutus ensisijaisesti vahinkovakuutus-
lilketoimintaan, mutta mahdollisesti my6s suorasti tai vélillisesti pankkitoimintaan.
Katastrofien yleisyytta ja vakavuutta on mahdotonta arvioida etukateen. Niihin kuu-
luvat sekd luonnonkatastrofit ettd ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit, mukaan
lukien terroriteot. Esimerkkeja mahdollisista luonnonkatastrofeista ovat muun mu-
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assa myrskyt, hurrikaanit, maanjéristykset, tornadot, tulvat, muut ankarat sddolosuh-
teet ja tulipalot.

Ihmisen toiminnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella teh-
dyt korvausvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua Va-
hinkovakuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden arvonnousu,
maantieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisatd katastrofien joh-
dosta tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Yhtiolle katastrofitapahtumista aiheutuvat tappiot maéraytyvét sen asiakkaille ai-
heutuneiden vahinkojen vakuutusmaarén, vahinkoa kérsineiden asiakkaiden luku-
maarén sekd tapahtumien yleisyyden ja vakavuuden perusteella. Vakuutusyhti6 voi
myods vahinkojen laadusta, korvausvaatimusten ja korvauspaatdsten nopeudesta se-
ka kyseessd olevien vakuutussopimusten ehdoista riippuen joutua suorittamaan suu-
ria maksuja lyhyessd ajassa. Vahinkovakuutustoiminta voi téllaiset velvoitteensa
tayttddkseen olla pakotettu realisoimaan sijoituksiaan nopeasti ja epdedullisissa
markkinaolosuhteissa tai nostamaan varoja epdedullisilla kustannuksilla, mik& voi
vaikuttaa epéedullisesti OP Vakuutuksen tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Jal-
leenvakuutusten avulla voidaan pyrkid suojautumaan katastrofivahingoilta, mutta
jalleenvakuutusten kattavuuteen, saatavuuteen ja hintaan voi liittyd riskejd, jotka
voivat vaikuttaa epdedullisesti vahinkovakuutuksen liiketoimintaan.

Vaikka omin toimintatavoin ja -periaattein, jalleenvakuutuksin sekd riskin-
valvontajérjestelmin voidaan pyrki@ suojautumaan katastrofivahingoilta, vahinko-
vakuutustoiminnan tekemat toimenpiteet eivat valttdmatta ole riittdvia estimaan ta-
pahtumien epédedullista vaikutusta OP Yrityspankin liiketoimintaan, toiminnan tu-
loksiin tai taloudelliseen asemaan.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskeja

OP Yrityspankki-konserni toimii kattavasti sadnnellyll& toimialalla, ja sen toimintaa
koskee laaja valvonta- ja sddntelyjarjestelmd, mukaan lukien erityisesti saantely
Suomessa, Baltian maissa ja Euroopan unionissa. OP Yrityspankki-konsernin on
taytettdvd muun muassa vahimmaispddomaa ja vakavaraisuutta, taloudellisten tieto-
jen ja aseman raportointia ja vastuita sekd voitonjakoa koskevan sdantelyn seka
osuuspankkilain ja yhteenliittymdlain sddnnosten vaatimukset. Tietyt OP Yritys-
pankki-konsernissa tehtavét paatokset edellyttdvat myds viranomaisten tai yhteen-
liittyman keskusyhteison etukateen antamaa hyvéksyntad tai viranomaisille tehtya
ilmoitusta.

Mikéli OP Yrityspankin todettaisiin rikkoneen sddnnoksid tai laiminlyéneen niiden
noudattamista, seurauksena voi olla esimerkiksi sakkoja, hallinnollisia sanktioita,
muita OP Yrityspankin maineelle haitallisia seuraamuksia, toiminnan keskeyttami-
nen, yhteenliittyméasté erottaminen tai darimmaisessé tapauksessa toimilupien muut-
taminen tai peruuttaminen. OP Yrityspankki saattaa myos joutua vahingonkorvaus-
vastuuseen vahingosta, joka on aiheutunut OP Yrityspankki-konsernin omasta toi-
minnasta.

Luottolaitosdirektiivin  ja vakavaraisuusasetuksen (CRD4/CRR) voimaantulo
1.1.2014 tiukensi pankkien vakavaraisuussddnnoksia. Basel 11l -standardit EU:ssa
implementoivat muutokset tulevat voimaan vaiheittain vuoteen 2019 mennessa.
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OP Ryhmé ja sen osana OP Yrityspankki sai lokakuussa 2015 EKP:lta luvan ké&si-
telld rahoitus- ja vakuutusryhmittyman siséiset vakuutusyhtiosijoitukset riskipaino-
tettuina erind. Vakuutusyhtiosijoituksiin sovellettava menetelmé johtaa noin 280
%:n riskipainoon. EKP on kuitenkin varannut mahdollisuuden luvan peruuttamiseen
osana valvojan optioiden harmonisointia. Mahdollinen vakuutusyhtidsijoitusten
menettelytavan muutos ei vaarantaisi OP Yrityspankin vakavaraisuusasemaa eika
vaikuta OP Yrityspankin CET1 -tavoitteeseen.

Vakuutussektorin Solvenssi Il —sddnndsmuutoksilla pyritd&dn parantamaan vakuu-
tusyhtididen omien varojen laatua, parantamaan yhtidéiden omaa riskienhallintaa, li-
sddméaén paddomavaateen riskiperusteisuutta ja yhtendistdmaan vakuutussektorin va-
kavaraisuussaannoksia Euroopassa. Saannokset tulivat voimaan vuoden 2016 alus-
sa.

Luottolaitosten kriisinratkaisuun liittyva saantely korostaa sijoittajan vastuuta luot-
tolaitosten kriisinratkaisutilanteissa. Kriisitilanteessa saéantely voi edellyttdd OP Yri-
tyspankkia luopumaan joistain liiketoiminnoistaan pankin elvyttdmiseksi.

Finanssisektorin sddntelyyn tullaan tekemdan lisdksi muita merkittdvia muutoksia
Suomessa, Euroopan unionissa ja muutoin kansainvalisesti liittyen finanssialan EU-
valvontarakenteiden muutoksiin (mm. pankkiunioni, yhteinen talletussuoja ja Liika-
sen tyoryhman ehdotukset). Liséksi kansainvalisiin IFRS-tilinp&atdsstandardeihin
kohdistuu lahivuosina finanssialaa koskevia suuria uudistuksia. Saantelyn muutok-
set ja niiden soveltamiseen liittyvat tulkinnat saattavat vaikuttaa olennaisen haitalli-
sesti OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan. Suoraan OP Yrityspankin toimintaan vaikuttavien méaéraysten liséksi OP
Yrityspankin tulokseen tai taloudelliseen asemaan voivat vaikuttaa vélillisesti lisa-
madraykset tai entistd tiukemmat mééraykset, joita sdédetddn OP Yrityspankin asi-
akkaille tai sen toimintaympadristolle, esimerkiksi osakekaupankaynnille.

Osana OP Ryhmaa myods OP Yrityspankin luottolaitostoiminta on Euroopan kes-
kuspankin (EKP) valvonnassa. EKP:n valvontatoimenpiteet OP Ryhmdassé voivat
vaikuttaa myds OP Yrityspankkiin.

Uudistusten tai niiden voimaan saattamisen vaikutuksista ei ole viela kaikilta osin
tietoa. Tulevan saantelyn sisaltoon ja aikatauluihin liittyvan epavarmuuden vuoksi
ei ole mahdollista ennustaa soveltuvien lakien ja méardysten kaikkia mahdollisia
vaikutuksia.

OP Ryhméan compliance-toiminta tukee OP Yrityspankin ylintd johtoa seka liike-
toimintoja compliance-riskien hallinnassa mm. pitdmalla liiketoimintavastuulliset
tietoisina sédnnoksissa tapahtuvista olennaisista muutoksista ja niiden mahdollisista
vaikutuksista liiketoiminnoille, laatimalla sédnndsten soveltamista tukevaa ohjeis-
tusta sekd tunnistamalla ja arvioimalla ennakoivasti sddnndsten noudattamattomuu-
teen liittyvid olennaisia haitallisia seurauksia. Jos OP Yrityspankki ei kuitenkaan
pysty tehokkaasti hallitsemaan sdantelyyn liittyvid riskejd, talla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskeja

OP Yrityspankin asiakkaiden tai vastapuolten kanteet OP Yrityspankkia vastaan
voivat johtaa oikeusprosesseihin. Tallaiset kanteet voivat liittyd muun muassa mah-
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dolliseen vastuuseen asiakkaille sopimattomien tuotteiden myymisesta tai mahdolli-
seen vastuuseen neuvonannosta, jota OP Yrityspankki tarjoaa osapuolille arvopape-
ritransaktioissa, taikka arvopaperien tarjoamiseen liittyvaan arvopaperimarkkina- tai
muiden lakien mukaiseen vastuuseen. Jos OP Yrityspankin todetaan rikkoneen vel-
vollisuuksiaan, se voi olla velvollinen maksamaan vahingonkorvausta. Téllaisella
mahdollisella oikeudenkaynnilld voisi myds olla haitallinen vaikutus OP Yrityspan-
kin maineeseen sen asiakkaiden ja vastapuolten ndkdkulmasta.

Lis&ksi OP Yrityspankille saattaisi aiheutua olennaisia haitallisia seuraamuksia siité,
ettd sopimusperusteiset velvoitteet eivét olisi aiotulla tavalla tdytantéonpanokelpoi-
sia tai ne pantaisiin tdytantoon OP Yrityspankille haitallisella tavalla, taikka mikali
ilmenisi, ettd OP Yrityspankin toiminnalle olennaiset immateriaalioikeudet tai jar-
jestelmat eivat valttdmatta olisi asianmukaisesti suojattuja tai kdyttokunnossa.

Y114 kuvattujen oikeudellisten riskien toteutumisella tai mahdollisesti OP Yritys-
pankin maksettavaksi tulevilla vahingonkorvauksilla tai maineen menetykselld voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Veroriskeja

Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsdddannén muutoksiin tai virheellisiin tul-
kintoihin. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin tai vero-
viranomaisten méaradmiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat johtaa taloudellisiin
menetyksiin. Vaikka OP Yrityspankki -konserni kayttdd huomattavasti voimavaroja
veroriskien hallintaan, riskin toteutumisella voisi olla haitallinen vaikutus OP Yri-
tyspankki -konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta

Jotta OP Yrityspankki-konserni séilyisi kilpailukykyisend ja kykenisi toteuttamaan
strategiaansa, sen on palkattava ja pidettdva palveluksessaan pétevad ja ammattitai-
toista henkilostod OP Yrityspankki-konsernin kaikilla liiketoimintasegmenteilla.
Tietyilla tyontekijoilla on erityisen tirkedd osaamista ja asiakassuhteita, mink&
vuoksi he ovat avainasemassa OP Yrityspankin Kilpailukyvyn séilyttdmisen ja ke-
hittdmisen kannalta. Jos nykyistd henkil6st6d menetetddn tai OP Yrityspankki -
konserni ei onnistu tarvittavan ja osaavan henkilokunnan palkkaamisessa, voi talla
olla epdedullinen vaikutus OP Yrityspankki -konsernin liiketoiminnan kehittymi-
seen, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan. Liséksi jos joku OP Yrityspan-
kin avainhenkild siirtyisi kilpailijan palvelukseen, osa OP Yrityspankin asiakkaista
voisi siirtyd kdyttdmaan tdman kilpailijan palveluja OP Yrityspankin palveluiden si-
jaan. Jos OP Yrityspankki epdonnistuu johtonsa ja henkilékuntansa kehittdmisessa
ja sdilyttdmisessd, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin
lilketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
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1.3 OP Ryhman liiketoimintaan liittyvia riskitekijoita
OP Ryhmén toimintaan liittyvié riskitekijoita
Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit

OP Ryhmén merkittdvimpi& liiketoiminnan riskeja ovat strateginen riski, maineris-
ki, luottoriski ja likviditeettiriski sekd markkinariskit, joista jalkimmaisistd merkit-
tdvimpid ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myo6s vakuutusriskit, operatiivi-
set ja compliance -riskit sekd keskittymériskit ovat merkittavia finanssiryhman lii-
ketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne

OP Ryhmaén toiminnan tuloksiin vaikuttavat useat tekijat, joista tarkeimpid ovat
yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkotasojen sekd osake- ja
valuuttakurssien epdvakaus sekd kilpailutilanne. Yleisen taloudellisen tilanteen
heikkeneminen Suomessa tai kansainvélisesti voisi vaikuttaa epdedullisesti OP
Ryhman liiketoiminnan kannattavuuteen ja taloudelliseen asemaan.

Yleisen taloudellisen tilan heikkeneminen johtaisi todennékdisesti kasvaviin luotto-
tappioihin, silld asiakkailla olisi vaikeuksia suoriutua maksuvelvoitteistaan. Lisaksi
lainojen kysyntd heikkenisi, mik& vaikuttaisi epdedullisesti OP Ryhmén korkokat-
teeseen ja palkkiotuottoihin. Talouden laskusuunta voisi johtaa myds laskeviin
palkkiotuottoihin.

Kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden likviditeetti, osake- ja valuuttakurssien, hyo-
dykehintojen ja korkojen taso ja volatiliteetti, inflaatio sekd luottojen saatavuus ja
hinta ovat esimerkkeja tekijoistd, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa asiakkaiden ak-
tiivisuuteen. Naiden tekijoiden olennaiset muutokset voisivat vaikuttaa epaedulli-
sesti OP Ryhman taseeseen merkittyjen ja taseen ulkopuolisten varojen arvoihin ja
nostaa riskid siitd, ettd suurempi méard OP Ryhman asiakkaista ei pystyisi vastaa-
maan velvoitteistaan.

Pankkitoimintaan liittyvia luottoriskeja

Luottoriskilld tarkoitetaan vastapuoliriskid eli riskid tappioista, jotka johtuvat siitd,
etteivat sopimusosapuolet kykene suoriutumaan sovituista velvoitteistaan. Keskei-
sessd asemassa luottoriskien hallinnassa ovat luottopaatoksenteko ja luottoprosessin
laatu. Asiakaskohtainen luottoriski on pyritty hinnoittelemaan luottomarginaaleihin,
ja riskid on pyritty pienentdmdan vakuuksien ja kovenanttien avulla. Luottoriskeja
on my6s vahennetty hajauttamalla sekd kayttdmalla nettoutussopimuksia ja johdan-
naiskaupassa porssituotteita. Luottoriskin arviointiin ja hinnoitteluun sek& vakuuk-
sien realisointiarvoon ja realisointiaikaan liittyy kuitenkin epdvarmuutta, minka
vuoksi luottoriskinotosta mahdollisesti realisoituvat arvonalennukset voisivat hei-
kentdd OP Ryhmén liiketoiminnan kannattavuutta ja taloudellista asemaa. Ar-
vonalentumiset riippuvat monista tekijoistd, kuten esimerkiksi yleisesta taloudelli-
sesta tilanteesta, asiakkaiden ja vastapuolten luottoluokitusten muutoksista, asiak-
kaiden luotonhoidosta ja maksukyvysta, rakenteellisista ja teknologian muutoksista
eri toimialoilla sekd ulkoisista tekijoistd, kuten lainsd&ddédnnon ja muun sadntelyn
asettamista vaatimuksista. Mikali tehdyt arviot arvonalentumisten maarasta osoit-
tautuisivat epdtarkoiksi tai riittdméattomiksi, silla voisi olla epdedullinen vaikutus
OP Ryhman liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.
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Raha-, valuutta- ja pAdomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys

OP Ryhman pankkitoiminnan markkinariskeistd merkittavid ovat korkotason muu-
toksen vaikutus korkokatteeseen ja luottospreadin muutoksen vaikutus likviditeetti-
reservin arvoon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpié
ovat sijoituksiin liittyvat markkinariskit sekd vakuutusvelkaan liittyvat markkinaris-
kit, joista tarkein on korkoriski. Muutokset korkotasossa, luottoriskimarginaaleissa
tai osakkeiden, hyodykkeiden, valuuttojen tai kiinteistdjen markkinahinnoissa tai
volatiliteetissa voivat vaikuttaa liiketoiminnan tulokseen ja ryhmén taloudelliseen
asemaan. Rahoitusmarkkinoiden hintakehitys voi aiheuttaa muutoksia OP Ryhmaén
eri yhteis6jen sijoitus- ja kaupank&yntisalkkujen arvoissa ja omaisuudenhoidon
tuottamissa tuloissa. Valuuttakurssien muutokset vaikuttavat ulkomaan valuutta-
madréisten varojen ja velkojen arvoon sekd valuuttakaupankaynnistd saataviin tu-
loihin. Liséksi rahoitusmarkkinoiden hintakehitys voi vaikuttaa OP Ryhmaéan kuu-
luvan yhteison eldkemaksujen maarddn. Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden
muutoksia ja niiden kokonaisvaikutuksia OP Ryhman liiketoimintaan ja sen tulok-
siin on vaikea ennustaa.

Mikali rahoitusmarkkinat kehittyvat vastoin odotuksia ja/tai tehdyt arviot tai ennus-
teet osoittautuisivat epétarkoiksi tai riittdmattomiksi, silld voisi olla epdedullinen
vaikutus liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Maksuvalmius ja varainhankinta

Maksuvalmiusriski on riski siitd, ettd ryhma tai siihen kuuluva yhteis6 ei suoriudu
odotetuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista kassavirroista tai va-
kuustarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen, kannattavuuteen tai
vakavaraisuuteen. Lokakuusta 2015 alkaen OP Ryhmén on myos taytettdva luotto-
laitosasetuksen (CRR:n) ja komission delegoidun asetuksen mukainen maksuval-
miusvaatimus (LCR) siihen liittyvien siirtyméséénndsten mukaisesti. Maksuval-
miusriskin toteutuminen voi johtua esimerkiksi markkinoiden ohentumisesta, toi-
mimattomuudesta tai OP Yrityspankin ja OP Ryhmén luottokelpoisuuden heikke-
nemisestd. OP Ryhman sisdisen tyénjaon mukaan OP Yrityspankki Oyj turvaa OP
Ryhman keskuspankkina OP Ryhmén ja ryhmaan kuuluvien yhteiséjen maksuval-
miuden sekd hoitaa tukkuvarainhankinnan. OP Yrityspankin ja OP Ryhméan maksu-
valmiuden kiristyminen tai luottokelpoisuusluokituksen merkittdva heikkeneminen
voivat vaikuttaa epéedullisesti varainhankinnan saatavuuteen ja hintaan ja sitd kaut-
ta heikentdd OP Ryhmén tulosta ja taloudellista asemaa. OP Ryhmén varainhankin-
nasta merkittdva osa muodostuu yleison talletuksista. Talletusvarainhankinnan hin-
taan ja saatavuuteen vaikuttavat korkotason muutokset, kilpailutilanne sek& vaihto-
ehtoisten sijoituskohteiden tuottotasot. Ndissa tapahtuvat muutokset voivat heiken-
t48 OP Ryhman tulosta ja taloudellista asemaa.

Systeemiriski

Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjarjestelmén ja pddomamarkkinoiden keskindi-
set riippuvuudet sekd ulkomaisten tai kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslai-
tosten taloudelliset ongelmat, kuten maksuhdiri6t tai talletuspaot, saattavat aiheuttaa
ongelmia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille. Yksittdisen rahoituslai-
toksen ongelmat voivat muodostua useamman pankin tai koko rahoitusjarjestelman
ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoituslaitosten keskindisista vastuista ja riskeis-
t4, kaupankaynnista sekd kauppojen selvityksestd. Tata kutsutaan systeemiriskiksi ja
sill& voi olla merkittdvé negatiivinen vaikutus finanssitoimialalle yleisesti ja siten
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myds OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoita

OP Ryhman liiketoiminnot edellyttdvat kykya kasitell4 suuria mééaria transaktioita
tehokkaasti ja huolellisesti. Operatiivisella riskill4 tarkoitetaan riskia siitg, etta riit-
tdméattOmista tai epdonnistuneista prosesseista, puutteellisista tai virheellisista me-
nettelytavoista, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota
tai muita haitallisia seuraamuksia. Operatiivinen riski voi ilmetd myds maineen tai
luottamuksen heikkenemisend tai menettdmisend. Compliance-riski on osa operatii-
vista riskid. Compliance-riskilla tarkoitetaan ulkoisen sddntelyn, sisdisten menette-
Iytapojen ja asiakassuhteessa asianmukaisten menettelytapojen ja eettisten periaat-
teiden noudattamatta jattdmisesta aiheutuvaa riskid. Riskin toteutuminen voi talou-
dellisen menetyksen liséksi aiheuttaa muita sanktioita (esim. yhteissakko, erilliset
velvoitteiden rikkomisesta seuraavat rikemaksut, viranomaisen antamat varoitukset
ja huomautukset). My6s compliance-riskin seurauksena voi olla maineen tai luotta-
muksen heikkeneminen tai menettdminen.

Vaikka OP Ryhma noudattaa riskienhallintaa koskevia yhteisid periaatteita ja toteut-
taa tappioita lieventévia toimenpiteitd, minka lisdksi tehokkaiden menetelmien ke-
hittdmiseen ja henkilokunnan koulutukseen on varattu huomattavasti voimavaroja,
ei voi olla ehdotonta varmuutta siitd, ettd nd&méa toimenpiteet olisivat riittavia opera-
titvisten riskien hallinnassa.

Kilpailu

Rahoitus-, ja vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialoilla kilpailu on erittdin voima-
kasta. Markkinoilla kilpailevat sekd vakiintuneet toimijat ettd markkinoille tuleva
uusien toimijoiden joukko. Kilpailun odotetaan pysyvan kovana kaikilla OP Ryh-
man liiketoiminta-alueilla, mikd saattaa vaikuttaa haitallisesti liiketoimintaan, toi-
minnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus

OP Ryhman ja sen yksittaisen yhteison tulee kulloinkin soveltuvien sd&nnésten mu-
kaisesti tayttada sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset seka riskien ja va-
kavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. OP Ryhmén tase- ja pddomarakenne
ja vakavaraisuus voivat vaikuttaa OP Yrityspankin ja OP Ryhman luottoluokituksiin
sekd varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuksiin. Riittdmaton vakavaraisuus
saattaisi rajoittaa OP Ryhman kasvua ja strategisia mahdollisuuksia. Merkittavat,
odottamattomat tappiot voisivat aiheuttaa tilanteen, jossa OP Ryhm4 tai sen yksit-
tainen yhteiso ei kykenisi sdilyttdméan haluttua pddomarakennetta.

OP Ryhman ydinvakavaraisuus (CET1) ylitti vuonna 2015 18 prosentin tavoiteta-
son. Ydinvakavaraisuuden odotetaan jatkavan vahvistumistaan OP Ryhmén vahvan
tuloksentekokyvyn johdosta.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskeja

OP Ryhmadssé vahinkovakuutusliiketoiminta on keskitetty OP Yrityspankki-konser-
niin. Merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jal-
leenvakuutussuojan hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin. Vakuu-
tusvelkariski liittyy erityisesti sellaisiin vakuutuslajeihin, joissa vahingot selvidvat
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hitaasti. Vakuutusvelan arviointiin liittyy epavarmuustekijoitd, jotka voivat johtua
mm. vahinkokehityksen ennustamisesta, vahinkojen todentamisen viiveestd, kus-
tannusinflaatiosta tai lainséadanndllisistd muutoksista sekd yleisestd taloudellisesta
kehityksesta.

Perinteisesti vahinkovakuutusyhtiéiden tulos on vaihdellut merkittadvésti epavakai-
den ja arvaamattomien seikkojen johdosta, jotka usein ovat vakuutusyhtididen suo-
ran kontrollin ulkopuolella. Téllaisia seikkoja ovat muun muassa:

* hintakilpailu ja hinnoittelumekanismit,

* luonnonkatastrofien tai ihmisen toiminnasta aiheutuvien katastrofien yleisyys ja
vakavuus,

* kysynnin taso,

yleinen taloudellinen tilanne ja

muutokset lainsd&ddanndssd, soveltamiskéytanndssa ja tulkinnoissa.

Myo6s mahdollisilla suhdannevaihteluiden vaikutuksilla voi olla olennaisen epdedul-
linen vaikutus vahinkovakuutustoimintaan, toiminnan tuloksiin tai taloudelliseen
asemaan.

Henki- ja elakevakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskeja

OP Ryhmadssé henkivakuutusliiketoiminta on keskitetty OP-Henkivakuutus Oy:60n.
OP Ryhman tyontekijoiden tydeléketurva on jérjestetty OP Ryhman eldkeyhteisdis-
sd (OP-Elékekassa ja OP-Eldkesaatio).

Henkivakuutustoiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jal-
jelld olevan elinidn odotteeseen (ts. pitkéikaisyyteen), tyokyvyttémyyteen, asiakas-
kayttaytymiseen ja liikekuluihin. N&m4 tekijat ovat vakuutusriskin maaréytymisessa
keskeisid, koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan maara perustuvat naista tehtyihin
oletuksiin.

Henkivakuutustoiminnan vakuutusteknisia riskeja hallitaan vakuutusten turvaavalla
hinnoittelulla, huolellisella vastuuvalinnalla, maksunrajoituksilla ja muilla ehtomuu-
toksilla sekd jalleenvakuuttamalla. Myos eri vakuutuslajien valiset hajautushydyt
pienentévat riskid. Vakuutusteknisten riskien toteutumisella saattaa olla huolellises-
ta riskienhallinnasta huolimatta epdedullisia vaikutuksia henkivakuutustoimintaan
tai sen tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Vakuutus- ja elékeyhteistjen sijoitustoiminnan riskit

Vakuutusriskien lisaksi merkittava vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutus-
velkaa kattavan omaisuuden sijoitusriskistd. Vakuutusyhtitissd sijoitustoiminnan
tarkoitus on asiakastuoton varmistaminen (henkivakuutustoiminta), vakuutusvelan
katteena toimiminen ja vakuutusmaksuvarojen tuottava sijoittaminen. Sijoitustoi-
minnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markkinariskeja tai operatiivisia riskeja.
Korkotason nousu alentaa kiintedkorkoisten arvopapereiden markkina-arvoja. Jos
korkotaso laskee, kiintedkorkoisista arvopapereista tulevaisuudessa saatavat uudel-
leensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien ja kiinteistjen hintojen lasku ja muutok-
set valuuttakursseissa voivat laskea vakuutus- ja elékeyhteis6jen sijoitusten arvoa ja
niiden tuottoa.

Strategiaan ja yrityskauppoihin liittyvia riskeja
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OP Ryhmén strategisena tavoitteena on olla johtava ja menestyvin finanssiryhmé
Suomessa. Ryhmadn asiakaslupaus on tarjota parhaat kokonaisratkaisut ja keskitté-
misedut. OP Ryhman strategian yhtend painopistealueena on integroida pankki- ja
vahinkovakuutustoimintoja edelleen sek& hyddyntdd Pankkitoiminnan ja Vahinko-
vakuutuksen asiakaskuntia myymalld tuotteita ja palveluita laajan konttoriverkoston
sekd puhelin- ja verkkokanavan kautta. Vaikka OP Ryhmad on edistynyt pankki- ja
vahinkovakuutustoimintojen integroinnissa ja kasvattanut jatkuvasti asiakas- ja
markkinaosuuttaan, ei voi olla varmuutta siitd, ettd se pystyy hyddyntdmaan liike-
toimintojen integroimisen ja keskittdmisetuohjelman tuottamat edut siten, etté se tu-
levaisuudessa voi menestyksekkéasti myyda tuotteitaan ja palveluitaan asiakaskun-
nalleen. Jos OP Ryhmad ei onnistuisi toteuttamaan strategiaansa menestyksekkaasti,
sill& voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus ryhmén liiketoimintaan, liiketoimin-
nan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Ryhma4 saattaa harkita strategisia hankintoja ja yhteistyojarjestelyjé. Ei voi olla
varmuutta siitd, ettd OP Ryhma onnistuisi téllaisia hankkeita koskevien suunnitel-
mien toteuttamisessa tai ettd hankinnat ja niiden toteutus onnistuisivat odotusten
mukaisesti.

OP Ryhmén rakennejarjestelyihin liittyvia riskeja

OP Osuuskunnan helmikuussa 2014 julkaiseman ostotarjouksen mukaisesti varalli-
suudenhoitosegmentti on siirretty pois OP Yrityspankki -konsernista. OP Yritys-
pankki Oyj:n (tuolloin Pohjola Pankki Oyj) osittaisjakautumisessa 30.12.2015 va-
rallisuudenhoitoon, korttiliiketoimintaan ja kiinteistdvarainhoitoon liittyvat toimin-
not siirrettiin jakautumisen yhteydessa perustetulle OP Osuuskunnan taysin omis-
tamalle tytéryhtitlle, jonka on tarkoitus helmikuussa 2016 allekirjoitetun sulautu-
missuunnitelman mukaan sulautua emoyhteiséonsd OP Osuuskuntaan 30.6.2016.
OP Yrityspankki-konsernissa suunnitellaan edelleen rakennejarjestelyd, jossa myds
vahinkovakuutussegmentti siirrettdisiin OP Yrityspankki- konsernista OP Osuus-
kunnan suoraan omistukseen. Liséksi arvioidaan mahdollisuutta eriyttdd keskus-
pankkitoiminnot OP Osuuskunnan taysin omistamalle tytaryhtiolle. Ndiden jarjeste-
lyjen toteutustavasta tai aikataulusta ei ole tehty p&&toksia.

Ostotarjouksen yhteydessa julkistetusta aikeesta yhdistdd Pohjola Pankki Oyj ja
Helsingin OP Pankki Oy on luovuttu. Sen sijaan osakeyhtidpohjaisen Helsingin OP
Pankki Oy:n yhtiomuoto paétettiin muuttaa osuuspankiksi. Helsingin OP Pankki Oy
on toiminut osuuspankkina 1.4.2016 lukien. Samassa yhteydessa Helsingin OP
Pankki Oy:n uudeksi toiminimeksi muutettiin Helsingin Seudun Osuuspankki.

Ostotarjouksen jalkeisten jarjestelyjen arvioidaan vuositasolla tuovan OP Ryhmadlle
synergiaetuja noin 50 miljoonaa euroa, joista kulusynergioita arvioidaan olevan
noin 20 miljoonaa euroa ja tuottosynergioita noin 30 miljoonaa euroa. Kulusynergi-
oiden méaaraa vahentdd vuoden 2012 lopussa OP Osuuskunnassa toteutettu laaja te-
hostamishanke. Synergioista valtaosan arvioidaan syntyvan OP Osuuskunnassa ja
toteutuvan taysiméaaraisind viiden vuoden kuluessa ostotarjouksen tekemisestd. Ei
kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet
toteutuvat.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja

Saantelyyn liittyvia riskeja ja oikeudellisia riskeja
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OP Ryhmé toimii voimakkaasti saannellyilla toimialoilla ja sen toimintaa koskee
laaja valvonta- ja saéntelyjarjestelméd (mukaan lukien erityisesti sdéntely Suomessa
ja Euroopan unionissa). Tietyt paatokset edellyttavat myds viranomaisten etukéteen
antamaa hyvaksyntéa tai viranomaisille tehtyd ilmoitusta. OP Ryhman ja sen yksit-
téisten yhteisgjen on taytettdvd muun muassa vahimmaispddomaa ja vakavaraisuut-
ta, vakavaraisuuden hallintaa, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja vas-
tuita sekd voitonjakoa koskevan séédntelyn sekd yhteenliittymaé koskevien sadannos-
ten vaatimukset.

Sovellettavien sadnndsten soveltajana tai toimeenpanijana voi toimia yksi tai use-
ampi viranomainen. Viranomaiset voivat kyseenalaistaa OP Ryhmé&n toiminnan so-
veltuvien sddnndsten mukaisesti yhden tai useamman saéannoksen osalta. Mikali OP
Ryhman keskusyhteison, jasenluottolaitoksen tai sen konsolidointiryhmaan kuulu-
van yrityksen todettaisiin rikkoneen sdénndksia tai laiminlyéneen niiden noudatta-
mista, seurauksena voi olla esimerkiksi sakkoja, hallinnollisia sanktioita, muita OP
Ryhman maineelle haitallisia seuraamuksia, toiminnan keskeyttdminen tai aarim-
maisesséd tapauksessa toimilupien muuttaminen tai peruuttaminen. OP Ryhmaan
kuuluva yhti6 saattaa myds joutua vahingonkorvausvastuuseen vahingosta, joka on
aiheutunut yksittaisen yhteison toiminnasta.

Rahoitus- ja sijoituspalvelualan sekd vakuutusliiketoiminnan sééntely on parhaillaan
merkittdvdn muutosprosessin kohteena Suomessa, EU:ssa ja maailmanlaajuisesti-
kin, eikd uudistusten tai niiden implementoinnin vaikutuksista ole viela kaikilta osin
tietoa. Tulevan saantelyn sisaltoon ja aikatauluihin liittyvan epavarmuuden vuoksi
ei ole mahdollista ennustaa soveltuvien lakien ja méardysten kaikkia mahdollisia
vaikutuksia.

Muita muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa OP Ryhmaan, ovat mm.

e muutokset rahataloudessa ja korkotasossa sekd keskuspankkien ja séantely-
viranomaisten menettelytavoissa,

o yleiset muutokset hallituksen noudattamassa tai saantelyd koskevassa poli-
tilkassa, mik& voi merkittdvasti vaikuttaa sijoittajien p&atoksiin tietyilla
markkinoilla, joilla OP Ryhma toimii,

o Kkilpailu- ja hintaymparistda koskevat muutokset seké

o tilinp&&atosymparistdd koskevat muutokset.

OP Ryhmdlle saattaisi aiheutua olennaisia haitallisia seuraamuksia siitd, ettd sopi-
musperusteiset velvoitteet eivat olisi aiotulla tavalla taytantdonpanokelpoisia tai ne
pantaisiin tdytantoon OP Ryhmaélle haitallisella tavalla, taikka mikali ilmenisi, etta
OP Ryhmén toiminnalle olennaiset immateriaalioikeudet tai jarjestelmat eivét valt-
tdmétta olisi asianmukaisesti suojattuja tai k&yttokunnossa.

Liséksi OP Ryhman toimintaan liittyvan lainsdddannén, muiden saanndsten tai vi-
ranomaisten menettelytapojen muutokset tai tuomioistuinten paatokset saattaisivat
vaikuttaa haitallisesti OP Ryhmén riskinkantokykyyn, liiketoimintaan, toiminnan
tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Veroriskeja
Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsddddnnén muutoksiin tai virheellisiin tul-

kintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin tai taloudellisiin
menetyksiin. Vaikka OP Ryhmé kéyttd4 huomattavasti voimavaroja veroriskien hal-
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lintaan, riskin toteutumisella voisi olla olennainen haitallinen vaikutus OP Ryh-
maan, sen taloudelliseen asemaan ja toiminnan tuloksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta

Jotta OP Ryhma sdilyisi kilpailukykyisend ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa,
sithen kuuluvien yksittéisten yhteisdjen on palkattava ja pidettdva palveluksessaan
patevadd ja ammattitaitoista henkilostod kaikilla liiketoiminta-alueilla. Osa tarvitta-
vasta osaamisesta on avainhenkil6illg, joiden merkitys on keskeinen OP Ryhman
kilpailukyvyn séilyttdmisen ja kehittdmisen kannalta. Jos nykyistd henkildstod me-
netetddn tai OP Ryhma ei onnistu tarvittavan henkildkunnan ja avainhenkiléiden
palkkaamisessa, sillé voi olla epdedullinen vaikutus OP Ryhmén tai siihen kuuluvan
yksittdisen yhteison liiketoiminnan kehittymiseen, toiminnan tuloksiin ja taloudelli-
seen asemaan.
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2 OHJELMAESITETTA KOSKEVA VAKUUTUS JA TILINTARKASTUKSESTA VASTUULLISET

HENKILOT

2.1 Vakuutus ohjelmaesitteen sisallosta

OP Yrityspankki Oyj:n vakuutus

Ohjelmaesitteen sisallostd vastaa OP Yrityspankki Oyj, lukuun ottamatta OP Ryh-
mastd annettuja tietoja. OP Yrityspankki Oyj vakuuttaa varmistaneensa riittdvén
huolellisesti, ettd tdsséd Ohjelmaesitteessd annetut tiedot, lukuun ottamatta OP Ryh-
mastd annettuja tietoja, vastaavat sen parhaan ymmarryksen mukaan tosiseikkoja ja
ettd tiedoista ei ole jétetty pois mitd&n asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Helsingissé 27. toukokuuta 2016
OP Yrityspankki Oyj
OP Osuuskunnan vakuutus

OP Osuuskunta vastaa tdssd Ohjelmaesitteessd OP Ryhmastd annetuista tiedoista.
OP Osuuskunta vakuuttaa omasta ja koko OP Ryhmén puolesta varmistaneensa riit-
tdvan huolellisesti, ettd t4ssd Ohjelmaesitteessd OP Ryhmésté annetut tiedot vastaa-
vat tosiseikkoja eik tiedoista ole sen parhaan ymmarryksen mukaan jatetty pois mi-
tadn asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Helsingissg, 27. toukokuuta 2016
OP Osuuskunta

2.2 Tilintarkastajat tilikausilta 2014-2015

OP Yrityspankin tilinpaatokset viimeksi padttyneiltd kahdelta tilikaudelta tarkasta-
neiden tilintarkastajien tiedot:

KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab
Toolonlahdenkatu 3 A, 00100 Helsinki
Padvastuullisena tilintarkastajana KHT Raija-Leena Hankonen.

Tilikaudella 2016 tilintarkastusyhteisond jatkaa KPMG Oy Ab ja padvastuullisena
tilintarkastajana sen edustaja KHT Raija-Leena Hankonen.

Jaljennokset tilintarkastuskertomuksista vuosilta 2014 ja 2015 ovat esitteeseen lii-
tettyjen vuosikertomusten sivuilla 244-245 (2014) ja 225-226 (2015).
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3 ARVOPAPERIA JA LIIKKEESEENLASKUA KOSKEVAT TIEDOT
3.1 Ohjelman yleinen kuvaus

OP Yrityspankki voi tdman Ohjelman puitteissa laskea liikkeeseen voimassa olevan
lainsdddanndn mukaisia yleisolle merkittavéksi tarjottavia tai rajatulle sijoittajajou-
kolle tarkoitettuja private placement -tyyppisia yksittdisid euromaaréisia tai muun
valuutan maaréisia joukkovelkakirjalainoja. Ohjelman kokonaisméaéréd on yhteensa
enintd&n 2.000.000.000 euroa. Ohjelmaesite on julkaistu 27.5.2016.

Tama Ohjelmaesite koostuu tiivistelmastd, Liikkeeseenlaskijaa koskevista tiedoista,
OP Ryhman tiedoista ja arvopapereita ja liikkeeseenlaskua koskevista tiedoista. Oh-
jelmaesitteessd on liséksi Ohjelman Yleiset lainaehdot ja Lainakohtaisten ehtojen
malli. Kunkin Ohjelman alla tehtdvdn liikkeeseenlaskun yhteydessé julkistetaan
Lainakohtaiset ehdot. Ohjelmaesite sek& Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yk-
sittdisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut asiakirjat ovat mak-
sutta saatavissa OP Osuuskunnan jasenluottolaitosten konttoreista kunkin konttorin
aukioloaikana seka verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipéivéé
ennen liikkeeseenlaskun myyntiajan alkamista. Tarvittaessa Ohjelmaesitettd tay-
dennetddn Ohjelmaesitteeseen siséltyvan informaation mahdollisilla olennaisilla
muutoksilla. Tédydennys on hyvaksytettdvd Finanssivalvonnassa. Sijoittajilla, jotka
ovat sitoutuneet merkitsemaan tai ostamaan arvopapereita ennen taydennyksen jul-
kistamista, on arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14 8:n mukaan oikeus peruuttaa paa-
toksensd kahden (2) pankkipdivan kuluessa siitd, kun tdydennys on julkistettu. Pe-
rumisoikeuden edellytyksend on liséksi, ettd arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14
8:ss4 tarkoitettu virhe, puute tai olennainen uusi tieto on k&ynyt ilmi ennen arvopa-
perien toimittamista sijoittajalle. Tieto perumisoikeudesta annetaan tdydennyksessa,
joka julkaistaan OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat.

Korkosidonnaisissa rakenteissa Korkotuotto perustuu kiintedén tai vaihtuvaan viite-
korkoon lisattynd mahdollisella marginaalilla. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko
kertakorvauksena lainan erdpdivand tai useissa erissi Lainan juoksuaikana kunkin
Korkojakson jalkeen. Maksettava Korkotuotto voi riippua myos Viitekoron kehityk-
sestd Korkojakson aikana.

Vaihtuvakorkoisten rakenteiden Nimelliskorko voi olla my®s rajattu tietylle vaihte-
luvélille. Mikali Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn enim-
maisarvoon, puhutaan Korkokatosta. Mikéli Korkojakson Nimelliskorko/Viitekorko
on rajattu tiettyyn vdhimmaisarvoon, puhutaan Korkolattiasta. Mikali Korkojakson
Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tietyn enimmadis- ja vdhimmdisarvon vélille
puhutaan Korkoputkesta.

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa Lainan Nimellisarvoon kohdistuu p&&omatap-
pion riski. Mikali Lainan kohde-etuutena oleva Viiteyhtié kohtaa Luottovastuuta-
pahtuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan koronlaskennan ja mahdollisen
Kertatuoton perusteena oleva Laskennallinen pddoma seké sijoittajalle takaisinmak-
settava madré alenee. Lainan kohde-etuutena voi olla yksi tai useampi Viiteyhtio.

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa mahdollinen Korkotuotto perustuu kiintedén tai
vaihtuvaan viitekorkoon lisattynd mahdollisella marginaalilla. Korkotuoton maksu
voi tapahtua joko kertakorvauksena ennalta méaarattynd ajankohtana tai useassa
eréssd lainan juoksuaikana kunkin Korkojakson jalkeen. Maksettava Korkotuotto
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voi riippua myds Viitekoron kehityksestd Korkojakson aikana sek& mahdollisesta
Valuuttakurssikertoimesta.

Muissa rakenteissa sijoittajalle maksettava hyvitys riippuu Kohde-etuuden/Kohde-
etuuskorin/Korikomponenttien arvonmuutoksesta. Hyvityksen maaréén vaikuttaa li-
séksi Tuottokerroin sekd mahdollinen Valuuttakurssikerroin. Hyvityksen laskenta
perustuu Laskennalliseen Pddomaan, joka voi olla yhtd suuri, suurempi tai pienempi
kuin Nimellisarvo. Hyvitys voidaan maksaa joko kertasuorituksena takaisinmaksu-
paivand/ennenaikaisena takaisinmaksupaivana tai useana Hyvityksen maksupaiva-
nd. Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd lainassa ei ole tapahtunut Ennenai-
kaista takaisinmaksua.

Sijoittajalle Takaisinmaksettavan nimellisarvon maaré voi puolestaan riippua Koh-
de-etuuden/Kohde-etuuskorin/Korikomponenttien — arvonmuutoksesta  kerrottuna
mahdollisella Palautuskertoimella. Palautuskerroin voi olla suuruudeltaan yht4 suu-
ri, suurempi tai pienempi kuin 1. Sijoittajalle Takaisinmaksettavan nimellisarvon
maaraan voi vaikuttaa myds Valuuttakurssikerroin.

3.2 Paatos joukkovelkakirjaohjelman perustamisesta

OP Yrityspankin johtokunta on 24.5.2005 paattdnyt perustaa tdmén 2.000.000.000
euron méardisen joukkovelkakirjaohjelman.

OP Yrityspankin hallitus vahvistaa vuosittain varainhankintasuunnitelman. OP Yri-
tyspankin hallituksen vahvistaman varainhankintasuunnitelman puitteissa tapahtu-
vien joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskuista paatetdan hallituksen péaatoksen
perusteella varainhankintasuunnitelmassa sanottuun rajaan asti.

3.3 Liikkeeseenlaskuun osallistuvat tahot ja niiden tehtavat

Liikkeeseenlaskun paéjarjestajand ja Lainan maksuasiamiehend toimii OP Yritys-
pankki Oyj, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki. Liikkeeseenlaskijan lisdksi kohdan
"Suostumus arvopaperien edelleenmyyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen™ mukaises-
ti yksittdinen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu ja yksiloity Rahoituksenvélittdja
voi myydé arvopapereita edelleen.

3.4 Suunniteltu kayttotapa

Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavat Lainat ovat osa Liikkeeseenlaskijan va-
rainhankintaa.

3.5 Suostumus arvopaperien edelleenmyyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen

Liikkeeseenlaskija voi harkintansa mukaan antaa nimenomaisen suostumuksen Oh-
jelmaesitteen kayttéon Lainakohtaisissa ehdoissa nimetylle yhdelle tai useammalle
Rahoituksenvalittajalle (kukin erikseen “"Rahoituksenvalittaja'") yhden tai useamman
arvopaperin edelleenmyyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen. Jos Liikkeeseenlaskija
antaa nimenomaisen suostumuksen yhdelle tai useammalle Rahoituksenvélittgjalle
arvopaperin edelleenmyyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen, ilmoittaa Liikkeeseen-
laskija antamastaan suostumuksesta Lainakohtaisissa ehdoissa.



33 (252)

Liikkeeseenlaskija vastaa Ohjelmaesitteen sisallostd myds silloin, kun Rahoituksen-
valittdja, jolle on annettu suostumus Ohjelmaesitteen kdyttdon, suorittaa arvopape-
rin edelleenmyyntia tai sijoittamista.

Liikkeeseenlaskija voi harkintansa mukaan antaa nimenomaisen suostumuksen Oh-
jelmaesitteen kayttoon yhdelle tai useammalle Rahoituksenvalittgjalle alkaen Oh-
jelmaesitteen paivayksestd (mukaan lukien kyseinen pdivd) ja pééattyen 27.5.2017
(mukaan lukien kyseinen paivd). Tarjousaika, jonka kuluessa yksi tai useampi Ra-
hoituksenvalittdja voi myyda arvopapereita edelleen tai sijoittaa niitd lopullisesti,
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Rahoituksenvalittajé, joka on saanut Liikkeeseenlaskijan nimenomaisen suostumuk-
sen kayttdd Ohjelmaesitettd, voi kédyttdd Ohjelmaesitettd arvopapereiden edelleen-
myyntiin tai lopulliseen sijoittamiseen Suomessa.

Rahoituksenvalittdja, jolle Liikkeeseenlaskija on antanut nimenomaisen suos-
tumuksen Ohjelmaesitteen kayttoon, on sitoutunut antamaan tarjousta tehdes-
sdan sijoittajalle tiedot kunkin yksittaisen tarjouksen ehdoista.

Yksi tai useampi Rahoituksenvélittdjé, joka on saanut Liikkeeseenlaskijalta nimen-
omaisen suostumuksen Ohjelmaesitteen kayttoon, ilmoitetaan tunnistetiedoin (nimi
ja osoite) yksilditynd Lainakohtaisissa ehdoissa.

Jos Liikkeeseenlaskija on antanut Lainakohtaisissa ehdoissa nimenomaisen suostu-
muksensa yhdelle tai useammalle Rahoituksenvalittgjalle ja yhteen tai useampaan
Rahoituksenvalittajaan liittyen on tullut uutta tietoa tai sitd koskeva tieto on muut-
tunut, Liikkeeseenlaskija ilmoittaa yhtd tai useampaa Rahoituksenvalittdjad koske-
vat uudet tai muuttuneet tiedot, jotka eivét ole saatavilla tai joita ei tunneta Ohjel-
maesitteen tai lopullisten ehtojen hyvédksymisajankohtana, internet-sivuilla
www.op.fi/joukkolainat.
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4 OHJELMAN YLEISET LAINAEHDOT
Joukkovelkakirjaohjelma

OP Yrityspankki voi tdman Ohjelman puitteissa laskea liikkeeseen yleisolle merkit-
tdvéksi tarkoitettuja tai rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuja private placement -
tyyppisia arvo-osuusmuotoisia joukkovelkakirjalainoja.

Kukin yksittdinen Laina lasketaan liikkeeseen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tuina Euroclear Finlandin tai muun Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun vastaavan
arvopaperikeskuksen arvo-osuusjarjestelmaan liitettying arvo-osuuksina.

Lainoihin sovelletaan kunkin Lainan liikkeeseenlaskuhetkelld voimassa olevia té-
man Ohjelmaesitteen mukaisia Ohjelman Yleisid lainaehtoja ja niitd tdydentavia
Lainakohtaisia ehtoja. Yleisid lainaehtoja sovelletaan, jollei Lainakohtaisista eh-
doista muuta johdu. OP Yrityspankin hallituksella tai sen valtuuttamalla on oikeus
muuttaa Ohjelman ehtoja tdydentaméllad. Muutettuja ehtoja sovelletaan muutoksen
jalkeen liikkeeseen laskettaviin Lainoihin. Muutokset ilmenevét kulloinkin voimas-
sa olevasta Ohjelmaesitteestd. Lainakohtaisten ehtojen malli on tdmén Yleisten eh-
tojen Liitteend 1.

Yksittaisen Lainan ehdot koostuvat naista Yleisista lainaehdoista, Yleisten lainaeh-
tojen liitteistd (Takaisinmaksettava maaré (Liite 2), Tuottorakenteet ja Laskentakaa-
vat (Liitteet 3-5) seké Erityiset ehdot (Liitteet 6-13)) sekd Lainakohtaisista ehdoista,
jotka laaditaan Lainakohtaisten ehtojen mallipohjan (Liite 1) mukaisesti.

Lainojen padjarjestajana ja maksuasiamiehend toimii OP Yrityspankki Oyj.
4.1 Ohjelman enimmaismaara, yksittaisen Lainan nimellisarvo ja lainaméaaran korotus

Kulloinkin liikkeessa olevien Lainojen kuolettamattomien pddomien yhteenlaskettu
nimellisarvo on enintddn kaksi miljardia (2.000.000.000) euroa tai sitd vastaava
maard muussa valuutassa. Liikkeeseenlaskijan hallitus p&4ttdd Ohjelman enim-
maismaaran korottamisesta tai alentamisesta.

Yksittaisen Lainan nimellisarvo ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Liikkeeseen-
laskijalla on oikeus osittain tai kokonaisuudessaan hyvéksya tai hylata sijoittajien
tekeméat merkinnat. Liikkeeseenlaskija pidattad itsellddn oikeuden peruuttaa yksit-
tainen liikkeeseenlasku kokonaan tai osittain viimeistdan Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettuna Liikkeeseenlaskup&ivéna.

Liikkeeseenlaskija voi ilman Arvo-osuuden omistajan suostumusta ja ilmoitusta
Arvo-osuuden omistajalle laskea liikkeeseen uusia Lainaan kuuluvia arvo-osuuksia,
joihin sovelletaan samoja ehtoja kuin Lainakohtaisissa ehdoissa tarkoitettuun Arvo-
osuuteen mahdollisesti lukuun ottamatta ensimmaista koronmaksua, emissiokurssia
ja vahimmaismerkintdméaérad, korottamalla Lainan liikkeeseen laskettua nimellisar-
voa ja mahdollisesti myos enimmaisnimellisarvoa tai muutoin.

Lainat numeroidaan vuosittain juoksevasti.
4.2 Laina-aika ja takaisinmaksettava maara

Laina-aika ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Laina lasketaan liikkeeseen ja
maksetaan takaisin Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuina paivina.



4.3 Emissiokurssi

4.4 Lainan valuutta
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Lainan nimellisarvo maksetaan takaisin kokonaisuudessaan, ellei Lainakohtaisissa
ehdoissa ole toisin méaratty Liitteessa 2 olevien vaihtoehtojen mukaisesti.

Lainan emissiokurssi, joka voi olla joko kiinted tai vaihtuva, ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa. Liikkeeseenlaskija pidattdd oikeuden méaarittdd emissiokurssin
merkintakohtaisesti. Jos Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu emissiokurssi on vaih-
tuva, Liikkeeseenlaskija madarittelee emissiokurssin Lainan merkintdaikana paivit-
tdin myytavan velkakirjan markkinahinnan perusteella. Markkinahinta perustuu
Liikkeeseenlaskijan tekemén Suojausinstrumentin hintaan. Jos Lainakohtaisissa eh-
doissa Lainan emissiokurssi on ilmoitettu vaihtuvaksi, vahvistaa Liikkeeseenlaskija
viimeistddn Liikkeeseenlaskupaivind lopullisen emissiokurssin tai emissiokurssien
valin, jos Lainan merkintdaikana on kaytetty useaa eri emissiokurssia.

Laina lasketaan liikkeeseen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetusti joko euromaarai-
sena tai muussa valuutassa.

4.5 Lainan etuoikeusasema ja muoto

Laina voidaan laskea liikkeeseen:

a) joukkovelkakirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan
muilla vakuudettomilla sitoumuksilla ("Joukkovelkakirjalaina™); tai

b) velkakirjalain 5 luvun 34 8:n mukaisena debentuurina, jolla on huonompi etu-
oikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla ("Debentuuri”). Deben-
tuurin mahdollinen tarkempi etuoikeusasema ilmoitetaan Lainakohtaisissa eh-
doissa.

Velkakirjat lasketaan liikkeeseen Euroclear Finlandin tai muun Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitetun vastaavan arvopaperikeskuksen arvo-osuusjarjestelmaén liitet-
tyind arvo-osuuksina Lainakohtaisten ehtojen mukaisesti ja velkakirjojen keskeiset
ehdot kirjataan arvo-osuusjérjestelméén liikkeeseenlaskutilille.

4.6 Velkakirjojen nimellisarvot ja lukumaéara

Arvo-osuuksien yksikkdkoko (nimellisarvot ja lukuméaérd) ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

4.7 Lainaan sovellettavat Tuottokomponentit

Lainaan sovellettavat Tuottokomponentit, joita voi olla yksi tai useampia, ja niihin
liittyvat maksupdivat ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Lainalle voidaan mak-
saa kiintedd korkoa, vaihtuvaa korkoa, muulla tavoin jaljempand kohdan d) mukai-
sesti mé&&raytyvad korkoa tai hyvitysté ja/tai Laina voidaan laskea liikkeeseen nolla-
korkoisena.

a) Kiintea korko

Kiintedkorkoiselle Lainalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua vuo-
tuista kiintedd korkoa. Kiinted korko maksetaan jéalkikateen yhtend tai useampana
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Koronmaksupdivand. Koron laskentaperuste ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa
Liitteissé 3 ja 4 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.

b) Vaihtuva korko

Vaihtuvakorkoiselle Lainalle maksetaan vuotuista korkoa, joka koostuu Viitekoros-
ta ja mahdollisesta Marginaalista. Koron laskentaperuste ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa Liitteissd 3 ja 4 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa maéaritellyn Viitekoron noteerausta tai sitd kor-
vaavaa noteerausta ei ole saatavilla, kdytetdan Liikkeeseenlaskijan ilmoittamaa, 14-
hinnd vastaavaa Korkojakson pituisen ajan viitekorkoprosenttia.

c¢) Nollakorko

Nollakorkoisen Lainan tuotto maaraytyy Liikkeeseenlaskijan Lainan erépdivana
maksaman lunastushinnan ja Lainan merkintdhinnan valisend erotuksena. Arvo-
osuuden lunastushinta on erdpaivand maksettava arvo-osuuden nimellisarvo.

d) Muu peruste koron tai hyvityksen maaraytymiselle

Lainan p&d&domalle voidaan maksaa kiintedn tai vaihtuvan koron liséksi tai sen ase-
masta Lisakorkoa, Kertatuottoa tai Hyvitystd. Korko, Lisakorko, Kertatuotto tai
Hyvitys voi perustua yhden tai useamman Kohde-etuuden arvon kehitykseen, tapah-
tumaan tai muutokseen. Hyvityksen ja/tai koron laskentaperuste ilmoitetaan Laina-
kohtaisissa ehdoissa Liitteissa 3-5 esitettyjen vaihtoehtojen mukaisesti.

Liikkeeseenlaskija voi kayttdd useampaa kuin yhtd Kohde-etuutta yksittdisen Lai-
nan liikkeeseenlaskussa.

4.8 Koronlaskuperuste

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan koron laskemisessa mahdollisesti sovellettava
koronlaskuperuste, joka voi olla:

a) "Todelliset/Todelliset (ICMA)" -menetelméssad Korkojakson todelli-
set pdivat jaetaan vuoden todellisilla pdivilla siten, ettd jakaja on
Korkojakson todelliset péivét kerrottuna vuoden aikana olevien Kor-
kojaksojen maarélla (poikkeuksen muodostavat epasaannolliset Kor-
kojaksot).

b) "Todelliset/Todelliset (ISDA)" -menetelmédssad Korkojakson todelliset
péivéat jaetaan vuoden todellisilla péivilld siten, ettd jakaja vaihtelee
sen mukaan, osuuko osa Korkojaksosta karkausvuodelle. Korkojakso
jaetaan kahteen osaan siten, ettd se osa Korkojaksosta, joka osuu kar-
kausvuoden puolelle, jaetaan 366:1la ja se osa Korkojaksosta, joka ei
osu karkausvuodelle, jaetaan 365:1la. Kunkin Korkojakson osan
osoittajassa kéytetdan paivien todellista lukumaarad ja osat lasketaan
yhteen.

c) "Todelliset/365", jolloin Korkojakson todelliset pdivat jaetaan
365:114.
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d) "Todelliset/360", jolloin Korkojakson todelliset paivat jaetaan
360:114.
e) "30/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta 30 péivan kuukaudesta,

jotka jaetaan 360:1la. Kun Korkojakson ensimmdinen pdivd on muu
kuin kuukauden 30. tai 31. pdiva ja Korkojakson viimeinen péivé on
kuukauden 31. péiva, kuukautta ei muuteta 30-paivaiseksi. Korkojak-
son viimeisen péivéan ollessa helmikuun viimeinen pdiva helmikuuta
ei muuteta 30-pdivaiseksi.

f) "30E/360", jolloin korkovuosi koostuu 12:sta 30 paivan kuukaudesta
(kuitenkin niin, ettd viimeisen Korkojakson viimeisen péivan ollessa
helmikuun viimeinen paivd, ei helmikuuta muuteta 30-paivaiseksi),
joka jaetaan 360:lla.

4.9 Pankkipéivéolettama

4,10 Kohde-etuudet

Pankkipdivéolettama on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu soveltamisohje siit,
miten ehdoissa maaritellyt koron, Hyvityksen tai pddoman maksupdivat tai muut
paivat siirtyvét, jos ne eivat ole Pankkipéivia.

a) Kiintea korko

Kiintedkorkoisessa Lainassa Koronmaksupéivan ollessa muu kuin Pankkipéiva
maksu siirtyy seuraavaan Pankkipéivaddn. Koron maksuajankohdan siirtyminen ei
vaikuta maksettavaan maaraan.

b) Vaihtuva korko

Vaihtuvakorkoiseen Lainaan sovellettava pankkipaivdolettama, jonka mukaan Ko-
ronmaksupdiva tai muu péivé siirtyy sen ollessa muu kuin Pankkipdivég, ilmoitetaan
Lainakohtaisissa ehdoissa.

Kunkin Lainan tuotto ja/tai Takaisinmaksettava méara voi perustua yhden tai use-
amman Kohde-etuuden arvoon, arvonmuutokseen tai tapahtumaan alla ja kohdassa
4.7 kuvatulla tavalla. Liikkeeseenlaskija voi kayttdd useampaa kuin yhtd Kohde-
etuutta ja/tai Tuottokomponenttia yksittédisen Lainan liikkeeseenlaskussa ja saman
Lainan tuotto ja Takaisinmaksettava mé&ard voivat perustua myds useampiin eri
Kohde-etuuksiin. Kohde-etuudesta ja/tai Tuottokomponentista riippuen kuhunkin
Lainaan sovelletaan tdssa kohdassa 4.10 mainittuja erityisid ehtoja siten, kun Laina-
kohtaisissa ehdoissa on ilmoitettu.

Osakesidonnaisten Lainojen Kohde-etuutena Liikkeeseenlaskija ei kayté listaamat-
tomia osakkeita. Osakeindeksisidonnaisten Lainojen Kohde-etuutena Liikkeeseen-
laskija voi kayttad esimerkiksi Stoxx Limitedin laskemia osakeindeksejé tai eri ar-
vopaperiporssien laskemia Osakeindekseja.

4,10.1 Korkosidonnaiset lainat

Korkosidonnaisille Lainoille maksetaan tuottoa Liitteen 3 "Tuottorakenteet ja las-
kentakaavat — Korkosidonnaiset Lainat" mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksi-
I6ityjen ehtojen ja korkokaavojen perusteella.
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Korkosidonnaisiin lainoihin sovelletaan lisdksi alla olevaa erityistd ehtoa, jos Lai-
nakohtaisissa ehdoissa nain ilmoitetaan.

Korkosidonnaisiin lainoihin voidaan soveltaa erityistd ennenaikaista takaisinmak-
suehtoa, jos kokonaistuotto ylittdd Lainakohtaisissa endoissa maaratyn Tavoitemaa-
ran. Kokonaistuotolla tarkoitetaan maksettujen tai Kkertyneiden Korkotuottojen
summaa. Kokonaistuoton saavuttaessa Tavoitemaaran kyseinen Laina erdantyy en-
nenaikaisesti sen Korkojakson jélkeen, jonka aikana Kokonaistuotto saavutetaan.

Takaisinmaksettava madrd madréytyy Liitteen 2 mukaisesti Lainakohtaisissa eh-
doissa yksiloidylla tavalla.

Mikéli yksittaisessa Lainassa, jossa Liikkeeseenlaskija on ilmoittanut Lainakohtai-
sissa ehdoissa korkotuoton laskennan perustuvan vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Las-
kenta-asiamies toteaa viimeistdan jonakin Koronmaksupéivané Lainan korkotuoton
muodostuvan negatiiviseksi kyseiseltd Korkojaksolta, véhennetddn kyseiseltd Kor-
kojaksolta muodostunut negatiivinen korkotuotto tarvittaessa osittain tai kokonaan
yhden tai tarvittaessa useamman seuraavan koronmaksun yhteydessd maksettavan
koron maarasta.

Mikéli Liikkeeseenlaskija ei pysty vdhentdimaan yhdeltd tai useammalta Korkojak-
solta mahdollisesti muodostuneita negatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan
viimeistddn Lainan viimeisend Koronmaksupdivana sijoittajalle maksettavasta ko-
rosta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentad jaljella oleva vahentdmétdn osa ne-
gatiivisesta korosta sijoittajalle Takaisinmaksupdivdnd maksettavan Takaisinmak-
settavan maaran maaréasta.

4.10.2 Osakesidonnaiset Lainat

Osakesidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 6 “Erityiset ehdot - Osakesidon-
naiset Lainat” madritettyja erityisia ehtoja.

4.10.3 Osakeindeksisidonnaiset Lainat

Osakeindeksisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 7 “Erityiset ehdot - Osa-
keindeksisidonnaiset Lainat” méaéritettyja erityisié ehtoja.

4.10.4 Rahastosidonnaiset Lainat

Rahastosidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessé 8 Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat” mééritettyja erityisia ehtoja.

4.10.5 Inflaatiosidonnaiset Lainat

Inflaatiosidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessa 9 “Erityiset ehdot - Inflaatio-
sidonnaiset Lainat” méadritettyja erityisia ehtoja.

4.10.6 Valuuttakurssisidonnaiset Lainat

Valuuttakurssisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 10 “Erityiset ehdot - Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat” méaritettyja erityisia ehtoja.
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4.10.7 Hyodykesidonnaiset Lainat

Hyddykesidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteesséd 11 "Erityiset ehdot - Hyddy-
kesidonnaiset Lainat” madritettyja erityisia ehtoja.

4.10.8 Indeksisidonnaiset Lainat

Indeksisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 12 “Erityiset ehdot - Indek-
sisidonnaiset Lainat” méaaritettyja erityisia ehtoja.

4.10.9 Luottoriskisidonnaiset Lainat

Luottoriskisidonnaisiin Lainoihin sovelletaan Liitteessd 13 “Erityiset ehdot - Luot-
toriskisidonnaiset Lainat” madritettyja erityisia ehtoja.

411 Ennenaikainen takaisinmaksu

Jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan, Liikkeeseenlaskijalla on yleinen oi-
keus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun tai Arvo-osuuden omistajalla on oike-
us vaatia lainan ennenaikaista takaisinmaksua. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi
maaraksi on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lainan nimellisarvo, Liikkeeseen-
laskija maksaa takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan. Liikkeeseenlaskija mak-
saa Arvo-osuuden omistajille mahdollisen Laskenta-asiamiehen hyvan markkinata-
van mukaisesti madritteleman Lainan pé&ttymishetken markkina-arvoisen tuoton,
joka voi olla nolla. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi méa&réksi on Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettu Nimellisarvo kerrottuna jollain Yleisten lainaehtojen Liitteen 2
mukaisella Palautuskertoimella, Liikkeeseenlaskija maksaa takaisin Laskenta-
asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti madritteleman Lainan péé&ttymishet-
kelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Lasken-
ta-asiamies maarittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, mik& osuus kyseisesta
markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista korkoa/Hyvitystd. Ta-
kaisinmaksettavalle pd&domalle ei kerry korkoa/Hyvitystd takaisinmaksupdivan jal-
keiseltd ajalta. Ennenaikaisen takaisinmaksuoikeuden kdyttamisestd on ilmoitettava
Arvo-osuuden omistajille kolmekymmentd (30) pdivad ennen takaisinmaksupaivéaa
kohdan "llmoitukset" mukaisesti, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa toisin maarata.

Liikkeeseenlaskijalla voi olla myds muita Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuja eri-
tyisid oikeuksia ennenaikaiseen takaisinmaksuun kohtien 4.12, 4.13 ja 4.14 mukai-
sesti. Yksittaiseen Lainaan voi kohdistua myds Y leisten Lainaehtojen kohdan 4.10.1
tai Liitteiden 6-13 mukainen erityinen ennenaikainen takaisinmaksu, mikali Laina-
kohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4.12 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumenttiin
kohdistuneen lainmuutoksen perusteella (*'Suojausinstrumenttiin kohdistunut lainmuutos'")

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Jos Liikkeeseenlaskijan tekema Suojausinstrumentti paéattyy siksi, ettd Suomen tai
jonkun muun maan lain, viranomaisméaéarayksen tai oikeus- tai viranomaiskaytannon
tai muun vastaavan muutoksen johdosta Suojausinstrumentti tai sen Kohde-etuuden
omistaminen, hankkiminen tai luovuttaminen on tullut Suojausinstrumentin osapuo-
lelle lainvastaiseksi tai olennaisesti aiempaa vaikeammaksi, on Liikkeeseenlaskijal-
la oikeus maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin.
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Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-
osuuden omistajille Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti méaérit-
telemdn Lainan Suojausinstrumentin paéttymishetkelld olevan markkina-arvon, joka
voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies maarittd4 hyvan mark-
kinatavan mukaisesti, mik& osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten
ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintdan viisi (5) Pankkipéivaé ennen takaisinmaksua kohdan "limoitukset"
mukaisesti.

4.13 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentin ylla-
pidosta johtuvien kulujen kasvun perusteella (**Suojausinstrumentin yllapidosta johtuva kulujen kas-
Vull

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Mikali lain, asetuksen, sdddoksen tai vastaavan taikka viranomaisen pééatéksen muu-
tos tai niiden soveltamisessa tapahtuva muutos tai jokin muu tapahtuma tai seikka,
joka ei suoraan johdu Liikkeeseenlaskijan huonontuneesta luottoluokituksesta, joh-
taa Liikkeeseenlaskijan perustellun arvion mukaan siihen, ettd Liikkeeseenlaskijan
Lainaan liittyvén riskin suojaamiseen kéytettdvan Suojausinstrumentin kayttdonot-
toon, yllapitdmiseen tai lopettamiseen liittyvat kulut lisdéntyisivét olennaisella ta-
valla, Liikkeeseenlaskija voi pééattad, ettd Kohde-etuus korvataan toisella Kohde-
etuudella tai vaihtoehtoisesti Takaisinmaksettavan maaran/tuoton laskentaa korja-
taan.

Mikéli Liikkeeseenlaskija perustellusti arvioi, ettd Kohde-etuuden korvaaminen tai
Takaisinmaksettavan maaran/tuoton laskennan korjaus ei anna kohtuullista tulosta,
joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltédvéé tilannetta, on Liikkeeseenlaski-
jalla oikeus maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin. Jos Laina maksetaan ennenai-
kaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille Laskenta-
asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti madrittelemén Lainan Suojausinstru-
mentin paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan
nimellisarvon. Laskenta-asiamies madrittdd hyvan markkinatavan mukaisesti, miké
osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten ehtojen mukaista kor-
koa/Hyvitysta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintdan viisi (5) Pankkipéivaé ennen takaisinmaksua kohdan "limoitukset
mukaisesti.

4.14 Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa ta-
pahtuneen héirion perusteella (**Suojausinstrumentissa tapahtunut hairi6 ')

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus suojaustarkoituksessa omistaa, pitadd hallussa, hank-
kia, perustaa uudelleen, korvata, purkaa ja myyda Kohde-etuus tai sen osa, solmia
Kohde-etuuteen liittyvid sopimuksia sekd tehdd suojaustarkoituksessa Kohde-
etuuteen liittyvid sijoituksia. Mikali Liikkeeseenlaskijalla ei ole perustellusti oman
arvionsa mukaan mahdollisuutta edelld mainittujen asioiden toteuttamiseen tai se on
kohtuudella vaadittavien toimenpiteiden suorittamisesta huolimatta olennaisesti al-
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kuperéistd vaikeampaa tai kalliimpaa, Liikkeeseenlaskija saa paattad, ettd Lainan
Kohde-etuus korvataan toisella Kohde-etuudella tai vaihtoehtoisesti Takaisinmak-
settavan méaaran/tuoton laskentaa korjataan.

Mikéli Liikkeeseenlaskija perustellusti arvioi, ettd korvaavan Kohde-etuuden kayt-
taminen tai Takaisinmaksettavan maarén/tuoton laskenta ei johtaisi taloudellisesti
kohtuulliseen lopputulokseen, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavéé
tilannetta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus maksaa Laina ennenaikaisesti takaisin.
Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-
osuuden omistajille Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti méaérit-
telemdn Lainan Suojausinstrumentin paéttymishetkelld olevan markkina-arvon, joka
voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon. Laskenta-asiamies maarittd4 hyvan mark-
kinatavan mukaisesti, mik& osuus kyseisestd markkina-arvosta on Lainakohtaisten
ehtojen mukaista korkoa/Hyvitysta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ennenaikaisesta takaisinmaksusta Arvo-osuuden omis-
tajille vahintdan viisi (5) Pankkipéivaé ennen takaisinmaksua kohdan "limoitukset™
mukaisesti.

415 Laskenta-asiamies

Lainakohtaisissa ehdoissa mainittu Laskenta-asiamies on OP Yrityspankki Oyj.
Laskenta-asiamiehen on vahvistettava kaikki Laskenta-asiamiehen vahvistettavaksi
ndiden ehtojen mukaan kuuluvat tiedot ja yksityiskohdat. Laskenta-asiamiehen tal-
laisista tiedoista ja yksityiskohdista tekeméat paatokset sitovat Arvo-osuuksien omis-
tajia silla edellytykselld, ettei ilmeisié virheité ole todettu. Laskenta-asiamies ei vas-
taa Takaisinmaksettavan mééran laskemiseen kéytettdvien kolmannen tahon ilmoit-
tamien muuttujien laskennassa tai levittdmisessa tapahtuneesta virheesta tai laimin-
lyonnista.

4.16 Padoman ja koron ja/tai Hyvityksen maksu

Arvo-osuusmuotoisen Lainan korko/Hyvitys ja padoma maksetaan arvo-osuus-
jarjestelmdstd ja arvo-osuustileistd annettujen lakien ja Euroclear Finlandin (tai
muun Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun vastaavan arvopaperikeskuksen) sdénto-
jen ja paatosten mukaisesti sille, jolla arvo-osuustilitietojen mukaan on maksupai-
vand, tai Tasmaytyspaivand, oikeus vastaanottaa suoritus. Lainan koron/hyvityksen
ja pddoman maksuun sovelletaan pankkipéivdolettamaa. Liikkeeseenlaskijaa vas-
taan ei voida esittdd maksua koskevia huomautuksia, jos maksu on ajoissa suoritettu
tilinhoitajayhteisolle.

EFi:n saantdjen mukainen Tasmaytyspdiva tarkoittaa yhtd Helsingin Pankkipéivéaa
ennen Lainan mukaisen koron/Hyvityksen/pddoman tai muun maksun maksupéivaa.

4.17 Eraantyneiden suoritusten vanhentuminen

Mikéli pddomaa tai tuottoa ei ole sijoittajan puutteellisten tietojen vuoksi voitu
maksaa kolmen (3) vuoden kuluessa siitd, kun maksu Ohjelmaesitteen ehtojen mu-
kaan ensimmaisen kerran oli maksettava, on oikeus maksun saantiin siltd osin me-
netetty.
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4,18 Lainan takaisinosto

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus ostaa markkinoilta tai muutoin erikseen sovittavaan
hintaan liikkeeseen laskemiaan velkakirjoja takaisin ennen niiden erdpéivéd, Deben-
tuureja kuitenkin vain Euroopan Keskuspankin luvalla. Liikkeeseenlaskijalla on oi-
keus myydd edelleen tai kuolettaa markkinoilta takaisin ostamansa velkakirjat.
Liikkeeseenlaskijan ostamat Debentuurit tulee myyda edelleen.

4.19 Ohjelmaesitteen tdydentéaminen

Sijoittajille, jotka ovat sitoutuneet merkitseméaén tai ostamaan Lainaa ennen Ohjel-
maesitteen tdydennyksen julkaisemista, annetaan oikeus perua merkintansi kahden
(2) pankkipdivan kuluessa siitd, kun tdydennys on julkaistu. Sijoittajan perumisoi-
keuden edellytyksend on liséksi, ettd Arvopaperimarkkinalain mukaisesti tdydennet-
ty tieto on kdynyt ilmi ennen arvopaperien toimittamista sijoittajille.

Ohjelmaesitteen téydennys, tieto Lainan merkinndn perumisoikeudesta ja ohjeet
merkinndn peruuttamisesta tullaan julkaisemaan OP Ryhmén verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat.

4.20 Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen

Niit4 lainaehtoja, jotka on ndissd Lainakohtaisissa ehdoissa merkitty alustaviksi,
voidaan lopullisen vahvistamisen yhteydessa muuttaa. Lopulliset lainaehdot vahvis-
tetaan viimeistddn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Liikkeeseenlaskupdivana
ja ne ovat tuolloin ndhtavissd merkintapaikoissa sekd OP Ryhmén verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat, ellei Lainakohtaisissa ehdoissa ole toisin ilmoitettu.

4.21 llmoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinnéan keskeyttamisesta

Tieto liikkeeseenlaskun peruuttamisesta taikka merkinnén keskeyttamisesta tai pie-
nentdmisestd on saatavilla merkintapaikoista sekd& OP Ryhmdan verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat, viimeistddn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Liik-
keeseenlaskupdivand. Mikali liikkeeseenlasku peruutetaan, merkintd keskeytetddn
tai merkint6jé leikataan, OP Yrityspankki maksaa merkinndstd maksetun rahamaa-
rén, tai sen osan, takaisin merkitsijan ilmoittamalle tilille viiden (5) pankkipaivén
kuluessa peruutuspéivéstd tai, jos merkinndt keskeytetddn tai niitd pienennetéén,
Liikkeeseenlaskupdivasta lukien. Palautettavalle summalle ei makseta korkoa.

4.22 Liikkeeseenlaskua koskevien tietojen julkistaminen

Liikkeeseenlaskija julkaisee liikkeeseenlaskuihin liittyvét tiedot osto- ja myyntino-
teerauksista sekd kaikista muista liikkeeseenlaskujen seurantaan liittyvistd tiedoista
internet-sivuilla www.op.fi/joukkolainat.

4.23 Velkojienkokous

Liikkeeseenlaskijan hallituksella on oikeus kutsua koolle Arvo-osuuden omistajien
("Arvo-osuuden omistajat™) kokous (“Velkojienkokous") paattdmadn Lainan ehto-
jen muuttamisesta taikka muista jaljempé&nd mainituista seikoista.

Kokouskutsu Velkojienkokoukseen on julkaistava vahintd&dn kymmenen (10) paivéaa
ennen kokouspdivad kohdassa "limoitukset” maaréatylla tavalla. Kokouskutsussa on
mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista sek& miten Arvo-osuuden omistajan
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on meneteltdva voidakseen osallistua kokoukseen ja missé kokoukseen liittyva val-
takirjalomake on saatavilla.

Velkojienkokous on pidettdvd Helsingissa ja Liikkeeseenlaskija nime&éd kokouksen
puheenjohtajan.

Velkojienkokous on péé&tdsvaltainen, jos lasnd on vahintaan kaksi (2) henkil6, jot-
ka yhdessa edustavat vahintédén viittdkymmentd (50) % Lainan liikkeessa olevasta
paddomamaéarastd. Mikéli Velkojienkokous ei ole paatosvaltainen kolmenkymmenen
(30) minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta alkamisajankohdasta, kokouksen
asialistan Kkasittely voidaan Liikkeeseenlaskijan pyynnosta lykatd uuteen Velkojien-
kokoukseen, joka voidaan pité4 aikaisintaan neljantoista (14) péivén ja viimeistaan
kahdenkymmenenkahdeksan (28) péivan kuluttua Liikkeeseenlaskijan nimedmassa
paikassa. Uusi Velkojienkokous on paattsvaltainen, jos 14snd on véhintddn kaksi (2)
henkiltd, jotka yhdessd edustavat vahintddn kymmentd (10) % Lainan liikkeessa
olevasta pddomamadrésta.

Kokouskutsu lykattyyn uuteen Velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla
kuin kutsu alkuperéiseen kokoukseen. Kutsussa on lisdksi mainittava kokouksen
paatosvaltaisuuden edellytykset.

Arvo-osuuden omistajien danioikeus velkojienkokouksessa maaraytyy velkakirjojen
padomamaéran perusteella. Liikkeeseenlaskijalla tai sen konserniin kuuluvilla yhti-
0illa ei ole &&nioikeutta Velkojienkokouksessa. Velkojienkokouksen péatos edellyt-
ta8 vahintdén kahta kolmasosaa (2/3) annetuista &anista.

Liikkeeseenlaskijan edustajilla ja/tai sen valtuuttamilla henkil6illa on Velkojien-
kokouksessa lasnéolo- ja puheoikeus.

Velkojienkokouksella on oikeus pé&attdd Liikkeeseenlaskijan esityksestd Arvo-
osuuden omistajia sitovasti:

- Lainaehtojen muuttamisesta tai

- suostumuksen antamisesta valiaikaiseen poikkeamiseen Lainaeh-
doista.

Kaikkien Arvo-osuuden omistajien suostumusta edellyttavat kuitenkin:

- Lainan pd4doman ja/tai tuoton alentaminen;

- laina-ajan pidentdminen;

- Velkojienkokouksen paatosvaltaisuuden edellytysten muuttaminen ja

- Velkojienkokouksen paéatdksen enemmistévaatimuksen muuttami-
nen.

Suostumus voidaan antaa Velkojienkokouksessa tai muulla todistettavalla tavalla.

Velkojienkokous voi paatoksellaan oikeuttaa nimetyn henkilon toteuttamaan Velko-
jienkokouksen paatoksen voimaansaattamiseksi tarvittavat toimenpiteet.
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Velkojienkokouksen paatokset sitovat kaikkia Arvo-osuuden omistajia riippumatta
siitd, ovatko he olleet 1&4snd Velkojienkokouksessa. Arvo-osuusjarjestelmassa liik-
keeseen laskettua Lainaa koskeva p&étds katsotaan saatetuksi velkojien tietoon, kun
se on tallennettu Euroclear Finlandissa (tai muussa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tetussa vastaavassa arvopaperikeskuksessa) yllapidettavalle liikkeeseenlaskutilille.
Liséksi Arvo-osuuden omistajat ovat velvollisia ilmoittamaan velkakirjan siirron-
saajille Velkojienkokouksen paatoksesta.

4.24 Arvo-osuuden oikeudenhaltijan suostumus itseddn koskevien tietojen antamiseen

4.25 llmoitukset

Tiedot EFi:ssa rekisteroidyista Lainan omistuksista ovat Arvo-osuusjarjestelméasta
ja selvitystoiminnasta annetun lain (749/2012, muutoksineen) 8 luvun 2 8:ss& (Sa-
lassapitovelvollisuus) maaratyn salassapitovelvollisuuden piirissa, ja siten ndma tie-
dot eivét ole julkisia tai Liikkeeseenlaskijan saatavilla ilman poikkeusta salassapito-
velvollisuudesta.

Arvo-osuuden omistaja antaa Lainaa merkitseméalld suostumuksensa siihen, ettd Ar-
vo-osuusjarjestelmasta annetun lain 8 luvun 2 §:n salassapitovelvollisuuden esté-
matta Liikkeeseenlaskijalla on oikeus saada ja EFi:lla on oikeus antaa Liikkeeseen-
laskijan pyynnosta tietoja arvo-osuuksia koskevien ilmoitusten antamista varten
EFi:ssa rekisterdityjen arvo-osuuksien oikeudenhaltijoista mukaan lukien Arvo-
osuuden omistajan nimen, yhteystiedot ja mahdollisen yritystunnuksen.

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden omistajien tietoon
julkaisemalla ilmoitus Helsingin Sanomissa tai muussa Liikkeeseenlaskijan paatta-
massé valtakunnallisessa péivélehdessa tai muulla todistettavalla tavalla. 1lmoituk-
set voidaan antaa Arvo-osuuden omistajien tietoon myds arvo-osuusjarjestelman ti-
linhoitajan kautta. llmoitukset voidaan my6s antaa Arvo- osuuden omistajille inter-
net-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat. Ilmoituksen katsotaan tulleen Arvo-
osuuden omistajien tietoon, kun se on julkaistu tai annettu edelld mainitulla tavalla.

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan Lainaan soveltuva ilmoitustapa.

4.26 Ylivoimainen este

Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies, Laskenta-asiamies ja OP Ryhma eivét vastaa
vahingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteestd (force majeure) tai vastaavanlai-
sesta syystd johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

Tallainen vastuusta vapauttava este voi olla esimerkiksi:

- sota tai sen uhka, terroriteko, kapina tai mellakka tai muu kansalais-
levottomuus;

- Liikkeeseenlaskijasta, Maksuasiamiehestd, Laskenta-asiamiehestd tai
OP Ryhmaésta riippumaton héirié postinkulussa, puhelinliikenteessa,
automaattisessa tietojenkasittelyssd, tiedonsiirrossa, muussa sahko-
viestinnassa tai sahkon saannissa;

- tulipalon tai siihen verrattavan muun onnettomuuden aiheuttama
keskeytys tai viivastys Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen, Las-
kenta-asiamiehen tai OP Ryhman toiminnassa,;
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- tyotaistelutoimi, kuten lakko, sulku, saarto tai boikotti riippumatta
siitd, ovatko Liikkeeseenlaskija, Maksuasiamies, Laskenta-asiamies
tai OP Ryhméd siihen osallisena;

- Liikkeeseenlaskijasta, Maksuasiamiehestd, Laskenta-asiamiehestd tai
OP Ryhmasta riippumaton viranomaisen toimenpide tai

- muu ndihin verrattava ylivoimainen este tai vastaavanlaisesta syysté
johtuva Liikkeeseenlaskijan, Maksuasiamiehen, Laskenta-asia-
miehen tai OP Ryhmén toiminnan kohtuuton vaikeutuminen.

Lainalle ei ole asetettu erillistd vakuutta.

Yhteenliittymélain mukaisesti keskusyhteis6 OP Osuuskunta on velvollinen suorit-
tamaan yhteenliittyméalaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle mééaran,
joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan estdmiseksi. OP Osuuskunta vas-
taa yhteenliittymdlaissa sdédetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niista veloista, joi-
ta ei saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tehdd Ohjelman ja/tai Lainan ehtoihin tarkoituksen-
mukaisia muutoksia, jotka eivat heikennd Arvo-osuuden omistajien asemaa sekd
muuttaa Ohjelmaan ja/tai Lainan ehtoihin liittyvid teknisid menettelytapoja maksu-
jen tai muun vastaavan seikan osalta, ilman Yleisten lainaehtojen kohdan "Velko-
jienkokous" mukaista velkojienkokouksen suostumusta. Liikkeeseenlaskijan on il-
moitettava muutoksista Arvo-osuuden omistajille kohdan "limoitukset™ mukaisesti.

Tallaisia muutoksia voivat olla esimerkiksi:

- arvo-osuusjarjestelmén kehittymisestd johtuvat muutokset; tai

- kirjoitusvirheiden korjaaminen.

llman Arvo-osuuden omistajan tai Velkojienkokouksen suostumusta Ohjelman
ja/tai Lainan ehtoihin voidaan tehdd muutoksia, jos lainsd&dantd, tuomioistuimen

péatos tai viranomaisen paatds nimenomaisesti niin edellyttdd. Liikkeeseenlaskija
ilmoittaa tallaisesta muutoksesta Ohjelmaesitteen kohdan "lImoitukset” mukaisesti

4.29 Sovellettava laki ja riitaisuudet

Ohjelmaan, yksittaisiin Lainoihin ja arvo-osuuksiin sovelletaan Suomen lakia ja
ndistd aiheutuvat riitaisuudet ratkaistaan Helsingin kardjéoikeudessa. Jos kantaja on
kuluttaja, h&n voi nostaa kanteen sen paikkakunnan alioikeudessa, jonka tuomio-
piirissa hanelld on asuinpaikka.
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Alla méadriteltyjé termeja on kéaytetty myds Ohjelmaesitteen muissa osioissa.

”Aikataulun mukainen Porssipaiva”

"Alkuarvon maaraytymispéiva(t)"

"Alkuperdinen Takaisinmaksup&iva"

tarkoitetaan Kohde-etuuden tai Kohde-etuuskoriin sisaltyvien Koh-
de-etuuksien osalta péivad, jolloin Kohde-etuuteen tai Kohde-
etuuskoriin siséltyvddn Kohde-etuuteen liittyvat Arvopaperiporssit,
Johdannaispérssit tai muut kaupank&yntipaikat ja Hyddykkeiden
osalta Hyddykepdrssit on tarkoitus pitdd normaalisti kaupankaynnil-
le avoinna. Aikataulun mukainen Porssipéiva on sama pdiva kaikille
Kohde-etuuskoriin siséltyville Kohde-etuuksille;

tarkoittaa erityisesti kunkin Indeksin tai Osakeindeksin osalta péi-
vad, jolloin Indeksid tai Osakeindeksid laskevan ja julkaisevan yh-
teisdn on normaalisti tarkoitus laskea ja julkaista Indeksin tai Osake-
indeksin arvo tai jolloin Indeksiin tai Osakeindeksiin liittyva yksi tai
useampi Johdannais- tai muu porssi tai kaupankayntipaikka on tar-
koitus pitd& normaalisti kaupankdynnille avoinna;

tarkoittaa erityisesti kunkin Rahaston osalta péivé, jolloin Rahas-
toon liittyva yksi tai useampi Arvopaperi-, Johdannais-, muu porssi
tai kaupankayntipaikka on tarkoitus pitdd normaalisti kaupankayn-
nille avoinna tai pdivaa, jolloin Rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
on normaalisti tarkoitus laskea ja julkaista Rahaston tai Rahaston
rahasto-osuuden arvo.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

(i)  Arvostuspaiva(t);

(i)  Havaintopéiva(t);

(i)  Lahtopdiva;

(iv) Tarkastelupéivi(t);

(v)  Keskiarvostuspdiva(t).

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisdksi valitaan seuraavista:
Mikéli Alkuperéinen Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy
Alkuperdinen Takaisinmaksupdivd seuraavaan pankkipaivaan. Al-

kuperéisen Takaisinmaksupéivén siirtyminen ei vaikuta maksetta-
vaan maaraan;

tai, mikali Alkuperdinen Takaisinmaksupdivd ei ole Pankkip&iva,
siirtyy Alkuperdinen Takaisinmaksupéivd seuraavaan pankkipai-
vadn, paitsi jos seuraava Pankkipdivd on seuraavan kalenterikuu-
kauden puolella, jolloin Alkuperdinen Takaisinmaksupdivé siirtyy
edeltdvaan Pankkipéivadn. Alkuperdisen Takaisinmaksupdivan siir-
tyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikali Alkuperdinen Takaisinmaksupdivd ei ole Pankkipaiva,
siirtyy Alkuperdinen Takaisinmaksupdivd edeltdvdan pankkipai-
vadn. Alkuperdisen Takaisinmaksupdivén siirtyminen ei vaikuta
maksettavaan maaraan.



"Arvo-osuuden omistaja”

” Arvopaperip0rssi”

” Arvostushetki”

"Arvostuspaiva(t)"

"EFi" tai "Euroclear Finland”

"Ennakoimaton vapaapaiva"

"Ennenaikainen Takaisinmaksup&iva(t)"
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tarkoittaa velkojaa, jolle Lainan Takaisinmaksettava méérd suorite-
taan voimassa olevien lakien ja EFi:n (tai muun Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitetun vastaavan arvopaperikeskuksen) sdéntdjen ja
madrdysten mukaisesti ja jolla arvo-osuustilin tietojen mukaan on
Lainan erdpaivand, Tasmaytyspaivana ja/tai muuna maksupéivana
oikeus vastaanottaa suoritus.

Liikkeeseenlaskijaa vastaan ei voida esittdd maksua koskevia vaati-
muksia, jos maksu on ajoissa suoritettu tilinhoitajalle.

tarkoittaa julkisesti noteeratun Kohde-etuuden, kunkin Kohde-
etuuskoriin sisaltyvan Kohde-etuuden tai Kohde-etuuteen siséltyvan
komponentin osalta yhtd tai useampaa arvopaperipdrssid, jossa
Kohde-etuudella, Kohde-etuuskoriin siséltyvélla Kohde-etuudella
tai Kohde-etuuteen sisaltyvélld komponentilla Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan kulloinkin pééasiallisesti kdydaén kauppaa;

Erityisesti Osakkeen osalta tarkoitetaan Lainan liikkeeseenlaskuhet-
kella Lainakohtaisissa ehdoissa yksiloityd porssia;.

tarkoittaa noin klo 11.00 Viitevelkasitoumuksen pédasiallisen kau-
pankdyntipaikan aikaa, taikka mikéli Laskenta-asiamiehen arvion
mukaan Velkasitoumuksen pé&dasiallinen kaupankayntipaikka on
suljettu tai on muu vastaava tilanne, voi Laskenta-asiamies péattaa
ettd se on jokin toinen ajankohta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa;

Mikéli Arvostuspdivd ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin sisaltyvan Osakkeen, Hytdykkeen, Rahaston, Osakein-
deksin tai Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipaiva, siirtyy
Arvostuspdivd seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi
edellyttéen, ettd téllainen pdivd on Osakkeen, Rahaston, Hyddyk-
keen, Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mukainen
Pdrssipdiva, mutta ei ole Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston, Osake-
indeksin tai Indeksin osalta toinen Arvostuspéivé;

Erityisesti Luottoriskisidonnaisten Lainojen osalta tarkoittaa Las-
kenta-asiamiehen valitsemaa paivad, jona Lopullinen Hinta mééritel-
144n kansainvélisen markkinakéytdnnon mukaisesti.

tarkoittaa Euroclear Finland Oy:té, jonka osoite on Urho Kekkosen
katu 5C, 00100 Helsinki.

tarkoittaa pdivad, joka ei ole Fixing-pankkipdiva ja josta tiedosta
markkinoilla oltiin tietoisia vasta myéhemmin kuin klo 9:00 Laina-
kohtaisissa ehdoissa maaritellyn Valuuttaparin kohde-etuusvaluutan
yhden tai useamman Valuuttakaupungin aikaa toisena alkuperaista
L&ht6-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/P&attymispaivéé edeltdvana
Fixing-pankkipéivéna, koska asiasta ei viimeistddn mainittuna ajan-
kohtana ollut annettu yleistd ilmoitusta eika tieto ollut muutoinkaan
yleisesti saatavilla.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisiksi valitaan seuraavista:

Mikéli Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siir-
tyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva seuraavaan pank-
kipdivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen vaikut-
taa maksettavaan maaraan;
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tai, mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipdiva,
siirtyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupdivd seuraavaan
pankkipéivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei
vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipdiva,
siirtyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupdivd seuraavaan
pankkipéivaén, paitsi jos seuraava Pankkipdiva on seuraavan kalen-
terikuukauden puolella, jolloin Ennenaikainen Takaisinmaksupaiva
siirtyy edeltdvdan Pankkipdivédn. Ennenaikaisen Takaisinmaksu-
péivén siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipdiva,
siirtyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupdivd seuraavaan
pankkipéivéaan, paitsi jos seuraava Pankkipdiva on seuraavan kalen-
terikuukauden puolella, jolloin Ennenaikainen Takaisinmaksup&iva
siirtyy edeltdvdan Pankkipdivadn. Ennenaikaisen Takaisinmaksu-
paivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maéraan;

tai, mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipdiva,
siirtyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupdivd edeltavaan
pankkipéivdan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen
vaikuttaa maksettavaan méaaraéan;

tai, mikali Ennenaikainen Takaisinmaksupéivé ei ole Pankkipdiva,
siirtyy kyseinen Ennenaikainen Takaisinmaksupdivd edeltavaan
pankkipéivaan. Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivan siirtyminen ei
vaikuta maksettavaan maaraan.

"Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maaraytymispéiva(t)"
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikéli Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&&rdytymispéivd ei ole
Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&é-
raytymispdiva seuraavaan pankkipaivaan. Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Maardytymispaivén siirtyminen vaikuttaa maksettavaan
maaraan,

tai, mikdli Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva ei ole
Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun M&é-
raytymispdiva seuraavaan pankkipaivaan. Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Madréytymispéivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan
maaraan,

tai, mikdli Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva ei ole
Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&é-
raytymispdiva seuraavaan pankkipdivaan, paitsi jos seuraava Pank-
kipéiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ennenai-
kaisen Takaisinmaksun Mé&&raytymispdiva siirtyy edeltdvaan Pank-
kipéivdan. Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&araytymispdivan siir-
tyminen vaikuttaa maksettavaan mééraén;

tai, mikdli Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva ei ole
Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&é-
raytymispdiva seuraavaan pankkipdivaan, paitsi jos seuraava Pank-
kipéiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ennenai-
kaisen Takaisinmaksun Mé&&raytymispdiva siirtyy edeltdvaan Pank-



"Havaintopaiva(t)"

"Hintalahde"

"Hyvityksen maksupaiva(t)"
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kipéivdan. Ennenaikaisen Takaisinmaksun M&araytymispdivan siir-
tyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikali Ennenaikaisen Takaisinmaksun Ma&ardytymispéiva ei ole
Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&é-
raytymispdiva edeltdvadn pankkipaivéan. Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Maardytymispaivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan
maaraan,

tai, mikdli Ennenaikaisen Takaisinmaksun Maardytymispéiva ei ole
Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&é-
raytymispdiva edeltdvadn pankkipaivéan. Ennenaikaisen Takaisin-
maksun Madréytymispéivan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan
maaraan,

Mikéli Ennenaikaisen takaisinmaksupdivdn maardytymispéivaan
liittyva yksi tai useampi Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Kes-
kiarvostuspéivé siirtyy Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun Pank-
kipéivdolettaman mukaisesti, siirtyy kyseinen Ennenaikaisen ta-
kaisinmaksupdivan maardytymispdivd myos vastaavasti. Selvyyden
vuoksi todetaan, ettd Ennenaikaisen takaisinmaksupaivan méaéray-
tymispéiva on aina sama pdiva kuin viimeinen Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitettu Keskiarvostuspéiva, joka on mahdollisesti siirtynyt
t&ssd méaaritellyn mukaisesti.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisaksi valitaan seuraavista:

Mikéli Havaintopéivd ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin siséltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai
Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipdiva, siirtyy Havainto-
péiva seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttéen,
ettd téllainen péivad on Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai
Indeksin osalta toinen Aikataulun mukainen Porssipdivd, mutta ei
ole Osakkeen, Hyodykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin osalta toi-
nen Havaintopaiva.

Mikéli Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat
Valuuttakaupungit eivat Havaintopéivéna ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Havaintopdiva seuraavaksi sellaiseksi péi-
vaksi, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna.

tarkoittaa yleisesti kansainvélisilld rahoitusmarkkinoilla hintoja
jaltai arvoja kerddvéd ja julkaisevaa tahoa ja/tai hinnanseurantajar-
jestelmaa (esimerkiksi Reuters, Bloomberg).

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhtd tai useampaa
péivéd, jolloin Lainalle maksettava Hyvitys maksetaan, ja lisaksi va-
litaan seuraavista:

Mikéli Hyvityksen maksupéivé ei ole Pankkipdivd, siirtyy kyseinen
Hyvityksen maksupdivd seuraavaan Pankkipdivéan. Hyvityksen
maksupdivén siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikéli Hyvityksen maksupéiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kysei-
nen Hyvityksen maksupéiva seuraavaan Pankkipdivaan. Hyvityksen
maksupdivén siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;



"Hyvitys”

”Hyodyke”

"Hyddykekori”

Hyb6dykeporssi”

”Hyddykesidonnainen Laina”
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tai, mikéli Hyvityksen maksupéiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kysei-
nen Hyvityksen maksupdivd seuraavaan Pankkipdivadn, paitsi jos
seuraava Pankkipdivd on seuraavan kalenterikuukauden puolella,
jolloin Hyvityksen maksupdiva siirtyy edeltdvadn Pankkipdivaan.
Hyvityksen maksupdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan méaa-
raan;

tai mikali Hyvityksen maksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kysei-
nen Hyvityksen maksupdivd seuraavaan Pankkipdivadn, paitsi jos
seuraava Pankkipéivd on seuraavan kalenterikuukauden puolella,
jolloin Hyvityksen maksupdiva siirtyy edeltdvadn Pankkipdivaan.
Hyvityksen maksupdivén siirtyminen ei vaikuta maksettavaan méaa-
raan;

tai, mikéli Hyvityksen maksupdiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kysei-
nen Hyvityksen maksupdiva edeltdvddn Pankkipdivaan. Hyvityksen
maksupdivén siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikéli Hyvityksen maksupéiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy kysei-
nen Hyvityksen maksupdiva edeltdvddn Pankkipdivaan. Hyvityksen
maksupdivén siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

tarkoittaa Lainalle maksettavaa muuta tuottoa kuin korkoa, joka
perustuu Lainakohtaisissa ehdoissa yksiléidyn Kohde-etuuden tai
Kohde-etuuksien Arvonmuutokseen, joka lasketaan Lainakohtaisis-
sa ehdoissa yksiléidyn Tuottokaavan perusteella.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa hyddykettd, joka yksildidaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Hyddykkeistd koottua Hytdykeko-
ria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Hyddyke ja siihen kuuluvan kun-
kin Hyddykkeen suhteellinen osuus yksildidddn Lainakohtaisissa
ehdoissa.

tarkoittaa yhtd tai useampaa porssid, jossa Hyddykkeella tai siihen
liittyvalla futuurilla tai optiolla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan
kulloinkin p&éaasiallisesti kdydaan kauppaa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Hy6-
dyke tai Hyodykekori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan
maardn muodostuminen perustuu Hyddykkeen arvonkehitykseen
Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Ta-
kaisinmaksettavan mé&éran suuruutta maarittavan Palautuskertoimen
kautta.

”lImoitus julkisesti saatavilla olevasta tiedosta”

”lImoitus Luottovastuutapahtumasta”

tarkoittaa peruuttamatonta ilmoitusta, jolla vahvistetaan Luottovas-
tuutapahtumaa koskevassa ilmoituksessa (Ilmoitus Luottovastuuta-
pahtumasta) kuvatun Luottovastuutapahtuman esiintyminen. IImoi-
tukseen pitaa siséltyd kopio tai riittdvan yksityiskohtainen selvitys
kyseisestd Julkisesti saatavilla olevasta tiedosta. Jos lImoitukseen
Luottovastuutapahtumasta sisaltyy julkisesti saatavilla oleva tietoa,
liImoituksen Luottovastuutapahtumasta katsotaan myds olevan Il-
moitus julkisesti saatavilla olevasta tiedosta.

tarkoittaa peruuttamatonta ilmoitusta, jossa kuvataan Luottovastuu-
tapahtuma.



”Indeksi”

”Indeksikori”

”Indeksisidonnainen Laina”

"Inflaatiosidonnainen Laina”
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tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa OP Yrityspankista riippumatonta
muuta indeksid kuin osakeindeksid, joka yksil6iddén Lainakohtaisis-
sa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten useammasta Indeksistd koottua
Indeksikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Indeksikori ja siihen
kuuluvan kunkin Indeksin suhteellinen osuus yksildidaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on In-
deksi tai Indeksikori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan
maarédn muodostuminen perustuu Indeksin arvonkehitykseen Laina-
kohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Takaisin-
maksettavan maaran suuruutta maarittdvan Palautuskertoimen kaut-
ta.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Vii-
teindeksi tai Viiteindeksikori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmakset-
tavan maaran muodostuminen perustuu Viiteindeksin arvonkehityk-
seen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai
Takaisinmaksettavan madran suuruutta maarittavan Palautuskertoi-
men kautta.

tarkoittaa suhteessa toiseen yhteisdon, yhteis6d joka on toisen yhtei-
sOn suorassa tai epdsuorassa maardysvallassa, yhteiséd jolla on suo-
ra tai epasuora maaraysvalta toiseen yhteis6on taikka yhteisod, joka
on toisen yhteison kanssa saman suoran tai epdsuoran maaraysvallan
kohteena. Mé&aréysvalta tarkoittaa sité, ettd maardysvallan haltijalla
on enemman kuin puolet kaikkien osakkeiden tuottamasta danimaa-
rasta.

on prosenttilukuna ilmoitettava raja-arvo. Kun luottotappioiden ko-
konaismadrad Kohde-etuuskorissa saavuttaa Irtautumispisteen arvon,
on sijoittaja menettdnyt koko Lainaan sijoittamansa nimellisp&a-
oman. Irtautumispiste voi joissain tapauksissa vaikuttaa alentavasti
Laskennallisen pddoman maaréan Luottovastuutapahtumien toteutu-
neiden Palautusosuuksien johdosta. Lainaan sovellettava Irtautumis-
piste ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuuden tai kunkin Kohde-etuuskoriin siséltyvan
Kohde-etuuden osalta yht& tai useampaa porssid ja kaupankayntijar-
jestelmad, jossa Kohde-etuuteen sidonnaisilla optio- tai futuurisopi-
muksilla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan péaaasiallisesti kay-
daén kauppaa ja jolla Laskenta-asiamiehen arvion mukaan on kul-
loinkin olennainen merkitys tallaisten johdannaisten kokonaismark-
kinoille.

tarkoittaa mitd tahansa tarkeéd talousuutisten lahdettd maassa, jossa
Viiteyhti6 toimii, muuta kansainvélisesti tunnustettua painettua, jul-
kaistua tai sdhkdisesti vélitettyd uutislahdettd, ISDA:n (International
Swaps and Derivatives Association) mukaisen Credit Derivatives
Determinations Committees:n julkaisemaa pé&atostd sekd muuta ta-
hoa, jonka voidaan yleisesti toimintansa perusteella katsoa pystyvan
toimittamaan taloudellista tietoa markkinoille.



"Julkisesti saatavilla oleva tieto”

"Julkisyhteisg" (engl. Sovereign)

"Keskiarvostuspaiva(t)"
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tarkoittaa tietoa, joka kohtuudella vahvistaa seikat, jotka ovat oleel-
lisia Ilmoituksessa Luottovastuutapahtumasta kuvatun Luottovastuu-
tapahtuman esiintymisen méaérittdmiseksi ja joka

(i) on julkaistu vahintddn yhdessa Julkisessa L&hteessa riippumatta
siitd maksaako tiedon lukija tai kayttdjd maksun tallaisen tiedon
saamisesta,

(if)on tietoa, joka on saatu (A) Viiteyhtiolta (Julkisyhteison osalta
miltd tahansa Julkisyhteison juridiselta elimeltd, jolla on julkisoi-
keudellinen toimivalta) tai (B) edunvalvojalta, finanssiasiamieheltd,
hallintoasiamieheltd, selvitysagentilta tai maksuagentilta tai on nai-
den julkaisemaa tietoa, tai

(iii) on tietoa, joka sisdltyy mihin tahansa anomukseen, hakemuk-
seen tai rekisterditavéksi jatettyyn asiakirjaan, joka muodostaa Luot-
tovastuutapahtumaan liittyvan kanteen Viiteyhtiota vastaan tai sen
puolesta.

Mikéli edelld kohdissa (ii) tai (iii) kuvattu tieto ei ole julkisesti saa-
tavilla, se voidaan katsoa Julkisesti saatavilla olevaksi tiedoksi, jos
se voidaan julkistaa rikkomatta mitdan lakia, sopimusta, yhteisym-
marrystd tai muuta rajoitetta, joka koskee kyseisen tiedon salassapi-
toa.

Tiedon saava osapuoli voi olettaa, ettd kohdissa (ii) ja (iii) kuvattu
tieto on annettu sille ilman, ettd on rikottu mitaén tiedon luottamuk-
sellisuuteen liittyvad lakia, sopimusta, yhteisymmarrysta tai muuta
rajoitetta, ja ettei tiedon luovuttava osapuoli ole ryhtynyt sellaisiin
toimenpiteisiin tai tehnyt sellaista sopimusta Viiteyhtion tai Viiteyh-
tion Intressiyhteison kanssa, joita téllaisen tiedon luovuttaminen
kolmansille osapuolille rikkoisi tai jotka estaisivét tallaisen tiedon
luovuttamisen.

Julkisesti saatavilla olevassa tiedossa ei tarvitse mainita, ettéa sellai-
nen tapahtuma (A) on tietyn suuruinen, (B) on seurausta sovelletta-
van sallitun maksuajan ylittymisesta tai (C) on tayttdnyt kohdassa
tietyille Luottovastuutapahtumille mééritellyt subjektiiviset kriteerit.

tarkoittaa valtiota, valtiollista tai poliittista elintd, viranomaista tai
mitd tahansa yksikkod, joka toimii julkisoikeudellisessa ominaisuu-
dessa. Julkisyhteis¢ tarkoittaa my6s mité tahansa keskuspankkia.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Keskiarvostuspdivilla tarkoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tettuja péivid, joita kaytetdan laskettaessa Lainakohtaisissa ehdoissa
valittua Tuottoa;

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on lisdksi valittu soveltuvaksi
"Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu", tarkoite-
taan Keskiarvostuspdivalla Lainakohtaisissa ehdoissa kohdan "Lai-
nan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu" yhteydessa
ilmoitettua yht& tai useampaa paivad ennen Ennenaikaisen takaisin-
maksupéivd maardytymispaivdd (mukaan lukien kyseinen péiva),
mitd ei ole kdytetty muiden Ennenaikaisten takaisinmaksupéivien
maaraytymispéaivien yhteydessa Tuoton ja Loppuarvon, laskennassa
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”Kohde-etuuden Arvonmuutos”
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tarkasteltaessa Lainan rakenteesta johtuvaa Erityistd ennenaikaista
takaisinmaksua;

Keskiarvostuspaiviin sovelletaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitet-
tua Pankkipéivéolettamaa. Mikali yksi tai useampi Keskiarvostus-
péiva siirtyy Pankkipaivéolettaman mukaisesti, siirtyvat kaikki ky-
seisen péivan jalkeiset Keskiarvostuspdivat vastaavasti siten, ettd
Keskiarvostuspdivé ei ole samalla jokin toinen Keskiarvostuspaiva.
Jos Pankkipéivdolettaman mukainen siirtyminen johtaa siihen, etta
yksi tai useampi Keskiarvostuspdivd on samalla jokin toinen Kes-
kiarvostuspéivéd, siirtyy kyseinen yksi tai useampi pdiva valitun
Pankkipaivdolettaman mukaisesti sellaiseksi Pankkipdivaolettaman
mukaiseksi aikaisemmaksi tai my6hemmaksi péivaksi, joka ole jo-
kin toinen Keskiarvostuspaiva;

Mikéli Keskiarvostuspdiva ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin sisaltyvan Osakkeen, Hytdykkeen, Rahaston, Osakein-
deksin tai Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipaiva, siirtyy
Keskiarvostuspaivd seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéi-
vaksi edellyttden, ettd tallainen pdiva on Osakkeen, Rahaston, Hyo-
dykkeen, Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mu-
kainen Porssipdiva, mutta ei ole Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston,
Osakeindeksin tai Indeksin osalta toinen Keskiarvostuspéiva.

on prosenttilukuna ilmoitettava raja-arvo. Kun luottotappioiden ko-
konaismadrad Kohde-etuuskorissa ylittdd Kiinnityspisteen, Kohde-
etuuskoriin kohdistuneet luottotappiot alkavat vahent&a sijoittajalle
takaisinmaksettavaa nimellispddomaa. Myo6s Laskennallinen péé-
oma, jolle korkoa kertyy, alenee luottotappioiden kokonaismaaran
ylittdessa Kiinnityspisteen. Lainaan sovellettava Kiinnityspiste il-
moitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuuden tai Kohde-etuuskorin suhteellista arvon-
muutosta tai Korikomponenttien suhteellista arvonmuutosta, joka
lasketaan Lainakohtaisissa ehdoissa yksildidyn Tuottokaavan perus-
teella.

tarkoittaa Osaketta, Osakeindeksid, Rahastoa, Viiteyhtion Luottoris-
ki, Viiteindeksid, Valuuttakurssia, Hyodyketta tai Indeksia taikka
ndiden yhdistelmdd. Kohde-etuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa eh-
doissa.

Mikéli Kohde-etuutena on yhden tai useamman Viiteyhtion Luotto-
riski, ja ennen Liikkeeseenlaskupdivéa tapahtuu Liitteen 13 (Erityi-
set ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat) kohdan 5 Korvaavan Vii-
teyhtion Maarittdiminen mukainen tapahtuma, on Laskenta-
asiamiehelld oikeus tehdd Lainan ehtoihin t&st4 johtuvat kaikki tar-
peellisiksi katsomansa muutokset.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Kohde-etuudesta koottua Kohde-
etuuskoria, joka voi olla Osakekori, Osakeindeksikori, Rahastokori,
Luottoriskikori, Viiteindeksikori, Valuuttakurssikori, Hyddykekori,
Indeksikori tai eri Kohde-etuuksien yhdistelma ja jota seuraa Las-
kenta-asiamies. Kohde-etuuskori ja siihen kuuluvan kunkin Kohde-
etuuden suhteellinen osuus yksil6ida&n Lainakohtaisissa ehdoissa.
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tarkoittaa, ettd Viiteyhtio (a) puretaan (muuten kuin konsolidoinnin,
fuusion tai yhdistdmisen kautta) (b) tulee maksukyvyttéméksi tai ei
kykene maksamaan velkojaan tai ei taytd velvoitteitaan tai myontaa
kirjallisesti oikeudenkayntimenettelyssd, hallinnollisessa menette-
lyssé tai viranomaismenettelyssd tai haasteessa olevansa yleisesti
kyvyton maksamaan velkojaan niiden erddntyessd; (c) tekee yleisen
lilketoiminnan luovutuksen, velkasovittelun, maksusuunnitelman,
yrityksen uudelleenjarjestelyn, tai velkasaneerauksen velkojiensa
kanssa tai ndiden hyvéksi taikka kyseinen yleinen liiketoiminnan
luovutus, velkasovittelu, maksusuunnitelma, yrityksen uudelleenjar-
jestely tai velkasaneeraus astuu voimaan; (d) panee tai sitd vastaan
on pantu vireille menettely, jonka tavoitteena on maksukyvytto-
myyttd koskeva tuomio tai konkurssituomio tai muu vastaava kon-
kurssi-, maksukyvyttomyyslainsdddantoon tai muuhun lainsaadan-
to6n perustuva velkojien vahingoksi tehty p&atos tai hakemus Viite-
yhtion purkamiseksi tai selvitystilaan asettamiseksi on jatetty ja tél-
laisen menettely tai hakemus (i) johtaa maksukyvyttdmyys- tai kon-
kurssituomioon, velkojien vahingoksi tehtyyn péatokseen, paatok-
seen purkamisesta tai selvitystilaan asettamisesta (ii) ei peruunnu,
hylkdydy tai keskeydy tai sitd koskeva juttu j&& sillensd kolmen-
kymmenen pdivan kuluessa menettelyn aloittamisesta tai hakemuk-
sen jattamisesta (e) purkamisesta tai selvitystilaan asettamisesta an-
netaan paatts (muuten kuin konsolidoinnin, fuusion tai yhdistdmisen
johdosta); (f) hakee tai sille maarétaan tai sen koko omaisuudelle tai
olennaiselle osalle sitd nimitetddn pesénselvittdja, selvitysmies, véli-
aikainen konkurssipesanhoitaja toimitsijamies, uskottu mies tai muu
vastaava toimenhaltija; (g) antaa vakuudenhaltijan haltuun Viiteyh-
tion koko omaisuuden tai olennaisen osan siitd tai vakuudenhaltijalla
on vireill4 Viiteyhtion koko omaisuutta tai olennaista osaa siita kos-
keva ulosmittaus, pakkotaytdntéonpano, takavarikko, myymis- tai
hukkaamiskielto tai muu ulosmittaus tai pakkotdytdntéonpano tai
kanne ja téllainen vakuudenhaltija sédilyttdd vakuuden hallinnan eika
tallaista menettelyad tai sitd koskevaa hakemusta hylatd, peruuteta,
anneta keskeytysmadraysta tai jatetd sillensa kolmenkymmenen pai-
van kuluessa tai (h) aiheuttaa tai siihen kohdistuu tapahtuma, jolla
jonkin Viiteyhtioon sovellettavan lain mukaan on vastaava vaikutus
kuin kohdissa (a) - (g) mainitulla tapahtumalla tai tapahtumilla.

tarkoittaa Kohde-etuuskorissa olevaa yksittéistd Kohde-etuutta.

tarkoittaa ajanjaksoa, jolle korko lasketaan ja joka ilmoitetaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa, ja liséksi valitaan seuraavista:

Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korkojakson
ensimmdainen pdiva ja pois lukien Korkojakson viimeinen paiva. En-
simmdinen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupdivastd ja péattyy
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna paivdnd. Kukin seuraava
Korkojakso alkaa edellisen Korkojakson Paattymispdivasté ja paat-
tyy sitd seuraavaan Korkojakson Paattymispdivaan.

tai, Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien Korko-
jakson ensimmdinen péivé ja pois lukien Korkojakson viimeinen
paivd. Ensimmainen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupéivésta ja
paattyy Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna péivand. Kukin seu-
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raava Korkojakso alkaa edellisestd Koronmaksupdivasta ja paattyy
sitd seuraavaan Koronmaksupéivaan.

ilmoitetaan Lainakohtaisten ehtojen korkosidonnaisiin tai luottoris-
kisidonnaisiin lainoihin liittyvassa Taulukossa.

Tarkoittaa kunkin Korkojakson ensimmaisté paivaa.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisiksi valitaan seuraavista:

Mikéli Korkojakson Paattymispdiva ei ole Pankkipdivé, siirtyy ky-
seinen Korkojakson Paattymispdivd seuraavaan pankkipdivaan.
Korkojakson Paattymispdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan
maaraan,

tai, mikali Korkojakson P&&ttymispaivé ei ole Pankkipdiva, kyseinen
Korkojakson Paattymispéiva ei siirry;

tai, mikali Korkojakson Paattymispdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy
kyseinen Korkojakson Paattymispéivd seuraavaan pankkipéivéén,
paitsi jos seuraava Pankkipdivd on seuraavan kalenterikuukauden
puolella, jolloin Korkojakson Paattymispdiva siirtyy edeltdvaan
Pankkipdivaan. Korkojakson Paattymispdivan siirtyminen vaikuttaa
maksettavaan maaraan;

tai, mikali Korkojakson P&attymispéiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy
kyseinen Korkojakson P&attymispéiva edeltdvadn pankkipaivaan.
Korkojakson Paattymispdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan
maaraan.

ilmoitetaan Lainakohtaisten ehtojen korkosidonnaisiin tai luottoris-
kisidonnaisiin lainoihin liittyvassa Taulukossa.

Tarkoittaa kunkin Korkojakson viimeista paivaa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua enimmaisprosenttia
tai —arvoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua vahimmaisprosenttia
tai —arvoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun enimmaisprosentin
tai /arvon ja vahimmadisprosentin ja —arvon rajaamaa vélia.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useampaa
péivad, jolloin Lainalle maksettava korko maksetaan, ja lisaksi vali-
taan seuraavista:

Mikéli Koronmaksupéiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy kyseinen Ko-
ronmaksupdiva seuraavaan Pankkipéivddn. Maksuajankohdan siir-
tyminen vaikuttaa maksettavaan mééraén;

tai, mikali Koronmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Koronmaksupdivd seuraavaan Pankkipdivdan. Maksuajankohdan
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mika&li Koronmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Koronmaksupdivd seuraavaan Pankkipdivaan, paitsi jos seuraava
Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ko-
ronmaksupdiva siirtyy edeltdvaadn Pankkipdivain. Koronmaksupdi-
van siirtyminen vaikuttaa maksettavaan mééraén;
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tai, mika&li Koronmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Koronmaksupdivd seuraavaan Pankkipdivaan, paitsi jos seuraava
Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ko-
ronmaksupdiva siirtyy edeltdvdadn Pankkipdivain. Koronmaksupdi-
van siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraén;

tai, mika&li Koronmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Koronmaksupdivd edeltdvadn Pankkipaivaan. Koronmaksupéivén
siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mika&li Koronmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Koronmaksupdiva edeltdvadn Pankkipdivaan. Koronmaksupéivén
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

tarkoittaa Ohjelman alla liikkeeseen laskettavaa joukkovelkakirja-
lainaa.

tarkoittavat kunkin Ohjelman alla tapahtuvan yksittdisen liikkee-
seenlaskun ehtoja.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:t4 tai muuta Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitettua laskenta-asiamiesta.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:ta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista;
(i) Arvostuspaiva(t);

(ii) Havaintopéivé(t);

(iii) Paattymispéaiva;

(iv) Tarkastelupdiva(t);

(v) Keskiarvostuspéiva(t).

tarkoittaa Viitevelkasitoumuksen hintaa tai useiden Viitevel-
kasitoumusten painotettua keskiarvohintaa prosentteina (0-100 %)
ilmoitettuna, jonka Laskenta-asiamies madrittelee Liitteen 13 (Eri-
tyiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat) kohdassa 4 kuvatun ar-
vostusmenetelmén mukaisesti hankkimiensa Noteerausten perusteel-
la taikka mikali ISDA tai muu Laskenta-asiamiehen hyvaksyma vas-
taava jarjestd julkaisee tai jarjestdd huutokauppamenettelyn, jonka
tarkoituksena on méarittd4 Luottovastuutapahtuman kohteena ole-
van tai olevien Viiteyhtididen Viitevelkasitoumuksen tai Viitevel-
kasitoumusten hinta, voi Laskenta-asiamies paattdd ettd Lopullinen
Hinta méaraytyy sen hinnan perusteella, joka Viitevelkasitoumuk-
selle tai Viitevelkasitoumuksille méé&ritelld&n tallaisessa huutokaup-
pamenettelyssa.

ilmoitetaan soveltuvaksi Lainakohtaisissa ehdoissa

tarkoittaa paivaa, jolloin Takaisinmaksettavan mééran maksu tapah-
tuu Alkuperéisen takaisinmaksupdivan sijaan sen johdosta, ett4
Liikkeeseenlaskijan tietoon on tullut tapahtuma, joka Liikkeeseen-
laskijan arvion mukaan on Luottovastuutapahtuma ja joka on tapah-
tunut Luottovastuutapahtumakautena, mutta jota ei kansainvélisen
markkinakdytdnndn mukaisesti ole vahvistettu viimeistaan viisi (5)
Pankkipaivdd ennen Alkuperdistd takaisinmaksupdivdd. Takaisin-
maksumadran takaisinmaksu tapahtuu sellaisissa tapauksissa kym-
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menen (10) Pankkipdivdd joko sen jalkeen, kun kansainvalisen
markkinakdytdnnén mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luot-
tovastuutapahtuma tilanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on
valittu soveltuvaksi Palautusosuusl tai kun kansainvalisen markki-
nakaytdnnon mukaisesti on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovas-
tuutapahtuma ja jonka perusteella Liikkeeseenlaskija on kansainva-
lisen markkinakdytannén mukaisesti kyennyt maarittdmaan Palau-
tusosuuden tilanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu
soveltuvaksi Palautusosuus2. Lisdksi jos Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitetaan, ettd Takaisinmaksettavan maaran laskentaan sovelletaan
Valuuttakurssikerrointa, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus Takaisin-
maksettavan maarén laskennan yhteydessd soveltaa Valuuttakurssi-
kerrointa ja valita FX Loppuarvon maaraytymispdivd, jonka mukais-
ta FX Loppuarvoa sovelletaan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.

Jos Lainakohtaisten ehtojen kohdassa "Koronmaksupéiva(t) / Hyvi-
tyksen maksupaiva(t) / Kertatuoton maksupaiva” on "Lopullinen
Takaisinmaksupdiva" valittu soveltuvaksi, tapahtuu Lainan viimei-
sen Korkojakson maksu viimeisen Koronmaksupdivan sijaan kym-
menen (10) Pankkipéivaa sen jalkeen, kun kansainvélisen markki-
nak&ytdnnon mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuu-
tapahtuma tilanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu so-
veltuvaksi Palautusosuusl ja Liikkeeseenlaskijan tietoon on tullut
tapahtuma, joka Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan on Luottovas-
tuutapahtuma ja joka on tapahtunut Luottovastuutapahtumakautena,
mutta jota ei ole vahvistettu viimeistdan viisi (5) Pankkipéivaa en-
nen Lainan Takaisinmaksupdivad. Lisdksi jos Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetaan, ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuut-
takurssikerrointa, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus viimeisen koron-
maksun laskennan yhteydessd soveltaa Valuuttakurssikerrointa ja
valita FX Loppuarvon maaréytymispdiva, jonka mukaista FX Lop-
puarvoa sovelletaan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.

Jos Lainakohtaisten ehtojen kohdassa "Koronmaksupdiva(t) / Hyvi-
tyksen maksupdiva(t) / Kertatuoton maksupdivd” on “Lopullinen
Takaisinmaksupdiva" valittu soveltuvaksi, tapahtuu Lainan viimei-
sen Korkojakson maksu viimeisen Koronmaksupdivan sijaan kym-
menen (10) Pankkipéivaa sen jalkeen, kun kansainvélisen markki-
nak&ytdnnon mukaan on vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuu-
tapahtuma ja jonka perusteella Liikkeeseenlaskija on kansainvélisen
markkinakdytdnnén mukaisesti kyennyt maarittdimaan Palau-
tusosuuden tilanteessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu
soveltuvaksi Palautusosuus? ja Liikkeeseenlaskijan tietoon on tullut
tapahtuma, joka Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan on Luottovas-
tuutapahtuma ja joka on tapahtunut Luottovastuutapahtumakautena,
mutta jota ei ole vahvistettu viimeistdan viisi (5) Pankkipéivaa en-
nen Lainan Takaisinmaksupdivad. Lisdksi jos Lainakohtaisissa eh-
doissa ilmoitetaan, ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuut-
takurssikerrointa, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus viimeisen koron-
maksun laskennan yhteydessd soveltaa Valuuttakurssikerrointa ja
valita FX Loppuarvon maaréytymispdiva, jonka mukaista FX Lop-
puarvoa sovelletaan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.
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tarkoittaa Konkurssia, Maksuhéiriéta, Velkojen Uudelleenjarjestelya
ja Viiteyhtiond olevan Julkisyhteison tai finanssialalla toimivan yh-
teisOn osalta Valtiollista véliintuloa, joka on tapahtunut Luottovas-
tuutapahtumakauden aikana.

Laskenta-asiamies perustaa arvionsa Luottovastuutapahtuman méaé-
rittdmisessd International Swaps and Derivatives Associationin jul-
kaisemiin englanninkielisiin 2014 ISDA Credit Derivatives Defini-
tions —maé&ritelmiin mahdollisine my6hempine muutoksineen sek&
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kaytantoon.

tarkoittaa ajanjaksoa, jonka aikana tapahtuneet Luottovastuutapah-
tumat otetaan huomioon maaritettdessad Palautusosuutta, Kertatuot-
toa, Lisdkorkoa, korkoa ja/tai Takaisinmaksettavaa maaréa. Luotto-
vastuutapahtumakauden ajanjakso yksiloidaan Lainakohtaisissa eh-
doissa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen madarittelemad péaivad, jolloin Las-
kenta-asiamies toteaa, ettd jonkin Viiteyhtion osalta Luottovastuuta-
pahtuman katsotaan tulleen julkiseksi kansainvalisen markkinakay-
tannon mukaisesti.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa mééritellystd useammasta Vii-
teyhtitstd koostuvaa koria.

tarkoittaa kuhunkin Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityyn Viiteyhti-
60n kohdistuvaa luottoriskid, joka ilmenee Luottovastuutapahtuma-
na.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Lai-
nakohtaisissa ehdoissa madritelty yksi tai useampi Viiteyhtid, ja
jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan madrdn muodostuminen pe-
rustuu Viiteyhtion luottoriskiin Lainakohtaisissa ehdoissa valitun
tuottorakenteen ja/tai Takaisinmaksettavan maarén suuruutta madarit-
tavan Palautuskertoimen kautta.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisdksi valitaan seuraavista:

Mikéli Lahtopaivd ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin siséltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai
Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipdiva, siirtyy LahtOpai-
va seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi;

Mikéli Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat
Valuuttakaupungit eivat Lahtopdivand ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Lahtopdiva seuraavaksi sellaiseksi paivak-
si, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna.

tai, tarkoittaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan maarittdmaa
péivad, joka osuu vélille merkintdajan alku- ja Liikkeeseenlaskupéi-
va (molemmat pdivat mukaan lukien). Lahtopédivan madritys perus-
tuu Liikkeeseenlaskijan tekemdn Suojausinstrumentin tekop&ivaan.
Laskenta-asiamies vahvistaa L&htopéivan viimeistddn Liikkeeseen-
laskupdivana.

tarkoittaa sitd ettd Viiteyhti6 laiminly6 tai on laiminlyonyt suorittaa
yhden tai useamman Velkasitoumuksen ehtojen mukaisen erdénty-
neen maksun ja erdéntyneen tai erdantyneiden maksusuoritusten yh-
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teisméérd on Maksuhdirion tapahtuessa véhintaan yleisesti hyvaksy-
tyn ja Viiteyhtion osalta noudatettavan kansainvélisen k&ytdnndn
mukaisesti madraytyneen maarén suuruinen.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua korkoprosentti —
yksikkoa.

tarkoittaa Lainan erdpdivana tai kunkin Korkojakson jalkeen Lainal-
le maksettavaa korkoa.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhtd tai useampaa
Pankkipdivdd ennen kutakin Korkojaksoa, jolloin Laskenta-
asiamiehen maarittdméa Nimelliskorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useam-
paa Pankkipdivaa ennen kunkin Korkojakson Paattymispéivad, jol-
loin Laskenta-asiamiehen maarittama Nimelliskorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuja Pank-
kipéivia kullakin Korkojaksolla;

tai, tarkoittaa Viitekoron mééraytymispaivaa/-péivia,

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useam-
paa paivaa.

tarkoittaa jokaista Referenssipankilta saatua noteerausta Arvostus-
hetkelld siind maarin kuin voidaan kohtuudella katsoa olevan kay-
tannollista, kullekin Laskenta-asiamiehen valitsemalle Viitevel-
kasitoumukselle ja joka on saatu ja ilmaistu prosentteina Arvostus-
paivan tilanteesta, eiké tallainen Noteeraus saa huomioida kertynytté
Viitevelkasitoumuksen tai Viitevelkasitoumusten maksamatonta
korkoa. Mikéli Noteerauksia ei saada véhintddn yhdelt4d Referens-
sipankilta, voi Lopulliseksi Hinnaksi muodostua nolla.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:n 2.000.000.000 euron suuruista
joukkovelkakirjaohjelmaa.

tarkoittaa Ohjelmasta tehtya esitetta.

tarkoittaa OP Osuuskunnan s&anndissd maériteltyd kokonaisuutta,
jonka muodostavat Yhteenliittymélaissa tarkoitettu yhteenliittyma ja
sellaiset yritykset, joiden aanivallasta yhteenliittyméaén kuuluvat yh-
teisOt omistavat yli puolet.

tarkoittaa OP Yrityspankki Oyj:ta.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa osaketta, joka yksiloidaan Laina-
kohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa OP Yrityspankista riippumatonta
osakeindeksid, joka yksiloidadn Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Osakeindekseistd koottua osakein-
deksikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Osakeindeksikori ja sii-
hen kuuluvan kunkin Osakeindeksin suhteellinen osuus yksilGidaan
Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Osa-
keindeksi tai Osakeindeksikori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmak-
settavan maaran muodostuminen perustuu Osakeindeksin arvonke-
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hitykseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen
ja/tai Takaisinmaksettavan mééran suuruutta maarittavan Palautus-
kertoimen kautta.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Osakkeista luotua ja koottua osake-
koria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Osakekoriin ei tehdd osinko-
korjauksia. Osakekori ja siihen kuuluvan kunkin Osakkeen suhteel-
linen osuus yksildidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Osa-
ke tai Osakekori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan maaran
muodostuminen perustuu Osakkeen arvonkehitykseen Lainakohtai-
sissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Takaisinmakset-
tavan maaran suuruutta maéarittdvéan Palautuskertoimen kautta.

tarkoittaa Kohde-etuudelle tai Kohde-etuuskoriin sisdltyvalle Koh-
de-etuudelle Lainakohtaisissa ehdoissa yksilOitya painoa.

tarkoittaa Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lai-
nat) kohdan 4 mukaisen arvostusmenetelman mukaisesti Referens-
sipankeilta Arvostushetkelld kohtuudella saatujen noteerausten pai-
notettua keskiarvoa, yhdelle tai usealle Viitevelkasitoumukselle. No-
teeraukset eivat saa huomioida Viitevelkasitoumusten kertynyttd,
maksamatonta korkoa.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:
(I) (Palautusosuusl): Liikkeeseenlaskijan maarittdma kiinted arvo;

(1) (Palautusosuus?2): Laskenta-asiamiehen maarittdmé markkinaeh-
toinen Palautusosuus, joka tarkoittaa kunkin arvo-osuuden nimel-
lisarvon osalta suurempaa seuraavista summista:

(i) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti méaéritte-
lema summa:

(Velkakirjan nimellisarvo x Lopullinen Hinta); ja
(i) nolla,

kuitenkin niin, ettd mikali toteutunut Luottovastuutapahtuma on
Velkojen Uudelleenjérjestely, voi Laskenta-asiamies pé&attad ettd
Luottovastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain
osittain ja talloin Laskenta-asiamies madrittelee Palautusosuus2:n
kertomalla ko. osuuden arvo-osuuden nimellisarvosta (Ensim-
mdinen Osuus”) Lopullisella Hinnalla ja lisddmalla siihen sen
osuuden arvo-osuuden nimellisarvosta (”Jalkimmainen Osuus™),
jonka osalta Luottovastuutapahtumaa ei huomioida.

Mikéli Laskenta-asiamies on péattanyt, ettd ensimmdinen Luot-
tovastuutapahtuma huomioidaan arvo-osuuden osalta vain osit-
tain, seuraavaksi toteutuva Luottovastuutapahtuma vaikuttaa Jal-
kimmaiseen Osuuteen, johon ensimméinen Luottovastuutapah-
tuma ei vaikuttanut. Tallaisessa tilanteessa Palautusosuus? tar-
koittaa kunkin arvo-osuuden nimellisarvon osalta suurempaa seu-
raavista summista:

(A) Laskenta-asiamiehen seuraavan kaavan mukaisesti maa-
rittelemé summa:
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(Ensimmdinen Osuus x Lopullinen Hinta) + (Jalkimmd&inen
Osuus x Lopullinen Hinta); ja

(B) nolla.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

"Helsinki", joka tarkoittaa paivad, jolloin pankit ovat Helsingissé
yleisesti avoinna.

"TARGET", joka tarkoittaa pdivad, jolloin TARGET2-
maksujérjestelmd (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System) on toiminnassa

tai muu Laskenta-asiamiehen ilmoittama pankkipéiva.
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

"Seuraava", jolloin maksupdivd tai muu paiva siirtyy seuraavaan
Pankkipdivaan,

"Sovellettu seuraava", jolloin maksupdiva tai muu péiva siirtyy
seuraavaan Pankkipdivéaén, paitsi jos seuraava Pankkipéiva on seu-
raavan kalenterikuukauden puolella, jolloin maksupdiva tai muu
péiva siirtyy edeltdvaan Pankkipaivéén, tai

"Edeltava”, jolloin maksupdiva tai muu péiva siirtyy edeltdvaan
Pankkipdivaan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Mikali Paattymispdivd ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin siséltyvan Osakkeen, Hyddykkeen, Osakeindeksin tai
Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipdiva, siirtyy Paattymis-
péiva seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi.

Mikéli Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat
Valuuttakaupungit eivat Paattymispaivand ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Paattymispaivé seuraavaksi sellaiseksi pai-
vaksi, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna.

tarkoittaa kunkin Kohde-etuutena olevan tai kunkin Kohde-
etuuskoriin sisdltyvan Osakkeen, Osakeindeksin, Rahaston, Hyd-
dykkeen tai Indeksin osalta Aikataulun mukaista Porssipdivad, jol-
loin Kohde-etuuteen liittyvd Arvopaperiporssi, Johdannaisporssi,
Hyddykeporssi, Kohde-etuutta laskeva ja julkaiseva yhteiso tai muu
kaupankayntipaikka ei ole avoinna varsinaisena kaupankayntiajalla,
laske tai julkaise Kohde-etuuden arvoa tai jolloin markkinah&irion
katsotaan olevan voimassa. Pdrssihdiriopdiva voi olla eri péivé eri
Lainan eri Kohde-etuuksille tai Kohde-etuuskoriin siséltyville Koh-
de-etuuksille.

tarkoittaa erityisesti kunkin Valuuttakurssin osalta pdivad, jolloin
Valuuttakurssin keskikurssin vallitsevan markkinakaytdnnon mukai-
sesti julkistava pankki tai New Yorkin Federal Reserve Bank -
pankki ei julkaise Valuuttakurssia;

tarkoittaa erityisesti kunkin Hyddykkeen osalta Aikataulun mukaista
Porssipdivad, jolloin Hyddykeporssi muu kaupankdyntipaikka tai
mikéli Laskenta-asiamies on katsonut Johdannaispdrssin aukiolon



"Rahasto”

"Rahastokori”

”Rahastosidonnainen Laina”

”Referenssipankki”

"Suojausinstrumentti*

"Takaisinmaksettava maara”

"Takaisinmaksupéiva”

62 (252)

tarpeelliseksi, Johdannaisporssi ei ole avoinna varsinaisena kaupan-
kayntiajalla tai jolloin markkinahdirion katsotaan olevan voimassa;

tarkoittaa erityisesti kunkin Osakeindeksin osalta Aikataulun mu-
kaista Porssipdivéd, jolloin Osakeindeksid laskeva ja julkaiseva yh-
teisO ei laske ja julkaise Osakeindeksin arvoa, jolloin jokin Osakein-
deksiin liittyvd Johdannaisporssi tai muu kaupankdyntipaikka ei ole
avoinna varsinaisella kaupankayntiajalla tai jolloin Markkinahdirion
katsotaan olevan voimassa;

tarkoittaa erityisesti, kunkin Indeksin osalta Aikataulun mukaista
Porssipdivad, jolloin Indeksia laskeva ja julkaiseva yhteiso ei laske
ja julkaise Indeksin arvoa, jolloin jokin Indeksiin liittyva porssi tai
muu kaupankayntipaikka ei ole avoinna varsinaisella kaupankaynti-
ajalla tai jolloin Markkinah&irion katsotaan olevan voimassa.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa rahastoa, joka yksiloidaan Laina-
kohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Rahastoista koottua rahastokoria,
jota seuraa Laskenta-asiamies. Rahastokori ja siihen kuuluvan kun-
kin Rahaston suhteellinen osuus yksiloidddn Lainakohtaisissa eh-
doissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Ra-
hasto tai Rahastokori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan
maardn muodostuminen perustuu Rahaston arvonkehitykseen Lai-
nakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen ja/tai Ta-
kaisinmaksettavan mé&éran suuruutta maarittavan Palautuskertoimen
kautta.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen valitsemaa pankkia tai rahoituslai-
tosta. Laskenta-asiamies tai Liikkeeseenlaskija tai Laskenta-
asiamiehen tai Liikkeeseenlaskijan Intressiyhteiso ei voi toimia Re-
ferenssipankkina.

tarkoittaa Liikkeeseenlaskijan kansainvalisilla johdannaismarkki-
noilla toimivan osapuolen kanssa tekemaa johdannaissopimusta, jol-
la suojataan Lainan Hyvitykseen, korkoon, muuhun tuottoon taikka
takaisinmaksuun liittyvad markkinariskia.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Liitteen 2 mukaisista vaihto-
ehdoista.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa, ja lisdksi valitaan seuraavista:

Mikéli Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipéiva, siirtyy Takaisin-
maksupéivé seuraavaan Pankkipéivadan. Maksuajankohdan siirtymi-
nen vaikuttaa maksettavaan méaaraan;

tai, mikéli Takaisinmaksupdivd ei ole Pankkipdiva, siirtyy Ta-
kaisinmaksupdivd seuraavaan Pankkipaivaan. Maksuajankohdan
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikéli Takaisinmaksupdivd ei ole Pankkipdiva, siirtyy Ta-
kaisinmaksupdivd seuraavaan Pankkipaivaan, paitsi jos seuraava
Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ta-
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kaisinmaksupdiva siirtyy edeltdvddn Pankkipdivadn. Takaisinmak-
supdivén siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaréan;

tai, mikéli Takaisinmaksupdivd ei ole Pankkipdiva, siirtyy Ta-
kaisinmaksupdivd seuraavaan Pankkipaivaan, paitsi jos seuraava
Pankkipdiva on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin Ta-
kaisinmaksupdiva siirtyy edeltdvddn Pankkipdivadn. Takaisinmak-
supdivén siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan;

tai, mikéli Takaisinmaksupdivd ei ole Pankkipdiva, siirtyy Ta-
kaisinmaksupdiva edeltdvdan Pankkipdivdan. Takaisinmaksupdivan
siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan;

tai, mikéli Takaisinmaksupdivd ei ole Pankkipdiva, siirtyy Ta-
kaisinmaksupdiva edeltdvdan Pankkipdivdan. Takaisinmaksupdivan
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa

Mikéli Tarkastelupéivd ei ole Kohde-etuutena olevan tai Kohde-
etuuskoriin sisaltyvan Osakkeen, Hyoddykkeen, Rahaston, Osakein-
deksin tai Indeksin osalta Aikataulun mukainen Porssipaiva, siirtyy
Tarkastelupdiva seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi
edellyttéen, ettd tallainen péiva on Osakkeen, Hyddykkeen, Osake-
indeksin, Rahaston tai Indeksin osalta toinen Aikataulun mukainen
Pdrssipdiva, mutta ei ole Osakkeen, Hyddykkeen, Rahaston, Osake-
indeksin tai Indeksin osalta toinen Tarkastelupaiva.

Mikéli Valuuttakurssin osalta Valuuttaparin valuuttoja koskevat
Valuuttakaupungit eivat Tarkastelupéivana ole toiminnassa ja pankit
yleisesti avoinna, siirtyy Tarkastelupéivd seuraavaksi sellaiseksi
paivéksi, jolloin kyseiset Valuuttakaupungit ovat toiminnassa ja
pankit yleisesti avoinna.

tarkoittaa Liikkeeseenlaskijan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitta-
maa korkoa, jonka suuruus vaikuttaa Lainalle maksettavaan tuottoon
ja/tai Takaisinmaksettavaan méaraan Lainaehdoissa mééritellylla ta-
valla.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua Liitteessd 5 yksil6i-
tya kaavaa Kohde-etuuden arvonmuutoksen laskemiseksi.

on Kiinted korko, Vaihtuva korko, Nollakorko, Lisakorko, Kerta-
tuotto, Hyvitys taikka naiden yhdistelmd. Kuhinkin Lainaan sovel-
tuva yksi tai useampi Tuottokomponentti ilmoitetaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa.

tarkoittaa EFi:n sdantdjen mukaista yhtd Helsingin Pankkip&ivaa
ennen Lainan mukaisen koron/Hyvityksen, pddoman tai muun mak-
sun maksupéivaa.

"Valtiollinen valiintulo” (engl, Governmental Intervention)

tarkoittaa yhteen tai useampaan Velkasitoumukseen seka kokonais-
maaraan, joka on vahintddn yhtd suuri kuin yleisesti hyvaksytty ja
kansainvalisen kdytdnndn mukaisesti maardytyneen maaran suurui-
nen, vaikuttavaa yhté tai useampaa jaljempéana kuvattua tapahtumaa,
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joka tapahtuu Valtiollisen viranomaisen toimesta taikka lain tai
muun vastaavan séddnnoksen tai séantelyn johdosta soveltuen Viite-
yhtioon sellaisessa muodossa, joka sitoo Viiteyhti6td huolimatta sii-
t4, onko kyseistd tapahtumaa nimenomaisesti todettu kyseistd Vel-
kasitoumusta koskevissa ehdoissa:

(A) mikd tahansa tapahtuma, joka vaikuttaa velkojien oikeuteen
siten, etté siitd aiheutuu:

(i) korkoprosentin tai korkomé&aran tai kertyneen korkosumman
alentuminen (mukaan lukien valuutan nimellisarvon vaihtumisen
(engl. redenomination)) kautta);

(ii) pddoman tai erdpaivadnd maksuun lankeavan preemion alentumi-
nen (mukaan lukien valuutan nimellisarvon vaihtumisen (“'re-
denominationin®) kautta);

(iii) maksupdivén tai maksupéivien myoéhentaminen tai muu lyk-
kaaminen joko (A) maksettavan koron tai koron kerryttdmisen tai
(B) maksettavan padoman tai preemion osalta; tai

(iv) Velkasitoumuksen maksun etuoikeusjérjestyksen muuttuminen
siten, ettd Velkasitoumus saa huonomman etuoikeuden mihin tahan-
sa muuhun Velkasitoumukseen nahden;

(B) lunastus, siirto tai muuta vastaava tapahtuma, joka velvoittavasti
vaihtaa Velkasitoumuksen omistajaa;

(C) pakollinen lakkautus, muunto tai vaihto; tai

(D) mika tahansa tapahtuma, jolla on edelld kuvattuja tapahtumia
vastaava vaikutus;

Valtiollisen valiintulon méaritelméan arviointia varten Vel-
kasitoumuksen katsotaan sisaltdvan myds sellaiset Padvelvoitteet,
joiden takaajana Viiteyhtio toimii. Pd&velvoite (engl. Underlying
Obligation) tarkoittaa takauksen kohteena olevaa velvoitetta.

tarkoittaa kunkin valuutan tarke&a yhté tai useampaa pankkitoimin-
nan keskusta.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevan Valuuttaparin Valuuttakurssia,
joka yksiloidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten useamman Valuuttaparin Valuutta-
kursseista koottua Valuuttakoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Va-
luuttakori ja siihen kuuluvan kunkin Valuuttaparin suhteellinen
osuus yksildidaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Lainaa, jonka yhtend tai ainoana Kohde-etuutena on Va-
luuttaparin Valuuttakurssi tai useamman Valuuttaparin muodostama
Valuuttakori, ja jonka tuoton ja/tai Takaisinmaksettavan maéarén
muodostuminen perustuu Valuuttaparin Valuuttakurssin arvonkehi-
tykseen Lainakohtaisissa ehdoissa valitun arvonkehitysrakenteen
jaltai Takaisinmaksettavan maaran suuruutta maarittdvan Palautus-
kertoimen kautta.
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tarkoittaa Viiteyhtion jokaista, nykyistd, tulevaa, ehdollista tai
muunlaista (i) lainanottoon liittyvaa velkasitoumusta, joka voi olla
muun muassa joukkovelkakirjalaina, luotto-, rahoituslimiitti tai vas-
taava sopimus, talletus tai remburssiin liittyva takaisinmaksuvelvoi-
te seka (i) kirjallista takaussitoumusta, jonka Viiteyhtio on antanut
tai antaa jonkun muun lainanottoon liittyvasté velkasitoumuksesta ja
joka takaussitoumus on luovutettavissa taattavan sitoumuksen mu-
kana.

”Velkasitoumus, jonka velkojien p&étds sitoo myos muita Velkasitoumuksen velkojia”

”Velkojen Uudelleenjarjestely”

tarkoittaa Velkasitoumusta, (i) joka on Velkojen Uudelleenjarjeste-
Iyn tapahtuessa yli kolmen sellaisen velkojan hallussa, jotka eivét
ole toistensa Intressiyhteis6jé ja (ii) jonka Velkojen Uudelleenjarjes-
telyyn vaaditaan, ettd 2/3 Velkojista suostuu siihen.

tarkoittaa:

(a) sitd, ettd yhdestd tai useammasta kohdassa (i)-(v) mainitusta
toimenpiteesta sovitaan joko Viiteyhtion tai viranomaisen (joka voi
olla muun muassa tuomioistuin tai keskuspankki) ja sellaisten Vel-
kasitoumuksen velkojien kesken, joiden paatds sitoo my6s muita
kyseisen Velkasitoumuksen velkojia tai Viiteyhti6 tai viranomainen
ilmoittaa tai maaréa yhden tai useamman edelld mainitun toimenpi-
teen kaikkia Velkasitoumuksen velkojia sitovalla tavalla. Liséksi
edellytetddn ettd tassa kohdassa (i)-(v) mainitun toimenpiteen tai
toimenpiteiden yhteismédrd on véhintddn yleisesti hyvaksytyn ja
Viiteyhtion osalta noudatettavan kansainvélisen k&ytdnnon mukai-
sesti méaardytyneen maaran suuruinen ja ettd se ei Lainakohtaisissa
ehdoissa ilmoitettuna Kauppapdivana taikka Velkasitoumuksen liik-
keeseenlasku- tai allekirjoitushetkend, (kumpi tahansa on myd6héi-
sempi ajankohta), voimassa olevien ehtojen mukaan ole sallittu toi-
menpide:

(i) korkoprosentin tai maksuun erdéntyneen korkomaarén tai kerty-
neen korkosumman alentaminen (mukaan lukien valuutan nimel-
lisarvon vaihtumisen (“redenominationin™) kautta);

(ii) pddoman tai maksuun lankeavan preemion tai sopimuksenmu-
kaisen lunastuksen alentaminen (mukaan lukien valuutan nimel-
lisarvon vaihtumisen (“redenomination™) kautta);

(iii) maksupdivan tai maksupdivien myohentdminen tai muu lyk-
kaaminen joko (A) maksettavan koron tai koron kerryttdmisen tai
(B) maksettavan padoman tai preemion osalta;

(iv) Velkasitoumuksen etuoikeusjarjestyksen muuttaminen siten,
ettd Velkasitoumus saa huonomman etuoikeuden mihin tahansa
muuhun Velkasitoumukseen nahden, tai

(v) koron, pddoman maksun tai preemion valuutta vaihdetaan jo-
honkin muuhun kuin seuraavien maiden viralliseen valuuttaan: Ka-
nada, Japani, Sveitsi, Iso-Britannia ja Yhdysvallat sekd euro ja mika
tahansa edelld mainitun valuutan korvaava valuutta (joka euron osal-
ta tarkoittaa valuuttaa, joka korvaa euron kokonaisuudessaan).

Kohdan (v) osalta ei edellytetd, ettd Viiteyhtion luottoluokitus tai
taloudellinen tilanne huononee tilanteessa, jossa valuutan vaihtumi-
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nen tapahtuu eurosta toiseen valuuttaan ja tapahtuu toimivaltaisen
Euroopan Unionin valtiollisen viranomaisen toimesta.

(b) Ylldmainituista (a) kohdasta huolimatta mitd&n seuraavista ta-
pahtumista ei katsota Velkojen Uudelleenjarjestelyksi:

a. Euroopan unionin jasenvaltion kansallisessa valuutassa olevan
Velkasitoumuksen koron, pddoman tai preemion maksaminen eu-
roissa, kun mainittu jasenvaltio on liittynyt tai liittyy Euroopan talo-
usyhteison perustamissopimuksen mukaisesti yhteiseen valuuttaan,

b. valuutan vaihtuminen eurosta toiseen valuuttaan, jos (A) valuutan
vaihtuminen toiseksi aiheutuu Euroopan Unionin valtiollisen viran-
omaisen toimesta, joka on yleisesti sovellettava kyseisen viranomai-
sen lainkayttoalueella ja (B) kyseisen valuutan vaihtumisen ajankoh-
tana oli vapaasti saatavilla markkinakurssi Euron ja kyseisen toisen
valuutan vélill eikd korkoprosenttiin tai korkomaaraan, pddoman tai
preemion maaraan (kukin mééritettynd edelld mainitun vapaasti saa-
tavilla olevan markkinakurssin mukaan) kohdistu véhennysta.

c. kun edelld kohdissa (a) (i) — (v) mainittu toimenpide aiheutuu,
sovitaan tai ilmoitetaan normaalin liiketoiminnan puitteissa tehdyn
hallinnollisen, kirjanpidollisen, verotuksellisen tai muun teknisen
oikaisun tai tarkistuksen johdosta,

d. jos joku edelld kohdissa (a) (i) — (v) mainituista tapahtumista to-
teutuu, sovitaan tai tiedoksiannetaan sellaisissa olosuhteissa, joissa
tallainen tapahtumaa ei suoraan tai epdsuoraan johdu seurauksena
Viiteyrityksen luottokelpoisuuden tai taloudellisen aseman heikke-
nemisesté.

Kohdan (a) osalta termi Velkasitoumus kattaa myds sellaisen Vel-
kasitoumuksen, jonka osalta Viiteyhtio on antanut takauksen. Silloin
kun on kysymys téllaisesta takauksesta, viittaukset Viiteyhtidon
kohdassa (a) tarkoittavat taattavan sitoumuksen velallista ja kohdas-
sa (b) Viiteyhtiota

Mikéli vaihto on tapahtunut, arvio siitd, onko jokin edelld kohdissa
(@)()-(a)(v) kuvattu tapahtuma sattunut, verrataan Velkasitoumuk-
sen vélittdbmasti ennen vaihtoa voimassa olevia ehtoja vaihdon seu-
rauksena syntyneiden velvoitteiden ehtoihin valittémasti vaihdon
jalkeen.

tarkoittaa Kohde-etuutena olevaa hintaindeksid, joka yksiloidaan
Lainakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa kutakin Lainaa varten Viiteindekseistd koottua viiteindek-
sikoria, jota seuraa Laskenta-asiamies. Viiteindeksikori ja siihen
kuuluvan kunkin Viiteindeksin suhteellinen osuus yksil6idaén Lai-
nakohtaisissa ehdoissa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan tahoa, joka laskee
ja julkaisee Viiteindeksin indeksiarvon.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ja tarkoittaa pankkien valisilla
markkinoilla maaréytyvaa ja yleisesti kdytettyd viitekorkoa esimer-
kiksi Euro Overnight Index Average (Eonia”), Euro Interbank Of-
fered Rate ("Euribor”), koronvaihtosopimuksen kiinte4d korko (ns.



"Viitekoron maaraytymispaiva(t)"

"Viitevelkasitomus”

"\fiiteyhtit”
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”ISDAFIX-korko”). Viitekorkona ei voida kéyttaa Liikkeeseenlaski-
jan paattdmaid omaa korkoa kuten OP-Prime.

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useampaa
Pankkipdivdad ennen kutakin Korkojaksoa, jolloin Laskenta-
asiamiehen ilmoittama Viitekorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useam-
paa Pankkipdivad ennen kunkin Korkojakson Paattymispéivad, jol-
loin Laskenta-asiamiehen ilmoittama Viitekorko astuu voimaan;

tai, tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuja Pank-
kipéivia kullakin Korkojaksolla;

tai, tarkoittaa Nimelliskoron maaraytymispaivaa/-paivia;

tai, tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhta tai useam-
paa paivaa.

tarkoittaa Laskenta-asiamiehen valitsemaa Velkasitoumusta taikka
useita Velkasitoumuksia, jolle/joille haetaan Noteerauksia Liitteen
13 (Erityiset ehdot — luottoriskisidonnaiset lainat) kohdan 4 (Arvos-
tusmenetelmd) mukaisesti ja joiden etuoikeusasema on sama kuin
Viiteyhtion muilla vakuudettomilla sitoumuksilla eiké takasijainen.
Kunkin Viitevelkasitoumuksen tulee olla Laskenta-asiamiehen hy-
vaksymassa valuutassa, siirtokelpoinen ja mikali kyseessd on jouk-
kovelkakirja, ei se saa olla haltijavelkakirja ellei sen selvitys tapah-
du Euroclearissa, Cedelissa taikka muussa Laskenta-asiamiehen hy-
vaksymassa selvityskeskuksessa. Viitevelkasitoumuksen pdioman
maarda ei myoskadn saa alentaa mik&&n muu seikka kuin pddoman
takaisinmaksu.

tarkoittaa jokaista Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhtioté ja
mitd tahansa Laskenta-asiamiehen sen sijaan Ohjelman yleisten lai-
naehtojen Liitteen 13 "Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lai-
nat" kohdan "Korvaavan Viiteyhtion Madrittdminen” mukaisesti va-
litsemaa yhtiota tai yhtioité (tallaisia yhtioita kutsutaan Lainakohtai-
sissa ehdoissa "Viiteyhtioiksi");

ja, jaljelle jadvaa yhté tai useampaa Viiteyhtiotd, mikéli ennen Liik-
keeseenlaskupdivéd johonkin Viiteyhtioon kohdistuu Luottovastuu-
tapahtuma tai Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 "Erityiset
ehdot - Luottoriskisidonnaiset lainat" mukainen "Korvaavan Viite-
yhtion Maérittdminen”. Laskenta-asiamiehelld on talléin oikeus
muuttaa Lainakohtaisia ehtoja tarpeelliseksi katsomallaan tavalla;

ja, lisdksi mikali Lainakohtaisissa ehdoissa kohdassa "Kohde-
etuus/Kohde-etuuskori" ilmoitetaan, ettd Lainan Kohde-etuutena on
Viiteyhtidistd koostuva Markit iTraxx —indeksi, Lainan Luottokorin
Viiteyhtiot vastaavat kyseiseen indeksiin kuuluvia yhtioitd. Mikéli
Suojausinstrumentin kohde-etuutena olevan indeksin siséltd muut-
tuu Luottovastuutapahtumakauden aikana esimerkiksi yhtididen
osalta, on Laskenta-asiamiehelld oikeus tehda harkintansa mukaan
kaikki tarvittavat vastaavat muutokset Lainakohtaisiin ehtoihin Ta-
kaisinmaksumaarén ja/tai Koron méérittdmistd varten. Muutokset
voivat vaikuttaa esimerkiksi Luottokorin Viiteyhtiihin, niiden lu-
kumaaréan tai Viiteyhtidkohtaisiin Painoihin, jolloin esim. Viiteyh-
tion alkuperdinen koripaino voi muuttua.



"Virallinen paatosarvo™

"Vahimmaistuoton maaraytymispéiva(t)"

"Yleiset lainaehdot"
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tarkoittaa seuraavia:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Osakkeen osalta sen asianomaisen Arvopaperipdrssin julkai-
sema virallinen paétoskurssi;

Osakeindeksin osalta sitd laskevan ja/tai julkaisevan tahon
julkaisema arvo;

Indeksin osalta sitd laskevan ja/tai julkaisevan tahon julkai-
Sema arvo;

Rahaston osalta sen asianomaisen Arvopaperiporssin sulke-
misarvo tai Rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion laskema ja
julkaisema Rahaston tai Rahaston rahasto-osuuden arvo;

Hyddykkeen osalta sen asianomaisen Hyodykeporssin julkai-
sema virallinen arvo tai sit4 laskevan ja/tai julkaisevan tahon
julkaisema arvo;

Viiteindeksin osalta Viiteindeksin julkaisijan laskema ja jul-
kaisema indeksiarvo; tai

Valuuttakurssin osalta Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulle
valuuttaparille Laskenta-asiamiehen perustellun arvion mu-
kaan yhden tai useamman Alkuarvon ja/tai Loppuarvon maa-
raytymispdivan osalta sen hetkisen vallitsevan markkinatavan
mukaisesti joko markkinaperusteisesti julkaistu viitekurssi,
viitekurssin kadnteisarvo tai kahden valuuttaparin viitekurs-
sista markkinaperusteisesti johdettu laskennallinen viitekurssi.

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

(i) Arvostuspaiva(t);

(ii) Havaintopéiva(t);

(iiii) Lahtopaiva;

(iv) Tarkastelupdiva(t);

(v) Paattymispaiva.

tarkoittavat Ohjelman yleisia lainaehtoja.
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Liite 1: Lainakohtaisten ehtojen mallipohja

[Mallipohjassa on kursiivilla hakasulkeisiin seké maininnalla "OHJE:" merkitty mallipohjan kaytt6a ohjeistavat
osiot. Yksittaisiss& Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan yksikko- ja/tai monikkomuodot kohtiin, joissa on mallipoh-
jassa valittavana yksikkd tai monikko.]

[e] ["OHJE": Tahan lisataan kunkin Lainan nimi]
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessd OP Yrityspankki Oyj:n 27.5.2016 paivatyn ja julkaistun [sek&
[e] tdydennetyn] joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen ("Ohjelmaesite”) ja siind olevien Yleisten lainaehto-
jen kanssa tdmén Lainan ehdot. Ohjelman Yleisid lainaehtoja [(siten kuin niitd on tdydennetty [e])] sovelletaan,
miké&li Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin maarétty. Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/71/EY 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti ja niit4 tulee lukea yhdessé Ohjelmaesitteen ja
sen mahdollisten tdydennysten kanssa.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP Ryhméan verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite
sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittdisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut
asiakirjat ovat maksutta saatavissa merkintdpaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP Ryhmén verk-
kosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipdivaa ennen Lainan merkintdajan alkamista.

Saadakseen téydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sek& Ohjelmaesittee-
seen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin ettd naihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Téat4 Lainaa koskeva tiivistelmé on
liitetty ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termillg "alustava” ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistaan liikkeeseen-
laskupdivana.

OP Yrityspankki Oyj laskee liikkeeseen [yleisolle merkittavéksi tarkoitetun] [rajatulle joukolle sijoittajia merkit-
tavéksi tarkoitetun private placement -tyyppisen] joukkovelkakirjalainan.

[SUOITTAJA VOI MENETTAA SIJOITTAMANSA PAAOMAN [SEKA TUOTON] OSITTAIN TAI
KOKONAAN.]

[OP YRITYSPANKKI OYJ:N 27.5.2016 PAIVATYN JA JULKAISTUN OHJELMAESITTEEN VIIMEINEN
VOIMASSAOLOPAIVA ON 27.5.2017. OHJELMAESITETTA SEURAAVA FINANSSIVALVONNAN
HYVAKSYMA OHJELMAESITE TULLAAN JULKAISEMAAN OP RYHMAN VERKKOSIVUILLA
WWW.OP.FI/JOUKKOLAINAT ]

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: [e] ["OHJE": Voidaan lisata yksityiskohtaiset tiedot esim.
Lainan eri sijoitusvaihtoehdoista]

2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj
3. Lainan padjarjestaja: OP Yrityspankki Oyj

4. Maksuasiamies: OP Yrityspankki Oyj



5. Laskenta-asiamies:

6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

7. Valuutta:
8. Lainan nimellisarvo:
9. Velkakirjojen muoto:

10. Velkakirjojen maara:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja minimimerkint:

12. Merkintaaika:
13. Liikkeeseenlaskupdivé:
14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupéiva:
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OP Yrityspankki Oyj

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi alla olevista Kohde-
etuuksista ja lisatdan yksityiskohtaiset tiedot tai valitaan
vaihtoehto "’Ei sovelleta™.]

[[Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi] [Osakeindeksikori]
[Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski] [Luottoriskikori] [Vii-
teindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi] [Valuuttakori]
[Hyodyke] [Hyodykekori] [Indeksi] [Indeksikori] [Ei sovel-
leta]]

["OHJE": Jos Lainan Takaisinmaksettavan maaran ja Tuo-
ton laskennan madrittAmisessa kaytetddn yhté tai useampaa
eri Kohde-etuutta, valitaan alla olevista kuvauksista sovel-
tuvat valinnat ja lisataén yksityiskohtaiset tiedot.]

[Takaisinmaksettavan maardn laskentaa varten [Osake]
[Osakekori] [Osakeindeksi] [Osakeindeksikori] [Rahasto]
[Rahastokori] [Luottoriski] [Luottoriskikori] [Viiteindeksi]
[Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi] [Valuuttakori] [Hyddy-
ke] [Hyodykekori] [Indeksi] [Indeksikori]]

[Tuottokomponentin [Kiintedn koron] [Vaihtuvan koron]
[Nollakoron] [Lisékoron] [Kertatuoton] [Hyvityksen] las-
kentaa varten [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi] [Osake-
indeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski] [Luotto-
riskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuuttakurssi]

[Valuuttakori] [Hyddyke] [Hyddykekori] [Indeksi] [Indeksi-
kori]]

[e]

Enint&dan [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)]
Arvo-osuusmuotoinen

[¢] [(alustava)]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e] ("Alkuperdinen Takaisinmaksupdiva™) tai Lopullinen



16. Takaisinmaksettava méaara:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Paino Saanto 2:n laskentaa varten:
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Takaisinmaksupdiva [Ei sovelleta] ["OHJE": Tama vaihto-
ehto liittyy luottoriskisidonnaisiin lainoihin.]

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva Takaisinmakset-
tavan maaran laskusaantd. Paaomaturvatussa Lainassa
nimellisarvo palautetaan kokonaisuudessaan. Muussa tapa-
uksessa palautuskertoimeen sovelletaan Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 2 sd&antoja.]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin [x Valuutta-
kurssikerroin]]

Kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi]
[Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski]
[Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuut-
takurssi] [Valuuttakori] [Hyddyke] [Hyodykekori] [Indeksi]
[Indeksikori] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-

etuuksista tai valitaan vaihtoehto ’Ei sovelleta™. Yksityis-
kohtaisia tietoja ei toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

Enint&dan [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu S&énté[e]:]

[Sainto1] [Saant62] [Saanto3][Saanto 4][Saants5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Saantd[e]:]

[Sainto1] [Saant62] [Saanto3][Saanto 4][Saants5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sdant6[e]:]

[Sainto1] [Saant62] [Saanto3][Saanto 4][Saants5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Saanto1] [Saantd2] [Saanto3][Saantd 4][Saantos]
[Ei sovelleta]]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 kohdan mukai-
sessa muodossa valittu Paino[e]:]




Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:

Valuuttakurssikerroin:
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[Painol] [Paino?]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino[e]:]
[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino[e]:]

[Painol] [Paino?]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Paino1] [Paino2]
[Ei sovelleta]]

[] [(alustava)] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus[e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus?]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palau-

tUSOSUUSI [ | Z|

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&éritelmat" mu-
kaisessa seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu
Palautusosuus[e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&éritelmat" mu-

kaisesti:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus?]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroin[e]:]




FX Loppuarvo:
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[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurssi-
kerroin5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin[e]:]

[VValuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurssi-
kerroin5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka
tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuuttakurs-

sikerroin[e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurssi-
kerroin5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3] [Valuuttakurssikerroin4] [Valuuttakurssi-
kerroin5]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo[e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

arvo[e]:]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppuar-

vo[e]:]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]



FX Loppuarvon maaraytymispéiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon méardytymispaiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Tuotto:
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[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo[e]:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

vo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

vo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskenta-

kaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaa-

Va|0|2|

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]




Paino Saanto 4:n laskentaa varten:

Loppuarvo:

Loppuarvon maaraytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
Padttymispaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):

Alkuarvo:
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[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-

VOI.IZl

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-

VOI.IZl

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelméat"
mukaisessa sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Loppuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva]
[Tarkastelupdiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]



Alkuarvon maaraytymispéiva(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
L&htopaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Vahimmaispalautuskerroin:

Viitekorko:

Viitekoron maaraytymispéiva(t):
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa
muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
vO5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuar-

VOI.IZl

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
v05]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
vO5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéaritelméat"
mukaisessa sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Alkuarvon Maaraytymispdaiva:]

[Arvostuspéivé(t)] [Havaintopdiva(t)] [Lahtopaiva] [Tarkas-
telupdiva(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintain/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [eninta&n/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [eninta&n/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintain/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Toteutuskorko:
Enimmaispalautuskerroin:
17. Takaisinmaksutapa:

18. Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

19. Koron méaraytymisperuste:

Korkosidonnainen Laina:

[Korkojakso(t):
Korkojakson Paattymispaiva(t):

[Korkojaksokohtainen] [Kertahyvityk-
send maksettava] Korkotuotto:
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[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
Yhdessa erdssa Takaisinmaksupdivana

[Kiinted korko] [Vaihtuva korko] [Nollakorko] [Lisékorko]
[Kertatuotto] [Hyvitys] [Ei sovelleta]

Kohdassa 6. ilmoitettu [Osake] [Osakekori] [Osakeindeksi]
[Osakeindeksikori] [Rahasto] [Rahastokori] [Luottoriski]
[Luottoriskikori] [Viiteindeksi] [Viiteindeksikori] [Valuut-
takurssi] [Valuuttakori] [Hyddyke] [Hyodykekori] [Indeksi]
[Indeksikori] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan yksi tai useampi ylla olevista Kohde-
etuuksista tai valitaan vaihtoehto ’Ei sovelleta™. Yksityis-
kohtaisia tietoja ei toisteta, jos ne on esitetty kohdassa 6.]

["OHJE": Valitaan Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista
joko "Korkosidonnainen Laina™ tai "Luottoriskisidonnainen
Laina" seka tarvittaessa "Kertatuotto™ ja taydennetdan tie-
dot. Mikéli Koron maaraytymisperusteeseen on valittu "Ei
sovelleta”, poistetaan Lainakohtaisissa ehdoissa kaikki t&-
man otsikon ("Koron maaraytymisperuste”) alla olevat ala-
kohdat.]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Mikali yksittaisessa Lainassa Korko maaraytyy
Luottoriskisidonnaisen Lainan perusteella, valitaan tdhan
Lainakohtaisissa ehdoissa "Ei sovelleta” ja poistetaan kaikki
tdman otsikon ("Korkosidonnainen Laina") alla olevat ala-
kohdat.]

[Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkotuotto[e]:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto?] [Korkotuotto3]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuot-

to[e]:]




Laskennallinen pd&doma;:

Nimelliskorko;:

Kiinted korko:

Vaihtuva korko:

Muut korkorakenteet:
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[Korkotuottol] [Korkotuotto?] [Korkotuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa seké
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuot-

to[e]:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto?] [Korkotuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisesti:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto?] [Korkotuotto3]

[Ei sovelleta]]

[Enintd&n/vahintaén] [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)]
[Ei sovelleta]

[Kiinted korko] [Vaihtuva korko] [Muut rakenteet] [Ei so-
velleta]

["OHJE": Valitaan yll& olevista vaihtoehdoista ("Kiinted

korko", "Vaihtuva korko" ja/tai "Muut korkorakenteet™) yksi
tai useampi soveltuva muoto.]

[[®] [(va@hint&d&n [e])] [(alustava)] [Korkojaksoille [e]]
[Ei sovelleta]

[Vaihtuva Viitekorko [+ Marginaali]] [Korkojaksoille [e]]

[Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkokaava[e]:]

[Korkokaaval] [Korkokaava?] [Korkokaava3] [Korkokaa-
vad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava2?] [Korkokaava23]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkokaa-

Va|0|2|

[Korkokaaval] [Korkokaava?] [Korkokaava3] [Korkokaa-
vad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]




Taulukko:
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[Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava2?] [Korkokaava23]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa seké
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkokaa-

Va|0|2|

[Korkokaaval] [Korkokaava?] [Korkokaava3] [Korkokaa-
vad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava2?] [Korkokaava23]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisesti:]

[Korkokaaval] [Korkokaava?] [Korkokaava3] [Korkokaa-
vad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava2?] [Korkokaava23]

[Ei sovelleta]]

[Liitteen 3 mukaista Taulukkoa sovelletaan]
[Liitteen 3 mukaista Taulukkoa ei sovelleta]
["OHJE": Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan "Liit-

teen 3 mukaista Taulukkoa ei sovelleta”, poistetaan Tauluk-
ko Lainakohtaisissa ehdoissa kokonaan.]

Nimelliskoron maaraytyminen kullakin Korkojaksolla:

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko | [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéiva Loppupdivé
1
2
3
T

Nimelliskoron maaraytymispaiva(t):

Viitekorko:

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[[Ensimmaéisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorko inter-




Viitekoron maaraytymispaiva(t):
Marginaali:

Annuiteettitekija:

Koronlaskuperuste:

Luottoriskisidonnainen Laina:

[Korkojakso(t):

Korkojakson Paattymispaiva(t):

Maksettava(t) Korkotuotto/-tuotot:
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poloidaan lineaarisesti tata 1&hinnd olevista viitekorkokayrén
maturiteettien mukaisista noteerauksista.] / [[Ensimmaisen]
[Viimeisen] korkojakson Viitekorkona kéytetdan Viitekor-
koa.]

["OHJE": Mikali vaihtuvakorkoisissa rakenteissa ensim-
mainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Korko-

jaksoista ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi, valitaan
ylla olevista soveltuva vaihtoehto.]

[e] [Ei sovelleta]
[[e] [(vahint&an [e])]] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Annuiteettitekija:

[Annuiteettitekija (A)]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Annuiteetti-

tekijé:]
[Annuiteettitekija (A)]

[Ei sovelleta]]

[Todelliset/Todelliset (ICMA)] [Todelliset/Todelliset
(ISDA)] [Todelliset/365] [Todelliset/360] [30/360]
[30E/360] [Ei sovelleta]]

["OHJE": Mikali yksittaisessa Lainassa Korko maaraytyy
Korkosidonnaisen Lainan perusteella, valitaan tdhan Laina-
kohtaisissa ehdoissa "Ei sovelleta™ ja poistetaan kaikki ta-
man otsikon ("Luottoriskisidonnainen Laina™) alla olevat
alakohdat.]

[Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Korkotuotto[e]:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto?] [Korkotuotto3] [Korkotuot-



Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t):

Laskennallinen Padoma:

Paino;:
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tod]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuot-

to[e]:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto?] [Korkotuotto3] [Korkotuot-
tod]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seké
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuot-

to[e]:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto?] [Korkotuotto3] [Korkotuot-
tod]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Korkotuottol] [Korkotuotto?] [Korkotuotto3] [Korkotuot-
tod]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Korkojaksokohtainen Korkotuotto[e]:]

[Korkotuotto, ] [Korkotuotto; 1o]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkojakso-
kohtainen Korkotuotto[e]:]

[Korkotuotto, ;] [Korkotuotto; 1o

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seka
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkojakso-
kohtainen Korkotuotto[e]:]

[Korkotuotto, ;] [Korkotuotto; 1o

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Korkotuotto, ] [Korkotuotto o] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Laskennallinen Pddoma;] [Laskennallinen Pddoma] [Ei
sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]



Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:

Nimellisarvo:
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 kohdan mukai-
sessa muodossa valittu Paino[e]:]

[Painol] [Paino2]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino[e]:]

[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seké
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Paino[e]:]

[Painol] [Paino2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Painol] [Paino?]

[Ei sovelleta]]
[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus[e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus?]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palau-

tUSOSUUSI [ | Z|

[Palautusosuusl] [Palautusosuus?]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&éritelmat" mu-
kaisessa seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu
Palautusosuus[e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&éritelmat" mu-

kaisesti:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ei sovelleta]]

Enint&dan [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]



Hairioton Osuus;:

Valuuttakurssikerroin:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Kaaval] [Kaava2]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroin[e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin[e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seka
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuuttakurs-

sikerroin[e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]



FX Loppuarvo;:

FX Loppuarvon maaraytymispéiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo[e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

arvo[e]:]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppuar-

vo[e]:]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo[e]:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

vo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seka
tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

vo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]



FX Alkuarvon méardaytymispaiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Nimelliskorko;:

Kiinted korko:

Vaihtuva korko:

Muut korkorakenteet:
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[e] [Ei sovelleta]]
[Kiinted korko] [Vaihtuva korko] [Nollakorko] [Muut raken-
teet]

[Kiinted [e]] [(vahintadn [e])] [(alustava)] [Korkojaksoille
[e]]

[Ei sovelleta]
[Vaihtuva Viitekorko [+ Marginaali]] [Korkojaksoille [e]]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Korkokaava[e]:]

[Korkokaaval] [Korkokaava?] [Korkokaava3] [Korkokaa-
vad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava2?] [Korkokaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkokaa-

Va|0|2|

[Korkokaaval] [Korkokaava?] [Korkokaava3] [Korkokaa-
vad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava2?] [Korkokaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa seké
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkokaa-

Va|0|2|

[Korkokaaval] [Korkokaava?] [Korkokaava3] [Korkokaa-
vad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava2?] [Korkokaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisesti:]

[Korkokaaval] [Korkokaava?] [Korkokaava3] [Korkokaa-
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vad] [Korkokaava5] [Korkokaava6] [Korkokaava7] [Korko-
kaava8] [Korkokaava9] [Korkokaaval0] [Korkokaavall]
[Korkokaaval?] [Korkokaaval3] [Korkokaaval4] [Korko-
kaaval5] [Korkokaaval6] [Korkokaaval7] [Korkokaaval8]
[Korkokaaval9] [Korkokaava20] [Korkokaava21l] [Korko-
kaava2?] [Korkokaava23] [Korkokaava24] [Korkokaava25]

[Ei sovelleta]]

[Liitteen 4 mukaista Taulukkoa sovelletaan]
[Liitteen 4 mukaista Taulukkoa ei sovelleta]
["OHJE": Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan "Liit-

teen 4 mukaista Taulukkoa ei sovelleta”, poistetaan Tauluk-
ko Lainakohtaisissa ehdoissa kokonaan.]

Nimelliskoron maaraytyminen kullakin Korkojaksolla:

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko | [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéiva Loppupdivé
1
2
3
T

Nimelliskoron maaraytymispaiva(t):

Viitekorko:

Viitekoron maaraytymispaiva(t):
Marginaali:

Annuiteettitekija:

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[[Ensimmadisen] [Viimeisen] korkojakson Viitekorko inter-
poloidaan lineaarisesti tata 1&hinnd olevista viitekorkokayran
maturiteettien mukaisista noteerauksista.] / [[Ensimmaisen]
[Viimeisen] korkojakson Viitekorkona kéytetdén Viitekor-
koa.]

["OHJE": Mikali vaihtuvakorkoisissa rakenteissa ensim-
mainen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Korko-

jaksoista ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi, valitaan
ylla olevista soveltuva vaihtoehto.]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [(vahint&d&n [e])]] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 3 mukaisessa
muodossa valittu Annuiteettitekija:




Koronlaskuperuste;

Lisakorko:

Lisakoron maaré:

Lisédkoron Alkupéiva:
Lisékoron Loppupéiva:
Lisédkoron Tarkastelupdiva(t):
Lisékoron Raja-arvo:
Lisdkoron maksupéiva(t):

Kertatuotto:

Kertatuottokerroin Kertatuoton lasken-
taa varten:

Laskennallinen Padoma Kertatuoton
laskentaa varten:
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[Annuiteettitekija (A)]

[Tah&an Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Annuiteetti-

tekijé:]
[Annuiteettitekija (A)]

[Ei sovelleta]]

[Todelliset/Todelliset (ICMA)] [Todelliset/Todelliset
(ISDA)] [Todelliset/365] [Todelliset/360] [30/360]
[30E/360] [Ei sovelleta]

[Kylla] [Ei]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]

["OHJE": Mikali yksittaisessa Lainassa ei sovelleta Kerta-
tuottoa, valitaan tdhan Lainakohtaisissa ehdoissa "Ei sovel-
leta" ja poistetaan kaikki tman otsikon (“"Kertatuotto™) alla
olevat alakohdat.]

[Kyll&] [Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Laskennallinen P4doma[e]:]

[Laskennallinen Pddomal][Laskennallinen P4domaz2]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennalli-

nen Pdgdoma:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seka
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennalli-

nen Pdgdoma:]




Paino Kertatuoton laskentaa varten:

Palautusosuus Kertatuoton laskentaa
varten:

Kiinnityspiste Kertatuoton laskentaa
varten:

Irtautumispiste Kertatuoton laskentaa
varten:

Valuuttakurssikerroin Kertatuoton las-
kentaa varten:
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[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]
[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ei sovelleta]]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelméat"
mukaisessa muodossa valittu Palautusosuus[e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palau-

tUSOSUUSI [ | Z|

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&éritelmat" mu-
kaisessa seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu
Palautusosuus[e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&éritelmat" mu-

kaisesti:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroin[e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-




FX Loppuarvo Kertatuoton laskentaa
varten:

FX Loppuarvon maaraytymispéiva(t)
Kertatuoton laskentaa varten:

FX Alkuarvo Kertatuoton laskentaa var-
ten:
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kurssikerroin[e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seka
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuuttakurs-

sikerroin[e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[\Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo[e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

arvo[e]:]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppuar-

vo[e]:]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo[e]:]




FX Alkuarvon méaraytymispaiva(t)
Kertatuoton laskentaa varten:

Nimellisarvo Kertatuoton laskentaa var-
ten:

20. Hyvityksen maaraytymisperuste:

[Osake-,] [Osakeindeksi-,] [Indeksi-,] [Ra-
hasto-,] [Inflaatio-,] [Hyddyke-] [ja] [Va-
luuttasidonnainen] Laina:

Hyvitys:
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[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

vo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa seka
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

vo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

Enintdan [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelle-

ta]]

["OHJE": Taydennetaan tiedot — valittu Tuottokaava kirjoi-
tetaan auki ja tarvittavat muuttujat ilmoitetaan. Mikali Hyvi-
tyksen maaraytymisperusteeseen on Lainakohtaisissa eh-
doissa valittu "Ei sovelleta”, poistetaan Lainakohtaisissa
ehdoissa kaikki tdman otsikon (“"Hyvityksen maaraytymispe-
ruste™) alla olevat alakohdat.]

[Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan Lainaan soveltuva yksi tai useampi
Kohde-etuus ja poistetaan ne Kohde-etuudet, jotka eivat
sovellu Lainaan.]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Hyvitys[e]:]

[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Hyvitys[ e]:]

[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Hyvitys[e]:]




Laskennallinen Padoma:

Nimellisarvo:

Paaomakerroin:
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[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Hyvitys1] [Hyvitys2]

[Ei sovelleta]]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Laskennallinen Padomaj e]:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennalli-
nen Padomale]:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennalli-
nen Padomale]:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Laskennallinen Pddomal] [Laskennallinen Pddoma2]

[Ei sovelleta]]
Enint&dan [e] [euroa/muu valuutta] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Pddomakerroin[e]:]

[P4&domakerroinl] [Pd4domakerroin2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu PAdomaker-

roin[e]:]

[P4&domakerroinl] [Pd4domakerroin2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Padomaker-

roin[e]:]




Tuottokerroin:

Vahimmaistuotto:

Vahimmadistuoton Maaraytymispaiva(t):
Lukituskerroin:
Lukitustasog:

Kohde-etuuden Arvonmuutos:
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[P4&domakerroinl] [Pddomakerroin2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[P4&domakerroinl] [Pddomakerroin2]

[Ei sovelleta]]

[e] [(alustava)] [(vahintaan [e])] [(enintddn [e])] [(v&hint&&n
[e] ja enintdén [e])] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Vahimmaistuotto[ e]:]

[Vahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [Vahimmaistuot-
to3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahimmais-

tuotto[e]:]

[VVahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [Vahimmaistuot-
to3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahimmais-

tuotto[e]:]

[Vahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [Vahimmaistuot-
to3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Vahimmaistuottol] [Vahimmaistuotto2] [Vahimmaistuot-
to3]

[Ei sovelleta]]
[¢] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.
Kohde-etuuden Arvonmuutos voi soveltua yksittaisessa Lai-
nassa yhteen tai useampaan kertaan.]
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuottokaava[ e]:]

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuottokaa-

vad] [Tuottokaavab] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7] [Tuot-

tokaava8] [Tuottokaava9] [Tuottokaaval0] [Tuottokaavall]
[Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuottokaaval4] [Tuotto-
kaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuottokaaval7] [Tuottokaaval8]
[Tuottokaaval9] [Tuottokaava20] [Tuottokaava2l] [Tuotto-
kaava22] [Tuottokaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25]
[Tuottokaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuottokaava32]
[Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuottokaava35] [Tuotto-
kaava36] [Tuottokaava37] [Tuottokaava38] [Tuottokaava39]
[Tuottokaava40] [Tuottokaava4l] [Tuottokaava4?] [Tuotto-
kaava43] [Tuottokaavad4] [Tuottokaava45] [Tuottokaava46]
[Tuottokaava47] [Tuottokaava48] [Tuottokaava49] [Tuotto-
kaava 50] [Tuottokaava51]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottokaa-

Va|0|2|

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuottokaa-

vad] [Tuottokaavab] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7] [Tuot-

tokaava8] [Tuottokaava9] [Tuottokaaval0] [Tuottokaavall]
[Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuottokaaval4] [Tuotto-
kaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuottokaaval7] [Tuottokaaval8]
[Tuottokaaval9] [Tuottokaava20] [Tuottokaava21] [Tuotto-
kaava22] [Tuottokaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25]
[Tuottokaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuottokaava32]
[Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [ Tuottokaava35] [Tuotto-
kaava36] [Tuottokaava37] [Tuottokaava38] [Tuottokaava39]
[Tuottokaava40] [Tuottokaava4l] [Tuottokaava4?] [Tuotto-
kaava43] [Tuottokaavad4] [Tuottokaava45] [Tuottokaava46]
[Tuottokaava47] [Tuottokaava48] [Tuottokaava49] [Tuotto-
kaava50] [Tuottokaava51]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottokaa-

Va|0|2|

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuottokaa-

vad] [Tuottokaavab] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7] [Tuot-

tokaava8] [Tuottokaava9] [Tuottokaaval0] [Tuottokaavall]
[Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuottokaaval4] [Tuotto-
kaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuottokaaval7] [Tuottokaaval8]
[Tuottokaaval9] [Tuottokaava20] [Tuottokaava2l] [Tuotto-
kaava22] [Tuottokaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25]
[Tuottokaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuottokaava32]
[Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuottokaava35] [Tuotto-




Paino:

Enimmaistuotto:
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kaava36] [Tuottokaava37] [Tuottokaava38] [Tuottokaava39]
[Tuottokaava40] [Tuottokaava4l] [Tuottokaava4?] [Tuotto-
kaava43] [Tuottokaavad4] [Tuottokaava45] [Tuottokaava46]
[Tuottokaava47] [Tuottokaava48] [Tuottokaava49] [Tuotto-
kaava50] [Tuottokaava51]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottokaaval] [Tuottokaava2] [Tuottokaava3] [Tuottokaa-

vad] [Tuottokaavab] [Tuottokaava6] [Tuottokaava7] [Tuot-

tokaava8] [Tuottokaava9] [Tuottokaaval0] [Tuottokaavall]
[Tuottokaaval?] [Tuottokaaval3] [Tuottokaaval4] [Tuotto-
kaaval5] [Tuottokaaval6] [Tuottokaaval7] [Tuottokaaval8]
[Tuottokaaval9] [Tuottokaava20] [Tuottokaava2l] [Tuotto-
kaava22] [Tuottokaava23] [Tuottokaava24] [Tuottokaava25]
[Tuottokaava26] [Tuottokaava27] [Tuottokaava28] [Tuotto-
kaava29] [Tuottokaava30] [Tuottokaava31] [Tuottokaava32]
[Tuottokaava33] [Tuottokaava34] [Tuottokaava35] [Tuotto-
kaava36] [Tuottokaava37] [Tuottokaava38] [Tuottokaava39]
[Tuottokaava40] [Tuottokaava4l] [Tuottokaava4?] [Tuotto-
kaava43] [Tuottokaavad4] [Tuottokaava45] [Tuottokaava46]
[Tuottokaava47] [Tuottokaava48] [Tuottokaava49] [Tuotto-
kaava50] [Tuottokaava51]

[Ei sovelleta]]
[e] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Enimmaistuotto[e]:]

[Enimmadistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmaistuotto3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Enimmais-

tuotto[e]:]

[Enimmadistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmaistuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Enimmaistuot-

to[e]:]

[Enimmadistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmaistuotto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Enimmadistuottol] [Enimmaistuotto2] [Enimmaistuotto3]

[Ei sovelleta]]



Kerroin Enimmaistuoton laskentaa var-
ten:

Tuotto:

Loppuarvo:
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[e] [(alustava)] [(vahintaan [e])] [(enintddn [e])] [(v&hint&&n
[e] ja enintdén [e])] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivéat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuotto[ e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[ e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6]
[Tuotto7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-

VOI.IZl

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuar-

VOI.IZl

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]




Loppuarvon maaraytymispaiva(t):

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon maaray-
tymispaivaa varten:

Havaintopéivéat(t) Loppuarvon maaray-
tymispaivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon maaréyty-
mispéivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuarvon maéray-
tymispaivaa varten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppuarvon méaa-
raytymispdivad varten:

Alkuarvo:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4]
[Loppuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéaritelméat"
mukaisessa sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Loppuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Paattymispéiva]
[Tarkastelupdiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
vO5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuar-

VOI.IZl

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
vO5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
vO5]



Alkuarvon méaraytymispéiva(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon méarayty-
mispéivaa varten:

Havaintopéivat(t) Alkuarvon méarayty-
mispéivaa varten:

L&htopaiva Alkuarvon maaraytymispéi-
vaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Alkuarvon maaray-
tymispaivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Alkuarvon maa-
raytymispdivad varten:

Tuottoraja:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuar-
vO5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéaritelméat"
mukaisessa sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa
valittu Alkuarvon Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopdiva(t)] [Lahtopaiva] [Tarkas-
telupdiva(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Tuottoraja]e]:]

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottora-

ja[e]:]

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottora-

ja[e]:]

[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]




Kerroin Tuottorajan laskentaa varten:

Valuuttakurssikerroin:

FX Loppuarvo:
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[Tuottorajal] [Tuottoraja2]

[Ei sovelleta]]
[e] [(alustava)] [enintaan/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu Valuuttakurssikerroin[e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuutta-
kurssikerroin[e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahdn Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Valuuttakurs-

sikerroin[e]:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Valuuttakurssikerroinl] [Valuuttakurssikerroin2] [Valuut-
takurssikerroin3]

[Ei sovelleta]]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu FX Loppuarvo[e]:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppu-

arvo[e]:]
[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Loppuar-

VOI.IZl




FX Loppuarvon maaraytymispéiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon méaraytymispaiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

21. Koronmaksupdaivé(t)/Hyvityksen maksupéi-
vé(t)/Kertatuoton maksupdiva:

["OHJE": Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan
soveltuvat vaihtoehdot.]

22. Pankkipéiva:
23. Pankkipéivéolettama:

24. Lainan etuoikeusasema:
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[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[FX Loppuarvol] [FX Loppuarvo2] [FX Loppuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva
muoto ja poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa
muodossa valittu FX Alkuarvo[e]:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

vo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu FX Alkuar-

vo[e]:]
[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[FX Alkuarvol] [FX Alkuarvo2] [FX Alkuarvo3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]]
[e] [tai Lopullinen Takaisinmaksupdiva] [*OHJE": Lopulli-

nen Takaisinmaksupaiva —vaihtoehto liittyy Luottoris-
kisidonnaisiin rakenteisiin.]

[Ei sovelleta]
[Helsinki] [TARGET] [e]
[Seuraava] [Sovellettu seuraava] [Edeltava]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen Jouk-
kovelkakirjalaina]



25. Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun:

26. Arvo-osuuden omistajan oikeus vaatia ennen-
aikaista takaisinmaksua:

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumenttiin
kohdistuneen Lainmuutoksen perusteella ("Suo-
jausinstrumenttiin kohdistunut lainmuutos™)

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentin
yllapidosta johtuvien kulujen kasvun perusteella
("Suojausinstrumentin yll&pidosta johtuva kulujen
kasvu™)

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa
tapahtuneen héirion perusteella ("Suojausinstru-
mentissa tapahtunut hairio"):

30. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan takaisinos-
toon:

31. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun toteuttamiselle:

32. Lainehtojen lopullinen vahvistaminen:

33. Tiedot Kohde-etuuden arvonkehityksesta ja
volatiliteetista:

OSA Il -ERITYISET EHDOT
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen De-
bentuuri]

[E1]

[Kyll&, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.11]

[Ei]

[Kyll&, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.11]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.13 soveltuu]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.14 soveltuu]

[Ei sovelleta]

[Ei]

[Kyll&, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.18]

[e]
[e]

[Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista kyseisen Lainan Kohde-etuuteen soveltuva osio. Hybridimuotoisten Lainojen
osalta valitaan kaikki ne osiot, jotka soveltuvat kyseisen Lainan Kohde-etuuksiin.]

[Korkosidonnaiset Lainat]

1. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-

[[Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.10.1



Su:

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lainakoh-
taisissa ehdoissa kohtaan "Erityinen en-
nenaikainen takaisinmaksu" valitaan
"Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.10.1 ei sovelleta", poistetaan kaikki
tdman otsikon alla olevat alakohdat.]

Tavoitemaara:
Takaisinmaksettava méaara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

2. Viitekorkoa koskevien tietojen saata-
vuus ja erityisehdot:

[Osakesidonnaiset Lainat]
1. Markkinahéirio:

2. L&hto-/Arvostus-/Paattymis-
[Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspdivan siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Korjaus Osakkeen arvoon:

4. Osakkeeseen tai sen liikkeeseenlaske-
neeseen yhtidon kohdistuva mukauttamis-
toimenpide:
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[e]
[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin]
[e] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Sdéntod1:]

[Saantol]
[Téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S&antdl:]
[Saantol]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.10.1 ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]



5. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

["OHJE": Mikali yksittaisissa Lainakoh-
taisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan
rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu" valitaan "Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot —
Osakesidonnaiset Lainat) kohtaa 6 b) ei
sovelleta”, poistetaan kaikki tdmén otsi-
kon alla olevat alakohdat.]

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 6 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 6 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohta 6 b) soveltuu

["'OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 6 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaava[e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 6 b) mukaisessa sekd téhdn Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuotto[ e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[ e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-




Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Loppuarvon maaraytymispaiva:

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuarvon
laskentaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvos]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvos]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvos]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvos]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispdiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Paattymispéivé] [Tarkaste-
lupéivé(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]




Alkuarvon mééraytymispai-
Va(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

L&htOpaiva Loppuarvon méé-
raytymispdivad varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Keskiarvostuspaiva(t) Loppuar-
von maardytymispéivaa varten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa var-
ten:

Ennenaikaisen Takaisinmaksun
Méaaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava méaara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:
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[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[ e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon M&a-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaivd] [Tarkastelupéi-
va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu S&énté[e]:]

[Saanto1] [Saanto4]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sdant6[e]:]
[Saanto1] [Saanto4]




Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
Va(t):
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S&ant6[e]:]

[Saénto1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saénto1] [Saanto4]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[ e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekd tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvos]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvos]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppu-
arvos]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon
Maaraytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Paattymispéivé] [Tarkaste-
lupéivé(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]



Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppuar-
von maardytymispéivaa varten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon mééraytymispai-
Va(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
L&htOpaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:

Vahimmaispalautuskerroin:
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[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[ e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupéi-
va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintaan/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintaan/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintaan/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintaan/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]



Ennenaikainen Takaisinmaksu-
paiva(t):

6. Arvopaperip0rssi:

7. Kohde-etuutta koskevien tietojen saa-
tavuus ja erityisehdot:

8. Lisenssisopimuksen mukainen kaytto-
oikeus:

["OHJE": Tat& kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Kohde-
etuutena tai sen komponenttina erikseen
sovitusti ulkopuolisen julkaisijan (esim.
Stoxx Limited, Markit Indices Limited)
laskemaa indeksid.]
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[e] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osa-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 6 b) ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus
kayttaa [e] —indeksi& tdméan joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlas-
kun yhteydessd. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj
on velvollinen sisallyttdmaan seuraavan tekstin Lainakohtaisiin
ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]



[Osakeindeksisidonnaiset Lainat]
1. Markkinahéirio:

2. L&hto-/Arvostus-/Paattymis-
[Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspdivan siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Osakeindeksia laskevan ja julkaise-
van yhteison vaihtuminen, Osakeindek-
sin korvaaminen:

4, Osakeindeksin muutokset:

5. Osakeindeksin lakkauttaminen:

6. Hairio Osakeindeksin julkaisemises-
sa:

7. Korjaus Osakeindeksin arvoon:

8. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus
["OHJE": Mikali yksittaisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan
rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu" valitaan "Ohjelman yleis-
ten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset
ehdot — Osakeindeksisidonnaiset Lai-
nat) kohtaa 9 b) ei sovelleta”, poistetaan
kaikki taman otsikon alla olevat alakoh-
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 8 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 8 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 9 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 9 a) ei sovelleta]



dat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohta 9 b) soveltuu

["OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohdan 9 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaava[e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohdan 9 b) mukaisessa seka téahan Lai-
naan soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuotto[ e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[ e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vO5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tdhan




Loppuarvon maaraytymispai-
va:

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon mééraytymispai-
Va(t):
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Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vO5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[ e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan" Maaritelméat" mukaisessa
sekd tdhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon M&a-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupéi-
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va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon [e] [Ei sovelleta]
maaraytymispaivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon  [e] [Ei sovelleta]
maaraytymispaivaa varten:

L&htopaiva Loppuarvon mé4-  [e] [Ei sovelleta]
raytymispdivad varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar- [e] [Ei sovelleta]
von maardytymispéivaa var-
ten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-  [e] [Ei sovelleta]
arvon méaéraytymispéivaé var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las- [e] [Ei sovelleta]
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa [e] [Ei sovelleta]
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak- [e] [Ei sovelleta]
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava maaré: [Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]
Nimellisarvo: [e] [Ei sovelleta]
Palautuskerroin: ["'OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu S&énté[e]:]

[Saantol] [Saanto4]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S&ant6[e]:]
[Saanto1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S§ant6[e]:]

[Saantol] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saantol] [Saanto4]

[Ei sovelleta]

Tuotto Palautuskertoimen las-  [*OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
kentaa varten: poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]



Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
Va(t):

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von maardytymispéivaa var-
ten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-
arvon méaéraytymispéivaé var-
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[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[ e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]
[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vo5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vO5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon mééraytymispai-
Va(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
L&htOpaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Vahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
Supéiva(t):

9. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

10. Lisenssisopimuksen mukainen kéyt-
tooikeus:

["OHJE": Tat& kohtaa sovelletaan, jos
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaivd] [Tarkastelupéi-
va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintaan/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintaan/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintaan/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]
[e] [(alustava)] [enintaan/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 7 (Erityiset ehdot — Osake-
indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 9 b) ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kéyt-
t44 [e] —indeksié taman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
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Liikkeeseenlaskija kayttda Lainan Koh-  velvollinen sisallyttdméén seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:
de-etuutena tai sen komponenttina erik- [o]]

seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan

(esim. Stoxx Limited, Markit Indices [Ei sovelleta]

Limited) laskemaa indeksi&.]



[Rahastosidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. L&hto-/Arvostus-/Paattymis-
[Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspdivan siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Korjaus Rahaston arvoon:

4. Rahastotapahtumat:

5. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

["OHJE": Mikali yksittaisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan
rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu" valitaan "Ohjelman yleis-
ten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset
ehdot — Rahastosidonnaiset Lainat)
kohtaa 7 b) ei sovelleta”, poistetaan
kaikki taman otsikon alla olevat alakoh-
dat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset endot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohdat 2 ja 3 soveltuvat]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtia 2 ja 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset endot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset endot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset endot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohta 7 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset endot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohtaa 7 a) ei sovelleta]

[[Yleisten ehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset
Lainat) kohta 7 b) soveltuu

['OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa muodossa valittu Kaa-

Va|0|2|




Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:
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[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahas-
tosidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa seké téhan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuotto[ e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vO5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
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[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vo5]

[Ei sovelleta]]



Loppuarvon maaraytymispai-
va:

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon mééraytymispai-
va(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmat" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-
raytymispéiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhéan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon M&a-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaivad] [Tarkastelupéi-
va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]



maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

L&htOpaiva Loppuarvon méé-
raytymispdivad varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von maardytymispéivaa var-
ten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-
arvon méaéraytymispéivaé var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava méaara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:
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[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu S&énté[e]:]

[Saanto1] [Saanto4]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sdant6[e]:]
[Saanto1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekd tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S&ant6[e]:]

[Saanto1] [Saanto4]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saanto1] [Saanto4]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava[e]:]




Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
Va(t):

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:
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[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[ e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vo5]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vO5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vo5]

[Ei sovelleta]]

[TOhjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéaritelmat" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von maardytymispéivaa var-
ten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-
arvon méaéraytymispéivaé var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon mééraytymispai-
Va(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
L&htOpéaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
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[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmat" mukaisessa
sekd tdhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon M&a-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupéi-
va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintain/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintain/vihintian [e]] [Ei sovelleta]

[e] [(alustava)] [enintaan/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]



Vahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
Supéiva(t):

6. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

7. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["'OHJE": Tat& kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan
(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksi&.]
[Inflaatiosidonnaiset Lainat]

1. Hairi6 Viiteindeksin julkaisemisessa:

2. Viiteindeksin laskentatavan muutok-

set:

3. Viiteindeksin muutokset:

4. Viiteindeksin lakkauttaminen:

5. Korjaus Viiteindeksin arvoon:
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[e] [(alustava)] [enintaan/vahintaan [e]] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Yleisten ehtojen Liitteen 8 (Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset
Lainat) kohtaa 7 b) ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kéyt-
t44 [e] —indeksié taman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdm&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 5 Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-



6. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

["OHJE": Mikali yksittaisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan
rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu" valitaan "Ohjelman yleis-
ten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset
ehdot — Inflaatiosidonnaiset Lainat)
kohtaa 7 b) ei sovelleta”, poistetaan
kaikki taman otsikon alla olevat alakoh-
dat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 7 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 7 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohta 7 b) soveltuu

["'OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa muodossa valittu

Kaava[e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohdan 7 b) mukaisessa seka téhan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuotto[ e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]



Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
va:

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vO5]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa sekéd tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vO5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



maaraytymispdivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon mééraytymispai-
Va(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

L&htOpaiva Loppuarvon méaé-
raytymispdivad varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von maaraytymispéivaa var-
ten:

Keskiarvostuspdivé(t) Loppu-
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[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa sekéd tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-
raytymispéiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaivd] [Tarkastelupéi-
va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



arvon méaéraytymispéivaé var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava méaara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:
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[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu S&énté[e]:]

[Saanto1] [Saanto4]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S&ant6[e]:]

[Saanto1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S§anto[e]:]

[Saanto1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Saanto1] [Saanto4]
[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[ e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa sekd tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[e]:]




Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
Va(t):

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von maardytymispéivaa var-
ten:

Keskiarvostuspdivé(t) Loppu-
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[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



arvon méaéraytymispéivaé var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Alkuarvon mééraytymispai-
Va(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
L&htOpaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Vahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
Supéiva(t):
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon M&a-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaivd] [Tarkastelupéi-
va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintain/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintain/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[o] [(alustava)] [enintain/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [eninta&n/vihintian [e]] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 9 (Erityiset ehdot — Inflaa-
tiosidonnaiset Lainat) kohtaa 7 b) ei sovelleta]]



7. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

8. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["'OHJE": Tat& kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan
(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksi&.]

[Valuuttakurssisidonnaiset Lainat]

1. Lahto-/Arvostus-/Havainto-
[Tarkastelu-/Paattymispéaivan siirtymi-
nen Ennakoimattoman vapaapéivan
perusteella:

2. Valuuttakurssihairio:

3. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

4. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tat& kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan
(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksi&.]
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[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kéyt-
t4a [e] —indeksié taman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdm&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset ehdot — Va-
luuttakurssisidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu

[Vaihtoehtol] [Vaihtoehto2]
Fixing-pankkipéivé: [ ]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset endot — Valuut-
takurssisidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset endot — Valuut-
takurssisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 10 (Erityiset endot — Valuut-
takurssisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kéyt-
t4a [e] —indeksié taman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessd. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdm&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]



[Hybddykesidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. L&hto-/Arvostus-/Paattymis-
[Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspdivan siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Korjaus Hytdykkeen arvoon:

4. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:

["OHJE": Mikali yksittaisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa kohtaan téahan
kohtaan valitaan "Ohjelman yleisten
lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot
— Hyddykesidonnaiset Lainat) kohtaa 5)
ei sovelleta", poistetaan kaikki taméan
otsikon alla olevat alakohdat.]
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset endot — Hy6dy-
kesidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset endot — Hy6dy-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset endot — Hy6dy-
kesidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset endot — Hy6dy-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset endot — Hy6dy-
kesidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset endot — Hy6dy-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset ehdot — Hyo-
dykesidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu

["'OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset enhdot — Hy6dy-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 5 mukaisessa muodossa valittu Kaa-

va[e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset enhdot — Hy6dy-
kesidonnaiset Lainat) kohdan 5 mukaisessa seké tdhén Lainaan so-
veltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]



Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:

Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
va:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[ e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa sekéd tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vO5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
seka tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-
raytymispéiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspaiva(t)]

[Ei sovelleta]]



Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-
arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon mééraytymispai-
Va(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

L&htOpaiva Loppuarvon méaé-
raytymispdivad varten:
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[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka tdhan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[ e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon M&a-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupéi-
va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von maardytymispéivaa var-
ten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-
arvon méaéraytymispéivaé var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:

Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava méaara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:
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[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

['OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu S&énté[e]:]

[Saanto1] [Saanto4]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sdant6[e]:]
[Saanto1] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S&ant6[e]:]

[Saanto1] [Saanto4]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saantol] [Saanto4]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
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Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]



Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
Va(t):

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von maaraytymispéivaa var-
ten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-
arvon méaéraytymispéivaa var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:
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[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vo5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéaritelmét" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]




Alkuarvon mééraytymispai-
Va(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
L&htOpaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Vahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
Supéiva(t):

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:
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[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon M&a-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaivd] [Tarkastelupéi-
va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintain/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintadn/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintain/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [eninta&n/vihintian [e]] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 11 (Erityiset endot — Hy6dy-
kesidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]



6. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

['OHJE": Tat& kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan
(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksi&.]

[Indeksisidonnaiset Lainat]

1. Markkinahairio:

2. Aloitus-/Paattymis-/Arvostus-
[Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspéaivan siirtyminen:

["OHJE": Valitaan yksittaiseen Lainaan
soveltuva vaihtoehto ja poistetaan muut
vaihtoehdot.]

3. Indeksi& laskevan ja julkaisevan yh-
teison vaihtuminen, Indeksin korvaami-
nen:

4, Indeksin muutokset:

5. Indeksin lakkauttaminen:

6. Korjaus Indeksin arvoon:

7. Erityinen ennenaikainen takaisinmak-
su:
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[OP Yrityspankki Oyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kéyt-
t44 [e] —indeksié taman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdm&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 2 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 2 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 3 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 5 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 7 soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 7 ei sovelleta]



a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

["OHJE": Mikali yksittaisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa kohtaan "b) Lainan
rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu" valitaan "Ohjelman yleis-
ten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset
ehdot — Indeksisidonnaiset Lainat) koh-
taa 8 b) ei sovelleta", poistetaan kaikki
tdman otsikon alla olevat alakohdat.]

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

Tuotto Kaava[e]:n laskentaa
varten:
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[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot —
Indeksisidonnaiset Lainat) kohta 8 a) soveltuu]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot —
Indeksisidonnaiset Lainat) kohtaa 8 a) ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohta 8 b) soveltuu

["'OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset ehdot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa muodossa valittu Kaa-

va[e]:]
[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohdan 8 b) mukaisessa seké tdhan Lainaan
soveltuvassa muodossa valittu Kaava[e]:]

[Kaaval] [Kaava2] [Kaava3]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto[e]:]

[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-
to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Tuottol] [Tuotto2] [Tuotto3] [Tuotto4] [Tuotto5] [Tuotto6] [Tuot-




Loppuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Loppuarvon maaraytymispai-
va:

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von laskentaa varten:

Keskiarvostuspdivé(t) Loppu-
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to7] [Tuotto8] [Tuotto9]

[Ei sovelleta]]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vO5]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vO5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
seka tahéan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-
raytymispéiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



arvon laskentaa varten:

Alkuarvo Kaava[e]:n lasken-
taa varten:

Alkuarvon mééraytymispai-
Va(t):

Arvostuspdiva(t) Alkuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

L&htOpaiva Loppuarvon méé-
raytymispdivad varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von maaraytymispéivaa var-
ten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-
arvon méaéraytymispéivaé var-
ten:

AutoCall-taso Kaava[e]:n las-
kentaa varten:

Paino Kaava 2:n laskentaa
varten:
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["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
sekd tdhén Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon M&a-

raytymispéiva:]
[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaivad] [Tarkastelupéi-
va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]



Ennenaikaisen Takaisinmak-
sun Maaraytymispaiva(t):

Takaisinmaksettava méaara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Tuotto Palautuskertoimen las-
kentaa varten:

Paino;:

Loppuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:
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[e] [Ei sovelleta]

[Nimellisarvo] [Nimellisarvo x Palautuskerroin] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu S&ént[e]:]

[Saanto1] [Saanto4]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sdant6[e]:]
[Saantol] [Saanto4]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S§antd[e]:]

[Saantol] [Saanto4]
[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]
[Saanto1] [Saanto4]

[Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskentakaava[e]:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisesti:]

[Laskentakaaval] [Laskentakaava2] [Laskentakaava3]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]



Loppuarvon maaraytymispai-
Va(t):

Arvostuspdiva(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Havaintopéivé(t) Loppuarvon
maaraytymispdivaa varten:

Paattymispéiva Loppuarvon
maaraytymispaivaa varten:

Tarkastelupdiva(t) Loppuar-
von maaraytymispéivaa var-
ten:

Keskiarvostuspdiva(t) Loppu-
arvon méaéraytymispéivaé var-
ten:

Alkuarvo Palautuskertoimen
laskentaa varten:
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[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
vO5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvo[e]:]

[Loppuarvol] [Loppuarvo?2] [Loppuarvo3] [Loppuarvo4] [Loppuar-
v05]

[Ei sovelleta]]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmat" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppuarvon Maa-
raytymispaiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéiva(t)] [Paattymispéiva] [Tarkastelu-
paiva(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]
[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]
[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seka tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo[e]:]

[Alkuarvol] [Alkuarvo2] [Alkuarvo3] [Alkuarvo4] [Alkuarvo5]

[Ei sovelleta]]



Alkuarvon mééraytymispai-
Va(t):

Arvostuspaiva(t):
Havaintopéiva(t):
L&htopaiva:
Tarkastelupdiva(t):
Keskiarvostuspaiva(t):
Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:
Vahimmaispalautuskerroin:

Ennenaikainen Takaisinmak-
Supéiva(t):

8. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

9. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tat& kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan
(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksi&.]

[Luottoriskisidonnaiset Lainat]
1. Liikkeeseenlaskijan oikeus laskea

Lainan takaisinmaksumaéra ennenaikai-
sesti:
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[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&aritelmat" mukaisessa
seka tahéan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvon Maa-
raytymispéiva:]

[Arvostuspéiva(t)] [Havaintopéivé(t)] [Lahtopaiva] [Tarkastelupéi-

va(t)] [Keskiarvostuspéiva(t)]

[Ei sovelleta]]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[o] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [eninta&n/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintadn/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintain/vihintian [e]] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [enintain/vihintian [e]] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 12 (Erityiset endot — Indek-
sisidonnaiset Lainat) kohtaa 8 b) ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kéyt-
t4a [e] —indeksié taman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdm&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset ehdot — Luot-
toriskisidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu



["OHJE": Mikali yksittaisissa Laina-
kohtaisissa ehdoissa tdhan valitaan
"Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen
13 (Erityiset ehdot — Luottoriskisidon-
naiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta”,
poistetaan kaikki tdman otsikon alla
olevat alakohdat.]

Takaisinmaksettava maara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Paino:
Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:

Palautusosuus:
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[Nimellisarvo x Palautuskerroin]
[e] [Ei sovelleta]

["'OHJE": Valitaan alla olevista soveltuva muoto]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu S&ént[e]:]

[S&ant62] [Saanto3]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa seké tdhén
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu S&ant6[e]:]

[Saants2] [Saants3]
[Ei sovelleta]

[o] [Ei sovelleta]

[] [(alustava)] [Ei sovelleta]
[] [(alustava)] [Ei sovelleta]

["OHJE": Valitaan alla olevista yksi tai useampi soveltuva muoto ja
poistetaan ne muodot, jotka eivat sovellu Lainaan.]

[[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maaritelmét" mukaisessa
muodossa valittu Palautusosuus[e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Tah&n Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautusosuus[e]:]

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&éritelmat" mukaisessa
sekd tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palau-

tUSOSUUSI [ | Z|

[Palautusosuusl] [Palautusosuus2]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Ma&éaritelmat" mukaisesti:]




2. Kauppapaiva:
3. Lopullinen Takaisinmaksupéiva:
4. Luottovastuutapahtumakausi:

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

6. Lisenssisopimuksen mukainen kayt-
tooikeus:

["OHJE": Tat& kohtaa sovelletaan, jos
Liikkeeseenlaskija kayttaa Lainan Koh-
de-etuutena tai sen komponenttina erik-
seen sovitusti ulkopuolisen julkaisijan

(esim. Stoxx Limited, Markit Indices
Limited) laskemaa indeksi&.]

OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. Pa4tokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:

2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien in-
tressit ja eturistiriidat:

3. Liikkeeseenlaskun luonne:
4. Merkintapaikat:
5. Merkintdoikeudet:

6. Merkinta-/sailytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:
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[Palautusosuusl] [Palautusosuus?2]

[Ei sovelleta]]

[Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 13 (Erityiset endot — Luotto-
riskisidonnaiset Lainat) kohtaa 6 ei sovelleta]]

[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]
[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[OP Yrityspankki Oyj:114 on lisenssisopimuksen mukaan oikeus kéyt-
t44 [e] —indeksié taman joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun
yhteydessa. Lisenssisopimuksen mukaan OP Yrityspankki Oyj on
velvollinen sisallyttdm&an seuraavan tekstin Lainakohtaisiin ehtoihin:

[e]]

[Ei sovelleta]

[e]

[e] [Ei sovellu]

[Yksittainen laina] [Sarjalaina]
[e]

[¢] [Ei sovellu]

[Ei]

[e] ["OHJE": limoitetaan merkintapalkkion maara. Todetaan esim.,
ettd Arvo-osuuksien séilytyksestd veloitetaan kulloinkin voimassa
olevan hinnaston mukainen sailytyspalkkio. Sailytyspalkkion suu-
ruus riippuu sijoittajan kayttdméan Arvo-osuustilid hallinnoivan
tahon séilytyspalveluehdoista.]

[e]



8. Emissiokurssi:

9. Merkinnan maksu:

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:
11. Merkintasitoumukset:

12. Kiintiot tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvan
padoman maarasta:

14. Strukturointikustannus ja pddoman
suunniteltu kayttotapa:

15. Arvo-osuusjarjestelma ja rekisterinpi-
taja:

16. Lainan ISIN-koodi:

17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:
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[e] [Enintdén [e]]

["OHJE": Mikali emissiokurssi ilmoitetaan vaihtuvana, ilmoitetaan
emissiokurssi esim. seuraavasti: Vaihtuva, noin 100. Enintaan 105.
Liséksi jos emissiokurssi on ilmoitettu vaihtuvana Laskenta-
asiamies ilmoittaa lopullisissa lainaehdoissa lopullisen emis-
siokurssin tai emissiokurssien valin.]

[Kokonaisuudessaan merkittdessé] [Merkintd on maksettava koko-
naisuudessaan viimeistaan Liikkeeseenlaskupdivand merkinnén
yhteydessd ilmoitettavalla tavalla] [e]

[]
[Ei] [Kylla [e]]

[e] [Ei sovellu]

[Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta [e]_% merkitystd nimellis-
arvosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jal-
keen.]

[e]

[Strukturointikustannus on noin [e] prosenttia, joka vastaa noin

[e] prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetadan erapéi-
vadn asti, eikd Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takaisinmak-
sua. Strukturointikustannuksen suuruus perustuu liséksi sille
oletukselle, ettd Lainan emissiokurssi on [e]. Kustannus siséltyy
merkint&hintaan, eli sitd ei vdhennetd erdpaivand maksettavasta
tuotosta taikka erdpdivand palautettavasta Takaisinmaksettavasta
maarésta. Strukturointikustannus mééritelldan lainakohtaisesti ja se
perustuu Lainan siséltdmien korko- ja johdannaissijoitusten arvoille
arvostuspéivéani [e]. Strukturointikustannus siséltédé kaikki
lilkkeeseenlaskijalle Lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseen-
lasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-, selvitys- ja sdilytyskus-
tannukset.] [Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillistd merkinté-
palkkiota]

[e]
[Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.]

[e]

[e]

[Kyll&, Lainalle tullaan hakemaan listalle NASDAQ OMX Helsinki
Oy:ssé kolmen (3) kuukauden kuluessa Lainan liikkeeseenlaskusta,
mikéli Lainan liikkeeseenlaskettu mdara on vahintdan porssin sdan-
tdjen mukainen vahimmaismaara.]



18. Jalkimarkkinat:

18. Suostumus arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

19. Tarjousaika arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

20. Suostumukselle asetetut ehdot:
21. Rahoituksenvélitt&ja(t):

22. limoitukset:

Helsingissg, [e]. pdivana [e]kuuta 201[e]

OP YRITYSPANKKI OYJ
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[Kyllg, Lainalle tullaan hakemaan listalle NASDAQ OMX Stock-
holm AB:ssa kolmen (3) kuukauden kuluessa Lainan liikkeeseen-
laskusta, mikali Lainan liikkeeseenlaskettu maaré on vahintaan
porssin sddntdjen mukainen véhimmaismaara. |

[Kyllg, Lainalle tullaan hakemaan listalle Nordic Derivatives Ex-
changessa kolmen (3) kuukauden kuluessa Lainan liikkeeseenlas-
kusta, mikéli Lainan liikkeeseenlaskettu maara on vahintaan Nordic
Derivatives Exchangen s&déntdjen mukainen vahimmaismaara. |

[Ei listata]

[OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien konttoreissa otetaan vastaan
Lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia.]

[OP Yrityspankissa otetaan vastaan Lainaa koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia.]

[e]

[Ei] [Kyll&, sovelletaan Ohjelmaesitteen kohtaa 3.5]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e] [Ei sovelleta]

[e]
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Liite 2: Takaisinmaksettava maara

Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi mééraksi valitaan muu kuin Lainan nimellisarvo, sovelletaan alla olevia ehtoja
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla tavalla.

Takaisinmaksettava maara = Nimellisarvo x Palautuskerroin[x Valuuttakurssikerroin]

Valuuttakurssikerrointa ei sovelleta Lainoihin, joihin soveltuu Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen ta-
kaisinmaksu ("Autocall™ rakenne).

Mikéli Korko- tai Luottoriskisidonnaisessa Lainassa toteutuu kohdassa 4.10.1 Korkosidonnaiset lainat tai Ohjel-
man yleisten lainaehtojen liitteen 13 kohdan 3 Negatiivisen koron muodostuminen mukainen tapahtuma siten, etta
Laskenta-asiamies ei pysty vahentdmaan yhdeltd tai useammalta Korkojaksolta mahdollisesti muodostuneita ne-
gatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan viimeistddn Lainan viimeisend Koronmaksupdivana sijoittajalle mak-
settavasta korosta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus véhentad jéljell4 oleva vahentdmaton osa negatiivisesta koros-
ta sijoittajalle Takaisinmaksupdivand maksettavan ja tassé liitteessd kuvatuin tavoin ja Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitetuin valinnoin laskettavan Takaisinmaksettavan madaran maarasta.

Tassa liitteessé kaytettyja termejé on maéaritelty tdman Liitteen liséksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa
"Maédritelmat".

Palautuskerroin

Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista vaihtoehdoista valittu S&ant6 2, Saantd 3 tai S&anto 4 rajaa Lainan Ta-
kaisinmaksettavan mééran tilanteessa, jossa (i) Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Luottoriskisidonnaisen Lai-
nan Kohde-etuutena oleva Viiteyhtié kohtaa Luottovastuutapahtuman S84annon 2 tai S4annon 3 osalta tai (ii) Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu muu kuin Luottoriskisidonnaisen Lainan Kohde-etuus kehittyy epasuotuisasti
S&annon 4 osalta. Palautuskerroin ei voi olla misséén tilanteessa pienempi kuin 0.

Saanto 1 Liikkeeseenlaskijan ilmoittama muu kiinted arvo kuin 1
S&anto 2 1— YN, Paino; x Luottovastuutapahtuma; [x Vipukerroin] x (1 — Palautusosuus)

i on jérjestyslukuindeksointi, kun kaikki Viiteyhtitt jarjestetddn kronologisesti Luottovastuuta-
pahtumien perusteella kaikkina péivind kaikkina aikoina siten, ettd ensimmaisend Luottovastuu-
tapahtuman kohdannut Viiteyhti6 saa pienimman i:n arvon (i =1), seuraavana Luottovastuutapah-
tuman kohdannut Viiteyhtid saa yht4 suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhtiot, jotka ei-
vét ole kohdanneet Luottovastuutapahtumaa saavat jérjestysnumeronsa i Luottovastuutapahtuman
kohdanneiden ViiteyhtiGiden jalkeen. N on Viiteyhtididen lukuméaara.

1, jos Viiteyhtig;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

Luottovastuutapahtuma; = { 0, jos Viiteyhtig;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Palautuskertoimen maaraytymisessé (Saanto 2) Viiteyhtiokohtaisen Paino;:n madrittelytavaksi
valitaan Lainakohtaisissa ehdoissa:

Paino 1: Viiteyhtion alkuperdinen koripaino

~ < Irtautumispiste

Paino 2: 1 x{ 1, Kiinnityspiste <

Nx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste) 0. muuten
)

Selitys: Yhden Luottovastuutapahtuman; Paino voi poiketa Viiteyhtion alkuperdisesta koripainos-
ta. Jos Luottovastuutapahtuman jarjestysnumero on valilld N x [Kiinnityspiste; Irtautumispiste],



Saanto 3

Saanto 4
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Palautuskerroin pienenee vastaavalla osuudella, kun Palautusosuuden vaikutus on ensin otettu
huomioon.

1—min (1,

maX(Z%\Izl Luottovastuu; — Kiinnityspiste, O))
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

Luottovastuu; = Paino; x Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuus;)
Paino; = Viiteyhtion alkuperéinen koripaino;

1, jos Viiteyhtit;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

Luottovastuutapahtuma; = {O,jos Viiteyhtig,ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Selitys: Kohde-etuuskoriin kohdistuneet Luottovastuutapahtumat Luottovastuutapahtumakauden
aikana pienentévat Palautuskerrointa silt4 osin kun Luottovastuiden summa ylittd4 Kiinnityspis-
teen ja on pienempi tai yhtasuuri kuin Irtautumispiste. Luottovastuun; osuus Kohde-etuuskorista
on viiteyhtidkohtainen ja se riippuu valitusta Palautusosuudesta.

Jos Tuotto on pienempi [tai yht& suuri] kuin Barrier: 1 + (Tuotto - Tuottoraja)[x Kerroin],
kuitenkin v&hintddn Vdhimmaispalautuskertoimen suuruinen.

Vahimmaispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinte& arvo.
Jos Tuotto on suurempi [tai yht& suuri] kuin Barrier, Palautuskerroin on 1

Palautuskertoimen maaraytymisessd (S&anto 4) Tuoton laskentaan sovelletaan seuraavia Las-
kentakaavoja:

L
Laskentakaava 1 —PPUavoe
Alkuarvo

Selitys: Tuotto maaraytyy Kohde-etuuden suhteellisen arvonmuutoksen perusteella

Loppuarvo; 1)
Alkuarvoj

Laskentakaava 2 YN, Paino; x (

Selitys: Tuotto maaréytyy korikomponenttikohtaisten suhteellisten arvonmuutosten painotettuna
summana

Laskentakaava 3 Min;_; y [M _ 1]

Alkuarvo;
Selitys: Tuotto maaraytyy alhaisimman Korikomponentin arvonmuutoksen perusteella
Loppuarvo ja Alkuarvo maardytyvat seuraavasti:

Alkuarvo

(i) Alkuarvol: Liikkeeseenlaskijan maarittdma arvo

(ii) Alkuarvo2: Alkuarvon [maaraytymispaivan/méaéraytymispéivien] virallinen p&étdsarvo

(iii) Alkuarvo3: Alkuarvon méaraytymispdivien virallisten paatosarvojen aritmeettinen keskiarvo



Saanto 5
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(iv) Alkuarvo4: Alkuarvon maaraytymispéivien virallisten paattsarvojen alhaisin arvo

(v) Alkuarvo5: Alkuarvon maaraytymispéivien virallisten padtdsarvojen korkein arvo
Loppuarvo

(i) Loppuarvol: Liikkeeseenlaskijan maarittdmé arvo

(ii) Loppuarvo2: Loppuarvon [maaraytymispaivan/maaraytymispéivien] virallinen péatdsarvo

(iii) Loppuarvo3: Loppuarvon maaraytymispéivien virallisten paatdsarvojen aritmeettinen kes-
kiarvo

(iv) Loppuarvod: Loppuarvon maardytymispdivien virallisten paattsarvojen alhaisin arvo
(v) Loppuarvo5: Loppuarvon madraytymispéivien virallisten paatdsarvojen korkein arvo

M in[E nimmaispalautuskerroin; Vahimmaispalautuskerroin + Max(0; Viitekorko —
Toteutuskorko)[x K erroin]]

Selitys: Palautuskerroin on VVahimmaispalautuskerroin lisattyna Viitekoron ja Toteutuskoron ero-
tuksella [kerrottuna kertoimella] kuitenkin siten, ettd Palautuskerroin on enintaan liikkeeseenlas-
kijan ilmoittaman Enimmaispalautuskertoimen suuruinen.

Vahimmaispalautuskerroin on Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinte& arvo.

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttakurssikerroin = 1

. . . . . FX

(i) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = —=2ppuarve
FXAlkuarvo

. . . . FX

(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = ——Alkuarve.
l:“XLoppuarvo

: I . : . FX,, .
(iv) Valuuttakurssikerroin4: Valuuttakurssikerroin = XiL; Paino; x — =-—=—-1

-Alkuarvo;

. . . . . FXalk .
(v) Valuuttakurssikerroin5: Valuuttakurssikerroin = XL, Paino; x ————

Loppuarvoj

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon mééraytymispéivan
markkinahintaan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan vii-
tekurssiin (FX Alkuarvo?2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuar-
vo3).

FX Loppuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon maaraytymispaivan
markkinahintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan vii-
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tekurssiin (FX Loppuarvo 2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo3).

Liite 3: Tuottorakenteet ja laskentakaavat — Korkosidonnaiset Lainat

Kunkin Lainan mahdollinen Korko maaraytyy alla olevien ehtojen perusteella Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tulla tavalla.

Tassa liitteessé kaytettyja termejd on maaritelty tdmén Liitteen liséksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa

"Maédritelmat".

Yleista
Korkosidonnaisissa rakenteissa Korkotuotto perustuu kiintedén korkoon tai vaihtuvaan Viitekorkoon mahdol-
lisesti lis&ttynd tai vdhennettynd Marginaalilla. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko kertakorvauksena Lai-
nan erépdivana tai useissa erissa Laina-aikana kunkin Korkojakson jalkeen. Maksettava Korkotuotto voi riip-
pua my6s Viitekoron kehityksestd Korkojakson aikana.
Vaihtuvakorkoisten rakenteiden Nimelliskorko voi olla my6s rajattu tietylle vaihteluvalille. Mikali Korkojak-
son Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn enimmaéisarvoon, puhutaan Korkokatosta. Mikali Korkojak-
son Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tiettyyn vahimmaisarvoon, puhutaan Korkolattiasta. Mikéli Korko-
jakson Nimelliskorko/Viitekorko on rajattu tietyn enimmadis- ja vahimmadisarvon vélille puhutaan Korkoput-
kesta.
Korkotuoton maaraytyminen riippuu Korkojakson pituudesta ja mahdollisesti kéytettavéstad Koronlaskuperus-
teesta. Korkotuoton maaraan voi myds vaikuttaa Korkojakson alun ja/tai lopun ja/tai Koronmaksun siirtymi-
nen. Yksittaisessd lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi olla ennalta madréatyille Korkojak-
soille kiinted ja vaihtuva muille ennalta maaréatyille Korkojaksoille.

Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi maaraytya Nimelliskoron Maaraytymispaivané joko etukéteen
Korkojakson alussa tai jalkikateen Korkojakson lopussa.

Korkojakson nimelliskorko voi perustua edellisen Korkojakson nimelliskorkoon ennalta ilmoitetulla tavalla.

Nimelliskorko ilmoitetaan nk. vuotuisena korkoprosenttina (p.a. tai per annum), ellei Lainakohtaisissa ehdois-
sa toisin ole ilmoitettu.

Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t):

(i) Korkotuottol: Korkotuotto, = Laskennallinen Pddoma, x Nimelliskorko,[>* Koronlaskuperuste;]
Kertahyvityksend maksettava Korkotuotto:

(i) Korkotuotto2: Korkotuotto = Y._; Korkotuotto,

Selitys: Korkotuotto lasketaan Korkojaksokohtaisten tuottojen summana

(iii) Korkotuotto3: Korkotuotto = [TL, (1 + Korkotuotto,) — 1

Selitys: Korkotuotto lasketaan siten, ettd Korkojaksokohtaiset Korkotuotot pddomitetaan kunkin Korkojakson
lopuksi eli nk. "korkoa korolle" periaate.
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Vaihtuvakorkoisissa rakenteissa mikali ensimmaéinen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista korkojaksoista
(ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi) sovellettava Viitekorko poikkeavan pituiselle Korkojaksolle 1) interpo-
loidaan lineaarisesti tata 1ahinné olevista viitekorkokdyran maturiteettien mukaisista noteerauksista tai 2) on Vii-
tekorko. Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan soveltuva valinta.

Koronmaksupadiva voi olla Korkojakson viimeinen pdiva tai Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu paivdmaéara
Korkojakson pééattymisen jalkeen.

Taulukko: Korkotuoton mééraytyminen kullakin Korkojaksolla voidaan ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa
my0s taulukon muodossa, kun yksittéiselle Lainalle maksetaan useampaa eri Nimelliskorkoa.

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéiva Loppupdivé
1
2
3
T

Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kéytetyt kaavat ja periaatteet
Kiintea:
Korkokaava 1l Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted korkoprosentti.
Vaihtuva:
Korkokaava 2 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [x Kerroin] [lisattynd Marginaalilla].

Korkokaava 3 Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [x Kerroin] [lisattynd Marginaalilla], kuitenkin si-
ten, ettd Nimelliskorko on véhintaan 0 %.

Korkokatto:
Korkokaava 4 Min(Viitekorko[x Kerroin] + Marginaali; Korkokatto)
Korkokaava 5 Min(Viitekorko[x Kerroin]; Korkokatto) + Marginaali

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna Kertoimella] [lisattynd marginaalilla] kuitenkin
siten, ettd Korkojaksolle sovellettavan Viitekoron tai Nimelliskoron enimmaisarvo on rajattu (Korkokatto)

Korkolattia:
Korkokaava 6 Max(Viitekorko[x Kerroin] + Marginaali; Korkolattia)
Korkokaava 7 Max(Viitekorko; Korkolattia)[x Kerroin] + Marginaali

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna Kertoimella] [lisattynd Marginaalilla] kuitenkin
siten, ettd Korkojaksolle sovellettavan Viitekoron tai Nimelliskoron vahimmaisarvo on rajattu (Korkolattia)

Korkoputki:
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Korkokaava 8 Min[Max(Viitekorko[x Kerroin] + Marginaali; Korkolattia); Korkokatto]
Korkokaava 9 Min[Max(Viitekorko; Korkolattia)[x Kerroin]; Korkokatto] + Marginaali
Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna kertoimella] [lisattynd Marginaalilla] kuitenkin
siten, ettd Korkojaksolle sovellettavan Viitekoron tai Nimelliskoron enimmaéisarvo ja véhimmdisarvo on rajat-
tu tietylle vélille (Korkoputki)

Muut:
Korkokaava 10 Max(0, X % — Viitekorko[> Kerroin])

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on X % vahennettynd Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella] kuitenkin si-
ten, ettd mikali Viitekorko on suurempi kuin X %, Nimelliskorko on 0.

Korkokaava 11 Max(0, Edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko[>x Kerroin])

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Edellisen Korkojakson Nimelliskorko lisattynd X %:lla ja vahennetty-
na Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella].

Korkokaava 12 Min[Y %, Max(0, Edellisen Korkojakson Nimelliskorko + X % — Viitekorko[x Kerroin])]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Edellisen Korkojakson Nimelliskorko lisattynd X %:lla ja vahennetty-
na Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella] kuitenkin siten, ettd Korkojakson Nimelliskorko on korkeintaan Y %.

Korkokaava 13 I\/Iin(Max(EdeIIisen Korkojakson Nimelliskorko; Viitekorko[x Kerroin] [+Marginaali]; Korkok
Selitys: Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko on Viitekorko [kerrottuna Kertoimella] [lisattynd Marginaa-
lilla] kuitenkin siten, ettd sovellettava Nimelliskorko ei voi olla alhaisempi kuin edellisen Korkojakson Nimel-

liskorko eika korkeampi kuin Korkokatto.

Korkokaava 14 Kunkin Korkojakson Nimelliskorko maaraytyy edella kuvattujen laskentasdantojen pe-
rusteella kuitenkin siten, etta

(1) Korkojakson Korkotuotto on enintadn Tavoitemé&éran ja edellisten Korkojaksojen maksettujen/kertyneiden
Korkotuottojen summan erotus

(if) Mikéli viimeisen Korkojakson Korkotuotto jaa alle Tavoitemaarén ja edellisten Korkojaksojen maksettu-
jen/kertyneiden Korkotuottojen erotuksen, viimeisen Korkojakson Korkotuotto on Tavoitemaarén ja edellisten
Korkojaksojen maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen summan erotus

Selitys: Laina-ajalta maksettava Kokonaistuotto on aina Tavoitemaaran suuruinen. Kokonaistuotolla tarkoite-
taan maksettujen/kertyneiden Korkotuottojen summaa. Kokonaistuoton saavuttaessa Tavoiteméaaran, laina
erdéntyy sen Korkojakson jélkeen ennenaikaisesti, jolloin Kokonaistuotto saavutetaan.

Korkokaava 15 [0; Viitekorko — Toteutuskorko][x Kerroin]

Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko vahennettynd Toteutuskorolla [kerrottuna Kertoimella].
Mikali Viitekorko on alhaisempi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0 %.

Korkokaava 16 Max|[0; Toteutuskorko — Viitekorko][> Kerroin]
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Selitys: Korkojakson Nimelliskorko on Toteutuskorko vahennettynd Viitekorolla [kerrottuna Kertoimella].
Mikali Viitekorko on korkeampi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0 %.

Korkokaava 17 Min[Enimmaiskorko; Max(0; Viitekorko — Toteutuskorko)][* Kerroin]

Selitys: Korkojakson nimelliskorko on Viitekoron ja Toteutuskoron erotus kuitenkin enintd&dn Enimmaéiskoron
suuruinen [kerrottuna Kertoimella] Mikéli Viitekorko on alhaisempi kuin Toteutuskorko, Nimelliskorko on 0
%.

Swaptiot:
Korkokaava 18 A x Max(Viitekorko — Toteutuskorko; 0)[x Kerroin]
Korkokaava 19 A x Max(Toteutuskorko — Viitekorko; 0)[x Kerroin]

Korkokaava 20
Max(Viitekorko — Toteutuskorko, ; 0)[x Kerroin,]

A x . .
—Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]

Korkokaava 21
[ Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,] ]

| —Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,]]

Korkokaava 22
[ Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,] |
A x | —Max(Toteutuskorko, — Viitekorko; 0)[x Kerroin,]
| —Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[< Kerroins] |

Korkokaava 23
[ Max(Viitekorko — Toteutuskorko, ; 0)[x Kerroin,] 7

—Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[x Kerroin,]
—Max(Viitekorko — Toteutuskorkos; 0)[x Kerroin,]
| +Max(Viitekorko — Toteutuskorko,; 0)[* Kerroin,]

Selitys: Swaptiot ovat optiosopimuksia, joiden tuotto riippuu kuvitteellisen koronvaihtosopimuksen korosta.
Koronvaihtosopimuksella, josta swaption tuotto riippuu, on tietty maturiteetti ja koronmaksufrekvenssi. Swap-
tioiden tuotto lasketaan joillain ylla olevista kaavoista. Yhteist4d Swaption tuoton laskennassa on Annuiteetti-
tekija A, joka riippuu kuvitteellisen koronvaihtosopimuksen maturiteetista, koronmaksufrekvenssista ja Viite-
koron toteutuneesta arvosta Viitekoron méaéraytymispaivana.

Annuiteettitekija (A) lasketaan seuraavalla kaavalla:
nm
Ym

(1)

n on Viitekoron juoksuaika
m on oletettu koronmaksufrekvenssi
S on Viitekoron toteutunut arvo Viitekoron méaraytymispaivana

A=



155 (252)

Liite 4: Tuottorakenteet ja laskentakaavat — Luottoriskisidonnaiset Lainat

Kunkin Lainan mahdollinen Korko maaraytyy alla olevien ehtojen perusteella Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tulla tavalla.

Tassa liitteessé kaytettyja termejd on maaritelty tdmén Liitteen liséksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa
"Maédritelmat".

Yleista
Nimellisarvo ja Takaisinmaksettava maara

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa Lainan Nimellisarvoon kohdistuu pd&domatappion riski. Mikali Lainan
Kohde-etuutena oleva Viiteyhtid kohtaa Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan ko-
ronlaskennan sekd mahdollisen Kertatuoton ja Lisékoron perusteena oleva Laskennallinen pd&doma ja/tai sijoit-
tajalle Takaisinmaksettava maara voi alentua (ks. Yleisten ehtojen Liite 13: Erityiset ehdot — Luottoris-
kisidonnaiset Lainat). Lainan Kohde-etuutena voi olla yksi tai useampi Viiteyhtio.

Koron méaraytyminen

Luottoriskisidonnaisissa rakenteissa mahdollinen Korkotuotto perustuu kiintedén korkoon tai vaihtuvaan vii-
tekorkoon [lisattynd Marginaalilla]. Korkotuoton maksu voi tapahtua joko kertakorvauksena ennalta maaréat-
tynd ajankohtana tai useassa erdssé Lainan juoksuaikana kunkin Korkojakson jalkeen. Maksettava Korkotuot-
to voi riippua myos Viitekoron kehityksestd Korkojakson aikana.

Korkotuoton méaéraytyminen riippuu Korkojakson pituudesta ja mahdollisesti kéytettavéstad Koronlaskuperus-
teesta. Korkotuoton maaraan voi vaikuttaa Korkojakson alun ja/tai lopun ja/tai Koronmaksun siirtyminen. Yk-
sittiisessé Lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko voi olla ennalta maaréatyille Korkojaksoille kiin-
ted ja vaihtuva muille ennalta maaratyille Korkojaksoille.

Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko maaraytyy Nimelliskoron Mé&raytymispaivané nimelliskoron olles-
sa vaihtuva. Nimelliskorko ilmoitetaan niin kutsuttuna vuotuisena korkoprosenttina (p.a. tai per annum), ellei
Lainakohtaisissa ehdoissa toisin ole ilmoitettu.

Korkojaksokohtainen Korkotuotto

Korkojaksokohtainen Korkotuotto(t) lasketaan joko jokaiselle Viiteyhtitlle erikseen (Korkotuottoy;) tai koko
Kohde-etuuskorille (Korkotuotto; to;) seuraavasti:

Korkotuotto,; = Laskennallinen Pd&omay,; x Nimelliskorko.[* Koronlaskuperuste,][x Valuuttakurssikerroin,]
Korkotuotto, 1o, = Laskennallinen Pddoma, x Nimelliskorko[x Koronlaskuperuste,J[x Valuuttakurssikerroin,]

Valuuttakurssikerroin, on korkojaksokohtainen. Sitd kdytetdan, kun vieraan valuutan maaraiset korkovirrat
kaannetdan Lainan nimellisvaluutaksi lainaehtojen mukaisella tavalla. FX Loppuarvo madritelldan Lainakoh-
taisissa ehdoissa ilmoitettuna paivand valitun FX Loppuarvon mukaan. FX Loppuarvon méaarittdminen on si-
dottu Korkojakson paattymispéiviin ja FX Loppuarvon méarittdminen voi siirtyd Korkojakson péattymispai-
vien siirtymisen yhteydessa.

Luottovastuutapahtumat

Kaikki Viiteyhtitt jarjestetadn indeksin i avulla kronologiseen luottovastuutapahtumaperusteiseen jarjestyk-
seen kaikkina péivina ja kaikkina ajankohtina siten, ettd ensimmaisend Luottovastuutapahtuman kohdannut
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Viiteyhti6 saa pienimman i:n arvon (i=1), seuraavana Luottovastuutapahtuman kohdannut Viiteyhtio saa yhta
suuremman i:n arvon ja niin edelleen. Viiteyhti6t, jotka eivat ole kohdanneet Luottovastuutapahtumaa, saavat
jarjestysnumeronsa i Luottovastuutapahtuman kohdanneiden Viiteyhtitiden jalkeen.

Jokainen Viiteyhti6 voi kohdata Luottovastuutapahtuman vain kerran Luottovastuutapahtumakauden aikana
paitsi, jos kysymyksessé on Velkojen Uudelleenjérjestely, jolloin Viiteyhtid voi kohdata useamman kuin yh-
den Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakauden aikana (ks. tarkemmin madritelma "Palau-
tusosuus™ Yleisten ehtojen kohdasta 4.30 Madritelmat).

Laskennallinen Padoma

Viiteyhtioon kohdistuva Luottovastuutapahtuma voi alentaa Lainan Laskennallista P4domaa ja titen vaikuttaa
sijoittajalle maksettavan tuoton maarén suuruuteen. Laskennallinen Pddoma mééritetdan joko Viiteyhtidkohtai-
sesti (Korkotuottoy ;) tai yhdessa erdssa koko Kohde-etuuskorille (Korkotuotto; 1)

Viiteyhtiokohtainen Laskennallinen Pdédoma

Viiteyhtiokohtaisessa madrittelytavassa Laskennallinen Padoma maaritellaan erikseen kaikille Viiteyhtidille
(i) kaikille Korkojaksoille (t) seuraavasti:

Laskennallinen Pagoma: Laskennallinen Paaomay; = Paino; < Nimellisarvo x Hairiéton Osuus ;
Paino; maaraytyy seuraavasti:
Painol: Paino; = Viiteyhtitn alkuperdinen koripaino

1 x{ 1, Kiinnityspiste < — < Irtautumispiste

i
Paino2: Paino; = — —— N~
Nx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste) 0. muutoin

Selitys: Jos Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan Paino 1, Laskennallinen Pddoma kullekin Korkojaksolle maari-
telladn Viiteyhtioittain. Viiteyhtiokohtainen Laskennallinen P4&oma on Viiteyhtion osuus korin Nimellisar-
vosta.

Jos Lainakohtaisissa ehdoissa valitaan Paino2, Laskennallinen P4doma on riippuvainen Viiteyhtididen Luot-
tovastuutapahtumien lukum@adrasta seka Irtautumis- ja Kiinnityspisteistd Kohde-etuuskoriin. Luottovastuuta-
pahtumalla on pienent&vé vaikutus Laskennalliseen P4&omaan ja siten koron kertymiseen, mikéli Luottovas-
tuutapahtuman jarjestysluku on vélilla N x [Kiinnityspiste; Irtautumispiste], kun N on Kohde-etuuskorin Vii-
teyhtididen lukumaara.

Jokainen Viiteyhti6 voi kohdata Luottovastuutapahtuman vain kerran Luottovastuutapahtumakauden aikana
paitsi, jos kysymyksessé on Velkojen Uudelleenjérjestely, jolloin Viiteyhtid voi kohdata useamman kuin yh-
den Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakauden aikana (ks. tarkemmin madritelma "Palau-
tusosuus™ Yleisten ehtojen kohdasta 4.30 Madritelmat).

Korkojaksottainen (t) Viiteyhtiokohtainen (i) Hairiéton Osuus,; voidaan mééritella seuraavilla Kaavoilla 1-2:

Kaava 1 Hairioton Osuus,; = f
t

jossa my; on korkoa kerryttavien pdivien lukumaard Korkojaksolla (t), mihin mennessa Viiteyhtio (i) ei ole
kohdannut Luottovastuutapahtumaa, ja M, on Korkojakson (t) sisaltdmien korkoa kerryttavien paivien luku-
maaré.
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Selitys: Maaritelméaé sovelletaan tapauksiin, joissa Korkojakson kertyneet korot maksetaan Luottovastuutapah-
tuman tapahduttua.

1, jos ei Luottovastuutapahtumaa Korkojaksolla; tai aiemmin

Kaava 2 HAINoton Osuusy; = {0, jos on Luottovastuutapahtuma Korkojaksolla; tai aiemmin

Selitys: Maéritelméé sovelletaan tapauksiin, jolloin Luottovastuutapahtuman tapahduttua kertyneitd korkoja ei
makseta kuluvalta Korkojaksolta.

Kohde-etuuskorin Laskennallinen Pddoma

Kun korkotuotto (Korkotuotto; 1,) mééritelld&dn Korkojaksolle(t) kaavan Korkotuotto 2 avulla koko Kohde-
etuuskorille, Laskennallinen Pddoma madritelladn Korkojakson(t) jokaisena péivana (my) paivan paatoksen

mukaiselle tilanteelle. Laskennallinen Pddoma; koko Korkojaksolle(t) on jakson kaikkien korollisten pdivien
Laskennallisten P4domien, summa jaettuna jakson korkoa kerryttavien péivien lukumaaralla M;.

YMe_Laskennallinen Padomayy,,

mg=1
M¢

Laskennallinen Pddoma, =

Paivakohtaisen Laskennallisen Pd&doman méérittely tapahtuu seuraavan kaavan mukaisesti:

maX(Zi'Lll’alautusi —(1- Irtautumispiste), 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

maX(ZiN=1Lu0tt0vastuui — Kiinnityspiste, 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

) + min (1,

Laskennallinen Pagoma, = [1 — min (1, min (1, ))] x Nimellisarvo
kun
Luottovastuu; = Paino; x Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuus;)

Palautus; = Paino; x Luottovastuutapahtuma; x Palautusosuus;
Paino; = Viiteyhtitn alkuperainen koripaino;

L uottovastuutapahtuma. = {1,jos Viiteyhtig;on kohdannut Luottovastuutapahtuman
b 1710, jos Viiteyhtio;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

N = Lainakohtaisten ehtojen kohdassa Kohde-etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhtididen lukuméaéra

Selitys: Laskennallinen Pd4doma, jolle korko kertyy, on enintddn Nimellisarvo ja vahintdan nolla. Luottovas-
tuutapahtumat pienentévat Laskennallista Pddomaa siltd osalta kuin koko Kohde-etuuskorin Luottovastuiden
suuruus ylittdd Kiinnityspisteen ja on pienempi tai yhté suuri kuin Irtautumispiste. Luottovastuutapahtumista
johtuneet toteutuneet Palautusosuudet voivat pienentdd Laskennallista Pddomaa, jolle korko kertyy. Néin voi
tapahtua tilanteissa, joissa Lainaan sovellettu Irtautumispiste Kohde-etuuskorista on korkea ja Viiteyhtiihin
sovelletaan markkinaehtoista palautusta (Palautusosuus 2). Télléin Palautukset voivat pienentdd Laskennallis-
ta Pddomaa (ks. kaava Laskennallinen P4&doma,,)

Luottovastuutapahtumasta sijoittajalle aiheutuvan korkotuoton menetyksen suuruus riippuu liséksi Irtautumis-

pisteen ja Kiinnityspisteen erotuksesta. Yksittdinen Luottovastuutapahtuma ja Palautus pienentdvat sijoittajal-

le maksettavaa korkotuottoa sitd enemman mité lahempéna Irtautumispiste ja Kiinnityspiste ovat toisiaan.
Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttakurssikerroin = 1

XLoppuarvo

. . . . . F
(ii) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = =
-Alkuarvo
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. . . . FX
(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = ——Alkuarvo
l:“XLoppuarvo
. . . . . FX
(iv) Valuuttakurssikerroind: Valuuttakurssikerroin, = ——EP4arvor
XAlkuarvo
. . . . FX
(v) Valuuttakurssikerroin5: Valuuttakurssikerroin, = —-Alkuarve
FXLoppuarvot

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maaraytymispéivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo?2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon méaraytymispaivan markkina-
hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo?2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan, ettd Lainalla on useampi kuin yksi Koronmaksupéivé, FX Loppu-
arvo, madritetddn kunkin Korkojakson péattymispdivana.

Maksettavien Korkotuottojen maarittelyt
Korkojaksoittain maksettava Korkotuotto:
Korkotuottol: Korkotuotto, = YN, Korkotuottoy ;
Selitys: Korkotuotto muodostuu kokonaisuudessaan Viiteyhtiokohtaisten Korkotuottoyj;jen summasta.
Korkotuotto2: Korkotuotto, = Korkotuotto ot
Selitys: Korkotuotto muodostuu kokonaisuudessaan Nimellisarvolle lasketusta méarasta.
Kertahyvityksend maksettava Korkotuotto seuraavilla tavoilla:
Korkotuotto3: Korkotuotto = Y._; Korkotuotto,
Selitys: Korkotuotto lasketaan Korkojaksokohtaisten tuottojen summana
Korkotuotto4: Korkotuotto = [T{_, (1 + Korkotuotto,) — 1

Selitys: Korkotuotto lasketaan siten, ettd Korkojaksokohtaiset Korkotuotot pd&domitetaan kunkin Korko eli nk.
"korkoa korolle™ periaate.

Vaihtuvakorkoisissa rakenteissa mikali ensimmadinen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista Korkojaksois-
ta (ollen normaalia pidempi ja/tai lyhyempi) sovellettava Viitekorko poikkeavan pituiselle Korkojaksolle 1) in-
terpoloidaan lineaarisesti tata 1&hinnd olevista viitekorkok&yréan maturiteettien mukaisista noteerauksista tai 2) on
Viitekorko. Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan soveltuva valinta.
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Koronmaksupadiva voi olla Korkojakson viimeinen pdiva tai Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu paivdmaéara
Korkojakson péattymisen jalkeen.

Taulukko: Korkotuoton mééraytyminen kullakin Korkojaksolla voidaan ilmoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa
my0s taulukon muodossa, kun yksittéiselle Lainalle maksetaan useampaa eri Nimelliskorkoa.

Korkojakso(t) | Korkojakson | Korkojakson | Nimelliskorko [Korkolattia] | [Korkokatto]
Alkupéiva Loppupdivé
1
2
3
T

Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kaytetyt kaavat ja periaatteet
Kiinted: Korkojakson Nimelliskorko on Kiinted vuotuinen korkoprosentti.

Vaihtuva: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko [lisattynd Marginaalilla] kuitenkin siten, ettd Nimellis-
korko on véhintaéan 0 %.

Muut korkorakenteet: Yksittdiselle Lainalle voidaan maksaa korkoa myds Liitteen 3 "Tuottorakenteet ja
laskentakaavat (Korkosidonnaiset Lainat)" mukaisten Korkokaavojen perusteella.

Lisdkorko Nimelliskoron lisdksi

Sijoittajalle maksettavan tuoton yksi tuottokomponentti voi olla mahdollinen Lisdkorko, jota maksetaan Las-
kennalliselle Padomalle samoilla ehdoilla kuin Nimelliskorkoa Lisdkoron Alkupéivésta lahtien. Lisdkoron
maksuperusteen toteutumista tarkastellaan Lisdkoron Tarkastelupdivana tai -péiviné. Jos Kohde-etuutta kos-
kevan luottoriskinvaihtosopimuksen (credit default swap) markkinanoteeraus ylitt44 tai alittaa (sen mukaan
miten Lainakohtaisissa ehdoissa kulloinkin tarkemmin ilmoitetaan) Lisdkoron Raja-arvon Lisakoron Tarkaste-
lupéivéna tai -pdiving, sijoittaja on oikeutettu Lisdkorkoon kyseisen tarkastelun osalta. Lisdkorkoa maksetaan
aikavalilla Lisdkoron Alkupdiva ja Lisdkoron Loppupaiva.

Toteutunut Kohde-etuutta koskevan luottoriskinvaihtosopimuksen markkinanoteeraus ja Lisékorko-ehdon to-
teutuminen maéritetd&n kansainvalisilla luottojohdannaismarkkinoilla vakiintuneiden markkinakaytanttjen
mukaisesti.

Lisékorko on ehdollinen korkokomponentti, jota voidaan maksaa Laskennalliselle Pd4&domalle nimelliskoron
lisiksi, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan. Mahdollinen Lis&korko nostaa Nimelliskorkoa Lisako-
ron Alkupdivasta l&htien.

Lisédkoron Alkupd&iva on mahdollisen Lisdkoron kertymisen ensimmainen péiva, ja se ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa.

Lisédkoron Loppupdivéa on mahdollisen Lisékoron kertymisen viimeinen pdiva, ja se ilmoitetaan Lainakoh-
taisissa ehdoissa.

Lisédkoron Tarkastelupdiva tai -paivéat ovat tarkasteluajankohtia Lisékorkoehdon toteutumiselle, ja se tai ne
ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.
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Lisédkoron Raja-arvo on taso, jonka ylittyessa tai alittuessa (sen mukaan miten Lainakohtaisissa ehdoissa
kulloinkin tarkemmin ilmoitetaan) Lisdkorkoa maksetaan. Lisdkoron Raja-arvoa tarkastellaan Lisdkoron Tar-
kastelupdivand tai -péivind. Lisdkoron Raja-arvo ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Lisdkoron Maksupdiva tai -paivat ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.
Kertatuoton méaraytyminen

Sijoittajalle maksettavan tuoton tuottokomponentti voi olla Kertatuotto. Mahdollinen Kertatuotto maksetaan
kertakorvauksena Takaisinmaksupdivané. Sen suuruus madritetaddn kiintedn Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tun Kertatuottokertoimen ja Laskennallisen Pddoman perusteella Luottovastuutapahtumakauden viimeisen
paivan paatoksen mukaiselle tilanteelle Valuuttakurssikerroin huomioiden. Laskennallinen P4doma maaritel-
14&n joko Viiteyhtigittain (Laskennallinen Pddoma 1) tai koko Kohde-etuuskorille (Laskennallinen Pddoma 2).

Luottovastuutapahtumakaudella tarkoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua ajanjaksoa, jolloin Lainan
padoman palautus on osittain tai kokonaan ehdollinen Viiteyhtion Luottovastuutapahtumalle.

Kertatuotto = Kertatuottokerroin x Laskennallinen Pddoma x Valuuttakurssikerroin

Laskennallinen Pddoma valitaan seuraavista kahdesta maarittelytavasta; joko yksittdisten Viiteyhtididen yli
summatusta laskuperusteesta (Laskennallinen Pddoma 1) tai suoraan koko Kohde-etuuskorille lasketusta ar-
vosta (Laskennallinen Pddoma 2).

Laskennallinen Pdaoma 1:

N

Laskennallinen Pddoma = (1 — Z Paino; x Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuusi)> x Nimellisarvo
i=1

kun

1, joson Luottovastuutapahtuma Luottovastuutapahtumakaudella

Luottovastuutapahtuma; = {0, jos ei Luottovastuutapahtumaa Luottovastuutapahtumakaudella

Paino maaréaytyy seuraavasti:
Painol: Paino; = Viiteyhtitn alkuperdinen koripaino

< Irtautumispiste

i
N

Paino2: Paino; = ! >({1,Kllnnltysp|ste <

Nx(Irtautumispiste—Kiinnityspiste) 0. muutoin

Palautusosuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Selitys: Jos Viiteyhtié on kohdannut Luottovastuutapahtuman Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetulla Luotto-
vastuutapahtumakaudella, Kertatuottoa ei makseta Viiteyhtion painoa vastaavalle osuudelle Nimellisarvosta.

Laskennallinen Pdaoma 2:

maX(ZiN=1Palautusi —(1- Irtautumispiste), 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

maX(ZiN=1Luottovastuui — Kiinnityspiste, 0)
Irtautumispiste—Kiinnityspiste

Laskennallinen Pddoma = [1 — min (1, min (1, ) + min (1, ))] x Nimellisarvo

kun

Luottovastuu; = Paino; x Luottovastuutapahtuma; x (1 — Palautusosuus;)
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Palautus; = Paino; x Luottovastuutapahtuma; x Palautusosuus;
Paino; = Viiteyhtitn alkuperainen koripaino;

L uottovastuutapahtuma. = {1,jos on Luottovastuutapahtuma Luottovastuutapahtumakaudella

P 1710, jos ei Luottovastuutapahtumaa Luottovastuutapahtumakaudella
Palautusosuus ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. N on Lainakohtaisissa ehdoissa kohdassa Kohde-
etuus/Kohde-etuuskori ilmoitettujen Viiteyhtididen lukuméaaré.

Selitys: Laskennallinen Pd&doma, jolle Kertatuotto lasketaan, on enintddn Nimellisarvo ja vahintaan nolla.
Luottovastuutapahtumat pienentévat Laskennallista Pd4domaa siltd osalta kuin koko Kohde-etuuskorin Luotto-
vastuiden suuruus ylittadd Kiinnityspisteen ja on pienempi tai yhta suuri kuin Irtautumispiste. My6s Luottovas-
tuutapahtumista johtuneet toteutuneet Palautusosuudet voivat pienentdd Laskennallista Pddomaa, jolle Kerta-
tuotto lasketaan. Né&in voi tapahtua tilanteissa, joissa lainaan sovellettu Irtautumispiste Kohde-etuuskorista on
korkea ja Viiteyhtidihin sovelletaan markkinaehtoista palautusta. Talloin Palautukset voivat pienentad lasken-
nallista pd&domaa (ks. kaava Laskennallinen Pddoma).

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttaluuttakurssikerroin = 1

XLoppuarvo

. . . . . F
(if) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin = -
-Alkuarvo

(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = LRalkvarve.

Loppuarvo

FX Alkuarvo

Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maaraytymispéivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo?2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon méaraytymispaivan markkina-

hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo?2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).
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Liite 5: Tuottorakenteet ja laskentakaavat Hyvityksen maarittamista varten

Kunkin Lainan mahdollinen Hyvitys maaraytyy alla olevien ehtojen perusteella Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoi-
tetulla tavalla.

Tassa liitteessé kaytettyja termejd on maaritelty tdmén Liitteen liséksi Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdassa
"Maédritelmat".

Sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu Kohde-etuuden, Kohde-etuuskorin tai Korikomponenttien arvonmuutok-
sesta. Hyvityksen maaraén vaikuttaa lisdksi mahdolliset Tuottokerroin sekd Valuuttakurssikerroin. Hyvityksen
laskenta perustuu Laskennalliseen Pd4&omaan, joka voi olla yhté suuri, suurempi tai pienempi kuin Nimellisarvo.
Hyvitys maksetaan joko kertasuorituksena Takaisinmaksupéivana tai ennenaikaisena takaisinmaksupaivani taik-
ka useana Hyvityksen maksupéivéna. Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd Lainassa ei ole tapahtunut En-
nenaikaista takaisinmaksua.
Maaritelmat
Hyvitys

(i) Hyvitys1: Laskennallinen PAdoma x Tuottokerroin x Sovellettu Tuotto

(i) Hyvitys2: Laskennallinen Padoma x Tuottokerroin x Sovellettu Tuotto x Valuuttakurssikerroin
Laskennallinen Padoma

Laskennallinen P4doma on se madré, jolle Hyvitys perustuu.

(i) Laskennallinen P4&omal: Nimellisarvo

(ii) Laskennallinen Pddoma2: Nimellisarvo x P4&domakerroin
Paaomakerroin

(i) Padomakerroinl: Liikkeeseenlaskijan ilmoittama kiinted arvo

(if) Padomakerroin2: Kohde-etuuden Arvonmuutoksen perusteella laskettu arvo
Tuottokerroin

Liikkeeseenlaskijan maarittdma arvo

Jos Tuottokerroin ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa alustavana, ilmoitetaan sen yhteydessa sille vaihtelu-
vali tai sen vdhimmadisarvo, johon se voidaan lopullisesti vahvistaa.

Valuuttakurssikerroin

(i) Valuuttakurssikerroinl: Valuuttaluuttakurssikerroin = 1

FXLoppuarvo

(if) Valuuttakurssikerroin2: Valuuttakurssikerroin =

-Alkuarvo

(iii) Valuuttakurssikerroin3: Valuuttakurssikerroin = LRalkvarve.

l:“XLoppuarvo
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FX Alkuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama alkuarvo, joka voi perustua FX Alkuarvon maaraytymispéivan markkinahin-
taan (FX Alkuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo?2)
tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Alkuarvo3).

FX Loppuarvo
Liikkeeseenlaskijan ilmoittama loppuarvo, joka voi perustua FX Loppuarvon méaraytymispaivan markkina-
hintaan (FX Loppuarvol), The WM Companyn klo [e] Lontoon aikaa julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppu-
arvo?2) tai Euroopan Keskuspankin julkaisemaan viitekurssiin (FX Loppuarvo3).

Sovellettu Tuotto
Sovellettu Tuotto on suurempi seuraavista:
(i) V&himmaistuotto
(ii) Kohde-etuuden Arvonmuutos

Vahimmaistuotto
Lainakohtaisissa ehdoissa alla olevista vaihtoehdoista valittu Vdhimmaistuotto rajaa Lainan Hyvityksen tilan-
teessa, jossa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Kohde-etuus kehittyy epésuotuisasti tavoiteltuun tuottoon
nahden. Lainakohtaisissa ehdoissa valittu Vahimmaistuotto ei voi missaan tilanteessa olla alle 0.

(i) V&himmaistuottol: Liikkeeseenlaskijan madrittdma kiinted arvo

(i1) Vahimmaistuotto2: Vdhimmaistuoton Maaraytymispdiviné korkein havaittu lainaehtojen mukaisesti las-
kettu Kohde-etuuden arvonmuutos kerrottuna LukitusKertoimella

(iii) Vahimmaistuotto3: Vdhimmaistuoton Maaréytymispdivind korkein havaittu LukitusTaso(j), jonka laina-
ehtojen mukaisesti laskettu Kohde-etuuden arvonmuutos on [ollut yhtd suuri tai] ylittanyt, kerrottuna
LukitusKertoimella.

Enimmaistuotto

(i) Enimmaistuottol: Liikkeeseenlaskijan méarittdma kiinted arvo

(ii) Enimmaistuotto2: Kohde-etuuden/Kohde-etuuskorin Tuotto x Kerroin

(iii) Enimmaistuotto3: Kohde-etuuskorin Korikomponenttien painotettu Tuotto x Kerroin

Tuottoraja
(i) Tuottorajal: Liikkeeseenlaskijan maarittdma kiinted arvo

(ii) Tuottoraja2: Kohde-etuuden/Kohde-etuuskorin arvonmuutos x Kerroin

Kohde-etuuskorin arvonmuutos lasketaan Loppuarvon ja Alkuarvon suhteellisena erona (Loppuar-
vo/Alkuarvo-1)
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Alkuarvo
(i) Alkuarvol: Liikkeeseenlaskijan madrittdma arvo
(if) Alkuarvo2: Alkuarvon [méaaraytymispaivan/maaraytymispaivien] virallinen paatésarvo
(iii) Alkuarvo3: Alkuarvon méaraytymispdivien virallisten paatdsarvojen aritmeettinen keskiarvo
(iv) Alkuarvo4: Alkuarvon méaraytymispdivien virallisten paétésarvojen alhaisin arvo
(v) Alkuarvo5: Alkuarvon méaraytymispdivien virallisten paatdsarvojen korkein arvo
Loppuarvo
(i) Loppuarvol: Liikkeeseenlaskijan maarittdma arvo
(ii) Loppuarvo2: Loppuarvon [madraytymispdivan/méaéraytymispaivien] virallinen paatosarvo
(iii) Loppuarvo3: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten paétdsarvojen aritmeettinen keskiarvo
(iv) Loppuarvod: Loppuarvon maérdytymispaivien virallisten p&étdsarvojen alhaisin arvo
(v) Loppuarvo5: Loppuarvon maaraytymispaivien virallisten péétdsarvojen korkein arvo

Kohde-etuuden (tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin) Tuotto lasketaan seuraavasti:

(i) Tuottoy: (X220 _ 1)

Alkuarvo

(ii) Tuotto2: (1 - Loppﬂ)

Alkuarvo

(iii) Tuotto3: (—L‘)pp“a”")

Alkuarvo

Mikéli kyseessd on useasta Kohde-etuudesta (Korikomponentista) muodostettu Kohde-etuuskori, Korikomponen-
tin(i) Tuotto lasketaan seuraavasti:

(iv) Tuottos: (L2RRUAY0L _ 4 )

Alkuarvoj

(v) Tuottos: (1 — LoPRUANV0Y)

Alkuarvoj

(vi) Tuotto6: (M)

Alkuarvoj

Kohde-etuuskorin Arvonmuutosta laskettaessa Tuottokaavoja voidaan soveltaa Kohde-etuuskoriin kokonaisuute-
na tai kuhunkin Korikomponenttiin erikseen.

Periodikohtainen Tuotto(t) lasketaan seuraavasti:

(vii) Tuotto7: (“eERUA¥o _ 1)

Alkuarvoy
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(viii) Tuottos: (1 — LePRuar¥oL)

Alkuarvo¢

(ix) Tuotto9: (M)

Alkuarvo¢

Korikomponenttien periodikohtainen Tuotto(t,i) lasketaan seuraavasti:

(x) Tuottol0: (—L‘)pp“a”(’t*i - 1)

Alkuarvoy j

(xi) Tuottoll: (1 - m)

Alkuarvog i

(xii) Tuotto12: (Lpp“—“)

Alkuarvog i
Kohde-etuuden Arvonmuutos ja sen laskennassa kaytetyt Tuottokaavat ja periaatteet:
Tuottokaava 1 (Tuotto — Tuottoraja)[* Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden Tuotto tietyn ennalta maaratyn Tuottorajan ylittavé
osa [kerrottuna ennalta maaratylla Kertoimella].

Tuottokaava 2 [(XN, Paino; x Tuotto;) — Tuottoraja|[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on kunkin Korikomponentin(i) Tuottojen painotettu summa tietyn
ennalta maaratyn Tuottorajan ylittdvé osa [kerrottuna ennalta maaratylla Kertoimella]

Tuottokaava 3 YN ; Paino; x [Tuotto; — Tuottoraja;] [ Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutosta laskettaessa kunkin Korikomponentin Tuotto huomioidaan silt4
osin kun se ylitta4 tietyn ennalta maaratyn Tuottorajan(i). Kohde-etuuden Arvonmuutos saadaan edella lasket-
tujen painotettuna summana, [kerrottuna ennalta maaratylla Kertoimella].

Tuottokaava 4 (Tuotto, s — Tuottorajapes ) [* Kerroin,,s| + (Tuotto,e; — Tuottorajapeg ) [* Kerroin,eg|
Jos Tuotto > Tuottoraja,,s, Tuotto,,s = Tuotto, 0 muutoin

Jos Tuotto < Tuottorajaneg, TUOtto,s = Abs(Tuotto),0 muutoin

missé Abs(Tuotto) on Tuoton itseisarvo.

Tuottokaava 5 Min(Enimmaistuotto; Tuotto — Tuottoraja)[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden Tuotto vahennettyné Tuottorajalla, kuitenkin enin-
td&dn Enimmaistuotto [kerrottuna ennalta maaratylla Kertoimella]

Tuottokaava 6 Min[Enimmaistuotto; (Y., Paino; x Tuotto;) — Tuottoraja|[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponenttien(i) painotettujen Tuottojen summa véhennettyna
Tuottorajalla, kuitenkin enintddn Enimmaistuotto [kerrottuna ennalta maarétylla Kertoimella]



166 (252)

Tuottokaava 7 Min[Enimméistuotto; >N, Paino; x (Tuotto; — Tuottorajai)][x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on painotettu summa kunkin Korikomponentin(i) Tuotoista(i) vahennet-
tynéd Tuottorajalla. Kohde-etuuskorin Tuotto on kuitenkin enintdan Enimmaéistuotto [kerrottuna ennalta méa-
ratylla Kertoimella].

Tuottokaava 8 YN , Paino; x [Min(Enimmaistuotto; Tuotto;) — Tuottoraja] [x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on painotettu summa kunkin Korikomponentin(i) Tuotoista(i) vahennet-
tynéd Tuottorajalla. [kerrottuna ennalta maaratylla Kertoimella]. Yksittaisen Korikomponentin(i) Tuotto(i) voi
olla enintd&n Enimmaistuoton suuruinen.

Tuottokaava 9 X, jos Tuotto on suurempi [tai yht&suuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin ennalta maératty Tuottoraja, Kohde-
etuuden Tuotto on X, Y muutoin.

Tuottokaava 10 X,jos YN, Paino; x Tuotto; suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Tuotto, joka on Korikomponenttien Tuottojen painotettu summa, on suu-
rempi [tai yhtasuuri] kuin ennalta maaratty Tuottoraja, Kohde-etuuskorin Tuotto on X, Y muutoin.

Tuottokaava 11 YN, Paino; x X;

X;on X, mikali Tuotto;on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja;, Y muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on laskettu Korikomponenttikohtaisesti siten, ettd mikali Korikom-
ponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja(i), Korikomponentin(i) Tuotto(i) on X, muu-
toin Y. Kohde-etuuskorin Arvonmuutos saadaan edelld kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien(i)
Tuottojen(i) painoitettuna summana.

Tuottokaava 12 X; jos Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja;, Y; muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Tuotto ylittdd ennalta maaritellyn Tuottorajan(j), Kohde-etuuden Arvonmuu-
tos on X, Y; muutoin.

Tuottokaava 13 Min;-; , Tuotto; — Tuottoraja

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on alhaisin Korikomponentin Tuottorajan ylittdva Tuotto
Tuottokaava 14 Max;-, , Tuotto; — Tuottoraja

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on korkein Korikomponentin Tuottorajan ylittdva Tuotto
Tuottokaava 15 X, jos Min;_; , Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin alhaisin Korikomponentin(i) Tuotto(i) ylittdd ennalta méaaritellyn Tuottora-
jan, Kohde-etuuden Arvonmuutos on X, Y muutoin.

Tuottokaava 16 X; jos Min;_; , Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja;, Y; muutoin



167 (252)

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin alhaisin Korikomponentin(i) Tuotto(i) ylittd4 ennalta madritellyn Tuottora-
jan(j), Kohde-etuuden Arvonmuutos on X;, Y; muutoin.

Tuottokaava 17 X, jos Max;-1 , Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Tuottoraja, Y muutoin

Tuottokaava 18 X; jos Max;—, , Tuotto; on suurempi [tai yhtdsuuri] kuin Tuottoraja;, Y; muutoin

Tuottokaava 19 YN, Paino; x X;
X;on X, mikali Rank(Tuotto;) € [1, m], Tuotto; — Tuottoraja muutoin
Rank(Tuotto;) = 1 tarkoittaa korkeinta/alhaisinta Tuottoag;

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan Korikomponenttien Tuottojen painotettuna summana, kui-
tenkin siten, ettd maara "m” korkeinta/alhaisinta Tuottoa korvataan X:lla.

Tuottokaava 20

X x Vuotta, jos Y.i' Paino; x Tuotto,; on suurempi [tai yhtasuurilkuin Tuottoraja, Y.i' Paino; x
Tuottor; muuten

kunt € [1, T — 1] jaT on Arvostupaivien lukumaara

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin (Kohde-etuuden kun n=1) tuotto Arvostuspdivana t, kun t on Arvostuspai-
van jarjestysluku ja saa arvon 1, ..,. T-1, ylittdd ennalta maaratyn Tuottorajan, Kohde-etuuden Arvonmuutos
lainan Takaisinmaksupéivana on X kerrottuna Laina-ajan pituudella vuosina. Muussa tapauksessa Arvonmuu-
tos on Tuotto Arvostuspdivand T. Tuotto; vastaa Kohde-etuuden prosentuaalista muutosta periodilla t.
Tuottokaava 21 YN, Paino; x X;

Jos Tuotto; > 0 %, X;on Tuotto; % Kerroin,

Jos Tuotto; < 0 %, X;on Tuotto; x Kerroin,

liséksi

X;on X, mikali Rank(X;) € [1, m], X; muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan seuraavasti: Mikali Korikomponentin Tuotto on positiivi-
nen, se otetaan huomioon kertoimella Kerroing, mikali se on negatiivinen se otetaan huomioon kertoimella
Kerroin,. Kohde-etuuskorin Arvonmuutos lasketaan Korikomponenttien edelld kuvatulla tavalla laskettujen
Tuottojen painotettuna summana, kKuitenkin siten, ettd m korkeinta/alhaisinta Tuottoa korvataan X:lla.

Tuottokaava 22 Y1, Min[MaksimiTuotto, Max(MinimiTuotto, Tuotto,)]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on periodikohtaisten Tuottojen summa, kuitenkin siten, ettd Tuotto voi
olla enintd&n MaksimiTuoton ja v&hintddn MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 23 Y[, Min[MaksimiTuotto, Max(MinimiTuotto, ¥\, Paino; x Tuottoy;)]
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Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on kunkin Korikomponentin painotettujen periodikohtaisten Tuottojen
summa, kuitenkin siten, ettd Korikomponenttien painotettu tuotto voi olla enintddn MaksimiTuoton ja vahin-
tadn MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 24 Y1, YN | Paino; x Min[MaksimiTuotto, Max(MinimiTuotto, Tuottoy ;)|
Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponenttien periodikohtaisten Tuottojen painotettu summa,

kuitenkin siten, ettd kunkin Korikomponentin periodikohtainen Tuotto voi olla enintddn MaksimiTuoton ja
vahintdéan MinimiTuoton suuruinen.

Tuottokaava 25 [[T-,(Xy)] —1

X = {X,jos Rank(Tuotto,) € [1,m]
t Tuotto,, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Kohde-etuuden periodikohtaiset Tuotot(t), josta
vahennetdan lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd m korkeinta Tuottoa(t) korvataan X:lla.

Tuottokaava 26 [[T,(Xy)] —1

(X jos Rank(XN.; Paino; x Tuottoy;) € [1,m]
b N | Paino; x Tuottoy; , muutoin
Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponent-

tien(i) painotetut Tuotot(t,i), joista vahennetaan lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd m korkeinta periodikohtaista
Koripomponenttien(i) painotettua Tuottoa(t) korvataan X:lla.

Tuottokaava 27 [[T,(Xy)] -1
X¢ = XN, Paino; x X

«. = [Xos Rank(Tuotto;) € [1,m]
L Tuotto, ;, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan kertomalla Korikomponenttien(i) periodikohtaiset painotetut

Tuottojen(t,i), josta vahennetdan lopuksi 1, kuitenkin siten, ettd kunkin Korikomponentin(i) periodikohtaista
Tuotto(t,i) laskettaessa, m korkeinta Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuottoa(t,i) korvataan X:lla.

Tuottokaava 28 Y1, X,

X = {X,jos Rank(Tuotto,) € [1,m]
t Tuotto,, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Kohde-etuuden periodikohtaisten Tuottojen(t) summa, kuitenkin si-
ten, ettd m korkeinta Tuottoa(t) korvataan X:lla.

Tuottokaava 29 Y1, X,

t =

3 {X,jos Rank(ZN; Paino; x Tuotto,;) € [1, m]
N, Paino; x Tuottoy; , muutoin
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Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponenttien(i) pai-
notetut Tuotot(t,i)] yhteen, kuitenkin siten, ettd m korkeinta periodikohtaista Koripomponenttien(i) painotettua
Tuottoa(t) korvataan X:lla.

Tuottokaava 30 YL, X,
X¢ = XN, Paino; x Xy

x. = [Xos Rank(Tuotto;) € [1,m]
o Tuotto, ;, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos lasketaan Kohde-etuuden periodikohtaisten Korikomponenttien(i) pai-
notetut Tuotot(t,i)] yhteen, kuitenkin siten, ettd kunkin Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuotto(t,i) lasket-
taessa, m korkeinta Korikomponentin(i) periodikohtaista Tuottoa(t,i) korvataan X:lla

Tuottokaava 31 (Tuotto,; — Tuotto, — Tuottoraja)[x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden(1) Tuoton ja Kohde-etuuden(2) Tuoton erotus vdhennettynd Tuottorajalla

Tuottokaava 32 X, jos Tuotto suurempi [tai yhtasuuri] kuin Barrier, (Tuotto — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikéli Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhtdsuuri] kuin ennalta méératty taso (Barrier), Kohde-
etuuden Arvonmuutos on X, Tuotto vdhennettynd Tuottorajalla muutoin.

Tuottokaava 33 X,jos YN, Paino; x Tuotto; suurempi [tai yhtasuuri] kuin Barrier, (XN, Paino; x
Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikéli Kohde-etuuskorin Korikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yh-
tasuuri] kuin ennalta maaréatty taso (Barrier), Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on X, muutoin Korikomponent-
tien(i) Tuottojen painotettu summa vahennettyné Tuottorajalla.

Tuottokaava 34 YiL; Paino; x X;,

X; on X jos Tuotto; suurempi [tai yhtasuuri] kuin Barrier, ( Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin ennalta mééara-
tyn tason (Barrier), Korikomponentin Tuotto on X, Tuotto(i) vdhennettynd Tuottorajalla muutoin. Kohde-
etuuskorin Arvonmuutos on edelld kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien Tuottojen painotettu
summa.

Tuottokaava 35 X, jos Tuotto pienempi [tai yhtasuuri] kuin Barrier, (Tuotto — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuden Tuotto on pienempi [tai yhtasuuri] kuin ennalta maaréatty taso (Barrier), Kohde-
etuuden Arvonmuutos on X, Tuotto véhennettyna Tuottorajalla muutoin.

Tuottokaava 36 X,jos YN, Paino; x Tuotto; pienempi [tai yhtasuuri] kuin Barrier, (XN, Paino; x
Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponenttien(i) Tuottojen painotettu summa on pienempi [tai yh-
tasuuri] kuin ennalta maarétty taso (Barrier), Kohde-etuuskorin Arvonmuutos on X, muutoin Korikomponent-
tien(i) Tuottojen painotettu summa vahennettynd Tuottorajalla.
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Tuottokaava 37 YN, Paino; x X;,
X; jos Tuotto; pienempi [tai yhtasuuri] kuin Barrier, ( Tuotto; — Tuottoraja) muutoin

Selitys: Mikali Kohde-etuuskorin Korikomponentin(i) Tuotto on pienempi [tai yhtasuuri] kuin ennalta méara-
tyn tason (Barrier), Korikomponentin Tuotto on X(i), Tuotto(i) vahennettynd Tuottorajalla muutoin. Kohde-
etuuskorin Arvonmuutos on edelld kuvatulla tavalla laskettujen Korikomponenttien Tuottojen painotettu
summa.

"Autocall” tyyppisissa rakenteissa Hyvityksen maksu ja erityinen ennenaikainen takaisinmaksu (ks. kyseiseen
Lainaan soveltuvat Erityiset ehdot (Ohjelmaesitteen kohta 4.10)) ovat ehdollisia ja riippuvat Kohde-etuuden
(tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin(i)) arvonmuutoksesta. Hyvitys riippuu yleensa siitd, onko Kohde-
etuuden Tuotto suurempi [tai yht& suuri] kuin ennalta ilmoitettu taso (Coupon Barrier) ennalta maarattyna Ar-
vostuspéivani(t). Ennenaikainen takaisinmaksu riippuu yleensa siitd, onko Kohde-etuuden Tuotto suurempi
[tai yht& suuri] kuin ennalta ilmoitettu taso (Call Barrier) ennalta maarattyna Arvostuspdivana(t). Coupon Bar-
rier ja Call Barrier voivat poiketa toisistaan.

Joissain "Autocall” rakenteissa Hyvityksen maaraytymisessa voi olla nk. muisti-ominaisuus. Tdma merkitsee
sitd, ettd mikéli erityistd ennenaikaista takaisinmaksua ei ole aikaisemmin tapahtunut, Hyvityksen(-ien) suu-
ruuteen voi vaikuttaa, mikali jonain aikaisempana Arvostuspdivand Hyvityksen maksun edellytykset eivét ole
tayttyneet.

Joissain "Autocall” rakenteissa on my6s erépdivana takaisinmaksettavaan mééraan liittyva ehto, jossa sijoitta-
jalle takaisinmaksettava madra riippuu Kohde-etuuden (tai Kohde-etuuskorin tai Korikomponentin(i)) Tuotos-
ta (vahennettynd ennalta maératylla Tuottorajalla).
Hyvitys: Jokaisena Hyvityksen Arvostuspdivand(t)
Tuottokaava 38 X, jos (Tuotto — Tuottoraja) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin
Selitys: X, Jos Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso, nolla muutoin
Tuottokaava 39 T x X; —

2i%q Xej, Jos (Tuotto —

Tuottoraja) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin
Missd T on Hyvityksen Arvostuspéivén jarjestysnumero
Selitys: Jos Kohde-etuuden Tuotto on suurempi [tai yhtdsuuri] kuin Hyvitystaso, maksetaan X kerrottuna Ar-
vostuspéivén jarjestysnumerolla vahennettynd aikaisemmin mahdollisesti maksetuilla/kertyneill&d Hyvityksill,

0 muutoin.

Tuottokaava 40 X, jos (Q{L, Paino; x Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Selitys: X, jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhtasuuri]
kuin Hyvitystaso, 0 muutoin.

Tuottokaava4l T x X; —
221 Xy, Jos (Xix, Paino; x Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin
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Selitys: X, jos Kohde-etuuskorin Korikomponenttien tuottojen painotettu summa on suurempi [tai yhtasuuri]
kuin Hyvitystaso, maksetaan X kerrottuna Arvostuspéivan jarjestysnumerolla vahennettynd mahdollisesti
maksetuilla/kertyneilla Hyvityksilld, 0 muutoin.

Tuottokaava 42 X, jos (Min;_; , Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso, 0 muutoin

Selitys: Jos alhaisimman Tuoton omaavan Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hy-
vitystaso, maksetaan X, nolla muutoin.

Tuottokaava 43 T x X; —
Y X, jos (Mini_y n Tuotto; —
Tuottoraja) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin Hyvitystaso,0 muutoin

Missd T on Hyvityksen Arvostuspéivén jarjestysnumero

Selitys: Jos Alhaisimman Tuoton omaavan Korikomponentin(i) Tuotto(i) on suurempi [tai yhtasuuri] kuin
Hyvitystaso, maksetaan X kerrottuna Arvostuspaivan jarjestysnumerolla vahennettynd aikaisemmin mahdolli-
sesti maksetuilla/kertyneilla Hyvityksilla.

X, jos Tuotto, on suurempi [tai yhtasuuri]kuin Tuottoraja

. VT =
Tuottokaava 44: Y;—1 X¢, kun X = {0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X, summa. Mikéli Kohde-etuuden
Tuotto; on tarkasteluhetkelld t suurempi [tai yhtd suuri] kuin Tuottoraja, tarkasteluhetken t tuotto on X, muu-
ten nolla.

Tuottokaava 45:
T _( X,jos XiL, Paino; x Tuotto,; on suurempi [tai yhtdsuuri]kuin Tuottoraja
D=1 Xe, kun X; = '

0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X; summa. Mikéli Kohde-
etuuskorin Korikomponenttien painotettu summa on tarkasteluhetkelld t suurempi [tai yhté suuri] kuin Tuotto-
raja, tarkasteluhetken t tuotto on X, muuten nolla.

Tuottokaava 46:
ST X, kun X, = { X,jos min;_; , Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri]kuin Tuottoraja
t=1"t» t—

0, muutoin

Selitys: Kohde-etuuden Tuotto on kaikkien tarkasteluhetkien t tuottojen X; summa. Mikali Kohde-etuuskorin
Korikomponenttien heikoin Tuotto,; on tarkasteluhetkelld t suurempi [tai yhtd suuri] kuin Tuottoraja, tarkaste-
luhetken t tuotto on X, muuten nolla.

X, jos Tuotto;on suurempi [tai yhtasuuri]kuin Tuottoraja

S yTyNy =
Tuottokaava 47: Y¢ Xi" X¢i, Kun X {O, T uutoin

Selitys: Kohde-etuuskorin Tuotto on kaikkien kohde-etuuskohtaisten tuottojen X;; summa kaikilta tarkastelu-
hetkilté (t). Mikéli Kohde-etuuden (i) Tuotto; on tarkasteluhetkelld (t) suurempi kuin Tuottoraja, kohde-
etuuskohtainen tuotto X.
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Tuottokaava 48:
X +max(0, XN, w; x Tuotto, — X), kunX = {X, kun Zi=.1W1 x Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri]kuin Barrier

0, muutoin
Selitys: Jos kaikkien kohde-etuuskohtaisten tuottojen painotettu summa Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri]
kuin Barrier, Kohde-etuuskorin Tuotto on X lisdttynd kohde-etuuskohtaisten tuottojen painotetun summan
Tuotto;:n ja X:n mahdollisella positiivisella erotuksella. Muutoin Kohde-etuuskorin Tuotto on kohde-
etuuskohtaisten tuottojen painotettu summa Tuotto;, mutta kuitenkin vahintaan 0.

Tuottokaava 49:
X +max(0, min(Tuotto;) — X), kun X = { X, kun min(Tuotto;) on suurempi [tai yhtasuuri]kuin Barrier

0, muutoin

Selitys: Jos Kohde-etuuskorin heikoiten kehittyneen Korikomponentin Tuotto; on suurempi [tai yhtasuuri]
kuin Barrier, Kohde-etuuskorin Tuotto on X lisattynd Kohde-etuuskorin heikoiten kehittyneen Korikom-
ponentin Tuotto;:n ja X:n mahdollisella positiivisella erotuksella. Muutoin Kohde-etuuskorin Tuotto on Koh-
de-etuuskorin heikoiten kehittyneen Korikomponentin Tuotto, mutta kuitenkin véhintaan 0.

Tuottokaava 50 (Tuotto, — Tuottoraja,)[* Kerroin] — Y.!Z1 Sovellettu Tuotto,_;

Selitys: Periodikohtainen Arvonmuutos(t) on Kohde-etuuden Tuotto(t) tietyn ennalta maaratyn Tuottorajan(t)
ylittdva osa vahennettynd edellisten tuottojaksojen Sovellettujen Tuottojen summalla.

Tuottokaava 51 (XL, Tuotto,; — Tuottoraja, )[x Kerroin] — Y.{Z1 Sovellettu Tuotto,_;

Selitys: Tuottojaksokohtainen Arvonmuutos(t) on Kohde-etuuskorin Korikomponenttien Tuottojen(t,i) Paino-
tettu summa tietyn ennalta madratyn Tuottorajan(t) ylittdvé osa vahennettynd edellisten tuottojaksojen Sovel-
lettujen Tuottojen summalla.
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Liite 6: Erityiset ehdot — Osakesidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Osakesidonnaiseen Lainaan, mika-
li Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Osakesidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava maaré voi perus-
tua Lainakohtaisissa ehdoissa yksiloidysti yhden tai useamman Osakkeen arvon ke-
hitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maaratylla taval-
la. Jos Osakkeita on useampia kuin yksi, ndmé muodostavat Osakekorin.

Osakesidonnaisiin lainoihin liittyvat maéritelmat ja maaritykset on kuvattu paapiir-
teisesti tdssa liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Maaritelmat” kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissé ja
madrityksissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —-méaaritelmiin ja niita tu-
kevaan yleisesti kansainvalisilla markkinoilla ké&ytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Osakesidonnaisen Lainan Laskennalli-
selle Padomalle maksetaan yhtend tai useampana Hyvityksen maksupdivand mah-
dollinen Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Osakkeen tai
Osakekoriin kuuluvien Osakkeiden arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Laina-
ehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityjen elementtien ja
Tuottokaavan perusteella.

2. Markkinahairio
Markkinahdiriolla tarkoitetaan kunkin Osakkeen osalta tilannetta, jossa
a) Osakkeelta puuttuu paatéskurssi, tai

b) kaupankdynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin muu tapahtuma Las-
kenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai hdiritsee kaupankayntié tai markki-
na-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperipérssin tai Joh-
dannaispdrssin varsinaisen kaupankdynnin paattymisajankohtaa Arvopaperi-
porssissa tai Johdannaispdrssissa ja téllaisella keskeytykselld, rajoituksella tai
tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan olennainen merkitys.

Markkinahdirion katsotaan vallitsevan myds silloin, kun Arvopaperiporssi tai Joh-
dannaispdrssi aikaistaa normaalia varsinaisen kaupankdynnin péattymisajankohtaa
eikd kyseinen porssi ole ilmoittanut aikaistamisesta viimeistdan tuntia ennen aikais-
tettua varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa. Markkinah&irion katsotaan
vallitsevan liséksi silloin, jos Arvopaperip6rssi tai Johdannaispdrssi aikaistaa varsi-
naisen kaupankdynnin paattymisajankohtaa siten, ettd porssi ilmoittaa aikaistami-
sesta alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupan-
kaynnin paattymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeis-
t&an syotettava porssin kaupankéyntijarjestelmaan.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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3. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivan siirtyminen

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahtopdiva on jonkin Osakkeen osalta
Porssihdiriopéiva, siirtyy Lahtopaiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttden, ettd téllainen péivé ei ole kyseisen
Osakkeen osalta Porssihdiriopdiva. Mikéli viel& kahdeksantena (8.) Aikataulun mu-
kaisena Pdrssipdivana valittdmasti L&htopéivén jalkeen on kyseisen Osakkeen osal-
ta Porssihdiriopéivd, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maari-
tettdva kyseisen Osakkeen arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, miké&li kyseessa ei oli-
si ollut Porssihdiridpaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspdivd on jonkin Osakkeen
osalta Porssihdiriopaiva, siirtyy Arvostuspéiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavak-
si Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttden, etté tallainen pdiva ei ole ky-
seisen Osakkeen osalta jokin muu Arvostuspéiva eikd Porssindiriopaiva. Mikéali Ar-
vostuspéiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi péivéksi, joka on Osakkeen osalta jo toinen
Arvostuspdiva, siirtyy Arvostuspaivd puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun
mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen Arvostuspdiva. Mika-
li viel& kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipéivand vélittdmasti viimei-
sen Arvostuspdivan jélkeen on kyseisen Osakkeen osalta Porssihdiriopéiva tai jokin
muu Arvostuspdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééri-
tettdva kyseisen Osakkeen arvo, vaikka tallainen péivé olisi jokin muu Arvostuspai-
vd, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mik&li kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopéiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Paattymispdivd on jonkin Osakkeen
osalta Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Paattymispaivd kyseisen Osakkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttden, ettd téllainen péiva ei ole
kyseisen Osakkeen osalta Porssihdiriopaiva. Mikéli viel4 kahdeksantena (8.) Aika-
taulun mukaisena Porssipdivana vélittomasti Paattymispéivén jalkeen on kyseisen
Osakkeen osalta Porssindiriopaiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan
tavalla mééritettdva kyseisen Osakkeen arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali
kyseessé ei olisi ollut Porssihdiridpaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Tarkastelupdivd on jonkin Osakkeen
osalta Porssihairiopéivé, siirtyy Tarkastelupdiva kyseisen Osakkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttden, ettd tallainen péiva ei ole
kyseisen Osakkeen osalta jokin muu Tarkastelupéiva eikd Porssihdiriopaiva. Mikali
Tarkastelupdiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi péivaksi, joka on Osakkeen osalta jo
toinen Tarkastelupéivé, siirtyy Tarkastelupdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Ai-
kataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen Tarkastelu-
paiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Poérssipdivand valit-
tOmasti viimeisen Tarkastelupéivén jalkeen on kyseisen Osakkeen osalta Porssihai-
ripaiva tai jokin muu Tarkastelupdivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katso-
mallaan tavalla mééritettdva kyseisen Osakkeen arvo, vaikka téllainen péivé olisi
jokin muu Tarkastelupdiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ol-
lut Porssihairiopaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdivd on jonkin Osakkeen
osalta Porssihdiriopaiva, siirtyy Havaintopéiva kyseisen Osakkeen osalta seuraavak-
si Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi edellyttden, etté tallainen pdiva ei ole ky-
seisen Osakkeen osalta jokin muu Havaintopdivd eikd Porssihdiriopdiva. Mikéli
Havaintopéivé siirtyy eteenpdin sellaiseksi péivéksi, joka on Osakkeen osalta jo toi-
nen Havaintopdiva, siirtyy Havaintopdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikatau-
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lun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Osakkeen osalta toinen Havaintopdiva.
Mikéli vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipdivand vélittomasti
viimeisen Havaintopdivan jalkeen on kyseisen Osakkeen osalta Porssihdiriopdiva tai
jokin muu Havaintopéivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla
madritettdvd kyseisen Osakkeen arvo, vaikka téallainen péiva olisi jokin muu Ha-
vaintopdiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Porssihairio-
paivé.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspdiva on jonkin Osakkeen
osalta Porssihdiriopéiva, siirtyy Keskiarvostuspdiva kyseisen Osakkeen osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéaksi edellyttden, ettd téllainen paiva ei
ole kyseisen Osakkeen osalta jokin muu Keskiarvostuspéiva eikd Porssihdiriopéiva.
Mikéali Keskiarvostuspaiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi péivéksi, joka on Osakkeen
osalta jo toinen Keskiarvostuspdiva, siirtyy Keskiarvostuspaiva puolestaan edelleen
seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Osakkeen osalta toi-
nen Arvostuspéivd. Mikali viela kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssi-
paivana vélittdmasti viimeisen Keskiarvostuspdivan jalkeen on kyseisen Osakkeen
osalta Porssihairiopéivé tai jokin muu Keskiarvostuspéivé, on Laskenta-asiamiehen
parhaaksi katsomallaan tavalla maaritettdva kyseisen Osakkeen arvo, vaikka tallai-
nen paivé olisi jokin muu Keskiarvostuspaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali
kyseessé ei olisi ollut Porssihdiridpaiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
4. Korjaus Osakkeen arvoon

Jos Arvopaperiporssi  korjaa Osakkeen Laht6-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostupdivan paatoskurssia sen julkaisemisen jalkeen ja tallaista
korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen (3) sellaisen pdivan kuluessa alkupe-
raisestd ilmoituksesta, jolloin asianomainen Arvopaperipdrssi julkaisee Osakkeen
paatoskurssin, mutta  viimeisen  Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspdivan paatoskurssin osalta kuitenkin viimeistddn viimeistd Arvos-
tus-/Paéttymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspéivéd seuraavana Aikataulun
mukaisena Pdrssipdivand, muutetaan Osakkeen péatoskurssia kyseisen L&hto-
/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspéivan osalta Osakeko-
rin Arvonmuutoksen laskemista varten kyseistd korjausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Osakkeeseen tai sen liikkeeseenlaskeneeseen yhtioon kohdistuva mukauttamistoi-
menpide

Jos laina-aikana toteutetaan Osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtioon
liittyva jarjestely tai toimenpide, kuten esimerkiksi Osakkeen poistaminen Arvo-
paperiporssistd, Osakkeen splittaus, rahastoanti, uusmerkintd, arvopapereihin oike-
uttavan instrumentin liikkeeseenlasku, lopettaminen, julkinen ostotarjous, sulautu-
minen, jakautuminen, konkurssi, yhtion maksukyvyttomyyttd koskeva tuomiois-
tuinhakemus, kansallistaminen tai muu vastaavanlainen tapahtuma ja/tai jos Osak-
keen likviditeetti Arvopaperiporssissé vahenee olennaisesti ja téllaisella jarjestelyl-
14, toimenpiteelld tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan vaikutus
Osakkeen arvoon, Laskenta-asiamies voi, ilman Arvo-osuuden omistajien suostu-
musta, korjata lainaehtoja kyseisen muutoksen johdosta. Lainaehtoja korjattaessa



176 (252)

voidaan soveltaa johdannaissopimusten ehtoihin tehtdvissé korjauksissa yleisesti
noudatettavia periaatteita.

Korjaukset voivat vaikuttaa muun muassa Osakkeiden arvoihin, Osakkeiden maa-
raén ja muihin Hyvityksen, tuoton tai Takaisinmaksettavan mééran laskemista kos-
keviin lainaehtoihin. Korjaus voi tarkoittaa myds sitg, ettd Osake korvataan toisella
osakkeella tai toisilla osakkeilla. Liikkeeseenlaskijalla ei ole kuitenkaan velvolli-
suutta korvata Osaketta.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Lainakohtaisten ehtojen korjaamisesta OP Ryhmén
verkkosivuilla: www.op.fi/joukkolainat.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
6. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu
a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikéli Laskenta-asiamies arvioi, ettei edelld kohdassa 5 kuvattu Lainan ehtojen tai
rakenteen korjaus/muutos tai Kohde-etuuden korvaaminen tuota taloudellisesti jar-
kevéd tai kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 5 kuvattua tapahtumaa
edeltdvaa tilannetta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen
haltijoille niin pian kuin se on mahdollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jal-
keen. Laskenta-asiamies maaritt4d ennenaikaisen takaisinmaksumaaran parhaan ky-
kyns& mukaan markkinahinnan perusteella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennen-
aikaisesti, voi takaisinmaksumaar olla alle Lainan pddoman nimellisarvon.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa maéritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella voi johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Lai-
na ennenaikaisesti takaisin. Talloin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdois-
sa ilmoitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivana takaisinmaksuun asti kerty-
neet tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei
saa tuottoja alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Talléin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta maaréttyind paivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 )i-; Paino; x Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;_,,,Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Madréytymispéivind, mikéli Kohde-etuuden

Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai
yhtésuuri] kuin ennalta maarétty AutoCall —taso.
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Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton madrdytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitettd 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Y leis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyistd vaihtoehdoista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Osakesidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-

seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Osakesidonnaiseen Lainaan.
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Liite 7: Erityiset ehdot — Osakeindeksisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Osakeindeksisidonnaiseen Lai-
naan, mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin mééaratty.

Osakeindeksisidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava méaéra
voi perustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityyn yhden tai useamman Osakein-
deksin arvon kehitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1
maarétylla tavalla. Jos Osakeindekseja on useampia kuin yksi, ndma muodostava
Osakeindeksikorin.

Osakeindeksisidonnaisiin lainoihin liittyvat madritelmét ja maaritykset on kuvattu
paépiirteisesti tassé liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Madritelmat™ kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissé ja
maarityksissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —-méaaritelmiin ja niita tu-
kevaan yleisesti kansainvalisilla markkinoilla ké&ytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Osakeindeksisidonnaisen Lainan Las-
kennalliselle Padomalle maksetaan yhtend tai useampana Hyvityksen maksupaivana
mahdollinen Hyvitys, jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Osakein-
deksin tai Osakeindeksikoriin kuuluvien Osakeindeksien arvonmuutos, ja joka las-
ketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksi-
I6ityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Markkinahairio

Markkinah&irion katsotaan olevan Osakeindeksin taikka Osakeindeksiin kuuluvan
osakkeen osalta voimassa, kun kaupankéynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai
jokin tapahtuma Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai hdiritsee kaupan-
kayntid tai markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperi-
porssi(e)n tai Johdannaispdrssi(e)n varsinaisen kaupankéynnin paattymisajankohtaa

c) kyseiseen Osakeindeksiin siséltyvan osakkeen tai osakkeiden osalta, tai
d) kyseiseen Osakeindeksiin sidonnaisten optio- tai futuurisopimusten osalta

ja Laskenta-asiamies arvioi, ettd téllaisella keskeytyksellg, rajoituksella tai tapahtu-
malla on olennainen merkitys.

Markkinahdirion katsotaan olevan voimassa myds, mikali Arvopaperipdrssi(t),
jo(i)ssa kéydadn kauppaa osakkeella tai osakkeilla, joka/jotka Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan muodostaa/muodostavat olennaisen osan kyseisen Osakeindeksin
arvosta, tai Johdannaisporssi(t) aikaistaa/aikaistavat normaalia varsinaisen kaupan-
kdynnin péattymisajankohtaa ei(vat)ka kyseinen/kyseiset porssi(t) ole ilmoittanut/
ilmoittaneet aikaistamisesta viimeistddn tuntia ennen aikaistettua varsinaisen kau-
pankaynnin péaattymisajankohtaa. Markkinah&irion katsotaan vallitsevan liséksi sil-
loin, jos Arvopaperiporssi(t) tai Johdannaisporssi(t) aikaista(v)a(t) varsinaisen kau-
pankdynnin péattymisajankohtaa siten, ettd porssi(t) ilmoitta(v)a(t) aikaistamisesta
alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupan-
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kaynnin paattymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeis-
t&an syotettdva porssin kaupankayntijarjestelmaan.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
3. Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivan siirtyminen

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Laht6-/Paattymispdiva on jonkin Osa-
keindeksin osalta Porssihdiriopaiva, siirtyy se kyseisen Osakeindeksin osalta vélit-
tdmasti seuraavaksi sellaiseksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivéksi, joka ei ole
Porssindiriopéaiva. Mikali vield kahdeksaskin (8.) alkuperéisen Lahto-/Paatty-
mispdivan jalkeinen Aikataulun mukainen Porssipdivd on Porssihdiriopaivé, on
Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettdva Osakeindeksin
arvo tallaisena kahdeksantena Porssihdiriopaivana sellaiseksi kuin se olisi ollut, mi-
kali kyseinen pdiva ei olisi ollut Porssihdiriopaiva, kdyttden laskennan perusteena
ennen ensimmaistd Porssihairiopéivdd voimassa olleita Osakeindeksin laskenta-
menetelmid. Alkuperdisella L&hto-/Paattymispaivalla tarkoitetaan Aikataulun mu-
kaista POrssipdivaa, joka olisi ollut Lahto-/Paattymispaiva, jollei tallainen paiva oli-
si ollut Porssihdiriopaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspéivé on jonkin Osakeindeksin
osalta Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Arvostuspéivd kyseisen Osakeindeksin osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéaksi edellyttden, ettd téllainen paiva ei
ole kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Arvostuspaiva eikd Porssihairiopaiva.
Miké&li Arvostuspéivé siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivéksi, joka on Osakeindeksin
osalta jo toinen Arvostuspéivd, siirtyy Arvostuspdivad puolestaan edelleen seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivéksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta toinen
Arvostuspdivd. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipéivé-
na vélittdmasti viimeisen Arvostuspdivan jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta
Porssihairiopéiva tai jokin muu Arvostuspdivad, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi
katsomallaan tavalla mééritettdva kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka téllainen
péivéa olisi jokin muu Arvostuspdiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa
ei olisi ollut Porssihdiriopaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Tarkastelupéivé on jonkin Osakeindek-
sin osalta Porssihairiopéivé, siirtyy Tarkastelupdiva kyseisen Osakeindeksin osalta
seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivaksi edellyttien, ettd tallainen péivé ei
ole kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Tarkastelupdivé eikd Porssihdiriopai-
va. Mikali Tarkastelupéivé siirtyy eteenpéin sellaiseksi paivaksi, joka on Osakein-
deksin osalta jo toinen Tarkastelupdivé, siirtyy Tarkastelupdiva puolestaan edelleen
seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta
toinen Tarkastelupdivd. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena
Porssipdivana valittomasti viimeisen Tarkastelupdivan jélkeen on kyseisen Osake-
indeksin osalta Porssihdiriopdiva tai jokin muu Tarkastelupdivd, on Laskenta-asia-
miehen parhaaksi katsomallaan tavalla maaritettdvad kyseisen Osakeindeksin arvo,
vaikka tallainen paiva olisi jokin muu Tarkastelupdiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut,
miké&li kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Osakeindeksin
osalta Pdrssihdiriopdiva, siirtyy Havaintopdiva kyseisen Osakeindeksin osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttden, ettd téllainen paiva ei
ole kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Havaintopéivé eik& Porssihairiopéiva.
Mikéli Havaintopdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on Osakeindeksin
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osalta jo toinen Havaintopdivéd, siirtyy Havaintopdiva puolestaan edelleen seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivéksi, joka ei ole Osakeindeksin osalta toinen
Havaintopéiva. Mikali viel& kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipdiva-
na vélittdmasti viimeisen Havaintopdivan jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta
Porssihdiriopéiva tai jokin muu Havaintopdivd, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi
katsomallaan tavalla mééritettdva kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka téllainen
péivéa olisi jokin muu Havaintopdivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa
ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspéivé on jonkin Osakein-
deksin osalta Porssihairiopaiva, siirtyy Keskiarvostuspéiva kyseisen Osakeindeksin
osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttden, ettd tallainen
péiva ei ole kyseisen Osakeindeksin osalta jokin muu Keskiarvostuspaiva eiké Pors-
sihdiriopdiva. Mikali Keskiarvostuspéaiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi péivéksi, joka
on Osakeindeksin osalta jo toinen Keskiarvostuspéivé, siirtyy Keskiarvostuspéiva
puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi, joka ei ole
Osakeindeksin osalta toinen Keskiarvostuspdiva. Mikali viela kahdeksantena (8.)
Aikataulun mukaisena Pdrssipaivand valittémasti viimeisen Keskiarvostuspéivéan
jalkeen on kyseisen Osakeindeksin osalta Porssihairiopéiva tai jokin muu Keskiar-
vostuspdivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla madritettavé
kyseisen Osakeindeksin arvo, vaikka tallainen péiva olisi jokin muu Keskiarvostus-
péiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Porssihairiopaiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4. Osakeindeksia laskevan ja julkaisevan yhteison vaihtuminen, Osakeindeksin kor-
vaaminen

Jos Osakeindeksid laskevan ja/tai julkaisevan yhteison sijasta sité alkaa laskea ja/tai
julkaista jokin toinen yhteis6, jonka Laskenta-asiamies hyvaksyy Osakeindeksin
laskijaksi ja/tai julkaisijaksi, kdytetddn Hyvitysta laskettaessa Laskenta-asiamiehen
hyvaksyman uuden yhteisén laskemaa ja/tai julkaisemaa aikaisemmin voimassa ol-
lutta Osakeindeksid. Jos Osakeindeksid laskeva ja/tai julkaiseva yhteisd korvaa
Osakeindeksin vastaavalla uudella Osakeindeksilld, jonka laskentamenetelmét Las-
kenta-asiamiehen mielestd riittdvasti vastaavat aikaisemmin kaytettyja, kaytetaan
Hyvitysta laskettaessa korvaavaa uutta Osakeindeksia.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Osakeindeksin muutokset

Jos ennen Paattymispéivad taikka viimeistd Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivaa tai Paattymispéivana taikka viimeisend Arvostus-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostuspéivanid Osakeindeksin laskentakaavaa tai -tapaa muute-
taan olennaisesti tai Osakeindeksid muutoin muutetaan olennaisesti ja Laskenta-
asiamies arvioi tallaisella muutoksella olevan olennainen merkitys Hyvityksen maa-
rittdmisessd, on Laskenta-asiamiehen Hyvityksen laskemista varten laskettava Osa-
keindeksin arvo muutoksen jalkeisten L&hto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostuspdivien osalta kdyttden laskennan perusteena ennen muu-
tosta viimeksi lasketun ja julkaistun ja voimassa olleen Osakeindeksin laskenta-
menetelmid ja koostumusta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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6. Osakeindeksin lakkauttaminen

Mikéli Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yhteist lakkauttaa Osakeindeksin eika
edelld mainittua korvaavaa uutta Osakeindeksid ole, on Laskenta-asiamiehen las-
kettava puuttuva Osakeindeksin arvo Lahto-/Arvostus-/Paattymis-
[Tarkastelu/Havainto-/Keskiarvostuspéiville kayttden laskennan perusteena ennen
lakkauttamista voimassa olleita Osakeindeksin laskentamenetelmid ja koostumusta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

7. Hairio Osakeindeksin julkaisemisessa

Mikéli Osakeindeksia laskeva ja julkaiseva yhteiso ei onnistu laskemaan tai julkai-
semaan Osakeindeksin arvoa, maarittdd Laskenta-asiamies Osakeindeksin arvon
Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu/Havainto-/Keskiarvostuspéiville hyvén
markkinatavan mukaisesti.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Korjaus Osakeindeksin arvoon

Mikéli Osakeindeksin arvoa Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspdivan osalta korjataan arvon julkaisemisen jélkeen ja téllaista korja-
usta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen sellaisen pdivan kuluessa, jolloin Osake-
indeksin arvoa laskeva ja julkaiseva yhteiso laskee ja julkaisee Osakeindeksin ar-
von, Paattymispaivan tai viimeisen Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivan osalta kuitenkin téllaista Paattymispdivad tai viimeista Arvos-
tus-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspdivad seuraavana paivana, jolloin Osake-
indeksin arvoa laskeva ja julkaiseva yhtid laskee ja julkaisee Osakeindeksin arvon,
voi Laskenta-asiamies muuttaa Osakeindeksin arvoa kyseisen L&htd-/Arvostus-
/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspdivan osalta Hyvityksen laskemis-
ta varten kyseista korjausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
9. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu
a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikéli Liikkeeseenlaskija arvioi, ettei edelld kohdissa 6, 7 tai 8 kuvattu laskennan
korjaus tai muutos anna taloudellisesti jarkevad tai kohtuullista lopputulosta, joka
kuvastaa kohdissa 6,7 tai 8 kuvattua tapahtumaa edeltavad tilannetta, on Liikkee-
seenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin pian kuin se on
mahdollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jélkeen. Laskenta-asiamies maarit-
t48 ennenaikaisen takaisinmaksuméaéran parhaan kykynsa mukaan markkinahinnan
perusteella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksu-
maar olla alle Lainan padoman nimellisarvon.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa maéritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina
ennenaikaisesti takaisin. T&llgin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).

Talléin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta maaréttyind paivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 )i~ Paino; x Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;_,,Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Madraytymispéivind, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtésuuri] kuin ennalta maarétty AutoCall —taso.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton madréytymisen osalta sovelletaan Yleisten
Lainaehtojen Liitettd 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Y leis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyistd vaihtoehdoista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

10. Osakeindeksisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan

kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Osakeindeksisidonnaiseen Lainaan.
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Liite 8: Erityiset ehdot — Rahastosidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Rahastosidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Rahastosidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava méaéra voi pe-
rustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Rahaston arvon
kehitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maaréatylla ta-
valla. Jos Rahastoja on useampia kuin yksi, ndma muodostava Rahastokorin.

Rahastosidonnaisiin lainoihin liittyvat maéritelmat ja méaritykset on kuvattu paa-
piirteisesti tdssa liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Maéaritelmat" kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissé ja
maarityksissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2006 ISDA Fund Derivatives Definitions —mé&aritelmiin ja niitd tuke-
vaan yleisesti kansainvélisilla markkinoilla kdytettyyn dokumentaatioon seké ylei-
sesti hyvaksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kaytantéon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Rahastosidonnaisen Lainan Laskennal-
liselle P4&omalle maksetaan Hyvityksen maksupdivand mahdollinen Hyvitys, jonka
suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Rahaston tai Rahastokoriin kuuluvien
Rahastojen arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukai-
sesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteel-
la.

2. Markkinahairio 1

Markkinahdiriolla tarkoitetaan kunkin porssissd noteeratun Rahaston osalta tilannet-
ta, jossa

a) Rahastolta puuttuu paatoskurssi, tai

b) kaupankdynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin muu tapahtuma
Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai hdiritsee kaupankayntia tai
markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen Arvopaperi-
porssin  varsinaisen kaupankdynnin paattymisajankohtaa Arvopaperi-
porssissa tai Johdannaisporssissa

ja tallaisella keskeytykselld, rajoituksella tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan olennainen merkitys.

Markkinahdirion katsotaan vallitsevan myos silloin, kun Arvopaperiporssi tai Joh-
dannaispdrssi aikaistaa normaalia varsinaisen kaupankdynnin péattymisajankohtaa
eikd kyseinen porssi ole ilmoittanut aikaistamisesta viimeistdan tuntia ennen aikais-
tettua varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa. Markkinah&irion katsotaan
vallitsevan liséksi silloin, jos Arvopaperip6rssi tai Johdannaispdrssi aikaistaa varsi-
naisen kaupankédynnin paattymisajankohtaa siten, ettd porssi ilmoittaa aikaistami-
sesta alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikaistettua varsinaisen kaupan-
kaynnin paatymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista toteutusta varten on viimeis-
t&an syotettava porssin kaupankéyntijarjestelmaan.
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Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
3. Markkinahairio 2

Markkinahairiolla tarkoitetaan muun kuin porssissa noteeratun Rahaston osalta ti-
lannetta, jossa

a) Rahaston rahasto-osuuksien lunastus on keskeytetty tai muutoin rajoitettu,

b) Rahaston rahasto-osuuksien luovutuksesta tai lunastuksesta syntyneitd saa-
tavia ei makseta sijoittajille, tai

c) Rahaston arvoa ei julkaista

ja tallaisella keskeytyksella, rajoituksella taikka edelld mainitulla muulla hairiolla
on Laskenta-asiamiehen arvion mukaan olennainen merkitys Lainan taikka sen
Kohde-etuuden arvon tai arvonmuutoksen maarityksessa.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
4. Lé&hto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivan siirtyminen

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahtopaiva on jonkin Rahaston osalta
Porssihairiopéiva, siirtyy Lahtopdiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttden, ettd téllainen péivé ei ole kyseisen
Rahaston osalta Porssihdiriopéiva. Mikéli vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mu-
kaisena Porssipdivand valittomasti Lahtopdivan jalkeen on kyseisen Rahaston osalta
Porssihdiriopaiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maaritet-
tdva kyseisen Rahaston arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi
ollut Porssihdiridpaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa Arvostuspéivéd on jonkin Rahaston osalta Porssi-
hairiopaiva, siirtyy Arvostuspéiva kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi Aikataulun
mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttéen, ettd tallainen péiva ei ole kyseisen Rahaston
osalta jokin muu Arvostuspaiva eikd Porssihdiriopdiva. Mikali Arvostuspaiva siirtyy
eteenpdin sellaiseksi péivaksi, joka on Rahaston osalta jo toinen Arvostuspaiva, siir-
tyy Arvostuspdivd puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssi-
paivaksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Arvostuspéiva. Mikali vielad kahdeksan-
tena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipdivand valittomésti viimeisen Arvostuspai-
van jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Pdrssihdiriopaiva tai jokin muu Arvostus-
péivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettdva kyseisen
Rahaston arvo, vaikka tallainen péivé olisi jokin muu Arvostuspdiva, sellaiseksi
kuin se olisi ollut, mik&li kyseessa ei olisi ollut Porssihairidpaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu P&&ttymispaiva on jonkin Rahaston
osalta Porssindiriopaiva, siirtyy Paattymispdivé kyseisen Rahaston osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttden, ettd tallainen péiva ei ole
kyseisen Rahaston osalta Porssihdiriopdiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aika-
taulun mukaisena Porssipdivana vélittomasti Pa&attymispaivén jalkeen on kyseisen
Rahaston osalta Porssihdiriopaivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan
tavalla madritettavé kyseisen Rahaston arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali ky-
seessd ei olisi ollut Porssihairiopéiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Tarkastelupdivd on jonkin Rahaston
osalta Porssihdiriopdiva, siirtyy Tarkastelupdiva kyseisen Rahaston osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttden, ettd tallainen péiva ei ole
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kyseisen Rahaston osalta jokin muu Tarkastelupéivé eikd Porssihdiriopaiva. Mikali
Tarkastelupdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi pdivaksi, joka on Rahaston osalta jo
toinen Tarkastelupéivé, siirtyy Tarkastelupdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Ai-
kataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Tarkastelu-
paivd. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Poérssipdivand valit-
tdmasti viimeisen Tarkastelupdivan jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Porssihdi-
ribpaiva tai jokin muu Tarkastelupdivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katso-
mallaan tavalla maaritettdva kyseisen Rahaston arvo, vaikka téallainen pdiva olisi jo-
kin muu Tarkastelupéivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut
Porssihairiopaiva.

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Rahaston osal-
ta Pdrssindiriopdiva, siirtyy Havaintopéivd kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, ettd tallainen pdiva ei ole kysei-
sen Rahaston osalta jokin muu Havaintopdivé eikd Porssihdiriopdiva. Mikali Ha-
vaintopdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi pdivaksi, joka on Rahaston osalta jo toinen
Havaintopdiva, siirtyy Havaintopaivd puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun
mukaiseksi Porssipéivaksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Havaintopéiva. Mikéli
vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipdivana valittomasti viimei-
sen Havaintopdivan jalkeen on kyseisen Rahaston osalta Porssihdiriopdiva tai jokin
muu Havaintopdaivd, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééri-
tettdva kyseisen Rahaston arvo, vaikka téllainen paiva olisi jokin muu Havaintopéi-
vd, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mik&li kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopéiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa Keskiarvostuspéivé on jonkin Rahaston osalta
Porssihdiriopéiva, siirtyy Keskiarvostuspéivé kyseisen Rahaston osalta seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, etté tallainen paiva ei ole kysei-
sen Rahaston osalta jokin muu Keskiarvostuspaiva eikd Porssihdiriopdiva. Mikali
Keskiarvostuspdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivéksi, joka on Rahaston osalta jo
toinen Keskiarvostuspaiva, siirtyy Arvostuspaiva puolestaan edelleen seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Rahaston osalta toinen Keskiar-
vostuspéiva. Mikéli vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Pdrssipdivana
valittémasti viimeisen Keskiarvostuspdivan jalkeen on kyseisen Rahaston osalta
Porssihdiriopéiva tai jokin muu Keskiarvostuspdiva, on Laskenta-asiamiehen par-
haaksi katsomallaan tavalla maaritettdvé kyseisen Rahaston arvo, vaikka téllainen
péiva olisi jokin muu Keskiarvostuspaivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali ky-
seessd ei olisi ollut Porssihairiopéiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
5. Korjaus Rahaston arvoon

Jos Arvopaperiporssi korjaa Rahaston Laht6-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostuspaivan Paatoskurssia sen julkaisemisen jélkeen ja téllaista
korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen (3) sellaisen pdivan kuluessa alkupe-
raisestd ilmoituksesta, jolloin asianomainen Arvopaperiporssi julkaisee Rahaston
Paatoskurssin, mutta viimeisen Arvostuspdivan/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspdivan Paatoskurssin osalta kuitenkin viimeistaan viimeistd Arvos-
tuspéivaé/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivda seuraavana péivé-
nd, jolloin asianomainen Arvopaperipdrssi julkaisee Rahaston Paatdskurssin, muu-
tetaan Rahaston P&&atoskurssia kyseisen Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostuspdivan osalta arvonmuutoksen laskemista varten kyseistéa
korjausta vastaavaksi.
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Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Rahastotapahtumat

Jos Laina-aikana:

a)

b)

d)

9)

h)

)

K)

Rahasto taikka sitd hallinnoiva rahastoyhtio tulee maksukyvyttoméksi, aloi-
tetaan neuvottelut tai prosessi Rahaston tai rahastoyhtion konkurssiin aset-
tamisesta,tai tekee paatoksen selvitystilasta tai joutuu selvitystilaan taikka
muun insolvenssimenettelyn kohteeksi tai aloittaa neuvottelut velkojiensa
kanssa velkojensa uudelleen jarjestelemiseksi tai kansallistetaan taikka Ra-
haston tai sitd hallinnoivan rahastoyhtion toimilupa peruutetaan taikka Ra-
hasto lakkautetaan taikka joutuu muun vastaavan tapahtuman kohteeksi,

vero- tai muun lain muutos tai viranomaisen, tuomioistuimen tai muun eli-
men péé&tds olennaisesti vahentaa tai heikent&4 rahasto-osuuden arvoa tai si-
joittajan asemaa,

Rahasto tai sen salkunhoitaja taikka Rahastoa hallinnoiva rahastoyhti6 rik-
koo lakia tai Rahaston s&éantdja tai maarayksia taikka lakkaa julkaisemasta
tai toimittamasta sellaista olennaista informaatiota sen toiminnan lain ja
sdantdjenmukaisuuden arvioimiseksi, jota se on aikaisemmin julkaissut tai
toimittanut,

Rahasto tai sen salkunhoitaja taikka Rahastoa hallinnoiva rahastoyhti6 jou-
tuu valvontaviranomaisten tutkinnan kohteeksi epdillyn rahastolainsaadan-
nodn rikkomisen takia,

Rahaston salkunhoitaja vaihdetaan, erotetaan tai muusta syysta lakkaa toi-
mimasta toimessaan ja hanelle ei vélittdmasti nimitetd sellaista seuraajaa,
jonka Laskenta-asiamies hyvaksyy,

Rahaston rahasto-osuuksia jaetaan, yhdistetddn tai muutoin jérjestellaan,

Rahaston s&antgjé, sijoituspolitiikkaa tai perustamisasiakirjoja olennaisesti
muutetaan,

Rahaston ostamisesta, luovuttamisesta tai lunastamisesta aletaan perid yli-
madréisié tai olennaisesti korkeampia kuluja kuin Lainan liikkeeseenlasku-
hetkella taikka niiden lunastus tai luovutus kielletaan lailla,

Rahasto jakautuu taikka se sulautetaan tai konsolidoidaan toiseen rahas-
toon,

porssissa noteeratun Rahaston osalta sen likviditeetti Arvopaperiporssissé
vahenee olennaisesti,

Rahastolla ei ole mahdollisuuksia toteuttaa sijoituksia, tai
muu Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan vastaava tapahtuma, jonka

Laskenta-asiamies katsoo vaikuttavan epésuotuisasti Lainan ehtojen sovel-
tamiseen
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ja téllaisella jarjestelylld, toimenpiteelld tai tapahtumalla on Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan vaikutus Kohde-etuuden arvoon, voi Laskenta-asiamies:

(A) muuttaa Lainan ehtoja tai rakennetta, jotta ne taloudelliset olosuhteet, jotka
vallitsivat Lainan liikkeeseenlaskun yhteydessd, mahdollisimman hyvin séi-
lyisivét, taikka

(B) paattad ettd kyseinen Kohde-etuutena oleva Rahasto korvataan toisella Ra-
hastolla.

Laskenta-asiamies pyrkii tekemd&n muutoksen noudattaen johdannaismarkkinoilla
noudatettuja ja muita hyvan markkinatavan mukaisia laskentaperiaatteita ja menet-
telytapoja, jos sijoittajan ja Liikkeeseenlaskijan keskindinen sopimustasapaino muu-
ten muuttuisi kohtuuttomasti.

Korjaukset voivat vaikuttaa muun muassa Kohde-etuuksien arvoihin ja muihin Hy-
vityksen laskemista koskeviin lainaehtoihin. Korjaus voi tarkoittaa myos sitd, ettd
Kohde-etuus korvataan toisella Rahastolla. Liikkeeseenlaskijalla ei ole kuitenkaan
velvollisuutta tehdd muutoksia tai korvata Kohde-etuuksia. Liikkeeseenlaskija il-
moittaa Lainakohtaisten ehtojen korjaamisesta OP Ryhmén verkkosivuilla:
www.op.fi/joukkolainat.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu
a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikéli Laskenta-asiamies arvioi, ettei edelld kohdassa 6 kuvattu Lainan ehtojen tai
rakenteen muutos tai Kohde-etuuden korvaaminen tuota taloudellisesti jarkevaa tai
kohtuullista lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 6 kuvattua tapahtumaa edeltdvéé
tilannetta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille
niin pian kuin se on mahdollista kyseisen ennalta arvaamattoman tapahtuman tapah-
tumisen jélkeen. Laskenta-asiamies méaarittdd ennenaikaisen takaisinmaksumadran
parhaan kykynsa mukaan markkinahinnan perusteella. Mikéli Laina maksetaan ta-
kaisin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksumaarg olla alle Lainan pddoman nimel-
lisarvon.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa maéaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina
ennenaikaisesti takaisin. T&llgin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Talléin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta méa&rattying péivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso
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Kaava 2 )i~ Paino; < Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;_,,,Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Madréytymispéivind, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtésuuri] kuin ennalta maarétty AutoCall —taso.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton maaraytymisen osalta sovelletaan Y leisten
Lainaehtojen Liitettd 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Y leis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyistd vaihtoehdoista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Rahastosidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-

seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Rahastosidonnaiseen Lainaan.
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Liite 9: Erityiset ehdot — Inflaatiosidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Inflaatiosidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Inflaatiosidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava méaréa voi pe-
rustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksilGityyn yhden tai useamman Kohde-etuutena
olevan Viiteindeksin arvon kehitykseen Y leisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja al-
la kohdassa 1 maaratylla tavalla. Jos Viiteindeksejd on useampia kuin yksi, ndmé
muodostavat Viiteindeksikorin.

Inflaatiosidonnaisiin lainoihin liittyvat méaritelmat ja maaritykset on kuvattu paa-
piirteisesti tassa liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Maéaritelmat" kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissé ja
maarityksissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2008 ISDA Inflation Derivatives Definitions —maaritelmiin ja niité
tukevaan yleisesti kansainvalisilla markkinoilla kdytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Inflaatiosidonnaisen Lainan Laskennal-
liselle P4&omalle maksetaan Hyvityksen maksupdivand mahdollinen Hyvitys, jonka
suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Viiteindeksin tai Viiteindeksikoriin
kuuluvien Viiteindeksien arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liit-
teen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityjen elementtien ja Tuottokaa-
van perusteella.

2. Hairio Viiteindeksin julkaisemisessa

Laskenta-asiamies madarittelee Viiteindeksin indeksiarvon L&htopaivélle viimeistiédn
L&htopaivana ja indeksiarvon Paattymispéivalle viimeistadn Paattymispéivana.

Jos Viiteindeksin indeksiarvoa Lahto- ja/tai Paattymispdivalle ei julkaista tai ole
julkaistu viimeistddn L&hto- ja/tai Padttymispdivand, méaarittdd Laskenta-asiamies
Viiteindeksin indeksiarvon L&hto- ja/tai Paattymispdivalle hyvan markkinatavan
mukaisesti.
Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

3. Viiteindeksin laskentatavan muutokset
Jos ennen L&hto- tai Paattymispéivad tai Lahto- tai Paattymispaivand Viiteindeksin
laskentaperusteita tai -tapaa muutetaan, Laskenta-asiamies tekee tarpeelliseksi kat-
somansa muutokset Viiteindeksin indeksiarvoihin, jotta Viiteindeksin arvo kuvastaa
samaa inflaatioprosenttia kuin ennen laskentatavan muutosta.
Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

4, Viiteindeksin muutokset

Jos ennen Lahto- tai Paattymispdivad tai Lahto- tai Paattymispdivana Viiteindeksia
muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamies arvioi téllaisella muutoksella olevan
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olennainen merkitys Hyvityksen maarittdmisessd, voi Laskenta-asiamies tehda tar-
vittavat muutokset kohde-etuutena olevaan Viiteindeksiin.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Viiteindeksin lakkauttaminen

Mikali Viiteindeksin arvoa ei ole julkaistu kahtena perékkéisend julkaisuajankohta-
na tai Viiteindeksia laskeva ja julkaiseva yhteisd lakkauttaa Viiteindeksin, on Las-
kenta-asiamiehen valittava korvaava indeksi Viiteindeksin tilalle ja tehtdva tarvitta-
vat muutokset Lainan ehtoihin.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
6. Korjaus Viiteindeksin arvoon

Mikéli Viiteindeksin arvoa Lahto-/Paattymispdivan osalta korjataan arvon julkaise-
misen jalkeen ja téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmenkymmenen
sellaisen péivan kuluessa arvon julkaisemisesta, voi Laskenta-asiamies muuttaa Vii-
teindeksin arvoa kyseisen L&ht6/ Paattymispéivéan osalta Hyvityksen laskemista var-
ten kyseistd korjausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikéli Laskenta-asiamies p&attdd, ettei edelld kohdassa 5 kuvattu Viiteindeksin
korvaaminen ja/tai Lainan ehtojen muutos tuota taloudellisesti jarkevéé tai kohtuul-
lista lopputulosta, joka kuvastaa kohdassa 5 kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannet-
ta, on Liikkeeseenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin
pian kuin se on mahdollista kyseisen Viiteindeksin lakkauttamisen jélkeen. Lasken-
ta-asiamies maarittdd ennenaikaisen takaisinmaksumééran parhaan kykynsa mukaan
markkinahinnan perusteella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi
takaisinmaksumaard olla alle Lainan pddoman nimellisarvon.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa maaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella voi johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Lai-
na ennenaikaisesti takaisin. Talloin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdois-
sa ilmoitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivana takaisinmaksuun asti kerty-
neet tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei
saa tuottoja alkuperdisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Talléin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta mé&rattying péivina tarkastel-
tuna on
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Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 )i~ Paino; x Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;_, ,Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Madréytymispéivind, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtésuuri] kuin ennalta maarétty AutoCall —taso.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton maaraytymisen osalta sovelletaan Y leisten
Lainaehtojen Liitettd 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maara ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Y leis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyistd vaihtoehdoista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Inflaatiosidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-

seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Inflaatiosidonnaiseen Lainaan.
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Liite 10: Erityiset ehdot — Valuuttakurssisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Valuuttakurssisidonnaiseen Lai-
naan, mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin mééaratty.

Valuuttakurssisidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava maaré
voi perustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksiloityyn yhteen tai useampaan Valuutta-
kurssiin Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maaratylla tavalla.
Jos Valuuttakursseja on useampia kuin yksi, ndma muodostavat Valuuttakorin.

Valuuttakurssisidonnaisiin lainoihin liittyvat madritelmét ja maaritykset on kuvattu
paépiirteisesti tassé liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Madritelmat™ kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissé ja
maarityksissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 1998 FX and Currency Option Definitions —ma&ritelmiin ja niit4 tu-
kevaan yleisesti kansainvalisilla markkinoilla ké&ytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Valuuttakurssisidonnaisen Lainan Las-
kennalliselle Padomalle maksetaan Hyvityksen maksupéivdnd mahdollinen Hyvitys,
jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Valuuttakurssin tai Valuuttako-
riin kuuluvien Valuuttakurssien arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehto-
jen Liitteen 5 mukaisesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityjen elementtien ja Tuot-
tokaavan perusteella.

2. Lé&hto-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Paattymispéaivan siirtyminen Ennakoimat-
toman vapaapadivan perusteella

a) Vaihtoehto 1

Jos Lahtd-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Paattymispéivé siirtyy eteenpdin Enna-
koimattoman vapaapdivan perusteella ja vield neljastoistakin alkuperdisen P&étty-
mispéivan jalkeinen pdivd on Ennakoimaton vapaapéivé, on téllainen neljéstoista
péiva L&hto-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Paattymispdiva, jos se on myds Fi-
xing-pankkip&iva.

Jos téllainen neljastoista alkuperdisen L&ht6-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-
/Paéttymispéivén jalkeinen péiva ei ole Fixing-pankkipdivd, on L&ht6-/Arvostus-
/Havainto-/Tarkastelu-/Paattymispéiva seuraava Fixing-pankkipdivd, vaikka pdiva
olisikin Ennakoimaton vapaapéiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan. Lisdksi Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan yksi tai useampi Fixing-pankkipaiva.

b) Vaihtoehto 2

Jos Lahto-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Paattymispéivé siirtyy eteenpdin Enna-
koimattoman vapaapdivin perusteella ja vield kolmaskymmeneskin alkuperdisen
Paattymispéivan jalkeinen pdivd on Ennakoimaton vapaapdivd, on tallainen kol-
maskymmenes pdiva L&hto-/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/P&attymispéivé, jos se
on myds Fixing-pankkipaiva.
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Jos téllainen  kolmaskymmenes alkuperédisen  L&ht0-/Arvostus-/Havainto-
[Tarkastelu-/Paattymispéivén jalkeinen pdiva ei ole Fixing-pankkipéivé, on L&hto-
/Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Paattymispaiva  seuraava  Fixing-pankkipaiva,
vaikka paivé olisikin Ennakoimaton vapaapéiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan. Lisdksi Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan yksi tai useampi Fixing-pankkipaiva.

Valuuttakurssihairio

Mikali Laskenta-asiamiehen harkinnan mukaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoite-
tun Valuuttaparin osalta vallitsee jokin seuraavista tapahtumista:

a) Kohde-etuuden valuuttakurssin laskenta tai julkistus puuttuu, ei ole saata-
vissa, valuuttakurssin laskentatapaa tai -kaavaa muutetaan olennaisesti, va-
luuttakurssia muutoin muutetaan olennaisesti tai sen julkistus hintaldhteessa
lopetetaan, tai

b) muu erikseen ilmoitettu tapahtuma, kuten esimerkiksi kansallistaminen,
maksun lykk&&minen, valuuttasddnnostely, valuuttamaaraysten tai valuutta-
rajoitusten voimaantulo tai muut olosuhteiden olennaiset muutokset.

vahvistaa Laskenta-asiamies vahvistaa Virallisen pé&&toskurssin saatavilla olevien
tietojen perusteella noudattaen valuuttamarkkinoilla noudatettuja ja muita hyvén
markkinatavan mukaisia laskentaperiaatteita ja menettelytapoja, jotka Laskenta-
asiamies katsoo asiaankuuluviksi Hyvityksen tai muun asiaankuuluvan arvon las-
kennan kannalta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

Valuuttakurssisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-
seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Valuuttakurssisidonnaiseen Lainaan.
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Liite 11: Erityiset ehdot — Hyddykesidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Hytdykesidonnaiseen Lainaan,
miké&li Lainakohtaisissa ehdoissa on niin méératty.

Hyddykesidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava méara voi pe-
rustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Hyddykkeen ar-
von kehitykseen Yleisten Lainehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 ma&ratylla
tavalla. Jos kohde-etuutena olevia Hyodykkeitd on useampia kuin yksi, ndmé& muo-
dostavat Hytdykekorin.

Hyddykesidonnaisiin lainoihin liittyvat mééritelmat ja madritykset on kuvattu paa-
piirteisesti tassa liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Maéaritelmat" kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissé ja
maarityksissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2005 ISDA Commodity Definitions —madritelmiin ja niit4 tukevaan
yleisesti kansainvélisilld markkinoilla kéytettyyn dokumentaatioon sekd yleisesti
hyvaksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Hyddykesidonnaisen Lainan Lasken-
nalliselle Pad&domalle maksetaan Hyvityksen maksupéivdnd mahdollinen Hyvitys,
jonka suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Hyddykkeen tai Hyddykekorin
arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukaisesti Laina-
kohtaisissa ehdoissa yksil6ityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteella.

2. Markkinahairio

Markkinahdairiolla tarkoitetaan kunkin kohde-etuutena olevan Hy6dykkeen osalta ti-
lannetta, jossa Laskenta-asiamiehen arvion mukaan:

e) Hyddykkeen hintaa laskeva tai julkaiseva yhteiso ei laske tai julkaise Hyddyk-
keen hintaa tai tarvittavaa informaatiota hinnan maarittamiseksi,

f) Hyddykkeen hinta ei ole tilapaisesti tai pysyvésti saatavilla Idhteestd, jonka on
tarkoitus julkaista hinta tai hintaldhteen toiminta itsessdin on véliaikaisesti tai
pysyvésti keskeytetty taikka Hyddykkeen hinta ei ole muutoin saatavilla (johtu-
en esimerkiksi kaupankdynnin keskeytymisestd taikka lakkaamisesta) vaikka
hintaldhde itsessdén olisikin saatavilla ja voisi siten tuottaa Hyddykkeen hinnan,

g) Hyddykkeen tai Hyodykkeisiin sidonnaisten futuurien kaupankayntid on olen-
naisesti rajoitettu Hy6dykepdrssissa tai Johdannaispdrssissa tai -porsseissé,

h) Hyodykkeen tai Hyddykkeisiin sidonnaisten futuurien kaupankaynti Hyddyke-
porssissa tai Johdannaispdrssissa tai -porsseissé on keskeytetty tai Hyodykkeel-
14 ei end4 kéyda kauppa,

i) Hyodykkeen hinnan laskentamenetelmdd tai -kaavaa taikka Hyodykkeen tai
Hyddykkeeseen sidonnaisen futuurin koostumusta muutetaan olennaisesti,

J) Hyodykkeen tai Hy6dykkeisiin sidonnaisten futuurien rakenne tai sisalté muut-
tuu olennaisesti,
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k) Hyotdykkeen tai Hy6dykkeisiin sidonnaisten futuurien verokohtelu muuttuu
olennaisesti ja ennalta arvaamatta jonkin valtion tai veroviranomaisten toimesta
aiheuttaen hyodykkeen tai Hyodykkeeseen sidonnaisten futuurien hinnan muu-
toksen, tai

I) ilmenee muu Laskenta-asiamiehen madrittelemd tai hyvaksyma syy, jolla on
olennainen merkitys tai vaikutus Hyddykkeen hinnoitteluun tai arvostukseen;

ja Laskenta-asiamies arvioi, ettd téllaisella tapahtumalla on olennainen merkitys ky-
seessd olevan Kohde-etuutena olevan hyddykkeen hinnoittelun kannalta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

3. Lé&hto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivan siirtyminen

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Lahtopaiva tai P&&ttymispéiva on jon-
kin Hy6dykkeen osalta Porssihdiridpaiva, siirtyy Lahtopaiva tai Paattymispdiva ky-
seisen Hyodykkeen osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi edel-
Iyttden, ettd téllainen paiva ei ole kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihdiriopéiva.
Mikéli vield viidentend (5.) Aikataulun mukaisena Porssipdivana vélittdmasti L&h-
tOpdivan tai Paattymispdiva jalkeen on kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihairio-
péivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettdva kyseisen
Hyd6dykkeen arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikéli kyseessa ei olisi ollut Pérssi-
hairiopéiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspéivd on jonkin Hyddykkeen
osalta Porssihairiopéiva, siirtyy Arvostuspéiva kyseisen Hyddykkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttden, ettd tallainen péiva ei ole
kyseisen Hytddykkeen osalta jokin muu Arvostuspéivé eikd Porssihdiriopéiva. Mika-
li Arvostuspdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivéksi, joka on Hy6dykkeen osalta
Jjo toinen Arvostuspdivé, siirtyy Arvostuspdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Ai-
kataulun mukaiseksi Poérssipéivéksi, joka ei ole Hy6dykkeen osalta toinen Arvos-
tuspéivd. Mikéli vield viidentend (5.) Aikataulun mukaisena Poérssipdivana valitto-
masti viimeisen Arvostuspdivan jalkeen on kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihai-
ridpaiva tai jokin muu Arvostuspdiva, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomal-
laan tavalla mééritettdva kyseisen Hyddykkeen arvo, vaikka tallainen péivé olisi jo-
kin muu Arvostuspaiva, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mik&li kyseessa ei olisi ollut
Porssihairiopaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Tarkastelupaiva on jonkin Hyddykkeen
osalta Porssihairiopéiva, siirtyy Tarkastelupdiva kyseisen Hyddykkeen osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéaksi edellyttéen, ettd téllainen paiva ei
ole kyseisen Hyoddykkeen osalta jokin muu Tarkastelupdiva eikd Porssihdiriopéiva.
Mikéli Tarkastelupdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi péivaksi, joka on Hyddykkeen
osalta jo toinen Tarkastelupdiva, siirtyy Tarkastelupdivéd puolestaan edelleen seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivéksi, joka ei ole Hyddykkeen osalta toi-
nen Tarkastelupaiva. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssi-
paivana valittomasti viimeisen Tarkastelupdivan jalkeen on kyseisen Hyddykkeen
osalta Porssihdiriopdiva tai jokin muu Tarkastelupdivd, on Laskenta-asiamiehen
parhaaksi katsomallaan tavalla maaritettdvé kyseisen Hyodykkeen arvo, vaikka tal-
lainen pdivé olisi jokin muu Tarkastelupdivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali
kyseessé ei olisi ollut Porssihdiridpaiva.



196 (252)

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopéiva on jonkin Hyddykkeen
osalta Porssihdiriopaivé, siirtyy Havaintopdiva kyseisen Hyoddykkeen osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttden, ettd tallainen péiva ei ole
kyseisen Hyddykkeen osalta jokin muu Havaintopdivé eikd Porssihdiriopéiva. Mi-
kali Havaintopadiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on Hyddykkeen osal-
ta jo toinen Havaintopdiva, siirtyy Havaintopdiva puolestaan edelleen seuraavaksi
Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi, joka ei ole Hyddykkeen osalta toinen Ha-
vaintopdivd. Mikéli viel4 kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipdivana
valittomasti viimeisen Havaintopéivan jalkeen on kyseisen Hyodykkeen osalta
Porssihdiriopéiva tai jokin muu Havaintopdivd, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi
katsomallaan tavalla maaritettavé kyseisen Hyddykkeen arvo, vaikka tallainen paivé
olisi jokin muu Havaintopaivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi
ollut Porssihdiridpaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspéiva on jonkin Hy6dyk-
keen osalta Porssihdiriopdiva, siirtyy Keskiarvostuspdiva kyseisen Hyddykkeen
osalta seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipdivaksi edellyttéen, ettd tallainen
péivé ei ole kyseisen Hyddykkeen osalta jokin muu Keskiarvostuspéivé eiké Porssi-
hairiopaiva. Mikali Keskiarvostuspéivé siirtyy eteenpdin sellaiseksi pdivaksi, joka
on Hyodykkeen osalta jo toinen Keskiarvostuspdiva, siirtyy Keskiarvostuspaivé
puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole
Hyddykkeen osalta toinen Keskiarvostuspdiva. Mikali vield viidentend (5.) Aikatau-
lun mukaisena Porssipdivand vélittomasti viimeisen Keskiarvostuspéivan jalkeen on
kyseisen Hyddykkeen osalta Porssihdiriopaiva tai jokin muu Keskiarvostuspdiva, on
Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettdva kyseisen Hyo-
dykkeen arvo, vaikka tallainen pdiva olisi jokin muu Keskiarvostuspéiva, sellaiseksi
kuin se olisi ollut, mik&li kyseessa ei olisi ollut Porssih&iridpaiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
4. Korjaus Hytdykkeen arvoon

Jos Hybddykkeen Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspdivan arvoa, hintaa tai kurssia korjataan sen julkaisemisen jalkeen ja
téllaista korjausta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen (3) sellaisen pdivan kuluessa
alkuperdisestd ilmoituksesta, jolloin kyseistd Hytdykkeen arvoa, hintaa tai kurssia
laskeva ja julkaiseva yhteiso julkaisee Hyddykkeen arvon, mutta viimeisen Arvos-
tus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspéivan osalta kuitenkin vii-
meistéan viimeista Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspdivad seuraavana péivana, jolloin kyseistd Hyddykkeen arvoa, hin-
taa tai kurssia laskeva ja julkaiseva yhteiso julkaisee Hyddykkeen arvon, muutetaan
Hytdykkeen arvoa, hintaa tai kurssia kyseisen La&hto-/Arvostus-/Paattymis-
[Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspdivén osalta Kohde-etuuden Arvonmuutok-
sen laskemista varten kyseista korjausta vastaavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Erityinen Ennenaikainen takaisinmaksu
Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa maaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella voi johtaa Liikkeeseenlaskijan oikeuteen maksaa Laina en-

nenaikaisesti takaisin. Talloin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa il-
moitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivand takaisinmaksuun asti kertyneet
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tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka.

Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Talléin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta maaréttyind paivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 )i~ Paino; < Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;_, ,Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&araytymispdiving, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtésuuri] kuin ennalta maarétty AutoCall —taso.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton maaraytymisen osalta sovelletaan Y leisten
Lainaehtojen Liitettd 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maéréa ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyistd vaihtoehdoista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
6. Hyodykesidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvét ja Liikkee-

seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Hyddykesidonnaiseen Lainaan.
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Liite 12: Erityiset ehdot — Indeksisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Indeksisidonnaiseen Lainaan, mi-
kali Lainakohtaisissa ehdoissa on niin maaratty.

Indeksisidonnaisen Lainan tuotto tai hyvitys tai Takaisinmaksettava mééra voi pe-
rustua Lainakohtaisissa ehdoissa yksildityyn yhden tai useamman Indeksin arvon
kehitykseen Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 maaréatylla ta-
valla. Jos Indeksejd on useampia kuin yksi, ndma muodostava Indeksikorin.

Indeksisidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelmat ja maaritykset on kuvattu paépiir-
teisesti tdssa liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Maaritelmat” kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissé ja
maarityksissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions —-méaaritelmiin ja niita tu-
kevaan yleisesti kansainvalisilla markkinoilla ké&ytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kaytantoon.

1. Hyvitys

Mikali Lainakohtaisissa ehdoissa on valittu, Indeksisidonnaisen Lainan Laskennal-
liselle P4&omalle maksetaan Hyvityksen maksupdivand mahdollinen Hyvitys, jonka
suuruuteen vaikuttaa Kohde-etuutena olevan Indeksin tai Indeksikoriin kuuluvien
Indeksien arvonmuutos, ja joka lasketaan Yleisten Lainaehtojen Liitteen 5 mukai-
sesti Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityjen elementtien ja Tuottokaavan perusteel-
la.

2. Markkinahairio

Markkinahdirion katsotaan olevan Indeksin taikka Indeksiin kuuluvan komponentin
osalta voimassa, kun kaupankaynti on keskeytetty tai sitd on rajoitettu tai jokin ta-
pahtuma Laskenta-asiamiehen arvion mukaan haittaa tai hairitsee kaupankayntia tai
markkina-arvojen saamista viimeisen tunnin aikana ennen asianomaisen porssin tai
kaupankayntipaikan varsinaisen kaupankaynnin paattymisajankohtaa

a) kyseiseen Indeksiin sisdltyvan yhden tai useamman komponentin osalta, tai
b) kyseiseen Indeksiin sidonnaisten optio- tai futuurisopimusten osalta

ja Laskenta-asiamies arvioi, ettd téllaisella keskeytyksellg, rajoituksella tai tapahtu-
malla on olennainen merkitys.

Markkinahdirion katsotaan olevan voimassa myds, mikali asianomainen porssi tai
muu kaupankayntipaikka, jo(i)ssa k&ydadn kauppaa Indeksiin kuuluvalla kom-
ponentilla tai komponenteilla, joka/jotka Laskenta-asiamiehen arvion mukaan muo-
dostaa/muodostavat olennaisen osan kyseisen Indeksin arvosta, tai Johdannaispors-
si(t) aikaistaa/aikaistavat normaalia varsinaisen kaupankaynnin p&attymisajankohtaa
ei(vat)kd kyseinen/kyseiset porssi(t) ole ilmoittanut/ ilmoittaneet aikaistamisesta
viimeistaan tuntia ennen aikaistettua varsinaisen kaupankdynnin paattymisajankoh-
taa. Markkinahdirion katsotaan vallitsevan liséksi silloin, jos asianomainen porssi,
muu kaupankayntipaikka tai Johdannaisporssi(t) aikaista(v)a(t) varsinaisen kaupan-
kdynnin paattymisajankohtaa siten, ettd porssi(t) tai muu kaupankayntipaikka il-
moitta(v)a(t) aikaistamisesta alle tuntia ennen ajankohtaa, jolloin tarjoukset aikais-
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tettua varsinaisen kaupankaynnin p&attymisajankohtana tapahtuvaa mahdollista to-
teutusta varten on viimeistaan syo6tettava porssin tai muun kaupankayntipaikan kau-
pankayntijarjestelméaén.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

3. Aloitus-/Paattymis-/Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-/Keskiarvostuspaivan  siirtymi-
nen

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Laht6-/Paattymispdiva on jonkin Indek-
sin osalta Porssihairiopéiva, siirtyy se kyseisen Indeksin osalta valittomésti seuraa-
vaksi sellaiseksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéksi, joka ei ole Porssihdiriopai-
vd. Mikéli vield kahdeksaskin (8.) alkuperdisen L&hto-/Paattymispdivan jalkeinen
Aikataulun mukainen Pdrssipaivd on Pdrssihdiridpaivd, on Laskenta-asiamiehen
parhaaksi katsomallaan tavalla madritettdvé Indeksin arvo tallaisena kahdeksantena
Porssihdiriopéivana sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseinen péiva ei olisi ollut
Porssihdiriopéiva, kayttden laskennan perusteena ennen ensimmaistd Porssihairio-
paivdd voimassa olleita Indeksin laskentamenetelmid. Alkuperdisella L&hto-
[Paattymispéivélla tarkoitetaan Aikataulun mukaista Porssipdivad, joka olisi ollut
L&hto-/Paattymispaivé, jollei tallainen péiva olisi ollut Porssihdiritpaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Arvostuspaiva on jonkin Indeksin osalta
Porssihairiopéiva, siirtyy Arvostuspéivé kyseisen Indeksin osalta seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipéivéksi edellyttéen, ettd tallainen pdiva ei ole kyseisen In-
deksin osalta jokin muu Arvostuspéiva eikd Porssihdiriopéiva. Mikéli Arvostuspai-
va siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivaksi, joka on Indeksin osalta jo toinen Arvostus-
péiva, siirtyy Arvostuspaiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi
Porssipéivéksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Arvostuspéivd. Mikéli vield kah-
deksantena (8.) Aikataulun mukaisena Pdrssipdivand valittdmasti viimeisen Arvos-
tuspéivén jélkeen on kyseisen Indeksin osalta Porssihdiriopéiva tai jokin muu Ar-
vostuspdivé, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla maaritettava
kyseisen Indeksin arvo, vaikka tallainen pdiva olisi jokin muu Arvostuspéivé, sellai-
seksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessé ei olisi ollut Porssihdiriopaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Tarkastelupéivd on jonkin Indeksin
osalta Pdrssindiriopaiva, siirtyy Tarkastelupdivd kyseisen Indeksin osalta seuraa-
vaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipaivéksi edellyttden, ettd tallainen péiva ei ole
kyseisen Indeksin osalta jokin muu Tarkastelupéivé eikd Porssihdiriopéiva. Mikali
Tarkastelupdiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivéksi, joka on Indeksin osalta jo toi-
nen Tarkastelupdiva, siirtyy Tarkastelupdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aika-
taulun mukaiseksi Porssipéivaksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Tarkastelupdi-
vd. Mikali vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipdivand valitto-
masti viimeisen Tarkastelupdivan jalkeen on kyseisen Indeksin osalta Porssihairio-
péiva tai jokin muu Tarkastelupdivd, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomal-
laan tavalla madritettdvd kyseisen Indeksin arvo, vaikka téllainen paiva olisi jokin
muu Tarkastelupéivé, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut
Porssihairiopaiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Havaintopdiva on jonkin Indeksin osal-
ta Porssihdiriopdiva, siirtyy Havaintopdiva kyseisen Indeksin osalta seuraavaksi Ai-
kataulun mukaiseksi Porssipéivéaksi edellyttden, ettd tallainen péiva ei ole kyseisen
Indeksin osalta jokin muu Havaintopdiva eikd Porssihairiopéiva. Mikéli Havainto-
péiva siirtyy eteenpdin sellaiseksi paivéksi, joka on Indeksin osalta jo toinen Ha-
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vaintopdiva, siirtyy Havaintopdiva puolestaan edelleen seuraavaksi Aikataulun mu-
kaiseksi Porssipdivaksi, joka ei ole Indeksin osalta toinen Havaintopdiva. Mikéli
vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena Porssipdivana valittomasti viimei-
sen Havaintopaivan jalkeen on kyseisen Indeksin osalta Porssihdiritpéiva tai jokin
muu Havaintopdivd, on Laskenta-asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééri-
tettdva kyseisen Indeksin arvo, vaikka tallainen péiva olisi jokin muu Havaintopdi-
vd, sellaiseksi kuin se olisi ollut, mik&li kyseessa ei olisi ollut Porssihairiopéiva.

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu Keskiarvostuspéiva on jonkin Indeksin
osalta Porssihdiriopéivéa, siirtyy Keskiarvostuspéivd kyseisen Indeksin osalta seu-
raavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivéaksi edellyttden, ettd téllainen paiva ei
ole kyseisen Indeksin osalta jokin muu Keskiarvostuspéiva eikd Porssihairiopéiva.
Mikéli Keskiarvostuspdiva siirtyy eteenpéin sellaiseksi paivéksi, joka on Indeksin
osalta jo toinen Keskiarvostuspdiva, siirtyy Keskiarvostuspaiva puolestaan edelleen
seuraavaksi Aikataulun mukaiseksi Porssipéivaksi, joka ei ole Indeksin osalta toi-
nen Keskiarvostuspéivd. Mikéli vield kahdeksantena (8.) Aikataulun mukaisena
Porssipdivanad valittomasti viimeisen Keskiarvostuspdivéan jalkeen on kyseisen In-
deksin osalta Pdrssindiriopdiva tai jokin muu Keskiarvostuspéivd, on Laskenta-
asiamiehen parhaaksi katsomallaan tavalla mééritettdva kyseisen Indeksin arvo,
vaikka tallainen paiva olisi jokin muu Keskiarvostuspéivd, sellaiseksi kuin se olisi
ollut, mikali kyseessa ei olisi ollut Porssihdiritpéiva.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
4. Indeksia laskevan ja julkaisevan yhteison vaihtuminen, Indeksin korvaaminen

Jos Indeksié laskevan ja/tai julkaisevan yhteison sijasta sitd alkaa laskea ja/tai jul-
kaista jokin toinen yhteisd, jonka Laskenta-asiamies hyvéksyy Indeksin laskijaksi
ja/tai julkaisijaksi, kéytetddn Hyvitystd laskettaessa Laskenta-asiamiehen hyvaksy-
man uuden yhteison laskemaa ja/tai julkaisemaa aikaisemmin voimassa ollutta In-
deksid. Jos Indeksid laskeva ja/tai julkaiseva yhteis0 korvaa Indeksin vastaavalla
uudella Indeksill4, jonka laskentamenetelméat Laskenta-asiamiehen mielesta riitta-
vasti vastaavat aikaisemmin kaytettyja, kaytetddn Hyvitystd laskettaessa korvaavaa
uutta Indeksié.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.

5. Indeksin muutokset

Jos ennen Paattymispédivad taikka viimeistd Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspaivaa tai Paattymispéivana taikka viimeisend Arvostus-/Tarkastelu-
/Havainto-/Keskiarvostuspaivand Indeksin laskentakaavaa tai -tapaa muutetaan
olennaisesti tai Indeksid muutoin muutetaan olennaisesti ja Laskenta-asiamies arvioi
téllaisella muutoksella olevan olennainen merkitys Hyvityksen maarittdmisessd, on
Laskenta-asiamiehen Hyvityksen laskemista varten laskettava Indeksin arvo muu-
toksen jalkeisten Lahto-/Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-/Paattymis-
/Keskiarvostuspdivien osalta kéyttden laskennan perusteena ennen muutosta vii-
meksi lasketun ja julkaistun ja voimassa olleen Indeksin laskentamenetelmid ja
koostumusta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
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6. Indeksin lakkauttaminen

Mikéli Indeksi& laskeva ja julkaiseva yhteisd lakkauttaa Indeksin eikd edelld mainit-
tua korvaavaa uutta Indeksid ole, on Laskenta-asiamiehen laskettava puuttuva In-
deksin arvo Lahto-/Arvostus-/Tarkastelu-/Havainto-/Paattymis-
/Keskiarvostuspéiville kayttaen laskennan perusteena ennen lakkauttamista voimas-
sa olleita Indeksin laskentamenetelmid ja koostumusta.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
7. Korjaus Indeksin arvoon

Mikali  Indeksin  arvoa  Lahto-/Arvostus-/Paattymis-/Tarkastelu-/Havainto-
/Keskiarvostuspéivan osalta korjataan arvon julkaisemisen jalkeen ja téllaista korja-
usta koskeva ilmoitus julkaistaan kolmen sellaisen paivén kuluessa, jolloin Indeksin
arvoa laskeva ja julkaiseva yhteiso laskee ja julkaisee Indeksin arvon, Pa&ttymispai-
van tai viimeisen Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-/Keskiarvostuspaivan osalta kui-
tenkin téllaisena Paattymispaivad tai viimeistd Arvostus-/Havainto-/Tarkastelu-
/Keskiarvostuspéivaa seuraavana paivéang, jolloin Indeksin arvoa laskeva ja julkai-
seva yhteiso laskee ja julkaisee Indeksin arvon, voi Laskenta-asiamies muuttaa In-
deksin  arvoa  kyseisen  L&ht0-/Arvostus-/Paattymis-/Havainto-/Tarkastelu-
/Keskiarvostuspéivan osalta Hyvityksen laskemista varten kyseistd korjausta vas-
taavaksi.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
8. Erityinen ennenaikainen takaisinmaksu
a) Kohde-etuuden korvaamisen tai laskennan korjauksen kohtuuttomuus

Mikéli Liikkeeseenlaskija arvioi, ettei edelld kohdissa 5, 6, tai 7 kuvattu laskennan
korjaus tai muutos anna taloudellisesti jarkevad tai kohtuullista lopputulosta, joka
kuvastaa kohdissa 5.6 tai 7 kuvattua tapahtumaa edeltavad tilannetta, on Liikkee-
seenlaskijan maksettava Laina takaisin velkakirjojen haltijoille niin pian kuin se on
mahdollista kyseisen tapahtuman tapahtumisen jélkeen. Laskenta-asiamies maarit-
t48 ennenaikaisen takaisinmaksuméaéran parhaan kykynsa mukaan markkinahinnan
perusteella. Mikali Laina maksetaan takaisin ennenaikaisesti, voi takaisinmaksu-
maar olla alle Lainan padoman nimellisarvon.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
b) Lainan rakenteesta johtuva ennenaikainen takaisinmaksu

Kohde-etuuden kehitys voi Lainakohtaisissa ehdoissa maaritellyn alla esitetyn las-
kentakaavan perusteella johtaa Liikkeeseenlaskijan velvollisuuteen maksaa Laina
ennenaikaisesti takaisin. T&llGin sijoittajalle maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitettuna Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivana takaisinmaksuun asti kertyneet
tuotot ja Lainan nimellisarvo osittain tai kokonaisuudessaan, mutta sijoittaja ei saa
tuottoja alkuperéisen laina-ajan loppuun saakka.
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Ennenaikainen takaisinmaksu voi perustua Kohde-etuuden kehitykseen (Autocall).
Talléin ehto ennenaikaiselle takaisinmaksulle ennalta méa&rattyiné péivina tarkastel-
tuna on

Kaaval Tuotto on suurempi [tai yhtasuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 2 )i~ Paino; x Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso

Kaava 3 Min;_,,Tuotto; on suurempi [tai yhtésuuri] kuin AutoCall — taso
Selitys: Ennenaikaisen Takaisinmaksun Mé&araytymispdiving, mikéli Kohde-etuuden
Tuotto/Kohde-etuuskorin/alhaisimman Korikomponentin(i) Tuotto on suurempi [tai

yhtésuuri] kuin ennalta maarétty AutoCall —taso.

Y114 kuvattujen Kaavojen 1-3 Tuoton maaraytymisen osalta sovelletaan Y leisten
Lainaehtojen Liitettd 5.

Ennenaikaisen takaisinmaksun maéréa ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa Yleis-
ten Lainaehtojen Liitteessa 2 esitetyistd vaihtoehdoista.

Tatd ehtoa sovelletaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
9. Indeksisidonnaisia Lainoja koskevat ilmoitukset
Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Arvo-osuuden omistajille Lainaan liittyvat ja Liikkee-

seenlaskijan arvion mukaan Arvo-osuuden omistajan ja/tai Liikkeeseenlaskijan
kannalta olennaiset tapahtumat internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.

Tama kohta soveltuu kuhunkin Indeksisidonnaiseen Lainaan.
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Liite 13: Erityiset ehdot — Luottoriskisidonnaiset lainat

Kaikkia tai osaa seuraavista ehdoista sovelletaan Luottoriskisidonnaiseen Lainaan,
miké&li Lainakohtaisissa ehdoissa on niin méératty.

Luottoriskisidonnaisen Lainan tuotto tai Takaisinmaksettava méaard voi olla sidottu
Lainakohtaisissa ehdoissa yksil6ityyn yhden tai useamman Viiteyhtion luottoriskiin
Yleisten Lainaehtojen kohdassa 4.7 d) ja alla kohdassa 1 ja Yleisten Lainaehtojen
Liitteessa 4 maaréatylla tavalla.

Luottoriskisidonnaisiin lainoihin liittyvat maaritelmat ja méaaritykset on kuvattu
paépiirteisesti tassé liitteessd ja Ohjelmaesitteen "Madritelmat™ kohdassa. Laskenta-
asiamies perustaa arvionsa Lainakohtaisissa ehdoissa koskevissa maaritelmissé ja
maarityksissé International Swaps and Derivatives Associationin julkaisemiin eng-
lanninkielisiin 2014 ISDA Credit Derivatives Definitions —maaritelmiin ja niita tu-
kevaan yleisesti kansainvalisilla markkinoilla ké&ytettyyn dokumentaatioon seka
yleisesti hyvéksyttyyn ja noudatettuun kansainvéliseen kaytantoon.

1. Luottovastuutapahtuman tapahtumisen maarittaminen

Laskenta-asiamies maarittdd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen Julkisista Lah-
teistd saadun informaation perusteella. Laskenta-asiamiehen tehtdvand on maaritta,
kohdistuuko johonkin Viiteyhtiodn Luottovastuutapahtuma.

Mikéli Laskenta-asiamies milloin tahansa ennen Alkuperdista Takaisinmaksupéivéaé
(ko. péivé "Luottovastuutapahtuman Madrityspdiva") toteaa, ettd jonkin Viiteyhtion
osalta on tapahtunut Luottovastuutapahtuma Luottovastuutapahtumakauden aikana,
Laskenta-asiamies toimittaa Liikkeeseenlaskijalle ja velkakirjojen haltijoille 1Imoi-
tuksen Luottovastuutapahtumasta ja Ilmoituksen Julkisesti saatavilla olevasta tie-
dosta ilmoittaakseen yhtd tai useampaa Velkasitoumusta koskevan Luottovastuuta-
pahtuman tapahtumisesta. Jos Julkisesti saatavilla oleva tieto ei ole sellaisessa muo-
dossa, joka olisi mahdollista toimittaa Arvo-osuuden omistajille, ei tdmé vaikuta
Luottovastuutapahtuman tapahtumisen toteamiseen.

Mikéli toteutunut Luottovastuutapahtuma on Velkojen Uudelleenjérjestely, voi
Laskenta-asiamies péé&ttdd ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan kunkin velka-
kirjan osalta vain osittain ja tall6in seuraava Luottovastuutapahtuma vaikuttaa sii-
hen velkakirjan osaan, johon ensimméinen Luottovastuutapahtuma ei ole vaikutta-
nut. Mikali Laskenta-asiamies péattdd, ettd Luottovastuutapahtuma huomioidaan
vain osittain, Laskenta-asiamies vahvistaa samalla myds velkakirjan jaljelle jaavélle
osalle maksettavan koron.

Luottovastuutapahtuman toteamiseksi Viiteyhtion tilannetta voidaan tarkastella
taannehtivasti 60 kalenteripaivén ajalta ennen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetun
Luottovastuutapahtumakauden alkamista kansainvélisen markkinakdytannén mu-
kaisesti. Tama tarkoittaa sité, ettd jos johonkin Lainan Viiteyhtidén on kohdistunut
Luottovastuutapahtuma 60 kalenteripdivén aikana ennen varsinaisen Luottovastuu-
tapahtumakauden alkamista, mutta joka tapahtuma kyetddn vahvistamaan Luotto-
vastuutapahtumaksi kansainvalisen markkinakdytdnnon mukaisesti vasta varsinai-
sen Luottovastuutapahtumakauden alkamisen jalkeen, on Laskenta-asiamiehelld oi-
keus ottaa huomioon kyseinen Luottovastuutapahtuma laskiessaan Lainalle makset-
tavan tuoton tai Takaisinmaksettavan méarén suuruutta.
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2. Luottovastuutapahtumasta aiheutuva koron laskennan oikaisu

Mikéli ennen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua Koronmaksupdivaa on tapahtu-
nut Luottovastuutapahtuma, joka véhentdd tai vaikuttaa maksettavan koron maa-
raén, eika Liikkeeseenlaskija ole kyennyt huomioimaan sité laskettaessa koron maa-
rad, Liikkeeseenlaskija ilmoittaa mahdollisimman pian kyseisen Koronmaksup&ivan
jalkeen Arvo-osuuden haltijoille liikaa maksetusta korosta kohdan "llmoitukset™
mukaisesti. Liikaa maksettu korko véhennetdén joko seuraavan koronmaksun tai ta-
kaisinmaksun yhteydessa maksettavan koron tai Takaisinmaksettavan mairdn maa-
rastd. Liikaa maksetulle korolle ei kerry korkoa. Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa
ilmoitetaan, ettd Lainan koron laskentaan sovelletaan Valuuttakurssikerrointa, on
Liikkeeseenlaskijalla oikeus liikaa maksetun koron mé&rdn laskennassa soveltaa
Valuuttakurssikerrointa ja valita FX Loppuarvon maaraytymispéiva, jonka mukaista
FX Loppuarvoa sovelletaan Valuuttakurssikertoimen laskentaan.

3. Negatiivisen koron muodostuminen

Mikéli yksittaisessa Lainassa, jossa Liikkeeseenlaskija on ilmoittanut Lainakohtai-
sissa ehdoissa korkotuoton laskennan perustuvan vaihtuvaan Nimelliskorkoon, Las-
kenta-asiamies toteaa viimeistdan jonakin Koronmaksupéivané Lainan korkotuoton
muodostuvan negatiiviseksi kyseiseltd Korkojaksolta, véhennetddn kyseiseltd Kor-
kojaksolta muodostunut negatiivinen korkotuotto tarvittaessa osittain tai kokonaan
yhden tai tarvittaessa useamman seuraavan koronmaksun yhteydessd maksettavan
koron maarasta.

Mikéli Liikkeeseenlaskija ei pysty vahentdmaan yhdeltd tai useammalta Korkojak-
solta mahdollisesti muodostuneita negatiivisia korkotuottoja kokonaisuudessaan
viimeistddn Lainan viimeisend Koronmaksupdivang sijoittajalle maksettavasta ko-
rosta, on Liikkeeseenlaskijalla oikeus vahentad jaljella oleva vahentdméton osa ne-
gatiivisesta korosta sijoittajalle Takaisinmaksupdivdnd maksettavan Takaisinmak-
settavan maaran maarasta.

4, Arvostusmenetelma

Mikéli ISDA tai muu Laskenta-asiamiehen hyvéksyma vastaava jarjesto julkaisee
tai jarjestdd huutokauppamenettelyn, jonka tarkoituksena on méaarittdd Luottovas-
tuutapahtuman kohteena olevan tai olevien Viiteyhtididen Viitevelkasitoumuksen
tai Viitevelkasitoumusten hinta, voi Laskenta-asiamies paattaa etta Lopullinen Hinta
maaréytyy sen hinnan perusteella, joka Viitevelkasitoumukselle tai Viitevel-
kasitoumuksille madritellaan tallaisessa huutokauppamenettelyssa. Lopullisen Hin-
nan madrittdmiseksi Laskenta-asiamies voi my6s pyytdd Noteerauksia yhdeltd tai
useammalta Referenssipankilta yhdelle tai useammalle Viitevelkasitoumukselle.
Noteeraukset eivat saa huomioida Viitevelkasitoumusten kertynyttd, maksamatonta
korkoa. Laskenta-asiamies madrittelee Lopullisen Hinnan Referenssipankeilta saa-
miensa Noteerausten perusteella parhaaksi katsomallaan tavalla huomioiden mm.
luottojohdannaismarkkinoilla vallitsevan kaytannén. Mikali Laskenta-asiamiehen
arvion mukaan Noteerauksia ei saada riittdvdad maaréd, voi Laskenta-asiamies kéyt-
t48 saamaansa Painotettua Keskiarvonoteerausta Lopullisen Hinnan méérittamiseen.
Mikéli Laskenta-asiamiehen arvion mukaan Arvostuspdivini ei saada tarvittavaa
maar&dd Noteerauksia Lopullisen Hinnan maarittdmiseksi, Laskenta-asiamies voi
harkintansa mukaan pyyté& Noteerauksia Referenssipankeilta myds Arvostuspéivéé
seuraavina viitenatoista Pankkip&ivana.
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Korvaavan Viiteyhtion Maarittdminen

Mikéli Laskenta-asiamiehen arvion mukaan kaikki tai osa yhden Viiteyhtion Si-
toumuksista, kuten alla on mééritelty, suoraan tai epéasuorasti siirtyvat toiselle yhtei-
solle tai yhteisdi