GRUNDPROSPEKT

OP FORETAGSBANKEN ABP

OBLIGATIONSPROGRAM 2016
2.000.000.000 euro

Det sammanlagda beloppet av de nominella vardena pa utestaende Lan som
emitterats under det hér obligationsprogrammet ar hogst 2.000.000.000 euro el-
ler ett motsvarande belopp i en annan valuta.

Prospektet for Lan som emitteras pa basis av obligationsprogrammet bestar av
Grundprospektet och hanvisade handlingar kompletterade med Lanespecifika
villkor for varje Lan.

Obligationsprogrammets Grundprospekt &r upprattat av OP Foretagsbanken
Abp och godként av Finansinspektionen (Dnr FIVA 47/02.05.04/2016). Fi-
nansinspektionen ansvarar inte for att uppgifterna i prospektet ar korrekta. Pro-
spektet har upprattats i enlighet med innehallskraven i Kommissionens férord-
ning (EG) nr 809/2004 (med &ndringar).

Grundprospektet har upprattats pa finska och svenska. Den finsksprakiga vers-
ionen &r den officiella, av Finansinspektionen, godk&nda versionen.

Arrangor:
OP Foretagsbanken Abp

Grundprospektets datum:
27.5.2016
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav, for vilka redogors i ett antal "punkter”. Punkterna ar numrerade i

avsnitt A-E. (A.1. - E.7).

Den har sammanfattningen innehaller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepap-
per och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for aktuell typ av vardepapper och emittent finns

luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det
majligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskriv-
ning av punkten och angivelsen "ej tillamplig".

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varning

Den har sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till Grundprospek-
tet.

Placeraren ska basera varje beslut om att placera i vardepappren pa en bedém-
ning av Grundprospektet i dess helhet.

Om ett yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anférs vid en domstol
utanfor Finland, kan karanden i enlighet med den nationella lagstiftningen i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet bli tvungen att svara
for kostnaderna for dversattning av Grundprospektet innan de rattsliga férfaran-
dena inleds.*

Civilrattsligt ansvar for ssmmanfattningen kan aléaggas de personer som ansvarar
for Grundprospektet endast, om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsam-
mans med andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
placerare nadr de Overvager att placera i vardepapper som emitteras under det har
Grundprospektet.

A2

Samtycke

[Ej tillamplig]
[Emittenten har gett ett uttryckligt samtycke till att en Finansiell mellanhand
anvander Grundprospektet for att vidaresalja och slutligt placera vardepappret.]

[Erbjudandetiden da den Finansiella mellanhanden kan vidaresalja vardepappret
eller slutplacera det, och for vilket samtycket till anvédndningen av Grundpro-
spektet har getts, borjar [e] och slutar [e] [badda dagarna medréiknade].]

[Villkor som stéllts for samtycket: [e]]

[Varje Finansiell mellanhand som anvéander Grundprospektet och som fatt
ett uttryckligt samtycke for det av Emittenten ska pa sina natsidor uppge
att de anvander Grundprospektet i enlighet med det samtycke och de vill-

! Oversattningsskyldigheten galler fall dir Banken emitterar Lan under Grundprospektet och erbjuder dem till forsaljning i en annan EU-medlemsstat &n
Finland. I ett sdant fall har Banken ingen skyldighet att Gversitta ndgot annat &n den har sammanfattningen av prospektet till den aktuella medlemsstatens
spréak. Vid en eventuell rittegdng i medlemsstaten kan en domstol forplikta karanden att Gversétta hela Grundprospektet till landets officiella sprak. Over-
séttningsskyldigheten géller inte talan som vécks i Finland.




kor som stallts for det.]

Avsnitt B — Emittent

B.1. Firma Emittenten:
Pohjola Bank Abp:s nya firma togs i bruk 4.4.2016.
Emittentens nya firma ar OP Féretagsbanken Abp (nedan "Banken", "OP Fore-
tagsbanken”, "Berdakningsombudet” eller "Emittenten™)
OP Gruppen:
OP-Pohjola-gruppens nya namn OP Gruppen togs i bruk 1.1.2015. Samtidigt
andrades centralinstitutet OP-Pohjola anl:s namn till OP Andelslag.

B.2. Sate och 6vrig in- Emittenten:

formation " . . . . ) .

OP Foretagsbanken Abp dr ett publikt aktiebolag och finansforetag, dess hemvist
ar Helsingfors och pa bolaget tillampas finsk lag. Banken infordes i Patent- och
registerstyrelsens handelsregister 14.7.1903. Dess foretags- och organisations-
nummer ar 0199920-7. OP Foretagsbanken bedriver som affarsbank sadan ro-
relse som avses i kreditinstitutslagen (610/2014). Bolaget tillnandahaller ocksa
investeringstjanster och forvaringstjanster. Adressen ar Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors, Finland. Pa Banken tillampas finsk lag.
OP Gruppen:
OP Gruppen bestar av sammanslutningen och resten av OP Gruppen. Samman-
slutningen &r en helhet som baserar sig pa bestammelserna i sammanslutningsla-
gen. OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag har inforts i handelsregistret
23.5.1997. OP Andelslags foretags- och organisationsnummer ar 0242522-1.
Bolagets registrerade adress & OP Andelslag, Industrigatan 1, 00510 Helsingfors
och telefonnumret 010 252 010. P& OP Gruppen tillampas finsk lag.

B.4.b | Kénda trender Emittenten:

Kénda trender som paverkar Emittenten och Emittentens bransch bestar av de
allmanna omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom
de radande laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.

OP Gruppen:

Kanda trender som paverkar OP Gruppen och dess bransch bestar av de allmanna
omstandigheter som rader pa den europeiska finansmarknaden, sasom de radande
laga rantorna och atstramningen av regleringen av bankerna.




B.5.

Koncernen

Emittenten:

OP Foretagsbanken Abp &r ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad
del av OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och 6v-
riga finanstjanster. OP Gruppen bestar av cirka 180 andelsbanker och deras
centralinstitut OP Andelslag samt dess dotterforetag. Gruppen 6vervakas som en
helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP Foretagsban-
ken) bar ett subsidiart solidariskt ansvar for varandras skulder och ataganden. OP
Foretagsbanken Abp, som &r centralt finansiellt institut for OP Gruppen, ingar i
en sadan sammanslutning som avses i lagen om en sammanslutning av inlanings-
banker (nedan sammanslutningslagen). Sammanslutningen bestar av samman-
slutningens centralinstitut (OP Andelslag), OP-Tjanster Ab, centralinstitutets
ovriga medlemskreditinstitut, foretagen i centralinstitutets och medlemskreditin-
stitutens finansiella foretagsgrupper samt sadana kreditinstitut, finansiella institut
och tjansteforetag av vilkas roster de ovan ndmnda foretagen ensamma eller till-
sammans innehar dver hélften.

OP Gruppen:

OP Gruppen bestar av cirka 180 andelsbanker och deras centralinstitut OP An-
delslag samt dess dotterforetag. Gruppen 6vervakas som en helhet och centralin-
stitutet och medlemskreditinstituten bar ett subsididrt solidariskt ansvar for
varandras skulder och ataganden. OP Féretagsbanken Abp, som &r centralt finan-
siellt institut for OP Gruppen, ingar i en sadan sammanslutning som avses i lagen
om en sammanslutning av inlaningsbanker (nedan sammanslutningslagen).
Sammanslutningen bestar av sammanslutningens centralinstitut (OP Andelslag),
OP-Tjanster Ab, centralinstitutets évriga medlemskreditinstitut, foretagen i
centralinstitutets och medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt
sadana kreditinstitut, finansiella institut och tjansteforetag av vilkas roster de
ovan namnda foretagen ensamma eller tillsammans innehar éver hélften.

OP Gruppens struktur 4.4.2016:




1,5 miljoner dgarkunder, av vilka 90 % hushall

Cirka 180 medlemsandelsbanker

N
OP Andelslag

» Gruppstyrning « Tillsyn

» Riskhantering « Strategiska innehav
v

Innehay 100 % Inflytande 2/3 Innehav 100 %
Helsingforsnejdens
OP-Tjanster Ab Andelsbank OP-Fondbolaget Ab

L + Produkt- och Forvaltning a
tjansteutveckling + Detaljistbanksrorelse 3 A9y
% « Stodfunktioner l plackIngs s

Innehav 100 % Innehav 100 % Innehav 100 %
OP-Livférsakrings Ab OP-Bostadslanebanken OP Foretagsbanken
Abp Abp
L) » Livforsakring L) * Hypoteksbank L) - Foretagsbanksrorelse
= Markets
+ Skadeforsakring

« Centralbanksrorelse

B.9.

Resultatprognos

Emittenten:

Utsikter for 2016: OP Foretagsbankskoncernens resultat fore skatt vantas bli

mindre &n resultatet fr&n kvarvarande verksamheter 2015.

OP Gruppen:

Utsikter for 2016: OP Gruppens resultat fore skatt for 2016 vantas bli ungefar

detsamma som 2015.

B.10.

Revisionsanmaérk-
ning

Emittenten:

Ej tillamplig. Inga anmarkningar har lamnats i revisionsberattelserna.
OP Gruppen:

Ej tillamplig. Inga anmarkningar har lamnats i revisionsberattelserna.




B.12.

Historisk finansiell
information, vasent-
liga forandringar

Centrala historiska nyckeltal fér Emittentens koncern:

OP Foretagsbankskoncernens resultatrak-

ning

1-12/ 1-12/
Milj. € 2015 2014
Kvarvarande verksamheter
Rantenetto 220 257
Nedskrivningar av fordringar 29 25
Réntenetto efter nedskrivningar 191 231
Nettointakter fran skadeférsakringsrorelse 646 593
Provisionsintékter och -kostnader, netto 37 52
Nettointakter fran handel 105 77
Nettointakter fran placeringsverksamhet 75 64
Ovriga rorelseintikter 29 30
Nettointakter totalt 1082 1048
Personalkostnader 155 163
ICT-kostnader 92 94
Avskrivningar 49 52
Ovriga kostnader 161 191
Kostnader totalt 457 500
Andel av resultat for intresseféretag som behandlas
enligt kapitalandelsmetoden 0 0
Resultat fore skatt 625 548
Inkomstskatt 120 107
Resultat fran kvarvarande verksamheter 505 441
Avvecklade verksamheter
Resultat fran avvecklade verksamheter 22 29
Periodens resultat 527 470
Fordelning:
Moderforetagets &gare 517 461
Innehav utan bestdmmande inflytande 10 9
Periodens resultat 527 470
OP Foretagsbankskoncernens resultatrakning

1-3/ 1-3/

Milj. € 2016 2015
Kvarvarande verksamheter
Réntenetto 60 58
Nedskrivningar av fordringar 8 14
Réntenetto efter nedskrivningar 52 43
Nettointakter fran skadeférsakringsrorelse 141 170
Provisionsintakter och -kostnader, netto 7 11
Nettointakter fran handel 16 25
Nettointakter fran placeringsverksamhet 3 16
Ovriga rorelseintikter 10 7
Nettointakter totalt 229 273
Personalkostnader 42 46
ICT-kostnader 26 22
Avskrivningar 12 11




Vi

Ovriga kostnader 38 40
Kostnader totalt 118 119
Andel av resultat for intresseforetag som
behandlas enligt kapitalandelsmetoden 0 0
Resultat fore skatt 111 153
Inkomstskatt 22 29
Resultat fran kvarvarande verksamheter 89 124
Avvecklade verksamheter
Resultat fran avvecklade verksamheter 5
Periodens resultat 89 130
Fordelning:
Moderforetagets dgare 89 128
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 2
Periodens resultat 89 130
OP Foretagsbankskoncernens balansrakning
Milj. € 31.3.2016 31.12.2015
Kontanta medel 4938 8 465
Fordringar pa kreditinstitut 10 346 9678
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen

Finansiella tillgangar for handel 918 852

Finansiella tillgangar som vid forsta redovisningstillfallet
kategoriserats som poster varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen 0 0
Derivatinstrument 5994 5727
Fordringar pa kunder 17 360 17183
Tillgdngar i skadeforsakringsrorelse 4373 4124
Investeringstillgangar 13333 11 419
Investeringar som behandlas enligt kapitalandelsmetoden 15 16
Immateriella tillgangar 779 781
Materiella tillgangar 56 58
Ovriga tillgngar 1394 1317
Skattefordringar 47 35
Totalt 59 553 59 655
Skulder till kreditinstitut 5954 5209
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen

Finansiella skulder for handel 1
Derivatinstrument 5944 5 646
Skulder till kunder 17 265 17 549
Skulder for skadeforsakringsrorelse 3570 3160
Skuldebrev emitterade till allmédnheten 18 463 19 475
Avséttningar och dvriga skulder 2633 2 766
Skatteskulder 373 370
Efterstdllda skulder 1689 1737
Totalt 55 891 55914

Eget kapital




vii

Hanforligt till moderforetagets gare

Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 122 120
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 1907 1996
Hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 112 105
Eget kapital totalt 3661 3741
Skulder och eget kapital totalt 59 553 59 655

Kapitaltdckning for kreditinstitut

Kapitaltdckningen for kreditinstitut har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsférordning (EU 575/2013) (CRR).

Kapitalbas, milj. €

31.3.2016 31.12.2015

Eget kapital 3661 3741
Forsakringsbolagens inverkan pa koncernens

eget kapital avdras

(eget kapital och koncernelimineringar) -299 -365
Fonden for verkligt varde, sékring av kassaflode -11 -11
Kérnprimarkapital (CET1) fore avdrag 3352 3364
Immateriella tillgangar -73 -73
Overskotti pensionsansvar och varderingskorrigeringai -25 -20
Planerad vinstutdelning/styrelsens forslag till vinstutdel -27 -155
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -124 -115
Kérnprimarkapital (CET1) 3102 3001
Kapitall&n pa vilka tillampas évergdngsbestimmelse 164 192
Priméarkapitaltillskott (AT1) 164 192
Primérkapital (T1) 3266 3193
Debenturlan 1207 1207
Supplementéarkapital (T2) 1207 1207
Kapitalbas totalt 4474 4400

P& kapitallan har tillampats 6vergdngsbestaimmelser fér gamla kapitalinstrument. Avdem har 60 % av det belopp som

var i omlopp 31.12.2012 réknats till kapitalbasen.

Riskvagt exponeringsbelopp, milj.€

31.3.2016 31.12.2015

Kredit- och motpartsrisk 18 802 18 155
Schablonmetoden (SA) 1693 1778
Exponeringar mot stater och centralbanker 24 23
Institutsexponeringar 43 53
Foretagsexponeringar 1483 1575
Hushallsexponeringar 74 75
Owriga ** 69 51
Internmetoden (IRB) 17 109 16 377
Institutsexponeringar 1081 1147
Foretagsexponeringar 11 520 10 725
Hushallsexponeringar 713 710
Aktieexponeringar * 3728 3730
Owriga 68 65

Marknads- och avvecklingsrisken, 1620 1450

Operativ risk, schablonmetoden 1163 1297

Ovriga risker*** 329 390

Totalt 21914 21292

* Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 mrd. euro fér OP Gruppens interna investeringar i forsékringsforetag.
** Avriskvikten i posten Owriga bestar 50 miljoner euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas med riskvikten

250 % av karnprimérkapitalen i stallet for att dras av.
*** VVardejustering av exponeringar (CVA)
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Relationstal, %

31.3.2016 31.12.2015

Kéarnprimarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation
Kapitalrelation

Relationstal utan gvergangsbestammelser, %

14,2
14,9
20,4

14,1
15,0
20,7

31.3.2016 31.12.2015

Karnpriméarkapitalrelation (CET1)
Tier 1-kapitalrelation
Kapitalrelation

Kapitalkrav, milj. €

14,2
14,2
19,7

14,1
14,1
19,8

31.3.2016 31.12.2015

Kapitalbas
Kapitalkrav
Buffert for kapitalkrav

4474
2305
2168

4 400
2238
2162

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och landenisa

kontracykliska buffertkrav for exponeringar i utlandet.

Foretagsexponeringar enligt ratingklass (FHRB)

31.3.2016

Expone- Riskvéagda Riskvikt, Forvantad
Rating- rings belopp CF, genom- PD, genom- poster, genom- forlust,
klass (EAD), milj. € snitt, % snitt*, % LGDi snitt, % milj. € snitt, % milj. €
1,0-2,0 1140 92,6 0,0 44,0 168 14,7 0
2,5-55 12783 75,1 0,2 445 5120 40,1 11
6,0-7,0 3002 72,7 13 443 2906 96,8 17
7,5-8,5 1963 72,1 44 44,6 2830 1442 38
9,0-10,0 222 54,5 17,4 44,6 495 223,0 17
11,0-12,0 358 58,4 100,0 46,1 165
Totalt 19 468 74,7 1,0 444 11520 59,2 248

31.12.2015

Expone- Riskvagda Riskvikt, Forvantad
Rating- rings belopp CF, genom- PD, genom- poster, genom- forlust,
klass (EAD), milj. € snitt, % snitt*, % LGDi snitt, % milj. € snitt, % milj. €
1,0-2,0 1119 92,1 0,0 447 167 14,9 0
2,5-55 12 410 70,9 0,2 445 5031 40,5 11
6,0-7,0 2824 72,4 1,3 44.4 2759 97,7 16
7,5-8,5 1658 70,7 4.4 44,6 2371 143,0 32
9,0-10,0 181 54,7 17,6 44,1 397 219,3 14
11,0-12,0 369 60,7 100,0 46,1 170
Totalt 18561 715 0,9 445 10725 57,8 243

* | PD-genomsnittet och riskvikten har inte beaktats fallissemang, dvs. ratingklasserna 11,0 och 12,0.

Inga vésentliga negativa forandringar har agt rum i bankens framtidsutsikter se-
dan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vésentliga forandringar har agt rum i bankens finansiella situation eller

stallning pa marknaden efter 31.3.2016.

Centrala historiska nyckeltal for OP Gruppen:

OP Gruppens resultatrakning

Milj. € 1-12/2015  1-12/2014
Rénteintékter 2 486 2 685
Réntekostnader 1460 1642
Réntenetto fore nedskrivningar 1026 1043
Nedskrivningar av fordringar 78 88




Réntenetto efter nedskrivningar 948 955
Nettointékter fran

skadeforsékringsrorelse 639 589
Nettointakter fran livforsakringsrorelse 278 197
Provisionsintakter och -kostnader, netto 704 707
Nettointakter fran handel 107 88
Nettointikter fran placeringsverksamhet 87 74
Ovriga rérelseintakter 46 52
Nettointakter totalt 2807 2 662
Personalkostnader 781 741
Ovriga administrationskostnader 420 414
Ovriga rorelsekostnader 319 401
Kostnader totalt 1520 1555
Aterforingar till agarkunder och samlad kund-

bonus 195 195
Andel av resultat for intresseforetag

som behandlas enligt kapitalandelsmetoden 9 3
Periodens resultat fore skatt 1101 915
Inkomstskatt 249 308
Periodens resultat 853 607
Fordelning, milj. €

Periodens resultat hanforligt till &garna 845 599
Periodens resultat hanforligt till innehav utan

bestdmmande inflytande 8 8
Totalt 853 607
OP Gruppens resultatrakning

Milj. € 1-3/2016 1-3/2015
Rénteintékter 587 644
Réntekostnader 319 388
Réntenetto fore nedskrivningar 267 256
Nedskrivningar av fordringar 11 21
Réntenetto efter nedskrivningar 257 234
Nettointakter fran

skadeforsékringsrorelse 142 169
Nettointakter fran livforsakringsrorelse 91 104
Provisionsintakter och -kostnader, netto 183 199
Nettointakter fran handel 15 24
Nettointakter fran placeringsverksamhet 9 19
Ovriga rorelseintakter 10 12
Nettointakter totalt 707 760
Personalkostnader 201 214
Ovriga administrationskostnader 106 102
Ovriga rérelsekostnader 70 82
Kostnader totalt 377 399
Aterféringar till 4garkunder och samlad

kundbonus 48 46
Andel av resultat for intresseforetag

som hehandlas enligt kapitalandelsmetoden 2 4




Periodens resultat fore skatt 284 320
Inkomstskatt 54 63
Periodens resultat 229 257
Fordelning, milj. €
Periodens resultat hanférligt till &garna 229 256
Periodens resultat hanforligt till innehav utan
bestdmmande inflytande 0 1
Totalt 229 257
OP Gruppens balansrakning
Milj. € 31.3.2016  31.12.2015
Kontanta medel 5042 8581
Fordringar pa kreditinstitut 344 425
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt virde
via resultatrakningen 1 006 928
Derivatinstrument 5979 5 696
Fordringar pa kunder 75 825 75192
Tillgdngar i skadeforsakringsrorelse 4302 4 067
Tillgéngar i livforsakringsrorelse 13533 13 858
Investeringstillgangar 14 360 12 423
Investeringar som behandlas enligt
kapitalandelsmetoden 93 93
Immateriella tillgangar 1410 1395
Materiella tillgangar 838 843
Ovriga tillgangar 1395 1526
Skattefordringar 170 118
Tillgangar totalt 124 296 125 145
Skulder till kreditinstitut 1298 1673
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen 1 0
Derivatinstrument 5514 5345
Skulder till kunder 58 436 58 220
Skulder for skadeforsakringsrorelse 3569 3159
Skulder for livforsakringsrorelse 13 318 13532
Skuldebrev emitterade till allmédnheten 26 703 27 706
Avséttningar och dvriga skulder 3527 3625
Skatteskulder 899 866
Tillaggsandelar 104 106
Efterstéllda skulder 1545 1590
Skulder totalt 114 915 115 822
Eget kapital
OP Gruppens dgares andel
Aktie- och andelskapital 2621 2 656
Aktiekapital 0 0
Medlemsandelar 153 154
Avkastningsandelar 2 468 2 502
Fonden for verkligt varde 282 242
Ovriga fonder 2108 2085
Ackumulerade vinstmedel 4284 4271
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Innehav utan bestdmmande inflytande 86 70
Eget kapital totalt 9381 9324
Skulder och eget kapital totalt 124 296 125 145

OP Gruppens kapitaltadckning enligt lagen om tillsyn
over finans- och forséakringskonglomerat

Forandring,
Milj. € 31.3.2016 31.12.2015 eur
OP Gruppens egna kapital 9381 9324 57
Andelskapital, kapitallan, eviga I&n och debenturlén 1488 1547 -59
Owriga branschvisa poster som inte ingér i kapitalbasen -134 -70 -65
Goodwill och immateriella tillgangar -1372 -1 356 -16
Varderingsdifferenser i forsékringsrérelsen 550 728 -178
Planerad utdelning -48 -66 18
Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen* -24 -57 32
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -283 -280 -3
Konglomeratets kapitalbas totalt 9557 9769 -213
Kapitalbaskravet i kreditinstitutsverksamheten** 4516 3707 808
Kapitalbaskravet i forsékringsrorelsen*** 1461 1406 55
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas 5976 5113 863
Konglomeratets kapitaltackning 3580 4 656 -1076
Konglomeratets kapitalrelation (kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) (%) 160 191 -31

* Overskott i pensionsansvar, Forvaltningsfastigheternas vardeforandring, Vardering av sékringen
av kassaflode fran fonden for verkligt varde.

** Riskvagda poster x12,5 %.

*** Bedomning av SCR enligt Solvens I

Jamforelsedret har redovisats i enlighet med Solvens Il. Overgéngsbestammelserna har beaktats i siffrorna.
Forandringen i kapitaltdckningen har angetts i procentenheter.

Inga vésentliga negativa forandringar har agt rum i OP Gruppens framtidsutsikter
sedan det senast offentliggjorda reviderade bokslutet.

Inga vasentliga forandringar har agt rum i OP Gruppens finansiella situation eller
stallning pa marknaden efter 31.3.2016.

B.13. | Handelser med vé- Emittenten:
Zig%ﬁr:?r:/egﬁﬁ/pa Emittenten har ingen vetskap om att handelser som hanfor sig till Emittenten och
solvenseng som har vasentlig inverkan pa bedomningen av Emittentens solvens nyligen
skulle ha intraffat.
OP Gruppen:
Emittenten har ingen vetskap om att handelser som hanfor sig till OP Gruppen
och som har vasentlig inverkan pa bedémningen av OP Gruppens solvens nylig-
en skulle ha intréffat.
B.14. | Beroende inom kon- | Emittenten:

cernen

OP Foretagsbanken Abp dr ett dotterbolag till OP Andelslag och &r en integrerad
del av OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och 6v-
riga finanstjanster, vilket gor bolaget beroende av gruppen. Gruppen 6vervakas
som en helhet och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP Fore-
tagsbanken) bar med stdd av sammanslutningslagen ett subsidiart solidariskt
ansvar for varandras skulder och ataganden i enlighet med det som beskrivits
ovan i punkt B.5.
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OP Gruppen:

OP Gruppen 6vervakas som en helhet och centralinstitutet och medlemskreditin-
stituten (inkl. OP Foretagsbanken) bar med stdd av sammanslutningslagen ett
subsidiart solidariskt ansvar for varandras skulder och &taganden i enlighet med
det som beskrivits ovan i punkt B.5, vilket gor dem beroende av varandra.

B.15.

Huvudsaklig verk-
samhet

Emittenten:

OP Foretagsbanken bedriver som affarshank sadan rérelse som avses i kreditin-
stitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa investeringstjanster och
forvaringstjanster. Dessutom fungerar OP Foretagsbanken som centralbank for
OP Gruppen samt ansvarar for gruppens likviditet och internationella affarsro-
relse.

OP Foretagshanken bedriver verksamhet i Finland och Bankrorelsen i Baltikum
tillhandahaller finansbolagsprodukter i Estland, Lettland och Litauen. Verksam-
heten i Lettland och Litauen tillhandahaller skadeforsékringstjanster som filialer
till Seesam Insurance AS, som registrerats i Estland.

Omasairaala Oy, som inledde sin verksamhet i huvudstadsregionen 2013, har
beslutat expandera genom att éppna fyra nya privatsjukhus i Finland. Verksam-
heten utvidgas samtidigt till nya specialomraden och till foretagshalsovard. Det
riksomfattande sjukhusnétverket byggs upp under namnet Pohjola.

OP Gruppen:

Foretagen i OP Gruppen bedriver bank- och forsakringsrérelse och verksamhet
som stdder den.

B.16.

Agande och kontroll

Emittenten:

OP Foretagsbanken &r ett helégt dotterbolag till OP Gruppens centralinstitut OP
Andelslag och dess viktigaste dotterbolag.

OP Gruppen:

OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag ar ett andelslag, vars medlemmar kan
besta av de kreditinstitut som avses i andelsbankslagen, vilkas stadgar eller bo-
lagsordning har godkénts av andelslaget. OP Andelslag ags av andelsbankerna.

B.17.

Kreditbetyg

Emittenten:
OP Foretagsbanken Abp:s rating ar foljande (31.3.2016):

ptantard & A-1+ Negativa
Poor's

Moody's P-1 Aa3 Stabila
OP Gruppen:

OP Gruppens rating ar féljande (31.3.2016):

Standard &

POOI'S A-1 Negativa
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Moody's P-1 Aa3 Stabila
B.18 Beskrivning av det De medlemskreditinstitut som ingar i OP Gruppen och centralinstitutet har soli-
solidariska ansvarets | dariskt ansvar for varandras skulder. En borgendr som inte av ett medlemskredit-
art och tillamp- institut har fatt betalning fér en fordran som forfallit till betalning, kan krava
ningsomrade betalning av centralinstitutet nar huvudforpliktelsen har forfallit till betalning.
B.19 Upplysningar om Upplysningar om OP Gruppen ingadr i varje punkt i avsnitt B. Dessutom beskrivs

OP Gruppen

de riskfaktorer som ansluter sig till gruppen i punkt D.2.

Avsnitt C — Vérdepapper

C..L Slag och kategori for | Vardepappersslag: Obligation
vardepapper som s
erbjuds och/eller tas Kategori: Vardeandelar
upp till handel ISIN-kod som &r Lanets identifikation: [e]
C.2 Valuta Lénets valuta &r [e].
C.5. Inskrankningar i Ej tillamplig. Obligationerna kan overlatas fritt.
overlatbarheten
C.8. Rattigheter, rangord- | Lanet emitteras [som ett obligationslan avsett att tecknas av allmanheten och
ning och begréns- med samma formansratt som Emittentens 6vriga forbindelser som saknar saker-
ningar heter] [som ett obligationslan av private placement-typ avsett for en avgransad
placerarkrets och med samma formansratt som Emittentens 6vriga forbindelser
som saknar sakerheter] [som en debentur som &r efterstalld Emittentens dvriga
forbindelser eller obligationslan som har samma formansratt som Emittentens
6vriga forbindelser som saknar sakerheter].
Ingen separat sakerhet stélls for ett Lan.
c.o. Rénta, avkastning, ["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska bland alter-

gottgorelse, aterbe-
talning och Gvriga
uppgifter

nativen nedan valjas det alternativ som passar och de alternativ som inte passar
Lanet ska strykas ur sammanfattningen av Lanespecifika villkor. Dessutom ska
bland alternativen inom hakparentes véljas de som passar Lanet och strykas de
som inte passar Lanet samt kompletteras de punkter som kraver komplettering.]

[[Réanterelaterad struktur:

Réanteavkastningen baseras pa en [fast ranta] [rorlig Referensranta] [plus Margi-
nalen]]. Ranteavkastningen betalas [allt i ett pa Lanets forfallodag] [i flera poster
under Loptiden pa Rantebetalningsdagarna].

[Den Nominella rantan pa strukturer med rorlig ranta ar avgransad till ett be-
stdmt intervall genom att [den Nominella rédntan] [Referensrantan] for Réntepe-
rioden har begransats till det hdgsta vérdet.] [Den Nominella rantan pa strukturer
med rorlig rénta &r avgransad till ett bestamt intervall genom att [den Nominella
rantan] [Referensréntan] for Ranteperioden har begransats till det lagsta vardet].
[Den Nominella rantan pa strukturer med rorlig ranta ar avgransad till ett be-
stdmt intervall genom att [den Nominella réntan] [Referensrantan] for Rantepe-
rioden har begransats till mellan det hégsta och det lagsta vérdet.]

[Den Rénteavkastning som faststalls beror pa [utvecklingen for Referensrantan
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under Rénteperioden] [Réanteperioden langd] [och Ranteberdkningsgrunden].
[Rénteavkastningens belopp paverkas av att Rénteperiodens [bdrjan] [och] [slut]
[och] [Rantebetalningsdagen] flyttas.]

[Den Nominella ranta som ska tillampas under en Ranteperiod for Lanet ar fast
for foljande Ranteperioder — [@] — och rorlig for foljande Réanteperioder —[eo] — ]

[Den Nominella ranta som ska tillampas under en Rénteperiod bestams pa Be-
stamningsdagen for den Nominella réntan [i forskott i borjan av Réanteperioden]
[i efterskott i slutet av Ranteperioden].

[Den nominella rantan for en Réanteperiod baseras pa den nominella rantan for
foregaende Ranteperiod i enlighet med det som anges i Lanespecifika villkor.]

[Lanets Nominella varde omfattas av en risk for att kapitalet ska ga forlorat. [I
Lanespecifika villkor har angetts att Aterbetalningsbeloppet &r ett annat &n det
Nominella vérdet. | s& fall beror storleken pé det Aterbetalningsbelopp som beta-
las till placeraren pa Referensrantans varde och Aterbetalningskoefficienten.]]

[Kreditriskrelaterad struktur:

[Lanets Nominella varde omfattas av en risk for att kapitalet ska ga forlorat. Om
[tillrackligt manga] Referensholag som utgdr Underliggande tillgang for den
avkastning som ska tillfalla Lanet blir foremal for en Kredithandelse under en
Kredithdndelseperiod, minskar det Kalkylmassiga kapital som utgér grund for
Lanets [ranteberdkning] [Engangsavkastning] [Tillaggsranta].

[Storleken pé Lanets Aterbetalningsbelopp omfattas av en risk for att kapitalet
ska ga forlorat. Om ett Referensbolag som utgér Underliggande tillgang for det
Aterbetalningsbelopp som ska tillfalla Lanet blir fsremal for en Kredithandelse,
minskar det Aterbetalningsbelopp som ska tillfalla placeraren. [Det Aterbetal-
ningsbelopp som ska tillfalla placeraren paverkas ocksa av en Valutakurskoeffi-
cient] [samt en L6sgorningspunkt och en Fixeringspunkt]].]

Underliggande tillgang for Lénets [avkastning] [Aterbetalningsbelopp] &r [ett]
[flera] Referensbolag.

[Rénteavkastningen baseras pa en [fast ranta] [rorlig Referensranta] [plus Margi-
nalen]]. Ranteavkastningen betalas [allt i ett pa den dag som anges i Lanespeci-
fika villkor] [i flera poster under Loptiden pa Rantebetalningsdagarna]].

[Den Ranteavkastning som betalas beror pa [utvecklingen for Referensrantan
under Rénteperioden] [Ranteperiodens langd] [och Ranteberdkningsgrunden].
[Rénteavkastningens belopp paverkas av att Ranteperiodens [bdrjan] [och] [slut]
[och] [Réantebetalningsdagen] flyttas.] [Den Nominella ranta som ska tillampas
under en Ranteperiod for Lanet ar fast for foljande Ranteperioder — [e] — och
rorlig for foljande Rénteperioder — [o] — .]]

[[Aktierelaterad] [Aktieindexrelaterad] [Indexrelaterad] [Fondrelaterad]
[Inflationsrelaterad] [Ravarurelaterad] [Valutarelaterad] struktur:

Den Gottgorelse som ska betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i [en
Underliggande tillgang] [en Korg med Underliggande tillgangar] [Korgkompo-
nenter]. [Pa beloppet av Gottgorelsen inverkar dessutom Avkastningskoefficien-
ten [och Valutakurskoefficienten]]. Berakningen av Gottgorelsen baserar sig pa
det Kalkylmassiga kapitalet. Gottgérelsen betalas allt i ett [p& Aterbetalningsda-
gen] [den Fortida aterbetalningsdagen] [pa flera Betalningsdagar for gottgo-
relse]. [En forutsattning for att Gottgorelsen ska betalas ar att ingen Fortida ater-
betalning av Lanet har skett.]
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[Lanets Nominella varde omfattas av en risk for att kapitalet ska ga forlorat.
Eftersom Lanets Aterbetalningsbelopp inte &r detsamma som det Nominella
vérdet, &r storleken pa det Aterbetalningsbelopp som betalas till placeraren bero-
ende av den Aterbetalningskoefficient som beréknas pa basis av vardefrand-
ringen i [den Underliggande tillgangen] [Korgen med Underliggande tillgangar]
[Korgkomponenterna] och 6vriga faktorer som anges i Lanespecifika villkor.
Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.] [Det belopp som ska
aterbetalas till placeraren paverkas ocksa av en Valutakurskoefficient.]]

Loptid och forfarandet for amortering av 1an: Loptiden ér [e]. Lanekapital
och rénta ska betalas p& Aterbetalningsdagen och [Réntebetalningsdagen/-
dagarna] [Betalningsdagen/-dagarna for gottgorelse] [den Fortida aterbetalnings-
dagen] [Betalningsdagen for Engangsavkastning] i enlighet med gallande lagar
och [EFi:s] [e] regler och beslut, till den som enligt uppgifterna for viardeandels-
kontot pa Lanets forfallodag eller nagon annan betalningsdag har rtt att ta emot
betalning.

Namn pa foretradare for obligationsinnehavarna: Ej tillamplig. Ingen fore-
tradare utses for obligationsinnehavarna.

C.10.

Avkastningens deri-
vatinslag

["ANVISNING": Av beskrivningarna nedan kan till sammanfattningen av Lane-
specifika villkor valjas ett eller flera alternativ oberoende av Lanets Underlig-
gande tillgang.]

Om placeraren séljer Lanet fore forfallodagen, kan placeraren till exempel om-
fattas av en risk i anslutning till marknadsutvecklingen, vilket kan leda till en
overlatelseforlust.

[Om en sddan Aterbetalning i fortid pd grund av Lanets struktur som avses i
Lanespecifika villkor intraffar, kan Aterbetalningsbeloppet vara mindre 4n L&-
nets nominella varde, varvid placeraren inte far avkastning till slutet av den ur-
sprungliga I6ptiden.]

[Om Lanet hélls till Aterbetalningsdagen och ingen avkastning att betala acku-
muleras, kan den effektiva arliga avkastningen pa [Lanet] [Lanets olika alterna-
tiv] till foljd av [teckningsprovisionen] [Valutakurskoefficienten] [och] [Over-
kursen] vara negativ.]

[Om Sakringsinstrumentet maste avvecklas [pa grund av] [en Lagandring som
géller Sakringsinstrumentet] [Okade kostnader for uppratthallandet av Sakrings-
instrumentet] [eller] [en Stdrning i Sakringsinstrumentet], ska Emittenten till
obligationsinnehavarna betala det marknadsvarde som Lanets Sakringsinstru-
ment har vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphor. Marknadsvérdet kan
vara storre eller mindre an lanets nominella vérde.

["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska bland alter-
nativen nedan véljas det alternativ som passar och de detaljerade uppgifter som
ansluter sig till respektive Lan samt strykas de alternativ som inte passar det
enskilda Lanet.]

Réanterelaterad struktur:

["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska bland de
Ranteformler som anges nedan véljas det alternativ som passar fall déar den
namnda Underliggande tillgangen bestammer den avkastning som betalas pa
Lanet.]

Formler och principer som anvants for berdkningen av den Nominella rinta
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som ska tillampas under Ranteperioden:
Rinteformel 1 Rénteperiodens Nominella rénta &r en Fast rantesats.
Rénteformel 2 Ré&nteperiodens Nominella rénta &r Referensréntan [plus Marginalen].

Ranteformel 3 Réanteperiodens Nominella ranta ar Referensrantan [plus Marginalen], dock sa att
den Nominella rantan ar minst 0 %.

Ranteformel 4

Ranteformel 5

Ranteformel 6

Ranteformel 7

Ranteformel 8

Ranteformel 9

Ranteformel 10 Max(0, X % — Referensrantan[x Koefficient])

Ranteformel 11
Max (0, Foregdende Rianteperiods Nominella ranta + X % — Referensrantan[x Koefficient])

Ranteformel 12 Min[Y %, Max(0, Féregdende Ranteperiods Nominella ranta + X % —
Referensrantan)]

Réanteformel 13 Min(Max(Fbregé’\ende Rinteperiods Nominella ranta; Referensrantan[+Marg

Rénteformel 14 Varje Ranteperiods Nominella rdnta bestdms pa basis av de berakningsreg-

0]

(i)

Rénteformel 15 [0; Referensrantan — Losenrantan][x Koef ficient]

Rianteformel 16 Max[0; Losenrantan — Referensrantan][x Koefficient]

Réanteformel 17 Min[Maximiranta; Max(0; Referensriantan — Losenridntan)][x Koefficient]
Rianteformel 18 A x Max(Referensrintan — Lésenrantan; 0)[x Koefficient]

Rinteformel 19 A X Max(Losenrdntan — Referensriantan; 0)[x Koefficient]

Réanteformel 20 A X

Ranteformel 21 A X

Rinteformel 22 A X | —Max(Lésenrdnta, — Referensrintan; 0)[x Koefficient, ]

Min(Referensrintan + Marginalen; Rantetak)
Min(Referensrintan; Rintetak) + Marginalen
Max(Referensrintan + Marginalen; Réntegolv)
Max(Referensrintan; Rintegolv) + Marginalen
Min[Max(Referensrintan + Marginalen; Rintegolv); Rantetak]

Min[Max(Referensrintan; Rantegolv); Rantetak] + Marginalen

ler som beskrivits ovan, dock sa att

Ranteavkastningen for en Réanteperiod bestar hogst av differensen mellan Malbe-
loppet och summan av de Ranteavkastningar som betalts/ackumulerats under fo-
regdende Réanteperioder

Om Rénteavkastningen for den sista Rénteperioden blir mindre &n differensen
mellan Malbeloppet och de Rénteavkastningar som betalts/ackumulerats under
foregdende Ranteperioder, utgors Ranteavkastningen for den sista Ranteperioden
av differensen mellan Malbeloppet och summan av de Ranteavkastningar som
betalts/ackumulerats under foregdende Ranteperioder.

[ Max(Referensrintan — Losenridnta;; 0)[x Koefficient;] ]
| —Max(Referensriantan — Losenrinta,; 0)[x Koefficient,] |

[ Max(Losenrdnta, — Referensrantan; 0)[x Koefficient,] ]
| —Max(Losenrianta, — Referensrintan; 0)[x Koefficient,] |

[ Max(Lésenrianta, — Referensrantan; 0)[x Koefficient;] ]

—Max(Referensriantan — Losenrdntag; 0)[x Koefficient;]
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Max(Referensriantan — Losenranta,; 0)[x Koefficient, |
—Max(Referensriantan — Losenrinta,; 0)[x Koefficient,]
—Max(Referensriantan — Losenrintas; 0)[x Koefficient]
+Max(Referensriantan — Losenrintay; 0)[x Koefficient,]

Ranteformel 23 A X

["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska valjas be-
skrivningen nedan i fall dar den namnda Underliggande tillgangen anvands da
Ber&kningsombudet bestammer storleken pd det Aterbetalningsbelopp som ska
betalas till placeraren och Regel 5 har valts for Lanespecifika villkor.]

[Eftersom det i Lanespecifika villkor for Aterbetalningsbeloppet har angetts att
den Aterbetalningskoefficient som tillampas ska berdknas med Regel 5, kan
placeraren forlora Lanets nominella varde helt eller delvis pa grund av utveckl-
ingen i Referensréantan.]]

[Kreditriskrelaterad struktur:

I lanet &r [betalningen av avkastning] [och] [aterbetalningen av kapitalet] bundet
till kreditrisken hos Referensbolaget. Kreditrisken realiseras, om en Kredithén-
delse intraffar [redan for ett Referensbolag] [for det antal Referensbolag som
beraknas i enlighet med villkoren for Lanet].

[ANVISNING: Féljande alternativ ska anvéandas da den forsta Kredithandelsen
inte leder till att Lanet forfaller till betalning]:

[I s& fall kan [placeraren forlora hela det placerade kapitalet eller en del av det]
[och] [ocksa ackumuleringen av [ranta] [Tillaggsranta] [Engangsavkastning] kan
upphora] [[ranta] [Tillaggsranta] [Engangsavkastning] kan betalas pa ett nedsatt
nominellt vérde].]

[ANVISNING: Foljande alternativ ska anvandas da den forsta Kredithandelsen
leder till att Lanet forfaller till betalning]:

[1 sa fall kan [placeraren forlora hela det placerade kapitalet eller en del av det]
[och] [ocksa ackumuleringen av [ranta] [Tillaggsranta] [Engangsavkastning]

upphor].]

[En Kredithandelse som galler ett Referensholag kan minska Lanets Kalkylméss-
iga kapital och darmed paverka storleken pa den avkastning som betalas till pla-
ceraren.

[Kalkylmassigt kapital faststélls separat for alla Ranteperioder och separat for
varje Referensbolag:

Kalkylmassigt kapital,; = Vikt; X Nominellt varde X Storningsfri Andel,;

Rénteperiodspecifik (t) Referensbolagsspecifik (i) Storningsfri Andel;; faststalls
med foljande formel:

mgj

Formel 1 Storningsfri Andel; = o
t

dar my; &r det antal dagar som ackumulerar rénta under Ré&nteperioden (t), fram
till vilka Referensbolaget (i) inte har rakat ut for Kredithandelser, och M, ar anta-
let dagar i Réanteperioden (t) som ackumulerar ranta.

Da Formel 1 tillampas och en Kredithandelse intraffar for ett Referensholag
under en Ranteperiod, slutar rantan ackumuleras for ifragavarande Referensbo-
lag pa s satt att de rantor som ackumulerats fore Kredithandelsen betalas till
placeraren féljande Rantebetalningsdag, men ingen ranta ackumuleras langre pa
ifrdgavarande Referensbolags andel av det Nominella vérdet efter Kredithandel-
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sen. Den avkastning som betalas till placeraren blir allt mindre ju tidigare under
Loptiden och ju fler Referensbolag som omfattas av en Kredithédndelse.

Formel 2 Storningsfri Andel,; =
{ 1, om ingen Kredithdndelse under Ranteperioden eller tidigare
0, om Kredithdndelse under Ranteperioden; eller tidigare

Da Formel 2 tillampas och en Kredithandelse intraffar for ett Referensbolag
under en Ranteperiod, slutar rantan ackumuleras pa sa satt att det inte betalas
nagon ranta alls pa ifragavarande Referensbolags andel av kapitalet for Rantepe-
rioden i fraga, oberoende av i vilket skede av Réanteperioden Kredithandelsen
intraffar och inte heller langre fran ifragavarande Réanteperiod och framat. Den
avkastning som betalas till placeraren blir allt mindre ju tidigare under Loptiden
och ju fler Referensbolag som omfattas av en Kredithandelse.]

[Kalkylmassigt kapital faststalls for Korgen med Underliggande tillgangar sepa-
rat for alla Rénteperioder:

Zfﬁt:l Kalkylmassigt kapitaly,,

M
Kalkylmassigt kapital faststalls varje dag i Ranteperioden. Kalkylmassigt kapi-
talt for hela Ranteperioden utgdrs av summan av Kalkylmassiga kapital,, for alla

réntebdrande dagar dividerat med antalet dagar som ackumulerar ranta M,. Dags-
specifikt Kalkylmassigt kapital faststélls enligt foljande formel:

Kalkylmassigt kapital, =

Kalkylmassigt kapitaly,,, =

. . max(EN_ Kredit; — Fixeringspunkt, 0) . maX(E-N_ Aterbetalningj —(1- Losgorningspunkt), 0)
1- mm(l, min| 1,—=1=L 1 — + min| 1, = 1 —= X
Loésgorningspunkt—Fixeringspunkt Loésgorningspunkt—Fixeringspunkt

Nominellt virde

da
Kredit; = Vikt; X Kredithandelse; X (1 - Aterbetalningsandeli)

Aterbetalningi = Vikt; X Kredithdandelse; X Aterbetalningsandeli

Vikt; = Referensbolagets ursprungliga korgvikt;
Kredithindelse: = { 1, om Referensbolag; har rakat ut fér en Kredithindelse
' |0, om Referensbolag;jinte har rakat ut fér en Kredithidndelse
N = Det antal Referensbolag som anges i punkten Underliggande tillgdng/Korg med Under-
liggande tillgangar i Lanespecifika villkor]

Tillaggsranta

| kreditriskrelaterade strukturer bestar avkastningskomponenten av Tillaggsav-
kastning. Utfallet av tillaggsrantans betalningsgrund granskas pa Tillaggsrantans
[Granskningsdag] [Granskningsdagar]. Om marknadsnoteringen for en kredi-
triskswapp (credit default swap) dverskrider eller underskrider (enligt det som
vid respektive tidpunkt narmare anges i Lanespecifika villkor) Tillaggsrantans
Gransvarde pa Tillaggsrantans [Granskningsdag] eller [Granskningsdagar], har
placeraren rétt till Tillaggsranta for granskningen i fraga. Tillaggsrantan ska
betalas under perioden mellan Tillaggsrantans Begynnelsedag och Tillaggsran-
tans Slutdag.

Hur engangsavkastningen bestams

| kreditriskrelaterade strukturer bestar avkastningskomponenten av Engangsav-
kastning. Den baserar sig pa den fasta Engangsavkastningskoefficient som anges
i Lanespecifika villkor och det Kalkylmassiga kapitalet vid slutet av Kredithan-
delseperioden. Engangsavkastningen betalas allt i ett vid en tidpunkt som be-
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stamts i Lanespecifika villkor och dess belopp faststélls [separat for varje Refe-
rensbolag (Kalkylmassigt kapital 1)] [for hela Korgen med Underliggande till-
gangar (Kalkylmassigt kapital 2)].

Kalkylmassigt kapital 1:

Kalkylmassigt kapital = (1 — YN, Vikt; x Kredithandelse; X (1 — Aterbetalningsandeli)) X
Nominellt varde

Kalkylméssigt kapital 2:

Kalkylmassigt kapital =
[1 — min (1 min ( 1 maX(ZiN:lKrediti — Fixeringspunkt, 0)

maX(EiN:lAterbetalningi —(1— Losgorningspunkt), 0)))] %
Losgorningspunkt—Fixeringspunkt
Nominellt varde

Losgorningspunkt—Fixeringspunkt

) + min (1,

["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska bland alter-

nativen nedan inom hakparentes véljas det alternativ som passar och de alterna-
tiv som inte passar det enskilda Lanet ska strykas ur sammanfattningen av Lane-
specifika villkor.]

[[Aktierelaterad] [Aktieindexrelaterad] [Indexrelaterad] [Fondrelaterad]
[Inflationsrelaterad] [Ravarurelaterad] [Valutarelaterad] struktur:

["ANVISNING": For den emissionsspecifika sammanfattningen ska bland de
beskrivningar som anges nedan véljas ett eller flera alternativ som passar fall
dar den Underliggande tillgang som angetts bestammer den avkastning som
betalas pa Lanet.]

[Avkastningen pa Lanet paverkas alltid av utvecklingen hos den Underliggande
tillgangen via den vardeutvecklingsstruktur som valts. Det ar mojligt att i varsta
fall [upphor ackumuleringen av den Gottgorelse som ska betalas pa Lanet helt
under Loptiden] [ar den Gottgorelse som ska betalas pa Lanet noll].

[Den Minimiavkastning som valts i Lanespecifika villkor begransar storleken pa
Lanets Gottgorelse i fall dar den Underliggande tillgangen utvecklas ofordelakt-
igt i forhallande till den malsatta avkastningen. Minimiavkastningen kan aldrig
vara mindre &n 0.

Minimiavkastning som tillampas pa Lan:
[Minimiavkastningl: Ett fast varde som Emittenten faststallt.]

[Minimiavkastning2: Den storsta i enlighet med lanevillkoren beraknade Varde-
forandring i Underliggande tillgang som observerats pa Minimiavkastningens
bestamningsdag multiplicerat med LasningsKoefficienten.]

[Minimiavkastning3: Den storsta LasningsNiva (j) som observerats pa Minimi-
avkastningens bestamningsdag dar den i enlighet med lanevillkoren beraknade
Vardeforandring i Underliggande tillgang har varit [lika stor som eller] storre dn
multiplicerat med LasningsKoefficienten.

["ANVISNING": Beskrivningen nedan ska valjas i fall dar den namnda Under-
liggande tillgangen anvands da Berakningsombudet bestammer storleken pa den
Aterbetalningskoefficient som ska betalas och Regel 4 har valts for Lanespeci-
fika villkor.]

[[Eftersom det i Lanespecifika villkor fér berakningen av storleken pa Aterbetal-
ningsbeloppet har angetts att den Aterbetalningskoefficient som tillimpas &r
Regel 4, kan placeraren forlora Lanets nominella varde helt eller delvis pa grund
av utvecklingen i den Underliggande tillgangen.]]

Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.]
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C.11. | Notering och handel | [Lanet kommer att bli foremal for en ansdkan om upptagning till handel pa
NASDAQ OMX Helsingfors borslista, om den minimiteckning som bdrsen kré-
ver uppfylls.

[Lanet kommer att bli foremal for en ansdkan om upptagning till handel pa
NASDAQ OMX Stockholms bdrslista, om den minimiteckning som bérsen kra-
ver uppfylls.]

[Lanet kommer att bli foremal for en ansékan om upptagning till handel pa Nor-
dic Derivatives Exchanges bdrslista, om den minimiteckning som Nordic Deri-
vatives Exchange kraver uppfylls.]

[Lanet kommer inte att noteras.]

C.15. | Hur vardet av place- | Lanets varde faststalls pa basis av [vardeforandringen i den Underliggande till-
ringen paverkas av gangen] [en Kredithandelse som intraffar for ett Referensbolag som utgor Un-
vérdet av underlig- derliggande tillgang] och den [vardeutvecklingsstruktur] [avkastningsstruktur]
gande tillgangar som valts.

[Vardeutvecklingsstrukturen] [Avkastningsstrukturen] anges i punkt C. 10.

C.16. | Stangnings- eller Om Lanet inte ar foremal for aterbetalning i fortid, ar stangningsdagen eller for-
forfallodag for deri- | fallodagen densamma som Lanets Aterbetalningsdag.
vatinstrumenten Lénets Aterbetalningsdag ir [e].

C.17. | Avveckling av var- Avvecklingen av vardepappren sker hos [Euroclear Finland Abp] [e].
depappren

C.18. | Forfarandet vid av- Avkastningens belopp beror pa [véardeutvecklingen hos den Underliggande till-
kastning pa derivat- gangen] [realiseringen av en eventuell Kredithandelse hos ett Referensbolag]
instrumenten [det Kalkylmassiga kapitalet] [Valutakurskoefficienten] och den [vardeutveckl-

ingsstruktur] [avkastningsstruktur] som tillampas pa Lanet.
[Avkastningsstrukturen] [Vardeutvecklingsstrukturen] anges i punkterna C.9.
och C. 10.

C.19. | Losenpris eller sista | [[Losenpriset] [Det slutliga noterade priset] pa den Underliggande tillgangen
noterade pris for den | beréknas pa basis av [det varde] [den kurs] [ det pris] [®] som [e] publicerat.
uggeglnlggande L [Tillampas inte. Ett 16senpris eller sista noterade pris kan inte berdknas for [det
gang Referensholag] [de Referensbolag] som utgdr underliggande tillgang.]

C.20. | Slag av underlig- Lanets Underliggande tillgangs slag: [Aktie] [Aktieindex] [Fond] [Referensbo-

gande tillgang och
information om un-
derliggande tillgang.

lags kreditrisk] [Inflation] [Valutakurs] [Ravara] [Index]
[Upplysningar om den Underliggande tillgdngen fés frén [e] .]

Avsnitt D — Risker

D.2.

Central information
om de huvudsakliga
risker som &r speci-

Risker hanfor sig till OP Foretagsbanken som emittent, till dess affarsrorelse och
omvarld samt till Lan som erbjuds under det har Grundprospektet. En del av ris-
kerna kan vara betydande. Den sammanfattning om risker som féljer baserar sig
pa den information som var tillganglig pa dagen for Grundprospektet och de be-
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fika for emittenten

domningar som fram till dess gjorts utifran informationen. Beskrivningen av ris-
ker ar darfor nddvandigtvis inte heltdckande. Om en eller flera av de risker som
beskrivs nedan realiseras, kan de ha en betydande negativ inverkan pa de mark-
nader dar OP Foretagsbankskoncernen och OP Gruppen verkar och darmed
ocksa pa OP Foretagsbankskoncernens och OP Gruppens affarsrorelse, resultat i
affarsrorelsen och finansiella stallning.

RISKFAKTORER I ANSLUTNING TILL OP
FORETAGSBANKSKONCERNENS VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen: De viktigaste riskerna i
verksamheten &r kreditriskerna, marknadsrisken, likviditetsrisken, forsakringsris-
kerna och marknadsrisken for placeringar samt de strategiska och operativa ris-
kerna som hanfor sig till all affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allménna ekonomiska laget:
Resultatet av OP Foretagsbankskoncernens verksamhet kan paverkas av flera fak-
torer, varav de viktigaste ar det allménna ekonomiska laget i Finland och utlandet,
réntornas och aktiekursernas instabilitet och férandringar i valutakurserna.

Kundernas betalningsbeteende och kreditvardighet: OP Foretagsbankens vik-
tigaste risk ar kreditrisken. Det &r svart att bedoma vilka nedskrivningar som
eventuellt realiseras i OP Foretagsbankskoncernens kreditportfolj. Det har beror
pa manga faktorer, till exempel utvecklingen av det allmanna ekonomiska laget,
andringar i kunders och motparters rating, kundernas lanebetalningar eller forand-
ringar i kundernas likviditet, sakerheternas realiseringsvarden, strukturella férand-
ringar och forandringar i teknologi i olika branscher samt externa omsténdigheter
sasom krav i lagar och andra bestammelser.

Likviditet och upplaning: OP Foretagsbankskoncernen klarar nodvandigtvis inte
av att fullgora sina betalningsforpliktelser vid forfall eller att refinansiera skulder
som forfaller till betalning och fullgdra sina forpliktelser som kreditgivare, om den
till exempel inte klarar av att skaffa finansiering pa skuldmarknaden.

Marknadsrisker och prisutvecklingen pa kapitalmarknaden: De viktigaste
marknadsrisker som berér OP Foretagsbankskoncernen ar rénte-, valuta-, kre-
ditspread-, ravaru-, aktie- och volatilitetsriskerna. Férandringarna pa kapitalmark-
naden inverkar framst pa avkastningen pa skadeforséakringens placeringstillgangar,
nettointakter fran handel och avkastningen pa likviditetsreserverna.

Systemrisk: Pa grund av de inbordes bindningarna i det finlandska och internat-
ionella finanssystemet och pa kapitalmarknaden, kan ekonomiska problem hos
finlandska banker eller andra finansiella institut fororsaka problem ocksa hos
andra foretag som verkar i finansbranschen.

Konkurrens: Konkurrensen ar hard pa de bank-, skadeforsékrings- och kapital-
forvaltningsmarknader dar OP Foretagsbankskoncernen verkar.

Riskfaktorer i anslutning till OP Foretagsbankens strategi: OP Foretags-
bankskoncernens strategiska mal ar att bilda en totalintegrerad finanskoncern som
innehar den ledande stéllningen inom foretagsbanks- och skadeforsakringstjanster
i Finland.

Risker i anslutning till eventuella foretagsarrangemang och samarbetsavtal:
OP Foretagsbankskoncernen kan ocksa i framtiden évervéga strategiska foretags-
arrangemang och samarbetsavtal. Det dr inte sékert att OP Foretagsbankskoncer-
nen lyckas genomfora planerna pa sddana arrangemang eller att arrangemangen
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och genomfoéringen av dem lyckas enligt férvantningarna.

Kapitaltackning OP Foretagsbankskoncernen maste uppfylla de kapitaltack-
ningskrav som de bestammelser som galler vid respektive tidpunkt staller pa dess
verksamhet. Det har &r ocksa en forutsattning for koncernens koncession. Forand-
ringar i OP Foretagshankskoncernens kapitalstruktur och kapitaltackning kan pa-
verka OP Foretagshankens rating samt tillgangen pa och kostnaderna for uppla-
ningen.

Riskfaktorer i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar:
Medlemskreditinstituten, inklusive OP Foretagsbanken, och OP Andelslag &r i
enlighet med sammanslutningslagen solidariskt ansvariga for varandras skulder i
och med att de ar skyldiga att delta i stodatgarder for att forhindra att ett annat
medlemskreditinstitut forsatts i likvidation samt i betalningen av skulder som
centralinstitutet betalat for ett medlemskreditinstituts rakning. Om centralinstitutet
ar insolvent har medlemskreditinstituten dessutom enligt lagen om andelslag och
centralinstitutets stadgar en obegréansad tillskottsplikt for centralinstitutets skulder.
Det hér kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncernens
affarsrorelse, resultat i affarsrérelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till den operativa verksamheten: De viktigaste operativa
risker som identifierats hanfor sig till system, affarsrorelseprocesser, korrekt do-
kumentering samt resurserna for verksamheten.

Risker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: De viktigaste forsakringsris-
kerna ar forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av aterforsak-
ringsskydd och forsakringsskuldens tillracklighet. En betydande risk inom forsak-
ringsverksamheten utgdr forutom forsakringsriskerna dessutom placeringsrisken i
anslutning till de tillgangar som utgor tackning for forsakringsskulden och eget
kapital. De viktigaste riskerna i placeringsverksamheten &r marknads-, kredit- och
likviditetsriskerna. De kan realiseras genom att avkastningen pa placeringstill-
gangarna blir mindre an vantat eller genom att placeringarna minskar i varde.

Katastrofer till foljd av mansklig aktivitet och naturkatastrofer: Ersattnings-
krav pa grund av katastrofer till foljd av mansklig aktivitet eller naturkatastrofer
kan fororsaka avsevarda sdsongvariationer i Skadeforsakringens ekonomiska re-
sultat. En stegring i vardet pa forsakrade objekt, geografisk koncentration och
inflationseffekter kan oka storleken pa de ersattningskrav som foljer av katastro-
fer.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser

Risker i anslutning till regleringen: OP Foretagsbankskoncernen verkar i en
bransch som &r detaljerat reglerad. OP Foretagsbankskoncernen maste bland an-
nat uppfylla kraven i bestammelser som galler kapitalkravet och kapitaltackning-
en, rapporteringen av den finansiella informationen och stallningen, exponeringar
och vinstutdelning samt bestdmmelserna i andelsbankslagen och sammanslutning-
slagen. Vissa beslut i OP Foretagshankskoncernen kraver ocksa att myndigheterna
eller sammanslutningens centralinstitut pa forhand har gett sitt samtycke eller att
myndigheterna fatt en anmalan.

Juridiska risker och rattegangsrisker: OP Foretagshankens kunders eller mot-
parters talan mot OP Foretagsbanken kan leda till rattsprocesser. Om OP Fore-
tagsbanken konstateras ha brutit mot sina forpliktelser, kan bolaget vara skyldigt
att betala skadestand. En sadan eventuell rattegang kan ocksa inverka negativt pa
OP Foretagsbankens anseende ur dess kunders och motpartens synvinkel.
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Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till andringen av skattesatser eller skatte-
lagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om skatterisken realiseras kan det
medfora att betalningar forhojs eller att skattemyndigheterna forordnar sanktioner
som for sin del kan leda till ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: Vissa medarbetares expertis
och kundrelationer ar sarskilt viktiga och de star darmed i en nyckelposition da det
handlar om att bibehalla och utveckla OP Féretagsbankens konkurrenskraft.

RISKFAKTORER I ANSLUTNING TILL OP GRUPPENS VERKSAMHET

De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen: De mest betydande ris-
kerna i affarsrdrelsen &r den strategiska risken, kreditrisken och likviditetsrisken
samt marknadsriskerna. Till de viktigaste marknadsriskerna hor ranterisken och
riskerna i placeringsrorelsen. Ocksa forsakringsriskerna, de operativa riskerna och
compliance-riskerna samt koncentrationsriskerna ar betydande i finansgruppens
affarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget: En
forsvagning i det allmanna ekonomiska laget i Finland eller utomlands kan pa-
verka lénsamheten i OP Gruppens rorelse och koncernens finansiella stallning
negativt.

Kreditrisker i anslutning till bankrorelsen: Med kreditrisk avses motpartsris-
ken, dvs. risken for en forlust som beror pa att avtalsparterna inte klarar av sina
avtalade forpliktelser.

Pris- och kursutvecklingen pa penning-, valuta- och skuldkapitalmarknaden:
Vasentliga marknadsrisker inom OP Gruppens bankrdrelse ar hur en forandring i
rantorna paverkar rantenettot och hur en forandring i kreditspreaden paverkar
likviditetsreservens vérde. Vid bedémningen av forsékringsrérelsens marknads-
risker &r det mest centrala marknadsriskerna i anslutning till placeringar och
marknadsrisker som ingar i forsakringsskulden, varav den viktigaste &r ranteris-
ken. Forandringar i ekonomin eller marknadsforhallandena och totaleffekterna av
dem pa OP Gruppens rorelse och dess resultat ar svara att forutse.

Likviditet och upplaning: Enligt OP Gruppens interna arbetsfordelning ska OP
Foretagsbanken Abp i egenskap av OP Gruppens centralbank trygga likviditeten
for OP Gruppen och de foretag som ingar i den samt ta hand om marknadsuppla-
ningen. Den Kkortfristiga likviditetsrisken utgérs av risken for att gruppen eller ett
foretag som hor till gruppen inte klarar av vantade och ovéantade, nuvarande och
framtida kassafloden eller forsakringsbehov utan inverkan pa kontinuiteten i af-
farsrorelsen, I6nsamheten eller kapitaltdckningen.

Systemrisk: Problem hos ett enskilt finansiellt institut kan medfora problem for
flera banker eller hela finanssystemet, bland annat pa grund av de finansiella insti-
tutens inbordes exponeringar och risker, handel och avveckling av afféarer.

Riskfaktorer i anslutning till den operativa verksamheten: En forutséttning for
OP Gruppens afférsrorelser &r att de kan hantera stora méngder transaktioner ef-
fektivt och omsorgsfullt. Med operativ risk avses risken for att otillrackliga eller
misslyckade processer, bristfalliga eller felaktiga rutiner, system eller yttre fak-
torer fororsakar ekonomisk forlust eller andra skadliga foljder.

Konkurrens: Konkurrensen i finans-, forsakrings- och kapitalforvaltnings-
branschen &r intensiv inom OP Gruppens alla affarsomraden. Det har kan ha en
negativ inverkan pa affarsrorelsen, resultatet i rérelsen och den finansiella stall-
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ningen.

Kapitaltdckning: OP Gruppen och ett enskilt féretag i gruppen ska uppfylla de
kapitalkrav samt krav pa riskhantering och kapitalutvardering som stélls pa dess
verksamhet i enlighet med de bestammelser som galler vid respektive tidpunkt.
OP Gruppens kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka OP Foretagsban-
kens och OP Gruppens rating samt tillgangen pa och kostnaderna fér upplaningen.

Forsakringsrisker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen: | OP Gruppen
har skadeforsakringsrorelsen koncentrerats till OP Foretagsbankskoncernen. De
viktigaste forsakringsriskerna &r forknippade med riskurval och premiesattning,
teckning av aterforsakringsskydd och bedomningen av forsékringsskuldens till-
récklighet.

Forsakringsrisker i anslutning till liv- och pensionsforsakringsrorelsen: De
viktigaste forsakringsriskerna i livforsakringsrorelsen ansluter sig till dodlighets-
intensiteten, den aterstaende livslangden (dvs. lang livslangd), invaliditet, kundbe-
teende och driftskostnaderna. De hér faktorerna &r centrala for faststéllandet av
forsékringsrisken, eftersom forsakringspremierna och forsakringsskuldens belopp
baserar sig pa antaganden som gjorts pa basis av dem.

Riskerna i forsakrings- och pensionssamfundens placeringsverksamhet: En
betydande risk inom forsékringsverksamheten utgdr férutom forsakringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgér tackning for
forsakringsskulden. Riskerna i placeringsverksamheten kan besta av motparts-
eller marknadsrisker eller operativa risker. En uppgang i rantorna minskar mark-
nadsvérdet hos vardepappren med fast ranta. Om rantorna sjunker, kan omplace-
ringsintakterna fran vardepapper med fast ranta i framtiden sjunka. En nedgang i
aktiekurserna och priserna pa fastigheter samt forandringar i valutakurserna kan
minska vardet pa forsakrings- och pensionssamfundens placeringar och avkast-
ningen pa dem.

Risker i anslutning till strategin och foretagsforvarv: Trots att OP Gruppen
langt har integrerat bank- och skadeforsakringsrorelserna samt fortlopande okat
sina kund- och marknadsandelar, ar det inte sakert att gruppen Kklarar av att ut-
nyttja de férdelar som integreringen av affarsrérelserna och koncentreringsfor-
mansprogrammet ger sa att gruppen i framtiden framgangsrikt kan sélja produkter
och tjanster till kundkaren. Om OP Gruppen inte lyckas genomfora sin strategi
med framgang, kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa gruppens affarsrorelse,
resultat i affarsrdrelsen och finansiella stallning.

Risker i anslutning till Uppkdpserbjudandet: | enlighet med det uppkdpserbju-
dande som OP Andelslag offentliggjorde i februari 2014 gverfordes verksamhet-
erna i anslutning till kapitalférvaltningen, kortrérelsen och fastighetskapitalfor-
valtningen till ett av OP Andelslag grundat helégt dotterbolag som i enlighet med
den fusionsplan som undertecknats i februari 2016 kommer att fusioneras med
moderbolaget OP Andelslag 30.6.2016. OP Fdretagsbankskoncernen planerar en
fortsatt omstrukturering dar ocksa skadeforsakringssegmentet skulle 6verforas
fran OP Foretagsbankskoncernen till att dgas direkt av OP Andelslag. Dessutom
overvags mojligheten att skilja at centralbanksfunktionerna till ett dotterbolag som
helt 4gs av OP Andelslag.

Arrangemangen efter Uppkdpserbjudandet uppskattas pa arsplanet ge OP Gruppen
synergifordelar pa cirka 50 miljoner euro av vilka kostnadssynergierna uppskattas
vara cirka 20 miljoner euro och intéktssynergierna cirka 30 miljoner euro. Det &r
dock inte sakert att de strukturella arrangemangen lyckas i enlighet med OP An-
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delslags forvantningar och att de vantade integrations- och synergimalen nas.
Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser

Risker i anslutning till regleringen och juridiska risker: OP Gruppen verkar i

branscher som ar kraftigt reglerade och dess verksamhet ar foremal for ett omfat-
tande kontroll- och regleringssystem (inklusive i synnerhet bestdmmelserna i Fin-
land och Europeiska unionen).

Skatterisker: En skatterisk ansluter sig till andringen av skattesatser eller skatte-
lagstiftning eller oriktiga tolkningar av dem. Om den har risken realiseras kan det
medfora 6kade betalningar eller ekonomiska forluster.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal: For att OP Gruppen ska be-
hélla sin konkurrenskraft och kunna genomfora sin strategi, maste de enskilda
foretagen i gruppen anstalla och halla kvar kompetent och yrkeskunnig personal
inom alla affarsomraden.

D.3.

Central information
om de huvudsakliga
risker som &r speci-
fika for varde-

pappren

Allmanna risker i anslutning till 1an

Emittentrisken: OP Foretagsbanken stéller inte nagon sakerhet for de obligat-
ionslan som emitteras under Grundprospektet. Om OP Foretagsbanken under
I6ptiden konstateras vara insolvent, har placerarnas tillgodohavanden pa basis av
Lanet inte nagon formansratt utan de har samma foretrade som OP Foretagsban-
kens 6vriga forbindelser som saknar sékerhet. Det kan darmed finnas risk for att
placeraren helt eller delvis forlorar det placerade kapitalet.

Marknadsrisken: Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som
paverkar hur Lanets marknadsvarde och/eller slutliga avkastning faststalls. Place-
raren maste bedéma marknadsrisken for avkastningen i forhallande till sina mal i
fraga om avkastning pa placeringen och risktalighet, eller till exempel jamfora den
forvantade avkastningen pa Lanet med den forvantade avkastningen pa en alterna-
tiv placering.

Avkastningsrisken: Det finns alltid risker i anslutning till placeringar pa varde-
pappersmarknaden, och véardepappers historiska utveckling ar aldrig en garanti for
den framtida avkastningen. Placeraren ansvarar ensam for det ekonomiska resulta-
tet av sina placeringsbeslut.

Risker i anslutning till produktens struktur: Om lanevillkoren (kalkylerings-
reglerna) ar komplicerade kan det leda till att placeraren har svarigheter med att
jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika Lan med varandra eller med andra
alternativa placeringar.

[Overkursrisken: Om ett Lan tecknas eller betalas till Gverkurs (emissionskursen
ar storre &n 100 %), betyder det att placeraren betalar ett belopp som &r stérre dn
Lanets nominella vérde. Den betalda 6verkursen aterbetalas inte.]

[Risken for forlust av Lanets nominella varde: Det ar mojligt att [vardeutveckl-
ingen for en Underliggande tillgang] [en Kredithandelse som ett Referensholag
omfattas av] [vardeutvecklingen for Referensréntan] kan leda till att placeraren
forlorar Lanets nominella varde helt eller delvis.] [Placeraren forlorar [en del av
Lanets nominella véarde] [Lanets hela nominella vérde]]

Ranterisken: En allmén rantestegring minskar ett Lans sekundarmarknadsvarde.
Dessutom inverkar den aterstaende l6ptiden pa hur stor inverkan en forandring i
rantorna har pa ett lans sekundarmarknadsvarde.

Sekundarmarknadsrisken: Det ar mojligt att Lanet inte far en fortlépande daglig
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sekundarmarknad under 16ptiden. Om en placerare da vill salja sin placering fore
Lanets forfallodag, kan obligationens marknadspris vid ifragavarande tidpunkt
vara lagre eller hogre an det kapital som placerats. Det har paverkar den slutliga
avkastningen pa Lanet.

Aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Tillampliga delar av beskrivningen nedan ska valjas, om det i
Lanespecifika villkor angetts att punkt 4.11 i Allmanna lanevillkor fér Program-
met ska tillampas.]

[Placeraren] [Emittenten] har pa de satt som namns i Lanespecifika villkor ratt att
yrka pa att Lanet aterbetalas i fortid utan att hanvisa till ett sarskilt skal eller en
sarskild héndelse.

[Eftersom det i Lanespecifika villkor angetts att Lénets Aterbetalningsbelopp ut-
gors av det Nominella vardet, ska Emittenten aterbetala hela det nominella vardet.
Emittenten ska enligt god marknadssed betala Vardeandelsinnehavarna den even-
tuella avkastning som Berakningsombudet faststéllt enligt marknadsvérdet for den
tidpunkt da Lanet upphor. Avkastningen kan vara noll. Dessutom forlorar placera-
ren den 6verkurs den eventuellt betalt. Pa det kapital som ska aterbetalas upploper
inte ranta/Gottgorelse for tiden efter aterbetalningsdagen.]

[Eftersom det i L&nespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp ut-
gors av det Nominella vardet multiplicerat med den Aterbetalningskoefficient som
anges i Bilaga 2 till Allméanna lanevillkor, ska Emittenten aterbetala det mark-
nadsvarde som Berékningsombudet enligt god marknadssed faststéllt for mark-
nadsvardet vid den tidpunkt da Lanet upphor. Marknadsvardet kan vara storre
eller mindre an Lanets nominella varde. Berdkningsombudet ska enligt god mark-
nadssed faststalla vilken andel av ifragavarande marknadsvarde som enligt Lane-
specifika villkor utgor ranta/Gottgorelse. Dessutom forlorar placeraren den 6ver-
kurs den eventuellt betalt. Pa det kapital som ska aterbetalas upploper inte
ranta/Gottgorelse for tiden efter aterbetalningsdagen.

["ANVISNING": Tillampliga delar av beskrivningen nedan ska valjas, om det i
Lanespecifika villkor angetts att punkt 4.12, 4.13 och/eller 4.14 i Allmanna lane-
villkor for Programmet ska tillampas.]

Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen [pa grund av]
[en Lagéndring som géller Sakringsinstrumentet] [Okade kostnader for uppratthal-
landet av Sakringsinstrumentet] [eller] [en Stérning i Sakringsinstrumentet], beta-
lar Emittenten till placerarna det marknadsvarde som Emittenten enligt god mark-
nadssed faststaller for Lanet vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet dndras.
Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an Lanets nominella vérde. Placera-
ren maste beakta att Emittenten inte erbjuder placeraren ett verktyg eller en in-
formationsplattform som placeraren kan anvanda for att folja upp en eventuell
andring i dkningen av kostnaderna for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet.
Placeraren klarar darmed nodvandigtvis inte av att pa férhand bedoma hur kostna-
derna for uppréatthallandet av Sékringsinstrumentet 6kar da Lanet aterbetalas i
fortid.

["ANVISNING": Tillampliga delar av beskrivningen nedan ska véljas, om det i
Lanespecifika villkor angetts att den sarskilda aterbetalning i fortid pa grund av
oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering av be-
rakning enligt Bilagorna 6-12 i Allmanna lanevillkor fér Programmet ska tillam-

pas.]
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Emittenten ska aterbetala Lanet i fortid pa basis av marknadspriset, om en korrige-
ring av lanevillkoren och/eller ett utbyte av Underliggande tillgang i ett fall dar
det ar fraga om att [en anpassningsatgéard som galler Aktien eller det bolag som
emitterat den] [Nedlaggning av Aktieindexet / Avbrott i publiceringen av Aktiein-
dex / Korrigering av Aktieindexets varde] [Andringar i Indexet / Nedlaggning av
Indexet / Korrigering av Indexets varde] inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt
eller skéligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som namnts ovan.

["ANVISNING": Tillampliga delar av beskrivningen nedan ska véljas, om det i
Lanespecifika villkor angetts att den sarskilda aterbetalning pa grund av Lanets
struktur som avses i Bilagorna 6-12 i Allménna lanevillkor for Programmet ska
tillampas.]

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av den formel som valts
for Lanet medfora skyldighet for Emittenten att aterbetala Lanet i fortid. | ett sa-
dant fall ska till placeraren pa den Fértida Aterbetalningsdagen betalas den av-
kastning som ackumulerats fram till aterbetalningen samt Lanets nominella
varde[delvis] [helt]. Placeraren far inte avkastning fram till slutet av den ursprung-
liga Loptiden.

["ANVISNING": Beskrivningen nedan ska valjas, om det i Lanespecifika villkor
valts att punkt 4.10.1 i Allménna lanevillkor fér Programmet ska tillampas.]

[Da totalavkastningen nar Malbeloppet forfaller ifragavarande Lan till aterbetal-
ning i fortid efter den Ranteperiod da Totalavkastningen nas.

["ANVISNING": Beskrivningen nedan ska véljas, om det Lan som emitteras ar en
debentur.]

[En inl6sen eller ett aterkop av debenturer fore forfallodagen under I6ptiden kra-
ver tillstand av Europeiska centralbanken.]

[Andringar som Berakningsombudet gor: Emittenten kan bli tvungen att till
foljd av ett marknadsavbrott andra Lanets villkor for att kunna faststélla Lanets
avkastning eller berakna Gottgorelsen pa basis av de varden som gallde fore dnd-
ringen. Om andringarna i lanevillkoren enligt Berdkningsombudets bedémning
inte leder till ett skaligt resultat som avspeglar laget fére marknadsavbrottet, har
Berakningsombudet ratt att ersatta den Underliggande tillgangen med en eller
flera nya ersattande Underliggande tillgangar.]

En eventuell intressekonflikt i Berakningsombudets atgarder: OP Foretags-
banken har i egenskap av Berakningsombud ratt att enligt egen prévning vidta
atgarder som kan ansluta sig till t.ex. vardebestamningen av en Underliggande
tillgang, utbyte av Underliggande tillgang och korrigering av berékningen av av-
kastningen. De atgarder som Berakningsombudet gor och som Grundprospektet
mojliggor ska basera sig pa allmanna marknadsforfaranden. Placeraren kan ha
svarigheter med att uppfatta de ekonomiska foljderna av atgarder som Berék-
ningsombudet vidtagit enligt sin prévning.

Placeraren ska ocksa beakta att eftersom Emittenten och Berdakningsombudet ar
samma foretag, kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning
sa att en intressekonflikt i vissa fall kan uppkomma. Det kan till exempel ske i fall
dar Berdkningsombudets provningsratt paverkar beloppet av Emittentens betal-
ningsforpliktelser.

Aterkallelse av emission: Emittenten kan i enlighet med Lé&nespecifika villkor ha
ratt att aterkalla emissionen pa basis av att marknadslaget férandrats, teckningar-
nas omfattning blivit liten eller om det intraffat nagot som enligt Emittentens
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provning kan aventyra arrangemanget.

Sakringsrisken: Emittenten eller sakringsmotparten kan skydda sig mot mark-
nadsrisken pa emissionsdagen eller fore den. Skyddet mot marknadsrisken kan
inverka pa priset pa den underliggande tillgdngen och den avkastning som kunden
far.

Likviditetsrisken: Ett 1an kan vara svart eller omgjligt att salja, om det ar fraga
om en mycket komplicerad produkt eller om marknadslaget ar exceptionellt.

[Valutakursrisken: I de obligationslan som emitteras under programmet ar Lans
nominella varde och eventuella avkastning foremal for en valutakursrisk, om det
vid berdkningen anvéands en Valutakurskoefficient som inte &r lika med 1. Da
Valutakurskoefficienten inte ar lika med 1, ska Valutakurskoefficienten faststallas
pa basis av vardeutvecklingen for ett VValutapar som anges i Lanespecifika villkor
pa det satt som beskrivs i villkoren for Lanet. Valutaparet bestar av Lanets valuta
och en annan valuta som anges i Lanespecifika villkor.

[Om Lanets valuta inte &r euro, tar placeraren da placeraren tecknar Lanet en valu-
tarisk som bestar av att kursen mot euron eventuellt forandras oformanligt sa att
da Lanets valuta forsvagas mot euron, minskar placeringens varde i euro.]]

[Risken for negativ ranta: | ett Lan dar berékningen av ranteavkastningen base-
rar sig pa en rorlig Nominell ranta, &r Aterbetalningsbeloppet och den eventuella
avkastningen foremal for en risk for negativ ranta ifall vardet pa den rorliga refe-
rensrantan blir negativ. Det &r mojligt att den Rénteavkastning som beraknas en-
ligt den Ranteformel som valts i Lanespecifika villkor blir negativ och ingen ranta
alls betalas till placeraren for ifragavarande Rénteperiod. | sa fall har Emittenten
réatt att vid foljande réntebetalning dra av den negativa ranteavkastning som upp-
kommit for ifragavarande Réanteperiod. Om Emittenten inte klarar av att vid rante-
betalningar dra av all negativ ranteavkastning som uppkommit, har Emittenten ratt
att dra av den aterstaende oavdragna andelen negativ ranteavkastning fran det
Aterbetalningsbelopp som ska betalas p& Aterbetalningsdagen. | sa fall ar det moj-
ligt att det belopp som betalas till placeraren &r mindre an det belopp som angetts i
punkten "Aterbetalningsbelopp" i Lénespecifika villkor".]

[Risk for vardeutvecklingen och sarskilda risker hos flera olika Underlig-
gande tillgdngar som ingar i Lanet: Under Programmet kan emitteras Lan, vars
avkastning och/eller Aterbetalningsbelopp berdknas med flera olika Underlig-
gande tillgangar. Den som placerar i ett sadant Lan tar risken for vardeutveckling-
en i flera olika Underliggande tillgangar eller Referensbolag med hansyn till
huruvida en Kredithandelse intraffar samt de sarskilda risker som ansluter sig till
de olika Underliggande tillgangarna.]

Emittentens resolutionsforfarande: Lanen omfattas av en risk for att Emitten-
tens Lan i ett resolutionsforfarande som eventuellt inleds till foljd av allvarliga
finansiella svarigheter kan bli foremal for nedskrivning eller konvertering till ak-
tier samt att det solidariska ansvaret och majligheterna till stodatgarder hos de
medlemskreditinstitut som hor till sammanslutningen eventuellt inte géller de
skuldforbindelser som skulle konverteras till aktier i resolutionsférfarandet. | sad-
ana fall bar vardeandelsinnehavaren risken for att det kapital som placerats i Lanet
kan ga forlorat helt eller delvis.

Sarskilda risker i anslutning till Lan
[Sarskilda risker i anslutning till ranterelaterade 1an
Lanets [avkastning] [och] [Aterbetalningsbelopp] baserar sig pé en [fast ranta]
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[och] [rorlig Referensranta]. [Vardet pa den rorliga Referensrantan kan andras
under Loptiden, och den historiska utvecklingen &r ingen garanti for den framtida
utvecklingen.] Placeraren maste beakta ranteberakningsgrunden [och marginalen].
[Placeraren maste ocksé beakta att den ranta som betalas ar begransad [med ett]
[rantetak] [och] [rantegolv], varvid avkastningen pa Lanet inte direkt foljer ut-
vecklingen for referensrantan.] [Placeraren maste beakta att beloppet av den réanta
som betalas paverkas av en ogynnsam utveckling i Referensrantan i relation till
den ranteformel som angetts for Losenrantan ifall ingen ranta alls ackumuleras for
nagon Ranteperiod.] [Ranteavkastningens belopp kan ocksa paverkas av att [ran-
teperiodens [borjan] [och] [slut] [och] [rantebetalningsdagen] flyttas]].

[Det &r mojligt att vardeutvecklingen for Referensréntan kan leda till att placera-
ren forlorar det placerade kapitalet helt eller delvis.]]

[Sarskild marknadsrisk i anslutning till ett [Aktierelaterat] [Aktieindexrela-
terat] [Indexrelaterat] [Fondrelaterat] [Inflationsrelaterat] [Ravarurelaterat]
[Valutarelaterat] Lan

[Den Gottgorelse som betalas till placeraren bestams pa basis av vardeforandring-
en i den Underliggande tillgangen. Vardeférandringen kan andras under Loptiden.
Placeraren maste beakta att den historiska vardeutvecklingen inte ar ndgon garanti
for den framtida véardeutvecklingen. [Pa beloppet av den Gottgorelse som betalas
inverkar dessutom avkastningskoefficienten [och valutakurskoefficienten]. Place-
raren maste beakta att berakningen av Gottgorelsen baserar sig pa det kalkylmass-
iga kapitalet.] [Placeraren maste beakta att beloppet pa Gottgérelsen kan vara
begréansat till en [Maximiavkastning] [Avkastningsgrans], varvid avkastningen pa
Lanet inte direkt foljer vardeutvecklingen i den Underliggande tillgangen och
placeraren nddvandigtvis inte helt kan dra nytta av vardeutvecklingen i den Un-
derliggande tillgangen.]

[Ackumuleringen av avkastningen pa lanet ar begréansad till en speciell aterbetal-
ning i fortid, varvid det ar mojligt att avkastning inte fas pa Lanet fram till slutet
av den ursprungliga Ioptiden.]

[Placeraren maste beakta att storleken pa &terbetalningsbeloppet beror pa Aterbe-
talningskoefficienten, vars storlek bestams utifran vardeférandringen i den Under-
liggande tillgéngen. Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.]]

[Sarskild marknadsrisk i anslutning till Kreditriskrelaterade 1an

Lanets [nominella varde] [och] [avkastning] ar foremal for en risk for att en Kre-
dithandelse intraffar hos ett Referensbolag.

Da en Kredithandelse intraffar paverkas ocksa [beloppet av den ranta som upplo-
per] [Tillaggsrantan] [och beloppet av Engangsavkastningen] genom att det kal-
kylmassiga kapitalet minskar.

Da en Kredithandelse intraffar ar det ocksa mojligt att rantan slutar att upplopa
eller att ingen rénta alls betalas pa Lanet fore Lanets ursprungliga forfallodag [och
att Lanets Aterbetalningsbelopp beraknas i fortid. | ett sddant fall ska Emittenten
faststalla beloppet av det kapital som aterbetalas i enlighet med lanevillkoren,
varvid placeraren kan férlora hela eller en del av sitt placerade kapital. | s fall ska
Emittenten i fortid berdkna det aterbetalningsbelopp som ska betalas till placerar-
na pé& Aterbetalningsdagen eller dock senast pa den Slutliga Aterbetalningsda-

gen].]

[Till ett Aktierelaterat 1an hanfor sig en risk for marknadsavbrott. I lanevill-
koren kan ocksa goras korrigeringar till foljd av ett arrangemang eller en atgérd
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som hanfor sig till en aktie. Om korrigeringar av lanevillkoren inte leder till ett
ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat som avspeglar laget fore det arrange-
mang eller den atgard som ansluter sig till aktien, ska Emittenten aterbetala Lanet
i fortid.]

[Till ett Aktieindexrelaterat 1an hanfor sig en risk for marknadsavbrott.
Dessutom &r det mgjligt att den sammanslutning som beraknar/publicerar ett Akti-
eindex blir utbytt och att den Underliggande tillgangen ersétts av ett ersattande
Aktieindex. Aktieindexets formel eller berédkningssatt kan andras vasentligt. Den
sammanslutning som beraknar/publicerar ett Aktieindex kan lagga ned Aktiein-
dexet eller inte klara av att berdkna eller publicera aktieindexets vérde. Utover de
fall som namns ovan kan Berakningsombudet dndra lanevillkoren och/eller ersatta
den Underliggande tillgangen med en annan. Om korrigeringarna/andringarna i
lanevillkoren eller ett ersattande aktieindex inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt
eller skéligt resultat som avspeglar laget fére de handelser som namnts ovan, ska
Emittenten aterbetala Lanet i fortid.]

[Till ett Indexrelaterat 1an hanfor sig en risk for marknadsavbrott. Dessutom
ar det mojligt att den sammanslutning som beréknar/publicerar ett Index blir ut-
bytt och att den underliggande tillgangen ersétts av ett ersattande Index. Indexets
formel eller berékningssétt kan andras vasentligt. Den sammanslutning som be-
réknar/publicerar ett Index kan lagga ned Indexet eller inte klara av att berédkna
eller publicera Indexets varde. Utdver de fall som ndmns ovan kan Beraknings-
ombudet dndra lanevillkoren och/eller ersétta den Underliggande tillgangen med
en annan. Om korrigeringarna/andringarna i lanevillkoren eller ett ersattande akti-
eindex inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar
laget fore de handelser som namnts ovan, ska Emittenten aterbetala Lanet i fortid.]

[Till ett Fondrelaterat 1an hanfor sig en risk for marknadsavbrott. Fonden
kan ocksa bli foremal for en Fondhandelse, varvid Berakningsombudet kan éndra
lanevillkoren eller ersatta Fonden med en annan Fond. Om andringarna i lanevill-
koren eller en erséttande Fond inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt
resultat som avspeglar laget fore Fondhéandelsen, ska Emittenten aterbetala lanet i
fortid.]

[Till ett Valutarelaterat lan hanfor sig en risk for valutakursavbrott.]
[Till ett Ravarurelaterat lan hanfor sig en risk for marknadsavbrott.]

[Till ett Inflationsrelaterat lan ar det mojligt att referensindexets véarde inte
publiceras. Referensindexets berakningsgrunder eller berékningssatt eller sjalva
referensindexet kan &ndras. Den sammanslutning som beréknar/publicerar Refe-
rensindexet kan lagga ned referensindexet, varvid Berdkningsombudet ska ersétta
Referensindexet med ett nytt ersattande Referensindex och gora de andringar som
behdvs i villkoren. Om andringarna i lanevillkoren eller ett erséttande Referensin-
dex inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar
laget fore de handelser som namnts ovan, ska Emittenten aterbetala lanet i fortid.]

[Till ett Kreditriskrelaterat Ian ansluter sig en risk for Kredithandelse i det
Referensbolag som utgér Underliggande tillgang. Kreditrisken realiseras, om
en Kredithandelse (konkurs, utebliven betalning, omstrukturering av skulder, stat-
lig intervention) intraffar for ett Referensbolag.]

D.6.

Varning

Lanets avkastningsstruktur ar komplicerad och det ar mojligt att [utvecklingen for
den Underliggande tillgangen ar sadan] [en Kredithandelse som intraffat leder till]
att placeraren helt eller delvis forlorar [sitt placerade kapital] [och] [sin eventuella
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avkastning].

Avsnitt E — Erbjudande

E.2.b. | Anvéndning av medel Emissionen ar en del av Bankens upplaning.
E.3. Beskrivning av erbju- Emissionsdag: [e]
dandets villkor Teckningstid: [o]
Teckningsstélle: [e]
Loptid: [e]
Aterbetalningsdag: [e]
Emissionens natur: [e]
Lanekapital: [e]
Obligationens nominella véarde och minimiteckning: [e]
Antal obligationer: [e]
Teckningskurs: [e]
Tid for betalning av teckningar: [e]
Teckningsforbindelser: [e]
E.4. Beskrivning av eventu- | [Enligt de uppgifter som Emittenten har, finns inga vésentliga intressekonflik-
ella intressen som har ter i anslutning till Lanet.
betyde_lse for em_ission- [o]
en/erbjudandet, inbe-
gripet intressekonflikter
E.7. Beréknade kostnader [For en utford teckning debiteras en teckningsprovision. Teckningsprovision-

som ska alaggas place-
raren av emittenten eller
erbjudaren

ens belopp ér [®] % av det nominella virdet. ]
[For en utférd teckning debiteras ingen teckningsprovision.]

[For forvaringen av Vardeandelar debiteras en forvaringsprovision i enlighet
med den tariff som géller vid respektive tidpunkt. Forvaringsprovisionens stor-
lek beror pa villkoren for forvaringstjansten hos det foretag som forvaltar var-
deandelskontot.]

[For forvaringen av vardeandelar debiteras ingen forvaringsprovision.]

Utover de kostnader som namns ovan debiteras inga andra kostnader av place-
rarna vid teckningen.




1 RISKFAKTORER
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1.1 Risker i anslutning till vardepapper

1.1.1 Allménna risker i anslutning till Ian

Emittentrisken (den kreditrisk som emittenten ar foremal for)

Da en placerare forvarvar vardepapper som emitterats under Grundprospektet tar
placeraren en kreditrisk i fraga om OP Foretagsbanken. Med kreditrisk avses risken
for att OP Foretagsbanken inte klarar av att fullgéra sina betalningsforpliktelser
gentemot placeraren.

OP Foretagsbanken ar ett publikt aktiebolag. Ett aktiebolag ansvarar for sina ata-
ganden med sina tillgangar, dvs. aktiedgarna bar darmed inte ett personligt ansvar
for bolagets skulder. Utdver sin Ovriga afféarsrorelse fungerar OP Foretagsbanken
som centralbank for OP Gruppen samt ansvarar for gruppens likviditet. OP Fore-
tagsbanken ar medlem av centralinstitutet (OP Andelslag) for en sddan samman-
slutning av inlaningsbanker som avses i lagen om en sammanslutning av inlanings-
banker (599/2010 med andringar) (nedan sammanslutningslagen) och hor till en sa-
dan sammanslutning. | samarbetsmodellen tryggar OP Gruppens resurser alla med-
lemsbankers verksamhet.

OP Foretagsbanken staller inte nagon sakerhet for de obligationslan som emitteras
under Grundprospektet, om inte annat anges i Lanespecifika villkor. Om OP Fore-
tagsbanken under l6ptiden konstateras vara insolvent, har placerarnas tillgodoha-
vanden pa basis av ett Lan inte nagon férmansratt utan de har samma foretrade som
OP Foretagsbankens dvriga forbindelser som saknar sakerhet. Det kan darmed fin-
nas risk for att placeraren forlorar hela eller delar av det placerade kapitalet
och/eller avkastningen pa Lan som emitterats under Grundprospektet. Debenturer
som emitteras under Grundprospektet ar efterstallda OP Foretagsbankens dvriga
forbindelser, med undantag av forbindelser som enligt sina villkor ar efterstéllda
debenturer eller som har lika formansratt som debenturer.

OP Foretagsbanken ger ingen negative pledge-forbindelse. Det betyder att OP Fore-
tagsbanken har rétt att stalla sakerheter eller pantsatta tillgangar for andra borgena-
rer. OP Foretagsbanken kan bland annat under ett separat emissionsprogram emit-
tera obligationer med sékerheter, vilkas sakerhet kan besta av en vasentlig del av
OP Foretagsbankens lanestock.

Lanen omfattas inte av den insattningsgaranti som avses i lagen om finansiell stabi-
litet (1195/2014, med &ndringar) och inte heller av den erséttningsfond for investe-
rarskydd som avses i lagen om investeringstjanster (747/2012, med &ndringar).

Marknadsrisken

Marknadsrisken bestar av risker i anslutning till faktorer som paverkar hur lanets
marknadsvérde och/eller slutliga avkastning faststalls. Avkastningen pa en lanepla-
cering beror pa marknadsutvecklingen for den underliggande tillgdngen. Om en un-
derliggande tillgang utvecklas ogynnsamt, kan placeraren bli helt utan avkastning.
Om placeraren har betalt dverkurs for sitt Lan (priset har varit hogre an det nomi-
nella vérdet), lider placeraren en forlust. Placeraren maste bedoma marknadsrisken
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for avkastningen i forhallande till sina mal i fraga om avkastning pa placeringen och
risktalighet, eller till exempel jamféra den forvantade avkastningen pa Lanet med
den forvantade avkastningen pa en alternativ placering. De marknadsrisker som
hanfor sig till olika 1an beskrivs i avsnitt 1.1.2 Sarskilda risker i anslutning till Lan

Placeraren maste beakta att trots att den lagsta méjliga avkastning pa en Underlig-
gande tillgdng som kan inflyta pa ett lan skulle vara begransad till noll och placera-
ren enligt lanevillkoren i en sadan situation pa aterbetalningsdagen féar hela det no-
minella varde som placeraren placerat, kan den effektiva arliga avkastningen for ett
enskilt 1an eller ndgot av lanets alternativ vara negativ pa grund av en eventuell
teckningsprovision och/eller éverkurs.

Om placeraren koper eller saljer ett 1an pa sekundarmarknaden, omfattas lanets se-
kundéarmarknadsvarde utéver av den marknadsrisk som ansluter sig till utvecklingen
hos den underliggande tillgangen av en likviditets- och ranterisk. Avsikten &r att lan
ska hallas till forfallodagen, men placerarna kan sélja sina laneplaceringar redan
fore forfallodagen. Under normala marknadsforhallanden har OP Foretagsbanken
som mal att ge lanen en kdpnotering som motsvarar OP Foretagsbankens uppfatt-
ning om till vilken kurs placeraren kan salja lanet vid respektive tidpunkt fore for-
fallodagen. Lanets kurs kan vid en forsaljning vara lagre &n vid teckningen av lanet,
varvid placeraren far en éverlatelseforlust.

Lanen marknadsfors allmant som placeringar med kapitalgaranti. Med kapital-
garanti avses uttryckligen en garanti mot risken i anslutning till den allménna mark-
nadsutvecklingen. Lanets nominella kapital aterbetalas pa lanets forfallodag obero-
ende av utvecklingen hos den underliggande tillgangen. | ett sadant fall &r aterbetal-
ningen av det placerade nominella vardet inte foremal for en marknadsrisk hos den
Underliggande tillgangen, sasom en nedgang i aktiekurserna. Kapitalgarantin géaller
alltsa till fullt belopp forst pa lanets forfallodag. Kapitalgarantin galler inte och om-
fattar inte risken i anslutning till emittentens betalningsformaga (emittentrisken).
Kapitalgarantin omfattar inte heller en eventuell éverkurs eller teckningsprovision
eller en eventuell forlust i anslutning till aterbetalning i fortid. Placeraren maste be-
akta att det vid kreditriskrelaterade 1&n dér storleken pa det Aterbetalningsbelopp
som betalas ar bunden till att en Kredithdndelse intraffar hos ett Referensbolag som
utgoér Underliggande tillgang inte finns nagon kapitalgaranti for Lanet, utan att pla-
ceraren helt eller delvis kan forlora det nominella varde som placeraren betalt.

Avkastningsrisken

Att placera pa vardepappersmarknaden &r alltid forenat med risker. Den historiska
utvecklingen ar aldrig en garanti for den framtida avkastningen pa vardepapper.
Placeraren ansvarar ensam for det ekonomiska resultatet av sina placeringsbeslut.
Bestamningsgrunderna for avkastningen pa de obligationslan och debenturer som
emitteras under Grundprospektet bestams i Lanespecifika villkor for varje enskilt
Lan. Avkastningen beror pa utvecklingen hos den Underliggande tillgang som valts
eller i frdga om Referensbolag av huruvida en Kredithandelse intraffar eller inte.
Den Underliggande tillgangen kan bestd av en valuta, ett index, ett aktieindex, en
aktie, en kreditrisk, en rdvara, inflation, en fond, en kombination av de har eller av
en Korg med Underliggande tillgangar som sammanstalls av en enskild Underlig-
gande tillgang. Vardet pa den underliggande tillgangen kan stiga eller sjunka under
I6ptiden. Den historiska utvecklingen &r ingen garanti for den framtida avkastning-
en pa en Underliggande tillgang. Placeraren maste ocksa uppmarksamma andra fak-
torer i Lanespecifika villkor som kan paverka vardepapprets avkastning, sasom ran-
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teberakningsgrunder, avkastningskoefficienter, forandringar i valutakurserna, even-
tuella havstangseffekter, avkastningskoefficienter, rantetak, rantegolv och margina-
ler. Avkastningens belopp kan ocksa paverkas av emissionskursen och den teck-
ningsprovision som eventuellt tas ut. Placeraren maste beakta att den teckningspro-
vision som betalats inte aterbérs. Man bor observera att placeraren kan forlora skill-
naden mellan det belopp som betalts och det nominella vardet pa en enskild Obli-
gation, den s.k. dverkursen, om det belopp som betalts ar stérre an 100 %.

| Lanespecifika villkor kan anges den minimiavkastning som ska betalas till place-
raren. Om ingen minimiavkastning angetts for ett Lan, ar det mojligt att den Under-
liggande tillgangen utvecklar sig under I6ptiden sa att ingen avkastning alls betalas
pa Lanet. Om Lanet halls till forfallodagen och ingen avkastning att betala upp-
kommer, ar det mojligt att den effektiva arliga avkastningen blir negativ. I Lanespe-
cifika villkor kan anges den maximiavkastning som ska betalas till placeraren. Ut-
vecklingen i den Underliggande tillgangen kan leda till att ingen avkastning alls
uppkommer pa Lanet.

Vanligtvis paverkas avkastningen pa ett lan ocksa av en avkastningskoefficient. Om
avkastningskoefficienten &r mindre &n 1, betalas till placeraren ett mindre belopp &n
vad som avkastningen pa den underliggande tillgangen skulle uppga till vid en di-
rekt placering. Emittenten anger i Lanespecifika villkor den preliminara storleken
pa avkastningskoefficienten. Berakningsombudet ska bekrafta den slutliga storleken
pa avkastningskoefficientgen senast pad Emissionsdagen, Den marknad som paver-
kar den slutliga storleken pa avkastningskoefficienten forandras fortlopande savl
fore teckningstidens borjan som under den. Den avkastningskoefficient som fast-
stalls kan ocksa avvika vasentligt till placerarens fordel fran den preliminara av-
kastningskoefficienten, men det &r likasd majligt att den slutliga storleken pa av-
kastningen faststalls sa att den &r lika stor som den preliminara avkastningskoeffici-
enten.

Risker i anslutning till produktens struktur

Riskerna i anslutning till produktens struktur beror pa formlerna i anslutning till hur
avkastningen bestdams. Formlerna kan ibland vara komplicerade. Om lanevillkoren
(kalkyleringsreglerna) ar komplicerade kan det leda till att placeraren har svarighet-
er med att jamfora eller kanske inte alls kan jamfora olika lan med varandra eller
med andra alternativa placeringar. Det &r viktigt att placeraren pa ratt satt forstar
hur avkastningen bestams, sa att placeraren inte far en oriktig uppfattning av hur
den eventuella avkastningen bestdms.

Lanens avkastnings-/riskprofil avviker avsevart fran till exempel direkta placeringar
i samma underliggande tillgang (t.ex. en aktie eller fond). Vardet pa en placering
forandras vid direkta placeringar i proportion till vardeférandringen hos den under-
liggande tillgangen. Forhallandet mellan véardeforandringen hos den underliggande
tillgangen och vérdeférandringen hos ett Lan ar sallan det samma.

En viktig skillnad mellan ett Lan och en direkt placering hanfor sig till kalkylerings-
reglerna for avkastningen. Medeltal, begrédnsning av maximiavkastningen o.dyl.
regler leder oftast till att Lanets varde inte andras i direkt proportion till utveckling-
en for den underliggande tillgangen.

Overkursrisken
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Om ett lan tecknas eller betalas till dverkurs (emissionskursen &r storre an 100 %),
betyder det att placeraren betalar ett belopp som &r stérre an lanets nominella varde.
Den betalda 6verkursen aterbetalas inte.

Risken for forlust av Lanets nominella varde

Det ar mojligt att vardeutvecklingen for en Underliggande tillgang eller en eventuell
Kredithandelse som drabbar ett Referensbolag som utgér Underliggande tillgang
kan leda till att placeraren forlorar Lanets nominella varde helt eller delvis. Om det i
Lanespecifika villkor anges att Aterbetalningskoefficienten &r mindre 4n 1, forlorar
placeraren en del av Lanets nominella varde eller hela Lanets nominella varde.

Ranterisken

De allméanna rantorna inverkar pa ett lans varde under alla marknadslagen. Gene-
rellt kan sagas att om alla andra faktorer halls oférandrade, far en uppgang i de all-
manna rantorna ett 1ans sekundarmarknadsvarde att sjunka. Dessutom inverkar den
aterstaende I6ptiden pa hur stor inverkan en forandring i rantorna har pa ett lans se-
kund&rmarknadsvarde. Ju langre 16ptid, desto storre inverkan har en férandring i
rantorna pa lans sekundarmarknadsvarde.

Sekundarmarknadsrisken

Lan som emitterats under Grundprospektet kan noteras pa borsen, om den minimi-
teckning som borsen kraver uppfylls. Loptiden for ett enskilt Lan anges i Lanespe-
cifika villkor. Det & majligt att lanet inte far en fortlépande daglig sekundarmark-
nad under Ioptiden. OP Foretagsbanken stavar efter att erbjuda en kdpnotering for
obligationerna under Lanets I6ptid, men garanterar inte att det finns en sekundér-
marknad. Om en placerare vill sélja sin placering fore Lanets forfallodag, kan obli-
gationens marknadspris vid ifrdgavarande tidpunkt vara lagre eller hogre an det ka-
pital som placerats. En overlatelseforlust kan uppkomma for ett Lan som salts fore
Aterbetalningsdagen. Generellt kan sigas att till exempel en rantestegring under ti-
den mellan koptidpunkten och forséljningstidpunkten eller tidpunkten for aterbetal-
ning i fortid for lanet kan minska dess varde. Dessutom har de allménna rantorna en
betydlig inverkan pa ett lans sekundarmarknadsvarde.

Aterbetalning i fortid

Placeraren eller Emittenten kan pa de satt som namns i Lanespecifika villkor ha ratt
att yrka pa att ett Lan aterbetalas i fortid utan ett sarskilt skal eller en sérskild han-
delse. Om i Lanespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp &r Lénets
nominella véirde, ska Emittenten i s& fall aterbetala hela det nominella vardet. Emit-
tenten betalar VVardeandelsinnehavarna da Lanet upphdr den avkastning som Berak-
ningsombudet faststallt till marknadsvarde enligt god marknadssed. Avkastningen
kan vara noll. Dessutom forlorar placeraren den dverkurs den eventuellt betalt. Om
i Lanespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp &r det Nominella
vérdet multiplicerat med nagon av Aterbetalningskoefficienterna i Bilaga 2 till All-
ménna lanevillkor, ska Emittenten aterbetala det marknadsvarde som Beraknings-
ombudet faststallt enligt god marknadssed vid den tidpunkt da Lanet upphér. Mark-
nadsvérdet kan vara storre eller mindre &n Lanets nominella varde. Berakningsom-
budet ska enligt god marknadssed faststélla vilken andel av ifragavarande mark-
nadsvarde som enligt Lanespecifika villkor utgor ranta/Gottgorelse. Pa det kapital
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som ska aterbetalas upploper inte ranta/Gottgorelse for tiden efter aterbetalningsda-
gen.

Om Lanet aterbetalas i fortid fore den avtalade aterbetalningsdagen pa grund av en
Lagandring som galler Sakringsinstrumentet, Okade kostnader for uppratthéllandet
av Sakringsinstrumentet eller en Storning i Sakringsinstrumentet, betalar Emittenten
till placerarna det marknadsvérde som Emittenten enligt god marknadssed faststal-
ler for Lanet vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphor. Marknadsvardet kan
vara storre eller mindre an Lanets nominella varde. Placeraren maste beakta att
Emittenten inte erbjuder placeraren ett verktyg eller en informationsplattform som
placeraren kan anvanda for att félja upp en eventuell andring i 6kningen av kostna-
derna for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet. Det har betyder att placeraren
nodvandigtvis inte klarar av att pa forhand bedéma hur kostnaderna for uppratthal-
landet av Sakringsinstrumentet okar da Lanet aterbetalas i fortid

Placeraren ska beakta ocksa det att utvecklingen i en Underliggande tillgang utifran
den formel som valts for Lanet kan leda till att emittenten blir skyldig att aterbetala
Lanet i fortid. I ett sadant fall ska emittenten till placeraren helt eller delvis aterbe-
tala den avkastning som eventuellt uppkommit fram till aterbetalningen samt kapi-
talet. Placeraren far i sadana fall inte avkastning fram till slutet av den ursprungliga
I6ptiden. En inlosen eller ett aterkop av debenturer fore forfallodagen under 16pti-
den kraver tillstand av Europeiska centralbanken.

Emittenten ska aterbetala Lanet i fortid enligt marknadspris pa det satt som beskrivs
nedan i punkten Andringar som berakningsombudet gér, om korrigeringen av lane-
villkoren och/eller utbytet av Underliggande tillgang inte leder till ett ekonomiskt
fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den héndelse som beskrivs
nedan i punkten Andringar som berakningsombudet gor.

Andringar som berdkningsombudet gor

For en Underliggande tillgangs del kan det uppkomma ett sa kallat marknadsav-
brott, vilket innebar att handeln med den Underliggande tillgangen avbryts eller
stors eller att dess kurs eller vérde inte noteras eller offentliggors. Pa grund av ett
marknadsavbrott faststélls vardet pa den Underliggande tillgangen vid en avvikande
tidpunkt eller pa ett avvikande satt. For vissa Underliggande tillgangars del kan en
ofdrutsagbar handelse intraffa, till exempel i friga om en aktie Emittentens konkurs
eller avnotering fran borslistan och i fraga om ett index att det upphor eller att sattet
att berakna det dndras. | sadana fall kan Emittenten bli tvungen att dndra Lanets
villkor for att kunna faststélla Lanets avkastning eller berdkna gottgorelsen pa basis
av de varden som gallde fore andringen. Om andringarna i lanevillkoren enligt Be-
rakningsombudets beddmning inte leder till ett skéligt resultat som avspeglar laget
fore den ofdrutsagbara héndelsen, har Berdkningsombudet dessutom rétt att ersatta
den Underliggande tillgangen med en eller flera nya erséattande Underliggande till-
gangar. Om Berakningsombudet bedomer att en korrigering av lanevillkoren
och/eller ett byte av Underliggande tillgang inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt
eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den oftrutsdagbara héndelsen, ska
Emittenten aterbetala Lanet till placerarna pa basis av marknadspriset, varvid ater-
betalningsheloppet kan vara mindre an Lanekapitalets nominella varde.

En eventuell intressekonflikt i Berakningsombudets atgarder
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OP Foretagsbanken har i egenskap av Berakningsombud ratt att enligt egen prov-
ning vidta atgarder som kan ansluta sig till t.ex. vardebestimningen av en Underlig-
gande tillgdng, utbyte av Underliggande tillgang och korrigering av berékningen av
avkastningen. De atgarder som Berakningsombudet gér och som Grundprospektet
mojliggor ska basera sig pa allmanna marknadsforfaranden. Placeraren kan ha sva-
righeter med att uppfatta de ekonomiska foljderna av atgarder som Berakningsom-
budet vidtagit enligt sin prévning.

Placeraren ska ocksa beakta att eftersom Emittenten och Berdkningsombudet ar
samma foretag, kan Berakningsombudets atgarder paverka Emittentens stallning sa
att en intressekonflikt i vissa fall kan uppkomma. Det kan till exempel ske i fall dar
Berakningsombudets prévningsratt paverkar beloppet av Emittentens betalningsfor-
pliktelser. Vid eventuella intressekonflikter ska OP Foretagsbanken handla i enlig-
het med god sed.

Aterkallelse av emission

Emittenten kan i enlighet med Lanespecifika villkor ha réatt att aterkalla emissionen
pa basis av att marknadslaget forandrats, teckningarnas omfattning blivit liten eller
om det intraffat ndgot som enligt Emittentens provning kan &aventyra arrange-
manget. Emittenten kan ha ratt att aterkalla emissionen av lanet, om avkastningsko-
efficienten eller den Underliggande tillgangens Startkurs eller Startvarde inte kan
faststéllas till en bestamd niva. | sadana fall ska teckningsbeloppet aterbetalas till
tecknarna. Ranta betalas inte pa det belopp som aterbetalas.

Sékringsrisken

Emittenten eller sakringsmotparten kan skydda sig mot marknadsrisken pa emiss-
ionsdagen eller fore den. Skyddet mot marknadsrisken kan inverka pa priset pa den
underliggande tillgangen och den avkastning som kunden far.

Likviditetsrisken

Likviditetsrisken innebar att ett 1an kan vara svart eller omojligt att sélja, om det ar
fraga om en mycket komplicerad produkt eller om marknadslaget ar exceptionellt.
De allménna rantorna inverkar pa ett lans varde under alla marknadsléagen. Gene-
rellt kan sagas att om alla andra faktorer halls oférandrade, far en uppgang i de all-
manna rantorna ett lans sekundarmarknadsvarde att sjunka. Dessutom inverkar den
aterstaende l6ptiden pa hur stor inverkan en forandring i rantorna har pa ett lans se-
kunddrmarknadsvarde. Ju langre 16ptid, desto storre inverkan har en férandring i
rantorna pa lans sekundarmarknadsvérde. Emittenten stravar efter att erbjuda lan en
sekundarmarknad inom ramen for lagar, foreskrifter och interna anvisningar, men
det ar majligt att likviditeten pa sekundarmarknaden pa det satt som beskrivits ovan
ar for svag for att det ska vara mojligt att utfora enskilda uppdrag.

Valutakursrisken

| de obligationslan som emitteras under programmet &r Lans nominella véarde och
eventuella avkastning foremal for en valutakursrisk, om det vid berakningen an-
vands en Valutakurskoefficient som inte ar lika med 1. Da Valutakurskoefficienten
inte ar lika med 1, ska Valutakurskoefficienten faststallas pa basis av vardeutveckl-
ingen for ett Valutapar som anges i Lanespecifika villkor pa det satt som beskrivs i
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villkoren for Lanet. Valutaparet bestar av Lanets valuta och en annan valuta som
anges i Lanespecifika villkor.

Med valutakursrisken avses att placeraren kan forlora en del av det i Lanet place-
rade kapitalet och den eventuella avkastningen, om vérdet pa Lanets valuta utveck-
las ogynnsamt jamfort med vardet pa den andra valuta som namns i foregaende
stycke.

Om Lanets valuta inte ar euro, tar placeraren da placeraren tecknar Lanet en valuta-
risk som bestar av att kursen mot euron eventuellt forandras oformanligt sa att da
Lanets valuta forsvagas mot euron, minskar placeringens vérde i euro.

Risken for negativ ranta

| ett Lan som emitterats under Programmet och dar berakningen av ranteavkast-
ningen baserar sig pa en rorlig Nominell ranta, & Aterbetalningsbeloppet och den
eventuella avkastningen foremal for en risk for negativ ranta ifall vardet pa den ror-
liga referensrantan blir negativ. Det ar mojligt att den Ranteavkastning som berak-
nas enligt den Ranteformel som valts i Lanespecifika villkor blir negativ och ingen
ranta alls betalas till placeraren for ifragavarande Rénteperiod. I sa fall har Emitten-
ten ratt att vid foljande réntebetalning dra av den negativa rénteavkastning som
uppkommit for ifragavarande Ranteperiod. Om Emittenten inte klarar av att vid ran-
tebetalningar dra av all negativ ranteavkastning som uppkommit, har Emittenten ratt
att dra av den aterstdende oavdragna andelen negativ ranteavkastning fran det Ater-
betalningsbelopp som ska betalas pa Aterbetalningsdagen. | sa fall 4r det mojligt att
det belopp som betalas till placeraren & mindre &n det belopp som angetts i punkten
"Aterbetalningsbelopp" i Lanespecifika villkor".

Risk for vardeutvecklingen och sarskilda risker hos flera olika Underliggande
tillgangar som ingar i Lanet

Under Programmet kan emitteras L&n, vars avkastning och/eller Aterbetalningsbe-
lopp beraknas med flera olika Underliggande tillgangar. Den som placerar i ett sa-
dant Lan tar risken for vardeutvecklingen i flera olika Underliggande tillgangar eller
Referensbolag med hénsyn till huruvida en Kredithdndelse intraffar samt de sar-
skilda risker som ansluter sig till de olika Underliggande tillgangarna.

Emittentens resolutionsforfarande kan medféra att Lan skrivs ned eller kon-
verteras till aktier

Enligt lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag
(19.12.2014/1194) har Verket for finansiell stabilitet eller ndgon annan behorig re-
solutionsmyndighet befogenheter att, da de kriterier som anges i lagen uppfylls, pa
Emittenten tillampa de resolutionsverktyg som anges i lagen, om Emittenten skulle
ha allvarliga finansiella svarigheter. Resolutionsverktygen utgérs av bland annat
nedskrivning av Emittentens skulder samt konvertering av skulderna till aktier. La-
nen omfattas av en risk for att Emittentens Lan i ett resolutionsférfarande som even-
tuellt inleds till foljd av allvarliga finansiella svarigheter kan bli féremal for ned-
skrivning eller konvertering till aktier samt att det solidariska ansvaret och mojlig-
heterna till stodatgéarder hos de medlemskreditinstitut som hor till sammanslutning-
en eventuellt inte galler de skuldférbindelser som skulle konverteras till aktier i re-
solutionsforfarandet. | sadana fall bar vardeandelsinnehavaren risken for att det ka-
pital som placerats i Lanet kan ga forlorat helt eller delvis.
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1.1.2 Sarskilda risker i anslutning till Lan

Sarskilda risker i anslutning till ranterelaterade 1an

Vid ranterelaterade lan bestar marknadsrisken av att avkastningen pa lan baserar sig
pa antingen fast ranta och/eller en rorlig Referensranta. Vardet pa den rorliga Refe-
rensrédntan kan &ndras under Loptiden, och den historiska utvecklingen &r ingen ga-
ranti for den framtida utvecklingen. | ranterelaterade lan maste placeraren beakta
ranteberakningsgrunden och den eventuella marginalen. Placeraren maste ocksa be-
akta att den ranta som betalas pa vissa 1an kan vara begransad med ett rantetak
och/eller rantegolv, varvid avkastningen pa lanet inte direkt féljer utvecklingen for
referensrantan. Placeraren maste for vissa lan beakta att beloppet av den ranta som
betalas paverkas av en ogynnsam utveckling i Referensrantan i relation till den réan-
teformel som angetts for Losenrantan i Lanespecifika villkor ifall ingen rénta alls
ackumuleras for nagon Rénteperiod. Réanteavkastningens belopp kan ocksa paver-
kas av att ranteperiodens borjan och/eller slut och/eller rantans betalningsdag flytt-
tas.

En sarskild marknadsrisk i anslutning till Aktie-, Aktieindex-, Index-, Fond-,
Inflations-, Ravaru- och Valutarelaterade lan

Den Gottgorelse som betalas till placeraren bestams pa basis av vardeforandringen i
den Underliggande tillgangen. Vérdeforandringen kan andras under Loptiden. Pla-
ceraren maste beakta att den historiska vardeutvecklingen inte &r nagon garanti for
den framtida vardeutvecklingen. Pa beloppet av den gottgorelse som betalas inver-
kar dessutom avkastningskoefficienten och en eventuell valutakurskoefficient. Pla-
ceraren maste beakta att berdkningen av gottgorelsen baserar sig pa det kalkylméss-
iga kapitalet som beroende pa lan kan vara lika stort som, storre eller mindre &n det
nominella vardet. Ackumuleringen av avkastningen pa lanet kan vara begransad till
en speciell aterbetalning i fortid, varvid avkastning inte fas pa lanet fram till slutet
av den ursprungliga loptiden. Placeraren maste beakta att det i 1an dér det i Lane-
specifika villkor som Aterbetalningsbelopp angetts nagot annat &n Lanets nominella
vérde, beror storleken pé terbetalningsbeloppet pa den valda Aterbetalningskoeffi-
cienten, vars storlek kan paverkas av vardeférandringen i den Underliggande till-
géngen | sé fall kan Aterbetalningskoefficienten vara lika stor, storre eller mindre
an 1. Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre 4n 0. Dessutom méste pla-
ceraren beakta att beloppet pa gottgorelsen kan vara begransat till en maximiav-
kastning eller en avkastningsgrans, varvid avkastningen pa lanet inte direkt foljer
vardeutvecklingen i den Underliggande tillgangen och placeraren nédvéndigtvis
inte helt kan dra nytta av vardeutvecklingen i den Underliggande tillgangen.

Sarskilda risker i anslutning till aktierelaterade lan

En aktie kan bli foremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen pa ett
officiellt varde pa aktien pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. 1
ett sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella véardet pa aktien med
hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berakningsombudet senast fast-
stéller ett varde for aktien.

Placeraren maste ocksa beakta eventuella arrangemang eller atgarder i anslutning
till en aktie eller det bolag som emitterat den, till exempel att aktien avnoteras eller
att bolaget fusioneras eller gar i konkurs. Om Berakningsombudet bedomer att en
sadan handelse inverkar pa aktiens varde, kan Berakningsombudet korrigera lane-
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villkoren eller byta ut aktien till en eller flera andra aktier. Om Berékningsombudet
bedémer att korrigeringen av lanevillkoren eller utbytet av den underliggande till-
gangen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat som avspeglar
laget fore den handelse som namns ovan, ska emittenten aterbetala lanet till place-
rarna sa fort som mojligt efter ifrdgavarande handelse. Berakningsombudet ska fast-
stalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbe-
talningsbeloppet kan vara mindre an lanekapitalets nominella varde.

Sarskilda risker i anslutning till aktieindexrelaterade lan

Ett aktieindex kan bli foremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen
pa ett officiellt varde pa aktieindexet pa en sadan dag som anges i de lanespecifika
villkoren. 1 ett sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella véardet pa
aktieindexet med hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Beraknings-
ombudet senast faststéller ett véarde for aktieindexet.

Den sammanslutning som beréknar och publicerar aktieindexet kan bytas ut, varvid
man i stéllet for den har sammanslutningen anvénder ett tidigare aktieindex som be-
réknas och/eller publiceras av en ny sammanslutning som Berdkningsombudet god-
kant. Om den sammanslutning som beraknar/publicerar Aktieindexet ersétter aktie-
indexet med ett nytt motsvarande aktieindex, anvander Berdkningsombudet da gott-
gorelsen raknas ut det nya ersattande Aktieindexet.

Om Aktieindexets formel eller berakningssatt andras vésentligt fore den dag da ak-
tieindexets varde enligt de lanespecifika villkoren ska beaktas, berdknar Berak-
ningsombudet vardet pa aktieindexet for de dagar som féljer efter andringen genom
att anvanda de berakningsmetoder och den sammansattning som géllde fore &nd-
ringen.

Om den sammanslutning som beréknar/publicerar aktieindexet lagger ned aktiein-
dexet och ett nytt ersattande Aktieindex inte finns, ska Berakningsombudet berdkna
de varden pa aktieindexet som saknas genom att som grund for berdkningen an-
véanda de berdkningsmetoder och den sammanséttning som gallde fore nedlaggning-
en. Placeraren ska beakta att om Berakningsombudet beddémer att korrigeringen av
berdkningen eller andringen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt re-
sultat som avspeglar laget fore den handelse som namns ovan, ska Emittenten ater-
betala lanet till placerarna sa fort som majligt efter ifragavarande handelse. Berék-
ningsombudet ska faststdlla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av mark-
nadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an lanekapitalets nomi-
nella varde.

Om den sammanslutning som beréknar/publicerar ett Aktieindex inte klarar av att
berdkna eller publicera aktieindexets varde, ska Berédkningsombudet faststalla ett
vérde for Aktieindexet enligt god marknadssed. Placeraren ska beakta att om Be-
rékningsombudet beddmer att korrigeringen av berdkningen eller &ndringen inte le-
der till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den
handelse som namns ovan, ska Emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som
mojligt efter ifrdgavarande handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida
aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet
kan vara mindre an lanekapitalets nominella varde.

Om Aktieindexets vérde korrigeras efter publiceringen fér en dag som angetts i de
lanespecifika villkoren, kan Berakningsombudet dndra Aktieindexets vérde for be-
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rakningen av gottgorelsen. Placeraren ska beakta att om Berdkningsombudet be-
domer att korrigeringen av berékningen eller &ndringen inte leder till ett ekonomiskt
fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som ndmns
ovan, ska Emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifraga-
varande handelse. Berdakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbe-
loppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre
an lanekapitalets nominella varde.

Sarskilda risker i anslutning till indexrelaterade (andra @n aktieindexrelate-
rade) lan

Ett index kan bli foremal for ett marknadsavbrott som kan paverka tillgangen pa ett
officiellt varde pa indexet pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. 1
ett sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella vardet pa aktien med
hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berakningsombudet senast fast-
stéller ett varde for aktien.

Den sammanslutning som beraknar och publicerar indexet kan bytas ut, varvid man
i stéllet for den har sammanslutningen anvéander ett tidigare index som berédknas
och/eller publiceras av en ny sammanslutning som Berdakningsombudet godkant.
Om den sammanslutning som beraknar/publicerar Indexet ersétter indexet med ett
nytt motsvarande index, anvander Berakningsombudet da gottgérelsen raknas ut det
nya ersattande Indexet.

Om Indexets formel eller berakningssatt andras vasentligt fore den dag da aktiein-
dexets varde enligt de lanespecifika villkoren ska beaktas, berdknar Berakningsom-
budet vardet pa indexet for de dagar som féljer efter andringen genom att anvéanda
de berdkningsmetoder och den sammansattning som gallde fére &ndringen.

Om den sammanslutning som beréknar/publicerar Indexet lagger ned indexet, och
ett nytt ersattande Index inte finns, ska Berakningsombudet berakna de varden pa
Indexet som saknas genom att som grund for berdkningen anvéanda de beraknings-
metoder och den sammanséttning som géllde fore nedldggningen. Placeraren ska
beakta att om Berakningsombudet bedémer att korrigeringen av berakningen eller
andringen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar
laget fore den handelse som namns ovan, ska Emittenten aterbetala lanet till place-
rarna sa fort som mojligt efter ifragavarande handelse. Berakningsombudet ska fast-
stalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbe-
talningsbeloppet kan vara mindre an lanekapitalets nominella varde.

Om den sammanslutning som beréknar/publicerar ett Index inte klarar av att be-
rékna eller publicera Indexets varde, ska Berdkningsombudet faststélla ett véarde for
Indexet enligt god marknadssed. Placeraren ska beakta att om Berékningsombudet
bedomer att korrigeringen av berdkningen eller andringen inte leder till ett ekono-
miskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar 1&get fore den handelse som
namns ovan, ska Emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som mojligt efter
ifrdgavarande handelse. Berdkningsombudet ska faststalla det fortida aterbetal-
ningsbeloppet pa basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara
mindre &n lanekapitalets nominella varde.

Om Indexets varde korrigeras efter publiceringen for en dag som angetts i de lane-
specifika villkoren, kan Berédkningsombudet &ndra Indexets varde for berdkningen
av gottgorelsen. Placeraren ska beakta att om Berdkningsombudet beddmer att kor-
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rigeringen av berdkningen eller andringen inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt el-
ler skaligt resultat som avspeglar laget fore den héndelse som ndmns ovan, ska
Emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifragavarande
handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa
basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an laneka-
pitalets nominella varde.

Sarskilda risker i anslutning till fondrelaterade lan

En noterad fond kan bli foremal for ett marknadsavbrott, till exempel ett fall dar
handeln har avbrutits. Marknadsavbrottet kan i sadana fall paverka tillgdngen pa ett
officiellt varde pa fonden pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. 1
ett sadant fall kan man bli tvungen att framskjuta det officiella vardet pa fonden
med hogst atta tidtabellsenliga borsdagar, till en dag da Berdkningsombudet senast
faststéller ett varde for fonden.

En fond kan ocksa bli foremal for en Fondhandelse, till exempel att fonden forsatts i
konkurs, fondens stadgar andrats vasentligt eller att fonden delats. Om en sadan
handelse enligt Berakningsombudets bedémning inverkar vasentligt pa fondens
varde, kan lanets villkor eller struktur andras eller sa kan fonden ersattas av en an-
nan fond. Placeraren ska beakta att om Berdkningsombudet beddmer att andringen
av lanets villkor eller struktur eller utbytet av fonden till en annan inte leder till ett
ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat som avspeglar laget fére Fondhandelsen,
ska emittenten aterbetala lanet till placerarna sa fort som majligt efter ifragavarande
handelse. Berakningsombudet ska faststalla det fortida aterbetalningsbeloppet pa
basis av marknadsvardet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre an laneka-
pitalets nominella vérde.

Sarskilda risker i anslutning till valutarelaterade lan

Om det for en valutakurs rader valutakursavbrott, till exempel genom att kursen inte
berdknats eller publicerats, ska Berdkningsombudet faststalla den officiella slutkur-
sen genom att iaktta de berakningsprinciper och forfaranden som iakttas pa valuta-
marknaden och enligt évrig god marknadssed.

Sarskilda risker i anslutning till ravarurelaterade 1an

En ravara kan bli foremal for ett marknadsavbrott, till exempel genom att den sam-
manslutning som beraknar eller publicerar ravarans pris inte beraknar eller publice-
rar ravarans pris eller den information som beho6vs for att bestamma priset. Mark-
nadsavbrottet kan i sddana fall paverka tillgangen pa ett officiellt varde pa Ravaran
pa en sadan dag som anges i de lanespecifika villkoren. | ett sadant fall kan man bli
tvungen att framskjuta det officiella vardet pa ravaran med hogst fem tidtabellsen-
liga borsdagar, till en dag da Berakningsombudet senast faststaller ett varde for ak-
tieindexet.

Sarskilda risker i anslutning till inflationsrelaterade lan
Om indexvérdet for ett referensindex inte har publicerats senast en av de dagar som

anges i de lanespecifika villkoren, ska Berakningsombudet faststalla indexvardet for
ifragavarande dag i enlighet med god marknadssed.
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Om berakningsgrunderna eller berakningséttet &ndras for ett referensindex, ska Be-
rékningsombudet gbra motsvarande andringar i indexvérdena, till den del Berdk-
ningsombudet anser att det behovs.

Om referensindexet andras vasentligt och andringen enligt Berédkningsombudets
beddémning har en vasentlig betydelse for berdkningen, kan berdkningsombudet
gora de andringar som behdvs i referensindexet.

Om Referensindexets varde inte har publicerats vid tva publiceringstidpunkter i rad
eller om den sammanslutning som beraknar och publicerar referensindexet lagger
ned referensindexet, ska berakningsombudet vélja ett ersattande referensindex och
gora de andringar som behdvs i villkoren for lanet. Placeraren ska beakta att om Be-
rakningsombudet bedomer att andringen av lanets villkor eller utbytet av Referens-
indexet till ett annat Referensindex inte leder till ett ekonomiskt fornuftigt eller ska-
ligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som ndmns ovan, ska emittenten
aterbetala lanet till placerarna sa fort som mojligt efter ifrdgavarande handelse. Be-
rakningsombudet ska faststélla det fortida aterbetalningsbeloppet pa basis av mark-
nadsvérdet, varvid aterbetalningsbeloppet kan vara mindre dn lanekapitalets nomi-
nella vérde.

Sarskilda risker i anslutning till kreditriskrelaterade lan

| kreditriskrelaterade strukturer bestar marknadsrisken av att lanets nominella vérde
och/eller avkastning ar foremal for en eller flera Kredithandelser som intraffar hos
Referensbolag. Da en Kredithandelse intraffar kan det paverka negativt beloppet av
den ranta som upploper och den eventuella Engangsavkastningen och Tillaggsran-
tan eller Aterbetalningsbeloppet genom att det kalkylméssiga kapitalet minskar. Det
ar mojligt att i varsta fall leder en eller flera Kredithandelser till att placeraren forlo-
rar det placerade kapitalet helt eller delvis och att ingen ranta upploper pa Lanet.

Da en Kredithandelse intraffar ar det ocksa mojligt att rantan slutar att upplépa eller
att ingen réanta alls betalas pa lanet fore lanets ursprungliga forfallodag och att lanets
aterbetalningsbelopp beraknas i fortid. | ett saddant fall ska Emittenten faststalla be-
loppet av det kapital som aterbetalas i enlighet med lanevillkoren, varvid placeraren
kan forlora hela eller en del av sitt placerade kapital. | sa fall ska Emittenten i fortid
berdkna Lanets &terbetalningsbelopp, vilket ska betalas till placerarna pa Aterbetal-
ningsdagen eller dock senast pé& den Slutliga Aterbetalningsdagen.

Da det i en Kreditriskrelaterad struktur intraffar en Kredithandelse for ett Referens-
bolag under nagon Rénteperiod, ar det mojligt att rantan slutar ackumuleras for
ifragavarande Referensbolag pa sa satt att de rantor som ackumulerats fore Kredit-
héndelsen betalas till placeraren foljande Réntebetalningsdag, men ingen rénta ack-
umuleras langre pa ifragavarande Referensbolags andel av det Nominella vardet ef-
ter Kredithandelsen eller att det inte alls betalas ranta for ifragavarande Rénteperiod
pa ifrdgavarande Referensbolags andel av kapitalet oberoende av i vilket skede av
Ranteperioden Kredithandelsen intraffar och inte heller langre fran ifragavarande
Ranteperiod och framat. | ett sadant fall blir den avkastning som betalas till placera-
ren allt mindre ju tidigare under Loptiden och ju fler Referensbolag som omfattas
av en Kredithéndelse.

For ett kreditriskrelaterat 1an utgors lanets underliggande tillgang av kreditrisken i
ett eller flera Referensbolag. Kreditrisken realiseras, om en Kredithdndelse (kon-
kurs, utebliven betalning, omstrukturering av skulder, statlig intervention) intraffar
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for ett Referensbolag. Da placeraren placerar i ett sédant Lan tar placeraren risken
for en Kredithandelse i det Referensholag som utgor underliggande tillgang. Om 13-
nets underliggande tillgang utgors av fler an ett Referensbolag, tar placeraren ge-
nom att placera i lanet en risk for Kredithandelse i fler &n ett Referensbolag.

Da placeraren tecknar sadana lan maste placeraren beakta att Berakningsombudet
kan beakta en Kredithandelse som intraffat 60 kalenderdagar fore ett Lans Emiss-
ionsdag genom att Lanet kan forfalla till aterbetalning i fortid och/eller genom att
den uppkomna Kredithandelsen kan paverka storleken pa den avkastning som ska
betalas p& lanet och/eller storleken p& Aterbetalningsbeloppet, beroende pa den
struktur som angetts i Lanespecifika villkor.

Rantan pa lan som ar bundna till kreditrisken ar vanligtvis ju hogre desto svagare
referensbolagets kreditvéardighet ar. Den hdgre avkastningen kompenserar den
storre risk som hanfor sig till den relativt svagare kreditvardigheten, dvs. det att
sannolikheten for en Kredithandelse dr storre.

Om Emittenten blir Ersittande Referensbolag i enlighet med det som angetts nar-
mare i villkoren for Lanet, ska Emittenten till placerarna betala det marknadsvarde
som Berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for Lanet. Marknadsvar-
det kan vara storre eller mindre an Lanets nominella varde.

1.2 Riskfaktorer i anslutning till OP Féretagsbankskoncernens verksamhet
De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen

De viktigaste riskerna i OP Foretagsbankskoncernens verksamhet ar kreditriskerna,
marknadsrisken, likviditetsrisken, forsakringsriskerna och marknadsrisken for pla-
ceringar samt de strategiska och operativa riskerna som hanfor sig till all affarsro-
relse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget

Forandringar i det allmanna ekonomiska laget som i allmanhet framkommer som
forandringar till exempel i den offentliga ekonomin, bruttonationalprodukten, inflat-
ionen, inkomstnivaerna, konsumtionsgraden, sysselsattningsgraden och foretagens
investeringsbeteende, paverkar affarsrorelserna i bank-, forsékrings- och kapitalfor-
valtningsbranscherna, affarsrorelsernas resultat och finansiella stéllning. Férsvag-
ningen i det allménna ekonomiska ldget i Finland och internationellt samt osdker-
heten om den framtida utvecklingen till exempel pa aktiemarknaden, rantemark-
naden, ravarumarknaden, valutamarknaden och fastighetsmarknaden kan ha en ne-
gativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och fi-
nansiella stéllning, vilket framst beror pa den negativa vardeutvecklingen i skade-
forsakringens placeringsportfolj och i likviditetsreserverna samt pa att nedskriv-
ningarna och kreditforlusterna okat, resultatet fran handeln varit negativt och ned-
gangen i serviceavgifter och provisioner.

Det osédkra laget i varldsekonomin under de senaste aren har gjort industrilandernas
offentliga underskott rekordstora. Varldsekonomin har igen lyft, men utvecklingen
har varierat exceptionellt mycket mellan olika lander och omraden. Om aterhamt-
ningen i ekonomierna och pa finansmarknaden aventyras eller om nya problem
uppkommer pa marknaden, kan efterfrdgan pa vissa bank-, skadeférsakrings- och
kapitalforvaltningstjanster och -produkter sjunka, vilket kan ha en vésentlig negativ
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inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansi-
ella stéllning. Bland annat kan politiska oroligheter, betydande naturkatastrofer eller
katastrofer till foljd av mansklig aktivitet i olika lander ocksa 6ka osakerheten ocksa
i varldsekonomin, och pa sa satt ha en negativ inverkan pa savél ekonomierna som
finansmarknaden.

OP Foretagsbankens kunder kan ocksa fa det allt svarare att betala sina forfallna
skulder pa grund av att marknadslaget forsamrats, vilket kan leda till att betalnings-
anmarkningarna, problemfordringarna och kreditforlusterna 6kar. En fortsatt eko-
nomisk osakerhet och eventuella negativa konjunkturvaxlingar kan ocksa inverka
negativt pa de placeringar som hor till Skadeforsakringen och de likviditetsreserver
som forvaltas inom Ovrig rorelse.

Likviditeten pa den internationella finansmarknaden, vardet pa aktie- och valuta-
kurserna, ravarupriserna samt rantorna och deras volatilitet, inflationen samt till-
gangen till och priset pa krediter ar exempel pa faktorer som vasentligt kan paverka
kundernas aktivitet. En nedgang i marknadsvardet pa placeringsprodukter, vasent-
liga forandringar i réntorna, storre kreditriskmarginaler och en dkande volatilitet
kan inverka negativt pa vardena pa de tillgangar som bokforts i OP Foretagsban-
kens balansrakning och tillgangarna utanfor balansrakningen, till exempel genom
att fororsaka forluster i handels- och likviditetsreserverna.

Kundernas betalningsbeteende och kreditvardighet

OP Foretagsbankens viktigaste risk ar kreditrisken. Det &r svart att bedoma vilka
nedskrivningar som eventuellt realiseras i OP Foretagsbankskoncernens kreditport-
folj. Det har beror pa manga faktorer, till exempel det allmanna ekonomiska laget,
andringar i kunders och motparters rating, kundernas lanebetalningar och likviditet,
sékerheternas realiseringsvarden, strukturella férandringar och forandringar i tek-
nologi i olika branscher samt externa omstandigheter sdsom krav i lagar och andra
bestdmmelser.

Ett mal ar att prissatta den kundspecifika kreditrisken i kreditmarginalerna samt att
minska risken med sékerheter och kovenanter. Osakerhet ansluter sig dock till ana-
lysen och prissattningen av kreditrisken samt realiseringsvérdet och realiseringstid-
punkten for sdkerheterna. De nedskrivningar som eventuellt realiseras i kreditport-
foljen kan forsvaga lonsamheten i OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse och
finansiella stallning. Dessutom kan osakerhet rada om huruvida uppskattningarna
av nedskrivningarna motsvarar det faktiska nedskrivningsbeloppet da de realiseras.
Om uppskattningarna visar sig vara inexakta eller otillrackliga, kan det har ha en
negativ inverkan pa OP Foretagshbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsro-
relsen och finansiella stéllning.

Likviditet och upplaning

OP Foretagsbanken &r centralbank fér OP Gruppen och ansvarar fér hela OP Grup-
pens likviditet och upplaning pa penning- och kapitalmarknaden. Den kortfristiga
likviditetsrisken innebér risken for att OP Foretagsbanken inte kan fullgdra sina be-
talningsforpliktelser vid forfallotidpunkten eller omfinansiera skulder som forfaller
och fullgéra sina forpliktelser som kreditgivare.

OP Foretagsbankens likviditetsposition kan lida av omstandigheter som den inte
kan paverka, sasom marknadsavbrott, forsvagat fortroende for finansmarknaden,
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osakerhet och spekulationer om marknadsparternas solvens, sankningar av ratingar,
funktionsproblem som paverkar tredje part eller olika marknadsparters eventuella
betalningsproblem. Dessutom kan OP Foretagsbankens férmaga att samla medel el-
ler salja vissa fodringar eller andra tillgangar lida av att andra marknadsparter sam-
tidigt stravar efter att skaffa finansiering eller sdlja likadana fordringar eller andra
tillgangar eller av att placerarnas risktagningsvilja ar lag. OP Foretagsbankens lik-
viditetsposition kan ocksa forsvagas om den inte klarar av att skaffa finansiering pa
skuldmarknaden eller om dess penningflode ar negativt till exempel pa grund av att
medlemsandelsbankernas kunder tar ut sina inséttningar, vilket 6kar medlemsan-
delshankernas behov av att fa likviditet fran OP Foretagsbanken. Redan det att det
bland marknadsparter rader en uppfattning om att ett visst finansiellt instituts likvi-
ditet &r dventyrad kan medfora avsevard skada for ifragavarande finansiella institut.

En sankning av OP Foretagshankens rating kan ocksa inverka negativt pa tillgangen
pa finansiering och kostnaderna for den och bolaget kan eventuellt inte 6verfora det
pa kunderna i form av hogre marginaler. OP Foretagsbankens resultat i affarsrorel-
sen och finansiella stéllning kan darfor forsvagas av det. OP Foretagsbankens rating
kan sjunka pa grund av att OP Foretagsbankens egen eller OP Gruppens likviditet,
I6nsamhet eller riskposition forsvagats. Om lagkonjunkturen blir lang, kan ocksa
finska statens rating sjunka, vilket kan inverka pa OP Foretagsbhankens rating. Nega-
tiva forandringar i marknadsvardet pa likviditetsreserverna och de nedskrivningar
som foljer dem samt negativa forandringar i tillgangen pa finansiering kan ha en va-
sentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorel-
sen och finansiella stallning.

Marknadsrisker och prisutvecklingen pa kapitalmarknaden

De viktigaste marknadsrisker som berér OP Foretagsbankskoncernen ar rénte-, va-
luta-, kreditspread, ravaru-, aktie- och volatilitetsriskerna. Forandringar i rantorna,
valutakurserna, aktiekurserna och kreditriskmarginalerna eller prisfluktuationer kan
paverka OP Foretagsbankskoncernens resultat i affarsrérelsen och finansiella stall-
ning bland annat i form av forluster i handeln och likviditetsreserverna. Forandring-
ar i valutakurser paverkar vardet pa tillgangar och skulder i utlandsk valuta samt OP
Foretagshankskoncernens avkastning och darmed paverka intakterna fran valuta-
handeln. Forandringarna pa kapitalmarknaden inverkar framst pa avkastningen pa
skadeforséakringens placeringstillgangar, nettointakter fran handel och avkastningen
pa likviditetsreserverna.

OP Foretagsbanken iakttar de principer for hantering av marknadsrisker och den
riskpolicy som styrelsen faststallt. Syftet med dem dr att sékerstélla att OP Fore-
tagsbankens marknadsrisker inte blir for stora med hansyn till riskhanteringsfor-
magan. Forandringar i ekonomin och/eller marknadsférhallandena och effekterna av
dem pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella
stallning &r dock svara att forutse. Om marknadsforhallandena utvecklas pa ett satt
som avviker fran det som OP Foretagsbanken forvantat, kan det har kan ha en vé-
sentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorel-
sen och finansiella stéllning.

Systemrisken
Inbordes bindningar i det finlandska och internationella finanssystemet och pa kapi-

talmarknaden samt ekonomiska problem hos utlandska eller finlandska banker eller
andra finansiella institut, sdsom betalningsstorningar eller inséttningsflykt, kan for-
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orsaka problem ocksa hos andra foretag som verkar i finansbranschen. Problem hos
ett enskilt finansiellt institut kan medfora problem for flera banker eller hela finans-
systemet, bland annat pa grund av de finansiella institutens inbordes exponeringar
och risker, handel och avveckling av affarer. Det hér kallas for systemrisk och den
kan ha en betydande negativ inverkan pa de marknader dar OP Foretagsbanken ver-
kar och darmed ocksa pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen
och finansiella stéllning.

Konkurrens

Konkurrensen ar hard pa de bank- och skadeforsakringsmarknader dar OP Fore-
tagsbanken verkar. OP Foretagshanken konkurrerar pa alla marknader med region-
ala, lokala och internationella aktdrer. Marknadsaktorernas konkurrenskraft beror pa
flera faktorer, till exempel pa rating, ekonomisk styrka, anseende, produktutveckl-
ing, tjanster for forsakringstagare, ombud och méklare samt relationerna till dem.

Om OP Foretagshanken inte klarar av att konkurrera med ett lockande och ocksa
I6nsamt produkt- och tjanstesortiment, kan bolaget forlora marknadsandelar eller
lida forluster inom en del av sina verksamhetsomraden eller alla verksamhetsomra-
den. Konkurrensen kan medfora ett okat pristryck pa OP Foretagshankens produkter
och tjanster i synnerhet om konkurrenterna stravar efter att 6ka sina marknadsande-
lar. Det har kan skada OP Foretagsbankens férmaga att bibehalla eller 6ka sin 16n-
samhet. Om konkurrensmiljon férandras och OP Foretagsbanken misslyckas med
att anpassa sig till och hantera sadana forandringar samt andra risker i anslutning till
konkurrensen kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens af-
farsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning

Riskfaktorer i anslutning till OP Féretagsbankens strategi

OP Foretagsbankens strategiska mal &r att bilda en totalintegrerad finanskoncern
som innehar den ledande stallningen inom féretagsbanks- och skadeforsakrings-
tjanster i Finland. Ett prioritetsomrade i OP Foretagshankens strategi &r att fordjupa
integrationen av bank- och skadeforsakringsfunktionerna och dra nytta av kunderna
hos Bankrorelsen och Skadeforsakringen genom att sélja produkter till exempel via
OP Gruppens omfattande kontorsnat i Finland. Trots att OP Foretagsbanken har
avancerat med integreringen av bank- och skadefdrsakringsfunktionerna, ar det inte
sakert att bolaget klarar av att framgangsrikt utnyttja de fordelar som integreringen
av affarsrorelserna medfor eller att bolaget i framtiden framgangsrikt klarar av att
sélja sina produkter och tjanster till kunderna. Om OP Foretagsbanken inte lyckas
genomfdra sin strategi med framgang, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stélining.

Risker i anslutning till foretagsarrangemang och samarbetsavtal

OP Foretagshanken kan ocksa i framtiden Overvaga strategiska foretagsarrange-
mang och samarbetsavtal. Det ar inte sakert att OP Foretagsbanken lyckas genom-
fora planerna pa sadana arrangemang eller att arrangemangen och genomforingen
av dem lyckas enligt forvantningarna. OP Foretagsbanken maste bedoma potentiella
foretags- och samarbetsarrangemang pa basis av inexakt och ofullstandig informat-
ion samt sadana antaganden som kan visa sig felaktiga. OP Foretagsbanken kan inte
garantera att forvantade integrations- och synergimal uppnas.

Kapitaltdckningen
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OP Foretagshankskoncernen maste uppfylla de kapitaltackningskrav som de be-
stammelser som galler vid respektive tidpunkt stéller pa dess verksamhet. Det har ar
ocksa en forutsattning for koncernens koncession. Forandringar i OP Foretags-
bankskoncernens kapitalstruktur och kapitaltackning kan paverka OP Foretagshan-
kens rating samt tillgdngen pa och kostnaderna for upplaningen. Om riskhanterings-
formagan inte &r tillrackligt stark, kan det begransa OP Foretagsbankens tillvaxt och
strategiska mojligheter. Betydliga och ovéntade forluster kan leda till en situation
dar OP Foretagsbanken inte klarar av att uppratthalla den kapitalstruktur som ar
onskvard.

| kapitaltackningsanalysen presenteras kapitalbasen i relation till det totala risk-
vagda exponeringsbeloppet. Kapitalbasen paverkas till exempel av vinst efter skatt,
vinstutdelning, goodwill, forandringar i fonden for verkligt varde och investeringar i
forsakringsforetag samt differensen mellan gjorda nedskrivningar och forvantade
kreditforluster. Det totala riskvagda exponeringsbeloppet paverkas till exempel av
beloppet av utlaningen samt riskklassificeringen av lan, 6vriga fordringar och till-
gangar samt av marknadsriskerna och de operativa riskerna. | det nuvarande mark-
nadslaget foreligger en vasentlig risk for att kunders ratingar sjunker, vilket okar be-
loppet av det totala riskvagda exponeringsbeloppet enligt de kapitaltackningsregler
som OP Foretagsbanken tillampar. OP Foretagsbankens skadeférsékringsbolag ska
ocksa uppfylla de kapitaltdckningskrav som stélls pa dem. Om skadeforsakringsho-
lagen inte klarar av att uppfylla de har kraven, kan OP Foretagsbanken eventuellt
vara skyldig att kapitalisera bolagen, vilket 6kar det totala riskvagda exponeringsbe-
loppet.

Negativa forandringar i kapitaltackningen, sasom minskningar i kapitalbasen eller
okningar i det totala riskvagda exponeringsbeloppet kan ha en negativ inverkan pa
tillgangen pa och kostnaderna for OP Foretagsbankens upplaning samt darmed ha
en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagshankens affarsrorelse, resultat i affars-
rorelsen och finansiella stéallning.

For OP Foretagsbankskoncernens och OP Gruppens kapitaltackning redogors i ka-
pitel 6.6 "OP Foretagsbankskoncernens kapitaltackning” och 8.10 "OP Gruppens
riskhanteringsférmaga och kapitaltackning".

Riskfaktorer i anslutning till medlemskreditinstitutens solidariska ansvar

I enlighet med sammanslutningslagen & OP Andelslag skyldigt att som en sadan
stodatgard som avses i sammanslutningslagen till ett medlemskreditinstitut betala
det belopp som behdvs for att forhindra att medlemskreditinstitutet forsatts i likvi-
dation. Dessutom svarar OP Andelslag i enlighet med bestammelserna i samman-
slutningslagen for de av medlemskreditinstitutets skulder som inte kan betalas med
medlemskreditinstitutets egna medel.

Ett medlemskreditinstitut &r skyldigt att pa de grunder som anges i sammanslutning-
slagen till OP Andelslag betala sin andel av det belopp som OP Andelslag har beta-
lat antingen till ett annat medlemskreditinstitut som en stodatgard eller till ett annat
medlemskreditinstituts borgenéar for en skuld som forfallit till betalning och for vil-
ken borgenaren inte har fatt betalning av sin gdldenar. Medlemskreditinstituten har
dessutom enligt 14 kap. i lagen om andelslag en obegrénsad tillskottsplikt for OP
Andelslags skulder, ifall OP Andelslag blir insolvent.
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OP Foretagsbanken dr medlemskreditinstitut till centralinstitutet for en sddan sam-
manslutning av inlaningsbanker som avses i sammanslutningslagen (OP Andelslag),
hor till den har sammanslutningen och &r dotterbolag till centralinstitutet. Utover
OP Foretagsbanken utgors medlemskreditinstituten till centralinstitutet for samman-
slutningen av cirka 180 andelbanker samt centralinstitutets dotterbolag Helsing-
forsnejdens  Andelsbank  (tidigare Helsingfors OP Bank Abp), OP-
Bostadslanebanken Abp, OP-Kortbolaget Abp och OP-Processtjanster Ab. De fore-
tag som inte namns har, sdsom forsakringsbolagen i OP Foretagsbankskoncernen
och OP-Tjanster Ab ingar inte i sammanslutningen. Sammanslutningen bildas av
centralinstitutet OP Andelslag och dess medlemskreditinstitut som raknats upp
ovan.

De medlemskreditinstitut som ingar i sammanslutningen och centralinstitutet har so-
lidariskt ansvar for varandras skulder. En borgenér som inte av ett medlemskreditin-
stitut har fatt betalning for en fordran som forfallit till betalning, kan krava betal-
ning av centralinstitutet nar huvudfdrpliktelsen har forfallit till betalning. 1 ndmnda
fall ska centralinstitutet uppratta ett i lagen avsett fordelningsschema for varje med-
lemskreditinstituts ansvarsandel.

De medlemskreditinstitut som ingar i sammanslutningen, inklusive OP Foretags-
banken, ar i enlighet med 5 kap. i sammanslutningslagen skyldiga att delta i stodat-
gérder for att forhindra att ett annat medlemskreditinstitut forsatts i likvidation samt
i betalningen av skulder som centralinstitutet betalat for ett medlemskreditinstituts
rékning. Om centralinstitutet ar insolvent har medlemskreditinstituten dessutom en-
ligt 14 kap. i lagen om andelslag en obegrénsad tillskottsplikt for centralinstitutets
skulder. Det har kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankskoncer-
nens affarsrorelse, resultat i affarsrérelsen och finansiella stallning. Om OP Fore-
tagsbanken for sin del inte kan fullgéra sina skulder och forbindelser, &r det inte séa-
kert att OP Andelslag tillsammans med de Gvriga medlemskreditinstitut som ingar i
sammanslutningen befinner sig i en sadan stallning att de kan betala tillaggsinsatser
for att tdcka de har forpliktelserna.

OP Andelslag, som utgor centralinstitut for sammanslutningen, Overvakar med-
lemskreditinstitutens verksamhet i enlighet med sammanslutningslagen och faststal-
ler for medlemskreditinstituten de allmanna principer for verksamhet som avses i 17
8§ i ovan namnda lag. OP Andelslag ger ocksa medlemskreditinstituten for tryg-
gande av deras likviditet och kapitaltdckning anvisningar om hantering av kapital-
tackningen och riskerna, tillforlitlig forvaltning och intern kontroll samt anvisningar
om enhetliga redovisningsprinciper vid upprattande av sammanslutningens konsoli-
derade bokslut.

Risker i anslutning till den operativa verksamheten

Operativa risker och de forluster eller andra skadliga foljder som de fororsakar kan
uppkomma av bristfalliga eller felaktiga rutiner, system eller yttre faktorer. Den
operativa risken kan ocksa framkomma som férsvagat eller forlorat anseende eller
fortroende. De viktigaste operativa risker som identifierats hanfor sig till system, af-
farsrorelseprocesser, korrekt dokumentering samt resurserna for verksamheten.
Operativa risker ar kvalitativa och de kan inte alltid undvikas helt. Malet med hante-
ringen av operativa risker ar att sakerstalla att riskerna inte far oforutsedda ekono-
miska foljder eller fororsakar forlorat anseende. De operativa riskernas effekter kan
inte alltid férhindras. Realiserade operativa risker kan ha en vésentlig negativ inver-
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kan pad OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella
stéllning.

Compliance-risken ar en del av den operativa risken. Compliance-risken innebar
risker som fororsakas av att externa bestdimmelser, interna rutiner samt behériga ru-
tiner och etiska principer i kundrelationerna inte iakttas.

Risker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen

OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella
stallning paverkas ocksé av riskerna i skadeférsakringsrorelsen. De viktigaste for-
sakringsriskerna ar forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av ater-
forsakringsskydd och forsakringsskuldens tillrécklighet. | skadeforsakringen ankny-
ter sig risken i anslutning till forsékringsskulden speciellt till sadana forsakringsgre-
nar, dar det tar Iang tid innan skadorna visar sig.

De viktigaste prissattningsriskerna ansluter sig till tillrackligheten hos de riskpre-
mier som ingar i prissattningsmodellen for OP Forsakrings forsakringsprodukter.
Ocksa effektiviteten i uppféljningen av lIonsamheten och de skadestandskrav som
anmalts &r viktig. Dessutom ansluter sig prissattningsriskerna till hur val Insamhet-
en och de skadestandskrav som anmalts kan beaktas i prissattningen av forsakrings-
avtal och riskurvalet. Det kan dock inte rada sakerhet om att riskerna kan analyseras
korrekt och att forsakringspremierna réacker till for att tdcka de betalningar och ro-
relsekostnader som avtalen medfér. Om riskurvalet och prisséttningen misslyckas
kan det medféra avsevarda ekonomiska forluster och ha en vasentlig negativ inver-
kan pa OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och fi-
nansiella stallning.

Vérderingen av forsakringsskulden ar alltid forknippad med osakerhetsfaktorer och
risker som kan bero pa bland annat skadeutvecklingens stokastiska variationer,
dréjsmal med verifieringen av skador, kostnadsinflation, andringar i lagstiftningen
eller den allméanna ekonomiska utvecklingen. Den osékerhet som &r férknippad med
tillrackligheten hos forsakringsskulden ar storre i de nya forsakringsgrenarna, som
annu saknar heltdckande ersattningsstatistik, och i de forsakringsgrenar dar antingen
skadorna verifieras langsamt eller forsakringsperioderna ar langa. Om forsakrings-
skulden visar sig vara otillracklig och maste 6kas, skulle det ha en negativ inverkan
pa I6onsamheten i skadeforsakringsrorelsen, vilket for sin del kunde ha en vasentlig
negativ inverkan pa OP Foretagshankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsro-
relsen och finansiella stéllning.

OP Forsakring aterforséakrar risker som overstiger en viss grans da bolaget inte kan
eller vill halla dem for egen rakning. Syftet med aterforsakringen ar att minska den
stokastiska variationen och variabeln for skadekostnaden och effektivera anvand-
ningen av kapitalet. Endast bolag som har tillréackliga ratingar godtas som aterfor-
sakrare for OP Forsakring. For varje aterforsakrare har faststallts en 6vre grans for
hur mycket risk en och samma aterforsakrare hogst kan ges. Det kan dock inte rada
nagon sakerhet om att behovet av aterforsakring och optimeringen av aterforsak-
ringen med statistiska metoder och modeller har dimensionerats tillrackligt. Det ra-
der inte heller ndgon sdkerhet om huruvida en eller flera aterforsakrare klarar av att
svara for sina forbindelser under alla omstandigheter. Ett otillrackligt aterforsak-
ringsskydd kan ha en negativ inverkan pa skadeforsakringsrorelsens resultat och fi-
nansiella stallning och det kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Foretags-
bankskoncernens affarsrorelse, resultat i afférsrorelsen och finansiella stéallning.
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En betydande risk inom forsakringsverksamheten utgor forutom forsékringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor téackning for for-
sékringsskulden och det egna kapitalet. De viktigaste riskerna i placeringsverksam-
heten dr marknads-, kredit- och likviditetsriskerna. De kan realiseras genom att av-
kastningen pa placeringstillgdngarna blir mindre an vantat eller genom att place-
ringarna minskar i vérde.

Katastrofer till foljd av mansklig aktivitet och naturkatastrofer

En enskild katastrof eller flera katastrofer kan fororsaka stora forluster och de kan
ha en vasentlig negativ inverkan i forsta hand pa skadeforsakringsrorelsen, men
eventuellt ocksa direkt eller indirekt pa bankrorelsen. Det ar omoéjligt att bedoma
katastrofers frekvens och omfattning pa forhand. Katastroferna bestar av saval na-
turkatastrofer som katastrofer till féljd av mansklig aktivitet, inklusive terrordad.
Exempel pa méjliga naturkatastrofer ar bland annat stormar, orkaner, jordbavningar,
tornadon, 6versvamningar, andra svara vaderforhallanden och eldsvador.

Ersattningskrav pa grund av katastrofer till foljd av mansklig aktivitet eller naturka-
tastrofer kan fororsaka avsevéarda sdsongvariationer i Skadeforsékringens ekono-
miska resultat. En stegring i vardet pa forsakrade objekt, geografisk koncentration
och inflationseffekter kan ¢ka storleken pa de erséttningskrav som féljer av kata-
strofer.

De forluster som katastrofer fororsakar bolaget beror pa forsakringsbeloppet for de
kunder som drabbats av skador, antalet kunder som drabbats av skador samt hur
omfattande och allvarligt det intraffade ar. Forsakringsbolaget kan ocksa bli tvunget
att betala stora ersattningar inom kort tid beroende pa omfattningen hos skadorna
samt tempot hos ersattningskraven och ersattningsbesluten jamte villkoren i forsak-
ringsavtalen. Skadeforsakringsrorelsen kan for att fullgora sadana forpliktelser bli
tvungen att realisera sina placeringar snabbt och i ett oférdelaktigt marknadslége el-
ler 6ka tillgangarna till ofordelaktiga kostnader, och det har kan ha en negativ in-
verkan pa OP Forsakrings resultat och finansiella stallning. Bolaget kan anvéanda
aterforsakringar for att forsoka skydda sig mot katastrofskador, men risker kan an-
sluta sig till aterforsakringarnas omfattning, tillgang och pris, och de har riskerna
kan ha en negativ inverkan pa skadeforsakringens affarsrorelse.

Trots att bolaget med egna rutiner och principer, aterforséakringar samt riskhante-
ringssystem kan forsoka skydda sig mot katastrofskador, ar skadeforsakringsrorel-
sens atgarder nodvandigtvis inte tillrackliga for att forhindra att nagon handelse kan
ha en negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen
och finansiella stéllning.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser
Risker i anslutning till regleringen

OP Foretagsbankskoncernen verkar i en bransch med omfattande reglering och dess
verksamhet ar foremal for ett omfattande kontroll- och regleringssystem, inklusive i
synnerhet bestdmmelserna i Finland, Baltikum och Europeiska unionen. OP Fore-
tagsbankskoncernen maste bland annat uppfylla kraven i bestammelser som galler
kapitalkravet och kapitaltdckningen, rapporteringen av den finansiella information-
en och stéllningen, exponeringar och vinstutdelning samt bestimmelserna i andels-
bankslagen och sammanslutningslagen. Vissa beslut i OP Foretagsbankskoncernen
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kraver ocksa att myndigheterna eller sammanslutningens centralinstitut pa férhand
har gett sitt samtycke eller att myndigheterna fatt en anmalan.

Om myndigheterna finner att OP Foretagsbanken brutit mot en bestammelse eller
forsummat att iaktta en bestammelse, kan pafoljden vara till exempel béter, admi-
nistrativa sanktioner, andra skadliga péafoljder for OP Foretagsbankens anseende,
avbrott i verksamheten, uteslutning ur sammanslutningen eller i ett ytterlighetsfall
att koncessionerna andras eller dras in. OP Foretagsbanken kan ocksa bli skade-
standsansvarig for en skada som har uppkommit pa grund av OP Foretagsbankskon-
cernens egen verksamhet.

| och med att kreditinstitutsdirektivet och tillsynsférordningen (CRD4/CRR) tratt i
kraft 1.1.2014 blev kapitaltackningsbestammelserna strangare for bankerna. And-
ringar som implementerar Basel Ill-standarderna i EU trader i kraft stegvis fore
2019.

Som en del av OP Gruppen beviljades OP Foretagsbanken i oktober 2015 tillstand
av ECB att behandla finans- och férsakringskonglomeratets interna investeringar i
forsakringsforetag som riskvagda poster i enlighet med tidigare praxis. Den metod
som tillampas pa investeringarna i forsakringsforetag leder till en riskvikt pa cirka
280 %. ECB har dock reserverat sig mojligheten att aterkalla tillstandet som en del
av harmoniseringen av tillsynsmyndighetens optioner. En eventuell &ndring av den
metod som tillampas pa investeringarna i forsakringsforetag skulle inte dventyra OP
Foretagshankens kapitaltackning eller paverka OP Foretagsbankens CET1-mal.

Genom andringen av forsakringssektorns bestammelser, Solvens Il, stravar man ef-
ter att forbattra kvaliteten pa forsakringsbolagens kapitalbas, forbattra bolagens
egen riskhantering, gora kapitalkravet mer riskbaserat och férenhetliga forsakrings-
sektorns solvenshestammelser i Europa. Bestammelserna tradde i kraft vid borjan av
2016.

Bestdmmelserna i anslutning till resolution i kreditinstitut betonar placerarens an-
svar vid resolution i kreditinstitut. Vid en kris kan bestdammelserna krdva att OP Fo-
retagsbanken avstar fran nagon affarsverksamhet for att banken ska aterhamta sig.

I regleringen av finanssektorn kommer man dessutom att genomfdra andra bety-
dande andringar i saval Finland, Europeiska unionen som pa det internationella pla-
net i Ovrigt i anslutning till &ndringar i EU-6vervakningens struktur (bl.a. bankun-
ion, gemensam insattningsgaranti och forslag fran Liikanens arbetsgrupp). Dessu-
tom berdrs de internationella IFRS-redovisningsstandarderna under de narmaste
aren av finansbranschens stora reformer. Forandringar i regleringen och tolkningar i
anslutning till tillampningen av dem kan ha en vasentlig negativ inverkan pa OP Fo-
retagsbankens afférsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning. Utover
bestammelser som direkt inverkar pa OP Foretagsbankens verksamhet kan OP Fore-
tagsbankens resultat eller finansiella stallning indirekt paverkas av ytterligare be-
stéammelser eller av att striktare bestdmmelser &n tidigare stélls upp for OP Fore-
tagsbankens kunder eller omvérld, till exempel f6r handeln med aktier.

OP Foretagsbankens kreditinstitutsverksamhet omfattas av Europeiska centralban-
kens (ECB) tillsyn eftersom banken &r en del av OP Gruppen. ECB:s tillsynsatgar-
der som omfattar OP Gruppen kan ocksa paverka OP Foretagsbanken.
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Effekterna av reformerna eller inférandet av dem ar inte annu till alla delar klara. Pa
grund av osdkerheten med kommande regler och tidtabeller &r det inte mojligt att
uppskatta alla effekter av lagar och bestdammelser.

OP Gruppens compliance-verksamhet stoder OP Foretagsbankens hdgsta ledning
och affarsrérelser i hanteringen av compliance-riskerna bl.a. genom att héalla dem
som ansvarar for affarsrorelsen informerade om vésentliga forandringar i bestdm-
melserna och om hur andringarna eventuellt inverkar pa affarsrorelserna, genom att
uppratta anvisningar som stoder tillampningen av bestimmelserna samt genom att
identifiera och pa forhand analysera de vasentliga skadliga féljderna av att bestam-
melser inte iakttas. Om OP Foretagsbanken dock inte klarar av att effektivt hantera
de risker som ansluter sig till regleringen, kan det ha en vasentlig negativ inverkan
pa OP Foretagshankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stall-
ning.

Juridiska risker och rattegangsrisker

OP Foretagsbankens kunders eller motparters talan mot OP Foéretagsbanken kan
leda till rattsprocesser. En sadan talan kan hanfora sig till bland annat ett eventuellt
ansvar for forsaljning av oldmpliga produkter till kunder eller hantering av kunders
placeringsportfoljer i strid med kundernas instruktioner samt till ett eventuellt an-
svar for radgivning som OP Foretagsbanken erbjuder parter vid vardepapperstrans-
aktioner eller ansvar enligt vardepappersmarknadslagen eller andra lagar i anslut-
ning till erbjudande av vardepapper. Om OP Foretagsbanken konstateras ha brutit
mot sina forpliktelser, kan bolaget vara skyldigt att betala skadestand. En sadan
eventuell rattegang kan ocksa inverka negativt pa OP Foretagsbankens anseende ur
dess kunders och motpartens synvinkel.

Dessutom kan OP Foretagsbanken bli foremal for vasentliga negativa pafoljder om
avtalshaserade forpliktelser inte kan verkstéllas pa det satt som avsetts eller att de
verkstélls pa ett satt som ar negativt for OP Foretagsbanken, eller att det blir klart
att immateriella rattigheter eller system som ar vésentliga for OP Foretagsbankens
verksamhet inte nodvéndigtvis ar korrekt skyddade eller i anvandbart skick.

Om de juridiska risker som beskrivs ovan realiseras, om OP Foretagsbanken even-
tuellt maste betala skadestand eller om OP Foretagsbanken forlorar sitt anseende,
kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa OP Foretagsbankens affarsrorelse, re-
sultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning.

Skatterisker

En skatterisk ansluter sig till andringen av skattesatser eller skattelagstiftning eller
oriktiga tolkningar av dem. Om skatterisken realiseras kan det medfora att betal-
ningar forhojs eller att skattemyndigheterna forordnar sanktioner som for sin del
kan leda till ekonomiska forluster. Trots att OP Foretagsbankskoncernen anvéander
avsevarda resurser for att hantera skatteriskerna, kan risken da den realiseras ha en
negativ inverkan pa OP Foretagshankskoncernens affarsrorelse, resultat i affarsro-
relsen och finansiella stéllning.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal

For att OP Foretagsbankskoncernen ska behalla sin konkurrenskraft och kunna ge-
nomfora sin strategi, maste den anstélla och halla kvar kompetent och yrkeskunnig
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personal inom OP Fdretagsbankskoncernens alla rorelsesegment. Vissa medarbeta-
res expertis och kundrelationer ar sarskilt viktiga och de star darmed i en nyckelpo-
sition da det handlar om att bibehalla och utveckla OP Foretagshankens konkur-
renskraft. Om OP Foretagsbankskoncernen forlorar en del av den nuvarande perso-
nalen eller om den inte lyckas anstélla sadan expertis som behdvs, kan det ha en ne-
gativ inverkan pa utvecklingen av OP Foretagsbankskoncernens affarsrorelse, resul-
tat i affarsrorelsen och finansiella stallning. Om dessutom en av OP Foretagsban-
kens nyckelpersoner dvergar i en konkurrents tjanst, kan en del av OP Foretagsban-
kens kunder overga till att anlita den har konkurrentens tjanster i stallet for OP Fo-
retagsbankens tjanster. Om OP Foretagsbanken misslyckas med att utveckla och
behalla sin ledning och personal, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa OP
Foretagsbankens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning.

1.3 Riskfaktorer i anslutning till OP Gruppens affarsrorelse
Riskfaktorer i anslutning till OP Gruppens verksamhet
De viktigaste riskerna i anslutning till affarsrorelsen

OP Gruppens mest betydande risker i affarsrorelsen ar den strategiska risken, anse-
enderisken, kreditrisken och likviditetsrisken samt marknadsriskerna. Till de viktig-
aste marknadsriskerna hor ranterisken och riskerna i placeringsrorelsen. Ocksa for-
sékringsriskerna, de operativa riskerna och compliance-riskerna samt koncentrat-
ionsriskerna ar betydande i finansgruppens afféarsrorelse.

Forutsattningarna for affarsrorelsen och det allmanna ekonomiska laget

Resultatet av OP Gruppens verksamhet paverkas av flera faktorer, varav de viktig-
aste ar det allménna ekonomiska laget i Finland och utlandet, rantornas samt aktie-
och valutakursernas instabilitet och konkurrenslaget. En forsvagning i det allméanna
ekonomiska laget i Finland eller utomlands kan paverka lonsamheten i OP Grup-
pens rorelse och koncernens finansiella stallning negativt.

Om det allmdnna ekonomiska laget forsvagas, skulle kreditférlusterna sannolikt
oka, eftersom kunderna da skulle fa svarigheter med att fullgora sina betalningsfor-
pliktelser. Efterfragan pa lan skulle ocksa forsvagas, vilket skulle ha en negativ in-
verkan pa OP Gruppens rantenetto och provisionsintakter. En nedgang i konjunktu-
rerna kan ocksa leda till att provisionsintakterna minskar.

Likviditeten pa den internationella finansmarknaden, vérdet pa aktie- och valutakur-
serna, ravarupriserna samt rantorna och deras volatilitet, inflationen samt tillgangen
till och priset pa krediter ar exempel pa faktorer som vasentligt kan paverka kunder-
nas aktivitet. Vésentliga fordndringar i de har faktorerna kan inverka ofordelaktigt
pa vardet pa tillgangarna i OP Gruppens balansrakning och tillgangarna utanfor ba-
lansrakningen samt dka risken for att en storre méngd kunder hos OP Gruppen inte
klarar av att fullgora sina forpliktelser.

Kreditrisker i anslutning till bankrérelsen

Med kreditrisk avses motpartsrisken, dvs. risken for en forlust som beror pa att av-
talsparterna inte klarar av sina avtalade forpliktelser. Kreditbesluten och kreditpro-
cessens kvalitet spelar en central roll i hanteringen av kreditrisker. Strdvan ar att
prissétta den kundspecifika kreditrisken i kreditmarginalerna samt att minska risken
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med sékerheter och kovenanter. Kreditriskerna har ocksa reducerats genom diversi-
fiering och genom att anvénda nettningsavtal och borsprodukter i handeln med deri-
vat. Osékerhet ansluter sig dock till analysen och prisséttningen av kreditrisken
samt realiseringsvérdet och realiseringstidpunkten for sakerheterna. De nedskriv-
ningar som eventuellt realiseras i kreditrisktagningen kan férsvaga lénsamheten i
OP Gruppens affarsrorelse och finansiella stallning. Nedskrivningarna beror pa
manga faktorer, till exempel det allméanna ekonomiska laget, andringar i kunders
och motparters rating, kundernas lanebetalningar och likviditet, strukturella forand-
ringar och forandringar i teknologi i olika branscher samt externa omsténdigheter
sasom krav i lagar och andra bestammelser. Om uppskattningarna av nedskrivning-
arnas belopp visar sig vara inexakta eller otillrackliga, kan det ha en negativ inver-
kan pa OP Gruppens affarsrorelse, resultat i affarsrorelsen och finansiella stéllning.

Pris- och kursutvecklingen pa penning-, valuta- och skuldkapitalmarknaden

Vésentliga av marknadsriskerna inom OP Gruppens bankrdrelse ar hur en forand-
ring i rantorna paverkar rantenettot och hur en forandring i kreditspreaden paverkar
likviditetsreservens véarde. Vid bedémningen av forsakringsrorelsens marknadsris-
ker &r det mest centrala marknadsriskerna i anslutning till placeringar och mark-
nadsrisker som ingar i forsakringsskulden, varav den viktigaste &ar ranterisken. For-
andringar i rantorna, kreditriskmarginalerna eller marknadspriset pa eller volatilite-
ten for aktier, ravaror, valutor eller fastigheter kan paverka resultatet i affarsrorelsen
och gruppens finansiella stallning. Prisutvecklingen pa finansmarknaden kan féror-
saka forandringar i vardet pa placerings- och handelsportféljerna hos OP Gruppens
olika foretag samt intakterna fran kapitalforvaltningen. Forandringar i valutakurser
paverkar vérdet pa tillgangar och skulder i utlandsk valuta samt intakterna fran va-
lutahandeln. Dessutom kan prisutvecklingen pa finansmarknaden inverka pa belop-
pet av pensionsavgifterna for ett foretag som hor till OP Gruppen. Foréndringar i
ekonomin eller marknadsforhallandena och totaleffekterna av dem pa OP Gruppens
rérelse och dess resultat ar svara att forutse.

Om finansmarknaden utvecklar sig i strid med forvantningarna och/eller de upp-
skattningar eller prognoser som gjorts visar sig vara inexakta eller otillrackliga, kan
det ha en negativ inverkan pa affarsrorelsen, resultatet i rorelsen och den finansiella
stéllningen.

Likviditet och upplaning

Den kortfristiga likviditetsrisken utgdrs av risken for att gruppen eller ett foretag
som hor till gruppen inte klarar av vantade och ovéntade, nuvarande och framtida
kassafloden eller forsakringsbehov utan inverkan pa kontinuiteten i affarsrorelsen,
Ionsamheten eller kapitaltackningen. Fran oktober 2015 ska OP Gruppen ocksa upp-
fylla likviditetstackningskravet (LCR) enligt kreditinstitutsférordningen (CRR) och
kommissionens delegerade forordning i enlighet med de Gvergangsbestammelser
som ansluter sig till det. Den Kkortfristiga likviditetsrisken kan realiseras till exempel
pa grund av att marknaden tunnas ut eller slutar fungera eller av att OP Foretags-
bankens och OP Gruppens kreditvardighet forsvagas. Enligt OP Gruppens interna
arbetsfordelning ska OP Foretagsbanken Abp i egenskap av OP Gruppens central-
bank trygga likviditeten for OP Gruppen och de foretag som ingar i den samt ta
hand om marknadsupplaningen. En atstramning av OP Foretagsbankens och OP
Gruppens likviditet eller en avsevard forsvagning av dess ratingar kan paverka till-
gangen och priset pa upplaningen for OP Foretagsbanken och genom det forsvaga
OP Gruppens resultat och finansiella stéllning. En betydande del av OP Gruppens
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upplaning bestar av inlaning fran allmanheten. Priset och tillgdngen pé inlaningen
paverkas av forandringar i rantorna, konkurrenslaget samt avkastningen pa alterna-
tiva placeringar. Forandringar i dem kan forsvaga OP Gruppens resultat och finan-
siella stallning.

Systemrisken

Inbérdes bindningar i det finlandska och internationella finanssystemet och pa kapi-
talmarknaden samt ekonomiska problem hos utldndska eller finlandska banker eller
andra finansiella institut, sésom betalningsstorningar eller insattningsflykt, kan for-
orsaka problem ocksa hos andra féretag som verkar i finansbranschen. Problem hos
ett enskilt finansiellt institut kan medfora problem for flera banker eller hela finans-
systemet, bland annat pa grund av de finansiella institutens inbGrdes exponeringar
och risker, handel och avveckling av afférer. Det hér kallas for systemrisk och den
kan ha en betydande negativ inverkan pa finansbranschen i allmanhet och darmed
ocksa pa OP Foretagsbankens affarsrérelse, resultat i affarsrérelsen och finansiella
stéllning.

Riskfaktorer i anslutning till den operativa verksamheten

En forutsattning for OP Gruppens affarsrorelser &r att de kan hantera stora mangder
transaktioner effektivt och omsorgsfullt. Med operativ risk avses risken for att otill-
rackliga eller misslyckade processer, bristfélliga eller felaktiga rutiner, system eller
yttre faktorer fororsakar ekonomisk forlust eller andra skadliga foljder. Den opera-
tiva risken kan ocksa framkomma som forlorat eller forsvagat anseende eller fortro-
ende. Compliance-risken ar en del av den operativa risken. Compliance-risken in-
nebar risker som fororsakas av att externa bestdmmelser, interna rutiner samt beho-
riga rutiner och etiska principer i kundrelationerna inte iakttas. En risk som reali-
seras kan utdver ekonomiska forluster fororsaka andra sanktioner (t.ex. samfunds-
bot, ordningsavgifter vid underlatelser av olika forpliktelser samt varningar och an-
markningar fran olika myndigheter). En féljd av att compliance-risken forverkligas
kan ocksa vara att anseendet eller fortroendet forsvagas eller forloras.

Trots att OP Gruppen iakttar gemensamma principer om riskhantering och vidtar
atgarder som reducerar forluster, och dessutom har reserverat avsevarda resurser for
att utveckla effektiva metoder och utbilda personalen, kan det inte vara absolut sé-
kert att de har atgarderna réacker till for att hantera de operativa riskerna.

Konkurrens

Konkurrensen i finans-, forsakrings- och kapitalforvaltningsbranschen ar mycket
hard. P4 marknaden konkurrerar bade etablerade foretag och ett antal nya foretag
som nyligen intratt pad marknaden. Konkurrensen forvantas fortsatta att vara hard
inom OP Gruppens affarsomraden. Det héar kan ha en negativ inverkan pa affarsro-
relsen, resultatet i rérelsen och den finansiella stallningen.

Kapitaltdckning

OP Gruppen och ett enskilt foretag i gruppen ska uppfylla de kapitalkrav samt krav
pa riskhantering och kapitalutvardering som stélls pa dess verksamhet i enlighet
med de bestdimmelser som galler vid respektive tidpunkt. OP Gruppens balans- och
kapitalstruktur samt kapitaltackning kan paverka OP Foretagsbankens och OP
Gruppens rating samt tillgangen pa och kostnaderna for upplaningen. En otillracklig
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kapitaltackning kan begrénsa OP Gruppens tillvaxt och strategiska mdjligheter. Be-
tydliga ovéntade forluster kan fororsaka en situation dar OP Gruppen eller ett fore-
tag i gruppen inte klarar av att uppratthalla den kapitalstruktur som &ar 6nskvard.

OP Gruppens karnprimarkapitaltackning (CET1) oversteg 2015 malet pa 18 pro-
cent. Kérnprimérkapitaltdckningen forvantas starkas ytterligare till foljd av OP
Gruppens starka resultatkapacitet.

Forsakringsrisker i anslutning till skadeforsakringsrorelsen

I OP Gruppen har skadeforsakringsrorelsen koncentrerats till OP Foretagsbanks-
koncernen. De viktigaste forsékringsriskerna &r forknippade med riskurval och
premiesattning, teckning av aterforsakringsskydd och bedémningen av forsakrings-
skuldens tillracklighet. Risken i anslutning till forsakringsskulden anknyter sig spe-
ciellt till sadana forsakringsgrenar, dar det tar lang tid innan skadorna visar sig.
Varderingen av de forsakringsskulden &ar forknippad med osakerhetsfaktorer som
bland annat kan vara beroende av hur bra skadeutvecklingen har kunnat prognosti-
seras, drojsmal med verifieringen av skador, kostnadsinflation eller andringar i lag-
stiftningen och den allménna ekonomiska utvecklingen.

Vanligtvis har skadeforsakringsbolagens resultat varierat betydligt pa grund av in-
stabila och ofdrutsagbara omstandigheter som ofta statt utanfor forsakringsbolagens
direkta kontroll. Sddana omstandigheter &r bland annat:

* priskonkurrens och prismekanismer,

« frekvensen och omfattningen av naturkatastrofer eller katastrofer férorsakade av
mansklig aktivitet,

« omfattningen av efterfragan,

« det allmanna ekonomiska laget och

« andringar i lagstiftning, tilldmpningen och tolkningen.

Effekterna av eventuella konjunkturvaxlingar kan ocksa ha en vasentlig oférdelaktig
inverkan pa skadeforsakringsrorelsen, verksamhetens resultat eller finansiella stall-
ning.

Forsakringsrisker i anslutning till liv- och pensionsforsakringsrorelsen

Livforsakringsrorelsen har i OP Gruppen koncentrerats till OP-Livforsakrings Ab.
Arbetspensionsskyddet for de anstéllda vid OP Gruppen har ordnats via OP Grup-
pens pensionssamfund (OP-Elékekassa och OP-Eldkesaétio).

De viktigaste forsakringsriskerna i livforsakringsrorelsen ansluter sig till dodlighets-
intensiteten, den aterstaende livslangden (dvs. lang livslangd), invaliditet, kundbete-
ende och driftskostnaderna. De hdr faktorerna &r centrala for faststallandet av for-
sékringsrisken, eftersom forsakringspremierna och foérsakringsskuldens belopp ba-
serar sig pa antaganden som gjorts pa basis av dem.

De forsékringstekniska riskerna i livforsékringsrorelsen hanteras med en tryggande
prissattning av forsakringar, ett noggrant riskurval, begrénsningar av belopp samt
ovriga villkorsandringar och med aterforsakringar. Risken minskar ocksa med di-
versifieringsfordelar mellan olika forsakringsgrenar. Realiseringen av forsékrings-
tekniska risker kan trots noggrann riskhantering inverka negativt pa livforsakrings-
rorelsen eller dess resultat eller finansiella stéllning.
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Riskerna i forsékrings- och pensionssamfundens placeringsverksamhet

En betydande risk inom forsékringsverksamheten utgor forutom forsakringsriskerna
dessutom placeringsrisken i anslutning till de tillgangar som utgor tackning for for-
sékringsskulden. | forsakringsbolagen ar syftet med placeringsverksamheten att sa-
kerstdlla kundernas avkastning (livforsakringsrorelsen), att ge tackning for forsak-
ringsskulden och att placera forsakringspremiemedlen réntabelt. Riskerna i place-
ringsverksamheten kan besta av motparts- eller marknadsrisker eller operativa ris-
ker. En uppgang i rantorna minskar marknadsvérdet hos vardepappren med fast
ranta. Om rantorna sjunker, kan omplaceringsintakterna fran vardepapper med fast
ranta i framtiden sjunka. En nedgang i aktiekurserna och priserna pa fastigheter
samt forandringar i valutakurserna kan minska vardet pa forsakrings- och pensions-
samfundens placeringar och avkastningen pa dem.

Risker i anslutning till strategin och foretagsforvarv

OP Gruppens strategiska mal ar att vara den ledande och mest framgangsrika fi-
nansgruppen i Finland. Gruppens kundlofte &r att erbjuda de béasta helhetsldsning-
arna och koncentreringsformanerna. Ett prioritetsomrade i OP Gruppens strategi ar
att fordjupa integrationen av bank- och skadefdrsékringsfunktionerna och dra nytta
av kunderna hos Bankrdrelsen och Skadeforsékringen genom att séalja produkter och
tjanster till exempel via OP Gruppens omfattande kontorsnat samt telefon- och nét-
kanaler. Trots att OP Gruppen langt har integrerat bank- och skadeférsékringsrorel-
serna samt fortldpande 6kat sina kund- och marknadsandelar, &r det inte sékert att
gruppen klarar av att utnyttja de fordelar som integreringen av affarsrérelserna och
koncentreringsformansprogrammet ger sa att gruppen i framtiden framgangsrikt kan
salja produkter och tjanster till kundkaren. Om OP Gruppen inte lyckas genomfora
sin strategi med framgang, kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa gruppens af-
farsrorelse, resultat i afférsrdrelsen och finansiella stéallning.

OP Gruppen kan Overvdga strategiska kép och samarbetsarrangemang. Det &r inte
sakert att OP Gruppen lyckas genomftra planerna pa sadana arrangemang eller att
arrangemangen och genomforingen av dem lyckas enligt férvantningarna.

Risker i anslutning till omstruktureringen av OP Gruppen

I enlighet med det uppkdpserbjudande som OP Andelslag offentliggjorde i februari
2014 har OP Foretagsbankskoncernen avvecklat kapitalforvaltningssegmentet. Ge-
nom en partiell delning dverfordes verksamheterna i anslutning till kapitalforvalt-
ningen, kortrorelsen och fastighetskapitalforvaltningen 30.12.2015 fran OP Fore-
tagsbanken Abp (da Pohjola Bank Abp) till ett av OP Andelslag grundat helagt dot-
terbolag som i enlighet med den fusionsplan som undertecknats i februari 2016
kommer att fusioneras med moderbolaget OP Andelslag 30.6.2016. OP Foretags-
bankskoncernen planerar en fortsatt omstrukturering dar ocksa skadeforsakrings-
segmentet skulle 6verforas fran OP Foretagsbankskoncernen till att agas direkt av
OP Andelslag. Dessutom Gvervags majligheten att skilja at centralbanksfunktioner-
na till ett dotterbolag som helt dgs av OP Andelslag. Inga beslut har fattats om pa
vilket satt de har arrangemangen ska genomforas eller om tidtabellen for dem.

De planer pa en samgang mellan Pohjola Bank Abp och Helsingfors OP Bank Ab
som offentliggjordes i samband med uppk6perbjudandet har slopats. | stallet besléts
att omvandla Helsingfors OP Bank Ab:s bolagsform till andelsbank. Helsingfors OP
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Bank Ab har fungerat som andelsbank sedan 1.4.2016. Samtidigt bytte Helsingfors
OP Bank Ab namn till Helsingforsnejdens Andelsbank.

Arrangemangen efter Uppkopserbjudandet uppskattas pa arsplanet ge OP Gruppen
synergifordelar pa cirka 50 miljoner euro av vilka kostnadssynergierna uppskattas
vara cirka 20 miljoner euro och intaktssynergierna cirka 30 miljoner euro. Beloppet
av kostnadssynergierna begransas av det omfattande effektiviseringsprojekt som
genomfdrdes vid OP Andelslag vid slutet av 2012. Merparten av synergierna berak-
nas uppkomma vid OP Andelslag och uppnas till fullt belopp inom loppet av fem ar
fran det att uppkopserbjudandet gjordes. Det &r dock inte sékert att de vantade in-
tegrations- och synergimalen nas.

Risker i anslutning till lagstiftning och bestammelser
Risker i anslutning till regleringen och juridiska risker

OP Gruppen verkar i branscher som &r kraftigt reglerade och dess verksamhet ar fo-
remal for ett omfattande kontroll- och regleringssystem (inklusive i synnerhet be-
stammelserna i Finland och Europeiska unionen). Vissa beslut kraver ocksa att
myndigheterna pa forhand har gett sitt samtycke eller getts en anmalan. OP Grup-
pen och enskilda foretag i den maste bland annat uppfylla kraven i bestammelser
som galler kapitalkravet och kapitaltackningen, rapporteringen av den finansiella in-
formationen och stallningen samt bestammelser om exponeringar och vinstutdel-
ning jamte sammanslutningen.

En eller flera myndigheter kan ansvara for tillampningen eller verkstéllandet av re-
spektive bestammelser. Myndigheterna kan ifragaséatta OP Gruppens verksamhet i
enlighet med tillampliga bestammelser pa basis av en eller flera bestaimmelser. Om
myndigheterna finner att centralinstitutet for OP Gruppen, dess medlemskreditinsti-
tut eller ett foretag i ett medlemskreditinstituts finansiella foretagsgrupp brutit mot
en bestammelse eller forsummat att iaktta en bestammelse, kan paféljden vara till
exempel boter, administrativa sanktioner, andra skadliga pafoljder for OP Gruppens
anseende, avbrott i verksamheten eller i ett ytterlighetsfall att koncessionerna &ndras
eller dras in. Ett foretag i OP Gruppen kan ocksa bli skadestandsansvarig for en
skada som har uppkommit pa grund av ett enskilt foretags verksamhet.

Regleringen av finans- och placeringsbranschen samt forsakringsrorelsen ar for nér-
varande inne i en betydande forandringsprocess i Finland, pa EU-planet och inter-
nationellt, och foljderna av reformerna och inféringen av dem ar inte dnnu kanda
helt och hallet. Pa grund av osakerheten med kommande regler och tidtabeller &r det
inte mojligt att uppskatta alla effekter av lagar och bestammelser.

Andra forandringar som kan paverka OP Gruppen ar bl.a.

e dndringar i penningpolitiken, rantorna samt centralbankernas och regle-
ringsmyndigheternas rutiner,

o allménna andringar i regeringens politik eller principerna for regleringen,
vilka avsevart kan inverka pa placerarnas beslut pa vissa marknader dar OP
Gruppen verkar
andringar i konkurrensléget och prisbilden samt

e &ndringar i bokslutsmiljon.
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OP Gruppen kan bli foremal for vasentliga negativa péaféljder om avtalsbaserade
forpliktelser inte kan verkstéllas pa det satt som avsetts eller att de verkstalls pa ett
sétt som ar negativt for OP Gruppen, eller att det blir klart att immateriella réttighet-
er eller system som dr vasentliga for OP Gruppens verksamhet inte nédvandigtvis ar
korrekt skyddade eller i anvandbart skick.

Dessutom kan dndringar i lagstiftning med anslutning till OP Gruppens verksamhet,
andra bestammelser eller myndigheternas rutiner eller domstolars beslut ha en nega-
tiv inverkan pa OP Gruppens riskhanteringsformaga, affarsrorelse, resultat i rorel-
sen och finansiella stéllning.

Skatterisker

En skatterisk ansluter sig till &ndringen av skattesatser eller skattelagstiftning eller
oriktiga tolkningar av.dem. Om den hdr risken realiseras kan det medfora 6kade be-
talningar eller ekonomiska forluster. Trots att OP Gruppen anvander avsevarda re-
surser for att hantera skatteriskerna, kan risken da den realiseras ha en vasentlig ne-
gativ inverkan pa OP Gruppen, dess finansiella stallning och verksamhetens resul-
tat.

Beroendet av yrkeskunnig ledning och personal

For att OP Gruppen ska behalla sin konkurrenskraft och kunna genomfora sin stra-
tegi, maste de enskilda foretagen i gruppen anstélla och halla kvar kompetent och
yrkeskunnig personal inom alla affarsomraden. En del av det kunnande som behdvs
innehas av nyckelpersoner, vilkas betydelse &r viktig for att OP Gruppen ska kunna
behalla och utveckla sin konkurrenskraft. Om OP Gruppen forlorar en del av den
nuvarande personalen eller om den inte lyckas anstéalla sadan personal och sadana
nyckelpersoner som behdvs, kan det har ha en negativ inverkan pa utvecklingen av
OP Gruppens eller ett enskilt foretags affarsrorelse, resultat i rorelsen och finansi-
ella stallning.
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2 FORSAKRAN SOM GALLER GRUNDPROSPEKTET OCH PERSONER SOM ANSVARAR FOR

REVISIONEN

2.1 Forsakran om innehallet i grundprospektet

OP Foretagsbanken Abp:s forséakran

OP Foretagshanken Abp ansvarar for innehallet i Grundprospektet, med undantag
av informationen om OP Gruppen. OP Foretagsbanken Abp forsakrar att den har
vidtagit rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i det har
Grundprospektet, med undantag av informationen om OP Gruppen, sa vitt den vet,
ar med sanningen dverensstdmmande och att ingenting dr uteldamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Helsingfors den 27 maj 2016
OP Foretagsbanken Abp
OP Andelslags forsdkran

OP Andelslag ansvarar for de upplysningar om OP Gruppen som ges i det har
Grundprospektet OP Andelslag forsékrar for sin och hela OP Gruppens del att den
har vidtagit rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna om OP
Gruppen i det har Grundprospektet, sa vitt den vet, ar med sanningen éverensstam-
mande och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Helsingfors den 27 maj 2016
OP Andelslag

2.2 Revisorer for perioden 2014-2015

Information om de revisorer som granskat OP Foretagsbankens bokslut for de tva
senast avslutade rakenskapsperioderna:

CGR-sammanslutningen KPMG Oy Ab
To6loviksgatan 3 A, 00100 Helsingfors
Huvudansvarig revisor CGR Raija-Leena Hankonen.

Som revisionssammanslutning for rdkenskapsperioden 2016 fortsatter KPMG Oy
Ab och till huvudansvarig revisor har sammanslutningen utsett CGR Raija-Leena
Hankonen.

Kopior av revisionsberattelserna for 2014 och 2015 finns pa sida 244-245 (2014)
och 225-226 (2015) i de arsredovisningar som bifogats till prospektet.
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3 INFORMATION OM VARDEPAPPER OCH EMISSIONER
3.1 Allmé&n beskrivning av Programmet

OP Foretagsbanken kan under det har Programmet i enlighet med gallande lagstift-
ning i euro eller annan valuta emittera enskilda obligationslan som &r avsedda att
tecknas av allménheten eller av private placement-typ avsedda fér en avgrénsad
placerarkrets. Programmets sammanlagda belopp &r hégst 2.000.000.000 euro.
Grundprospektet &r offentliggjort 27.5.2016.

Det har Grundprospektet bestar av en sammanfattning, information om Emittenten,
information om OP Gruppen samt information om vérdepapper och emissioner. |
Grundprospektet finns dessutom Allméanna lanevillkor fér Programmet och en mo-
dell for Lanespecifika villkor. Vid varje emission under Programmet offentliggors
Lanespecifika villkor. Grundprospektet och Lanespecifika villkor for ett enskilt Lan
som emitteras under Programmet samt dvriga handlingar som ansluter sig till dem
kan fas avgiftsfritt fran OP Andelslags medlemskreditinstituts kontor under respek-
tive kontors Oppettid samt pa internetadressen www.op.fi/obligationslan tva (2)
Bankdagar innan forséljningstiden for emissionen borjar. Vid behov kompletteras
Grundprospektet med eventuella vasentliga andringar av den information som ingar
i Grundprospektet. Tilligget maste godkannas av Finansinspektionen. Placerare
som har forbundit sig att teckna eller kopa vardepapper innan ett tilldgg offentlig-
gjorts, har enligt 4 kap. 14 § i vardepappersmarknadslagen ratt att aterkalla sitt be-
slut inom tva (2) bankdagar efter det att tillagget offentliggjorts. En forutsattning for
aterkallelse ar dessutom att ett fel, en brist eller vasentlig ny information som avses
i 4 kap. 14 § i vardepappersmarknadslagen har uppdagats innan vardepappren leve-
reras till placerarna. Information om ratten att aterkalla teckningar ges i tilligg som
offentliggdrs pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.

| ranterelaterade strukturer baserar sig Ranteavkastningen pa en fast eller rorlig refe-
rensranta, till vilken laggs en eventuell marginal. Rénteavkastningen kan betalas an-
tingen med en enda betalning pa Lanets forfallodag eller i flera poster under Lanets
I6ptid efter varje Ranteperiod. Den Ranteavkastning som betalas kan ocksa bero pa
hur Referensrantan utvecklats under Ranteperioden.

Den Nominella rantan pa strukturer med rorlig ranta kan ocksa vara avgransad till
ett bestamt intervall. Om den Nominella rantan/Referensrintan for en Ranteperiod
har begrénsats med ett bestdmt hdgsta varde, talar man om Réntetak. Om den No-
minella rantan/Referensrantan for en Réanteperiod har begransats med ett bestamt
lagsta varde, talar man om Réntegolv. Om den Nominella rantan/Referensréntan for
en Rénteperiod har avgransats mellan ett bestdmt hdgsta och l&gsta varde, talar man
om Raéntekorridor.

| kreditriskrelaterade strukturer omfattas Lanets Nominella vérde av en risk for att
kapitalet ska ga forlorat. Om ett Referensbolag som utgor Underliggande tillgang
for Lanet blir foremal for en Kredithandelse under en Kredithandelseperiod, mins-
kar det Kalkylmassiga kapital som utgor grund for Lanets ranteberakning och even-
tuella Tillaggsavkastning samt det belopp som ska aterbetalas till placeraren. Ett
Lans underliggande tillgang kan besta av ett eller flera Referensholag.

| kreditriskrelaterade strukturer baserar sig en eventuell Rénteavkastning pa en fast
eller rorlig referensrénta, till vilken laggs en eventuell marginal. Ranteavkastningen
kan betalas antingen med en enda betalning vid en tidpunkt som faststallts pa for-
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hand eller i flera poster under lanets 16ptid efter varje Ranteperiod. Den Rénteav-
kastning som betalas kan ocksa bero pa hur Referensrantan utvecklats under Rénte-
perioden samt pa en eventuell Valutakurskoefficient.

| vriga strukturer beror den gottgorelse som ska betalas till placeraren pa Vérde-
forandring i  Underliggande tillgang/Korg med  Underliggande till-
gangar/Korgkomponenter. P& beloppet av Gottgorelsen inverkar dessutom Avkast-
ningskoefficienten och en eventuell Valutakurskoefficient. Berakningen av Gottgo-
relsen baserar sig pa det Kalkylmassiga kapitalet som kan vara lika stort som, storre
eller mindre &n det Nominella vérdet. Gottgtrelsen kan betalas antingen med en
enda betalning p& Aterbetalningsdagen/Fortida Aterbetalningsdagen eller pé flera
Betalningsdagar for gottgorelse. En forutsattning for att Gottgorelsen ska betalas ar
att ingen Fortida aterbetalning av Lanet har skett.

For placeraren kan det nominella Aterbetalningsbeloppet vara beroende av Varde-
forandring i  Underliggande tillgang/Korg med  Underliggande till-
gangar/Korgkomponenter multiplicerat med en eventuellt Aterbetalningskoefficient.
Aterbetalningskoefficienten kan vara lika stor, stérre eller mindre &n 1. Beloppet av
det nominella varde som ska aterbetalas till placeraren paverkas ocksa av en Va-
lutakurskoefficient.

3.2 Beslut att upprétta obligationsprogrammet

OP Foretagsbankens direktion har 24.5.2005 beslutat uppréatta det har obligations-
programmet med beloppet 2.000.000.000 euro.

OP Foretagshankens styrelse faststaller arligen upplaningsplanen. Beslut om emiss-
ioner av obligationslan fattas inom ramen for den upplaningsplan som OP Foretags-
bankens styrelse faststallt upp till den grans som namnts i upplaningsplanen.

3.3 Parter som deltar i en emission och deras uppgifter

Huvudarrangor for en emission och betalningsombud for Lan &r OP Foretagshanken
Abp, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors. Utéver Emittenten kan en enskild Fi-
nansiell mellanhand som angetts och specificerats i Lanespecifika villkor i enlighet
med punkten "Samtycke till vidareforsaljning av vardepapper och slutplacering”
sélja vardepappren vidare.

3.4 Planerat anvandningsandamal
Lan som emitteras under Grundprospektet utgér en del av Emittentens upplaning.
3.5 Samtycke till vidareforsaljning av vardepapper och slutplacering

Emittenten kan enligt sin bedémning ge ett uttryckligt samtycke till att en eller flera
Finansiella mellanhander som anges i Lanespecifika villkor (var och en skilt for sig
"Finansiell mellanhand") far anvanda Grundprospektet for vidareforsaljning eller
slutplacering av ett eller flera vardepapper. Om Emittenten ger sitt uttryckliga sam-
tycke till att en eller flera Finansiella mellanhander far vidaresalja eller slutplacera
ett vardepapper, ska Emittenten uppge samtycket i Lanespecifika villkor.
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Emittenten ansvarar for innehallet i Grundprospektet ocksa da en Finansiell mellan-
hand som har samtycke till att anvanda Grundprospektet utfor vidareforsaljningen
eller slutplaceringen.

Emittenten kan enligt sin prévning ge sitt uttryckliga samtycke till att en eller flera
Finansiella mellanhander far anvanda Grundprospektet fran dateringen av Grund-
prospektet (medrdknat den dagen) till 27.5.2017 (medrdknat den dagen). Den Er-
bjudandetid under vilken en eller flera Finansiella mellanhander kan vidaresalja el-
ler slutplacera vardepapper ska anges i Lanespecifika villkor.

En Finansiell mellanhand som av Emittenten har fatt ett uttryckligt samtycke till att
anvanda Grundprospektet kan anvanda Grundprospektet for vidareforsaljning eller
slutplacering av vardepapper i Finland.

En Finansiell mellanhand som Emittenten gett sitt uttryckliga samtycke till att
fa anvanda Grundprospektet, har forbundit sig till att da den ger erbjudanden
till placerare ocksa ge information om villkoren for respektive enskilda erbju-
dande.

En eller flera Finansiella mellanhander som av Emittenten fatt ett uttryckligt sam-
tycke till att anvanda Grundprospektet ska uppges i Lanespecifika villkor specifice-
rade med identifikationsuppgifter (namn och adress).

Om Emittenten i Lanespecifika villkor har gett sitt uttryckliga samtycke till en eller
flera Finansiella mellanh&nder och ny information har kommit fram om en eller
flera Finansiella mellanhander, eller om informationen har forédndrats, ska Emitten-
ten informera om de nya eller fordndrade uppgifter som galler en eller flera Finansi-
ella mellanh&nder och som inte &r tillgdngliga eller som inte var k&nda vid tidpunk-
ten for godkannande av Grundprospektet eller de slutliga villkoren pa internetsidan
www.op.fi/obligationslan.
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4 ALLMANNA LANEVILLKOR FOR PROGRAMMET
Obligationsprogrammet

OP Foretagshanken kan under det har Programmet emittera obligationslan som var-
deandelar avsedda att tecknas av allméanheten eller av private placement-typ av-
sedda for en avgransad placerarkrets.

Varje enskilt Lan ska emitteras pa det satt som faststallts i Lanespecifika villkor
som vardeandelar anslutna till Euroclear Finlands eller ndgon annan i Lanespecifika
villkor angiven motsvarande vardepapperscentrals vardeandelssystem.

Pa Lanen tillampas de Allmanna lanevillkor for Programmet som finns i det har
Grundprospektet sadana de galler vid tidpunkten for emissionen av respektive Lan
samt Lanespecifika villkor som kompletterar dem. De Allmanna lanevillkoren till-
lampas, om inte annat foljer av Lanespecifika villkor. OP Foretagsbankens styrelse
eller den som styrelsen bemyndigat har ratt att andra villkoren for Programmet med
tillagg. De villkor som &ndrats tillampas pa Lan som emitteras efter andringen.
Andringarna framgar av det Grundprospekt som galler vid respektive tidpunkt. En
modell for Lanespecifika villkor finns i Bilaga 1 till de har Allmanna villkoren.

Villkoren for ett enskilt Lan bestar av de har Allmanna lanevillkoren, bilagorna till
Allméanna lanevillkor (Aterbetalningsbelopp (Bilaga 2), Avkastningsstrukturer och
Formler (Bilagorna 3-5) samt Speciella villkor (Bilagorna 6-13)) samt Lanespeci-
fika villkor som uppréttas i enlighet med modellen for Lanespecifika villkor (Bilaga
1).

Huvudarrangor och betalningsombud for Lan ar OP Foretagsbanken Abp.
4.1 Programmets maximibelopp, det nominella véardet av ett enskilt Lan och hajning av lanebeloppet

Det sammanlagda nominella vardet av de vid respektive tidpunkt oamorterade kapi-
talen pa utestdende Lan ar hogst tva miljarder (2.000.000.000) euro eller ett motsva-
rande belopp i en annan valuta. Emittentens styrelse besluter om att oka eller
minska Programmets maximibelopp.

Det nominella vérdet for ett enskilt Lan anges i Lanespecifika villkor. Emittenten
har réatt att helt eller delvis godkénna eller forkasta placerares teckningar. Emitten-
ten forbehaller sig ratten att aterkalla en enskild emission helt eller delvis senast pa
den Emissionsdag som anges i Lanespecifika villkor.

Emittenten kan utan samtycke av en Vardeandelsinnehavare och utan anmalan till
en Vardeandelsinnehavare emittera nya vardeandelar som ingar i Lan, och pa vilka
tillampas samma villkor som pa den Vérdeandel som avses i Lanespecifika villkor,
eventuellt med undantag av den forsta rantebetalningen, emissionskursen och mi-
nimiteckningsbeloppet, genom att héja Lanets emitterade nominella varde och
eventuellt ocksa det maximala nominella vardet eller pa nagot annat satt.

Lanen ska arligen numreras I6pande.
4.2 Loptid och aterbetalningsbelopp

Loptiden anges i Lanespecifika villkor. Ett Lan ska emitteras och aterbetalas pa de
dagar som anges i Lanespecifika villkor.
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Ett L&ns nominella vérde ska aterbetalas i sin helhet, om inte annat bestamts i Lane-
specifika villkor i enlighet med alternativen i Bilaga 2.

Ett Lans emissionskurs, som kan vara antingen fast eller rorlig, anges i Lanespeci-
fika villkor. Emittenten forbehaller sig ratten att faststalla emissionskursen teck-
ningsvis. Om den emissionskurs som angetts i Lanespecifika villkor &r rorlig, ska
Emittenten under Lénets teckningstid faststalla emissionskursen dagligen pa basis
av obligationens marknadspris. Marknadspriset baserar sig pa priset pa det
Sakringsinstrument som Emittenten ingatt. Om Lanets emissionskurs har angetts
som rorlig i Lanespecifika villkor, ska Emittenten senast pa Emissionsdagen fast-
stilla den slutliga emissionskursen eller det slutliga emissionskursintervallet, om
flera olika emissionskurser anvants under Lanets teckningstid.

Ett Lan ska emitteras i antingen euro eller ndgon annan valuta enligt det som anges i
Lanespecifika villkor.

4.5 Lans formansratt och form

Ett Lan kan emitteras:

a) som ett obligationslan som har samma formansratt som Emittentens évriga for-
bindelser som saknar sékerheter ("Obligationslan™), eller

b) som en sadan i 5 kap. 34 § i lagen om skuldebrev avsedd debentur som har
samre formansratt an Emittentens ovriga forbindelser ("Debentur"). Deben-
turens formansratt anges eventuellt mer detaljerat i Lanespecifika villkor.

Obligationerna ska emitteras som véardeandelar anslutna till Euroclear Finlands eller
nagon annan i Lanespecifika villkor angiven motsvarande vardepapperscentrals
vardeandelssystem i enlighet med Lanespecifika villkor, och de viktigaste villkoren
for obligationerna ska antecknas pa emissionskontot i vardeandelssystemet.

4.6 Obligationernas nominella varde och antal

Vérdeandelarnas enhetsstorlek (nominellt varde och antal) anges i Lanespecifika
villkor.

4.7 Avkastningskomponenter som tillampas pa Lan

De Avkastningskomponenter som tillampas pa ett Lan och de betalningsdagar som
ansluter sig till dem ska anges i Lanespecifika villkor. Ett Lan kan ha en eller flera
Avkastningskomponenter. Pa ett Lan kan betalas en fast ranta, en rorlig ranta eller
en ranta eller gottgorelse som faststélls nedan i enlighet med punkt d) och/eller sa
kan Lan emitteras med nollréanta.

a) Fast ranta

Pa ett Lan med fast ranta betalas den arliga fasta ranta som anges i Lanespecifika
villkor. Den fasta rantan betalas i efterskott pa en eller flera Rantebetalningsdagar.
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Berakningsgrunden for rantan anges i Lanespecifika villkor i enlighet med alterna-
tiven i Bilagorna 3 och 4.

b) Rorlig ranta

Pa ett Lan med rorlig ranta betalas en arlig ranta som bestar av en Referensranta och
den eventuella Marginalen. Berakningsgrunden for rdantan anges i Lanespecifika
villkor i enlighet med alternativen i Bilagorna 3 och 4.

Om ingen notering for den Referensranta som faststallts i Léanespecifika villkor
finns att fa, ska tillampas den referensrantesats for en tid som narmast motsvarar
langden pa Ranteperioden som Emittenten meddelar.

c) Nollranta

Avkastningen pa ett Lan med nollrénta bestams enligt skillnaden mellan det inlés-
ningspris som Emittenten betalar for Lanet pa forfallodagen och Lanets tecknings-
pris. Inldsningspriset for en vardeandel ar det nominella varde som ska betalas for
vardeandelen pa forfallodagen.

d) Annan grund for ranta eller gottgorelse

Pa det utestaende Lanekapitalet kan utéver eller i stéllet for en fast eller rorlig ranta
betalas en Tillaggsranta, Engangsavkastning eller Gottgorelse. Rantan, Tillaggsran-
tan, Engangsavkastningen eller Gottgorelsen kan baseras pa vardeutvecklingen, en
handelse eller forandring i en Underliggande tillgang eller i flera Underliggande
tillgangar. Berdkningsgrunden for Gottgorelsen och/eller rantan anges i Lanespeci-
fika villkor i enlighet med alternativen i Bilagorna 3-5.

Emittenten kan anvanda fler an en Underliggande tillgang vid emissionen av ett en-
skilt Lan.

4.8 Ranteberakningsgrund

I Lanespecifika villkor anges den ranteberakningsgrund som eventuellt ska tillam-
pas for att berékna réantan. Rénteberdkningsgrunden kan utgoras av:

a) Enligt ”Faktiska/Faktiska (ICMA)”-metoden divideras antalet fak-
tiska dagar i Ranteperioden med antalet faktiska dagar i aret sa att di-
visorn utgors av antalet faktiska dagar i Ranteperioden multiplicerat
med antalet Ranteperioder under aret (oregelbundna Ranteperioder
utgor ett undantag).

b) Enligt “Faktiska/Faktiska (ISDA)”-metoden divideras antalet fak-
tiska dagar i Ranteperioden med antalet faktiska dagar i aret sa att di-
visorn varierar beroende pa om en del av Ranteperioden infaller un-
der ett skottar. Ranteperioden indelas i tva delar sa att den del av
Ranteperioden som infaller under ett skottar divideras med 366 och
den del av Ranteperioden som inte infaller under ett skottar divideras
med 365. | respektive del av Rénteperioden anvands som téljare det
faktiska antalet dagar och delarna raknas samman.

C) ”Faktiska/365”, varvid det faktiska antalet dagar i Ranteperioden di-
videras med 360.
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d) ”Faktiska/360”, varvid det faktiska antalet dagar i Rénteperioden di-
videras med 360.

e) ”30/360”, varvid rantearet bestar av 12 manader om 30 dagar som
divideras med 360. Infaller Réanteperiodens forsta dag nagon annan
dag an den 30:e eller 31:a i manaden och ranteperiodens sista dag in-
faller den 31:a omvandlas inte manaden till en manad om 30 dagar.
Infaller Réanteperiodens sista dag den sista februari omvandlas inte
februari till en ménad om 30 dagar.

f) ”30E/360”, varvid rdntearet bestar av 12 manader om 30 dagar (dock
sa att om den sista Ranteperiodens sista dag infaller den sista febru-
ari, omvandlas inte februari till en manad om 30 dagar) som divide-
ras med 360.

4.9 Bankdagsantagande

Bankdagsantagandet &r den i Lanespecifika villkor angivna tillampningsregeln for
hur de betalningsdagar for rantan, Gottgorelsen eller kapitalet eller de 6vriga dagar
som har faststéllts i villkoren flyttas da de inte infaller pa en bankdag.

a) Fast ranta

Da Rantebetalningsdagen inte ar en Bankdag for ett Lan med fast ranta skjuts betal-
ningen fram till foljande Bankdag. Flyttningen av tidpunkten for réntebetalningen
inverkar inte pa det belopp som betalas.

b) Rorlig ranta

Pa ett Lan med rorlig ranta tillampas ett bankdagsantagande, enligt vilket en Rante-
betalningsdag eller annan dag som inte &r en Bankdag flyttas enligt vad som anges i
Lanespecifika villkor.

4.10 Underliggande tillgangar

Avkastningen pa respektive L&n och/eller Aterbetalningsbeloppet kan baseras pa en
eller flera Underliggande tillgangars varde, vardeforandring eller handelse pa det
sétt som beskrivs nedan och i punkt 4.7. Emittenten kan anvénda fler &n en Under-
liggande tillgang och/eller Avkastningskomponent vid emissionen av ett enskilt
Lan. Avkastningen och Aterbetalningsbeloppet hos samma Lan kan ocksa vara be-
roende av flera olika Underliggande tillgangar. Beroende pa Underliggande tillgang
och/eller Avkastningskomponent tillampas pa respektive Lan de speciella villkor
som namns i den har punkt 4.10 pa det satt som anges i Lanespecifika villkor.

Emittenten anvander inte onoterade aktier som Underliggande tillgang for Aktiere-
laterade 1an. Som Underliggande tillgang for Aktieindexrelaterade Lan kan Emitten-
ten anvanda exempelvis aktieindex som berdknats av Stoxx Limited eller Aktiein-
dex som berdknats av olika fondborser.

4.10.1 Ranterelaterade Lan
Pa Ranterelaterade Lan betalas avkastning i enlighet med Bilaga 3 "Avkastnings-

strukturer och formler — Ranterelaterade Lan" utifran de villkor och ranteformler
som specificerats i Lanespecifika villkor.
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Pa Ranterelaterade 1an tillampas dessutom de speciella villkoren nedan, om sa anges
i Lanespecifika villkor.

Pa Ranterelaterade lan kan tillampas ett speciellt villkor om aterbetalning i fortid,
om totalavkastningen Gverskrider det Malbelopp som faststallts i Lanespecifika
villkor. Med totalavkastning avses summan av de betalda eller ackumulerade Rén-
teavkastningarna. Da totalavkastningen nar Malbeloppet forfaller ifragavarande Lan
till &terbetalning i fortid efter den Ranteperiod da Totalavkastningen nas.

Aterbetalningsbeloppet bestdms i enlighet med Bilaga 2 pd det sitt som anges i
Lanespecifika villkor.

Om Berakningsombudet senast pa ndgon av Rantebetalningsdagarna for ett enskilt
Lan, for vilket Emittenten i Lanespecifika villkor har uppgett att berakningen av
ranteavkastningen baserar sig pa en rorlig Nominell ranta, konstaterar att Lanets
ranteavkastning blir negativ for ifrdgavarande Ranteperiod, ska den negativa rante-
avkastning som uppkommit for ifrdgavarande Rénteperiod vid behov helt eller del-
vis dras av fran det rantebelopp som betalas ut vid en eller flera darpaféljande réan-
tebetalningar.

Om Emittenten inte senast pa Lanets sista Rantebetalningsdag klarar av att fran den
ranta som betalas ut till placeraren dra av all negativ ranteavkastning som eventuellt
uppkommit under en eller flera Ranteperioder, har Emittenten réatt att dra av den
&terstdende oavdragna andelen negativ ranteavkastning fran det Aterbetalningsbe-
lopp som ska betalas pa Aterbetalningsdagen till placeraren.

4.10.2 Aktierelaterade Lan

Péa Aktierelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststillts i Bilaga 6 ”Spe-
ciella villkor — Aktierelaterade Lan”.

4.10.3 Aktieindexrelaterade Lan

Pa Aktieindexrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 7
Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan”.

4.10.4 Fondrelaterade Lan

Pé Fondrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 8 ”’Spe-
ciella villkor — Fondrelaterade Lan”.

4.10.5 Inflationsrelaterade Lan

Pa Inflationsrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststéllts i Bilaga 9
“Speciella villkor — Inflationsrelaterade Ldn”.

4.10.6 Valutakursrelaterade L&n

Pa Valutakursrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 10
Speciella villkor — Valutakursrelaterade Lan”.
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4.10.7 Ravarurelaterade Lan

Pa Ravarurelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 11
Speciella villkor — Ravarurelaterade Lan”.

4.10.8 Indexrelaterade L&n

Pa Indexrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 12
Speciella villkor — Indexrelaterade Lan”.

4.10.9 Kreditriskrelaterade Lan

Pa Kreditriskrelaterade Lan tillampas de speciella villkor som faststallts i Bilaga 13
“Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan”.

4.11 Aterbetalning i fortid

Om sa anges i Lanespecifika villkor, har Emittenten en generell ratt till att aterbe-
tala Lanet i fortid eller en Vardeandelsinnehavare rtt att krava aterbetalning i fortid
av Lanet. Om i Lé&nespecifika villkor angetts att Lanets Aterbetalningsbelopp &r La-
nets nominella varde, ska Emittenten aterbetala hela det nominella vardet. Emitten-
ten ska enligt god marknadssed betala Vardeandelsinnehavarna den eventuella av-
kastning som Berdkningsombudet faststéllt enligt marknadsvérdet for den tidpunkt
da Lanet upphor. Avkastningen kan vara noll. Om i Lanespecifika villkor angetts att
Lanets Aterbetalningsbelopp ar det Nominella vardet multiplicerat med négon av
Aterbetalningskoefficienterna i Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor, ska Emittenten
aterbetala det marknadsvarde som Berakningsombudet faststéllt enligt god mark-
nadssed vid den tidpunkt da Lanet upphor. Marknadsvardet kan vara storre eller
mindre &n Lanets nominella véarde. Berakningsombudet ska enligt god marknadssed
faststalla vilken andel av ifragavarande marknadsvarde som enligt Lanespecifika
villkor utgdr ranta/Gottgorelse. Pa det kapital som ska aterbetalas upploper inte
ranta/Gottgorelse for tiden efter aterbetalningsdagen. Vardeandelsinnehavarna ska
trettio (30) dagar fore aterbetalningsdagen underréattas om att ratten till aterbetalning
i fortid utnyttjas i enlighet med punkten "Meddelanden”, om inte annat bestdmts i
Lanespecifika villkor.

Emittenten kan ocksa ha andra i Lanespecifika villkor namnda sarskilda rattigheter
till aterbetalning i fortid i enlighet med punkterna 4.12, 4.13 och 4.14. Ett enskilt
Lan kan ocksa vara foremal for sarskild aterbetalning i fortid enligt punkt 4.10.1 el-
ler Bilagorna 6-13, om sa anges i Lanespefika villkor.

4.12 Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av L&n p& grund av en lagéandring som galler
Sakringsinstrumentet ("'Lagandring som galler Sadkringsinstrumentet')

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Om ett Séakringsinstrument som Emittenten ingatt upphor pa grund av att Sakrings-
instrumentet eller innehav, forvérv eller dverlatelse av dess Underliggande tillgang
for en part i Sakringsinstrumentet har blivit olagligt eller vasentligt svarare an tidi-
gare pa grund av en andring i lagen, myndigheternas foreskrifter, rattspraxis eller
myndighetspraxis eller nagon annan motsvarande andring i Finland eller nagot an-
nat land, har Emittenten ratt att aterbetala Lanet i fortid i enlighet med lanevillko-
ren.
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Om Lénet aterbetalas i fortid, betalar Emittenten till \VVardeandelsinnehavarna det
marknadsvarde som Berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for Lanet
vid den tidpunkt da Sakringsinstrumentet upphdr. Marknadsvérdet kan vara storre
eller mindre an Lanets nominella vérde. Berakningsombudet ska enligt god mark-
nadssed faststalla vilken andel av ifragavarande marknadsvérde som enligt Lane-
specifika villkor utgor ranta/Gottgorelse.

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om en éaterbetalning i fortid
minst fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkt 16 "Meddelan-
den".

4.13 Emittentens ratt till Aterbetalning i fortid av Lan pa grund av 6kade kostnader for uppratthal-
lande (*'Okade kostnader for uppratthallandet av Sakringsinstrumentet')

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Om en andring i en lag, forordning, foreskrift eller ndgon motsvarande bestam-
melse, ett myndighetsbeslut eller tillampningen av dem eller nadgon annan héandelse
eller omstandighet som inte direkt beror pa att Emittentens rating forsamrats, enligt
Emittentens motiverade bedémning leder till att Emittentens kostnader for anvand-
ning, uppratthallande eller avslutning av det Sakringsinstrument som anvands for att
skydda den risk som ansluter sig till Lanet okar vésentligt, kan Emittenten be-
stamma att den Underliggande tillgangen byts ut till en annan Underliggande till-
gang eller alternativt att berakningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen korri-
geras.

Om Emittenten gor en motiverad bedémning om att utbytet av en Underliggande
tillgdng eller korrigeringen av berékningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen
inte leder till ett skaligt resultat som avspeglar laget fore den hdndelse som ndmns
ovan, har Emittenten réatt att aterbetala Lanet i fortid. Om Lé&net aterbetalas i fortid,
betalar Emittenten till Vardeandelsinnehavarna det marknadsvarde som Berék-
ningsombudet enligt god marknadssed faststallt for Lanet vid den tidpunkt da
Sékringsinstrumentet upphor. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an La-
nets nominella varde. Berdkningsombudet ska enligt god marknadssed faststalla
vilken andel av ifrdgavarande marknadsvarde som enligt Lanespecifika villkor utgor
ranta/Gottgorelse.

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om en aterbetalning i fortid
minst fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkt 16 "Meddelan-
den"”.

4.14 Emittentens rétt till Aterbetalning i fortid av Lan pa grund av en stérning i Séakringsinstrumen-
tet ("'St6rning i Sakringsinstrumentet’)

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Emittenten har ratt att i sakringssyfte aga, inneha, forvarva, uppratta pa nytt, byta ut,
hava och sélja en Underliggande tillgang eller en del av den, inga avtal i anslutning
till en Underliggande tillgang samt i sakringssyfte utfora placeringar i anslutning till
den Underliggande tillgangen. Om Emittenten enligt sin motiverade beddmning inte
har mojlighet att genomfora det som namns ovan eller om det trots de atgarder som
rimligen kan kravas ar vasentligt svarare an det ursprungliga, far Emittenten besluta
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att Lanets Underliggande tillgang byts ut till en annan Underliggande tillgang eller
att alternativt berakningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen korrigeras.

Om Emittenten gor en motiverad bedémning om att utbytet av en Underliggande
tillgang eller Korrigeringen av berdkningen av Aterbetalningsbeloppet/avkastningen
inte leder till ett ekonomiskt skéligt resultat som avspeglar laget foére den handelse
som namns ovan, har Emittenten ratt att aterbetala Lanet i fortid. Om Lanet aterbe-
talas i fortid, betalar Emittenten till Vardeandelsinnehavarna det marknadsvarde
som Berakningsombudet enligt god marknadssed faststallt for Lanet vid den tid-
punkt da Sakringsinstrumentet upphor. Marknadsvérdet kan vara stérre eller mindre
an Lanets nominella varde. Berdkningsombudet ska enligt god marknadssed fast-
stalla vilken andel av ifragavarande marknadsvérde som enligt Lanespecifika villkor
utgor rénta/Gottgorelse.

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om en aterbetalning i fortid
minst fem (5) Bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkt 16 "Meddelan-
den”.

4.15 Berakningsombud

Det Berakningsombud som avses i Lanespecifika villkor ar OP Foretagsbanken
Abp. Berakningsombudet ska faststélla alla uppgifter och detaljer som Beraknings-
ombudet enligt de har villkoren ska faststalla. Berakningsombudets beslut om sad-
ana uppgifter och detaljer binder vardeandelsinnehavarna, forutsatt att inga uppen-
bara fel har konstaterats. Berakningsombudet ansvarar inte for fel eller férsummel-
ser i berakningen eller distributionen av de av tredjeman uppgivna variabler som
anvands for att berakna Aterbetalningsbeloppet.

4.16 Betalning av kapital och réanta och/eller Gottgérelse

Ranta/Gottgorelse och kapital pa ett Lan i vardeandelsform betalas i enlighet med
lagarna om vardeandelssystem och vérdeandelskonton samt Euroclear Finlands (el-
ler en annan i Lanespecifika villkor angiven vérdepapperscentrals) regler och beslut
till dem som enligt vardeandelskontouppgifterna pa betalningsdagen eller Avstam-
ningsdagen har ratt att ta emot betalningen. P betalningen av ranta/Gottgorelse och
kapital pa Lanet tillimpas bankdagsantagandet. Inga anmarkningar som galler be-
talningen kan riktas mot Emittenten, om betalningen har skett i tid till kontoférval-
taren.

Med Avstdmningsdag avses i EFi:s regler en Helsingfors Bankdag fore betalnings-
dagen for ranta/Gottgorelse/kapital eller nagon annan betalning i enlighet med La-
net.

4.17 Preskription av forfallna belopp

4.18 Aterkop av Lan

Om det pa grund av bristfalliga uppgifter om placeraren inte varit mojligt att betala
kapital eller avkastning inom tre (3) ar fran det att betalningen enligt villkoren i
Grundprospektet skulle betalas for forsta gangen, har ratten till betalning till den har
delen forverkats.

Emittenten har ratt att fore forfallodagen aterkopa obligationer som den emitterat till
ett pris som bestdms pa marknaden eller annars avtalats separat, debenturer dock
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endast med Europeiska centralbankens tillstand. Emittenten har ratt att salja vidare
eller doda obligationer som den har aterkopt pa marknaden. Debenturer som emit-
tenten kopt maste séljas vidare.

4.19 Tillagg till Grundprospektet

Placerare som har forbundit sig att teckna eller kopa Lanet innan ett tillagg till
Grundprospektet har offentliggjorts ges réatt att aterkalla teckningarna inom tva (2)
Bankdagar efter det att tillagget offentliggjordes. En forutsattning for aterkallelse ar
dessutom att den information som lagts till i enlighet med vardepappersmarknadsla-
gen har uppdagats innan vérdepappren levereras till placerarna.

Tillagg till Grundprospektet, information om ratten att aterkalla teckningar av Lan
samt anvisningar om aterkallande av teckningar kommer att offentliggoras pa OP
Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.

4.20 Slutligt faststallande av lanevillkoren

De lanevillkor som i Lanespecifika villkor angetts preliminart, kan dndras i sam-
band med det slutliga faststallandet. De slutliga lanevillkoren ska faststallas senast
pa den Emissionsdag som angetts i Lanespecifika villkor och de ska da finnas fram-
lagda pa teckningsstillena och pa OP  Gruppens internetadress:
www.op.fi/obligationslan, om inte annat anges i Lanespecifika villkor.

4.21 Meddelande om aterkallande av en emission eller avbrytande av teckningen

Information om att en emission aterkallas eller att teckningen avbryts eller reduce-
ras kan fas pa teckningsstillena och pa OP Gruppens internetadress:
www.op.fi/obligationslan senast pa den Emissionsdag som angetts i Lanespecifika
villkor. Om emissionen aterkallas, teckningen avbryts eller teckningar reduceras,
ska OP Foretagsbanken aterbetala det belopp som betalts vid teckningen, eller en
del av det, pa det konto som tecknaren uppgett inom fem (5) bankdagar fran aterkal-
lelsedagen eller, om teckningarna avbryts eller reduceras, fran Emissionsdagen.
Réanta betalas inte pa det belopp som aterbetalas.

4.22 Offentliggbrande av uppgifter som galler en emission

Emittenten ska offentliggéra information om kop- och séljnoteringar som galler
emissioner samt alla andra uppgifter som galler uppfoljningen av emissioner pa in-
ternetsidan www.op.fi/obligationslan.

4.23 Borgendrssammantrade

Emittentens styrelse har rétt att sammankalla Vardeandelsinnehavarna (“"Vardean-
delsinnehavare™) till ett méte ("Borgendrssammantrade™) for att besluta om att &ndra
Lanevillkor eller om andra drenden som namns nedan.

En kallelse till Borgendrssammantrédet ska offentliggéras minst tio (10) dagar fore
motesdagen pa det satt som bestamts i punkten "Meddelanden”. | kallelsen ska
anges tidpunkten, platsen och agendan for sammantrédet samt hur Vardeandelsin-
nehavarna ska ga till vaga for att kunna delta i ssmmantradet och varifran den full-
maktsblankett som ansluter sig till sammantradet kan fas.
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Borgenarssammantradet ska hallas i Helsingfors och dess ordforande ska utses av
Emittenten.

Borgenarssammantradet ar beslutfort, om minst tva (2) personer ar narvarande och
de tillsammans foretrader minst femtio (50) % av Lanets utelopande kapitalbelopp.
Om Borgenadrssammantréadet inte ar beslutfort inom trettio (30) minuter efter den
begynnelsetidpunkt som angetts i kallelsen, kan behandlingen av sammantréadets
agenda pa begéaran av Emittenten skjutas upp till ett nytt Borgenarssammantrade
som kan hallas tidigast om fjorton (14) och senast om tjugoatta (28) dagar pa den
plats som Emittenten anger. Det nya Borgendrssammantrédet &r beslutfort, om
minst tva (2) personer ar narvarande och de tillsammans foretrader minst tio (10) %
av Lanets utelopande kapitalbelopp.

En kallelse till det nya Borgendrssammantradet ska offentliggdras pa samma sétt
som en kallelse till det ursprungliga sammantradet. Forutsattningarna for samman-
tradets beslutforhet ska dessutom ndmnas i kallelsen.

Vardeandelsinnehavarnas rostratt vid Borgenarssammantradet bestams pa basis av
obligationernas kapitalbelopp. Emittenten eller bolag i Emittentens koncern har inte
rostratt vid Borgendrssammantrédet. Beslut vid Borgendrssammantrédet kraver
minst tva tredjedelar (2/3) av de roster som avgetts.

Foretradare for Emittenten och/eller personer som Emittenten befullméktigat har
nérvaro- och yttranderétt vid Borgenarssammantradet.

Borgenarssammantradet har ratt att pa forslag av Emittenten fatta beslut som binder
Vérdeandelsinnehavarna:

- om andring av Lanevillkoren och

- om samtycke till att temporart avvika fran Lanevillkoren.
Samtycke av samtliga Vérdeandelsinnehavare krévs dock for:

- en nedsattning av Lanekapitalet och/eller avkastningen,

- en forlangning av 16ptiden,

- en andring av forutsattningarna for Borgenarssammantréadets beslut-
forhet och

- en andring av kravet pa majoritet for Borgenarssammantradets be-
slut.

Samtycket kan ges vid Borgenarssammantradet eller pa ett annat bevisligt sétt.

Borgenédrssammantrédet kan genom sitt beslut ge en namngiven person ratt att vidta
nodvandiga atgarder for att Borgenarssammantradets beslut ska trada i kraft.

Borgenédrssammantradets beslut &r bindande for alla VVardeandelsinnehavare obero-
ende av om de varit nérvarande vid Borgendrssammantradet eller inte. Borgenarerna
anses ha fatt vetskap om ett beslut som géller ett Lan som emitterats i vardeandels-
systemet da det har lagrats pa det emissionskonto som uppratthalls av Euroclear
Finland (eller en annan i Lanespecifika villkor angiven vardepapperscentral). Dess-
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utom ar Vérdeandelsinnehavarna skyldiga att informera senare indossatarier av vér-
deandelarna om Borgenarssammantradets beslut.

4.24 Vardeandelars rattsinnehavares samtycke till utlamning av upplysningar om rattsinnehavaren

4.25 Meddelanden

4.26 Force majeure

Upplysningar om innehav av Lan som registrerats hos EFi omfattas av tystnadsplikt
(Tystnadsplikt) enligt 8 kap. 2 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet (749/2012, med &ndringar). De har upplysningarna &r darmed inte of-
fentliga eller tillgangliga for Emittenten utan undantag fran tystnadsplikten.

En Vardeandelsinnehavare ger genom att teckna Lanet samtycke till att Emittenten
utan hinder av tystnadsplikten enligt 8 kap. 2 8 i lagen om vardeandelssystemet har
ratt att fa och EFi ratt att pa Emittentens begaran lamna ut upplysningar om Varde-
andelsinnehavaren som ar registrerade hos EFi, inklusive Vardeandelsinnehavarens
namn, kontaktinformation och eventuella féretags- och organisationsnummer, for
delgivning av meddelanden som galler VVardeandelar.

Meddelanden som galler ett Lan ska delges Vardeandelsinnehavarna genom en an-
nons i Helsingin Sanomat eller i en annan riksomfattande dagstidning som Emitten-
ten bestammer eller pa ett annat bevisligt satt. Meddelandena kan delges Vardean-
delsinnehavarna ocksa via vardeandelssystemets kontoforvaltare. Meddelanden kan
ocksa delges Vardeandelsinnehavarna pa internetadressen
www.op.fi/obligationslan. Ett meddelande anses ha natt en Vardeandelsinnehavare
nar den offentliggjorts eller delgetts pa nagot annat av de séatt som namns ovan.

Hur meddelanden om Lanet delges anges i Lanespecifika villkor.

Emittenten, Betalningsombudet, Berdakningsombudet och OP Gruppen ansvarar inte
for skada som fororsakas av ett odverstigligt hinder (force majeure) eller av att
verksamheten oskaligt forsvaras pa grund av nagon motsvarande orsak.

Ett sadant hinder som befriar fran ansvar kan till exempel utgéras av:

- krig eller krigshot, terrordad, uppror eller upplopp eller ndgon annan
medborgarorolighet,

- en av Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet eller OP
Gruppen oberoende stérning i postgangen, telefontrafiken, den auto-
matiska  databehandlingen, datadverforingen,  Ovriga tele-
kommunikationer eller eldistributionen,

- ett avbrott eller dréjsmal i Emittentens, Betalningsombudets, Berak-
ningsombudets eller OP Gruppens verksamhet pa grund av eldsvada
eller nagon annan olyckshandelse,

- en arbetskonflikt, sasom strejk, lockout, bojkott eller blockad, dven
om Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet eller OP
Gruppen inte &r part i den,

- en av Emittenten, Betalningsombudet, Berdkningsombudet eller OP
Gruppen oberoende myndighetsatgard, eller
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- ett annat odverstigligt hinder som kan jamféras med de har eller att
Emittentens, Betalningsombudets, Berdkningsombudets eller OP
Gruppens verksamhet oskaligt forsvaras pa grund av nagon motsva-
rande orsak.

Ingen separat sakerhet stélls for ett Lan.

I enlighet med sammanslutningslagen ar centralinstitutet OP Andelslag skyldigt att
som en sadan stodatgard som avses i sammanslutningslagen till ett medlemskredit-
institut betala det belopp som behdvs for att forhindra att medlemskreditinstitutet
forsatts i likvidation. Dessutom svarar OP Andelslag i enlighet med bestdmmelserna
i sammanslutningslagen for de av medlemskreditinstitutets skulder som inte kan be-
talas med medlemskreditinstitutets egna medel.

Emittenten har ratt att i villkoren for Programmet och/eller ett Lan gora sadana
andamalsenliga andringar som inte forsvagar Vardeandelsinnehavarnas stallning
samt att &ndra de tekniska forfarandena i anslutning till villkoren fér Programmet
och/eller Lanet eller ndgon annan motsvarande omstandighet utan ett sadant sam-
tycke som avses i punkten "Borgenarssammantrade” i de Allméanna lanevillkoren.
Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om andringar i enlighet med
punkten "Meddelanden".

Sadana andringar kan till exempel utgoras av:

- andringar som beror pa utvecklingen av vardeandelssystemet, eller

- korrigeringar av skrivfel.

Utan samtycke av en Vérdeandelsinnehavare eller Borgendrssammantradet kan and-
ringar goras i villkoren for Programmet och/eller Lanet, om lagstiftningen, ett dom-
stolsbeslut eller ett myndighetsbeslut uttryckligen forutsatter det. Emittenten ska in-

formera om sadana andringar i enlighet med punkten "Meddelanden" i Grundpro-
spektet.

4.29 Tillamplig lag och tvister

Pa Programmet, enskilda Lan och vardeandelar tillampas finsk lag och tvister som
géller det har avtalet avgors i Helsingfors tingsratt. En kérande som &r konsument
kan vécka talan i underratten pa den ort, inom vars domkrets karanden har sin vis-
telseort.
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Termerna nedan anvands ocksa i de évriga delarna av Grundprospektet.

"Aktie"

"Aktieindex"

"Aktieindexkorg"

"Aktieindexrelaterat Lan"

"Aktiekorg"

"Aktierelaterat Lan"

"Allmanna lanevillkor"

"Avkastningsformel™

"Avkastningskomponent"

"Avstdmningsdag"

"Bankdag"

avser en aktie som utgor Underliggande tillgdng och som specifice-
ras i Lanespecifika villkor.

avser ett av OP Foretagsbanken oberoende aktieindex som utgor
Underliggande tillgang och som specificeras i Lanespecifika villkor.

avser en aktieindexkorg som sammanstallts av flera Aktieindex for
respektive Lan och som Berakningsombudet foljer upp. Aktieindex-
korgen och varje Aktieindex relativa andel av korgen specificeras i
Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgdrs av ett Aktieindex eller en Aktieindexkorg och vars avkast-
ning och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av vardeutveckl-
ingen hos ett Aktieindex genom den i Lanespecifika villkor valda
vérdeutvecklingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient som
bestammer storleken pa Aterbetalningsbeloppet.

avser en aktiekorg som sammanstallts av Aktier for respektive Lan
och som Berakningsombudet foljer upp. Aktiekorgen justeras inte
for utdelningar. Aktiekorgen och varje Akties relativa andel av kor-
gen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgdrs av en Aktie eller en Aktiekorg och vars avkastning och/eller
Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av vérdeutvecklingen hos en
Aktie genom den i Lanespecifika villkor valda vardeutvecklings-
struktur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestdammer storle-
ken p& Aterbetalningsbeloppet.

avser Allmanna lanevillkor for Programmet.

avser en i Lanespecifika villkor namnd och i Bilaga 5 specificerad
formel for berakning av Vardeforandring i Underliggande tillgang.

avser Fast ranta, Rorlig ranta, Nollranta, Tillaggsranta, Engangsav-
kastning, Gottgorelse eller en kombination av dem. Den eller de
Avkastningskomponenter som passar respektive Lan anges i Lane-
specifika villkor.

avser en sadan i EFi:s regler avsedd Helsingfors Bankdag fore be-
talningsdagen for ranta/Gottgorelse, kapital eller nagon annan betal-
ning i enlighet med Lanet.

anges i Lanespecifika villkor for foljande:

"Helsingfors" avser en dag da bankerna i Helsingfors allmant haller
Oppet.

"TARGET" avser en dag da betalningssystemet TARGET2 (Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System) ar Oppet



"Bankdagsantagande”

"Berakningsombud"

"Bestamningsdag(ar) for Nominell ranta"

"Bestdamningsdag(ar) for Slutvarde™

"Bestamningsdag(ar) for Startvarde"
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eller ndgon annan dag som Berakningsombudet uppgett.
anges i Lanespecifika villkor for foljande:

"Foljande", avser att betalningsdagen eller ndgon annan dag skjuts
fram till féljande Bankdag,

"Tillampad féljande", avser att betalningsdagen eller ndgon annan
dag skjuts fram till foljande Bankdag, utom da den féljande Bank-
dagen infaller under féljande kalendermanad, varvid betalningsda-
gen eller ndgon annan dag flyttas till foregaende Bankdag, eller

"Foregaende", avser att betalningsdagen eller ndgon annan dag
flyttas till foregdende Bankdag.

avser OP Foretagsbanken Abp eller ndgot annat berdkningsombud
som anges i Lanespecifika villkor.

avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Ranteperiod
som anges i Lanespecifika villkor da den Nominella ranta som Be-
rakningsombudet faststéllt trader i kraft,

eller, avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Réante-
periodens Stangningsdag som anges i Lanespecifika villkor da den
Nominella ranta som Berédkningsombudet faststéllt trader i kraft,

eller, avser varje Bankdag under varje Rénteperiod som anges i
Lanespecifika villkor.

eller, avser Referensrantans bestamningsdag/-dagar,
eller, avser en eller flera dagar som anges i Lanespecifika villkor.
anges i Lanespecifika villkor for foljande,

(i) Vérderingsdag(ar),

(ii) Observationsdag(ar),

(iii) Stangningsdag,

(iv) Granskningsdag(ar),

(v) Medelvardesdag(ar).

anges i Lanespecifika villkor for foljande:

(i)  Vérderingsdag(ar),

(i)  Observationsdag(ar),

(iii)  Startdag,

(iv)  Granskningsdag(ar),

(v)  Medelvardesdag(ar).

"Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i fortid"

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid inte &r en Bank-
dag, flyttas ifrdgavarande Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid
till féljande bankdag. Flyttningen av Bestamningsdagen for Aterbe-
talning i fortid inverkar pa betalningens belopp,



"Betalningsdag(ar) for gottgorelse”
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eller, om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fértid inte &r en
Bankdag, flyttas ifrdgavarande Bestamningsdag for Aterbetalning i
fortid till foljande bankdag. Flyttningen av Bestamningsdagen for
Aterbetalning i fortid inverkar inte pa betalningens belopp,

eller, om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fértid inte &r en
Bankdag, flyttas ifrégavarande Bestamningsdag for Aterbetalning i
fortid till foljande bankdag, utom da foljande Bankdag infaller under
foljande kalendermdnad, varvid Bestamningsdagen for Aterbetal-
ning i fortid flyttas till foregaende Bankdag. Flyttningen av Bestam-
ningsdagen for Aterbetalning i fortid inverkar pa betalningens be-

lopp,

eller, om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid inte &r en
Bankdag, flyttas ifrdgavarande Bestamningsdag for Aterbetalning i
fortid till foljande bankdag, utom da foljande Bankdag infaller under
foljande kalenderménad, varvid Bestamningsdagen for Aterbetal-
ning i fortid flyttas till foregaende Bankdag. Flyttningen av Bestam-
ningsdagen for Aterbetalning i fortid inverkar inte p& betalningens
belopp,

eller, om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid inte &r en
Bankdag, flyttas ifrdgavarande Bestamningsdag for Aterbetalning i
fortid till foregdende bankdag. Flyttningen av Bestamningsdagen for
Aterbetalning i fortid inverkar p& betalningens belopp,

eller, om en Bestamningsdag for Aterbetalning i fortid inte &r en
Bankdag, flyttas ifragavarande Bestamningsdag for Aterbetalning i
fortid till foregdende bankdag. Flyttningen av Bestamningsdagen for
Aterbetalning i fortid inverkar inte pa betalningens belopp,

Om en eller flera i Lanespecifika villkor angivna Medelvardesdagar
som ansluter sig till Bestimningsdagen for Aterbetalning i fortid
flyttas i enlighet med det Bankdagsantagande som anges i Lanespe-
cifika villkor, flyttas ocksa ifragavarande Bestamningsdag for Ater-
betalning i fortid pa samma satt. Som ett fortydligande konstateras
att Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid alltid &r samma dag
som den sista Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor,
och som eventuellt flyttats i enlighet med det som har bestamts.

avser den dag eller de dagar som angetts i Lanespecifika villkor da
den Gottgorelse som betalas pa ett Lan betalas ut, och dessutom
véljs bland foljande:

Om en Betalningsdag for gottgorelse inte ar en Bankdag, flyttas
ifragavarande Betalningsdag for gottgorelse till foljande Bankdag.
Flyttningen av en Betalningsdag for gottgorelse inverkar pa betal-
ningens belopp,

eller, om en Betalningsdag for gottgdrelse inte 4r en Bankdag, flytt-
tas ifrdgavarande Betalningsdag for gottgorelse till foljande Bank-
dag. Flyttningen av en Betalningsdag for gottgorelse inverkar inte pa
betalningens belopp,

eller, om en Betalningsdag for gottgorelse inte dr en Bankdag, flytt-
tas ifrdgavarande Betalningsdag for gottgorelse till foljande Bank-
dag, utom da féljande Bankdag infaller under foljande kalenderma-
nad, varvid Betalningsdagen for gottgorelse flyttas till foregaende



"Borsstorningsdag"

"Derivatbors"
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Bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag for gottgorelse inverkar
pa betalningens belopp,

eller, om en Betalningsdag for gottgorelse inte dr en Bankdag, flytt-
tas ifragavarande Betalningsdag for gottgorelse till foljande bank-
dag, utom da foljande Bankdag infaller under féljande kalenderma-
nad, varvid Betalningsdagen for gottgorelse flyttas till féregaende
Bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag for gottgorelse inverkar
inte pa betalningens belopp,

eller, om en Betalningsdag for gottgorelse inte &r en Bankdag, flytt-
tas ifragavarande Betalningsdag for gottgorelse till foregaende
Bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag for gottgdrelse inverkar
pa betalningens belopp,

eller, om en Betalningsdag for gottgorelse inte dr en Bankdag, flytt-
tas ifrdgavarande Betalningsdag for gottgdrelse till foregaende
Bankdag. Flyttningen av en Betalningsdag for Gottgdrelsen inverkar
inte pa betalningens belopp.

avser for varje Aktie, Aktieindex, Fond, Ravara eller Index som
utgor Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med Under-
liggande tillgangar en Tidtabellsenlig Borsdag da den Fondbdrs, De-
rivatbors, Ravarubors, den sammanslutning som beréaknar och publi-
cerar en Underliggande tillgang eller annan handelsplats inte haller
Oppet under tidpunkten for den egentliga handeln, beréknar eller
publicerar ett varde for en Underliggande tillgang eller da ett mark-
nadsavbrott anses foreligga. Borsstérningsdagen kan variera mellan
Lanets olika Underliggande tillgangar eller Underliggande tillgangar
som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar.

avser i synnerhet for varje Valutakurs en dag da den bank som i
enlighet med radande marknadspraxis ska publicera Valutakursens
medelkurs eller New Yorks Federal Reserve Bank, inte publicerar
Valutakursen.

avser i synnerhet for varje Ravara en Tidtabellsenlig Borsdag da en
Ravarubors, eller nagon annan handelsplats eller, om Beréaknings-
ombudet har ansett att det ar nodvandigt att en Derivatbors haller
Oppet, Derivatborsen inte haller éppet under tidpunkten for den
egentliga handeln eller da ett marknadsavbrott anses foreligga.

avser i synnerhet for varje Aktieindex en Tidtabellsenlig Borsdag da
den sammanslutning som berdknar och publicerar Aktieindexet inte
beraknar och publicerar Aktieindexets varde, da en Derivatbors eller
nagon annan handelsplats som ansluter sig till Aktieindexet inte hal-
ler 6ppet under tidpunkten for den egentliga handeln eller da ett
Marknadsavbrott anses foreligga.

avser i synnerhet for varje Index en Tidtabellsenlig Borsdag da den
sammanslutning som berdknar och publicerar Indexet inte beréknar
och publicerar Indexets varde, da en Derivathors eller ndgon annan
bors som ansluter sig till Indexet inte haller 6ppet under tidpunkten
for den egentliga handeln eller da ett Marknadsavbrott anses fore-

ligga.

avser for en Underliggande tillgang eller varje Underliggande till-
gang som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar en eller



"EFi" eller ”Euroclear Finland”

"Emittenten”
"Fixeringspunkt"

"Fixing-bankdag"
"Fond"

"Fondbors"

"Fondkorg"

"Fondrelaterat L&n"

"Fortida Aterbetalningsdag(ar)"
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flera borser och handelssystem dar handeln med options- eller ter-
minskontrakt relaterade till en Underliggande tillgang huvudsaklig-
en ager rum enligt Berdkningsombudets bedémning och som enligt
Berékningsombudets bedémning vid respektive tidpunkt har en vé-
sentlig betydelse for den totala marknaden for sddana derivat.

avser Euroclear Finland Ab, adress Urho Kekkonens gata 5C, 00100
Helsingfors.

avser OP Foretagsbanken Abp.

ar ett gransvarde som anges i procent. Da det totala beloppet av kre-
ditforluster i en Korg med Underliggande tillgangar dverstiger Fixe-
ringspunkten, borjar de kreditférluster som riktar sig mot Korgen
med Underliggande tillgangar att minska det nominella kapital som
ska aterbetalas till placeraren. Ocksa det Kalkylmassiga kapital som
ranta ackumuleras pa minskar da det totala beloppet av kreditforlus-
terna dverstiger Fixeringspunkten. Den Fixeringspunkt som tillam-
pas pa ett Lan anges i Lanespecifika villkor.

anges i Lanespecifika villkor.

avser en fond som utgoér Underliggande tillgang och som specifice-
ras i Lanespecifika villkor,

avser for en noterad Underliggande tillgang varje Underliggande
tillgang som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar eller
varje komponent som ingar i en Underliggande tillgang en eller flera
fondbdrser dar handeln med den Underliggande tillgangen, en Un-
derliggande tillgang som ingar i en Korg med Underliggande till-
gangar eller en komponent som ingar i en Underliggande tillgang
huvudsakligen &ger rum enligt Berdkningsombudets bedémning.

avser i synnerhet for en Aktie den bors som specificerats i Lanespe-
cifika villkor vid tidpunkten for emissionen av ett Lan.

avser en fondkorg som sammanstallts av Fonder for respektive Lan
och som Berékningsombudet féljer upp. Fondkorgen och varje
Fonds relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor,

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgdrs av en Fond eller en Fondkorg och vars avkastning och/eller
Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av vérdeutvecklingen hos en
Fond genom den i Lanespecifika villkor valda vardeutvecklings-
struktur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestammer storle-
ken pé Aterbetalningsbeloppet.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland foljande:

Om en Fértida Aterbetalningsdag inte &r en Bankdag, flyttas ifraga-
varande Fortida Aterbetalningsdag till foljande bankdag. Flyttningen
av den Fortida Aterbetalningsdagen inverkar pa betalningens be-

lopp,

eller, om en Fértida Aterbetalningsdag inte &r en Bankdag, flyttas
ifrigavarande Fortida Aterbetalningsdag till féljande bankdag.
Flyttningen av den Fértida Aterbetalningsdagen inverkar inte pé& be-
talningens belopp,



"Gottgorelse"

"Granskningsdag(ar) "

"Grundprospektet"

"Index"

"Indexkorg"
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eller, om en Fértida Aterbetalningsdag inte &r en Bankdag, flyttas
ifraigavarande Fortida Aterbetalningsdag till féljande bankdag, utom
da foljande Bankdag infaller under féljande kalendermanad, varvid
den Fortida Aterbetalningsdagen flyttas till foregdende Bankdag.
Flyttningen av den Fértida Aterbetalningsdagen inverkar pd betal-
ningens belopp,

eller, om en Fértida Aterbetalningsdag inte &r en Bankdag, flyttas
ifraigavarande Fortida Aterbetalningsdag till féljande bankdag, utom
da foljande Bankdag infaller under féljande kalendermanad, varvid
den Fortida Aterbetalningsdagen flyttas till foregéende Bankdag.
Flyttningen av den Fértida Aterbetalningsdagen inverkar inte pé be-
talningens belopp,

eller, om en Fortida Aterbetalningsdag inte 4r en Bankdag, flyttas
ifragavarande Fortida Aterbetalningsdag till féregaende bankdag.
Flyttningen av den Fértida Aterbetalningsdagen inverkar pa betal-
ningens belopp,

eller, om en Fértida Aterbetalningsdag inte 4r en Bankdag, flyttas
ifragavarande Fortida Aterbetalningsdag till féregaende bankdag.
Flyttningen av den Fértida Aterbetalningsdagen inverkar inte pé be-
talningens belopp.

avser en annan avkastning an ranta som betalas pa ett Lan och som
ska baseras pa Vardeforandringen i en eller flera Underliggande till-
gangar som specificeras i Lanespecifika villkor. Vardeforandringen
ska beraknas pa basis av den Avkastningsformel som specificeras i
Lanespecifika villkor.

anges i Lanespecifika villkor

Om en Granskningsdag for en Aktie, Ravara, Fond, ett Aktieindex
eller Index som utgor Underliggande tillgang eller som ingar i en
Korg med Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Bors-
dag, flyttas Granskningsdagen till foljande Tidtabellsenliga Borsdag,
forutsatt att den dagen &r en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Ak-
tien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller Indexet, men inte &r en
annan Granskningsdag for Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet
eller Indexet.

Om de Valutastader som galler valutorna for en Valutakurs Valuta-
par inte fungerar och bankerna inte allméant haller Gppet pa en
Granskningsdag, flyttas Granskningsdagen till foljande dag da ifra-
gavarande Valutastader fungerar och bankerna allmant haller 6ppet.

avser det prospekt som upprattats om Programmet.

avser ett annat av OP Foretagsbanken oberoende index an ett aktie-
index som utgér Underliggande tillgang och som specificeras i
Lanespecifika villkor.

avser en Indexkorg som sammanstéllts av flera Index for respektive
Lan och som Berakningsombudet féljer upp. Indexkorgen och varje
Index relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.



"Indexrelaterat Lan"

"Inflationsrelaterat Lan"

"Intresseforetag™

"Konkurs"
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avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett Index eller en Indexkorg och vars avkastning och/eller
Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av vérdeutvecklingen hos ett
Index genom den i Lanespecifika villkor valda vardeutvecklings-
struktur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestammer storle-
ken pa Aterbetalningsbeloppet.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgadngarna
utgors av ett Referensindex eller en Referensindexkorg och vars av-
kastning och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av vardeut-
vecklingen hos ett Referensindex genom den i Lanespecifika villkor
valda vérdeutvecklingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient
som bestammer storleken pa Aterbetalningsbeloppet.

avser i forhallandet till ett annat foretag, ett foretag som ett annat
foretag har direkt eller indirekt bestammande inflytande i, ett féretag
som direkt eller indirekt har bestammande inflytande i ett annat f6-
retag eller ett foretag som tillsammans med ett annat foretag star un-
der samma direkta eller indirekta bestdmmande inflytande. Med be-
stdmmande inflytande avses att den som har bestdmmande infly-
tande innehar mer &n hélften av det rostetal som alla aktier medfor.

avser att ett Referensbolag (a) upploses (pa annat satt an genom
konsolidering, fusion eller samgang), (b) blir insolvent eller klarar
inte av att betala sina skulder eller fullgér inte sina forpliktelser eller
medger skriftligt i ett rattegangsforfarande, administrativt forfarande
eller ett myndighetsforfarande eller vid en stamning att det pa det
allmanna planet ar oférmoget att betala sina skulder da de forfaller
till betalning, (c) gor en allman overatelse av rorelse, jamkning av
skulder, betalningsplan, foretagsrekonstruktion eller skuldsanering
med sina borgenarer eller till forman for dem eller att ifragavarande
allmanna Gverlatelse av rorelse, jamkning av skulder, betalnings-
plan, foretagsrekonstruktion eller skuldsanering trader i kraft, (d)
anhangiggor ett forfarande i syfte att fa en dom om insolvens eller
konkurs eller att ett sadant forfarande anhanggjorts mot Referensbo-
laget eller att nagot annat motsvarande beslut fattats eller nagon an-
nan motsvarande ansdkan lamnats in i syfte att uppldsa Referensbo-
laget eller forsatta det i likvidation till nackdel fér borgendrerna med
stod konkurs-, insolvenslagstiftning eller nagon annan motsvarande
lagstiftning och att forfarandet eller ansokan (i) leder till en insol-
vens- eller konkursdom, ett beslut till nackdel fér borgenarerna, be-
slut om uppldsning eller forsattande i likvidation (i) inte atertas,
forkastas eller avbryts eller att ett mal som géller det har avskrivs
inom trettio dagar fran det att forfarandet inleddes eller ansokan
lamnades in, (e) ges ett beslut om uppldsning eller forsattande i lik-
vidation (pa annat satt &n pa grund av konsolidering, fusion eller
samgang), (f) soker eller tillférordnas eller for dess alla tillgangar el-
ler en vésentlig del av dem utses en boutredningsman, likvidator, in-
terimistisk forvaltare av konkursbo, konkursforvaltare, gode man el-
ler en annan motsvarande befattningshavare, (g) éverlamnar Refe-
rensbolagets alla tillgangar eller en vasentlig del av dem i sékerhets-
havarens besittning eller att sékerhetshavaren har anhéngig utmat-
ning, tvangsverkstallighet, kvarstad, forséljnings- eller forsking-
ringsforbud eller nagon annan utmétning eller tvangsverkstallighet
eller talan och en sadan sdkerhetshavare behaller sakerheten i sin be-
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sittning och ett sddant forfarande eller en ansékan som galler ett sa-
dant forfarande inte avvisas, atertas, forordnas att avbrytas eller av-
skrivs inom trettio dagar, eller(h) fororsakar eller blir foremal for en
handelse som enligt den lag som ska tillampas pa Referensholaget
har motsvarande effekt som den hédndelse eller de hdndelser som
namns i punkterna (a) — (9).

avser en korg med Underliggande tillgdngar som sammanstallts for
respektive Lan och som kan vara en Aktiekorg, Aktieindexkorg,
Fondkorg, Kreditriskkorg, Referensindexkorg, Valutakurskorg, Ra-
varukorg, Indexkorg eller en kombination av olika Underliggande
tillgangar och som féljs upp av Berdkningsombudet. Korgen med
Underliggande tillgangar och varje Underliggande tillgangs relativa
andel av korgen specificeras i Lanespecifika villkor.

avser en enskild Underliggande tillgang i en Korg med Underlig-
gande tillgangar.

avser en Konkurs, Utebliven betalning, Omstrukturering av skulder
samt for ett Offentligt samfund eller ett foretag i finansbranschen
som utgdr Referensbolag en Statlig intervention som skett under
Kredithandelseperioden.

Berdkningsombudet ska vid fastséllandet av en Kredithdndelse ba-
sera sin beddmning pa de engelsksprakiga definitionerna 2014 ISDA
Credit Derivatives Definitions med eventuella senare andringar som
publicerats av International Swaps and Derivatives Association samt
pa den internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

avser den av Berakningsombudet faststdllda dag da Berdkningsom-
budet konstaterar att en Kredith&dndelse for ett Referensbolag blivit
offentlig i enlighet med internationell marknadspraxis.

avser den tidsperiod, fran vilken de Kredithandelser som intraffat
beaktas for att faststilla Aterbetalningsandelen, Engangsavkastning-
en, Tillaggsrantan, rantan och/eller Aterbetalningsbeloppet. Tidspe-
rioden for Kredithandelseperioden specificeras i Lanespecifika vill-
kor.

avser en korg som bestar av flera Referensholag som anges i Lane-
specifika villkor.

avser den kreditrisk som omfattar varje Referensbolag som specifi-
cerats i Lanespecifika villkor och som framkommer som en Kredit-
handelse.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgors av ett eller flera Referensbolag och vars avkastning och/eller
Aterbetalningsbelopp bildas pa basis av Referensbolagets kreditrisk
utifrdn den i Lanespecifika villkor valda vardeutvecklingsstruktur
och/eller Aterbetalningskoefficient som bestammer storleken pa
Aterbetalningsbeloppet.

avser ett obligationslan som emitteras under Programmet.

avser villkoren for respektive enskilda emission som sker under
Programmet.
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avser den ranta som Emittenten anger i Lanespecifika villkor, och
vars belopp paverkar den avkastning som betalas pa Lanet och/eller
Aterbetalningsbeloppet pé de satt som anges i Lanevillkoren.

ar ett gransvarde som anges i procent. Da det totala beloppet av kre-
ditforluster i en Korg med Underliggande tillgangar nar vérdet for
L6sgorningspunkten, har placeraren forlorat hela det i Lanet place-
rade nominella kapitalet. Losgorningspunkten kan i vissa fall
minska beloppet av det Kalkylmassiga kapitalet till f6ljd av de Ater-
betalningsandelar som Kredith&dndelserna gett upphov till. Den L&s-
gorningspunkt som tillampas pa ett Lan anges i Lanespecifika vill-
kor.

avser den ranteprocentsats som angetts i Lanespecifika villkor.

avser ett oaterkalleligt meddelande som beskriver en Kredithan-
delse.

"Meddelande om offentligt tillganglig information"

"Medelvérdesdag(ar)"

avser ett oaterkalleligt meddelande som bekréaftar att en sddan Kre-
dithdndelse som beskrivs i ett meddelande om Kredithdndelse
(Meddelande om Kredithéndelse) har intraffat. Meddelandet ska in-
nehalla en kopia eller en tillrackligt detaljerad utredning av ifragava-
rande Offentligt tillgdngliga information. Om ett Meddelande om
Kredithandelse innehaller offentligt tillganglig information, anses
Meddelandet om Kredithandelse ocksa vara ett Meddelande om of-
fentligt tillganglig information.

anges i Lanespecifika villkor,

avser sadana dagar som anges i Lanespecifika villkor som anvands
for att berakna den Avkastning som valts i Lanespecifika villkor,

Om det i Lanespecifika villkor dessutom valts att tillampa "Aterbe-
talning i fortid pa grund av Lanets struktur”, avses med Medelvar-
desdag den i punkten "Aterbetalning i fortid p& grund av Lénets
struktur" i Lanespecifika villkor namnda dag som infaller en eller
flera dagar fore Bestamningsdagen for Aterbetalning i fortid (med-
rdknat den dagen) och som inte har anvénts for att berakna Avkast-
ningen och Slutvarde(t) i samband med Gvriga Bestdmningsdagar
for Aterbetalning i fortid d& det galler Sérskild aterbetalning i fortid
pa grund av Lanets struktur,

P& Medelvardesdagarna ska tillampas det Bankdagsantagande som
anges i Lanespecifika villkor. Om en eller flera Medelvardesdagar
flyttas i enlighet med Bankdagsantagandet, flyttas alla Medelvér-
desdagar som foljer pa dagen i fraga lika mycket sa att en Medel-
vardesdag inte samtidigt ar en annan Medelvérdesdag. Om en flytt-
ning enligt Bankdagsantagandet leder till att en eller flera Medel-
vardesdagar samtidigt ar en annan Medelvardesdag, flyttas ifragava-
rande dag eller dagar i enlighet med det Bankdagsantagande som
valts till en sadan tidigare eller senare dag som inte &r en annan Me-
delvérdesdag,

Om en Medelvardesdag for en Aktie, Réavara, Fond, ett Aktieindex
eller Index som utgér Underliggande tillgang eller som ingar i en
Korg med Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Bors-
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dag, flyttas Medelvardesdagen till foljande Tidtabellsenliga Bors-
dag, forutsatt att den dagen &r en annan Tidtabellsenlig Borsdag for
Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet eller Indexet, men inte &r en
annan Medelvardesdag for Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet
eller Indexet.

anges i Lanespecifika villkor for foljande:
(i) Vérderingsdag(ar),

(ii) Observationsdag(ar),

(iii) Startdag,

(iv) Granskningsdag(ar),

(v) Stangningsdag.

avser den ranta som ska betalas pa Lanet pa Lanets forfallodag eller
efter varje Ranteperiod.

avser varje notering fran en Referensbank vid Varderingstidpunkten,
till den del man rimligen kan anse det vara andamalsenligt, for varje
Referensskuldférbindelse som Berékningsombudet valt ut och som
har erhallits och utryckts i procent for laget pa Varderingsdagen. En
sadan Notering far inte beakta obetald ranta som upplupit pa en Re-
ferensskuldforbindelse eller flera Referensskuldforbindelser. Om en
Notering inte fas fran minst en Referensbank, kan Slutligt Pris bli
noll.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland foljande:

Om en Observationsdag for en Aktie, Ravara, ett Aktieindex eller
Index som utgdér Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg
med Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Borsdag,
flyttas Observationsdagen till féljande Tidtabellsenliga Boérsdag,
forutsatt att den dagen &r en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Ak-
tien, Ravaran, Aktieindexet eller Indexet men inte &r en annan Ob-
servationsdag for Aktien, Ravaran, Aktieindexet eller Indexet.

Om de Valutastdder som galler valutorna for en Valutakurs Valuta-
par inte fungerar och bankerna inte allmant haller 6ppet pa en Ob-
servationsdag, flyttas Observationsdagen till féljande dag da ifraga-
varande Valutastader fungerar och bankerna allmant haller 6ppet.

avser vilken som helst viktig kélla for ekonominyheter i det land
som Referensbolaget verkar i, andra internationellt erkanda tryckta,
publicerade eller elektroniskt formedlade nyhetskallor, beslut som
offentliggjorts av ISDA:s (International Swaps and Derivatives As-
sociation) Credit Derivatives Determinations Committees och andra
aktorer som i allméanhet pa basis av sin verksamhet kan anses kunna
formedla finansiell information till marknaden.

avser en stat, ett statligt eller politiskt organ, en myndighet eller
vilken som helst annan enhet som har offentligrattslig stallning. Of-
fentligt samfund avser ocksa vilken som helst centralbank.

avser information som skéligen bekréftar omstandigheter som &r
vasentliga for att faststélla att en sadan Kredithandelse som beskrivs
i ett Meddelande om Kredithandelse har intraffat och som



"Officiellt slutvarde"

56 (257)

(i) har offentliggjorts i minst en Offentlig Kélla oberoende av om
den som laser eller anvander informationen betalar for att fa den har
informationen,

(ii)har information fradn (A) ett Referensbolag (For ett Offentligt
samfunds del information fran vilket som helst organ vid det Offent-
liga samfundet som har offentligrattslig behorighet) eller (B) en for-
valtare, ett finansiellt ombud, administrativt ombud, clearingombud
eller ett betalningsombud eller som &r information som de har of-
fentliggjort,

(iii) utgor information som ingar i vilken som helst anhallan, ans6-
kan eller handling som lamnats for registrering och som bildar en ta-
lan i anslutning till en Kredithdndelse mot eller for ett Referensbo-
lag, eller

Om information som avses ovan i punkterna (ii) eller (iii) inte ar
offentligt tillganglig, kan den betraktas som Offentligt tillgénglig in-
formation, om det &r majligt att offentliggéra den utan att bryta mot
lag, avtal, samforstand eller nagon annan begransning som galler
hemlighallande av ifragavarande information.

Den part som far informationen kan anta att parten fatt den inform-
ation som beskrivits i punkterna (ii) och (iii) utan att bryta mot lag,
avtal, samforstand eller ndgon annan begransning, och att den som
lamnat ut informationen inte har vidtagit sadana atgarder eller ingatt
ett sadant avtal med ett Referensbolag eller ett Referensbolags In-
tresseforetag som lamnandet av sadan information till tredje part
skulle bryta mot eller som hindrar att sadan information lamnas ut.

| Offentligt tillganglig information maste inte uppges att en sadan
transaktion (A) har ett bestdmt belopp, (B) ar en foljd av en dvertré-
delse av den tillatna betalningstid som tillampas eller (C) har upp-
fyllt de subjektiva kriterier som faststallts for vissa Kredithdndelser.

avser foljande:

(i)  den officiella avslutskursen for en Aktie som respektive
Fondbdrs publicerar,

(i)  det varde som publiceras av den sammanslutning som berék-
nar och/eller publicerar ett Aktieindex,

(iii)  det varde som publiceras av den sammanslutning som berék-
nar och/eller publicerar ett Index,

(iv) stangningsvardet for en Fond pa respektive Fondbors eller det
varde pa Fonden eller en fondandel i Fonden som beraknas
och publiceras av det fondbolag som férvaltar Fonden,

(v) det officiella varde for en Ravara som publiceras av respek-
tive Ravarubors eller den sammanslutning som beraknar
och/eller publicerar vérdet,

(vi) det indexvarde for ett Referensindex som en Utgivare av Re-
ferensindex beréknar och publicerar, eller

(vii) antingen den referenskurs som publicerats enligt marknads-
villkor, det inverterade varde av referenskursen eller den kal-
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kylméssiga referenskurs som harletts ur tva valutapars mark-
nadsbaserade referenskurser och som for en Valutakurs an-
getts i Lanespecifika villkor och som enligt Berakningsombu-
dets motiverade bedomning for en eller flera Bestamningsda-
gar for Startvarde och/eller Slutvarde publicerats i enlighet
med radande marknadspraxis.

avser en dag som inte ar en Fixing-bankdag och som det fanns vet-
skap om pa marknaden forst senare &n kl. 9.00 enligt den tid som
galler i en eller flera Valutastader for Valutaparet for den underlig-
gande tillgangens valuta den andra Fixing-bankdag som foregar den
ursprungliga Startdagen/Varderingsdagen/Observationsdagen/
Granskningsdagen/Stangningsdagen, eftersom inget allmént med-
delande om saken getts senast vid nd&mnda tidpunkt och informat-
ionen inte heller varit allmant tillganglig pa nagot annat satt.

avser:

(a) att en eller flera av de atgarder som namns i punkterna (i)—(v)
avtalas mellan antingen ett Referensbolag eller en myndighet (som
bland annat kan vara en domstol eller en centralbank) och sadana
borgenarer i en Skuldforbindelse, vilkas beslut ar bindande ocksa for
andra borgendrer i ifragavarande Skuldforbindelse, eller att ett Refe-
rensbolag eller en myndighet meddelar eller férordnar en eller flera
sadana atgarder som avses ovan pa ett satt som &r bindande for alla
borgendrer i Skuldférbindelsen. Dessutom kravs att det samman-
lagda beloppet av en eller flera atgarder som namns i punkterna (i)—
(v) uppgar till minst det belopp som allmant godtas och som for Re-
ferensbolagets del kan bestdmmas i enlighet med internationell
praxis och att atgarden pa en Handelsdag som angetts i Lanespeci-
fika villkor eller vid emissions- eller underteckningstidpunkten for
Skuldforbindelsen (den senare av tidpunkterna galler), inte &r en till-
laten atgérd enligt de villkor som galler:

(i) nedséttning av réantesatsen eller det rantebelopp som forfallit till
betalning eller det upplupna rantebeloppet (inklusive genom andring
av valutans nominella varde ("redenomination™)),

(ii) nedsattning av kapitalet eller den premie som forfaller till betal-
ning eller avtalsenlig inlésen (inklusive genom &ndring av valutans
nominella varde (“redenomination")),

(iii) framskjutning eller annan uppskjutning av betalningsdagen eller
betalningsdagarna i fraga om antingen (A) den ranta som ska betalas
eller den rénta som ska upplépa eller (B) det kapital eller det pre-
mium som ska betalas,

(iv) andring av en Skuldforbindelses prioritetsordning sa att Skuld-
forbindelsen efterstalls vilken som helst annan Skuldférbindelse, el-
ler

(v) valutan for rantan, betalningen av kapital eller premium byts ut
till ndgon annan valuta an den officiella valutan i foljande lander:
Kanada, Japan, Schweiz, Storbritannien och Forenta staterna samt
euron och vilken som helst valuta som ersatter nagon av namnda va-
lutor (for euron innebér det har den valuta som ersétter euron i dess
helhet).
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For punkt (v):s del forutsatts inte att ett Referensbolags kreditbetyg
eller finansiella stallning forsamras i fall dar valutan byts fran euro
till ndgon annan valuta och bytet utfors av ett behorigt statligt organ
vid Europeiska unionen.

(b) Trots det som sdgs ovan i punkt (a) betraktas ingen av foljande
handelser som Omstrukturering av skulder:

a. betalning i euro av ranta, kapital eller premium pa en Skuldfor-
bindelse, vars valuta ar en nationell valuta i en medlemsstat i Euro-
peiska unionen, da ifragavarande medlemsstat har anslutit sig till el-
ler haller pa att ansluta sig till den gemensamma valutan i enlighet
med fordraget om upprattandet av Europeiska ekonomiska gemen-
skapen,

b. byte av valuta fran euro till ndgon annan valuta, om (A) bytet av
valuta sker till foljd av en atgard av en statlig myndighet i Europe-
iska unionen och atgarden ska tillampas allméant inom ifragavarande
myndighets jurisdiktionsomrade och (B) marknadskursen mellan
euron och ifrdgavarande andra valuta var fritt tillganglig vid tid-
punkten for bytet och réantesatsen eller rantebeloppet, beloppet pa
kapitalet eller premium (var och en faststdllda enligt ovan ndmnda
fritt tillgangliga marknadskurs) &r inte foremal for nedsattning,

c. da en atgard som namns ovan i punkterna (a) (i)—(v) foljer av,
avtalas i eller meddelas pa grund av en administrativ, bokforings-
massig, skatteméssig eller annan teknisk korrigering eller gransk-
ning som sker i normal affarsrorelse,

d. om nagon av de handelser som namns i punkterna (a) (i)—(v) upp-
kommer, avtalas eller meddelas i sddana omstandigheter dér en sa-
dan handelse inte direkt eller indirekt beror pa att ett Referensbolags
kreditvardighet eller finansiella stallning forsvagats.

For punkt (a):s del omfattar termen Skuldforbindelse ocksa en sadan
Skuldforbindelse som ett Referensbolag har stallt borgen for. Da det
ar fraga om en sadan borgen, avser hanvisningarna till Referensbo-
lag i punkt (a) galdendren for den forbindelse som borgen galler och
i punkt (b) Referensholaget.

Om ett byte har skett, ska beddmningen av om en sadan handelse
som beskrivs ovan i punkterna (a)(i)—(a)(v) har intraffat ske ome-
delbart efter bytet genom att jamfora de villkor for Skuldférbindel-
sen som géllde omedelbart fore bytet med villkoren for de forplik-
telser som uppkommit till foljd av bytet.

avser OP Foretagshanken Abp.

avser den i OP Andelslags stadgar definierade helhet som utgérs av
den sammanslutning som avses i sammanslutningslagen och sadana
foretag av vilkas roster de organisationer som hor till sammanslut-
ningen innehar éver hélften.

avser en sammanslutning och/eller ett prisnoteringssystem (till ex-
empel Reuters, Bloomberg) som allmént samlar in och offentliggor
kurser och/eller véarden pa den internationella finansmarknaden.

avser OP Foretagsbanken Abp:s obligationsprogram med beloppet
2.000.000.000 euro.



"Referensbank"

"Referensbolag"

"Referensindex"

"Referensindexkorg"

"Referensrénta(t)"

"Referensréntans bestdmningsdag(ar)"

59 (257)

avser en bank eller finansiellt institut som Berakningsombudet valt,
Berdkningsombudet eller Emittenten eller Berdkningsombudets eller
Emittentens Intresseforetag kan inte utgdra Referensbank.

avser varje bolag som anges i Lanespecifika villkor och vilket eller
vilka som helst bolag som Berakningsombudet i enlighet med punk-
ten "Faststéllande av Ersattande Referensbolag” i Bilaga 13 "Speci-
ella villkor — Kreditriskrelaterade lan" till Allmanna lanevillkor for
Programmet valjer i dess stélle (sddana bolag kallas i Lanespecifika
villkor for "Referensbolag"),

och, ett eller flera Referensbolag som aterstar, ifall ett Referensbolag
fore Emissionsdagen blir foremal for en Kredithandelse eller "Fast-
stéllande av Ersattande Referensbolag” i enlighet med Bilaga 13
"Speciella villkor — Kreditriskrelaterade 1an" till Allmanna lanevill-
kor for Programmet. Berdkningsombudet har i sa fall ratt att andra
Lanespecifika villkor pa det satt som Berakningsombudet anser vara
nodvandigt.

och, dessutom, om det i Lanespecifika villkor i punkten "Underlig-
gande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar" anges att Under-
liggande tillgang for Lanet ar indexet Markit iTraxx som bestar av
Referensbolag, ska Referensholagen i Kreditkorgen for Lanet mot-
svara de bolag som ingar i ifragavarande index. Om innehallet i ett
index som utgér Underliggande tillgang for Sakringsinstrumentet
under Kredithandelseperioden &ndras till exempel for bolagens del,
har Berakningsombudet ratt att enligt prévning goéra alla motsva-
rande andringar som behdvs i Lanespecifika villkor for att be-
stamma Aterbetalningsbeloppet och/eller Rantan. Andringarna kan
inverka till exempel pa Referensbolagen i Kreditkorgen, deras antal
eller Referensholagsspecifika Vikter, varvid t.ex. ett Referensbolags
ursprungliga korgvikt kan andras.

avser ett prisindex som utgor Underliggande tillgang och som speci-
ficeras i Lanespecifika villkor.

avser en referensindexkorg som sammanstallts av flera Referensin-
dex for respektive Lan och som Berakningsombudet féljer upp. Re-
ferensindexkorgen och varje Referensindex relativa andel av korgen
specificeras i Lanespecifika villkor.

anges i Lanespecifika villkor och avser den referensranta som be-
stams och tillampas allmant pa interbankmarknaden, till exempel
Euro Overnight Index Average (“Eonia”), Euro Interbank Offered
Rate (”Euribor”), den fasta réntan i rédnteswapkontrakt (s.k.
"ISDAFIX-rdnta”). Som Referensridnta kan inte tillimpas en egen
ranta som Emittenten bestamt sdsom OP-Prime.

avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Rénteperiod
som anges i Lanespecifika villkor da den Referensranta som Berak-
ningsombudet uppgett trader i kraft.

eller, avser den Bankdag eller de Bankdagar fore respektive Réante-
periodens Sténgningsdag som anges i Lanespecifika villkor da den
Referensranta som Berékningsombudet uppgett trader i kraft.

eller, avser varje Bankdag under varje Rénteperiod som anges i
Lanespecifika villkor.
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eller, avser Bestdmningsdagen/-dagarna foér Nominell rénta,
eller, avser en eller flera dagar som anges i Lanespecifika villkor.

avser en eller flera Skuldforbindelser som Berakningsombudet valt
och for vilken/vilka soks Noteringar i enlighet med Bilaga 13 (Spe-
ciella villkor — kreditriskrelaterade 1an), punkt 4 (Varderingsmetod)
och som har samma formansratt som Referensbolagets évriga for-
bindelser som saknar sdkerhet och som inte &r efter-
stalld/efterstallda. Varje Referensskuldférbindelse ska ha en valuta
som Berédkningsombudet godtar, vara dverforingsbar och, om det &r
frdga om en obligation, inte vara ett innehavarskuldebrev, om inte
clearingen av det sker i Euroclear, Cedel eller ndgon annan clearing-
central som Berdkningsombudet godtar. Beloppet av en Referens-
skuldforbindelses kapital far inte heller nedséttas av nagon annan
omstandighet &n aterbetalning av kapital.

avser en ravara som utgor Underliggande tillgang och som specifi-
ceras i Lanespecifika villkor.

avser en eller flera borser dar handeln med en Ravara eller en futur
eller option som ansluter sig till Ravaran vid respektive tidpunkt hu-
vudsakligen &ger rum enligt Berdkningsombudets bedémning.

avser en Ravarukorg som sammanstéllts av Ravaror for respektive
Lan och som Berakningsombudet foljer upp. Ravarukorgen och
varje Ravaras relativa andel av korgen specificeras i Lanespecifika
villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgdrs av en Ravara eller en Ravarukorg och vars avkastning
och/eller Aterbetalningsbelopp bildas pé basis av vérdeutvecklingen
hos en Ravara genom den i Lanespecifika villkor valda vérdeut-
vecklingsstruktur och/eller Aterbetalningskoefficient som bestam-
mer storleken pé& Aterbetalningsbeloppet.

avser den dag eller de dagar som angetts i Lanespecifika villkor da
den ranta som ska betalas pa Lanet betalas ut, och dessutom valjs
bland féljande:

Om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifragavarande
Rantebetalningsdag till foljande Bankdag. Flyttningen av betal-
ningstidpunkten inverkar pa betalningens belopp,

eller, om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifragava-
rande Rantebetalningsdag till féljande Bankdag. Flyttningen av be-
talningstidpunkten inverkar inte pa betalningens belopp.

eller, om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifragava-
rande Rantebetalningsdag till foljande Bankdag, utom da foljande
Bankdag infaller under féljande kalendermanad, varvid Réntebetal-
ningsdagen flyttas till foregdende Bankdag. Flyttningen av Réantebe-
talningsdagen inverkar pa betalningens belopp,

eller, om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifragava-
rande Rantebetalningsdag till foljande Bankdag, utom da foljande
Bankdag infaller under féljande kalendermanad, varvid Réntebetal-
ningsdagen flyttas till foregdende Bankdag. Flyttningen av Rantebe-
talningsdagen inverkar inte pa betalningens belopp,
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eller, om en Réntebetalningsdag inte ar en Bankdag, flyttas ifragava-
rande Rantebetalningsdag till foregdende Bankdag. Flyttningen av
Rantebetalningsdagen inverkar pa betalningens belopp,

eller, om en Réntebetalningsdag inte 4r en Bankdag, flyttas ifragava-
rande Rantebetalningsdag till féregaende Bankdag. Flyttningen av
Rantebetalningsdagen inverkar inte pa betalningens belopp.

avser den minimiprocent eller det minimivarde som anges i Léne-
specifika villkor.

avser det intervall som avgransas av den maximiprocent eller det
maximivérde och den minimiprocent respektive det minimivarde
som anges i Lanespecifika villkor.

avser en period, for vilken rantan berdknas och som anges i Lane-
specifika villkor, och dessutom valjs bland foljande:

Réntan ska beréknas for varje Rénteperiod, den forsta dagen i Ran-
teperioden medraknad och den sista dagen i Rénteperioden oraknad.
Den forsta Ranteperioden borjar pa Emissionsdagen och slutar den
dag som anges i Lanespecifika villkor. Varje foljande Ranteperiod
borjar pa foregadende Réanteperiodens Stangningsdag och slutar pa
foljande Rénteperiodens Stangningsdag.

eller, Réantan ska berdknas for varje Ranteperiod, den forsta dagen i
Ranteperioden medréknad och den sista dagen i Rénteperioden
ordknad. Den forsta Réanteperioden borjar pa Emissionsdagen och
slutar den dag som anges i Lanespecifika villkor. Varje féljande
Ranteperiod borjar pa foregadende Rantebetalningsdag och slutar pa
foljande Rantebetalningsdag.

anges i en Tabell med anknytning till rénterelaterade eller kreditrisk-
relaterade 1an i Lanespecifika villkor.

Avser den forsta dagen i varje Ranteperiod.

anges i en Tabell med anknytning till rénterelaterade eller kreditrisk-
relaterade 1an i Lanespecifika villkor.

avser den sista dagen i varje Réanteperiod.
anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland foljande:

Om Rénteperiodens Stangningsdag inte &r en Bankdag, flyttas ifra-
gavarande Raénteperiodens Stangningsdag till féljande bankdag.
Flyttningen av Réanteperiodens Stangningsdag inverkar pa betal-
ningens belopp,

eller, om Rénteperiodens Stdngningsdag inte &r en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Réanteperiodens Stangningsdag inte,

eller, om Rénteperiodens Stdngningsdag inte ar en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Ranteperiodens Stingningsdag till féljande bankdag,
utom da foljande Bankdag infaller féljande kalendermanad, varvid
Ranteperiodens Stangningsdag flyttas till foregaende Bankdag.
Flyttningen av Rénteperiodens Stangningsdag inverkar pa betal-
ningens belopp,

eller, om Rénteperiodens Stdngningsdag inte &r en Bankdag, flyttas
ifrdgavarande Ranteperiodens Stangningsdag till foregaende bank-
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dag. Flyttningen av Réanteperiodens Stangningsdag inverkar pa be-
talningens belopp.

avser den maximiprocent eller det maximivéarde som anges i Lane-
specifika villkor.

avser ett Referensbolags varje nuvarande, framtida, villkorliga eller
nagon annan (i) skuldforbindelse i anslutning till Iantagning, t.ex. ett
obligationslan, en kredit- eller finansieringslimit eller motsvarande
avtal, insattning eller aterbetalningsforpliktelse i anslutning till rem-
burs samt (ii) skriftliga borgensférbindelse som Referensbolaget
stallt eller staller for en skuldforbindelse i anslutning till ndgon an-
nans lantagning da borgensforbindelsen kan odverlatas med den for-
bindelse som borgen stalls for.

"Skuldforbindelse dar borgenarernas beslut ocksa binder évriga borgenarer i Skuldforbindelsen

"Slutlig Aterbetalningsdag"

avser en Skuldférbindelse (i) som da en Omstrukturering av skulder
sker innehas av mer &n tre borgenarer som inte utgor Intresseféretag
till varandra och (ii) dar ett krav for Omstrukturering av skulder &r
att 2/3 av borgendrerna samtycker till det.

anges tillamplig i Lanespecifika villkor.

Avser den dag d& Aterbetalningsbeloppet betalas d& betalning inte
sker pa den Ursprungliga aterbetalningsdagen pa grund av att Emit-
tenten fatt vetskap om en handelse som enligt Emittentens bedom-
ning utgdér en Kredithandelse och som intraffat under Kredithdn-
delsesperioden, men som i enlighet med internationell marknads-
praxis inte har faststallts senast fem (5) Bankdagar fore den Ur-
sprungliga Aterbetalningsdagen. Aterbetalningen av Aterbetalnings-
beloppet sker i sadana fall tio (10) Bankdagar efter antingen det att
det i enlighet med internationell marknadspraxis har faststéllts att en
Kredithandelse intraffat i ett fall dér det i Lanespecifika villkor valts
att Aterbetalningsandell ar tillamplig eller det i enlighet med inter-
nationell marknadspraxis har faststéllts att en Kredithédndelse intréf-
fat och Emittenten med stod av det i enlighet med internationell
marknadspraxis kunnat bestimma Aterbetalningsandelen i ett fall
dar det i Lanespecifika villkor valts att Aterbetalningsandel?2 &r till-
lamplig. Om det dessutom i Lanespecifika villkor anges att en Va-
lutakurskoefficient ska tillampas for att berakna Aterbetalningsbe-
loppet, har Emittenten rétt att vid berdkningen av Aterbetalningsbe-
loppet tillampa Valutakurskoefficienten och vélja Bestamningsdag
for FX Slutvarde och FX Slutvardet for den dagen tillampas vid be-
rékningen av Valutakurskoefficienten.

Om det i punkten "Ré&ntebetalningsdag(ar) / Betalningsdag(ar) for
gottgorelse / Betalningsdag for Engangsavkastning™ i Lanespecifika
villkor valts att "Slutlig Aterbetalningsdag” ar tillamplig, ska betal-
ningen for Lanets sista Ranteperiod ske i stallet for den sista Réante-
betalningsdagen tio (10) Bankdagar efter det att det i enlighet med
internationell marknadspraxis faststallts att en Kredithdndelse intraf-
fat i ett fall dar det i Lénespecifika villkor valts att Aterbetalnings-
andell &r tillamplig och Emittenten fatt vetskap om en handelse som
enligt Emittentens bedémning utgér en Kredithdndelse och som in-
traffat under Kredithdndelsesperioden men som inte har faststéllts
senast fem (5) Bankdagar fore Lénets Aterbetalningsdag. Om det
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dessutom i Lanespecifika villkor anges att en Valutakurskoefficient
ska tillampas for att berdkna rantan pa Lanet, har Emittenten ratt att
vid berdkningen av den sista réntebetalningen tillampa Valutakurs-
koefficienten och vilja Bestamningsdag for FX Slutvarde och FX
Slutvardet for den dagen tillampas vid berdkningen av Valutakurs-
koefficienten.

Om det i punkten "Réntebetalningsdag(ar) / Betalningsdag(ar) for
gottgorelse / Betalningsdag for Engangsavkastning™ i Lanespecifika
villkor valts att "Slutlig Aterbetalningsdag” ar tillimplig, ska betal-
ningen for Lanets sista Ranteperiod ske i stallet for den sista Réante-
betalningsdagen tio (10) Bankdagar efter det att det i enlighet med
internationell marknadspraxis faststallts att en Kredithandelse intréf-
fat och Emittenten med stdd av det i enlighet med internationell
marknadspraxis kunnat bestimma Aterbetalningsandelen i ett fall
dar det i Lanespecifika villkor valts att Aterbetalningsandel?2 ar till-
lamplig och Emittenten fatt vetskap om en handelse som enligt
Emittentens bedomning utgor en Kredithdndelse och som intréaffat
under Kredithdndelsesperioden men som inte har faststéllts senast
fem (5) Bankdagar fére Lénets Aterbetalningsdag. Om det dessutom
i Lanespecifika villkor anges att en Valutakurskoefficient ska till-
lampas for att berdkna rantan pa Lanet, har Emittenten ratt att vid
berdakningen av den sista rantebetalningen tillampa Valutakurskoef-
ficienten och vélja Bestamningsdag for FX Slutvarde och FX Slut-
vardet for den dagen tillampas vid berédkningen av Valutakurskoeffi-
cienten.

avser det pris pa en Referensskuldforbindelse eller det viktade me-
delpris pa Referensskuldforbindelser i procent (0-100 %) som Be-
rakningsombudet faststéller i enlighet med den varderingsmetod
som beskrivs i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade
1an), punkt 4 pa basis av Noteringar som Berakningsombudet skaffat
eller, om ISDA eller ndgon annan motsvarande organisation som
Berékningsombudet godkanner publicerar eller ordnar ett auktions-
forfarande for att faststalla priset pa Referensbolags Referensskuld-
forbindelse eller Referensskuldforbindelser som &r féremal for en
Kredithandelse, kan Berdkningsombudet bestimma att Slutligt Pris
bestams pa basis av det pris som faststélls for Referensskuldforbin-
delsen eller Referensskuldférbindelserna i ett sadant auktionsforfa-
rande.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Om Startdagen for en Aktie, Ravara, ett Aktieindex eller Index som
utgor Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med Under-
liggande tillgangar inte &r en Tidtabellsenlig Borsdag, flyttas Start-
dagen till féljande Tidtabellsenliga Borsdag,

Om de Valutastdder som galler valutorna for en Valutakurs Valuta-
par inte fungerar och bankerna inte allmant héller 6ppet pa Startda-
gen, flyttas Startdagen till foljande dag da ifragavarande Valutasta-
der fungerar och bankerna allmant haller 6ppet,

eller, avser den dag som Berdkningsombudet faststéllt enligt egen
prévning och som &r en dag som infaller mellan teckningstidens be-
gynnelsedag och Emissionsdag (bada dagarna medraknade). Start-
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dagen bestams utifran ingangsdagen for det Sakringsinstrument som
Emittenten ingatt. Berakningsombudet ska bekrafta Startdagen sen-
ast pa Emissionsdagen.

"Statlig intervention™ (engl, Governmental Intervention)

""Stangningsdag"

avser en eller flera av de atgarder som beskrivs nedan, som vidtas av
en statlig myndighet eller med stod av en lag eller ndgon annan mot-
svarande foreskrift eller bestammelse och som paverkar en eller
flera Skuldforbindelser och ett sammanlagt belopp som uppgar till
minst det belopp som allmént godtas och som bestdmts i enlighet
med internationell praxis, genom att tillampas pa ett Referensbolag i
en form som binder Referensbolaget oberoende av om &tgarden ut-
tryckligen beaktats i de villkor som galler ifragavarande Skuldfor-
bindelse:

(A) vilken som helst atgard som paverkar borgenarernas ratt genom
att den fororsakar:

(i) en nedséttning i réntesatsen eller rantebeloppet eller det upplupna
réantebeloppet (inklusive &ndring av valutans nominella vérde (engl.
redenomination)),

(it) en nedséttning av kapital eller premium som forfaller till betal-
ning pa forfallodagen (inklusive &ndring av valutans nominella
varde (engl. redenomination),

(iii) en framskjutning eller annan uppskjutning av betalningsdagen
eller betalningsdagarna i fraga om antingen (A) den ranta som ska
betalas eller den réanta som ska upplépa eller (B) det kapital eller det
premium som ska betalas,

(iv) en &ndring av prioritetsordningen for betalningen av en Skuld-
forbindelse s att Skuldforbindelsen efterstalls vilken som helst an-
nan Skuldforbindelse, eller

(B) inlosen, dverforing eller ndgon annan motsvarande atgard som
med bindande verkan byter agare till Skuldférbindelsen,

(C) obligatorisk upphavning, omvandling eller byte, eller

(D) vilken som helst atgard som har motsvarande inverkan som de
atgarder som beskrivits ovan.

For bedomningen av definitionen pa Statlig intervention anses en
Skuldforbindelse omfatta ocksa sadana Huvudforpliktelser som ett
Referensbolag &r borgensman for. Huvudforpliktelse (engl. Underly-
ing Obligation) avser den forpliktelse som borgen &r stélld for.

anges i Lanespecifika villkor,

Om Stangningsdagen for en Aktie, Ravara, ett Aktieindex eller In-
dex som utgér Underliggande tillgang eller som ingar i en Korg med
Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Borsdag, flyttas
Sténgningsdagen till féljande Tidtabellsenliga Borsdag,

Om de Valutastader som galler valutorna for en Valutakurs Valuta-
par inte fungerar och bankerna inte allmant haller 6ppet pa Stang-
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ningsdagen, flyttas Stangningsdagen till féljande dag da ifragava-
rande Valutastader fungerar och bankerna allmant haller 6ppet,

avser ett derivatinstrument som Emittenten ingatt med en part som
verkar pa den internationella derivatmarknaden, med vilket man
skyddar sig mot den marknadsrisk som ansluter sig till ett Lans
Gottgorelse, ranta, vriga avkastning eller aterbetalning.

avser den dag da avsikten i friga om en Underliggande tillgang eller
Underliggande tillgadngar som ingar i en Korg med Underliggande
tillgangar é&r, att de Fondbdrser, Derivatborser eller andra handels-
platser som ansluter sig till den Underliggande tillgangen eller den
Underliggande tillgang som ingar i en Korg med Underliggande till-
gangar och, i friga om Ravaror, Ravarubdrser haller 6ppet for han-
del som normalt. Den Tidtabellsenliga Borsdagen &r den samma for
alla Underliggande tillgangar som ingar i en Korg med Underlig-
gande tillgangar.

avser i synnerhet for varje Index eller Aktieindex den dag da den
sammanslutning som beréknar och publicerar Indexet eller Aktiein-
dexet normalt har for avsikt att berdkna och publicera Indexets eller
Aktieindexets varde eller da avsikten ar att en eller flera Derivat-
borser eller andra borser eller handelsplatser som ansluter sig till In-
dexet eller Aktieindexet haller ppet for handel som normalt,

avser i synnerhet for varje Fond den dag da avsikten &r att en eller
flera Fondbdrser, Derivatborser, andra borser eller handelsplatser
som ansluter sig till Fonden haller 6ppet for handel som normalt el-
ler den dag da det fondbolag som forvaltar Fonden har for avsikt att
berdkna och publicera Fondens eller Fondandelens véarde som nor-
malt.

avser Aktie, Aktieindex, Fond, Referensbolags Kreditrisk, Referens-
index, Valutakurs, Réavara eller Index eller en kombination av dem.
Den Underliggande tillgangen anges i Lanespecifika villkor.

Om en Underliggande tillgang utgors av ett eller flera Referensbo-
lags Kreditrisk, och det fére Emissionsdagen sker en sadan transakt-
ion som avses i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade
Ian), punkt 5 Faststallande av Ersattande Referensbolag, har Berak-
ningsombudet ratt att andra villkoren for Lanet pa det satt som Be-
rékningsombudet anser vara nodvandigt.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Om den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flytt-
tas den Ursprungliga Aterbetalningsdagen till féljande bankdag.
Flyttningen av den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inverkar inte
pa betalningens belopp,

eller, om den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag,
flyttas den Ursprungliga Aterbetalningsdagen till féljande bankdag,
utom da foljande Bankdag infaller under féljande kalendermanad,
varvid den Ursprungliga Aterbetalningsdagen flyttas till féregaende
Bankdag. Flyttningen av den Ursprungliga Aterbetalningsdagen in-
verkar inte pa betalningens belopp,
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eller, om den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag,
flyttas den Ursprungliga Aterbetalningsdagen till foregaende bank-
dag. Flyttningen av den Ursprungliga Aterbetalningsdagen inverkar
inte pa betalningens belopp.

avser att ett Referensbolag forsummar eller har forsummat att betala
en eller flera betalningar som forfallit till betalning i enlighet med
villkoren for Skuldférbindelsen och att det sammanlagda beloppet
av en eller flera betalningar som forfallit ar minst lika stort som det
belopp som allmént godtas och som foér Referensbolagets del kan
bestdmmas i enlighet med internationell praxis.

avser enligt Berakningsombudets bedémning den sammanslutning
som berdknar och publicerar Referensidexets indexvérde.

avser en Valutakorg som sammanstéllts av flera Valutapars Valuta-
kurser for respektive Lan och som Berakningsombudet féljer upp.
Valutakorgen och varje Valutapars relativa andel av korgen specifi-
ceras i Lanespecifika villkor.

avser Valutakursen for ett Valutapar som utgdr Underliggande till-
gang och som specificeras i Lanespecifika villkor.

avser ett Lan dar den enda eller en av de Underliggande tillgangarna
utgérs av ett Valutapars Valutakurs eller en Valutakorg som bildas
av flera Valutapar och vars avkastning och/eller Aterbetalningsbe-
lopp bildas pa basis av vardeutvecklingen hos ett Valutapar genom
den i Lanespecifika villkor valda vardeutvecklingsstruktur och/eller
Aterbetalningskoefficient som bestdammer storleken p& Aterbetal-
ningsbeloppet.

avser en eller flera centrum for bankverksamhet som ar viktiga for
respektive valuta.

avser den vikt som specificerats i Lanespecifika villkor for en Un-
derliggande tillgang eller en Underliggande tillgang som ingar i en
Korg med Underliggande tillgangar.

avser det med noteringar som rimligen erhallits fran Referensbanker
viktade medelvarde som berdknats med den varderingsmetod som
avses i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade 1an), punkt
4 for en eller flera Referensskuldforbindelser. Noteringarna far inte
beakta den obetalda ranta som upplupit for Referensskuldférbindel-
serna.

avser en borgenar som ett Lans Aterbetalningsbelopp ska betalas till
i enlighet med géllande lagar och EFi:s (eller ndagon annan motsva-
rande, i Lanespecifika villkor angiven vardepapperscentrals) regler
och foreskrifter, och som enligt villkoren for vardeandelskontot har
ratt att ta emot betalningen pa Lanets forfallodag, Avstamningsda-
gen och/eller nagon annan betalningsdag.

Inga krav pa betalning kan riktas mot Emittenten, om betalningen
har skett i tid till kontoforvaltaren.

avser den relativa vardeforandring i en Underliggande tillgang eller
en Korg med Underliggande tillgangar eller den relativa vardefor-
andring i Korgkomponenter som beraknas pa basis av den Avkast-
ningsformel som specificeras i Lanespecifika villkor.
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anges i Lanespecifika villkor,

Om en Varderingsdag for en Aktie, Ravara, Fond, ett Aktieindex
eller Index som utgor Underliggande tillgang eller som ingar i en
Korg med Underliggande tillgangar inte ar en Tidtabellsenlig Bors-
dag, flyttas Varderingsdagen till foljande Tidtabellsenliga Borsdag,
forutsatt att den dagen &r en annan Tidtabellsenlig Borsdag for Ak-
tien, R&varan, Fonden, Aktieindexet eller Indexet, men inte ar en
annan Varderingsdag for Aktien, Ravaran, Fonden, Aktieindexet el-
ler Indexet,

I synnerhet for Kreditriskrelaterade Lan avses den av Beraknings-
ombudet valda dag da Slutligt Pris ska faststéallas i enlighet med in-
ternationell marknadspraxis.

ar cirka kl. 11.00 enligt den tid som galler pa den huvudsakliga han-
delsplatsen for Referensskuldforbindelsen, eller om den huvudsak-
liga handelsplatsen for Skuldforbindelsen ar stangd enligt Berak-
ningsombudets bedémning eller om det foreligger en annan motsva-
rande situation, kan Berékningsombudet bestdmma att Varderings-
tidpunkten ska vara nagon annan tidpunkt.

anges i Lanespecifika villkor for foljande:
(1) (Aterbetalningsandell): Ett fast varde som Emittenten faststéllt,

(1) (Aterbetalningsandel2): Den Aterbetalningsandel som Berak-
ningsombudet faststéllt till marknadsvillkor, och som fér det nomi-
nella vérdet av respektive véardeandel avser det storre av foljande be-
lopp:

(i) Det belopp som Berakningsombudet faststéllt i enlighet med
féljande formel:

(Obligationens nominella vérde x Slutligt Pris), och
(i) noll,

dock sa, att om den Kredithandelse som intraffat bestar av en
Omstrukturering av skulder, kan Berakningsombudet bestdmma
att Kredithdndelsen ska beaktas endast delvis for vardeandelen,
varvid Berékningsombudet faststaller Aterbetalningsandel2 ge-
nom att multiplicera ifragavarande andel av véardeandelens nomi-
nella varde ("Forsta Andelen™) med Slutligt Pris och till det lagga
den andel av vardeandelens nominella vérde ("Senare Andelen™)
for vilken Kredithédndelsen inte beaktas.

Om Berékningsombudet har bestamt att den forsta Kredithéndel-
sen beaktas endast delvis for vardeandelen, inverkar den Kredit-
handelse som intraffar som féljande pa den Senare Andelen som
den forsta Kredithandelsen inte inverkat pa. | ett sadant fall avser
Aterbetalningsandel2 for det nominella vardet av respektive vér-
deandel det storre av foljande belopp:

(A) Det belopp som Berékningsombudet faststallt i enlighet
med féljande formel:

(Forsta Andelen x Slutligt Pris) + (Senare Andelen x Slutligt
Pris), och



"Aterbetalningsbelopp"

"Aterbetalningsdag"
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(B) noll.
anges i Lanespecifika villkor enligt alternativen i Bilaga 2.

anges i Lanespecifika villkor, och dessutom véljs bland féljande:

Om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetalnings-
dagen till féljande Bankdag. Flyttningen av betalningstidpunkten in-
verkar pa betalningens belopp,

eller, om Aterbetalningsdagen inte & en Bankdag, flyttas Aterbetal-
ningsdagen till féljande Bankdag. Flyttningen av betalningstidpunk-
ten inverkar inte pa betalningens belopp.

eller, om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetal-
ningsdagen till féljande Bankdag, utom da foljande Bankdag infaller
under foljande kalendermanad, varvid Aterbetalningsdagen flyttas
till foregdende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalningsdagen inver-
kar pa betalningens belopp,

eller, om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetal-
ningsdagen till foljande Bankdag, utom da féljande Bankdag infaller
under foljande kalendermanad, varvid Aterbetalningsdagen flyttas
till foregende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalningsdagen inver-
kar inte pa betalningens belopp,

eller, om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetal-
ningsdagen till foregdende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalnings-
dagen inverkar pa betalningens belopp,

eller, om Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag, flyttas Aterbetal-
ningsdagen till foregdende Bankdag. Flyttningen av Aterbetalnings-
dagen inverkar inte pa betalningens belopp.
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Bilaga 1: Modell for Lanespecifika villkor

[1 modellen anges anvishingarna om hur modellen ska anvandas med kursiv stil och hakparenteser samt benam-
ningen "ANVISNING:". For enskilda Lanespecifika villkor ska valjas singular- och/eller pluralformer i de avsnitt
som modellen har altenativ i singular eller plural.]

[#] ["ANVISNING": Infoga har namnet pa respektive Lan]
LANESPECIFIKA VILLKOR

De har Lanespecifika villkoren bildar tillsammans med det grundprospekt for obligationsprogrammet som OP
Foretagsbanken Abp daterat och offentliggjort 27.5.2016 [och kompletterat [®] ] ("Grundprospektet"), och de
Allménna lanevillkor som ingar i Grundprospektet, villkoren for det har Lanet. Allmanna lanevillkor for Pro-
grammet [(enligt kompletteringar [®]) ska tillimpas, om inte annat bestamts i Lanespecifika villkor. Lanespeci-
fika villkor har upprattats i enlighet med artikel 5 punkt 4 i Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG,
och de ska l&sas tillsammans med Grundprospektet och eventuella tillagg till det.

Grundprospektet och tillaggen till det offentliggors pa OP Gruppens internetadress: www.op.fi/obligationslan.
Grundprospektet och Lanespecifika villkor for enskilda Lan som emitteras under Programmet samt dvriga hand-
lingar som ansluter sig till dem kan fas avgiftsfritt fran teckningsstallena under respektive kontors dppettid samt
pa OP Gruppens internetadress www.op.fi/obligationslan tva (2) Bankdagar innan teckningstiden for Lanet bor-
jar.

For att fa fullstandig information om Emittenten och erbjudandet maste placeraren lasa bade Grundprospektet och
eventuella tillagg till det samt de har Lanespecifika villkoren. En sammanfattning om det har Lanet har fogats till
de har Lanespecifika villkoren.

| de Lanespecifika villkoren har termen "preliminart" anvants for att ange de punkter som ska faststéllas senast pa
emissionsdagen.

OP Foretagsbanken Abp emitterar ett obligationslan [avsett att tecknas av allménheten] [av private placement-typ
avsett for en avgransad placerarkrets].

[PLACERAREN KAN FORLORA DET PLACERADE KAPITALET [OCH AVKASTNINGEN] DELVIS
ELLER HELT.]

[DEN SISTA GILTIGHETSDAGEN FOR DET GRUNDPROSPEKT SOM OP FORETAGSBANKEN ABP
DATERAT OCH OFFENTLIGGIJORT 27.5.2016 AR 27.5.2017. FOLJANDE GRUNDPROSPEKT SOM

GODKANNTS AV FINANSINSPEKTIONEN KOMMER ATT OFFENTLIGGORAS PA OP GRUPPENS
NATSIDOR WWW.OP.FI/OBLIGATIONSLAN.]

DEL | - ALLMANNA VILLKOR

1. Lanets namn: [e] ["ANVISNING": Detaljerade uppgifter om t.ex. Lanets olika pla-
ceringsalternativ kan laggas till]

2. Emittent: OP Foretagsbhanken Abp

3. Lanets huvudarrangor: OP Foretagsbanken Abp



4. Betalningsombud:
5. Berékningsombud:

6. Underliggande tillgang/Korg med Un-
derliggande tillgangar:

7. Valuta:

8. Lanets nominella varde:
9. Obligationernas form:
10. Antal obligationer:

11. Obligationernas nominella vérde och
minimiteckning:

12. Teckningstid:
13. Emissionsdag:
14. L6ptid:

15. Aterbetalningsdag:
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OP Foretagsbanken Abp
OP Foretagsbanken Abp

["ANVISNING": Vélj en eller fler av de Underliggande tillgangarna
nedan och lagg till detaljerade uppgifter eller valj alternativet "Till-
lampas inte"]

[[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fond-
korg] [Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindex-
korg] [Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [In-
dexkorg] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Om det vid berakningen av Lénets Aterbetalningsbe-
lopp och Avkastning anvénds en eller flera olika Underliggande till-
gangar, valj de alternativ som passar bland beskrivningarna nedan
och lagg till detaljerade uppgifter.]

[For berakningen av Aterbetalningsbeloppet [Aktie] [Aktiekorg] [Ak-
tieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg] [Kreditrisk] [Kredi-
triskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg] [Valutakurs] [Valuta-
korg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [Indexkorg]]

[For berdkningen av [Fast ranta] [Rorlig ranta] [Nollranta] [Tillaggs-
ranta] [Engangsavkastning] [Gottgorelse] for Avkastningskomponent
[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fondkorg]

[Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindexkorg]
[Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [Index-

korg]]
[e]
Hogst [ @] [euro/annan valuta] [(preliminért)]

Vardeandelar

[®] [(preliminart)]

[e]

[e]
[e]
[e]
[e]

[e] ("Ursprunglig Aterbetalningsdag") eller Slutlig Aterbetalningsdag



16. Aterbetalningsbelopp:

Underliggande tillgang/Korg
med Underliggande tillgangar:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:

Vikt for berékningen av Regel2:
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[Tillampas inte] ["ANVISNING": Det har alternativet ansluter sig till
kreditriskrelaterade lan.]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas en lamplig berak-
ningsregel foér Aterbetalningsbeloppet. Om Lénet har kapitalgaranti
aterbetalas hela det nominella vardet. Annars ska pa aterbetalnings-
koefficienten tillampas reglerna i Bilaga 2 till Allmanna lanevillkor
for Programmet.]

[Nominellt vdrde] [Nominellt vdrde x Aterbetalningskoefficient [x
Valutakurskoefficient]]

[[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fond-
korg] [Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindex-
korg] [Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [In-
dexkorg] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Valj en eller fler av de Underliggande tillgdngarna

ovan eller valj alternativet "Tillampas inte". Detaljerade uppgifter
upprepas inte har, om de framgar av punkt 6.]

Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
Ianevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regel4] [Regel 5]

[Regel/®] som valts i den form som Ilimpar sig for det hir Ldanet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regel4] [Regel 5]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdanna lanevillkor for Pro-
grammet och i den form som l&mpar sig for det har Lanet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regel4] [Regel 5]

[1 enlighet med Bilaga 2 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel2] [Regel3] [Regel4] [Regel 5]
[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Vikt/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
Ianevillkor for Programmet:]

[Vikt1] [Vikt2]



Lésgorningspunkt:
Fixeringspunkt:

Aterbetalningsandel:

Valutakurskoefficient:
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[Vikt[®] som valts i den form som ldmpar sie for det hér Lanet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt [®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[I enlighet med Bilaga 2 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[Viktl] [Vikt2]

[Tillampas inte]]

[®] (preliminért) [Tilldmpas inte]
[@] (preliminirt) [Tilldimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel 2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som limpar sig for

det hér Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel 2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allméanna l&nevillkor och som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel 2]

[1 enlighet med punkten ""Definitioner" till Allménna I&nevillkor for

Programmet:]
[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel 2]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-



FX Slutvérde:

Bestamningsdag(ar) for FX Slut-
vérde for berdkningen av FX
Slutvérde:

FX Startvarde:
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cient3] [Valutakurskoefficient4] [Valutakurskoefficient5]

[Valutakurskoefficient[®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3] [Valutakurskoefficient4] [Valutakurskoefficient5]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmanna I&-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3] [Valutakurskoefficient4] [Valutakurskoefficient5]

[I enlighet med Bilaga 2 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3] [Valutakurskoefficient4] [Valutakurskoefficient5]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutvarde/e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvarde3]

[EX Slutvarde/e] som valts i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvarde3]

[EX Slutvarde/e/ som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvarde3]

[I enlighet med Bilaga 2 till Allm&nna I&nevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvarde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]



Bestamningsdag(ar) for FX
Startvarde for berékningen av
FX Startvarde:

Avkastning:

Vikt for berékningen av Regel4:

Slutvérde:

74 (257)

[[EX Startvdrde/e®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[FX Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]
[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[FX Startvirde/e®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[I enlighet med Bilaga 2 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som ldmpar sig for det héir Ldnet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

| enlighet med Bilaga 2 till Allm&nna I&nevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]
[Tillampas inte]]

[e¢] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]



Bestamningsdag(ar) for Slut-
vérde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Sténgningsdag:
Granskningsdag(ar):
Medelvérdesdag(ar):

Startvarde:
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[[Slutvarde/e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna l&nevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarded] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvirde/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hér Ldnet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]

[[Slutvarde/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdanna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]
[Tillampas inte]]
[[Bestdmningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten "Definition-

er" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som lampar
sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag] [Gransk-
ningsdag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[] [Tillimpas inte ]
[e] [Tilldmpas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tilldmpas inte ]
[e] [Tilldmpas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde/e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna l&nevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde?] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]

[Startvarde/e] som valts i den form som ldmpar sig for det héir La-

net:|

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvéarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]

[[Startvdrde/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]




Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Granskningsdag(ar):
Medelvérdesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:

Koefficient:

Minimiaterbetalningskoefficient:

Referensranta:

Referensrantans bestdmnings-
dag(ar):

Ldsenranta:

Maximiaterbetalningskoefficient:

17. Aterbetalningssatt:

18. Avkastningskomponenter som tillam-
pas pa Lanet:

Underliggande tillgang/Korg
med Underliggande tillgangar:
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[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]
[Tillampas inte]]
[[Bestdmningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Definition-

er" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som lampar
sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Gransknings-
dag(ar)] [Medelvéardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tilldmpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[@] [(preliminért)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[®] [(prelimindrt)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[@] [(preliminrt)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[®] [(prelimindrt)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]
[e] [Tillimpas inte ]
Allt i ett pa Aterbetalningsdagen

[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Nollranta] [Tillaggsranta] [Engangsavkast-
ning] [Gottgorelse] [Tillampas inte]

[[Aktie] [Aktiekorg] [Aktieindex] [Aktieindexkorg] [Fond] [Fond-
korg] [Kreditrisk] [Kreditriskkorg] [Referensindex] [Referensindex-
korg] [Valutakurs] [Valutakorg] [Ravara] [Ravarukorg] [Index] [In-
dexkorg] [Tillampas inte]



19. Réntebestdmningsgrund:

Ranterelaterat Lan:

[Rénteperiod(t):

Rénteperiodens Stangnings-
dag(ar):

[Rénteperiodspecifik Ranteav-
kastning] [R&nteavkastning som
betalas som Engangsavkastning]

Kalkylméssigt kapital;:
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["ANVISNING": Valj en eller fler av de Underliggande tillgadngarna
ovan eller valj alternativet "Tillampas inte". Detaljerade uppgifter
upprepas inte, om de framgar av punkt 6.]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska for Lanespecifika villkor
vdljas antingen "Réanterelaterat Lan" eller "Kreditriskrelaterat Lan"
samt vid behov "Engangsavkastning" och sedan ska uppgifterna kom-
pletteras. Om for Rantebestamningsgrunden valts "Tillampas inte",
ska alla underpunkter under den har rubriken ("Rantebestdmnings-
grund") strykas ur Lanespecifika villkor.]

[Tillampas inte]

["ANVISNING": Om Réantan for ett enskilt Lan bestams pa basis av ett
Kreditriskrelaterat Lan, ska for de har Lanespecifika villkoren valjas
"Tillampas inte" och alla underpunkter under den har rubriken ("Rén-
terelaterat Lan™) ska strykas.]

[Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

"ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och

strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[R&nteavkastning[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Rénteavkastningl] [Réanteavkastning2] [Ranteavkastning3]

Ranteavkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]

[Réanteavkastningl] [Réanteavkastning2] [Ranteavkastning3]

[Réinteavkastning/e®] som valts enligt Bilaga 3 till Allménna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Réanteavkastningl] [Réanteavkastning2] [Ranteavkastning3]

[1 enlighet med Bilaga 3 till Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Rénteavkastningl] [Rénteavkastning2] [Rénteavkastning3]
[Tillampas inte]]

[Hogst/minst] [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillampas inte]



Nominell ranta;:

Fast ranta:

Rorlig ranta:

Ovriga réantestrukturer:
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[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Ovriga strukturer] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen ovan (“Fast ranta”, Rorlig ranta™
och/eller "Ovriga strukturer") valjs en eller flera tillampliga former.]

[[] [(minst [#])] [(preliminirt)] [for Rénteperioderna []]
[Tillampas inte]
[Rorlig Referensrénta [+ Marginalen]] [for Ranteperioderna [e]]
[Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Rénteformel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Ranteformell] [Ranteformel2] [Ranteformel3] [Réanteformel4] [Ré&n-
teformel5] [Rénteformel6] [Rénteformel7] [Réanteformel8] [Réante-
formel9] [Réanteformel10] [Ranteformell1] [Ranteformel12] [Rénte-
formel13] [Rénteformel14] [Réanteformel15] [Rénteformel16] [Rante-
formel17] [Rénteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel16] [Rante-
formel20] [Ranteformel21] [Réanteformel22] [Rénteformel23]

[Réinteformel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det héir La-

net: |

[Réanteformell] [Réanteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4] [Ran-
teformel5] [Ranteformel6] [Réanteformel7] [Réanteformel8] [Rénte-
formel9] [Rénteformel10] [Ré&nteformel11] [Rénteformel12] [Rénte-
formel13] [Rénteformel14] [Réanteformel15] [Rénteformel16] [Rante-
formel17] [Ranteformel18] [Réanteformel19] [Ranteformel20] [Réante-
formel21] [Rénteformel22] [Ranteformel23]

[Rénteformel/®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Réanteformell] [Réanteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4] [Ran-
teformel5] [Rénteformel6] [Rénteformel 7] [Réanteformel8] [Réante-
formel9] [Réanteformel10] [Ranteformell11] [Ranteformel12] [Rénte-
formel13] [Ranteformel14] [Ranteformel15] [Ranteformel16] [Rénte-
formel17] [Rénteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20] [Rante-
formel21] [Rénteformel22] [Ranteformel23]

[I enlighet med Bilaga 3 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Rénteformell] [Rénteformel2] [Réanteformel3] [Ranteformel4] [Ran-
teformel5] [Rénteformel6] [Rénteformel7] [Réanteformel8] [Réante-
formel9] [Réanteformel10] [R&nteformel11] [Ranteformel12] [Rénte-
formel13] [Ranteformel14] [Rénteformel15] [Ranteformel16] [Rénte-
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formel17] [Ranteformel18] [Rénteformel19] [Ranteformel20] [Rénte-
formel21] [Rénteformel22] [Ranteformel23]

[Tillampas inte]]

[Den Tabell som avses i Bilaga 3 ska tillampas]

[Den Tabell som avses i Bilaga 3 ska inte tillampas]
["ANVISNING": Om for Lanespecifika villkor véljs "Den Tabell som

avses i Bilaga 3 ska inte tillampas", ska Tabellen helt och hallet stry-
kas ur Lanespecifika villkor.]

Hur Nominell rénta bestdms for varje Ranteperiod:

Rénteperiod(t) Ranteperi- Ranteperi- Nominell ranta | [Réntegolv] [Réntetak]
odens odens
Begynnelse- Slutdag
dag
1
2
3
T

Bestdmningsdag(ar) for Nomi-

nell ranta;

Referensrénta:

Referensrantans bestdmnings-

dag(ar):
Marginal:

Annuitetsfaktor:

[®] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte]

[Referensréntan for den [forsta] [sista] ranteperioden ska interpoleras
linjart med noteringarna enligt 16ptiderna i den referensrantekurva
som ligger narmast.] / [Som Referensranta for den [forsta] [sista] ran-
teperioden anvands Referensrantan.]

["ANVISNING": Ifall den forsta och/eller sista Ranteperioden avviker

fran de 6vriga Réanteperioderna genom att den ar langre och/eller
kortare an normalt, valjs det alternativ ovan som ar tillampligt.]

[e] [Tillimpas inte ]

[®] [(minst [e])]] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[Annuitetsfaktor som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
manna l&nevillkor fér Programmet:

[Annuitetsfaktor (A)]



Rénteberakningsgrund:

Kreditriskrelaterat Lan:

[Rénteperiod(t):

Rénteperiodens Stangnings-
dag(ar):

Rénteavkastning som betalas:

Rénteperiodspecifik Rénteav-
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[Annuitetsfaktor som valts i den form som lampar sig for det har L&-

net:]
[Annuitetsfaktor (A)]

[Tillampas inte]]

[Faktiska/Faktiska (ICMA)] [Faktiska/Faktiska (ISDA)] [Fak-
tiska/365] [Faktiska/360] [30/360] [30E/360] [Tillampas inte]]

["ANVISNING": Om Rantan for ett enskilt Lan bestams pa basis av ett
Ranterelaterat Lan, ska for de har Lanespecifika villkoren véljas
"Tillampas inte" och alla underpunkter under den héar rubriken
("Kreditriskrelaterat Lan") ska strykas.]

[Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och

strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Ranteavkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Réanteavkastning] [Ranteavkastning2] [Ranteavkastning3] [Réanteav-
kastning4]

[Réinteavkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hér

Lanet:]

[Rénteavkastning] [Ranteavkastning2] [Rénteavkastning3] [Ranteav-
kastning4]

[Rénteavkastning/e] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Rénteavkastning] [Ranteavkastning2] [Rénteavkastning3] [Ranteav-
kastning4]

[I enlighet med Bilaga 4 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[Rénteavkastning] [Ranteavkastning2] [Rénteavkastning3] [Rénteav-
kastning4]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
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kastning(t): strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[R&nteperiodspecifik Ranteavkastning[e/ som valts i den form som
anges i Bilaga 4 till Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Rénteavkastning,;] [Ranteavkastning; tot]

[Rantperiodspecifik Rinteavkastning[®] som valts i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Rénteavkastning,;] [Ranteavkastning; tot]

[Réinteperiodspecifik Rinteavkastning/e] som valts enligt Bilaga 4 till
Allménna l&nevillkor fér Programmet och i den form som l&dmpar sig
for det har Lanet:]

[Rénteavkastning,;] [Ranteavkastning; tot]

[1 enlighet med Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Rénteavkastning, ] [Ranteavkastning, o] [Tilldmpas inte]

Kalkylmaéssigt kapital: [I enlighet med Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapital;;] [Kalkylmassigt kapital,] [Tillampas inte]

Vikt;: ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Vikt[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt/®] som valts i den form som l&dmpar sig for det har Lanet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Vikt [®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor for Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[I enlighet med Bilaga 4 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[Vikt1] [Vikt2]

[Tillampas inte]]

L6sgorningspunkt: [®] (prelimindrt) [Tillimpas inte]



Fixeringspunkt:

Aterbetalningsandel:

Nominellt varde:

Storningsfri Andely;:
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[®] (preliminért) [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som lampar sig for

det har Lanet:]
[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allméanna lanevillkor och som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[1 enlighet med punkten "Definitioner" till Allménna I&nevillkor for

Programmet:]
[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Tillampas inte]]
Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminért)] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/e] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2]

[Formel/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hir Lanet:]

[Formell] [Formel2]

[Formel/e] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Formell] [Formel2]

[I enlighet med Bilaga 4 till Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2]



Valutakurskoefficient:

FX Slutvarde:
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[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient[®] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Valutakurskoefficient[®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enliot Bilaga 4 till Allmdnna la-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[I enlighet med Bilaga 4 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[VValutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
manna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde 3]

[EX Slutvarde[e/ som valts i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde 3]

[EX Slutvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som Iampar sig for det har Lanet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde 3]

[I enlighet med Bilaga 4 till Allm&nna I&nevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvérde 3]



Bestamningsdag(ar) for FX Slut-
varde for berakningen av FX
Slutvérde:

FX Startvarde:

Bestdmningsdag(ar) for FX
Startvarde for berdkningen av
FX Startvarde:

Nominell ranta;:

Fast ranta:

Rorlig ranta:

Ovriga rantestrukturer:
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[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[£X Startvirde[/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
méanna lanevillkor for Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde 3]

[FX Startvirde[®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]
[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde 3]

[FX Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvérde 3]

[1 enlighet med Bilaga 4 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvdarde2] [FX Startvérde 3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]]

[Fast ranta] [Rorlig ranta] [Nollranta] [Ovriga strukturer]

[Fast [@]] [(minst [@®])] [(preliminirt)] [for Ranteperioderna [e]]
[Tillampas inte]

[Rorlig Referensrianta [+ Marginalen]] [for Ranteperioderna [e]]

[Tillampas inte]

[[Rénteformel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Rénteformell] [Rénteformel2] [Ranteformel3] [Ranteformel4] [Ran-
teformel5] [Ré&nteformel6] [Rénteformel7] [Ranteformel8] [Réante-
formel9] [Réanteformel10] [Ré&nteformel11] [Rénteformel12] [Rénte-
formel13] [Rénteformel14] [Rénteformel15] [Ranteformel16] [Rante-
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formel17] [Ranteformel18] [Rénteformel19] [Ranteformel16] [Rante-
formel20] [Rénteformel21] [Réanteformel22] [Ranteformel23] [Rénte-
formel24] [Ranteformel25]

[Réiinteformelf®] som valts i den form som ldmpar sie for det hér La-

net:|

[Ranteformell] [Ranteformel2] [Ranteformel3] [Réanteformel4] [Ré&n-
teformel5] [Rénteformel6] [Rénteformel7] [Réanteformel8] [Réante-
formel9] [Réanteformel10] [Ranteformel11] [Ranteformel12] [Rénte-
formel13] [Rénteformel14] [Réanteformel15] [Rénteformel16] [Réante-
formel17] [Ranteformel18] [Rénteformel19] [Ranteformel20] [Rénte-
formel21] [Ranteformel22] [Rénteformel23] [Ranteformel24] [Rénte-
formel25]

[Rénteformel/®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Rénteformell] [Ranteformel2] [Ranteformel3] [Réanteformel4] [Rén-
teformel5] [Rénteformel6] [Rénteformel7] [Réanteformel8] [Réante-
formel9] [Réanteformel10] [Ranteformel11] [Ranteformel12] [Rénte-
formel13] [Ranteformel14] [Rénteformel15] [Ranteformel16] [Rénte-
formel17] [Rénteformel18] [Réanteformel19] [Rénteformel20] [Rante-
formel21] [Ranteformel22] [Rénteformel23] [Ranteformel24] [Rénte-
formel25]

[1 enlighet med Bilaga 3 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Rénteformell] [Ranteformel2] [Ranteformel3] [Réanteformel4] [Ré&n-
teformel5] [Réanteformel6] [Rénteformel7] [Ranteformel8] [Réante-
formel9] [Rénteformel10] [Ré&nteformel11] [Rénteformel12] [Rénte-
formel13] [Rénteformel14] [Réanteformel15] [Rénteformel16] [Rante-
formel17] [Ranteformel18] [Ranteformel19] [Ranteformel20] [Rénte-
formel21] [Ranteformel22] [Réanteformel23] [Ranteformel24] [Rante-
formel25]

[Tillampas inte]]

[Den Tabell som avses i Bilaga 4 ska tillampas]

[Den Tabell som avses i Bilaga 4 ska inte tillampas]
["ANVISNING": Om for Lanespecifika villkor véljs "Den Tabell som

avses i Bilaga 4 ska inte tillampas", ska Tabellen helt och hallet stry-
kas ur Lanespecifika villkor.]

Hur Nominell rénta bestdms for varje Ranteperiod:

Rénteperiod(t)

Rénteperi-
odens
Begynnelse-
dag

Rénteperi- Nominell ranta
odens

Slutdag

[Réntegolv] [Réntetak]
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T

Bestdmningsdag(ar) for Nomi-
nell rénta:

Referensranta:

Referensrantans bestdmnings-
dag(ar):

Marginal:

Annuitetsfaktor:

Rénteberakningsgrund:

Tillaggsrénta:
Tillaggsrantans belopp:

Tillaggsrantans Begynnelsedag:

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[Referensrantan for den [forsta] [sista] ranteperioden ska interpoleras
linjart med noteringarna enligt 16ptiderna i den referensrantekurva
som ligger narmast.] / [Som Referensrénta for den [forsta] [sista] ran-
teperioden anvands Referensrantan.]

["ANVISNING": Ifall den forsta och/eller sista Ranteperioden avviker

fran de 6vriga Ranteperioderna genom att den ar langre och/eller
kortare &n normalt, valjs det alternativ ovan som ar tillampligt.]

[e] [Tillimpas inte ]

[@] [(prelimindrt)] [(minst [e])]] [Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[TAnnuitetsfaktor som valts i den form som anges i Bilaga 3 till All-
manna l&nevillkor fér Programmet:

[Annuitetsfaktor (A)]

[Annuitetsfaktor som valts i den form som lampar sig for det har L&-

net:]
[Annuitetsfaktor (A)]

[Tillampas inte]]

[Faktiska/Faktiska (ICMA)] [Faktiska/Faktiska (ISDA)] [Fak-
tiska/365] [Faktiska/360] [30/360] [30E/360] [Tillampas inte]

[Ja] [Nej]
[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]
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Tillaggsrantans Slutdag: [e] [Tillampas inte ]

Tillaggsrantans Gransknings- [e] [Tillampas inte ]

dag(ar):

Tillaggsrantans Gransvarde: [e] [Tillimpas inte ]

Tillaggsrantans betalnings- [e] [Tillampas inte ]

dag(ar):

Engangsavkastning: ["ANVISNING": Om Engangsavkastning inte tillampas pa ett enskilt

Lan, ska for de har Lanespecifika villkoren véljas "Tillampas inte"
och alla underpunkter under den har rubriken ("Engangsavkastning™)
ska strykas.]

[Ja] [Tillampas inte]
Engangsavkastningskoefficient [e] [Tillimpas inte]

for berakningen av Engangsav-
kastningen:

Kalkylmassigt kapital for berdk-  [[Kalkylmdssigt kapital/e] som valts i den form som anges i Bilaga 4
ningen av Engangsavkastningen: till Allmanna lanevillkor fér Programmet:]

[Kalkylmadssigt kapitall] [Kalkylmé&ssigt kapital2]

[Kalkylmassigt kapital som valts i den form som lampar sig for det

har Lanet:]
[Kalkylmassigt kapitall] [Kalkylméssigt kapital2]

[Kalkylmassigt kapital som valts enligt Bilaga 4 till Allménna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar siq for det har

Lanet:]
[Kalkylmassigt kapitall] [Kalkylméssigt kapital2]

[I enlighet med Bilaga 4 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapital1] [Kalkylméssigt kapital2]
[Tillampas inte]]

Vikt for berdkningen av En- [e] [Tillimpas inte]
gangsavkastningen:

Aterbetalningsandel for berak- ["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och



ningen av Engangsavkastningen:

Fixeringspunkt for berakningen
av Engangsavkastningen:

Lésgorningspunkt for berakning-
en av Engangsavkastningen:

Valutakurskoefficient for berak-
ningen av Engangsavkastningen:
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strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allmanna lanevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som ldmpar sig for

det har Lénet:]
[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allméanna l&nevillkor och som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[1 enlighet med punkten "Definitioner" till Allménna I&nevillkor for

Programmet:]
[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 4
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts i den form som l[ampar sig for det

har Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allménna Ia-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]




FX Slutvarde for berdkningen av
Engangsavkastningen:

Bestamningsdag(ar) for FX Slut-
vérde for berakningen av En-
gangsavkastningen:

FX Startvarde for berdkningen
av Engangsavkastningen:
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[I enlighet med Bilaga 4 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
manna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutvarde[ e/ som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvarde3]

[I enlighet med Bilaga 4 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[EX Startvirde/e] som valts i den form som anges i Bilaga 4 till All-
manna l&nevillkor fér Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[EX Startvirde/®] som valts i den form som [dmpar sig for det har

Lanet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[EX Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 4 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som ldmpar sig for det har Lanet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]



20.

Bestdmningsdag(ar) for FX
Startvarde for berékningen av
Engangsavkastningen:

Nominellt véarde for berdkningen
av Engangsavkastningen:

Gottgorelsens bestdmningsgrund:

[Aktierelaterat,] [Aktieindexrelate-
rat,] [Indexrelaterat,] [Fondrelate-
rat,] [Inflationsrelaterat,] [Ravarure-
laterat] [och] [Valutarelaterat] Lan:

Gottgorelse:

Kalkylméssigt kapital:
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[I enlighet med Bilaga 4 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

Hogst [e] [euro/annan valuta] [(preliminart)] [Tillampas inte]]

["ANVISNING": Uppgifterna ska kompletteras — den valda Avkast-
ningsformeln ska 6ppnas och eventuella variabler ska uppges.] Om
for Gottgorelsens bestdmningsgrund valts "Tillampas inte", ska alla
underpunkter under den har rubriken ("Gottgérelsens bestdmnings-
grund") strykas ur Lanespecifika villkor.]

[Tillampas inte]
["ANVISNING": En eller flera Underliggande tillgangar som lampar

sig for Lanet ska valjas och de Underliggande tillgangar som inte
lampar sig for Lanet ska strykas.]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Gotteorelse/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Gottgorelsel] [Gottgorelse2]

[Gottgorelse/®] som valts i den form som limpar sig for det héir La-

net:|

[Gottgorelsel] [Gottgorelse2]

[Gottgorelse/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Gottgorelsel] [Gottgdrelse2]

[ enlighet med Bilaga 5 till Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Gottgodrelsel] [Gottgorelse2]
[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och



Nominellt varde:

Kapitalkoefficient:

Avkastningskoefficient:
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strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Kalkylmdssigt kapital[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapitall] [Kalkylméssigt kapital2]

[Kalkylmdssigt kapital/e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]
[Kalkylmassigt kapital1l] [Kalkylméssigt kapital2]

[Kalkylmdssiet kapital/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna 1&-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[Kalkylmassigt kapitall] [Kalkylméssigt kapital2]

[ enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Kalkylmassigt kapitall] [Kalkylméssigt kapital2]
[Tillampas inte]]
Hogst [e] [euro/annan valuta] [(prelimindrt)] [Tilldmpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Kapitalkoefficient/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[Kapitalkoefficient/®] som valts i den form som limpar sig for det hir

Lanet:]

[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[Kapitalkoefficient/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Kapitalkoefficientl] [Kapitalkoefficient2]
[Tillampas inte]]

[®] [(preliminirt)] [(minst [®])] [(hogst [])] [(minst [e] och hogst
[e])] [Tillampas inte]



Minimiavkastning:

Minimiavkastningens bestam-
ningsdag(ar):

Lasningskoefficient:
Lasningsniva:

Vérdeforandring i Underliggande
tillgang:
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Tilldggsavkastning/e®] som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Minimiavkastning1] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]

[Minimiavkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det hir

Lanet:]

[Minimiavkastningl] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]

[Minimiavkastning som valts enligt Bilaga 5 till Allméanna l&nevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Minimiavkastningl] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]

[ enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Minimiavkastning1] [Minimiavkastning2] [Minimiavkastning3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]
[e] [Tillimpas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet. Vardeforandring i Under-
liggande tillgang kan lampa sig en eller flera ganger for ett enskilt
Lan.]

[[Avkastningsformel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2] [Avkastningsformel3]
[Avkastningsformel4] [Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8] [Avkastningsformel9]
[Avkastningsformel10] [Avkastningsformel11] [Avkastningsfor-
mel12] [Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14] [Avkastnings-
formel15] [Avkastningsformel16] [Avkastningsformel17] [Avkast-
ningsformel18] [Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20] [Av-
kastningsformel21] [Avkastningsformel22] [Avkastningsformel23]
[Avkastningsformel24] [Avkastningsformel25] [Avkastningsfor-
mel26] [Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28] [Avkastnings-
formel29] [Avkastningsformel30] [Avkastningsformel31] [Avkast-
ningsformel32] [Avkastningsformel33] [Avkastningsformel34] [Av-
kastningsformel35] [Avkastningsformel36] [Avkastningsformel37]
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[Avkastningsformel38] [Avkastningsformel39] [Avkastningsfor-
mel40] [Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42] [Avkastnings-
formel43] [Avkastningsformel44] [Avkastningsformel45] [Avkast-
ningsformel46] [Avkastningsformel47] [Avkastningsformel48] [Av-
kastningsformel49] [Avkastningsformel50] [Avkastningsformel51]

[Avkastningsformel[®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2] [Avkastningsformel3]
[Avkastningsformel4] [Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8] [Avkastningsformel9]
[Avkastningsformel10] [Avkastningsformel11] [Avkastningsfor-
mel12] [Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14] [Avkastnings-
formel15] [Avkastningsformel16] [Avkastningsformel17] [Avkast-
ningsformel18] [Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20] [Av-
kastningsformel21] [Avkastningsformel22] [Avkastningsformel23]
[Avkastningsformel24] [Avkastningsformel25] [Avkastningsfor-
mel26] [Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28] [Avkastnings-
formel29] [Avkastningsformel30] [Avkastningsformel31] [Avkast-
ningsformel32] [Avkastningsformel33] [Avkastningsformel34] [Av-
kastningsformel35] [Avkastningsformel36] [Avkastningsformel37]
[Avkastningsformel38] [Avkastningsformel39] [Avkastningsfor-
mel40] [Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42] [Avkastnings-
formel43] [Avkastningsformel44] [Avkastningsformel45] [Avkast-
ningsformel46] [Avkastningsformel47] [Avkastningsformel48] [Av-
kastningsformel49] [Avkastningsformel50] [Avkastningsformel51]

[Avkastningsformel/®] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar siq for det har

Lanet:]

[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2] [Avkastningsformel3]
[Avkastningsformel4] [Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8] [Avkastningsformel9]
[Avkastningsformel10] [Avkastningsformel11] [Avkastningsfor-
mel12] [Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14] [Avkastnings-
formel15] [Avkastningsformel16] [Avkastningsformel17] [Avkast-
ningsformel18] [Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20] [Av-
kastningsformel21] [Avkastningsformel22] [Avkastningsformel23]
[Avkastningsformel24] [Avkastningsformel25] [Avkastningsfor-
mel26] [Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28] [Avkastnings-
formel29] [Avkastningsformel30] [Avkastningsformel31] [Avkast-
ningsformel32] [Avkastningsformel33] [Avkastningsformel34] [Av-
kastningsformel35] [Avkastningsformel36] [Avkastningsformel37]
[Avkastningsformel38] [Avkastningsformel39] [Avkastningsfor-
mel40] [Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42] [Avkastnings-
formel43] [Avkastningsformel44] [Avkastningsformel45] [Avkast-
ningsformel46] [Avkastningsformel47] [Avkastningsformel48] [Av-
kastningsformel49] [Avkastningsformel50] [Avkastningsformel51]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna I&nevillkor for Programmet:]




Vikt:

Maximiavkastning:

Koefficient for berdkningen av
Maximiavkastningen:

Avkastning:
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[Avkastningsformell] [Avkastningsformel2] [Avkastningsformel3]
[Avkastningsformel4] [Avkastningsformel5] [Avkastningsformel6]
[Avkastningsformel7] [Avkastningsformel8] [Avkastningsformel9]
[Avkastningsformel10] [Avkastningsformel11] [Avkastningsfor-
mel12] [Avkastningsformel13] [Avkastningsformel14] [Avkastnings-
formel15] [Avkastningsformel16] [Avkastningsformel17] [Avkast-
ningsformel18] [Avkastningsformel19] [Avkastningsformel20] [Av-
kastningsformel21] [Avkastningsformel22] [Avkastningsformel23]
[Avkastningsformel24] [Avkastningsformel25] [Avkastningsfor-
mel26] [Avkastningsformel27] [Avkastningsformel28] [Avkastnings-
formel29] [Avkastningsformel30] [Avkastningsformel31] [Avkast-
ningsformel32] [Avkastningsformel33] [Avkastningsformel34] [Av-
kastningsformel35] [Avkastningsformel36] [Avkastningsformel37]
[Avkastningsformel38] [Avkastningsformel39] [Avkastningsfor-
mel40] [Avkastningsformel41] [Avkastningsformel42] [ Avkastnings-
formel43] [Avkastningsformel44] [Avkastningsformel45] [Avkast-
ningsformel46] [Avkastningsformel47] [Avkastningsformel48] [Av-
kastningsformel49] [Avkastningsformel50] [Avkastningsformel51]

[Tillampas inte]]
[e] [Tillimpas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[Maximiavkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2] [Maximiavkastning3]

[Maximiavkastning/e] som valts i den form som limpar sig for det

har Lanet:]

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2] [Maximiavkastning3]

[Maximiavkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2] [Maximiavkastning3]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Maximiavkastningl] [Maximiavkastning2] [Maximiavkastning3]
[Tillampas inte]]

[®] [(preliminért)] [(minst [@])] [(hogst [@])] [(minst [e] och hogst
[e])] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och



Slutvérde:

Bestamningsdag(ar) for Slut-
vérde:
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strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
méanna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkast-
ning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts i den form som limpar sig for det héir La-

net:|

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkast-
ning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts enliot Bilaca 5 till Allmédnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkast-
ning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna I&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Avkast-
ning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkastning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna l&nevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvarde[e] som valts i den form som limpar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvirde[ e/ som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]
[Tillampas inte]]
[[Bestdmningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten "Definition-

er" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som lampar
sig for det har Lanet:]




Vérderingsdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

Sténgningsdag for Bestamnings-
dag for Slutvarde:

Granskningsdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

Startvarde:

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:
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[\Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag] [Gransk-
ningsdag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna l&nevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]

[Startvarde[e] som valts i den form som lidmpar sig for det hér La-

net:|

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]

[Startvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]
[Tillampas inte]]
[[Bestdmningsdag fér Startvarde som valts enligt punkten "Definition-

er" i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form som lampar
sig for det har Lanet:]

[Véarderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Gransknings-
dag(ar)] [Medelvéardesdag(ar)]



Vérderingsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Startvérde:

Observationsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Startvérde:

Startdag for Bestdmningsdag for
Startvarde:

Granskningsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Startvérde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Startvérde:

Avkastningsgrans:

Koefficient for berdkningen av
Avkastningsgrénsen:

Valutakurskoefficient:
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[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastningsgrins/e®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allm&nna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningsgransl] [Avkastningsgrans2]

[Avkastningsgrdns/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]

[Avkastningsgransl] [Avkastningsgrans2]

[Avkastningserdns/e] som valts enliet Bilaga 5 till Allmdnna 1&nevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Avkastningsgransl] [Avkastningsgrans2]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningsgrans1] [Avkastningsgrans2]
[Tillampas inte]]

[@] [(prelimindrt)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Valutakurskoefficient[ ® ] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allméanna lanevillkor for Programmet:]

[\Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-



FX Slutvérde:

Bestamningsdag(ar) for FX Slut-
vérde for berdkningen av FX
Slutvérde:

FX Startvarde:

98 (257)

cient3]

[Valutakurskoefficient[®] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Valutakurskoefficient/®] som valts enlict Bilaga 5 till Allménna Ia-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Valutakurskoefficient1] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna I&nevillkor for Programmet:]

[Valutakurskoefficientl] [Valutakurskoefficient2] [Valutakurskoeffi-
cient3]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[EX Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]

[EX Slutvarde[e] som valts i den form som lampar sig for det har

Lanet:]
[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvarde3]

[EX Slutvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvarde2] [FX Slutvarde3]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna I&nevillkor for Programmet:]

[FX Slutvérdel] [FX Slutvéarde2] [FX Slutvérde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]



Bestamningsdag(ar) for FX
Startvarde for berédkningen av
FX Startvarde:

21. Réntebetalnings-
dag(ar)/Betalningsdag(ar) for gottgo-

relse/Betalningsdag for Engangsersattning:

["ANVISNING": I Lanespecifika villkor
ska valjas de alternativ som lampar sig.]

22. Bankdag:
23. Bankdagsantagande:

24. Lanets formansratt:

25. Emittentens rétt till aterbetalning i
fortid:

26. Vardeandelsinnehavarens ratt att krava
aterbetalning i fortid:

27. Emittentens rtt till Aterbetalning i
fortid av Lan pa grund av en lagandring
som galler S&kringsinstrumentet
("Lagandring som géller Sakringsinstru-
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[[EX Startvdrde/®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[FX Startvirde/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]
[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[FX Startvirde/®] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[FX Startvardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[FX Startvéardel] [FX Startvarde2] [FX Startvarde3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]]

[@] [eller Slutlig Aterbetalningsdag] ["ANVISNING": Alternativet
Slutlig Aterbetalningsdag anknyter till Kreditriskrelaterade struk-
turer.]

[Tillampas inte]

[Helsingfors] [TARGET] [e]
[Féljande] [Tillampad foljande] [Foregaende]

[Obligationslan enligt punkt 4.5 i Allmanna lanevillkor fér Program-
met]

[Debentur enligt punkt 4.5 i Allmanna lanevillkor fér Programmet]

[Nej] [Ja, punkt 4.11 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska till-
lampas]

[Nej] [Ja, punkt 4.11 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska till-
lampas]

[Punkt 4.12 i Allmanna lanevillkor fér Programmet ska tillampas]
[Tillampas inte]



mentet™)

28. Emittentens ratt till Aterbetalning i
fortid av Lan pa grund av 6kade kostnader
for uppratthéllande ("Okade kostnader for
uppratthallandet av Sakringsinstrumentet')

29. Emittentens ritt till Aterbetalning i
fortid av Lan pa grund av en stérning i
Sakringsinstrumentet ("Storning i
Sakringsinstrumentet™):

30. Emittentens ratt till aterkop av Lanet:

31. Villkor fér genomférande av emiss-
ionen av Lanet:

32. Slutligt faststallande av lanevillkoren:

33. Information om vérdeutvecklingen och
volatiliteten hos den Underliggande till-
gangen:

DEL Il - SPECIELLA VILLKOR
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[Punkt 4.13 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]
[Tillampas inte]

[Punkt 4.14 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]
[Tillampas inte]

[Nej] [Ja, punkt 4.18 i Allmanna lanevillkor for Programmet ska till-
lampas]

[e]

[®] [Punkt 4.20 i Allminna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Bland nedanstaende ska véljas det avsnitt som passar for Lanets Underliggande tillgang. Da det
ar fraga om Lan med hybridform véljs alla avsnitt som passar for ifragavarande Lans Underliggande tillgangar.]

[Rénterelaterade Lan]
1. Sérskild aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Om i punkten "Sarskild
aterbetalning i fortid" i Lanespecifika
villkor véljs "Punkt 4.10.1 i Allmanna
lanevillkor for Programmet tillampas
inte”, ska alla underpunkter under rubri-
ken strykas.]

Malbelopp:
Aterbetalningsbelopp:
Nominellt vérde:

Aterbetalningskoefficient:

[[Ja, punkt 4.10.1 i Allméanna lanevillkor for Programmet ska till-
lampas]

[e]
[Nominellt varde] [Nominellt vérde x Aterbetalningskoefficient]
[e] [Tillimpas inte ]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det som |am-
par sig]

[Regell som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmanna

l&nevillkor for Programmet:]

[Regell]
[Regell som valts i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Regell]
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[Tillampas inte]

[Punkt 4.10.1 i Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas

inte]]

2. Tillgang till uppgifter om referensranta
och speciella villkor:

[Aktierelaterade Lan]
1. Marknadsavbrott:

2. Flyttning av Start-
dag/Vérderingsdag/Stangningsdag/ Gransknings-
dag/Observationsdag/Medelvardesdag

["ANVISNING": Det alternativ som lampar sig for
ett enskilt Lan ska valjas och 6vriga alternativ
strykas.]

3. Korrigering av Aktiens varde:

4. Anpassningsatgarder som galler Aktien eller det
bolag som emitterat den:

5. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande
tillgang eller korrigering av berakning

b) Aterbetalning i fortid p& grund av Lanets struk-
tur

["ANVISNING": Om i punkten "b) Aterbetalning i
fortid pa grund av Lanets struktur” i Lanespeci-
fika villkor véljs "Punkt 6 b) i Bilaga 6 (Speciella
villkor — Aktierelaterade Lan) i Allméanna lanevill-
kor for Programmet tillampas inte", ska alla un-
derpunkter under rubriken strykas.]

[e] [Tillimpas inte ]

[Punkt 2 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade La&n)
i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 2 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade L&n)
i Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 3 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan)
i Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 4 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan)
i Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade Lan)
i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 a) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 a) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade
Lan) i Allimanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det
som lampar sig]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 6 b) i Bilaga 6
(Speciella villkor — Aktierelaterade Lan) i Allmanna lane-




Avkastning for berékningen av For-
mel[e®]:

Slutvérde for berdkningen av Formel[®]:

102 (257)

villkor fér Programmet:]

[Formel1] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som lampar sig for det har
[Formell1] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 6 b) i Bilaga 6
(Speciella villkor — Aktierelaterade L&n) i Allmanna l&ne-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig fér

[Formell] [Formel2] [Formel3]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allméanna lanevillkor fér Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts enliot Bilaga 5 till Allménna I&-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna l&nevillkor fér Pro-

grammet:l

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allménna l&nevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Slutvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]
[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-




Bestamningsdag for Slutvarde:

Vérderingsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Bestimningsdag
for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestamningsdag for
Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for berakning av
Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for berdkning av
Slutvérde:

Startvérde for berdkningen av For-
mel[®]:
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varde5]

[Slutvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig fér

det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor fér Pro-

grammet:l

[Slutvardel] [Slutvéarde?] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag fér Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som Iampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Startvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]
[Startvardel] [Startvarde?2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Startvarde[e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lane-
villkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]




Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

Vérderingsdag(ar) for Bestamningsdag
for Startvérde:

Observationsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Startdag for Bestamningsdag for Slut-
vérde:

Granskningsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

AutoCall-niva for berakningen av For-
mel[®]:

Vikt for berékningen av Formel2:

Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i
fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:
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[1 enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna l&nevillkor fér Pro-

grammet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag fér Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillimpas inte ]
[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoeffi-
cient] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det
som lampar sig]

[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Regell] [Regel4]

[Regel/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir
Lanet:]
[Regell] [Regel4]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevill-
kor fér Programmet och i den form som lampar sig for det

har Lanet:]




Avkastning for berdkningen av Aterbe-
talningskoefficienten:

Vikti:

Slutvérde for berakningen av Aterbetal-
ningskoefficienten:

Bestdmningsdag(ar) for Slutvarde:
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[Regell] [Regel4]
[1 enlighet med Bilaga 2 till Allméanna l&nevillkor fér Pro-

grammet:]
[Regell] [Regel4]
[Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr
Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det

har Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[1 enlighet med Bilaga 2 till Allménna lanevillkor fér Pro-

grammet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING™": Av alternativen nedan ska véljas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[e] som valits i den form som anges i Bilaga 2 till
Allméanna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Slutvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[[Slutvarde[e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldne-
villkor for Programmet och i den form som lampar sig for
det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Slutvédrde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]




Varderingsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestamningsdag for
Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Startvarde for berakningen av Aterbetal-
ningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Startvarde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Granskningsdag(ar):
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[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[e®] som valts i den form som anges i Bilaga 2
till Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Startvarde[ e/ som valts i den form som limpar sig for det

har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[[Startvarde[e] som valts enliet Bilaga 2 till Allmdnna la-
nevillkor for Programmet och i den form som lampar siqg for

det har Lanet:

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvéarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tilldmpas inte ]
[e] [Tilldmpas inte ]
[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]



Medelvérdesdag(ar):

Barrier:

Avkastningsgrans:

Koefficient:
Minimiaterbetalningskoefficient:

Fortida Aterbetalningsdag(t):

6. Fondbors:

7. Tillgang till uppgifter om Underliggande till-
gang och speciella villkor:

8. Licensavtalsenlig rétt:

["ANVISNING": Den hér punkten tillampas, om
Emittenten som Underliggande tillgang eller som
komponent for Lanet enligt ett separat avtal an-
vander ett index som berédknas av en utomstaende
utgivare (t.ex. Stoxx Limited, Markit Indicies Li-
mited).]
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[e] [Tillimpas inte ]
[@] [(preliminart)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [@]] [Tillampas inte]
[@] [(preliminart)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [@]] [Tillampas inte]
[e] [Tilldmpas inte ]

[Punkt 6 b) i Bilaga 6 (Speciella villkor — Aktierelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte ]

[e] [Tillampas inte ]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt
att anvdnda indexet [®] i samband med emissionen av det
hér obligationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretags-
banken Abp skyldig att inforliva foljande text i de har Lane-
specifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]



[Aktieindexrelaterade Lan]
1. Marknadsavbrott:

2. Flyttning av Start-
dag/Vérderingsdag/Stangningsdag/ Gransknings-
dag/Observationsdag/Medelvardesdag:

["ANVISNING": Det alternativ som lampar sig for
ett enskilt Lan ska valjas och 6vriga alternativ
strykas.]

3. Utbyte av sammanslutning som beréknar och

publicerar Aktieindexet, utbyte av Aktieindexet:

4, Andringar i Aktieindexet:

5. Nedlaggning av Aktieindexet:

6. Avbrott i publiceringen av Aktieindex:

7. Korrigering av Aktieindexets vérde:

8. Sarskild aterbetalning i fortid:
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[Punkt 2 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allménna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas]

[Punkt 2 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte]

[Punkt 3 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allméanna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas]

[Punkt 3 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte]

[Punkt 4 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas]

[Punkt 4 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte]

[Punkt 5 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allméanna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas]

[Punkt 5 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte]

[Punkt 6 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas]

[Punkt 6 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte]

[Punkt 7 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allméanna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas]

[Punkt 7 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte]

[Punkt 8 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas]

[Punkt 8 i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte]



a) Oskélighet till féljd av utbyte av Underliggande
tillgang eller korrigering av berakning

["ANVISNING": Om i punkten "b) Aterbetalning i
fortid pa grund av Lanets struktur" i Lanespecifika
villkor valjs "Punkt 9 b) i Bilaga 7 (Speciella vill-
kor — Aktierelaterade Lan) i Allménna lanevillkor
for Programmet tillampas inte"”, ska alla under-
punkter under rubriken strykas.]

b) Aterbetalning i fortid p& grund av Lé&nets struk-
tur

Avkastning for berékningen av For-
mel[®]:
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[Punkt 9 a) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allménna lanevillkor for Programmet ska till-
ldmpas]

[Punkt 9 a) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrelate-
rade Lan) i Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte]

[[Punkt 9 b) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktieindexrela-
terade Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska
tillampas]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det
som lampar sig]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 9 b) i Bilaga 7
(Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i Allménna
l&nevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som limpar siq for det har
Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 9 b) i Bilaga 7
(Speciella villkor — Aktieindexrelaterade Lan) i Allménna

I&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig
for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allméanna lanevillkor fér Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning[e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna
I&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig
for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allméanna l&nevillkor fér Pro-
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grammet:l

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]

[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tillampas inte]]



Slutvérde for berdkningen av Formel[®]:

Bestamningsdag for Slutvarde:

Varderingsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Sténgningsdag for Bestamningsdag for
Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for berakning av
Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for berdkning av
Slutvérde:

Startvarde for berdkningen av Formel[e]:
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Slutvarde[ e/ som valts i den form som ldmpar sig for det
har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Slutvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldne-
villkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allméanna l&nevillkor fér Pro-

grammet:l

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]




Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

Vérderingsdag(ar) for Bestamningsdag
for Startvérde:

Observationsdag(ar) for Bestimningsdag
for Slutvérde:

Startdag for Bestamningsdag for Slut-
vérde:

Granskningsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

AutoCall-niva for berakningen av For-
mel[®]:

Vikt for berékningen av Formel2:

Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i
fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt vérde:

Aterbetalningskoefficient:
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[Startvarde5]
[Startvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Startvarde[e] som valts enlict Bilaga 5 till Allmanna I&-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig
for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde?2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[I enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna l&nevillkor fér Pro-

grammet:l

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillimpas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[®] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt vérde x Aterbetalningskoef-
ficient] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska valjas det



Avkastning for berakningen av Aterbe-
talningskoefficienten:

Vikti:

Slutvérde for berakningen av Aterbetal-
ningskoefficienten:
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som lampar sig]

[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4]

[Regel[®] som valts i den form som lampar sig for det hdr
Lanet:]

[Regell] [Regel4]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det

har Lanet:]
[Regell] [Regel4]
[1 enlighet med Bilaga 2 till Allmanna l&nevillkor for Pro-

grammet:]
[Regell] [Regel4]
[Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/e®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr
Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmanna lane-
villkor for Programmet och i den form som |ampar sig for

det har Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

| enlighet med Bilaga 2 till Allmanna l&nevillkor for Pro-

grammet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 2
till Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Slutvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]




Bestamningsdag(ar) for Slutvérde:

Vérderingsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Bestimningsdag
for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestamningsdag for
Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvérde:

Startvarde for berékningen av Aterbetal-
ningskoefficienten:

Bestdmningsdag(ar) for Startvarde:
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[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[[Slutvéarde[e] som valts enligt Bilaga 2 till Allménna Ia-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig
for det har Lanet:]

[Slutvérdel] [Slutvarde?] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner” i Allméanna I&nevillkor foér Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 2
till Allménna Ianevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Startvarde[ e/ som valts i den form som lampar sig for det

har Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[[Startvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna
l&nevillkor for Programmet och i den form som lampar sig
for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Startvarde som valts enligt punkten




Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):

Startdag:

Granskningsdag(ar):
Medelvérdesdag(ar):

Barrier:

Avkastningsgrans:

Koefficient:
Minimiaterbetalningskoefficient:

Fortida Aterbetalningsdag(t):

9. Tillgang till uppgifter om Underliggande till-
gang och speciella villkor:

10. Licensavtalsenlig ratt:

["ANVISNING": Den har punkten tillampas, om
Emittenten som Underliggande tillgang eller som
komponent for Lanet enligt ett separat avtal an-
vander ett index som beréknas av en utomstaende
utgivare (t.ex. Stoxx Limited, Markit Indicies Li-
mited).]
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"Definitioner” i Allméanna I&nevillkor foér Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[®] [(preliminart)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[@] [(preliminart)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[e] [Tilldmpas inte]

[Punkt 9 b) i Bilaga 7 (Speciella villkor — Aktierelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas
inte]]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt
att anvdnda indexet [®] i samband med emissionen av det
har obligationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretags-
banken Abp skyldig att inférliva foljande text i de har
Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]



[Fondrelaterade Lan]

1. Marknadsavbrott:

2. Flyttning av Start-
dag/Vérderingsdag/Stangningsdag/ Gransknings-
dag/Observationsdag/Medelvardesdag

["ANVISNING": Det alternativ som lampar sig for
ett enskilt Lan ska véljas och évriga alternativ
strykas.]

3. Korrigering av Fondens varde:

4. Fondhéndelser:

5. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskélighet till féljd av utbyte av Underliggande
tillgang eller korrigering av berakning

["ANVISNING": Om i punkten "b) Aterbetalning i
fortid pa grund av Lanets struktur" i Lanespeci-
fika villkor valjs "Punkt 8 b) i Bilaga 8 (Speciella
villkor — Aktierelaterade Lan) i Allmanna lane-
villkor for Programmet tillampas inte", ska alla
underpunkter under rubriken strykas.]

b) Aterbetalning i fortid p& grund av Lénets struk-
tur
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[Punkterna 2 och 3] i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrela-
terade Lan) ska tillampas]

[Punkterna 2 och 3 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrela-
terade Lan) tillampas inte]

[Punkt 4 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan)
ska tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan)
tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan)
ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan)
tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan)
ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade Lan)
tillampas inte]

[Punkt 7 a) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade
Lan) ska tillampas]

[Punkt 7 a) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade
Lan) tillampas inte]

[[Punkt 7 b) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade
Lan) ska tillampas]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska valjas det
som lampar sig]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 7 b) i Bilaga 8
(Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i Allménna lane-
villkor fér Programmet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3]



Avkastning for berdkningen av For-
mel[®]:

Slutvérde for berdkningen av Formel[e]:

117 (257)

[Formel/e] som valts i den form som limpar sig for det hdr

Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 7 b) i Bilaga 8
(Speciella villkor — Fondrelaterade Lan) i Allmanna lane-
villkor for Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[4vkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts enliot Bilaga 5 till Allmdnna I&-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

det hér Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allm&anna l&nevillkor fér Pro-

grammet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tillampas inte]]
["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 5 till
Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Slutvarde[ e/ som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]
[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-




Bestamningsdag for Slutvarde:

Vérderingsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Bestimningsdag
for Slutvarde:

Sténgningsdag for Bestamningsdag for
Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for berakning av
Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for berdkning av
Slutvérde:

Startvérde for berdkningen av For-
mel[®]:
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varde5]

[Slutvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig fér

det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?] [Slutvérde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna l&nevillkor fér Pro-

grammet:l

[Slutvardel] [Slutvéarde?] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som Iampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allméanna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Startvarde[e/] som valts i den form som lampar sig for det

har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde?] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Startvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig for
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det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor fér Pro-

grammet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Tillampas inte]]



Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

Varderingsdag(ar) for Bestamningsdag
for Startvérde:

Observationsdag(ar) for Bestimningsdag
for Slutvarde:

Startdag for Bestamningsdag for Slut-
vérde:

Granskningsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

AutoCall-niva for berékningen av For-
mel[®]:

Vikt for berédkningen av Formel2:

Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i
fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:
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[[Bestdmningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som l&dmpar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt vérde x Aterbetalningskoeffi-
cient] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]
["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det

som lampar sig]

[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4]

[Regelf/®] som valts i den form som ldmpar sig for det hir
Lanet:]

[Regell] [Regel4]

[Regel[/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det

har Lanet:]
[Regell] [Regel4]
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[1 enlighet med Bilaga 2 till Allm&nna l&nevillkor fér Pro-

grammet:]
[Regell] [Regel4]

[Tillampas inte]



Avkastning for berdkningen av Aterbe-
talningskoefficienten:

Vikti:

Slutvarde for berakningen av Aterbetal-
ningskoefficienten:

Bestdmningsdag(ar) for Slutvarde:
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/e®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allménna l&nevillkor for Programmet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som ldmpar sig for det har

Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det

har Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

| enlighet med Bilaga 2 till Allmanna l&nevillkor for Pro-

grammet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Slutvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]
[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[[Slutvarde[ e/ som valts enliet Bilaga 2 till Allmdnna ldne-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig fér

det har Lanet:

[Slutvardel] [Slutvéarde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdamningsdag for Slutvédrde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]
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[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]



Vérderingsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for Bestimningsdag
for Slutvérde:

Stangningsdag for Bestamningsdag for
Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Startvarde for berakningen av Aterbetal-
ningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:

Granskningsdag(ar):
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[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 2
till Allmanna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Startvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]
[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[[Startvarde[e] som valts enlict Bilaga 2 till Allmdnna Ia-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvéarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
[®] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]



Medelvérdesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:

Koefficient:

Minimiaterbetalningskoefficient:

Fortida Aterbetalningsdag(t):
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[e] [Tillampas inte]
[®] [(preliminért)] [hogst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [@]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminért)] [hdgst/minst [#]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[e] [Tillimpas inte]

[Punkt 7 b) i Bilaga 8 (Speciella villkor — Fondrelaterade
Lan) ska tillampas inte]]

6. Tillgang till uppgifter om Underliggande till- [e] [Tillampas inte]

gang och speciella villkor:

7. Licensavtalsenlig réatt:

["ANVISNING": Den héar punkten tillampas, om
Emittenten som Underliggande tillgang eller som
komponent for Lanet enligt ett separat avtal an-
vander ett index som beréknas av en utomstaende

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt
att anvdnda indexet [®] i samband med emissionen av det
hér obligationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretags-
banken Abp skyldig att inforliva foljande text i de har Lane-
specifika villkoren:

utgivare (t.ex. Stoxx Limited, Markit Indicies Li- [e]]

mited).]

[Inflationsrelaterade Lan]

1. Avbrott i publiceringen av Referensin-
dex:

2. Andringar i Referensindexets berak-
ningssatt

3. Andringar i Referensindexet:

4. Nedlaggning av Referensindexet:

[Tillampas inte]

[Punkt 2 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 2 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
tillampas inte]

[Punkt 3 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
tillampas inte]

[Punkt 4 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 4 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)



5. Korrigering av Referensindexets varde:

6. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskélighet till foljd av utbyte av Under-
liggande tillgang eller korrigering av be-
rékning

["ANVISNING": Om i punkten "b) Aterbe-
talning i fortid pa grund av Lanets struk-
tur" i Lanespecifika villkor valjs "Punkt 7
b) i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflat-
ionsrelaterade Lan) i Allmanna lanevill-
kor for Programmet tillampas inte", ska
alla underpunkter under rubriken stry-
kas.]

b) Aterbetalning i fortid pa grund av La-
nets struktur

Avkastning for berékningen av
Formel[e]:
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tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan) ska
tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
tillampas inte]

[Punkt 7 a) i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
ska tillampas]

[Punkt 7 a) i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
tillampas inte]

[[Punkt 7 b) i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
ska tillampas]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska valjas det som lam-
par sig]

[Formel/e®] i den form som valts i Punkt 7 b) i Bilaga 9 (Speciella
villkor — Inflationsrelaterade Lan) i Allméanna lanevillkor for Pro-

grammet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som limpar sig for det hir Ldanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 7 b) i Bilaga 9 (Speciella
villkor — Inflationsrelaterade Lan) i Allmanna l&nevillkor for Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-



Slutvérde for berédkningen av
Formel[e]:

Bestamningsdag for Slutvarde:
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kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning/e] som valts i den form som lampar sig for det har

Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvérde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvarde[ o] som valts i den form som limpar sig for det har L&-

net:]
[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna l&nevillkor fér Programmet:]
[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]



Vérderingsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestdmnings-
dag for Slutvarde:

Granskningsdag(ar) for berak-
ning av Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for berak-
ning av Slutvérde:

Startvarde for berékningen av
Formel[e]:

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

Vérderingsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Startvarde:

Observationsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:
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[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[®] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
ménna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]

[Startvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det héir La-

net:]
[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]

[Startvarde[ e/ som valts enliot Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]
[I enlighet med Bilaga 5 till Allmanna lanevillkor for Programmet:]
[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Startvéarde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Gransknings-
dag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[®] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]



Startdag for Bestdmningsdag for
Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

AutoCall-niva for berdkningen
av Formel[e]:

Vikt for berékningen av For-
mel2:

Bestdmningsdag(ar) for Aterbe-
talning i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:

Avkastning for berékningen av
Aterbetalningskoefficienten:
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[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt vérde x Aterbetalningskoefficient]
[Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska valjas det som lam-
par sig]

[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allménna
lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4]

[Regel/®] som valts i den form som Idmpar sig for det hdir Ldanet:]

[Regell] [Regel4]

[Regelf®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Regell] [Regel4]

[1 enlighet med Bilaga 2 till Allm&nna lanevillkor fér Programmet:]

[Regell] [Regel4]
[Tilldampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor fér Programmet:]




Vikti:

Slutvarde for berékningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Slut-
varde:

Vérderingsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvérde:

Sténgningsdag for Bestamnings-
dag for Slutvérde:
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[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som limpar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3]

I enlighet med Bilaga 2 till Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]
[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]

[Slutvarde[e] som valts i den form som limpar sig for det hér La-

net:]
[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]

[[Slutvarde[e] som valts enliet Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdamningsdag for Slutvdrde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[®] [Tillampas inte]

[®] [Tillampas inte]



Granskningsdag(ar) for Bestam-

ningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestam-

ningsdag for Slutvarde:

Startvarde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Granskningsdag(ar):
Medelvérdesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:

Koefficient:

Minimiaterbetalningskoefficient:

Fortida Aterbetalningsdag(t):
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[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[e®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]

[Startvarde[ e/ som valts i den form som limpar sig for det héir La-

net:]
[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Startvarde5]

[[Startvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Startvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna lanevillkor fér Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Gransknings-
dag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillimpas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tilldmpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[@] [(preliminart)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [@]] [Tillampas inte]
[e] [(preliminért)] [hdgst/minst [#]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [@]] [Tillampas inte]

[®] [Tillampas inte]



7. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

8. Licensavtalsenlig réatt:

["ANVISNING": Den har punkten tillam-
pas, om Emittenten som Underliggande
tillgang eller som komponent for Lanet
enligt ett separat avtal anvander ett index
som beraknas av en utomstaende utgivare
(t.ex. Stoxx Limited, Markit Indicies Li-
mited).]

[Valutakursrelaterade Lan]

1. Flyttning av Start-
dag/Vérderingsdag/Observationsdag/
Granskningsdag/Stangningsdag pa grund
av Oforutsedd fridag:

2. Valutakursavbrott:

3. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

4. Licensavtalsenlig ratt:

["ANVISNING": Den har punkten tillam-
pas, om Emittenten som Underliggande
tillgang eller som komponent for Lanet
enligt ett separat avtal anvander ett index
som beraknas av en utomstaende utgi-
vare (t.ex. Stoxx Limited, Markit Indicies
Limited).]
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[[Punkt 7 b i Bilaga 9 (Speciella villkor — Inflationsrelaterade Lan)
tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att an-
vanda indexet [®] i samband med emissionen av det hér obligations-
lanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp skyldig att
inforliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]

[[Punkt 2 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Alternativl] [Alternativ2]
Fixing-bankdag: [ 1]

[[Punkt 2 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[Punkt 3 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade Lan) i
Allménna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[[Punkt 3 i Bilaga 10 (Speciella villkor — Valutakursrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att an-
vinda indexet [®] i samband med emissionen av det hér obligations-
lanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp skyldig att
inforliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]



[Ravarurelaterade Lan]

1. Marknadsavbrott:

2. Flyttning av Start-
dag/Vérderingsdag/Stangningsdag/ Gransknings-
dag/Observationsdag/Medelvardesdag

["ANVISNING": Det alternativ som lampar sig for
ett enskilt Lan ska valjas och Gvriga alternativ
strykas.]

3. Korrigering av Ravarans varde:

4, Sarskild aterbetalning i fortid:

["ANVISNING": Om i den har punkten i Lanespe-
cifika villkor véljs "Punkt 5 i Bilaga 11 (Speciella
villkor — Ravarurelaterade Lan) i Allmanna lane-
villkor fér Programmet tillampas inte", ska alla
underpunkter under rubriken strykas.]
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[Punkt 2 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 2 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Réavarurelaterade
Lan) i Allimanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 3 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Réavarurelaterade
Lan) i Alimanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 4 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade
Lan) i Alimanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[[Punkt 4 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade
Lan) i Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[[Punkt 5 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska valjas det
som lampar sig]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 5 i Bilaga 11 (Spe-
ciella villkor — Ravarurelaterade L&n) i Allmanna lanevill-
kor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr

Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] i den form som valts i Punkt 5 i Bilaga 11 (Spe-
ciella villkor — Ravarurelaterade L&n) i Allmanna lanevill-
kor fér Programmet och i den form som lampar sig for det

har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]




Avkastning for berdkningen av Formel[®]:

Slutvarde for berdkningen av Formel[e]:
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["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Avkastning/e] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allménna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts i den form som lampar sig for det
[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]

[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Avkastning/e] som valts enliot Bilaga 5 till Allmdnna Ia-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]

[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allméanna l&nevillkor fér Pro-

grammet:l

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4]
[Avkastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8]
[Avkastning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 3 till
Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Slutvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det
har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Slutvarde[ o] som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

det har Lanet:]
[Slutvardel] [Slutvéarde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allméanna l&nevillkor fér Pro-

grammet:l

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]




Bestamningsdag for Slutvérde:

Vérderingsdag(ar) for Bestamningsdag for Slut-
vérde:

Observationsdag(ar) for Bestamningsdag for Slut-
vérde:

Stangningsdag for Bestamningsdag for Slutvarde:
Granskningsdag(ar) for berédkning av Slutvarde:
Medelvérdesdag(ar) for berakning av Slutvarde:

Startvarde for berdkningen av Formel[e]:

Bestdmningsdag(ar) for Startvarde:
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[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Slutvarde som valts enligt punkten
"Definitioner” i Allméanna I&nevillkor foér Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 5
till Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Startvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]
[Startvardel] [Startvéarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Startvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig fér

det hér Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allm&nna l&nevillkor fér Pro-

grammet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvirde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]
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[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvardesdag(ar)]

[Tillampas inte]]



Vérderingsdag(ar) for Bestamningsdag
for Startvérde:

Observationsdag(ar) for Bestdmningsdag
for Slutvérde:

Startdag for Bestdmningsdag for Slut-
vérde:

Granskningsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

AutoCall-niva for berékningen av For-
mel[e®]:

Vikt for berékningen av Formel2:

Bestamningsdag(ar) for Aterbetalning i
fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:

Avkastning for berakningen av Aterbe-
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[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[®] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt vérde x Aterbetalningskoeffi-
cient] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]
["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska véljas det

som lampar sig]

[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allm&nna l&nevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4]

[Regel[/®] som valts i den form som lampar sig for det hdr
Lanet:]

[Regell] [Regel4]

[Regel/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevill-
kor for Programmet och i den form som lampar sig for det

har Lanet:]
[Regell] [Regel4]
[1 enlighet med Bilaga 2 till Allménna l&nevillkor fér Pro-

grammet:]
[Regell] [Regel4]

[Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller



talningskoefficienten:

Vikti:

Slutvarde for berdkningen av Aterbetal-
ningskoefficienten:

Bestdmningsdag(ar) for Slutvarde:

Vérderingsdag(ar) for Bestamningsdag
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flera och strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Formel/e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som ldmpar sig for det har
Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevill-
kor fér Programmet och i den form som lampar sig for det

har Lanet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

| enlighet med Bilaga 2 till Allmanna l&nevillkor for Pro-

grammet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvirde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 2 till
Allmanna l&nevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Slutvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]
[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[[Slutvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lane-
villkor fér Programmet och i den form som lampar sig fér

det hér Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slut-
varde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Slutvdrde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som l&dmpar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]



for Slutvéarde:

Observationsdag(ar) for Bestdmningsdag
for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestdmningsdag for
Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for Bestamningsdag
for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestdimningsdag
for Slutvérde:

Startvérde for berakningen av Aterbetal-
ningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Startvérde:

Varderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):

Startdag:

139 (257)

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller
flera och strykas det som inte ar tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 2
till Allménna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Startvarde[ e/ som valts i den form som ldmpar sig for det

har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[[Startvarde[e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna l4-
nevillkor fér Programmet och i den form som lampar sig for

det hér Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4]
[Startvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten
"Definitioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i
den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]
[®] [Tillampas inte]
[®] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]



Granskningsdag(ar):
Medelvérdesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:

Koefficient:

Minimiaterbetalningskoefficient:

Fortida Aterbetalningsdag(t):

5. Tillgang till uppgifter om Underliggande till-

gang och speciella villkor:

6. Licensavtalsenlig réatt:

["ANVISNING": Den har punkten tillampas, om
Emittenten som Underliggande tillgang eller som
komponent for Lanet enligt ett separat avtal an-
vander ett index som beréknas av en utomstaende
utgivare (t.ex. Stoxx Limited, Markit Indicies Li-

mited).]

[Indexrelaterade Lan]

1. Marknadsavbrott:

2. Flyttning av Start-
dag/Stangningsdag/Varderingsdag/
Granskningsdag/Observationsdag:

["ANVISNING": Det alternativ som |am-
par sig for ett enskilt Lan ska véljas och
ovriga alternativ strykas.]

3. Utbyte av sammanslutning som berék-
nar och publicerar Indexet, utbyte av In-
dexet:
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[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [@]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminért)] [hdgst/minst [#]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [@]] [Tillampas inte]
[®] [(preliminart)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[e] [Tillimpas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 11 (Speciella villkor — Ravarurelaterade
Lan) i Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt
att anvdnda indexet [®] i samband med emissionen av det
hér obligationslanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretags-
banken Abp skyldig att inforliva foljande text i de har Lane-
specifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]

[Punkt 2 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 2 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 3 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 3 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 4 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas]



4, Andringar i Indexet:

5. Nedldggning av Indexet:

6. Korrigering av Indexets varde:

7. Sarskild aterbetalning i fortid:

a) Oskélighet till féljd av utbyte av Under-
liggande tillgang eller korrigering av be-
rakning

["ANVISNING": Om i punkten "b) Aterbe-
talning i fortid pa grund av Lanets struk-
tur" i Lanespecifika villkor véljs "Punkt 8
b) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexre-
laterade Lan) i Allmanna lanevillkor for
Programmet tillampas inte", ska alla un-
derpunkter under rubriken strykas.]

b) Aterbetalning i fortid pa grund av La-
nets struktur
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[Punkt 4 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 5 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 5 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 6 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 6 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 7 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
manna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 7 i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i All-
méanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[Punkt 8 a) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

[Punkt 8 a) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]

[[Punkt 8 b) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska valjas det som lam-
par sig]

[Formel/e]i den form som valts i Punkt 8 b) i Bilaga 12 (Speciella
villkor — Indexrelaterade L&n) i Allménna l&nevillkor fér Program-
met:

[Formell1] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Lanet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3]



Avkastning for berékningen av
Formel[e®]:

Slutvérde for berdkningen av
Formel[e]:
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[Formel/e]i den form som valts i Punkt 8 b) i Bilaga 12 (Speciella
villkor — Indexrelaterade L&n) i Allménna l&nevillkor fér Program-
met och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[Avkastning/e®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hér
Lanet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Avkastning/e] som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lénet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[1 enlighet med Bilaga 5 till Allmanna I&nevillkor for Programmet:]

[Avkastningl] [Avkastning2] [Avkastning3] [Avkastning4] [Av-
kastning5] [Avkastning6] [Avkastning7] [Avkastning8] [Avkast-
ning9]

[Tillampas inte]]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvarde[ o] som valts i den form som limpar sig for det hér L&-

net:]
[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Slutvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 3 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]




Bestdmningsdag for Slutvérde:

Vérderingsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

Observationsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestdmnings-
dag for Slutvarde:

Granskningsdag(ar) for berak-
ning av Slutvérde:

Medelvérdesdag(ar) for berak-
ning av Slutvérde:

Startvarde for berdkningen av
Formel[e]:

Bestamningsdag(ar) for Start-
vérde:
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[I enlighet med Bilaga 5 till Allmanna l&nevillkor fér Programmet:]
[Slutvardel] [Slutvérde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Slutvdrde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allméanna l&nevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[\Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Startvarde[e®] som valts i den form som anges i Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]

[Startvarde[ e/ som valts i den form som limpar sig for det héir La-

net:]
[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Startvarde5]

[Startvarde[ e/ som valts enligt Bilaga 5 till Allmdnna lanevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Startvarde5]
[I enlighet med Bilaga 5 till Allmanna lanevillkor for Programmet:]
[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdmningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]




Vérderingsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Startvarde:

Observationsdag(ar) for Be-
stdmningsdag for Slutvarde:

Startdag for Bestdmningsdag for
Slutvérde:

Granskningsdag(ar) for Bestdm-
ningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Slutvarde:

AutoCall-niva for berékningen
av Formel[e]:

Vikt for berédkningen av For-
mel2:

Bestdmningsdag(ar) for Aterbe-
talning i fortid:

Aterbetalningsbelopp:

Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:
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[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Gransknings-
dag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[Nominellt varde] [Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
[Tillampas inte]

[®] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska valjas det som lam-
par sig]

[Regel/®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmdnna
lanevillkor for Programmet:]

[Regell] [Regel4]
[Recel/®] som valts i den form som |ampar sig for det har Lanet:]
[Regell] [Regel4]

[Regel[/®] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Regell] [Regel4]
[1 enlighet med Bilaga 2 till Allm&nna Ianevillkor for Programmet:]
[Regell] [Regel4]




Avkastning for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Vikti:

Slutvérde for berdkningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Slut-
varde:

Vérderingsdag(ar) for Bestam-
ningsdag for Slutvérde:

Observationsdag(ar) for Be-
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[Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[Formel/e®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allmanna
lanevillkor for Programmet:]

[Formell] [Formel2] [Formel3]
[Formel/e] som valts i den form som ldmpar sig for det hdr Lanet:]
[Formell1] [Formel2] [Formel3]

[Formel/e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna lanevillkor for
Programmet och i den form som l&mpar sig for det har Lanet:]

[Formell1] [Formel2] [Formel3]
| enlighet med Bilaga 2 till Allm&nna lanevillkor fér Programmet:]
[Formell] [Formel2] [Formel3]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Slutvarde[ e/ som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor for Programmet:]

[Slutvardel] [Slutvéarde2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvarde5]

[Slutvarde[ o] som valts i den form som limpar sig for det hér L&-

net:]
[Slutvardel] [Slutvérde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[[Slutvarde[e] som valts enliot Bilaca 2 till Allmdnna l&nevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har L&net:]

[Slutvardel] [Slutvérde?2] [Slutvarde3] [Slutvarde4] [Slutvérde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestdamningsdag for Slutvdrde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Stangningsdag]
[Granskningsdag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[®] [Tillampas inte]

[®] [Tillampas inte]



stdmningsdag for Slutvarde:

Stangningsdag for Bestamnings-

dag for Slutvarde:

Granskningsdag(ar) for Bestam-

ningsdag for Slutvarde:

Medelvérdesdag(ar) for Bestam-

ningsdag for Slutvarde:

Startvarde for berékningen av
Aterbetalningskoefficienten:

Bestamningsdag(ar) for Start-
varde:

Vérderingsdag(ar):
Observationsdag(ar):
Startdag:
Granskningsdag(ar):
Medelvérdesdag(ar):
Barrier:
Avkastningsgrans:

Koefficient:
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[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte ar tillampligt p& Lanet.]

[[Startvarde[e] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till All-
manna lanevillkor fér Programmet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvéarde4] [Startvarde5]

[Startvarde[e] som valts i den form som ldmpar sig for det héir La-

net:]
[Startvardel] [Startvarde?2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvérde5]

[[Startvarde[e] som valts enligt Bilaga 2 till Allmdnna ldnevillkor
for Programmet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Startvardel] [Startvarde2] [Startvarde3] [Startvarde4] [Startvarde5]

[Tillampas inte]]

[[Bestamningsdag for Startvarde som valts enligt punkten "Definit-
ioner" i Allmanna lanevillkor for Programmet och i den form som
lampar sig for det har Lanet:]

[Varderingsdag(ar)] [Observationsdag(ar)] [Startdag] [Gransknings-
dag(ar)] [Medelvérdesdag(ar)]

[Tillampas inte]]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillimpas inte]

[e] [Tillampas inte]

[] [(preliminért)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]
[] [(preliminért)] [hdgst/minst [#]] [Tillimpas inte]

[®] [(preliminart)] [hogst/minst [@]] [Tillampas inte]



Minimiaterbetalningskoefficient:

Fortida Aterbetalningsdag(t):

8. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

9. Licensavtalsenlig rétt:

["ANVISNING": Den har punkten tillam-
pas, om Emittenten som Underliggande
tillgang eller som komponent for Lanet
enligt ett separat avtal anvander ett index
som beraknas av en utomstaende utgivare
(t.ex. Stoxx Limited, Markit Indicies Li-
mited).]

[Kreditriskrelaterade Lan]

1. Emittentens ratt att berakna Lanets
aterbetalningsbelopp i fortid

["ANVISNING": Om i den har punkten i
Lanespecifika villkor véljs "Punkt 6 i
Bilaga 13 (Speciella villkor — Kredi-
triskrelaterade Lan) i Allmanna lane-
villkor for Programmet tillampas inte",
ska alla underpunkter under rubriken
strykas.]

Aterbetalningsbelopp:
Nominellt varde:

Aterbetalningskoefficient:
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[@] [(preliminart)] [hogst/minst [e]] [Tillampas inte]
[e] [Tillimpas inte]

[Punkt 8 b) i Bilaga 12 (Speciella villkor — Indexrelaterade Lan) i
Allméanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att an-
vanda indexet [®] i samband med emissionen av det hér obligations-
lanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp skyldig att
inforliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]

[[Punkt 6 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet ska tillampas

[Nominellt varde x Aterbetalningskoefficient]
[e] [Tillampas inte]

["ANVISNING": Bland alternativen nedan ska valjas det som lampar
sig]

[Regel[®] som valts i den form som anges i Bilaga 2 till Allménna
I&nevillkor for Programmet:]

[Regel2] [Regel3]

[Regel[ ] som valts enligt Bilaga 2 till Allm&nna I&nevillkor for Pro-
grammet och i den form som lampar sig for det har Lanet:]

[Regel2] [Regel3]

[Tilldampas inte]



Vikt:
Ldsgorningspunkt:
Fixeringspunkt:

Aterbetalningsandel:

2. Handelsdag:
3. Slutlig Aterbetalningsdag:
4. Kredithéndelseperiod:

5. Tillgang till uppgifter om Underlig-
gande tillgang och speciella villkor:

6. Licensavtalsenlig rétt:

["ANVISNING": Den hér punkten till-
lampas, om Emittenten som Underlig-
gande tillgang eller som komponent for
Lanet enligt ett separat avtal anvander
ett index som beréknas av en utomsta-
ende utgivare (t.ex. Stoxx Limited, Mar-
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[e] [Tillimpas inte]
[®] (preliminért) [Tilldimpas inte]
[®] (preliminart) [Tillampas inte]

["ANVISNING": Av alternativen nedan ska valjas ett eller flera och
strykas det som inte &r tillampligt pa Lanet.]

[[Den Aterbetalningsandel[®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allméanna l&nevillkor:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som limpar sig for

det hér Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Den Aterbetalningsandel/®] som valts i den form som anges i punk-
ten "Definitioner" i Allméanna lanevillkor och som valts i den form
som lampar sig for det har Lanet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[1 enlighet med punkten "Definitioner" till Allméanna lanevillkor fér

Programmet:]

[Aterbetalningsandel1] [Aterbetalningsandel2]

[Tillampas inte]]

[Punkt 6 i Bilaga 13 (Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan) i
Allmanna lanevillkor for Programmet tillampas inte]]

[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]
[e] [Tillampas inte]

[e] [Tillampas inte]

[OP Foretagsbanken Abp har pa basis av ett licensavtal ratt att an-
vénda indexet [®] i samband med emissionen av det har obligations-
lanet. Enligt licensavtalet ar OP Foretagsbanken Abp skyldig att in-
forliva foljande text i de har Lanespecifika villkoren:

[e]]

[Tillampas inte]



kit Indicies Limited).]
DEL 111 - OVRIGA VILLKOR
Upplysningar om emissionen

1. Beslut och befogenheter som emission-
en av Lanet grundar sig pa:

2. Intressen och intressekonflikter hos
emissionens deltagare:

3. Emissionens natur:
4. Teckningsstallen:
5. Teckningsrétter:

6. Tecknings-/forvaringsprovision:

7. Registrering av vardeandelar:

8. Emissionskurs:

9. Betalning av teckning:

10. Lanets effektiva avkastning och durat-
ion:

11. Teckningsforbindelser:

12. Kvoter for genomforingen av erbju-
dandet inom tva eller flera staters territo-
rium

13. Uppskattning av det kapital som in-

kommer till Emittenten:

14. Struktureringskostnad och planerat
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[e]

[e] [E;j tillamplig]

[Enskilt 1an] [Serielan]
[e]
[e] [Ej tillimplig]

[Nej]

[e] ["ANVISNING": Teckningsprovisionens belopp ska uppges.
T.ex. kan konstateras att det for forvarringen av Vardeandelar debi-
teras en forvaringsprovision i enlighet med den tariff som galler vid
respektive tidpunkt. Forvaringsprovisionens storlek beror pa villko-
ren for forvaringstjansten hos det foretag som forvaltar vardean-
delskontot.]

[e]
[o] [Hogst [e]]

["ANVISNING": Om emissionskursen anges som rorlig, kan den
uppges t.ex. sa har: Rorlig, cirka 100. Hogst 105. Om emissions-
kursen har angetts som rorlig, ska Berdkningsombudet i de slutliga
lanevillkoren uppge den slutliga emissionskursen eller emissions-
kursintervalet.]

[Allt i ett vid teckningen] [Teckningen ska betalas i sin helhet sen-
ast pa Emissionsdagen pa det satt som meddelas i samband med
teckningen] [®]

[e]

[Nej] [Ja [o]]

[e] [Ej tillamplig]

[Till Emittenten inkommer enligt uppskattning __ % av det tecknade
nominella vardet efter provisioner och kostnader som hanfor sig till
emissionen. [®]

[Struktureringskostnaden &r cirka [®] procent, vilket motsvarar en



anvandningsandamal for kapitalet:

16. Lanets ISIN-kod:

17. Borsnotering och uppskattning av nar
noteringen inleds:

18. Sekundarmarknad:

18. Samtycke till vidareforsaljning av
vardepapper och slutplacering

19. Erbjudandetid for vidareforsaljning av
vardepapper och slutplacering:

20. Villkor som stallts for samtycket:
21. Finansiell(a) mellanhand(hénder):

22. Meddelanden:
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arlig kostnad pé cirka [e] procent, om placeringen hélls till forfallo-
dagen och ingen aterbetalning i fortid har skett pa Lanet. Dessutom
baserar sig storleken pa struktureringskostnaden pa antagandet att
Lanets emissionskurs #r [@]. Kostnaden ingar i teckningspriset, dvs.
den dras inte av fran den avkastning som betalas pa forfallodagen
eller fran det aterbetalningsbelopp som betalas pa forfallodagen.
Struktureringskostnaden faststalls lanespecifikt och den baserar sig
pé véardena for de rante- och derivatplaceringar som ingar i lanet pa
virderingsdagen [e]. | struktureringskostnaden ingar alla kostnader
som emittenten har pa grund av Lanet, sasom emissions-, licens-,
material-, marknadsférings-, avvecklings- och forvaringskostnader.]
[Emittenten tar inte ut nagon separat teckningsprovision for Lanet.]

[e]
[Lanet utgor en del av Emittentens upplaning.]
[e]

[Ja. AnsGkan kommer att goras om att Lanet ska tas upp pa
NASDAQ OMX Helsingfors inom tre (3) manader fran emissionen
av Lanet, ifall det belopp som emitterats av Lanet uppgar till minst
det minimibelopp som anges i borsens regler.]

[Ja. AnsGkan kommer att goras om att Lanet ska tas upp pa
NASDAQ OMX Stockholm inom tre (3) manader fran emissionen
av Lanet, ifall det belopp som emitterats av Lanet uppgar till minst
det minimibelopp som anges i borsens regler.]

[Ja. Anstkan kommer att goras om att Lanet ska tas upp pa Nordic
Derivatives Exchange inom tre (3) manader fran emissionen av
Lanet, ifall det belopp som emitterats av Lanet uppgar till minst det
minimibelopp som anges i Nordic Derivatives Exchanges regler.]
[Noteras inte]

[OP Andelslags medlemsandelsbankers kontor tar emot kdp- och
saljbud som galler Lan.]

[OP Foretagsbanken tar emot kop- och saljbud som géller Lan.]
[e]
[Nej] [Ja, punkt 3.5 i Grundprospektet ska tillampas]

[e] [Tillimpas inte ]

[e] [Tillampas inte ]
[e] [Tillimpas inte ]

[e]



151 (257)

Helsingfors, [@].[].201[e]

OP FORETAGSBANKEN ABP
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Bilaga 2: Aterbetalningsbelopp

Om som Aterbetalningsbelopp for ett L&n véljs ndgot annat &n Lénets nominella vérde, ska villkoren nedan till-
lampas pa det sétt som anges i Lanespecifika villkor.

Aterbetalningsbelopp = Nominellt virde x Aterbetalningskoefficient [x Valutakurskoefficient]

Valutakurskoefficienten tillampas inte pa Lan, pa vilka kan tillampas aterbetalning i fortid till foljd av Lanets
struktur ("Autocall"-struktur).

Om det vid ett Réante- eller Kreditriskrelaterat Lan intraffar en sddan handelse som avses i punkt 4.10.1 Rantere-
laterade 1&n eller i Allmanna lanevillkor for Programmet, bilaga 13, punkt 3 Hur negativ ranta uppkommer, och
som innebadr att Berakningsombudet inte kan dra av den negativa ranteavkastning som eventuellt uppkommit fér
en eller flera Rénteperioder senast pa Lanets sista Rantebetalningsdag fran den ranteavkastning som betalas ut till
placeraren, har Emittenten ratt att dra av den aterstdende oavdragna andelen av den negativa rantan fran det Ater-
betalningsbelopp som betalas till placeraren pa Aterbetalningsdagen och som beskrivs i den hér bilagan samt som
beraknas i enlighet med de val som angetts i Lanespecifika villkor.

Termerna i den har bilagan har definierats utéver i den har Bilagan i avsnittet "Definitioner" i Allmanna lanevill-
kor for Programmet.

Aterbetalningskoefficient

Regel 2, Regel 3 eller Regel 4 som valts for Lanespecifika villkor bland alternativen nedan begréansar Lanets
Aterbetalningsbelopp i fall dér (i) ett i L&nespefika villkor namnt Referensbolag som utgér Underliggande till-
gang for ett Kreditriskrelaterat Lan har haft en Kredithandelse i fraga om Regel 2 eller Regel 3 eller (ii) en i
Lanespecifika villkor namnd Underliggande tillgang for nagot annat an ett Kreditriskrelaterat Lan utvecklar sig
ofdrdelaktigt i fraga om Regel 4. Aterbetalningskoefficienten kan aldrig vara mindre &n 0.

Regel 1 Ett av Emittenten angett annat fast vérde an 1
Regel 2 1 — %N, Vikt; x Kredithdndelse; [x Havstangskoef ficient] X (1 — Aterbetalningsandel )

i &r ett ordningstalsindex for att ordna alla Referensbolag kronologiskt enligt Kredithandelser
varje dag vid varje tidpunkt s att det Referensbolag som forst har haft en Kredithandelse far
det minsta i-vardet (i=1), det Referensbolag som haft en Kredithandelse som foljande far ett i-
varde som ar i plus ett och sa vidare. Referensbolag som inte har haft en Kredithandelse far sina
ordningstal i efter de Referensholag som haft en Kredith&dndelse. N ar antalet Referensbolag.

1, om Referensbolag;har haft en kredithéndelse

Kredithandelse; = {0, om Referensbolag;inte haft ndgon kredithandelse

Da aterbetalningskoefficienten faststalls (Regel 2) ska som séatt for faststallandet av Referensho-
lagsspecifik Vikt;i Lanespecifika villkor viljas:

Vikt 1: Referensbolagets ursprungliga korgvikt

Vikt 2: 1 % {1, Fixeringspunkt < % < Losgdrningspunkt,

Nx(Lésgorningspunkt—Fixeringspunkt) annars 0



Regel 3

Regel 4
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Forklaring: Vikten for en Kredithandelse; kan avvika fran Referensbolagets ursprungliga korg-
vikt. Om en Kredithéndelse har ett ordningstal mellan N x [Fixeringspunkt, Losgorningspunkt],
minskar Aterbetalningskoefficienten med motsvarande andel da Aterbetalningsandelens inverkan
forst har beaktats.

max(ZiN:1 Kredit; — Fixeringspunkt, 0))
Losgorningspunkt—Fixeringspunkt

1 — min (1,

Kredit; = Vikt; X Kredithdndelse; x (1 — Aterbetalningsandell-)

Vikt; = Referensbolagets ursprungliga korgvikt;

1, om Referensbolag;har haft en kredithdandelse

Kredithandelse; = {O, om Referensbolag;inte haft ndgon kredithdandelse

Forklaring: De Kredithandelser som Korgen med Underliggande tillgangar varit foremal for
under en Kredithdndelseperiod minskar Aterbetalningskoefficienten till den del som summan av
Kredithandelser dverskrider Fixeringspunkten och &r mindre &n eller lika stor som L&sgor-
ningspunkten. Kreditens; andel av Korgen med Underliggande tillgangar &r referensbolagsspe-
cifik och beror pé den Aterbetalningsandel som valts.

Om Avkastning ar mindre &n [eller lika stor som] Barrier:
1+ (Avkastning — Avkastningsgrans)[x Koefficient]
dock minst lika stor som Minimiaterbetalningskoefficienten.

Minimiaterbetalningskoefficienten ar ett fast varde som Emittenten uppgett.
Om Avkastning ar storre &n [eller lika stor som] Barrier, ar Aterbetalningskoefficienten 1

Vid bestdamningen av Aterbetalningskoefficienten (Regel 4) ska féljande Formler tillimpas pa
berékningen av Avkastningen:

Formel 1 Swutvarde
Startviarde

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av den relativa vardeforandringen i den Underlig-
gande tillgangen.

Formel 2 Z{‘Izlwktix(m— )

Startvirde;

Forklaring: Avkastningen bestdms som en viktad summa av de relativa korgkomponentspeci-
fika vardeforandringarna

Slutvarde; ]

Formel Min;_ [—
ormel 3 I=1LN Startvarde;

Forklaring: Avkastningen bestams pa basis av vardeférandringen i den lagsta Korgkomponen-
ten

Slutvérde och Startvarde bestams enligt féljande:
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Startvarde
(i) Startvardel: Ett varde som Emittenten faststéllt
(ii) Startvarde2: Officiellt slutvérde for [Bestamningsdag/Bestamningsdagar for Startvarde]

(iii)  Startvarde3: Det aritmetiska medelvardet for de officiella slutvardena for Startvardets be-
stdmningsdagar.

(iv) Startvarde4: Det lagsta vérdet for de officiella slutvérdena for Bestamningsdagar for Start-
vérdet

(v) Startvarde5: Det hogsta vérdet for de officiella slutvérdena for Bestamningsdagar for Start-
vérdet

Slutvéarde
(i) Slutvardel: Ett varde som Emittenten faststallt
(ii)Slutvarde2: Officiellt slutvarde for [Bestamningsdag/Bestamningsdagar for Slutvérde]

(iii) Startvarde3: Det aritmetiska medelvardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar
for Slutvarde.

(iv) Slutvarde4: Det lagsta vardet for de officiella slutvardena for Bestimningsdagar for Slut-
vérde

(v) Slutvarde5: Det hogsta vardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for Slutvarde

Regel 5 Min[Maximiaterbetalningskoef ficient; Minimiaterbetalningskoef ficient +
Max(0; Referensranta — Losenranta)|[X Koef ficient]

Forklaring: Aterbetalningskoefficienten ar Minimiéterbetalningskoefficienten férhojd med dif-
ferensen av Referensrantan och Ldsenrantan [multiplicerad med koefficienten] dock sa att
Aterbetalningskoefficienten ar hégst lika stor som den Maximiéterbetalningskoefficient som
emittenten uppgett.

Minimiaterbetalningskoefficienten ar ett fast varde som Emittenten uppgett.
Valutakurskoefficient

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1

(ii) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = —Sutvirde.
FXstartvirde

(iii) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = —Startvarde
FXSlutvérde

. s . . . N . FXSlutVérdei
(iv) Valutakurskoefficient4: Valutakurskoefficient = };;Z; Vikt; X S
Startvarde;

.. FXslutvarde;
(v) Valutakurskoefficient5: Valutakurskoefficient = ¥ N, Vikt; x —_Slutvarde;

FXStartvérdei



155 (257)

FX Startvarde

Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pd marknadspriset pa Bestam-
ningsdagen for FX Startvéarde (FX Startvéardel), den referenskurs som The WM Company publi-
cerat kl. [®#] Londontid (FX Startvdrde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken
publicerat (FX Startvérde3).

FX Slutvéarde

Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestam-
ningsdagen for FX Slutvarde (FX Slutvardel), den referenskurs som The WM Company publice-
rat kl. [®] Londontid (FX Slutvirde2) eller pé en referenskurs som Europeiska centralbanken
publicerat (FX Slutvarde3).

Bilaga 3: Avkastningsstrukturer och formler — Ranterelaterade Lan

Eventuell Ranta pa respektive Lan bestams pa basis av villkoren nedan pa det sétt som anges i Lanespecifika
villkor.

Termerna i den har bilagan har definierats utéver i den har Bilagan i avsnittet "Definitioner" i Allmanna lanevill-
kor for Programmet.

Allméant

| ranterelaterade strukturer baserar sig Rénteavkastningen pa en fast ranta eller en rorlig Referensranta, till vil-
ken laggs till eller fran vilken dras av den eventuella Marginalen. Réanteavkastningen kan betalas antingen med
en enda betalning pa Lanets forfallodag eller i flera poster under Loptiden efter varje Ranteperiod. Den Rante-
avkastning som betalas kan ocksa bero pa hur Referensrantan utvecklats under Réanteperioden.

Den Nominella rantan pa strukturer med rorlig ranta kan ocksa vara avgransad till ett bestamt intervall. Om
den Nominella rantan/Referensréntan for en Ranteperiod har begransats med ett bestamt hdgsta varde, talar
man om Rantetak. Om den Nominella rantan/Referensrantan for en Rénteperiod har begransats med ett be-
stamt lagsta varde, talar man om Réntegolv. Om den Nominella rantan/Referensrantan fér en Rénteperiod har
avgransats mellan ett bestamt hogsta och lagsta vérde, talar man om Réantekorridor.

Den Ranteavkastning som faststalls beror pa Ranteperiodens langd och den Ranteberakningsgrund som even-
tuellt tillampas. Réanteavkastningens belopp kan ocksa paverkas av att Ranteperiodens borjan och/eller slut
och/eller Rantebetalningen flyttas. Den Nominella ranta for Ranteperioden som tillimpas pa ett enskilt lan kan
vara fast for pa forhand faststallda Réanteperioder och rorlig for dvriga pa forhand faststallda Ranteperioder.

Den Nominella ranta som ska tillampas pa en Ranteperiod kan bestammas pa Bestamningsdagen for den No-
minella rantan antingen i forskott i borjan av Ranteperioden eller i efterskott i slutet av Ranteperioden.

Den nominella rantan for en Réanteperiod kan baseras pa den nominella rantan for foregdende Réanteperiod en-
ligt det som angetts pa forhand.

Den Nominella rantan anges som en s.k. arlig rantesats (p.a. eller per annum), om inte annat angetts i Lane-
specifika villkor.

Rénteperiodspecifik Réanteavkastning(t):
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(i) Ranteavkastningl:
Réanteavkastning, = Kalkylméssigt kapital, X Nominell ranta; X Ranteberdkningsgrund,

Ranteavkastning som betalas som en enda gottgorelse:

(ii)Ranteavkastning2: Rinteavkastning = Y'{_; Rianteavkastning;

Forklaring: Ranteavkastningen berdknas som summan av Rénteperiodspecifika avkastningar.

(iii) Ranteavkastning3: Ranteavkastning = [[{=;(1 + Ranteavkastning,) — 1

Forklaring: Réanteavkastningen beraknas genom att de Rénteperiodspecifika Ranteavkastningarna kapitaliseras
vid slutet av varje Ranteperiod, dvs. den s.k. "ranta pa ranta"-principen.

Ifall den forsta och/eller den sista Ranteperioden i strukturer med rorlig ranta avviker fran de 6vriga ranteperi-
oderna (genom att den ar langre och/eller kortare an normalt), &r den Referensranta som ska tillampas pa den
awvikande Rénteperioden 1) den Referensranta som ska tilldmpas interpolerad linjart med maturiteten enligt note-
ringarna for den referensrantekurva som ligger narmast, eller 2) Referensrantan. | Lanespecifika villkor anges
vilket val som tillampas.

Rantebetalningsdagen kan infalla den sista dagen i en Réanteperiod eller utgoras av en i Lanespecifika villkor
angiven dag efter slutet av Ranteperioden.

Tabell: Hur Ranteavkastningen bestams for varje Ranteperiod: kan uppges i Lanespecifika villkor ocksa i form
av en tabell, da flera olika Nominella rantor betalas pa det enskilda Lanet.

Rénteperiod(t) | Rénte- Rénte- Nominell ranta | [Réntegolv] | [Réntetak]

periodens periodens
Begynnelse- | Slutdag
dag

1

2

3

T

Formler och principer som anvants for berakningen av den Nominella ranta som ska tillampas under Ran-
teperioden

Fast:

Rénteformel 1 Rénteperiodens Nominella rdnta ar en Fast réntesats.

Rorlig:

Ranteformel 2 Rénteperiodens Nominella rdnta ar Referensrantan [x Koefficienten] [plus Marginalen].

Ranteformel 3 Ranteperiodens Nominella ranta ar Referensrantan [x Koefficienten] [plus Marginalen], dock sa
att den Nominella rantan &r minst 0 %.

Rantetak:
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Rénteformel 4 Min(Referensrantan[x Koefficienten] + Marginalen; Réntetak)

Rénteformel 5 Min(Referensrantan[x Koefficienten]; Rantetak) + Marginalen

Forklaring: Rénteperiodens Nominella rénta &r Referensréantan [multiplicerad med Koefficienten] [plus Margina-
len], dock sa att det hogsta vardet pa den Referensranta eller Nominella ranta som ska tillampas under Ranteperi-
oden ar begransat (Rantetak)

Réntegolv:

Rénteformel 6 Max(Referensrantan [x Koefficienten] + Marginalen; Rantegolv)

Rénteformel 7 Max(Referensrantan; Rantegolv)[x Koefficienten] + Marginalen

Forklaring: Réanteperiodens Nominella ranta ar Referensréntan [multiplicerad med Koefficienten] [plus Margina-
len], dock sa att det lagsta vardet pa den Referensranta eller Nominella ranta som ska tillampas under Ranteperi-

oden &r begransat (Rantegolv)

Réntekorridor:

Ranteformel 8 Min[Max(Referensrantan[x Koefficient] + Marginalen; Rantegolv); Rantetak]

Rénteformel 9 Min[Max(Referensrantan; Rantegolv)[x Koefficient]; Rantetak] + Marginalen

Forklaring: Réanteperiodens Nominella ranta ar Referensréntan [multiplicerad med Koefficienten] [plus Margina-
len], dock sa att det hogsta och lagsta vardet pa den Referensranta eller Nominella ranta som ska tillampas under

Rénteperioden ar begréansat till ett bestdmt intervall (Réntekorridor).

Ovriga:

Ranteformel 10 Max(0,X % — Referensrantan[x Koefficienten])

Forklaring: Rénteperiodens Nominella rénta &r X % minus Referensrantan [multiplicerad med Koefficien-
ten]dock sa att om Referensrantan ar stérre an X %, & Nominella rantan 0.

Ranteformel 11 Max(0, Féregaende Ranteperiods Nominella ranta + X % — Referensrantan[x
Koefficienten])

Forklaring: Ranteperiodens Nominella ranta ar Foregaende Ranteperiods Nominella ranta plus X % och minus
Referensrantan [multiplicerad med Koefficienten].

Ranteformel 12 Min[Y %, Max(0, Foregdende Ranteperiods Nominella ranta + X % —
Referensrantan[x Koefficienten])]

Forklaring: Ranteperiodens Nominella réanta &r Féregaende Réanteperiods Nominella ranta plus X % och minus
Referensrantan [multiplicerad med Koefficienten], dock sa att Ranteperiodens Nominella ranta ar hogst Y %.

Rénteformel 13
Min(Max(Féregé’lende Rénteperiods Nominella ranta; Referensrantan|[x Koefficienten][+Marginalen]; Réintetak))
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Forklaring: Den Nominella ranta som ska tillampas pa Ranteperioden ar Referensrantan [multiplicerad med Ko-
efficienten] [plus Marginalen], dock sa att den Nominella ranta som ska tillampas inte kan vara mindre &n den
Nominella rantan under féregaende Réanteperiod och inte stérre an Réntetaket.

Rénteformel 14Varje Ranteperiods Nominella ranta bestdms pa basis av de berdkningsregler som beskri-
vits ovan, dock sa att

(i) Ranteavkastningen for en Ranteperiod bestar hogst av differensen mellan Malbeloppet och summan av de
Ranteavkastningar som betalts/ackumulerats under foregaende Ranteperioder

(ii)Om Rénteavkastningen for den sista Ranteperioden blir mindre an differensen mellan Malbeloppet och de
Ranteavkastningar som betalts/ackumulerats under foregaende Ranteperioder, utgors Ranteavkastningen for den
sista Ranteperioden av differensen mellan Malbeloppet och summan av de Ranteavkastningar som be-
talts/ackumulerats under foregaende Ranteperioder.

Forklaring: Den Totalavkastning som ska betalas for 16ptiden ar alltid lika stor som Malbeloppet. Med Totalav-
kastning avses summan av de Ranteavkastningar som betalts/ackumulerats. Da Totalavkastningen nar Malbelop-
pet, forfaller lanet till aterbetalning i fortid efter den Ranteperiod da Totalavkastningen nas.

Ranteformel 15 [0; Referensrantan — Losenrantan][x Koefficienten]

Forklaring: Den Nominella rantan under Réanteperioden bestar av Referensrantan minus Lésenrantan [multiplice-
rad med Koefficienten]. Om Referensréntan ar lagre &n Losenréntan, & Nominella rantan 0 %.

Ranteformel 16 Max[0; Losenrantan — Referensrantan]|[x Koefficienten]

Forklaring: Ranteperiodens Nominella rénta &r Losenrédntan minus Referensrantan [multiplicerad med Koeffici-
enten]. Om Referensrantan ar storre &n Losenrantan, ar den Nominella rantan 0 %.

Ranteformel 17 Min[Maximirantan; Max(0; Referensrantan — Losenrantan)][x Koefficienten]
Forklaring: Den Nominella rantan under Ranteperioden bestar av differensen av Referensrantan och Losenran-
tan, men dock hdgst Maximirdntan [multiplicerad med Koefficienten].Om Referensrantan ar lagre &n Losenrén-
tan, & Nominella rantan 0 %.

Swaptioner:

Ranteformel 18 A x Max(Referensrantan — Losenrantan; 0)[x Koefficienten]

Ranteformel 19 A x Max(Losenrantan — Referensrantan; 0)[x Koefficienten]

Rénteformel 20

A [ Max(Referensrantan — Losenrantan,; 0)[X Koefficienten, | ]
—Max(Referensriantan — Losenridntan,; 0)[x Koefficienten, ]

Réanteformel 21

A [ Max(Losenrdantan, — Referensrantan; 0)[x Koefficienten, | ]
—Max(Losenrdntan, — Referensrantan; 0)[x Koefficienten, ]

Réanteformel 22
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Max(Losenrdntan; — Referensridntan; 0)[x Koefficienten, |
A x [—Max(Losenrdantan, — Referensrantan; 0)[x Koefficienten, |
—Max(Referensriantan — Losenrdntans; 0)[X Koefficientens ]

Réanteformel 23

—Max(Referensriantan — Losenrdntan,; 0)[x Koefficientenz]]
|—Max(Referensréintan — Losenrédntang; 0)[ X Koefficientens ] |
+Max(Referensriantan — Losenrdntan,; 0)[x Koefficienten4]J

[ Max(Referensriantan — Losenrdntan;; 0)[x Koefficienten, |
A

Forklaring: Swaptioner ar optionskontrakt dar avkastningen beror pa rantan hos ett fiktivt ranteswappkontrakt.
Det ranteswappkontrakt som swaptionens avkastning beror pa har en bestamd l6ptid och rantebetalningsfrekvens.
Avkastningen pa swaptioner beraknas med nagon av de formler som angetts ovan. Gemensamt for berakningen
av avkastningen pa en Swaption dr Annuitetsfaktor A som beror pa l6ptiden hos ett fiktivt ranteswappkontrakt,
dess rantebetalningsfrekvens och det varde som realiserats for Referensrantan pa Referensrantans bestamnings-
dag.

Annuitetsfaktorn (A) berdknas med foljande formel:
nm
Ym

=1 (14 %s)l

n ar Referensrantans I6ptid
m dr den antagna rantebetalningsfrekvensen
S ar det realiserade vérdet pa Referensrantan pa Referensrantans bestamningsdag

A=
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Bilaga 4: Avkastningsstrukturer och formler — Kreditriskrelaterade Lan

Eventuell Ranta pa respektive Lan bestams pa basis av villkoren nedan pa det sétt som anges i Lanespecifika
villkor.

Termerna i den har bilagan har definierats utéver i den har Bilagan i avsnittet "Definitioner" i Allmanna lanevill-
kor for Programmet.

Allmant
Nominellt varde och Aterbetalningsbelopp

| kreditriskrelaterade strukturer omfattas Lanets Nominella véarde av en risk for att kapitalet ska ga forlorat.
Om ett Referensbolag som utgdér Underliggande tillgang for Lanet blir foremal for en Kredithandelse under en
Kredithandelseperiod, kan det Kalkylmassiga kapital som utgor grund for Lanets ranteberakning och eventu-
ella Engangsavkastning och Tillaggsranta och/eller det Aterbetalningsbelopp som ska tillfalla placeraren
minska (se Bilaga 13: Speciella villkor — Kreditriskrelaterade Lan i Allmanna villkor). Ett Lans underliggande
tillgang kan besta av ett eller flera Referensbolag.

Hur rantan bestams

| kreditriskrelaterade strukturer baserar sig en eventuell Ranteavkastning pa en fast ranta eller rorlig referens-
réanta [plus Marginalen]. Rénteavkastningen kan betalas antingen med en enda betalning vid en tidpunkt som
faststéllts pa forhand eller i flera poster under lanets loptid efter varje Réanteperiod. Den Ranteavkastning som
betalas kan ocksa bero pa hur Referensrantan utvecklats under Ranteperioden.

Den Ranteavkastning som faststélls beror pa Ranteperiodens langd och den Ranteberakningsgrund som even-

tuellt tillampas. Réanteavkastningens belopp kan paverkas av att Ranteperiodens bdrjan och/eller slut och/eller

Rantebetalningen flyttas. Den Nominella ranta for Ranteperioden som tillampas pa ett enskilt 1an kan vara fast
for pa forhand faststallda Réanteperioder och rorlig for dvriga pa forhand faststallda Réanteperioder.

Den Nominella ranta som ska tillampas under Réanteperioden bestams pa Bestamningsdagen for Nominell
ranta da den nominella rantan ar rorlig. Den Nominella rantan anges som en sa kallad arlig rantesats (p.a. eller
per annum), om inte annat angetts i Lanespecifika villkor.

Ranteperiodspecifik Ranteavkastning

Rénteperiodspecifik Rénteavkastning(t) beréknas antingen separat for varje Referensbolag (Rénteavkastning )
eller for hela Korgen med Underliggande tillgangar (Ranteavkastning; 1) enligt foljande:

Rénteavkastning;; = Kalkylmassigt kapital,; X Nominell ranta, X Ranteberdkningsgrund; X Valutakurskoefficient;
Rénteavkastning, ¢ = Kalkylmassigt kapital, X Nominell ranta; X Ranteberdkningsgrund, X Valutakurskoefficient,

Valutakurskoefficient, ar ranteperiodspecifik. Den anvands da rantefloden i fraimmande valuta omraknas till La-

nets nominella valuta pa det satt som anges i lanevillkoren. FX Slutvérde faststélls pa den dag som anges i Lane-
specifika villkor enligt det FX Slutvarde som valts. Faststallandet av FX Slutvérde ar bundet till Ranteperiodens
stangningsdagar, dvs. faststallandet av FX Slutvérde kan flyttas da Ranteperiodens stangningsdagar flyttas.

Kredithandelser

Alla Referensbolag ordnas i kronologisk ordning enligt Kredithandelser med indexet i varje dag vid varje tid-
punkt s att det Referensbolag som forst har haft en Kredithandelse far det minsta i-vardet (i=1), det Referensbo-
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lag som haft en Kredithandelse som foljande far ett i-varde som ar i plus ett och sa vidare. Referensbolag som
inte har haft en Kredithandelse far sina ordningstal i efter de Referensbolag som haft en Kredithandelse.

Varje Referensbolag kan raka ut for en Kredithandelse endast en gang under Kredithandelseperioden, fransett fall
dar det ar fraga om Omstrukturering av skulder, varvid Referensbolagen kan raka ut for fler an en Kredithandelse
under Kredithéndelseperioden (se narmare definitionen "Aterbetalningsandelen™ i punkt 4.30 Definitioner i All-
manna villkor).

Nominellt kapital
En Kredithandelse som galler ett Referensbolag kan minska Lanets Kalkylmassiga kapital och darmed paverka

storleken pa den avkastning som betalas till placeraren. Kalkylmassigt kapital faststélls antingen referensbolags-
specifikt (Ranteavkastning,;) eller i en enda post for hela Korgen med Underliggande tillgangar (Ranteavkast-

NING¢ Tot):
Referensbolagsspecifikt Kalkylmassigt kapital

Vid referensbolagsspecifikt faststallande faststélls Kalkylmassigt kapital separat for alla Referensbolag (i) for
alla Réanteperioder (t) enligt foljande:

Kalkylmassigt kapital:Kalkylmassigt kapital; = Vikt; X Nominellt varde X Storningsfri andely;
Vikt; faststalls enligt féljande:
Viktl: Vikt; = Referensbolagets ursprungliga korgvikt

- Nx(Losgorningspunkt—Fixeringspunkt)

Vikt2: Vikt; 1 % {1, Fixeringspunkt < % < Losgorningspunkt,
annars 0

Forklaring: Om Vikt 1 har valts i Lanespecifika villkor, ska Kalkylmassigt kapital for varje Ranteperiod faststal-
las separat for varje Referensbolag. Referensbolagsspecifikt Kalkylméassigt kapital &r Referensbolagets andel av
korgens Nominella véarde.

Om Vikt 2 har valts i Lanespecifika villkor, ar Kalkylmassigt kapital beroende av antalet Kredithandelser hos
Referensholagen samt av Losgornings- och Fixeringspunkterna i Korgen med Underliggande tillgangar. En Kre-
dithandelse inverkar minskande pa det Kalkylméassiga kapitalet och darmed pa ackumuleringen av ranta, om Kre-
dith&ndelsens ordningstal ligger inom intervallet N x [Fixeringspunkt; Losgorningspunkt], dar N &r antalet Refe-
rensbolag i Korgen med Underliggande tillgangar.

Varje Referensbolag kan raka ut for en Kredithandelse endast en gang under Kredithandelseperioden, fransett fall
dar det ar fraga om Omstrukturering av skulder, varvid Referensbolagen kan raka ut for fler an en Kredithandelse
under Kredithandelseperioden (se narmare definitionen "Aterbetalningsandelen" i punkt 4.30 Definitioner i All-
manna villkor).

Rénteperiodspecifik (t) Referensbolagsspecifik (i) Storningsfri Andel;; kan faststéllas med f6ljande Formler 1-2:

Formel 1Storningsfri Andel; = %

t
dar my; &r det antal dagar som ackumulerar rénta under Réanteperioden (t), fram till vilka Referensbolaget (i) inte
har rakat ut for Kredithandelser, och M, ar antalet dagar i Rénteperioden (t) som ackumulerar ranta.

Forklaring: Definitionen ska tillampas pa fall dar den ranta som ackumulerats under ranteperioden ska betalas da
en Kredithandelse intraffat.
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1, om ingen Kredithdndelse under Ranteperioden;, eller tidigare

Formel 25torningsfri Andely; = {0, om Kredithdndelse under Ranteperioden; eller tidigare

Forklaring: Definitionen ska tillampas pa fall dar den ranta som ackumulerats inte betalas for Ranteperioden pa
grund av att en Kredithéndelse intraffat.

Kalkylmassigt kapital for Korg med Underliggande tillgangar

Da ranteavkastningen (Ranteavkastning; o) faststélls for Rénteperioden (t) med Ranteavkastning 2 for hela Kor-
gen med Underliggande tillgangar, faststalls det Kalkylmassiga kapitalet pa varje dag (m,) i Réanteperioden (t)
enligt laget vid slutet av dagen. Kalkylmassigt kapital, for hela Ranteperioden (t) utgdrs av summan av Kalkyl-
massiga kapitaly, for alla ranteb&rande dagar dividerat med antalet dagar som ackumulerar rénta M.

ZMt Kalkylmassigt kapitalp,,

me=1
My

Kalkylmassigt kapital, =

Det dagsspecifika Kalkylmassiga kapitalet faststalls enligt féljande formel:

max(ZN | Kredit; — Fixeringspunkt, 0 . max(EN | Aterbetalning; —(1— Losgorningspunkt), 0 : =
.(Z'.'l. - e ))+ min (1, @ terbetalning —(1— Losgérningspunke )))]xNommelltvarde
Losgorningspunkt—Fixeringspunkt Losgorningspunkt—Fixeringspunkt

Kalkylméssigt kapitaly, = [1 — min (1, min ( 1,

dar
Kredit; = Vikt; X Kredithidndelse; X (1 — f\terbetalningsandeli)

Aterbetalning; = Vikt; x Kredithindelse; x Aterbetalningsandel;
Vikt; = Referensbolagets ursprugliga korgvikt;

Kredithindelse: = { 1, om Referensbolag;har rakat ut for en Kredithiandelse
redithandelse; = 0, om Referensbolag;inte har rakat ut for en Kredithandelse

N = Det antal Referensholag som anges i punkten Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar i

Lanespecifika villkor

Forklaring: Det Kalkylmassiga kapital som ackumulerar ranta ar hogst det Nominella vérdet och minst noll. Kre-
dithandelserna minskar det Kalkylmassiga kapitalet till den del som beloppet av Krediter i hela Korgen med Un-
derliggande tillgangar 6verskrider Fixeringspunkten och ar mindre an eller lika stort som Lésgdrningspunkten.
De Aterbetalningsandelar som uppkommit till féljd av Kredithandelser kan minska det Kalkylméssiga kapital
som ackumulerar ranta. Det har kan ske i fall dar den Losgorningspunkt i Korgen med Underliggande tillgangar
som tillampas pa Lanet ar hdg och terbetalning till marknadsvillkor tillimpas p& Referensbolagen (Aterbetal-
ningsandel 2). 1 s fall kan Aterbetalningarna minska det Kalkylmassiga kapitalet (se formeln fér Kalkylméssigt
kapital )

Storleken pa den uteblivna ranteavkastning som en Kredithandelse fororsakar en placerare beror dessutom pa
differensen mellan Lésgorningspunkten och Fixeringspunkten. En enskild Kredithandelse och Aterbetalning

minskar den rénteavkastning som ska betalas till en placerare allt mer ju ndrmare L3sgorningspunkten och Fixe-
ringspunkten ligger varandra.

Valutakurskoefficient

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1



163 (257)

(if) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = —slutvarde

Xstartvarde

- . FXstartvs
(iii) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = —3tartvirde
FXslutvirde

. . . . FX A
(iv) Valutakurskoefficient4: Valutakurskoefficient, = —eardee
FXstartvirde

- - FXstartv
(v) Valutakurskoefficient5: Valutakurskoefficient, = —St@artvirde
XSlutvérdet

FX Startvarde

Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for
FX Startvirde (FX Startvédrdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX
Startvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Startvarde3).

FX Slutvarde

Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for
FX Slutvérde (FX Slutvérdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX
Slutvarde?2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Slutvarde3).

Om i Lanespecifika villkor anges att Lanet har fler 4n en Rantebetalningsdag, ska FX Slutvérde, faststallas pa
stdngningsdagen for varje Réanteperiod.

Definitioner pa Ranteavkastningar som betalas

Rénteavkastning som betalas per Rénteperiod:

Rénteavkastningl: Ranteavkastning, = Y\, Rinteavkastning, ;

Forklaring: Hela Réanteavkastningen bestar av summan av Referensbolagsspecifika Rénteavkastningar;.
Réanteavkastning2: Ranteavkastning, = Rénteavkastning ot

Forklaring: Hela Ranteavkastningen bestar av det belopp som beraknats pa det Nominella vardet.
Ranteavkastning som betalas som en enda gottgorelse pa foljande sétt:

Rénteavkastning3: Rinteavkastning = Y.r_, Ranteavkastning,

Forklaring: Ranteavkastningen berdknas som summan av Rénteperiodspecifika avkastningar.
Rénteavkastning4: Ranteavkastning = [['=,(1 + Ranteavkastning,) — 1

Forklaring: Réanteavkastningen beraknas genom att de Rénteperiodspecifika Ranteavkastningarna kapitaliseras
vid slutet av varje Ranteperiod, dvs. den s.k. "ranta pa ranta"-principen.

Ifall den forsta och/eller den sista Rénteperioden i strukturer med rorlig ranta avviker fran de Gvriga ranteperi-
oderna (genom att den ar langre och/eller kortare an normalt), &r den Referensranta som ska tillampas pa den
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awvikande Rénteperioden 1) den Referensrénta som ska tillampas interpolerad linjart med maturiteten enligt note-
ringarna for den referensrantekurva som ligger narmast, eller 2) Referensrantan. | Lanespecifika villkor anges
vilket val som tillampas.

Rantebetalningsdagen kan infalla den sista dagen i en Ranteperiod eller utgoras av en i Lanespecifika villkor
angiven dag efter slutet av Ranteperioden.

Tabell: Hur Ranteavkastningen bestams for varje Ranteperiod: kan uppges i Lanespecifika villkor ocksa i form
av en tabell, da flera olika Nominella rantor betalas pa det enskilda Lanet.

Rénteperiod(t) | Rénte- Rante- Nominell ranta | [Réntegolv] | [Réntetak]

periodens periodens
Begynnelse- | Slutdag
dag

1

2

3

.

Formler och principer som anvants for berdkningen av den Nominella ranta som ska tillampas under Ran-
teperioden

Fast: Ranteperiodens Nominella ranta ar en Fast arlig rantesats.

Rorlig: Ranteperiodens Nominella ranta ar Referensrantan [plus Marginalen], dock sa att den Nominella rantan
ar minst 0 %.

Ovriga rantestrukturer: P4 ett enskilt Lan betalas ranta ocksé pa basis av Ranteformlerna i Bilaga 3 "Avkast-
ningsstrukturer och formler (Rénterelaterade Lan)".

Tillaggsranta utdéver Nominell réanta

En avkastningskomponent i den avkastning som betalas at placerarna kan besta av en eventuell Tillaggsranta som
betalas pa det Kalkylméassiga kapitalet pa samma villkor som den Nominella rantan fran Tillaggsrantans Begyn-
nelsedag. Utfallet av tillaggsrantans betalningsgrund granskas pa Tillaggsrantans Granskningsdag eller -dagar.
Om marknadsnoteringen for en kreditriskswapp (credit default swap) overskrider eller underskrider (enligt det
som vid respektive tidpunkt narmare anges i Lanespecifika villkor) Tillaggsrantans Gransvarde pa Tillaggsran-
tans Granskningsdag eller -dagar, har placeraren ratt till Tillaggsranta for granskningen i fraga. Tilldggsrantan ska
betalas under perioden mellan Tillaggsrantans Begynnelsedag och Tillaggsrantans Slutdag.

Den realiserade marknadsnoteringen for en kreditriskswapp som galler en Underliggande tillgang och néar Till-
aggsrantevillkoren uppfyllts bestams i enlighet med etablerad marknadspraxis pa kreditderivatmarknaden.

Tillaggsrantan ar en villkorlig korgkomponent som kan betalas pa det Kalkylmassiga kapitalet utdver den nomi-
nella rantan, om sa anges i Lanespecifika villkor. En eventuell Tillaggsranta 6kar den Nominella rantan fran Till-
aggsréntans Begynnelsedag.

Tillaggsrantans Begynnelsedag &r den forsta dagen for ackumuleringen av eventuell Till&ggsrénta och den
anges i Lanespecifika villkor.

Tillaggsrantans Slutdag &r den sista dagen for ackumuleringen av eventuell Tillaggsranta och den anges i Lane-
specifika villkor.
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Tillaggsrantans Granskningsdag eller -dagar ar granskningstidpunkter for huruvida Tilldggsréantevillkoret
uppfylls och dagen eller dagarna anges i Lanespecifika villkor.

Tillaggsrantans Gransvarde ar det varde som da det 6verskrids eller underskrids (beroende pa vad som narmare
anges i Lanespecifika villkor vid respektive fall) medfor att Tillaggsranta betalas. Tillaggsrantans Gransvérde
granskas pa Tillaggsrantans Granskningsdag eller -dagar. Tillaggsrantans Gransvérde anges i Lanespecifika vill-
kor.

Tillaggsrantans Betalningsdag eller -dagar anges i Lanespecifika villkor.

Hur engdngsavkastningen bestams

Engangsavkastning kan utgora en avkastningskomponent i den avkastning som betalas till placerarna. En eventu-
ell Engéngsavkastning betalas med en enda betalning pa Aterbetalningsdagen. Engangsavkastningens storlek
faststélls pa basis av den fasta Engangsavkastningskoefficient och det Kalkylméssiga kapital som angetts i Lane-
specifika villkor enligt laget vid slutet av den sista dagen i Kredithandelseperioden med beaktande av Valuta-
kurskoefficienten. Det Kalkylmassiga kapitalet faststélls antingen referensbolagsspecifikt (Kalkylmassigt kapital
1) eller for hela Korgen med Underliggande tillgangar (Kalkylméssigt kapital 2).

Med Kredithandelseperiod avses den period som angetts i Lanespecifika villkor, under vilken aterbetalningen av
Lanets kapital helt eller delvis ar beroende av Referensbolagets Kredithandelse.

Engangsavkastning = Engangsavkastningskoefficient x Kalkylmassigt kapital x Valutakurskoefficient

Kalkylmassigt kapital valjs av foljande tva bestamningssatt: antingen enligt den sammanlagda berékningsgrunden
for de enskilda Referensbolagen (Kalkylmassigt kapital 1) eller direkt enligt vardet pa hela Korgen med Under-
liggande tillgangar (Kalkylmassigt kapital 2).

Kalkylmassigt kapital 1:

N
Kalkylmassigt kapital (1 - Z Vikt; X Kredithandelseperiod; x (1 — Aterbetalningsandelﬂ) X Nominellt virde
i=1

da

Kredithindelse; = { 1, om Kredithdndelse under Kredithandelseperioden

0, om ingen Kredithdndelse under Kredithdndelseperioden
Vikt bestams sa har:

Viktl: Vikt; = Referensbolagets ursprungliga korgvikt

Vikt2: Vikt; = 1 % {1, Fixeringspunkt < % < Losgorningspunkt,

Nx(Losgorningspunkt—Fixeringspunkt) annars 0

Aterbetalningsandelen anges i L&nespecifika villkor.
Forklaring: Om ett Referensbolag har rakat ur for en Kredithandelse under en Kredithandelseperiod som angetts
i Lanespecifika villkor, betalas ingen Engangsavkastning pa den del av det Nominella vardet som motsvarar Re-
ferensbolagets vikt.

Kalkylmassigt kapital 2:
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max(ZN, Kredit; — Fixeringspunkt, 0) + minl1 max(Z{ilAterbetalningi — (1 — Lésgorningspunkt), 0)
Losgorningspunkt — Fixeringspunkt g S Losgorningspunkt — Fixeringspunkt

Kalkylmassigt kapital =

1 — min (1, min ( 1,
X Nominellt varde

da
Kredit; = Vikt; X Kredithdndelse; X (1 — Aterbetalningsandel)

Aterbetalning; = Vikt; x Kredithindelse; x Aterbetalningsandel;
Vikt; = Referensbolagets ursprungliga korgvikt;

1,om Kredithdndelse under Kredithdndelseperioden

Kredithandelse; = {O, om ingen Kredithdndelse under Kredithdndelseperioden

Aterbetalningsandelen anges i Lanespecifika villkor. N &r det antal Referensbolag som anges i punkten Under-
liggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar i Lanespecifika villkor.

Forklaring: Det Kalkylmassiga kapital som Engangsavkastningen beréknas pa ar hogst det Nominella vardet och
minst noll. Kredithdndelserna minskar det Kalkylméssiga kapitalet till den del som beloppet av Krediter i hela
Korgen med Underliggande tillgangar 6verskrider Fixeringspunkten och &r mindre an eller lika stort som Losgor-
ningspunkten. Ocksa de Aterbetalningsandelar som uppkommit till féljd av Kredithandelser kan minska det Kal-
kylméssiga kapital som Engangsavkastningen beraknas pa. Det har kan ske i fall dar den Lésgorningspunkt i
Korgen med Underliggande tillgangar som tillampas pa Lanet ar hdg och aterbetalning till marknadsvillkor till-
lampas pa Referensbolagen. | sé fall kan Aterbetalningarna minska det Kalkylmassiga kapitalet (se formeln for
Kalkylmassigt kapital)

Valutakurskoefficient

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1

(ii) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = —Slutvirde

Xstartvarde

. - FXstartvs
(iii) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = —>tartvarde
FXslutvarde

FX Startvarde

Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for
FX Startvirde (FX Startvirdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX
Startvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Startvarde3).

FX Slutvarde
Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for

FX Slutvérde (FX Slutvérdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX
Slutvarde?2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Slutvarde3).
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Bilaga 5: Avkastningsstrukturer och formler for berdkningen av Gottgorelse

Eventuell Gottgorelse pa respektive Lan bestams pa basis av villkoren nedan pa det satt som anges i Lanespeci-
fika villkor.

Termerna i den har bilagan har definierats utéver i den har Bilagan i avsnittet "Definitioner" i Allmanna lanevill-
kor for Programmet.

Den Gottgorelse som ska betalas till placeraren beror pa vardeforandringen i en Underliggande tillgang, Korg
med Underliggande tillgangar eller Korgkomponenter. P& beloppet av Gottgdrelsen inverkar dessutom en eventu-
ell Avkastningskoefficient och en eventuell Valutakurskoefficient. Berakningen av Gottgorelsen baserar sig pa
det Kalkylmassiga kapitalet som kan vara lika stort som, stérre eller mindre an det Nominella vérdet. Gottgdrel-
sen betalas antingen med en enda betalning pa Aterbetalningsdagen eller Fértida Aterbetalningsdagen eller pa
flera Betalningsdagar for gottgorelse. En forutséttning for att Gottgorelsen ska betalas ar att ingen Fortida aterbe-
talning av Lanet har skett.
Definitioner
Gottgorelse

(i) Gottgorelsel: Kalkylmassigt kapital x Avkastningskoefficient X Tillampad Avkastning

(ii) Gottgorelse2: Kalkylmassigt kapital x Avkastningskoefficient X Tillampad Avkastning x
Valutakurskoefficient

Kalkylmassigt kapital

Kalkylmassigt kapital ar det belopp som Gottgorelsen baseras pa.

(i) Kalkylmaéssigt kapitall: Nominellt varde

(if) Kalkylmaéssigt kapital2: Nominellt véarde x Kapitalkoefficient

Kapitalkoefficient

(i) Kapitalkoefficientl: Det fasta varde som Emittenten uppgett

(ii) Kapitalkoefficient2: Det varde som raknats ut pa basis av Vérdeforandring i Underliggande tillgang
Avkastningskoefficient

Ett varde som Emittenten faststallt

Om Avkastningskoefficienten anges preliminart i Lanespecifika villkor, ska i samband med den anges inom vil-
ket intervall eller till vilket minimivéarde som den slutligt kan faststallas.

Valutakurskoefficient

(i) Valutakurskoefficientl: Valutakurskoefficient = 1

(ii) Valutakurskoefficient2: Valutakurskoefficient = —Stutvirde

Startvirde
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. . FXstartvs
(iii) Valutakurskoefficient3: Valutakurskoefficient = —>t@artvarde
FXslutvirde

FX Startvarde
Det startvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for
FX Startvirde (FX Startvirdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX
Startvarde2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Startvarde3).
FX Slutvarde
Det slutvarde som Emittenten uppgett, och som kan basera sig pa marknadspriset pa Bestamningsdagen for
FX Slutvérde (FX Slutvirdel), den referenskurs som The WM Company publicerat kl. [®] Londontid (FX
Slutvarde?2) eller pa en referenskurs som Europeiska centralbanken publicerat (FX Slutvéarde3).
Tillampad Avkastning
Tillampad Avkastning ar den storre av foljande:
(i) Minimiavkastning
(i) Vardeforandring i Underliggande tillgang
Minimiavkastning
Den Minimiavkastning som valts for Lanespecifika villkor bland alternativen nedan begransar Lanets Gottgorelse
i fall dar den Underliggande tillgang som angetts i Lanespecifika villkor utvecklas ofordelaktigt i forhallande till
den malsatta avkastningen. Den Minimiavkastning som valts i Lanespecifika villkor kan aldrig vara mindre &n 0.

(i) Minimiavkastningl: Ett fast varde som Emittenten faststallt

(ii) Minimiavkastning2: Den storsta i enlighet med Ianevillkoren beraknade Vardeforandring i Underliggande
tillgdng som observerats pa Minimiavkastningens bestamningsdag multiplicerat med LasningsKoefficienten

(iii)Minimiavkastning3: Den storsta LasningsNiva (j) som observerats pa Minimiavkastningens bestamningsdag
dar den i enlighet med lanevillkoren beraknade Vardeforandring i Underliggande tillgang har varit [lika stor
som eller] storre &n multiplicerat med LasningsKoefficienten.

Maximiavkastning

(i) Maximiavkastningl: Ett fast varde som Emittenten faststallt

(ii)Maximiavkastning2: Avkastning pa Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar x Koefficien-
ten

(iii) Maximiavkastning3: Viktad Avkastning pa Korgkomponenter i Korg med Underliggande tillgangar x Koef-
ficienten

Avkastningsgrans

(i) Avkastningsgransl: Ett fast varde som Emittenten faststallt
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(i) Avkastningsgrans2: Vardeforandring i Underliggande tillgang/Korg med Underliggande tillgangar x Koeffici-
enten

Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar beraknas som den relativa differensen mellan Slutvardet
och Startvardet (Slutvarde/Startvérde-1)

Startvarde
(i) Startvardel: Ett varde som Emittenten faststallt
(ii) Startvarde2: Officiellt slutvarde for [Bestamningsdag/Bestdmningsdagar] for Startvarde
(iii) Startvarde3: Det aritmetiska medelvérdet for de officiella slutvardena for Startvardets bestamningsdagar.
(iv) Startvéarde4: Det lagsta vardet for de officiella slutvardena for bestamningsdagarna for Startvardet
(v) Startvarde5: Det hogsta vardet for de officiella slutvardena for Bestdamningsdagarna for Startvérdet
Slutvérde
(i) Slutvérdel: Ett varde som Emittenten faststallt
(ii) Slutvarde2: Officiellt slutvarde for [Bestamningsdag/Bestamningsdagar] for Slutvarde.
(iii) Slutvarde3: Det aritmetiska medelvardet for de officiella slutvardena for Bestamningsdagar for Slutvarde.
(iv) Slutvarde4: Det lagsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagar for Slutvarde
(v) Slutvédrde5: Det hogsta vérdet for de officiella slutvardena for Bestdmningsdagarna for Slutvarde.

Avkastningen pa en Underliggande tillgang (eller en Korg med Underliggande tillgangar eller en Korgkompo-
nent) berdknas enligt

(i) Avkastningl: (SlutVéirde 1)

Startvirde

(ii) Avkastning2: (1 - m)

Startvirde

(iii) Avkastning3: (Slu“’érde)

Startvarde

Om det ar frdga om en Korg med Underliggande tillgangar som sammanstéllts av flera Underliggande tillgangar
(Korgkomponenter), berdknas Avkastningen for respektive Korgkomponent(i) enligt féljande:
(iv) Avkastning4: (%ﬁ; - 1)

(v) Avkastning5: (1 _ u)

Startvarde;

(vi) Avkastning6: (M)

Startvarde;
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Dé Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar berdknas kan Avkastningsformler tillampas pa anting-
en hela Korgen med Underliggande tillgangar eller separat pa varje Korgkomponent for sig.

Periodspecifik Avkastning(t) berdknas enligt:

(vii) Avkastning7: (M— )

Startvarde¢

(vili) Avkastnings: (1—S=rt)

Startvardey

(ix) Avkastning9: (M)

Startvirdey

Periodspecifik Avkastning(t,i) for Korgkomponenter beréknas enligt:

(X) Avkastning10: (M_ )

Startvardeg

(xi) Avkastningl1: (1 - M)

Startvardeg;

(xii) Avkastning12: (m)

Startvardeg;

Avkastningsformler och principer som anvants for berdkningen av Vardeforandring i Underliggande till-
gang:

Avkastningsformel 1 (Avkastning — Avkastningsgrans)[x Koefficient]
Forklaring: Vérdeforandring i Underliggande tillgang bestar av den del av Avkastningen pa den Underliggande

tillgdngen som Gverstiger den Avkastningsgrans som bestamts pa forhand [multiplicerad med en pa férhand be-
stdmd Koefficient].

Avkastningsformel 2 [(ZL; Vikt; x Avkastning;) — Avkastningsgrins][x Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar bestar av den del av den viktade summan av
Avkastningarna pa varje Korgkomponent(i) som 6verstiger den Avkastningsgrans som bestamts pa forhand [mul-
tiplicerad med en pa forhand bestamd Koefficient].

Avkastningsformel 3 YN , Vikt; x [Avkastning; — Avkastningsgrans;] [x Koefficient]

Forklaring: Da Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar beréknas ska Avkastningen pa varje Korg-
komponent beaktas till den del som den 6verstiger den Avkastningsgrans(i) som bestamts pa forhand. Vardefor-
andring i Underliggande tillgang beraknas som den viktade summan av de avkastningar som beraknats ovan,

[multiplicerad med en pa forhand bestamd Koefficient].

Avkastningsformel 4 (AvkastningpoS - Avkastningsgrénspos)[x Koefficientpos] + (Avkastningrleg -
(Avkastningsgrénsneg)[x Koefficientneg]

Om Avkastning > Avkastningsgrans,,s, Avkastning,,,s = Avkastning, annars 0

Om Avkastning < Avkastningsgrans,eg, Avkastning,e; = Abs(Avkastning), annars 0
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dar Abs(Avkastning) ar Avkastningens absoluta vérde.
Avkastningsformel 5 Min(Maximiavkastning; Avkastning — Avkastningsgrins)[x Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av Avkastningen pa den Underliggande tillgangen
med avdrag av Avkastningsgransen, dock hogst med Maximiavkastningen [multiplicerad med en pa forhand be-
stamd Koefficient]

Avkastningsformel 6 Min[Maximiavkastning; (Z%\Ll Vikt; X Avkastningi) — Avkastningsgréns] [X
Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av de viktade Avkastningarna pa Korg-
komponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen, dock hogst med Maximiavkastningen [multiplicerad med
en pa forhand bestamd Koefficient]

Avkastningsformel 7 Min[Maximiavkastning; Y;i; Vikt; X (Avkastning; — Avkastningsgrans;)][x
Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den viktade summan av Avkastningarna(i) pa
Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen. Avkastningen pa en Korg med Underliggande till-
gangar bestar dock hogst av Maximiavkastningen [multiplicerad med en pa forhand bestamd Koefficient].

AvKkastningsformel 8 YN, Vikt; x [Min(Maximiavkastning; Avkastning;) — Avkastningsgrans | [x
Koefficient]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den viktade summan av Avkastningarna(i) pa
Korgkomponenterna(i) med avdrag av Avkastningsgransen [multiplicerad med en pa férhand bestamd Koeffici-
ent]. Avkastning(i) pa en enskild Korgkomponent(i) kan vara minst lika stor som Maximiavkastningen.

Avkastningsformel 9 X, om Avkastningen &r storre dn [eller lika stor som] Avkastningsgréns, annars Y

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar storre an [eller lika stor som] den Avkastnings-
grans som bestamts pa férhand, ar Avkastningen pa den Underliggande tillgangen X, annars Y.

Avkastningsformel 10
X,om YN, Vikt; X Avkastning; ar storre 4n [eller lika stor som] Avkastningsgrins, annars Y

Forklaring: Om Avkastningen pa en Korg med Underliggande tillgangar, som bestar av den viktade summan av

Avkastningarna pa Korgkomponenterna, ar storre an [eller lika stor som] den Avkastningsgrans som bestamts pa
forhand, ar Avkastningen pa Korgen med Underliggande tillgangar X, annars Y.

Avkastningsformel 11 YN, Vikt; x X;

X;ar X, om Avkastning;ar storre dn [eller lika stor som] Avkastningsgrans;, annars Y
Forklaring: Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar har beraknats enligt Korgkomponent som att
ifall Avkastning(i) pa Korgkomponent(i) &r storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans(i), ar Avkastning(i)
pa Korgkomponent(i) X, annars Y. Vardeforandring i en Korg med Underliggande tillgangar bestar av den vik-

tade summan av den Avkastning(i) pa Korgkomponenter(i) som beréaknats pa det satt som niamns ovan.

Avkastningsformel 12 X; om Avkastning &r stérre an [eller lika stor som] Avkastningsgréns;, annars Y,
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Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang 6verstiger den Avkastningsgrans(j) som faststallts pa
forhand, ar Vardeforandring i Underliggande tillgang X;, annars Y;.

Avkastningsformel 13 Min;-; ,Avkastning; — Avkastningsgrans

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestéar av den lagsta Avkastning som Gverstiger Korgkom-
ponentens Avkastningsgrans

Avkastningsformel 14 Max;-, Avkastning; — Avkastningsgrans

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestéar av den hogsta Avkastning som Gverstiger Korg-
komponentens Avkastningsgrans

AvKkastningsformel 15 X, om Min;- nAvkastning; ar storre an [eller lika stor] som Avkastningsgrans, annars Y

Forklaring: Om den lagsta Avkastning(i) pa en Korgkomponent(i) i en Korg med Underliggande tillgangar 6ver-
stiger den Avkastningsgrans som faststallts pa forhand, ar Véardeforandring i Underliggande tillgang X, annars Y.

Avkastningsformel 16 X; om Min;_, ,Avkastning; dr storre &n [eller lika stor som] Avkastningsgréns;, annars Y,

Forklaring: Om den lagsta Avkastning(i) pa en Korgkomponent i en Korg med Underliggande tillgangar éversti-
ger den Avkastningsgrans(j) som faststallts pa forhand, ar Vardeforandring i Underliggande tillgang Xj, annars
Yj.

Avkastningsformel 17 X, om Max;-; ,AvKkastning; ar storre dn [eller lika stor som] Avkastningsgrans, annars Y

Avkastningsformel 18 X; om Max;_; ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans;, annars Y;

Avkastningsformel 19 YN, Vikt; x X;
X;ar X, om Rank(Avkastning;) € [1, m], annars Avkastning; — Avkastningsgrans
Rank(Avkastning;) = 1 avser hogsta/lagsta Avkastning;

Forklaring: Vérdeforandring i Korg med Underliggande tillgangar beraknas som den viktade summan av Av-
kastningarna pa Korgkomponenterna, dock sa att "m" hogsta/lagsta Avkastning ersatts med X.

Avkastningsformel 20
n

X x Ar,om Z Vikt;
i n

x Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgrans, annars Z Vikt;

1
X Avkastningr;

dat € [1, T — 1] och T ar antalet Varderingsdagar

Forklaring: Om avkastningen pa Korg med Underliggande tillgangar (D& n=1 for Underliggande tillgang) pa
Varderingsdagen t, déar t ar VVarderingsdagens ordningstal med vérdet 1,...., T-1, 6verstiger den Avkastningsgrans
som bestamts pa forhand, &r Vardeférandringen i den Underliggande tillgéngen pé lanets Aterbetalningsdag X



173 (257)

multiplicerat med loptidens langd i ar. | annat fall & Vardeforandringen Avkastningen pa Vérderingsdagen T.
Avkastning, motsvarar den procentuella forandringen i Underliggande tillgang under perioden t.

Avkastningsformel 21 YN, Vikt; x X;

Om Avkastning; > 0 %, X;ar Avkastning; X Koefficient;

Om Avkastning; < 0 %, X;ar Avkastning; X Koefficient,

dessutom

X;ar X, om Rank(X;) € [1, m], annars X;
Forklaring: Vardeforandring i Korg med Underliggande tillgangar beraknas enligt foljande: Om Avkastningen pa
en Korgkomponent &r positiv, ska den beaktas med koefficienten Koefficient;, om den ar negativ ska den beaktas
med koefficienten Koefficient,. Véardeforandringen i Korg med Underliggande tillgangar beraknas viktade sum-
man av Avkastningarna som beraknats pa det satt som beskrivits ovan, dock sa att m hogsta/lagsta Avkastning
ersétts med X.

Avkastningsformel 22 Y., Min[MaximiAvkastning, Max(MinimiAvkastning, Avkastning,)]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av periodspecifika Avkastningar, dock
sa att Avkastningen hogst kan motsvara MaximiAvkastning och minst MinimiAvkastning.

Avkastningsformel 23 ¥_, Min|MaximiAvkastning, Max(MinimiAvkastning, Vikt; X Avkastning, ;)]
Forklaring: Vérdeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av de viktade periodspecifika Avkast-
ningarna for varje Korgkomponent, dock sa att den viktade Avkastningen pa Korgkomponenterna hogst kan mot-

svara MaximiAvkastning och minst MinimiAvkastning.

Avkastningsformel 24 Y1_; YV Vikt; x
Min [M aximiAvkastning, Max (M inimiAvkastning, Avkastnin gt,i)]

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av den viktade summan av periodspecifika Avkast-

ningar pa Korgkomponenterna, dock sa att den periodspecifika Avkastningen pa varje Korgkomponent hogst kan
motsvara MaximiAvkastning och minst MinimiAvkastning.

Avkastningsformel 25 [[TL,(X)] — 1

X, = {X, om Rank(Avkastning;) € [1, m],
t annars Avkastning,

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang beraknas genom att multiplicera periodspecifika Avkast-
ningar(t) pa den Underliggande tillgangen minus 1, dock sa att m hogsta Avkastning(t) ersétts med X.

Avkastningsformel 26 [[TL,(X)] -1

% {X, om Rank(Z}\I:l Vikt; X Avkastningtli) € [1,m],
t =

annars Y.L, Vikt; X Avkastning
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Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang beraknas genom att multiplicera periodspecifika viktade
Avkastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i) for den Underliggande tillgangen minus 1, dock sa att m hogsta period-
specifika viktade Avkastning(t) for Korgkomponenter(i) ersatts med X.

Avkastningsformel 27 [[T—;(X))] -1
X = XN, Vikt; X X

X.. = X, om Rank(AVkastningt’i) € [1,m],
v annars AvKkastningy ;

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang beraknas genom att multiplicera periodspecifika viktade

Avkastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i) minus 1, dock sa att da den periodspecifika Avkastning(t,i) beraknas
for varje Korgkomponent(i), ersédtts m hogsta periodspecifika Avkastning(t,i) for en Korgkomponent(i) med X.

Avkastningsformel 28 Y, X,

X = {X, om Rank(Avkastning,) € [1,m],
te annars Avkastning,

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang bestar av summan av periodspecifika Avkastningar(t),
dock sa att m hogsta Avkastning(t) ersatts med X.

Avkastningsformel 29 Y, X,

v = X, om Rank(Z}\I:l Vikt; % Avkastningtli) € [1,m],
t annars Y.L, Vikt; X Avkastning
Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang beraknas genom att addera periodspecifika viktade Av-

kastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i), dock sa att m hogsta periodspecifika viktade Avkastning(t) for Korgkom-
ponenter(i) ersatts med X.

Avkastningsformel 30 Y, X,
X¢ = XIL, Vikt; X Xy

X — X, om Rank(Avkastning,;) € [1, m],
t annars Avkastningy ;

Forklaring: Vardeforandring i Underliggande tillgang berdknas genom att multiplicera periodspecifika viktade
Avkastningar(t,i) pa Korgkomponenter(i) minus 1 for den Underliggande tillgangen, dock sa att da den period-
specifika Avkastning(t,i) berdknas for varje Korgkomponent(i), ersatts m hogsta periodspecifika Avkastning(t,i)
for en Korgkomponent(i) med X.

Avkastningsformel 31 (Avkastning; — Avkastning, — Avkastningsgrins)[Xx Koefficient]

Forklaring: Differensen av Avkastningen pa Underliggande tillgang (1) och Underliggande tillgang (2) minus
Avkastningsgrénsen

Avkastningsformel 32 X, om Avkastning ar storrre an [eller lika stor som] Barrier, annars (Avkastning —
Avkastningsgrans)
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Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar storre an [eller lika stor som] den niva som be-
stamts pa forhand (Barrier), ar Vardeforandring i Underliggande tillgang X, annars Avkastningen minus Avkast-
ningsgransen.

Avkastningsformel 33 X,om Y\, Vikt; x
Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Barrier, annars (Z%\Llwkti X Avkastning; —
AVkastningsgréins)

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med Underlig-
gande tillgangar ar storre an [eller lika stor som] den niva som bestamts pa férhand (Barrier), ar Vardeforandring
i Korg med Underliggande tillgangar X, annars &r den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenter-
na(i) den viktade summan av Avkastningarna minus Avkastningsgransen.

Avkastningsformel 34 YN | Vikt; x X;,

X; om Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Barrier, annars ( Avkastning;
— Avkastningsgrans)

Forklaring: Om Avkastningen pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med Underliggande tillgangar &r storre &n
[eller lika stor som] den niva som bestamts pa forhand (Barrier), ar Avkastningen pa Korgkomponenten X, annars
Avkastning(i) minus Avkastningsgransen. Vardeforandring i en Korg med Underliggande tillgangar bestar av den
viktade summan av den Avkastning pa Korgkomponenter som beraknats pa det satt som namns ovan.

Avkastningsformel 35 X, om Avkastning ar mindre an [eller lika stor som] Barrier, annars (Avkastning —
Avkastningsgrans)

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar mindre an [eller lika stor som] den niva som be-
stamts pa forhand (Barrier), ar Vérdeforandringen pa den Underliggande tillgangen X, annars Avkastningen mi-
nus Avkastningsgransen.

Avkastningsformel 36 X,om Y, Vikt; x
Avkastning; dr mindre an [eller lika stor som] Barrier, annars (ZfLIVikti X Avkastning; —
Avkastningsgrins)

Forklaring: Om den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med Underlig-
gande tillgangar ar mindre an [eller lika stor som] den niva som bestamts pa forhand (Barrier), ar Vardeforand-
ring i Korg med Underliggande tillgangar X, annars dr den viktade summan av Avkastningarna pa Korgkompo-
nenterna(i) den viktade summan av Avkastningarna minus Avkastningsgrénsen.

Avkastningsformel 37 YN , Vikt; x X;,

X; om Avkastning; 4r mindre an [eller lika stor som] Barrier, annars ( Avkastning;
— Avkastningsgrans)

Forklaring: Om Avkastningen pa Korgkomponenterna(i) i en Korg med Underliggande tillgangar ar mindre an
[eller lika stor som] den niva som bestamts pa forhand (Barrier), ar Avkastningen pa Korgkomponenten X(i),
annars Avkastningen(i) minus Avkastningsgransen Vardeférandring i en Korg med Underliggande tillgangar
bestar av den viktade summan av den Avkastning pa Korgkomponenter som beraknats pa det satt som namns
ovan.
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I strukturer av "Autocall"-typ ar betalning av Gottgérelse och sarskild aterbetalning i fortid (se de Speciella vill-
kor som ska tillampas pa ifragavarande Lan (punkt 4.10 i Grundprospektet)) villkorliga och beroende av Varde-
forandring i Underliggande tillgang (eller Korg med Underliggande tillgangar eller Korgkomponent(i)). Gottgo-
relsen ar i allmanhet beroende av om Avkastningen pa en Underliggande tillgang &r storre an [eller lika stor som]
den nivd som uppgetts pa férhand (Coupon Barrier) pa den Varderingsdag(t) som bestamts pa forhand. Aterbetal-
ningen i fortid ar i allmanhet beroende av om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar storre an [eller lika
stor som] den niva som uppgetts pa forhand (Call Barrier) pa den Varderingsdag(t) som bestamts pa forhand.
Coupon Barrier och Call Barrier kan avvika fran varandra.

Vissa "Autocall"-strukturer kan ha en s.k. minnesfunktion vid faststallandet av Gottgorelsen. Det betyder att, om
ingen sarskild aterbetalning i fortid tidigare har skett, kan storleken pa Gottgérelsen/-erna paverkas av att forut-
sattningarna for betalning av Gottgorelsen inte har uppfyllts pa en tidigare Varderingsdag.

| vissa "Autocall"-strukturer finns ocksa ett villkor som géller det belopp som ska aterbetalas pa forfallodagen,
enligt vilket det belopp som ska aterbetalas till placeraren beror pa Avkastningen pa en Underliggande tillgang
(eller en Korgkomponent(i) i en Korg med Underliggande tillgangar) (med avdrag av en pa forhand bestamd
Avkastningsgrans).

Gottgorelse: Pa varje Varderingsdag(t) for Gottgorelsen

Avkastningsformel 38 X;, om (Avkastning —
Avkastningsgréns) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0

Forklaring: X, om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgran-
sen, annars 0.

AvKkastningsformel 39 T x X, —
Y21 X¢—j, om (Avkastning —
Avkastningsgrans) ar storre an [eller lika stor] som Gottgorelsenivan, annars 0

Dér T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgorelsen

Forklaring: Om Avkastningen pa en Underliggande tillgang ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan,
ska betalas X multiplicerat med Vérderingsdagens ordningsnummer med avdrag av de Gottgdrelser som tidigare
eventuellt betalats/ackumulerats, annars 0.

Avkastningsformel 40 X, om (3jL, Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrans) ar storre dn [eller lika stor som] Gottgorelsenivén, annars 0

Forklaring: X, om Avkastningen pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande tillgangar ar storre an
[eller lika stor som] Avkastningsgransen, annars 0.

Avkastningsformel 41 T x X —
Yiz1 X—j, om (i1, Vikt; X Avkastning; —
Avkastningsgrans) ar storre dn [eller lika stor som] Gottgorelsenivén, annars 0

Forklaring: X, om den viktade summan av avkastningen pa Korgkomponenterna i en Korg med Underliggande
tillgangar ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, ska betalas X multiplicerat med Varderingsdagens
ordningsnummer med avdrag av de Gottgorelser som tidigare eventuellt betalats/ackumulerats, annars 0.

Avkastningsformel 42 X;, om (Mini=1’nAVkastningi —
Avkastningsgréins) ar storre an [eller lika stor som] Gottgorelsenivan, annars 0
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Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Korgkomponent(i) som har den lagsta Avkastningen ar storre an [eller
lika stor] som Gottgorelsenivan, ska betalas X, annars noll.

Avkastningsformel 43 T X X; —
221 X¢j,jos (Min;—, ,Avkastning; —
AVkastningsgréins) ar storre an [eller lika stor] som Gottgorelsenivan, annars 0

Dar T ar ordningsnumret for Varderingsdagen for Gottgdrelsen

Forklaring: Om Avkastningen(i) pa den Korgkomponent(i) som har den lagsta Avkastningen &r storre an [eller
lika stor som] Gottgdrelsenivan, ska betalas X multiplicerat med Varderingsdagens ordningsnummer med avdrag
av de Gottgorelser som tidigare eventuellt betalats/ackumulerats.

Avkastningsformel 44:
YT X,,da X, = {X, om Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen,

annars 0

Forklaring: Den Underliggande tillgdngens Avkastning ar summan av alla avkastningar X, vid granskningstid-
punkterna t. Om Avkastning, pa en Underliggande tillgang vid granskningstidpunkten t &r stérre an [eller lika stor
som] Avkastningsgransen, ar avkastningen X vid granskningstidpunkten t, annars noll.

Avkastningsformel 45:

Yi=1 X¢,da X, =

{X, om };{L, Vikt; X Avkastning; ar storre dn [eller lika stor som]Avkastningsgransen, annars
0

Forklaring: Avkastningen for Korgen med Underliggande tillgangar ar summan av alla avkastningar X, vid
granskningstidpunkterna t. Om den viktade summan for Korgkomponenterna i Korgen med Underliggande till-
gangar vid granskningstidpunkten t ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen, ar avkastningen X vid
granskningstidpunkten t, annars noll.

Avkastningsformel 46:
T . v _ (X, om min;—; ,AvKkastning,; ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen,
2=t Xy, d3Xe = annars 0 '

Forklaring: Den Underliggande tillgangens Avkastning ar summan av alla avkastningar X, vid granskningstid-
punkterna t. Om den svagaste Avkastning;; for Korgkomponenterna i Korgen med Underliggande tillgangar vid
granskningstidpunkten t, annars noll.

Avkastningsformel 47:
o X, om Avkastning;ar storre an [eller lika stor som] Avkastningsgransen,
Z?Z%\IXU, daXi,tz{ annars 0 i [ ] 8%

Forklaring: Avkastningen for Korgen med Underliggande tillgangar ar summan av alla avkastningar relaterade
till underliggande tillgangar X;, for alla granskningstidpunkter (t). Om Avkastning; for en Underliggande tillgang
(i) vid granskningstidpunkten (t) &r strre &n Avkastningsgransen, ar avkastningen relaterad till underliggande
tillgangar X.

Avkastningsformel 48:

X,da YN, w; x Avkastning; ar storre in [eller lika stor som] Barrier,
X+ max(0, ¥N,w; x Avkastning —X), ddX = { izt (lJ 8i [ ]
annars



178 (257)

Forklaring: Om den viktade summan av alla avkastningar relaterade till underliggande tillgangar, dvs. Avkast-
ning; ar storre an [eller lika stor som] Barrier, ar Avkastningen for Korgen med Underliggande tillgangar X plus
den eventuella positiva differensen av den viktade summan av avkastningarna relaterade till underliggande till-
gangar, Avkastning;, och X. Annars ar Avkastningen for Korgen med Underliggande tillgdngar den viktade
summan av avkastningarna relaterade till underliggande tillgangar, Avkastning;, dock minst 0.

Avkastningsformel 49:
X + max(0, min(Avkastning;) — X), d4 X = {X, da mlr:)(Avkastmngi) ar storre an [eller lika stor som] Barrier,
annars

Forklaring: Om Avkastning; for den svagast utvecklade Korgkomponenten &r storre an [eller lika stor som] Bar-
rier, ar Avkastningen for Korgen med Underliggande tillgangar X plus den eventuella positiva differensen av
Avkastning; for den svagast utvecklade Korgkomponenten och X. Annars ar Avkastningen for Korgen med Un-
derliggande tillgdngar Avkastning; for den svagast utvecklade Korgkomponenten i Korgen med Underliggande
tillgangar, dock minst 0.

Avkastningsformel 50
(Avkastning, — Avkastningsgrans,)[x Koef ficient] — Y.‘_1 Tillimpad Avkastning,_;

Forklaring: Periodspecifik VVéardeforandring(t) bestar av den del av Avkastning(t) pa en Underliggande till-
gang som overstiger en bestamd Avkastningsgrans(t) med avdrag av de Tillampade Avkastningarna for tidi-
gare avkastningsperioder.

Avkastningsformel 51
(XL Avkastning,; — Avkastningsgrins,)[x Koefficient] — ¥{Z1 Tillimpad Avkastning,_;

Forklaring: Periodspecifik Vardeforandring(t) bestar av den del av den viktade summan av Avkastningar-
na(t,i) pa Korgkomponenter som ingar i en Korg med Underliggande tillgangar som Gverstiger en bestamd
Avkastningsgrans(t) med avdrag av de Tillampade Avkastningarna for tidigare avkastningsperioder.
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Bilaga 6: Speciella villkor — Aktierelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Aktierelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Avkastningen eller gottgdrelsen eller Aterbetalningsbeloppet pé ett Aktierelaterat
Lan kan basera sig pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera Aktier som specifi-
cerats i Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.7 d) i Allménna Ia-
nevillkor samt nedan i punkt 1. Om Aktierna ar flera an en, bildar de en Aktiekorg.

Definitioner i anslutning till aktierelaterade lan beskrivs i huvuddrag i den hér bila-
gan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdakningsombudet ska basera
sin bedomning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa definitionerna
enligt 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions som publicerats av International
Swaps and Derivatives Association samt pd den allmant pa den internationella
marknaden tillampade dokumentation som allmént stoder definitionerna samt den
internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

1. Gottgorelse

Om ett sadant val gjorts i Lanespecifika villkor betalas pa det Kalkylmassiga kapi-
talet pa ett Aktierelaterat Lan allt i ett eller pa flera Betalningsdagar for Gottgorel-
sen en Gottgorelse, vars storlek ar beroende av vardeforandringen pa den Aktie eller
de Aktier som ingar i den Aktiekorg som utgér Underliggande tillgang. Gottgorel-
sen ska beraknas i enlighet med Bilaga 5 i Allmanna lanevillkor pa basis av de ele-
ment och den Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

2. Marknadsavbrott

Som ett Marknadsavbrott betraktas for respektive Aktie en situation dar
a) Aktien saknar en avslutskurs, eller

b) handeln har avbrutits eller begransats eller nagon annan handelse enligt Berak-
ningsombudets bedomning ér till forfang for eller stor handeln eller méjligheten
att fa marknadsvarden under den sista timmen fore sluttidpunkten for den egent-
liga handeln pa en Fondbdrs eller Derivatbors och Berdakningsombudet bedémer
att avbrottet, begransningen eller h&ndelsen har en vasentlig betydelse.

Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om en Fondbors eller Derivatbors tidi-
gareldagger den normala sluttidpunkten for den egentliga handeln och bérsen inte har
meddelat en sadan tidigarelaggning senast en timme fore sluttidpunkten for den ti-
digarelagda egentliga handeln. Ett Marknadsavbrott anses dessutom féreligga, om
en Fondbors eller Derivatbors tidigarelagger sluttidpunkten for den egentliga han-
deln genom att meddela om tidigarelaggningen mindre &n en timme fére den tid-
punkt da de anbud som eventuellt ska genomforas vid sluttidpunkten for den tidiga-
relagda egentliga handeln senast ska matas in i borsens handelssystem.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
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3. Flyttning av Startdag/Véarderingsdag/Stangningsdag/Granskningsdag/ Observations-
dag/Medelvardesdag

Om den Startdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en Borsstor-
ningsdag, flyttas den for ifragavarande Aktie till féljande Tidtabellsenliga Borsdag,
forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Aktie inte &r en Borsstorningsdag. Om
annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter Startda-
gen for ifrdgavarande Aktie ar en Borsstorningsdag, ska Berakningsombudet pa det
satt som den finner vara bast faststalla vardet for Aktien till ett sddant varde som
Aktien skulle ha haft, om det inte hade varit frdga om en Borsstorningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en Bors-
storningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifrdgavarande Aktie till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktie inte ar en
annan Vérderingsdag eller en Borsstérningsdag. Om Vérderingsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Aktien redan ar en annan Varderingsdag, framskjuts Var-
deringsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for Ak-
tien inte ar en annan Vérderingsdag. Om &nnu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Vérderingsdagen for ifragavarande
Aktie &r en Borsstorningsdag eller en annan Varderingsdag, ska Berédkningsombu-
det pa det satt som den finner vara bast faststalla vardet for Aktien, trots att den har
dagen ar en annan Vérderingsdag, till ett sddant varde som Aktien skulle ha haft,
om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om den Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie &r en Bors-
storningsdag, flyttas den for ifragavarande Aktie till féljande Tidtabellsenliga Bors-
dag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande dag inte &r en Borsstérningsdag.
Om &nnu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter
Stangningsdagen for ifragavarande Aktie dr en Borsstorningsdag, ska Beraknings-
ombudet pa det satt som den finner vara bast faststalla vardet for Aktien till ett sa-
dant varde som Aktien skulle ha haft, om det inte hade varit friga om en Borsstor-
ningsdag.

Om en Granskningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en Bors-
storningsdag, flyttas Granskningsdagen for ifrdgavarande Aktie till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktie inte ar en
annan Granskningsdag eller en Borsstdrningsdag. Om Granskningsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Aktien redan ar en annan Granskningsdag, framskjuts
Granskningsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Borsdag som for
Aktien inte &r en annan Granskningsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Granskningsdagen for ifragavarande
Aktie dr en Borsstorningsdag eller en annan Granskningsdag, ska Berédkningsombu-
det pa det satt som den finner vara bast faststélla véardet for Aktien, trots att en sadan
dag ar en annan Granskningsdag, till ett sddant varde som Aktien skulle ha haft, om
det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Observationsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en Bors-
storningsdag, flyttas Observationsdagen for ifragavarande Aktie till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Aktie inte &r en
annan Observationsdag eller en Borsstdrningsdag. Om Observationsdagen fram-
skjuts till en sadan dag som for Aktien redan &r en annan Observationsdag, fram-
skjuts Varderingsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Borsdag som
for Aktien inte &r en annan Observationsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsen-
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liga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Observationsdagen for ifragava-
rande Aktie &r en Borsstorningsdag eller en annan Observationsdag, ska Berék-
ningsombudet pa det satt som den finner vara bast faststéalla vardet for Aktien, trots
att en sddan dag ar en annan Observationsdag, till ett sddant varde som Aktien
skulle ha haft, om det inte hade varit friga om en Borsstorningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Aktie ar en Bors-
storningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Aktie till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Aktie inte &r en
annan Medelvérdesdag eller en Borsstorningsdag. Om Medelvardesdagen fram-
skjuts till en sadan dag som for Aktien redan ar en annan Medelvardesdag, fram-
skjuts Medelvardesdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Borsdag
som for Aktien inte ar en annan Medelvéardesdag. Om annu den attonde (8) Tidta-
bellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvardesdagen for
ifragavarande Aktie ar en Borsstorningsdag eller en annan Medelvardesdag, ska Be-
rakningsombudet pa det satt som den finner vara bast faststdlla vardet for Aktien,
trots att den har dagen ar en annan Medelvérdesdag, till ett sadant varde som Aktien
skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Korrigering av Aktiens varde

Om Fondborsen efter publiceringen korrigerar den avslutskurs for Startda-
gen/Vérderingsdagen/Stangningsdagen/Granskningsdagen/Observationsdagen/ Me-
delvardesdagen som Fondbdrsen publicerat for en Aktie och ett meddelande om
korrigeringen publiceras inom tre (3) sadana dagar fran det ursprungliga med-
delande dar ifragavarande Fondbors publicerat avslutskursen for Aktien, men for
avslutskursen for den sista Vérderingsdagen/Stédngningsdagen/ Granskningsda-
gen/Observationsdagen/Medelvéardesdagen dock senast pa den Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer pa den sista Varderingsdagen/ Stangningsdagen/ Gransknings-
dagen/Observationsdagen/Medelvérdesdagen, &ndras avslutskursen for Aktien for
ifrdigavarande Startdag/Varderingsdag/Stangningsdag/ Granskningsdag/ Observat-
ionsdag/Medelvardesdag for utrdkningen av Vardeférandringen i Aktiekorgen enligt
ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Anpassningsatgarder som galler Aktien eller det bolag som emitterat den

Om ett arrangemang eller en atgard som ansluter sig till en Aktie eller det bolag
som emitterat den genomfors under I6ptiden, till exempel att Aktien avnoteras fran
Fondbdrsen, Aktien splittas, en fondemission, nyemission, ett instrument som berat-
tigar till vardepapper emitteras, nedlaggning, ett offentligt uppkdpserbjudande, en
fusion, delning, konkurs, anstkan hos domstol om bolagets insolvens, national-
isering eller nagon annan motsvarande handelse och/eller om Aktiens likviditet pa
Fondbdrsen minskar vasentligt och ifragavarande arrangemang, atgard eller han-
delse enligt Berakningsombudets bedémning inverkar pa Aktiens varde, kan Berak-
ningsombudet utan samtycke av Vardeandelsinnehavarna korrigera lanevillkoren pa
grund av ifragavarande andring. Da lanevillkoren korrigeras kan de principer som
allmént iakttas vid &ndringar i villkoren for derivatinstrument tillampas.
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Korrigeringarna kan inverka pa bland annat Aktiers varde, Aktiers antal och andra
lanevillkor som galler berakningen av Gottgorelsen, avkastningen eller Aterbetal-
ningsbeloppet. Korrigeringen kan ocksa innebéra att aktien ersatts med en eller flera
andra aktier. Emittenten ar dock inte skyldig att ersatta en Aktie.

Emittenten ska informera om att Lanespecifika villkor dndras pd OP Gruppens in-
ternetadress www.op.fi/obligationslan.

Det har villkoret ska tillampas, om s& anges i Lanespecifika villkor.
6.  Séarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Berdkningsombudet beddmer att ovan i punkt 5 namnda korrigering/andring i
villkoren for Lanet eller Lanets struktur eller utbytet av en Underliggande tillgang
inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat som avspeglar laget fore den
handelse som namns i punkt 5, ska Emittenten aterbetala Lanet till obligationsinne-
havarna sa fort som majligt efter ifragavarande handelse. Berakningsombudet ska
faststélla det belopp som aterbetalas i fortid enligt basta formaga pa basis av mark-
nadspriset. Om Lanet aterbetalas i fortid, kan aterbetalningsheloppet vara mindre an
Lanekapitalets nominella varde.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lanets struktur

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stdd av nedan angivna formel
som definierats i Lanespecifika villkor medféra skyldighet for Emittenten att aterbe-
tala Lé&net i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pé& den Fortida Aterbetalnings-
dag som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats
fram till aterbetalningen samt Lanets nominella varde helt eller delvis, men placera-
ren far inte avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga
Ioptiden.

Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande till-
gangen (Autocall). | ett sadant fall ar ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestdamda dagar

Formel 1 Avkastningen ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Formel 2 )1, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Formel 3 Min;-, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) ar storre an [eller lika stor som] den AutoCall-niva som be-

stamts pa forhand.

Vid bestdmningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor.
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Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
7. Meddelanden som galler Aktierelaterade Lan
Emittenten ska underrétta VVardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning

till Lanet som enligt Emittentens bedémning ar vasentliga ur Vardeandelsinnehava-
rens och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten &r tillamplig pa varje Aktierelaterat Lan.
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Bilaga 7: Speciella villkor — Aktieindexrelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Aktieindexrelaterat Lan, om
sa bestamts i Lanespecifika villkor.

Avkastningen eller gottgorelsen eller Aterbetalningsbeloppet pé ett Aktieindexrela-
terat Lan kan basera sig pa utvecklingen hos vérdet pa en eller flera Aktieindex som
specificerats i Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.7 d) i All-
manna lanevillkor samt nedan i punkt 1. Om Aktieindexen &r flera an ett, bildar de
en Aktieindexkorg.

Definitioner i anslutning till aktieindexrelaterade 1an beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berakningsombudet ska ba-
sera sin bedomning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa definitioner-
na enligt 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions som publicerats av Internation-
al Swaps and Derivatives Association samt pa den allméant pa den internationella
marknaden tillampade dokumentation som allmant stéder definitionerna samt den
internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

1. Gottgorelse

Om ett sadant val gjorts i Lanespecifika villkor betalas pa det Kalkylmassiga kapi-
talet pa ett Aktieindexrelaterat Lan allt i ett eller pa flera Betalningsdagar for Gott-
gorelsen en Gottgdrelse, vars storlek ar beroende av vardeforandringen pa det Akti-
eindex eller de Aktieindex som ingar i den Aktieindexkorg som utgér Underlig-
gande tillgang. Gottgorelsen ska beraknas i enlighet med Bilaga 5 i Allmanna lane-
villkor pa basis av de element och den Avkastningsformel som specificerats i Lane-
specifika villkor.

2. Marknadsavbrott

Aktieindex da handeln har avbrutits eller begransats eller nagon handelse enligt Be-
rakningsombudets bedémning ar till forfang for eller stor handeln eller méjligheten
att fa marknadsvarden under den sista timmen fore sluttidpunkten for den egentliga
handeln pa en eller flera Fondbarser eller Derivatborser.

c) foren eller flera aktier som ingar i ifrdgavarande Aktieindex, eller
d) for options- eller terminskontrakt relaterade till ifragavarande Aktieindex

och Berékningsombudet beddmer att avbrottet, begréansningen eller handelsen har
en vésentlig betydelse.

Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om en eller flera av de Fondbdrser dar
handel bedrivs med en eller flera aktier som enligt Berdkningsombudets bedémning
utgor en vasentlig del av vardet pa respektive Aktieindex eller en eller flera Deri-
vatborser tidigareldgger den normala sluttidpunkten for den egentliga handeln utan
att ha meddelat en sadan tidigarelaggning senast en timme fore sluttidpunkten for
den tidigarelagda egentliga handeln. Ett Marknadsavbrott anses dessutom foreligga,
om en eller flera Fondbdrser eller Derivatborser tidigareldgger sluttidpunkten for
den egentliga handeln genom att meddela om tidigareldggningen mindre &n en
timme fére den tidpunkt da de anbud som eventuellt ska genomféras vid sluttid-
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punkten for den tidigarelagda egentliga handeln senast ska matas in i bérsens han-
delssystem.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

3. Flyttning av Startdag/Véarderingsdag/Stangningsdag/Granskningsdag/ Observations-
dag/Medelvardesdag

Om den Startdag eller Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Ak-
tieindex ar en Borsstorningsdag, flyttas den for ifragavarande Aktieindex till fol-
jande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen inte &r en Borsstornings-
dag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som féljer omedelbart efter
den ursprungliga Startdagen eller Stangningsdagen ar en Borsstérningsdag, ska Be-
rakningsombudet pa det satt som den finner vara béast faststélla ett varde for Aktie-
indexet for en sadan attonde Borsstorningsdag till ett sadant varde som Aktieindexet
skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Barsstorningsdag. Berékningsom-
budet ska basera berakningen pa de metoder for berakning av Aktieindexet som
géllde fore den forsta Borsstorningsdagen. Med ursprunglig Startdag/Stangningsdag
avses den Tidtabellsenliga Bérsdag som hade varit Startdag eller Stangningsdag, om
den dagen inte hade varit en Borsstérningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Aktieindex ar en
Borsstorningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Aktieindex till fol-
jande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktie-
index inte &r en annan Véarderingsdag eller en Borsstérningsdag. Om Vérderingsda-
gen framskjuts till en sadan dag som for Aktieindexet redan ar en annan Varde-
ringsdag, framskjuts Varderingsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsen-
liga Borsdag som for Aktieindexet inte ar en annan Varderingsdag. Om &nnu den at-
tonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Varde-
ringsdagen for ifrdgavarande Aktieindex ar en Borsstorningsdag eller en annan
Vérderingsdag, ska Berdkningsombudet pa det satt som den finner vara bast fast-
stélla vardet for Aktieindexet, trots att den hédr dagen &r en annan Varderingsdag, till
ett sadant varde som Aktieindexet skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en
Borsstorningsdag.

Om en Granskningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Aktieindex &r en
Borsstorningsdag, flyttas Granskningsdagen for ifragavarande Aktieindex till fol-
jande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktie-
index inte ar en annan Granskningsdag eller en Borsstorningsdag. Om Gransk-
ningsdagen framskjuts till en sadan dag som for Aktieindexet redan ar en annan
Granskningsdag, framskjuts Granskningsdagen for sin del vidare till féljande Tidta-
bellsenliga Bérsdag som for Aktieindexet inte dr en annan Granskningsdag. Om
annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista
Granskningsdagen for ifragavarande Aktieindex &r en Borsstorningsdag eller en an-
nan Granskningsdag, ska Berakningsombudet pa det satt som den finner vara bast
faststalla vardet for Aktieindexet, trots att en sddan dag ar en annan Gransknings-
dag, till ett sadant varde som Aktieindexet skulle ha haft, om det inte hade varit
frdga om en Borsstorningsdag.

Om en Observationsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Aktieindex &r en
Borsstorningsdag, flyttas Observationsdagen for ifragavarande Aktieindex till fol-
jande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktie-
index inte &r en annan Observationsdag eller en Boérsstérningsdag. Om Observat-
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ionsdagen framskjuts till en sddan dag som for Aktieindexet redan &r en annan Ob-
servationsdag, framskjuts Varderingsdagen for sin del vidare till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag som for Aktieindexet inte & en annan Observationsdag. Om
annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista
Observationsdagen for ifragavarande Aktieindex ar en Borsstorningsdag eller en
annan Observationsdag, ska Berakningsombudet pa det satt som den finner vara
bast faststalla vardet for Aktieindexet, trots att en sddan dag &r en annan Observat-
ionsdag, till ett sddant varde som Aktieindexet skulle ha haft, om det inte hade varit
fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Aktieindex &r en
Borsstorningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Aktieindex till fol-
jande Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Aktie-
index inte &r en annan Medelvérdesdag eller en Borsstérningsdag. Om Medelvar-
desdagen framskjuts till en sadan dag som for Aktieindexet redan ar en annan Me-
delvardesdag, framskjuts Medelvérdesdagen for sin del vidare till féljande Tidta-
bellsenliga Borsdag som for Aktieindexet inte & en annan Medelvardesdag. Om
annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som féljer omedelbart efter den sista
Medelvérdesdagen for ifragavarande Aktieindex ar en Borsstorningsdag eller en an-
nan Medelvardesdag, ska Berakningsombudet pa det satt som den finner vara bast
faststalla vardet for Aktieindexet, trots att den hér dagen &r en annan Medelvardes-
dag, till ett sadant varde som Aktieindexet skulle ha haft, om det inte hade varit
fraga om en Borsstorningsdag.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

4, Utbyte av sammanslutning som berdknar och publicerar Aktieindexet, utbyte av Ak-
tieindexet

Om en annan sammanslutning bdrjar berdkna och/eller publicera ett Aktieindex i
stéllet for den sammanslutning som fram till dess beréknat och/eller publicerat Ak-
tieindexet och Berékningsombudet godké&nner att den nya sammanslutningen berék-
nar och/eller publicerar Aktieindexet, anvands vid berdkningen av Gottgorelsen det
tidigare Aktieindex som beraknats och/eller publicerats av den nya sammanslutning
som Berékningsombudet godként. Om den sammanslutning som berdaknar och/eller
publicerar ett Aktieindex ersétter Aktieindexet med ett motsvarande nytt Aktieindex
med berékningsmetoder som Berakningsombudet anser att tillrackligt motsvarar de
metoder som tidigare anvédndes, anvands det nya erséttande Aktieindexet for att
rakna ut Gottgorelsen.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

5. Andringar i Aktieindexet

Om formeln eller berdkningsséattet for ett Aktieindex vasentligt d&ndras eller om Ak-
tieindexet annars andras vasentligt fore eller pa Stangningsdagen eller pa den sista
Vérderingsdagen/Granskningsdagen/Observationsdagen/Medelvardesdagen och Be-
rakningsombudet bedomer att en sddan andring har vasentlig betydelse for bestam-
ningen av Gottgorelsen, kan Berdkningsombudet for berdkningen av Gottgdrelsen
berdkna vardet pa Aktieindexet for Start-/Varderings-/Stangnings-/Gransknings-
/Observations-/Medelvardesdagarna efter &ndringen genom att som grund for be-
rakningen anvanda berékningsmetoderna och sammanséttningen for det Aktieindex
som senast beréknats och publicerats fére &ndringen.
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Det har villkoret ska tillampas, om sé& anges i Lanespecifika villkor.

Nedlaggning av Aktieindexet

Om den sammanslutning som beraknar och publicerar ett Aktieindex lagger ned
Aktieindexet och ett sadant nytt ersattande Aktieindex som namnts ovan inte finns,
ska Berakningsombudet berdkna det varde pa Aktieindexet som saknas for Start-
/Vérderings-/Stangnings-/Gransknings-/Observations-/Medelvardesdagarna genom
att som grund for berékningen anvanda de berédkningsmetoder och den sammansétt-
ning som senast fore nedlaggningen gallt for Aktieindexet.

Det har villkoret ska tillampas, om sé& anges i Lanespecifika villkor.

Avbrott i publiceringen av Aktieindex

Om den sammanslutning som beraknar och publicerar ett Aktieindex inte klarar av
att berdkna eller publicera Aktieindexets vérde, ska Berdkningsombudet faststélla
ett varde for Aktieindexet for Start-/\Varderings-/Stangnings-/Gransknings-
/Observations-/Medelvardesdagarna enligt god marknadssed.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Korrigering av Aktieindexets varde

Om ett Aktieindex vérde for en Startdag/Varderingsdag/Stangningsdag/Gransk-
ningsdag/Observationsdag/Medelvardesdag korrigeras efter det att vardet publice-
rats och ett meddelande om korrigeringen offentliggérs inom tre sadana dagar for
vilka den sammanslutning som beréknar och publicerar Aktieindexets vérde berak-
nar och publicerar Aktieindexets varde, men for Stangningsdagen eller den sista
Varderingsdagen/Granskningsdagen/Observationsdagen/Medelvardesdagen dock pa
den dag som foljer efter en sadan Stangningsdag eller sista Varderings-
dag/Granskningsdag/Observationsdag/Medelvardesdag, kan Berdkningsombudet
andra Aktieindexets varde for ifrdgavarande Start-
dag/Vérderingsdag/Stangningsdag/Granskningsdag/Observationsdag/Medelvardesd
ag for utrakningen av Gottgdrelsen enligt ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Emittenten bedémer att ovan i punkterna 6, 7 eller 8 ndmnda korrige-
ring/andring i berdkningen inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat
som avspeglar laget fore de hadndelser som avses i punkterna 6, 7 eller 8, ska Emit-
tenten aterbetala Lanet till obligationsinnehavarna sa fort som mojligt efter ifraga-
varande handelse. Berakningsombudet ska faststélla det belopp som aterbetalas i
fortid enligt basta formaga pa basis av marknadspriset. Om Lanet aterbetalas i for-
tid, kan aterbetalningsbeloppet vara mindre an Lanekapitalets nominella varde.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
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b) Aterbetalning i fortid pd grund av L&nets struktur

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna formel
som definierats i Lanespecifika villkor medfdra skyldighet for Emittenten att aterbe-
tala Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pa den Fortida Aterbetalnings-
dag som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats
fram till aterbetalningen samt Lanets nominella vérde helt eller delvis, men placera-
ren far inte avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga
I6ptiden.

Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande till-
gangen (Autocall). I ett sadant fall &r ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestdmda dagar

Formel 1 Avkastningen ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Formel 2 };i*, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Formel 3 Min;_, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta

Korgkomponenten(i) ar storre &n [eller lika stor som] den AutoCall-niva som be-
stamts pa forhand.

Vid bestdmningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allméanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

10. Meddelanden som galler Aktieindexrelaterade Lan
Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om hé&ndelser med anknytning
till Lanet som enligt Emittentens bedémning ar vasentliga ur Vardeandelsinnehava-

rens och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den hér punkten &r tillamplig pa varje Aktieindexrelaterat Lan.
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Bilaga 8: Speciella villkor — Fondrelaterade lan

1.

2.

3.

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Fondrelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Avkastningen eller gottgérelsen eller Aterbetalningsbeloppet pé ett Fondrelaterat
Lan kan basera sig pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera Fonder som specifi-
cerats i Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.7 d) i Allmanna Ia-
nevillkor samt nedan i punkt 1. Om Fonderna ar flera an en, bildar de en Fondkorg.

Definitioner i anslutning till fondrelaterade 1an beskrivs i huvuddrag i den har bila-
gan och punkten "Definitioner” i Grundprospektet. Berakningsombudet ska basera
sin bedomning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa definitionerna
enligt 2006 ISDA Fund Derivatives Definitions som publicerats av International
Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den internationella
marknaden tillampade dokumentation som allmént stoder definitionerna samt den
internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

Gottgorelse

Om ett sadant val gjorts i Lanespecifika villkor betalas pa det Kalkylmassiga kapi-
talet pa ett Fondrelaterat Lan allt i ett eller pa flera Betalningsdagar for Gottgorelsen
en Gottgorelse, vars storlek ar beroende av vardeforandringen pa den Fond eller de
Fonder som ingar i den Fondkorg som utgér Underliggande tillgang. Gottgorelsen
ska berdknas i enlighet med Bilaga 5 i Allmanna lanevillkor pa basis av de element
och den Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

Marknadsavbrott 1

Som ett Marknadsavbrott betraktas for respektive borsnoterade Fond en situation
dar

a) Fonden saknar en avslutskurs, eller

b) handeln har avbrutits eller begransats eller nagon annan handelse enligt Be-
rakningsombudets bedomning éar till forfang for eller stér handeln eller moj-
ligheten att fa marknadsvarden under den sista timmen fore sluttidpunkten
for den egentliga handeln pa en Fondbdrs eller Derivathors

och Berékningsombudet bedomer att avbrottet, begransningen eller handelsen har
en vasentlig betydelse.

Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om en Fondbors eller Derivatbors tidi-
gareldgger den normala sluttidpunkten for den egentliga handeln och borsen inte har
meddelat en sadan tidigarelaggning senast en timme fore sluttidpunkten for den ti-
digarelagda egentliga handeln. Ett Marknadsavbrott anses dessutom féreligga, om
en Fondbors eller Derivatbors tidigarelagger sluttidpunkten for den egentliga han-
deln genom att meddela om tidigarelaggningen mindre &n en timme fére den tid-
punkt da de anbud som eventuellt ska genomféras vid sluttidpunkten for den tidiga-
relagda egentliga handeln senast ska matas in i bérsens handelssystem.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Marknadsavbrott 2
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Som ett Marknadsavbrott betraktas for en Fond som inte ar borsnoterad en situation
dar

a) inlésningen av fondandelar i Fonden har avbrutits eller begransats pa nagot
annat satt,

b) fordringar som uppkommit genom att fondandelar i Fonden 6verlatits eller
inl6sts inte har betalts till placerarna, eller

c) vardet pa Fonden inte publiceras

och avbrottet, begransningen eller ovan ndmnda annan stérning enligt Beraknings-
ombudets bedémning har en vasentlig betydelse for att bestamma vardet pa Lanet
eller dess Underliggande tillgang.

Det har villkoret ska tillampas, om sé& anges i Lanespecifika villkor.

4, Flyttning av Startdag/Véarderingsdag/Stangningsdag/Granskningsdag/ Observations-
dag/Medelvardesdag

Om den Startdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond ar en Borsstor-
ningsdag, flyttas den for ifragavarande Fond till foljande Tidtabellsenliga Borsdag,
forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte ar en Borsstérningsdag. Om
annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter Startda-
gen for ifragavarande Fond ar en Borsstorningsdag, ska Berdkningsombudet pa det
satt som den finner vara bast faststélla vardet for Fonden till ett sadant varde som
Fonden skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Vérderingsdagen som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond ar en Bors-
storningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifrdgavarande Fond till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte &r en
annan Vaérderingsdag eller en Borsstérningsdag. Om Varderingsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Fonden redan ar en annan Varderingsdag, framskjuts \Var-
deringsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Bérsdag som foér Fon-
den inte & en annan Varderingsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Vérderingsdagen for ifragavarande
Fond &r en Borsstorningsdag eller en annan Varderingsdag, ska Berédkningsombudet
pa det satt som den finner vara bast faststélla vardet for Fonden, trots att den har da-
gen &r en annan Varderingsdag, till ett sadant varde som Fonden skulle ha haft, om
det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om den Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond &r en Bors-
storningsdag, flyttas den for ifragavarande Fond till féljande Tidtabellsenliga Bors-
dag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte ar en Borsstorningsdag.
Om &nnu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter
Stangningsdagen for ifragavarande Fond ar en Borsstorningsdag, ska Beraknings-
ombudet pa det satt som den finner vara bast faststalla vardet for Fonden till ett sa-
dant varde som Fonden skulle ha haft, om det inte hade varit friga om en Borsstor-
ningsdag.

Om en Granskningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond ar en Bors-
storningsdag, flyttas Granskningsdagen for ifragavarande Fond till féljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte ar en
annan Granskningsdag eller en Boérsstorningsdag. Om Granskningsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Fonden redan &r en annan Granskningsdag, framskjuts
Granskningsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Borsdag som for
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Fonden inte ar en annan Granskningsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Granskningsdagen for ifragavarande
Fond &r en Borsstorningsdag eller en annan Granskningsdag, ska Berédkningsombu-
det pa det sétt som den finner vara bast faststélla vardet for Fonden, trots att en sa-
dan dag 4r en annan Granskningsdag, till ett sddant varde som Fonden skulle ha
haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Observationsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Fond &r en Bors-
storningsdag, flyttas Observationsdagen for ifrdgavarande Fond till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte &r en
annan Observationsdag eller en Borsstorningsdag. Om Observationsdagen fram-
skjuts till en sddan dag som for Fonden redan &r en annan Observationsdag, fram-
skjuts Véarderingsdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Bérsdag som
for Fonden inte ar en annan Observationsdag. Om annu den attonde (8) Tidta-
bellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Observationsdagen for
ifragavarande Fond ar en Borsstérningsdag eller en annan Observationsdag, ska Be-
rakningsombudet pa det sétt som den finner vara béast faststalla vardet for Fonden,
trots att en sadan dag &r en annan Observationsdag, till ett sadant varde som Fonden
skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstérningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor fér en Fond ar en Bors-
storningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Fond till f6ljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Fond inte &r en
annan Medelvérdesdag eller en Borsstérningsdag. Om Medelvardesdagen fram-
skjuts till en sadan dag som for Fonden redan &ar en annan Medelvérdesdag, fram-
skjuts Medlevardesdagen for sin del vidare till foljande Tidtabellsenliga Bérsdag
som fér Fonden inte ar en annan Medelvérdesdag. Om dnnu den attonde (8) Tidta-
bellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvéardesdagen for
ifrdgavarande Fond ar en Borsstorningsdag eller en annan Medelvérdesdag, ska Be-
rakningsombudet pa det satt som den finner vara bést faststalla vardet for Fonden,
trots att den har dagen ar en annan Medelvardesdag, till ett sadant varde som Fonde-
n skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Korrigering av Fondens varde

Om Fondborsen efter publiceringen korrigerar den avslutskurs for Startda-
gen/Vérderingsdagen/Stéangningsdagen/Granskningsdagen/Observationsdagen/Med
elvardesdagen som Fondbdrsen publicerat for en Fond och ett meddelande om kor-
rigeringen publiceras inom tre (3) sadana dagar fran det ursprungliga meddelande
dar ifrdgavarande Fondbors publicerat avslutskursen for Fonden, men for avsluts-
kursen for den sista Varderingsdagen/Stangningsdagen/Granskningsdagen/ Obser-
vationsdagen/Medelvardesdagen dock senast pa den dag som féljer efter den sista
Vérderingsdagen/Stangningsdagen/Granskningsdagen/Observationsdagen/  Medel-
vardesdagen, andras avslutskursen for Fonden for ifragavarande Start-
dag/Vérderingsdag/Stangningsdag/Granskningsdag/Observationsdag/Medelvardesd
ag for utrakningen av vardeforandringen enligt ifrdgavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Fondhandelser
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Om foljande intraffar under Loptiden:

a)

b)

c)

d)

f)
9)

h)

)
k)

en Fond eller det fondbolag som forvaltar Fonden blir insolvent, inleder
forhandlingar om eller en process for att soka Fonden eller fondbolaget i
konkurs, fattar beslut om likvidation eller soks i likvidation, blir foremal for
nagot annat insolvensforfarande eller inleder forhandlingar med sina borge-
nérer om att omstrukturera sina skulder, nationaliseras eller om Fonden el-
ler det fondbolag som forvaltar Fonden far verksamhetstillstandet indraget
eller om Fonden laggs ned eller blir foremal for ndgon annan motsvarande
handelse,

en andring i en skattelag eller nagon annan lag eller ett beslut fran en myn-
dighet, domstol eller ndgot annat organ vasentligt minskar eller forsvagar
fondandelens varde eller placerarens stéllning,

en Fond eller dess portfoljforvaltare eller det fondbolag som forvaltar Fon-
den bryter mot lagen eller Fondens stadgar eller bestammelser eller slutar
publicera eller lamna ut sadan information som &r vasentlig for att bedoma
om dess verksamhet foljer lagen och stadgarna och som den tidigare publi-
cerat eller lamnat ut,

en Fond eller dess portfoljforvaltare eller det fondbolag som férvaltar Fon-
den blir féremal for tillsynsmyndighetens undersokningar pa grund av miss-
tankar om att fondlagstiftningen inte har iakttagits,

portfoljforvaltaren for en Fond byts ut, sags upp eller slutar av nagon annan
orsak skdta sitt uppdrag och en eftertrddare som Berakningsombudet god-
kanner utses inte genast,

andelar i en Fond delas, sammanslas eller andras pa nagot annat satt,

en Fonds stadgar, placeringspolicyn eller stiftelsehandlingar andras vasent-
ligt,

for kop, overlatelse eller inlésen av en Fond borjar tas ut extra kostnader el-
ler kostnader som ar vasentligt hogre &n vid tidpunkten for emission av La-
net, eller inlosen eller Gverlatelse forbjuds genom lag,

en Fond delas eller fusioneras eller konsolideras med en annan fond,

en borsnoterad Fonds likviditet minskar vasentligt pa Fondborsen,

en Fond har inga mojligheter att utféra placeringar, eller

nagon annan enligt Berdkningsombudets bedomning motsvarande handelse

som Berdkningsombudet anser att & ogynnsam for tillampningen av villko-
ren for Lanet

och Berakningsombudet bedomer att arrangemanget, atgarden eller handelsen in-
verkar pa den Underliggande tillgangens varde, kan Berakningsombudet:
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(A) andra villkoren for ett Lan eller Léanets struktur for att de ekonomiska om-
standigheter som radde da Lanet emitterades ska bevaras sa val som mojligt,
eller

(B) besluta att ifragavarande Fond som utgér Underliggande tillgang ersatts med
en annan Fond.

Berdkningsombudet strévar efter att genomfdra dndringen genom att iaktta de be-
rakningsprinciper och forfaranden som iakttas pa derivatmarknaden och ocksa en-
ligt 6vrig god marknadssed, om placerarens och Emittentens inb6rdes avtalsbalans
annars skulle forandras oskéligt.

Korrigeringarna kan inverka pa bland annat de Underliggande tillgangarnas varden
och andra lanevillkor som galler berdkningen av Gottgorelsen. En korrigering kan
ocksa betyda att en Underliggande tillgang ersatts med en annan Fond. Emittenten
ar dock inte skyldig att gora andringar eller byta ut Underliggande tillgangar. Emit-
tenten ska informera om att Lanespecifika villkor éndras pa OP Gruppens interneta-
dress www.op.fi/obligationslan.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Berékningsombudet beddmer att ovan i punkt 6 n&mnda &ndring i villkoren for
Lanet eller Lanets struktur eller utbytet av en Underliggande tillgang inte ger ett
ekonomiskt fornuftigt eller skéligt resultat, som avspeglar laget fére den handelse
som namns i punkt 6, ska Emittenten aterbetala Lanet till obligationsinnehavarna sa
fort som mojligt efter ifragavarande oférutsedda handelse. Berakningsombudet ska
faststélla det belopp som aterbetalas i fortid enligt basta formaga pa basis av mark-
nadspriset. Om Lanet aterbetalas i fortid, kan aterbetalningsbeloppet vara mindre &n
Lanekapitalets nominella varde.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
b) Aterbetalning i fértid pa grund av Lanets struktur

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stdd av nedan angivna formel
som definierats i Lanespecifika villkor medfora skyldighet for Emittenten att aterbe-
tala Lé&net i fortid. | ett sédant fall ska till placeraren pé& den Fortida Aterbetalnings-
dag som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats
fram till aterbetalningen samt Lanets nominella vérde helt eller delvis, men placera-
ren far inte avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga
I6ptiden.

Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande till-
gangen (Autocall). | ett sadant fall &r ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestamda dagar

Formel 1 Avkastningen ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
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Formel 2 Y1, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Formel 3 Min;-, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Forklaring: P4 Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pé
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta

Korgkomponenten(i) ar storre an [eller lika stor som] den AutoCall-niva som be-
stamts pa forhand.

Vid bestdmningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

8. Meddelanden som géller Fondrelaterade Lan

Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om héndelser med anknytning
till Lanet som enligt Emittentens bedomning ar vésentliga ur Vardeandelsinnehava-
rens och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten &r tillamplig pa varje Fondrelaterat Lan.
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Bilaga 9: Speciella villkor — Inflationsrelaterade lan

1.

2.

3.

4.

Alla eller en del av féljande villkor ska tillampas pa ett Inflationsrelaterat Lan, om
sa bestamts i Lanespecifika villkor.

Avkastningen eller gottgorelsen eller Aterbetalningsbeloppet pé ett Inflationsrelate-
rat Lan kan basera sig pa utvecklingen hos vérdet pa en eller flera i Lanespecifika
villkor specificerade Referensindex som utgor Underliggande tillgangar pa det satt
som bestamts i punkt 4.7 d) i Allmanna lanevillkor samt nedan i punkt 1. Om Refe-
rensindexen &r flera &n en, bildar de en Referensindexkorg.

Definitioner i anslutning till inflationsrelaterade lan beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berakningsombudet ska ba-
sera sin bedomning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa definitioner-
na enligt 2008 ISDA Inflation Derivatives Definitions som publicerats av Internat-
ional Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den internationella
marknaden tillampade dokumentation som allmént stoder definitionerna samt den
internationella praxis som accepteras och iakttas allmént.

Gottgorelse

Om ett sadant val gjorts i Lanespecifika villkor betalas pa det Kalkylmassiga kapi-
talet pa ett Inflationsrelaterat Lan allt i ett eller pa flera Betalningsdagar for Gottgo-
relsen en Gottgorelse, vars storlek ar beroende av vardeforandringen pa det Refe-
rensindex eller de Referensindex som ingar i den Referensindexkorg som utgor Un-
derliggande tillgang. Gottgorelsen ska berdknas i enlighet med Bilaga 5 i Allmanna
lanevillkor pa basis av de element och den Avkastningsformel som specificerats i
Lanespecifika villkor.

Avbrott i publiceringen av Referensindex

Berékningsombudet ska faststélla ett Referensindex indexvérde for Startdagen sen-
ast pa Startdagen och indexvardet for Stangningsdagen senast pa Stangningsdagen.

Om ett Referensindex indexvarde for Startdagen och/eller Stdngningsdagen inte
publiceras eller inte har publicerats senast pa Startdagen och/eller Stangningsdagen,
ska Berdkningsombudet faststalla Referensindexets indexvarde for Startdagen
och/eller Stangningsdagen enligt god marknadssed.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Andringar i Referensindexets berakningssatt

Om berdkningsgrunderna eller berakningssattet for ett Referensindex andras fore
Startdagen eller Stangningsdagen eller pa Startdagen eller Stangningsdagen, ska Be-
rakningsombudet goéra de &ndringar som den anser vara nodvandiga i Referensin-
dexets indexvérden, for att Referensindexets vérde ska beskriva samma inflations-
procent som innan berdkningssattet &ndrades.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Andringar i Referensindexet
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Om Referensindexet vasentligt dndras fore Startdagen eller Stangningsdagen eller
pa Startdagen eller Stangningsdagen och Berakningsombudet beddmer att en sadan
andring har vésentlig betydelse for bestamningen av Gottgdrelsen, kan Beréknings-
ombudet goéra de andringar som behdvs i det Referensindex som utgor Underlig-
gande tillgang.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

5. Nedlaggning av Referensindexet

Om Referensindexets vérde inte har publicerats vid tva publiceringstidpunkter i rad
eller om den sammanslutning som beréknar och publicerar Referensindexet lagger
ned Referensindexet, ska Berdkningsombudet faststélla ett ersattande index i stallet
for Referensindexet och gora de andringar som behovs i villkoren for Lanet.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

6. Korrigering av Referensindexets varde

Om ett Referensindex vérde for Startdagen eller Stangningsdagen korrigeras efter
det att vardet publicerats och ett meddelande om korrigeringen offentliggdrs inom
trettio sadana dagar efter publiceringen av vardet, kan Berakningsombudet dndra
Aktieindexets varde for ifragavarande Startdag eller Stangningsdag for utrakningen
av Gottgorelsen enligt ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
7. Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Berékningsombudet beddmer att ovan i punkt 5 avsedda utbyte av Referensin-
dex och/eller andring i villkoren for Lanet inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller
skaligt resultat som avspeglar laget fore den handelse som ndmns i punkt 5, ska
Emittenten aterbetala Lanet till obligationsinnehavarna sa fort som mojligt efter
nedlaggningen av ifragavarande Referensindex. Berdkningsombudet ska faststalla
det belopp som aterbetalas i fortid enligt basta formaga pa basis av marknadspriset.
Om Lanet aterbetalas i fortid, kan aterbetalningsbeloppet vara mindre an Lanekapi-
talets nominella vérde.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

b) Aterbetalning i fortid pd grund av L&nets struktur

Utvecklingen i en Underliggande tillgdng kan med stdd av nedan angivna formel
som definierats i Lanespecifika villkor medfora skyldighet for Emittenten att aterbe-
tala Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pa den Fértida Aterbetalnings-
dag som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats
fram till aterbetalningen samt Lanets nominella vérde helt eller delvis, men placera-
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ren far inte avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga
Ioptiden.

Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande till-
gangen (Autocall). | ett sadant fall &r ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestdamda dagar

Formel 1 Avkastningen ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Formel 2 Y7, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Formel 3 Min;_, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Forklaring: P4 Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta

Korgkomponenten(i) ar storre an [eller lika stor som] den AutoCall-niva som be-
stamts pa forhand.

Vid bestdmningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

8. Meddelanden som galler Inflationsrelaterade Lan

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om héndelser med anknytning
till Lanet som enligt Emittentens bedémning ar vasentliga ur Vardeandelsinnehava-
rens och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten ar tillamplig pa varje Inflationsrelaterat Lan.
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Bilaga 10: Speciella villkor — Valutakursrelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Valutakursrelaterat Lan, om
sa bestamts i Lanespecifika villkor.

Avkastningen eller gottgorelsen eller Aterbetalningsbeloppet pé ett Valutakursrela-
terat Lan kan basera sig pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera Valutakurser
som specificerats i Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.7 d) i
Allmanna lanevillkor samt nedan i punkt 1. Om Valutakurserna &r flera an en, bildar
de en Valutakorg.

Definitioner i anslutning till valutakursrelaterade 1an beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berakningsombudet ska ba-
sera sin bedomning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa definitioner-
na enligt 1998 FX and Currency Option Definitions som publicerats av International
Swaps and Derivatives Association samt pd den allméant pa den internationella
marknaden tillampade dokumentation som allmént stoder definitionerna samt den
internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

1. Gottgorelse

Om ett sadant val gjorts i Lanespecifika villkor betalas pa det Kalkylmassiga kapi-
talet pa ett Valutakursrelaterat Lan allt i ett eller pa flera Betalningsdagar for Gott-
gorelsen en Gottgorelse, vars storlek ar beroende av véardeférandringen pa den Va-
lutakurs eller de Valutakurser som ingar i den Valutakorg som utgor Underliggande
tillgang. Gottgorelsen ska berdknas i enlighet med Bilaga 5 i Allmanna lanevillkor
pa basis av de element och den Avkastningsformel som specificerats i Lanespeci-
fika villkor.

2. Flyttning av Startdag/Varderingsdag/Observationsdag/Granskningsdag/ Stangnings-
dag pa grund av Oférutsedd fridag

a) Alternativ 1

Om Startdagen/Véarderingsdagen/Observationsdagen/ Granskningsdagen/ Stang-
ningsdagen flyttas pa grund av en Oférutsedd fridag, och &nnu den fjortonde (14)
dagen efter den ursprungliga Stdngningsdagen ar en Ofdrutsedd fridag, ar Startda-
gen/Varderingsdagen/Observationsdagen/Granskningsdagen/ Stédngningsdagen den
har fjortonde (14) dagen, om den ocksa &r Fixing-bankdag.

Om en sadan har fjortonde dag efter den ursprungliga Startda-
gen/Varderingsdagen/Observationsdagen/Granskningsdagen/Stangningsdagen inte
ar Fixing-bankdag, &r Startdagen/Vérderingsdagen/Observationsdagen/ Gransk-
ningsdagen/Stangningsdagen foljande Fixing-bankdag, trots att dagen skulle vara en
Oforutsedd fridag.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor. Dessutom ska i
Lanespecifika villkor anges en eller flera Fixing-bankdagar.

b) Alternativ 2

Om Startdagen/Vérderingsdagen/Observationsdagen/Granskningsdagen/  Stang-
ningsdagen framskjuts pa grund av en Of6rutsedd fridag, och dnnu den trettionde
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dagen efter den ursprungliga Stangningsdagen ar en Oférutsedd fridag, ar Startda-
gen/Varderingsdagen/Observationsdagen/Granskningsdagen/Stangningsdagen  den
hér trettionde dagen, om den ocksa ar Fixing-bankdag.

Om en sadan har trettionde dag efter den ursprungliga Startda-
gen/Varderingsdagen/Observationsdagen/Granskningsdagen/Stangningsdagen inte
ar Fixing-bankdag, &r Startdagen/Varderingsdagen/Observationsdagen/ Gransk-
ningsdagen/Stangningsdagen féljande Fixing-bankdag, trots att dagen skulle vara en
Oforutsedd fridag.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor. Dessutom ska i
Lanespecifika villkor anges en eller flera Fixing-bankdagar.

3. Valutakursavbrott

Om nagot av foljande enligt Berakningsombudets bedémning galler for ett Valuta-
par som angetts i Lanespecifika villkor:

a) Berédkningen eller publiceringen av valutakursen for en Underliggande till-
gang saknas, inte finns tillganglig, valutakursens berakningssatt eller formel
andras vasentligt, valutakursen dndras annars vasentligt eller publiceringen
av den i priskéllan upphor, eller

b) nagon annan separat meddelad handelse, till exempel nationalisering, upp-
skjutning av betalning, valutareglering, ikrafttradelse av valutabestimmel-
ser eller valutabegransningar eller 6vriga vasentliga férandringar i omstéan-
digheterna

ska Berakningsombudet faststélla det Officiella slutvardet med stod av tillgangliga
uppgifter samt genom att iaktta de berakningsprinciper och forfaranden som iakttas
pa valutamarknaden och enligt dvrig god marknadssed, vilka Berdkningsombudet
anser vara relevanta med tanke pa berakningen av Gottgorelsen eller nagot annat re-
levant vérde.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

4, Meddelanden som galler Valutakursrelaterade Lan
Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om handelser med anknytning
till Lanet som enligt Emittentens bedémning &r vasentliga ur Vardeandelsinnehava-

rens och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den hér punkten &r tillamplig pa varje Valutakursrelaterat Lan.
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Bilaga 11: Speciella villkor — Ravarurelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Ravarurelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Avkastningen eller gottgdrelsen eller Aterbetalningsbeloppet pé ett Révarurelaterat
Lan kan basera sig pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera Ravaror som specifi-
cerats i Lanespecifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.7 d) i Allménna Ia-
nevillkor samt nedan i punkt 1. Om de Ravaror som utgor Underliggande tillgang ar
flera &n en, bildar de en Ravarukorg.

Definitioner i anslutning till ravarurelaterade Ian beskrivs i huvuddrag i den har bi-
lagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska basera
sin bedémning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa definitionerna
enligt 2005 ISDA Commaodity Definitions som publicerats av International Swaps
and Derivatives Association samt pa den allmant pa den internationella marknaden
tillampade dokumentation som allmént stéder definitionerna samt den internation-
ella praxis som accepteras och iakttas allmant.

1. Gottgorelse

Om ett sadant val gjorts i Lanespecifika villkor betalas pa det Kalkylmassiga kapi-
talet pa ett Ravarurelaterat Lan allt i ett eller pa flera Betalningsdagar for Gottgorel-
sen en Gottgorelse, vars storlek ar beroende av vardeforandringen pa den Ravara el-
ler de Réavaror som ingar i den Ravarukorg som utgér Underliggande tillgang. Gott-
gorelsen ska beraknas i enlighet med Bilaga 5 i Allmanna lanevillkor pa basis av de
element och den Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

2. Marknadsavbrott

Som ett Marknadsavbrott betraktas for respektive Ravara som utgér underliggande
tillgang en situation dar enligt Berakningsombudets bedomning:

e) den sammanslutning som beraknar eller publicerar Ravarans pris inte beraknar
eller publicerar ravarans pris eller den information som behdvs for att bestamma
priset,

f) nar Ravarans pris tillfalligt eller bestaende inte finns att tillga ur en kalla som
har for avsikt att publicera priset eller da en prisskallas verksamhet i sig tillfal-
ligt eller bestaende ar avbruten eller om Ravarans pris annars inte kan fas (till
exempel beroende pa att handeln avbrutits eller upphort) fastan priskallan i sig
ar tillganglig och kunde ta fram Ravarans pris,

g) handeln med Ravaran eller Ravarurelaterade terminer har begransats vasentligt
pa en eller flera Ravaruborser eller Derivatborser,

h) handeln med Ravaran eller Ravarurelaterade terminer har avbrutits pa en eller
flera Ravaruborser eller Derivatborser, eller handeln med Ravaran har upphort,

i) berakningsmetoden eller formeln for Ravarans pris eller ssmmansattningen hos
Ravaran eller en Ravarurelaterad termin &ndras vésentligt,
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j) strukturen eller innehdllet hos Ravaran eller Ravarurelaterade terminer dndras
vasentligt,

k) nar skattebehandlingen av Ravaran eller Ravarurelaterade terminer andras va-
sentligt och oférutsett av nagon stat eller skattemyndigheterna resulterande i att
Ravarans eller Ravarurelaterade terminers pris andras, eller

1) nér det framkommer en annan av Berdkningsombudet definierad eller godkénd
orsak som har en vasentlig betydelse for eller inverkan pd Révarans pris eller
véarde,

och Berakningsombudet bedémer att en sadan handelse har en vésentlig betydelse
for prissattningen av den ravara som utgér Underliggande tillgang.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

3. Flyttning av Startdag/Varderingsdag/Stangningsdag/Granskningsdag/ Observations-
dag/Medelvardesdag

Om den Startdag eller Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Ra-
vara ar en Borsstorningsdag, flyttas den for ifrdgavarande Ravara till foljande Tid-
tabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Ravara inte ar en
Borsstorningsdag. Om annu den femte (5) Tidtabellsenliga Boérsdag som foljer
omedelbart efter Startdagen eller Stangningsdagen for ifragavarande Ravara ar en
Borsstorningsdag, ska Berakningsombudet pa det satt som den finner vara bast fast-
stalla vardet for Ravaran till ett sddant varde som Ravaran skulle ha haft, om det
inte hade varit frdga om en Borsstorningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Ravara ar en Bors-
storningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Ravara till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Ravara inte ar en
annan Vérderingsdag eller en Borsstérningsdag. Om Vérderingsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Ravaran redan &r en annan Varderingsdag, framskjuts
Varderingsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Boérsdag som for
Ravaran inte ar en annan Varderingsdag. Om annu den femte (5) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Vérderingsdagen for ifragavarande
Ravara ar en Borsstorningsdag eller en annan Vérderingsdag, ska Berdkningsombu-
det pa det satt som den finner vara bast faststalla vardet for Ravaran, trots att den
har dagen ar en annan Varderingsdag, till ett sadant varde som Fonden skulle ha
haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Granskningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Ravara &r en
Borsstorningsdag, flyttas Granskningsdagen for ifragavarande Ravara till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Ravara inte
ar en annan Granskningsdag eller en Borsstorningsdag. Om Granskningsdagen
framskjuts till en sadan dag som for Ravaran redan ar en annan Granskningsdag,
framskjuts Granskningsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bors-
dag som for Ravaran inte &r en annan Granskningsdag. Om annu den attonde (8)
Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Granskningsdagen
for ifragavarande Ravara ar en Borsstorningsdag eller en annan Granskningsdag,
ska Berakningsombudet pa det satt som den finner vara bast faststalla véardet for
Ravaran, trots att en sadan dag ar en annan Granskningsdag, till ett sddant varde
som Ravaran skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.
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Om en Observationsdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Réavara ar en
Borsstorningsdag, flyttas Observationsdagen for ifragavarande Ravara till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Ravara inte
ar en annan Observationsdag eller en Borsstorningsdag. Om Observationsdagen
framskjuts till en sadan dag som for Ravaran redan &r en annan Observationsdag,
framskjuts Vérderingsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Borsdag
som for Réavaran inte ar en annan Observationsdag. Om &nnu den attonde (8) Tidta-
bellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Observationsdagen for
ifrdgavarande Ravara ar en Borsstorningsdag eller en annan Observationsdag, ska
Berakningsombudet pa det satt som den finner vara bast faststélla véardet for Rava-
ran, trots att en sadan dag &r en annan Observationsdag, till ett sddant varde som
Ravaran skulle ha haft, om det inte hade varit fraiga om en Borsstérningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for en Ravara ar en
Borsstorningsdag, flyttas Medelvéardesdagen for ifragavarande Ravara till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Ravara inte
ar en annan Medelvardesdag eller en Bdorsstérningsdag. Om Medelvérdesdagen
framskjuts till en sadan dag som for Ravaran redan ar en annan Medelvardesdag,
framskjuts Medelvardesdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bors-
dag som for Ravaran inte ar en annan Medelvérdesdag. Om &nnu den femte (5) Tid-
tabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvardesdagen for
ifrigavarande Ravara ar en Borsstorningsdag eller en annan Medelvérdesdag, ska
Berakningsombudet pa det satt som den finner vara bast faststalla véardet for Rava-
ran, trots att den har dagen ar en annan Medelvardesdag, till ett sadant varde som
Fonden skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

4, Korrigering av Ravarans varde

Om vardet, priset eller kursen pa Startdagen/Varderingsdagen/ Stangningsda-
gen/Granskningsdagen/Observationsdagen/Medelvardesdagen for en Ravara korri-
geras efter publiceringen och meddelandet om en sadan korrigering publiceras inom
tre (3) sadana dagar fran det ursprungliga meddelande dar vardet, priset eller kursen
for ifragavarande Ravara publicerats, men for den sista Varderingsda-
gen/Stangningsdagen/Granskningsdagen/Medelvérdesdagen dock senast den dag
som foljer efter den sista Véarderingsdagen/Stangningsdagen/ Granskningsda-
gen/Observationsdagen/Medelvardesdagen, andras vardet, priset eller kursen for
Ravaran for ifragavarande Startdag/Varderingsdag/Stangningsdag/ Gransknings-
dag/Observationsdag/Medelvardesdag for utrdkningen av Véardeforandring i Under-
liggande tillgang enligt ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
5. Sarskild aterbetalning i fortid

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stod av nedan angivna formel
som definierats i Lanespecifika villkor medfora rattighet for Emittenten att aterbe-
tala Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pa den Fértida Aterbetalnings-
dag som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats
fram till aterbetalningen samt Lanets nominella vérde helt eller delvis, men placera-
ren far inte avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga
I6ptiden.
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Aterbetalningen i fortid kan basera sig p& utvecklingen i den Underliggande till-
gangen (Autocall). | ett sadant fall &r ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestamda dagar

Formel 1 Avkastningen ar storre dn [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Formel 2))[*, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Formel 3Min;_, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Forklaring: P& Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pé
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta
Korgkomponenten(i) ar storre an [eller lika stor som] den AutoCall-niva som be-
stamts pa forhand.

Vid bestamningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5 till
Allmanna lanevillkor.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allméanna lanevillkor.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

6.  Meddelanden som géller Ravarurelaterade Lan
Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om héndelser med anknytning
till Lanet som enligt Emittentens bedomning ar vésentliga ur Vérdeandelsinnehava-

rens och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten &r tillamplig pa varje Ravarurelaterat Lan.
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Bilaga 12: Speciella villkor — Indexrelaterade lan

Alla eller en del av féljande villkor ska tillampas pa ett Indexrelaterat Lan, om sa
bestamts i Lanespecifika villkor.

Avkastningen eller gottgorelsen eller Aterbetalningsbeloppet pa ett Indexrelaterat
Lan baserar sig pa utvecklingen hos vardet pa en eller flera Index som specificerats
i Lanespecifika villkor pa det sétt som bestamts i punkt 4.7 d) i Allmanna lanevill-
kor samt nedan i punkt 1. Om Indexen &r flera an ett, bildar de en Indexkorg.

Definitioner i anslutning till indexrelaterade 1an beskrivs i huvuddrag i den har bila-
gan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berakningsombudet ska basera
sin bedémning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa definitionerna
enligt 2002 ISDA Equity Derivatives Definitions som publicerats av International
Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den internationella
marknaden tillampade dokumentation som allmant stéder definitionerna samt den
internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

1. Gottgorelse

Om ett sadant val gjorts i Lanespecifika villkor betalas pa det Kalkylmassiga kapi-
talet pa ett Indexrelaterat Lan allt i ett eller pa flera Betalningsdagar for Gottgorel-
sen en Gottgorelse, vars storlek ar beroende av vardeforandringen pa det Index eller
de Index som ingar i den Indexkorg som utgor Underliggande tillgang. Gottgorelsen
ska beréaknas i enlighet med Bilaga 5 i Allmanna lanevillkor pa basis av de element
och den Avkastningsformel som specificerats i Lanespecifika villkor.

2. Marknadsavbrott

Ett Marknadsavbrott anses foreligga for ett Index eller en komponent som ingar i ett
Index da handeln har avbrutits eller begransats eller nagon héandelse enligt Berék-
ningsombudets bedémning ar till forfang for eller stor handeln eller mojligheten att
fa marknadsvarden under den sista timmen fore sluttidpunkten for den egentliga
handeln pa ifragavarande fondbors eller handelsplats

a) for en eller flera komponenter som ingar i ifrdgavarande Index, eller
b) for options- eller terminskontrakt relaterade till ifragavarande Index

och Betalningsombudet beddémer att avbrottet, begransningen eller hédndelsen har en
vasentlig betydelse.

Ett Marknadsavbrott anses ocksa foreligga, om ifragavarande fondbdrs eller annan
handelsplats déar handel bedrivs med en eller flera komponenter som ingar i ett In-
dex och som enligt Berédkningsombudets bedémning utgér en vésentlig del av var-
det pa respektive Index eller en eller flera Derivatborser tidigarelagger den normala
sluttidpunkten for den egentliga handeln utan att ha meddelat en sadan tidigarelagg-
ning senast en timme fore sluttidpunkten for den tidigarelagda egentliga handeln.
Ett Marknadsavbrott anses dessutom foreligga, om ifragavarande fondbdrs, annan
handelsplats eller Derivatbdrs(er) tidigareldgger sluttidpunkten for den egentliga
handeln genom att meddela om tidigareldggningen mindre &n en timme fére den
tidpunkt da de anbud som eventuellt ska genomforas vid sluttidpunkten for den tidi-
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garelagda egentliga handeln senast ska matas in i borsens eller den andra handels-
platsens handelssystem.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

3. Flyttning av Startdag/Stangningsdag/Varderingsdag/Granskningsdag/ Observations-
dag/Medelvardesdag

Om den Startdag eller Stangningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett In-
dex &r en Borsstorningsdag, flyttas den for ifrdgavarande Index till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den hér dagen inte &r en Borsstorningsdag. Om
annu den attonde (8) Tidtabellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den ur-
sprungliga Startdagen eller Stangningsdagen ar en Borsstérningsdag, ska Berak-
ningsombudet pa det satt som den finner vara bast faststalla ett varde for Indexet for
en sadan attonde Borsstorningsdag till ett sddant varde som Indexet skulle ha haft,
om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag. Berakningsombudet ska ba-
sera berakningen pa de metoder for berakning av Indexet som géllde fore den forsta
Borsstorningsdagen. Med ursprunglig Startdag/Stangningsdag avses den Tidta-
bellsenliga Bérsdag som hade varit Startdag eller Stangningsdag, om den dagen inte
hade varit en Borsstérningsdag.

Om en Varderingsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Index ar en Bors-
storningsdag, flyttas Varderingsdagen for ifragavarande Index till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Index inte &r en
annan Vérderingsdag eller en Borsstorningsdag. Om Varderingsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Indexet redan ar en annan Varderingsdag, framskjuts Var-
deringsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for In-
dexet inte &r en annan Varderingsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Varderingsdagen for ifragavarande
Index &r en Borsstorningsdag eller en annan Vérderingsdag, ska Berakningsombu-
det pa det sétt som den finner vara bast faststalla véardet for Indexet, trots att den har
dagen ar en annan Varderingsdag, till ett sadant varde som Indexet skulle ha haft,
om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Granskningsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Index &r en Bors-
storningsdag, flyttas Granskningsdagen for ifragavarande Index till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Index inte ar en
annan Granskningsdag eller en Borsstdrningsdag. Om Granskningsdagen framskjuts
till en sadan dag som for Indexet redan &r en annan Granskningsdag, framskjuts
Granskningsdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Bérsdag som for
Indexet inte &r en annan Granskningsdag. Om annu den attonde (8) Tidtabellsenliga
Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Granskningsdagen for ifragavarande
Index ar en Borsstorningsdag eller en annan Granskningsdag, ska Berédkningsombu-
det pa det sétt som den finner vara bast faststalla véardet for Indexet, trots att en sa-
dan dag ar en annan Granskningsdag, till ett sadant varde som Indexet skulle ha
haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Observationsdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Index ar en
Borsstorningsdag, flyttas Observationsdagen for ifrdgavarande Index till foljande
Tidtabellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifragavarande Index inte &r
en annan Observationsdag eller en Borsstérningsdag. Om Observationsdagen fram-
skjuts till en saddan dag som for Indexet redan ar en annan Observationsdag, fram-
skjuts Varderingsdagen for sin del vidare till foéljande Tidtabellsenliga Bérsdag som
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for Indexet inte ar en annan Observationsdag. Om dnnu den attonde (8) Tidta-
bellsenliga Bérsdag som foljer omedelbart efter den sista Observationsdagen for
ifrdgavarande Index ar en Borsstorningsdag eller en annan Observationsdag, ska
Berakningsombudet pa det satt som den finner vara bast faststalla vardet for In-
dexet, trots att en sadan dag &r en annan Observationsdag, till ett sddant varde som
Indexet skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstorningsdag.

Om en Medelvardesdag som angetts i Lanespecifika villkor for ett Index ar en Bors-
storningsdag, flyttas Medelvardesdagen for ifragavarande Index till foljande Tidta-
bellsenliga Borsdag, forutsatt att den har dagen for ifrdgavarande Index inte &r en
annan Medelvérdesdag eller en Borsstorningsdag. Om Medelvardesdagen fram-
skjuts till en sdan dag som for Indexet redan &r en annan Medelvérdesdag, fram-
skjuts Medelvardesdagen for sin del vidare till féljande Tidtabellsenliga Borsdag
som for Indexet inte & en annan Medelvardesdag. Om annu den attonde (8) Tidta-
bellsenliga Borsdag som foljer omedelbart efter den sista Medelvéardesdagen for
ifragavarande Index ar en Borsstorningsdag eller en annan Medelvérdesdag, ska Be-
rakningsombudet pa det sétt som den finner vara bast faststalla vardet for Indexet,
trots att den har dagen ar en annan Medelvardesdag, till ett sadant varde som In-
dexet skulle ha haft, om det inte hade varit fraga om en Borsstérningsdag.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Utbyte av sammanslutning som beraknar och publicerar Indexet, utbyte av Indexet

Om en annan sammanslutning borjar berakna och/eller publicera ett Index i stéllet
for den sammanslutning som fram till dess beréknat och/eller publicerat Indexet och
Berékningsombudet godkanner att den nya sammanslutningen beraknar och/eller
publicerar Indexet, anvands vid berékningen av Gottgorelsen det tidigare Index som
beraknats och/eller publicerats av den nya sammanslutning som Berakningsombu-
det godkant. Om den sammanslutning som beréknar och/eller publicerar ett Index
ersétter Indexet med ett motsvarande nytt Index med berékningsmetoder som Be-
rakningsombudet anser att tillrdckligt motsvarar de metoder som tidigare anvandes,
anvands det nya ersattande Indexet for att rakna ut Gottgorelsen.

Det hér villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Andringar i Indexet

Om formeln eller berdkningssattet for ett Index vasentligt &ndras eller om Indexet
annars andras vasentligt fore eller pa Stangningsdagen eller pa den sista Vérde-
ringsdagen/Granskningsdagen/Observationsdagen/Medelvardesdagen och Berék-
ningsombudet bedémer att en sddan andring har vésentlig betydelse for bestam-
ningen av Gottgorelsen, kan Berdkningsombudet for berakningen av Gottgorelsen
berdkna vérdet pa Indexet for Start-/Varderings-/Gransknings-/Observations-
/Stangnings-/Medelvardesdagarna efter &ndringen genom att som grund for beréak-
ningen anvanda berdkningsmetoderna och sammansattningen for det Index som
senast beréknats och publicerats fore andringen.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

Nedlaggning av Indexet
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Om den sammanslutning som berdknar och publicerar ett Index lagger ned Indexet
och ett sddant nytt ersattande Index som namnts ovan inte finns, ska Berakningsom-
budet berékna det varde pa Indexet som saknas for Start-/\Varderings-/Gransknings-
/Observations-/Stangnings-/Medelvérdesdagarna genom att som grund for berak-
ningen anvanda de berdakningsmetoder och den sammansattning som senast fore
nedlaggningen gallt for Indexet.

Det har villkoret ska tillampas, om sé& anges i Lanespecifika villkor.
7. Korrigering av Indexets varde

Om ett Index varde for en Startdag/Vérderingsdag/Stangningsdag/Gransknings-
dag/Observationsdag korrigeras efter det att vardet publicerats och ett meddelande
om korrigeringen offentliggors inom tre sddana dagar for vilka den sammanslutning
som beraknar och publicerar Indexets varde beraknar och publicerar Indexets varde,
men for Stangningsdagen eller den sista Varderingsdagen/Observationsdagen/
Granskningsdagen/Medelvérdesdagen dock pa den dag som féljer efter en sadan
Stangningsdag eller sista Varderingsdag/Granskningsdag/Observationsdag/ Medel-
vardesdag, kan Berdakningsombudet andra Indexets varde for ifrdgavarande Start-
dag/Vérderingsdag/Stangningsdag/Granskningsdag/Observationsdag/Medelvardesd
ag for utrakningen av Gottgdrelsen enligt ifragavarande korrigering.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

8.  Sarskild aterbetalning i fortid

a) Oskalighet till foljd av utbyte av Underliggande tillgang eller korrigering
av berakning

Om Emittenten beddmer att ovan i punkterna 5, 6 eller 7 ndmnda korrige-
ring/andring i berdkningen inte ger ett ekonomiskt fornuftigt eller skaligt resultat
som avspeglar laget fore de héndelser som avses i punkterna 5.6 eller 7, ska Emit-
tenten aterbetala Lanet till obligationsinnehavarna sa fort som mojligt efter ifraga-
varande handelse. Berakningsombudet ska faststalla det belopp som aterbetalas i
fortid enligt basta formaga pa basis av marknadspriset. Om Lanet aterbetalas i for-
tid, kan aterbetalningsbeloppet vara mindre &n Lanekapitalets nominella varde.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.
b) Aterbetalning i fortid pa grund av Lénets struktur

Utvecklingen i en Underliggande tillgang kan med stdd av nedan angivna formel
som definierats i Lanespecifika villkor medfora skyldighet for Emittenten att aterbe-
tala Lanet i fortid. | ett sddant fall ska till placeraren pa den Fértida Aterbetalnings-
dag som anges i Lanespecifika villkor betalas den avkastning som ackumulerats
fram till aterbetalningen samt Lanets nominella vérde helt eller delvis, men placera-
ren far inte avkastning for den tid som aterstar fram till slutet av den ursprungliga
Ioptiden.

Aterbetalningen i fortid kan basera sig pa utvecklingen i den Underliggande till-
gangen (Autocall). | ett sadant fall ar ett villkor for aterbetalningen i fortid granskat
enligt pa forhand bestamda dagar
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Formel 1 Avkastningen ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Formel 2 Y7, Vikt; X Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan
Formel 3 Min;_, ,Avkastning; ar storre an [eller lika stor som] AutoCall — nivan

Forklaring: P4 Bestamningsdagarna for Aterbetalning i fortid, om Avkastningen pa
den Underliggande tillgangen/Korgen med Underliggande tillgangar/den lagsta

Korgkomponenten(i) ar storre an [eller lika stor som] den AutoCall-niva som be-
stamts pa forhand.

Vid bestdmningen av Avkastning i Formel 1-3 ovan ska tillampas Bilaga 5 till All-
manna lanevillkor.

Beloppet av Aterbetalningen i fortid anges i de alternativ som beskrivs i Bilaga 2 till
Allmanna lanevillkor.

Det har villkoret ska tillampas, om sa anges i Lanespecifika villkor.

9. Meddelanden som galler Indexrelaterade Lan

Emittenten ska underratta Vardeandelsinnehavarna om héndelser med anknytning
till Lanet som enligt Emittentens bedémning ar vasentliga ur Véardeandelsinnehava-
rens och/eller Emittentens perspektiv pa internetadressen www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten ar tillamplig pa varje Indexrelaterat Lan.
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Bilaga 13: Speciella villkor — Kreditriskrelaterade lan

Alla eller en del av foljande villkor ska tillampas pa ett Kreditriskrelaterat Lan, om
sa bestamts i Lanespecifika villkor.

Avkastningen pa ett Kreditriskrelaterat Lan eller Aterbetalningsbeloppet kan vara
bundet till kreditrisken hos ett eller flera Referensbolag som specificerats i Lane-
specifika villkor pa det satt som bestamts i punkt 4.7 d) i Allmanna lanevillkor samt
nedan i punkt 1 och i Bilaga 4 till Allmanna lanevillkor.

Definitioner i anslutning till kreditriskrelaterade 1an beskrivs i huvuddrag i den har
bilagan och punkten "Definitioner" i Grundprospektet. Berdkningsombudet ska ba-
sera sin bedomning av definitioner som galler Lanespecifika villkor pa definitioner-
na enligt 2008 ISDA Credit Derivatives Definitions som publicerats av International
Swaps and Derivatives Association samt pa den allmant pa den internationella
marknaden tillampade dokumentation som allmént stoder definitionerna samt den
internationella praxis som accepteras och iakttas allmant.

1. Hur det faststalls att en kredithandelse intraffat

Berékningsombudet ska faststélla att en Kredithandelse intraffat med stod av in-
formation ur Offentliga Kallor. Berékningsombudets uppgift &r att faststalla
huruvida ett Referensbolag omfattas av en Kredithandelse.

Om Berakningsombudet ndr som helst fére den Ursprungliga Aterbetalningsdagen
(ifragavarande dag "Kredithandelsens Faststallelsedag™) konstaterar att en Kredit-
héndelse intraffat for ett Referensbolag under Kredithandelseperioden, ska Berak-
ningsombudet sdnda Emittenten och obligationsinnehavarna ett Meddelande om
Kredithdndelse och ett Meddelande om offentligt tillganglig information for att in-
formera om att en eller flera Kredithdndelser som galler Skuldférbindelsen har in-
traffat. Om Offentligt tillganglig information inte finns att tillga i en sadan form att
informationen kan ges till VVardeandelsinnehavarna, inverkar det inte pa hur det
faststélls att en Kredithandelse intraffat.

Om den Kredithandelse som intraffat & Omstrukturering av skulder, kan Berak-
ningsombudet bestdamma att Kredithandelsen beaktas endast delvis for varje obligat-
ion, varvid féljande Kredithandelse paverkar den del av obligationen som den forsta
Kredithandelsen inte paverkade. Om Berakningsombudet besluter att en Kredithan-
delse ska beaktas endast delvis, ska Berakningsombudet samtidigt ocksa faststélla
den ranta som ska betalas pa obligationens aterstaende del.

For att det ska vara mojligt att konstatera att en Kredithandelse foreligger kan man i
enlighet med internationell marknadspraxis retroaktivt granska referensbolags lage
under en period pa 60 kalenderdagar fore borjan av den Kredithandelseperiod som
angetts i Lanespecifika villkor. Det har innebar att ifall ett av Referensbolagen for
Lanet har haft en Kredithandelse inom de 60 kalenderdagar som féregar bérjan av
den egentliga Kredithandelseperioden, men handelsen gar att faststalla som Kredit-
handelse i enlighet med internationell marknadspraxis forst da den egentliga Kre-
dithandelseperioden borjat, har Berakningsombudet ratt att beakta ifragavarande
Kredithandelse da det beréknar storleken pa den avkastning som ska betalas pa La-
net eller Aterbetalningsbeloppet.
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2. Korrigering av ranteberakningen till foljd av en Kredithandelse

Om det fore den Rantebetalningsdag som angetts i Lanespecifika villkor har intraf-
fat en Kredithandelse som minskar eller paverkar beloppet av den ranta som ska be-
talas, och Emittenten inte har kunnat att beakta det da rantebeloppet beréknades, ska
Emittenten sa fort som mojligt efter ifrdgavarande Réntebetalningsdag i enlighet
med punkten "Meddelanden" underrétta Vardeandelsinnehavarna om att det betalats
for mycket i ranta. Det dverskjutande rantebeloppet ska dras av antingen fran fol-
jande rantebetalning eller fran rantan eller Aterbetalningsbeloppet vid terbetalning.
Ranta l6per inte pd den ranta som betalts for mycket. Om det i Lanespecifika villkor
anges att en Valutakurskoefficient ska tillampas for att berakna rantan pa Lanet, har
Emittenten ratt att vid berékningen av den réntebelopp som betalts foér mycket till-
lampa Valutakurskoefficienten och vélja bestamningsdag for FX Slutvarde och FX
Slutvardet for den dagen tillampas vid berdkningen av Valutakurskoefficienten.

3. Hur negativ ranta uppkommer

Om Beréakningsombudet senast pa nagon av Rantebetalningsdagarna for ett enskilt
Lan, for vilket Emittenten i Lanespecifika villkor har uppgett att berakningen av
ranteavkastningen baserar sig pa en rorlig Nominell ranta, konstaterar att Lanets
ranteavkastning blir negativ for ifragavarande Ranteperiod, ska den negativa réante-
avkastning som uppkommit for ifragavarande Ranteperiod vid behov helt eller del-
vis dras av fran det rantebelopp som betalas ut vid en eller flera darpaféljande ran-
tebetalningar.

Om Emittenten inte senast pa Lanets sista Rantebetalningsdag klarar av att fran den
ranta som betalas ut till placeraren dra av all negativ ranteavkastning som eventuellt
uppkommit under en eller flera Ranteperioder, har Emittenten ratt att dra av den
&terstdende oavdragna andelen negativ ranteavkastning fran det Aterbetalningsbe-
lopp som ska betalas p& Aterbetalningsdagen till placeraren.

4, Varderingsmetod

Om ISDA eller nagon annan motsvarande organisation som Berakningsombudet
godkanner publicerar eller ordnar ett auktionsforfarande for att faststalla priset pa
Referensbolags Referensskuldférbindelse eller Referensskuldforbindelser som ar
foremal for en Kredithandelse, kan Berakningsombudet bestamma att Slutligt Pris
bestams pa basis av det pris som faststélls for Referensskuldférbindelsen eller Refe-
rensskuldforbindelserna i ett sadant auktionsforfarande. For att kunna faststalla
Slutligt Pris kan Berakningsombudet ocksa be att fa Noteringar av en eller flera Re-
ferensbanker for en eller flera Referensskuldforbindelser. Noteringarna far inte be-
akta den obetalda ranta som upplupit fér Referensskuldforbindelserna. Berdknings-
ombudet ska pa det sétt som den finner vara bast faststalla Slutligt Pris pa basis av
Noteringar fran Referensbanker genom att beakta bl.a. den praxis som rader pa kre-
ditderivatmarknaden. Om tillrackligt antal Noteringar enligt Berékningsombudets
bedémning inte fas, kan Berakningsombudet anvanda den Viktade Medelvardesno-
tering som den far for att faststélla Slutligt Pris. Om det enligt Berakningsombudets
bedémning pa Varderingsdagen inte gar att fa ett tillrackligt antal Noteringar for att
faststalla Slutligt Pris, kan Berakningsombudet enligt egen prévning be att fa Note-
ringar av Referensbankerna ocksa for de femton Bankdagar som foljer pa Varde-
ringsdagen.
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5. Faststallande av Ersattande Referensbolag

Om enligt Berakningsombudets bedémning alla eller en del av ett Referensbolags
Forbindelser, enligt definitionen nedan, direkt eller indirekt dvergar till ett eller flera
andra bolag, enligt definitionen nedan, &r det eller de har bolagen Erséttande Refe-
rensbolag. Ett Ersattande Referensholag kan besta av ett tidigare Referensbolag till
exempel vid fusion. Om Emittenten &r ett sadant Ersattande Referensbolag enligt
reglerna nedan, kan Emittenten aterbetala Lanet i fortid i enlighet med punkt 6.

"Ersattande Referensbolag” (engl. Successor) avser for ett Referensbolags del ett el-
ler flera foretag som definieras enligt foljande:

(i) (i) om ett foretag direkt eller som stéllare av en vésentlig borgensforbindelse blir
successor for ett Referensbolags Forbindelser (“succession™) till en andel pa minst
75 procent, ar ifragavarande foretag enda Ersattande Referensbolag,

(i) om endast ett foretag direkt eller som stéllare av en vasentlig borgensférbin-
delse blir successor for ett Referensbolags Forbindelser (“succession") till en andel
pa hogst 25 procent (men mindre an 75 procent) och hogst 25 procent av Forbindel-
serna stannar hos Referensbolaget, ar det foretag som genom succession har en an-
del av Forbindelserna som ar stdrre &n 25 procent, enda Ersattande Referensbolag,

(iii) om fler foretag &n ett direkt eller som stéllare av en vésentlig borgensférbin-
delse blir successor for ett Referensbolags Forbindelser (“succession™) fér mer én
25 procent och hogst 25 procent av Referensbolagets Forbindelser stannar hos Refe-
rensbolaget, ska Berdkningsombudet valja ett eller flera Ersattande Referensbolag,

(iv) om fler foretag an ett direkt eller som stallare av en vésentlig borgensférbin-
delse blir successor for ett Referensbolags Forbindelser (“succession™) fér mer én
25 procent och hogst 25 procent av Referensbolagets Forbindelser stannar hos Refe-
rensbolaget, ska Berdkningsombudet valja ett eller flera Ersattande Referensbolag,

(v) om ett eller flera foretag direkt eller som stéllare av vésentliga borgensforbin-
delser blir successor for en del av ett Referensbolags Forbindelser (“succession"),
men successionen for inget av foretagen dverstiger 25 procent av ett Referensbolags
Forbindelser och Referensbolaget fortfarande existerar, finns inget Ersédttande Refe-
rensholag och Referensbolaget ska inte bytas ut eller ersattas pa nagot satt till foljd
av succession,

(vi) om ett eller flera foretag direkt eller som stéllare av en vasentlig borgensférbin-
delse blir successor for ett Referensbolags Forbindelser (“succession™), men suc-
cessionen for inget av foretagen dverstiger 25 procent av ett Referensbolags Forbin-
delser och Referensholaget upphor att existera, ar det foretag som har den storsta
andelen av Forbindelserna (eller om tva eller flera foretags andelar av Forbindelser-
na ar lika stora, alla de har foretagen) Ersattande Referensbolag.

(vii) om ett Referensholag inte ar ett Offentligt samfund och ett foretag atar sig att
ansvara for ett sadant Referensbolags alla ataganden (av vilka minst en maste vara
Referensbolagets Forbindelse) och Referensbolaget upphor att existera eller &r fo-
remal for en upplosningsprocess och Referensbolaget inte har forvarvat penningfor-
bindelser efter det, ar ifragavarande foretag enda Ersattande Referensbolag (engl.
"Universal Succession").
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Om minst tva foretag tillsammans direkt eller som stéllare av en vasentlig borgens-
forbindelse blir successorer for ett Referensbolags Forbindelser ("succession™), ska
Berdkningsombudet vélja ett eller flera Ersattande Referensbolag.

Berékningsombudet kan beakta en succession som skett 90 kalenderdagar fore den
Emissionsdag som angetts i Lanespecifika villkor genom att Berakningsombudet
har ratt att bestdmma ett Ersattande Referensbolag for ett eller flera Referensbolag
samt gora de andringar som behdvs i Lanespecifika villkor.

Berékningsombudet ansvarar for att faststélla huruvida de villkor som ndmns ovan
uppfylls genast da det rimligen ar majligt efter det att Berakningsombudet har fatt
vetskap om ifragavarande succession. Berakningsombudet ska faststalla huruvida de
villkor som namns ovan uppfylls samt vilket foretag som ar Ersattande Referensbo-
lag pa basis av offentlig information. Berakningsombudet faststéller inte ett Ersat-
tande Referensbolag, om ISDA:s Credit Derivatives Determinations Committee har
beslutat att det inte finns ett Ersattande Referensbolag for Referensbolagets Forbin-
delser. For Klarhets skull konstateras att om Berékningsombudet anser att fler &n ett
foretag till foljd av succession ar Erséattande Referensbolag, kan Berdkningsombu-
det bestdamma att alla foretagen ar Ersédttande Referensbolag. Dessutom har Berak-
ningsombudet rétt att bestdimma att det ursprungliga Referensbolaget slopas eller att
det kvarstar som Referensholag. Berakningsombudet kan i villkoren for Lanet gora
alla dndringar som den anser nddvandiga till foljd av bytet av och/eller det 6kade
antalet Ersattande Referensbolag.

I den hér punkten avser "succession" (engl. succeed) for ett Referensbolag och dess
Forbindelser att ett annat foretag an ett sadant Referensbolag (i) 6vertar ansvaret for
Forbindelserna antingen enligt en lag eller ett avtal eller om Referensbolaget ar ett
Offentligt samfund enligt ett protokoll, en traktat, konvention eller nagon annan
motsvarande handling eller (ii) emitterar obligationer eller atar sig att ansvara for
lan ("Utvéxlade Forbindelser”, engl. Exchange Bonds or Loans) som byts ut till
Forbindelser. | bada fallen (i) och (ii) galler antagandet att Referensbolaget inte
langre for Forbindelsers eller Utvéaxlade Forbindelsers del ar direkt galdenar eller
stéllare av en vasentlig borgensforbindelse. Definitionerna enligt den h&r punkten
ska for Forbindelser som utvéaxlats genom ett utbyteserbjudande ske pa basis av det
belopp av Forbindelsernas kapital som ar i omlopp, inte pa basis av det belopp av
Utvéxlade Forbindelsers kapital som &r i omlopp.

"Forbindelser" (engl. "Relevant Obligations") avser for varje Referensbolag sadana
Skuldforbindelser som galler omedelbart innan successionen trader i kraft. Som
Forbindelser raknas inte skuldforbindelser som géller mellan ett Referensbolag och
dess Intressebolag (engl. "Affiliates™).

Om en succession sker genom att en del eller alla av ett Referensbolags Forbindel-
ser Gvergar till ett eller flera foretag i flera steg (“Partiell succession”, engl. Steps
Plan), har Berdkningsombudet vid prévningen av hur Erséttande Referensbolag ska
faststallas ratt att beakta ocksd sadana Skuldférbindelser som till exempel sétts i
omlopp, betalas, inlses eller upphévs vid olika steg innan successionen blir slutgil-

tig.
6. Emittentens rétt att betala L&nets Aterbetalningsbelopp i fortid

Om en Kredithandelse intraffar, ska Emittenten berakna Lanets aterbetalningsbe-
lopp med den Aterbetalningskoefficient som avses i Regel 2 i Bilaga 2. Léanets
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aterbetalningsbelopp ska aterbetalas till placerarna sa snabbt som mdjligt. Rantan
slutar 16pa pa Kredithandelsens Faststéllelsedag.

Berékningsombudet ska faststalla att en Kredithédndelse intréffat med stod av in-
formation ur Offentliga Kallor. Berdakningsombudets uppgift ar att faststalla
huruvida ett Referensbolag omfattas av en Kredithandelse.

Om Berakningsombudet nar som helst under Kredithandelseperioden (ifragavarande
dag "Kredithdndelsens Faststallelsedag™) konstaterar att en Kredithandelse intraffat
for ett Referensbolag, ska Berédkningsombudet sénda Emittenten och obligationsin-
nehavarna ett Meddelande om Kredithéndelse for att informera om att en eller flera
Kredithandelser som galler Skuldférbindelsen har intréffat.

Om den Kredithandelse som intraffat & Omstrukturering av skulder, kan Berak-
ningsombudet bestdmma att Kredithandelsen beaktas endast delvis for varje obligat-
ion, varvid féljande Kredithandelse paverkar den del av obligationen som den forsta
Kredithandelsen inte paverkade. Om Berakningsombudet besluter att en Kredithan-
delse ska beaktas endast delvis, ska Berakningsombudet samtidigt ocksa faststélla
den ranta som ska betalas pa obligationens aterstaende del.

Dessutom har Emittenten ratt att berakna Lanets aterbetalningsbelopp i fortid, om
Emittenten blir Ersdttande Referensbolag till foljd av Succession. | det senare fallet
kan Emittenten till obligationsinnehavarna betala det marknadsvéarde som Berék-
ningsombudet enligt god marknadssed faststallt for Lanet vid tidpunkten for Suc-
cession. Marknadsvardet kan vara storre eller mindre an Lanets nominella varde.

Emittenten ska underratta obligationsinnehavarna om att lanet forfaller till aterbe-
talning i fortid minst fem bankdagar fore aterbetalningen i enlighet med punkten
"Meddelanden™ i de Allmanna lanevillkoren.

Obligationsinnehavarna har inte ratt att yrka pa sarskild aterbetalning i fortid for ett
Lan.

7. Meddelanden som galler Kreditriskrelaterade Lan

Emittenten ska underrétta VVardeandelsinnehavarna om en Kredithandelse pa inter-
netadressen www.op.fi/obligationslan.

Emittenten ska underratta VVardeandelsinnehavarna om eventuella évriga handelser
med anknytning till Lanet som enligt Emittentens bedémning ar vasentliga ur Var-
deandelsinnehavarens och/eller Emittentens perspektiv, sdsom Succession eller
Faststallande av Ersattande Referensbolag pa internetadressen
www.op.fi/obligationslan.

Den har punkten &r tillamplig pa varje Kreditriskrelaterat Lan.
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5 ALLMANNA UPPLYSNINGAR OM EMISSIONER

5.1 Teckningsstéllen

Teckningsstéllena utgdrs av OP Andelslags medlemsandelsbankers kontor, OP 010
253 0022 telefontjansten och OP Foretagshanken. Den som tecknar via OP-
Telefontjansten maste ha ett individuellt avtal om andelsbankens telefontjanster.
Som  teckningsstalle  fungerar ocksa OP  Gruppens internetadress
www.op.fi/obligationslan, varvid tecknaren ska ha ett avtal om andelsbankens nat-
tjanst. De teckningsstallen som galler ett enskilt Lan anges i Lanespecifika villkor.

5.2 Betalning av teckningar

Vid teckningen ska betalas laneandelens nominella varde multiplicerat med emiss-
ionskursen vid teckningstidpunkten samt vid teckning efter emissionsdagen den
ranta som upplupit pa det nominella vérdet i enlighet med Lanespecifika villkor for
tiden mellan emissionsdagen och teckningsdagen. Inga separata teckningskostnader
debiteras tecknarna, om inte annat bestamts i Lanespecifika villkor.

En teckning som skett via OP Gruppens natsidor ska betalas i samband med teck-
ningen via den elektroniska bankforbindelsen.

Separata anvisningar ges om betalningen av teckningar av Lan avsedda for en av-
gransad placerarkrets.

5.3 Godké&annande och avvisande av teckningar samt avbrytande av teckning

Emittenten har ratt att helt eller delvis godkénna eller avvisa placerares teckningar.

OP Foretagsbanken kan besluta om att eventuellt reducera teckningarna, hoja eller
sanka Lanebeloppet, forlanga teckningstiden eller avbryta teckningen av ett Lan.
Teckningen kan dock inte avbrytas under den forsta dagen. Lanets nominella varde
blir ett belopp som faststélls senast pa den Emissionsdag som anges i Lanespecifika
villkor.

OP Foretagshanken informerar om de atgarder som namns ovan pa internetadressen
www.op.fi/obligationslan. OP Foretagsbanken beslutar dessutom separat om atgar-
der som vidtas i enlighet med punkten "Meddelande om aterkallande av en emission
eller avbrytande av teckningen".

5.4 Emissionskurs och effektiv avkastning

Ett Lans emissionskurs kan vara fast eller rorlig och den meddelas i Lanespecifika
villkor. En rorlig emissionskurs och den effektiva avkastning som beraknas enligt
emissionskursen anges vid respektive tidpunkt pa teckningsstallena. Ett Lans effek-
tiva avkastning okar da emissionskursen sjunker och minskar da emissionskursen
stiger.

Emittenten forbehaller sig ratten att faststalla emissionskursen fran fall till fall.
Emittenten har ratt att vélja ut malgrupper (t.ex. dgarkunder eller preferenskunder i
kreditinstitut som hor till OP Gruppen) som erbjuds ett Lan till en avkastning som
ar hogre an den som de Gvriga tecknarna far. Avkastningen pa ett Lan (y) réaknas en-
ligt den nuvardesmetod som tillampas allméant pa marknaden genom att losa fol-
jande ekvation i fraga om avkastningen (y):
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N CF,

Pgross = Z t;
T (L+y)

Pgoss  Obligationslanets bruttopris (= nettopriset + upplupen réanta) CF;  kassa-

flode som forfaller vid tidpunkten t; (ranta och/eller kapital)

N antalet aterstiende kassafloden
t; tid i ar till den i:nte betalningstidpunkten
y lanets internavkastning

Med durationen, som anges i ar, avses medelvardet av den med nuvardena av ett
Lans réante- och kapitalbetalningar vagda loptiden. Durationen beskriver Lanets ran-
terisk. Ranterisken beror pa att obligationens varde forandras da marknadsrantan
forandras. En ranterisk kan realiseras da placeraren inte behaller Lanet till slutet av
I6ptiden, utan séljer det innan I6ptiden slutar. Om rantorna allmant stigit under tiden
mellan teckningen och forséljningen, har Lanets kapitalvarde sjunkit. Den andra si-
dan av den har risken ar maojligheten till vardedkning for Lanet, om rantorna allmant
sjunker. Vid berdkningen av durationen har anvants Macaulays formel:

CF, N
t 1
D. - 2_1: @Q+y) _ Z:ll @+ y
Mac i CFt, Pgross
T L+ y)

Dwmac Macaulays duration

Pgoss  Obligationslanets bruttopris (= nettopriset + upplupen ranta)  CFy; kassa-
flode som forfaller vid tidpunkten t; (ranta och/eller kapital)

N antalet aterstdende kassafloden

t; tid i ar till den i:nte betalningstidpunkten

y lanets internavkastning

5.6 Teckningsforbindelser och andra forbindelser

5.7 Beskattning

For ett Lan har inte stéllts nagon teckningsforbindelse eller ndgon annan forbindelse
i anslutning till emissionen, om inte annat namns i Lanespecifika villkor.

Emittenten eller den emittenten utsett uppbar den skatt eller del av skatt pa rantan
och/eller gottgdrelsen som ska betalas enligt de lagar och skattemyndigheternas fo-
reskrifter och anvisningar som géller vid respektive tidpunkt.

Enligt gallande lag &r kallskatten pa ranteinkomst 30 procent. Kéllskatten pa rante-
inkomst uppbérs av i Finland allmant skattskyldiga fysiska personer och inhemska
dodshon. En ranteinkomst, pa vilken har betalts kallskatt, ar inte skattepliktig in-
komst i inkomstbeskattningen. Den ranteinkomst, pa vilken har betalts kallskatt och
obligationens kapital behdver inte uppges i skattedeklarationen.

Om obligationerna saljs under loptiden, beskattas en eventuell 6verlatelsevinst och
den rénta eller gottgorelse som upplupit (sekundarmarknadsgottgérelse) som kapi-
talinkomst. Till den del som beloppet av de beskattningshara kapitalinkomsterna &r
hogst 30 000 euro, ar skattesatsen for kapitalinkomsterna 30 procent. P4 den del
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som 6verstiger 30 000 euro ar skattesatsen 34 procent. Skattearet 2016 ar forskotts-
innehallningsprocenten for kapitalinkomster 30 %. Om det genom forskottsinne-
hallningen av en persons inkomster har uppburits mindre skatt an vad som enligt
den slutliga beskattningen ska betalas, far personen betala kvarskatt.

Banken eller nagon annan vérdepappersférmedlare verkstaller den forskottsinne-
hallning som motsvarar kapitalinkomstskatten pa den sekundarmarknadsgottgorelse
som ska betalas ut. Da obligationer tecknas eller kops under I6ptiden, kan en betald
sekundarmarknadsgottgorelse dras av fran kapitalinkomsterna i beskattningen eller,
da kapitalinkomster saknas, fran skatten pa forvarvsinkomsterna inom de grénser
som inkomstskattelagen uppstéller. En betald sekundarmarknadsgottgorelse kan inte
dras av fran kallskattepliktig ranteinkomst.

En erhallen sekundarmarknadsgottgorelse som forskottsinnehallning har verkstallts
pa ska kontrolleras i den forhandsifyllda skattedeklarationen. Ocksa en betald se-
kundarmarknadsgottgdrelse ska kontrolleras i den forhandsifyllda skattedeklarat-
ionen. Banken eller nagon annan vardepappersformedlare ska formedla uppgifterna
om erhallen och betald sekundarmarknadsgottgorelse till skatteforvaltningen for be-
skattningen. De uppgifter som banken eller férmedlaren anmalt ska kontrolleras i
den forhandsifyllda skattedeklarationen och eventuella brister eller fel ska korrige-
ras.

Banken eller ett annat forvaringsinstitut ska ocksa formedla de uppgifter som be-
hovs for utrakningen av Overlatelsevinsten eller overlatelseforlusten till skattefor-
valtningen. En eventuell 6verlatelsevinst eller overlatelseforlust ska kontrolleras i
den forhandsifyllda skattedeklarationen och eventuella brister eller fel ska korrige-
ras. En overlatelseforlust kan dras av fran overlatelsevinster som uppkommit under
forsaljningsaret och de fem féljande aren. Fran Overlatelsevinsterna for skattearet
dras forst av oavdragna avdragsgilla forluster fran tidigare ar, med bérjan fran det
aldsta och efter det Gverlatelseforluster som uppkommit under skattearet.

Uppgifterna om beskattningen ovan baserar sig pa den lagstiftning som géllde den
dag da Grundprospektet upprattades. Lagstiftningen kan andras och inkomsterna
beskattas i enlighet med den skattelagstiftning som galler vid den tidpunkt da in-
komsten uppkommer.

Den hér beskrivningen innehaller inte skatteradgivning. Beskrivningen ar inte ut-
tdmande, utan den &r avsedd som allmén information om vissa gallande bestammel-
ser. Placerarna maste sjalva bedéma eventuella skattepaféljder och anlita en skatte-
radgivare.

5.8 Sekundarmarknad

Lan som emitteras under det har programmet kan tas upp for handel vid en fond-
bors, om sa anges i Lanespecifika villkor.

I Lanespecifika villkor anges var kop- och saljoud som géller Lan tas emot.

5.9 Registrering av vardeandelar
Vérdeandelarna registreras pa det vardeandelskonto som tecknaren uppgett senast
den femte (5) Bankdagen efter Emissionsdagen i enlighet med Euroclear Finland

Ab:s eller ndgon annan i Lanespecifika villkor angiven motsvarande vardepappers-
centrals regler och foreskrifter.
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6 INFORMATION OM OP FORETAGSBANKEN ABP

Pohjola Bank Abp:s (pa finska Pohjola Pankki Oyj) nya firma togs i bruk 4.4.2016.
Emittentens nya firma ar OP Foretagsbanken Abp, pa finska OP Yrityspankki Oyj.
OP Foretagshanken grundades 14.5.1902 i Helsingfors, Finland med namnet An-
delskassornas Centralkreditanstalt-Aktiebolag. Bolaget infordes i Patent- och regis-
terstyrelsens handelsregister 14.7.1903. OP Fdretagsbankens foretags- och organi-
sationsnummer ar 0199920-7 och dess hemvist ar Helsingfors. OP Féretagsbanken
har sitt huvudkontor i Helsingfors. P4 OP Foretagsbanken tillampas finsk lag. Ban-
kens rakenskapsperiod &r ett kalenderar. OP Foretagsbanken &r ett publikt aktiebo-
lag. Bankens A-aktie avnoterades fran Helsingforshérsen 30.9.2014. OP Foretags-
bankens bestksadress & OP Foretagsbanken Abp, Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors och telefonnumret 010 252 011.

OP Foretagsbankskoncernen planerar en fortsatt omstrukturering dar skadeforsak-
ringssegmentet skulle 6verforas fran OP Foretagsbankskoncernen till att dgas direkt
av OP Andelslag. Dessutom 6vervags mojligheten att skilja at centralbanksfunkt-
ionerna till ett dotterbolag som helt &gs av OP Andelslag. Inga beslut har fattats om
pa vilket sétt de har arrangemangen ska genomforas eller om tidtabellen for dem.

Verksamhetsmodellen for Centralbanken fornyades 1.1.2016. Vid fornyelsen and-
rades arbetsfordelningen mellan Markets och Centralbanken. Markets rante- och va-
lutatrading samt obligationslaneavdelning overfordes fran OP Foretagsbanken
Abp:s bankrorelse till OP Gruppens balanshanterings- och centralbanksfunktion
som hor till segmentet Ovrig rorelse. Markets 6vriga funktioner samt affarsomra-
dena Baltikum och Foéretagskunder sammanslogs 1.5.2016.

I enlighet med en tidigare offentliggjord plan godkande OP Foretagsbankens extra
bolagsstdamma delningsplanen 22.10.2015. | den partiella delningen Overfordes
verksamheterna inom kapitalforvaltningen, kortrorelsen och fastighetskapitalfor-
valtningen till OP Andelslag. Den partiella delningen verkstalldes 30.12.2015 och
den skedde enligt bokférda varden.

OP Foretagshanken bedriver enligt bolagsordningen som affarsbank sadan rorelse
som avses i kreditinstitutslagen (610/2014). Bolaget tillhandahaller ocksa sadana
investeringstjanster som avses i 11 § i lagen om investeringstjanster (747/2012).
Vid sidan av den hér rérelsen fungerar OP Foretagsbanken som centralbank fér OP
Gruppen och svarar for gruppens likviditet samt skdter gruppens internationella af-
farsrorelse. OP Foretagsbankens speciella &ndamal ar att som centralt finansiellt in-
stitut beframja verksamheten hos andelshankerna och de 6vriga foretag som hor till
OP Gruppen. OP Foretagshanken koncentrerar sig pa att betjana inhemska kunder
och erbjuder dem mangsidiga finansierings-, placerings- och betalrorelsetjanster
ocksa internationellt. OP Foretagsbanken tillnandahaller ocksa banktjanster for ut-
landska kunder for den affarsrorelse som ber6r Finland och naromradena. OP Fore-
tagsbanken har varit medlem av de europeiska kooperativa bankernas samarbets-
grupp Unico Banking Group i mer &n 25 ar.

OP Foretagshankens organisation baserar sig pa OP Gruppens nya segmentbaserade
ledningssystem. Bolagets stod- och tjanstefunktioner ar koncentrerade pa centralin-
stitutskoncernplanet. OP Foretagsbanken rapporterar rérelsesegmenten Bankrorelse,
Skadeforsakring och Ovrig rorelse.
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Rorelsesegmenten bestar av foljande affarsomraden:
Bankrorelse

e Foretagskunder
Skadefdrsakring

o FoOretagskunder
e Privatkunder
e Forsakringsrorelsen i Baltikum

OP Foretagshankens Bankrorelse erbjuder tjanster for foretagens och samfundens
finansieringsbehov och ekonomihantering. Bankrorelsens affarsomrade ar Fore-
tagskunder. Affarsomradet Foretagskunder tillhandahaller foretags- och samfunds-
kunder finansierings- och kassahanteringstjanster samt tjanster for finansiering av
utrikeshandeln. Den beviljar krediter, garantier samt finansiering mot fordrings- och
objektssdkerhet.  Till tjansteutbudet hor ocksa skuldemissioner, corporate finance-
tjanster, valuta-, penningmarknads- och derivatprodukter samt placeringsanalys.
Affarsomradet Foretagskunder utfor bade kundernas och bankens egna uppdrag pa
den internationella marknaden. Dessutom ar det en aktiv aktor pa den internation-
ella derivatmarknaden, pa obligationslanemarknaden for staterna inom euroomradet
samt pa foretagslanemarknaden. Det tillhandahaller finansbolagsprodukter i Est-
land, Lettland och Litauen. OP Féretagsbankens filial i Estland inledde sin kundbe-
tjaning 2011 och affarsrorelsen dar okar kraftigt sarskilt tack vare efterfragan pa be-
talningsrorelsetjanster. Dessutom Oppnade OP Foretagsbanken en filial i Lettland
2012 och en i Litauen i mars 2013.

Skadeforsakringsrorelse bedrivs i savél Finland som utlandet. OP Forsékring ar ett
allround-skadebolag, A-Forsakring koncentrerar sig pa skadeforsakring for den yr-
kesmassiga trafiken och Europeiska pa reseforsakringar. Omasairaala Oy, som in-
ledde sin verksamhet i huvudstadsregionen 2013, har beslutat expandera genom att
Oppna fyra nya privatsjukhus i Finland. Verksamheten utvidgas samtidigt till nya
specialomraden och till foretagshalsovard. Det riksomfattande sjukhusnatverket
byggs upp under namnet Pohjola. Fran borjan av december 2013 har Omasairaala
ocksa producerat foretagshalsovardstjanster for de anstillda vid OP Gruppens
centralinstitutskoncern i huvudstadsregionen. | Baltikum bedrivs skadeforsékrings-
rorelse i de lokala Seesam-dotterbolagen. Joint Stock Insurance Company Seesam
Latvia och Joint Stock Insurance Company Seesam Lithuania fusionerades
1.12.2011 med bolaget Seesam Insurance AS. Efter det fungerar verksamheten i
Lettland och Litauen vid filialer till Seesam Insurance AS, som registrerats i Est-
land. Till Skadeforsékringsrorelsens produkter hér skadeférsékringar som saljs till
foretags- och privatkunder. Servicenatet i Finland séljer ocksa OP Gruppens liv-
och pensionsforsakringar och llmarinens arbetspensionsforsékringar till foretag
samt skéter Suomi-bolagets och llmarinens kundbetjaning. Dessutom erhalls provis-
ionsintakter fran skétseln av vissa lagstadgade avgifter och riskhanteringstjansterna.
De viktigaste forsakringarna for privatkunder &r forsakringar for hemmet och mo-
torfordon samt olycksfalls-, vardkostnads- och reseforsakringar. OP Foretagsban-
kens utbud for foretag tacker lagstadgade och frivilliga forsakringar och inkluderar
ocksa omfattande riskhanteringstjanster. Inom Skadeforsakringsrorelsen verkar bo-
laget ocksa i Baltikum.
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Ovrig rorelse ansvarar for finansieringen av OP Gruppens hushallsbanker och OP
Foretagsbankskoncernen samt for hanteringen av deras likviditet. De ansvarar ocksa
for gruppens marknadsupplaning. En del av stodfunktionerna, sasom internrevision-
en, riskhanteringen, kommunikationen, IT-administrationen och den externa revis-
ionen har pa OP Grupplanet koncentrerats till OP Andelslag och OP-Tjanster Ab.

Vid slutet av december 2015 hade OP Foéretagsbankskoncernen 2 295 anstallda, dvs.
280 farre an vid slutet av 2014.

I Finland 6vervakas OP Foretagsbankens bankrorelse av Europeiska centralbanken
medan skadefdrsakringen och kapitalforvaltningen 6vervakas av Finansinspektion-
en. | de baltiska l&nderna 6vervakas OP Fdretagsbankens verksamhet av de lokala
myndigheterna.

6.1 OP Foretagsbanken som en del av OP Gruppen

Centralinstitutet for OP Gruppen och sammanslutningen av andelsbanker, OP An-
delslag, ger med stéd av sammanslutningslagen sina medlemskreditinstitut, inklu-
sive OP Foretagsbanken, anvisningar om likviditet, kapitaltackning och riskhante-
ring for att trygga deras verksamhet samt dvervakar medlemskreditinstitutens verk-
samhet pa det satt som anges i sammanslutningslagen. Dessutom kan OP Andelslag
som moderbolag till OP Foéretagsbanken utdva den dgarstyrning som OP Andelslag
genom sin stéllning har i OP Foretagsbanken.

Sammanslutningen &r en ekonomisk helhet som baserar sig pa specialbestaimmelser
i sammanslutningslagen. For den juridiska strukturen hos sammanslutningen och
OP Gruppen redogdrs i det har Grundprospektet i punkten "Den juridiska strukturen
hos sammanslutningen och OP Gruppen®.

OP Foretagsbanken ar det viktigaste dotterbolaget till OP Gruppens centralinstitut
OP Andelslag. OP Andelslag och dess medlemskreditinstitut, inklusive OP Fore-
tagsbanken, &r solidariskt ansvariga for varandras skulder pa det satt som bestams i
sammanslutningslagen samt i lagen om andelslag och centralinstitutets stadgar. En-
ligt lagen ska sammanslutningen dvervakas konsoliderat vad galler kapitaltdckning-
en, likviditeten och exponeringarna.

OP Gruppens struktur 4.4.2016: | bilden presenteras de viktigaste dotterbolagen.



220 (257)

» Gruppstyrning
* Riskhantering

Innehav 100 %

OP-Tjanster Ab

L * Produkt- och
tjansteutveckling

« Stodfunktioner
Innehav 100 %

OP-Livforsakrings Ab

1,5 miljoner dgarkunder, av vilka 90 % hushall

Cirka 180 medlemsandelsbanker

v
OP Andelslag

* Tillsyn

« Strategiska innehav
v
Inflytande 2/3

Helsingforsnejdens
Andelshank

Innehav 100 %

OP-Fondbolaget Ab

L + Livforsakring

6.2 Bolagets forvaltning

Bolagsstamman

= » Forvaltning av
L} * Detaljistbanksrorelse L) placeringsfonder

Innehav 100 % Innehav 100 %

OP-Bostadslanebanken |RELRZeNEIEGEIEGLEY
Abp Abp

L + Hypoteksbank L)

« Foretagsbanksrorelse
= Markets

+ Skadeforsakring

« Centralbanksrorelse

OP Foretagsbankens hogsta beslutande organ &r bolagsstdmman. Ordinarie bolags-
stamma ska hallas arligen pa en dag som styrelsen bestammer inom sex (6) manader
fran rakenskapsperiodens slut. Vid stimman behandlas de arenden som enligt bo-
lagsordningen hor till den ordinarie bolagsstdmman samt eventuella andra arenden
som namnts separat i stammokallelsen.

I enlighet med OP Foretagsbankens bolagsordning ska vid ordinarie bolagsstamma

framl&ggas:

e bokslutet, verksamhetsberéttelsen,

beslutas om:

o faststéllande av bokslutet,

vdljas:

revisorsarvoden,

disposition av den vinst som balansrakningen utvisar,
ansvarsfrihet for styrelseledamdterna och verkstéllande direktoren,

antalet styrelseledamdter och deras arvoden,
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o styrelseledamdterna och revisor,
och behandlas:
e (Ovriga drenden som namnts i kallelsen.
Styrelsen

Styrelsen svarar for bolagets forvaltning och for att dess verksamhet ar andamalsen-
ligt organiserad samt for att tillsynen éver bolagets bokféring och medelsférvalt-
ning ar ordnad pa ett behorigt satt. Styrelsen behandlar fragor som med tanke pa bo-
lagets och koncernens verksamhet ar av stor betydelse och principiellt viktiga.

Ordférande for bolagets styrelse ar ordféranden for direktionen vid centralinstitutet
for sammanslutningen och dessutom ska i styrelsen inga minst tva och hogst tre 6v-
riga ledamdéter som bolagsstamman valjer. Med undantag av styrelsens ordférande
véljer bolagsstdmman ledaméterna i styrelsen fér en mandattid som upphér nér fol-
jande ordinarie bolagsstimma avslutas. Ordférande for styrelsen ska enligt lagen
om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform vara ordféranden for di-
rektionen vid centralinstitutet OP Andelslag.

FOr narvarande bestar styrelsen av 4 ledamoter:

Ordftrande

Reijo Karhinen, f. 1955, ekonomie magister
Bergsrad, chefdirektor, OP Gruppen
Styrelseledamot sedan 1994

Tony Vepsaldinen, f. 1959, juris kandidat, eMBA
Direktor for grupptjanster och chefdirektdrens stallforetradare, OP Gruppen
Styrelseledamot sedan 2007

Harri Luhtala, f. 1965, ekonomie magister
Ekonomidirektor, OP Gruppen
Styrelseledamot sedan 2014

Erik Palmén, f. 1959, Ekonomie magister, diplomingenjér
Riskhanteringsdirektor, OP Gruppen
Styrelseledamot sedan 2014

Alla styrelseledamoter &r beroende av bolaget och dess aktiedgare. Styrelseledamo-
ternas arbetsadress ar Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

Verkstallande direktoren

Verkstallande direktéren handhar bolagets 16pande forvaltning i enlighet med sty-
relsens anvisningar och foreskrifter samt ser till att bokféringen handhas enligt la-
gen och att medelsforvaltningen ar ordnad pa ett betryggande sétt. Till verkstallande
direktorens uppgifter hor att leda och dvervaka bolagets afférsrorelse samt att svara
for utvecklingen och koordineringen av bolagets funktioner.
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Verkstallande direktor for OP Foretagsbanken ar ekonomie magister, eMBA, Jouko
P6lonen som &r ledamot av OP Andelslags direktion och direktor for OP Gruppens
bankrorelse. Verkstallande direktorens arbetsadress ar Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors.

Det finns inga konflikter mellan de privata intressena och/eller andra uppdrag hos
de personer som ingar i OP Foretagsbankens forvaltnings- och ledningsorgan och de
uppdrag de har i OP Féretagsbanken.

6.3 OP Foretagsbankskoncernens bolagsstyrning (Corporate Governance)
Koncernstruktur

OP Foretagsbanken Abp &r ett heldgt dotterbolag till och medlemskreditinstitut i OP
Gruppens centralinstitut OP Andelslag. OP Foretagsbanken &r en integrerad del av
OP Gruppen som tillhandahaller banktjanster, forsakringstjanster och kapitalfor-
valtningstjanster. OP Gruppen bestar av cirka 180 andelsbanker och deras central-
institut OP Andelslag samt dess dotterféretag. Gruppen dvervakas som en helhet
och centralinstitutet och medlemskreditinstituten (inkl. OP Féretagsbanken) bar ett
solidariskt ansvar for varandras skulder och ataganden.

Andelshankerna ags av sina medlemmar och de bedriver hushallsbanksrérelse inom
sina verksamhetsomraden. Andelsbankerna féljer gruppens gemensamma strategi
och riktlinjer, men de fattar sjalvstandigt sina beslut. OP Andelslag fungerar som
hela OP Gruppens centralinstitut och strategiska dgarsammanslutning.

| OP Foretagsbankskoncernen ingar moderbolaget OP Foretagsbanken Abp och
dess dotterbolag. De viktigaste dotterbolagen med affarsrérelse ar OP Forsakring
Ab (tidigare Pohjola Forsékring Ab), A-Forsakring Ab, Forsékringsaktiebolaget
Europeiska, OP Kiinteistdsijoitus Oy (tidigare Pohjola Kiinteistdsijoitus Qy),
Omasairaala Oy samt finansbolagen i Baltikum OP Finance AS (tidigare Pohjola
Finance AS) (Estland), OP Finance SIA (tidigare Pohjola Finance SIA) (Lettland)
och OP Finance UAB (tidigare Pohjola Finance UAB) (Litauen) samt skadeforsék-
ringsbolaget Seesam som verkar i Estland, Lettland och Litauen. Pohjola Hélsa Ab
fusionerades 30.10.2014 med OP Forsakring Ab. OP Gruppens hélso- och vélbefin-
nandetjanster &r koncentrerade till Omasairaala Oy, som &gs av OP Forsakring Ab.
Omasairaala inledde verksamheten i borjan av 2013 och det ar specialiserat pa
undersékning och behandling av ortopediska sjukdomar och skador samt pa fore-
tagshélsotjanster. OP-Pohjola-gruppens nya namn OP Gruppen togs i bruk
1.1.2015.

Moderbolaget OP Foretagsbanken bedriver bankverksamhet och fungerar ocksa
som centralt finansiellt institut for OP Gruppen. OP Forsakring Ab bedriver skade-
forsakringsrorelse i Finland. A-Forsékring Ab koncentrerar sig pa skadeforsakring
for den yrkesmassiga trafiken och Forséakringsaktiebolaget Europeiska pa resefor-
sakringar. OP KiinteistGsijoitus Oy koncentrerar sig pa att placera i fastigheter i
Finland och pa att vélja indirekta internationella fastighetskapitalfonder. OP Kiinte-
istosijoitus Oy har 27.2.2015 fatt verksamhetstillstand ocksa for att verka som AlF-
forvaltare samt for kapitalforvaltning. Dotterbolagen i Baltikum erbjuder kunderna
finansbolagstjanster, frdmst leasingfinansiering.

OP Andelslag har genomfort det uppkdpserbjudande som det offentliggjorde i feb-
ruari 2014 och genom beslut av skiljedomstolen fatt 4ganderatt till alla aktier i OP
Foretagsbanken i enlighet med 18 kap. 6 § i aktiebolagslagen. OP Foretagsbankens
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aktier i serie A har avnoterats fran Helsingforshérsen 30.9.2014 och OP Andelslag
ar inford som enda aktiedgare i OP Foretagshankens aktiedgarforteckning sedan
7.10.2014. OP Andelslag betalade den ostridiga delen av 16senbeloppet till minori-
tetsagarna i OP Foretagsbanken 29.10.2014. Ranta pa I6senbeloppet betalades fran
6.5.2014. Réantan var den lagstadgade referensréntan 0,5 %. Den skiljedomstol som
Centralhandelskammarens inlosningsndmnd utsett har 20.2.2015 avgett sitt beslut i
inlésenforfarandet som géller minoritetsaktiedgares aktier i OP Foretagsbanken. En-
ligt beslutet ar 16senbeloppet for en aktie i OP Foretagsbanken 16,13 euro per aktie.

| enlighet med det uppkdpserbjudande som OP Andelslag offentliggjort har OP Fo-
retagsbankskoncernen avvecklat kapitalforvaltningssegmentet under 2015. Genom
en partiell delning dverfordes verksamheterna i anslutning till kapitalférvaltningen,
kortrorelsen och fastighetskapitalforvaltningen 30.12.2015 fran OP Foretagsbanken
Abp till ett av OP Andelslag grundat heldagt dotterbolag som i enlighet med den fus-
ionsplan som undertecknats i februari 2016 kommer att fusioneras med moderbola-
get OP Andelslag 30.6.2016. Kapitalforvaltningssegmentets tillgangar och skulder
samt évriga poster har redovisats fran 30.6.2014 i enlighet med IFRS 5 separat i ba-
lansrakningen som anlaggningstillgangar och skulder som innehas for vardedverfo-
ring till &gare samt i resultatrakningen som avvecklade verksamheter.

OP Foretagsbankskoncernen planerar en fortsatt omstrukturering déar ocksa skade-
forsakringssegmentet skulle 6verforas fran OP Foretagsbankskoncernen till att agas
direkt av OP Andelslag. Dessutom 6vervags mojligheten att skilja at centralbanks-
funktionerna till ett dotterbolag som helt d4gs av OP Andelslag. Inga beslut har fat-
tats om pa vilket satt de har arrangemangen ska genomforas eller om tidtabellen for
dem.

Bestammelser som tillampas

OP Foretagsbankens verksamhet baserar sig pa lagstiftningen i Finland och de be-
stammelser som avgetts pa basis av den. OP Foretagsbanken iakttar utover den
finska aktiebolagslagen de forfattningar som galler vardepappersemittenter och bo-
lag i finans- och forsékringsbranschen, OP Foretagsbankens bolagsordning samt OP
Andelslags anvisningar. | den internationella verksamheten iakttar OP Foretagsban-
ken ocksa den lokala lagstiftningen i tillampliga delar.

Dessutom iakttar OP Foretagsbanken OP Gruppens principer for bolagsstyrning.
OP Gruppens principer for bolagsstyrning iakttar tillampliga delar av Finsk kod for
bolagsstyrning som Véardepappersmarknadsforeningen rf antog i oktober 2015 —
med beaktande av de kooperativa sdrdragen. OP Foretagsbanken hor till den
lagstadgade sammanslutningen av andelsbanker och ar ett dotterbolag till OP An-
delslag som ar centralinstitut for sammanslutningen. Lagstiftningen och OP Fore-
tagsbankens bolagsordning sétter vissa granser for styrelsens sammansattning. Bo-
laget fungerar som centralt finansiellt institut for andelsbankerna.

6.4 Ersattningar som en del av ledningssystemet
Malet med OP Foretagsbankens erséttningssystem &r att stoda strategin.

Det langsiktiga ersattningssystemet utgérs av en personalfond. Anstallda som é&r
medlemmar i fonden kan arligen ta ut hogst 15 % av den andel som samlats i fon-
den.
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OP Gruppens och OP Foretagsbankens rorliga ersattningar fordelar sig pa kortsik-
tiga foretagsvisa ersattningar och langsiktiga ersattningar pa grupplanet.

6.5 Agare och huvudéagare
OP Andelslag innehar alla aktier som OP Foretagsbanken Abp har emitterat.
Med ett beslut i egenskap av aktiedgare beslét OP Andelslag 18.11.2014 att avfora
aktierna i bolaget ur vardeandelsregistret samt att sammansla A- och K-aktierna sa

att bolaget i fortsattningen har endast ett aktieslag, att varje aktie medfor en rost och
att alla aktier medfor lika ratt.

319 551 415 319 551 415 427 617 463,01 euro

6.6 OP Foretagsbankskoncernens kapitaltdckning

OP Foretagsbankskoncernens karnpriméarkapitaltackning (CET1) var 14,1 % vid
slutet av 2015 (12,4 per 31.12.2014).

Under forsta kvartalet togs uppdaterade sannolikheter for fallissemang (PD) i bruk
for foretagsexponeringarna med tillstand av tillsynsmyndigheten, och det har for-
béattrade karnprimarkapitaltackningen med cirka 0,7 procentenheter. OP Foretags-
bankskoncernens mal for karnprimarkapitalrelationen ar minst 15 % fore slutet av
2016. Kapitalrelationen var 20,7 % (16,6 per 31.12.2014) och minimikravet &r 8 %.
Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 % enligt kreditinstitutslagen hojer i praktiken
den nedre gransen till 10,5 % for kapitalrelationen och till 7 % for karnprimérkapi-
talrelationen.

Kérnpriméarkapitalet (CET1) steg under 2015 med 301 miljoner euro till 3 001 mil-
joner euro genom resultatutvecklingen i bankrorelsen.

De riskvéagda posterna uppgick vid slutet av rapportperioden till 21,3 miljarder euro
(21,8), dvs. de var 2,5 procent mindre &n vid slutet av 2014. De uppdaterade PD-
nivaerna for foretagsexponeringarna sankte de riskvagda posterna med cirka 5 pro-
cent. For de andra vésentliga exponeringsklasserna sjonk de genomsnittliga riskvik-
terna en aning. Av de riskvagda posterna utgjorde 3,7 miljarder euro koncernens in-
terna innehav i forsakringsforetag. OP Foretagsbankskoncernen ingar i OP Grup-
pen, vars kapitaltdckning Overvakas i enlighet med lagen om tillsyn éver finans- och
forsakringskonglomerat.

Som en del av OP Gruppen beviljades OP Foretagsbanken i oktober 2015 tillstand
av ECB att behandla finans- och forsédkringskonglomeratets interna investeringar i
forsakringsforetag som riskvagda poster i enlighet med tidigare praxis. Den metod
som tillampas pa investeringarna i forsakringsforetag leder till en riskvikt pa cirka
280 procent. ECB har dock reserverat sig mojligheten att aterkalla tillstAndet som en
del av harmoniseringen av tillsynsmyndighetens optioner. Om tillstandet inte bevil-
jas, skulle en Gvergang till avdragsforfarandet for investeringar i forsakringsforetag
forsvaga OP Foretagsbankens karnpriméarkapitaltackning med cirka 2,5 procenten-
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heter. Andringen i behandlingen skulle dock inte paverka OP Foretagsbankens fak-
tiska risktdckningskapacitet.

De buffertkrav pa kapitaltackningen som ska implementeras via den nationella lag-
stiftningen kommer att hoja kapitalkraven. Fran borjan av 2016 omfattas OP Grup-
pen av ett buffertkrav pa 2 procent for andra systemviktiga institut (O-SII). O-SlII-
kravet galler inte OP Foretagsbanken. Finansinspektionen beslot i september 2015
att tills vidare inte stalla nagot kontracykliskt buffertkrav for bankerna, men inledde
forberedelser for att hoja riskvikten for bolan. Enligt Finansinspektionen vidtas for-
beredelserna for att skapa beredskap for den 6kade systemrisken. Finansinspektion-
en fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalvis.

ECB har for OP Gruppen stéllt ett buffertkrav enligt prévning i enlighet med kredit-
institutslagen som en del av processen i anslutning till tillsynsmyndighetens be-
domning (SREP). Buffertkravet enligt provning ar med beaktande av karnprimarka-
pitalkravet 9,75 procent. Med beaktande av OP Gruppens starka kapitaltdckning
(CET1-kapitaltackningen 19,5 procent) och héga kapitaltackningsmal har buffert-
kravet enligt provning ingen praktisk inverkan pa OP Gruppens eller OP Foretags-
bankens kapitaltdckning eller affarsrorelse. Enligt OP Gruppens uppgifter har ECB
for de banker som lyder under dess tillsyn faststallt ett motsvarande buffertkrav som
baseras pa en 6vergripande bedémning. Forsakringssektorns solvensbhestammelser
andrades fran borjan av 2016. Genom andringen av forsakringssektorns bestammel-
ser, Solvens 11, stravar man efter att forbattra kvaliteten pa forsakringsbolagens ka-
pitalbas, forbattra bolagens egen riskhantering, gora kapitalkravet mer riskbaserat
och férenhetliga forsakringssektorns solvensbestammelser i Europa. Bestdimmelser-

na kommer att strama at kapitalkraven samt 6ka beloppet av kapitalbasen.
Skadeforsakringens kapitalbas och solvensprocent
(Solvens II) *

Milj. € 31.12.2015 31.12.2014 Mal
Tier 1 837 754
Tier 2 134 50
Kapitalbas (Solvens II) 972 804
Kapitalkrav (SCR) 698 685
Solvensprocent (Solvens
1n* 139 117 120

* Siffran redovisas utan inverkan av 6vergangsbestammel-
ser.

OP Foretagsbankskoncernens kapitalbas och kapitaltackning

Kapitalbasen och kapitaltdckningen har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsfor-
ordning (EU 575/2013) (CRR).

Milj. € 31.12.2015 31.12.2014

Eget kapital 3741 3408

Forsakringsbolagens inverkan pa koncernens eget

kapital avdras

(eget kapital och koncernelimineringar) -365 -183
Fonden for verkligt varde, sékring av kassafléde -11 -17
Kéarnpriméarkapital (CET1) fére avdrag 3364 3209
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Immateriella tillgangar -73 -195
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -20 -1
Planerad vinstutdelning/styrelsens férslag till vinstutdel-

ning -155 -141
Overgangsbestammelse for orealiserade vinster -50
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -115 -122
Kéarnpriméarkapital (CET1) 3001 2700
Kapitallan p& vilka tillampas 6vergadngsbestammelse 192 219
Primarkapitaltillskott (AT1) 192 219
Priméarkapital (T1) 3193 2919
Debenturlan 1207 663
Overgéngsbestammelse for orealiserade vinster 50
Supplementéarkapital (T2) 1207 713
Kapitalbas totalt 4 400 3633

Riskvagda poster
Kredit- och motpartsrisk

Exponeringar mot stater och centralbanker 23 26
Institutsexponeringar 1200 1305
Foretagsexponeringar 12 301 11831
Hushéallsexponeringar 785 1010
Aktieexponeringar * 3730 4132
Ovriga ** 506 931
Marknadsrisk 1450 1467
Operativ risk 1297 1137
Totalt 21292 21839

Relationstal, %

Karnprimarkapitalrelation (CET1) 14,1 12,4
Tier 1-kapitalrelation 15,0 13,4
Kapitalrelation 20,7 16,6

Relationstal utan 6vergangsbestammelser, %

Kéarnpriméarkapitalrelation (CET1) 14,1 12,6
Tier 1-kapitalrelation 14,1 12,6
Kapitalrelation 19,8 15,6

Basel | golv, Milj. €

Kapitalbas 4 400 3633
Basel | golvets kapitalkrav 1583 1441
Buffert fér Basel | golv 2817 2192

* Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 mrd. euro for gruppinterna investeringar i férsékringsforetag.

** Ay riskvikten i posten Ovriga bestar 31 miljoner euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas med riskvikten 250 %
av karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

Pa kapitallan har tillampats 6vergadngsbestammelser for gamla kapitalinstrument. Av dem har 70 % av det belopp som var i
omlopp 31.12.2012 réknats till kapitalbasen.

Orealiserade varderingar har raknats till karnprimarkapitalet. Under jamforelsedret har negativa orealiserade varderingar
réknats till karnprimérkapitalet och positiva till supplementérkapitalet i enlighet med Finansinspektionens stéllningstagande.
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Ratinginstitut ger oberoende utlatanden om kreditvardigheten hos ett foretag, en
skuld eller en finansieringsforpliktelse eller nagot annat finansiellt instrument. De
mest betydande ratinginstituten p4 marknaden dr Moody’s Investor Service
(Moody’s), Standard & Poor’s Ratings Services (Standard & Poor’s) och Fitch Ra-
tings (Fitch). Standard & Poor's, Moody's och Fitch har var och en registrerats i en-
lighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16
september 2009 om kreditvarderingsinstitut.

OP Foretagsbanken Abp:s rating ar foljande (31.3.2016):

Standard &
PoOr's A-1+ Negativa

Moody's P-1 Aa3 Stabila

Béde Standard & Poor’s och Moody’s ger OP Foretagsbanken en rating for langfris-
tig upplaning. Vid bedémningen av OP Foretagshankens rating beaktar ratinginsti-
tuten hela OP Gruppens ekonomiska situation, eftersom gruppen 6vervakas som en
helhet och centralinstitutet OP Andelslag och medlemsbankerna (inkl. OP Foretags-
banken) bar ansvar for varandras skulder och férbindelser.

Standard & Poor’s skala har fyra steg for kortfristig upplaning: A-1+ (bast) — A-3
och tio steg for langfristig upplaning (investment grade): AAA (bast) — BBB-.
Moody’s skala har tre steg for kortfristig upplaning: P-1 (bast) — P-3 och tio steg for
langfristig upplaning: Aaa (bast) — Baa3. Ratinginstituten har en viktig stéllning pa
den internationella vérdepappers- och bankmarknaden, for placerare, lantagare,
emittenter och stater anvander delvis deras ratingar for att fatta placerings- och
finansieringsbeslut. Kreditinstitut, vardepappersforetag, forsakringsbolag, aterfor-
sakringsbolag, foretag som tillsammans placerar i 6verlatbara vardepapper (fondfo-
retag) samt tjanstepensionsinstitut kan anvanda ratingarna for att berdkna kapital-
krav for kapitaltdckningssyften eller for att berékna riskerna i den egna placerings-
verksamheten. Ratingarna har darfor en betydande inverkan hur marknaden funge-
rar samt pa placerarnas och konsumenternas fortroende.

For OP Gruppens rating redogors i punkt 8.7 "Rating".

Emittenten har inga sadana betydande avtal som avviker fran normal affarsrorelse
och av vilka kan félja att det for ett foretag som ingar i koncernen uppkommer en
skyldighet eller rattighet som vasentligt inverkar pa Emittentens formaga att gente-
mot innehavarna av vérdepapper svara for de forpliktelser som ansluter sig till de
vérdepapper som emitteras.

Emittenten har ingen vetskap om att forvaltningsférfaranden, rattegangar eller skil-
jeforfaranden som kunde ha en betydande inverkan pa Emittentens finansiella stall-
ning har anhangiggjorts eller eventuellt kommer att anhangiggoras. Andra sadana
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forvaltningsforfaranden, rattegangar eller skiljeforfaranden har inte heller varit an-
hangiga under de senaste 12 manaderna.
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7.1 Emittentens bokslutsinformation
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OP Foretagsbankens reviderade bokslut och revisionsberéttelser for rékenskapspe-
rioderna 1.1.2014-31.12.2014 och 1.1.2015-31.12.2015 samt oreviderade delars-
rapport 1.1-31.3.2016 kan fas pa den adress som namns i punkten "Information om
OP Foretagsbanken Abp i det har prospektet och telefonnumret 010 252 011.

7.2 Emittentens resultatrakning och balansrakning samt kassaflédesanalys for 2015
och 2014 samt nyckeltal for den ekonomiska utvecklingen 2010-2014

Bokslutet for OP Foretagsbanken och dess koncern ar uppréattat och presenterat en-
ligt bestammelserna i kreditinstitutslagen, internationella IFRS-standarder, finans-
ministeriets forordning om bokslut och koncernbokslut i kreditinstitut och varde-

pappersforetag samt Finansinspektionens foreskrifter.

Koncernens resultatradkning

Milj. € Not 2015 2014
Kvarvarande verksamheter

Rantenetto 4 220 257
Nedskrivningar av fordringar 5 29 25
Rantenetto efter nedskrivningar 191 231
Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse 6 646 593
Provisionsintékter och -kostnader, netto 7 37 52
Nettointakter fran handel 8 105 77
Nettointakter fran placeringsverksamhet 9 75 64
Ovriga rérelseintékter 10 29 30
Nettointékter totalt 1082 1048
Personalkostnader 11 155 163
ICT-kostnader 92 94
Avskrivningar 12 49 52
Ovriga kostnader 13 161 191
Kostnader totalt 457 500
Andel av resultat for intresseféretag som

behandlas enligt kapitalandelsmetoden 0 0
Resultat fore skatt 625 548
Inkomstskatt 14 120 107
Resultat fran kvarvarande verksam-

heter 505 441
Avvecklade verksamheter

Resultat fran avvecklade verksamheter 15 22 29
Periodens resultat 527 470
Fordelning:

Periodens resultat hanforligt till moderféretagets agare 517 461
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestimmande

inflytande 10 9
Periodens resultat 527 470



Koncernens rapport dver totalresultat
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Milj. € Not 2015 2014
Periodens resultat 527 470
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvarderingar av formansbestamda
pensionsplaner 35 64 -50
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde 38 -135 73
Sakring av kassaflode 38 -7 7
Omréakningsdifferenser 0 0
Inkomstskatt
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvarderingar av formans-
bestdmda pensionsplaner 35 -13 10
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resulta-
tet
Vardering till verkligt varde 38 27 -14
Sakring av kassaflode 38 1 -1
Periodens totalresultat 466 493
Fordelning av periodens totalresultat:
Periodens totalresultat hanforligt till moderforetagets agare 458 484
Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan bestam-
mande inflytande 8 9
Periodens totalresultat 466 493
Totalresultatet hanforligt till moderféretagets agare fordelar sig enligt fol-
jande:
Kvarvarande verksamheter 436 455
Avvecklade verksamheter 22 28
Totalt 458 484
Koncernens balansrékning
Milj. € Not 31.12.2015 31.12.2014
Kontanta medel 16 8 465 3774
Fordringar pa kreditinstitut 17 9678 10 257
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt
varde via resultatrékningen 18
Finansiella tillgangar fér handel 852 360
Finansiella tillgangar som vid forsta redovis-
ningstillfallet kategoriserats som poster var-
derade till verkligt varde via resultatrékning-
en 0 0
Derivatinstrument 19 5727 5946
Fordringar pa kunder 20 17 183 15513
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 21 4124 3854
Investeringstillgangar 22 11 419 8112



Investeringar som behandlas enligt kapitalandels-
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metoden 24 16 2
Immateriella tillgangar 25 781 786
Materiella tillgangar 26 58 72
Ovriga tillgangar 27 1317 1789
Skattefordringar 28 35 34
Totalt 59 655 50 498
Tillgdngar som &r klassificerade som att de innehas
for vardedverforning till &gare 15 205
Tillgangar totalt 59 655 50 703
Milj. € Not 31.12.2015 31.12.2014
Skulder till kreditinstitut 29 5209 5241
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen 30

Finansiella skulder fér handel 0 4
Derivatinstrument 31 5 646 5889
Skulder till kunder 32 17 549 11 442
Skulder for skadeférsakringsrorelse 33 3160 2972
Skuldebrev emitterade till allménheten 34 19 475 17 587
Avsattningar och 6vriga skulder 35 2766 2479
Skatteskulder 36 370 391
Efterstallda skulder 37 1737 1084
Totalt 55914 47 090
Skulder hanforliga till tillgangar som &r klassifice-
rade som att de innehas for vardedverférning till
agare 15 205
Skulder totalt 55914 47 295
Eget kapital 38
Hanforligt till moderféretagets agare
Aktiekapital 428 428
Fonder 1213 1324
Ackumulerade vinstmedel 1996 1564
Hanforligt till innehav utan bestdmmande infly-
tande 82 105 92
Eget kapital totalt 3741 3408
Skulder och eget kapital totalt 59 655 50 703
Koncernens kassaflédesanalys
inkl. avvecklade verksamheter
Milj. € 2015 2014
Kassaflode fran rorelsen
Periodens resultat 517 461
Justeringar i periodens resultat 200 97
Okning (-) eller minskning (+) av rorelsetillgangar -4 281 -2133
Fordringar pa kreditinstitut 428 -494
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrak- 156 405
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ningen

Derivatinstrument 9 63
Fordringar p& kunder -1531 -1 008
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse -351 -232
Investeringstillgangar -3 499 -281
Ovriga tillgangar 506 -584
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 6 492 2323
Skulder till kreditinstitut -22 447
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrék-

ningen -4 0
Derivatinstrument -7 70
Skulder till kunder 6 107 1259
Skulder for skadeférsakringsrorelse 71 149
Avsattningar och 6vriga skulder 347 396
Betald inkomstskatt -133 -92
Erhalina utdelningar 54 63
A. Kassaflode fran rorelsen totalt 2850 719
Kassaflode fran investeringar

Likvida medel som halls till forfall, 6kningar -20 -10
Likvida medel som halls till forfall, minskningar 70 69
Anskaffning av dotterféretag och intresseféretag med avdrag for

likvida medel vid anskaffningstidpunkten -13 0
Forsaljning av dotterféretag och intresseféretag med avdrag for

likvida medel vid forséljningstidpunkten 11

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -40 -28
Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar 4 3
B. Kassafléde fran investeringar totalt 11 34
Kassaflode fran finansiering

Efterstallda skulder, 6kningar 1327

Efterstallda skulder, minskningar -700

Skuldebrev emitterade till allmé&nheten, 6kningar 27 342 34 709
Skuldebrev emitterade till allménheten, minskningar -26 196 -33 616
Betalda utdelningar -137 -212
C. Kassaflode fran finansiering totalt 1636 881
Nettoforéndring av likvida medel (A+B+C) 4 497 1634
Likvida medel vid bérjan av rdkenskapsperioden 4 306 2672
Likvida medel vid slutet av rdkenskapsperioden 8 803 4 306
Erhallna rantor 1786 2000
Betalda réantor -1580 -1722
Milj. €

Justeringar i periodens vinst

Poster med transaktioner som inte medfér betalningar och dvriga

justeringar

Nedskrivningar av fordringar 30 26
Orealiserade nettointakter fran skadeforsakringsrorelse 73 50
Foréandring av verkligt varde for handel 21 160
Orealiserade nettointakter fran valutaverksamhet -117 79
Forandring av verkligt varde for investeringstillgdngar 101 2
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Avskrivningar enligt plan 52 55
Andel av intresseforetagens resultat 0 0
Ovriga 39 -275
Justeringar totalt 200 97
Likvida medel
Kontanta medel* 8 469 3815
P& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 334 491
Totalt 8 803 4 306
* Varav kontanta medel i skadeforsékringsrorelse 5 miljoner euro (41).
Nyckeltal for den ekonomiska utvecklingen och nyckeltal per aktie
2011 2012 2013 2014 2015

Réantabilitet pa eget kapital (ROE), % 9,2 11,2 14,4 14,3 14,8
Rantabllltet pa eget kapital (ROE) till verkligt 31 233 141 16,0 115
varde, %
Réantabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,6 0,7 1,0 1,0 1,0
Soliditet, % 5,6 6,2 7,2 6,7 6,3
Antalet anstéllda i genomsnitt 3189 3421 2632 2563 2 446
Kostnadernas andel av intakterna, % 62 57 53 50 42
Koncernens nyckeltal per aktie 2011 2012 2013 2014 2015
Eget kapital/aktie, euro 7,22 8,67 9,54 10,38 11,38
Utdelning/aktie, euro* 0,40 0,45 0,66 0,43 0,48
Utdelning/resultat, %* 59,9 50,9 50,0 30,0 30,0
Antal aktier (alla)

i genomsnitt under rékenskapsperioden, st. 319551415 319551415 319551415 319551415 319551415

vid rékenskapsperiodens slut, st. 319551415 319551415 319551415 319551415 319551415

*) Styrelsens forslag 2015

7.3 Delarsrapporter

OP Foretagsbanken offentliggor finansiell information kvartalsvis. OP Foretags-
banken har 27.4.2016 offentliggjort en delarsrapport for perioden 1.1-31.3.2016.
Delarsrapporten har inforlivats i det har prospektet genom hanvisning och den kan
fas fran den adress som namnts i punkten "Information om OP Fdretagsbanken
Abp" i det har prospektet. OP Foretagsbanken offentliggor ytterligare tva delarsrap-
porter under 2016: for januari—juni 3.8.2016 och januari—september 2.11.2016.
Emittenten kommer vid behov att komplettera det har Grundprospektet med de de-

larsrapporter som namnts ovan.
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7.4 Vasentliga handelser efter det senaste reviderade bokslutet

7.5 Framtidsutsikter

Inga vésentliga forandringar har intraffat i koncernens finansiella stéllning efter det
att det senaste reviderade bokslutet offentliggjorts. | frdga om OP Foretagsbankens
framtidsutsikter har inga vasentliga negativa forandringar intraffat efter det att det
senaste reviderade bokslutet offentliggjorts.

OP Foretagshanken har i delarsrapporten 27.4.2016 gjort foljande bedémning av ut-
sikterna for aterstoden av aret:

Tillvaxten inom den globala ekonomin och ekonomin inom euroomradet uppskattas
inte avsevart paskynda den ekonomiska tillvaxten i Finland i ar. Den forutspadda
skora ekonomiska tillvaxten i Finland baserar sig i stor utstrackning pa att hemma-
marknaden aterhamtar sig. Trots tillvaxten &r helhetshilden for ekonomin i Finland
och omvérlden for finansbranschen i Finland ddmpad. Sannolikheten for att den
ekonomiska tillvéxten bromsas upp ar storre an for att den ska dka. Osakerheten be-
traffande utvecklingen av ekonomin i Finland beror pa de historiskt laga rantorna,
Storbritanniens eventuella uttrade ur EU och andra hot som riktas mot EU:s struktur
och verksamhetssatt samt den langsamma, strukturella reformen i den finlandska
ekonomin.

Den ytterligare nedgangen i rantorna och de delvis redan negativa marknadsran-
torna belastar bankernas rantenetto och forsvagar intakterna fran forsakringsbola-
gens placeringsverksamhet. De laga rantorna stoder a sin sida kundernas kreditbe-
talningsformaga, vilket har hallit nedskrivningarna laga trots den langvariga peri-
oden av langsam ekonomisk tillvéxt. Den svaga ekonomiska tillvéaxten, brytnings-
skedet inom finansbranschen till f6ljd av digitaliseringen och det férandrade kund-
beteendet samt den dkade regleringen understryker betydelsen av verksamhetens ef-
fektivitet och I6nsamhet samt goda kapitaltackning.

OP Foretagsbankskoncernens resultat fore skatt vantas bli mindre an resultatet fran
kvarvarande verksamheter 2015. De storsta osdkerhetsmomenten for resultatut-
vecklingen ansluter sig till tillvaxttakten i affarsverksamheten, nedskrivningar av
fordringar, utvecklingen pa rante- och placeringsmarknaden, storskadornas inverkan
pa forsakringsersattningarna samt nivan pa den diskonteringsranta som tillimpas pa
diskonteringen av forsékringsskulden.

Alla bedémningar som presenteras i den har delarsrapporten grundar sig pa de ra-
dande asikterna om utvecklingen av omvarlden, OP Féretagsbankskoncernen och
dess funktioner och de faktiska resultaten kan avvika betydligt.
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8 UPPLYSNINGAR OM OP GRUPPEN

OP Gruppen bestar av sammanslutningen och resten av OP Gruppen pa det satt som
beskrivs i Grundprospektet i punkten "Den juridiska strukturen hos sammanslut-
ningen och OP Gruppen". P& OP Gruppen tillampas finsk lag. Sammanslutningen ar
en helhet som baserar sig pa bestammelserna i sammanslutningslagen. | OP Grup-
pen och sammanslutningens centralinstitut OP Andelslag innehas den hogsta beslu-
tanderatten av andelsstamman och forvaltningsradet, som véljs av andelsstamman.
De operativa besluten fattas av direktionen, som véljs av forvaltningsradet och som
bestar av anstallda direktérer. OP Andelslag har inforts i handelsregistret 23.5.1997.
OP Andelslags foretags- och organisationsnummer &r 0242522-1. Bolagets registre-
rade adress & OP Andelslag, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors och telefon-
numret 010 252 010. OP Andelslags rakenskapsperiod &r ett kalenderar.

OP-Pohjolas nya namn &r OP. Bank-, skadeforsakrings- och kapitalforvaltningsro-
relserna samlas alla i fortsattningen under varumarket OP. OP-Pohjola-gruppens
nya hamn OP Gruppen togs i bruk 1.1.2015. Samtidigt dndrades centralinstitutet
OP-Pohjola anl:s namn till OP Andelslag.

8.1 Den juridiska strukturen hos sammanslutningen och OP Gruppen

Sammanslutningen inledde sin verksamhet i nuvarande form den 1 juli 1997. Sam-
manslutningens verksamhet baserar sig pa lagen om en sammanslutning av inla-
ningsbanker (599/2010, med &ndringar), lagen om andelslag (421/2013, med &nd-
ringar) samt lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform
(423/2013, med &ndringar). De foretag som ingar i sammanslutningen &r en del av
den storre OP Gruppen.

Omfattningen hos sammanslutningen och OP Gruppen

Sammanslutningen utgérs av centralinstitutet (OP Andelslag), féretagen som hér till
centralinstitutets finansiella foretagsgrupp, medlemskreditinstituten, féretagen som
hor till medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper och sadana kreditinsti-
tut, finansiella institut och tjansteforetag av vilka de ovan namnda foretagen har be-
stammande inflytande. Enligt sammanslutningslagen ska tillsynen dver samman-
slutningen vara konsoliderad, och centralinstitutet och dess medlemskreditinstitut
har ett solidariskt ansvar for varandras skulder som baserar sig pa sammanslutnings-
lagen, lagen om andelslag och centralinstitutets stadgar.

Sammanslutningen utgor inte en sadan koncern som avses i bokfdringslagen
(1997/1336, jamte andringar) och inte heller en sadan finansiell foretagsgrupp som
avses i kreditinstitutslagen. Sammanslutningen &r en i Finland unik helhet som re-
gleras av sammanslutningslagen.

OP Gruppen bestar av sammanslutningen och sadana foretag av vilka de foretag
som hor till sammanslutningen har bestédmmande inflytande. Omfattningen hos OP
Gruppen skiljer sig fran omfattningen hos sammanslutningen genom att OP Grup-
pen ocksa omfattar andra foretag an kreditinstitut, finansiella institut eller tjanstefo-
retag. De viktigaste av de har foretagen ar forsakringsbolagen, sasom OP Forsakring
Ab, Forsékringsaktiebolaget Europeiska, A-Forsékring Ab, Seesam Insurance AS
och OP-Livforsékrings Ab, som tillsammans med sammanslutningen bildar ett fi-
nans- och forsakringskonglomerat.
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OP Gruppens centralbank OP Foretagsbanken ar bade dotterforetag till centralinsti-
tutet och medlem av det. Ordférande for OP Andelslags direktion &r ocksa ordfo-
rande for OP Foretagsbankens styrelse.

Konsoliderad tillsyn 6ver sammanslutningen

Enligt sammanslutningslagen évervakas de till sammanslutningen horande foreta-
gens konsoliderade kapitalkrav och likviditet gruppbaserat pa sammanslutningsniva.
Centralinstitutet ar skyldigt att évervaka medlemskreditinstitutens verksamhet, ge
dem anvisningar om riskhantering, intern styrning och tillforlitlig férvaltning for att
trygga deras likviditet och kapitaltdckning samt ge dem anvisningar om enhetliga
redovisningsprinciper vid uppréattande av sammanslutningens konsoliderade bok-
slut. Skyldigheten att ge anvisningar och att utéva tillsyn ger dock inte centralinsti-
tutet befogenheter att bestamma om medlemskreditinstitutens affarsrorelse. Varje
medlemskreditinstitut bedriver sin affarsrorelse sjélvstandigt inom ramen for sina
resurser.

Ett foretag som hor till sammanslutningen far inte i sin verksamhet ta sa stora risker
att den gruppbaserade kapitaltdckningen eller likviditeten for de foretag som hor till
sammanslutningen vasentligt d&ventyras. Centralinstitutet ska enligt lagen ha en till-
forlitlig forvaltning som gor det mojligt att effektivt hantera sammanslutningens
risker samt med hé&nsyn till sammanslutningens verksamhet tillracklig intern kon-
troll och tillrackliga riskhanteringssystem. De principer som iakttas i riskhantering-
en inom sammanslutningen ingar i OP Gruppens principer for riskhantering och ka-
pitalutvardering, vilka beskrivs mer i detalj i OP Gruppens verksamhetsberattelse
och OP Gruppens bokslut.

Sammanslutningen maste uppfylla det gruppbaserade kapitalkravet i kreditinstituts-
lagen. De foretag som hor till sammanslutningen ska ha en sammanlagd kapitalbas
som atminstone tacker de har foretagens sammanstallda exponeringar enligt vad
som narmare foreskrivs i kreditinstitutslagen.

Foretagen i sammanslutningen ska dessutom ha en tillracklig konsoliderad kapital-
bas i forhallande till de har foretagens konsoliderade exponeringar och konsolide-
rade kvalificerade innehav.

Undantag for medlemskreditinstitut

Med centralinstitutets samtycke kan ett medlemskreditinstituts kapitalkrav vara
mindre an vad kreditinstitutslagen foreskriver. Centralinstitutet far inte ge samtycke
till underskridning av det belopp som foreskrivs i kreditinstitutslagen till ett med-
lemskreditinstitut som har forsummat att iaktta sddana anvisningar som avses i 17 §
i sammanslutningslagen, om inte férsummelsen ar obetydlig. Ett sddant samtycke
far ges for hogst tre ar. Ett medlemskreditinstitut ska emellertid for att sakerstélla
sin kapitaltackning ha atminstone en kapitalbas som motsvarar 80 procent av det be-
lopp som féreskrivs i kreditinstitutslagen.

Centralinstitutet kan ocksa ge ett medlemskreditinstitut samtycke till avvikelser fran
begransningarna av exponeringar mot kunder i kreditinstitutslagen. En enskild ex-
ponering mot kunder vid ett medlemskreditinstitut far med centralinstitutets sam-
tycke for hogst tre ar at gangen uppga till hogst 40 procent av medlemsinstitutets
kapitalbas. Motsvarande begransning i kreditinstitutslagen &r 25 procent. Expone-
ringar mot kreditinstitut och vardepappersforetag reglereras i sammanslutningslagen
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separat. P4 samma sétt kan agandet i naringsforetag med centralinstitutets samtycke
uppga till hogst 25 procent och 75 procent av kapitalbasen, medan de enligt CRR ar
15 procent och 60 procent.

Medlemskreditinstituten &r inte skyldiga att ge ut en sadan delarsrapport som avses i
12 kapitlet 12 § i kreditinstitutslagen.

Anslutning till, uttrade ur och uteslutning ur sammanslutningen

Medlemmar av OP Andelslag kan vara sadana kreditinstitut, vilkas stadgar eller bo-
lagsordningar stammer 6verens med sammanslutningslagen och vilkas stadgar eller
bolagsordningar ar godké&nda av centralinstitutet. Om antagning av medlemmar be-
sluter OP Andelslags forvaltningsrad.

Ett medlemskreditinstitut har ratt att uttrada ur OP Andelslag i enlighet med be-
stdammelserna i lagen om andelslag och sammanslutningslagen.

Ett medlemskreditinstitut kan uteslutas, om det har asidosatt de skyldigheter som
foljer av medlemskapet. Dessutom kan ett medlemskreditinstitut uteslutas pa grun-
der som anges i lagen om andelslag, sammanslutningslagen och OP Andelslags
stadgar.

En medlem som har uttratt eller uteslutits svarar i enlighet med sammanslutningsla-
gen for de skulder och foérbindelser som ett annat medlemskreditinstitut i samman-
slutningen eller som centralinstitutet har.

Bokslut och revision i sammanslutningen

Av boksluten for centralinstitutet och medlemskreditinstituten samt for deras finan-
siella foretagsgrupper upprattas ett konsoliderat bokslut fér sammanslutningen med
iakttagande i tillampliga delar av vad som stadgas och bestdms om ett kreditinstituts
koncernbokslut. | bokslutet konsolideras ocksa boksluten fran andra dotterforetag
an kreditinstitut och finansiella institut samt tjansteféretag. Det konsoliderade boks-
lutet kallas OP Gruppens bokslut, eftersom boksluten for alla féretag som omfattas
av OP Gruppens bestdmmande inflytande konsolideras i det. OP Gruppens skyldig-
het att upprétta bokslutet i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna
baseras pa sammanslutningslagen. Finansinspektionen har meddelat narmare fore-
skrifter om hur OP Gruppens bokslut ska uppréttas. Principerna for uppréttandet av
bokslutet presenteras i noterna till OP Gruppens bokslut.

Centralinstitutet ar skyldigt att ge medlemskreditinstituten anvisningar for iaktta-
gande av enhetliga bokslutsprinciper vid uppréttandet av OP Gruppens bokslut.
Medlemskreditinstituten ska ge centralinstitutet den information som behovs for
sammanstéllningen av OP Gruppens bokslut. Centralinstitutets revisorer har ratt att
for granskningen av OP Gruppens bokslut fa kopior av handlingar som géller med-
lemskreditinstitutets revision.

Centralinstitutets revisorer ska med iakttagande i tillampliga delar av kreditinstituts-
lagen granska OP Gruppens bokslut. Bokslutet ska foreldggas och tillkdnnages
centralinstitutets ordinarie andelsstdmma.

Centralinstitutets tillsyn
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Enligt sammanslutningslagen évervakas sammanslutningen av Finansinspektionen
och sammanslutningens centralinstitut OP Andelslag. Bestdmmelser om Europeiska
centralbankens behdrighet finns dessutom i radets forordning (EU) nr 1024/2013.
Centralinstitutet 6vervakar att dess medlemskreditinstitut och de foretag som hor till
deras finansiella foretagsgrupper verkar i enlighet med de for finansmarknaden gél-
lande lagarna och forordningarna, de anvisningar och foreskrifter som myndighet-
erna utfardat och de anvisningar som centralinstitutet utfardat samt enligt sina stad-
gar och bolagsordningar. Ett medlemskreditinstitut och de foretag som hor till dess
finansiella foretagsgrupp &r skyldiga att ge centralinstitutet all den information och
all den utredning som centralinstitutet behdver for att utfora sin tillsynsuppagift.

Tillsynen Over centralinstitutet och dess medlemskreditinstitut handhas av Revis-
ionen som &r understalld ordféranden for centralinstitutets direktion. Till Revision-
ens uppgifter hor inspektion av centralinstitutets medlemskreditinstitut och deras fi-
nansiella foretagsgrupper samt internrevision i centralinstitutet och dess dotterfore-
tag. Dessutom kan ett medlemskreditinstitut ha en egen internrevision.

Revisionen sakerstéller att medlemskreditinstituten och deras finansiella foretags-
grupper verkar pa ett Ionsamt och betryggande sétt i enlighet med lagar, férordning-
ar, myndigheternas anvisningar och bestammelser, centralinstitutets anvisningar
samt sina stadgar och bolagsordningar. Revisionen sakerstaller ocksa att administ-
rationen och afféarsrorelsen i medlemskreditinstituten och deras finansiella foretags-
grupper skots andamalsenligt och effektivt och att deras riskhanteringssystem mots-
varar de krav som verksamheten stéller. Inspektionerna verkstalls i den omfattning
som en effektiv dvervakning kraver och enligt god internrevisionssed.

Revisionen har den behdrighet som avses i 328 § i sammanslutningslagen.
Solidariskt ansvar i sammanslutningen

I enlighet med sammanslutningslagen & OP Andelslag skyldigt att som en sadan
stodatgard som avses i sammanslutningslagen till ett medlemskreditinstitut betala
det belopp som behdvs for att forhindra att medlemskreditinstitutet forsatts i likvi-
dation. Dessutom svarar OP Andelslag i enlighet med bestammelserna i samman-
slutningslagen for de av medlemskreditinstitutets skulder som inte kan betalas med
medlemskreditinstitutets egna medel.

Ett medlemskreditinstitut &r skyldigt att pa de grunder som anges i sammanslutning-
slagen till OP Andelslag betala sin andel av det belopp som OP Andelslag har beta-
lat antingen till ett annat medlemskreditinstitut som en stodatgard eller till ett annat
medlemskreditinstituts borgenar for en skuld som forfallit till betalning och for vil-
ken borgenaren inte har fatt betalning av sin gdldenar. Medlemskreditinstituten har
dessutom enligt 14 kap. i lagen om andelslag och OP Andelslags stadgar en obe-
gransad tillskottsplikt fér OP Andelslags skulder, ifall OP Andelslag blir insolvent.
Medlemskreditinstitutens ansvar for belopp som OP Andelslag pa nagot medlems-
kreditinstituts végnar har betalat for ett medlemskreditinstituts rakning ska fordelas
mellan medlemskreditinstituten i forhallande till deras senast faststallda balansom-
slutningar.

Skydd fran insattningsgarantifonden och ersattningsfonden for investerare

Enligt lagstiftningen om insattningsgarantifonden betraktas inlaningsbankerna inom
sammanslutningen som en enda bank vad géller inséttningsgarantin. Av insatt-
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ningsgarantifondens medel ersatts en kunds fordringar pa inlaningsbhankerna inom
sammanslutningen hogst till ett belopp av 100 000 euro.

Ocksa enligt lagbestammelserna om ersattningsfonden for investerare betraktas
sammanslutningen som en enda bank. Ur ersattningsfondens medel ersétts investe-
rares fordringar pa foretag inom sammanslutningen upp till 20 000 euro.

De obligationslan som omfattas av det har Grundprospektet omfattas inte av den in-
séttningsgaranti som avses i lagen om finansiell stabilitet (19.12.2014/1195, med
andringar) och inte heller av den ersattningsfond for investerarskydd som avses i la-
gen om investeringstjanster (747/2012, med &ndringar).

Finans- och forsakringskonglomeratet

OP Gruppen utgor ett sadant finans- och forsakringskonglomerat som avses i lagen
om tillsyn dver finans- och forsékringskonglomerat (30.7.2004/699, med andringar)
(konglomeratlagen). Centralinstitutet for sammanslutningen ar det foretag i toppen
av konglomeratet som avses i 3 § i konglomeratlagen.

Konglomeratlagen stéller ett separat kapitaltackningskrav for finans- och forsak-
ringskonglomerat. OP Gruppens kapitaltdckning ska redovisas som det belopp av
kapitalbasen som &verstiger minimikapitalet samt som forhallandet mellan den
sammanraknade kapitalbasen och minimibeloppet av kapitalbasen.

Konglomeratlagen staller ocksa upp maximibelopp for finans- och forséakrings-
konglomeratets exponeringar. En enskild exponering utanfor konglomeratet far inte
Overstiga 25 % av konglomeratets kapitalbas. Med stora exponeringar avses expo-
neringar som &verstiger 10 % av konglomeratets kapitalbas. Enligt lagen ska
centralinstitutet for sammanslutningen meddela den samordnande tillsynsmyndig-
heten fastighets- och aktieinnehaven i det finans- och forsakringskonglomerat som
OP Gruppen bildar samt andra upplysningar som behdvs for att évervaka de kon-
centrationer som de hér riskerna ger upphov till.

Konglomeratlagens bestdammelser om bokslut tillampas med stod av 30 § i lagen
inte pa OP Gruppen, eftersom gruppens bokslut upprattas i enlighet med de internat-
ionella IFRS-redovisningsstandarderna.
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8.2 OP Gruppens struktur

1,4 MILJONER AGARKUNDER

CIRKA 180 MEDLEMSANDELSBANKER

BANKRORELSE SKADEFORSAKRING KAPITALFORVALTNING

Bilden motsvarar laget 31.12.2015. OP Andelslag meddelade 6.2.2014 att det avser att lamna ett offentligt upp-
kopserbjudande pa alla aktier i serie A och K i OP Foretagshanken Abp som inte redan innehas av OP Andelslag.
Néarmare information om uppkdpserbjudandet 14ggs fram i det h&r Grundprospektet i punkten "OP Foretags-
bankskoncernens bolagsstyrning (Corporate Governance) — Koncernstruktur".

Rorelsesegment

OP Gruppens rdrelsesegment ar Bankrorelse, Skadeforsakring och Kapitalférvalt-
ning. Den rorelse som inte hor till segmenten presenteras i "Ovrig rorelse™.

De foretag som ingar i rorelsesegmentet Bankrorelse ar andelsbankerna, OP-
Kortholaget Ab, OP-Bostadslanebanken Abp, OP-Fondbolaget Ab samt vissa
mindre foretag i sin helhet som stdder bank- och placeringsrorelsen. OP Foretags-
bankskoncernens rorelsegren bankrorelse och kapitalforvaltning ingar ocksa i seg-
mentet bankrorelse. Verksamheten hos OV'Y Forsakring Ab ingar ocksa i segmentet
bankrorelse, eftersom merparten av bolagets afférsrorelse utgors av de kreditforsak-
ringar som beviljats OP Gruppens hushallsbanker.

| rorelsesegmentet Skadeforsakring ingar affarsrorelsen vid OP Gruppens skadefor-
sékringsbolag, dvs. OP Forsékring Ab, Forsakringsaktiebolaget Europeiska, A-
Forsékring Ab, Seesam i Baltikum samt verksamheten hos de tjénsteforetag som
stoder skadeforsakringen.
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Rorelsesegmentet Kapitalforvaltning utgdrs av gruppens kapitalforvaltnings- och
fondrérelse samt OP-Livforsakrings Ab och Aurum Placeringsforsakring Ab, som
bedriver livforsakringsrorelse. 1 Ovrig rorelse allokeras alla funktioner som stodjer
rorelsesegmenten, i synnerhet verksamheten i OP Andelslag och OP-Tjanster Ab
samt OP Fdretagsbankens koncernadministration.

Kostnaderna for tjanster som stoder rorelsesegmenten allokeras till segmenten som
tjdnstedebiteringar. Allokeringen av annat eget kapital till rorelsesegmenten gors
med hjalp av den interna bank som ingar i Gvrig rorelse, varvid den positiva resulta-
teffekten av eget kapital som Overskrider den malsatta nivan visas i den 6vriga ro-
relsens resultat.

Principer for upprattande av segmentrapporteringen

Rapporteringen per rérelsesegment foljer principerna for uppréttandet av OP Grup-
pens bokslut. Till rorelsesegmenten har allokerats de intakter, kostnader, tillgangar
och skulder som direkt ansetts hora till eller som pa goda grunder kan allokeras till
respektive rorelsesegment. De intakter, kostnader, placeringar och kapital som inte
har allokerats till rorelsesegmenten och koncernelimineringarna mellan rérelseseg-
menten rapporteras i kolumnen "Koncernelimineringar”. Rorelsesegmentens resultat
och lénsamhet féljs upp pa planet resultat fore skatt.

Eget kapital har allokerats till hushallsbanksrorelsen for 9 % av de riskvagda for-
bindelserna enligt kreditinstitutslagen och till OP Féretagsbankskoncernens bankro-
relse for 7 % av de riskvagda forbindelserna. Det oallokerade egna kapitalet hanfor
sig till omradet "Ovrig rorelse” utanfor rorelsesegmenten.

OP Andelslags viktigaste dotterbolag

OP Foretagsbanken Abp &r en finanskoncern som tillhandahaller kunderna bank-,
kapitalforvaltnings- och skadeférsakringstjanster. Koncernen betjanar foretagskun-
der i Finland och utomlands genom att tillhandahélla valtackande finansierings-,
placerings- och kassahanteringstjanster samt skadeforsakringstjanster. For privat-
kunder erbjuder koncernen skadeforsakrings- och kapitalférvaltningstjanster. OP
Foretagsbanken fungerar som OP Gruppens centralbank och svarar for gruppens
likviditet samt skoter gruppens internationella afférsrorelse.

OP Forsakring Ab ér ett dotterforetag till OP Foretagsbanken Abp. Det idkar skade-
forsakringsrorelse i Finland och erbjuder valtackande forsakringsskydd for saval
privatkunder som foretags- och samfundskunder.

OP-Tjanster Ab producerar, utvecklar och administrerar tjanster som foretag som
ingar i OP Gruppen behdver.

Helsingforsnejdens Andelsbank bedriver hushallshanksrorelse i huvudstadsregion-
en.

OP-Bostadslanebanken Abp beviljar via andelsbankerna langfristiga bolan mot be-
tryggande sakerheter. Banken finansierar sin verksamhet genom att emittera obli-
gationslan med sakerhet i fastigheter.

OP-Livforsékrings Ab skdter centraliserat OP Gruppens liv- och pensionsforsak-
ringsrorelse och utvecklingen av den. Bolagets produktsortiment bestar av liv-,
pensions- samt placerings- och riskférsakringstjanster.
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OP-Fondbolaget Ab forvaltar OP Gruppens placeringsfonder. Bolaget anvander sig
av andelsbankernas servicendt samt OP Gruppens nattjanster for forsaljningen av
fondandelar.

OP-Kortbolaget Abp tillhandahaller konsumentfinansieringstjanster utan sékerhet
for andelsbankernas privatkunder.

OP Kapitalforvaltning Ab forvaltar kundmedel for cirka 47 miljarder euro. OP Ka-
pitalférvaltning forvaltar institutioners, formdgna privatpersoners och slakters me-
del samt medlen i OP Gruppens fonder.

OP-Processtjanster Ab & OP Andelslags heldgda dotterbolag, till vilket de av OP-
Tjanster Ab:s funktioner som kraver koncession 6verfordes fran 1.6.2012. OP-
Processtjanster fick koncession som kreditinstitut 7.5.2012 samt réttigheter som
clearingmedlem och kontoforvaltare 21.5.2012.

8.3 Bransch och huvudmarknad

Foretagen i OP Gruppen bedriver bank- och forsékringsrérelse och verksamhet som
stodjer den i enlighet med OP Gruppens interna arbetsfordelning framst pa den in-
hemska marknaden. Medlemsandelsbankerna koncentrerar sig pa kundrérelsen och
OP Andelslag framjar och stddjer deras affarsrorelse samt ansvarar for gruppstyr-
ningen och den allménna tillsynen i OP Gruppen.

OP Andelslags syfte ar enligt 2 § i andelslagets stadgar att som centralinstitut for
OP Gruppen opartiskt framja och stddja utvecklingen och samarbetet hos andels-
bankerna och OP Gruppen. | det har syftet grundade OP Andelslag dotterbolaget
OP-Tjanster Ab for att fran 1.1.2011 producera, utveckla och uppratthalla tjanster
som foretag som ingar i OP Gruppen behover. OP Andelslag styr OP Gruppens af-
farsverksamhet, skdter OP Gruppens strategiska styrning och intressebevakning, de
styrnings- och tillsynsuppgifter som ankommer pa centralinstitutet for sammanslut-
ningen och fungerar som strategisk dgarsammanslutning for vissa bolag i OP Grup-
pen, sasom OP Foretagsbanken, OP-Tjanster Ab, Helsingforsnejdens Andelsbank
och OP-Livforsakrings Ab.

OP Foretagshankskoncernen &r en finanskoncern som tillhandahaller kunderna
bank-, kapitalférvaltnings- och skadeforsakringstjanster.

Andelsbankerna &r sjalvstandiga inlaningsbanker som bedriver lokal hushallsbanks-
rorelse. De erbjuder moderna och konkurrenskraftiga banktjanster till hushallen,
sme-foretagskunder, jord- och skogsbrukskunder samt till den offentliga sektorn. |
huvudstadsregionen utévas hushallsbanksrorelsen av OP Andelslags deldgda dotter-
bolag Helsingforsnejdens Andelsbank (2/3 innehav).

OP Gruppen tillhandahaller banktjanster ocksa via en telefonbank och som nattjans-
ter.

8.4 OP Gruppens forvaltning

OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag &r ett andelslag, vars medlemmar kan be-
std av de kreditinstitut som avses i andelsbankslagen, vilkas stadgar eller bolagsord-
ning har godkénts av andelslaget. Om antagning av medlemmar besluter forvalt-
ningsradet. I OP Andelslag innehas den hogsta beslutanderatten av andelsstamman
och forvaltningsradet, som véljs av andelsstimman. De operativa besluten fattas av
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direktionen, som véljs av forvaltningsradet och som bestar av anstallda direktorer.
OP Andelslag ags av andelsbankerna.

Forvaltningsradet

OP Andelslags forvaltningsrad bestar enligt stadgarna av minst 32 och hdgst 36 le-
damater som valts av andelsstimman. Forvaltningsradets ordférande ar professor
Jaakko Pehkonen och vice ordférande &r verkstallande direktor Vesa Lehikoinen
och lektor Mervi Véisanen.

Enligt OP Andelslags stadgar har forvaltningsradet till uppgift att évervaka direkt-
ionens och verkstéllande direktdrens forvaltning av andelslaget samt att andelslagets
verksamhet handhas med sakkunskap och omsorg i dverensstimmelse med lagen
om andelslag samt andelslagets och OP Gruppens intresse.

Dessutom ska forvaltningsradet bland annat faststalla OP Gruppens varden, strategi,
gemensamma mal, verksamhetslinjer och verksamhetsprinciper. Forvaltningsradet
faststaller principerna for OP Gruppens kapitalutvardering, valjer och entledigar
chefdirektdren som arbetar som verkstéllande direktoér och dvriga ledaméter och er-
séttare i direktionen samt den direktOr som svarar for revisionsverksamheten, beslu-
ter om uppgiftsfordelningen mellan direktionens ordférande, verkstéllande direkto-
ren och dvriga ledaméter av direktionen samt faststéller andelslagets operativa och
ekonomiska mal.

OP Andelslags direktion

Karhinen Reijo, chefdirektor, ordférande for direktionen

Vepsaldinen Tony, grupptjanster, vice ordférande for direktionen

Alameri Karri, kapitalforvaltning

Geber-Teir Carina, identitet och kommunikation

Himanen Jari, gruppstyrning

Lehtild Olli, skadeforsékring

Luhtala Harri, ekonomi och balanshantering

Nummela Harri, digitala affarer och kundupplevelser

Palmén Erik, riskhantering

P&lonen Jouko, bankrorelse

Taivainen Outi, HR

Som sekreterare for direktionen och erséttare i direktionen med ansvar for juridiska
arenden fortséatter Markku Koponen.

Direktionsledamoternas officiella adress
OP Andelslag, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.
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Revisorerna

OP Gruppens bokslut for de rakenskapsperioder som 16pt ut 31.12.2015 och
31.12.2014 har reviderats av den oberoende revisorn KPMG Oy Ab, sasom framgar
av revisionsberattelserna for respektive rédkenskapsperiod. Huvudansvarig revisor
har varit CGR Raija-Leena Hankonen.

Verkstallande direktoren

OP Andelslag har en verkstillande direktor som utses av forvaltningsradet. Verk-
stallande direktdrens uppgift ar att skdta OP Andelslags I6pande drenden i enlighet
med direktionens anvisningar och foreskrifter. Verkstallande direktor fran 1.1.2011
ar OP Gruppens chefdirektér Reijo Karhinen, registrerad adress: OP Andelslag,
Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors. Verkstallande direktorens stéallforetradare ar
Tony Vepsaldinen.

Det finns inga konflikter mellan de privata intressena och/eller andra uppdrag hos
de personer som ingar i OP Gruppens forvaltnings- och ledningsorgan och de upp-
drag de har i OP Gruppen.

8.5 Direktionens tillvagagangssatt

Direktionen svarar kollektivt for de fragor som den gemensamt fattar beslut om pa
sina sammantréden. Dessutom har ledamdterna och ersattarna i direktionen ett ope-
rativt ansvar for de omraden och organisatoriska helheter som de tilldelats separat.

8.6 Agare och huvudagare

OP Gruppens ideella bas utgdrs av kooperationen. Gruppen har i Finland dver fyra
miljoner kunder, av vilka ndstan en tredjedel, dvs. nastan 1 500 000 samtidigt ar
agarkunder i andelsbankerna. Andelsbankens dgarkunder &r de kunder som utnyttjar
gruppens tjanster. Till andelslagets centrala principer hor ett till antalet obegrénsat
och for samtliga 6ppet medlemskap samt att producera formaner till medlemmar i
form av andelslagets tjanster. Grundtanken &r att framja &garkundernas, kundernas
och omvarldens ekonomiska framgang, valfard samt trygghet.

Agarkundrelationen ger majlighet att delta i bankens forvaltning och beslutsfat-
tande. P4 sa satt stracker sig medlemmarnas méjligheter att paverka till regionens
naringsliv och framgang. Dessutom far dgarkunderna formaner nar de koncentrerar
sina penningdrenden till andelsbanken. Till féretagsformen ar andelsbankerna an-
delslag dar grundvardena for beslutsfattandet ar principen en medlem - en rost. En
kund som blir &garkund i andelsbanken betalar en insats enligt bankens stadgar.
Medlemskaren utser inom sig bankens fortroendevalda. Vid slutet av december
2015 uppgick andelshankernas &garkunders placeringar i andelsbankernas Avkast-
ningsandelar, medlemsandelar och tillaggsandelar till totalt 2,8 miljarder euro (1,9).
Finland &r regionalt indelat i 16 OP-forbund, som &r andelsbankernas regionala
samarbetsorgan. De utser representanter fran sina omraden till OP Andelslags for-
valtningsrad. I borjan av maj 2016 var antalet andelsbanker cirka 180. | andelshan-
kerna utdvas det hogsta beslutsfattandet av andelsstdmman eller fullmaktige, som
bestar av agarkunder och som valjer bankens forvaltningsrad. Forvaltningsradet val-
jer styrelse for banken.

Inom OP Gruppen iakttas mellan gruppens centralinstitut OP Andelslag och dess
medlemsbanker en arbetsfordelning som Gverenskommits i gruppstrategin. Med-
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lemsbankerna koncentrerar sig pa kundrorelsen och OP Andelslag framjar och stod-
jer deras affarsrorelse samt ansvarar for gruppstyrningen och den allménna tillsy-
nen.

Ratinginstitut ger oberoende utlatanden om kreditvérdigheten hos ett foretag, en
skuld eller en finansieringsforpliktelse eller nagot annat finansiellt instrument. De
mest betydande ratinginstituten p4 marknaden dr Moody’s Investor Service
(Moody’s), Standard & Poor’s Ratings Services (Standard & Poor’s) och Fitch.
Standard & Poor's, Moody's och Fitch har var och en registrerats i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september
2009 om kreditvérderingsinstitut.

OP Gruppens rating ar féljande (31.3.2016):

Standard & A1+ Negativa
Poor's
Moody's P-1 Aa3 Stabila

Béde Standard & Poor’s och Moody’s ger OP Foretagsbanken en rating for langfris-
tig upplaning. Vid bedémningen av OP Foretagshankens rating beaktar ratinginsti-
tuten hela OP Gruppens ekonomiska situation, eftersom gruppen évervakas som en
helhet och centralinstitutet OP Andelslag och medlemsbankerna (inkl. OP Foretags-
banken) bar ansvar for varandras skulder och foérbindelser. Standard Poor's skala har
fyra steg for kortfristig upplaning: A-1+ (bast) — A-3 och tio steg for langfristig
upplaning (investment grade): AAA (bast) — BBB-. Moody’s skala har tre steg for
kortfristig upplaning: P-1 (bast) — P-3 och tio steg for langfristig upplaning: Aaa
(bast) — Baa3. Ratinginstituten har en viktig stallning pa den internationella varde-
pappers- och bankmarknaden, for placerare, lantagare, emittenter och stater anvan-
der delvis deras ratingar for att fatta placerings- och finansieringsbeslut. Kreditinsti-
tut, vardepappersforetag, forsakringsbolag, aterforsakringsbolag, foretag som till-
sammans placerar i 6verlatbara vardepapper (fondféretag) samt tjanstepensionsinsti-
tut kan anvanda ratingarna for att berdkna kapitalkrav for kapitaltdckningssyften el-
ler fOr att berdkna riskerna i den egna placeringsverksamheten. Ratingarna har dar-
for en betydande inverkan hur marknaden fungerar samt pa placerarnas och konsu-
menternas fortroende.

For OP Foretagsbankens rating redogors i punkt 6.7 "Rating".

OP Gruppen har inga sadana betydande avtal som avviker fran normal affarsrérelse
och av vilka kan folja att det for ett foretag som ingar i OP Gruppen uppkommer en
skyldighet eller réttighet som ar vésentlig for OP Gruppen.

OP Gruppen har ingen vetskap om att forvaltningsforfaranden, rattegangar eller
skiljeforfaranden som kunde ha en betydande inverkan pa OP Gruppens finansiella
stallning har anhangiggjorts eller eventuellt kommer att anhangiggéras. Sadana for-
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valtningsforfaranden, rattegangar eller skiljeforfaranden har inte heller varit anhang-
iga under de senaste 12 manaderna.

Som ett fortydligande konstateras dock att OP Gruppen 14.12.2015 fick en utred-
ningsbegaran av Konkurrens- och konsumentverket. Bakom utredningen ligger en
begédran om utredning som If Skadeforsakringsbolag Ab lamnat till myndigheterna.
Myndigheterna reder ut OP Gruppens marknadsstallning inom hushallsbankstjanster
och prissattningen av skadeforsakringsprodukter.

8.10 OP Gruppens riskhanteringsformaga och kapitaltackning

Som finans- och forsakringskonglomerat mater OP Gruppen sin riskhanteringsfor-
maga i forsta hand genom att jamfora kapitalbasen med minimibeloppet av kapital-
basen enligt konglomeratlagen.

OP Gruppens kapitalbas utrdknad enligt lagen om tillsyn dver finans- och forsak-
ringskonglomerat (konglomeratlagen) 6verskred vid slutet av 2015 lagens minimi-
belopp med 4,6 miljarder euro (3,0). Bufferten enligt konglomeratlagen vaxte av
gruppens resultat, emissionen av Avkastningsandelar och minskningen i de risk-
végda posterna i kapitaltackningen enligt kreditinstitutslagen. A andra sidan mins-
kade bufferten av den kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5 procent som togs i bruk
vid arets borjan. Kapitalkonserveringsbufferten hojde kapitalkravet for kapitaltack-
ningen enligt kreditinstitutslagen fran 8 procent till 10,5 procent berdknad pa de
riskvagda posterna. Gruppens kapitalbas i forhallande till minimikapitalbaskravet
var 207 procent (189). Kapitalkonserveringsbufferten sénkte relationstalet med 54
procentenheter. Till foljd av buffertkraven beskriver kapitaltdckningen enligt
konglomeratlagen inte langre konglomeratets minimikapital, utan den niva inom
vilken konglomeratet kan verka utan myndighetsaligganden pa grund av under-
skridning av buffertar. Effekten av de POP Banker som 6vergatt till gruppen var li-
ten.

Forandring,
Milj. € 31.12.2015 31.12.2014 %
OP Gruppens egna kapital 9324 7213 29
Andelskapital, kapitallan, eviga lan och
debenturlan 1547 1072 44
Ovriga branschvisa poster som inte
ingar i kapitalbasen -76 -72 -6
Goodwill och immateriella tillgangar -1 356 -1 286 -5
Utjamningsbelopp -220 -179 -23
Planerad utdelning -66 -22
Poster som enligt IFRS dras av fran
kapitalbasen* -57 -79 28
Nedskrivningar - forvantade forluster
underskott -280 -313 11
Konglomeratets kapitalbas totalt 8 815 6 334 39
Kapitalbaskravet i kreditinstitutsverk-
samheten** 3707 2 865 29
Kapitalbaskravet i forsékringsrorel-
sen** 557 485 15
Minimibeloppet av konglomeratets
kapitalbas 4 265 3350 27

Konglomeratets kapitaltdckning 4 550 2984 52
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Konglomeratets kapitalrelation
(kapitalbasen/minimibeloppet av

kapitalbasen) (%)

207 189

* Qverskott i pensionsansvar, Forvaltningsfastigheternas vardeforandring, Vardering av sakringen av kassa-
flode fran fonden for verkligt varde.

** Riskvagda poster x 10,5 %.

*** \Jerksamhetskapitalets minimibelopp.

Effekten p& konglomeratets kapitalrelation av de nya medlemsbankerna var 0,5 procentenheter.

Utover enligt konglomeratlagen berdknas for OP Gruppen ett kapitaltackningstal
enligt kapitaltackningsbestammelserna.

Gruppens CET1-kérnprimarkapitaltdckning var vid slutet av 2015 19,5 procent
(15,1). Emissionen av Avkastningsandelar tkade k&rnprimarkapitaltdckningen med
2,2 procentenheter. Under forsta kvartalet togs uppdaterade sannolikheter for fallis-
semang (PD) i bruk for foretagsexponeringarna med tillstand av tillsynsmyndighet-
en. Ibruktagningen forbattrade k&rnprimarkapitaltdckningen med cirka 0,8 procen-
tenheter. Vinsterna till foljd av omvarderingen av férmansbestamda pensionsplaner
(IAS 19) okade under rapportperioden gruppens kérnprimérkapitaltackning med
cirka 0,9 procentenheter.

Kapitaltackningen i OP Gruppens kreditinstitutsverksamhet ar stark i forhallande till
den lagstadgade kapitaltdckningen och de kapitalkrav som stélls av myndigheterna.
Den lagstadgade minimigransen ar 8 procent for kapitalrelationen och 4,5 procent
for karnprimarkapitalrelationen. Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent enligt
kreditinstitutslagen hojer i praktiken den nedre grénsen till 10,5 procent for kapital-
relationen och till 7 procent for kdrnprimarkapitalrelationen. Karnpriméarkapitalet
Okade till foljd av emissionerna av Avkastningsandelar, bankrorelsens resultat, IAS
19-poster och utdelningen fran gruppens forsakringsforetag. Avkastningsandelarna
utgjorde 2,5 miljarder euro av karnpriméarkapitalet vid utgangen av rapportperioden.

De riskvagda posterna uppgick vid slutet av 2015 till 41,8 miljarder euro (42,3),
dvs. de var 1,0 procent mindre an vid slutet av fjolaret. De uppdaterade PD-nivaerna
for foretagsexponeringarna sénkte de riskvagda posterna med cirka 4,2 procent.
Med beaktande av PD-férandringarna tkade de genomsnittliga riskvikterna for fore-
tagsexponeringarna nagot. For de andra vasentliga exponeringsklasserna sjonk de
genomsnittliga riskvikterna en aning. | aktieexponeringarna ingar 6,5 miljarder euro
i riskvagda poster for gruppens interna innehav i forsakringsforetag.

OP Gruppen har i oktober 2015 beviljats tillstand av ECB att behandla finans- och
forsakringskonglomeratets interna investeringar i forsékringsféretag som riskvagda
poster i enlighet med tidigare praxis. Den metod som tillampas pa investeringarna i
forsakringsforetag leder till en riskvikt pa cirka 280 procent. ECB har dock reserve-
rat sig mojligheten att aterkalla tillstandet som en del av harmoniseringen av till-
synsmyndighetens optioner. Om tillstandet inte beviljas, skulle en dvergang till av-
dragsforfarandet for investeringar i forsékringsforetag forsvaga OP Gruppens kérn-
primarkapitaltackning med cirka 0,6 procentenheter. Andringen i behandlingen
skulle dock inte paverka OP Gruppens faktiska risktackningskapacitet.



248 (257)

De buffertkrav pa kapitaltackningen som ska implementeras via den nationella lag-
stiftningen kommer att hoja kapitalkraven. | juli 2015 bestdmde Finansinspektionen
att det buffertkrav for andra systemviktiga institut (O-SIl) som kommer att tréda i
kraft 7.1.2016 ar 2 procent for OP Gruppen. D& den nya O-Sll-bufferten trader i
kraft uppskattas den minska kapitalrelationen enligt konglomeratlagen med cirka 22
procentenheter. Gruppen uppfyller redan nu buffertkraven. Finansinspektionen be-
slot i december 2015 att tills vidare inte stalla ndgot kontracykliskt buffertkrav for
bankerna, men inledde forberedelser for att hoja riskvikterna for bolan. Enligt Fi-
nansinspektionen vidtas forberedelserna for att skapa beredskap for den ©kade
systemrisken. Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalvis.

| de kommande bestammelserna ingar en matare som beskriver skuldsattningsgra-
den, dvs. bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio). Bruttosoliditetsgraden for OP
Gruppens bankrorelse &r enligt nuvarande tolkningar uppskattningsvis 7,2 procent
enligt siffrorna vid slutet av rapportperioden, medan miniminivan enligt bestammel-
seutkasten ar 3 procent.

Forsakringssektorns solvensbestammelser andras fran borjan av 2016. Enligt den
forsakringsbolagslag som galler fran 1.1.2016 omfattas de inte av lagstadgad revis-
ion. Genom andringen av forsakringssektorns bestammelser, Solvens Il, strdvar man
efter att forbattra kvaliteten pa forsékringsbolagens kapitalbas, forbattra bolagens
egen riskhantering, gora kapitalkravet mer riskbaserat och forenhetliga forsakrings-
sektorns solvensbestammelser i Europa. Bestammelserna kommer att strama at ka-
pitalkraven samt 6ka beloppet av kapitalbasen, vilket nettoméassigt minskar kapital-
tackningen enligt konglomeratlagen.

Skadeforsékring- Livforsakring
Solvens I en
31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2015 2014 2015 2014
Kapitalbas, milj. € 972 804 1078 804
Kapitalkrav, milj. € 698 685 722 806

Solvensprocent
139 117 149 100

Siffrorna enligt Solvens Il redovisas utan eventuella 6vergangsbestammelser.

I foljande tabell presenteras OP Gruppens kapitaltdckning enligt kreditinstitutsla-
gen. | noterna 92 och 93 till OP Gruppens bokslut for den rakenskapsperiod som
16pt ut 31.12.2015 specificeras kapitalbasen och det totala riskvagda exponeringsbe-
loppet enligt laget 31.12.2015.

Kapitalbas och kapitaltackning, Forandring,
milj. € 31.12.2015 31.12.2014 %
OP Gruppens kapitalbas 9324 7213 29
Forsakringsbolagens inverkan pa eget

kapital avdras -200 -40

Fonden for verkligt véarde, sékring av

kassaflode -69 -80 14

Tillaggsandelskapital pa vilka tillampas

6vergangsbestammelse och andels-

kapital som inte hor till egna kapital 143 192 25
Karnpriméarkapital (CET1) fore av-

drag 9197 7 285 26



Immateriella tillgangar -518 -450 -15
Overskott i pensionsansvar och vérde-
ringskorrigeringar -131 -1
Planerad vinstutdelning och obetald
vinstutdelning fran féregaende raken-
skapsperiod -66 -22
Overgangsbestammelse for oreali-
serade vinster - -90
Nedskrivningar - férvantade forluster
underskott -306 -339 10
Karnpriméarkapital (CET1) 8176 6 384 28
Kapitallan pa vilka tillampas over-
gangsbestammelse 141 161
Priméarkapitaltillskott (AT1) 141 161
Primérkapital (T1) 8 316 6 544 27
Debenturlan 1253 708 77
AOF:s utjamningsbelopp - 35
Overgangsbestammelse for oreali-
serade vinster - 29
Supplementarkapital (T2) 1253 772 62
Kapitalbas totalt 9 569 7 316 31
Riskvagda poster
Kredit- och motpartsrisk 36 838 37 694 -2
Exponeringar mot stater och
centralbanker 27 30 -9
Institutsexponeringar 1178 1275 -8
Foretagsexponeringar 21 425 21173 1
Hushallsexponeringar 4 886 5235 -7
Aktieexponeringar *) 7484 7 663 -2
Ovriga**) 1839 2318 -21
Marknadsrisk 1464 1377 6
Operativ risk 3521 3182 11
Totalt 41 824 42 254 -1
Forandring,
Relationstal, % 31.12.2015 31.12.2014 %-enhet
Kéarnprimarkapitalrelation (CET1) 19,5 15,1 4.4
Tier 1-kapitalrelation 19,9 15,5 4.4
Kapitalrelation 22,9 17,3 5,6
Relationstal utan Forandring,
overgangsbestammetser, % 31.12.2015 31.12.2014 %-enhet
Kéarnpriméarkapitalrelation (CET1) 19,2 14,9 4,3
Tier 1-kapitalrelation 19,2 14,9 4,3
Kapitalrelation 22,2 16,6 5,6
Forandring,
Basel | golv, milj. € 31.12.2015 31.12.2014 %
Kapitalbas 9 569 7 316 31
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Basel | golvets kapitalkrav 3924 3642 8
Buffert for Basel | golv 5645 3674 54

Skuldséattning

Milj. € 31.12.2015 31.12.2014
Primarkapital (T1) 8 316 6 544
Exponeringar totalt 114 780 102 050
Icke-riskvagd skuldsattningskvot, % 7,2 6,4

*) Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 6,5 miljarder euro for gruppinterna investeringar i forsakringsforetag.

**¥) Av riskvikten i posten Ovriga bestar 100 miljoner euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas med riskvikten
250 procent av karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

Fran karnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering pa 69 miljoner euro.

Pa tillaggsandelskapital och kapitallan har tillampats évergangsbestammelser fér gamla kapitalinstrument. Av dem har
hdgst 70 procent av det belopp som var i omlopp 31.12.2012 r&knats till kapitalbasen.

Orealiserade varderingar har raknats till karnprimarkapitalet. Under jamforelsearet har negativa orealiserade varderingar
raknats till karnpriméarkapitalet och positiva till supplementérkapitalet i enlighet med Finansinspektionens stallningsta-
gande.

Den méatare som beskriver skuldsattningen, dvs. den icke-riskvagda skuldsattningskvoten (Leverage Ratio), redovisas
enligt de nya utkasten till bestammelser. Enligt utkasten till bestimmelser ar miniminivan tre procent. Den icke-riskvagda
skuldsattningskvoten har beréknats med siffrorna vid slutet av december.

| kapitalbas och riskvagda poster ingér kapitaltackningssiffrorna for de nya medlemsbanker som 6vergétt som medlemmar
till sammanslutningen 19.5.2015. De nya medlemsbankernas inverkan pa kapitalbasen var 127 miljoner euro och pa de
riskvagda posterna 481 miljoner euro. | dtagandena under skuldsattning ingar 885 miljoner euro i &taganden fran de nya
medlemsbankerna.

8.11 Finansiell information
8.11.1 OP Gruppens bokslutsinformation

OP Gruppens reviderade bokslut och revisionsberéttelser for rakenskapsperioderna

1.1.2015-31.12.2015 och 1.1.2014-31.12.2014 samt oreviderade delarsrapport 1.1
31.3.2016 kan fas pa den adress som namns i avsnitt 6 i det har prospektet och tele-
fonnumret 010 252 011.
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8.11.2 OP Gruppens resultatrakning och balansrakning samt kassaflodesanalys fér 2015 och 2014, cen-
trala resultat- och balansposter samt ekonomiska nyckeltal for 2011-2015

OP Gruppens resultatrakning

Férandring,
Milj. € 1-12/2015 1-12/2014 %
Réanteintakter 2486 2 685 -7
Rantekostnader 1460 1642 -11
Réantenetto fére nedskrivningar 1026 1043 -2
Nedskrivningar av fordringar 78 88 -12
Rantenetto efter nedskrivningar 948 955 -1
Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse 639 589 8
Nettointakter fran liviérsakringsrorelse 278 197 41
Provisionsintakter och -kostnader,
netto 704 707 0
Nettointakter fran handel 107 88 20
Nettointakter fran placeringsverksam-
het 87 74 18
Ovriga rorelseintakter 46 52 -12
Nettointékter totalt 2 807 2662 5
Personalkostnader 781 741 5
Ovriga administrationskostnader 420 414 2
Ovriga rorelsekostnader 319 401 -20
Kostnader totalt 1520 1555 -2
Aterforingar till &garkunder och sam-
lad kundbonus 195 195 0
Andel av resultat for intresseforetag
som behandlas enligt kapitalandelsmetoden 9 3
Periodens resultat fore skatt 1101 915 20
Inkomstskatt 249 308 -19
Periodens resultat 853 607 40
Fordelning, milj. €
Periodens resultat hanforligt till &garna 845 599 11
Periodens resultat hanforligt till innehav utan be-
stdmmande inflytande 8 8
Totalt 853 607 40
OP Gruppens rapport dver totalresultat
Forandring,
Milj. € 1-12/2015 1-12/2014 %
Periodens resultat 853 607 40
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvérderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner 519 -380
Poster som eventuellt senare om-
klassificeras till resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vérdering till verkligt varde -205 85
Séakring av kassaflode -14 67



Omrékningsdifferenser 0 0
Inkomstskatt
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvérderingar av for-
mansbestamda pensionsplaner -104 76
Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet
Vardering till verkligt varde 41 -17
Sakring av kassaflode 3 -13
Periodens totalresultat 1093 424
Fordelning, milj. €
Periodens resultat hanforligt till &garna 1077 393
Periodens resultat hanforligt till innehav utan be-
stdmmande inflytande 16 32
Totalt 1093 424
OP Gruppens balansrakning
Forandring,
Milj. € 31.12.2015 31.12.2014 %
Kontanta medel 8 581 3888
Fordringar pa kreditinstitut 425 686 -38
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt
varde via resultatrékningen 928 427
Derivatinstrument 5 696 5920 -4
Fordringar pa kunder 75192 70 683 6
Tillg&ngar i skadeforsakringsrérelse 4067 3797 7
Tillg&ngar i livforsakringsrorelse 13 858 11 238 23
Investeringstillgangar 12 423 9 500 31
Investeringar som behandlas enligt
kapitalandelsmetoden 93 56 66
Immateriella tillgangar 1395 1332 5
Materiella tillgangar 843 781 8
Ovriga tillgangar 1526 1951 -22
Skattefordringar 118 168 -30
Tillgangar totalt 125 145 110 427 13
Skulder till kreditinstitut 1673 1776 -6
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen 0 4 -100
Derivatinstrument 5345 5489 -3
Skulder till kunder 58 220 51 163 14
Skulder for skadeforsékringsrorelse 3159 2972 6
Skulder for livférsakringsrorelse 13532 11 230 20
Skuldebrev emitterade till allmanheten 27 706 24 956 11
Avséttningar och 6vriga skulder 3625 3447 5
Skatteskulder 866 964 -10
Tillaggsandelar 106 192 -45
Efterstallda skulder 1590 1020 56
Skulder totalt 115 822 103 214 12
Eget kapital
OP Gruppens &gares andel
Aktie- och andelskapital 2 656 1709 55
Medlemsandelar 154 148 4
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Avkastningsandelar 2502 1561 60
Fonden for verkligt varde 242 425 -43
Ovriga fonder 2 085 1996 4
Ackumulerade vinstmedel 4271 3014 42
Innehav utan bestdammande infly-
tande 70 69 1
Eget kapital totalt 9324 7213 29
Skulder och eget kapital totalt 125 145 110 427 13
OP Gruppens kassaflodesanalys
Milj. € 1-12/2015 1-12/2014
Kassaflode fran rorelsen
Periodens vinst 853 607
Justeringar i periodens vinst 1431 168
Okning (-) eller minskning (+) av rérelsetillgangar -9 052 -4230
Fordringar pa kreditinstitut 169 99
Finansiella tillgdngar som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen 148 433
Derivatinstrument 9 65
Fordringar p& kunder -4 003 -2617
Tillg&ngar i skadeférsakringsrorelse -351 -199
Tillg&ngar i livforsakringsrérelse -2414 -698
Investeringstillgangar -3071 -393
Ovriga tillgangar 462 -920
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 8121 3799
Skulder till kreditinstitut -120 732
Finansiella skulder som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen -4 0
Derivatinstrument -4 60
Skulder till kunder 6 360 1006
Skulder for skadeforsakringsrorelse 70 149
Skulder for livforsakringsrorelse 1325 1284
Avsattningar och 6vriga skulder 495 566
Betald inkomstskatt -359 -201
Erhalina utdelningar 94 102
A. Kassaflode fran rérelsen totalt 1088 244
Kassaflode fran investeringar
Likvida medel som halls till forfall, 6kningar -2 -
Likvida medel som hélls till forfall, minskningar 85 80
Anskaffning av dotterféretag med avdrag for
likvida medel vid anskaffningstidpunkten -27 -3
Forsaljning av dotterféretag med avdrag for
likvida medel vid forséljningstidpunkten 0 3
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -301 -214
Overlatelse av materiella och immateriella tillgadngar 17 6
B. Kassafldde frén investeringar totalt -227 -128
Kassaflode fran finansiering
Efterstallda skulder, 6kningar 1242 60
Efterstallda skulder, minskningar -698 -
Skuldebrev emitterade till allmanheten, 6kningar 29711 38 820
Skuldebrev emitterade till allménheten, minskningar -27 444 -35 953
Andels- och aktiekapital, 6kningar 3238 2432
Andels- och aktiekapital, minskningar -2395 -1278
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Utdelningar och rantor p& andelskapital -30 -76
Andel férvarvad av innehavare utan bestdmmande inflytande i 2422
Pohjola Bank Abp -

Ovriga 0 -
C. Kassaflode fran finansiering totalt 3623 1583
Nettoforandring av likvida medel (A+B+C) 4 485 1699
POP Bankernas likvida medel 47 .
Forandring i finansiella tillg&ngar totalt 4531 1699
Likvida medel vid bérjan av rakenskapsperioden 4176 2476
Likvida medel vid slutet av rakenskapsperioden 8708 4176
Erhé&lina rantor 2552 2765
Betalda rantor -1537 -1 697
Likvida medel

Kontanta medel* 8619 3942
P& anfordran betalbara fordringar p& kreditinstitut 89 234
Totalt 8708 4176

* Varav kontanta medel i skadeférsakringsrorelse 5 miljoner euro (40) och kontanta medel i livférsakringsrorelse 33 miljoner euro (13).

Centrala resultat- och balansposter samt ekonomiska nyckeltal

Milj. e 2011
Centrala resultatposter, milj. e

Réantenetto 1030
Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse 312
Nettointakter fran livférsakringsrorelse 72
Provisionsintakter, netto 574
Ovriga intakter 173
Personalkostnader 689
Ovriga kostnader 669
Nedskrivningar av fordringar 101
Aterforingar till &garkunder 176
Resultat fore skatt 525
Centrala balansposter - aktiva, milj. e

Fordringar pa kreditinstitut 1104
Fordringar p& kunder 60 331
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 3205
Tillgangar i livforsakringsrorelse 7 006

Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt
véarde via resultatrékningen och investeringstill-

gangar 8 624
Immateriella och materiella tillgangar 1871
Ovriga poster 9 765
Aktiva totalt 91 905
Centrala balansposter - passiva, milj. e

Skulder till kreditinstitut 1783

Skulder till kunder 45 974

2012

1003
433
108
584
243
764
730

99
192
586

840
65 161
3492
9173

6 954
2030
12 120
99 769

1965
49 650

2013

68
3
9

9
2
7
100

1
50

915
524
175
694
267
791
806

84
193
701

849
142
479
872

290
065
294
991

039
157

2014 2015
1043 1026
593 639
197 278
727 704
229 248
741 781
851 739
88 78
195 195
915 1101
686 425
70 683 75192
3797 4067

11 238 13 858

9927 13 351
2113 2238
11983 16 014
110427 125145

1776 1673
51 163 58 220
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Skuldebrev emitterade till allménheten 20 005 19 270 21428 24956 27706
Efterstallda skulder 1555 1736 1 466 1212 1696
Skulder fér skadeférsakringsrérelse 2508 2592 2746 2972 3159
Skulder for livférsakringsrorelse 6 932 8970 9771 11 230 13532
Ovriga poster av fraimmande kapital 6 907 8 452 6 660 9 904 9 836
Eget kapital 6 242 7134 7724 7213 9324
Passiva totalt 91 905 99 769 100991 110427 125145
Ekonomiska nyckeltal, %

Rantabilitet p& eget kapital, ROE 6,8 7,0 8,9 8,1 10,3
Rantabilitet pa eget kapital till verkligt varde 0,4 14,1 8,7 57 13,2
Réantabilitet p& totalt kapital, ROA 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7
Soliditet 6,8 7,2 7,6 6,5 7,5
Kostnadernas andel av intakterna 63 63 62 57 53
Karnprimarkapitaltackning 14,0 14,8 17,3 15,1 19,5
Kapitaltackningsgrad 14,0 14,8 17,3 17,3 22,9
Kapitaltackningen enligt lagen om tillsyn éver

finans- och férsakringskonglomerat 1,80 1,90 1,90 1,89 207

*)FOr 2011-2013 har redovisats relationstal utan évergangsbestammelser, som karnprimarkapitaltackning har redovi

8.11.3 Delarsrapporter

sats Core Tier 1-kapitaltackningen.

OP Gruppen offentliggér finansiell information kvartalsvis. OP Gruppen har
27.4.2016 offentliggjort en delarsrapport for perioden 1.1-31.3.2016. Delarsrappor-
ten har inforlivats i det har prospektet genom hanvisning och den kan fas fran den
adress som namnts i punkt 6 i det har prospektet. OP Gruppen offentliggor ytterli-
gare tva delarsrapporter under 2016: for januari—juni 3.8.2016 och januari—
september 2.11.2016. Emittenten kommer vid behov att komplettera det har Grund-
prospektet med de delarsrapporter som namnts ovan.

8.11.4 Vasentliga handelser efter det senaste reviderade bokslutet

8.11.5 Framtidsutsikter

OP Gruppens finansiella stallning har inte fordndrats vésentligt sedan OP Gruppen
offentliggjort sitt senaste reviderade bokslut. | fraga om OP Gruppens framtidsutsik-
ter har inga vasentliga negativa forandringar intraffat sedan OP Gruppen offentlig-
gjort sitt senaste reviderade bokslut.

OP Gruppen har i delarsrapporten 27.4.2016 gjort foljande bedomning av utsikterna
for aterstoden av aret:

"Varken den globala tillvaxten eller tillvaxten inom euroomradet forvantas betydligt
oka tillvaxten i Finland i ar. Den skora forvantade tillvaxten i den finlandska eko-
nomin baserar sig till stora delar pa att hemmamarknaden aterhamtar sig en aning.
Trots tillvaxten verkar den finlandska ekonomin och finansbranschen i en matt om-
varld. Sannolikheten &r storre for att den ekonomiska tillvaxten ska mattas av &n for
att den ska ta fart. Osakerheten hos utvecklingen for den finlandska ekonomin beror
pa att de allmanna rantorna &r lagre dn nagonsin, att Storbritannien eventuellt lam-
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nar EU, pa andra hot mot EU:s strukturer och forfaranden samt pa att strukturerna
fornyas langsamt i den finlandska ekonomin.

Den ytterligare nedgangen i rantorna och de delvis redan negativa marknadsran-
torna belastar bankernas rantenetto och forsvagar intakterna fran forsakringsbola-
gens placeringsverksamhet. De laga rantorna stoder & sin sida kundernas kreditbe-
talningsformaga, vilket har hallit nedskrivningarna laga trots den langvariga peri-
oden av langsam ekonomisk tillvaxt. Den svaga ekonomiska tillvaxten, brytnings-
skedet inom finansbranschen till foljd av digitaliseringen och det férandrade kund-
beteendet samt den Okade regleringen understryker betydelsen av verksamhetens ef-
fektivitet och I6nsamhet samt goda kapitaltdckningen.

OP Gruppens resultat fore skatt for 2016 véntas bli ungefar detsamma som 2015.
De stdrsta osékerhetsmomenten for resultatprognosen ar ogynnsamma foréandringar
i rantorna och placeringsomvarlden. Ocksa utvecklingen i nedskrivningarna av ford-
ringar ar osaker.

Alla prognoser och beddmningar i den hér delarsrapporten grundar sig pa radande
uppfattning om den ekonomiska utvecklingen. De faktiska resultaten kan avvika be-
tydligt."
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9 FOREVISADE OCH HANVISADE HANDLINGAR

OP Foretagsbanken Abp:s bolagsordning, handelsregisterutdrag och reviderade
bokslut for rékenskapsperioderna 1.1-31.12.2015 och 1.1-31.12.2014 samt orevide-
rade deldrsrapport 1.1-31.3.2016 finns framlagda under kontorstid pa adressen: OP
Foretagsbanken Abp, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

OP Andelslags stadgar, handelsregisterutdrag och OP Gruppens reviderade bokslut
for rakenskapsperioderna 1.1-31.12.2015 och 1.1-31.12.2014 samt oreviderade de-
larsrapport 1.1-31.3.2016 finns framlagda under kontorstid pa adressen: OP An-
delslag, Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

Foljande handlingar har inforlivats i Grundprospektet genom héanvisning och de
hélls ocksa tillgangliga pd OP Gruppens internetsidor www.op.fi/obligationslan. Av
de hanvisade handlingarna har i grundprospektet inforlivats endast de delar som
anges i kolumnen Hanvisade uppgifter. Ovriga uppgifter i de hanvisade handlingar-
na ar obehdvliga ur placerarens synvinkel.

Handlingar Hanvisade uppgifter

Pohjola Bank Abp verk-
samhetsberéttelse och bok-
slut 2015

Pohjola Bank Abp, verksamhetsberéttelse och bok-
slut 2015, sidorna 1-226

Pohjola Bank Abp, verksamhetsberéttelse och bok-
slut 2014, sidorna 1-245

OP Foretagsbanken Abp:s delarsrapport 1.1
31.3.2016

sidorna 1-39

OP Gruppens verksamhetsberattelse och bokslut
2015, sidorna 1-375

OP Gruppens verksamhetsberattelse och bokslut
2014, sidorna 1-357

OP Gruppens delarsrapport 1.1-31.3.2016
sidorna 1-52

Pohjola Bank Abp verk-
samhetsberéttelse och bok-
slut 2014

OP Foretagsbanken Abp:s
delarsrapport

OP Gruppens verksamhets-
berattelse och bokslut 2015

OP Gruppens verksamhets-
berattelse och bokslut 2014

OP Gruppens delarsrapport

Till Grundprospektet har fogats foljande handlingar med hénvisningstekniken i
fraga om Lanen OP Placeringsobligation Megatrender 1V/2016 och OP Luottokori
Amerikka USD 12/2016. Handlingarna finns pa OP Gruppens internetsidor

www.op.fi/obligationslan.
Handlingar Hanvisade uppgifter

Allméanna lanevillkor for
Programmet 2015

Pohjola Bank Abp:s Grundprospekt som daterats
och offentliggjorts 28.5.2015

sidorna 1-175



