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OP-Pohjola-gruppens resultat jamnstarkt trots den fordjupade skuldkrisen

e Resultatet for januari—juni fore skatt var 337 miljoner euro (366). Bankrorelsens resultat fore skatt 6kade med 17
procent, men resultatet for liv- och skadeforsakringssegmenten nadde inte samma resultat som i fjol.

e Rantenettot 6kade med 7 procent. | sin helhet 6kade intédkterna med knappt 2 procent.

e Satsningarna pa affarsrorelsens tillvaxt och utveckling fortsatte. Kostnaderna ckade med 10 procent.
Nedskrivningarna av fordringar halverades till 28 miljoner euro.

e Det andra kvartalets resultat fére skatt var 134 miljoner euro (157).

e Gruppens Core Tier 1 uppgick vid slutet av juni till 14,7 procent av omslutningen, vilket &r mycket bra i europeiskt
perspektiv.

* Gruppens likviditet var god och kapitalanskaffningen har fungerat klanderfritt. Inlaningen har 6kat i snabb takt,
tillgdngen pa korta pengar har varit mycket god och gruppen har emitterat langfristiga obligationslan till ett belopp
som motsvarar nastan hela det belopp av langfristiga Ian som forfaller i ar.

e Affarsrorelsen har pa bred front fortsatt att vixa snabbare an marknaden. Foretagskreditstocken dkade pa ett ar
med 12 procent, boldnestocken med 8 procent och inlaningen med 11 procent. Under rapportperioden dkade
premieinkomsten fran skadeforsakringen med 8 procent jamfort med fjolaret.

e OP-Pohjola-gruppens resultat 2012 uppskattas bli ungefar lika stort som eller béattre &n aret innan. Narmare
information finns under "Utsikter for aterstoden av aret".

OP-Pohjola-gruppens nyckeltal

1-6/2012 1-6/2011 Forandring % 1-12/2011
Resultat fore skatt, milj. e 337 366 -8,0 525
Bankrorelse 268 228 17,3 483
Skadeforsakring 54 68 -20,1 8
Livférsakring 20 52 -62,1 10
Aterféringar till &garkunder och OP-bonuskunder 96 89 8,1 176
30.6.2012 30.6.2011 Forandring % 31.12.2011
Kapitalbasen i forhallande till minimibeloppet
av kapitalbasen (Konglomeratlagen) 2,01 1,61 0,4* 1,80
Primérkapitalrelation, Core Tier 1, % 14,7 12,0 2,8*% 14,0
Oreglerade fordringar av kredit- och garantistocken,
% 0,53 0,45 0,08* 0,47
Bank- och férsakringsrorelsens
gemensamma kunder (1000) 1348 1242 8,5 1299

* forandring i relationstalet

Som jamforelsetal for resultatet har anvéants talen féor motsvarande perioder 2011. For balansrékningstal och andra tal av
tvarsnittstyp har som jamforelsetal anvants talet vid slutet av 2011 om inte annat n&mns.
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OP-Pohjola-gruppens borjan av aret aterspeglas av kraftig
tillvaxt, en valfungerande kapitalanskaffning, en ytterst god
kapitaltdckning, investeringar i framtiden samt en jamn och
stabil resultatutveckling. Den allt djupare skuldkrisen inom
euroomradet 6kar vardet av det vi uppnatt.

Under finans- och skuldkrisen har stabiliteten blivit en allt
tydligare konkurrensfordel for oss. Vara buffertar ar starka
och det gynnar ocksa vara kunder. Under rapportperioden
syntes det har i var kraftiga tillvaxt. Tillvaxtsiffrorna for
utldningen bevisar att vi dven i en osaker omvarld intensivt
ar narvarande i vara kunders vardag. Den gynnsamma
utvecklingen av var marknadsposition &r ett tecken pa vara
kunders fortroende for oss.

Resultatet ar det nast basta halvarsresultatet sedan borjan
av finanskrisen. Det ar en god prestation under radande
forhallanden, dven om det totala resultatet blev ndgot mindre
an jamforelseperiodens resultat.

Utover volymtillvaxten stéddes var resultatutveckling under
borjan av aret av resultatposter som hanfors till
bankrorelsen, dvs. av det 6kade rantenettot och de klart
mindre kreditférlusterna. Den instabila placeringsmiljén
forsvagade i sin tur resultatet for vara forsakringsrorelser.

Véra djarva strategiska satsningar pa forsaljning och
kundbetjaning syntes klart i de 6kade kostnaderna.
Kostnadsokningen kommer att avta under aterstoden av
aret, men samtidigt avtar ocksa tillvaxttakten for rantenettot.
De fortsatt Idga marknadsrantorna och de manga nya
regleringarna som géller branschen liksom de externa
kostnadsposterna kraver att vi fortidpande faster
uppmarksamhet vid den interna effektiviteten i verksamheten
samt att kundmarginalerna foljer en stigande trend.

Enligt den i juni faststéllda nya strategin fér OP-Pohjola-
gruppen vill vi profilera oss som en fornyare av den
finlandska finansbranschen. Vi fortsatter att véxa och okar
ytterligare lbnsamhetens och kapitaltdckningens betydelse.
Var strategi fokuserar p& kunden. Vi bygger upp en ny
konkurrensforman av kunderfarenheten. Vi soker ny
langsiktig tillvaxtgrund. Betraffande var egen verksamhet ser
vi pa framtiden med tillforsikt.

Var omvarld ar under de narmaste manaderna fortfarande
mycket kravande. Det ar orovackande att se hur
marknadens fortroende for den gemensamma euron vacklar.
Ett splittrat Europa star nu i ett vagskal. Det ar inte bara
frdgan om eurons framtid, utan om fortsattningen for hela
kontinentens integreringsutveckling. Marknaden har svart att
lita p& euroomradets framtid, da det rAder misstroende bland
medlemsstaterna. Euron ar ett politiskt projekt. Det kraver
starkt politiskt ledarskap for att vara framgangsrikt. Euron
har varit och ar fortfarande vard att kampa for ocksa ur
finlandsk synvinkel.
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Omvaérlden

Tillvaxten i den globala ekonomin saktade in under det andra
kvartalet 2012 och konjunkturutsikterna forsvagades da
skuldkrisen inom euroomradet &n en gang tillspetsades.

| USA fortsatte ekonomin att sakta aterhamta sig och det
uppkom inte lika manga nya arbetsplatser som i bérjan av
aret. | industristatistiken marktes att tillvaxten bromsat in i
tillvaxtekonomierna. Inom euroomradet praglades det andra
kvartalet av skuldkrisen d& bekymren over det grekiska
valresultatet och den spanska banksektorn ékade.

Trots att skuldkrisen tillspetsades héll Europeiska
centralbanken sin styrranta p& 1,0 procent under det andra
kvartalet. Centralbanken ville ta reda p& hur de tredriga
finansieringsoperationer som gjorts tidigare paverkar
ekonomin inom euroomradet. Den goda likviditeten holl
marknadsrantorna laga.

| Finland blev den ekonomiska tillvaxten mindre efter ett gott
forsta kvartal. Tillvéxten i detaljhandeln dampades.
Utvecklingen i industrin och byggverksamheten var ocksa
dampad. Trots att konjunkturutsikterna férsamrats fortsatte
sysselséttningen att 6ka.

Ekonomin i Finland véxer i &r svagt. Okningen i hushallens
konsumtion kommer att bli mindre och exportutvecklingen
lider av problemen inom euroomradet.

Utsikterna for den globala ekonomin &r mycket oséakra.
Tillvaxttakten under slutet av aret férvantas dock bli mattfull.
Euroomradet star infor en recession. Da inflationen avtar kan
centralbankerna vidta stimuleringsatgarder.

ECB séankte styrréntan till 0,75 procent i juli och
penningpolitiken kommer att vara fortsatt exceptionellt &tt.
Marknadsrantorna kommer att under slutet av aret vara lagre
an under det andra kvartalet.

Banksektorns kreditstock véxte under det andra kvartalet
jamnt med en arlig tillvaxttakt pa cirka 8 procent. Tillvaxten
hos krediter som beviljats hushall fortsatte stabilt och
stbddes av att marknadsrantorna sjonk.
Foretagskreditstocken vaxte nagot snabbare an krediterna
till hushallen, men de foérsamrade konjunkturutsikterna
forvantas bromsa takten under den andra hélften av aret.

Okningen hos fond- och forsakringssparande under borjan av
aret avbrots da osakerheten pa finansmarknaden ater ¢kade.
Aktiekurserna sjonk i Finland med i snitt cirka 16 procent
under det andra kvartalet. Nettoteckningarna i
placeringsfonder hélls positiva. Daremot fortsatte nedgangen i
nyforsaljningen inom livforsakringen. Inlaningsstocken véxte
till 9 procent.

Premieinkomsten fran skadeforsakring 6kade under det andra
kvartalet med cirka 6 procent jamfort med ett ar tidigare. De
utbetalda erséttningarna 6kade snabbare &n
premieinkomsten. Osakerheten pa finansmarknaden och de
sankta réntorna 6kar utmaningarna i forsakringsbolagens
placeringsverksamhet.
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Gruppens resultat och omslutning

Forandri

Forandr

1-6/2012 1-6/2011 - 4-6/2011 . 1-3/2012
Resultatanalys, milj. e ng % 4-6/2012 ing %
Bankrorelse 268 228 17,3 114 94 20,6 155
Skadeforsakring 54 68 -20,1 39 49 -20,4 15
Livforsakring 20 52 -62,1 1 16 19
Resultat fore skatt 337 366 -8,0 134 157 -14,6 203
Forandring i fonden for verkligt 375 -116 -4 -34 378
varde, brutto
Resultat fére skatt till verkligt 711 250 130 123 6,3 581
varde
Avkastning pa ekonomiskt 13,3 15,8 -2,5%
kapital, % *)
Avkastning pa ekonomiskt 15,0 16,5 -1,5*
kapital till verkligt varde, % *)
Intékter
Rantenetto 529 494 7,1 255 255 -0,2 274
Nettointakter fran 228 216 5,5 129 124 3,6 100
skadeforsékringsrorelse
Nettointakter fran 48 78 -37,6 16 28 -42,3 32
livférsakringsrorelse
Provisionsintakter, netto 295 297 -0,9 141 141 -0,1 153
Nettointakter fran handel och 66 61 7,3 13 15 -13,2 52
placeringsverksamhet
Ovriga rorelseintékter 47 49 2,7 22 22 2,0 25
Ovriga intakter totalt 684 701 -2,4 321 330 -2,7 363
Intakter totalt 1213 1195 15 576 585 -1,6 637
Kostnader
Personalkostnader 389 362 7,5 190 186 2,1 199
Ovriga administrationskostnader 192 168 14,1 99 88 12,7 93
Ovriga rorelsekostnader 171 155 10,6 84 76 9,4 87
Kostnader totalt 752 685 9,8 373 350 6,4 379
Nedskrivningar av fordringar 28 55 -49,0 17 31 -44 5 11
Aterforingar till Agarkunder och
OP-bonuskunder
Bonus 85 80 6,3 43 40 6,6 42
Rantor pa andels- och 11 9 24,0 9 7 33,9 2
tillhggsandelskapital
Aterfbringar totalt 96 89 8,1 52 47 10,5 44
*) 12 man. glidande, férandringen anges som férandring av relationstalet
Ovriga nyckeltal, milj. e 30.6.2012 30.6.2011 Forandring % 31.12.2011 Forandring %
Fordringar pa kunder 63128 58 155 8,6 60 331 4,6
Tillgangar i livforsakringsrorelse 6 931 7 471 7,2 7 006 -1,1
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 3593 3327 8,0 3205 12,1
Skulder till kunder 47 593 42 166 12,9 45 974 3,5
Skuldebrev emitterade till
allmanheten 19 437 19 737 -1,5 20 005 -2,8
Eget kapital 6 746 6 369 5,9 6 242 8,1
Omslutning totalt 95 483 87 576 9,0 91 905 3,9
Priméart kapital (Tier 1) 5493 5211 5,4 4 753 15,6
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Januari—juni

Gruppens resultat fore skatt var 337 miljoner euro (366).
Resultatet minskade med 8,0 procent jamfért med
jAmforelseperiodens goda resultat. Resultatet fore skatt for
januari—juni var gruppens nast storsta halvarsresultat sedan
bdrjan av finanskrisen.

Rapportperiodens resultatutveckling stéddes av att
rantenettot vaxte, att nedskrivningarna av fordringar
minskade och av att skadeférsakringens premieinkomst
Okade mer an skadekostnaden. Rantenettot dkade klart
lAngsammare under det andra kvartalet. Resultatet
belastades av att de resultatférda nettointakterna fran
placeringsverksamheten och provisionsintakterna i
anslutning till kapitalférvaltningen minskade fran
jAmférelseperioden samt av att kostnaderna 6kade. Den
resultatférda bonusen till &garkunder och OP-bonuskunder
Okade fran jamforelseperioden med 6,3 procent till 85
miljoner euro.

Gruppens fond for verkligt varde vaxte under
rapportperioden med 375 miljoner euro pa grund av den
goda utvecklingen pa placeringsmarknaden under det forsta
kvartalet, medan den ett ar tidigare minskade med 116
miljoner euro. Resultatet fore skatt till verkligt varde var
rekordartade 711 miljoner euro (250).

Bankrorelsens resultat fore skatt okade klart pa grund av
Okningen i r&ntenettot och minskningen i nedskrivningarna.
Resultatet fore skatt var 17 procent storre an ett ar tidigare.
Intdkterna 6kade totalt med 1,5 procent. Provisionsintakterna
uppgick till 295 miljoner euro (297) i och med att
provisionerna i anslutning till utldningen och
betalningsrorelsen 6kade och att provisionerna i anslutning
till kapitalférvaltningen minskade fran jamforelseperioden.
Bankrorelsens kostnads-/intéktsrelation var 56,8 (56,6).

Skadeforsékringens operativa totalkostnadsprocent var 92,5
(91,6). Skade- och livférsékringsrorelsens resultat fore skatt
minskade fran ett ar tidigare framst till foljd av att de
resultatforda nettointakterna fran placeringsverksamheten
minskade och kostnaderna for utveckling av affarsrorelsen
Okade fran jamforelseperioden. Bada segmentens intakter
fran placeringsverksamheten till verkligt varde 6kade dock
klart fran jamforelseperioden.

Kostnaderna ¢kade fran jamforelseperioden med 9,8 procent
framst pa grund av 6kade ICT- och personalkostnader i
anslutning till affarsrorelsetillvaxten och utvecklingen av
affarsrorelsen samt till foljd av fortida avskrivningar av en
kontorsfastighet. Uppgangen i personalkostnader berodde till
en betydande del pa att antalet anstallda 6kat. Under
rapportperioden dkade antalet anstdllda med 315. Redan i
slutet av rapportperioden mérktes att kostnadstkningen
planade ut.

Under rapportperioden bokférdes resultatférsvagande
nedskrivningar pa olika resultatposter for totalt 49 miljoner
euro (63), varav 28 miljoner euro (55) bokfoérdes pa krediter
och odvriga fordringar. Nettonedskrivningarna av krediter och
ovriga fordringar var 0,08 procent (0,18) av kredit- och
garantistocken.

Vid slutet av rapportperioden uppgick det egna kapitalet till
6 746 miljoner euro, vilket &r 8,1 procent storre &n vid slutet
av 2011. Det egna kapitalet 6kades av rapportperiodens
resultat och tillvéxten i fonden for verkligt varde. Det
minskades av vinstutdelningen.
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Andelsbankernas agarkunders placeringar i andelskapital
och tillaggsandelskapital uppgick vid slutet av
rapportperioden till 778 miljoner euro (756).

Antalet kunder i OP-Pohjola-gruppen i Finland var vid slutet
av juni 4 171 000. Antalet privatkunder var 3 752 000 och
antalet foretagskunder 419 000. Antalet gemensamma
kunder inom bank- och skadeftrsakringsrorelsen 6kade tack
vare korsforsaljningen fran arsskiftet med 49 000

till 1 348 000.

April-juni

Det andra kvartalets resultat fore skatt var 134 miljoner euro
medan det ett ar tidigare var 157 miljoner euro. Rantenettot,
provisionsintakterna och skadeftrsakringens nettointékter
var lika stora som under jamforelseperioden.
Livforsékringens nettointékter var 12 miljoner euro och
nedskrivningarna av fordringar 14 miljoner euro mindre an
ett ar tidigare. Kostnaderna tkade med 23 miljoner euro.

Till foljd av de laga rantorna blev rantenettot mindre an
under det foregaende kvartalet. Nettointakterna i
skadeforsakringsrorelsen 6kade jamfort med foregaende
kvartal till foljd av den férbattrade skadeprocenten, trots att
de resultatférda nettointakterna fran placeringsverksamheten
blev ndgot mindre &n under det féregdende kvartalet.
Nettointakterna fran livférsakringsrorelsen var mindre an
under det foéregdende kvartalet till foljd av att nettointakterna
fran placeringsverksamheten minskade. Kostnaderna
minskade nagot jamfort med det féregdende kvartalet. Det
totala resultatet fore skatt for det andra kvartalet var klart
mindre an resultatet for det férsta kvartalet (203).

OP-Pohjola- 30.6.2012 30.6.2011 Mal
gruppens
ekonomiska mal pa
lang sikt
Kapitaltdckningen
enligt lagen om tillsyn
over finans- och for-
sakringskonglomerat
Avkastning pa
ekonomiskt kapital, % 13,3 15,8 18
(12 man. glidande)
Tillvaxtdiff. mellan
intakter och
kostnader, %-enh.
(12 man. glidande)

2,01 1,61 1,6

-12,6 6,6 >0

OP-Pohjola-gruppens mal ar att pa lang sikt vaxa snabbare
an branschen inom de olika affarsomradena. Gruppens
kreditstock och inlaningsstock samt skadeforsakringens
premieinkomst har under det senaste aret véxt snabbare an
branschen. Daremot var tillvéxten inom fondanknutna
livférsékringar samt tillvéxten i placeringsfonderna
langsammare an branschens tillvéxt.

Kapitaltadckning

OP-Pohjola-gruppens kapitalbas utraknad enligt lagen om
tillsyn éver finans- och forsakringskonglomerat éverskred vid
slutet av rapportperioden lagens minimibelopp med 3 335
miljoner euro (2 486).



Kapitalkravet i enlighet med lagen om tillsyn dver finans- och
férsakringskonglomerat 6kade under rapportperioden med
6,6 procent. Tillvaxten av bankrorelsens kapitalkrav pa 7,1
procent berodde i huvudsak p& den 6kade kreditstocken.
Skade- och livférsakringssegmentens sammanlagda
kapitalkrav 6kade med 2,6 procent.

Kapitalbasen 6kade under rapportperioden med 18 procent
tack vare 6kningen av eget kapital med 8,1 procent och Tier
II-laneemissionen. Det undre Tier ll-lan p& 500 miljoner euro
som Pohjola Bank Abp emitterade i februari 2012 hdjde
kapitaltdckningen med 0,2 enheter. Kapitalbasen uppgick vid
slutet av juni till det dubbla jAmfért med det lagstadgade
minimibeloppet.

Kapitaltackning enligt konglomeratlagen
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- Kapitaltackning

Till foljd av finanskrisen kommer bankernas
kapitaltackningsregler att skarpas. Malet med @ndringarna &r
bland annat att forbattra kvaliteten pa kapitalbasen, 6ka
kapitalbuffertarna, minska cykliskheten i kapitalkravet och
bankernas skuldséttning samt att faststalla kvantitativa
begransningar for likviditetsrisken. Andringarna trader enligt
planerna i kraft under 2013—-2019. Kapitaltackningsdirektivet
och -férordningen i anslutning till &ndringarna ér fortfarande
under beredning. Enligt en analys som OP-Pohjola-gruppen
gjort utgaende fran nuvarande tolkningar uppfyller gruppen
klart kapitalkraven vid samtliga alternativ. De mest
betydande &ndringarna i de nya bestdmmelserna ur OP-
Pohjola-gruppens synvinkel géller betraffande
kapitaltdckningskraven hanteringen av investeringar i
forsakringsforetag och tillaggsandelskapitalet i
kapitaltdckningsanalysens kapitalbas samt de nya kraven i
anslutning till den icke-riskvagda skuldsattningskvoten och
likviditeten.

Ocksa forsakringssektorns solvensbestammelser héller pa
att andras. Genom andringen av férsakringssektorns
bestammelser, Solvens Il, strdvar man efter att forbattra
kvaliteten pa forsékringsbolagens kapitalbas, forbattra
bolagens egen riskhantering, goéra kapitalkravet mer
riskbaserat och férenhetliga férsakringssektorns
solvensbestammelser i Europa. Arbetet med
bestammelserna pagar annu och bestammelserna
uppskattas trada i kraft tidigast i borjan av 2014. Enligt
nuvarande tolkningar kommer Solvens Il att 6ka
kapitalkraven men & andra sidan ocksa kapitalbasen.

Riskposition
OP-Pohjola-gruppens riskposition har hallits stabil under

rapportperioden. Riskhanteringsférméagan &r stark och den
ar tillracklig for att trygga affarsrorelsens forutsattningar aven

om osékerheten i omvérlden lange fortsatter att vara
exceptionellt stor.

| kreditriskpositionen har inte skett betydande &ndringar trots

att den raska ekonomiska tillvaxten under bérjan av aret
dampades mot sommaren. Kreditriskpositionen for
bankroérelsen beskrivs utforligare i segmentdelen i den héar
rapporten.

Inga vasentliga forandringar har skett i skade- och
livférsakringens forsékringstekniska risker under
rapportperioden. Férsakringsbolagens slovens har
forbattrats i takt med att rapportperiodens resultat och
placeringarnas marknadsvarde har stigit. Riskpositionen
beskrivs utforligare i segmentdelen i den har rapporten.

OP-Pohjola-gruppens finansierings- och likviditetsposition &r

god. Inl&ningens och obligationslanens andel av
kapitalanskaffningen har dkat under rapportperioden.
Gruppen har under borjan av aret emitterat langfristiga
obligationslan for totalt 2,5 miljarder euro, vilket &r nastan

lika mycket som beloppet av de langfristiga l1an som forfaller
2012. Av de har obligationsldnen star gruppens centralbank

Pohjola Bank Abp for halften medan den andra hélften
harstammar frdn OP-Bostadslanebanken som svarar for

gruppens kapitalanskaffning med sakerhet i fastigheter. Den

kortfristiga partikapitalanskaffningen fungerade mycket bra
under hela borjan av aret.

OP-Pohjola-gruppen tryggar sin likviditet med en
likviditetsreserv som i huvudsak bestar av tillgodohavanden
pa centralbanker och fordringar som godtas som sékerhet
fér centralbanksfinansiering. Likviditetsreserven omfattar
skuldebrev emitterade av stater, kommuner, finansiella

institut och féretag med god rating samt vardepapperiserade

fordringar och foretagskrediter som godtas som sékerhet.

Under rapportperioden 6kade kontanternas andel av
likviditetsreserven genom forséljning av skuldebrev.
Skuldebreven i likviditetsreserven har i
likviditetsreservskalkylen varderats till marknadsnoteringar.

Likviditetsreserv, 30.6.2012 31.12.20 Fo6randring,
mrd. e 11 %
Tillgodohavanden pa 48 4.2 12.9
centralbanker

Skuldebrev som 6.5 75 132
godtas som sakerhet

Foretagskrediter som

godtas som sakerhet A 2 e
Totalt 14,1 14,4 -1,9
Fordringar som inte 07 06 10,2
godtas som sakerhet

L_|kV|d|tetsrese"rven 147 15.0 1.4
till marknadsvarde

Varderingsavdrag

(haircut) — L0 24
Likviditetsreserven 13.8 14,0 14

till sdkerhetsvarde

Likviditetsreserven och de dvriga kéllorna for
tillaggsfinansiering i enlighet med beredskapsplanen racker
till for att tacka finansieringsbehovet fér minst tva ar i
situationer dar partikapitalanskaffningen inte skulle fungera
och dar inl&ningsstocken skulle minska mattligt.

OP-Pohjola-gruppens delarsrapport 1.1-30.6.2012



Fordelningen av de finansiella tillgangar som
ingar i likviditetsreserven enligt rating
30.6.2012, milj.€

M Aaa*
3146
M Aal-Aa3
J W Al1-A3
198
551 # Baal-Baa3

1140 H Bl eller lagre

i Intern rating

1245

* inkl. Inldning pa centralbanken

Fordelningen av de finansiella tillgangar som
ingar i likviditetsreserven enligt maturitet
30.6.2012, milj. €

1143 450 WO0-14r

1293 M 1-3ar
W 3-5ar
W57 ar

3090 W 7-10ar
W 10-ar

OP-Pohjola-gruppens marknadsriskposition hélls under
rapportperioden inom de faststallda limiterna.

Bankrorelsens ranterisk matt med effekten av en
rantehojning p& en procentenhet pa rantenettot under 12
manader och pa placeringarnas varde har minskat en aning.
I bankrorelsen har kreditspreadrisken mest betydelse for
skuldebrev som ingar i likviditetsreserven.
Kreditspreadrisken i bankrérelsen minskade genom att
skuldebreven minskade. Aktierisken i placeringsrérelsen
reducerades genom forséljningar och sakringar.
Sakringsgraden for ranterisken for livforsékringens
forsakringstekniska avsattningar 6kades ytterligare.

Rating

Langfristig
kapital-
anskaffning

Ratinginstitut Kortfristig
kapital-

anskaffning

Fitch Ratings
(OP-Pohjola-gruppen

och Pohjola) F1 A+
Standard & Poor's

(Pohjola) A-1+ AA-
Moody's (Pohjala) P-1 Aa3

Placeringstillgangar, 30.6.2012 31.12.2011 FOrénd-

milj. e ring
Pohjola Bank Abp 12 229 12 560 -332
Skadefdrsékring 2982 2 830 152
Livforsakring 3273 3671 -398
Andelsbankerna 842 911 -69
Andelsbankernas

Omsesidiga

Forsakringsbolag 377 364 14
Totalt 19 702 20 336 -634

Marknadsvéardet av OP-Pohjola-gruppens direkta placeringar
i lan emitterade av GlIPS-stater var vid utgangen av juni 30
miljoner euro, vilket ar 0,03 procent av gruppens omslutning.
De har placeringarna ar placeringar som gjorts for att tacka
skade- och livforsakringsrorelsens forsakringstekniska
avsattningar.

Fitch Ratings ger en rating at badde OP-Pohjola-gruppen och
Pohjola Bank Abp. OP-Pohjola-gruppens ekonomiska
stallning inverkar ocksa pa de ratingar som ges enbart
Pohjola.

Standard & Poor's bekraftade 16.5.2012 Pohjola Bank Abp:s
l&ngfristiga rating till AA- och Kortfristiga rating till A-1+.
Utsikterna for ratingarna forblev stabila.

Moody's sankte 31.5.2012 Pohjola Bank Abp:s langfristiga
rating med ett steg fran Aa2 till Aa3, vilket innebar att
ratingen fortfarande ar mycket god. Ratingen av Pohjola
Bank Abp:s kortfristiga krediter (Prime-1) holls oférandrad.
Utsikterna &r stabila.

Ratingen fran Fitch Ratings var oférandrad under januari—
juni 2012.

Utsikter for aterstoden av aret

Under det andra kvartalet forsamrades
tillvaxtférvantningarna fér den globala ekonomin och
osakerheten i anslutning till prognoserna om den
ekonomiska utvecklingen 6kade d& skuldkrisen inom
euroomradet blev allt djupare. Tillvaxten inom euroomradet
ser ut att bli ansprakslos under aterstoden av aret. Den
ekonomiska tillvaxten i Finland forutspas ocksa bli svag.
Resultatutvecklingen inom finansbranschen under
aterstoden av &ret paverkas ocksa av de mycket laga
marknadsrantorna, den instabila placeringsmarknaden samt
branschens 6kade reglering.

Den betydande osdkerheten som férknippas med den
ekonomiska utvecklingen samt hotet om att skuldkrisen inom
euroomradet fordjupas ytterligare forsvarar bedémningen av
OP-Pohjola-gruppens resultatutveckling under aterstoden av
aret. Om omvarlden inte forsvagas fran det férvantade och
inga nya stora negativa férandringar intraffar i skotseln av
skuldkrisen inom euroomradet berdknas OP-Pohjola-
gruppens resultat bli likadant eller battre &n ett ar tidigare.
Det storsta osakerhetsmomentet som paverkar resultatet for
aterstoden av aret forknippas med intékterna fran
placeringsverksamheten.

Alla prognoser och bedémningar i den hér rapporten grundar
sig pa radande uppfattning om den ekonomiska
utvecklingen. De faktiska resultaten kan avvika betydligt.

Handelser efter rapportperioden

OP-Pohjola-gruppen har i augusti beslutat sanka
diskonteringsréntan for skadeférsakringens
pensionsataganden med 0,3 procentenheter till 3,0 procent
till foljd av de l&ga rantorna. Rantesankningen som bokfors
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for det tredje kvartalet kommer att forsvaga OP-Pohjola- uppskattningen av att gruppens resultat fore skatt blir
gruppens skadeforsakringsrorelses resultat med cirka 50 ungefar lika stort som eller battre an aret innan.
miljoner euro. OP-Pohjola-gruppen &ndrar inte
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Verksamheten och resultatet per rorelsesegment

OP-Pohjola-gruppens rorelsesegment ar Bankrorelse, Skadeforsékring och Livférsékring. Den rérelse som inte hor till segmenten
presenteras i gruppen "Ovrig rérelse”. Rapporteringen per rorelsesegment féljer principerna for uppréattandet av OP-Pohjola-

gruppens bokslut.

Rorelsesegmentens resultatsammandrag

Intékter Kostnader Ovriga poster Resultat fére  Resultat fore Foérandring,
* skatt skatt %

Milj. e 1-6/2012 1-6/2011
Bankrorelse 904 513 -122 268 228 17,3
Skadeforsakring 243 189 0 54 68 -20,1
Livforsakring 68 48 0 20 52 -62,1
Ovrig rorelse 228 220 -2 6 21 -70,3
Elimineringar -230 -219 0 -12 -3 265,9
Totalt 1213 752 -124 337 366 -8,0

*) Aterféringar till &garkunder och OP-bonuskunder samt nedskrivningar av fordringar har redovisats i Ovriga poster

Bankrorelse

® Resultatet fére skatt 6kade med 17 procent och var 268 miljoner euro.
® Intdkterna dkade totalt med 5,4 procent. Rantenettot kade med 7,5 procent och provisionsintékterna minskade med 1,5

procent.

® Nedskrivningarna av fordringar minskade ytterligare; under rapportperioden minskade nedskrivningarna med 53 procent.

e Den goda tillvaxten inom bankrorelsen fortsatte. Sarskilt stark var tillvaxten pa arsplanet inom inl&ning och foretagskrediter.

Bankrorelsens nyckeltal

Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 Forandring, % 1-12/2011
Ré&ntenetto 507 471 7,5 988
Nedskrivningar av fordringar 26 55 -52,6 90
Ovriga intékter 397 386 2,8 721
Personalkostnader 236 221 6,6 425
gvriga kostnader 277 264 5,2 533
terféringar till &garkunder och
OP-bonuskunder <lE £ el 17
Resultat fore skatt 268 228 17,3 483
Milj. e
Uttagna bolan 3780 3473 8,8 7 435
Uttagna féretagskrediter 3819 3029 26,1 6 699
Nettoteckningar i placeringsfonder -1 045 -673 55,2 -1 709
Foérmedlade fastighetsaffarer, st. 7 850 8 498 -7,6 17 240
Mrd. e 30.6.2012 30.6.2011 Forandring, % 31.12.2011
Utlaning
Bolan 30,5 28,2 8,3 29,3
Foretagskrediter 16,6 14,8 12,1 15,6
Ovriga krediter 15,8 14,9 6,0 15,2
Utlaning totalt 63,0 57,9 8,7 60,1
Garantistock 3,1 2.8 13,2 2,7
Inlaning
Daglig- och betalningsrorelsekonton 21,8 20,1 8,7 21,6
Placeringsinsattningar 21,3 18,8 13,6 19,7
Inlaning totalt 43,2 38,8 11,1 41,3
Marknadsandel, %
Utlaning 33,0 32,8 0,2 32,9
Inlaning 34,2 33,1 11 34,4
Kapital i placeringsfonder 18,3 22,2 -3,9 20,7

OP-Pohjola-gruppens delarsrapport 1.1-30.6.2012

11



Tillvaxten i bankrorelsen var god i fraga om bade utlaning
och inlaning. Kreditmarginalerna fortsatte att 6ka under
rapportperioden da bankerna éverférde de 6kade
kostnaderna for kapitalanskaffningen till marginalerna i
utlaningen och beredde sig pa effekterna av den okade
regleringen. Konkurrenslaget pa inldningsmarknaden var
fortsatt stramt och marginalerna for de tidsbundna
insattningarna haller pa att stabilisera sig pa en i historiskt
perspektiv hog niva.

OP-Pohjola-gruppens inlaning tkade under ett &r med 11
procent och under rapportperioden totalt med 4,5 procent.
Under rapportperioden var 6kningen inom
betalningsrorelsekonton 1,1 procent och inom
placeringsinsattningar 8,2 procent. Gruppens
marknadsposition inom inlaningen blev klart battre under ett
ar.

OP-Fastighetscentralerna formedlade under rapportperioden
7 850 bostadsaffarer, dvs. 7,6 procent farre dn ett ar tidigare
(8 498).

Antalet nya bolan som tagits ut 6kade med 8,8 procent
jamfort med ett ar tidigare. Marginalerna pa nya bolan steg
under hela rapportperioden pa grund av atstramningen av
regleringen och uppgangen i kostnaderna for
kapitalanskaffningen. Gruppens marknadsandel av
bolanestocken var vid utgdngen av rapportperioden 36,5
procent (36,0). Konsumentkreditstocken véaxte med 5,8
procent fran samma tidpunkt for ett ar sedan.

Foretagens kreditstock 6kade under ett ar med 12,1 procent
och under rapportperioden med 6,6 procent. De uttagna
foretagskrediterna var 6ver en fijardedel storre an for ett ar
sedan. Gruppens marknadsandel av féretagens och
bostadssammanslutningarnas kreditstock 6kade pa ett ar
frdn 29,2 procent till 30,4 procent.

Marknadsandel av féretagskrediter
% (exkl. bostadssammanslutningar)

40

30 ]
2
1
0

2008 2009 2010 2011 6/2012

o

o

Kapitalet i de placeringsfonder som OP-Pohjola-gruppen
forvaltar var 10,8 miljarder euro (11,5). Kapitalet minskade
med 19 procent pa ett &r men 6kade under rapportperioden
med 5,5 procent.

Nettoteckningarna i OP-Pohjola-gruppens placeringsfonder
var 1 045 miljoner euro negativa (-673).

Den férmdgenhet som férvaltades av OP-Pohjola-gruppens
kapitalférvaltning uppgick vid slutet av juni till 31,1 miljarder
euro (31,3). Av det héar stod kapitalet i OP-Pohjola-gruppens
placeringsfonder fér 9,0 miljarder euro (9,9). De féretag som
hor till OP-Pohjola-gruppen stod for en andel pa 8,1 miljarder
euro av den forvaltade formoégenheten.

Vid slutet av juni hade andelsbankerna 1,3 miljoner
agarkunder, dvs. 28 428 fler &n ett ar tidigare.
Andelsbankerna och Helsingfors OP Bank Abp, som verkar i
huvudstadsregionen, hade totalt 1 256 000 OP-bonuskunder
vid slutet av juni.

Vérdet av den bonus som OP-bonuskunderna samlat pa
basis av koncentreringen av sina bankarenden var totalt 85
miljoner euro, dvs. 6,3 procent storre &n ett ar tidigare. OP-
bonuskunderna anvénde i januari—juni bonus for
banktjanster for totalt 43,2 miljoner euro (41,1) och for
Pohjolas skadefdrséakringspremier for 39 miljoner euro (31).
Bonus anvandes for 799 000 forsékringsrékningar. Av dem
betalades 15 procent i sin helhet med bonus.

Resultat och riskposition

Bankrdrelsens resultat fore skatt 6kade med 17 procent till
268 miljoner euro genom att rantenettot tkat och
nedskrivningarna av fordringar minskat.

Bankrorelsens intakter 6kade med 5,4 procent till 904
miljoner euro. Rantenettot 6kade med 7,5 procent. Okningen
i rintenettot paverkades i synnerhet av att volymerna tkade
och sekundart av att bottenréntan for krediterna och
marginalerna var hdgre &n under jamférelseperioden. De
sankta marknadsrantorna bromsade upp tillvaxten i
réantenettot under det andra kvartalet.
Nettoprovisionsintakterna minskade med 1,5 procent da
provisionerna fran kapitalforvaltningen minskat.
Nettointakterna frdn handeln och placeringsverksamheten
Okade fran jamférelseperioden med totalt 21 miljoner euro,
dvs. med 45 procent. Bankrorelsens kostnads-
/intéktsrelation var 56,8 (56,6).

Bankrdrelsens kreditriskposition férblev stabil och riskerna
mattfulla. Nedskrivningarna av fordringar, 28 miljoner euro,
minskade till cirka hélften fran jamforelseperioden. Omréaknat
pa arsplanet motsvarade de endast 0,08 procent av kredit-
och garantistocken. Ocksa de oreglerade fordringarna och
nollrantefordringarna var sma i férhallande till kredit- och
garantistocken. Av OP-Pohjola-gruppens
foretagsexponeringar hor 45 procent till de fem bésta
klasserna (s.k. investeringsniivan) i den kreditportfclj som
indelats i 12 huvudklasser.
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OP-Pohjola-gruppens 30.6.2012 30.6.2011 31.12.2011
problemfordringar av kredit- och
garantistocken

Milj. e % Milj. e % Milj. e %
Oreglerade fordringar och
nollrantefordringar, netto 348 0,53 271 0,45 296 0,47
Nedskrivningar av fordringar fran arets
borjan, netto 28 0,08 55 0,18 101 0,16

Kapitaltackning

Enligt det tillstdnd som Finansinspektionen gett évergick
sammanslutningen inom hushalls-, féretags- och
institutsexponeringar till internetoden (IRBA) i december
2011. P4 foretags- och institutsexponeringar tillampas
basmetoden (FIRB). Till september 2011 har kapitalkrav for
kreditrisken beréknats enligt schablonmetoden. Ett undantag
utgdrs av Pohjola Bank Abp, déar kapitalkravet for
kreditrisken i anslutning till foretagsexponeringar har
berdknats enligt IRBA.

OP-Pohjola-gruppens kapitaltdckning beréknat enligt
kreditinstitutslagen och enligt primérkapitalrelationen var vid
slutet av juni 15,1 procent (14,0). Kapitaltackningen enligt
det obegransade priméara kapitalet (Core Tier 1) var 14,7
procent (14,0). Den lagstadgade nedre gransen for
kapitaltadckningen ar 8 procent och for
primarkapitalrelationen 4 procent. Europeiska
bankmyndigheten (EBA) faststéllde hdsten 2011
minimikravet fér Core Tier 1 till 9 procent hos betydande
europeiska banker.

. ¢ Kapitalbas och kapitaltackning %
Sgg[j' 156 1531
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12,0 11,6 14
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L Kapitaltdckningsbuffert
- Kapitaltackning, %
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Gruppens priméara kapital var vid slutet av rapportperioden

5 493 miljoner euro (4 753). Kapitalbasen véaxte framst tack
vare det Tier ll-l&n p& 500 miljoner euro som Pohjola Bank
Abp emitterade i februari och rapportperiodens resultat samt
den positiva vardeféréndringen i fonden for verkligt varde.
Lanet raknas till det supplementara kapitalet.

De investeringar i forsékringsforetag som till halften avdras
fran det primara och supplementara kapitalet var 2 314
miljoner euro (2 314). Som underskott for forvantade
forluster och nedskrivningar har fran kapitalbasen avdragits
501 miljoner euro (542). Avdragen som hanfor sig till det
supplementéra kapitalet dverskred det supplementéara
kapitalet med 96 miljoner euro (706), vilket har avdragits frén
det priméra kapitalet.

Kapitalkravet var vid slutet av juni 2 916 miljoner euro

(2 722). Under rapportperioden steg kapitalkravet med 7,1
procent. Tillvaxten i kreditstocken 6kade kapitalkravet.
Kreditstockens kvalitet holls oférandrad. Kapitalkravet for
féretagsexponeringarna tkade med 118 miljoner euro och
for hushallsexponeringarna med 49 miljoner euro. Kredit-
och motpartsriskens andel av kapitalkravet var 89,8 procent
(89,8). Den operativa riskens andel av kapitalkravet var 8,1
procent (8,5) och marknadsriskens andel var 2,1 procent
a,7).
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Skadefdrsakring

Skadeforsakringens resultat fére skatt var 54 miljoner euro (68). Resultatet fore skatt till verkligt varde var 161 miljoner euro

(38).

Premieintakterna 6kade med 8 procent (7) och forsakringsersattningarna med 7 procent (8).

Den operativa totalkostnadsprocenten var 92,5 (91,6).

Antalet preferenskundshushall var vid slutet av rapportperioden 547 200. Antalet 6kade med 23 800 hushall (19 100).

Intékterna fran placeringarna till verkligt varde var 5,5 procent (1,0).

Milj. e

Premieintakter

Forsékringsersattningar

Nettointékter fran placeringsverksamhet
Upplésning av diskontering och dvriga poster
hanforliga till nettointakterna
Skadeforsakringens nettointakter

Ovriga nettointakter

Personalkostnader

Ovriga kostnader

Resultat fore skatt

Foréandring i fonden for verkligt varde, brutto
Resultat fore skatt till verkligt varde

Premieintakter
Privatkunder
Foretag och samfund
Baltikum
Premieintakter totalt

Skadeférsakringens nyckeltal, %
Avkastningen pa placeringar till verkligt varde*, %
Operativ totalkostnadsprocent*

Operativ driftskostnadsprocent*
Operativ skadeprocent*

1-6/2012

1-6/2011  Foérandring, % 1-12/2011

549 507 8,2 1024
344 325 6,0 692
52 62 -15,9 36
-23 -23 1,6 -46
234 221 57 321
9 11 -13,5 22
72 65 10,9 125
117 100 17,9 211
54 68 -20,1 8
106 -30 456,3 -47
161 38 319,3 -39
273 248 10,2 503
253 234 8,2 472
22 25 -10,5 48
549 507 8,2 1024
55 1,0 -0,4
92,5 91,6 89,8
23,1 215 21,8
69,5 70,1 68,0

* De operativa nyckeltalen innehaller inte férandringar i berakningsgrunden och de avskrivningar av immateriella tillgangar som

uppkommit i samband med féretagskopet.

Forséljningen av forsakringar utvecklades gynnsamt i alla
kundsegment. Premieintékterna ékade mest inom
privatkunderna, dar antalet preferenskundshushall 6kade
rekordartat under rapportperioden.

Antalet preferenskundshushall var vid slutet av
rapportperioden 547 200. Antalet 6kade under
rapportperioden med 23 800 hushall (19 100). Av
preferenskundshushallen har redan 67 procent koncentrerat
sina bankarenden till andelsbankerna. Agarkunderna i
andelsbankerna och bonuskunderna i Helsingfors OP Bank
kan anvanda den bonus som samlas for banktjansterna
ocksa for betalning av Pohjolas skadeférsakringar. Under
rapportperioden har OP-bonus anvants fér 799 000
forsakringsrakningar, av vilka 122 000 har betalats helt med
bonus. De férsakringspremier som betalats med bonus
uppgick till 39 miljoner euro (31).

Enligt statistiken éver premieinkomsten fran slutet av april
2012 var OP-Pohjola-gruppens marknadsandel av
premieinkomsten 28,2 procent 2011 (27,8). Matt med
marknadsandelen for premieinkomsten &r OP-Pohjola-
gruppen Finlands storsta skadeforsékringsgrupp.
Marknadspositionen uppskattas ha stérkts ocksa under
rapportperioden.
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Resultat och riskposition

Premieintékterna fortsatte att véxa starkt och den
forsakringstekniska Idonsamheten utvecklades som vantat.
Lonsamheten inom affarsomradet Privatkunder var ungefar
densamma som under jamfdrelseperioden. Inom
affarsomradet Foretagskunder var lonsamheten svagare an
for jamforelseperioden da den ogynnsamma
skadeutvecklingen fortfarande paverkade bidraget.

Okningen av forsakringsersattningarna blev mindre an
okningen av premieintékterna och var totalt 7,0 procent.
Skadekostnaden foér nya storskador 1ag p4 samma niva som
under jAmforelseperioden. Riskprocenten exklusive indirekta
skaderegleringskostnader var 62,7 (64,0). Under januari—juni
registrerades 134 (114) stora eller medelstora skador, vilkas
skadekostnad for egen rékning var totalt 53 miljoner euro
(53). Till den har klassen raknas skador pa 6ver 0,1 miljoner
euro och betraffande pensionsataganden skador pa éver 0,5
miljoner euro.

Provisionerna fér den dkade forséaljningen och
personaldkningen ledde till 6kade driftskostnader. Antalet
anstallda okade under fjolaret saval inom forsaljningen som
ersattningstjansten for att forbattra betjaningen da
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kundkéaren 6kar, vilket 6kar kostnaderna jamfort med
jamférelseperioden. Redan i slutet av rapportperioden
marktes att 6kningen i driftskostnader planade ut.
Utvecklingen kommer att vara tydligare under aterstoden av
aret.

Intakterna fran placeringarna till verkligt varde var 5,5
procent (1,0). Intékterna fran placeringsverksamheten till
verkligt varde var 158 miljoner euro (32). Nedskrivningar fran
fonden for verkligt varde resultatfordes for 6,9 miljoner euro

@).

Skadeférsakringsrorelsens risktédckningskapacitet var god.
Skadeforsakringens solvenskapital uppgick vid utgdngen av
rapportperioden till 917 miljoner euro (787).
Utjamningsbeloppet som hanfors till solvenskapitalet var 331
miljoner euro (353).

Solvenskapital och solvensprocent
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Skadeforsakringsrorelsens placeringsbestand var vid
utgangen av rapportperioden 3,1 miljarder euro (2,9) med
féljande fordelning:

Placeringstillgangar 3,1 mrd. €, 30.6.2012
0,1

0,3 2,3 # Obligationslan och
rantefonder

u Penningmarknadslan
® Aktier och aktiefonder

i Fastighetsplaceringar
inkl. fastighetsfonder

i Alternativa placeringar

Ranteportféljens ratingférdelning var god. Placeringar av
investeringsgraden stod for 89 procent (91), och 74 procent
av placeringarna har en rating pa minst A-. Ranteportfoljens
aterstdende genomsnittliga l6ptid var 4,8 ar (4,8) och
durationen 4,0 ar (3,9).

OP-Pohjola-gruppens delarsrapport 1.1-30.6.2012
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Livforsékring

Resultatet fére skatt var 20 miljoner euro (52); resultatet till verkligt varde var starkt, dvs. 136 miljoner euro (-11).

Marknadsandelen av fondanknutna forsakringsbesparingar var 1,0 procentenheter mindre an vid arsskiftet.

De fondanknutna férsakringarnas andel av forsékringsbesparingarna 6kade till 51,8 procent (48,0).

Intakterna fran placeringarna till verkligt varde var 4,7 procent (0,9).

Milj. e
Premieinkomst fran forsakringsavtal
Fondanknutna
Ovrig premieinkomst
Nettointakter fran placeringsverksamhet
Fondanknutna
Ovriga
Férandring av forsakringstekniska avsattningar
Fondanknutna
Ovrig férandring
Forsékringsersattningar
Ovriga poster
Nettointakter fran livforsakringsrorelse
Ovriga intakter
Personalkostnader
Ovriga kostnader
Resultat fore skatt
Foérandring i fonden for verkligt varde, brutto
Resultat fére skatt till verkligt varde

Marknadsandel av forsakringsbesparingar, %
Marknadsandel av fondanknutna
forsakringsbesparingar, %

Mrd. e
Forsékringsbesparingar
fondanknutna

1-6/2012

30.6.2012

1-6/2011 Forandring, % 1-12/2011

371 400 -7,1 721
276 299 -7,4 507
95 101 -6,1 214
245 -1 -203
129 -106 221,6 -395
117 105 115 192
238 -48 595,0 -270
328 122 169,7 121
-90 -170 46,8 -391
317 350 -9,4 701
-7 -11 38,2 0
55 86 -36,1 87
13 12 10,8 17
6 5 1,6 10
43 40 6,5 84
20 52 -62,1 10
116 -63 283,9 -191
136 -11 -181
30.6.2011 Forandring, % 31.12.2011

21,0 21,4 -0,4 20,9
243 24,9 -0,6 25,3
6,9 7,1 -2,4 6,7
3,6 3,3 8,3 3,3

Livforsakringsrorelsens strategiska mal ar att utoka de
fondanknutna férsakringsbesparingarna.

De fondanknutna forsékringsbesparingarna dkade med 8,3
procent under rapportperioden. Okningen stéddes av att
vardet av de fondanknutna forsékringarnas placeringsobjekt
aterhamtat sig och overforingarna fran rantebarande till
fondanknutna forsakringsbesparingar. De fondanknutna
forsakringsbesparingarnas andel av
forsakringsbesparingarna ¢kade till 51,8 procent (48,0).

Slutférandet av kdpet av Skandia Lifes afférsrorelse i Finland
sker sannolikt fore slutet av det tredje kvartalet. Till foljd av
affaren vantas de fondanknutna férsakringsbesparingarna
Oka med 6ver en miljard euro och OP-Pohjola-gruppen bli
den stdrsta tillhandahéllaren av fondanknutna
placeringsférsakringar i Finland.

Resultat och riskposition

Resultatet fore skatt var 20 miljoner euro (52). Resultatet
efter forandringen i fonden for verkligt varde var 136 miljoner
euro (-11). Nettointakterna fran placeringsverksamheten
utan intékter som hanfor sig till fondanknutna forsékringar
var 117 miljoner euro (105). Placeringsverksamhetens
resultat enligt bokféringen ékade genom det goda resultatet
fran rantederivat med sékerheter som skyddar mot
rénterisken i takt med att rantorna fortsatte att sjunka.
Skyddet har inte ndgon vasentlig resultateffekt, men det

OP-Pohjola-gruppens delarsrapport 1.1-30.6.2012

Okade intakterna fran placeringsverksamheten och
forandringen i de férsékringstekniska avsattningarna med
cirka 50 miljoner euro (0).

Effektiveten i affarsrorelsen forsamrades da intéakterna
minskade och kostnaderna 6kade. Intakterna minskade pa
grund av att de forsékringstekniska avsattningarna och
premieinkomsten var mindre an fér jamforelseperioden.
Omkostnadsprocenten, som utvisar samtliga inkomster som
ar avsedda att tdcka omkostnaderna med avdrag for
séljkanalernas provisioner, 6kade till 37,7 procent (29,9).

Intékterna fran placeringsverksamheten till verkligt varde
utan intakterna fran de derivat som utgor skydd mot
ranterisken i anslutning till de férsakringstekniska
avsattningarna var 4,7 procent (0,9).

Livforsakringsrorelsens placeringstillgangar utan de

tillgdngar som utgor tackning for fondanknutna férsakringar
uppgick till 4,1 miljarder euro (4,1) férdelat enligt féljande:

16



Placeringstillgangar 4,1 mrd. €, 30.6.2012

06
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m Aktier och aktiefonder

i Fastighetsplaceringar
inkl. fastighetsfonder

0,3

M Alternativa placeringar

0,8

Andelen placeringar i ranteportféljen som till sin rating
raknas till investeringsnivan var 86 procent (72). Vid slutet av
rapportperioden var rénteplaceringarnas modifierade
duration 2,7 (3,0).

Livforsakringens solvens forbattrades d& marknadsvardena
pa placeringstillgangarna steg. Verksamhetskapitalet var
671 miljoner euro, vilket var 3,3-faldigt i forhallande till
minimibeloppet av verksamhetskapitalet. Solvensnivan, dvs.
solvenskapitalet i forhallande till de vagda
forsakringstekniska avsattningarna, var 15,9 procent (12,9).

Verksamhetskapital och solvensniva

milj. € %
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Ovrig rorelse

Milj. e 1-6/2012
Rantenetto 19
Nettointakter fran handel 6
Nettointakter fran placeringsverksamhet -1
Ovriga intékter 204
Kostnader 220
Nedskrivningar av fordringar 2
Resultat fore skatt 6
Mrd. e 30.6.2012
Fordringar pa kreditinstitut 8,0
Finansiella tillgangar for handel -0,1
Investeringstillgangar 7,5
Skulder till kreditinstitut 5,6
Skuldebrev emitterade till allmanheten 15,2

1-6/2011 Forandring, % 1-12/2011
18 0,4 31

-1 2

13 22

179 14,0 365

190 16,0 377

0 11

21 -70,3 32
30.6.2011 Forandring, % 31.12.2011
7,8 3,6 7,0

-0,1 -0,1

8,3 -9,4 8,5

54 4,3 52

16,4 -7,6 15,7

Resultatet fore skatt for 6vrig rérelse var under januari—juni 6
miljoner euro (21).

Rantenettot okade med 0,4 procent. | nettointakterna fran
placeringsverksamheten ingick realisationsforluster fran
skuldebrev pa 8,6 miljoner euro (5,6 vinst). Intakterna fran
ovrig rorelse bestar till betydande delar av gruppens interna
tjanstedebiteringar, vilka p& motsvarande satt redovisas som
rorelsesegmentens kostnader. Av kostnaderna i 6vrig rorelse
var 76 miljoner euro (71) personalkostnader och 61 miljoner
euro ICT-kostnader (53).

| OP-Pohjola-gruppens bokslut konsolideras 198
andelsbanker (205), OP-Pohjola-centralinstitutskoncernen
och Andelsbankernas Omsesidiga Férsakringsbolag.

Luvian Osuuspankki fusionerades med Nakkilan
Osuuspankki 31.3.2012. Bankens namn andrades till
Nakkila-Luvian Osuuspankki.

Maskun Osuuspankki fusionerades med Vakka-Suomen
Osuuspankki 31.3.2012. Samtidigt &ndrades bankens namn
till Lounaisrannikon Osuuspankki.

Huhtamon Osuuspankki fusionerades med Vampulan
Osuuspankki 30.4.2012.

Haminan Seudun Osuuspankki, Kotkan Seudun
Osuuspankki, Kouvolan Seudun Osuuspankki, Kymijoen
Osuuspankki och Virolahden Osuuspankki fusionerades
31.5.2012 och bildade Kymenlaakson Osuuspankki.

Lappo Andelsbank har beslutat om en fusion med
Andelsbanken fér Aland 31.8.2012. Sauvon Osuuspankki
har beslutat om en fusion med Lounais-Suomen
Osuuspankki 30.9.2012.

De av OP-Tjanster Ab:s funktioner som kréver koncession
overfordes fran 1.6.2012 till OP-Processtjanster Ab som
bildats i det har syftet. Bada bolagen ar helagda dotterbolag
till OP-Pohjola anl. Cirka 300 personer tverférdes till det nya
bolaget. OP-Processtjanster fick koncession som
kreditinstitut 7.5.2012 samt rattigheter som clearingmedlem
och kontoférande institut 21.5.2012.

OP-Pohjola-gruppens delarsrapport 1.1-30.6.2012

Vid slutet av rapportperioden hade OP-Pohjola-gruppen

13 544 anstéllda (13 229). Antalet anstéllda var i genomshnitt
13 442 (12 858). Personaldkningen beror pa utvidgning och
utveckling av affarsrorelsen. Under rapportperioden gick 168
personer (202) i pension fran OP-Pohjola-gruppen.
Medelaldern for de pensionerade var 61,5 ar (61,6).

OP-Pohjola-gruppens rorliga ersattningar fordelar sig pa
kortsiktiga foretagsvisa ersattningar och langsiktiga
ersattningar pa grupplanet.

OP-Pohjola-gruppens langsiktiga ersattningssystem pa
grupplanet bestar av ett ersattningssystem avsett for
ledningen samt en personalfond avsedd fér den 6vriga
personalen.

Ersattningssystemet for ledningen bestar av
intjanandeperioder pa tre ar, av vilka den forsta infaller
2011-2013. De personer som omfattas av
ersattningssystemet kan fa ett visst antal A-aktier i Pohjola
Bank Abp om de for intjanandeperioden uppstallda malen,
som baserar sig pa OP-Pohjola-gruppens strategi, uppnas.
Erséttningen betalas ut som en kombination av aktier och
pengar och i tre poster 2015, 2016 och 2017 efter det att
intjanandeperioden gatt ut, férutsatt att gruppens
kapitaltdckning vid betalningsdgonblicket dverstiger de
interna minimikraven. Till utbetalningen av ersattningen
ansluter sig villkor som géller anstéllningstiden.

OP-Pohjola-gruppens centralinstituts (OP-Pohjola anl)
ordinarie andelsstamma holls 27.3.2012. Av de ledaméter i
forvaltningsradet som stod i tur att avga atervaldes direktor
Jorma Vierula, professor Jarmo Partanen, verkstéllande
direktér Kari Manninen och verkstéallande direktér Juha
Pullinen for en period som I6per ut 2015. Till ny ledamot i
forvaltningsradet valdes bitradande direktor Jukka
Kaariginen. Av de ledaméter som stod i tur att avgd
atervaldes dessutom verkstallande direktor Jussi Ruuhela,
landskapsrad Jorma Pitkala, verkstallande direktor Markku
Salomaa, FM Timo Viitanen, professor Paavo Pelkonen och
verkstéllande direktdr Timo Levo fér en period som I6per ut
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senast 2015. Till nya ledaméter valdes
administrationsdirektér Annukka Nikola, verkstéllande
direktor Jari Himanen, verkstallande direktdr Tapani Eskola,
verkstéllande direktér Tuomas Kupsala, verkstallande
direktor Seppo Paakko, produktutvecklingsdirektor [Imo
Aronen, verkstallande direktér Simo Kauppi, rektor Juha
Kiiskinen, professor Jarna Heinonen och rektor Ari Mikkola.

Forvaltningsradet har sammanlagt 33 ledaméter.

Forvaltningsradet atervalde vid sitt konstituerande mote
idrottsradet Paavo Haapakoski till ordférande. Till vice
ordféranden atervaldes professor Jaakko Pehkonen och
verkstallande direktor Vesa Lehikoinen.

Den nya strategin faststélldes

OP-Pohjola anl:s forvaltningsrad godkande den nya
gemensamma affarsrorelsestrategin fér OP-Pohjola-gruppen
vid sitt méte 13.6.2012. Strategin utgdr grunden fér den
strategiska planeringen och malsattningen i alla foretag som
hor till gruppen.

Grundpelarna i gruppens strategi hélls oférandrade. | den
uppdaterade strategin bl.a. accentuerades kundens position
i centrum for strategin och kunderfarenhetens betydelse mer
an tidigare, faststalldes de centrala fokuseringsomradena for
tillvaxten, uppdrogs linjerna for principerna att verka som en
grupp samt dkades satsningarna pa utvecklingen av
affarsrorelsen.

| samband med strategin uppdateras ocksa gruppens
ekonomiska mal. OP-Pohjola-gruppens lonsamhets- och
kapitaltdckningsmal hojdes. Malet fér avkastningen pa det
ekonomiska kapitalet hojdes fran 17 procent till 18 och malet
for kapitaltdckningen i enlighet med lagen om tillsyn éver
finans- och forsakringskonglomerat fran 1,5 till 1,6.
Effektivitetsmalet holls oférandrat. Gruppen har fortfarande
som mal att pa l&ng sikt vaxa snabbare an marknaden.

I och med att den nya strategin faststélldes bildas det av den
nuvarande livforsékringsrorelsen och av
kapitalférvaltningsrorelsen och fondrdrelsen, som utgjort en
del av gruppens bankrdrelse, ett nytt
kapitalforvaltningssegment. Rapporteringen i enlighet med
den nya segmentindelningen inleds fran arets tredje kvartal.

Investeringar och tjansteutveckling

OP-Pohjola anl och dess dotterforetag svarar fér
utvecklingen av OP-Pohjola-gruppens tjanster. Av
kostnaderna i anslutning till tjiansteutveckling bestar en
betydande del av ICT-investeringar och definitioner i
anslutning till dem. Av de har kostnaderna uppgick ICT-
investeringar som aktiverats i balansréakningen under
rakenskapsperioden till 43 miljoner euro (28). Av de héar
investeringarna hanfor sig 29 miljoner euro (16) till
bankrérelsen, 10 miljoner euro (10) till skadeférsakringen
och 4 miljoner euro (2) till livférsakringen.

OP-Pohjola-gruppens delarsrapport 1.1-30.6.2012
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OP-Pohjola-gruppens resultatrakning

Forandring,
Milj. e Not 1-6/2012 1-6/2011 % 1-12/2011
Rénteintakter 1735 1475 18 3294
Rantekostnader 1206 982 23 2 264
Rantenetto fore nedskrivningar 4 529 494 7 1030
Nedskrivningar av fordringar 5 28 55 -49 101
Réantenetto efter nedskrivningar 501 439 14 928
Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse 6 228 216 6 312
Nettointakter fran livforsakringsrorelse 7 48 78 -38 72
Provisionsintékter och -kostnader, netto 8 295 297 -1 574
Nettointakter fran handel 9 41 22 88 17
placeringsverksamhet 10 25 40 -37 63
Ovriga rorelseintakter 11 46 46 -1 90
Personalkostnader 389 362 8 689
Ovriga administrationskostnader 192 168 14 351
Ovriga rorelsekostnader 171 155 11 318
Aterféringar till Agarkunder 96 89 8 176
Andel av intresseforetagens resultat 1 2 -49 4
Periodens resultat fore skatt 337 366 -8 525
Inkomstskatt 83 96 -13 89
Periodens resultat 253 270 -6 436
Fordelning, milj. e
Periodens resultat hanforligt till &garna 253 270 -6 436
Periodens resultat hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande 0 - 0
Totalt 253 270 -6 436
OP-Pohjola-gruppens rapport dver totalresultat
Forandring,

Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 % 1-12/2011
Periodens resultat 253 270 -6 436
Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde 350 -110 -422

Sakring av kassaflode 25 -6 22
Aktuariella vinster/(férluster) fran
féormansbestamda pensionsplaner 20 -44 -137
Omrakningsdifferenser 0 0 1
Inkomstskatt

Vardering till verkligt varde 86 -28 -106

Sakring av kassaflode 6 -2 5

Aktuariella vinster/(forluster) fran

formansbestamda pensionsplaner 5 -11 -30
Periodens totalresultat 552 152 29
Fordelning, milj. e
Periodens resultat hanforligt till &garna 551 152 -2 29
Periodens resultat hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande 0 - 0
Totalt 552 152 -2 29
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OP-Pohjola-gruppens balansrékning

Forandring,
Milj. e Not  30.6.2012 30.6.2011 % 31.12.2011
Kontanta medel 4914 3453 42 4376
Fordringar pa kreditinstitut 1090 1167 -7 1104
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde
via resultatrékningen 347 419 -17 281
Derivatinstrument 4004 1705 3307
Fordringar pa kunder 63128 58 155 9 60 331
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 14 3593 3327 8 3205
Tillgangar i livférsakringsrorelse 15 6 931 7471 -7 7 006
Investeringstillgdngar 7 383 8 236 -10 8343
Investeringar i intresseforetag 39 39 1 40
Immateriella tillgangar 1177 1167 1 1169
Materiella tillgangar 728 698 4 702
Ovriga tillgangar 2048 1634 25 1884
Skattefordringar 101 105 -4 158
Tillgangar totalt 95 483 87 576 9 91 905
Skulder till kreditinstitut 1707 2325 -27 1783
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde
via resultatrékningen 13 24 -46 1
Derivatinstrument 3889 1895 3232
Skulder till kunder 47 593 42 166 13 45974
Skulder for skadeférsakringsrorelse 16 2810 2 606 8 2508
Skulder for livférsakringsrorelse 17 7229 7239 0 6 932
Skuldebrev emitterade till allménheten 18 19 437 19 737 -2 20 005
Avsattningar och 6vriga skulder 3105 2643 17 2 840
Skatteskulder 907 921 -2 834
Andelskapital 644 666 -3 624
Efterstallda skulder 1402 985 42 931
Skulder totalt 88 737 81 207 9 85 663
Eget kapital
OP-Pohjola-gruppens agares andel
Aktie- och andelskapital 334 333 0 333
Fonden for verkligt varde 19 95 26 -188
Ovriga fonder 2682 2619 2 2621
Ackumulerade vinstmedel 3613 3390 7 3474
Innehav utan bestdmmande inflytande 22 - 3
Eget kapital totalt 6 746 6 369 6 6 242
Skulder och eget kapital totalt 95 483 87576 9 91 905

OP-Pohjola-gruppens delarsrapport 1.1-30.6.2012
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OP-Pohjola-gruppens rapport éver forandringar i eget kapital

Fonden for
verkligt varde
Ackumu- Innehav
Aktie- och  Vardering lerade utan bestam- Eget
andels- till verkligt Sé&kring av Ovriga vinst- mande  kapital
Milj. e kapital varde kassaflodet fonder medel inflytande totalt
Eget kapital 1.1.2011 368 118 -6 2 656 3403 - 6 539
Aktieemission - - - - - - -
Overféring av andelskapital till eget
kapital -1 - - - - - -1
Innehav som forvarvats av innehavare
utan bestémmande inflytande i Pohjola
Bank Abp -31 - - -79 -117 - -227
Aktieemissionskostnader - - - - - - -
Fondoverforingar - - - 43 -43 - -
Vinstutdelning - - - - -74 - -74
Periodens totalresultat - -81 -5 - 267 - 182
Aktierelaterade ersattningar - - - - 0 0
Ovriga -3 - - 0 -46 - -49
Eget kapital 30.6.2011 333 37 -11 2619 3390 - 6 369
Fonden for
verkligt varde
Ackumu- Innehav
Aktie- och  Vardering lerade utan bestam- Eget
andels- till verkligt Sé&kring av Ovriga vinst- mande  kapital
Milj. e kapital varde kassaflodet fonder medel inflytande totalt
Eget kapital 1.1.2012 333 -198 10 2621 3474 3 6242
Okning av aktiekapitalet - - - - - - -
Overféring av andelskapital till eget
kapital 2 - - - - - 2
Fondoverforingar - - - 61 -61 - -
Vinstutdelning - - - - -61 - -61
Periodens totalresultat - 264 19 - 253 0 536
Aktierelaterade ersattningar - - - - 0 - 0
Ovriga 0 - - 1 8 20 28
Eget kapital 30.6.2012 334 66 29 2682 3613 22 6 746
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OP-Pohjola-gruppens kassaflédesanalys

Milj. e 1-6/2012 1-6/2011
Kassaflode fran rorelsen

Periodens vinst 253 270
Justeringar i periodens vinst 551 392
Okning (-) eller minskning (+) av rérelsetillgangar -1814 -2 891
Fordringar pa kreditinstitut 90 55
Finansiella tillgangar som redovisas till -154
verkligt varde via resultatrakningen 160
Derivatinstrument 4 -15
Fordringar pa kunder -2 806 -1 399
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse -574 -216
Tillg&ngar i livforsakringsrorelse 248 -54
Investeringstillgangar 1213 -917
Ovriga tillgangar -150 -191
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 1903 3950
Skulder till kreditinstitut -91 631
Finansiella skulder som redovisas till

verkligt varde via resultatrakningen 12 24
Derivatinstrument -2 31
Skulder till kunder 1619 2961
Skulder for skadeférsakringsrorelse 136 90
Skulder for livférsakringsrorelse 59 -3
Avsattningar och 6vriga skulder 169 217
Betald inkomstskatt -48 -63
Erhallna utdelningar 76 92
A. Kassaflode fran rorelsen totalt 922 1751
Kassaflode fran investeringar

Likvida medel som halls till forfall, 6kningar -50 -20
Likvida medel som halls till forfall, minskningar 241 98
Anskaffning av dotterféretag med avdrag for -1 -3
Forséljning av dotterféretag med avdrag for 0 0
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -120 -50
Overlatelse av materiella och immateriella tillgdngar 1 3
B. Kassaflode fran investeringar totalt 71 29
Kassaflode fran finansiering

Efterstallda skulder, 6kningar 489 31
Efterstallda skulder, minskningar -29 -196
Skuldebrev emitterade till allmanheten, 6kningar 14 604 21 368
Skuldebrev emitterade till allménheten, minskningar -15 393 -20 762
Andels- och aktiekapital, 6kningar 109 103
Andels- och aktiekapital, minskningar -88 -85
Utdelningar och rantor pd andelskapital -78 -84
Aterforingar till &garkunder - -1
Okningar i inbetalt fritt eget kapital - -227
Ovriga - -
C. Kassaflode fran finansiering totalt -385 147
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C) 608 1927
Likvida medel vid bérjan av rakenskapsperioden 4 465 1689
Likvida medel vid slutet av rdakenskapsperioden 5073 3616
Erhallna rantor 1735 1340
Betalda rantor -1 206 -869
Likvida medel

Kontanta medel 131 133
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 4942 3 483
Totalt 5073 3616
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten 1.1-30.6.2012 har upprattats med iakttagande av standarden IAS 34 (Delarsrapportering).

Vid upprattandet av delarsrapporten har i vasentliga delar tillampats samma redovisningsprinciper som vid
bokslutet 2011. Ett undantag utgors av bokféringen av aktuariella vinster och forluster fran formansbestamda
pensionsplaner som nu har andrats.

Delarsrapporten &r oreviderad. Alla siffror i deldrsrapporten har avrundats och
darfor kan summan av enskilda tal avvika frdn den summa som angetts.

Andring i principerna for upprattandet av bokslutet

OP-Pohjola-gruppen har beslutat att frivilligt frAn borjan av 2012 upphora med att tillampa den s.k.
korridormetoden vid redovisningen av aktuariella vinster och forluster fran formansbestamda pensionsplaner.
Vid 6vergangen till IFRS-rapportering 2005 valde OP-Pohjola-gruppen som redovisningsprincip att bokféra
aktuariella vinster och forluster i resultatrakningen enligt den genomsnittliga aterstaende tjanstgoringstiden for
de personer som omfattas av arrangemanget till den del de dverskrider 10 procent av pensionsforpliktelserna
eller 10 procent av tillg&ngarnas verkliga varde. Enligt den redovisningsprincip enligt IAS 19 som nu tagits i
bruk ska aktuariella vinster och forluster bokforas i 6vrigt totalresultat for den period som de uppkommit. D&
aktuariella vinster och forluster bokfors i évrigt totalresultat, dverférs de har vinsterna och forlusterna inte
langre via resultatrékningen under senare perioder.

Bytet av redovisningsprincip leder till att aktuariella vinster och forluster redovisas snabbare &n med den
tidigare korridormetoden. Bytet ar en férberedelse ocksa for de krav i den fornyade standarden IAS 19 som
trader i kraft i bérjan av 2013. De aktuariella vinster som i delarsrapporten for det andra kvartalet 2012 bokférts
i Ovrigt totalresultat, ett belopp p& 20 miljoner euro, beror pa forandringen i verkligt varde pa de tillgdngar som
omfattas av arrangemanget. Bytet av redovisningsprincip har skett retroaktivt och effekterna av bytet p&
jamforelsedata for OP-Pohjola-gruppens balansrékning, resultatrékning och rapporten éver totalresultat i den
har delarsrapporten ar foljande:

Enligt den  Enligt den Effekt av
gamla nya andringeni
Milj. e principen  principen principerna
Balansréakning 1.1.2011
Tillgangar
Ovriga tillgdngar 1749 1496 -253
Skattefordringar 125 125 0
Skulder
Avsattningar och 6vriga skulder 2333 2332 0
Skatteskulder 1014 948 -66
Eget kapital
Ackumulerade vinstmedel 3590 3403 -187
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Enligt den  Enligt den Effekt av
gamla nya  andringeni
Milj. e principen  principen principerna
Balansréakning 31.12.2011
Tillgngar
Ovriga tillgangar 2 266 1884 -382
Skattefordringar 158 158 0
Skulder
Avsattningar och &vriga skulder 2839 2840 1
Skatteskulder 928 834 -94
Eget kapital
Ackumulerade vinstmedel 3763 3474 -289
Resultatrakning 2011
Personalkostnader 696 689 -7
Inkomstskatt 87 89 2
Rapport dver totalresultat 2011
Aktuariella vinster/(forluster) fran formansbestamda
pensionsplaner - -137 -137
Inkomstskatt for aktuariella vinster/(forluster) fran
formansbestamda pensionsplaner - -30 -30
Enligt den  Enligt den Effekt av
gamla nya andringeni
Milj. e principen  principen principerna
Balansréakning 30.6.2011
Tillgngar
Ovriga tillgdngar 1927 1634 -293
Skattefordringar 105 105 0
Skulder
Avsattningar och 6vriga skulder 2643 2643 0
Skatteskulder 997 921 -76
Eget kapital
Ackumulerade vinstmedel 3607 3390 -217
Resultatrakning 1-6/2011
Personalkostnader 366 362 -4
Inkomstskatt 95 96 1
Rapport 6ver totalresultat 1-6/2011
Aktuariella vinster/(forluster) fran formansbestamda
pensionsplaner - -44 -44
Inkomstskatt for aktuariella vinster/(forluster) fran
formansbestamda pensionsplaner - -11 -11
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Not 2. OP-Pohjola-gruppens nyckeltal och formler fér nyckeltalen

1-6/2012 1-6/2011 1-12/2011

Rantabilitet p& eget kapital (ROE), % 7.8 8,4 6,8
Rantabilitet pa eget kapital till verkligt

véarde, % 17,1 47 0,4

Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,54 0,64 0,50

Kostnadernas andel av intékterna, % 62 57 63

Antalet anstéllda i genomsnitt 13 442 12 661 12 858

pa heltid 12 703 11610 11701

pa deltid 739 1051 1157

Rantabilitet p& eget kapital (ROE), %

Rantabilitet pa eget kapital till
verkligt varde, %

Rantabilitet pa totalt kapital (ROA),%

Kostnadernas andel av intakterna, %

Avkastning pa ekonomiskt kapital, %

Operativ skadeprocent

Operativ driftskostnadsprocent

Operativ totalkostnadsprocent

Riskprocent (exkl. diskontering av
pensionsansvar), %

Omkostnadsprocent, %

Omkostnadsprocent, %

Solvensprocent

Periodens totalresultat

x 100

Eget kapital (medeltalet vid periodens borjan och slut)

Periodens vinst + foréandring i fonden for verkligt varde
med avdrag for uppskjuten skatteskuld

x 100

Eget kapital (medeltalet vid periodens bdrjan och slut)

Periodens vinst

x 100

Balansomslutning i genomsnitt (medeltalet vid periodens bérjan och slut)

(Personalkostnader + dvriga administrationskostnader + 6vriga rérelsekostnader)

x 100

(Rantenetto + nettointakter fran skadeforsakringsrorelse +nettointakter fran
livforsakringsrorelse + provisionsintakter, netto + nettointakter frdn handel +
nettointakter fran placeringsverksamhet + évriga rorelseintakter + andel av

intresseftretagens resultat)

Resultat och kundbonus efter skatt (12 manaders glidande)

x 100

Ekonomiskt kapital i snitt

Ersattningar exkl. férandringar i berédkningsgrunden

x 100

Premieintékter exkl. férandringar i berékningsgrunden (netto)

Driftskostnader

x 100

Premieintékter exkl. férandringar i berékningsgrunden (netto)

Operativ skadeprocent + operativ driftskostnadsprocent

Ersattningar exkl. skaderegleringskostnader

x 100

Premieintakter (netto)

Driftskostnader och skaderegleringskostnader

x 100

Premieintékter (netto)

Driftskostnader fore forandringen i aktiverade anskaffningsutgifter for
forsakringar + kostnader for ersattningshandlaggning

x 100

Belastningsinkomst

Solvenskapital

x 100

Premieintakter
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Not 3. OP-Pohjola-gruppens resultatutveckling kvartalsvis

2011 2012

Milj. e 4-6 7-9 10-12 1-3 4-6
Réanteintakter 779 892 927 899 836
Rantekostnader 524 631 652 625 582
Réntenetto 255 261 275 274 255
Nedskrivningar av fordringar 31 10 37 11 17
Réantenetto efter nedskrivningar 224 252 238 264 237
Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse 124 75 20 100 129
Nettointakter fran livforsakringsrorelse 28 0 -6 32 16
Provisionsintakter och -kostnader, netto 141 138 138 153 141
Nettointakter fran handel 2 -35 31 38 3
Nettointakter fran
placeringsverksamhet 13 16 7 15 10
Ovriga rorelseintakter 20 19 24 25 21
Personalkostnader 186 147 180 199 190
Ovriga administrationskostnader 88 79 104 93 99
Ovriga rorelsekostnader 76 75 88 87 84
Aterféringar till Agarkunder 47 43 44 44 52
Andel av intresseforetagens resultat 1 1 1 0 1
Periodens resultat fore skatt 157 122 37 203 134
Inkomstskatt 42 30 -37 49 35
Periodens vinst 115 91 74 154 99
Ovrigt totalresultat
Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde -42 -362 49 373 -23

Sakring av kassaflode 8 22 6 5 20
Aktuariella vinster/(forluster) fran
formansbestamda pensionsplaner -42 -96 3 30 -10
Omrékningsdifferenser 0 0 1 0 0
Inkomstskatt

Sakring av kassaflode -11 -94 17 91 -6

Omrakningsdifferenser 2 6 1 1 5

Aktuariella vinster/(forluster) fran

formansbestamda pensionsplaner -11 -24 6 7 -2
Periodens totalresultat 58 -232 109 463 89
Not 4. Rantenetto

Forandring,

Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 % 1-12/2011
Lan och fordringar 819 735 11 1593
Fordringar pa kreditinstitut och
centralbanker 12 15 -19 37
Skuldebrev 130 129 1 269
Derivat (netto)

Derivatinstrument som innehas for

handel 42 44 -4 79

Derivat for sékringsredovisning 16 -8 -19
Skulder till kreditinstitut -5 -7 -31 -17
Skulder till kunder -221 -172 28 -397
Skuldebrev emitterade till allmanheten -233 -218 7 -473
Efterstallda skulder -28 -15 89 -31
Kapitallan -4 -4 0 -9
Finansiella skulder for handel 0 0 -49 0
Ovriga (netto) 1 0 2
Rantenetto utan derivat i
sakringsredovisning 529 496 7 1033
Sakringsinstrument 127 -37 19
Vardeforandringar i de sakrade posterne -127 34 -23
Réntenetto 529 494 7 1030
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Not 5. Nedskrivningar av fordringar

Forandring,

Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 % 1-12/2011
Fordringar som nedskrivits som kredit-

och garantiforluster 48 23 85
Aterforingar av fordringar som avskrivits -7 -4 -53 -11
Okning av nedskrivningar 38 55 -30 115
Minskning av nedskrivningar -52 -19 -88
Totalt 28 55 -49 101

Not 6. Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse

Forandring,
Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 % 1-12/2011
Premieintékter, netto
Premieinkomst 786 734 7 1120
Aterforsakrares andel -42 -48 14 -55
Forandring i avsattning for ej -210 -204 -3 -44
intjanade premier
Aterforsakrares andel 14 25 -42 3
Totalt 549 507 8 1024
Skadeforsakringsersattningar, netto
Betalda ersattningar 406 353 15 703
Aterforsakrares andel -31 -15 -33
Forandring i avsattning for oreglerade
skador -46 -25 -87 51
Aterforsakrares andel 16 12 34 -29
Totalt 344 325 6 692
Nettointakter fran skadeforsakringens
placeringsverksamhet
Réantor 31 31 -3 60
Utdelningar 21 25 -17 30
Fastigheter 3 2 59 3
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev 14 -8 -8
Aktier och andelar -9 10 0
Lan och fordringar -2 -1 0
Fastigheter 0 0 0
Derivatinstrument -4 6 -18
Vérderingsvinster och -forluster
Skuldebrev -2 0 -34
Aktier och andelar -4 -7 39 -10
Lan och fordringar 0 -1 -1
Fastigheter 0 0 -59 3
Derivatinstrument -1 0 0
Ovriga 1 1 47 2
Totalt 46 57 -18 26
Uppldsning av diskontering -23 -23 3 -46
Ovriga 0 0 0
Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse 228 216 6 312
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Not 7. Nettointakter fran livforsakringsrorelse

Forandring,
Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 % 1-6/2011
Premieinkomst 385 413 -7 748
Aterforsakrares andel -13 -13 -1 -27
Totalt 371 400 -7 721
Forsékringsersattningar
Betalda ersattningar -323 -354 9 -711
Forandring i avsattning for oreglerade -1 6 15
Aterforsakrares andel 6 3 86 9
Forandring i forsakringstekniska
Forandring i avsattning for ej -243 37 218
Aterforsakrares andel 5 4 30 11
Totalt -556 -303 -83 -458
Ovriga -6 -10 39 28
Totalt -190 87 290
Nettointakter fran livférsakringens
placeringsverksamhet
Réntor 22 27 -19 56
Utdelningar 43 51 -17 73
Fastigheter 3 3 13 3
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev 0 5 -94 6
Aktier och andelar 12 21 -42 27
Lan och fordringar 0 3 -100 4
Fastigheter 0 0 1
Derivatinstrument -17 -12 -49 -38
Varderingsvinster och -forluster
Skuldebrev 2 6 -64 -6
Aktier och andelar -6 -11 44 -6
Lan och fordringar 0 -4 -8
Fastigheter 0 1 -1
Derivatinstrument 50 1 62
Ovriga 2 5 6
Tillgdngar som utgor tackning for
fondforsakringar
Aktier och andelar
Realisationsvinster och -forluster 31 -25 -123
Varderingsvinster och -forluster 87 -94 -296
Ovriga 11 13 -19 24
Totalt 239 -9 -219
Nettointakter frén
livforsakringsrorelse 48 78 -38 72
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Not 8. Provisionsintakter och -kostnader, netto

Forandring,
Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 % 1-12/2011
Provisionsintakter
Utlaning 90 81 10 160
Inl&ning 3 2 1 5
Betalningsrorelse 84 79 6 160
Vardepappersformedling 12 18 -33 31
Véardepappersemissioner 7 7 7 13
Fonder 35 50 -29 88
Kapitalférvaltning och juridiska @rende 34 33 3 64
Forsakringsformedling 34 30 15 53
Garantier 11 11 1 22
Ovriga 20 20 -1 42
Totalt 329 331 0 638
Provisionskostnader 35 33 4 64
Provisionsintakter, netto 295 297 -1 574
Not 9. Nettointakter fran handel
Forandring,
Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 % 1-12/2011
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev 9 -3 7
Aktier och andelar 0 3 -99 1
Derivatinstrument 11 18 -38 28
Vardeforandringar
Skuldebrev 1 3 -54 2
Aktier och andelar 1 -4 -9
Derivatinstrument 13 4 -12
Finansiella tillgangar och skulder som
redovisas till det upplupna
anskaffningsvardet
Realisationsvinster och -forluster
La&n och 6vriga fordringar - - -
Utdelningar 1 1 4 1
Nettointakter frAn valutaverksamhet 4 0 -1
Totalt 41 22 88 17
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Not 10. Nettointakter fran placeringsverksamhet

Forandring,
Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 % 1-12/2011
Finansiella tillgdngar som kan saljas
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev -5 9 12
Aktier och andelar 4 11 -61 17
Finansiella tillgangar och skulder som
redovisas till det upplupna
anskaffningsvardet
Realisationsvinster och -forluster
Lan och 6vriga fordringar 4 1 1
Ovriga - - -
Utdelningar 10 13 -25 26
Nedskrivningar -4 -1 -5
Totalt 10 34 -71 51
Forvaltningsfastigheter
Hyresintakter 20 20 -3 40
Kostnader for vederlag och skotsel -15 -14 -10 -27
Vardeforandringar, realisationsvinster
och -forluster 10 -1 -2
Ovriga 0 0 1
Totalt 15 6 11
Ovriga - - -
Nettointakter frén
placeringsverksamhet 25 40 -37 63
Not 11 .Ovriga rorelseintakter
Forandring,
Milj. e 1-6/2012 1-6/2011 % 1-12/2011
Intakter fran rorelsefastigheter och
kontor i eget bruk 8 8 -6 15
Hyresintakter fran tillgdngar som hyrts
ut med operationella leasingavtal 5 9 -40 16
Ovriga 33 30 13 58
Totalt 46 46 -1 20
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Not 12. Klassificering i balansrakningen

Finansiella
tillgangar
som redo-
visas till
Investe- verkligt  Finansiella
ringar varde via tillgdngar Sékrings-
Lan och som hélls resultat- som kan instru-
Milj. e fordringar till forfall rakningen* séljas ment Totalt
Tillgngar
Kontanta medel och tillgodo
havanden pa centralbanker 4914 - - - - 4914
Fordringar pa kreditinstitut och
centralbanker 1090 - - - - 1090
Derivatinstrument - - 3448 - 556 4004
Fordringar p& kunder 63 128 - - - - 63 128
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse** 713 - 108 2772 - 3593
Tillg&ngar i livforsakringsrorelse *** 290 - 3905 2736 - 6931
Skuldebrev - 560 263 6 153 - 6 975
Aktier och andelar - - 84 272 - 356
Ovriga fordringar 4093 - 399 - - 4 491
Totalt 30.6.2012 74 227 560 8 207 11933 556 95 483
Totalt 30.6.2011 67 395 902 6 041 13076 163 87 576
Totalt 31.12.2011 70 672 753 7219 12 852 410 91 905
Finansiella
skulder som
redovisas
till verkligt
varde via
resultat- Sakrings-
rakningen Ovriga instru-
Milj. e i skulder ment Totalt
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 1707 - 1707
Finansiella skulder for handel (exkl. deri' - - 13 - - 13
Derivatinstrument - - 3435 - 454 3889
Skulder till kunder - - - 47 593 - 47 593
Skulder for skadeforsakringsrorelse**** - - 3 2 807 - 2810
Skulder for livforsakringsrorelse ***** - - 3543 3686 - 7 229
Skuldebrev emitterade till allmanheten - - - 19 437 - 19 437
Efterstallda skulder - - - 1402 - 1402
Ovriga skulder - - - 4 656 - 4 656
Totalt 30.6.2012 - - 6 994 81 289 454 88 737
Totalt 30.6.2011 - - 4904 76 072 231 81 207
Totalt 31.12.2011 - - 6 050 79 219 395 85 663
*Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen omfattar finansiella
tillgangar for handel, finansiella tillgangar som vid forsta redovisningstillfallet kategoriserats
som poster varderade till verkligt varde via resultatrakningen, placeringar som utgér sakerhet
for fondanknutna forsékringar och férvaltningsfastigheter.
**Tillgdngarna i skadeforsakringsrorelsen har specificerats i not 14.
***Tillgdngarna i livférsakringsrérelsen har specificerats i not 15.
**xSkulderna i skadefdrsékringsrorelsen har specificerats i not 16.
rxxxSkulderna i livforsakringsrorelsen har specificerats i not 17.
rexeexxknkluderar de fondanknutna férsakringarnas balansvarde i avsattningarna
Skuldebrev emitterade till allméanheten har behandlats i bokforingen till det upplupna
anskaffningsvardet.
Det verkliga vardet pa de har skuldebreven som uppskattats med hjalp av den information som
fanns att f& frAn marknaden och etablerade varderingsmetoder var vid slutet av juni 420
miljoner euro hogre an det bokforda vardet.
Efterstallda skulder har behandlats till det upplupna anskaffningsvardet.
OP-Pohjola-gruppens delarsrapport 1.1-30.6.2012

32



Not 13. Klassificering av finansiella instrument varderade till verkligt

véarde enligt varderingsmetod

Tillgangarnas verkliga varden

30.6.2012, milj.e Niva 1* Niva 2** Niva 3*** Totalt
Finansiella tillgdngar som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen
Bankrorelsen 159 174 13 347
Skadeforsakringsrorelsen - - 6 6
Livforsakringsrorelsen - - 79 79
Derivatinstrument
Bankrorelsen 14 3957 33 4004
Skadeforsakringsrorelsen 1 - - 1
Livforsakringsrorelsen - 66 - 66
Finansiella tillgdngar som kan saljas
Bankrorelsen 5 066 1309 49 6 425
Skadeforsakringsrorelsen 1787 705 280 2772
Livforsakringsrorelsen 1460 538 738 2736
Totalt 8 487 6 751 1199 16 438
Tillgdngarnas verkliga varden
31.12.2011, milj.e Niva 1* Niva 2** Niva 3*** Totalt
Finansiella tillgingar som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen
Bankrorelsen 105 164 13 281
Skadeforsakringsrorelsen - - 6 6
Livforsakringsrorelsen - - 93 93
Derivatinstrument
Bankrorelsen 15 3271 21 3307
Skadeforsakringsrorelsen 0 0 - 0
Livforsakringsrorelsen - 50 - 50
Finansiella tillgdngar som kan saljas
Bankrorelsen 5 869 1262 a7 7179
Skadeforsakringsrorelsen 1725 552 257 2534
Livforsakringsrorelsen 2011 392 737 3139
Totalt 9725 5691 1173 16 590
Skuldernas verkliga varden
30.6.2012, milj.e Niva 1* Niva 2** Niva 3*** Totalt
Finansiella skulder som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen
Bankrorelsen 6 7 - 13
Skadeforsakringsrorelsen - - - -
Livforsakringsrorelsen - - - -
Derivatinstrument
Bankrorelsen 27 3662 200 3889
Skadeforsakringsrorelsen 3 0 - 3
Livforsakringsrorelsen - 4 - 4
Totalt 36 3673 200 3909
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Skuldernas verkliga varden
31.12.2011, milj.e Niva 1* Niva 2** Niva 3*** Totalt

Finansiella skulder som redovisas till

verkligt varde via resultatrakningen
Bankrorelsen 1 - - 1
Skadeforsakringsrorelsen - - - -
Livforsakringsrorelsen - - - -

Derivatinstrument

Bankrorelsen 23 3113 96 3232
Skadeforsakringsrorelsen 0 0 - 1
Livforsakringsrorelsen - 0 - 0
Totalt 24 3114 96 3234

* De poster som klassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats vid de storsta borserna,
foretags noterade skuldinstrument, skuldinstrument fran stater och finansiella institut med
minst rating A- och bérsderivat. Det verkliga vardet for ifrdgavarande instrument bestams pa
basis av noteringar fran marknaden.

** VVarderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt varde for
instrument som klassificerats till Niva 2 avses det varde som kan harledas ur marknadsvardet
for det finansiella instrumentets delar eller for motsvarande finansiella instrument eller ett
véarde som kan berdknas med varderingsmodeller och -metoder som allmant godtas pa
finansmarknaden, om ett marknadsvérde kan bestammas tillférlitligt med dem. Till den har
nivan har i Pohjola-koncernen klassificerats OTC-derivat, statens skuldférbindelser, foretags
och finansiella instituts skuldinstrument, kdp- och aterkopsavtal (repo) samt vardepapper som
I&nats ut eller lanats in.

*** \/arderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehdller sérskild osékerhet. Instrument som
klassificerats till Niva 3 varderas med prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehaller
osakerhet. | ifrdgavarande balansklass ingar de mest komplicerade OTC-derivaten, vissa
private equity-investeringar, olikvida I&n, strukturerade l&n inkl. vardepapperiserade lan och
strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder.

Overforingar mellan olika nivaer av varderingen till verkligt varde

Under 2012 har obligationslan éverforts fran niva 1 till niva 2 for ett belopp av 9 miljoner euro
till féljd av att ratingen har andrats.

Not 14. Tillgangar i skadeforsakringsrorelse

Forandring,
Milj. e 30.6.2012  30.6.2011 % 31.12.2011
Placeringar
La&n och 6vriga fordringar 124 133 -7 117
Aktier och andelar 388 437 -11 435
Fastigheter 100 93 8 98
Skuldebrev 1904 1512 26 1540
Derivatinstrument 1 2 -25 0
Ovriga andelar 487 633 -23 565
Totalt 3004 2810 7 2754
Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna
intékter 33 31 6 35
Ovriga
Direktforsakringsverksamhet 355 318 12 262
Aterforsakringsverksamhet 145 116 25 121
Kassa och banktillgodohavanden 7 10 -30 6
Ovriga fordringar 49 42 16 26
Totalt 589 518 14 451
Tillgangar i skadeforsékringsrorelse 3593 3327 8 3205
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Not 15. Tillgangar i livforsakringsrorelse

Forandring,
Milj. e 30.6.2012  30.6.2011 % 31.12.2011
Placeringar
Lan och 6vriga fordringar 179 229 -22 226
Aktier och andelar 1939 2703 -28 2470
Fastigheter 158 138 14 120
Skuldebrev 876 983 -11 762
Derivatinstrument 66 2 50
Totalt 3218 4 055 -21 3628
Placeringar som utgor tackning for
fondfdrsakringar
Aktier och andelar 3601 3319 9 3262
Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 30 30 0 32
Ovriga
Direktforsakringsverksamhet 4 4 24 12
Aterforséakringsverksamhet 76 64 20 71
Kassa och banktillgodohavanden 0 0 0
Totalt 111 97 14 115
Tillgangar i livforsakringsrorelse 6 931 7471 -7 7 006
Not 16. Skulder for skadeforsakringsrorelse
Férandring,
Milj. e 30.6.2012  30.6.2011 % 31.12.2011
Avsattningar for oreglerade skador
Avsattningar for pensioner 1157 1105 5 1155
Ovriga avsattningar for oreglerade ske 763 740 3 789
Totalt 1920 1845 4 1944
Avsattning for ej intjanade premier 632 581 9 422
Ovriga skulder 259 181 43 142
Totalt 2810 2 606 8 2508
Not 17. Skulder for livférsakringsrorelse
Forandring,
Milj. e 30.6.2012  30.6.2011 % 31.12.2011
Forsékringsteknisk ansvarsskuld 3559 3858 -8 3644
Forsékringstekniska avsattningar for
fondanknutna forsékringar 3539 3212 10 3210
Ovriga skulder 131 170 -23 78
Totalt 7229 7239 0 6 932

| forsakringstekniska avsattningar 30.6.2012 ingar i ranteswapkontrakt med sakerhet

andring i verkligt varde fér 83 miljoner euro (62).
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Not 18. Skuldebrev emitterade till allmanheten

Forandring,
Milj. e 30.6.2012  30.6.2011 % 31.12.2011
Obligationslan 12 833 10575 21 11 525
ECP 6 305 8 892 -29 8183
Ovriga 300 270 11 297
Totalt 19 437 19 737 -2 20 005
Not 19. Fonden for verkligt varde efter skatt

Forandring,
Milj. e 30.6.2012  30.6.2011 % 31.12.2011
Skuldebrev -38 -81 -53 -181
Aktier och andelar 104 118 -11 -17
Ovriga 29 -11 10
Totalt 95 26 -188

Den negativa fonden for verkligt varde uppléses genom vardestegringar pa tillgangarna och

resultatforda nedskrivningar.

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till 126 miljoner euro (-249) och den uppskjutna
skatteskuld som ansluter sig till den uppgick till 31 miljoner euro (uppskjuten skattefordran 61).
Vid slutet av rapportperioden ingick i fonden for verkligt varde totalt 230 miljoner euro (198) i
positiva vardeférandringar och totalt 90 miljoner euro (211) i negativa vardeférandringar i

egetkapitalinstrument.
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Not 20. Kapitalbas och kapitaltackning

Kapitalbas och kapitaltackning, milj. Forandring,

e 30.6.2012  30.6.2011 % 31.12.2011
Primart kapital (Tier 1)

OP-Pohjola-gruppens kapitalbas 6 746 6 369 6 6242
Forsakringsbolagens inverkan pa eget

kapital avdras (inkl. AOF:s

utjamningsbelopp) -43 2 173
Fonden for verkligt varde,dverforing till

Tier 2 27 37 -28 144
Tillaggsandelskapital som inte hanfor

sig till eget kapital 580 596 -3 622
Obegréansat primart kapital (Core

Tier 1) fore avdrag och kapitallan 7 310 7 005 4 7181
Immateriella tillgangar -356 -333 7 -342
Overskott i pensionsataganden och

férvaltningsfastigheternas

vardeférandring samt uppskjutna

skattefordringar pa forlust -142 -160 -11 -114
Planerad vinstutdelning / styrelsens

forslag till vinstutdelning -36 -35 4 -61
Investeringar i forsakringsféretag och

finansinstitut -1 157 -1 157 0 -1 157
Nedskrivningar - forvantade forluster

underskott -250 -52 -271
Underskott i vriga Tierl-tillgangar - -57 -484
Core Tier 1-kapitalbas 5 368 5211 3 4 753
Kapitallan 221 223 -1 223
Underskott i det supplementéara kapitale! -96 -223 -57 -706
Overforing till Core Tier 1-kapitalbasen - - 484
Primért kapital (Tier 1) 5493 5211 5 4753
Supplementart kapital (Tier 2)

Fonden for verkligt varde (exkl.

vardering av sékringen av kassafltde) -55 -27 -154
Eviga lan 282 293 -4 285
AOF:s utjamningsbelopp 218 210 4 215
Debenturlan 867 453 91 375
Investeringar i forsakringsféretag och

finansinstitut -1 157 -1 157 0 -1 157
Nedskrivningar - forvantade forluster

underskott -250 -52 -271
Overforing till priméart kapital 96 280 -66 706
Supplementért kapital (Tier 2) 0 0 0
Kapitalbas totalt 5493 5211 5 4 753
Kapitalkrav

Kredit- och motpartsrisk 2619 3189 -18 2 445
Marknadsrisk 61 60 3 46
Operativ risk 236 232 2 232
Ovriga - - -
Totalt 2916 3481 2722
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Kapitaltackning, % 15,1 12,0 14,0
Primarkapitalrelation, % 15,1 12,0 14,0
Core Tier 1-kapitaltackning, % 14,7 12,0 14,0
Kapitaltéackning, milj. e 2577 1729 49 2031
Tier 1-kapitaltdckning, milj. e 2577 1729 49 2031
Core Tier 1-kapitaltackning, milj. e 2 452 1729 42 2031

Kapitalbasen och kapitaltackningen har beréknats enligt Basel II-standarderna. P& foretags-, instituts- och
hushallsexponeringarna har tillampats internmetoden (IRBA) frAn och med 31.12.2011. IRBA har tillampats p&
Pohjola Bank Abp:s foretagsexponeringar och aktieexponeringar 30.6.2011. P& évriga exponeringsklasser har
tilldmpats schablonmetoden for kreditrisken.

Not 21. OP-Pohjola-gruppens kapitaltdckning enligt lagen om
tillsyn over finans- och férsakringskonglomerat

Forandring,
Milj. e 30.6.2012  30.6.2011 % 31.12.2011
OP-Pohjola-gruppens egna kapital 6 746 6 369 6 6242
Andelskapital, kapitallan, eviga I&n och
debenturlan 2024 1645 23 1518
Ovriga branschvisa poster som inte
ingar i kapitalbasen -3 0 -12
Goodwill och immateriella tillgangar -1126 -1 105 2 -1114
Utjamningsbelopp -255 -335 -24 -271
Planerad utdelning -36 -35 4 -61
Poster som enligt IFRS dras av fran
kapitalbasen* -199 -186 7 -164
Nedskrivningar - forvantade forluster
underskott -501 -103 -542
Konglomeratets kapitaltackning
totalt 6 650 6 251 6 5596
Kapitalkravet i
kreditinstitutsverksamheten** 2916 3481 -16 2722
Kapitalkravet i forsakringsrorelsen*** 398 405 -2 388
Minimibeloppet av konglomeratets
kapitalbas 3315 3886 -15 3111
Konglomeratets kapitaltackning 3335 2 364 41 2 486
Konglomeratets
kapitaltackningsgrad
(kapitalbasen/minimibeloppet av
kapitalbasen) 2,01 1,61 25 1,80

* Overskott i pensionsétaganden, Forvaltningsfastigheternas vardeférandring, Vardering av

sékringen av kassaflode fran fonden for verkligt varde

** Riskvagda poster x 8 %

*** \/erksamhetskapitalets minimibelopp

OP-Pohjola-gruppens delarsrapport 1.1-30.6.2012

38



Not 22. Stallda sakerheter

Forandring,
Milj. e 30.6.2012  30.6.2011 % 31.12.2011
Stéllda for egna skulder och ataganden
Inteckningar 1 1 1
Panter 5 656 6 383 -11 6 834
Ovriga 531 413 29 492
Stéllda sékerheter totalt 6 188 6 797 -9 7327
Not 23. Ataganden utanfér balansrékningen
Forandring,
Milj. e 30.6.2012  30.6.2011 % 31.12.2011
Garantier 1122 1205 -7 1084
Garantiansvar 2022 1571 29 1612
Panter 3 2 64 2
Kreditldften 10 953 9277 18 10 363
Utfastelser i anslutning till kortvariga
affarstransaktioner 21 216 -90 248
Ovriga ataganden 576 739 -22 606
totalt 14 697 13 010 13 13914

Not 24. Derivatinstrument

Nominellt varde/aterstdende l6ptid

Verkligt varde*

30.6.2012, milj. e Under 1 ar 1-5 ar Over 5 ar Totalt Tillgadngar Skulder
Réantederivat 47 880 76 381 41 380 165 641 3765 3442
Valutaderivat 16 753 2 477 532 19 762 527 371
Aktie- och indexbundna derivat 229 1012 6 1248 37 2
Kreditderivat 129 95 - 224 3 1
Ovriga derivat 2 563 556 19 3138 39 55
Derivat totalt 67 554 80 522 41 937 190 013 4371 3871

Nominellt varde/aterstdende l6ptid

Verkligt varde*

31.12.2011, milj. e Under 1 ar 1-5ar Over 5 ar Totalt Tillgadngar Skulder
Réantederivat 42 080 86 886 37 628 166 593 2798 2 648
Valutaderivat 17 995 2338 732 21 065 625 419
Aktie- och indexbundna derivat 213 1110 6 1328 55 1
Kreditderivat 45 191 - 236 2 2
Ovriga derivat 2929 358 22 3309 27 37
Derivat totalt 63 261 90 882 38 388 192 531 3507 3108

* | de verkliga vardena ingar upplupna rantor som i balansrakningen redovisas bland ovriga tillgangar eller

avsattningar och dvriga skulder.

Inom Pohjola-koncernens derivatrérelse tillampas nettning av derivat. | den har noten uppges

derivatinstrumnten dock i brutto.
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Not 25. Narstdendetransaktioner

OP-Pohjola-gruppens narstaende bestér av de féretag som konsolideras i OP-Pohjola-gruppens bokslut,
intresseforetagen, ledningen och évriga narstdende foretag. Till OP-Pohjola-gruppens ledning réaknas OP-
Pohjola-gruppens chefdirektor (ordférande for OP-Pohjola anl:s direktion), OP-Pohjola anl:s verkstéllande
direktor, ledaméterna och suppleanterna i direktionen, ledaméterna och suppleanterna i férvaltningsradet samt
deras nara familiemedlemmar. Till ledningens narstdende raknas ocksa bolag, i vilka den som hor till ledningen
eller en néra familiemedlem till en s&dan person har ett betydande inflytande. Ovriga narstdende foretag &r OP-
Elékekassa och OP-Elakes&atio.

P& 1an beviljade till narstdende tillampas bankens normala kreditvillkor. L&nen &r bundna till de referensrantor
som tillampas allméant.

Inga vasentliga forandringar har skett i narstdendetransaktionerna efter 31.12.2011.
Chefdirektdr Reijo Karhinen presenterar OP-Pohjola-gruppens resultat vid en
presskonferens for medierna 1.8.2012 kl. 12.00 pa adressen Industrigatan 1 b,
Pohjola Bank Abp offentliggor en egen delarsrapport.
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