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OP-Pohjola-ryhman tammi-keséakuu 2010

o OP-Pohjola-ryhmén tuloskehitys jatkui vakaana: tulos ennen veroja oli 266 miljoonaa
euroa (281). Toisen vuosineljainneksen tulos kasvoi 7 prosenttia edellisesta
vuosineljanneksesta.

o Korkokatteen lasku taittui toisella vuosineljanneksella. Muiden tuottojen 20 prosentin
vahva kasvu kompensoi korkokatteen supistumisen vuotta aiemmasta. Kulut olivat
edellisen vuoden tasolla.

e Luottotappiot, 77 miljoonaa euroa, olivat alkuvuoden 2009 tasolla, mutta selvasti
pienemmat kuin viime vuoden jalkipuoliskolla.

e OP-Pohjola-ryhméan markkinaosuus vahvistui henkivakuutustoiminnassa, luotoissa ja
sijoitusrahastoissa ja laski talletuksissa. Vahinkovakuutuksessa henkildasiakkaiden
maksutulon voimakas kasvu jatkui.

o Ryhman vakavaraisuus on erittdin vahva. EU-valvontaviranomaisten stressitestien
perusteella OP-Pohjola-ryhmé on yksi Euroopan vahvimmista toimijoista.

e Vuoden 2010 tuloksen arvioidaan muodostuvan samantasoiseksi tai paremmaksi kuin
vuonna 2009. Suurimmat epavarmuudet liittyvat sijoitusympériston, luottotappioiden
ja korkotason kehitykseen.

Paajohtaja Reijo Karhisen kommentit

Ensimmaisen puolen vuoden tuloskehitys oli odotustemme mukainen. Tuloksen eri
osatekijoissa on paljon myodnteisia ja samalla tulosndkymaamme vahvistavia elementteja.
Luottotappioissa toteutui kdanne parempaan, korkokatteen laskeva trendi on taittumassa,
muut tuotot paranivat voimakkaasti ja kulukasvu oli maltillista.

Alkuvuosi on vaatinut normaalia enemman tasapainoilua lyhyen aikavalin kasvun ja
pitkan aikavalin kannattavuuden valilla. Mielestéani olemme onnistuneet tassa hyvin.
Emme ole lahteneet mukaan hurjimpaan ja osittain epaterveeseen hintakilpailuun, jota on
kéayty etenkin talletuksissa ja asuntoluotoissa. Lahivuosina toteutuva finanssialan
saantelyn kiristyminen kasvavine kustannuksineen ei puolla lyhytaikaisia irtiottoja, vaan
korostaa meille tyypillisen pitkdjanteisen toiminnan arvoa.

Syyskuussa tulee tayteen viisi vuotta Pohjola-kaupasta. Pankki- ja
vahinkovakuutustoiminnan yhdistdminen on tukenut vahvasti markkina-asemaamme. Se
on ollut meidan kaikkien aikojen menestystarinamme, joka on luotu yhdessa
asiakkaidemme kanssa. Olemme kaytannon toimin todistaneet, ettd keskittamisesta on
asiakkaalle tuntuvaa taloudellista hy6tya. Pankki- ja vakuutusasioinnin keskittdmisesta
kertyvat asiakasbonukset ovat se pohja, jonka avulla viemme tata tarinaa myos jatkossa
maaratietoisesti eteenpéin. Integraation mahdollistama kasvupotentiaalimme on edelleen
valtava.

EU-viranomaisten stressitesti oli meille vahva ulkopuolinen tunnustus. Se todisti, etta
olemme erinomaisessa iskukunnossa ja kuulumme pankkien selvaan parhaimmistoon
Euroopassa. Vahva vakavaraisuutemme luo meille suotuisan kasvualustan hetkella,
jolloin talouden nakyméat ovat paranemassa ja suhdannek&anne voimistumassa.



OP-Pohjola-ryhméan osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2010

OP-Pohjola-ryhman avainlukuja

1-6/2010 1-6/2009 Muutos* 1-12/2009
Tulos ennen veroja, milj. e 266 281 -5,5 464
Pankki- ja sijoituspalvelutoiminta 163 270 -39,8 471
Vahinkovakuutus 42 46 -8,3 102
Henkivakuutus 20 -41 -159
Asiakkaille my®énnetyt bonukset, milj. e 74 70 6,0 142
Oman paadoman tuotto (ROE), % 6,3 7.4 -1,1* 5,9
Oman paédoman tuotto kayvin arvoin, % 8,1 12,3 -4,2*% 14,7
Kulut/tuotot, %
(pankki- ja sijoituspalvelutoiminta) 59 53 6 53
Henkil6sto keskimaarin 12 482 12 713 -1,8 12 632
30.6.2010 30.6.2009 Muutos* | 31.12.2009
Tase, mrd. e 84,5 77,6 8,9 80,4
Vakavaraisuus, %** 12,4 12,0 0,4 12,6
Vakavaraisuus ensisijaisin
omin varoin, %** 12,4 12,0 0,4 12,6
Omien varojen suhde
omien varojen vahimmaismaaraan*** 1,60 1,45 0,15 1,58
Jarjestamattdmat saamiset luotto- ja
takauskannasta, % 0,4 0,5 -0,1 0,4
Markkinaosuus, %
Luottokannasta 32,7 32,3 0,4 32,7
Talletuskannasta 32,3 33,2 -0,9 33,2
Sijoitusrahastojen pddomista 23,3 23,0 0,3 234
Henki- ja elakevakuutuksen
vakuutussaastoista 20,6%*** 19,6 1,07 20,0
1-6/2010 1-6/2009 Muutos* 1-12/2009
Henki- ja elakevakuutuksen
maksutulosta, % 39,3 23,2 16,1 25,2

* Muutos on esitetty prosenttiyksikkéna lukuun ottamatta tulosta ennen veroja, asiakkaille myonnettyja bonuksia, tasetta ja

henkilstda keskimaarin, joissa muutos on esitetty prosenttina, seké omien varojen suhdetta omien varojen

vahimmaismadaraan, jossa muutos on esitetty suhdeluvun muutoksena.

** | uottolaitostoiminnasta annetun lain mukaan.
*** Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain mukaan.

**xx Ennakkotieto



Toimintaympaéristo

Maailmantalouden elpyminen jatkui vuoden toisella neljdnneksella. Elpyminen on ollut
epatasaista ja painottunut voimakkaammin kehittyviin talouksiin. Yhdysvalloissa talous on
selvassé kasvussa ja tydmarkkinat ovat vakautumassa. Euroopassa talouskasvu on ollut
hitaampaa, ja erot maiden valilla ovat suuria. Euroalueen talousné&kymié varjostaa
julkisten talouksien velkakriisi, mik& on nakynyt epavarmuutena rahoitusmarkkinoilla.

Myds Suomen talous on asteittain elpyméssé, vaikka alkuvuoden talousluvut olivatkin
heikohkoja osin poikkeustekijoiden takia. Kotitalouksien ja yritysten odotukset talouden
kehityksesta vahvistuivat toisella neljanneksella. Maailmantalouden elpyminen ja euron
heikkeneminen voimistavat vientia. Kasvua tukevat myos kotitalouksien kulutuksen
lisddntyminen ja asuntoinvestointien piristyminen. Ty6ttdmyys on jaényt pelattya
vahaisemmaksi.

Keskuspankkien ohjauskorot ovat edelleen erittdin matalalla tasolla. Euroopan
keskuspankin odotetaan nostavan korkoa vasta ensi vuonna. EKP purkaa asteittain
pankkijarjestelmén likviditeettid tukeneita poikkeustoimia. Tama nostaa hieman lyhyita
markkinakorkoja, jotka silti pysyvét historiallisesti matalalla tasolla. Osana EU:n ja
Kansainvdalisen valuuttarahaston vakautuspakettia EKP pyrkii tukemaan Kreikan ja
muiden velkaantuneiden maiden kriisiavun onnistumista ostamalla naiden valtioiden
velkapapereita. EU-maiden pankeille tehdyt stressitestit osoittivat, ettd valtaosa pankeista
selviytyisi talouskasvun tuntuvasti heikentyessakin. T&méa auttaa osaltaan halventamaan
epavarmuutta pankkien valisilla markkinoilla.

Luottokannan kasvun asteittainen elpyminen jatkui vuoden toisen neljanneksen aikana.
Yritysluottokanta kaéntyi kasvuun kuluvan vuoden alussa ja kasvu jatkui tasaisena
toisella neljanneksella. Kotitalouksille mydnnettyjen luottojen tasaisena jatkunut yli 5
prosentin vuotuinen kasvuvauhti kiihtyi hieman kesda kohden matalana pysyneen
korkotason tukemana. Asuntomarkkinoilla kauppa jatkui vilkkaana.

Sijoitusmarkkinoilla vuoden toista neljannesta varittivat valtiolaina- ja talouskasvuhuolien
aiheuttamat epavarmuudet. Osakemarkkinoiden globaali nousujohteinen kehitys katkesi
ja mm. Suomessa painorajoitettu OMX Helsinki Cap -indeksi laski vajaat 9 prosenttia
toisen vuosineljnneksen aikana. Markkinoiden epavarmuus k&dansi myos
sijoitusrahastojen nettomerkinnat negatiivisiksi ja rahastopaaomat laskivat 5 prosenttia
toisella vuosineljanneksella. Talletuskannan kasvu sen sijaan nopeutui. Kayttelytileissa
alkuvuonna néhty lasku k&éntyi nousuksi kevaan aikana samalla kun
maaraaikaistalletusten hidas kasvu jatkui. Henkivakuutuksen vakuutussaastdjen kasvu
jatkui sijoitussidonnaisten tuotteiden ansiosta. Toisaalta perustekorkoisten tuotteiden
vakuutussaastot supistuivat.

Vahinkovakuutuksen maksutulon kehitysta hidasti taantuman aiheuttama yritysten
tyontekijoiden palkkasummien aleneminen. Maksettujen korvausten maara kaantyi
taloudellisen aktiivisuuden lisdantymisen seurauksena maksutuloa nopeampaan kasvuun
vuoden toisella neljannekselld. Korvausten maara on kuitenkin edelleen normaalia
alemmalla tasolla.



OP-Pohjola-ryhman tulos ja tase
Tammi-kesakuu

Tulos ennen veroja oli 266 miljoonaa euroa (281)*. Kertaerien jilkeen tulos oli samalla
tasolla kuin vuotta aiemmin. Vaikka alhaisena pysynyt korkotaso supisti korkokatetta,
finanssiryhman tuotot yhteensa pysyivat vertailukauden tasolla muiden tuottojen vahvana
jatkuneen kasvun ansiosta. My6s kulut olivat viime vuoden tasolla. Haasteellinen
sijoitusymparisto toisella vuosineljanneksella rasitti ryhman tulosta kayvin arvoin. Tulos
kayvin arvoin ennen veroja oli katsauskaudella 341 miljoonaa euroa (459).

Pankkitoiminnan tulos ennen veroja supistui vuotta aiemmasta 40 prosenttia 1&hinna
korkokatteen laskun seurauksena. Vahinkovakuutustoiminnan tulos oli sijoitustoiminnan
tuottojen kasvun ansiosta vertailukauden tasolla, vaikka operatiivinen yhdistetty
kulusuhde** heikkeni hieman poikkeuksellisen vahvasta vertailukauden tasosta.
Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli edelleen hyvalla tasolla eli 91,6 prosenttia (88,6).
Henkivakuutustoiminnan tulos k&&ntyi parantuneen sijoitustoiminnan tuloksen ansiosta
positiiviseksi ja oli 20 miljoonaa euroa (-41). Henkivakuutuksen sijoitustoiminnan tuotto oli
kayvin arvoin 4,3 prosenttia (1,7).

Korkokate oli 452 miljoonaa euroa (568), eli 20 prosenttia alempi kuin vuotta aiemmin.
Muut tuotot kasvoivat edelleen voimakkaasti. Ne olivat 615 miljoonaa euroa (510), eli

20 prosenttia suuremmat kuin vuotta aiemmin. Pankkitoiminnan sijoitusten ja
kaupankaynnin nettotuotot pysyivéat ennallaan. Palkkiotuotot, 283 miljoonaa euroa (251),
olivat erityisesti varallisuudenhoitoon liittyvien palkkioiden kasvun myo6ta edellisvuotta
suuremmat.

Kulut olivat samalla tasolla kuin vuotta aiemmin eli 643 miljoonaa euroa (640).
Finanssiryhman palkat ja palkkiot pysyivat vertailukauden tasolla henkildstoméaéaran
laskettua, mutta henkildstokulut kokonaisuutena kasvoivat 2,6 prosenttia
elakekustannusten kasvun seurauksena. Muut kulut supistuvat 1,9 prosenttia.

Omistajajasenille ja OP-bonusasiakkaille maksetut bonukset kasvoivat 6 prosenttia ja
olivat 74 miljoonaa euroa (70).

Katsauskaudella kirjattiin tulosta heikentavia arvonalentumisia ja k&yvan arvon muutoksia
yhteenséd 175 miljoonaa euroa (198). Naista 27 miljoonaa euroa kirjattiin
vahinkovakuutuksen ja 55 miljoonaa euroa henkivakuutustoiminnan nettotuottoihin,

77 miljoonaa euroa saamisten arvonalentumisiin seka 15 miljoonaa euroa muihin
tuloslaskelmaeriin. Nettomaaraiset arvonalentumiset lainoista ja saamisista olivat

77 miljoonaa euroa (75). Nettomaaraiset arvonalentumiset olivat edelleen varsin
matalalla tasolla eli 0,27 prosenttia luotto- ja takauskannasta (0,28). Lopullisia
luottotappioita kirjattiin 42 miljoonaa euroa (11) ja arvonalentumisia 78 miljoonaa euroa
(93). Valtaosa luottotappioista kirjattiin yritysvastuista. Palautuksia vanhoista
arvonalentumisista ja arvonalentumiskirjausten peruutuksia oli yhteensa 42 miljoonaa
euroa (29).

* Suluissa on vertailuluku vuodelta 2009. Tuloslaskelma- ja muiden kertymatyyppisten lukujen
osalta vertailuna on tammi—kesékuun 2009 luku. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten lukujen
osalta vertailuna on edellisen tilinpaatdsajankohdan (31.12.2009) luku.

** Yhdistetty kulusuhde ilman liiketoimintasegmenttiin kohdistettuja poistoja Pohjola-kaupan
yhteydessa syntyneista aineettomista hyddykkeisté ja ilman laskuperusteiden muutoksen
vaikutusta.



Tulosanalyysi

Milj. e Muutos, Muutos,
1-6/2010 1-6/2009 milj. e % | 1-12/2009
Tulos ennen veroja 266 281 -16 -5,5 464
Kéyvéan arvon rahaston muutos, brutto 75 177 -102 -57,7 677
Tulos kdyvin arvoin ennen veroja 341 459 -118 -25,7 1140
Oman paddoman tuotto (ROE), % 6,3 7.4 -1,1* 5,9
Oman pdaoman tuotto kdyvin arvoin, % 8,1 12,3 -4,2*% 14,7
Tuotot
Korkokate 452 568 -116 -20,4 1070
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 190 189 2 0,8 396
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 46 -29 75 -120
Palkkiotuotot, netto 283 251 32 12,6 496
Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan
nettotuotot 46 46 0 0,2 103
Liiketoiminnan muut tuotot 48 52 -4 -7,9 104
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 1 0 1 1
Muut tuotot yhteensa 615 510 105 20,5 981
Tuotot yhteensa 1 067 1079 -11 -11 2 051
Kulut
Henkilostokulut 335 327 9 2,6 622
Muut hallintokulut 154 156 -2 -1,2 310
Liiketoiminnan muut kulut 153 157 -3 -2,2 316
Kulut yhteensa 643 640 3 0,5 1248
Arvonalentumiset saamisista 77 75 2 2,8 179
Palautukset omistajajasenille ja
OP-bonusasiakkaille
Bonukset 74 70 4 6,0 142
Osuus- ja lisdosuuspdaoman korot 7 12 -5 -43,7 18
Palautukset yhteensa 81 82 -1 -1,5 160

* prosenttiyksikkoa

OP-Pohjola-ryhmén tase oli kesdkuun lopussa 84,5 miljardia euroa (80,4). Saamiset
asiakkailta olivat 54,9 miljardia euroa (53,0) ja talletukset 35,4 miljardia euroa (34,6).
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat kasvoivat 0,9 prosenttia 20,1 miljardiin euroon
(19,9). OP-Asuntoluottopankki Oyj:n 1 miljardin euron kiinteistévakuudellisen viiden
vuoden velkakirjaemission lisaksi Pohjola Pankki Oyj teki kansainvalisille markkinoille
katsauskaudella kolmen ja viiden vuoden mittaiset, yhteensa 1,5 miljardin euron suuruiset
joukkovelkakirjalainaemissiot.

Oma paaoma kasvoi 3 prosenttia 6,4 miljardiin euroon (6,2) l&hinn& katsauskauden
tuloksen ja omaisuuserien arvonnousujen myota.

Laskennallisella verolla oikaistu kayvén arvon rahasto oli 1 miljoonaa euroa (-54).
Toisella vuosineljannekselld k&yvén arvon rahasto supistui runsaat 100 miljoonaa euroa
l&ahinna sijoitusten markkina-arvojen laskun seurauksena. Rahaston kasvuun
katsauskaudella ovat vaikuttaneet merkittdvasti myos tulosvaikutteiset
arvonalentumiskirjaukset. K&yvan arvon rahastosta on kirjattu tulosvaikutteisesti ne
arvonmuutokset, jotka ovat johdon harkinnan mukaan tayttdneet edellytykset
arvonalennuksille. Katsauskaudella naitd tulosvaikutteisia sijoitusten arvonalentumisia on
kirjattu yhteensa 88 miljoonaa euroa (116).

Osuuspankkien omistajajdsenten osuuspéddoma- ja lisdosuuspaddomasijoitukset olivat
kesakuun lopussa 794 miljoonaa euroa (750).



Pohjola Pankki Oyj:n varsinainen yhtiokokous paéatti 26.3.2010, etté yhtié maksaa
vuodelta 2009 osinkoa 0,34 euroa A-sarjan osakkeelle ja 0,31 euroa K-sarjan osakkeelle.
Paatoksen mukaan osingoiksi muodostui yhteensa 107 miljoonaa euroa (45).

Huhti—kesakuu

Toisen vuosineljanneksen tulos ennen veroja oli 137 miljoonaa euroa kun se vuotta
aiemmin vastaavalla kaudella oli 157 miljoonaa euroa. Vertailukauden 2009 tuottoihin
siséltyy 10 miljoonan euron kertaluonteinen palkkiotuotto. Tuotot yhteensa laskivat 4,2
prosenttia lahinnad korkokatteen ja kaupankaynnin nettotuottojen supistumisen
seurauksena. Henkivakuutuksen nettotuotot olivat 32 miljoonaa euroa (-8). Kulut
kasvoivat 4,7 miljoonaa euroa. Henkilostokulut kasvoivat 4,5 prosenttia eli 7,3 miljoonaa
euroa edellisvuoden huhti—kesdkuusta. Arvonalentumiset saamisista olivat 40 miljoonaa
euroa eli 6,6 miljoonaa euroa pienemmat kuin vuotta aiemmin. Kayvén arvon rahasto
(brutto) supistui 137 miljoonaa euroa, kun se vuotta aiemmin kasvoi 217 miljoonaa euroa.
Tulosvaikutteisia sijoitusten arvonalentumisia kirjattiin toisella vuosineljanneksella 26
miljoonaa euroa.

Huhti—kesakuun korkokate kasvoi edellisesté vuosineljanneksesté 3,9 miljoonaa euroa.
Saamisten arvonalentumiset olivat 1,6 miljoonaa euroa suuremmat kuin tammi—
maaliskuussa. Henkivakuutuksen nettotuotot kasvoivat edellisesta vuosineljinneksesta
l&hinn& paremman sijoitustoiminnan tuloksen seurauksena. Tulos ennen veroja oli

9,1 miljoonaa euroa suurempi kuin edelliselld vuosineljannekselld. Kayvin arvoin laskettu
tulos ennen veroja laski nollaan, kun se edellisella vuosineljnneksella oli 340 miljoonaa
euroa.

Toisen vuosineljanneksen tulosanalyysi

Milj. e 4-6/ 4-6/ Muutos, 1-3/ Muutos,
2010 2009 % 2010 %

Tulos ennen veroja 137 157 -12,4 128 7,1

Kéyvéan arvon rahaston muutos, brutto -137 217 212

Tulos kdyvin arvoin ennen veroja 0 374 340

Oman pddoman tuotto (ROE), % 6,4 10,1 -3,7* 6,2 0,2'

Oman pdaoman tuotto kdyvin arvoin, % 0,0 22,0 -21,9* 16,2 -16,2*

Tuotot

Korkokate 228 282 -19,0 224 1,7
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 113 120 -6,4 78 452
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 32 -8 14
Palkkiotuotot, netto 139 121 14,7 143 -3,0
Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan 10 26 63,0 37 741
nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot 23 27 -171 26 -11,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 33,8 1 -37,3

Muut tuotot yhteensa 316 287 10,2 298 6,0

Tuotot yhteensa 545 569 -4,2 523 4.2

Kulut

Henkilostokulut 171 163 45 164 3,9

Muut hallintokulut 80 76 4.3 75 6,6

Liiketoiminnan muut kulut 75 81 -7,2 78 -3,6

Kulut yhteensa 326 321 1,5 317 2,7

Arvonalentumiset saamisista 40 46 -14,4 38 4.4

Palautukset omistajajasenille ja

OP-bonusasiakkaille

Bonukset 37 35 6,0 37 1,8

Osuus- ja lisdosuuspadaoman korot 4 9 -51,6 3 73,6

Palautukset yhteensa 42 44 -5,8 39 6,5

*prosenttiyksikkoa



Vakavaraisuus

OP-Pohjola-ryhmalle lasketaan kaksi erilaista vakavaraisuussuhdelukua. Ryhman
toiminta perustuu heindkuun 2010 alussa voimaan tulleeseen lakiin talletuspankkien
yhteenliittymisté. Katsauskaudella rynmén toimintaa séateli viela lain osuuspankeista ja
muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista sdannokset. Muutoksella ei ole olennaista
vaikutusta ryhman toimintaan.

Lain yhteisvastuu- ja yhteisturvasdannésten vuoksi osuuspankkien yhteenliittymalle on
asetettu omien varojen vahimmaismaara, joka lasketaan luottolaitostoiminnasta annetun
lain vakavaraisuutta koskevien saanndsten mukaan. Osuuspankkien yhteenliittyma
muodostuu yhteenliittymé&n keskusyhteisostéd (OP-Keskus osk eli OPK), keskusyhteison
jasenluottolaitoksista ja niiden konsolidointiryhmiin kuuluvista yrityksista. Vaikka OP-
Pohjola-ryhmén vakuutusyhtitt eivat kuulukaan osuuspankkien yhteenliittyma&an, on niihin
tehdyilla sijoituksilla merkittdva vaikutus luottolaitosten vakavaraisuussaannaston
mukaisesti laskettuun vakavaraisuuteen. Tasté vakavaraisuudesta kaytetdan termid
osuuspankkien yhteenliittyman vakavaraisuus.

OP-Pohjola-ryhm& muodostaa myds rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta
annetun lain tarkoittaman rahoitus- ja vakuutusryhmittymén. Rahoitus- ja
vakuutusryhmittymille on s&adetty oma vakavaraisuusvaatimus.

Kummankin vakavaraisuussaanndston mukaan tarkasteltuna OP-Pohjola-ryhman
riskinkantokyky on vahva.

OP-Pohjola-ryhma siirtyy luottoriskin padomavaatimuksen laskennassa vaiheittain
sisdisten luottoluokitusten menetelmaan. OP-Pohjola-ryhma kayttdd Pohjola Pankki Oyj:n
yritys- ja yhteisfasiakkaiden vastuiden luottoriskin vakavaraisuusvaateen laskennassa
sisdisten luottoluokitusten menetelmaa. Muiden vastuiden osalta tavoitteena on siirtya
sisdisten luottoluokitusten menetelmaan syyskuussa 2011, johon saakka luottoriskin
padomavaade néiden erien osalta lasketaan standardimenetelmalld. Sisaisten luokitusten
menetelmén kaytto pienentdd OP-Pohjola-ryhman pddomavaadetta, mutta verrattuna
standardimenetelmaan se lisda padomavaatimuksen herkkyytta suhdannevaihteluille.
Markkinariskien osalta OP-Pohjola-ryhma jatkaa standardimenetelman kayttoa.
Operatiivisten riskien osalta tavoitteena on siirtya standardimenetelméan kaytt66n vuonna
2010.

Finanssikriisin seurauksena pankkien vakavaraisuussaannoksia ollaan tiukentamassa.
Muutoksilla pyritddn mm. parantamaan omien varojen laatua seka vahentamaan
padomavaateen syklisyytta ja asettamaan maarallisia rajoitteita likviditeettiriskille.
Vuosien 2012—-2018 aikana voimaan tuleviksi suunnitellut muutokset ovat viela
valmisteluvaiheessa eika niiden mahdollisia vaikutuksia kyeté taysin arvioimaan.
Valmisteilla olevat muutokset voivat muodostaa huomattavia sopeuttamistarpeita
toimialalle, nostaa luotonannon kustannuksia ja hidastaa valillisesti koko talouden
kasvua.

Osuuspankkien yhteenliittymén vakavaraisuus

OP-Pohjola-ryhman luottolaitoslain mukainen vakavaraisuus sekéa ensisijaisilla omilla
varoilla laskettu vakavaraisuussuhde olivat molemmat kesékuun lopussa 12,4 prosenttia,
eli hieman alemmalla tasolla kuin vuodenvaihteessa. Lakisééateinen alaraja
vakavaraisuussuhteelle on 8 prosenttia ja vakavaraisuudelle ensisijaisilla omilla varoilla 4
prosenttia.



Omat varat ja vakavaraisuus

Milj. e Muutos, Muutos,
30.6.2010 | 31.12.2009 milj. e % | 30.6.2009
Omat varat
Ensisijaiset omat varat 5 264 5227 37 0,7 4 836
Toissijaiset omat varat - - -
Omat varat yhteensa 5 264 5297 37 0.7 4836
Riskipainotetut erat yhteenséa 42 483 41 480 1004 2,4 40 401
Omien varojen vaade
Luotto- ja vastapuoliriski 3079 3 005 73 2,4 2922
Markkinariski 38 36 2 54 33
Operatiivinen riski 282 277 5 1,8 277
Yhteensa 3399 3318 80 2,4 3232
Vakavaraisuussuhde, % 12,4 12,6 -0,2* 12,0
Ensisijaisten omien varojen
suhde riskipainotettujen erien
yhteismaéaraan, % 12,4 12,6 -0,2* 12,0

* prosenttiyksikkoa

Ensisijaiset omat varat olivat kesakuun lopussa 5 264 miljoonaa euroa (5 227).
Katsauskauden tulos arvioidulla voitonjaolla vahennettyn& on rinnastettu ensisijaisiin
omiin varoihin. Katsauskauden aikana OP-Pohjola-ryhmén ensisijaiset omat varat
kasvoivat 0,7 prosenttia. Pddomalainojen suhde ensisijaisiin omiin varoihin ennen
vahennyseria oli kesékuun lopussa 3,1 prosenttia (3,2). Ensisijaisiin omiin varoihin ei ole
luettu sitd omien pddomien kasvua, joka on aiheutunut IFRS:n mukaisesta
elakevastuiden ja niiden katteena olevien omaisuuserien arvostamisesta seka
sijoituskiinteistdjen kaypaan arvoon arvostamisesta.

Toissijaiset omat varat olivat katsauskauden lopussa erd&n kohdistuvien vahennysten
jalkeen nolla. Kyseiset vahennykset ylittivat toissijaiset omat varat 278 miljoonaa euroa
(251), joka on vdhennetty ensisijaisista omista varoista. Katsauskauden lopussa omia
varoja pienensi 26 miljoonan euron negatiivinen konsolidointiryhman kayvan arvon
rahasto (14).

Ensi- ja toissijaisista omista varoista puoliksi vhennettavat sijoitukset vakuutusyhtitihin
olivat katsauskauden lopussa 2 316 miljoonaa euroa (2 341). Odotettujen tappioiden ja
arvonalentumisten alijagdméanéa omista varoista on vdhennetty 175 miljoonaa euroa.
Finanssivalvonnan antamien poikkeuslupien perusteella OP-Pohjola-ryhméan yhteistjen
tekemid sijoituksia Pohjola Capital Partners Oy:n hallinnoimiin pddomarahastoihin on
kasitelty vakavaraisuuslaskelmassa elinkeinoyhteisdon tehdyn osakesijoituksen tavoin.

Omien varojen vaade oli kesékuun lopussa 3 399 miljoonaa euroa (3 318).
Katsauskauden aikana omien varojen vaade kasvoi 2,4 prosenttia. Merkittdvin kasvuun
vaikuttanut tekija oli luotto- ja takauskannan pd&domavaateen kasvu.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus

OP-Pohjola-ryhmén rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain
mukainen vakavaraisuus lasketaan konsolidointimenetelman mukaisesti. Siin&
ryhmittyman taseen mukaisiin omiin paaomiin lisataan sellaisia pankki- tai vakuutusalan
saanndsten mukaisia omiin varoihin luettavia erig, jotka eivat sisally omiin padomiin.



Omiin varoihin ei voida siséllyttaa eria, jotka eivat ole kaytettavissa muiden ryhmittymaan
kuuluvien yritysten tappioiden kattamiseksi.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman omien varojen vAhimmaismaéra muodostuu
luottolaitosten konsolidoidusta omien varojen vaateesta ja vakuutusyhtitiden
yhteenlasketuista toimintapadomien vahimmaisvaatimuksista.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain mukaan lasketut OP-
Pohjola-ryhm&n omat varat ylittivat kesakuun lopussa laissa méaaritellyn
vahimmaismaaran 2 241 miljoonalla eurolla (2 121).

Rahoitus- ja vakuutusryhmittym&n omiin varoihin ei ole luettu vakuutusyhtiéiden
tasoitusmaarda. Kesakuun 2010 lopussa vahinko- ja henkivakuutuksen verovelalla
vahennetty yhteenlaskettu tasoitusmaara oli 534 miljoonaa euroa (527). Tasoitusméaara
toimii vakuutusyhtididen puskurina runsasvahinkoisia vuosia varten ja se on siten osa
finanssiryhman tosiasiallista tappiopuskuria.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus:

Milj. e 30.6. 31.12. Muutos, Muutos, 30.6.
2010 2009 mil. e % 2009

OP-Pohjola-ryhmé&n omat

paaomat 6 370 6 187 183 3,0 5 682

Toimialakohtaiset erat 1 867 1843 24 1,3 1683

Liikearvo ja aineettomat

hyddykkeet -1 075 -1 084 9 -0,9 -1 100

Tasoitusmaara -534 -527 -7 1,3 -500

Muut omiin pddomiin ja toimialakoh-

taisiin eriin sisaltyvat erat, joita ei

voida lukea ryhmittym&n omiin varoi-

hin -622 -627 5 -0,7 -579

Ryhmittyman omat varat

yhteensa 6 005 5792 214 3,7 5186

Luottolaitostoiminnan

omien varojen vaade 3381 3 300 81 2,5 3217

Vakuutusliiketoiminnan

omien varojen vaade 384 371 13 3,5 363

Ryhmittyma&n omien varojen

vahimmaismaara yhteensa 3765 3671 94 2,6 3580

Ryhmittyman vakavaraisuus 2241 2121 120 5,7 1 606

Ryhmittyman

vakavaraisuussuhde

(omat varat/omien varojen

vahimmaismaara) 1,60 1,58 0,02* 1,45

* Suhdeluvun muutos

Riskiasema

OP-Pohjola-ryhman riskinkantokyky sailyi vahvana. Muutokset luottoriskiasemassa olivat
vahaisia ja ryhman likviditeettitilanne sailyi hyvana. Kreikan julkisen talouden
velkakriisistd alkanut epdvarmuus markkinoilla heikensi sijoitustoiminnan tuottoja toisella

vuosineljanneksella.

OP-Pohjola-ryhman luottoriskitilanne séilyi vakaana. Sek& arvonalentumiset etta

jarjestamattomat ja nollakorkoiset saamiset olivat suhteessa luotto- ja takauskantaan
edelleen varsin alhaisella tasolla. Nettomaaraiset arvonalentumiset olivat katsauskaudella
vuositasoiseksi muutettuna 0,27 prosenttia luotto- ja takauskannasta (0,28).
Bruttomaéaraisten arvonalentumisten suhde luotto- ja takauskantaan oli 0,41 prosenttia
(0,38). OP-Pohjola-ryhmalla oli jarjestaméattémia ja nollakorkoisia saamisia kesakuun
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lopussa 251 miljoonaa euroa (223), mika oli 0,4 prosenttia (0,4) luotto- ja
takauskannasta. OP-Pohjola-ryhméan yritysvastuista 49 prosenttia (49) kuuluu 12
paaluokkaan jaetussa luottosalkussa viiteen parhaimpaan luottoluokkaan (ns.
investointitaso).

OP-Pohjola-ryhman riski julkisyhteisdlainoissa on suhteellisen vahéainen. Pankkitoiminnan
vastuut ndissa saamisissa olivat kesdkuun lopussa 1 miljardia euroa, joista Suomen
valtion osuus oli 492 miljoonaa euroa. Seuraavaksi suurimmat sijoitukset olivat Saksan,
Belgian ja Ruotsin likkeeseen laskemiin papereihin, joiden yhteismaéara oli 465 miljoonaa
euroa. Vakuutustoiminnan suorat sijoitukset julkisyhteisdlainoihin olivat 0,9 miljardia
euroa, josta Suomen valtion osuus oli 182 miljoonaa euroa. Suurimpiin sijoituskohteisiin
kuuluivat myds Saksa ja Ranska, joiden liikkeeseen laskemien lainojen yhteismaara oli
369 miljoonaa euroa.

Katsauskaudella rahoitusmarkkinat olivat ajoittain hairidtilassa. Lyhyen rahan markkina
toimi pddsaantoisesti hyvin, mutta valtioiden velkaantumiseen liittyvat huolet heikensivét
joukkovelkakirjalainamarkkinoiden toimivuutta. Hyvan luottokelpoisuuden omaavat
likkeeseenlaskijat, kuten OP-Pohjola-ryhmén keskusrahalaitoksena toimiva Pohjola seka
ryhman kiinnitysluottopankki OP-Asuntoluottopankki, onnistuivat hankkimaan myds pitkaa
rahoitusta.

OP-Pohjola-ryhman rahoitus- ja maksuvalmiustilanne sailyi katsauskaudella hyvana.
Katsauskaudella OP-Pohjola-ryhméan rahoitusasemaa vahvistivat Pohjolan ensimmaisella
vuosineljannekselld kansainvalisille markkinoille tekemét kolmen ja viiden vuoden
mittaiset yhteensa 1,5 miljardin euron emissiot sekd OP-Asuntoluottopankin kesakuussa
likkeeseen laskema viiden vuoden mittainen 1,0 miljardin euron emissio. Ryhman
likviditeettireserviin luettavia rahoitusvaroja oli kesakuun lopussa 14,6 miljardia euroa
(13,9). Likviditeettireservi ja OP-Pohjola-ryhman likviditeetin hallintastrategiaan siséltyvéan
varautumissuunnitelman mukaiset keinot riittavéat turvaamaan ryhman maksuvalmiuden
ryhman uhkaskenaariossa vahintaan 24 kuukaudeksi.

Markkinariskia muodostuu vahinko- ja henkivakuutustoiminnassa hinta-, korko- ja
valuuttakurssiriskistd. Markkinariskien arvioinnissa keskeisimpia ovat sijoituksiin liittyvat
markkinariskit ja vastuuvelkaan siséltyvat markkinariskit, joista tarkein on korkoriski.
Vahinkovakuutustoiminnan sijoitusvarallisuus oli kesakuun lopussa 2,9 miljardia euroa
(2,9) ja henkivakuutustoiminnan 4,4 miljardia euroa (4,1). Vakuutustoiminnan
sijoitusvarallisuuden jakaumasta ja tuotosta seka vastuuvelasta on kerrottu tarkemmin
taman osavuosikatsauksen liiketoimintasegmentteja koskevassa osuudessa.

Euroopan pankkivalvojien komitea (CEBS) koordinoi kesé-heindkuussa yhteistytssa
Euroopan keskuspankin, Euroopan komission ja kansallisten valvontaviranomaisten
kanssa EU:n laajuisen stressitestin, joka tehtiin yhteensa 91 pankille. Suomessa

Finanssivalvonta vastasi testin suorittamisesta yhteisty6ssd Suomen Pankin kanssa.

Suomalaisista pankeista stressitestissa oli mukana OP-Pohjola-ryhma. OP-Pohjola-
ryhman pankkitoiminnan tulos ja vakavaraisuus séilyisivat luottotappioiden lisd&ntymises-
té huolimatta vahvoina, jos testissa kaytetyt oletukset talouden heikentymisesta toteutui-
sivat. Ryhman ensisijaisten omien varojen suhdeluku laskisi alimmillaan niin kutsutun
valtiosokin huomioon ottamisen jalkeen 12,3 prosenttiin vuoden 2011 lopussa, kun testis-
sa kaytetty tavoitetaso oli vahintdan 6 prosenttia ja lakisdateinen minimi 4 prosenttia. OP-
Pohjola-ryhma oli vakavaraisuudeltaan ja riskinkantokyvyltdan yksi vahvimmista testiin
osallistuneista pankeista.
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Luottoluokitukset ovat seuraavat:

. : Lyhytaikainen Pitkaaikainen
Luokituslaitos . . . .
varainhankinta varainhankinta
Fitch Ratings
(OP-Pohjola-ryhmé ja Pohjola) Fl+ AA-
Standard & Poor's (Pohjola) A-1+ AA-
Moody's (Pohjola) P-1 Aa?

Fitch Ratings antaa luokituksen sekd OP-Pohjola-ryhmaélle ettd Pohjolalle. OP-Pohjola-
ryhman taloudellisella asemalla on huomattava vaikutus myds pelkdstaan Pohjolalle
annettaviin luottoluokituksiin.

Standard & Poor’sin Pohjolaa koskevat luottokelpoisuusnakymat ovat vakaat, Fitchin
pitkadaikaisen varainhankinnan luottoluokitusndkymat ovat negatiiviset ja Moody'sin
luottoluokitusten nakymét ovat negatiiviset.

Keskeinen syy negatiivisiin ndkymiin on Suomen taloustilanteen nopea heikkeneminen ja
sen mahdolliset vaikutukset Pohjolalle ja OP-Pohjola-ryhmalle, joiden liiketoiminta on
keskittynyt Suomeen.

OP-Pohjola-ryhman pitkan aikavélin taloudelliset tavoitteet

Ryhmatasolle on asetettu pitk&n aikavalin taloudelliset tavoitteet riskinkantokyvylle,
kannattavuudelle ja tehokkuudelle. OP-Pohjola-ryhméan pitkén aikavélin taloudelliset
tavoitteet on méaaritelty siten, etté ne turvaavat finanssiryhméan toimintaedellytykset. Niit&
ei ole mukautettu vallitsevaan taloudelliseen toimintaymparistoon.

Vakavaraisuudelle ja toiminnan tehokkuudelle asetetut tavoitteet saavutettiin
katsauskaudella. Ryhmén kannattavuus alittaa pitkan aikavalin tavoitetason tavanomaista
vaikeamman toimintaymparistén johdosta.

OP-Pohjola-ryhman menestysmittarit:

6/2010 6/2009 Tavoite
RAVA-vakavaraisuus 1,60 1,45 1,5
Taloudellisen padoman tuotto, % 0 0 0
(12 kk liukuva) 11,8% 9.6 % 17%
Tuottojen ja kulujen kasvuero, %-yks. O i o o
(12 Kk liukuva) 7,0 %-yks. 15,1 %-yks. > 0 %-yks.

OP-Pohjola-ryhméan rakenteessa tapahtuneet muutokset

OP-Pohjola-ryhman tilinpdatokseen yhdistellaan 218 osuuspankkia (220), OPK-konserni
ja Osuuspankkien Keskindinen Vakuutusyhtio.

Kiukaisten ja Hinnerjoen osuuspankit sulautuivat 31.5.2010 Euran Osuuspankkiin.

Kuopion, lisalmen ja Varkauden Osuuspankit ovat paattdneet sulautua ja muodostaa
kombinaatiofuusiolla uuden Pohjois-Savon Osuuspankin 31.12.2010. Nilsian ja Koillis-
Savon Osuuspankit muodostavat kombinaatiofuusiolla uuden Koillis-Savon Osuuspankin
30.11.2010. Kestilan ja Rantsilan Osuuspankit muodostavat kombinaatiofuusiolla uuden
Siikalatvan Osuuspankin 31.3.2011. Péalk&neen ja Kuhmalahden Osuuspankit ovat
paattaneet sulautua Kangasalan Osuuspankkiin 31.12.2010.
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OPK:n hallintoneuvosto on 14.6.2010 tehnyt periaatepdatoksen ryhman keskusyhteiséna
toimivan OPK:n uudelleen organisoinnista. Uudistuksessa OP-Pohjola-ryhmén ja sen
jasenpankkien keskitettyjen palveluiden kehittdminen ja tuottaminen eriytetdan
keskusyhteisosta erilliseen palveluyhtiédn 1.1.2011. Muutoksella selkiytetaan
keskusyhteison nykyista roolia toisaalta keskitettyjen palveluiden tarjoajana ja toisaalta
ryhméohjauksesta ja valvonnasta vastaavana yhteisona.

Samassa yhteydessa OPK:n hallintoneuvosto teki myos alustavan paatoksen
ylimaaraisesta OPK:n pddoman palautuksesta. Paatoksen mukaan OPK maksaisi
syksylla 2010 ylim&araisen koron osuuspankkien osuus- ja lisdosuuspaédomasijoituksille.
Suunnitelman mukaan koron maara olisi 65 miljoonaa euroa. Yliméaraisesta
osuuspadoman korosta paattaé lopullisesti lokakuussa kokoontuva yliméarainen
osuuskunnan kokous.

Omistajajasenet ja asiakkaat

Osuuspankeilla oli kesékuun lopussa 1 284 000 omistajajasenta eli 36 388 enemman
kuin vuotta aiemmin. Osuuspankeilla ja padkaupunkiseudulla toimivalla Helsingin
OP Pankki Oyj:lla oli kesakuun lopussa yhteensa 1 111 000 OP-bonusasiakasta.

Pankkipalvelujen kayton keskittAmisestd OP-bonusasiakkaille kertyneiden bonusten arvo
oli yhteensa 74 miljoonaa euroa eli 6 prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin.
Omistajajasenille kertyneet bonukset on kirjattu OP-Pohjola-ryhmén tuloslaskelmassa
erdan "Palautukset omistajajasenille”. OP-bonusasiakkaat kayttivat tammi—kesakuussa
bonuksia pankkipalveluihin yhteensa 39 miljoonaa euroa (35) ja Pohjolan
vahinkovakuutustuotteiden vakuutusmaksuihin 27 miljoonaa euroa (31). Bonuksia
kaytettiin yli 526 000 vakuutuslaskuun. Naistéa 17 prosenttia maksettiin
kokonaisuudessaan bonuksilla.

OP-Pohjola-ryhméan asiakasméard Suomessa oli kesakuun lopussa 4 141 000.
Henkilbasiakkaiden maara oli 3 723 000 ja yritysasiakkaiden maéara 418 000. Suomessa
pankki- ja vahinkovakuutustoiminnan yhteisten asiakkaiden mé&ara kasvoi ristinmyynnin
seurauksena edellisvuoden kesakuusta 100 100:lla 1 116 000:een.

Pohjolan etuasiakastalouksien maaré oli kesakuun lopussa 443 000.
Etuasiakastalouksien maara kasvoi vuodessa 39 300:lla. Yli puolet etuasiakastalouksista
on keskittanyt myos pankkiasiointinsa osuuspankkeihin.

Henkildstd ja palkitseminen

OP-Pohjola-ryhméan palveluksessa oli kesdkuun lopussa 12 468 henkil6d (12 504). OP-
Pohjola-ryhman henkiléstérahastoon kuuluu noin 94 prosenttia OP-Pohjola-ryhman
henkilostosta. OP-Henkildstérahaston rinnalla kdytdssa on myds johdon pitkan aikavalin
palkitsemisjarjestelma.

OPK:n hallinto

OPK on osuuspankkien yhteenliittyman keskusyhteisd, OPK-konsernin emoyhteist seka
OP-Pohjola-ryhméan muodostaman rahoitus- ja vakuutusryhmittymén johdossa oleva
yritys. OPK toimii koko OP-Pohjola-ryhman kehittamis- ja palvelukeskuksena,
strategisena omistusyhteistna seké ryhméohjauksesta ja valvonnasta vastaavana
keskusyhteisona.

OPK:n osuuskunnan kokous pidettiin 26.3.2010. OPK:n hallintoneuvostoon valittiin
vuonna 2013 paattyvaksi kaudeksi erovuorossa olleista jasenista uudelleen asianajaja
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Pekka Ahvenjarvi, tuotejohtaja Ola Eklund, likuntaneuvos Paavo Haapakoski ja
maanviljelija Bo Storsj6. Uusina jasenina hallintoneuvostoon valittiin suunnittelija Hannu
Simi ja lehtori Mervi Vaisénen. Lisdksi vuonna 2012 paattyvaksi kaudeksi valittiin
hallintoneuvostoon sairaanhoitopiirin johtaja Matti Pulkkinen. Kesdkuussa toimitusjohtaja
Olli Lehtila erosi hallintoneuvoston jasenyydesta tultuaan valituksi OPK:n tytaryhtion
Helsingin OP Pankki Oyj:n toimitusjohtajaksi. Hallintoneuvostossa on kaikkiaan 32
jasenta.

Hallintoneuvosto valitsi jarjestaytymiskokouksessaan puheenjohtajakseen uudelleen
likuntaneuvos Paavo Haapakosken. Varapuheenjohtajiksi valittin professori Jaakko
Pehkonen ja toimitusjohtaja Jukka Hulkkonen.

OPK:n ja OP-Pohjola-ryhman tilintarkastajaksi tilivuodeksi 2010 valittin KHT-yhteiso
KPMG Oy Ab.

OPK:n hallintoneuvosto teki 14.6.2010 muutoksia OPK:n johtokunnan kokoonpanoon.
Uusina johtokunnan jaseniné aloittivat viestintdjohtaja Carina Geber-Teir, strategiajohtaja
Tom Dahlstrom ja riskienhallintajohtaja Erik Palmén. Kaksi viime mainittua aloittavat
ensin varajasenind ja OPK:n sdantomuutoksen jalkeen 1.1.2011 varsinaisina jasenina.
Uuden palveluyhtitn toimitusjohtajaksi siirtyvd Harri Nummela jattaa johtokunnan vuoden
vaihteessa. Johtokunnan jasen Erkki Bods siirtyi 14.6.2010 alkaen palveluyhtitn
johtoryhmaén jaseneksi. Heikki Vitie jatkaa johtokunnassa hallintojohtajana 2012
helmikuun loppuun, jolloin han jd& oman suunnitelmansa mukaisesti elékkeelle.

Investoinnit ja palvelukehittaminen

OPK tytaryrityksineen vastaa OP-Pohjola-ryhmén palvelutoiminnan kehittdmisesta.
Palvelutoiminnan kehittamiseen liittyvistd kustannuksista merkittava osa muodostuu ICT-
investoinneista ja niihin liittyvistd maarittelyista. Naista kustannuksista taseeseen
aktivoituja ICT-investointeja oli katsauskaudella 19 miljoonaa euroa (22). Investoinneista
14 miljoonaa euroa (12) kohdistuu pankki- ja sijoitustoimintaan, 3 miljoonaa euroa (5)
vahinkovakuutukseen ja 2 miljoonaa euroa (4) henkivakuutukseen.

Yhteisvastuu ja -turva

Yhteenliittyméalainsdddanndn mukaisesti osuuspankkien yhteenliittymd muodostuu
yhteenliittyméan keskusyhteiststa (OP-Keskus osk eli OPK), keskusyhteison
jasenluottolaitoksista ja niiden konsolidointiryhmiin kuuluvista yrityksista. Osuuspankkien
yhteenliittyméaa valvotaan konsolidoidusti. OPK ja sen jasenpankit vastaavat viime
k&dessa toistensa veloista ja sitoumuksista. OPK:n jasenia olivat katsauskauden lopussa
OP-Pohjola-ryhméan 218 osuuspankkia seka Pohjola Pankki Oyj, Helsingin OP Pankki
Oyj, OP-Asuntoluottopankki Oyj ja OP-Kotipankki Oyj. OP-Pohjola-ryhméan vakuutusyhtiot
eivat kuulu yhteisvastuun piiriin.

OP-Pohjola-ryhmaan kuuluvia talletuspankkeja eli osuuspankkeja, Pohjola Pankki Oyj:t4,
Helsingin OP Pankki Oyj:td sekd OP-Kotipankki Oyj:ta pidetédén talletussuojan osalta
yhtend pankkina. My6s sijoittajien korvausrahastoa koskevan lainsaaddanndon mukaan
OP-Pohjola-ryhméaa pidetddn korvaussuojan osalta yhtend kokonaisuutena.

Loppuvuoden nakymat

Suomen talous oli katsauskaudella hitaassa kasvussa. Loppuvuoden aikana kasvun

arvioidaan jatkuvan, mutta jadvan vaatimattomaksi verrattuna finanssikriisia edeltavaan
aikaan. Talouden kasvun perusta on vahvistunut, mutta se on edelleen varsin hauras ja
merkittaviltd osin edelleen julkisten elvytystoimien varassa. Pankkien vakavaraisuus- ja
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muuhun sééntelyyn valmisteilla olevien muutosten arvioidaan vahitellen vaikuttavan
pankkien toimintaan ja lisdévan talouden kehitykseen liittyv&d epavarmuutta. Talouden
k&éanteesta ja rahoitusmarkkinoiden vakaantumisesta huolimatta tulevan talouskehityksen
arviointiin liittyy edelleen tavanomaista suurempaa epavarmuutta.

Vuoden 2010 aikana finanssialan tuloskehitysta heikentavat poikkeuksellisen matala
korkotaso ja kohonneella tasolla pysyvat luottotappiot. OP-Pohjola-ryhmén vuoden 2010
tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan samantasoiseksi tai paremmaksi kuin
vuonna 2009. Suurimmat epavarmuudet arviossa liittyvat sijoitusympéariston,
luottotappioiden ja korkotason kehitykseen.

Kaikki tdssé osavuosikatsauksessa esitetyt ennusteet ja arviot perustuvat
taméanhetkiseen ndkemykseen OP-Pohjola-ryhman ja sen eri toimintojen talouden
kehityksestd, ja todelliset tulokset voivat olla merkittavasti erilaiset.

Toiminta ja tulos liiketoimintasegmenteittain

OP-Pohjola-ryhman liiketoimintasegmentit ovat Pankki- ja sijoituspalvelutoiminta,
Vahinkovakuutus ja Henkivakuutus. Segmentteihin kuulumaton toiminta esitetaan
ryhmassa "Muu toiminta". Segmenttiraportointi laaditaan noudattaen OP-Pohjola-ryhméan
tilinpaatdksen laatimisperiaatteita.

Yhtidina Pankki- ja sijoituspalvelutoiminta -segmenttiin sisaltyvat osuuspankit, Helsingin
OP Pankki Oyj, OP-Kotipankki Oyj, OP-Asuntoluottopankki Oyj, OP-Rahastoyhtio Oy,
Pohjola Varainhoito Oy, Pohjola Corporate Finance Oy, Pohjola Capital Partners Oy seka
erdat pienemmat pankki- ja sijoituspalvelutoimintaa tukevat yhtiot kokonaisuudessaan.
Pohjola-konsernin pankkitoiminta- ja varainhoito-segmentit luetaan myos pankki- ja
sijoituspalvelutoiminta -segmenttiin, kuten myds Osuuspankkien Keskinaisen
Vakuutusyhtitn toiminta, koska valtaosa yhtion liikketoiminnasta muodostuu ryhman
vahittéispankeille mydnnetyista luottovakuutuksista.

Vahinkovakuutussegmenttiin sisdltyy OP-Pohjola-ryhman vahinkovakuutusyhtididen eli
Pohjola Vakuutus Oy:n, Vakuutusosakeyhtio Eurooppalaisen, A-Vakuutus Oy:n ja
Baltiassa toimivien Seesam-yhtididen liiketoiminta seka vahinkovakuutusta tukevien
palveluyhtididen toiminta.

Henkivakuutus-segmentti muodostuu ryhman henki- ja eldkevakuutusliiketoimintaa
harjoittavasta OP-Henkivakuutus Oy:sta.

Muuhun toimintaan kohdistetaan kaikkia liiketoimintasegmentteja tukevat toiminnot,
erityisesti OP-Keskuksen toiminta sek& Pohjolan konsernihallinto.
Liiketoimintasegmentteja tukevien palveluiden kustannukset kohdistuvat segmenteille
palveluveloituksina. Myds oman p&ddoman kohdistus liiketoimintasegmenteille suoritetaan
muuhun toimintaan sisaltyvan sisdisen pankin avulla, jolloin tavoitetason ylittavien omien
paadomien mydnteinen tulosvaikutus nédkyy muun toiminnan tuloksessa.

Liiketoimintasegmenttien tulostiivistelma

Milj. e Tuotot Kulut Muut Tulos ennen Tulos ennen
erat veroja veroja
1-6/2010 1-6/2009

Pankki- ja sijoituspalvelu-
toiminta 785 463 -159 163 270
Vahinkovakuutus 200 157 0 42 46
Henkivakuutus 60 41 0 20 -41
Muu toiminta 214 169 0 45 4
Eliminoinnit -192 -188 0 -4 1
Yhteenséa 1067 643 -159 266 281
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Pankki- ja sijoituspalvelutoiminta

o Rahastopddomat kasvoivat 24,4 prosenttia. Ryhméan markkinaosuus
sijoitusrahastojen arvosta nousi 0,3 prosenttiyksikkda 23,3 prosenttiin.

o Ryhman markkinaosuus luotoista kasvoi 0,4 prosenttiyksikkda 32,7 prosenttiin, mutta
supistui talletuksista 0,9 prosenttiyksikkéd 32,3 prosenttiin.

e Tulos ennen veroja supistui 270 miljoonasta 163 miljoonaan euroon korkokatteen
supistumisen seurauksena. Supistuminen taittui toisella vuosineljanneksella.

o Luottotappiot kdantyivat katsauskaudella laskuun. Vuoden 2009 jalkimmaiseen
vuosipuoliskoon verrattuna luottotappiot véhenivat 23 prosenttia.

Reaalitalouden elpymisen seurauksena luotoista tehtyjen arvonalentumisten maara
k&antyi laskuun. Taloustaantuman korkeimmat luottotappiot ajoittuivat vuoden 2009
jalkimmaiselle vuosipuoliskolle. Luottojen ja talletusten kasvu nopeutui katsauskauden
aikana, mutta pysyi edelleen maltillisena. Erittain matala korkotaso johti korkokatteen
voimakkaaseen supistumiseen vertailukauteen nahden. Sijoitusmarkkinoiden toipuminen
jatkui huolimatta euroalueen vakautta huojuttaneesta Kreikan kriisista. Sijoitusvolyymit ja
varallisuudenhoitopalveluiden kysynta kasvoivat.

Huhtikuussa julkaistujen toimialan virallisten tilastojen mukaan OP-Pohjola-ryhman
asema Suomen suurimpana pankkina vahvistui edelleen vuonna 2009. Viime vuoden
kesakuusta rynman markkinaosuus luotoista ja rahastopdadaomista vahvistui edelleen,
mutta supistui talletuksista.

OP-Pohjola-ryhman luottokanta oli kesdkuun lopussa 54,6 miljardia euroa (52,6) ja
takauskanta 3 miljardia euroa (3). Luottokanta kasvoi vuodessa 5,2 prosenttia (7) ja
katsauskaudella 3,7 prosenttia. Markkinaosuus luottokannasta kasvoi vuodentakaiseen
verrattuna 0,4 prosenttiyksikkdad 32,7 prosenttiin.

Asuntoluottokanta oli keséakuun lopussa 26,4 miljardia euroa (25,7). Vuodessa
asuntoluottokanta kasvoi 6,2 prosenttia (7,8). OP-Pohjola-ryhman markkinaosuus
asuntoluottokannasta oli kesékuun lopussa 35,8 prosenttia eli 0,2 prosenttiyksikk6a
pienempi kuin vuotta aiemmin.

Asuntomarkkinat piristyivat selvasti edellisvuodesta. OP-Kiinteistokeskusten valittamien
asuntokauppojen mééara oli 20,5 prosenttia suurempi kuin vertailukaudella, ja uusien
nostettujen asuntoluottojen maaré oli 11 prosenttia suurempi kuin vuotta aiemmin.

Uusien asuntoluottojen marginaali aleni edelleen hieman. Tammi—kesakuussa
nostettujen uusien asuntoluottojen keskimarginaali oli 0,03 prosenttiyksikk6a korkeampi
kuin edellisvuoden vastaavana aikana. Vuoden 2010 toisella vuosineljinneksella uusien
asuntolainojen marginaali laski 0,07 prosenttiyksikk6a ensimmaiseen vuosineljannekseen
verrattuna.

Kulutusluottokanta oli katsauskauden lopussa 4 miljardia euroa (3,7). Kulutusluottokanta
kasvoi vuodessa 6,7 prosenttia (5,8).

Yritysluottokanta oli kesakuun lopussa 13,8 miljardia euroa (13,4) ja takauskanta 2,8
miljardia euroa (2,7). Yritysluottokanta kasvoi vuodessa 0,5 prosenttia (9) ja
katsauskaudella 3 prosenttia. Yritysluottojen markkinaosuus oli kesékuun lopussa
28,4 prosenttia eli 0,8 prosenttiyksikk6d suurempi kuin vuotta aiemmin. Uusien
yritysluottojen keskimarginaali oli katsauskaudella hieman alempi kuin vuoden 2009
lopussa.
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Talletukset olivat kesékuun lopussa 35,4 miljardia euroa (34,6) eli 1,6 prosenttia
suuremmat kuin vuotta aiemmin. Katsauskaudella talletukset kasvoivat 2,3 prosenttia.
Kilpailu asiakkaiden talletusvaroista jatkui katsauskaudella erittéin kiredna. Myos varojen
kanavoituminen nouseville sijoitusmarkkinoille vaikutti talletuskannan kasvuun.
Sijoitustalletukset supistuivat vuodessa 7,3 prosenttia (7,2) ja kayttelytilit kasvoivat 11,2
prosenttia (10,2). Ryhman markkinaosuus talletuksista oli kesdkuun lopussa 32,3
prosenttia eli 0,9 prosenttiyksikkda pienempi kuin vuotta aiemmin.

OP-Pohjola-ryhman sijoitusrahastojen pddoma oli 13 miljardia euroa (12,7). PAdomat
kasvoivat yleisen markkinakehityksen mukana vuodessa 24,4 prosenttia, ja
katsauskaudella 2,6 prosenttia. Ryhman markkinaosuus Suomeen rekisterdityjen
sijoitusrahastojen paaomista oli kesdkuun lopussa 23,3 prosenttia eli 0,3
prosenttiyksikkda suurempi kuin vuotta aiemmin. Nettomerkinnat OP-Pohjola-ryhméan
sijoitusrahastoihin olivat 7 miljoonaa euroa (606).

Pohjolan varainhoitoliiketoiminnan hallinnoiman varallisuuden maara oli kes&kuun
lopussa 33,6 miljardia euroa (33,1). Tastd OP-Pohjola-ryhmén sijoitusrahastoissa olevien
paaomien osuus oli 11,1 miljardia euroa (11,4). OP-Pohjola-ryhmaan kuuluvien yritysten
osuus hallinnoidusta varallisuudesta oli 8,4 miljardia euroa.

OP-Private-toimintamallissa hallinnoitavien varojen maaré oli 3,9 miljardia euroa (3,6).
Kotitalouksien osakekauppoja valitettiin vuoden aikana noin 567 000 eli 24,9 prosenttia
enemman kuin vuotta aiemmin.

Tulos ja riskiasema

Pankki- ja sijoituspalvelutoiminnan tammi—kes&kuun tulos ennen veroja oli 163 miljoonaa
euroa. Tulos oli 40 prosenttia pienempi kuin vuotta aiemmin (270). Katsauskauden
tulokseen kirjatut asiakkaille myénnetyt bonukset kasvoivat 6 prosenttia 74 miljoonaan
euroon (70).

Korkokate supistui 21 prosenttia 418 miljoonaan euroon (531). Nettopalkkiotuotot
kasvoivat 12 prosenttia 301 miljoonaan euroon (268) erityisesti varallisuudenhoidon
palkkioiden kasvun ansiosta. Korkokatteen lasku johtui poikkeuksellisen alhaisesta
korkotasosta. Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuotot olivat yhteensé 38
miljoonaa euroa (52). Kaupankaynnin nettotuotot laskivat vertailukaudella toteutuneiden
poikkeuksellisen korkeiden trading-tuottojen normalisoiduttua. Henkil6stokulut kasvoivat
1,8 prosenttia ja muut kulut pienenivat 2,5 prosenttia. Kulujen suhde tuottoihin oli 59
prosenttia (53).

Saamisista tehdyt arvonalentumiset olivat 77 miljoonaa euroa (66). Arvonalentumiset
kasvoivat vertailukauteen ndhden 12 miljoonaa euroa, mutta vuoden 2009 kahteen
viimeiseen vuosineljannekseen verrattuna saamisten arvonalentumiset supistuivat 23
prosenttia. Arvonalentumisten maaré oli liiketoiminnan volyymiin ja suhdannetilanteeseen
nahden varsin alhainen.

Ryhman jarjestamattomien ja nollakorkoisten saamisten maara supistui ja oli edelleen
alhaisella tasolla. Katsauskauden lopussa naitd saamisia oli yhteensé 251 miljoonaa
euroa eli 12 prosenttia véhemman kuin vuotta aiemmin. Jarjestamattomista ja
nollakorkoisista saamisista on vahennetty niihin kohdistuvat 124 miljoonan euron saamis-
ja saamisryhmékohtaiset arvonalentumiset (131). Jarjestamattomien ja nollakorkoisten
saamisten suhde luotto- ja takauskantaan oli hieman alemmalla tasolla kuin vuotta
aiemmin eli 0,4 prosenttia.
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Milj. e 1-6/2010 1-6/2009 Muutos, % 1-12/2009
Korkokate 418 531 -21,3 981
Arvonalentumiset saamisista 77 66 17,7 167
Muut tuotot 367 354 3,8 720
Henkilostokulut 211 207 1,8 396
Muut kulut 252 259 -2,5 507
Palautukset omistajajasenille ja
OP-bonusasiakkaille 81 82 -1,5 160
Tulos ennen veroja 163 270 -39,8 471
Milj. e 1-6/2010 1-6/2009 Muutos, % 1-12/2009
Nostetut asuntoluotot 3146 2 835 11,0 5723
Nostetut yritysluotot 3 406 3612 -5,7 6 325
Sijoitusrahastojen nettomerkinnat 7 606 -98,8 1618
Valitetyt kiinteistokaupat, kpl 8 321 6 908 20,5 15 303
Mrd. e 30.6.2010 30.6.2009 Muutos, % 31.12.2009
Luottokanta
Asuntoluotot 26 25 6,2 26
Muut kotitalouksien luotot 10 10 4.4 10
Yritysten luotot 14 14 0,5 13
Muut luotot 4 3 20,2 4
Yhteensa 55 52 52 53
Takauskanta 3 3 -1,8 3
Talletukset
Kayttely- ja maksuliiketalletukset
Kotitalouksien 12 11 10,7 12
Yritysten 4 4 7,3 4
Muiden 3 2 19,9 2
Kayttely- ja maksuliiketalletukset
yhteensa 19 17 11,2 18
Sijoitustalletukset 17 18 -7,3 17
Talletukset yhteensa 35 35 1,6 35
Sijoitusrahastot
Osake- ja hedgerahastot 4,0 2,7 48,1 3,9
Yhdistelméarahastot 1,5 1,4 8,3 1,5
Pitkan koron rahastot 54 4.7 14,4 5,0
Lyhyen koron rahastot 2,1 1,7 27,7 2,3
Sijoitusrahastojen arvo yhteensa 13,0 10,5 24,4 12,7
Markkinaosuudet (%) 30.6.2010 30.6.2009 'V(',Z“;E: 31.12.2009
Luottokannasta 32,7 32,3 0,4 32,7
Asuntoluotoista 35,8 36,0 -0,2 35,9
Yritysluotoista 28,4 27,6 0,8 28,7
Talletuskannasta 32,3 33,2 -0,9 33,2
Sijoitusrahastojen pdaomista 23,3 23,0 0,3 234
Milj. e Muutos, %
Jarjestamattdmat ja nollakorkoiset
saamiset
Kotitaloudet 186 215 -13,5 175
Yritykset ja asuntoyhteisot 104 100 3,9 92
Muut 5 15 -69,5 3
Ryhmakohtainen arvonalennus -43 -45 -4.4 -47
Jarjestamattomat ja nollakorkoiset
saamiset yhteensa 251 285 -11,7 223
Jarjestamattdmat ja nollakorkoiset saa-
miset luotto- ja takauskannasta, % 0,4 0,5 -0,1* 0,4

* prosenttiyksikkoa
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Vahinkovakuutus

o Henkilbasiakkaiden maksutuotot kasvoivat 11 prosenttia. Henkildasiakkaat nousivat
vahinkovakuutustoiminnan suurimmaksi liilketoiminta-alueeksi. Kokonaisuudessaan
vakuutusmaksutuotot kasvoivat yhteensa 0,5 prosenttia.

o FEtuasiakastalouksien m&ara kasvoi 4 prosenttia ja oli katsauskauden lopussa
443 000.

¢ Vahinkovakuutuksen tulos ennen veroja oli 42 miljoonaa euroa (46).

e Vakuutustekninen kannattavuus kehittyi odotetusti, ja sailyi hyvana. Operatiivinen
yhdistetty kulusuhde oli 91,6 prosenttia (88,6).

e Sijoitusten tuotto kayvin arvoin oli 2,6 prosenttia (4,5).

Vahinkovakuutuksen asiakasliiketoiminta kehittyi katsauskauden aikana ennakoidusti.
Talouden taantuma vaikutti edelleen yritystoimintaan laskien palkkasummaan,
likevaihtoon ja katteisiin perustuvia yritysten vakuutusmaksuja. Téméan seurauksena
yritysasiakkaiden ja Baltian vakuutusmaksutuotot laskivat. Henkilbasiakkaissa kasvu
jatkui vahvana ja se nousi maksutulolla mitattuna vahinkovakuutustoiminnan suurimmaksi
liketoiminta-alueeksi. Kokonaisuutena vakuutusmaksutuotot kasvoivat 0,5 prosenttia

473 miljoonaan euroon (471).

Henkilbasiakkaiden vakuutusmaksutuotot kasvoivat 11 prosenttia ja olivat 229 miljoonaa
euroa (207). Etuasiakastalouksien maara kasvoi tammi—kesékuussa 17 867 taloudella
(14 057). Vahinkovakuutussegmentilla oli kesékuun lopussa 443 000 etuasiakastaloutta
eli 4 prosenttia edellisvuoden joulukuun loppua enemman. Vahinkovakuutuksen
etuasiakastalouksista jo 57 prosenttia on keskittanyt myods pankkiasiointinsa
osuuspankkeihin. Pankkiasioinneista kertyneita OP-bonuksia kaytettiin katsauskaudella
vakuutusmaksuihin 27 miljoonaa euroa (31). Bonuksia kaytettiin 526 600 vakuutuslaskun
maksamiseen, ja kokonaan bonuksilla maksettiin 88 100 laskua.

Yritysasiakkaiden vakuutusmaksutuotot laskivat 6 prosenttia ja olivat 219 miljoonaa euroa
(234). Lakiséateisen tapaturmavakuutuksen maksutasoa alennettiin kuluvalle vuodelle.
Taantuman seurauksena myds vakuutusmaksun perusteena olevat palkkasummat
laskivat edelleen.

Baltiassa vakuutusmaksutuotot laskivat 19 prosenttia ja olivat 24 miljoonaa euroa (30).
Talouden taantuma on heijastunut voimakkaasti Baltian vakuutusmarkkinoihin, minka
seurauksena Baltian kokonaismarkkinat supistuivat alkuvuoden aikana yli neljanneksen.

Pohjola Vakuutus on vahinkovakuutuksen markkinajohtaja Suomessa maksutulolla
mitattuna.

Tulos ja riskiasema

Vahinkovakuutuksen tulos ennen veroja oli 42 miljoonaa euroa (46). Vakuutustekninen
kannattavuus laski odotetusti viime vuoden enndatyksellisen korkealta tasolta.
Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 91,6 prosenttia (88,6), mikéa oli historian toiseksi
paras tammi—kesakuu. Vakuutusmaksutuotot olivat 473 miljoonaa euroa (471) ja
vakuutuskorvaukset 300 miljoonaa euroa (287). Tulos kayvin arvoin ennen veroja oli 71
miljoonaa euroa (121). Tulokseen kirjatut sijoitusten nettotuotot olivat 42 miljoonaa euroa
eli 12 miljoonaa euroa vertailuvuotta suuremmat (30). K&yvan arvon rahastosta kirjattiin
tulokseen arvonalennuksia 25 miljoonaa euroa (21).

Korvauskulut kasvoivat henkildasiakkaiden vakuutuskannan kasvun seka alkuvuoden
runsaiden liikenne- ja autovahinkojen takia. Korvauskulut olivat 329 miljoonaa euroa
(314) ja ne kasvoivat 5 prosenttia. Vahinkosuhde heikkeni 69,6 prosenttiin (66,7).
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Riskisuhde ilman korvausten hoitokuluja oli 62,2 prosenttia (55,9). Tammi—keséakuussa
kirjattiin 103 (90) suurta tai keskisuurta yli 0,1 miljoonan euron ja el&kevastuissa yli 0,5
miljoonan euron vahinkoa, joiden omalla vastuulla oleva korvausmeno oli yhteensa 51

miljoonaa euroa (45).

Vahinkovakuutussegmentin kulut kasvoivat 2,2 prosenttia 157 miljoonaan euroon (154)
Henkilostokulut kasvoivat 3,6 prosenttia ja muut kulut 1,5 prosenttia.

Vakuutusyhtion tuloslaskelmakaavan mukaiset liikekulut olivat 104 miljoonaa euroa (103).
Liikekulusuhde oli 22,0 prosenttia (21,8). Toimintakulusuhde sisaltden my6s korvausten

hoitokulut, oli 29,4 prosenttia (28,7).

Vahinkovakuutustoiminnan vakavaraisuuspd&doma nousi kesakuun lopussa 857

miljoonaan euroon (827). Vakavaraisuuspaaoma suhteessa vakuutusmaksutuottoihin
(vastuunkantokyky) oli 91 prosenttia (88). Tasoitusmaara nousi 422 miljoonaan euroon

(417).

Vahinkovakuutustoiminnan sijoituskanta oli kes&kuun lopussa 2,9 miljardia euroa (2,9).

Sijoitusten tuotto k&yvin arvoin oli 2,6 prosenttia (4,5). Korkosijoitusten osuus
sijoitussalkusta oli 75 prosenttia (76) ja listattujen osakkeiden 10 prosenttia (10).

Korkosalkun luottoluokitusjakauma oli hyva, investointitasolle luokiteltujen sijoitusten
osuus oli 89 prosenttia (94) ja 75 prosenttia sijoituksista oli vahintaan A- -luokitetuissa
saamisissa. Korkosalkun jaljella oleva keskimé&éradinen juoksuaika oli 5 vuotta ja duraatio

3,7 vuotta (3,4).

Vahinkovakuutuksen avainlukuja

Milj. e 1-6/2010 1-6/2009 Muutos, % 1-12/2009
Vakuutusmaksutuotot 473 471 0,5 943
Vakuutuskorvaukset 300 287 45 560
Sijoitustoiminnan nettotuotot 42 30 41,3 61
Diskonttauksen purkautuminen ja
muut nettotuottoihin luettavat erat -23 -22 -5,2 -44

Vahinkovakuutuksen nettotuotot 192 192 0,2 400

Muut nettotuotot 7 8 -9,3 20

Henkilostokulut 57 55 3,6 110

Muut kulut 101 99 1,5 207

Tulos ennen veroja 42 46 -8,3 102

Kéayvéan arvon rahaston muutos, brutto 28 74 -61,8 188

Tulos kdyvin arvoin ennen veroja 71 121 -41,4 291

Milj. e 1-6/2010 1-6/2009 Muutos, % 1-12/2009

Vakuutusmaksutuotot
Henkiloasiakkaat 229 207 10,8 424
Yritykset ja yhteisot 219 234 -6,2 461
Baltia 24 30 -18,8 57

Vakuutusmaksutuotot yhteensa 473 471 0,5 943

Mrd. e 30.6.2010 30.6.2009 Muutos, % 31.12.2009

Velat vakuutussopimuksista
Diskontattu vastuuvelka 1,3 1,3 5.3 1,3
Muu vastuuvelka 1,0 1,0 -6,1 0,8

Yhteensa 2,3 2,3 0,3 2,1

Sijoitukset
Joukkolainat ja korkorahastot 2,1 2,0 6,1 2,1
Rahamarkkinalainat 0,1 0,3 -54,6 0,1
Osakkeet ja osakerahastot 0,4 0,2 95,5 0,4
Kiinteistdsijoitukset *) 0,2 0,1 26,4 0,2
Vaihtoehtoiset sijoitukset 0,2 0,1 41,5 0,2

Sijoitukset yhteensa 2,9 2,7 8,7 2,9

*) siséltaa kiinteistérahastot
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Henkivakuutus

e Markkinaosuus henki- ja elakevakuutuksen maksutulosta kasvoi 39,3 prosenttiin.

e Maksutulo kasvoi strategian mukaisesti etenkin sijoitussidonnaisissa tuotteissa.

o Segmentin tulos kaantyi positiiviseksi ja tulos kayvin arvoin parani 123 miljoonaan
euroon (11).

o Toimintapddoma oli 3,3-kertainen vahimmaismaaraan verrattuna.

o Sijoitusten tuotto kayvin arvoin oli 4,3 prosenttia (1,7)

Henkivakuutuksen myénteinen volyymikehitys ja markkina-aseman vahvistuminen
jatkuivat katsauskaudella. Erityisen hyvin maksutulo kehittyi yritysten
ryhmaeldkevakuutuksiin liittyvissa jarjestelyissa. Vakuutussopimusten maksutulo kasvoi
130 prosenttia ja oli 679 miljoonaa euroa (295). Sijoitussidonnainen maksutulo kasvoi 73
prosenttia ja oli 249 miljoonaa euroa (144). Katsauskaudella tehtiin lisaksi
sijoitussopimuksia 276 miljoonalla eurolla. Sijoitussopimukset rinnastetaan
markkinaosuutta laskettaessa maksutuloon. Naista valtaosa liittyy yksittdiseen
ryhméaeldkevakuutusjarjestelyyn. Katsauskauden lopussa julkistettiin myos toinen iso
ryhméaeldkejarjestely, joka tulee kasvattamaan maksutuloa merkittavasti loppuvuonna.

OP-Pohjola-ryhman markkina-asema vahvistui edelleen henki- ja elakevakuutuksissa.
Maksutulolla mitattuna OP-Pohjola-ryhma oli selked markkinajohtaja. Markkinaosuus
maksutulosta oli 39,3 prosenttia (23,2) ja vakuutussaastoista ennakkotietojen mukaan
20,6 prosenttia (20). Sijoitussidonnaisen maksutulon markkinaosuus oli 19,2 prosenttia
(20,5).

Tulos ja riskiasema

Henkivakuutuksen tulos kdyvin arvoin parani 112 miljoonaa euroa vertailukauteen
verrattuna. Tulos kayvin arvoin ennen veroja oli 123 miljoonaa euroa (11). Kayvan arvon
rahaston muutos ennen veroja oli 104 miljoonaa euroa (52) ja kirjanpidollinen tulos ennen
veroja 20 miljoonaa euroa (-41). Sijoitustoiminnan nettotuotot ilman sijoitussidonnaisiin
vakuutuksiin liittyvid tuottoja olivat 66 miljoonaa euroa (4). Sijoitustoiminnan tulosta
paransivat erityisesti sijoitusten myyntivoittojen kasvu.

Henkivakuutustoiminnan sijoitusomaisuus ilman sijoitussidonnaisen vakuutuksen
katteena olevaa omaisuutta oli 4,4 miljardia euroa (4,1). Korkosijoitusten osuus oli 59
prosenttia (58), osakesijoitusten 15 prosenttia (17), kiinteistosijoitusten 8 prosenttia (8) ja
vaihtoehtoisten sijoitusten 18 prosenttia (17). Investointitasolle luokiteltujen sijoitusten
osuus korkosalkusta oli 72 prosenttia (77). Kesakuun lopussa korkosijoitusten modifioitu
duraatio oli 3,8 vuotta (3,6). Sijoitustoiminnan tuotto k&yvin arvoin oli 4,3 prosenttia (1,7).

Henkivakuutuksen liiketoiminnan tehokkuus sdilyi hyvana. Liikekustannussuhde, josta on
poistettu myyntikanavien palkkiot ja huomioitu tuloksi kaikki liikekulujen kattamiseen
tarkoitetut tuotot, oli 30,9 prosenttia (35,3). Hyvan volyymikehityksen seurauksena muihin
kuluihin sisaltyvat myyntipalkkiot kasvoivat 21 miljoonaan euroon (13).

Henkivakuutuksen vakavaraisuus vahvistui katsauskaudella. Vakavaraisuusaste, eli
vakavaraisuuspagaoman suhde painotettuun vastuuvelkaan, oli 15,1 prosenttia (13,3).
Vastuuvelka kasvoi 7,8 prosenttia ja oli 6,4 miljardia euroa (6). Sijoitussidonnaisen
vastuuvelan osuus oli 41 prosenttia (33).
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Milj. e 1-6/2010 1-6/2009 Muutos, % 1-12/2009
Vakuutussopimusten maksutulo 679 295 129,9 678
josta sijoitussidonnainen 249 144 73,0 368
Sijoitustoiminnan nettotuotot 152 154 -0,9 371
josta sijoitussidonnainen 87 150 -42.3 433
Vastuuvelan muutos 460 216 113,3 653
josta sijoitussidonnainen 293 233 25,7 761
Korvauskulut 318 251 27,0 499
Muut erat -3 -2 -64,0 -7
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 50 -19 361,2 -110
Muut tuotot 11 9 13,4 16
Henkilostokulut 5 5 9,4 9
Muut kulut 36 26 37,0 57
Tulos ennen veroja 20 -41 148,1 -159
Kéyvéan arvon rahaston muutos, brutto 104 52 100,8 354
Tulos kdyvin arvoin ennen veroja 123 11 194
Mrd. e 30.6.2010 30.6.2009 Muutos % 31.12.2009
Sijoitukset (ilman sijoitussidonnaisen katetta)
Joukkolainat ja korkorahastot 2,1 2,0 4.2 2,2
Rahamarkkinalainat 0,5 0,5 -8,2 0,2
Osakkeet ja osakerahastot 0,7 0,3 117,1 0,7
Kiinteistdsijoitukset **) 0,4 0,3 6,5 0,3
Vaihtoehtoiset sijoitukset 0,8 0,8 3,6 0,7
Sijoituskanta yhteensa 4.4 4,0 11,3 4.1
Milj. e 1-6/2010 1-6/2009 Muutos, % 1-12/2009
Vakuutusmaksutulo, FAS
Saastohenkivakuutus, sijoitussidonnainen 206 101 104,6 270
Saastohenkivakuutus, korkotuottoinen 35 73 -52,1 116
Elakevakuutus 404 88 358,9 235
Riskihenkivakuutus 48 45 6,3 83
Muut 277 3 69
Vakuutusmaksutulo yhteensa FAS 969 310 212.,4 771
josta sijoitussidonnaiset 256 147 74,4 377
Markkinaosuus henki- ja elakevakuutuksen 39.3 232 16,1 252
maksutulosta, %
Mrd. e 30.6.2010 30.6.2009 Muutos, % 31.12.2009
Vakuutussaastot
Saastohenkivakuutus, sijoitussidonnainen 1,9 1,3 46,8 1,7
Saastohenkivakuutus, korkotuottoinen 2,2 2,5 -13,6 2,3
Elakevakuutus 2,3 1,7 37,3 1,9
Muut 0,1 0,1 -3,8 0,2
Vakuutussaastot yhteensa 6,5 5,6 16,1 6,1
josta sijoitussidonnaiset 2,7 1,8 45,0 2,4
Markkinaosuus henki- ja elakevakuutuksen 20,65 19.6 1,00 20,0

vakuutussaastoista, %

* prosenttiyksikkoa
** sisaltaa kiinteistérahastot
*** annakkotieto



Muu toiminta
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Muun toiminnan tulos ennen veroja oli tammi—kesékuussa 45 miljoonaa euroa eli

41 miljoonaa euroa parempi kuin vertailukaudella (4).

Korkokate oli 33 miljoonaa euroa (28), kaupankaynnin nettotuotot -9 miljoonaa euroa (-4)
ja sijoitustoiminnan nettotuotot 20 miljoonaa euroa (-4). Likviditeettireservin
sijoitustoiminta paransi korkokatetta. Sijoitustoiminnan tuottoihin siséltyi 16 miljoonaa
euroa saamistodistusten myyntivoittoja (0). Vertailuvuonna sijoitustoiminnan tuottoja
rasitti sijoituskiinteistojen 5 miljoonan euron negatiivinen arvostustulos. Myytéavissa oleviin

rahoitusvaroihin luokitelluista osakkeista ja osuuksista kirjattiin arvonalentumisia

yhteensé 4 miljoonaa euroa (4). Vertailukauden tulokseen siséltyi joukkovelkakirjalainojen

arvonalentumisia 9 miljoonaa euroa.

Muilta osin muun toiminnan tuotot ovat merkittavilta osin ryhmén sisaisia
palveluveloituksia, jotka vastaavasti esitetaan liiketoimintasegmenttien kuluina. Muun
toiminnan kuluista 62 miljoonaa (60) euroa oli henkiléstdkuluja ja 107 miljoonaa euroa

muita kuluja (116).

Ryhman maksuvalmius ja rahoituksen saatavuus ovat sailyneet hyvina. Pohjola Pankki

Oyj laski katsauskaudella liikkeeseen kansainvélisille padomamarkkinoille kaksi

750 miljoonan euron emissiota.

Muun toiminnan avainlukuja

Milj. e 1-6/2010 1-6/2009 Muutos, % 1-12/2009
Korkokate 33 28 18,2 72
Kaupankaynnin nettotuotot -9 -4 -114,9 -7
Sijoitustoiminnan nettotuotot 20 -4 590,5 -5
Muut tuotot 170 169 0,2 336
Kulut 169 175 -3,5 333
Arvonalentumiset saamisista 0 9 -100,0 12
Tulos ennen veroja 45 4 995,0 51
Mrd. e 30.6.2010 30.6.2009 Muutos, % 31.12.2009
Saamiset luottolaitoksilta 7,5 6,7 12,8 7.4
Kaupankaynnin rahoitusvarat 0,4 0,6 -39,3 0,4
Sijoitusomaisuus 7,7 5,0 53,1 6,5
Velat luottolaitoksille 51 3,5 48,7 4.6
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 17,6 16,9 4.0 17,5
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OP-Pohjola-ryhméan tuloslaskelma

Milj. e

Korkotuotot

Korkokulut

Korkokate (Liite 2)

Saamisten arvonalentumiset (Liite 3)
Korkokate arvonalentumisten
jalkeen

Vahinkovakuutustoiminnan netto-
tuotot (Liite 4)
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot
(Liite 5)

Palkkiotuotot, netto (Liite 6)
Kaupankaynnin nettotuotot (Liite 7)
Sijoitustoiminnan nettotuotot (Liite 8)
Liiketoiminnan muut tuotot (Liite 9)
Henkildstokulut (Liite 10)

Muut hallintokulut (Liite 11)
Liiketoiminnan muut kulut (Liite 12)
Palautukset omistajajasenille (Liite
13)

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
Kauden tulos ennen veroja
Tuloverot

Kauden tulos

1-6/2010
1165
713

452

77

375

190

46
283
13
34
48
335
154
153

81

266

69
197

OP-Pohjola-ryhméan laaja tuloslaskelma

Milj. e

Tilikauden tulos

Kéayvéan arvon rahaston muutos
Muuntoerot

Tuloverot

Kauden laaja tulos

Tunnusluvut

Oman paaoman tuotto (ROE), %
Oman paaoman tuotto kayvin ar-
voin,%
Koko paaoman tuotto (ROA), %
Kulujen osuus tuotoista, %
Henkilostd keskimaarin

josta kokoaikaisia

josta osa-aikaisia

1-6/2010
197

75

0

20

252

1-6/2010
6,3

8,1
0,48
60

12 482
11 404
1078

1-6/2009
1797
1229

568
75

493

189

251
54

52
327
156
157

82

281
81
201

1-6/2009
201

177

0

46

332

1-6/2009
7.4

12,3
0,53
59

12 713
11571
1142

Muutos,

% 1-12/2009
-35 3072
-42 2 002
-20 1070

3 179
-24 891
1 396
-120

13 496

=77 112
-9

-8 104
3 622

-1 310

-2 316

-1 160

1

-6 464
-14 126

-2 338

Muutos,

% 1-12/2009

-2 338
-58 677

0

-57 175
-24 839
1-12/2009

5,9

14,7

0,43

61

12 632

11 520

1112

24
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Oman paaoman tuotto (ROE), %
Kauden voitto /
Oma paadoma (kauden alun ja lopun keskiarvo) x 100

Oman paaoman tuotto kayvin arvoin, %
Kauden voitto + kdyvan arvon rahaston muutos laskennallisella verovelalla vahennettyna /
Oma paadoma (kauden alun ja lopun keskiarvo) x 100

Koko pddoman tuotto (ROA), %
Kauden voitto /
Taseen loppusumma keskimaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo) x 100

Kulujen osuus tuotoista, %

(Henkiléstokulut + muut hallintokulut + liiketoiminnan muut kulut) /

(Korkokate + vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot + henkivakuutustoiminnan nettotuotot +
nettopalkkiotuotot + kaupank&aynnin nettotuotot + sijoitustoiminnan nettotuotot + liiketoiminnan
muut tuotot + osuus osakkuusyritysten tuloksesta) x 100

Yhdistetty kulusuhde (ilman perustekorkokulua), %
Vahinkosuhde + liikekulusuhde
Riskisuhde + toimintakulusuhde

Vahinkosuhde (ilman perustekorkokulua), %
Korvaukset ja korvausten hoitokulut /
Vakuutusmaksutuotot (netto) x 100

Liikekulusuhde, %
Liikekulut + poistot/oikaisut yrityskaupan yhteydessa syntyneista aineettomista hyddykkeista /
Vakuutusmaksutuotot (netto) x 100

Riskisuhde (ilman perustekorkokulua), %
Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut /
Vakuutusmaksutuotot (netto) x 100

Toimintakulusuhde, %
Liikekulut ja korvausten selvittelykulut /
Vakuutusmaksutuotot (netto) x 100

Liikekustannussuhde, %
Liikekulut ennen vakuutusten aktivoitujen hankintamenojen muutosta + korvausten selvittelykulut/
Kuormitustulo * 100



OP-Pohjola-ryhman tuloskehitys vuosineljanneksittain

Milj. e

Korkotuotot

Korkokulut

Korkokate

Saamisten arvonalentumiset
Korkokate arvonalentumisten
jalkeen

Vahinkovakuutustoiminnan netto-
tuotot

Henkivakuutustoiminnan nettotuotot
Palkkiotuotot ja -kulut, netto
Kaupankaynnin nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot
Henkilostokulut

Muut hallintokulut

Liiketoiminnan muut kulut
Palautukset omistajajasenille

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
Kauden tulos ennen veroja
Tuloverot

Kauden tulos

Muut laajan tuloksen erét

Kéayvéan arvon rahaston muutos
Muuntoerot

Tuloverot

Kauden laaja tulos

OP-Pohjola-ryhméan tase

Milj. e
Kateiset varat
Saamiset luottolaitoksilta

4-6
794
512
282

46

235

120

121
26

27
163
76
81
44

157
20
137

217

56
298

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvarat
Johdannaissopimukset
Saamiset asiakkailta

Vahinkovakuutustoiminnan varat (Liite 17)

Henkivakuutustoiminnan varat (Liite 18)

Sijoitusomaisuus

Sijoitukset osakkuusyrityksissa
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyodykkeet

Muut varat

Verosaamiset

Varat yhteensa

Velat luottolaitoksille

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvelat
Johdannaissopimukset

Velat asiakkaille
Vahinkovakuutustoiminnan velat

2009
7-9
670
414
256
52

204

113

120
33

23
142
67
71
39

112
27
85

368

95
358

30.6.2010
3907
1304

1136
2168
54 882

3259

6 489
7741
16
1165
754
1611
91

84 524

3408

34
1991
38 438
2484

10-12
605
359
245

52

194

94

125
25

28
154
87
88
39

70
18
52

131

34
149

30.6.2009
2102
2199

1646
1357
52 384

3038

5418
5232
18
1200
767
1947
337
77 643

1960

423
1419
36 750
2477

2010
1-3 4-6
573 592
349 364
224 228
38 40
186 189
78 113
14 32
143 139
6 6
31 3
26 23
164 171
75 80
78 75
39 42
1 0
128 137
33 36
95 101
212 -137
0 0
56 -36
252 0

Muutos, % 31.12.2009

86 3235
-41 1982
-31 1263
60 1423
5 52 992
7 3101
20 6 331
48 6 468
-12 17
-3 1179
-2 761
17 1572
-73 108
9 80 430
74 2174
-92 71
40 1360
5 37 606
0 2279
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Henkivakuutustoiminnan velat

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat (Liite

21)

Varaukset ja muut velat
Verovelat
Osuuspédoma

Velat, joilla on huonompi etuoikeus
Velat yhteensa

Oma padaoma

OP-Pohjola-ryhméan omistajien osuus

Osake- ja osuuspaaoma
Kéayvan arvon rahasto (Liite 22)
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat

Oma paaoma yhteensa

Velat ja oma padoma yhteensa

Oman paaoman muutoslaskelma

Milj. e

Oma p&aoma 1.1.2009
Osakepéaaoman korotus
Osuuspadoman siirto omaan paa-
omaan

Rahastosiirrot
Voitonjako

Kauden laaja tulos
Osakeperusteiset toimet
Muut

Oma paaoma 30.6.2009

Oma p&aoma 1.1.2010
Osakep&aaoman korotus
Osuuspadoman siirto omaan paa-
omaan

Rahastosiirrot

Voitonjako

Kauden laaja tulos
Osakeperusteiset toimet

Muut

Oma paaoma 30.6.2010

Osake-
ja
osuus-
paédoma
362

6 545

20 128
2214
948
664

1300
78 154

357

2663
3349
6 370
84 524

Kayvan
arvon
rahasto

-556

5626

18 212
2182
1002

617

1293
71961

356
-424
2605
3 146
5682
77 643

Muut
rahastot

2375
170

Kertyneet
voittovarat

3034

6179

19 945
1832
925
622

1250
74 243

358

2604
3280
6 187
80 430

Oma
paadoma
yhteensa
5215
170
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Rahavirtalaskelma

Milj. e 1-6/2010 1-6/2009
Liiketoiminnan rahavirta

Kauden tulos 197 201
Oikaisut kauden tulokseen 847 659
Liiketoiminnan varojen lisays (-) tai vahennys (+) -2 809 -2 444
Saamiset luottolaitoksilta 732 208
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvarat 25 1626
Johdannaissopimukset -36 -23
Saamiset asiakkailta -1 988 -732
Vahinkovakuutustoiminnan varat -175 -327
Henkivakuutustoiminnan varat -24 -354
Sijoitusomaisuus -1 303 -2 702
Muut varat -40 -140
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) 2 310 1050
Velat luottolaitoksille 1224 1267
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvelat -37 285
Johdannaissopimukset 34 -55
Velat asiakkaille 833 -332
Vahinkovakuutustoiminnan velat 53 87
Henkivakuutustoiminnan velat -93 -2
Varaukset ja muut velat 297 -200
Maksetut tuloverot -48 -107
Saadut osingot 74 49
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 570 -592
Investointien rahavirta

Erapaivaan asti pidettavien rahavarojen lisaykset -14 -132
Erapaivaan asti pidettavien rahavarojen vahen-

nykset 100 201
Tytéaryritysten hankinnat hankintahetken rahava-

roilla véhennettyna 0 0
Tytaryritysten myynnit myyntihetken rahavaroilla

véahennettyna 0 1
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkei-

siin -47 -46
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 0 0
B. Investointien rahavirta yhteensa 39 24
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, lisdykset 68 179
Velat, joilla on huonompi etuoikeus, véahennykset -18 -192
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisdykset 24 139 27 658
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset -24 041 -27 599
Osuus- ja osakepaaoma, liséykset 123 133
Osuus- ja osakepaaoma, vahennykset -79 -84
Maksetut osingot ja osuuspadoman korot -75 -52
Palautukset omistajajasenille -1 -3
Sijoitetun vapaan oman padoman lisaykset 0 171
Muut 0 0
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 117 210
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) 727 -358
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Rahavarat tilikauden alussa 3282 2538
Rahavarat tilikauden lopussa 4 009 2180
Saadut korot 1194 1870
Maksetut korot -753 -1 563

Kauden tulokseen tehdyt oikaisut
Erét joihin ei liity maksutapahtumaa ja muut oikaisut

Saamisten arvonalentumiset 82 79
Vahinkovakuutustoiminnan realisoitumaton nettotulos 196 190
Henkivakuutustoiminnan realisoitumaton nettotulos 432 139
Kaupankaynnin k&yvan arvon muutos 107 59
Valuuttatoiminnan realisoitumaton nettotulos -9 -10
Sijoituskiinteistdjen kdyvan arvon muutos 5 8
Poistot 64 64
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 1 1
Muut -36 114

Erét jotka esitetddn muualla kuin liiketoiminnan rahavirrassa

Myyntivoitot, investointien rahavirtaan kuuluva osuus -1 -1
Osuuspadoman korot 7 12
Muut palautukset omistajajasenille 1 3
Oikaisut yhteensa 847 659
Rahavarat

Kéteiset varat 134 133
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 3875 2047
Yhteensa 4 009 2180
Liitetiedot

Liite 1. Laatimisperiaatteet

Osavuosikatsaus 1.1.—30.6.2010 on laadittu IAS 34-standardin (Osavuosikatsaukset) mukaisesti
siten kuin EU on sen hyvaksynyt.

Osavuosikatsauksen laatimisessa on sovellettu samoja laatimisperiaatteita kuin
vuositilinpaatoksessa 2009. Lisaksi OP-Pohjola-ryhméssa on kuluvalla tilikaudella sovellettu
rahavirran suojausta, kun suojataan vaihtuvakorkoisten velkakirjalainojen tai muiden
vaihtuvakorkoisten varojen ja velkojen tulevia korkorahavirtoja. Suojaavina instrumentteina
kaytetaan koronvaihtosopimuksia. Johdannaissopimukset, jotka on dokumentoitu rahavirtaa
suojaaviksi ja jotka ovat suojauksessa tehokkaita, arvostetaan kdypaan arvoon. Johdannaisen
kayvan arvon muutoksesta tehokkaan suojauksen osuus kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.
Omaan padomaan kertyneet kayvan arvon muutokset kirjataan tulokseen sille tilikaudelle, jona
suojauksen kohteena olevat rahavirrat tuloutuvat.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton. Kaikki osavuosikatsauksen luvut on pydristetty, joten
yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.



Yhteenveto tuloslaskelmaerien esittdmisesta tilinpaatdksessa:

Korkokate

Korkoinstrumenttien saadut ja maksetut korot, jaksotettu nimel-
lisarvon ja hankinta-arvon valinen erotus, korkojohdannaisten
korot sek& arvonmuutos kdyvan arvon suojauksessa

Vahinkovakuutustoiminnan netto-
tuotot

Vakuutusmaksutulo, vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun
muutos, sijoitustoiminnan tuotot, kulut (korot, osingot, realisoi-
tuneet myyntivoitot ja -tappiot) ja arvonalentumiset

Henkivakuutustoiminnan nettotuotot

Vakuutusmaksutulo, vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun
muutos, sijoitustoiminnan tuotot, kulut (korot, osingot, realisoi-
tuneet myyntivoitot ja -tappiot) ja arvonalentumiset

Palkkiotuotot ja -kulut, netto

Palkkiotuotot ja -kulut seka epalikvideihin johdannaisiin liittyvan
ns. Day 1 profitin jaksotus

Kaupankaynnin nettotuotot

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusinstru-
menttien kdyvan arvon muutokset ilman kertyneité korkoja,
myyntivoitot ja -tappiot seka osingot

Sijoitustoiminnan nettotuotot

Myytavissa olevien rahoitusvarojen realisoituneet myyntivoitot
ja -tappiot, arvonalentumiset, osingot seka sijoituskiinteistjen
kayvan arvon muutokset, myyntivoitot ja -tappiot, vuokrat ja
muut kiinteistoihin liittyvat kulut

Liiketoiminnan muut tuotot

Muut liiketoiminnan tuotot

Henkildstokulut

Palkat, palkkiot, elakekulut, henkilsivukulut

Muut hallintokulut

Toimistokulut, atk-kulut, muut hallintokulut

Liiketoiminnan muut kulut

Poistot, vuokrat ja muut liiketoiminnan kulut

Tuloslaskelman ja taseen liitetiedot
Liite 2. Korkokate
Milj. e

Lainat ja saamiset

Saamiset luottolaitoksilta ja keskus-
pankeilta

Saamistodistukset

Kaupankaynnin johdannaiset (netto)
Velat luottolaitoksille

Velat asiakkaille

Yleiseen liikkeeseen lasketut velka-
kirjat

Huonomman etuoikeuden velat
P&aomalainat

Kaupankaynnin rahoitusvelat

Muut (netto)

Korkokate ilman suojauslasken-
nan eria

Suojauslaskennan erét (netto)
Korkokate

Muutos,
1-6/2010 1-6/2009 % 1-12/2009
628 1005 -38 1718
30 55 -46 93
243 118 238
30 19 54 79
-8 -6 32 -13
-126 -310 -60 -472
-247 -277 -11 -430
-16 -20 -20 -36
-4 -8 -55 -11
-1 -4 -81 -5
-1 6 4
528 579 -9 1165
-75 -11 -95
452 568 -20 1070
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Liite 3. Saamisten arvonalentumiset

Milj. e 1-6/2010
Saamisten arvonalentumiset 151
Saamisten arvonalentumisten pe-

ruutukset -68
Suoritukset poistetuista saamisista -4
Ryhmaékohtaisten arvonalentumisten

nettomuutos -2
Yhteensa 77

Liite 4. Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot

Milj. e 1-6/2010

Vakuutusmaksutuotot, netto

Vakuutusmaksutulo 665
Jalleenvakuuttajien osuus -34
Vakuutusmaksuvastuun muutos -169
Jalleenvakuuttajien osuus 12
Yhteensa 473

Vahinkovakuutuskorvaukset, netto

Maksetut korvaukset 324
Jalleenvakuuttajien osuus -17
Korvausvastuun muutos -28
Jalleenvakuuttajien osuus 21
Yhteenséa 300

Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan nettotuotot

Koroista 32
Osingoista 18
Kiinteistoista 2
Realisoituneista arvonmuutoksista
Saamistodistuksista 35
Osakkeista ja osuuksista -5
Lainoista ja saamisista -1
Kiinteistoista 2
Johdannaisista -25
Realisoitumattomista arvonmuutoksista
Saamistodistuksista 1
Osakkeista ja osuuksista -16
Lainoista ja saamisista -1
Kiinteistoista 0
Johdannaisista 0
Muista -1
Yhteensa 40
Diskonttauksen purkautuminen -22
Muut 0

Vahinkovakuutustoiminnan netto-
tuotot 190

1-6/2009
92

12
75

1-6/2009

679

-178
14
471

Muutos,
%
64

Muutos,
%

23

-17

-10

34

1-12/2009
199

-22
-11

12
179

1-12/2009

31



Liite 5. Henkivakuutustoiminnan nettotuotot

Milj. e 1-6/2010
Vakuutusmaksutulo 692

Jalleenvakuuttajien osuus -14
Yhteensa 679

Korvauskulut

Maksetut korvaukset -321

Korvausvastuun muutos -22

Jalleenvakuuttajien osuus 3
Vastuuvelan muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos -450

Jalleenvakuuttajien osuus 6
Yhteenséa -785
Muut 3
Yhteenséa -102

Henkivakuutuksen sijoitustoiminnan nettotuotot

Koroista 23
Osingoista 41
Kiinteistoista 2
Realisoituneista arvonmuutoksista
Saamistodistuksista 2
Osakkeista ja osuuksista 44
Lainoista ja saamisista 1
Kiinteistoista 0
Muista -47
Realisoitumattomista arvonmuutoksista
Saamistodistuksista 3
Osakkeista ja osuuksista -15
Lainoista ja saamisista 1
Kiinteistoista -1
Muista 3
Muista 5

Sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteina oleva omaisuus

Osakkeet ja osuudet

Myyntivoitot ja -tappiot 28
Arvostusvoitot ja -tappiot 48
Muut 11
Yhteensa 149

Henkivakuutustoiminnan netto-
tuotot 46

Liite 6. Palkkiotuotot ja -kulut

Milj. e 1-6/2010
Palkkiotuotot
Luotonannosta 78
Talletuksista 2
Maksuliikkeesta 72
Arvopapereiden valityksesta 16

Arvopapereiden liikkeeseenlas-
kusta 9

1-6/2009

307
-11
295

-253

-212

-466

-173

142

144

1-6/2009

72

62
10

Muutos,
%

-19

-10
17

76

Muutos,
%

16
49

1-12/2009
703

-25
678

-504
-13

-640
11
-1 140

-19
-481

65
353
15
362

-120

1-12/2009

139

132
22

13
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Rahastoista
Omaisuudenhoidosta ja lainopilli-
sista tehtavista
Vakuutusten valityksesta
Takauksista
Muista
Yhteensa

Palkkiokulut
Yhteensa

Palkkiotuotot, netto
Liite 7. Kaupankaynnin nettotuotot
Milj. e

Myyntivoitot ja -tappiot
Saamistodistuksista
Osakkeista ja osuuksista
Johdannaisista

Arvonmuutokset
Saamistodistuksista
Osakkeista ja osuuksista
Johdannaisista

Jaksotettuun hankintamenoon ar-

vostettavista rahoitusvaroista ja -

veloista
Myyntivoitot ja -tappiot
Lainoista ja muista saamisista

Osinkotuotot

Valuuttatoiminnan nettotuotot

Yhteenséa

Liite 8. Sijoitustoiminnan nettotuotot

Milj. e

Myytévissa olevat rahoitusvarat

Myyntivoitot ja -tappiot
Saamistodistuksista
Osakkeista ja osuuksista

Jaksotettuun hankintamenoon ar-

vostettavista rahoitusvaroista ja -
veloista

Myyntivoitot ja -tappiot
Lainoista ja muista saamisista
Muista
Osinkotuotot
Arvonalentumistappiot
Yhteensa
Sijoituskiinteist6jen nettotuotot
Vuokratuotoista
Vastike- ja hoitokuluista
Arvonmuutoksista, myyntivoitoista
ja -tappioista
Muista
Yhteensa
Muut
Sijoitustoiminnan nettotuotot

43
31
33
11
20
314
31

283

1-6/2010

11
13

1-6/2010

19

13

30

23
-15

25
25
50
10
21
283
32

251

1-6/2009

o O O

54

1-6/2009

13

Muutos,
%

36
87

Muutos,
%

60
54
73
21
48
567
71

496

1-12/2009

37

123

o

12
112

1-12/2009

N
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Liite 9. Liiketoiminnan muut tuotot
Milj. e

Tuotot omassa kaytdssa olevista
kiinteistoista ja toimitiloista

Muut

Yhteensa

Liite 10. Henkilostokulut

Milj. e

Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkilésivukulut
Yhteenséa

Liite 11. Muut hallintokulut
Milj. e

Toimistokulut
IT-kulut

Yhteyskulut
Markkinointikulut
Muut hallinnon kulut
Yhteensa

Liite 12. Liiketoiminnan muut kulut
Milj. e
Kulut omassa kaytdssa olevista
kiinteistoista ja toimitiloista
Poistot

Muut
Yhteensa

Liite 13. Palautukset omistajajasenille

Milj. e

Bonukset
Osuuspéadoman korot
Yhteensa

1-6/2010

41
48

1-6/2010

278
45
12

335

1-6/2010

32
52
19
24
27
154

1-6/2010

37
64
52
153

1-6/2010

74
7
81

1-6/2009

46
52

1-6/2009

277
33
16

327

1-6/2009

33
50
18
26
29
156

1-6/2009

36
64
56
157

1-6/2009

70
12
82

Muutos,
%

20
-12

Muutos,
%

Muutos,
%

1-12/2009

14
90
104

1-12/2009

534
58
31

622

1-12/2009

66
101
37
53
54
310

1-12/2009

73
135
107
316

1-12/2009

142
18
160
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Liite 14. Taseen luokittelu

35

Kaypaan
arvoon tulos-
Era- vaikut- Suojaavat
Lainatja péaivaan asti  teisesti kirjat-  Myytavissa johdan-
Milj. e saamiset pidettavat tavat* olevat naiset Yhteensa
Varat
Kéteiset varat ja keskuspankkitalle-
tukset 3907 - - - - 3907
Saamiset luottolaitoksilta ja keskus-
pankeilta 1304 - - - - 1304
Johdannaissopimukset - - 1922 - 246 2 168
Saamiset asiakkailta 54 882 - - - - 54882
Vahinkovakuutustoiminnan varat** 710 - 86 2 463 - 3259
Henkivakuutustoiminnan varat*** 383 - 2937 3168 - 6 489
Saamistodistukset - 1080 1073 5821 - 7974
Osakkeet ja osuudet - - 63 410 - 473
Muut saamiset 3637 - 430 - - 4 067
Yhteensa 30.6.2010 64 824 1080 6512 11 862 246 84524
Yhteensa 30.6.2009 62 280 1157 5515 8512 180 77643
Yhteensa 31.12.2009 63 125 1163 5757 10 229 156 80430
Kaypaan
arvoon tulos- Suojaavat
vaikutteisesti johdan-
Milj. e kirjattavat******  Muut velat naiset Yhteensa
Velat
Velat luottolaitoksille - - - 3408 - 3408
Kaupankaynnin rahoitusvelat (pl.
johdannaiset) - - 34 - - 34
Johdannaissopimukset - - 1716 - 275 1991
Velat asiakkaille - - - 38 438 - 38438
Vahinkovakuutustoiminnan velat**** - - 1 2483 - 2484
Henkivakuutustoiminnan velat***** - - 2628 3917 - 6 545
Yleiseen liikkeeseen lasketut velka-
kirjat - - - 20128 - 20128
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin
muilla veloilla - - - 1300 - 1300
Muut velat - - - 3 826 - 3 826
Yhteensa 30.6.2010 - - 4379 73 500 275 78154
Yhteensa 30.6.2009 - - 3488 68 312 161 71961
Yhteensa 31.12.2009 - - 3601 70 476 166 74243

*Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat sisaltavat kaupankaynnin rahoitusvarat, alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi luokitellut rahoitusvarat ja
sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat sijoitukset seka sijoituskiinteistot.
**\/ahinkovakuutustoiminnan varat on eritelty liitetiedossa 17.
*** Henkivakuutustoiminnan varat on eritelty liitetiedossa 18.
****\/ahinkovakuutustoiminnan velat on eritelty liitetiedossa 19.
**r*Henkivakuutustoiminnan velat on eritelty liitetiedossa 20.
*rkkxSisaltad sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelan tasearvon

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun hankintamenoon.
Naille velkakirjoille markkinoilta saatavilla olevan informaation ja vakiintuneiden
arvostusmenetelmien avulla arvioitu kaypa arvo oli kesakuun lopussa n. 176 milj. e kirjanpitoarvoa

korkeampi.

Huonommalla etuoikeudella olevat velat on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon. Naiden

kayvéat arvot ovat olennaisesti kirjanpitoarvoja alhaisemmat, mutta luotettavien kdypien arvojen
maadrittdminen nykyisessa markkinatilanteessa on vaikeaa.



Liite 15. Taseen ryhmittely arvostusmenetelman mukaisesti

Varojen kayvat arvot milj. e 30.6.2010 Taso 1* Taso 2* Taso 3* Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Pankkitoiminta 428 692 16 1136

Vahinkovakuutustoiminta - - 8 8

Henkivakuutustoiminta - - 141 141
Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 5 2036 127 2168

Vahinkovakuutustoiminta 1 0 - 2

Henkivakuutustoiminta - 0 - 0
Myytévissa olevat

Pankkitoiminta 5691 473 66 6 231

Vahinkovakuutustoiminta 1611 640 212 2 463

Henkivakuutustoiminta 2 156 223 789 3168
Yhteensa 9892 4 064 1360 15 316
Varojen kayvat arvot milj. e 31.12.2009 Taso 1* Taso 2* Taso 3* Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Pankkitoiminta 536 706 21 1263

Vahinkovakuutustoiminta - - 8 8

Henkivakuutustoiminta - - 182 182
Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 6 1336 81 1423

Vahinkovakuutustoiminta 0 0 - 0

Henkivakuutustoiminta - - - -
Myytévissa olevat

Pankkitoiminta 4 447 337 65 4 849

Vahinkovakuutustoiminta 1544 552 193 2290

Henkivakuutustoiminta 2 209 251 631 3091
Yhteenséa 8 742 3182 1181 13 106
Velkojen kayvat arvot milj. e 30.6.2010 Taso 1* Taso 2* Taso 3* Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Pankkitoiminta 34 - - 34

Vahinkovakuutustoiminta - - - -

Henkivakuutustoiminta - - - -
Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 6 1940 45 1991

Vahinkovakuutustoiminta 0 0 - 1

Henkivakuutustoiminta - - - -
Yhteensa 41 1940 45 2026
Velkojen kayvat arvot milj. e 31.12.2009 Taso 1* Taso 2* Taso 3* Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Pankkitoiminta 71 - - 71

Vahinkovakuutustoiminta - - - -

Henkivakuutustoiminta - - - -
Johdannaissopimukset

Pankkitoiminta 1 1327 33 1360

Vahinkovakuutustoiminta - 0 - 0

Henkivakuutustoiminta - 0 - 0
Yhteenséa 72 1327 33 1431
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* Hierarkiatasoon 1 ryhmitellyt erat koostuvat suurimmissa porsseissa listatuista osakkeista, noteeratuista
yritysten velkapapereista, vahintaan luottoluokituksen A- omaavien valtioiden ja rahoituslaitosten
velkapapereista seka porssijohdannaisista. Kyseisten instrumenttien kypa arvo maaraytyy markkinoilta

saatavien noteerausten perusteella.

** Arvostusmenetelmat, jotka perustuvat luotettaviin laskentaparametreihin. Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen
instrumenttien kayvalla arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on johdettavissa rahoitusvélineen osien tai vastaavien

rahoitusvalineiden markkina-arvosta; tai arvoa, joka on laskettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti

hyvéaksytyilla arvostusmalleilla ja -menetelmilld, jos markkina-arvo on niiden avulla luotettavasti arvioitavissa.
T&han hierarkiatasoon on luokiteltu Pohjola-konsernin OTC-johdannaiset, valtion velkasitoumukset, yritysten
ja rahoituslaitosten velkapaperit, osto- ja takaisinmyyntisopimukset (repo) seka lainaksi annetut tai saadut

arvopaperit.

*** Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin sisaltyy erityistd epavarmuutta. Hierarkiatasoon 3
luokitellut instrumentit arvostetaan hinnoittelumalleilla, joiden laskentaparametreihin sisaltyy epavarmuutta.
Kyseiseen taseryhmaan sisallytetddn kompleksisemmat OTC-johdannaiset, tietyt private equity sijoitukset,
epalikvidit lainat, strukturoidut lainat ml. arvopaperistetut lainat ja strukturoidut velkakirjat seka hedge-

rahastot.

Liite 16. Uudelleen luokitellut saamistodistukset

Seuraavassa taulukossa uudelleen luokitellut saamistodistukset on esitetty kirjanpitoarvoina ja kdypina

arvoina
Luottoriskisté
johtuvat
Kirjanpito- Efektiivinen arvon-
30.6.2010, milj. e arvo Kaypa arvo  korkotaso  alentumiset
Lainat ja saamiset 1842 1 846 49 93
Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset 728 685 4,2 -
Myytévissa olevat rahoitusvarat - - - -
Yhteensa 2570 2531 93
Luottoriskisté
johtuvat
Kirjanpito- Efektiivinen arvon-
31.12.2009, milj. e arvo Kaypa arvo  korkotaso  alentumiset
Lainat ja saamiset 2 838 2 856 51 71
Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset 798 761 4,2 -
Myytévissa olevat rahoitusvarat - - - -
Yhteensa 3636 3617 71
Liite 17. Vahinkovakuutustoiminnan varat
Milj. e 30.6.2010 30.6.2009 Muutos, % 31.12.2009
Sijoitukset
Lainat ja muut saamiset 255 384 -34 379
Osakkeet ja osuudet 414 321 29 391
Kiinteistot 77 82 -7 78
Saamistodistukset 1490 1288 16 1381
Johdannaissopimukset 2
Muut 567 516 10 526
Yhteensa 2 805 2592 8 2755
Muut varat
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 31 29 6 38
Muut
Ensivakuutustoiminta 281 280 1 214
Jalleenvakuutustoiminta 84 129 -35 89
Rahat ja pankkisaamiset 5 8 -42 4
Muut saamiset 54 - - -
Yhteensa 455 446 2 346
Vahinkovakuutustoiminnan varat 3259 3038 7 3101



Liite 18. Henkivakuutustoiminnan varat

Milj. e 30.6.2010
Sijoitukset
Lainat ja muut saamiset 296
Osakkeet ja osuudet 2 629
Kiinteistot 119
Saamistodistukset 680
Muut 0
Yhteensa 3725

Sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevat sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 2677
Muut varat
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 25
Muut
Ensivakuutustoiminta 6
Jalleenvakuutustoiminta 56
Rahat ja pankkisaamiset 0
Yhteenséa 88
Henkivakuutustoiminnan varat 6 489

Liite 19. Vahinkovakuutustoiminnan velat

Milj. e 30.6.2010
Korvausvastuu

Elakemuotoinen korvausvastuu 1071

Muu korvausvastuu 707
Yhteensa 1778
Vakuutusmaksuvastuu 531
Muut velat 175
Yhteensa 2484

Liite 20. Henkivakuutustoiminnan velat

Milj. e 30.6.2010
Vakuutustekninen vastuuvelka 3822
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vas-

tuuvelka 2628
Muut velat 95
Yhteenséa 6 545

Liite 21. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Milj. e 30.6.2010
Joukkovelkakirjalainat 10031
Sijoitustodistukset, yritystodistukset ja

ecp:t 9838
Muut 258

Yhteensa 20128

30.6.2009

434
2291
123
659

3507

1848

24

43

63
5418

30.6.2009

1051
728
1780
524
174
2477

30.6.2009

3733

1807
86
5626

30.6.2009

7723

10 462

27
18 212

Muutos, %

29
40
20

Muutos, %

Muutos, %

45
11
16

Muutos, %

30

-6

11

31.12.2009

446
2777
122
496

3841

2381

25

33
50

108
6 331

31.12.2009

1057
726
1783
362
133
2279

31.12.2009

3 649

2335
194
6179

31.12.2009

9168

10 549

227
19 945
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Liite 22. K&ayvan arvon rahasto verojen jalkeen

Milj. e 30.6.2010

Saamistodistukset
Osakkeet ja osuudet
Muut

Yhteenséa

Negatiivinen kdyvan arvon rahasto purkautuu omaisuuden arvonnousujen ja tulosvaikutteisten
arvonalentumiskirjausten kautta. Kdyvan arvon rahastosta kirjataan tulosvaikutteisesti ne
arvonmuutokset, jotka johdon harkinnan mukaan tayttavat edellytykset arvonalennuksille.

Kayvan arvon rahasto ennen veroja oli 1,1 milj. e (-74 milj. e) ja siihen liittyva laskennallinen

30.6.2009 Muutos, % 31.12.2009

-40 -38 6 24
41 -387 -79
0 - -

1 -424 -54

39

verovelka oli 0,1 milj. e (laskennallinen verosaaminen 19 milj. €). Katsauskauden lopussa kéyvan
arvon rahastossa oli oman paaoman ehtoisten instrumenttien positiivisia arvonmuutoksia yhteensa
250 milj. e (180 milj. e) ja negatiivisia arvonmuutoksia yhteensa 179 milj. e (265 milj. €). Vuosina
2007 - 2010 kayvan arvon rahastosta on kirjattu tulosvaikutteisesti arvonalentumisia yhteensa 455

milj. e, josta 88 milj. e on kirjattu vuonna 2010.
Muut liitetiedot
Liite 23. Annetut vakuudet

Milj. e 30.6.2010

Omien velkojen ja sitoumusten puo-
lesta annetut

Kiinnitykset 1
Pantit 5978
Muut 256
Annetut vakuudet yhteensa 6 234

Liite 24. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. e 30.6.2010
Takaukset 1362
Takuuvastuut 1690
Pantit 1
Luottolupaukset 9 089
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin

liittyvéat sitoumukset 144
Muut 875

Taseen ulkopuoliset sitoumukset
yhteensa 13161

30.6.2009

4133
421
4554

30.6.2009

1 446
1663

1
8 303

115
582

12 109

Muutos,
%

Muutos,
%

© onN

26
50

31.12.2009

5839
600
6 440

31.12.2009

1391
1548

1
8 789

131
785

12 644



Liite 25. Johdannaissopimukset
Milj. e

Korkojohdannaiset
Valuuttajohdannaiset

Osake- ja indeksisidonnaiset joh-
dannaiset

Luottojohdannaiset

Muut johdannaiset

Johdannaiset yhteensa

Milj. e

Korkojohdannaiset
Valuuttajohdannaiset

Osake- ja indeksisidonnaiset joh-
dannaiset

Luottojohdannaiset
Muut johdannaiset

Johdannaiset yhteensa

30.6.2010

Nimellisarvot / jéljella oleva juoksuaika
Alle1v 1-5v Yli5v Yhteensa
47 342 50 756 18660 116 758
13 856 2139 517 16 512
112 932 24 1068
30 157 - 187
3864 264 - 4128

65 205 54 247 19202 138 653

30.6.2009
Nimellisarvot / jéljella oleva juoksuaika

Alle 1v 1-5v Yli5v Yhteensa
26 488 44 929 10 248 81 665
12718 1714 660 15 093
160 702 31 893
108 167 - 275
3982 131 - 4113

43 456 47 643 10939 102038

Liite 26. Liiketapahtumat lahipiirin kanssa
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Kayvat arvot

Varat Velat
1646 1631
558 390
88 0

4 0

7 20

2302 2041

Kayvat arvot

Varat Velat
1235 1201
161 419
39 0

3 13

1 26

1440 1659

OP-Pohjola-ryhman lahipiiri muodostuu OP-Pohjola-ryhman tilinpaatokseen yhdistellyista yhtidista,
osakkuusyhtidistd, hallintohenkildisté ja muista l&hipiiriin kuuluvista yhtiéista. OP-Pohjola-ryhméan
hallintohenkil6ihin luetaan OP-Pohjola-ryhman paajohtaja (OPK:n johtokunnan puheenjohtaja),
OP-Keskus osk:n toimitusjohtaja, johtokunnan jasenet ja varajasenet seka hallintoneuvoston
jasenet ja varajasenet seka naiden laheiset perheenjasenet. Hallintohenkildiden lahipiiriin luetaan
myds yhtiot, joissa hallintohenkil6lla tai hallintohenkilén [&heisella perheenjasenella on huomattava
vaikutusvalta. Muihin l&hipiiriin kuuluviin yhteisdihin luetaan OP-Eldkekassa ja OP-Elakesaatio.

Lahipiirille mydnnetyissa lainoissa noudatetaan normaaleja luottoehtoja. Lainat on sidottu yleisesti

kaytossa oleviin viitekorkoihin.

Lahipiiriliiketoimissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.12.2009 jalkeen.
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Osavuosikatsaus 1.1.—30.6.2010 on laadittu IAS 34 (Osavuosikatsaukset) mukaisesti
siten kuin EU on sen hyvaksynyt.

Tilinp&atoksen laatimisperiaatteet on kuvattu vuoden 2009 tilinpaatoksessa. Lisdksi OP-
Pohjola-ryhméssa on katsauskaudella sovellettu tulevien korkorahavirtojen suojausta.
Osavuosikatsauksen luvut ovat tilintarkastamattomia. Kaikki luvut on pyoristetty, joten
yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetysta summaluvusta.

Pohjola Pankki Oyj julkaisee oman osavuosikatsauksensa.
Osavuosikatsaus yhdeksélta kuukaudelta julkistetaan 3.11.2010.

OP-Pohjola-ryhman tuloksen esittelee lehdistétilaisuudessa medialle padjohtaja Reijo
Karhinen 4.8.2010 klo 12.00 OP-Keskuksessa osoitteessa Teollisuuskatu 1 b, Vallila,
Helsinki.

Helsingissa 4. paivana elokuuta 2010

OP-Keskus osk
Johtokunta

LISATIEDOT

Paajohtaja Reijo Karhinen, puh. 010 252 4500
Toimitusjohtaja Tony Vepséladinen, puh. 010 252 4020
Talousjohtaja Harri Luhtala, puh. 010 252 2433
Viestintajohtaja Carina Geber-Teir, puh. 010 252 8394

JAKELU

NASDAQ OMX Helsinki Oy
LSE London Stock Exchange
Keskeiset tiedotusvalineet
op.fi ja pohjola.fi



