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Koncernens resultat fore skatt var 160 miljoner euro (159) och resultatet fore skatt till verkligt varde var 259 miljoner euro

(163). Rantabiliteten pa eget kapital var 15,3 procent (16,6).
Kéarnprimarkapitaltdckningen (CET1) var 13,5 procent (12,4), medan malet &r 15 procent.

Bankrorelsens resultat var ungefar detsamma som under jamférelseperioden. Kreditstocken vaxte med 2 procent till 15,2

miljarder euro (14,9). | resultatet ingar nedskrivningar av fordringar for 14 miljoner euro (4).

Premieintakterna fran skadeférsakringen 6kade med 5 procent (8). Totalkostnadsprocenten forbattrades och var 88,8 (91,0).

Foérandringen av diskonteringsrantan for pensionsansvar férsvagade resultatet med 17 miljoner euro (-). Den operativa

totalkostnadsprocenten*) forbattrades och var 87,2 (89,3). Intékterna fran placeringsverksamheten till verkligt varde var 2,6

procent (1,4).

Kapitalférvaltningens resultat forbattrades nagot genom att de avkastningsbaserade provisionerna 6kade. De férvaltade

kundmedlen 6kade med 8 procent till 46,9 miljarder euro (43,3).

Utsikterna oférandrade: Resultatet fore skatt for koncernens kvarvarande verksamheter vantas 2015 bli ungefar lika stort som

2014. Utsikterna finns i sin helhet under rubriken 'Utsikter for aterstoden av aret'.

Resultat fore skatt, milj. e 1-3/2015 1-3/2014 Fo6randring, % 2014
Bankrorelse 83 83 0 303
Skadeforsakring 70 62 12 223
Ovrig rérelse 0 8 20
Kapitalférvaltning 7 6 7 38

Koncernen totalt 160 159 0 584

Forandring i fonden for verkligt varde 99 4 79

Resultat fore skatt till verkligt varde 259 163 59 663

Eget kapital/aktie, e 10,55 9,25 10,38

Antalet anstallda i genomsnitt 2483 2593 2 563

Siffrorna i tabellen ovan galler Pohjola-koncernen som helhet utan uppdelning i s.k. kvarvarande och avvecklade verksamheter.

Ekonomiska mél 1-3/2015 1-3/2014 Mal 2014
Rantabilitet pa eget kapital, % 15,3 16,6 13 14,3
Kéarnprimarkapitaltackning (CET1), % 13,5 12,0 15 12,4
Bankrorelsens operativa kostnads-/intaktsrelation, % 27 33 <35 33
Skadeforsakringens operativa totalkostnadsprocent 87,2 89,3 <92 84,7
Skadeforsakringens operativa driftskostnadsprocent 17,9 18,5 18 18,4
Skadeforsakringens solvensprocent (Solvens 11), % **) 109 134 120 117
Kapitalforvaltningens operativa kostnads-/intaktsrelation, % 50 51 <45 42
De totala kostnaderna 2015 pa samma niva som vid slutet av 2012 127 135 514***) 531
AA-rating av minst tva ratinginstitut eller ratingarna atminstone pa samma

niva som huvudkonkurrenterna 2 2 2 2
Utdelningsforhallandet minst 50 % av rakenskapsperiodens resultat

forutsatt att CET1-kapitaltdckningen ar 15 %. Utdelningsférhallandet &r 30

% av rakenskapsperiodens resultat tills CET1 pa 15 % har natts. > 50 (30) 30

1) Som jamforelsetal for resultatet har anvants talen fér motsvarande perioder 2014. For balansrakningstal och andra tal av tvarsnittstyp har som jamférelsetal anvants

talet vid slutet av 2014 om inte annat namns.

*) Ar 2014 inkluderar inte &ndringar i berakningsgrunden och avskrivningar av immateriella tillgangar som uppkommit i samband med féretagsképet.

**) Siffran redovisas utan inverkan av vergangsbestammelser.

***) Beloppet av kostnadsmalet 2012 har justerats att motsvara den andring i redovisningsprinciperna som tillampats fran 1.1.2015 (se Not 1 Redovisningsprinciper).
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Omvarlden

Den globala ekonomin véaxte relativt ddmpat under det forsta
kvartalet. | Forenta staterna bromsade den harda vintern

tillfalligt upp ekonomin. Euroomradets ekonomi aterhamtade
sig daremot positivare an vantat. Konsumentpriserna sjonk i

manga utvecklade ekonomier till féljd av den billigare raoljan.

I mars utvidgade Europeiska centralbanken sina
vardepapperskop till att galla ocksa den offentliga sektorns
skuldinstrument. Inom ramen for sitt utvidgade képprogram
koper ECB vardepapper for 60 miljarder euro per manad
atminstone till september 2016. Marknadsrantorna sjonk
ytterligare till f6ljd av centralbankens politik. En manads och
tre manaders euribor sjonk under nollstrecket.

Den ekonomiska utvecklingen i Finland férblev ddampad
under boérjan av 2015. Exporten minskade, men
euroomradet utgjorde ett undantag. Industriproduktionen
minskade och arbetslosheten 6kade. Positivt var att
konsumenternas fortroende starktes och att inflationen
avtog.

Den moderata aterhamtningen i euroomradets ekonomi
fortsatter under aret med stdd av den stimulerande
penningpolitiken och svagare euron. Euriborrantorna haller
sig nadra nollstrecket i ar. Grekland utgor fortfarande en
osakerhetsfaktor. Finlands ekonomi aterhamtar sig en aning,
men totalt sett hdnger den ekonomiska utvecklingen
fortfarande pa en skor trad.

Bankernas utlaning till hushall 6kade under borjan av aret
med en arstillvaxt pa tva procent. Beloppet av nya uttagna
bolan forblev litet, men mdjligheten till amorteringsfrihet
utnyttjades flerfaldigt. Utlaningen till féretag 6kade
fortfarande snabbare an till hushall med finansieringen av
driftskapital som lokomotiv. Efterfragan pa krediter vantas bli
en aning livligare, men anda halla sig mer dampad &n i snitt.

Tillvaxten i bankinsattningarna steg under bérjan av aret till
fyra procent, medan inlaningen fran offentliga samfund
Okade snabbare an tidigare. Inlaningen fran hushall holl sig
pa samma niva som ett ar tidigare. De tidsbundna
insattningarna minskade fortfarande kraftigt, da medel
overfordes till brukskonton samt spar- och placeringsobjekt
med stoérre risker.

Placeringsmarknadens utveckling var fortfarande kraftigt
under arets forsta kvartal. Sarskilt stark var uppgangen pa
aktiemarknaden i Europa. Fond- och
forsakringsbesparingarna 6kade i Finland med cirka 20
procent fran ett ar tidigare. Nettoteckningarna i fonderna
steg brant och efterfragan riktade sig narmast till rante- och
blandfonder. Premieinkomsten inom livférsékring 6kade
under borjan av aret med 37 procent fran
jamfdrelseperioden.

Skadeforsakringsbranschens premieinkomst 6kade
fortfarande under bérjan av aret med en god arstakt pa drygt
sex procent. Daremot var de utbetalda
forsakringsersattningarna enligt preliminara uppgifter lika
stora som under det forsta kvartalet i fjol.
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Milj. e 1-3/2015 1-3/2014*%) Férandring, % 2014**)
Kvarvarande verksamheter *)
Rantenetto

Foéretagsbanken och Baltikum 69 61 13 255

Markets -1 7 28

Ovriga -10 -5 -26

Totalt 58 64 -9 257
Provisionsintakter och -kostnader, netto 11 23 -50 52
Nettointakter fran handel 25 24 4 77
Nettointakter fran placeringsverksamhet 16 16 -2 64
Nettointakter fran skadeférsakringsrorelse

Forsakringsverksamheten 124 115 8 466

Placeringsverksamheten 57 48 19 173

Ovriga poster -12 -12 -4 -46

Totalt 170 151 12 593
Ovriga rorelseintakter 7 7 3 30
Intékter totalt 287 285 1 1073
Personalkostnader 46 43 7 163
ICT-kostnader 22 23 -7 94
Avskrivningar 11 13 -13 52
Ovriga kostnader 40 48 -16 191
Kostnader totalt 119 127 -6 500
fF;eer:il:%t;?re nedskrivningar av 167 158 6 574
Nedskrivningar av fordringar 14 4 25
Resultat fran kvarvarande verksamheter fore skatt 153 153 0 548
Avvecklade verksamheter *)
Kapitalférvaltningens nettointakter

Provisionsintakter och -kostnader, netto 14 13 6 64

Andel av intresseforetagens 0 1

resultat 0

Kapitalférvaltningens 6évriga intakter och kostnader, netto -7 -8 -3 -30
Ovriga
Resultat fran avvecklade verksamheter fore skatt 6 6 10 36
Resultat fore skatt totalt 160 159 0 584
Férandring i fonden for verkligt varde 99 4 79
Resultat fore skatt till verkligt varde 259 163 59 663

*) Till foljd av att OP Andelslags uppkdpserbjudande har fullféljts finns det planer pa att genomféra strukturella arrangemang i Pohjola-koncernen.
Vid arrangemangen kommer bl.a. skadeférsakrings- och kapitalférvaltningssegmenten att éverféras fran Pohjola-koncernen i OP Andelslags
direkta ago. Till foljd av det har har kapitalférvaltningssegmentet i enlighet med IFRS 5 i resultatet rapporterats som avvecklade verksamheter samt
i balansrakningen som tillgangar och skulder som innehas for vardedverforing till Agare. Inget beslut har fattats om en narmare tidtabell for det
strukturella arrangemanget i skadeforsakringssegmentet, sa det rapporteras i resultatet bland kvarvarande verksamheter tillsammans med
bankrérelsen och 6vrig rorelse.

**) Jamforelseuppgifterna har justerats att motsvara den andring i redovisningsprinciperna som tillampats fran 1.1.2015 (se Not 1
Redovisningsprinciper)

Resultatet for januari-mars minskade med 6 %. Nedskrivningarna av fordringar 6kade
till 14 miljoner euro (4).

Koncernens resultat fore skatt var ungefar detsamma som

under motsvarande period i fjol, dvs. 160 miljoner euro Fonden for verkligt varde fore skatt 6kade med 99 miljoner

(159). Koncernens intakter inklusive avvecklade euro och var vid slutet av perioden 388 miljoner euro positiv.

verksamheter minskade med 2 % och kostnaderna
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Resultatet fore skatt till verkligt varde var 259 miljoner euro
(163).

Kvarvarande verksamheter

Resultatet fran kvarvarande verksamheter fére skatt var 153
miljoner euro (153).

De kvarvarande verksamheternas rantenetto minskade med
6 miljoner euro, dvs. 9 %. Det totala rantenettot for
Foretagsbanksrérelsen och Baltikum 6kade med 13 %.
Kreditstocken vaxte med 2 % till 15,2 miljarder euro fran
arsskiftet. Snittmarginalen for foretagskreditstocken sjonk
under rapportperioden med en rantepoang till 1,43 % (1,44).

Inom Ovrig rérelse minskade likviditetsreservens réantenetto
pa grund av de fortsatt Idga rantorna och forberedelserna
infor atstramningen i likviditetsbestdmmelserna.

Nettot av provisionsintékterna och provisionskostnaderna
minskade med 11 miljoner euro, dvs. 50 %.
Nettoprovisionsintakterna minskade genom att
provisionsintakterna fran kreditgivningen och
betalningsrérelsen var mindre. Provisionsintakterna dékade
under jamforelseperioden bl.a. av den finansieringslimit som
beviljats OP Andelslag for finansieringen av
uppkopserbjudandet pa Pohjola.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten uppgick till 16
miljoner euro (16). Realisationsvinsterna fran skuldebrev var
1 miljon euro (9) och realisationsvinsterna fran aktier var 6
miljoner euro (-1). Intdkterna fran utdelningar pa 8 miljoner
euro (7) bestod framst av utdelningar fran féretag som hor till
OP Gruppen.

Nettointakterna fran skadeforsakringsrorelsen ékade med 12
%. Premieintékterna 6kade med 5 % och
forsakringsersattningarna med 3 %. Sankningen av
diskonteringsrantan for pensionsansvar 6kade
forsakringsersattningarna med 17 miljoner euro (-). De
resultatférda intékterna fran placeringsverksamheten var 9
miljoner euro stdrre an under jamforelseperioden. |
intakterna fran placeringsverksamheten ingar
realisationsvinster for 52 miljoner euro (49) och
nedskrivningar av placeringar for 1 miljon euro (1).
Intakterna fran placeringsverksamheten till verkligt varde var
2,6 % (1,4).

De 6vriga rorelseintékterna var ungefar desamma som
under samma period i fjol.

Kostnaderna minskade med 8 miljoner euro, dvs. 6 %.
Kostnaderna under jamforelseperioden dkades av
bankskatten, 5 miljoner euro, och radgivararvoden i
anslutning till uppkopserbjudandet pa Pohjola, 2 miljoner
euro. Rapportperiodens personalkostnader 6kade av en
kostnadsreservering av engangsnatur pa 4 miljoner euro for
omstruktureringen av Pohjola-koncernen.

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015

Avvecklade verksamheter

Resultatet fran avvecklade verksamheter fére skatt var
ungefar detsamma som under samma period i fjol, 6 miljoner
euro.

Nettot av provisionsintakterna och -kostnaderna i
kapitalférvaltningen 6kade med 6 % fran jamfdrelseperioden.
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Koncernens riskposition

De centralaste riskerna i koncernens affarsrorelse ansluter
sig till den ekonomiska omvarlden och utvecklingen pa
placeringsmarknaden.

Kreditriskpositionen férblev stabil trots det ddmpade
ekonomiska laget. Den svaga ekonomiska utvecklingen
kastar dock en skugga 6ver utsikterna.

Finansierings- och likviditetspositionen hélls goda och
upplaningen fungerade bra.

Koncernens marknadsriskposition var stabil under
rapportperioden. Nyckeltalet VaR, som mater
marknadsrisken, var 39 miljoner euro (38) vid slutet av mars.
| VaR ingar skadeférsakringsbolagets totala omslutning,
trading-funktionen i bankrorelsen, likviditetsreserven hos
dvrig rorelse och bankens interna ranteriskposition.

Marknadsriskens VaR med konfidensintervallet 95% och tidshorisonten 10 dagar
Milj.e

s0
. l Gvriga
a0 Valutarisk
mm Aktierisk
Kreditrisk
m I l . I I
°

i Ranterisk
—Totalt
03/14 06/14 09/14 1214 0315

Bankroérelsens riskposition

Bankrorelsens centrala risker ar de kreditrisker som uppstar i
kundaffarsrérelsen samt marknadsriskerna.

Inga betydande férandringar har skett i kreditriskpositionen.
Det totala beloppet av problemfordringarna uppgick till 257
miljoner euro (263). Med problemfordringar avses dver 90
dagar forfallna fordringar, évriga fordringar med risker och
lanefordringar som beviljats en eftergift. Nedskrivningarna
Okade fran jamforelseperioden.

Bankrorelsens totala exponeringar 6kade med 1,6 miljarder
euro till 28,5 miljarder euro. Andelen exponeringar som till
sin rating raknas till investeringsnivan, dvs. ratingklasserna
1-5, exklusive hushallen, var 65 % (64). Klasserna 11-12
stod for 0,9 % (0,9).

Av de totala exponeringarna inom Bankrorelsen utgjorde
foretagskundernas (inkl. bostadssammanslutningar)
exponeringar 77 % (79). Av féretagskundernas exponeringar
utgjorde exponeringarna pa investeringsnivan 59 % (58),
och exponeringarna inom de tva sadmsta ratingklasserna
uppgick till 231 miljoner euro (234), dvs. 1,1 % (1,1).

De stora foretagsexponeringarna uppgick vid slutet av mars
till 0,8 miljarder euro (0,4). Kapitalbasen for tackning av stora
exponeringar 6kade till 3,7 miljarder euro (3,6).

Branschférdelningen av féretagskundernas exponeringar
hélls val spridd. De mest betydande branscherna var energi
10,6 % (11,0), handel 10,2 % (10,7) samt uthyrning och
forvaltning av bostader 9,9 % (9,9). Av exponeringarna i
branschen uthyrning och férvaltning av bostader var 45 %
exponeringar med garantier fran offentlig sektor.

Exponeringarna for affarsrorelsen i Baltikum uppgick till 1,1
miljarder euro (1,2), vilket ar 3,9 % (4,3) av de totala
exponeringarna i bankrérelsen.

Bankrorelsens ranterisk matt med en ranteférandring pa en
procentenhet var i januari-mars i genomsnitt 15,6 miljoner
euro (13,6).

Skadefdrsékringens riskposition

Skadeférsakringens centrala risker ar de forsakringstekniska
riskerna i anslutning till skadeutvecklingen,
marknadsriskerna for de placeringar som utgor téackning for
forsakringsskulden och nivan pa den diskonteringsranta som
anvands for att diskontera forsakringsskulden.

Det har inte skett nagra betydande férandringar i
skadeforsakringens forsakringstekniska risker. De laga
marknadsrantorna hojde riskerna i diskonteringsrantan for
forsakringsskulden. Kreditrisken i placeringsportféljen har
reducerats och samtidigt har durationen utdkats moderat.
Totalt sett forandrades placeringsriskerna inte markant.

Ovriga rorelsens riskposition

Ovriga rérelsens centrala risker ar likviditetsreservens kredit-
och marknadsrisker samt likviditetsriskerna.

Ovriga rérelsens exponeringar uppgick till totalt 26,3
miljarder euro (22,7) och bestod av skuldebrev,
tillgodohavanden pa centralbanker samt fordringar pa
andelsbanker for att trygga OP Gruppens likviditet.

Ovriga rorelsens ranterisk matt med en ranteférandring pa
en procentenhet var i januari-mars i genomsnitt 9,7 miljoner
euro (15,2).
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Likviditetsreserv

Mrd. € 31.3.2015 31.12.2014 Forandring, %
Tillgodohavanden

pa centralbanker 4,3 3,8 12
Skuldebrev som

godtas som

sakerhet 8,7 7,8 12

Foretagskrediter
som godtas som

sakerhet 41 4.3 -4
Totalt 17,1 15,9 8
Fordringar som inte

godtas som

sakerhet 0,7 0,7 -2
Likviditetsreserven

till marknadsvarde 17,8 16,6 7
Varderingsavdrag

(Haircut) -1,1 -1,1 -1
Likviditetsreserven

till sakerhetsvarde 16,7 15,5 8

Pohjola uppratthaller som centralbank for OP Gruppen en
likviditetsreserv som i huvudsak bestar av tillgodohavanden
pa Europeiska centralbanken och fordringar som godtas
som sakerhet for centralbanksfinansiering.
Likviditetsreserven omfattar skuldebrev emitterade av stater,
kommuner, finansiella institut och féretag med god rating
samt vardepapperiserade fordringar och foretagskrediter
som godtas som sakerhet.

Skuldebreven i likviditetsreserven har i
likviditetsreservskalkylen varderats till marknadsnoteringar.

Med den likviditetsreserv som Pohjola uppratthaller och med
andra poster i enlighet med OP Gruppens beredskapsplan
for likviditeten kan finansieringsbehovet tillgodoses i minst

tva ar i situationer dér marknadsupplaningen inte skulle
fungera och dar inlaningsstocken skulle minska mattligt.

Fordelningen av de finansiella tillgangar som
ingar i likviditetsreserven enligt rating
31.03.2015, % (31.12.2014, %)

M Aaa och
tillgodohavanden i
centralbanker

i Aal-Aa3
HA1-A3

55 %

(47 %) i Baal-Baa3

.1 Bal eller lagre

M Intern rating

Fordelningen av de finansiella tillgdngar som
ingar i likviditetsreserven enligt maturitet
31.03.2015, % (31.12.2014, %)

WO0-13ar
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Koncernens kapitaltackning

Kapitalbasen och kapitaltdckningen

Milj. e %
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Tier 1-kapitaltackning (hogra axeln) ===(ET 1-kapitaltackning (hogra axeln)

Pohjola-koncernens karnprimarkapitalrelation (CET1) var
13,5 % vid slutet av mars (12,4). Under forsta kvartalet togs
uppdaterade sannolikheter for fallissemang (PD) i bruk for
foretagsexponeringarna med tillstand av
tillsynsmyndigheten, och det har forbattrade
karnkapitalrelationen med cirka 0,7 procentenheter. Pohjola-
koncernens mal for karnpriméarkapitalrelationen ar minst

15 % fore slutet av 2016. Regelverkets miniminiva for
karnprimarkapitalrelationen ar 4,5 %. Kapitalrelationen var
17,6 % (16,6) och minimikravet ar 8 %. Fran borjan av 2015
hoéjer kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 % enligt
kreditinstitutslagen i praktiken den nedre gransen for
kapitalrelationen till 10,5 % och for
karnprimarkapitalrelationen till 7 %. Kapitaltackningssiffrorna
har fran och med 1.1.2014 redovisats i enlighet med den nya
tillsynsférordningen (CRR), och tidigare ar har inte justerats.

Karnprimarkapitalet (CET1) steg med 126 miljoner euro till 2
826 miljoner euro genom resultatutvecklingen i
bankrorelsen.

Beloppet av riskvagda poster sjonk med 935 miljoner euro till
21 miljarder euro vid slutet av mars. Kvaliteten hos
kreditstocken forbattrades nagot. De uppdaterade PD-
nivaerna for foretagsexponeringarna sankte de riskvagda
posterna med cirka 5 procent. Ocksa for de andra vasentliga
exponeringsgrupperna sjonk de genomsnittliga riskvikterna
en aning. Av de riskvagda posterna utgjorde 3,9 miljarder
euro koncernens interna innehav i férsakringsféretag.

Riskvdgda poster 31.3.2015
totalt 20,9 mrd.€
(férandring fran arets bérjan -4 %)

M Marknadsrisk
M Operativa risker

M Féretags-
exponeringar

motpartsrisk M Hushalls-
18,1(-6 %)

o

\ Kredit- och

exponeringar
4,1(0%) U Institutsexponeringar
L1 Aktie-

exponeringar

Li0vriga

Pohjola-koncernen ingar i OP Gruppen, vars kapitaltédckning
overvakas i enlighet med lagen om tillsyn dver finans- och
forsakringskonglomerat. Pohjola-koncernens kapitaltackning
enligt konglomeratlagen uppgick vid slutet av mars till 151
procent (176). Kapitalkonserveringsbufferten i
kreditinstitutslagen (2,5 procent) sénkte relationstalet med
40 procentenheter. Till foljd av buffertkraven beskriver
kapitaltdckningen enligt konglomeratlagen inte langre
konglomeratets minimikapital, utan den niva inom vilken
konglomeratet kan verka utan myndighetsaligganden pa
grund av underskridning av buffertar.

Kapitaltéackning enligt lagen om tillsyn dver finans- och
forsakringskonglomerat

Milj. e %
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LdKapitalkravet i férsakringsrorelsen (vanstra axeln), verksamhetskapitalets minimibelopp enligt Solvens |

i krediti (vanstra axeln), riskviigda poster x 8 % => fran 1.1.2015 10,5 %
Konglomeratets kapitaltickning (hégra axeln)

@ iinimikravet enligt lagen 100 % (hégra axeln)
Andringar i regelverken Basel Ill och Solvens ||

| och med att kreditinstitutsdirektivet och tillsynsférordningen
(CRD4/CRR) tratt i kraft 1.1.2014 blev
kapitaltackningsbestammelserna strangare for bankerna.
Andringar som implementerar Basel lll-standarderna i EU
trader i kraft stegvis fore 2019.

Pohjola och OP Gruppen beviljades 27.11.2013 tillstand av
Finansinspektionen att behandla finans- och
forsakringskonglomeratets interna investeringar i
forsakringsforetag som riskvagda poster. Den metod som
tillampas pa investeringarna i férsakringsforetag leder till en
riskvikt pa cirka 280 %. P& grund av att tillsynen dvergatt till
ECB var tillstandet i kraft under perioden 1.1-31.12.2014.
Europeiska centralbanken haller pa att behandla en
forlangning av tillstandet. Medan behandlingen av tillstandet
pagar tillampar OP Gruppen och Pohjola forfarandet i
enlighet med Finansinspektionens tidigare tillstand pa
investeringarna i férsakringsféretag.

En eventuell andring av den metod som tillampas pa
investeringarna i férsakringsféretag skulle inte dventyra
Pohjolas kapitaltdckning och inte paverka Pohjolas CET1-mal.

De buffertkrav pa kapitaltackningen som ska implementeras
via den nationella lagstiftningen kommer att héja
kapitalkraven. Det buffertkrav fér andra systemviktiga institut
som kommer att trada i kraft fran bérjan av 2016 ar inte &nnu
faststallt. Finansinspektionen beslét i mars 2015 att inte
stalla nagot kontracykliskt buffertkrav fér bankerna och inte
heller inféra andra makrotillsynsverktyg. De kommande
likviditetsbestammelserna 6kar kostnaderna for
likviditetshanteringen. Lonsamheten kommer att ha en
betonad betydelse vid férberedelserna infor andringarna i
bestdmmelserna.

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-31.3.2015
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OP Gruppen inklusive Pohjola lyder under ECB:s tillsyn.
ECB genomférde under 2014 en samlad bedémning som
omfattade en riskanalys, en omfattande dversyn av
tillgadngarnas kvalitet i kreditinstitutsverksamheten och ett
stresstest som géllde OP Gruppens bankverksamhet,
inklusive Pohjolas kreditinstitutsverksamhet.

Pa basis av resultatet av den samlade bedémningen har
ECB for OP Gruppen stallt ett buffertkrav enligt provning i
enlighet med kreditinstitutslagen som en del av processen i
anslutning till tillsynsmyndighetens beddmning (SREP). Med
beaktande av buffertkravet enligt prévning ar OP Gruppens
karnpriméarkapitalkrav 8,3 procent. Med beaktande av OP
Gruppens starka kapitaltdckning och de nationella
buffertkraven har buffertkravet enligt provning ingen praktisk
inverkan pa OP Gruppens eller Pohjolas kapitaltéackning eller
affarsrorelse. Enligt OP Gruppens uppgifter har ECB for de
banker som lyder under dess tillsyn faststallt ett buffertkrav
pa basis av resultatet av den samlade beddmningen.

Genom andringen av férsakringssektorns bestammelser,
Solvens Il, stravar man efter att forbattra kvaliteten pa
forsakringsbolagens kapitalbas, forbattra bolagens egen
riskhantering, gora kapitalkravet mer riskbaserat och
forenhetliga forsakringssektorns solvensbestdmmelser i
Europa.

Forsakringsbolagens solvenskrav, Solvens I, trader i kraft
fran borjan av 2016. Skadeforsékringens preliminara
kapitalbas enligt Solvens Il var vid slutet av mars 809
miljoner euro (804) och kapitalkravet var 744 miljoner euro
(685). Solvensprocenten i enlighet med Solvens Il var 109
(117). Siffrorna redovisas utan dvergangsbestammelser.
Overgangsbestdmmelserna kommer att forbattra solvensen
och med beaktande av dem ar solvensprocenten éver 130
procent. For att tillampa dvergangsbestdmmelserna maste
tillstand s6kas hos Finansinspektionen.

Skadeforsakringens kapitalbas och solvensprocent
(Solvens II) *)

Milj. € 31.3.2015 31.12.2014 Mal
Tier 1 759 754
Tier 2 50 50
Kapitalbas (Solvens II) 809 804
Kapitalkrav (SCR) 744 685
Solvensprocent (Solvens
1)*) 109 117 120

Siffran redovisas utan inverkan av évergangsbestammelser
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Pohjola Bank Abp:s rating 31.3.2015

Rating- Kort- Utsikter Lang-  Utsikter
institut fristig fristig

upp- upp-

laning laning
Standard & A-1+ Negativa AA- Negativa
Poor's
Moody's P-1 Stabila Aa3 Stabila
Fitch F1 Stabila A+ Stabila

Pohjola Forsékring Ab:s rating 31.3.2015

Ratinginstitut Rating Utsikter
Standard & Poor's AA- Negativa
Moody's A3 Stabila

Under arets forsta kvartal gjordes inga andringar i ratingen
for Pohjola Bank Abp och Pohjola Férsakring Ab som
faststalls av Fitch Ratings Limited, Standard & Poor's Credit
Market Services Europe Limited och Moody's Investors
Services Ltd.

Moody's bekraftade 17.3.2015 Pohjola Bank Abp:s
langfristiga rating till Aa3 och kortfristiga rating till P1 samt
andrade utsikterna fran negativa till stabila som en del av en
storre granskning i samband med en andring av
ratingmetoden.

Malet for det effektiviseringsprogram som inleddes i slutet av
2012 ar arliga kostnadsinbesparingar pa cirka 50 miljoner
euro fore slutet av 2015. Det arliga
kostnadsinbesparingsmalet fér hela OP
Andelslagskoncernens effektiviseringsprogram ar 150
miljoner euro fore slutet av 2015.

Av de totala arliga inbesparingarna pa 50 miljoner euro
uppnaddes 55 % 2013. Under 2014 uppnaddes 20 % och
resten férvantas uppnas 2015.

Pohjola-koncernens ekonomiska mal ar att kostnaderna vid
slutet av 2015 ligger pa samma niva som 2012. Av
effektiviseringsprogrammets uppskattade
kostnadsinbesparingar pa 12 miljoner euro 2015
realiserades 3 miljoner euro under det forsta kvartalet.
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Pohjola-koncernens rorelsesegment ar Bankrorelse, Skadeforsakring och Kapitalfrvaltning.. Kapitalférvaltningen rapporteras som
s.k. avvecklad verksamhet. Den rorelse som inte hor till rérelsesegmenten presenteras i gruppen "Ovrig rorelse” (tidigare

Koncernfunktioner).

Bankrorelsens resultat fore skatt var ungefar detsamma som under jamférelseperioden, dvs. 83 miljoner euro.
Kreditstocken vaxte fran arsskiftet med 2 procent och var 15,2 miljarder euro (14,9).

Snittmarginalen for foretagskreditstocken sjénk under arets bdrjan med en rantepoang till 1,43 procent.
Nedskrivningarna av fordringar 6kade till 14 miljoner euro (4) och var 0,08 procent (0,03) av kredit- och garantistocken.
Den operativa kostnads-/intéktsrelationen starktes och var 27 procent (33).

Bankrorelsens resultat och nyckeltal
Milj. e
Rantenetto
Foretagsbanken och Baltikum
Markets
Totalt
Provisionsintakter och -kostnader, netto
Nettointakter fran handel
Ovriga intakter
Intakter totalt
Kostnader
Personalkostnader
ICT-kostnader
Avskrivningar

Ovriga kostnader

Kostnader totalt
Resultat fore nedskrivningar av
fordringar

Nedskrivningar av fordringar

Resultat fore skatt
Resultat fore skatt till verkligt varde

Kreditstock, mrd. e

Garantistock, mrd. e

Riskvagda poster, mrd. e
Foretagskrediternas snittmarginal, %
Problemfordringar av kredit- och
garantistocken, %

Nedskrivningar av fordringar

av kredit- och garantistocken, %

Operativ kostnads-/intaktsrelation, %

Antal anstallda

1-3/2015 1-3/2014 Forandring, % 2014
69 61 13 255
-1 7 28
68 68 -1 283
25 28 13 103
31 27 15 84

9 5 72 18
133 129 3 488
15 14 4 55
8 10 -15 34

3 4 -23 14
10 15 -31 57
36 42 -15 160
97 87 12 328
14 4 25
83 83 0 303
83 81 3 301
15,2 14,2 7 14,9
2,6 2,7 -1 2,7
15,5 14,6 6 16,0
1,43 1,54 -7 1,44
1,44 1,45
0.08 0,03 0,14
27 33 33
619 619 616

Resultatet for januari-mars

Bankrorelsens resultat fére skatt var ungefar detsamma som
under jamforelseperioden, dvs. 83 miljoner euro (83).
Intékterna 6kade med 3 procent och kostnaderna minskade

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015

med 15 procent. Nedskrivningarna av fordringar 6kade till 14
miljoner euro (4).

Kreditstocken vaxte fran arsskiftet med 2 % till 15,2 miljarder
euro. Foretagens efterfragan pa krediter var fortfarande lag
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och till foljd av den allt hardare konkurrensen minskade
féretagskreditstockens snittmarginal under det férsta
kvartalet med en rantepoang och pa ett ar med 11
rantepoang, dvs. den var 1,43 procent vid slutet av mars.

Beloppet av nettokreditforlusterna och nedskrivningarna i
bankrérelsen uppgick till 14 miljoner euro (4), dvs. 0,08 %
(0,03) av kredit- och garantistocken. Slutgiltiga kreditforluster
bokfordes for 1 miljon euro (1) och nedskrivningar for 15
miljoner euro (5). Avdragen for aterférda kreditférluster och
nedskrivningar var totalt 1 miljon euro.

Garantistocken holls pa samma niva som vid arsskiftet, dvs.
2,6 miljarder euro. De bindande outtagna kreditlimiterna
uppgick till 3,2 miljarder euro (3,2).

Nettot av provisionsintékterna och provisionskostnaderna i
bankrorelsen sjonk med 13 procent till 25 miljoner euro till
féljd av att provisionerna i anslutning till kreditgivningen
minskade.

Bankrorelsens kostnader minskade med 15 procent till 36
miljoner euro. Under jamforelseperioden 6kade de dvriga
rorelsekostnaderna av bankskatten som var 5 miljoner euro.

Personalkostnaderna 6kade med 4 procent till 15 miljoner
euro narmast till féljd av att Idnebikostnaderna 6kade.
Omorganiseringen av Pohjola-koncernen hade inga
betydande kostnadseffekter fér bankrorelsen.

ICT-kostnaderna och -avskrivningarna minskade med totalt
2 miljoner euro.

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015

Bankrorelsens resultat fore skatt affarsomradesvis

Milj. e 1-3/2015 1-3/2014 Forandring, %
Foretagsbanken 56 56 0
Markets 26 26 -1
Bankrorelsen i Baltikum 1 0

Totalt 83 83 0

OP lanserade i april en ny modell med en enda
finansieringsprocess for féretag som behdéver bade banklan
och riskfinansiering men som inte ar beredda att ge avkall pa
sina nuvarande innehav. Initiativet ar en del av projektet
Finland uppat dar malet ar att pa ett nytt satt férena bankens
kunnande och omfattande foretagskontakter med de
institutionella placerarnas placeringskapacitet. Det nya
finansieringspaketet riktar sig till foretag med en omsattning
pa 10-50 miljoner euro. | borjan reserverar OP Gruppens
forsakrings- och pensionsbolag 50 miljoner euro for
placeringar som framst bestar av kapitallan.
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Skadeforsakringens resultat fore skatt var 70 miljoner euro (62). Resultatet fore skatt till verkligt varde var 108 miljoner

euro (61).
Premieintakterna 6kade med 5 procent (8).

Den operativa I6nsamheten forbattrades. Den operativa totalkostnadsprocenten var 87,2 (89,3) och den operativa
driftskostnadsprocenten 17,9 (18,5). Totalkostnadsprocenten var 88,8 (91,0).

Placeringsintékterna till verkligt varde var 2,6 procent (1,4).

Antalet preferenskundshushall 6kade pa ett ar med 31 000 och under rapportperioden med 1 000 (10 000).

Skadefdrsakringens resultat och nyckeltal

Milj. e 1-3/2015 1-3/2014 Forandring, % 2014
Premieintakter 336 320 5 1310
Forsakringsersattningar -233 -227 3 -930
Driftskostnader -60 -59 2 -242
Avskrivningskorrigering av immateriella tillgangar -5 -5 0 -21
Forsakringstekniskt bidrag 38 29 30 117
Placeringsintakter och -kostnader 52 49 7 171
Ovriga intakter och kostnader -20 -16 29 -66
Resultat fore skatt 70 62 12 223
Resultat fore skatt till verkligt varde 108 61 4 272
Totalkostnadsprocent 88,8 91,0 91,0
Operativ totalkostnadsprocent 87,2 89,3 84,7
Operativ skadeprocent 69,3 70,8 66,3
Operativ driftskostnadsprocent 17,9 18,5 18,4
Operativ riskprocent 63,8 64,4 60,2
Operativ omkostnadsprocent 23,4 24,9 24,4
Intakter fran placeringar till verkligt varde, % 2,6 1,4 6,7
Solvensprocent 82 76 75
Solvensprocent (Solvens I1)*) 109 134 117
Stora skador med skadekostnad for egen rakning -9 -17 -79
Foérandringarna jamfoért med avsattningarna for skador

under de féregaende aren (run off-resultat) 18 5 27
Antal anstallda 1735 1856 1766

**) Siffran redovisas utan inverkan av
overgangsbestammelser

Premieintakterna fortsatte att 6ka kraftigt bland
privatkunderna. Premieintékterna vande uppat ocksa bland
foretagskunderna. Forsaljningen av férsakringar 6kade en
aning fran jamforelseperioden. Skadeutvecklingen var
gynnsam pa grund av den milda vintern och de farre
storskadorna.

Enligt forhandsuppgifterna var Pohjolas marknadsandel av
premieinkomsten fran skadefoérsakringen 31,5 procent (30,3)
2014. Matt med marknadsandelen av premieinkomsten ar
Pohjola den storsta skadeférsakraren i Finland.

Antalet preferenskundshushall 6kade pa ett ar med 31 000
till 655 000 (625 000), och av dem har redan 75 % (73)
koncentrerat ocksa sina bankarenden till OP Gruppen.
Kunderna i gruppens andelsbanker och Helsingfors OP
Bank anvande OP-bonus som samlas fér bank- och
forsakringsarenden for betalningen av 500 000
forsakringsrakningar (451 000), av vilka 64 000 rakningar
(59 000) betalades helt och hallet med bonus. De
forsakringspremier som betalats med bonus uppgick till 25
miljoner euro (22).

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015

Ett av skadeférsakringens centrala prioritetsomraden har
varit att utveckla ersattningstjansten. Sarskilt den
elektroniska kommunikationen har utvecklats i saval
nattjansterna som mobila tjanster. | OP-mobilen lanserades
en ny tjanst fér anmalan av skador. Av skadorna anmals
redan éver 50 procent via natet, och betraffande
personskador ar andelen redan éver 75 procent.

Elektroniska tjanster anvands i avsevart hdgre grad an
tidigare for skotseln av skadeférsadkringsarenden. Under de
senaste 12 manaderna har antalet kunder som valt att fa sin
forsakringspost elektroniskt nastan férdubblats till 479 000
(243 000).

Resultat

Resultatet fore skatt forbattrades till 70 miljoner euro (62)
sedan det forsakringstekniska bidraget forbattrats.

Varderingsmodellen for skadeférsakringens forsakringsskuld
andrades sa att forandringen i diskonteringsrantan for
pensionsansvar beaktas som en post som uppdateras
fortldpande. Vid slutet av mars var den genomsnittliga
diskonteringsrantan 2,4 procent. Sankningen av
diskonteringsrantan 6kade forsakringsersattningarna med 17
miljoner euro. Enligt den nya varderingsmodellen inverkar
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forandringen i diskonteringsrantan ocksa pa berakningen av
de operativa nyckeltalen.

Den férsakringstekniska Idnsamheten forbattrades till féljd av

Operativt férsakringstekniskt bidrag och
totalkostnadsprocent (CR)

Okningen i premieintékterna och den gynnsamma 1-3/2015 1-3/2014

skadeutvecklingen. Den operativa totalkostnadsprocenten Bidrag Bidrag

var 87,2 (89,3). De operativa nyckeltalen innehaller inte milj. €  CR, % milj. € CR, %

avskrivningar av immateriella tillgadngar som uppkommit i .

samband med foretagskdp. Privatkunder 29 83,3 26 83,8
Foéretagskunder 14 90,5 6 95,7

Premieintakter Baltikum 0 101,7 2 86,3

Milj. e 1-3/2015 1-3/2014 Forandring, % Totalt 43 87.2 34 893

evatkdncer 1 102 ne Lénsamheten forbattrades bland bade privat- och

. 6nsamheten forbattrades bland bade privat- oc

Fore.tagskunder 149 145 3,0 foretagskunderna trots séankningen av diskonteringsrantan.

Baltikum 14 13 1,6 Bland privatkunderna stéddes utvecklingen av den kraftiga

Totalt 336 320 5,1 intaktsokningen och bland féretagskunderna av den

Premieintakterna fortsatte att 6ka kraftigt bland
privatkunderna. Bland féretagskunderna vande
premieintakterna uppat. Under jamforelsearet aterspeglade
sig den ekonomiska recessionen i utvecklingen av
foretagskundernas premieintakter sarskilt under det andra
halvaret.

Utan sankningen av diskonteringsrantan blev
forsakringsersattningarna mindre an under
jdmfoérelseperioden. Storskadeutvecklingen var gynnsam.
Skadekostnaden for nya storskador pa egendom och
verksamhet var mindre an under jamférelseperioden. Under
januari—-mars registrerades 17 nya (18) storskador pa
egendom och verksamhet, vilkas skadekostnad for egen
rakning var totalt 9 miljoner euro (17). Till den har klassen
raknas skador pa over 0,3 miljoner euro. Férandringen i
avsattningarna for de lagstadgade pensionerna var ocksa
mindre an under jamfoérelseperioden. Under januari-mars
var férandringen i avsattningarna for pensionsansvar 6
miljoner euro (7).

Foérandringarna jamfoért med skadorna under de foregaende
aren, utan inverkan av férandringen i diskonteringsrantan,
forbattrade det forsakringstekniska bidraget med 18 miljoner
euro (5). Den operativa skadeprocenten var 69,3 (70,8). Den
operativa riskprocenten exklusive indirekta
skaderegleringskostnader var 63,8 (64,4).

Driftskostnaderna 6kade med 2 procent genom att
provisionerna for forsaljning och hanteringen av bestandet
Okade och de var en miljon euro stérre an under
jamfdrelseperioden. | anslutning till Pohjola-koncernens
omstrukturering bokférdes under rapportperioden en
kostnadsreservering av engangsnatur pa 3 miljoner euro i
personalkostnaderna. Den operativa driftkostnadsprocenten
forbattrades till 17,9 (18,5) i takt med att intakterna okade.
Den operativa omkostnadsprocenten, som innehaller de
indirekta skaderegleringskostnaderna, var 23,4 (24,9).
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gynnsamma storskadeutvecklingen. | Baltikum férsamrades
I6nsamheten pa grund av enskilda storskador.

Placeringsverksamheten

Placeringsintakterna till verkligt varde var battre &n under
jamforelseperioden till foljd av den exceptionellt goda
avkastningen pa aktiemarknaden. Intdkterna fran
placeringarna till verkligt varde var 91 miljoner euro (48),
dvs. 2,6 % (1,4). De resultatférda nettointékterna fran
placeringarna var 52 miljoner euro (49).

Placeringsbestandets fordelning

% 31.3.2015 31.12.2014
Obligationslan och rantefonder 73 73
Alternativa placeringar

Aktier 7 7
Kapitalplaceringar

Fastigheter 11 11
Penningmarknaden 5 5
Totalt 100 100

Skadeférsakringens placeringsbestand var vid slutet av mars
3 675 miljoner euro (3 522). Ranteportfoljens
ratingférdelning var god. Placeringarna pa investeringsnivan
stod for 94 % (94), och 72 % (71) av placeringarna hade en
rating pa minst A-. Ranteportfoljens aterstaende
genomsnittliga 16ptid var 4,9 ar (4,5) och durationen 4,8 ar
(4,3).

Den genomsnittliga avkastningen pa direkta placeringar i
obligationslan till férfallodagen beraknad enligt
anskaffningspriset for instrumenten (running yield) var 1,8 %
(1,9).
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Resultatet fore skatt var 0 miljoner euro (8). | resultatet ingar realisationsvinster for skuldebrev pa 1 miljon euro (7) och

intakter fran utdelningar fér 8 miljoner euro (7).

Resultatet fore skatt till verkligt varde var 59 miljoner euro (14).

Likviditeten och tillgangen pa finansiering férblev goda.

Ovriga rorelsens resultat och nyckeltal

Milj. e 1-3/2015 1-3/2014 Foérandring, % 2014
Rantenetto -4 0 -3
Provisionsintékter och -kostnader, netto 0 5 4
Nettointakter fran handel -2 -3 -26 -8
Nettointakter fran placeringsverksamhet 9 13 -25 55
Ovriga intakter 3 2 52 9
Intakter totalt 6 17 -66 56
Personalkostnader 1 1 -5 6
Ovriga kostnader 5 8 -42 30
Kostnader totalt 6 9 -36 36
Resultat fore nedskrivningar av
fordringar ° 0 8 20
Nedskrivningar av fordringar
Resultat fore skatt 0 8 20
Resultat fore skatt till verkligt varde 59 14 53
Likviditetsreserv, mrd. e 17,8 16,2 10 16,6
Riskvagda poster, mrd. e 52 5,8 57
Fordringar pa och skulder till OP Gruppens
foretag, netto, mrd. e 3.4 3,8 3,8
Antal anstallda 34 25 33

Resultatet fér januari-mars

Resultatet fére skatt fér Ovrig rérelse var 0 miljoner euro,
dvs. 8 miljoner euro mindre &n under jamforelseperioden.
Resultatet fore skatt till verkligt varde var 59 miljoner euro,
dvs. 45 miljoner euro stérre an under jamférelseperioden.

Rantenettot minskade pa grund av de fortsatt laga rantorna
och férberedelserna infér atstramningen i
likviditetsbestammelserna.

Provisionsintakterna 6kade under jamférelseperioden av den
finansieringslimit som beviljats OP Andelslag for
finansieringen av uppkdpserbjudandet pa Pohjola.

| nettointakterna fran placeringsverksamheten ingick

realisationsvinster fran skuldebrev for 1 miljon euro (7) och
intékter fran utdelningar fér 8 miljoner euro (7).

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015

De Ovriga kostnaderna for jamforelseperioden okade med 2
miljoner euro till foljd av radgivningsarvoden i anslutning till
uppkopserbjudandet pa aktierna i Pohjola.

Pohjolas tillgang pa finansiering holls god. Pohjola
emitterade under januari—-mars langfristiga obligationslan for
totalt 1,6 miljarder euro. Pa den internationella
kapitalmarknaden emitterades i mars ett obligationslan med
senior-villkor for 1 miljard euro med I6ptiden sju ar.

Snittmarginalen fér skuldebreven inom
marknadsupplaningen till seniorvillkor var vid slutet av mars
43 rantepoang (39). Principen for berakning av
snittmarginalen for marknadsupplaningen har preciserats,
vilket hdjde marginalen vid slutet av mars med fyra
rantepoang jamfort med det tidigare berakningssattet.
Jamforelseuppgiften har inte andrats.
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Rorelsesegmentens resultat — Avvecklade verksamheter

Kapitalforvaltning

o Kapitalférvaltningens resultat fore skatt var 7 miljoner euro (6). De avkastningsbaserade provisionerna uppgick till 1 miljon

euro (0).

o De forvaltade kundmedlen 6kade fran arsskiftet med 8 procent till 46,9 miljarder euro (43,3).
e Den operativa kostnads-/intaktsrelationen var 50 procent (51).

Kapitalférvaltningens resultat och nyckeltal

Milj. e 1-3/2015 1-3/2014 Forandring, % 2014
Provisionsintakter, netto 14 13 6 64
Ovriga intakter 1 1 -22 4
Intékter totalt 14 14 6 67
Personalkostnader 4 4 9 14
Ovriga kostnader 4 4 -3 17
Kostnader totalt 8 8 3 31
Andel av intresseféretagens resultat 0 0 -14 1
Resultat fore skatt 7 6 7 38
Resultat fore skatt till verkligt varde 7 6 7 38
Forvaltade kundmedel, mrd. e 46,9 39,2 20 43,3
Operativ kostnads-/intaktsrelation, % 50 51 42
Antal anstallda 91 87 5 88
Resultatet for januari-mars Fordelning av férvaltade kundmedel
Kapitalforvaltningens resultat fére skatt var 7 miljoner euro % 31.3.2015 31.12.2014
(6): | resultatet ingar avkas?ninagsbaserade provisioner for 1 Penningmarknadsplaceringar 13 14
miljon euro (0). | resultatet ingar en andel av nettoresultatet
for intresseforetaget Access Capital Partners Group SA. Obligationslan 37 36
. o ] Aktier 37 36
Den operativa kostnads-/intéktsrelationen var 50 % (51). Ovriga 14 14
Totalt 100 100

Forvaltade kundmedel

mrd. e 31.3.2015 31.12.2014
Institutionella kunder 25 24
OP-fonder 15 14
Private 7 6
Totalt 47 43

De forvaltade medlen 6kade under kvartalet med 8 % och
uppgick vid slutet av mars till 46,9 miljarder euro (43,3).
Okningen i de férvaltade medlen baserar sig pa den goda
forsaljningen av fonder samt pa den positiva utvecklingen i
marknadsvardena. Bland fonderna inom
Kapitalférvaltningens portféljférvaltning dvertraffade 69 %
jamforelseindexets avkastning under det forsta kvartalet.

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015
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Koncernen hade vid slutet av mars 2 479 anstallda, dvs. 24
farre an vid slutet av 2014.

Antal anstallda

31.3.2015 31.12.2014
Bankrorelse 619 616
Skadeférsakring 1735 1766
Kapitalférvaltning 91 88
Ovrig rérelse 34 33
Totalt 2479 2503

Av koncernens anstallda arbetade totalt 480 personer (468)
utomlands.

OP Gruppens och Pohjolas rérliga ersattningar fordelar sig
pa kortsiktiga foretagsvisa ersattningar och langsiktiga
ersattningar pa grupplanet.

Samarbetsférhandlingarna infér omorganiseringen av
personalen vid OPs centralinstitutskoncern, som inleddes i
februari 2015, ar avslutade. Till féljd av férhandlingarna
minskar antalet arbetsplatser vid centralinstitutskoncernen
med hogst 278. Férhandlingarna omfattade cirka 4 300
personer.

Samarbetsférhandlingarna omfattade de anstallda vid
Pohjola och dess dotterbolag fransett personalen vid
Omasairaala och verksamheterna i Baltikum.

Pohjola Bank Abp:s ordinarie bolagsstdmma 19.3.2015
faststallde bokslutet for 2014, beviljade styrelseledaméterna
och verkstallande direktdren ansvarsfrihet och beslot att i
utdelning betala 0,43 euro per aktie, totalt 137 miljoner euro.

Till Pohjola Bank Abp:s styrelse omvaldes som ordférande
OPs chefdirektor Reijo Karhinen, och till styrelseledaméter
direktoren foér OPs grupptjanster Tony Vepsalainen, OPs
ekonomidirektér Harri Luhtala och OPs
riskhanteringsdirektdr Erik Palmén.

Till bolagets revisor valdes CGR-sammanslutningen KPMG

Oy Ab. KPMG Oy Ab har till huvudansvarig revisor utsett
CGR Raija-Leena Hankonen.

Pohjola-koncernen planerar i enlighet med OP Andelslags

uppkopserbjudande att genomféra strukturella arrangemang.

Vid arrangemangen kommer bl.a. skadeférsakrings- och
kapitalférvaltningssegmenten att dverforas fran Pohjola-
koncernen i OP Andelslags direkta ago. Foér
Kapitalférvaltningens del ar planen att genomféra
Overfoéringen under 2015.

Planeringen och utredningen av de strukturella
arrangemangen och de olika alternativen foér de juridiska

strukturerna i OP Gruppens centralinstitutskoncern fortsatter.

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015

| samband med den fortsatta planeringen av de strukturella
arrangemangen Overvager vi ocksa mojligheten att skilja at
OP Gruppens centralbanksfunktioner, som fér narvarande ar
en del av Pohjola Bank Abp, till ett dotterbolag som helt &gs
av OP Andelslag.

Inga beslut har fattats om det exakta satt pa vilket
centralbanksfunktionerna ska skiljas at och
skadeforsakringssegmentet 6verforas eller om tidtabellen for
dem.

OP Gruppen offentliggjorde i februari 2014 i samband med
uppkopserbjudandet pa aktierna i Pohjola att planerna ocksa
omfattade en fusion mellan Pohjola Bank Abp och
Helsingfors OP Bank Abp. Den har planen har slopats. Enligt
den nya planen omvandlas aktiebolaget Helsingfors OP
Bank Abp till andelsbank under 2016

Pohjola Bank Abp:s namn andras i bérjan av 2016. Bankens
nya namn blir OP Foretagsbanken Abp.

Affarsrorelserna i huvudstadsregionen har ocksa i
fortsattningen en gemensam ledning. Malet &r att ur kundens
perspektiv erbjuda ett enhetligt OP finansutbud som omfattar
alla produkter och tjanster inom bank, skadeférsakring och
kapitalférvaltning.

Den skiljedomstol som Centralhandelskammarens
inlésningsnamnd utsett avgav 20.2.2015 sitt beslut i
inldsenforfarandet som galler minoritetsaktiedgares aktier i
Pohjola. Enligt beslutet ar I6senbeloppet for aktierna i
Pohjola 16,13 euro per aktie, vilket motsvarar det pris som
OP Andelslag erbjod i det frivilliga offentliga
uppkopserbjudandet pa aktierna i Pohjola.

Den ekonomiska tillvaxten inom euroomradet har bérjat visa
sina forsta tecken pa aterhamtning. Trots Europeiska
centralbankens atgarder avsedda att stdda den ekonomiska
tillvaxten vantas tillvaxten dock bli ansprakslos i ar. Ocksa
den ekonomiska tillvaxten i Finland uppskattas fortfarande
vara svag. Spanningarna i den internationella politiken
skapar fortfarande osakerhet fér den ekonomiska tillvaxten i
Finland.

Den svaga ekonomiska tillvaxten férsamrar forvantningarna
pa tillvaxt inom finansbranschen. Den ytterligare nedgangen
i rdntorna belastar bankernas rantenetto och férsvagar
intdkterna fran forsakringsbolagens placeringsverksamhet. A
andra sidan stéder de laga rantorna kundernas
kreditbetalningsformaga, och den har hallit sig stabil trots
den langvariga perioden med langsam tillvaxt.
Kapitaltackningen och I6nsamheten har fatt storre betydelse
pa grund av den instabila omvarlden och de strangare
regelverken.

Trots den kravande omvarlden beraknas Pohjola-
koncernens resultat fore skatt for kvarvarande verksamheter
2015 bli ungefar lika stort som 2014. De viktigaste
osakerhetsfaktorerna i resultatutvecklingen ansluter sig till
tillvaxttakten i affarsverksamheten, nedskrivningar av
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fordringar, utvecklingen pa rante- och placeringsmarknaden,
storskadornas inverkan pa forsakringsersattningarna samt
nivan pa den diskonteringsranta som tillampas pa
diskonteringen av forsakringsskulden.

Alla bedémningar som presenteras i den har rapporten
grundar sig pa de radande uppfattningarna om utvecklingen
av omvarlden, koncernen och dess funktioner, och de
faktiska resultaten kan avvika betydligt.

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015
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1-3/ 1-3/
Milj. e Not 2015 2014
Kvarvarande verksamheter
Rantenetto 3 58 64
Nedskrivningar av fordringar 4 14 4
Rantenetto efter nedskrivningar 43 59
Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse 5 170 151
Provisionsintakter och -kostnader, netto 6 1 23
Nettointakter fran handel 7 25 24
Nettointakter fran placeringsverksamhet 8 16 16
Ovriga rérelseintékter 9 7 7
Nettointakter totalt 273 281
Personalkostnader 46 43
ICT-kostnader 22 23
Avskrivningar 11 13
Ovriga kostnader 40 48
Kostnader totalt 119 127
Andel av resultat for intresseféretag som behandlas
enligt kapitalandelsmetoden 0 0
Resultat fore skatt 153 153
Inkomstskatt 29 32
Resultat fran kvarvarande verksamheter 124 121
Avvecklade verksamheter
Resultat fran avvecklade verksamheter 10 5 5
Periodens resultat 130 126
Fordelning:
Moderféretagets agare 128 125
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 1
Periodens resultat 130 126
1-3/ 1-3/
Milj. e 2015 2014
Periodens resultat 130 126
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(férluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner -21 -7
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde 100 1
Sakring av kassafléde -1 3
Omrakningsdifferenser 0 0
Inkomstskatt
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(férluster) av omvarderingar av
férmansbestdmda pensionsplaner 4 1
Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet
Vardering till verkligt varde -20 0
Sakring av kassafléde 0 -1
Periodens totalresultat 192 124
Fordelning av totalresultat:
Moderféretagets agare 191 120
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 3
Periodens totalresultat 192 124
Totalresultatet hanforligt till moderforetagets agare
fordelar sig enligt féljande:
Kvarvarande verksamheter 186 116
Avvecklade verksamheter 5 5
Totalt 191 120

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015

18



Milj. e Not 31.3.2015 31.12.2014
Kontanta medel 4 251 3774
Fordringar pa kreditinstitut 10 342 10 257
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen
Finansiella tillgangar for handel 315 360
Finansiella tillgangar som vid forsta
redovisningstillfallet kategoriserats som poster
varderade till verkligt varde via resultatrdkningen 0 0
Derivatinstrument 7753 5946
Fordringar pa kunder 15730 15513
Tillgangar i skadeférsakringsrorelse 13 4188 3854
Investeringstillgangar 9198 8112
Investeringar som behandlas enligt
kapitalandelsmetoden 2 2
Immateriella tillgangar 14 783 786
Materiella tillgangar 68 72
Ovriga tillgangar 2326 1789
Skattefordringar 23 34
Totalt 54 979 50 498
Tillgangar som ar klassificerade som att de innehas for
vardedverforing till &gare 10 203 205
Tillgngar totalt 55183 50 703
Skulder till kreditinstitut 5873 5241
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen
Finansiella skulder fér handel 1 4
Derivatinstrument 7110 5889
Skulder till kunder 11706 11 442
Skulder for skadeférsakringsrorelse 15 3360 2972
Skuldebrev emitterade till allmanheten 16 18 621 17 587
Avsattningar och évriga skulder 3335 2479
Skatteskulder 405 391
Efterstallda skulder 1110 1084
Totalt 51521 47 090
Skulder hanférliga till tillgangar som ar klassificerade
som att de innehas for vardedverforing till agare 10 203 205
Skulder totalt 51724 47 295
Eget kapital
Hanforligt till moderforetagets égare
Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 17 311 231
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 1538 1564
Hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande 88 92
Eget kapital totalt 3458 3408
Skulder och eget kapital totalt 55183 50 703

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015
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Pohjola-koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Eget kapital som hor till Pohjola-koncernens agare

Hanforligt
till innehav
utan
Fonden for Ackumu- bestam- Eget
Aktie- verkligt Ovriga lerade mande kapital
Milj. e kapital varde* fonder vinstmedel Totalt inflytande totalt
Eget kapital 1.1.2014 428 168 1093 1358 3 047 103 3150
Periodens totalresultat 1 119 120 3 124
Periodens resultat 125 125 1 126
Ovrigt totalresultat 1 -5 -4 2 -2
Vinstutdelning -212 -212 -212
pa A-aktien 0,67 eur/aktie -169 -169 -169
pa K-aktien 0,64 eur/aktie -43 -43 -43
Aktierelaterade ersattningar som
regleras med
egetkapitalinstrument 0 0 0
Ovriga 0 0 -5 -5
Eget kapital 31.3.2014 428 169 1093 1265 2955 101 3056
Eget kapital som hor till Pohjola-koncernens agare
Hanforligt
till innehav
utan
Fonden for Ackumu- bestam- Eget
Aktie- verkligt Ovriga lerade mande kapital
Milj. e kapital varde* fonder vinstmedel Totalt inflytande totalt
Eget kapital 1.1.2015 428 231 1093 1564 3316 92 3408
Periodens totalresultat 80 111 191 1 192
Periodens resultat 128 128 2 130
Ovrigt totalresultat 80 -17 63 0 62
Vinstutdelning -137 -137 -137
Ovriga 0 0 -5 -5
Eget kapital 31.3.2015 428 311 1093 1538 3370 88 3458
*Not 17.
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Pohjola-koncernens kassaflodesanalys
inkl. avvecklade verksamheter

1-3/ 1-3/
Milj. e 2015 2014
Kassaflode fran rorelsen
Periodens resultat 128 125
Justeringar i periodens resultat 228 240
Okning (-) eller minskning (+) av rérelsetillgangar -2 236 -6 064
Fordringar pa kreditinstitut -238 -5 895
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen 188 17
Derivatinstrument -36 9
Fordringar pa kunder -232 -12
Tillgangar i skadeférsékringsrorelse -321 -249
Investeringstillgangar -1 056 280
Ovriga tillgangar -541 -216
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 1872 2 339
Skulder till kreditinstitut 633 378
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen -3 -1
Derivatinstrument 41 12
Skulder till kunder 264 1612
Skulder for skadeforsakringsrorelse 104 90
Avsattningar och 6vriga skulder 832 248
Betald inkomstskatt -22 -21
Erhallina utdelningar 18 18
A. Kassaflode fran rorelsen totalt -12 -3 364
Kassaflode fran investeringar
Likvida medel som halls till forfall, 6kningar
Likvida medel som halls till férfall, minskningar 51 52
Anskaffning av dotterféretag och intresseféretag med
avdrag for likvida medel vid anskaffningstidpunkten 0
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -7 -9
Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar 0 0
B. Kassaflode fran investeringar totalt 45 42
Kassaflode fran finansiering
Skuldebrev emitterade till allmanheten, ékningar 9303 14 822
Skuldebrev emitterade till allmadnheten, minskningar -8 904 -12 770
Betalda utdelningar -137
C. Kassaflode fran finansiering totalt 262 2 053
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C) 294 -1 269
Likvida medel vid bdrjan av réakenskapsperioden 4 306 2672
Likvida medel vid slutet av rékenskapsperioden 4 600 1403
Likvida medel
Kontanta medel™* 4 257 719
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 343 684
Totalt 4 600 1403

**Varav kontanta medel i skadeforsakringsrorelse 6 miljoner euro (8).

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015
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Uppgifter enligt rorelsesegment

Kapitaliseringen av segmenten baserar sig pa den kapitaltdckningsanalys som OP Gruppen upprattat i enlighet med

kreditinstitutslagen. Kapitalkraven enligt kapitaltdckningsanalysen har fordelats pa rorelsesegmenten. Kapital har allokerats till
banksrérelsen sa att kérnprimarkapitalrelationen (CET1) ar 18 % (11 %). Till férsakringsrorelsen har allokerats kapital sa
att solvensprocenten (SII) &r 120. Allokeringen av kapital inverkar pa den interna rénta som segmentet betalar.

Avvecklade
verksam-
Kvarvarande verksamheter heter
Skade- Kapital-
Resultatet for januari-mars 2015, Bank- Ovrig forsak- forvalt- Elimi- Koncernen
milj. e rorelsen rorelsen ringen ningen neringar totalt
Réantenetto
Foretagsbanken och Baltikum 69 69
Markets -1 -1
Ovrig rérelse -4 -6 0 -1 -10
Totalt 68 -4 -6 0 -1 58
- varav interna nettoresultat fore skatt -5 10 -5 0
Provisionsintakter och -kostnader, netto 25 0 -12 14 -1 25
Nettointakter fran handel 31 -2 0 -4 25
Nettointakter fran placeringsverksamhet 6 9 0 1 16
Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse
Forsakringar 124 124
Placeringar 52 4 57
Ovriga -12 -12
Totalt 165 4 170
Ovriga rérelseintakter 3 3 1 0 0 8
Intékter totalt 133 6 148 14 -1 301
Personalkostnader 15 1 30 4 50
ICT-kostnader 8 1 12 1 0 23
Avskrivningar av immateriella tillgangar
som uppstatt i samband med féretagskop 5 1 6
Ovriga avskrivningar och nedskrivningar 3 0 3 0 6
Ovriga kostnader 10 3 28 2 -1 43
Kostnader totalt 36 6 78 8 -1 127
Resultat fére nedskrivningar av fordringar 97 0 70 6 0 173
Nedskrivningar av fordringar 14 14
Andel av intresseforetagens resultat 0 0 0 0
Resultat fore skatt 83 0 70 7 0 160
Foréandring i fonden for verkligt varde 0 59 38 0 2 99
Vinster/(forluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner -19 -2 -21
Totalresultat fore skatt 64 57 108 7 2 238

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-31.3.2015
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Avvecklade

verksam-
Kvarvarande verksamheter heter
Skade- Kapital-
Resultatet for januari-mars 2014, Bank- Ovrig forsak- forvalt- Elimi- Koncernen
milj. e rorelsen rorelsen ringen ningen neringar totalt
Réntenetto
Foretagsbanken och Baltikum 61 61
Markets 7
Ovrig rérelse 0 -6 0 0 -5
Totalt 68 0 -6 0 0 64
- varav interna nettoresultat fére skatt -7 12 -5 0
Provisionsintakter och -kostnader, netto 28 5 -10 13 -1 36
Nettointakter fran handel 27 -3 0 0 0 24
Nettointakter fran placeringsverksamhet 2 13 0 1 16
Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse
Forsakringar 115 0 115
Placeringar 49 -1 48
Ovriga -12 -12
Totalt 152 -1 151
Ovriga rorelseintakter 3 2 2 0 0 7
Intékter totalt 129 17 139 14 0 298
Personalkostnader 14 1 27 4 47
ICT-kostnader 10 1 12 1 0 24
Avskrivningar av immateriella tillgangar
som uppstatt i samband med foretagskop 5 1 6
Ovriga avskrivningar och nedskrivningar 4 0 4 0 8
Ovriga kostnader 15 6 27 3 -1 50
Kostnader totalt 42 9 76 8 0 135
Resultat fore nedskrivningar av fordringar 87 8 62 6 0 163
Nedskrivningar av fordringar 4 4
Andel av intresseforetagens resultat 0 0 0 0
Resultat fore skatt 83 8 62 6 0 159
Férandring i fonden for verkligt varde -2 6 -1 0 1 4
Vinster/(férluster) av omvarderingar av
formansbestdmda pensionsplaner -6 -1 -7
Totalresultat fore skatt 75 13 61 6 1 156

Pohjola Bank Abp:s delarsrapport 1.1-31.3.2015
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For varde-

overforing till
agare
Skade- Kapital-
Bank- Ovrig forsak- forvalt- Elimi- Koncernen
Balansrakning 31.3.2015, milj. e rorelsen rorelsen ringen ningen neringar totalt
Fordringar pa kunder 15441 533 -244 15730
Fordringar pa kreditinstitut 344 14 266 5 12 -23 14 604
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen 449 -134 315
Tillgangar i skadeférsakringsrorelse 4493 -305 4188
Placeringstillgangar 561 8 660 16 0 9237
Investeringar i intresseforetag 2 28 30
Ovriga tillgangar 8 406 1827 760 125 -39 11 079
Tillgangar totalt 25201 25152 5276 164 -611 55183
Skulder till kunder 9029 2899 -222 11706
Skulder till kreditinstitut 1206 4910 -244 5873
Skulder for
skadeforsakringsrorelse 3381 -21 3 360
Skuldebrev emitterade till allmanheten 2303 16 547 -37 18 812
Efterstéllda skulder 1 1058 50 1110
Ovriga skulder 8 382 2 441 82 12 -54 10 863
Skulder totalt 20923 27 855 3513 12 -578 51724
Eget kapital 3458
Antal anstallda 619 34 1735 91 2479
Investeringar, milj. e 2 0 5 0 7
For varde-
overforing till
agare
Skade- Kapital-
Bank- Ovrig forsak- forvalt- Elimi- Koncernen
Balansrakning 31.12.2014, milj. e rorelsen rorelsen ringen ningen neringar totalt
Fordringar pa kunder 15 222 537 -246 15513
Fordringar pa kreditinstitut 483 13 566 5 7 -24 14 037
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen 373 -13 360
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 4150 -297 3854
Placeringstillgangar 553 7 581 16 9 -9 8 151
Investeringar i intresseforetag 2 27 29
Ovriga tillgangar 6 335 1721 732 136 -165 8 759
Tillgangar totalt 22968 23392 4905 180 -741 50 703
Skulder till kunder 8434 3233 -226 11 442
Skulder till kreditinstitut 609 4878 -246 5241
Skulder for
skadeforsakringsrorelse 3116 -144 2972
Skuldebrev emitterade till allmanheten 1672 16 157 -46 17 782
Efterstéllda skulder -20 1054 50 1084
Ovriga skulder 7 043 1685 79 10 -44 8773
Skulder totalt 17 738 27 007 3245 10 -705 47 295
Eget kapital 3408
Antal anstallda 616 33 1766 88 2503
Investeringar, milj. e 10 2 14 2 28
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Noter

Delérsrapporten 1.1-31.3.2015 har upprattats med iakitagande av standarden IAS 34 (Delarsrapportering) och de principer fér
upprattandet av bokslutet som redogjorts fér i koncernens bokslut 2014 med undantag av de andringar i principerna som
beskrivs nedan.

Delarsrapporten ar oreviderad. Alla siffror i delarsrapporten har avrundats och darfér kan summan av enskilda tal
avvika fran den summa som angetts.

Periodisering av effekten fran sankningen av

OP Gruppen har andrat varderingsmodellen fér skadeférsakringens férsakringsskuld sa att férandringen i diskonteringsréntan
beaktas som en enda, fortldpande uppdaterad variabel for bokféringsmassiga bedémningar. Tidigare bedémdes férandringen i
diskonteringsrantan kvartalsvis, och da férsamrade effekten av férandringen jamférbarheten mellan olika rapportperioder. Till
foljd av andringen bedéms férandringarna i diskonteringsrantan fran 1.1.2015 manatligen och deras resultatinverkan fordelas
jamnt 6ver rakenskapsperioden, vilket i enlighet med IFRS 4.22 ger tillférlitigare och betydelsefullare information om gruppens
finansiella resultat. Eftersom det ar fraga om en andring av bokféringsmassiga bedémningar, har jamférelseuppgifterna inte
justerats. Fran borjan av 2015 paverkar férandringen i diskonteringsrantan ocksa berakningen av den operativa
totalkostnadsprocenten (CR).

Redovisning av skadefdérsakringens provisionsintakter och -kostnader

Presentationen av koncernresultatrékningen har &ndrats i fraga om behandlingen av vissa forsaljningsprovisioner och
aterforsakringsprovisioner. Poster som tidigare redovisats bland 6vriga rorelseintékter och -kostnader har enligt sin art flyttats till
nettoprovisionsintakterna. Dessutom har nedskrivningar som ar relaterade till skadeforsakringen flyttats till nettointakter fran
skadefoérsakringsrérelse. Andringarna férenhetligade behandlingen av provisioner som &r relaterade till férsakringsrérelsen inom
OP Gruppen och de ger en riktigare bild av posternas art. Andringarna har inga resultateffekter och de paverkar inte
segmentrapporteringen. Andringarna har tillampats retroaktivt och de ger tillférlitligare och betydelsefullare information om

gruppens finansiella resultat. Dessutom har Pohjola-koncernens kostnadsmal justerats att motsvara de andrade

redovisningsprinciperna.

Effekt pa koncernens resultatrakning 1.1-31.3.2014 och 1.1-31.12.2014

11.-
1.1-31.3.2014 Effekt av 1.1- 31.12.2014 Effekt av 1.1-
(redovisat andringeni  31.3.2014 (redovisat &andringeni 31.12.2014

Milj. e tidigare) principerna (korrigerat) tidigare) principerna (korrigerat)
Rantenetto 64 64 257 257
Nedskrivningar av fordringar 4 4 25 25
Rantenetto efter nedskrivningar 59 59 231 231
Nettointakter fran
skadeférsakringsrorelse 153 -1 151 597 -4 593
Provisionsintakter och -kostnader, netto 36 -13 23 114 -62 52
Nettointakter fran handel 24 24 77 77
Nettointakter fran placeringsverksamhet 16 16 64 64
Ovriga rérelseintékter 8 -1 7 32 -2 30
Nettointakt 296 -15 281 1116 -68 1048
Personalkostnader 43 43 163 163
ICT-kostnader 23 23 94 94
Avskrivningar 13 13 52 52
Ovriga kostnader 63 -15 48 258 -68 191
Kostnader 143 -15 127 567 -68 500
Andel av intresseforetagens resultat 0 0 0 0
Resultat fore skatt 153 153 548 548
Inkomstskatt 32 32 107 107
Resultat fran kvarvarande
verksamheter 121 121 441 441
Resultat fran avvecklade verksamheter 5 5 29 29
Periodens resultat 126 126 470 470
Fordelning:
Moderféretagets agare 125 125 461 461
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1 9 9
Totalt 126 126 470 470
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Réantabilitet pa eget kapital (ROE), %
Periodens resultat /
Eget kapital (medeltalet vid réakenskapsperiodens boérjan och slut) x 100

Réantabilitet pa eget kapital (ROE) till verkligt varde, %
Periodens totalresultat /
Eget kapital (medeltalet vid réakenskapsperiodens boérjan och slut) x 100

Réantabilitet pa totalt kapital (ROA), %
Periodens resultat /
Balansomslutning i genomsnitt (medeltalet vid réakenskapsperiodens boérjan och slut) x 100

Kapitalrelationen enligt lagen om tillsyn dver finans- och forsékringskonglomerat
Konglomeratets kapitalbas totalt / Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas totalt x 100

Kapitalrelation, %
Kapitalbas totalt / Totalt riskvdgda poster x 100

Tier 1-kapitalrelation, %
Primarkapital (Tier 1) / Totalt riskvédgda poster x 100

Karnprimarkapitaltdckning, % (CET1)*
Kéarnprimarkapital (CET 1)/ Totalt riskvdgda poster x 100

* Karnprimarkapital (CET1) enligt definitionen i artikel 26 och totalt riskvagt exponeringsbelopp enligt definitionen i
artikel 92 i EU:s férordning 575/2013.

SKADEFORSAKRINGENS NYCKELTAL

Skadeférsakringens nyckeltal har berdknats pa basis av Finansinspektionens féreskrifter och i tillampliga delar
motsvarande IFRS-uppgifter. Vid berékningen av nyckeltalen anvands Skadeférsékringsbolagens rérelsevisa
kostnader, som inte redovisas enligt samma principer i koncernens resultatrakning.

Skadeprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)
Ersattningar och skaderegleringskostnader / Premieintakter (netto) x 100

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader + avskrivningar/justeringar av immateriella tillgangar som uppkommit i samband med féretagskop /
Premieintakter (netto) x 100

Totalkostnadsprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)
Skadeprocent + driftskostnadsprocent
Riskprocent + omkostnadsprocent

Solvensprocent

(+ Skadeforsakringens nettotillgangar

+ Kapitallan

+ Rakenskapsperiodens skatteskuld (netto)

- Uppskjuten skatt som realiseras i en nara framtid och andra poster som dras av fran verksamhetskapitalet
- Immateriella tillgangar) /

Premieintakter x 100

Solvensprocent, %%*)
Kapitalbas/Kapitalkrav (SCR) x 100

*) Enligt Solvens |l-forslaget
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OPERATIVA NYCKELTAL

Operativ kostnads/intaktsrelation

(+ Personalkostnader

+ Ovriga administrationskostnader

+ Ovriga rérelsekostnader exkl. avskrivningar av de immateriella tillgangar och den goodwill som
uppkommit vid anskaffningen av Pohjola) /

(+ Rantenetto

+ Nettointakter fran skadeférsakringsrorelse

+ Provisionsintakter och -kostnader, netto

+ Nettointakter fran handel

+ Nettointakter fran placeringsverksamhet

+ Ovriga rérelseintakter) x 100

Operativ skadeprocent
Ersattningar exkl. forandringar i berakningsgrunden /
Premieintakter exkl. férandringar i berdkningsgrunden (netto) x 100

Operativ driftskostnadsprocent
Driftskostnader / Premieintakter exkl. forandringar i berakningsgrunden (netto) x 100

Operativ totalkostnadsprocent
Operativ skadeprocent + operativ driftskostnadsprocent
Operativ riskprocent + operativ omkostnadsprocent

Operativ riskprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar), %

Ersattningar exkl. skaderegleringskostnader och férandringar i berakningsgrunden / Premieintakter (netto) exkl.
férandringar i beréakningsgrunden x 100

Operativ omkostnadsprocent

Driftskostnader och skaderegleringskostnader / Premieintakter (netto) exkl. férandringar i berdkningsgrunden x 100

Grunder fér berdkningen av nyckeltalen

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Skadefdrsékring

Skadeférsakringens nettotillgangar 1766 1661
Rakenskapsperiodens skatteskuld (netto) -25 -18

Egna kapitallan 50 50

andra poster som dras av fran bolagens

verksamhetskapital 3 0

Immateriella tillgangar -702 -704

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014 31.12.2013

Forandringar i berédkningsgrunden och 6vriga
poster av engangsnatur
Andring av diskonteringsrantan -17 -62 -38
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Not 3. Rantenetto

1-3/ 1-3/

Milj. e 2015 2014
Lan och fordringar 79 80
Fordringar pa kreditinstitut och centralbanker 11 19
Skuldebrev 39 42
Derivat (netto)

Derivatinstrument som innehas foér handel 1 9

Derivat for sakringsredovisning 9 17

Den ineffektiva andelen av sakring av kassaflédet 0 0
Skulder till kreditinstitut -12 -16
Skulder till kunder -5 -8
Skuldebrev emitterade till allmanheten -53 -67
Efterstéllda skulder -9 -9
Kapitallan -2 -2
Finansiella skulder fér handel 0 0
Ovriga (netto) 2 0
Rantenetto utan derivat i sékringsredovisning 58 65
Sakringsinstrument -30 -75
Vardeférandringar i de sékrade posterna 29 74
Rantenetto 58 64
Not 4. Nedskrivningar av fordringar

1-3/ 1-3/

Milj. e 2015 2014
Fordringar som nedskrivits som kredit-
och garantiférluster 1 1
Aterfoéringar av fordringar som avskrivits -1 -1
Okning av individuella nedskrivningar 15 5
Minskning av individuella nedskrivningar -1 -1
Gruppvisa nedskrivningar 0 -1
Nedskrivningar av fordringar totalt 14 4
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Skadeférsékringen 1-3/ 1-3/
Milj. e 2015 2014
Premieintakter, netto
Premieinkomst 629 618
Aterférsakrares andel -22 -25
Forandring i avsattning for ej intjanade premier -281 -285
Aterférsakrares andel 10 12
Totalt 336 320
Skadeférsakringsersattningar, netto
Betalda ersattningar 209 215
Aterférsakrares andel 9 -4
Forandring i avsattning for oreglerade skador -3 -3
Aterférsakrares andel 15 -3
Totalt 212 205
Nettointakter fran skadeférsakringens
Réntor 11 15
Utdelningar 10 11
Fastigheter 2 1
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev 8 3
Aktier och andelar 31 30
Fastigheter 0
Derivatinstrument -1 -12
Varderingsvinster och -férluster
Skuldebrev 2 0
Aktier och andelar 0 0
Lan och fordringar 1 0
Fastigheter -1 1
Derivatinstrument -6 0
Nedskrivningar -1 -1
Ovriga 1 1
Totalt 57 48
Uppldsning av diskontering -10 -1
Ovriga -2 -1
Nettointékter frAn skadefdrsakringsrorelse totalt 170 151
1-3/ 1-3/
Milj. e 2015 2014
Provisionsintakter
Utlaning 10 18
Betalningsrorelse 8 9
Vardepappersférmedling 7 6
Vardepappersemissioner 3 3
Kapitalférvaltning och juridiska arenden 2 2
Forsakringsverksamhet 4 4
Garantier 4 4
Ovriga 1 1
Provisionsintékter totalt 38 47
Provisionskostnader
Betalningsrorelse 4 5
Vardepappersférmedling 2 2
Vardepappersemissioner 0 1
Kapitalférvaltning och juridiska arenden 1 1
Forsakringsrorelsen 16 14
Ovriga 3 1
Provisionskostnader totalt 27 25
Provisionsintakter och -kostnader, totalt, netto 11 23
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Not 7. Nettointakter fran handel

1-3/ 1-3/
Milj. e 2015 2014
Finansiella tillgangar och skulder f6r handel
Realisationsvinster och -férluster
Skuldebrev 1 2
Aktier och andelar 0 0
Derivatinstrument -42 -156
Varderingsvinster och -forluster
Skuldebrev 0 1
Aktier och andelar 0
Derivatinstrument 60 29
Finansiella tillgangar och skulder som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev 1
Varderingsvinster och -férluster
Skuldebrev -1
Nettointakter fran valutaverksamhet 7 7
Nettointakter fran handel totalt 25 24
Not 8. Nettointakter fran placeringsverksamhet
1-3/ 1-3/
Milj. e 2015 2014
Finansiella tillgangar som kan séljas
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev 4 9
Aktier och andelar 6 0
Utdelningar 8 7
Nedskrivningar -1
Redovisade till det upplupna anskaffningsvardet
Realisationsvinster och -forluster -3 0
Totalt 15 16
Forvaltningsfastigheter 1 0
Nettointakter fran placeringsverksamhet totalt 16 16
Not 9. Ovriga rorelseintakter
1-3/ 1-3/
Milj. e 2015 2014
Centralbanksavgifter 2 2
Hyresintakter fran tillgangar som hyrts ut med
operationella leasingavtal 1 2
Ovriga 4 4
Ovriga rérelseintakter totalt 7 7
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Not 10. Anlaggningstillgangar och skulder som innehas for vardedverforing till Agare och avvecklade
verksamheter

Till foljd av att OP Andelslag har fullféljt det frivilliga offentliga uppkdpserbjudandet pa aktierna i Pohjola Bank Abp finns det
planer pa att genomfora strukturella arrangemang inom Pohjola-koncernen. Enligt planerna éverfors
kapitalférvaltningssegmentet i OP Andelslags dgo. Overféringen genomférs som en delning till bokférda vérden. Delningen
forvantas ske under 2015. Kapitalférvaltningssegmentets tillgangar och skulder har redovisats fran 30.6.2014 i enlighet med
IFRS 5 separat i balansrakningen som anlaggningstillgdngar och skulder som innehas for vardedverforing till &gare samt i
resultatrakningen som avvecklade verksamheter.

a) Resultat fran avvecklade verksamheter

Kapitalforvaltningen 1-3/ 1-3/
Milj. e 2015 2014
Provisionsintakter och -kostnader, netto 14 13
Andel av intresseféretagens resultat 0 0
Ovriga intakter och kostnader, netto -8 -8
Resultat fore skatt 6 6
Skatt 1 1
Rakenskapsperiodens resultat fran avvecklade

verksamheter 5 5

Andel av avvecklade verksamheter hanforlig ill
moderféretagets agare 5 5

Totalt 5 5

b) Tillgdngar som innehas for vardedverforing till &gare och skulder hanforliga till dem

Kapitalforvaltningssegmentets tillgangar

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Fordringar pa kreditinstitut 12 7
Investeringstillgadngar 0 0
Investeringar i intresseféretag 28 27
Immateriella tillgangar 102 102
Materiella tillgangar 0 0
Ovriga tillgangar 23 30
Kapitalforvaltningssegmentets tillgangar totalt 164 167

Ovriga innehav

Ovriga tillgangar som innehas for vardedverféring till
agare 39 39

Tillgangar som innehas for vardedverforing till
agare totalt 203 205

Kapitalforvaltningssegmentets skulder

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Avsattningar och évriga skulder 12 10
Kapitalforvaltningssegmentets skulder totalt 12 10

Ovriga skulder som 6évergar
Skulder som ska allokeras vid delningen 191 195

Skulder direkt hanforliga till tillgangar som innehas
for vardedverforing till &gare totalt 203 205

Eget kapital hanforligt till tillgdngar som innehas
for vardedverforing till &gare

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Fonden for verkligt varde 0
Ackumulerade vinstmedel 0
Totalt
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Tillgangar

som

redovisats

till verkligt

varde via

Lan och  Som halls resultat- Som kan  Sakrings-

Tillgangar, milj. e fordringar till forfall rékningen* saljas instrument Totalt
Kontanta medel 4 251 4 251
Fordringar pa kreditinstitut 10 342 10 342
Derivatinstrument 7437 317 7753
Fordringar pa kunder 15730 15730
Tillgangar i skadeférsakringsrorelse** 825 191 3172 4188
Skuldebrev*** 93 314 8920 9327
Aktier och andelar 0 100 100
Ovriga finansiella tillgangar 2312 2312
Finansiella tillgangar 33459 93 7942 12 192 317 54 003
Andra tillgangar an finansiella instrument 977
Totalt 31.3.2015 33459 93 7942 12 192 317 54 979
Finansiella tillgangar 31.12.2014 31984 144 6178 10 898 309 49 513
Andra tillgangar an finansiella instrument 985
Totalt 31.12.2014 31984 144 6178 10 898 309 50 498

Skulder som redovisats

till verkligt varde via Ovriga  Sakrings-

Skulder, milj. e resultatrakningen skulder instrument Totalt
Skulder till kreditinstitut 5873 5873
Finansiella skulder for handel

(exkl. derivat) 1 1
Derivatinstrument 6 757 353 7110
Skulder till kunder 11706 11706
Skulder fér skadeférsakringsrorelse**** 2 3357 3 360
Skuldebrev emitterade till allmanheten 18 621 18 621
Efterstallda skulder 1110 1110
Ovriga finansiella skulder 3126 3126
Finansiella skulder 6 760 43 794 353 50 907
Andra skulder &n finansiella skulder 614
Totalt 31.3.2015 6 760 43 794 353 51521
Finansiella skulder 31.12.2014 5522 40 582 373 46 478
Andra skulder an finansiella skulder 612
Totalt 31.12.2014 5522 40 582 373 47 090

* Tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrédkningen omfattar finansiella tillgangar fér handel,

finansiella tillgadngar som vid forsta redovisningstillféllet kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via
resultatrakningen och férvaltningsfastigheter.

** Tillgangarna i skadeférsakringsrorelsen har specificerats i not 13.

*** Bland skuldebreven ingick 31.3.2015 inga skuldebrev redovisade enligt en option om verkligt varde (Fair Value Option).
**** Skulderna i skadeférsakringsrorelsen har specificerats i not 15.

Obligationslanen bland skuldebrev emitterade till allménheten har behandlats i bokféringen till det upplupna anskaffningsvardet.
Det verkliga vardet pa de har skuldebreven som uppskattats med hjalp av den information som fanns att fa fran marknaden och
etablerade varderingsmetoder var vid slutet av december 169 miljoner euro (232) hdgre an det bokférda vardet. Efterstéllda
skulder har behandlats till det upplupna anskaffningsvardet. Det verkliga vardet av efterstallda skulder ar stérre &n det upplupna
anskaffningsvardet, men faststéllandet av tillforlitliga verkliga varden &r osakert.
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Not 12. Klassificering av finansiella instrument aterkommande varderade till verkligt varde enligt

varderingsmetod

Tillgdngarnas verkliga varden 31.3.2015, milj. e Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen

Bankrorelsen 154 160 315

Skadeforsakringsrorelsen 10 10
Derivatinstrument

Bankrorelsen 6 7523 224 7753

Skadefdrsakringsrorelsen 1 19 20
Finansiella tillgangar som kan séljas

Bankrorelsen 6 660 2343 16 9020

Skadeforsakringsrorelsen 1665 1219 288 3172
Totalt 8 487 11 275 529 20 290
Tillgdngarnas verkliga varden 31.12.2014, milj. e Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen

Bankrorelsen 183 178 360

Skadeforsakringsrorelsen 7 7
Derivatinstrument

Bankrorelsen 7 5737 202 5946

Skadeforsakringsrorelsen 1 11 12
Finansiella tillgangar som kan séljas

Bankrorelsen 5899 1968 15 7 882

Skadeforsakringsrorelsen 1579 1156 281 3016
Totalt 7 668 9 057 499 17 224
Skuldernas verkliga varden 31.3.2015, milj. e Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen

Bankrorelsen 1 1
Derivatinstrument

Bankrorelsen 39 6 967 104 7110

Skadeforsakringsrorelsen 2 0 2
Totalt 42 6 968 104 7114
Skuldernas verkliga varden 31.12.2014, milj. e Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen

Bankrorelsen 4 4
Derivatinstrument

Bankrorelsen 57 5703 130 5889

Skadeforsakringsrorelsen 2 0 2
Totalt 59 5707 130 5896

Niva 1: Noterade marknadspris

De poster som klassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats vid de storsta borserna, foéretags noterade

skuldinstrument, skuldinstrument fran stater och finansiella institut med minst rating A- och bérsderivat. Det
verkliga vardet for ifragavarande instrument bestadms pa basis av noteringar fran fungerande marknader.

Niva 2: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan observeras

Varderingsmetoder som baserar sig pa tillférlitiga kalkylparametrar. Med verkligt varde for instrument som klassificerats till Niva
2 avses det varde som kan harledas ur marknadsvardet for det finansiella instrumentets delar eller fér motsvarande finansiella
instrument eller ett varde som kan berdknas med varderingsmodeller och -metoder som allmant godtas pa finansmarknaden, om
ett marknadsvarde kan bestammas tillforlitligt med dem. Till den har nivan har i Pohjola-koncernen klassificerats OTC-derivat,
statens skuldférbindelser, féretags och finansiella instituts skuldinstrument, kdp- och aterkdpsavtal (repo) samt vardepapper som

lanats ut eller lanats in.
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Niva 3: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan inte observeras

Varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller sarskild osadkerhet. Instrument som klassificerats till Niva 3 varderas med
prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehaller osakerhet. | ifrdgavarande balansklass ingar de mest komplicerade
OTC-derivaten, vissa private equity-investeringar, olikvida lan, strukturerade lan inkl. vardepapperiserade lan och strukturerade
skuldebrev samt hedge-fonder. Det verkliga vardet i Niva 3 bestar ofta av prisuppgifter fran utomstaende.

Omklassificeringar mellan olika nivaer av varderingen till verkligt varde
Omklassificeringen mellan olika nivaer anses ha skett den dag da den fransaktion som omklassificeringen medfort skett eller

den dag da omsténdigheterna andrats.

Under 2015 har obligationslan omklassificerats fran niva 1 till niva 2 for ett belopp av 56,3 miljoner euro och fran niva 2 till niva 1
for ett belopp av 16,7 miljoner euro till féljd av att ratingen har andrats.

Varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller osékerhet (Niva 3)
Specifikation av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar

som redovisas till Finansiella tillgangar
verkligt varde via Derivatinstrument som kan séljas
Skadefor- Skadefor- Skadefor-

Finansiella tillgangar, Bank-  séakrings- Bank-  séakrings- Bank-  sakrings- Tillgangar
milj. e rorelsen rorelsen rorelsen rorelsen rorelsen rorelsen totalt
Ingédende balans 1.1.2015 202 15 281 499

Resultatrakningens

nettointakter 22 -1 21

Nettointakter i rapporten

Over totalresultat 0 12 12

Forvarv 1 5 5

Forsaljningar -8 -8
Utgaende balans
31.3.2015 224 16 288 529

Finansiella skulder som
redovisas till verkligt
varde via Derivatinstrument
Skadefor- Skadefor-
Bank-  s&krings- Bank-  s&krings- Skulder

Finansiella skulder, milj. e rorelsen rorelsen rorelsen rorelsen totalt
Ingédende balans 1.1.2015 130 130

Resultatrakningens nettointakter -25 -25
Utgaende balans 31.3.2015 104 104

Specifikation av nettointékter enligt resultatpost 31.3.2015

Netto-
Rapport intakter fran
Netto- Over total-  tillgangar

intakter fran resultat/ och skulder

Réntenetto Netto- skade- FoOrandring som

eller netto- intakter fran forsék- ifonden for innehas vid

intakter frAn placerings- rings- verkligt periodens

Milj. e handel verksamhet rorelse varde slut
Realiserade nettointakter -1 -1
Orealiserade nettointakter 47 12 59
Nettointakter totalt a7 -1 12 58

Derivaten i Niva 3 bestar av derivat som strukturerats for kundernas behov, s marknadsrisken har tackts med ett motsvarande
derivatinstrument. Den éppna marknadsrisken har ingen effekt pa resultatet. Derivaten i Niva 3 hanfor sig till strukturerade
obligationslan som Pohjola emitterat dar avkastningen ar beroende av vardeutvecklingen i ett inbaddat derivat.
Vardeférandringen i de har inbaddade derivaten har inte redovisats i tabellen ovan.

Forandringar i varderingsfaktorer
Inga vasentliga andringar har gjorts i varderingsmetoderna under 2015.
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Note 13. Tillgangar i skadeforsakringsrorelse

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Placeringar
Lan och 6vriga fordringar 49 15
Aktier och andelar 477 463
Fastigheter 161 161
Skuldebrev 2500 2330
Derivatinstrument 20 12
Ovriga andelar 204 231
Totalt 3411 3211
Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 31 33
Ovriga
Direktférsékringsverksamhet 546 404
Aterférsakringsverksamhet 102 100
Kassa och banktillgodohavanden 6 41
Ovriga fordringar 90 66
Totalt 776 643
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse totalt 4188 3854
Not 14. Immateriella tillgangar
Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Goodwill 172 166
Varumérken 172 172
Kundrelationer 78 84
Ovriga 360 363
Totalt 783 786
Not 15. Skulder for skadeforsakringsrorelse
Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Avsattning for oreglerade skador
Avsattning for pensioner 1331 1316
Ovriga avséttningar fér oreglerade skador 877 886
Rantekomplettering* 24 12
Totalt 2233 2213
Avsattning for ej intjdnade premier 804 523
Derivatinstrument 2 2
Ovriga skulder 320 233
Totalt 3360 2972
* Vardet av forsakringsskuldens sakringar
Not 16. Skuldebrev emitterade till allménheten
Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Obligationslan 11 646 10 743
Bankcertifikat, foretagscertifikat och ECP 7 151 7 026
Ovriga 16 14
Skulder som vid delningen ska allokeras pa tillgangar som
innehas for vardedverforing till &gare -191 -195
Totalt 18 621 17 587
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Not 17. Fonden for verkligt varde efter skatt

Finansiella tillgangar
som kan séljas

Aktier,
andelar och  Sékring av
Milj. e Skuldebrev fonder kassaflodet Totalt
Ingéende balans 1.1.2014 44 113 11 168
Foérandringar i verkligt varde 23 9 6 37
Overféringar till rantenetto -3 -3
Realisationsvinster 6verforda till resultatrakningen -33 -33
Nedskrivningar éverforda till resultatrakningen 0 0
Uppskjuten skatt -5 5 -1 0
Utgdende balans 31.3.2014 62 94 14 169

Finansiella tillgangar
som kan séljas

Aktier,
andelar och Sakring av

Milj. e Skuldebrev fonder kassaflodet Totalt
Ingédende balans 1.1.2015 102 112 17 231
Forandringar i verkligt varde 79 44 2 125
Overforingar till rantenetto -3 -3
Realisationsvinster éverforda till resultatrékningen -23 -23
Nedskrivningar éverforda till resultatrdkningen 0 0
Uppskjuten skatt -16 -4 0 -20
Utgaende balans 31.3.2015 166 129 16 311
Fonden for verkligt varde efter skatt fordelar sig enligt foljande:

Kvarvarande verksamheter 311

Avvecklade verksamheter
Totalt 311

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till 388 miljoner euro (288) och den uppskjutna skatteskuld som ansluter sig till den
uppgick till 77 miljoner euro (57). | fonden for verkligt varde fore skatt ingick totalt 166 miljoner euro (149) i positiva
vardeférandringar och totalt 5 miljoner euro (8) i negativa vardeférandringar i egetkapitalinstrument. | januari-march
resultatférdes fran fonden for verkligt varde totalt O miljoner euro i nedskrivningar (0). Av det har beloppet var
egetkapitalinstrumentens andel O miljoner euro (0).

Den negativa fonden for verkligt varde uppléses genom vardestegringar pa tillgangarna, realisationsférluster och resultatférda
nedskrivningar.
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Not 18. Bankrorelsens riskposition

De totala dtagandena per ratingklass*, mrd. e

Rating-

klass 31.3.2015 31.12.2014 Fo&randring
1-2 3,5 2,7 0,8
3-5 14,1 13,7 0,4
6-7 6,9 6,6 0,3
8-9 2,4 24 0,0
10 0,2 0,1 0,1
11-12 0,2 0,2 0,0
Totalt 27,3 25,7 1,6

* exkl. privatkunder

Marknadsriskens kénslighetsanalys

31.3.2015 31.12.2014
Inverkan Inverkan Inverkan Inverkan
Risk- pa pé eget pa pé eget
Bankrorelse, milj. e parameter Forandring  resultatet kapital  resultatet kapital
Ranterisk Ranta 1 %-enhet 7 10
Marknads-
Valutarisk varde 10 % 8 7
Volatilitetsrisk
Rantevolatilitet Volatilitet 10 rantepoéng 2 1
Valutavolatilitet Volatilitet 10 %-enheter 1 1
Kreditrisk-
Kreditriskpremie marginal 0,1 %-enheter 1 2 1 2
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Not 19. Skadeforsakringsrorelsens riskposition

Total- Inverkan

belopp Foérandring Inverkan pa pa eget

31.3.2015, i risk- totalkostnads- kapital,

Riskvariabel milj. e variabel procenten milj. e

Premieintakter* 1327 Okar1 % forbattras 0,9 %-enheter 13

Forsakringsersattningar* 939 Okar 1% forsvagas 0,7 %-enheter -9

Storskada éver 5 milj. e 1st.  forsvagas 0,4 %-enheter -5

Personalkostnader* 105 Okar 8 % forsvagas 0,6 %-enheter -8

Funktionsvisa kostnader */** 321 Okar4 % forsvagas 1,0 %-enheter -13
Inflation i kollektiva avsattningar for Okar 0,25

oreglerade skador 619 %-enheter  forsvagas 0,3 %-enheter -4

Livslangd i diskonterad forsakringsskuld 1683 Okar 1 ar férsvagas 3,0 %-enheter -40
Diskonteringsranta pa diskonterad minskar 0,1

forsakringsskuld 1683 %-enheter  forsvagas 1,6 %-enheter -21

* Glidande 12 manader

** Funktionsvisa kostnader for skadeférsakringen exkl. skotselkostnader for placeringar och kostnader for

produktion av dvriga tjanster

Allokering av skadeforsakringens placeringsbestand

Verkligt Verkligt

varde varde
Allokering, milj. e 31.3.2015 % 31.12.2014 %
Penningmarknaden 172 5% 173 5%

Obligationslan och

rantefonder 2 691 73 % 2 557 73 %
Offentlig sektor 570 16 % 557 16 %
Finansiella institut 1275 35 % 1181 34 %
Foretag 820 22 % 759 22 %
Rantefonder 6 0% 36 1%
Ovriga 21 1% 24 1%
Aktier 266 7% 256 7 %
Kapitalinvesteringar 120 3% 117 3%
Alternativa placeringar 39 1% 35 1%
Fastigheter 387 11 % 386 11 %
Totalt 3675 100 % 3522 100 %

Skadeftérsakringens ranteportfélj, fordelning enligt 16ptid och rating 31.3.2015%, milj. e

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10— Totalt %
Aaa 54 106 92 338 53 106 749 26 %
Aa1-Aa3 182 49 71 113 48 13 477 17 %
A1-A3 42 194 278 230 81 0 824 29 %
Baa1-Baa3 20 125 189 179 90 14 617 22 %
Ba1 eller

lagre 37 52 36 26 9 5 167 6 %
Intern rating 2 1 0 0 4 0 %
Totalt 338 528 666 886 282 139 2838 100 %

* Inkluderar inga kreditderivat.
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Foljande tabell beskriver placeringsriskernas kanslighet och deras inverkan pa det egna kapitalet:

Inverkan pa eget
kapital, milj. e

Skadefdrsékring Riskparameter Forandring  31.3.2015 31.12.2014
Obligationslan och

rantefonder 1) Rénta 1 %-enhet 124 101
Aktier 2) Marknadsvéarde 10 % 29 28
Kapitalinvesteringar och

onoterade aktier Marknadsvéarde 10 % 12 12
Ravaror Marknadsvarde 10 % 0 0
Fastigheter Marknadsvéarde 10 % 39 39
Valuta Valutavéarde 10 % 12 16
Kreditriskpremie 3) Kreditriskmarginal 0,1 %-enheter 12 11
Derivat Volatilitet 10 %-enheter 0 0

1) Inkluderar penningmarknadsplaceringar, konvertibla skuldebrev och rantederivat.
2) Inkluderar hedge-fonder och aktiederivat.
3) Inkluderar obligationslan och penningmarknadsplaceringar inkl. obligationslan och rantederivat emitterade av

utvecklade stater.

Not 20. Ovrig rorelse riskposition

De totala exponeringarna per ratingklass, mrd. e

Rating-

klass 31.3.2015 31.12.2014 Forandring
1-2 21,0 19,2 1,8
3-5 4,0 3,3 0,7
6-7 0,1 0,1 0,0
8-9 1,2 0,1 1,1
10 0,0 0,0
Totalt 26,3 22,7 3,6

Marknadsriskens kanslighetsanalys

31.3.2015 31.12.2014
Inverkan Inverkan Inverkan Inverkan
Ovrig rorelse Risk- pa pa eget pa pé eget
milj. e parameter Forandring  resultatet kapital  resultatet kapital
Ranterisk Ranta 1 %-enhet 7 8
Rantevolatilitet Volatilitet 10 rantepoéng 0 0
Kreditrisk-
Kreditriskpremie marginal 0,1 %-enheter 41 35
Prisrisk
Marknads-
Aktieportfolj varde 10 % 0 0
Marknads-
Kapitalfonder varde 10 % 1 2 1 2
Marknads-
Fastighetsrisk varde 10 % 3 3
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Not 21. Nedskrivningar och problemfordringar

Fordringar pa kreditinstitut och kunder samt

nedskrivningar, milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Fordringar pa kreditinstitut och kunder (brutto) 26 349 26 029
Nedskrivningar totalt, av vilka 266 252
Individuella 245 230
Gruppvisa 22 22
Fordringar péa kreditinstitut och kunder (netto) 26 083 25777
Nodlidande
Icke ("non-
nodlidande performing”
("performing") ) fordringar Fordringar
fordringar p4  pakredit- pakredit-
kreditinstitut institut och institut och Individuella Fordringar pa
och kunder kunder kunder ned- kreditinstitut och kunder
Problemfordringar 31.3.2015, milj. e (brutto) (brutto) (brutto) skrivningar (netto)
Over 90 dagar férfallna fordringar 156 156 119 36
Betalningsoférmbgna 267 267 118 149
Lanefordringar som beviljats eftergift
Med nollranta 0 0 0 0
Omférhandlade 47 32 79 8 71
Totalt 47 455 502 245 257
Nodlidande
Icke ("non-
nodlidande performing”
("performing") ) fordringar Fordringar
fordringar p4  pakredit- pakredit-
kreditinstitut institut och institut och Individuella Fordringar pa
och kunder kunder kunder ned- kreditinstitut och kunder
Problemfordringar 31.12.2014, milj. e (brutto) (brutto) (brutto) skrivningar (netto)
Over 90 dagar férfallna fordringar 158 158 118 40
Betalningsoférmbgna 245 245 107 138
Lanefordringar som beviljats eftergift
Med nollranta 6 0 6 6
Omférhandlade 61 23 84 5 79
Totalt 67 426 493 230 263
Nyckeltal, % 31.3.2015 31.12.2014
Individuella nedskrivningar, % av problemfordringar 48,8 % 46,7 %

Som &ver 90 dagar forfallna fordringar rapporteras det aterstdende kapitalet pa en fordran dar rantan eller kapital forfallit il
betalning men inte betalts pa tre manader. Som betalningsoférmégna avtal rapporteras avtal i de tva svagaste kreditklasserna
(11-12). Som lanefordringar som beviljats en eftergift rapporteras nollarantefordringar samt évriga fordringar dar villkoren
omférhandlats pa grund av att kundens betalningsférmanga férsamrats. En nollarantefordran har for att trygga kundens
betalningsférmanga avtalats att ha nollrénta. Lanevillkoren féor omférhandlade fordringar har mildrats till f6ljd av kundens
ekonomiska svarigheter till exempel genom att bevilja kunden amorteringsfrihet for 6-12 man. De s k. fordringarna till underpris
som tidigare rapporterades bland problemfordringarna har tagits bort fran definitionen av lanefordringar som beviljats en eftergift.
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Not 22. Likviditetsreserven

Fordelningen enligt I16ptid och rating i likviditetsreserven 31.3.2015, milj. e

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt %
Aaa* 4 504 419 2197 1814 1391 26 10 351 58 %
Aa1-Aa3 127 0 584 306 925 114 2 057 12 %
A1-A3 46 74 42 12 12 187 1%
Baa1-Baa3 102 55 46 45 5 1 254 1%
Ba1 eller

lagre 31 73 26 0 0 0 130 1%
Intern

rating** 690 1667 1515 448 177 334 4 831 27 %
Totalt 5 500 2288 4411 2625 2510 475 17 809 100 %

* inkl. Tillgodohavanden pa centralbanker
**PD </=0,40 %
Den genomsnittliga aterstaende I6ptiden for Likviditetsreserven (exkl. Tillgodohavanden pa centralbanker) var 5,0 ar.
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Not 23. Kapitalbas och kapitaltackning
Kapitalbasen och kapitaltdckningen har redovisats i enlighet med EU:s kapitaltdckningsférordning (EU 575/2013) (CRR).

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014

Eget kapital 3458 3408

Forsakringsbolagens inverkan pa koncernens eget
kapital avdras

(eget kapital och koncernelimineringar) -268 -183
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode -16 -17
Karnpriméarkapital (CET1) fore avdrag 3174 3209
Immateriella tillgangar -194 -195
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -1 -1
Planerad vinstutdelning/styrelsens forslag till vinstutdelning -39 -141
Overgangsbestammelse for orealiserade vinster -50
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -114 -122
Karnprimarkapital (CET1) 2 826 2700
Kapitallan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse 192 219
Primarkapitaltillskott (AT1) 192 219
Primarkapital (T1) 3018 2919
Debenturlan 663 663
Overgangsbestammelse for orealiserade vinster 50
Supplementéarkapital (T2) 663 713
Kapitalbas totalt 3681 3633

Riskvagda poster
Kredit- och motpartsrisk

Exponeringar mot stater och centralbanker 19 26
Institutsexponeringar 1333 1305
Foretagsexponeringar 11 006 11 831
Hushallsexponeringar 1039 1010
Aktieexponeringar *) 4130 4132
Ovriga **) 601 931
Marknadsrisk 1480 1467
Operativ risk 1297 1137
Totalt 20904 21839

Relationstal, %

Kéarnpriméarkapitalrelation (CET1) 13,5 12,4
Tier 1-kapitalrelation 14,4 13,4
Kapitalrelation 17,6 16,6

Basel | golv, milj. e

Kapitalbas 3 681 3633
Basel | golvets kapitalkrav 1470 1441
Buffert for Basel | golv 2211 2192

*) Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,9 mrd. euro fér gruppinterna investeringar i forsakringsforetag.

**) Av riskvikten i posten Ovriga bestar 38 miljoner euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas med riskvikten 250 % av
karnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

Pa kapitallan har tillampats évergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. Av dem har 70 % av det belopp som var i
omlopp 31.12.2012 raknats till kapitalbasen.

Negativa orealiserade varderingar har réaknats till kdrnprimarkapitalet. Under jamforelsearet har negativa orealiserade
varderingar raknats till karnprimarkapitalet och positiva till supplementarkapitalet i enlighet med Finansinspektionens
stallningstagande.

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015 42



Not 24. Kapitaltackningen enligt lagen om tillsyn dver finans- och forsékringskonglomerat

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Pohjola-koncernens egna kapital 3458 3408
Kapitallan, eviga lan och debenturlan 905 932
Ovriga branschvisa poster som inte ingar i kapitalbasen -88 -91
Goodwill och immateriella tillgangar -861 -863
Utjamningsbelopp -175 -172
Planerad utdelning -39 -141
Poster som enligt IFRS dras av fran kapitalbasen* -15 -19
Nedskrivningar - forvantade foérluster underskott -98 -106
Konglomeratets kapitalbas totalt 3088 2948
Kapitalkravet i kreditinstitutsverksamheten** 1783 1433
Kapitalkravet i forsakringsrorelsen*** 256 247
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas 2039 1680
Konglomeratets kapitaltdckning 1049 1269

Konglomeratets kapitalrelation
(kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) (%) 151 176

* Overskott i pensionsansvar, Férvaltningsfastigheternas vardeférandring, Vardering av sékringen av kassafléde fran fonden for
verkligt varde

** Riskvagda poster x 10,5 %

*** VVerksamhetskapitalets minimibelopp

OP Gruppens kapitalrelation var 167 % (189 %).

Not 25. Stallda sékerheter

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Stallda for egna skulder och ataganden
Inteckningar 1 1
Panter 3 4
Ovriga 1452 981
Ovriga stéllda sakerheter
Panter® 5109 6 273
Stéllda sakerheter totalt 6 564 7 259
Skulder med sékerhet totalt 513 474

* Varav 2 000 miljoner euro utgér sakerhet foér den dagsinterna limiten.

Not 26. Ataganden utanfér balansrakningen

Milj. e 31.3.2015 31.12.2014
Garantier 832 874
Garantiansvar 1557 1578
Kreditloften 4421 4 365
Utfastelser i anslutning till kortvariga

affarstransaktioner 241 297
Ovriga* 390 336
Ataganden utanfér balansrékningen totalt 7441 7 450

*Varav skadeforsékringsrorelsens ataganden i kapitalfonder 124 miljoner euro (98).
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Not 27. Derivatinstrument

Nominellt varde/

aterstdende l6ptid

Verkligt varde*

31.3.2015, milj. e Under 1 ar 1-54&r  Over5ar Totalt Tillgangar Skulder
Réntederivat 59 884 111 234 60 961 232 079 6 101 6 086

Clearas via central

motpart 4 408 29 881 20 180 54 469 1130 1258
Valutaderivat 20 606 9328 5917 35 851 2131 1643
Aktie- och indexbundna
derivat 264 202 465 52 0
Kreditderivat 9 72 104 186 15 3
Ovriga derivat 527 616 46 1190 98 62
Derivat totalt 81 290 121 452 67 028 269 770 8 397 7795

Nominellt varde/
aterstaende l6ptid Verkligt varde*

31.12.2014, milj. e Under 1 ar 1-5a&r  Over5ar Totalt Tillgangar Skulder
Réntederivat 59 160 106 012 55513 220 684 5215 5196

Clearas via central

motpart 4370 24 526 15 008 43 904 876 867
Valutaderivat 16 277 9028 5639 30 944 1036 975
Aktie- och indexbundna
derivat 266 285 551 37 1
Kreditderivat 9 73 102 184 12 5
Ovriga derivat 233 874 56 1163 73 67
Derivat totalt 75 945 116 272 61 310 253 527 6 374 6243

* | de verkliga vardena ingar upplupna rantor som redovisas bland 6vriga tillgangar eller avsattningar och évriga
skulder. Dessutom har de verkliga vardena for derivat som clearas av centrala motparter kvittats i

balansrakningen.

Not 28. Finansiella tillgangar och skulder som kvittats i balansrakningen eller som omfattas av
ett rattsligt bindande ramavtal om nettning

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar
som inte kvittats i
balansrakningen

Netto som
Finansiella Finansiella skulder, brutto, redovisas i
tillgangar, som avdras fran finansiella balans- Finansiella  Mottagna
31.3.2015, milj. e brutto tillgangar* rakningen** tillgangar** sé&kerheter Netto
Derivat i bankrorelsen 8 845 -1 092 7753 -4 765 -1 554 1434
Derivat i
skadefbrsakringsrorelsen 20 20 -1 19
Derivat totalt 8 865 -1 092 7773 -4 766 -1554 1453
Finansiella tillgangar
som inte kvittats i
balansrakningen
Netto som
Finansiella Finansiella skulder, brutto, redovisas i
tillgangar, som avdras fran finansiella balans- Finansiella  Mottagna
31.12.2014, milj. e brutto tillgangar* rakningen** tillgangar** sé&kerheter Netto
Derivat i bankrorelsen 6 817 -871 5946 -4 008 -722 1216
Derivat i
skadefbrsakringsrorelsen 12 12 -1 11
Derivat totalt 6 829 -871 5958 -4 009 =722 1227
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Finansiella skulder
Finansiella skulder som
inte kvittats i
balansrakningen

Netto som
Finansiella Finansiella tillgangar, brutto, redovisas i
skulder, som avdras fran finansiella balans- Finansiella Stallda
31.3.2015, milj. e brutto skulder* rédkningen** skulder*** sakerheter Netto
Derivat i bankrorelsen 8 324 -1214 7110 -4 765 -1 261 1084
Derivat i
skadefbrsakringsrorelsen 2 2 -1 1
Derivat totalt 8 327 -1214 7 113 -4 766 -1261 1085
Finansiella skulder som
inte kvittats i
balansrakningen
Netto som
Finansiella Finansiella tillgangar, brutto, redovisas i
skulder, som avdras fran finansiella balans- Finansiella Stallda
31.12.2014, milj. e brutto skulder* rédkningen** skulder*** sakerheter Netto
Derivat i bankrorelsen 6 751 -862 5889 -4 008 -862 1019
Derivat i
skadefbrsakringsrorelsen 2 2 -1 2
Derivat totalt 6 753 -862 5892 -4 009 -862 1020

* Inkl. det netto av derivat som clearats dagligen som ingar i kontanta medel, sammanlagt -122 (9) miljoner euro.
** Verkligt varde utan upplupen ranta.
*** Pohjola Bank Abp har som praxis att inga allmadnna avtal om derivatkontrakt med alla derivatmotparter.

Clearing av OTC-derivat via centrala motparter

Pohjola Bank Abp dvergick i februari 2013 till clearing via centrala motparter i enlighet med EMIR-férordningen (Férordning (EU)
nr 648/2012). Standardiserade OTC-derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London Clearing House. | den
har handlingsmodellen andras den centrala motparten vid slutet av den dagliga clearingprocessen till derivatmotpart och
derivatens dagliga betalningar kvittas med derivatmotparten. Dagligen antingen betalas eller mottas en sakerhet som motsvarar
forandringen i det verkliga vardet pa 6ppna avtal (variation margin). De rantederivat som clearas via centrala motparter kvittas i
balansrakningen.

Ovrig bilateral clearing av OTC-derivat

Pa derivataffarer mellan Pohjola Bank Abp och dvriga kunder samt sadana derivataffarer som inte clearas via centrala motparter
enligt férordningen, tillampas antingen ISDAs, Finansbranschens Centralférbunds eller Pohjola Banks egna allmanna villkor fér
derivatkontrakt. Pa basis av de har villkoren kan betalningarna for derivat kvittas transaktionsvis per betalningsdag och da en
motpart blivit insolvent eller forsatt i konkurs. | avtalsvillkoren kan man dessutom avtala om motpartsspecifika sakerheter. De har
derivaten bruttoredovisas i balansrakningen.

Not 29. Ovriga ansvarsférbindelser och ataganden

Atagandena i kapitalinvesteringsfonder 31.3.2015 var 7 miljoner euro (7) fér koncernfunktionernas del och 124 miljoner euro (69)
for skadeforsékringsrorelsens del. De ingdr i punkten "Ataganden utanfér balansrakningen".

Pohjola Bank Abp:s delérsrapport 1.1-31.3.2015 45



Pohjola-koncernens narstaende bestar av moderbolaget OP Andelslag, de dotterbolag som konsolideras i koncernen,
intresseféretagen, ledningen och évriga narstaende foretag. Till Pohjola-koncernens ledning rédknas Pohjola Bank Abp:s
verkstéallande direktor, ledaméterna i styrelsen och deras nara familjemedlemmar. Till de narstaende réknas ocksa bolag, i vilka
nagon som hér till ledningen eller en néra familiemedlem till en sadan person har ett betydande inflytande. Ovriga nérstaende
foretag ar OP-Elékekassa, OP-Elakesaatio och systerféretagen i OP Andelslagskoncernen.

Pa lan beviljade till narstaende tillampas bankens normala kreditvillkor. Lanen ar bundna till de referensrantor som tillampas
allmant.

Inga vasentliga férandringar har skett i narstdendetransaktionerna efter 31.12.2014.

Helsingfors 29.4.2015

Pohjola Bank Abp
Styrelsen

Den héar delarsrapporten finns att fa pa adressen www.pohjola.fi > Medier > Materialtjansten.
Finansiell information 2015

Pohjola Bank Abp offentliggdr féljande finansiella information pa basis av sin regelbundna informationsskyldighet i
egenskap av emittent av vardepapper:

Delarsrapporterna 2015 offentliggérs féljande dagar:

Delarsrapport 1.1-30.6.2015 5.8.2015
Delarsrapport 1.1-30.9.2015 28.10.2015
DISTRIBUTION

NASDAQ OMX Helsingfors
London Stock Exchange
SIX Swiss Exchange
Centrala medier
www.pohjola.fi, www.op.fi

Tillaggsupplysningar:
Jouko Polonen, verkstallande direktor, tth 010 253 2691
Carina Geber-Teir, kommunikationsdirektor, tfn 010 252 8394
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