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®  Pohjola Bank Abp:s firma andrades 4.4.2016 till OP Foretagshanken Abp.

®  Koncernens resultat fore skatt var 1171 miljoner euro (153) och resultatet fore skatt till verkligt varde var 116 miljoner euro (252).

Rantabiliteten pa eget kapital var 9,7 % (15,3).

®  Bankrorelsens resultat minskade till 51 miljoner euro (83) d& nettointakterna frén handel minskat. Utl&ningen vaxte under
rapportperioden med 1 % till 16,5 miljarder euro (16,4). | resultatet ingdr nedskrivningar av fordringar for 8 miljoner euro (14).

®  Skadeforsakringens resultat minskade till 59 miljoner euro (70) d& intakterna fran placeringsverksamheten minskat. Intakterna fran

placeringsverksamheten till verkligt varde var 1,7 % (2,6). Den operativa totalkostnadsprocenten var 88,6 (87,2).

® Resultatet for Ovrig rérelse var pa samma niva som under jamforelseperioden, dvs. 1 miljon euro (0). Likviditeten och tillgdngen pa

finansiering forblev goda.

®  Karnprimarkapitaltackningen (CET1) var 14,2 % (14,1), medan malet ar 15 %.

®  Utsikterna oférandrade: OP Féretagsbankskoncernens resultat fore skatt vantas bli mindre an resultatet frén kvarvarande

verksamheter 2015.

Resultat fore skatt, milj. €
Bankrorelse
Skadeforsakring
Ovrig rorelse

Koncernen totalt

Forandring i fonden for verkligt varde
Resultat fore skatt till verkligt varde

Eget kapital/aktie, €

Antal anstallda i genomsnitt

1-3/2016

51
59
1
111

5
116

1111
2301

1-3/2015

83
70
0
153

99
252

10,55
2 483

Forandring, %

1-12/2015

-39 334
-16 267

23
-27 625

-141
-54 483

11,38
2 446

Som jamforelsetal for resultatet har anvants talen for kvarvarande verksamheter for motsvarande perioder 2015. For balansrakningstal och andra tal av
tvarsnittstyp har som jamforelsetal anvants talet vid slutet av 2015 om inte annat namns.

Ekonomiska mal

Rantabilitet pa eget kapital, %
Karnprimarkapitaltackning (CET1), %*

Bankrorelsens operativa kostnads-/intaktsrelation, %
Skadeforsakringens operativa totalkostnadsprocent
Skadeforsakringens operativa driftskostnadsprocent
Skadeforsakringens solvensprocent (Solvens II), **
Skadeforsakringens solvensprocent (Solvens II), ***

AA-rating av minst tva ratinginstitut eller ratingarna atminstone pa
samma niva som huvudkonkurrenterna

Utdelningsférhallandet minst 50 % av rakenskapsperiodens resultat
forutsatt att CET1-kapitaltackningen ar 15 %. Utdelningsforhallandet
ar 30 % av rakenskapsperiodens resultat tills CET1 pa 15 % har natts.

1-3/2016
9,7

14,2

38

88,6

181

160

137

2

1-3/2015
153

135

27
87,2
17,9

109

2

2015 Mal
14,8 13
141 15

27 <35
873 <92
17,7 18
158
139 120

2 2
30 > 50 (30)

* De operativa nyckeltalen inkluderar inte andringar i berakningsgrunden eller avskrivningar av immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med

foretagskopet.
** Giffran redovisas med inverkan av évergangsbhestammelser.
***Gijffran redovisas utan inverkan av 6vergangsbestammelser.
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Omvarlden

Tillvaxten i den globala ekonomin var fortsatt dampad under
borjan av aret och fortroendet for de ekonomiska utsikterna
vacklade. P& finansmarknaden avspeglade osakerheten sig pa
stdmningarna genom att aktiekurserna och ravarupriserna sjonk.

ECB fattade i mars beslut om nya stimuleringsatgarder pa grund
av att de ekonomiska utsikterna och inflationsforvantningarna
forsvagats. Styrrantan sanktes till noll och inlaningsrantan till -
0,4 procent. Omfattningen pa programmet for vardepapperskop
okades. | fortsattningen képs ocksa foretags obligationslan i
investeringsklassen. | juni inleds nya |angfristiga
finansieringsoperationer. Alla euriborrantor sjonk under noll.
Den finlandska ekonomin vande en aning uppat i fjol. | borjan av
det har aret fortsatte den blygsamma tillvaxten med
hemmamarknaden som motor. Bade konsumenternas och
industrins fortroende ékade nagot.

Den positiva utvecklingen inom byggandet fortsatte under borjan
av aret. | januari 6kade antalet pabérjade byggprojekt. Enligt
forfragningar okar de fasta investeringarna i industrin under
aret. Bostadsmarknaden piggnade till en aning i bérjan av aret.
Den globala ekonomin vaxer fortfarande makligt och utsikterna
praglas av risker. Ekonomin inom euroomradet fortsatter att
vaxa i ungefar samma takt som i fjol. Euriborrantorna halls
negativa. Den finlandska ekonomin uppvisar tecken pa en liten
aterhamtning, men utsikterna ar fortfarande brackliga.

Hushallskrediterna okade under bérjan av aret med cirka 3
procent liksom i slutet av forra aret. Tillvaxten i bolanen holls pa
cirka 2,5 procent. Eftersom marknadsrantorna sjonk, sjonk ocksa
medelrantan pa nya uttagna boldn under det forsta kvartalet till
cirka 1,2 procent. Foretagskrediterna fortsatte att oka med cirka
6 procent fran aret innan. Enligt en enkat haller foretagens
villighet att ta krediter pa att piggna till.

Den arliga tillvaxten i inldningen ékade till nastan 10 procent.
Bakom den raska utvecklingen finns den exceptionellt kraftiga
ékningen i inléning fran offentlig sektor och foretag.
Hushallsinlaningen fortsatte att vaxa dampat med cirka en
procent.

Vardet pa inhemska fondbesparingar sjénk under det forsta
kvartalet med 1,7 procent. Stérsta delen av nedgangen berodde
pa vardeforandringen i fonderna. Cirka en femtedel berodde pa
inlésningar. Livforsakringsrorelsens premieinkomst minskade
under det forsta kvartalet med 41,8 procent jamfort ett ar
tidigare.

Tillvaxten i skadeforsakringens premieinkomst bromsade in
under bérjan av aret. Ersattningar betalades for 5,0 procent mer
an under jamforelseperioden. Det allmant svaga ekonomiska
laget avspeglar sig i synnerhet pa premieinkomsten fran
foretagskunder.
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Koncernens resultatanalys

Milj. €

Rantenetto

Provisionsintakter och -kostnader, netto

Nettointakter fran handel

Nettointakter fran placeringsverksamhet

Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse
Forsakringsverksamheten
Placeringsverksamheten
Ovriga poster
Totalt

Ovriga rorelseintakter

Intakter totalt

Personalkostnader

ICT-kostnader

Avskrivningar

Ovriga kostnader

Kostnader totalt

Resultat fore nedskrivningar av
fordringar

Nedskrivningar av fordringar

Resultat fran kvarvarande verksamheter fore skatt
Resultat fran avvecklade verksamheter fére skatt*
Resultat fore skatt totalt

Forandring i fonden for verkligt varde

Resultat fore skatt till verkligt varde

| 1-3/2016 |

1-3/2015  Férandring, % 1-12/2015

60 | 58 4 220
7 | 11 -37 37
16 | 25 -35 105
3 | 16 -80 75
125 | 124 0 511
28| 57 -51 178
-11 | -12 -3 -43
141 170 -17 646
10 7 30
237 287 -17 1111
42 46 -9 155
26 22 19 92
12 11 5 49
38 40 -5 161
118 119 -1 457
119 167 -29 654
8 14 -45 29
111 153 -27 625
6 26

111 160 -30 652
5 99 -141
116 259 -55 511

* | den partiella delningen av OP Foretagsbanken Abp 30.12.2015 overfordes verksamheterna inom kapitalforvaltningen, kortrorelsen och
fastighetskapitalforvaltningen till OP Andelslag. Resultaten for dessa verksamheter har redovisats i jamforelsearets siffror pa raden Resultat fran avvecklade

verksambheter fore skatt.
Resultatet for januari-mars

Koncernens resultat fore skatt minskade med 42 miljoner euro
till 211 miljoner euro (153). Intikterna minskade med 17
procent och kostnaderna med 1 procent. Intakterna minskade
bade inom bankrorelsen och skadeférsakringen. Intakterna
minskade eftersom intakterna fran placeringsverksamheten
minskade och marknadsvarderingarna har sjunkit till foljd av det
instahila marknadslaget.

Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 8 miljoner euro (14).
Fonden for verkligt varde fore skatt ckade med 5 miljoner euro
och var vid slutet av perioden 152 miljoner euro positiv.
Resultatet fore skatt till verkligt varde var 116 miljoner euro
(252).

Tillvaxten i rantenettot med 4 procent harror framst fran
rantenettot for bankrorelsens affarsomrade Markets. Det
sammanlagda rantenettot for affarsomradena Foretagsbanken
och Baltikum minskade med 3 procent fran jamforelseperioden

och de har affarsomradenas utlaning 6kade nagot under
rapportperioden och uppgick till 16,5 miljarder euro (16,4).
Snittmarginalen hélls pa samma niva som vid slutet av fjolaret,
dvs. 1,38 procent.

Nettot av provisionsintakterna och provisionskostnaderna
minskade till 7 miljoner euro (11). Nettoprovisionsintakterna
minskade genom att provisionsintakterna fran
vardepappersformedlingen minskade och provisionskostnaderna
for forsakringsrorelsen okade.

Till foljd av férandringarna p& marknaden minskade de negativa
vardejusteringarna i derivatens kredit- och motpartsrisk (CVA)
nettointakterna fran handeln med 19 miljoner euro (-5).

Nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade fran
jamforelseperioden och uppgick till 3 miljoner euro (16).
Realisationsvinsterna pa skuldebrev var 3 miljoner euro (4) och
realisationsvinsterna pa aktier var 1 miljon euro (6). Intakterna
fran utdelningar minskade fran jamférelseperioden och var 1
miljon euro (8). Jamforelseperiodens utdelningar ékade pa grund

4



OP Foretagsbanken Abp
Borsmeddelande 27.4.2016 kl. 09.00
Delarsrapport 1.1-31.3.2016

av utdelningarna pa 6 miljoner euro fran foretag som hér till OP
Gruppen och som inte langre efter andringarna i
koncernstrukturen 2015 ackumuleras for OP-
Foretagsbankskoncernen.

Skadeférsakringsrorelsens nettointakter minskade fran
jamforelseperioden med 17 procent och uppgick till 141 miljoner
euro (170). Premieintakterna ckade med 3 procent och
forsakringsersattningarna med 5 procent. Premieintakterna
fortsatte att oka bland privatkunderna. Sankningen av
diskonteringsrantan ckade forsakringsersattningarna med 13
miljoner euro (17). De intakter fran placeringsverksamheten som
resultatforts minskade till 28 miljoner euro (57). | intakterna
ingar nettorealisationsvinster for 16 miljoner euro (40) och
nedskrivningar av placeringar for 4 miljoner euro (0). Intakterna
fran placeringsverksamheten till verkligt varde var 1,7 procent
(2,6).

De 6vriga rorelseintakterna var 10 miljoner euro (7). Intakterna
dkade till foljd av intakterna fran gruppens évriga kreditinstituts
kostnader for likviditetsreserven. Kostnaderna, som baserar sig
pa likviditetshestammelserna som tradde i kraft 1.10.2015,
debiterats fran borjan av rapportperioden.

De totala kostnaderna minskade med 1 procent och uppgick till
118 miljoner euro (119). De totala kostnaderna minskade
huvudsakligen pa grund av att personalkostnaderna minskade.
Jamforelseperiodens personalkostnader okade av en
kostnadsreservering av engangsnatur pa 4 miljoner euro i
anslutning till omstruktureringen. ICT-kostnaderna ékade fran
jamforelseperioden i huvudsak inom skadeforsakringen.

Viktiga handelser i januari-mars
Strategin OP 2016

Revideringen av hela OP Gruppens strategi paborjades i
december 2015 och arbetet har fortsatt. Centralinstitutets
forvaltningsrad godkanner strategin slutgiltigt i juni. Som en del
av strategiarbetet uppdateras OP Foretagsbankens strategi.

Visa Inc:s uppképserbjudande pa Visa Europe Ltd

OP Andelslags direktion godkande i januari det
uppkopserbjudande pa Visa Europe Ltd som Visa Inc lade fram i
november 2015. Kopet som vantas bli genomfért under borjan
av 2016 behover annu fa samtycken av myndigheterna. Om
kopet genomfors kommer OP Gruppen enligt preliminara och
obekraftade berakningar att fa en realisationsvinst pa cirka 70
miljoner euro 2016. OP Foretagshankens andel uppskattas vara
cirka 8 miljoner euro.

Konkurrens- och konsumentverkets utredningsbegdran

OP Gruppen har l[amnat in sitt svar pa Konkurrens- och

konsumentverkets utredningsbegaran fran 2015. Myndigheterna

reder ut OP Gruppens marknadsstallning inom
hushallsbankstjanster och prissattningen av
skadeforsakringsprodukter. Myndigheterna utreder fortfarande
arendet.

Koncernens kapitaltackning

Kapitalbasen och kapitaltackningen

Milj. € %
5500 - 20,7 204 220
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1l CET 1-kapitalbas (vanstra axeln) st Ovrigt primart kapital (Tier 1) (vanstra axeln)

st Supplementart kapital (Tier 2) (vanstra axeln) — e==Kapitaltdckning (hégra axeln)

e==Tier 1-kapitaltickning (hégra axeln) «=CET 1-kapitaltickning (hégra axeln)

Koncernens karnprimarkapitaltackning (CET1) var 14,2 procent
(14,1) vid slutet av rapportperioden. Koncernens mal for
karnprimarkapitalrelationen ar minst 15 procent fore slutet av
2016.

Kapitaltackningen i kreditinstitutsverksamheten ar stark i
forhallande till den lagstadgade kapitaltackningen och de
kapitalkrav som stalls av myndigheterna. Den lagstadgade
minimigransen ar 8 procent for kapitalrelationen och 4,5 procent
for karnprimarkapitalrelationen. Kapitalkonserveringsbufferten pa
2,5 procent enligt kreditinstitutslagen hojer i praktiken den nedre
gransen till 10,5 procent for kapitalrelationen och till 7 procent
for karnprimarkapitalrelationen.

Karnprimarkapitalet (CET1) ékade med 101 miljoner euro till 3,1
miljarder euro tack vare resultaten for bankrorelsen och ovrig
rorelse samt forsakringsbolagens utdelningar.

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet var vid slutet av
rapportperioden 21,9 miljarder euro (21,3), dvs. 2,9 procent
storre an vid slutet av fjolaret. De genomsnittliga riskvikterna for
foretagsexponeringarna 6kade nagot. Fér de andra vasentliga
exponeringsklasserna sjonk de genomsnittliga riskvikterna en
aning. | aktieexponeringarna ingar 3,7 miljarder euro i riskvagda
poster for koncernens interna innehav i forsakringsforetag.
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Riskvagd exponeringsbelopp 31.3.2016
totalt 21,9 mrd.€
(forandring fran arets borjan 3 %)

® Marknadsrisk
M Operativa risker

13,0 (6 %) Foretags-
exponeringar
Hushalls-

0.8(0% exponeringar

i Institutsexponeringar

W Aktie-
exponeringar
m Ovriga

OP Foretagsbankskoncernen ingar i OP Gruppen, vars
kapitaltackning overvakas i enlighet med lagen om tillsyn over
finans- och forsakringskonglomerat.

Som en del av OP Gruppen beviljades OP Foretagshanken i
oktober 2015 tillstand av ECB att behandla finans- och
forsakringskonglomeratets interna investeringar i
forsakringsforetag som riskvagda poster i enlighet med tidigare
praxis. Den metod som tillampas pa investeringarna i
forsakringsforetag leder till en riskvikt pa cirka 280 procent.

Frén bérjan av 2016 omfattas OP Gruppen av ett buffertkrav pa
2 procent for andra systemviktiga institut (0-SlI). 0-Sll-kravet
galler inte OP Foretagsbanken. Finansinspektionen beslot i mars
2016 att tills vidare inte stalla nagot kontracykliskt buffertkrav
for bankerna, men fortsatte forberedelserna for att hoja
riskvikten for bolan. Enligt Finansinspektionen vidtas
forberedelserna for att skapa beredskap for den okade
systemrisken. Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut
kvartalvis.

ECB har for OP Gruppen stallt ett buffertkrav enligt provning i
enlighet med kreditinstitutslagen som en del av processen i
anslutning till tillsynsmyndighetens bedémning (SREP).
Buffertkravet enligt prévning ar med beaktande av
karnprimarkapitalkraven 9,75 procent och med beaktande av O-
Sli-buffertkravet 11,75 procent. Med beaktande av OP Gruppens
starka kapitaltackning (CET1-kapitaltackningen 19,5 procent) och
hoga kapitaltackningsmal har buffertkravet enligt prévning ingen
praktisk inverkan pa OP Gruppens eller OP Féretagbankens
kapitaltackning eller affarsrorelse. Enligt OP Gruppens uppgifter
har ECB for de banker som lyder under dess tillsyn faststallt ett
motsvarande buffertkrav som baseras pa en évergripande
bedomning.

Skadeforsakring

Forsakringssektorns solvenshestammelser andrades fran bérjan
av 2016. Genom andringen av forsakringssektorns
bestammelser, Solvens |l, stravar man efter att forbattra
kvaliteten pa forsakringsbolagens kapitalbas, forbattra bolagens
egen riskhantering, gora kapitalkravet mer riskbaserat och
forenhetliga forsakringssektorns solvensbestammelser i Europa.

Skadeforsakringens Solvens I

Milj. € 31.3.2016 | 31.12.2015
Kapitalbas, milj. €* 1113 1105
Kapitalkrav, milj. €* 697 698
Solvensprocent

(utan

overgangsbestammelse) 137 139
Solvensprocent

(med beaktande av

overgangsbestammelser) 160 158

*med beaktande av 6vergangshestammelser.

Rating

OP Féretagsbanken Abp:s rating

Rating- Kortfristig Utsikter Lang- Utsikter
institut upplaning fristig

upp-

l&ning
Standard A-1+ Negativa AA- Negativa
& Poor's
Moody's P-1 Stabila Aa3 Stabila

OP Forsdkring Ab:s rating

Ratinginstitut Rating Utsikter
Standard & Poor's A+ Negativa
Moody's A3 Stabila

OP Foretagsbanken Abp och OP Férsakring Ab har ratingar fran
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited och
Moody's Investors Service Ltd. Vid bedomningen av foretagens
rating beaktar ratinginstituten hela OP Gruppens ekonomiska
situation.

Varken OP Foretagshanken Abp:s eller OP Forsakring Ab:s rating
har andrats under rapportperioden.
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Koncernens riskposition

De centralaste riskerna i koncernens affarsrorelse ansluter sig till
den ekonomiska omvarlden och utvecklingen pa
placeringsmarknaden.

Den goda riskhanteringsférmagan och moderata malrisknivan
holl kreditriskpositionen stabil.

Koncernens finansieringsposition och likviditet ar goda.
Tillgdngen pa finansiering har hallits god.

Koncernens marknadsriskposition var stabil under
rapportperioden. Nyckeltalet VaR, som mater marknadsrisken,
var 103 miljoner euro (115) vid slutet av rapportperioden. | VaR
ingar skadeforsakringsholagets totala omslutning, trading-
funktionen, likviditetsreserven hos ovrig rorelse och gruppens
treasurys ranteposition.

Marknadsriskens VaR med konfidensintervallet

Milj.€ 95 % och tidshorisonten 10 dagar
180
160
140
120 Ovriga
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80
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40
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20
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Q1/15 Q2/15 Q3/15  Q4/15 Q1/16

Riskerna i formansbestamda pensionsplaner ansluter sig till
rante- och marknadsrisken, framtida pensionshojningar samt till
den langre forvantade livslangden. En forandring i den ranta
som tillampas vid diskontering av pensionsatagandet har en
vasentlig inverkan pa pensionsatagandets belopp. Den okning i
nettoskulden for formansbestamda pensionsplaner som under
rapportperioden bokforts i ovrigt totalresultat minskade
rapportperiodens totalresultat fore skatt med 32 miljoner euro.

Bankrorelsens riskposition

Bankrorelsens centrala risker ar de kreditrisker som uppstar i
kundaffarsrorelsen samt marknadsriskerna.

Kreditriskpositionen forblev stabil och riskerna mattfulla. Det
totala beloppet av problemfordringar minskade till 177 miljoner
euro (184). Med problemfordringar avses éver 90 dagar forfallna
fordringar, ovriga fordringar med risker och lanefordringar som
beviljats en eftergift pa grund av kundens ekonomiska
svarigheter. Lanefordringar som beviljats en eftergift ar
fordringar dar man pa kundens initiativ kommit éverens om
lattnader i den ursprungliga betalningsplanen for att hjalpa
kunden att klara av tillfalliga betalningssvarigheter.

Nedskrivningarna hélls laga och utgjorde 0,04 procent av kredit-
och garantistocken (0,08).

Gruppens interna verksamhetsmodell har andrats fran bérjan av
rapportperioden genom att 6verfora Markets rante- och
valutatrading samt handel med obligationslan fran segmentet
Bankrorelse till segmentet Ovrig rorelse. Uppgifterna for
jamforelseperioden har inte andrats.

Bankrorelsens totala exponeringar uppgick till 27 miljarder euro
(30). Av de totala exponeringarna inom Bankrérelsen utgjorde
foretagskundernas (inkl. bostadssammanslutningar)
exponeringar 88 procent (78). Av foretagskundernas
exponeringar pa investeringsnivan (ratingklasserna 1-5,5) var
andelen klassificerade exponeringar 67 procent (69) medan
exponeringarna inom de tva samsta klasserna uppgick till 149
miljoner euro (162), dvs. 0,6 procent (0,7).

Stora exponeringar avser ataganden som efter avdragsposter
och ovriga kreditriskreducerande metoder overskrider 10 procent
av den kapitalbas som tacker exponeringarna. De stora
exponeringarna uppgick vid slutet av rapportperioden till 0,5
miljarder euro (0,5) och kapitalbasen fér tackning av
exponeringarna uppgick till 4,5 miljarder euro (4,4).

Inom sektorn Foretag och bostadssammanslutningar holls
branschférdelningen av exponeringarna val spridd. De mest
betydande branscherna var energi 12,6 procent (12,6), handel
10,5 procent (10,4) och uthyrning och forvaltning av bostader
9,4 procent (9,7). Av exponeringarna i branschen uthyrning och
forvaltning av bostader var 44 procent exponeringar med
garantier fran offentlig sektor.

Exponeringarna for affarsrorelsen i Baltikum okade till 1,7
miljarder euro (1,6), vilket ar 6,2 procent (5,4) av de totala
exponeringarna i OP Foretagsbankens bankrorelse.

Skadeforsakringens riskposition

Skadeforsakringens centrala risker ar de forsakringstekniska
riskerna i anslutning till skadeutvecklingen, marknadsriskerna for
de placeringar som utgér tackning for forsakringsskulden, nivan
pa den ranta som anvants for att vardera forsakringsskulden
samt differensen mellan forsakringsskuldens diskonteringsranta
och marknadsrantorna.

Det har inte skett nagra betydande forandringar i
skadeforsakringens forsakringstekniska risker. Den viktigaste
marknadsrisken i skadeforsakringen ar den forhojande effekt
som en nedgang i marknadsrantorna har pa férsakringsskuldens
varde och kapitalkravet. Solvensstallningen enligt Solvens Il var
vid slutet av rapportperioden nagot lagre an vid arsskiftet.
Placeringsriskerna (VaR 95 procent, 1 manads (optid) var vid
slutet av granskningsperioden ndgot hogre an vid arsskiftet.
Placeringsportfoljens allokering har inte andrats vasentligt.
Portfoljens duration har okats moderat i anslutning till sakringen
av ranterisken i forsakringsskulden. Forsakringsskuldens
ranterisk har skyddats ocksa med rantederivat.
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Ovrig rorelses riskposition

De centrala riskerna inom Ovrig rorelse ar likviditetsreservens
kredit- och marknadsrisker samt likviditetsriskerna.
Marknadsrisken har den storsta inverkan pa skuldebrev som
ingar i likviditetsreserven.

Till foljd av en andring i OP Gruppens interna verksamhetsmodell
raknas i fortsattningen ocksa rante- och valutatrading samt
handeln med obligationer till Ovrig rérelse. Ovrig rorelses
exponeringar uppgick till totalt 34,4 miljarder euro.

Placeringarna i likviditetsreserven okade, men marknadsrisken i
relation till positionens storlek (VaR 95 %) minskade under
rapportperioden till foljd av forandringar i allokeringen.

OP Gruppen tryggar sin likviditet med en likviditetsreserv som
uppratthalls av OP Féretagsbanken och som i huvudsak bestar
av tillgodohavanden pa centralbanker och fordringar som godtas
som sakerhet for centralbanksfinansiering. Likviditetsreserven
och de ovriga kallorna for tillaggsfinansiering i enlighet med
beredskapsplanen racker till for att tacka finansieringshehovet
for minst tva ar i situationer dar marknadsupplaningen inte
skulle fungera och dar inl@ningsstocken skulle minska mattligt.

OP Gruppens likviditet och tillrackligheten hos likviditetsreserven
foljs upp bland annat med ett LCR-relationstal som mater
likviditetskravet. Enligt 6vergdngsbestammelserna ska LCR-
relationstalet vara minst 70 procent 2016 och minst 100
procent fran borjan av 2018. OP Gruppens LCR-relationstal var
vid slutet av mars 108 procent.

Likviditetsreserv

Mrd. € 3132016 | 31122015 oG
Tillgodohavanden pa

centralbanker 51 8,5 -41
Skuldebrev som

godtas som sakerhet 121 10,6 14
Foretagskrediter som

godtas som sakerhet 4,5 4,3 4
Totalt 21,5 23,4 -8
Fordringar som inte

godtas som sakerhet 1,2 0,8 51
Likviditetsreserven

till marknadsvarde 22,8 24,2 -6
Varderingsavdrag

(Haircut) -1,4 -1,2 11
Likviditetsreserven

till sakerhetsvarde 21,4 23,0 -7

Likviditetsreserven omfattar skuldebrev emitterade av stater,
kommuner, finansiella institut och foretag med god rating samt
vardepapperiserade fordringar och krediter som godtas som
sakerhet. Skuldebreven i likviditetsreserven har i reservkalkylen
varderats till marknadsnoteringar.

Fordelningen av de finansiella tillgangar som
ingar i likviditetsreserven enligt rating
31.3.2016, milj.€

5 4ht HAaa *
mAal-Aa3
40 mA1-A3
169
70 Baal-Baa3
228

Bal eller lagre
14 757

= Intern rating

* inkl. tillgodohavanden pa centralbanker

Fordelningen av de finansiella tillgdngar som
ingar i likviditetsreserven enligt maturitet

31.3.2016, milj.€

286
1835
I

m0-1ar
6308 m1-34r
3919
m3-5ar
5-7 ar
7-10 ér
=10-ar
3912
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Rorelsesegmentens resultat

OP Féretagsbankskoncernens rérelsesegment ar Bankrorelse och Skadeférsakring. Den rérelse som inte hor till segmenten presenteras i

"Ovrig rorelse”.

Bankrorelse

®  Bankrorelsens resultat fore skatt minskade fran jamforelseperioden med 39 procent till 51 miljoner euro (83) da nettointakterna

fran handel minskat.

e  Utldningen vaxte under det forsta kvartalet med 0,7 procent till 16,5 miljarder euro.

®  Spittmarginalen for foretagskrediter har hallits pa samma niva som vid slutet av fjolaret.

®  Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 8 miljoner euro (14) och deras andel av kredit- och garantistocken var 0,04 procent

(0,08).

® Den operativa kostnads-/intaktsrelationen var 38 procent (27).

Bankrorelsens nyckeltal

Milj. €
Rantenetto
Provisionsintakter och -kostnader, netto
Nettointakter fran handel
Ovriga intakter
Intakter totalt
Kostnader
Personalkostnader
|CT-kostnader
Avskrivningar

Ovriga kostnader

Kostnader totalt
Resultat fore nedskrivningar av
fordringar

Nedskrivningar av fordringar

Resultat fore skatt

Forandring i fonden for verkligt varde

Resultat fore skatt till verkligt varde

Utlaning, mrd. €

Garantier, mrd. €

Riskvagda poster, mrd. €

Foretagskrediternas snittmarginal, %
Problemfordringar av kredit- och garantistocken, %

Nedskrivningar av fordringar av kredit- och
garantistocken, %

Operativ kostnads-/intaktsrelation, %

Antal anstallda

Resultatet for januari-mars

Bankrorelsens resultat fore skatt minskade med 39 procent till
51 miljoner euro (83). Intakterna minskade med 28 procent och
kostnaderna okade med 2 procent. Intdkterna minskade till foljd

1-3/2016
69
4b

-21
2
95

13
9
2

11

36

59
8
51
-4
47
16,5
23
141
1,38
0,94

0,04
38
570

1-3/2015
68

25

31

9

133

15
8
3

10

36

97
14
83

0

83
15,2
2,6
15,5
1,43
1,44

0,08
27
619

Forandring, %
2
79

-75
-28

-10
16
-16
13
2

-39
-45
-39

-43
9
-14
-9

1-12/2015
273

99

110

18

500

51
36
11
38
137

363
29
334
0
334
16,4
2,3
16,0
1,38
0,98

0,15
27
603

av att den interna verksamhetsmodellen andrades samt av att

den negativa CVA-varderingen av derivat 6kade.

Gruppens interna verksamhetsmodell har andrats fran bérjan av
rapportperioden genom att 6verfora Markets rante- och
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valutatrading samt handel med obligationslan fran segmentet
Bankrorelse till segmentet Ovrig rérelse. Andringen minskade
intakterna fran segmentet Bankrorelse med 9 miljoner euro.
Andringen péverkar Bankrorelsens rantenetto och
provisionsintakterna samt nettointakterna fran handel.
Jamforelseperiodens uppgifter har inte andrats.

Rantenettot for affarsomradena Foretagsbanken och Baltikum
var 3 procent mindre an under jamforelseperioden.
Bankrorelsens rantenetto 6kade med 2 procent.

Utl&ningen vaxte under det forsta kvartalet med 0,7 procent till
16,5 miljarder euro. Snittmarginalen for foretagskrediterna har
hallits p& samma niva som vid slutet av fjolaret, dvs. 1,38
procent.

Beloppet av nettokreditforlusterna och nedskrivningarna i
bankrorelsen uppgick till 8 miljoner euro (14), dvs. 0,04 procent
av kredit- och garantistocken (0,08). Slutgiltiga kreditforluster
bokférdes for 0,5 miljoner euro (1) och nedskrivningar for 7
miljoner euro (14).

Garantierna uppgick till 2,3 miljarder euro (2,3). De bindande
outtagna kreditlimiterna uppgick till 3,9 miljarder euro (3,9).

Nettot av bankrorelsens provisionsintakter och
provisionskostnader ckade med 79 procent till 44 miljoner euro
(25). Okningen av provisionsintakterna berodde pa férandringen
av gruppens interna verksamhetsmodell, som ledde till att 21
miljoner euro i intakter fran kundrérelsen intaktsfordes som
provisionsintakter

Nettointakterna fran handeln minskade pa grund av den
negativa CVA-varderingen pa 20 miljoner euro till foljd av
ranteandringar (-5). Till fljd av andringen i gruppens interna
verksamhetsmodell riktas vardeforandringarna i de balans- och
derivatposter, som varderas till verkligt varde, delvis till
segmentet Ovrig rérelse i stallet for Bankrorelse. Under
jamforelseperioden har forandringar i verkligt varde av den har
typen bokforts i Bankrorelsen for 35 miljoner euro.

Under jamforelseperioden ingick det i 6vriga intakter 6 miljoner
euro mer intakter fran placeringsverksamhet for aktier och
andelar an under rapportperioden.

Bankrorelsens kostnader uppgick till 36 miljoner euro (36).
Personalkostnaderna minskade med 10 procent till 13 miljoner

euro (15). ICT-kostnaderna 6kade med 1 miljon euro, medan
avskrivningarna minskade med 1 miljon euro.

Bankrorelsens resultat fore skatt affarsomradesvis

Forand-
Milj. € 1-3/2016 1-3/2015 ring, %
Foretagsbanken 53 56 -5
Markets -3 26
Bankrorelsen i
Baltikum 1 1 36
Totalt 51 83 -39

OP undertecknade i mars ett avtal med Europeiska
investeringsfonden (EIF) om att arrangera foretagsfinansiering
for 150 miljoner euro. OP ar den fosta banken i Finland som
formedlar EIF:s garantiprogram for finansiering av sme-
foretagens innovationer. OP kan bevilja nya krediter till sme-
foretag for 150 miljoner euro for vilka EIF beviljar 50 procents
riskfordelningsgaranti. Det har minskar foretagens
finansieringskostnader.

10
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Skadeforsakring

® Resultatet fore skatt var 59 miljoner euro (70). Resultatet fore skatt till verkligt varde var 76 miljoner euro (108).

®  Premieintakterna dkade med 3 procent (5).

® Den operativa totalkostnadsprocenten var 88,6 (87,2) och den operativa driftskostnadsprocenten 18,1 (17,9). Totalkostnadsprocenten

var 90,2 (88,8).

® |ntakterna fran placeringarna till verkligt varde var 1,7 procent (2,6).

Skadeforsakringens nyckeltal

Milj. € 1-3/2016
Premieintakter 347
Forsakringsersattningar -245
Driftskostnader -63
Avskrivningskorrigering av immateriella

tillgangar -5
Forsakringstekniskt bidrag 34
Placeringsintakter och -kostnader 39
Ovriga intakter och kostnader -14
Resultat fore skatt 59
Forandring i fonden for verkligt varde 17
Resultat fore skatt till verkligt varde 76
Totalkostnadsprocent 90,2
Operativ totalkostnadsprocent 88,6
Operativ skadeprocent 70,5
Operativ driftskostnadsprocent 18,1
Operativ riskprocent 65,0
Operativ omkostnadsprocent 23,6
Intakter fran placeringar till verkligt varde, % 1,7
Solvensprocent (Solvens II)* 160
Stora skador med skadekostnad for egen

rakning -15
Forandringarna jamfort med skadorna under de

foregaende aren (run off-resultat) 20
Antal anstallda 1677

* Siffran redovisas med inverkan av évergangsbestammelser.

Premieintakterna fortsatte att oka bland privatkunderna.
Premieintakterna fran foretagskunder var mindre an under
jamforelseperioden da den allmanna ekonomiska situationen
fortfarande var svar. Forsaljningen av forsakringar okade en
aning fran jamforelseperioden.

Matt med marknadsandelen av premieinkomsten ar OP Gruppen
klart den storsta skadeforsakraren i Finland.

Antalet preferenskundshushall okade under rapportperioden med
6 000 hushall till 683 000 av vilka redan 76 procent har
koncentrerat ocksa sina bankarenden till OP Gruppen.
Andelsbankernas kunder anvande OP-bonus som samlas for
bank- och forsakringsarenden for betalningen av 528 000
forsakringsrakningar (500 000) av vilka 68 000 rakningar

1-3/2015  Férandring, % 1-12/2015
336 3 1396
-233 5 -972
-60 4 -247
21
_5 O

38 -9 156
52 -25 172
-20 -29 -61
70 -16 267
38 55 =92
108 -29 175
88,8 88,8
87.2 87.3
69.3 69,6
17.9 17.7
63.8 64,2
234 231
2,6 23
158
-60

-9
32

18
1735 1660

(63 500) betalades helt och hallet med bonus. De
forsakringspremier som betalats med bonus uppgick till 25
miljoner euro (25).

Utvecklingen av nat- och mobiltjanster hor till
skadeforsakringens prioritetsomraden saval inom
forsakringstjansten som ersattningstjansten. Anvandningen av
den i slutet av fjolaret lanserade tjansten vahinkoapu.op.fi och
den nya skadeanmalningstjansten i OP-mobilen har varit mycket
populara. Av privatkundernas skador anmals redan nastan 70 %
elektroniskt.

Utvidgandet av halso- och valbefinnandetjanster till hela landet
framskrider. | Helsingfors finns redan sjukhuset Omasairaala och
i augusti 2016 oppnas ett sjukhus i Tammerfors. Under 2017
oppnas sjukhus i Uledborg och Kuopio.

1"
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Skadeforsakringens resultat

Resultatet fore skatt var 59 miljoner euro (70). De nettointakter
fran placeringar som bokforts i resultatrakningen minskade med
10 miljoner euro. Resultatet fore skatt till verkligt varde var 76
miljoner euro (108).

Den operativa totalkostnadsprocenten var 88,6 (87,2). De
operativa nyckeltalen innehaller inte avskrivningar av
immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med
foretagskop.

Premieintakter

Milj. € 13116 | 1-3/15 Fﬁré"d”"‘?i
Privatkunder 186 174 7.1
Foretagskunder 147 149 -1,2
Baltikum 14 14 2,5
Totalt 347 336 3,2

Forsakringsersattningarna okade med 5 procent.
Skadekostnaden for nya storskador pa egendom och verksamhet
var storre an under jamforelseperioden. Under januari-mars
registrerades 24 (17) nya storskador pa egendom och
verksamhet, vilkas skadekostnad for egen rakning var totalt 15
miljoner euro (9). Till den har klassen raknas skador pa dver 0,3
miljoner euro. Forandringen i avsattningarna for de lagstadgade
pensionerna var mindre an under jamforelseperioden. Under
januari-mars var forandringen i avsattningarna for
pensionsansvar 5 miljoner euro (6).

Vid slutet av mars var den genomsnittliga diskonteringsrantan
2,15 procent. Vid slutet av 2015 var den genomsnittliga
diskonteringsrantan 2,22 procent. Sankningen av
diskonteringsrantan okade forsakringsersattningarna med 13
miljoner euro (17). Férandringen i diskonteringsrantan
forsvagade den operativa totalkostnadsprocenten med 3,9
procentenheter (4,9).

Forandringarna jamfort med skadorna under de foregaende
aren, utan inverkan av forandringen i diskonteringsrantan,
forbattrade det forsakringstekniska bidraget med 20 miljoner
euro (18). Den operativa skadeprocenten var 70,5 (69,3). Den
operativa riskprocenten exklusive indirekta
skaderegleringskostnader var 65,0 (63,8).

Driftskostnaderna 6kade med 4 procent pa grund av 6kningen i
forsaljningsprovisionerna och provisionerna for hanteringen av
bestandet, och de var 3 miljoner euro storre an under

jamforelseperioden. Den operativa driftskostnadsprocenten var

18,1 (17,9). Den operativa omkostnadsprocenten, som innehaller

ocksa de indirekta skaderegleringskostnaderna, var 23,6 (23,4).

Operativt forsakringstekniskt bidrag och
totalkostnadsprocent (CR)

1-3/16 1-3/15
Bidrag Bidrag
mili. €| CR % milj. € CR, %
Privatkunder 29 84,4 29 83,3
Foretagskunder 11 92,3 14 90,5
Baltikum -1 106,0 0 101,7
Totalt 40 88,6 43 87,2

Placeringsverksamheten

Intakterna fran placeringarna till verkligt varde var 56 miljoner
euro (91), dvs. 1,7 procent (2,6). Intakterna fran
placeringsverksamheten under arets forsta kvartal var positiva
till foljd av lagre rantor och riskpremier pa foretagslan. De
resultatforda nettointakterna fran placeringarna var 39 miljoner
euro (52).

Placeringsbestandets fordelning

% 31.3.2016 31.12.2015
Obligationslan och rantefonder 76 77
Alternativa placeringar

Aktier 7 7
Kapitalplaceringar

Fastigheter 10 10
Penningmarknaden 4 3
Totalt 100 100

Skadeforsakringsrérelsens placeringshestand var vid slutet av
mars 3 775 miljoner euro (3 687). Ranteportféljens
ratingférdelning var god. Placeringarna pa investeringsnivan stod
for 92 procent (93), och 64 procent (63) av placeringarna hade
en rating pa minst A-. Ranteportféljens aterstaende
genomesnittliga l6ptid var 5,9 ar (5,7) och durationen 5,5 ar (5,2).

Den genomsnittliga avkastningen pa direkta placeringar i
obligationslan till forfallodagen beraknad enligt
anskaffningsvardet fér instrumenten (running yield) var 1,79
procent (1,77).
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Ovrig rorelse

®  Resultatet fore skatt var 1 miljon euro (0). | resultatet ingar realisationsvinster pa skuldebrev for 3 miljoner euro (1) och intakter

fran utdelningar for 1 miljon euro (8).

® Resultatet fore skatt till verkligt varde var 8 miljoner euro negativt. Jamforelseperiodens resultat fore skatt var 59 miljoner euro

positivt.

® |ikviditeten och tillgdngen pa finansiering forblev goda.

Ovrig rorelses nyckeltal
Milj. €
Rantenetto
Provisionsintakter och -kostnader, netto
Nettointakter fran handel
Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga intakter
Intakter totalt
Personalkostnader
Ovriga kostnader

Kostnader totalt
Resultat fore nedskrivningar av
fordringar

Nedskrivningar av fordringar
Resultat fore skatt

Forandring i fonden for verkligt varde
Resultat fore skatt till verkligt varde
Likviditetsreserv mrd. €

Riskvagda poster, mrd. €

Fordringar pa och skulder till andelshankerna, netto, mrd.

€

Antal anstallda

1-3/2016
-4

-23

25

N o0 N Ww

[y

1-3/2015

59
59
17.8
5,2

3.4
34

Forandring, %

-9

-70

41
68

17

28
48

1-12/2015
-30

-3
1
66
9
43
3
17
20
23

23
-51
-28

24,2

5,2

37

32
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Resultatet for januari-mars

Resultatet fore skatt for ovrig rorelse var 1 miljon euro (0).
Resultatet fore skatt till verkligt varde var 8 miljoner euro
negativt, dvs. 67 miljoner euro mindre an under
jamforelseperioden. Europeiska centralbankens kvantitativa
stimulering minskade kreditriskmarginalerna under
jamforelseperioden, vilket gjorde att fonden for verkligt varde
okade.

Koncernens interna verksamhetsmodell har fran borjan av
rapportperioden andrats sa att Markets rante- och valutatrading
samt handeln med obligationslan har 6verforts fran segmentet
Bankrorelse till segmentet Ovrig rérelse. Andringen av
verksamhetsmodellen kade intakterna for segmentet Ovrig
rérelse med 8 miljoner euro. Andringen péverkar rantenettot och
provisionsintakterna samt nettointakterna fran handel.
Jamforelseperiodens uppgifter har inte andrats.

Affarsrorelsens ovriga intakter okade till foljd av kostnaderna for
likviditetsreserven som debiterats segmentet Bankrorelse och
gruppens o6vriga kreditinstitut. Kostnaderna, som baserar sig pa
likviditetskraven som tradde i kraft 1.10.2015, borjade debiteras
fran borjan av rapportperioden.

| nettointakterna fran placeringsverksamheten ingick
realisationsvinster pa skuldebrev for 3 miljoner euro (1), intakter
fran utdelningar for 1 miljon euro (8) och intakter som
resultatforts fran fondplaceringar for 1 miljon euro (0).
Jamforelseperiodens intakter fran utdelningar okade till foljd av
utdelningar pa 6 miljoner euro fran OP-Livforsakrings Ab och
OP-Kortholaget Abp, som hor till OP Gruppen, men som efter
omstruktureringen av koncernen 2015 inte langre tillférs OP-
Foretagsbankskoncernen.

Antalet anstallda och personalkostnaderna ckade till foljd av
koncernens andrade interna verksamhetsmodell.

OP Féretagsbankens tillgdng pa finansiering hélls god. OP
Foretagshanken har emitterat langfristiga obligationslan till
seniorvillkor i januari-mars for totalt 0,9 miljarder euro. | januari
emitterades ett obligationslan till seniorvillkor p& 500 miljoner
euro pa den internationella kapitalmarknaden. Loptiden for lanet
ar fem ar.

Snittmarginalen for skuldebreven inom marknadsupplaningen till
seniorvillkor var vid slutet av mars 40 rantepoang (41).

Personal och ersattningar

Vid slutet av rapportperioden hade koncernen 2 317 anstallda
(2 295). Okningen av antalet anstallda gallde framst
skadeforsakringen. Till foljd av fornyandet av centralbankens
verksamhetsmodell 6verfordes anstallda fran bankrorelsen till
den ovriga rorelsen.

Antal anstallda

31.3.2016 | 31.12.2015
570 | 603

|
Bankrorelse |
Skadeforsakring | 1677 | 1660
Ovrig rorelse | 70 | 32
Totalt | 2317 2 295

OP Gruppens och OP Foretagsbankens rorliga ersattningar
fordelar sig pa kortsiktiga foretagsvisa ersattningar och
|angsiktiga ersattningar pa grupplanet.

Den ordinarie bolagsstammans beslut

Den ordinarie bolagsstamman 15.3.2016 faststallde bokslutet
for 2015, beviljade styrelseledaméterna och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet och beslot att i utdelning betala 0,48
euro per aktie, totalt 153 miljoner euro.

Till ordforande for styrelsen omvaldes OPs chefdirektor Reijo
Karhinen, och till styrelseledamoter valdes direktoren for OPs
grupptjanster Tony Vepsalainen, OPs ekonomidirektor Harri
Luhtala och direktoren for OPs gruppstyrning Jari Himanen.

Till bolagets revisor valdes CGR-sammanslutningen KPMG Qy
Ab. KPMG Oy Ab har till huvudansvarig revisor utsett CGR Raija-
Leena Hankonen.

Stamman besl6t andra foretagets firma fran Pohjola Bank Abp
till OP Foretagsbhanken Abp. Andringen av firman i
bolagsordningen infordes i handelsregistret 4.4.2016.

Koncernens strukturarrangemang

OP Foretagsbhankskoncernen planerar en fortsatt
omstrukturering dar ocksa skadeforsakringssegmentet skulle
overforas fran OP Foretagshankskoncernen till att &gas direkt av
OP Andelslag. Dessutom dvervags moéjligheten att skilja at
centralbanksfunktionerna till ett dotterbolag som helt ags av OP
Andelslag. Inga beslut har fattats om pa vilket satt de har
arrangemangen ska genomforas eller om tidtabellen for dem.

Verksamhetsmodellen for Centralbanken fornyades 1.1.2016.
Implementeringen av den nya verksamhetsmodellen pagar. Vid
fornyelsen andrades arbetsfordelningen mellan Markets och
Centralbanken. Markets rante- och valutatrading samt handeln
med obligationslan éverférdes fran OP Foretagsbanken Abp:s
bankrorelse till OP Gruppens Balanshanterings- och
centralbanksfunktion som hér till segmentet Ovrig rorelse.
Markets fokuserar i fortsattningen pa att stoda OP Gruppens
medlemsbanker i forsaljningen av produkter med marknadsrisk.
Den nya arbetsfordelningen forandrar ocksa i viss man OP
Gruppens interna resultatfordelning.

Omasairaala Oy byter namn till Pohjola Halsa Ab i samband med
att sjukhuset i Tammerfors oppnar i augusti 2016.
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OP Foretagsbanken Abp
Borsmeddelande 27.4.2016 kl. 09.00
Delarsrapport 1.1-31.3.2016

Utsikter for aterstoden av aret

Tillvaxten inom den globala ekonomin och ekonomin inom
euroomradet uppskattas inte avsevart paskynda den ekonomiska
tillvaxten i Finland i ar. Den forutspadda skora ekonomiska
tillvaxten i Finland baserar sig i stor utstrackning pa att
hemmamarknaden &terhamtar sig nagot. Trots tillvaxten ar
helhetsbilden for ekonomin i Finland och omvarlden for
finansbranschen i Finland dampad. Sannolikheten for att den
ekonomiska tillvaxten bromsas upp ar storre an for att den ska
oka. Osakerheten betraffande utvecklingen av ekonomin i Finland
beror pa de historiskt [dga rantorna, Storbritanniens eventuella
uttrade ur EU och andra hot som riktas mot EU:s struktur och
verksamhetssatt samt den |[&ngsamma, strukturella reformen i
den finlandska ekonomin.

Den ytterligare nedgangen i rantorna och de delvis redan
negativa marknadsrantorna belastar bankernas rantenetto och
forsvagar intakterna fran forsakringsbholagens
placeringsverksamhet. De |aga rantorna stoder a sin sida
kundernas kreditbetalningsformaga, vilket har hallit
nedskrivningarna |&ga trots den |&ngvariga perioden av langsam
ekonomisk tillvaxt. Den svaga ekonomiska tillvaxten,
brytningsskedet inom finansbranschen till foljd av digitaliseringen
och det forandrade kundbeteendet samt den okade regleringen
understryker betydelsen av verksamhetens effektivitet och
[onsamhet samt goda kapitaltackning.

OP Foretagsbankskoncernens resultat fore skatt vantas bli
mindre an resultatet fran kvarvarande verksamheter 2015. De
storsta osakerhetsmomenten for resultatutvecklingen ansluter
sig till tillvaxttakten i affarsverksamheten, nedskrivningar av
fordringar, utvecklingen pa rante- och placeringsmarknaden,
storskadornas inverkan pa forsakringsersattningarna samt nivan
pa den diskonteringsranta som tillampas pa diskonteringen av
forsakringsskulden.

Alla bedémningar som presenteras i den har delarsrapporten
grundar sig pa de radande asikterna om utvecklingen av
omvarlden, OP Foretagsbankskoncernen och dess funktioner och
de faktiska resultaten kan avvika betydligt.

Handelser efter rapportperioden

Pohjola Forsakring Ab:s namn andrades som en del av
namnandringen for OP Gruppens féretag 4.4.2016 sa att de
borjar med OP. Pohjola Foérsakring Ab:s nya namn ar OP
Forsakring Ab.

Ocksa namnen pa bankrorelsens foretag i Baltikum andras under
varen 2016 sa att de borjar med OP.

Det finns planer pa omorganiseringar och
organisationsforandringar i Bankrorelsen med syfte att klargora
arbetsfordelningen mellan OP Helsingfors och OP
Foretagsbanken.

OP Foretagshankens tva affarsomraden, Féretagskunder samt
Markets och Baltikum, planeras att omorganiseras till ett
affarsomrade som tar 6ver OP Helsingfors sma och medelstora
foretagskunder samt samfundskunder.

Det planerade affarsomradet Féretagskunder kommer att
omfatta skotseln av foretagskunder allt fran
huvudstadsregionens sma och medelstora kunder till
riksomfattande stora foretagskunder och institutionella kunder
samt foretagskunderna i Baltikum.

Till foljd av andringen overfors en del de anstéllda som skoter OP
Helsingfors sma och medelstora foretagskunder och
samfundskunder att 6verforas till OP Foretagsbanken.
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OP Foretagsbankskoncernens resultatrakning

1-3/ 1-3/
Milj. € Not 2016 2015
Kvarvarande verksamheter
Rantenetto 3 60 58
Nedskrivningar av fordringar 4 8 14
Rantenetto efter nedskrivningar 52 43
Nettointakter frAn skadeforsakringsrorelse 5 141 170
Provisionsintakter och -kostnader, netto 6 7 11
Nettointakter fran handel 7 16 25
Nettointakter fran placeringsverksamhet 8 3 16
Ovriga rorelseintakter 9 10 7
Nettointakter totalt 229 273
Personalkostnader 42 46
ICT-kostnader 26 22
Avskrivningar 12 11
Ovriga kostnader 38 40
Kostnader totalt 118 119
Andel av resultat for intresseféretag som behandlas
enligt kapitalandelsmetoden 0 0
Resultat fére skatt 111 153
Inkomstskatt 22 29
Resultat fran kvarvarande verksamheter 89 124
Avvecklade verksamheter
Resultat fran avvecklade verksamheter 5
Periodens resultat 89 130
Fordelning:
Moderféretagets agare 89 128
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 2
Periodens resultat 89 130
OP Foretagsbankskoncernens rapport 6ver totalresultat
1-3/ 1-3/
Milj. € 2016 2015
Periodens resultat 89 130
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster(/forluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner -31 -21
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde 5 100
Séakring av kassafléde 0 -1
Omrakningsdifferenser 0 0
Inkomstskatt
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster(/férluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner 6 4
Poster som eventuellt senare omklassificeras till
resultatet
Vardering till verkligt varde -1 -20
Sakring av kassafloéde 0 0
Periodens totalresultat 68 192
Fordelning av totalresultat:
Moderféretagets agare 66 191
Innehav utan bestammande inflytande 1 1
Periodens totalresultat 68 192
Totalresultatet hanforligt till moderféretagets agare
fordelar sig enligt féljande:
Kvarvarande verksamheter 186
Avvecklade verksamheter 5
Totalt 191
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Milj. € Not 31.3.2016 31.12.2015
Kontanta medel 4938 8 465
Fordringar pa kreditinstitut 14 10 346 9678
Finansiella tillgAngar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen
Finansiella tillgangar for handel 918 852
Finansiella tillgangar som vid forsta
redovisningstillféllet kategoriserats som poster
varderade till verkligt varde via resultatrékningen 0 0
Derivatinstrument 12 5994 5727
Fordringar pa kunder 14 17 360 17 183
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 15 4373 4124
Investeringstillgangar 13333 11 419
Investeringar som behandlas enligt
kapitalandelsmetoden 15 16
Immateriella tillgangar 779 781
Materiella tillgangar 56 58
Ovriga tillgangar 1394 1317
Skattefordringar a7 35
Totalt 59 553 59 655
Skulder till kreditinstitut 5954 5209
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen
Finansiella skulder fér handel 1
Derivatinstrument 5944 5 646
Skulder till kunder 17 265 17 549
Skulder fér skadeférsakringsrorelse 16 3570 3160
Skuldebrev emitterade till allménheten 17 18 463 19 475
Avséttningar och dvriga skulder 2633 2766
Skatteskulder 373 370
Efterstéllda skulder 1689 1737
Totalt 55891 55914
Eget kapital
Hanforligt till moderféretagets agare
Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 18 122 120
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 1907 1996
Hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande 112 105
Eget kapital totalt 3661 3741
Skulder och eget kapital totalt 59 553 59 655
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OP Foretagsbankskoncernens rapport 6éver forandringar i eget kapital

Eget kapital som hor till OP Féretagsbankskoncernens agare

Hanforligt

till innehav

utan
Fonden for Ackumu- bestam- Eget
Aktie- verkligt Ovriga lerade mande kapital
Milj. € kapital varde* fonder vinstmedel Totalt inflytande totalt
Eget kapital 1.1.2015 428 231 1093 1564 3316 92 3408
Periodens totalresultat 80 111 191 1 192
Periodens resultat 128 128 2 130
Ovrigt totalresultat 80 -17 63 0 62
Vinstutdelning -137 -137 -137
Ovriga 0 0 -5 -5
Eget kapital 31.3.2015 428 311 1093 1538 3370 88 3458

* Not 18.
Eget kapital som hor till OP Féretagsbankskoncernens agare

Hanforligt

till innehav

utan
Fonden for Ackumu- bestam- Eget
Aktie- verkligt Ovriga lerade mande kapital
Milj. € kapital varde fonder vinstmedel Totalt inflytande totalt
Eget kapital 1.1.2016 428 120 1093 1996 3637 105 3741
Periodens totalresultat 2 64 66 1 68
Periodens resultat 89 89 0 89
Ovrigt totalresultat 2 -25 -23 2 -21
Vinstutdelning -153 -153 -153
Ovriga 0 0 6 6
Eget kapital 31.3.2016 428 122 1093 1907 3550 112 3661
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1-3/ 1-3/
Milj. € 2016 2015*
Kassaflode fran rorelsen
Periodens resultat 89 128
Justeringar i periodens resultat 207 228
Okning (-) eller minskning (+) av rorelsetillgangar -3333 -2 236
Fordringar pa kreditinstitut -755 -238
Finansiella tillgAngar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen -264 188
Derivatinstrument 2 -36
Fordringar pa kunder -170 -232
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse -234 -321
Investeringstillgangar -1783 -1 056
Ovriga tillgangar -129 -541
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 428 1872
Skulder till kreditinstitut 745 633
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen 1 -3
Derivatinstrument -7 41
Skulder till kunder -285 264
Skulder for skadeforsékringsrorelse 142 104
Avséttningar och dvriga skulder -168 832
Betald inkomstskatt -12 -22
Erhallna utdelningar 11 18
A. Kassaflode fran rorelsen totalt -2610 -12
Kassaflode fran investeringar
Likvida medel som halls till forfall, minskningar 2 51
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -9 -7
Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar 0 0
B. Kassaflode fran investeringar totalt -7 45
Kassaflode fran finansiering
Efterstallda skulder, minskningar -60
Skuldebrev emitterade till allmanheten, dkningar 6 380 9 303
Skuldebrev emitterade till allmanheten, minskningar -7 161 -8 904
Betalda utdelningar -153 -137
C. Kassaflode fran finansiering totalt -994 262
Nettoforéndring av likvida medel (A+B+C) -3611 294
Likvida medel vid bdrjan av réakenskapsperioden 8 803 4 306
Likvida medel vid slutet av rékenskapsperioden 5193 4 600
Likvida medel
Kontanta medel** 4946 4 257
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 247 343
Totalt 5193 4 600

* Inkluderar avvecklade verksamheter

** Varav kontanta medel i skadeforsakringsrorelse 9 miljoner euro (6).
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Uppgifter enligt rorelsesegment

Kapitaliseringen av segmenten baserar sig p& den kapitaltackningsanalys som OP Gruppen uppréttat i enlighet med

kreditinstitutslagen. Kapitalkraven enligt kapitaltackningsanalysen har fordelats pa rorelsesegmenten. Kapital har allokerats till
Bankrorelsen sa att karnprimarkapitalrelationen (CET1) &r 19 % (18 %). Till Skadeforsakringsrérelsen har allokerats kapital s&
att solvensprocenten (Sll) &r 120. Allokeringen av kapital inverkar p& den interna ranta som segmentet betalar.

Skade-
Bank- Ovrig forsak- Elimi- Koncernen
Resultatet for januari-mars 2016, milj. € rorelsen rorelsen ringen neringar totalt
Réntenetto 69 -4 -5 -1 60
- varav interna nettoresultat fore skatt -6 10 -4
Provisionsintakter och -kostnader, netto 44 -23 -14 0 7
Nettointakter fran handel -21 25 0 11 16
Nettointéakter fran placeringsverksamhet 3 0 0 3
Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse
Forséakringar 125 125
Placeringar 39 -11 28
Ovriga -11 -11
Totalt 153 -11 141
Ovriga rorelseintakter 2 7 2 -2 10
Intékter totalt 95 8 136 -2 237
Personalkostnader 13 2 26 42
ICT-kostnader 9 2 15 0 26
Avskrivningar av immateriella tillgangar
som uppstatt i samband med foretagskop 5 5
Ovriga avskrivningar och nedskrivningar 2 0 4 7
Ovriga kostnader 11 2 27 -2 38
Kostnader totalt 36 7 77 -2 118
Resultat fére nedskrivningar av fordringar 59 1 59 119
Nedskrivningar av fordringar 8 0 0 8
Andel av intresseféretagens resultat 0 0
Resultat fore skatt 51 1 59 111
Forandring i fonden for verkligt varde -4 -9 17 0 5
Vinster/(férluster) av omvarderingar av
formansbestamda pensionsplaner -25 -6 -31
Totalresultat fore skatt 22 -14 76 0 85
Avvecklade
verksam-
Kvarvarande verksamheter heter
Skade- Kapital-
Bank- Ovrig forsak- forvalt- Elimi- Koncernen
Resultatet for januari-mars 2015, milj. € rorelsen rorelsen ringen ningen neringar totalt
Rantenetto 68 -4 -6 0 -1 58
- varav interna nettoresultat fére skatt -5 10 -5 0
Provisionsintakter och -kostnader, netto 25 0 -12 14 -1 25
Nettointakter frdn handel 31 -2 0 -4 25
Nettointakter fran placeringsverksamhet 6 9 0 1 16
Nettointakter fran
skadeforsékringsrorelse
Forsékringar 124 124
Placeringar 52 4 57
Ovriga -12 -12
Totalt 165 4 170
Ovriga rorelseintakter 3 3 1 0 0 8
Intékter totalt 133 6 148 14 -1 301
Personalkostnader 15 1 30 4 50
ICT-kostnader 8 1 12 1 0 23
Avskrivningar av immateriella tillgangar
som uppstatt i samband med foretagskop 5 1 6
Ovriga avskrivningar och nedskrivningar 3 0 3 0 6
Ovriga kostnader 10 3 28 2 -1 43
Kostnader totalt 36 6 78 8 -1 127
Resultat fére nedskrivningar av fordringar 97 0 70 6 0 173
Nedskrivningar av fordringar 14 14
Andel av intresseféretagens resultat 0 0 0 0
Resultat fore skatt 83 0 70 7 0 160
Foréndring i fonden for verkligt varde 0 59 38 0 2 99
Vinster/(forluster) av omvarderingar av
formé&nsbestamda pensionsplaner -19 -2 -21
Totalresultat fore skatt 64 57 108 7 2 238
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Skade-

Bank- Ovrig forsak- Elimi- Koncernen
Balansrakning 31.3.2016, milj. € rorelsen rorelsen ringen neringar totalt
Fordringar p& kunder 16 802 869 -311 17 360
Fordringar p& kreditinstitut 164 15 143 6 -29 15 284
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen -4 922 918
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 4651 -279 4373
Placeringstillgangar 626 12 691 16 13 333
Investeringar i intresseforetag 15 15
Ovriga tillgingar 96 7 435 749 -11 8 269
Tillgangar totalt 17 684 37 060 5438 -629 59 553
Skulder till kunder 11 100 6 367 -203 17 265
Skulder till kreditinstitut 342 5922 -310 5954
Skulder for
skadeforsakringsrorelse 3578 -8 3570
Skuldebrev emitterade till allménheten 1345 17 153 -35 18 463
Efterstéllda skulder 1554 135 1689
Ovriga skulder 1255 7 642 80 -26 8 951
Skulder totalt 14 043 38 637 3794 -582 55891
Eget kapital 3661

Skade-

Bank- Ovrig forsak- Elimi- Koncernen
Balansrakning 31.12.2015, milj. € rorelsen rorelsen ringen neringar totalt
Fordringar p& kunder 16 677 801 -294 17 183
Fordringar pa kreditinstitut 336 17 831 6 -30 18 143
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen 849 3 852
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 4319 -195 4124
Placeringstillgangar 668 10 736 16 0 11 419
Investeringar i intresseforetag 16 16
Ovriga tillgéngar 6 243 939 751 -15 7918
Tillgangar totalt 24772 30310 5107 -534 59 655
Skulder till kunder 11 628 6 043 -121 17 549
Skulder till kreditinstitut 1305 4199 -294 5209
Skulder for
skadeforsakringsrorelse 3171 -11 3160
Skuldebrev emitterade till allménheten 2159 17 351 -35 19 475
Efterstéllda skulder 11 1591 135 1737
Ovriga skulder 6 827 1903 83 -30 8 783
Skulder totalt 21929 31087 3389 -491 55914
Eget kapital 3741
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Noter

Delarsrapporten 1.1-31.3.2016 har upprattats med iakttagande av standarden IAS 34 (Delarsrapportering) och de principer for
upprattandet av bokslutet som redogjorts for i koncernens bokslut 2015 med undantag av de &ndringar i principerna som
beskrivs nedan.

Delarsrapporten ar oreviderad. Alla siffror i deldrsrapporten har avrundats och darfér kan summan av enskilda tal
avvika frdn den summa som angetts.

1-3/2016 1-3/2015

Rantabilitet pa eget kapital (ROE), % 9,7 15,3
Rantabilitet pa eget kapital (ROE) till verkligt varde, % 9,8 24,2
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,60 0,99
Kostnadernas andel av intékterna, % 50 42
Antalet anstéllda i genomsnitt 2301 2483
Réantabilitet pa eget kapital (ROE), %  Periodens resultat x 100

Eget kapital (medeltalet vid rékenskapsperiodens bérjan och slut)

Réantabilitet pa eget kapital (ROE) till  Periodens totalresultat x 100
verkligt varde, % Eget kapital (medeltalet vid rékenskapsperiodens bérjan och slut)
Réantabilitet pa totalt kapital (ROA), % Periodens resultat x 100

Balansomslutning i genomsnitt (medeltalet vid rakenskaps-periodens
bdrjan och slut)

Kapitalrelation, % Kapitalbas totalt x 100
Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Tier 1-kapitalrelation, % Primarkapital (Tier 1) x 100
Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Karnpriméarkapital % (CET1)* Kérnprimarkapital (CET 1) x 100
Totalt riskvagt exponeringsbelopp

* Kérnprimérkapital (CET1) enligt definitionen i artikel 26 och totalt riskvagt exponeringsbelopp enligt definitionen i artikel 92 i
EU:s férordning 575/2013.

SKADEFORSAKRINGENS NYCKELTAL

Skadeforsakringens nyckeltal har beréknats pa basis av Finansinspektionens féreskrifter och i tillampliga delar
motsvarande IFRS-uppgifter. Vid berékningen av nyckeltalen anvands Skadeférsékringsbolagens rorelsevisa
kostnader, som inte redovisas enligt samma principer i koncernens resultatrakning.

Skadeprocent (exkl. diskontering av  Erséttningar och skaderegleringskostnader x 100
pensionsansvar) Premieintakter (netto)

Driftskostnader + avskrivningar/justeringar av immateriella tillgangar
Driftskostnadsprocent som uppkommit i samband med foretagskop x 100
Premieintakter (netto)
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Totalkostnadsprocent (exkl. Skadeprocent + driftskostnadsprocent
diskontering av pensionsansvar) Riskprocent + omkostnadsprocent

Skadeforsakringens nettotillgdngar + Kapitallan + Rakenskapsperiodens

skatteskuld (netto) - Uppskjuten skatt som realiseras i en nara framtid

och andra poster som dras av fran verksamhetskapitalet - Immateriella
Solvensprocent tillgdngar x 100

Premieintakter

Solvensprocent, % Kapitalbas x 100
Kapitalkrav (SCR)

OPERATIVA NYCKELTAL

Personalkostnader + Ovriga administrationskostnader + Ovriga
rorelsekostnader exkl. avskrivningar av de immateriella tillgdngar och

Operativ kostnads/intaktsrelation, %  den goodwill som uppkommit vid anskaffningen av Pohjola x 100
Rantenetto + Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse +
Provisionsintakter och -kostnader, netto + Nettointakter frAn handel +
Nettointékter fran placeringsverksamhet + Ovriga rorelseintékter

Operativ skadeprocent Ersattningar exkl. férdndringar i berdkningsgrunden x 100
Premieintakter exkl. férandringar i berakningsgrunden (netto)

Operativ driftskostnadsprocent Driftskostnader x 100
Premieintakter exkl. férandringar i berakningsgrunden (netto)

Operativ totalkostnadsprocent Operativ skadeprocent + operativ driftskostnadsprocent
Operativ riskprocent + operativ omkostnadsprocent

Ersattningar exkl. skaderegleringskostnader och férandringar i
Operativ riskprocent (exkl. berékningsgrunden x 100
diskontering av pensionsansvar), %  Premieintakter (netto) exkl. forandringar i berdkningsgrunden

Operativ omkostnadsprocent Driftskostnader och skaderegleringskostnader x 100
Premieintakter (netto) exkl. forandringar i berdkningsgrunden

1-3/ 1-3/
Milj. € 2016 2015
Lan och fordringar 77 79
Fordringar pa kreditinstitut och centralbanker 10 11
Skuldebrev 34 39
Derivat (netto)
Derivatinstrument som innehas fér handel 9 1
Derivat for sakringsredovisning 8 9
Den ineffektiva andelen av sakring av kassaflédet 0 0
Negativa rantor, netto -6
Skulder till kreditinstitut -11 -12
Skulder till kunder -2 -5
Skuldebrev emitterade till allménheten -45 -53
Efterstallda skulder -11 -9
Kapitallan -3 -2
Finansiella skulder fér handel 0 0
Ovriga (netto) 0 2
Rantenetto utan derivat i sékringsredovisning 60 58
Séakringsinstrument -93 -30
Vardeforandringar i de sdkrade posterna 93 29
Réntenetto 60 58
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Not 4. Nedskrivningar av fordringar

1-3/ 1-3/
Milj. € 2016 2015
Fordringar som nedskrivits som kredit-
och garantiforluster 0 1
Aterféringar av fordringar som avskrivits 0 -1
Okning av individuella nedskrivningar 7 15
Minskning av individuella nedskrivningar 1 -1
Gruppvisa nedskrivningar -1 0
Nedskrivningar av fordringar totalt 8 14
Not 5. Nettointékter fran skadefdrsékringsrorelse
Skadeférsékringen 1-3/ 1-3/
Milj. € 2016 2015
Premieintakter, netto
Premieinkomst 628 629
Aterforsakrares andel 21 -22
Forandring i avsattning for ej intjanade premier -269 -281
Aterforsakrares andel 9 10
Totalt 347 336
Skadeforsakringserséttningar, netto
Betalda erséttningar -214 -209
Aterforsakrares andel 3 9
Forandring i avsattning fér oreglerade skador -16 3
Aterforsakrares andel 5 -15
Totalt -222 -212
Nettointakter frAn skadef6rsakringens
Rantor 11 11
Dividender 11 10
Fastigheter 1 2
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev 15 8
Aktier och andelar 1 31
L&n och fordringar
Fastigheter 0
Derivatinstrument 3 -1
Varderingsvinster och -férluster
Skuldebrev -2 2
Aktier och andelar -1 -1
La&n och fordringar 0 1
Fastigheter 1 -1
Derivatinstrument -8 -6
Nedskrivningar -4 0
Ovriga 0 1
Totalt 28 57
Uppldsning av diskontering -9 -10
Ovriga -2 -2
Nettointakter frAn skadeforsakringsrorelse totalt 141 170
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Not 6. Provisionsintakter och -kostnader

1-3/ 1-3/
Milj. € 2016 2015
Provisionsintakter
Utlaning 10 10
Betalningsrorelse 7 8
Vardepappersférmedling 2 7
Vardepappersemissioner 2 3
Kapitalférvaltning och juridiska arenden 3 2
Forsékringsverksamhet 4 4
Garantier 3 4
Ovriga 1 1
Provisionsintékter totalt 33 38
Provisionskostnader
Betalningsrorelse 3 4
Vardepappersférmedling 1 2
Vardepappersemissioner 0 0
Kapitalférvaltning och juridiska drenden 1 1
Forsékringsrorelsen 18 16
Ovriga 3 3
Provisionskostnader totalt 26 27
Provisionsintakter och -kostnader, totalt, netto 7 11
Not 7. Nettointakter fran handel
1-3/ 1-3/
Milj. € 2016 2015
Finansiella tillgdngar och skulder fér handel
Realisationsvinster och -férluster
Skuldebrev -2 1
Aktier och andelar 0 0
Derivatinstrument -74 -42
Varderingsvinster och -forluster
Skuldebrev 4 0
Aktier och andelar 0 0
Derivatinstrument 79 60
Nettointakter fran valutaverksamhet 9 7
Nettointékter fran handel totalt 16 25
Not 8. Nettointakter fran placeringsverksamhet
1-3/ 1-3/
Milj. € 2016 2015
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Realisationsvinster och -férluster
Skuldebrev 3 4
Aktier och andelar 1 6
Dividendintékter 1 8
Nedskrivningar 0
Redovisade till det upplupna anskaffningsvardet
Realisationsvinster och -férluster -3
Totalt 5 15
Forvaltningsfastigheter -2 1
Nettointakter fran placeringsverksamhet totalt 3 16
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Not 9. Ovriga rorelseintakter

1-3/ 1-3/
Milj. € 2016 2015
Centralbanksavgifter 5 2
Hyresintakter fran tillgdngar som hyrts ut med
operationella leasingavtal 1 1
Ovriga 4 4
Ovriga rérelseintakter totalt 10 7
Not 10. Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder
Tillgangar
som
redovisats
till verkligt
varde via
Lan och  Som halls resultat- Som kan  Sakrings-
Tillgangar, milj. € fordringar till forfall  rékningen saljas instrument Totalt
Kontanta medel 4938 4938
Fordringar pa kreditinstitut 10 346 10 346
Derivatinstrument 5615 379 5994
Fordringar pa kunder 17 360 17 360
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse 900 196 3277 4373
Skuldebrev 92 918 13043 14 053
Aktier och andelar 0 64 64
Ovriga finansiella tillgangar 1375 1375
Finansiella tillgangar 34919 92 6728 16 384 379 58 503
Andra tillgdngar an finansiella instrument 1049
Totalt 31.3.2016 34919 92 6728 16 384 379 59 553
Finansiella tillgangar 31.12.2015 37 297 94 6 425 14 468 332 58 617
Andra tillgdngar an finansiella instrument 1038
Totalt 31.12.2015 37 297 94 6 425 14 468 332 59 655
Skulder som redovisats
till verkligt varde via Ovriga  Sakrings-
Skulder, milj. € resultatrakningen skulder instrument Totalt
Skulder till kreditinstitut 5954 5954
Finansiella skulder fér handel
(exkl. derivat) 1 1
Derivatinstrument 5591 354 5944
Skulder till kunder 17 265 17 265
Skulder fér skadeférsakringsrorelse 0 3570 3570
Skuldebrev emitterade till allménheten 18 463 18 463
Efterstéllda skulder 1689 1689
Ovriga finansiella skulder 2 476 2 476
Finansiella skulder 5592 49 416 354 55 361
Andra skulder &n finansiella skulder 530
Totalt 31.3.2016 5592 49 416 354 55891
Finansiella skulder 31.12.2015 5314 49 766 336 55 416
Andra skulder &n finansiella skulder 497
Totalt 31.12.2015 5314 49 766 336 55914

Obligationsl&nen bland skuldebrev emitterade till allmanheten har behandlats i bokforingen till det upplupna anskaffningsvardet.
Det verkliga vardet pa de har skuldebreven som uppskattats med hjélp av den information som fanns att f& fran marknaden och
etablerade varderingsmetoder var vid slutet av march 286 miljoner euro (221) hogre an det bokforda vardet. Efterstallda skulder

har behandlats till det upplupna anskaffningsvardet. Det verkliga vardet av efterstallda skulder &r stdrre &n det upplupna

anskaffningsvardet, men faststallandet av tillforlitiga verkliga varden ar oséakert.
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Not 11. Klassificering av finansiella instrument aterkommande varderade till verkligt varde enligt

varderingsmetod

Tillgdngarnas verkliga varden 31.3.2016, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen

Bankrorelsen 495 409 14 918
Derivatinstrument

Bankrorelsen 11 5805 178 5994

Skadeforsékringsrorelsen 27 27
Finansiella tillgdngar som kan séljas

Bankrorelsen 11 478 1342 287 13 107

Skadeforsékringsrorelsen 1615 1386 275 3277
Totalt 13 598 8970 755 23323
Tillgdngarnas verkliga varden 31.12.2015, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen

Bankrorelsen 616 215 21 852
Derivatinstrument

Bankrorelsen 2 5548 177 5727

Skadeforsékringsrorelsen 0 9 9
Finansiella tillgdngar som kan séljas

Bankrorelsen 9208 1699 293 11 200

Skadeforsékringsrorelsen 1596 1397 276 3269
Totalt 11421 8 868 767 21 056
Skuldernas verkliga varden 31.3.2016, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt véarde via
resultatrakningen

Bankrorelsen 1 1
Derivatinstrument

Bankrorelsen 31 5777 136 5944

Skadeforsékringsrorelsen 0 0
Totalt 31 5778 136 5946
Skuldernas verkliga varden 31.12.2015, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen

Bankrorelsen
Derivatinstrument

Bankrorelsen 35 5476 135 5 646

Skadeforsékringsrorelsen 0 4 4
Totalt 35 5480 135 5 650

Niva 1: Noterade marknadspris

De poster som klassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats pa borser, foretags, staters och finansiella instituts noterade
skuldinstrument och borsderivat. Det verkliga vardet for ifrAgavarande instrument bestadms pa basis av noteringar fran

fungerande marknader.

Niva 2: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan observeras

Varderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt varde for instrument som klassificerats till Niva
2 avses det varde som kan hérledas ur marknadsvéardet for det finansiella instrumentets delar eller for motsvarande finansiella
instrument eller ett varde som kan berdknas med varderingsmodeller och -metoder som allmant godtas pa finansmarknaden, om
ett marknadsvarde kan bestammas tillforlitligt med dem. Till den har nivan har klassificerats storsta delen av OP

Foretagsbankskoncernens OTC-derivat samt foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument som inte

klassificerats till niva 1.
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Niva 3: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan inte observeras

Varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehdller osakerhet. Instrument som klassificerats till Niva 3 varderas med
prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehaller osékerhet. Dessutom klassificerats till Niva 3 skuldinstrument for vilka
det pa varderingdagen pa marknaden finns endast nagra eller inga noteringar. | ifrdgavarande balansklass ingar de mest
komplicerade OTC-derivaten samt sddana derivat med lang I6ptid dar den marknadsdata som anvants fér varderingen har
extrapolerats, vissa private equity-investeringar, olikvida I&n, strukturerade 1an inkl. vardepapperiserade 1an och strukturerade
skuldebrev samt hedge-fonder. Det verkliga vardet i Niva 3 bestar av prisuppgifter frAn utomstaende.

Omklassificeringar mellan olika nivaer av varderingen till verkligt varde

Omklassificeringen mellan olika nivaer anses ha skett den dag da den transaktion som omklassificeringen medfort skett eller
den dag d& omstandigheterna andrats.

Varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller osékerhet (Niva 3)

Specifikation av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar

som redovisas till Finansiella tillgangar
verkligt varde via Derivatinstrument som kan séljas
Skadefor- Skadefor- Skadefor-

Finansiella tillgangar, Bank-  séakrings- Bank-  séakrings- Bank-  sakrings- Tillgangar
milj. € rorelsen rorelsen rorelsen rorelsen rorelsen rorelsen totalt
Ingdende balans 1.1.2016 21 177 293 276 767

Resultatrdkningens

nettointakter -7 2 0 -6

Nettointakter i rapporten

Over totalresultat 0 -2 -2

Forvarv 10 10

Forsaljningar -8 -8

Omklassificering till Niva 3 9 -5

Omklassificering fran Niva 3 -14
Utgéende balans
31.3.2016 14 178 287 275 755

Finansiella skulder som
redovisas till verkligt
varde via Derivatinstrument
Skadefor- Skadefor-
Bank-  s&krings- Bank-  sé&krings- Skulder

Finansiella skulder, milj. € rorelsen rorelsen rorelsen rorelsen totalt
Ing&ende balans 1.1.2016 135 135

Resultatrakningens nettointakter 1 1
Utgaende balans 31.3.2016 136 136
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Specifikation av nettointékter enligt resultatpost 31.3.2016

Netto-
Rapport intakter fran
Netto- Over total-  tillgangar

intakter fran resultat/ och skulder

Réntenetto Netto- skade- FoOrandring som

eller netto- intakter fran forsék- ifonden for innehas vid

intakter frAn placerings- rings- verkligt periodens

Milj. € handel verksamhet rorelse varde slut
Realiserade nettointakter -7 0 -8
Orealiserade nettointakter 1 -2 -2
Nettointakter totalt -7 0 -2 -9

Derivaten i Niva 3 bestar av derivat som strukturerats for kundernas behov, s& marknadsrisken har téckts med ett motsvarande
derivatinstrument. Den dppna marknadsrisken har ingen effekt pa resultatet. Derivaten i Niva 3 hanfor sig till strukturerade
obligationslan som OP Foéretagsbank emitterat dar avkastningen ar beroende av vardeutvecklingen i ett inbaddat derivat.
Vardeforandringen i de har inbaddade derivaten har inte redovisats i tabellen ovan. Dessutom har till Niva 3 klassificerats derivat
med lang I6ptid, for vilka den marknadsdata som anvants for varderingen har extrapolerats.

Forandringar i varderingsfaktorer
Inga vasentliga &ndringar har gjorts i varderingsmetoderna under 2016.

Not 12. Derivatinstrument

Nominellt varde/

aterstaende l6ptid Verkligt varde*

31.3.2016, milj. € Under 1 ar 1-54&r  Over5ar Totalt Tillgangar Skulder
Rantederivat 48 980 89134 60 811 198 925 5179 5141

Clearas via central

motpart 7 469 28 368 23930 59 768 1238 1395
Valutaderivat 27 194 10513 5712 43419 1403 1495
Aktie- och indexbundna 178 6 184 12
Kreditderivat 19 182 66 268 11 9
Ovriga derivat 408 472 2 881 79 54
Derivat totalt 76 779 100 307 66 591 243 677 6 683 6 699

Nominellt varde/
aterstaende l6ptid Verkligt varde*

31.12.2015, milj. € Under 1 ar 1-5a&r  Over5ar Totalt Tillgangar Skulder
Rantederivat 42 705 94 574 65 165 202 445 4421 4333

Clearas via central

motpart 7712 26 807 24 664 59 183 890 863
Valutaderivat 31199 9769 6 706 47 674 1529 1480
Aktie- och indexbundna 282 6 288 15
Kreditderivat 15 126 82 223 10 13
Ovriga derivat 208 733 14 955 83 62
Derivat totalt 74 410 105 208 71 966 251 584 6 057 5888

* | de verkliga vardena ingar upplupna rantor som redovisas bland évriga tillgangar eller avsattningar och 6vriga skulder.
Dessutom har de verkliga vardena for derivat som clearas av centrala motparter kvittats i balansrakningen.
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Not 13. Finansiella tillgangar och skulder som kvittats i balansrakningen eller som omfattas av
ett rattsligt bindande ramavtal om nettning

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar
som inte kvittats i
balansrakningen

Netto som  Allmanna
Finansiella Finansiella skulder, brutto, redovisas i avtal om
tillgangar, som avdras fran finansiella balans- derivat-  Mottagna
31.3.2016, milj. € brutto tillgangar* rakningen** kontrakt*** sé&kerheter Netto
Derivat i bankrérelsen 7 208 -1214 5994 -3591 -897 1506
Derivat i
skadeforsakringsrorelsen 27 27 27
Derivat totalt 7 235 -1214 6 021 -3591 -897 1533
Finansiella tillgangar
som inte kvittats i
balansrakningen
Netto som  Allmanna
Finansiella Finansiella skulder, brutto, redovisas i avtal om
tillgangar, som avdras fran finansiella balans- derivat-  Mottagna
31.12.2015, milj. € brutto tillgangar* rakningen** kontrakt** sé&kerheter Netto
Derivat i bankrérelsen 6 597 -870 5727 -3 444 -1 030 1253
Derivat i
skadeférsakringsrorelsen 9 9 -3 6
Derivat totalt 6 606 -870 5735 -3 446 -1 030 1259
Finansiella skulder
Finansiella skulder som
inte kvittats i
balansrakningen
Netto som  Allmanna
Finansiella Finansiella tillgangar, brutto, redovisas i avtal om
skulder, som avdras fran finansiella balans- derivat- Stallda
31.3.2016, milj. € brutto skulder* rédkningen** kontrakt** sakerheter Netto
Derivat i bankrérelsen 7 322 -1377 5944 -3591 -1174 1179
Derivat i
skadeforsakringsrorelsen 0 0 0
Derivat totalt 7 322 -1 377 5945 -3 591 -1174 1179
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Finansiella skulder som
inte kvittats i
balansrakningen
Netto som Allmanna

Finansiella Finansiella tillgngar, brutto, redovisas i avtal om
skulder, som avdras fran finansiella balans- derivat- Stallda
31.12.2015, milj. € brutto skulder* rédkningen** kontrakt** sakerheter Netto
Derivat i bankrorelsen 6 486 -840 5 646 -3 444 -1 061 1141
Derivat i
skadeforsakringsrorelsen 4 4 -3 1
Derivat totalt 6 490 -840 5 650 -3 446 -1 061 1143

* Inkl. det netto av derivat som clearats dagligen som ingar i kontanta medel, sammanlagt -151 (22) miljoner euro.
** Verkligt varde utan upplupen ranta.
** OP Foretagsbanken Abp har som praxis att ingd allménna avtal om derivatkontrakt med alla derivatmotparter.

Clearing av OTC-derivat via centrala motparter

OP Foretagsbanken Abp dvergick i februari 2013 till clearing via centrala motparter i enlighet med EMIR-férordningen
(Forordning (EU) nr 648/2012). Standardiserade OTC-derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London
Clearing House. | den har handlingsmodellen &ndras den centrala motparten vid slutet av den dagliga clearingprocessen till
derivatmotpart och derivatens dagliga betalningar kvittas med derivatmotparten. Dagligen antingen betalas eller mottas en
sakerhet som motsvarar forandringen i det verkliga vardet pa 6ppna avtal (variation margin). De réntederivat som clearas via
centrala motparter kvittas i balansrakningen.

Ovrig bilateral clearing av OTC-derivat

Pa derivataffarer mellan OP Foretagsbanken Abp och 6vriga kunder samt sddana derivataffarer som inte clearas via centrala
motparter enligt férordningen, tillAmpas antingen ISDAs, OP Foéretagsbankens egna eller Finansbranschens Centralférbunds
allmanna villkor for derivatkontrakt. P& basis av de hér villkoren kan betalningarna for derivat kvittas transaktionsvis per
betalningsdag och d& en motpart blivit insolvent eller forsatt i konkurs. | avtalsvillkoren kan man dessutom avtala om
motpartsspecifika sédkerheter. De har derivaten bruttoredovisas i balansrékningen.

Not 14. Fordringar pa kreditinstitut och kunder samt problemfordringar

Individuella Gruppvisa

Inte nedskrivna Nedskrivna nedskriv-  nedskriv- Balans-

31.3.2016, milj. € (brutto) (brutto) Totalt ningar ningar varde
Fordringar péa kreditinstitut och kunder
Fordringar pa kreditinstitut 10 348 10 348 1 10 346
Fordringar pa kunder, varav 16 217 251 16 468 233 18 16 217

Bankgarantifordringar 0 9 10 10 0 -1
Finansiell leasing 1143 1143 1143
Totalt 27 707 251 27 958 233 19 27 707
Fordringar péa kreditinstitut och
kunder sektorvis
Foretag 14 603 251 14 854 233 10 14 611
Finansiella féretag (inkl.
forsakringsforetag) 11203 11203 2 11 202
Hushall 1370 1370 7 1362
Icke-vinstsyftande samfund 211 0 211 0 0 211
Offentlig sektor 321 321 0 321
Totalt 27 707 251 27 958 233 19 27 707
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Individuella Gruppvisa
Inte nedskrivna Nedskrivna nedskriv-  nedskriv- Balans-
31.12.2015, milj. € (brutto) (brutto) Totalt ningar ningar varde
Fordringar pé& kreditinstitut och kunder
Fordringar pa kreditinstitut 9680 9680 1 9678
Fordringar pa kunder, varav 16 008 252 16 261 224 19 16 018
Bankgarantifordringar 0 10 10 10 0 0
Finansiell leasing 1166 1166 1166
Totalt 26 854 252 27 106 224 20 26 862
Fordringar pa kreditinstitut och
kunder sektorvis
Foretag 14 385 252 14 637 224 11 14 402
Finansiella féretag (inkl.
forsakringsforetag) 10 567 10 567 2 10 565
Hushall 1351 1351 7 1344
Icke-vinstsyftande samfund 207 0 207 0 0 207
Offentlig sektor 344 344 0 344
Totalt 26 854 252 27 106 224 20 26 862
Nodlidande
Icke ("non-per-
nodlidande  forming")
("performing") fordringar Fordringar
fordringar p4  pakredit- pakredit-
kreditinstitut institut och institut och Individuella Fordringar pa
och kunder kunder kunder ned- kreditinstitut och kunder
Problemfordringar 31.3.2016, milj. € (brutto) (brutto) (brutto) skrivningar (netto)
Over 90 dagar forfallna fordringar 132 132 110 22
Sannolikt odetalda 225 225 120 105
Lanefordringar som beviljats eftergift 43 9 52 3 49
Totalt 43 367 409 233 177
Nodlidande
Icke ("non-per-
nodlidande  forming")
("performing") fordringar Fordringar
fordringar p4  pakredit- pakredit-
kreditinstitut institut och institut och Individuella Fordringar pa
och kunder kunder kunder ned- kreditinstitut och kunder
Problemfordringar 31.12.2015, milj. € (brutto) (brutto) (brutto) skrivningar (netto)
Over 90 dagar forfallna fordringar 111 111 93 17
Sannolikt odetalda 242 242 128 113
Lanefordringar som beviljats eftergift a7 9 56 3 54
Totalt 47 362 409 224 184
Nyckeltal, % 31.3.2016 31.12.2015
Individuella nedskrivningar, % av problemfordringar 56,8 % 54,9 %

Som 6ver 90 dagar forfallna fordringar rapporteras det aterstaende kapitalet pa en fordran dar rantan eller kapital forfallit till
betalning men inte betalts pa tre manader. Som avtal som sannolikt blir obetalade rapporteras avtal i de svagaste
kreditklasserna (F for privatkunder och 11-12 for 6vriga). Som lanefordringar som beviljats en eftergift rapporteras fordringar dar
villkoren omférhandlats pa grund av att kundens betalningsformaga forsamrats. Lanevillkoren for omférhandlade fordringar har
mildrats till fljd av kundens ekonomiska svarigheter till exempel genom att bevilja kunden amorteringsfrinet fér 6-12 man.
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Note 15. Tillgangar i skadeforsakringsrorelse

Milj. € 31.3.2016 31.12.2015
Placeringar
Lan och 6vriga fordringar 33 24
Aktier och andelar 423 466
Fastigheter 169 170
Skuldebrev 2633 2580
Derivatinstrument 27 9
Ovriga andelar 221 222
Totalt 3505 3470
Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 32 33
Ovriga
Direktférsékringsverksamhet 606 436
Aterforsakringsverksamhet 126 106
Kassa och banktillgodohavanden 9 5
Ovriga fordringar 95 73
Totalt 867 653
Tillgangar i skadeforséakringsrérelse totalt 4373 4124
Not 16. Skulder for skadeforsakringsrorelse
Milj. € 31.3.2016 31.12.2015
Avséttning for oreglerade skador
Avséttning for pensioner 1402 1386
Ovriga avsattningar fér oreglerade skador 980 970
Rantekomplettering* 30 0
Totalt 2412 2 357
Avséttning for ej intjanade premier 830 560
Derivatinstrument 0 4
Ovriga skulder 328 239
Totalt 3570 3160
* Vardet av forsakringsskuldens sékringar
Not 17. Skuldebrev emitterade till allménheten
Milj. € 31.3.2016 31.12.2015
Obligationslan 12 620 12 937
Bankcertifikat, foretagscertifikat och ECP 5843 6 538
Totalt 18 463 19 475
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Not 18. Fonden for verkligt varde efter skatt

Finansiella tillgangar
som kan séljas

Aktier,
andelar och  Sakring av
Milj. € Skuldebrev fonder kassaflodet Totalt
Ingdende balans 1.1.2016 32 77 11 120
Forandringar i verkligt véarde 22 -11 2 13
Overforingar till rantenetto -2 -2
Realisationsvinster éverférda till resultatrakningen -12 -12
Nedskrivningar dverforda till resultatrakningen 4 4
Uppskjuten skatt -4 4 0 -1
Utgaende balans 31.3.2016 49 62 11 122

Finansiella tillgangar
som kan séljas

Aktier,
andelar och Sakring av
Milj. € Skuldebrev fonder kassaflodet Totalt
Ingdende balans 1.1.2015 102 112 17 231
Forandringar i verkligt varde 79 44 2 125
Overféringar till rantenetto -3 -3
Realisationsvinster éverforda till resultatrakningen -23 -23
Nedskrivningar éverforda till resultatrakningen 0 0
Uppskjuten skatt -16 -4 0 -20
Utgaende balans 31.3.2015 166 129 16 311

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till 152 miljoner euro (150) vid slutet av rapportperioden och den uppskjutna
skatteskuld som ansluter sig till den uppgick till 30 miljoner euro (30). | fonden for verkligt varde fore skatt ingick totalt 100
miljoner euro (107) i positiva vardeférandringar och totalt 23 miljoner euro (12) i negativa vardeforandringar i
egetkapitalinstrument. | januari—mars resultatférdes fran fonden for verkligt varde totalt 4 miljoner euro i nedskrivningar (0). Av
det har beloppet var egetkapitalinstrumentens andel 4 miljoner euro (0).

Den negativa fonden for verkligt varde upploses genom vardestegringar pa tillgangarna, realisationsforluster och resultatférda
nedskrivningar.

Not 19. Marknadsrisken i bankrdrelse och 6vrig rérelse

Marknadsriskens kénslighetsanalys

31.3.2016 31.12.2015
Inverkan Inverkan Inverkan Inverkan
Bankrorelse och 6vrig Risk- pa pa eget pa péa eget
rorelse, milj. € parameter Forandring  resultatet kapital  resultatet kapital
Ranterisk Ranta 1 %-enhet 22 19
Marknads-
Valutarisk varde 10 % 7 7
Volatilitetsrisk
Réantevolatilitet Volatilitet 10 rantepoang 1 2
Valutavolatilitet Volatilitet 10 %-enheter 2 1
Kreditrisk-
Kreditriskpremie marginal 0,1 %-enheter 1 44 2 51
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Not 20. Skadeforsakringsrorelsens riskposition

Total- Inverkan

belopp Foérandring Inverkan pa pa eget

31.3.2016, i risk- totalkostnads- kapital,

Riskvariabel Milj. € variabel procenten Milj. €

Premieintakter* 1 407 Okar1% forbattras 0,9 %-enheter 14

Forsakringsersattningar* 977 Okar 1% forsvagas 0,7 %-enheter -10

Storskada dver 5 milj. € 1st. forsvagas 0,4 %-enheter -5

Personalkostnader* 97 Okar 8 % forsvagas 0,6 %-enheter -8

Funktionsvisa kostnader */** 323 Okar 4 % forsvagas 0,9 %-enheter -13
Inflation i kollektiva avsattningar fér Okar 0,25

oreglerade skador 688 %-enheter  forsvagas 0,3 %-enheter -5

Livslangd i diskonterad forsakringsskuld 1769 Okar 1 &r férsvagas 2,9 %-enheter -41
Diskonteringsranta pa diskonterad minskar 0,1

forsékringsskuld 1769 %-enheter  forsvagas 1,6 %-enheter -22

* Glidande 12 manader
** Funktionsvisa kostnader for skadeférsakringen exkl. skétselkostnader for placeringar och kostnader for
produktion av 6vriga tjanster

Allokering av skadeforsakringens placeringsbestand

Verkligt Verkligt

varde varde
Allokering, milj. € 31.3.2016 % 31.12.2015 %
Penningmarknaden 134 4% 94 3%

Obligationslan och

réantefonder 2 857 76 % 2823 77 %
Offentlig sektor 595 16 % 587 16 %
Finansiella institut 1342 36 % 1339 36 %
Foretag 821 22 % 814 22 %

Med sékerhet i fastighet 35 1% 27
Rantefonder 46 1% 20 1%
Ovriga 19 1% 36 1%
Aktier 256 7% 247 7%
Kapitalinvesteringar 122 3% 127 3%
Alternativa placeringar 31 1% 31 1%
Fastigheter 376 10 % 366 10 %
Totalt 3775 100 % 3687 100 %

Skadeférsakringens ranteportfélj, fordelning enligt 16ptid och rating 31.3.2016*, milj. €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt %
Aaa 18 33 239 144 78 277 789 27 %
Aal-Aa3 129 46 77 118 34 16 419 14 %
Al1-A3 52 146 239 141 51 48 677 23 %
Baal-Baa3 30 161 311 244 57 9 812 28 %
Bal eller

lagre 39 72 86 24 7 0 229 8 %
Intern rating 1 0 8 9 0 %
Totalt 270 458 952 671 228 357 2935 100 %

* Inkluderar inga kreditderivat.
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Foljande tabell beskriver placeringsriskernas kanslighet och deras inverkan pa det egna kapitalet:

Inverkan pa eget

kapital, milj. €

Skadefdrsékring Riskparameter Forandring  31.3.2016 31.12.2015
Obligationslan och

rantefonder 1) Rénta 1 %-enhet 148 146
Aktier 2) Marknadsvarde 10 % 28 27
Kapitalinvesteringar och

onoterade aktier Marknadsvarde 10 % 12 13
Réavaror Marknadsvarde 10 % 0
Fastigheter Marknadsvarde 10 % 38 37
Valuta Valutavérde 10 % 13 13
Kreditriskpremie 3) Kreditriskmarginal 0,1 %-enheter 15 14
Derivat Volatilitet 10 %-enheter 7 1

1) Inkluderar penningmarknadsplaceringar, konvertibla skuldebrev och rantederivat.

2) Inkluderar hedge-fonder och aktiederivat.

3) Inkluderar obligationslan och penningmarknadsplaceringar inkl. obligationslan och rantederivat emitterade av
utvecklade stater.
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Not 21. Kapitaltackning for kreditinstitut
Kapitaltdckningen for kreditinstitut har redovisats i enlighet med EU:s tillsynsférordning (EU 575/2013) (CRR).

Kapitalbas, milj. € 31.3.2016 31.12.2015

Eget kapital 3661 3741

Forsakringsbolagens inverkan pa koncernens eget
kapital avdras

(eget kapital och koncernelimineringar) -299 -365
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode -11 -11
Karnpriméarkapital (CET1) fore avdrag 3352 3 364
Immateriella tillgangar -73 -73
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -25 -20
Planerad vinstutdelning/styrelsens forslag till vinstutdelning -27 -155
Nedskrivningar - forvantade forluster underskott -124 -115
Karnprimarkapital (CET1) 3102 3001
Kapitallan pa vilka tillampas dvergangsbestammelse 164 192
Primarkapitaltillskott (AT1) 164 192
Primarkapital (T1) 3 266 3193
Debenturlan 1207 1207
Supplementéarkapital (T2) 1207 1207
Kapitalbas totalt 4474 4 400

P& kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser fér gamla kapitalinstrument. Av dem har 60 % av det belopp som var i
omlopp 31.12.2012 réknats till kapitalbasen.

Riskvagt exponeringsbelopp, milj.€ 31.3.2016 31.12.2015
Kredit- och motpartsrisk 18 802 18 155
Schablonmetoden (SA) 1693 1778
Exponeringar mot stater och centralbanker 24 23
Institutsexponeringar 43 53
Foretagsexponeringar 1483 1575
Hushallsexponeringar 74 75
Ovriga ** 69 51
Internmetoden (IRB) 17 109 16 377
Institutsexponeringar 1081 1147
Foretagsexponeringar 11 520 10 725
Hushallsexponeringar 713 710
Aktieexponeringar * 3728 3730
Ovriga 68 65
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1620 1450
Operativ risk, schablonmetoden 1163 1297
Ovriga risker*** 329 390
Totalt 21914 21292

* Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 mrd. euro fér OP Gruppens interna investeringar i forsakringsforetag.

** Av riskvikten i posten Ovriga bestir 50 miljoner euro av uppskjutna skattefordringar som behandlas med riskvikten 250 % av
karnpriméarkapitalen i stallet for att dras av.

*** \/ardejustering av exponeringar (CVA)

37



Relationstal, %

31.3.2016 31.12.2015

Ké&rnprimarkapitalrelation (CET1) 14,2 141
Tier 1-kapitalrelation 14,9 15,0
Kapitalrelation 20,4 20,7

Relationstal utan 6vergangsbestammelser, %

31.3.2016 31.12.2015

Ké&rnprimarkapitalrelation (CET1) 14,2 14,1
Tier 1-kapitalrelation 14,2 14,1
Kapitalrelation 19,7 19,8

Kapitalkrav, milj. €

31.3.2016 31.12.2015

Kapitalbas 4474 4 400
Kapitalkrav 2305 2238
Buffert for kapitalkrav 2168 2162

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och landervisa kontracykliska
buffertkrav fér exponeringar i utlandet.

Foretagsexponeringar enligt ratingklass (FIRB)

31.3.2016

Expone- Riskvagda Riskvikt, Foérvantad
Rating- rings belopp CF, genom- PD, genom- poster, genom- forlust,
klass (EAD), milj. € snitt, % snitt*, % LGD i snitt, % milj. € snitt, % milj. €
1,0-2,0 1140 92,6 0,0 44,0 168 14,7 0
2,5-5,5 12 783 75,1 0,2 445 5120 40,1 11
6,0-7,0 3002 72,7 1,3 44,3 2906 96,8 17
7,5-8,5 1963 72,1 4,4 44,6 2830 144,2 38
9,0-10,0 222 54,5 17,4 44,6 495 223,0 17
11,0-12,0 358 58,4 100,0 46,1 165
Totalt 19 468 74,7 1,0 44,4 11 520 59,2 248

31.12.2015

Expone- Riskvagda Riskvikt, Foérvantad
Rating- rings belopp CF, genom- PD, genom- poster, genom- forlust,
klass (EAD), milj. € snitt, % snitt*, % LGD i snitt, % milj. € snitt, % milj. €
1,0-2,0 1119 92,1 0,0 447 167 14,9 0
2,5-5,5 12 410 70,9 0,2 445 5031 40,5 11
6,0-7,0 2824 72,4 1,3 44,4 2759 97,7 16
7,5-8,5 1658 70,7 4.4 44,6 2371 143,0 32
9,0-10,0 181 54,7 17,6 44,1 397 219,3 14
11,0-12,0 369 60,7 100,0 46,1 170
Totalt 18 561 71,5 0,9 445 10 725 57,8 243

* | PD-genomsnittet och riskvikten har inte beaktats fallissemang, dvs. ratingklasserna 11,0 och 12,0.

Not 22. Férsakringsbolagens solvens

Milj. € 31.3.2016 31.12.2015
Medrakningsbara kapitalbasmedel 1113 1105
Solvenskapitalkrav (SCR)
Marknadsrisk 427 467
Forsékringsrisk 290 286
Motpartsrisk 27 27
Operativ risk 43 44
Diversifieringseffekter och férlusttackningskapacitet -90 -126
Totalt 697 698
Buffert for SCR 416 407
SCR-relation, % 160 158

Overgangsbestammelserna har beaktats i siffrorna fér Solvens Il. Det utjiamningsbelopp som paverkar kapitalbas- medlien
baserar sig pd en bedémning enligt de nya bestammelserna.
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Not 23. Stallda sakerheter

Milj. € 31.3.2016 31.12.2015
Stéllda for egna skulder och ataganden
Inteckningar 1 1
Panter 1 3
Ovriga 620 528
Ovriga stéllda sakerheter
Panter* 3 555 3 969
Stallda sakerheter totalt 4177 4501
Skulder med séakerhet totalt 481 507

* Varav 2 000 miljoner euro utgor sakerhet f6r den dagsinterna limiten.

Not 24. Ataganden utanfér balansrakningen

Milj. € 31.3.2016 31.12.2015
Garantier 799 765
Garantiansvar 1226 1402
Kreditléften 5715 5745
Utfastelser i anslutning till kortvariga

afférstransaktioner 248 173
Ovriga* 399 394
Ataganden utanfér balansrékningen totalt 8 387 8 480

*Varav skadeforsakringsrérelsens ataganden i kapitalfonder 136 miljoner euro (121).

Not 25. Narstdendetransaktioner

OP Foretagsbankskoncernens narstdende bestar av moderbolaget OP Andelslag, de dotterbolag som konsolideras i koncernen,
intresseféretagen, ledningen och évriga narstdende foretag. Till OP Féretagsbankskoncernens ledning raknas OP
Foretagsbanken Abp:s verkstallande direktor, ledamoterna i styrelsen och deras nara familiemedlemmar. Till de narstdende
raknas ocksa bolag, i vilka ndgon som hor till ledningen eller en nara familiemedlem till en sddan person har ett betydande
inflytande. Ovriga nérstdende foretag ar OP-Elakekassa, OP-Eldkes&étio och systerforetagen i OP Andelslagskoncernen.

Pa lan beviljade till narstdende tillampas bankens normala kreditvillkor. Lanen &r bundna till de referensrantor som tillampas
allmant.

Inga vasentliga forandringar har skett i narstdendetransaktionerna efter 31.12.2015.

Finansiell information 2016

OP Foretagsbanken Abp offentliggér foljande finansiella information p& basis av sin regelbundna
informationsskyldighet i egenskap av emittent av vardepapper:

Delarsrapporterna 2016 offentliggors féljande dagar:

Delarsrapport 1.1-30.6.2016 3.8.2016
Delarsrapport 1.1-30.9.2016 2.11.2016

Helsingfors 27.4.2016

OP Foretagsbanken Abp
Styrelsen

Tillaggsupplysningar:
Verkstallande direktor Jouko Polonen, tfn 010 253 2691
Kommunikationsdirektor Carina Geber-Teir, tfn 010 252 8394

www.op.fi, www.pohjola.fi
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