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Tiivistelma

OP Vakuutus Oy on OP Yrityspankki Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtio. OP Vakuutus tarjoaa henkilo- seka yritys- ja yh-
teisoasiakkailleen monipuolisen ja kattavan vakuutusturvan. OP Vakuutus on osa OP Ryhmaa. OP on Suomen johtava va-
hinkovakuuttaja.

Vuoden 2016 aikana OP Vakuutus Oy:n liiketoiminta kehittyi myonteisesti ja hallituksen vahvistaman vuosisuunnitelman
tavoitteiden mukaisesti. Yhtion hallintojarjestelmassa, riskiprofiilissa, arvostamisessa vakavaraisuustarkoitusta varten tai
paaoman hallinnassa ei tapahtunut olennaisia muutoksia.

OP Vakuutuksen liiketoimintaan vaikuttaneet keskeiset tapahtumat ja tulokset olivat seuraavat:

e Pohjola Vakuutus Oy muutti nimensa OP Vakuutukseksi 4.4.2016.

e Liikevoitto oli 272 miljoonaa euroa (258). Tulos ennen veroja ja tilinpaatossiirtoja oli 198 miljoonaa euroa (242).

e  Vakuutusmaksutuottojen kasvu jatkui ja vakuutustekninen kannattavuus sailyi hyvana. Yhtion markkinaosuuden arvioi-
daan vahvistuneen. Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 2,1 % ja olivat 1 224 miljoonaa euroa (1 198). Yhdistetty kulu-
suhde ilman perustekorkokulua oli 87,3 % (87,4).

e Solvenssi |l — omat varat siirtymasaanndin olivat vuoden lopussa 896 miljoonaa euroa ja padomavaade 617 miljoonaa
euroa. Solvenssi [l:n mukainen solvenssisuhde siirtymasaannain oli 145 %. Omat varat ilman siirtymasaantoja olivat
vuoden lopussa 826 miljoonaa euroa ja paaomavaade oli 595 miljoonaa euroa. Solvenssi ll:n mukainen solvenssisuhde
ilman siirtymasaantoja oli 139 %.

Sammanfattning

OP Forsakring Ab ar ett helagt dotterbolag till OP Foretagsbanken Abp. OP Farsakring erbjuder sina privat-, foretags- och
samfundskunder ett mangsidigt och omfattande férsakringsskydd. OP Férsakring ar en del av OP Gruppen. OP ar den le-
dande skadeforsakraren i Finland.

Under 2016 utvecklades OP Forsakring Ab:s affarsverksamhet positivt och i enlighet med malen i den &rsplan som styrel-
sen faststallt. Inga materiella forandringar har intraffat i bolagets bolagsstyrningssystem, riskprofil, vardering for solvens-
andamal och finansiering.

Centrala handelser och resultat som paverkade OP Forsakrings affarsverksamhet:

e Pohjola Forsakring Ab andrade namn till OP Forsakring 4.4.2016.

e Rorelsevinsten uppgick till 272 miljoner euro (258). Resultatet fore skatt och bokslutsdispositioner var 198 miljoner
euro (242).

e Premieintdkterna fortsatte att vaxa och den forsakringstekniska [onsamheten holls god. Bolagets marknadsandel upp-
skattas ha vaxt. Premieintakterna ckade med 2,1 % och uppgick till 1 224 miljoner euro (1 198). Totalkostnadsprocen-
ten exkl. diskontering av pensionsansvar var 87,3 (87,4).

e Solvens ll-kapitalbasen med dvergangsbestammelser var vid slutet av aret 896 miljoner euro och kapitalkravet 617
miljoner euro. Solvensprocenten i enlighet med Solvens | var 145 med dvergdngsbestdmmelser. Kapitalbasen utan
overgangsbestammelser var vid slutet av dret 826 miljoner euro och kapitalkravet 595 miljoner euro. Solvensprocen-
ten i enlighet med Solvens Il var 139 utan overgangsbestammelser.
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A. Liiketoiminta ja tulos
A.1 Vakuutusyhtion liiketoiminta
Vakuutusyhtiota koskevat tiedot:
Nimi ja oikeudellinen muoto OP Vakuutus Oy Osakeyhtio
Omistaja QP Yrityspankki Oyj 100 % osakkeista
Vastuuvalvoja Merja Junnonen Finanssivalvonta
Tilintarkastaja Raija-Leena Hankonen KPMG Oy Ab
Yhtion vakuutusmaksutulon jakautuminen Vahinkovakuutus 100 %
Ensivakuutus: 97,1 %
kotimaasta 96,8 %
ETA-valtioista 03 %
Jalleenvakuutus 2,9 %

OP Vakuutus Oy on OP Yrityspankki Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtio. OP Vakuutus -konserniin kuuluvat matkavakuu-
tuksiin erikoistunut tytaryhtié Vakuutusosakeyhtio Eurooppalainen, vakuutustoimintaa Baltian maissa harjoittava Seesam
Insurance AS, Pohjola Terveys Oy seka 16 asunto- ja kiinteistoyhtiota.

OP Vakuutus on osa OP Ryhméaa. OP Ryhméa on Suomen suurin finanssiryhma. Ryhman liikketoiminta on jaettu kolmeen
alueeseen, jotka ovat pankkitoiminta, vahinkovakuutus ja varallisuudenhoito. Ryhman muodostavat 31.12.2016 tilanteessa
173 itsenaista osuuspankkia seka niiden omistama keskusyhteisé OP Osuuskunta tytar- ja lahiyhteisoineen. OPn vahinko-
vakuutustoiminnan muodostavat OP Yrityspankki-konserniin kuuluvat OP Vakuutus, A-Vakuutus, Eurooppalainen seka Bal-

tiassa toimiva Seesam. OP on Suomen johtava vahinkovakuuttaja, jonka markkinaosuus maksutulosta vuonna 2015 oli
31,7 %.

OP Vakuutus tarjoaa henkilo- seka yritys- ja yhteistasiakkailleen monipuolisen ja kattavan vakuutusturvan. Vahinkovakuu-
tuksen liiketoiminta-alueet ovat Henkildasiakkaat, Yritysasiakkaat, Baltia seka Terveys- ja hyvinvointipalvelut. Liiketoimin-
nan tuotot muodostuvat paaosin vakuutusmaksuista ja sijoitustoiminnan tuotoista. Vahinkovakuutusliiketoiminnan merkit-
tavimmat riskit ovat vakuutusriskit seka sijoitusriskit. OP Vakuutuksen palveluksessa oli vuoden lopussa 1266 henkiloa (1
246) ja vuoden 2016 aikana keskimaarin 1 258 henkiléa (1 276).

OP Vakuutuksen liikevoitto vuonna 2016 oli 272 miljoonaa euroa (258). Tulos ennen veroja ja tilinpaatossiirtoja oli 198
miljoonaa euroa (242).

OP-Henkivakuutus Oy:lta on siirtynyt tyokyvyttomyysvakuutuskanta 31.5.2016 OP Vakuutus Oy:lle. Vastuuvelkaa siirtyi 3,4
miljoonaa euroa.

OVY Vakuutus Oy:n vahinkovakuutusluonteinen vastuu- ja rikosvakuutuskanta on siirtynyt 30.11.2016 OP Vakuutus Oy:lle.
Vastuuvelkaa siirtyi tasoitusmaara mukaan lukien 2,1 miljoonaa euroa.

Standard & Poor's vahvisti 17.11.2016 OP Vakuutus Oy:n luottoluokituksen A+ ja muutti nakymat negatiivisista vakaiksi.
Nakymien muutos on seurausta OP Yrityspankin nakymien vastaavasta muutoksesta Suomen BICRARN trendin muututtua
negatiivisesta vakaaksi. BICRA on S&Pn pankkien toimintaympariston tilaa kuvaava arvio. Moody'sin luokitus OP Vakuutuk-
selle on pysynyt ennallaan (A3, stable).

OP Ryhman keskusyhteison hallintoneuvosto vahvisti kesakuussa 2016 OP Ryhman strategian ja ryhmatasoiset strategiset
tavoitteet. Uuden strategian mukaisesti OP Ryhman tavoitteena on muuttua asteittain puhtaasta finanssitoimijasta digitaa-
lisen ajan monialaiseksi palveluyritykseksi, jolla on vahva finanssiosaaminen. Strategiassa korostuu asiakaskokemuksen ke-
hittdminen palveluita ja toimintoja digitalisoimalla.
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OP Ryhman strategia laaditaan ja paivitetdan paasaantoisesti kolmen vuoden valein. Strategian liitteeksi laaditaan tulosurat
keskipitkalle aikavalille (3-5 vuotta). Strategiaa toteutetaan vuosittain laadittavilla vuosisuunnitelmilla. OP Vakuutuksen lii-
ketoiminnan tavoitteet ja niita toteuttavat vuosisuunnitelmat pohjautuvat OP Ryhman strategiaan.

Strategiakauden aikana OP Vakuutuksen liiketoimintaan vaikuttaa liiketoiminnan kasvuvauhti seka toimintaympariston ylei-
nen kehitys. Vakuutusmaksutulon yleinen kehitys on pitkalti sidottu yleisen taloudellisen tilanteen kehittymiseen. Vapaaeh-
toisen henkilovakuuttamisen kasvun arvioidaan jatkuvan muiden vakuutuslajien kasvua vahvempana. Tuloskehityksen mer-
kittavimmat epavarmuustekijat liittyvat sijoitusmarkkinoiden kehitykseen ja suurvahinkojen vaikutuksesta korvausmenoon.

A.2 Vakuutusliiketoiminnan tulos

OP Vakuutuksen tavoitteena on asiakastyytyvaisyyden parantaminen, markkinoita nopeampi kasvu ja vakuutusteknisen
kannattavuuden sailyminen hyvana. Vuonna 2016 vakuutustekninen kannattavuus sailyi hyvana suotuisan vahinkokehityk-
sen tukemana. Vakuutusmaksutuottojen kasvu jatkui ja yhtion markkinaosuuden arvioidaan vahvistuneen. Vakuutustekni-
nen kate ennen tasoitusmaaran muutosta oli 123 miljoonaa euroa (117). Yhdistetty kulusuhde ilman perustekorkokulua oli
87,3 % (87,4).

Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 2,1 % vertailukaudesta ja olivat 1 224 miljoonaa euroa (1 198). Henkiloasiakkaiden vakuu-
tusmaksutuotot kasvoivat 5,4 % vertailukaudesta ja olivat 709 miljoonaa euroa (673). Yritysasiakkaiden vakuutusmaksu-
tuotot laskivat 2,0 % vertailukaudesta ja olivat 514 miljoonaa euroa (525). Vahinkovakuutuksen etuasiakastalouksien maara
kasvoi vuodessa 63 413 taloudella.

Vahinkokehitys oli suotuisa ja suurvahingot olivat edellisen vuoden tapaan alhaisella tasolla. Korvauskulut olivat 888 miljoo-
naa euroa (886). Korvausten hoitokulut olivat 84 miljoonaa euroa (80). Vahinkosuhde ilman perustekorkokulua oli 70,0 %
(71,1). Vuoden lopussa keskimadarainen diskonttokorko oli 1,97 prosenttia. Vuoden 2015 lopussa keskimaarainen diskont-
tokorko oli 2.22 prosenttia. Diskonttokoron lasku kasvatti korvauskuluja 47 miljoonaa euroa (53). Diskonttokoron lasku hei-
kensi yhdistettya kulusuhdetta 3,9 % -yksikkaa (4,5).

Liikekulut kasvoivat 8,8 % vertailukaudesta myyntipalkkioiden kasvun ja kehittdmisen seurauksena. Liikekulut yhteensa oli-
vat 212 miljoonaa euroa (195). Liikekulusuhde oli 17,3 % (16,3).

OP Vakuutuksella on kattava jalleenvakuutussuoja vakuutusriskien hallitsemiseksi. Jalleenvakuutuksen vaikutus yhtion kat-
teeseen oli — 33 miljoonaa euroa (-15). Jalleenvakuutuksen osuus korvauskuluista jai edellista vuotta pienemmaksi suotui-
san vahinkokehityksen seurauksena. Yhdistetty kulusuhde ennen jalleenvakuutusta ilman perustekorkokulua oli 85,1 %
(86,6).

Seka vuonna 2017 ettd koko strategiakaudella 2017-2019 vakuutusmaksutuottojen kasvun ennakoidaan jatkuvan ja va-
kuutusliikkeen kannattavuuden sailyvan hyvana. Vakuutusliikkeen tuloksen merkittavin epavarmuus liittyy suurvahinkojen
vaikutukseen korvausmenoon.

A.3 Sijoitustoiminnan tulos

Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin oli vuonna 2016 220 (74) miljoonaa euroa. Markkinaehtoinen vakuutusvelan muutos
oli 136 (-24) miljoonaa euroa, joten sijoitustaseen nettotuotto kayvin arvoin oli 85 (98) miljoonaa euroa. Sijoitusomaisuu-
den tuottoja nosti korkotason lasku ja osakekurssien nousu. Sijoitustaseen nettotuotto jai edellista vuotta pienemmaksi
koska osakkeiden ja epalikvidien sijoitusten tuotto oli edellista vuotta alempi.
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Koko sijoitusomaisuuden (ml. vakuutusvelan korkosuojat) tuotto oli 6,3 %. Korkosijoitusten tuotto oli 4,7 %, osakesijoitusten
tuotto 9,0 % ja epalikvidien sijoitusten tuotto 7,8 %. Korkosijoituksista parhaiten tuotti High Yield yrityslainat (11,5%), osake-
sijoituksista suomalaiset osakkeet (17,6%) ja epalikvidiesta sijoituksista listaamattomat osakkeet (13,0%).

Sijoitusten tuotto-odotus vuodelle 2017 on 2,7 %. Sijoitustaseen tuotto-odotus kayvin arvein on 69 miljoonaa euroa. Sijoi-
tustuottoihin vaikuttaa eniten korkotason ja luottoriskipreemioiden muutos seka osakkeiden kokonaistuotot. Koko sijoitusta-
seen tuottoon vaikuttaa eniten osaketuotot seka epalikvidien sijoitusten tuotto.

Sijoitusten ja sijoitustaseen tuotto-odotuksen taustalla on ns. StatusQuo —skenaario, jossa korkotason, valuuttakurssien ja
yrityslainojen riskipreemioiden oletetaan pysyvan ennallaan. Korkosijoitusten tuotot ovat siis juoksevia tuottoja korjattuna
kayratuotoilla ja luottotappioilla. Luottotappioiden oletetaan vastaavan historiallista keskiarvoa. Osaketuotto muodostuu
osingosta, inflaatiosta ja pitkan aikavalin odotetusta reaalisesta EPS-kasvusta. Osakkeiden arvostustason oletetaan pysyvan
ennallaan. Kiinteistéille ja muille epalikvideille sijoituksille johdetaan vastaavat pitkan aikavalin tuotto-odotukset, joita kayte-
taan myos seuraavana vuoden tuotto-odotuksena.

A.4 Muiden toimien tulos

OP Vakuutuksella ei ole vakuutus- ja sijoitustoiminnan lisaksi muita merkittavia tuottoja ja kuluja.

A.5 Liiketoimintaa ja tulosta koskevat muut tiedot

OP Vakuutuksen liitdnnaistoimintaan kuuluu investointi- ja leasingrahoituspalveluiden myynti ja markkinointi, Pohjola Ter-
veys Oy:n terveydenhuollon palveluiden markkinointi seka halytys- turvapalveluiden markkinointi.

OP Ryhman strategian mukaisesti terveys- ja hyvinvointipalveluista kehitetaan merkittava uusi toiminta-alue perinteisten
liketoiminta-alueitten rinnalle. OP Vakuutuksen omistama Pohjola Terveys Oy avasi 1.8.2016 toisen yksityissairaalan Tam-
pereelle. Ensimmainen sairaala perustettiin Helsinkiin vuonna 2013 Omasairaalan nimella. Tampereen sairaalan avaami-
sen yhteydessa Omasairaala Oy:n nimi vaihdettiin Pohjola Terveys Oy:ksi. Vuosina 2017-2018 avataan uudet Pohjola Sai-
raalat myas Ouluun, Turkuun ja Kuopioon.

B. Hallintojarjestelma

B.1 Vakuutusyhtion hallintojarjestelma

Vakuutusyhtiolain mukaan vakuutusyhtiolla on oltava liiketoiminnan laatuun ja laajuuteen nahden riittava hallintojarjes-
telma, jossa vastuualueet on maaritelty seka jaettu ja erotettu toisistaan ja joka tekee mahdolliseksi terveiden ja varovais-
ten liikeperiaatteiden noudattamisen liiketoiminnassa seka varmistaa tiedonkulun yhtiossa. Vuosittain paivitettavassa ja
hyvaksyttavassa hallintojarjestelma -dokumentissa on maaritelty ne keskeiset toimintaperiaatteet ja kaytannat, joita nou-
dattamalla vahinkovakuutusliiketoiminnassa varmistutaan mainittujen periaatteiden toteutumisesta kaytannossa.

OP Ryhmé& muodostuu itsenaisista osuuspankeista ja niiden keskusyhteisostda OP Osuuskunnasta tytaryhtidineen. OP
Osuuskunta toimii ryhman strategisena omistusyhteisona ja ryhmaochjauksesta seka valvonnasta vastaavana keskusyhtei-
sona.

Vahinkovakuutusyhtiot kuuluvat seka toiminnallisesti etta omistuksellisesti kiinteasti pankki-, vakuutus- ja muita finanssi-
palveluja tarjoavaan OP Ryhmaan. Toiminnallisesti ja OP Ryhman tulosraportoinnissa vahinkovakuutusliiketoiminta kuuluu
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OP Vahinkovakuutus-liiketoimintasegmenttiin, johon kuuluvat OP Vakuutus Oy, A-Vakuutus Oy, Vakuutusosakeyhtio Eu-
rooppalainen ja Seesam Insurance AS. Lisaksi vahinkovakuutusliikketoiminnan raportoinnissa on mukana Pohjola Terveys
Oy. OP Vahinkovakuutus-liiketoimintasegmentin ohjauksesta vastaa OP Osuuskunnan johtokunta.

Hallitus

OP Vakuutus Oy:n hallitukseen kuuluu yhtiojarjestyksen perusteella puheenjohtajana OP osuuskunnan johtokunnan pu-
heenjohtaja seka vahintaan kaksi ja enintaan kolme muuta jasenta. Hallituksen jasenet valitsee yhtiokokous. Hallituksen
jasenen toimikausi alkaa valinnasta paattavan yhtiokokouksen paattyessa ja paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtioko-
kouksen paattyessa.

Vahinkovakuutusyhtioiden hallituksen jasenella tulee olla riittava taloudellisten asioiden ja yhtion lilketoiminnan yleinen tun-
temus ja tehtavan edellyttdma muu patevyys seka mahdollisuus kayttaa riittavasti aikaa tehtavan hoitamiseen. Hallituksen
jasenten luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi tehdaan keskusyhteisokonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

Vahinkovakuutusyhtididen hallituksen tehtavana on huolehtia yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestami-
sesta. Hallitus vastaa siitd, etta yhtion kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on jarjestetty asianmukaisesti. Hallitus kasittelee
asiat, jotka yhtion toiminnan laajuuden ja laadun huomioon ottaen ovat merkittavia, laajakantoisia, periaatteellisesti tarkeita
tai epatavallisia. Hallituksen tehtavana on varmistaa, etta yhtio toimii roolinsa ja tavoitteidensa mukaisesti osana OP Ryh-
maa.

Vahinkavakuutusyhtididen hallituksen on johdettava yhtiota ammattitaitoisesti, terveiden ja varovaisten likeperiaatteiden
seka luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. Hallituksen tehtavana on edistaa yhtion ja sen osakkeen-
omistajan etua.

Vahinkovakuutusyhtididen hallitus vastaa luotettavan hallinnon jarjestamisesta yhtiossa. Hallituksen tulee vahvistaa yhtion
toiminnan jarjestamista koskevat periaatteet ja varmistua saannollisesti siita, etta niita noudatetaan ja etta ne ohjaavat yh-
tion toimintaa halutulla tavalla.

Vahinkavakuutusyhtididen hallituksen toiminnan periaatteet ja keskeiset tehtavat on maaritelty dokumentissa vahinkova-
kuutusyhtioiden hallituksen tyojarjestyksessa.

Yhtién hallitukseen on 1.1.2016-24.2.2016 kuulunut Reijo Karhinen (puheenjohtaja), Tony Vepsalainen, Harri Luhtala ja
Erik Palmén. Yhtion hallitukseen on 24.2.2016 lahtien kuulunut Reijo Karhinen (puheenjohtaja), Tony Vepsalainen, Harri
Luhtala ja Jari Himanen.

OP Osuuskunnan Johtokunta

OP Osuuskunnan johtokunta vastaa koko keskusyhteisokansernin operatiivisesta johtamisesta. Johtokunnan tehtavana on
huolehtia keskusyhteisokonsernin hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Johtokunnan tehtavana on
koko konsernin toiminnan johtaminen lainsaadannon, viranomaismaaraysten, keskusyhteison saantojen, yhtiojarjestysten ja
johtokunnan tyojarjestyksen mukaan.

Johtokuntaan kuuluvat puheenjohtaja, jota nimitetdan paajohtajaksi, padjohtajan varamies, joka toimii johtokunnan varapu-
heenjohtajana seka sen mukaan kuin hallintoneuvosto paattaa vahintaan nelja ja enintaan yhdeksan muuta jasenta ja enin-
taan nelja varajasenta.
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Yhtiokokous

OP Vakuutus Oy:n, A-Vakuutus Oy:n ja Vakuutusosakeyhtio Eurooppalaisen varsinaiset yhtiokokoukset on pidettava vuosit-
tain kuuden kuukauden kuluttua tilikauden paattymisesta. Vakiintuneen kaytannon mukaan OP Osuuskunnan tytaryhtioiden
varsinaiset yhtiokokoukset pidetaan ennen OP Osuuskunnan varsinaista osuuskunnan kokousta.

Yhtiokokouksessa kasitelladn yhtigjarjestyksen mukaan varsinaiselle yhtiokokoukselle kuuluvat asiat sekd mahdolliset muut
ehdotukset yhtiokokoukselle.

Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Toimitusjohtaja

Hallitus nimittaa ja vapauttaa yhtion toimitusjohtajan kuultuaan OP Osuuskunnan johtokuntaa. Toimitusjohtajalla on laki-
saateinen vastuu hoitaa paivittaista yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten mukaisesti ja
huolehtii siita, etta kirjanpito on lainmukaista ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Toimitusjohtajan on johdettava yhtiota ammattitaitoisesti, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden seka luotettavaa hallin-
toa koskevien periaatteiden mukaisesti. OP Vakuutus Oy:lla, A-Vakuutus Oy:lla ja Vakuutusosakeyhtié Eurcoppalaisella on
sama toimitusjohtaja. Toimitusjohtajan luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi tehdaan keskusyhteisokon-
sernin ohjeistuksen mukaisesti.

Toimitusjohtaja saa ryhtya yhtion toiminnan laajuuden ja laadun huomioon ottaen merkittaviin, laajakantoisiin, periaatteelli-
sesti tarkeisiin tai epatavallisiin toimiin vain hallituksen valtuuttamana tai jos hallituksen paatosta ei voida odottaa aiheutta-
matta yhtidlle olennaista haittaa. Tallaisessa tapauksessa hallitukselle on niin pian kuin mahdollista annettava tieto toimen-
piteesta.
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Toimitusjohtaja voi kutsua yhtion hallituksen koolle. Hanelld on oikeus olla l&sna hallituksen kokouksissa ja kayttaa niissa
puhevaltaa ellei hallitus yksittaistapauksessa maaraa toisin.

Yhtion toimitusjohtaja on Olli Lehtila.

Johtoryhma

Vahinkovakuutusyhtidissa ei toimi yhtiétason johtoryhmid, vaan kunkin yhtion johtoryhmana toimii OP Vahinkovakuutuksen
johtoryhma, jonka puheenjohtaja toimii em. vahinkovakuutusyhtididen toimitusjohtajana sekd OP Osuuskunnan johtokun-
nan jasenena.

Johtoryhmalla ei ole lakiin tai yhtidjarjestykseen perustuvaa toimivaltaa tai itsendisia paatoksenteko-oikeuksia. Paatokset
johtoryhmassa kasiteltavista asioista tekee johtoryhman puheenjohtaja tai se johtoryhman jasen, jonka vastuulla kasiteltava
asia on.

Johtoryhmaan kuuluvat puheenjohtajan lisaksi Vahinkovakuutusliiketoimintasegmentin liketoiminta-alueiden johtajat, va-
hinkovakuutuksen henkildstojohtaja, OP Ryhmdaohjauksesta vastaava johtokunnan jasen, vahinkovakuutuksen business
controller seka pysyvana asiantuntijajasenena vahinkovakuutuksen riskienhallinnasta vastaava johtaja, identiteetti ja viestin-
nan business partneri ja vahinkovakuutuksen lakiasioista vastaava johtaja. Puheenjohtaja nimittaa johtoryhman sihteerin.
Johtoryhman jasenten luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi tehdaan keskusyhteisokonsernin ohjeistuksen
mukaisesti.

Johtoryhma kokoontuu puheenjohtajan kutsusta. Saannélliset kokoukset pidetaan lahtokohtaisesti vahintaan kaksi kertaa
kuukaudessa seka aina tarvittaessa. Johtoryhman kokouksista laaditaan poytakirja, johon kirjataan kokouksissa kasitellyt ja
paatetyt asiat.

Johtoryhman tehtavana on toimia puheenjohtajan tukena kuhunkin yhtioon liittyvien strategisten kysymysten valmistelussa,
yhtion toiminnan koordinoinnissa, merkittavien tai luonteeltaan periaatteellisten operatiivisten asioiden valmistelussa ja toi-
meenpanossa seka sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan toimivuuden samoin kuin sisaisen yhteistoiminnan ja tiedonkulun
varmistamisessa. Johtoryhma toimii neuvoa-antavana ja valmistelevana elimena. Johtoryhmatyoskentelylla varmistetaan
paatosten valmistelun laaja-alaisuus ja yhtion sisainen tiedonkulku.

Tehtavansa toteuttamiseksi johtoryhman tehtavana on kasitella erityisesti yhtion strategia ja toimintasuunnitelma, OP
Osuuskunnan johtokunnalle seka vahinkovakuutusyhtioiden hallitukselle esitettavat merkittavat asiat, suuret hankinnat ja
projektit, yhtion organisaation seka hallinnon paalinjat seka henkildstohallinnon linjakysymykset. Johtoryhman tehtavana on
toimia lisaksi eri OPn liiketoimintasegmenttien ja toimintojen valisena informaatio- ja koordinaatioelimena.

Johtoryhman keskeiset tehtavat ja toimintaperiaatteet on kuvattu tarkemmin johtoryhman puheenjohtajan vahvistamassa
dokumentissa "Vahinkovakuutusliiketoiminnan johtoryhman tyojarjestys”.

Vahinkovakuutusliiketoiminnan organisaatio

Vahinkovakuutusyhtion hallitus paattaa OP Osuuskunnan johtokunnan linjausten mukaisesti vahinkovakuutusliiketoiminnan
keskeisesta organisaatiorakenteesta ja maarittelee keskeiset toiminnot. Hallituksen puheenjohtaja paattaa toimintojen yk-
sikkorakenteen seka nimittaa toimintojen johtajien suorat alaiset siltd osin, kun ne koskevat OP Vahinkovakuutus —liketoi-
minta-aluetta. Hallitus nimittaa ja vapauttaa yhtion toimitusjohtajan kuultuaan OP Osuuskunnan johtokuntaa.
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OP Vahinkovakuutus —liketoiminta-segmenttien toiminta on organisoitu seuraavasti (1.5.2017):

I

Sijoitus BC, HR,RH

HENKILO- YRITYS- BALTIA
ASIAKKAAT ASIAKKAAT Abner Toomas
Hartikainen Olli Lehtila (oto)

Hanna

TERVEYS- JA
HYVINVOINTI-
PALVELUT
Samuli Saarni

VAKUUTUS-
PALVELU
Viljakainen Juha

KORVAUSPALVELU
Huhtala Antti

Vahinkovakuutuksen keskeiset toiminnot ovat vakuutustoiminto, korvaustoiminto, sijoitustoiminto, aktuaaritoiminto, talous-
toiminto, riskienhallintatoiminto, sisainen tarkastus ja compliance.

Vahinkovakuutusliiketoiminnan suunnittelun ja seurannan tuesta ja johdon raportoinnista vastaa Talous ja keskuspankki —
toimintoon kuuluva vahinkovakuutuksen Business Control. Raportointia tuotetaan keskitetysti OP Ryhmaohjauksen liiketoi-
mintatiedon hallinnassa.

Keskeisista toiminnoista vastaavien henkildiden luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi tehdaan keskusyh-
teisokonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

Keskeisista toiminnoista vastaavat johtajat vastaavat alueensa toiminnoista seka tavoitteiden saavuttamisesta ja tekevat
naita koskevia paatoksia kuultuaan tarvittaessa vahinkovakuutuksen johtoryhmaa.

Johtamis- ja paatoksentekojarjestelma

Keskusyhteison hallintoneuvosto on vahvistanut OP Keskusyhteisckonsernin johtamis- ja paatoksentekojarjestelman, jota
noudatetaan myos vahinkovakuutusliiketoiminnassa. Johtamis- ja paatoksentekojarjestelman paivitys kasitellaan saannolli-
sesti noin vuoden valein hallintoneuvostossa.

Vahinkovakuutusyhtion hallitus tekee paasaantoisesti paatokset OP Osuuskunnan johtokunnan tekemien linjausten mukaan.
Yhtion hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta.

Vakuutusyhtididen toiminnallinen paatéksenteko perustuu vahvistettuun toiminnalliseen organisaatiorakenteeseen. Toimin-
nallisen paatoksenteon tasot ovat seuraavat:

e (0P Osuuskunnan johtokunta

e Hallitus

e Toimitusjohtaja

e Liiketoiminta-alueen johtaja

e (sastonjohtaja

o Yksikonpaallikko
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Vahinkovakuutusyhtididen juridinen paatoksenteko tapahtuu seuraavissa elimissa:
e  Yhtiokokous
o Hallitus
e Toimitusjohtaja

Yhtion on varmistettava, etta kaikkien yhtion kannalta merkittavien paatosten tekemiseen ennen paatoksen taytantoonpa-
noa osallistuu vahintaan kaksi yhtion toiminnasta vastaavaa henkiloa.

Palkitserminen

Vahinkovakuutusliiketoiminnan palkitsemisjarjestelmat pohjautuvat OP Ryhman ja OP Keskusyhteisokonsernin yhteisiin pal-
kitsemisen periaatteisiin ja jarjestelmiin, joiden valmistelussa on otettu huomioon finanssialan palkitsemista koskevat saa-
dokset ja Finanssivalvonnan kannanotot.

OP Keskusyhteisokonsernin palkkapolitikassa on kuvattu palkkauksen ja palkitsemisen yleiset periaatteet: miten palkkaus-
ja palkitsemisjarjestelmilla tuetaan liiketoimintastrategiaa ja tavoitteiden saavuttamista seka kilpailukykya, henkiloston moti-
vaatiota ja sitoutumista, mika on palkitsemisjarjestelman eri osien tarkoitus ja miten henkild voi itse vaikuttaa palkkakehi-
tykseensa.

OP Osuuskunnan hallintoneuvosto on vahvistanut OP Ryhman palkitsemisjarjestelmien yhteiset ehdot, joita noudatetaan
myos vahinkovakuutusliiketoiminnassa.

Palkitsemisjarjestelmat laaditaan siten, etta ne eivat johda epatoivottuihin toimintatapoihin, hallitse-mattomaan riskinot-
toon tai toimenpiteisiin tai riskeihin, jotka ovat ristiriidassa yhtion edun tai sen asiakkaiden kanssa.

Vahinkovakuutusliiketoiminnassa on kaytossa henkiloston pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelmana henkilostérahasto, joka
on yhteinen koko OP Ryhmalle. OP Osuuskunnan hallintoneuvosto paattaa henkilostorahaston periaatteet, tavoitteet ja mit-
tarit. OP Vakuutus Oy:n hallitus paattaa osallistumisesta henkildstorahastoon OP Ryhman yleisten linjausten mukaisesti.
Hallitus paattaa myos voitto-palkkioeran maksatuksesta henkilostérahaston periaatteiden mukaisesti. Henkilostorahastoon
kuuluu koko vahinkavakuutusliiketoiminnan henkilosto lukuun ottamatta johdon pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelman
piiriin kuuluvia henkiloita.

Vahinkovakuutusliiketoiminnassa sovelletaan johdon pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelmaa, joka on yhteinen koko OP
Ryhmalle. Jarjestelman periaatteet, mittarit ja tavoitteet seka jarjestelman piiriin kuuluvat henkilot paattaa OP Osuuskun-
nan hallintoneuvosto ja OP Vakuutuksen hallitus paattaa yhtién osallistumisesta johdon pitkan aikavalin palkitsemisjarjes-
telmaan seka tekee esitykset jarjestelman piiriin kuuluvista henkildista. Palkkioiden maksusta paatetaan jarjestelman peri-
aatteiden mukaisesti. Johdon pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelman piiriin kuuluvat vahinkovakuutusliiketoiminnassa yh-
tion toimitusjohtaja ja muut yhtion johtoryhman jasenet seka erikseen nimetyt avainhenkilot.

Pitkan aikavalin jarjestelma koostuu perakkaisista kolmen vuoden pituisista ansaintajaksoista. Palkkion maara riippuu ta-
voitteiden saavuttamisesta ansaintajakson paatyttya. Ensimmaisen ansaintajakson 2011 — 2013 palkkio maksetaan lyk-
kaysajan jalkeen kolmessa yhta suuressa erassa kesakuun loppuun mennessa vuosina 2015 — 2017 ja tavoitepalkkio mak-
setaan rahana palkitsemisjarjestelman ehtojen mukaisesti. Palkitsemisjarjestelman ansaintajakson 2014 — 2016 perusteella
mahdollisesti maksettava palkkio maksetaan OP Yrityspankin likkeeseen laskemina debentuureina. Ansaittu euromaarainen
palkkio muunnetaan debentuurien kappalemaaraksi jarjestelman toteuman selvittya. Palkkiosta vahennetaan rahana mak-
settava osuus, jolla katetaan palkkiosta aiheutuvia veroja ja veroluonteisia maksuja. Palkkio maksetaan kolmessa yhta suu-
ressa erassa vuosina 2018 — 2020.

Vahinkovakuutusliiketoiminnassa on kaytossa koko henkilostoa koskeva lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelma, joka nou-
dattaa emoyhteison OP Keskusyhteisokonsernin lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelman keskeisia periaatteita. Vahinkova-
kuutusliiketoiminnan lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelman periaatteet seka yhtiotason mittarit, tavoitetasot ja reunaeh-
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dot paattaa yhtion hallitus. Henkilétason tavoitteet paatetaddn ns. isoisaperiaatteen mukaisesti, jolloin yhta ylempi esimies-
taso hyvaksyy henkilon esimiehen valmistelemat tavoitteet. Hallitus vahvistaa toimitusjohtajan ja muiden johtoryhman ja-
senten tuloskortit.

Hallitus vahvistaa yritystason mittaritoteumat ja paattaa palkitsemiseen kaytettavan kokonaisraha-maaran jarjestelman
periaatteiden mukaisesti. Paatokset tulospalkkioista tehdaan isoisa -periaatteella. Hallitus paattaa toimitusjohtajan ja mui-
den johtoryhman jasenten tulospalkkiot seka ylivertaisesta suorituksesta muille henkildille esitetyt ylimaaraiset palkkiokoro-
tukset.

Yhtion johto ja koko henkildstd kuuluvat lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelman piiriin.

Yhtiojarjestyksen mukaan yhtiokokous paattaa hallituksen palkkioista. Vahinkovakuutusyhtioissa on noudatettu OP keskus-
yhteisokonsernissa paatettya periaatetta, jonka mukaan keskusyhteisokonsernin palveluksessa oleville hallituksen jasenille
ei makseta erikseen palkkiota hallitustoimintaan osallistumisesta.

B.2 Sopivuutta ja luotettavuutta koskevat vaatimukset

OP Ryhman vakuutusyhtididen johtamisesta ja keskeisista toiminnoista vastaavien henkildiden luotettavuuden, sopivuuden
ja ammattitaidon arvioinnissa noudatetaan Fit & Proper -arviointi OP Ryhmassa -ohjetta.

F&P-arvioinnit toteutetaan:
e aina ennen kuin uusi henkilo valitaan johtamisesta ja keskeisista toiminnoista vastaavaksi henkiloksi.
e aina ennen henkilon nimittamista uuteen, aikaisempaa merkittavampaan tehtavaan tai henkilon vastuualueen laa-
jentuessa oleellisesti entisesta.
e aina kun henkilon luotettavuus, sopivuus tai ammattitaito kyseenalaistuu
e saannollisesti joka toinen vuosi

Mikali tehtavassa aikaisemmin toiminut henkil6 valitaan uudelleen samaan tehtavaan, ei Fit & Proper -ilmoitusta toimiteta
Finanssivalvontaan. Tallaisessa tilanteessa arviointi toteutetaan saannollisen arvioinnin mukaisesti joka toinen vuosi.

Fit & Proper- arvioinnin piiriin kuuluvat henkilot on ohjeistettu ilmoittamaan oma-aloitteisesti ko. yhteisélle, mikali heidan
tiedoissaan tapahtuu olennainen, arvioinnin kannalta negatiivinen muutos (Ohje Fit & Proper- arvioinnin piiriin kuuluville).

B.3 Vakuutusyhtion riskienhallinta

Yhtion riskienhallinnan tavoite on tukea yhtiolle vahvistettujen lilketoimintalinjausten toteutumista. Riskienhallinta varmistaa
oikeiden toimenpiteiden suorittamisen ja oman paaoman riittavyyden yhtion toiminnan turvaamiseksi myos odottamatto-
missa tilanteissa. Yhtiolla on liiketoimintalinjauksissa maaritetty vakavaraisuustavoite. Yhtion hallitus vahvistaa vuosittain
riskipolitiikan, joiden mukaisesti riskienhallinta toimii. Keskeiset riskit ovat vakuutuskannan vakuutustekniset riskit, vastuu-
velan korkoriski, sijoitustoiminnan markkinariskit, maksuvalmiusriski seka operatiiviset riskit. Yhtion kokonaisriskiasema ja
sen komponentit raportoidaan hallitukselle saannollisesti.

Vahinkovakuutuksen vakuutusteknisissa riskeissa ja sijoitusten riskitasossa ei tapahtunut merkittavia muutoksia. Kokonai-
suutena vahinkovakuutuksen riskiasema on sailynyt vakaana. Vakuutusvelan diskonttauksessa kaytetyn koron muutokseen
on varauduttu suojaamalla merkittava osa riskista suorilla korkosijoituksilla ja korkojohdannaisilla.

Yhtion riskienhallintaa toteutetaan tiiviissa yhteistydssa keskusyhteisokonsernin riskienhallinnan kanssa. Kertomusvuoden
aikana riskienhallinnan keskeiset tekemiset liittyivat sijoitusten riskitason alentamiseen, vastuuvelan korkoriskin suojaami-
seen vakuudellisilla korkojohdannaisilla, vakavaraisuuslaskennan ja riskimittareiden kehittamiseen, jalleenvakuuttamiseen
seka operatiivisten riskien kartoitukseen.
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Yhtion liiketoimintaan kuuluu riskien hallittu ottaminen ja kantaminen. Huomioitavia riskeja syntyy liiketoiminnan paivittai-
sesta harjoittamisesta seka liiketoiminnallisesta ja taloudellisesta toimintaymparistosta. Riskit hallitaan yhtiossa kolmessa
tasossa. Ensimmaisessa tasossa liketoimintayksikot hallitsevat ja raportoivat oman vastuualueensa riskit osana paivittaista
toimintaansa. Toisessa tasossa OP Osuuskunta —konsernin riskienhallinta tukee, ohjaa ja valvoo liiketoimintayksikéiden ris-
kienhallintaa ja raportointia. Kolmannessa tasossa OP Osuuskunta — konsernin sisdinen tarkastus arvioi saannéllisesti ris-
kienhallintaprosessin toimintaa ja riskiraportoinnin oikeellisuutta ja riittavyytta.

Riskienhallinnan tehtava on tunnistaa, arvioida ja hallita liilketoiminnan riskit. Keskeiset riskit ovat vakuutus-tekniset riskit,
sijoitustoiminnan ja vastuuvelan markkinariskit seka operatiiviset riskit. Riskienhallinta analysoi saannollisesti yhtion keskei-
sia riskeja ja kokonaisriskiasemaa. Riskianalyysi annetaan vuosineljanneksittain tiedoksi yhtion johdolle seka hallitukselle.
Keskeisille riskeille asetetaan yhtion lilketoiminnan jatkumisen ja vakavaraisuuden turvaavat rajoitteet.

Yhtion kantamat riskit katetaan riittavalla taloudellisella padomalla riskin toteutumisen varalta. Liiketoiminnan harjoittami-
sesta ja toimintaymparistosta seuraavat ei-toivottavat riskit minimoidaan toimintatapoja kehittamalla seka vastuullisen ja
luotettavan hallinnon avulla.

Yhtio raportoi vakavaraisuusasemansa viranomaisille vakuutusyhtiolain seka Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden
mukaisesti.

Riskienhallinnan jarjestamisesta vastaa yhtion hallitus, jotka ovat vahvistaneet keskusyhteisokonsernin riskien- ja vakava-
raisuuden hallinnan periaatteet. Operatiivisesta riskienhallinnasta vastaa toimitusjohtaja, riilppumattomasta riskienhallin-
nasta OP Osuuskunta —konsernin riskienhallinta ja sisaisesta tarkastuksesta OP Osuuskunta —konsernin tarkastus.

Yhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa siita, etta yhtiossa sovellettavat vakuutusmatemaattiset menetelmat ovat
asianmukaiset. Hallitus vastaa siitd, etta yhtiolla on yhtion toiminnan laatuun ja laajuuteen nahden riittavat riskienhallinta-
jarjestelmat.

Liiketoimintayksikat vastaavat operatiivisesta vakuutustoiminnan riskienhallinnasta. Keskeiset riskienhallinnan vélineet ovat
huolellinen vastuuvalinta seka vakuutusteknisten riskien turvaava hinnoittelu. Vakuutusteknisten riskien toteutumista suh-
teessa ennusteisiin (riskiliike) ja liiketoiminnallisen kannattavuuden kehitysta suhteessa tavoitteisiin (kustannusliike) seura-
taan jatkuvasti. Vakuutustoiminnan riskiasema ja liiketoiminnan operatiiviset riskit raportoidaan yhtion hallitukselle saan-
nollisesti.

Aktuaaritoiminto vastaa vakuutuskannan mallintamisesta ja arvostamisesta yhtion vakuutusteknisena vastuuvelkana ja yh-
dessa vakuutustoiminnon kanssa vakuutusteknisten riskien hinnoittelusta. Vastuuvelan kehityksesta ja sovelletuista lasku-
perusteista raportoidaan hallitukselle saannallisesti.

Sijoitustoiminto vastaa yhtion sijoitusomaisuuden hallinnoimisesta seka vastuuvelan markkinariskien suojaamisesta. Sijoi-
tustoiminnan riskiasema seka yhtion sijoitusten ja vastuuvelan kokonaisriskiasema raportoidaan hallitukselle saannollisesti.

Sijoitustoiminnan markkinariskeilla tarkoitetaan rahoitusvalineiden, hyodykkeiden tai naiden arvonkehitykseen sidottujen
rahoitusvalineiden hinta- ja likviditeettiriskia. Hintariski jaotellaan edelleen korko-, osake-, luottospredi-, hyodyke-, va-
luutta-, kiinteisto- ja volatiliteettiriskeihin.

Yhtion sijoitusten markkinariskit arvioidaan, mitataan ja rajoitetaan tasolle, joka ei vaaranna yhtion vakavaraisuutta. Sijoi-
tusten muodostama riskiasema maaritetaan jatkuvasti ja raportoidaan saannaéllisesti toimivalle johdolle ja hallitukselle.

Yhtiolla on toimenpidesuunnitelma sijoitusten riskiaseman vahentamiseksi vakavaraisuuden heikentyessa. Sijoitusten riski-

asema maaritetaan seka ryhman taloudellisen padoman laskentamenetelman mukaisella menetelmalla etta viranomaisra-

portoinnin vakavaraisuuslaskennan menetelmalla. Yhtio pyrkii noudattamaan alan parhaita kaytantoja laskentamenetelmis-
saan.
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Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan suoria tai valillisid tulon menetyksia tai kustannuksia, joita aiheutuu esimerkiksi liiketoi-
minta- ja valvontaprosessien puutteista, tuotevirheista, henkilostosta, oikeudellisista virheista, viranomaisraportoinnin tai
taloudellisen raportoinnin virheista, tietoteknisista virheista seka tietoturvan puutteista.

Yhti6 vastaa liketoimintaansa liittyvien operatiivisten riskien hallinnasta hyédyntaen OP Osuuskunta —konsernin tarjoamaa
tukea keskitettyjen toimintojen ja palvelujen toimintavarmuuden ja jatkuvuuden turvaamisessa. Operatiivisten riskien hallin-
nalla pyritadn ennakkoon tunnistamaan keskeisimmat riskit seka liiketoiminnan tai tietoteknisen ympariston muutoksista
seuraavat uudet riskit. Riskien toteutumista seurataan ja toteutuneiden riskien osalta ryhdytaan toimenpiteisiin uudelleen-
toteutumisen estamiseksi. Keskeisin tyovaline operatiivisten riskien hallintaan on laadukas liiketoimintaprosessien hallinta.

Liiketoimintaprosessit suunnitellaan ja toteutetaan siten, etta operatiiviset riskit tunnistetaan ja minimoidaan ennakolta.
Tunnistaminen ja arviointi toteutetaan riskikartoituksella, jossa lilketoiminnasta aiheutuvien operatiivisten riskien toteutu-
misen todenndkoisyys ja toteutumisesta seuraavan vahingon merkittavyys arvioidaan. Olennaisten riskien osalta riskin va-
hentamisen menetelmat otetaan huomioon liikketoimintaprosessissa. Yhtiossa on kaytdssa ryhman yhteinen jarjestelma
operatiivisten riskien kartoitukseen ja raportointiin.

Uusien tuotteiden ja palvelujen kayttéonottoa edeltdd maaramuotoinen tuotehyvaksyntamenettely. Menettelyssa arvicidaan
ja dokumentoidaan uuden tuotteen tai palvelun ominaisuudet, tuotekohtaiset riskit ja niiden hallinnan menetelmat seka
vaikutukset yrityksen toiminnan tulokseen ja vakavaraisuuteen.

Ulkoistettujen toimintojen osalta yhtid noudattaa OP Osuuskunta -konsernissa hyvaksyttyja menettelytapoja ja varmistaa,
ettei ulkoistamisesta seuraa liilketoimintaprosessien laadun heikkenemista eika riskienhallinnan ja sisaisen valvonnan toi-
mintaedellytysten heikkenemista.

Jatkuvuussuunnittelun avulla turvataan toiminnan jatkuvuus vakavan liiketoiminnan tai toimintaympariston kriisitilanteen
tapahtuessa. Tallaisia riskeja voivat olla esimerkiksi keskeisen toimitilan tuhoutuminen, yleisen tai yhtiokohtaisen tietotekni-
sen ympariston vakava vaurioituminen ja pitkadkestoinen toimimattomuus seka rahoitusmarkkinoiden tai pankkijarjestelman
toimintojen keskeytyminen kriisitilanteen tai viranomaisten toimien seurauksena. Yhtio laatii jatkuvuussuunnitelmansa OP
Osuuskunta —konsernin linjausten ja ohjeistuksen mukaisena.

B.4 Riski- ja vakavaraisuusarvio

OP Vahinkovakuutus laatii vuosittain riski- ja vakavaraisuusarvion, joka on keskeinen osa yhtion riskienhallintaa. Arvion ta-
voitteena on varmistaa vakavaraisuussaannosten jatkuva noudattaminen huomioiden yhtion riskiprofiili ja paaoman riitta-
vyys lyhyelld ja pitkalla aikavalilla. Arvion tulokset otetaan huomioon toiminnan suunnittelussa ja paatoksenteossa.

Riski- ja vakavaraisuusarvion laatimisesta vastaa keskusyhteison riskienhallinta seka talous ja keskuspankki.

Riski-ja vakavaraisuusarvio kasitellaan vahinkovakuutuksen johtoryhmassa ja keskusyhteison tase- ja riskien-hallintavalio-
kunnassa. OP Vakuutuksen hallitus hyvaksyy riski- ja vakavaraisuusarvion. OP Osuuskunnan hallintoneuvoston riskienhal-
lintavaliokunta arvioi pankkitoiminnan ICAAP- ja ILAAP-raporttien seka vakuutusyhtididen riski-ja vakavaraisuusarvioiden
perusteella OP Ryhman riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan laatua ja riittavyytta.

Vuoden 2016 riski-ja vakavaraisuusarviossa vakavaraisuusaseman kehittymista arvioidaan eri makrotalouden skenaarioissa
(perus, kriisi, elvytyssuunnitelma nopea ja elvytyssuunnitelma yhdistelma), joiden pohjalta on johdettu keskeiset laskenta-
oletukset (sijoitustoiminnan tuotto, korkotaso) vakavaraisuusaseman arvioimiseksi. Kriisiskenaarioina on kaytetty elvytys-
suunnitelman yhdistelmaa, jossa korkotaso jaa pitkaksi aikaa matalalle ja lisaksi sijoitustoiminnan tuotto kriisiytyy. Lisaksi
muissa kuin perusskenaariossa on huomioitu odottamattomat vahinkovakuutusspesifit riskit seka heikennetty vahinkosuh-
detta.
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Vuoden 2016 riski- ja vakavaraisuusarvion mukaan OP Vahinkovakuutuksen vakavaraisuus ylitti vakavaraisuus-tavoitteen
ja yhtion vakavaraisuus taytti vakavaraisuusvaateet viiden vuoden tarkastelussa kaikissa makrotalouden skenaarioissa. Pit-
kan aikavalin tavoitteena on pitaa vahinkovakuutuksen vakavaraisuusasema tasolla, jossa oman varallisuuden maara on
keskimaarin 120 % vakavaraisuusvaateesta (SCR).

B.5 Sisainen valvonta

Tehokas ja luotettava sisainen valvonta muodostaa perustan terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden noudattamiselle. OP
Ryhman jokaisessa yhteisossa ylin ja toimiva johto edistavat sisaiseen valvontaan myonteisesti suhtautuvan yrityskulttuurin
muodostumista. Tehokas sisainen valvonta ehkaisee ennalta rikkomuksia ja vaarinkaytoksia seka varmistaa, etta tapahtu-
neet rikkomukset ja vaarinkaytokset pystytaan selvittamaan nopeasti. Sisainen valvonta kasittaa kaiken toiminnan valvon-
nan.

Yhtion hallitus vastaa siitd, etta yhtidissa on riittava sisainen valvonta. Liiketoiminta-alueiden johtajat vastaavat sisaisen
valvonnan toimeenpanosta. Yhtiossa noudatetaan OP Ryhman sisaisen valvonnan periaatteita. Hallituksen vahvistamien
sisaisen valvonnan periaatteiden mukaisesti sisaista valvontaa toteutetaan vahinkovakuutusliiketoiminnassa eri muodoissa
kaikilla organisaation tasoilla yksittdisesta toimihenkilosta aina yhtion hallitukseen asti. Sisdinen valvonta on osa yhtién pai-
vittdista toimintaa ja toteutuksesta vastaavat liiketoiminta-alueiden johtajat. Sisdisen valvonnan tehtavat ja vastuut on ku-
vattu vahinkovakuutusliiketoiminnan sisaisen valvonnan ohjeessa.

OP Vakuutuksessa tapahtuvan sisdisen valvonnan tukena kaytetaan OP Ryhman keskusyhteison hyvaksymaa sisaisen val-
vonnan tyokalua. Sisdisen valvonnan riittavyytta arvioidaan OP Vakuutuksessa saanndllisesti myds riskikartoitusten yhtey-
dessa. Havaitut puutteet sisaisessa valvonnassa korjataan ja korjaustoimenpiteiden edistymista seurataan.

B.6 Sisainen tarkastus

OP Vakuutuksen hallitus vastaa sisaisesta tarkastuksesta, joka on jarjestetty ryhmatasoisesti siten, etta toiminta hoidetaan
OP Ryhman Sisaisen tarkastuksen toimesta.

Sisdinen tarkastus laatii vuosittain toimintasuunnitelman, jonka mukaisesti yksittaiset tarkastukset suoritetaan. Toiminta-
suunnitelmaa arvioidaan vahintaan puolivuosittain sen hetkiseen riskiarvioon perustuen. Toimintasuunnitelman muutok-
sista raportoidaan hallintoneuvoston tarkastusvaliokunnalle. Suunnittelussa kiinnitetdan huomiota mm. aiempien tarkas-
tusten tuloksiin, jatkuvan seurannan havaintoihin ja liiketoiminnassa ja toimintaymparistdssa tapahtuneisiin ja ennakoita-
vissa oleviin muutoksiin.

Suoritetuista tarkastuksista Sisainen tarkastus antaa tarkastuskertomukset, jotka sisaltavat tarkastuskriteerit, havainnot,
riskiarviot ja suositukset. Sisdisen tarkastuksen antamien suositusten toteuttamista seurataan toimenpideseurantakyselylla
puolivuosittain ja tarvittaessa toteutetaan seurantatarkastus.

Sisainen tarkastus raportoi havainnoistaan OP Osuuskunnan hallintoneuvoston tarkastusvaliokunnalle, keskusyhteison
ylimmalle johdolle, keskusyhteison liiketoimintasegmenttien ja toimintojen johtoryhmille, keskusyhteisén compliancelle, yh-
teisojen hallituksille seka Finanssivalvonnalle. Raportointi sisaltaa myos suositusten toteuttamista koskevat tiedot.

B.7 Aktuaaritoiminto
Yhtion VYL:n mukaiset aktuaaritoiminnon tehtavat on toteutettu Talous ja keskuspankin Vahinkovakuutuksen BC-osaston

Aktuaaritoimi- yksikossa. Aktuaaritoiminnosta vastaa yhtion vastuullinen vakuutusmatemaatikko. Vastuullinen vakuutus-
matemaatikko vastaa myos siitd, etta yhtiossa sovellettavat vakuutusmatemaattiset menetelmat ovat asianmukaiset.



15 (33)

U © OP
16.5.2017

Aktuaaritoiminto on toteuttanut raportointikauden aikana saannollisesti kuukausittain vakuutuskannan mallintamisen ja
arvostamisen yhtion vakuutusteknisena vastuuvelkana seka tilinpaatos- etta vakavaraisuuslaskennan tarpeisiin. Raportoin-
tikauden aikana arvostamisen laskentaa on myos vahvasti automatisoitu. Aktuaaritoimi toteuttaa vakuutusriskien hinnoit-
telu- ja liiketoiminta-analytiikkaa yhtion undewriting- ja liiketoimintaosastojen tarpeisiin. Aktuaaritoimi osallistuu jalleenva-
kuutustarpeen arviointiin yhteistyossa jalleenvakuutusosaston kanssa.

Vuoden 2016 aikana aktuaaritoimi nosti yhtion johdolle mm. liikennevakuutuksen bonusmallien pitkdn aikavalin tasapai-
noon liittyvat analyysit. Aktuaaritoimi nosti johdolle myos tulokset vastuuvelan vuosittain toteutettavista ennusteiden tar-
kennuksista ja huomioista.

B.8 Ulkoistaminen

OP Ryhmé& muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymista annetun lain mukaisen rahoitus- ja vakuutusryhmittyman. OP
Vakuutus Oy kuuluu tassa kokonaisuudessa ryhmittyman keskusyhteisokonserniin. OP Vakuutus Oy:ssa noudatetaan OP
Ryhmalle laadittua ulkoistusten hallinta —ohjetta, joka perustuu Finanssivalvonnan ulkoistamissaantelyyn.

OP Ryhmaén ohjeen tavoitteena on mm. toimintojen keskittdminen ja sitd kautta palvelujen tuottaminen tehokkaasti ja yh-
denmukaisesti. Ohjeen mukaan ulkoistaminen tulee ensisijaisesti tehda OP Ryhman sisaiselle palveluntarjoajalle, mikali tar-
vittavaa palvelua on ryhman sisalla tarjolla. Ulkoistaminen OP Ryhman ulkopuoliselle palveluntarjoajalle on mahdollista,
mikali sisaista palveluntarjoajaa ei ole ryhmassa.

OP Vakuutus Oy:n seka A-Vakuutus Oy:n ja Vakuutusosakeyhtio Eurcoppalaisen valille on solmittu palvelusopimus, jonka
mukaan OP Vakuutus Oy tuottaa A-Vakuutukselle seka Eurooppalaiselle keskitetysti asiakkuuksien hoitoon ja hankintaan,
vakuutustuotteisiin ja hinnoitteluun, vahinkojen hoitoon ja korvauspalveluun seka operatiivisen liiketoiminnan johtamiseen
ja kehittamiseen liittyvia palveluita.

OP Vakuutus on ulkoistanut OP Keskusyhteisokonsernin muihin toimintoihin seuraavat tehtavat:

o Sisaiset tukipalvelut {taloushallinto, liiketoimintatiedon hallinta, hr-palvelut, toimitilapalvelut, hankintapalve-
lut)
. Turvallisuuspalvelut
o ICT-palvelut
o Tuote- ja palvelukehityksen palvelut
. Puhelin- ja verkkopalvelut
Sijoitustoiminto
o Markkinoinnin ja myynnin tuen palvelut
OP Osuuskunta: vastuuhenkild Ryhmaohjauksen johtaja Jari Himanen
. |dentiteetti ja viestinta
. Riskienhallinta ja Compliance
. Aktuaaritoiminto
. Sisainen tarkastus

OP Vakuutus Oy on lisaksi ulkoistanut vakuutusten myyntia asiamiehille, joista yhtena kanavana toimii OP Ryhmaan kuulu-
vat osuuspankit. Korvauspalvelua on vahaisessa maarin siirretty muille palveluntarjoajille.

OP Vakuutus Oy valikoi toimittajiksi kumppaneita, joiden taloudellinen tilanne mahdollistaa pitkajanteisen toiminnan, inves-
tointikyvyn ja hyvan asiakaskokemuksen. Ulkoistettujen palvelujen luotettavuus varmistetaan toiminnan jatkuvalla seuran-
nalla, saannollisilla tilannepalavereilla seka kattavalla raportoinnilla ulkoistetuista toiminnoista.
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C. Riskiprofiili

C.1 Vakuutusyhtion riskit

Vakuutusriski

Vakuutustoiminta perustuu riskin ottamiseen ja sen hallintaan. Merkittavimmat riskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitte-
luun seka vastuuvelan riittavyyteen. Lisaksi merkittava vakuutustoiminnan riski tulee vastuuvelkaa kattavan omaisuuden
sijoitusriskista. Merkittavimmat vakuutustekniset riskit olivat vahinkovakuutus- ja sairausvakuutusriskien sisaltavat vahinko-
ja varausriski. Raportointihetkella vahinkovakuutusriskien padomavaade oli 249 miljoonaa euroja ja sairasvakuutusriskien
padomavaade oli 173 miljoonaa euroa.

Vuoden 2016 aikana toteutettiin tyokyvyttomyysvakuutusten kannansiirto OP-Henkivakuutuksesta OP Vakuutukselle. Kan-
nansiirron vaikutus OP Vakuutuksen riskiprofiiliin ja Solvenssi Il vakavaraisuusasemaan oli merkitykseltaan erittain vahai-
nen. Lisaksi toteutettiin vastuuvakuutusten kannansiirto OVY vakuutusyhtiolta OP Vakuutukselle. Myos vastuuvakuutusten
Kannansiirron vaikutus OP Vakuutuksen riskiprofiiliin ja Solvenssi |l vakavaraisuusasemaan oli merkitykseltaan erittain va-
hainen.

Markkinariski

Raportointihetkella vakuutusyhtion markkinariskien padomavaade oli 452 miljoonaa euroa. Yhtion hallitus maarittaa sijoi-
tussuunnitelmalla yhtion strategisen tahtotilan taseen markkinariskien tasosta ja valtuuttaa sijoitusorganisaation hoitamaan
sijoitustasetta sijoitussuunnitelmassa maariteltyjen omaisuusluokkakuvausten, perusallokaation ja riskilimiittien puitteissa.
Sijoitussuunnitelmien hyvaksymisen lisaksi hallitus valvoo yhtion riskiaseman kehitysta ja toiminnalle asetettujen limiittien
noudattamista.

Taseen markkinariskien seka korko-, luotto-, ja volatiliteettiriskien hallinnalla pyritaan vakauttamaan yhtion oman paaoman
vaihtelu Solvenssi || -ymparistossa ja varmistumaan siita, etta markkinahintojen muutokset eivat vaaranna yhtion vakava-
raisuusasemaa. Yhtion sijoitustoiminnan tarkein rajoite on Solvenssi || SCR-vakavaraisuussuhde, jonka tavoitetaso on 120
.

Korko

Markkinariskeista keskeisimmat ovat vastuuvelan arvostukseen liittyva korkoriski ja luottomarginaaliriski. Yhtion hallitus
maarittaa sijoitussuunnitelmalla yhtion strategisen tahtotilan korkoriskin suojaustasosta ja suojan likkumarajoista. Hallitus
valtuuttaa sijoitusorganisaation muokkaamaan korkosuojausta strategiansa mukaisesti vastaamaan muuttuvaa vastuuvelan
rakennetta vallitseva markkinaymparistd huomioiden.

Vastuuvelan arvostukseen kaytetaan volatiliteettikorjauksen sisaltavaa riskitonta korkokayraa ja siksi vastuuvelan arvostus-
riskeja suojataan korkojohdannaisilla ja suorilla korkosijoituksilla. Yhtion vastuuvelka on euromaarainen ja siksi padosa kor-
kosijoituksista on euromaaraisissa arvopapereissa. Varojen ja velkojen rakenteellista yhteensopivuutta korkoriskin ja myos
luottomarginaaliriskin osalta seurataan vahintaan viikoittain. Merkittava osa korkoriskista on suojattu. Korkoriskin hallin-
nassa yhtion strategisena tavoitteena on suojata vastuuvelan markkinaehtoinen korkoriski taysin 30 vuoteen asti. Yli 30
vuoden korkoriski jatetaan avoimeksi, koska pitkiin vastuisiin liittyy epavarmuutta mallinnuksessa ja Solvenssi || —kehikossa
pitkat vastuut arvostetaan Smith-Wilson —menetelmalla johdetulla kayralla, joka vahentaa yli 20 vuoden kassavirtojen kor-
koherkkyytta. Suojaamalla vastuuvelan korkoriski 30 vucteen asti saavutetaan noin 90 % suojausaste Solvenssi Il-kehikossa
vastuuvelan korkoriskista. Sijoitussuunnitelmassa rajataan paralleelin korkoliikkeen minimisuojausaste samoin kuin ei pa-
ralleelit korkoliikkeet huomioivan korkoriskin minimisuojaustaso.

Osake
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Korkoriskin ja luottoriskin suojauksen jalkeen yhtion taseen merkittdvin markkinariski oli raportointihetkelld osakeriski. Osa-
keriskia tulee epalikvideista sijoituksista ja likvideista sijoituksista, joista osa on epasuoria kiinteistosijoituksia, joiden riskeja
ei pystyta instrumenttitasolla avaamaan. Osakeriskin kokonaismaaraa hallitaan omaisuusluokkakohtaisilla rajoitteilla, riskil-
listen sijoitusten maksimimaaralla seka sijoitussalkun kokonaisriskia rajoittavalla maksimiriskitasolla. Osakeriskia ei ole suo-
jattu tarkasteluperiodin aikana.

Luottomarginaali

Merkittava osa yhtion korkosijoituksista kohdistetaan hyvan luottolaadun joukkolainoihin, joilla haetaan maltillista tuottoa
riskitietoisesti ja huomioiden vastuuvelan arvostuskayran mallinnuksen perusteena oleva alan keskimaaraisen sijoitussalkun
rakenne. Taseen nettomaaraista riskia seurataan viikoittaisen taseriskien seurannan yhteydessa. Vakuutusyhtidille asete-
taan yhtiokohtaiset luottoluokituslimiitit. Riskista ja padomavaateesta merkittavin osa tulee hyvan luottolaadun joukkolai-
noista. Spekulatiivisen laadun lainojen osuus luottoriskin padomavaateesta oli tarkasteluhetkelld selvasti pienempi. Sijoitta-
mista strukturoituihin- ja arvopaperistettuihin lucttoriskia sisaltaviin sijoitustuotteisiin rajoitetaan sijoitussuunnitelmassa.
Naista tuotteista on tehtava tuotekuvaus ja pyydettava riskienhallinnan lausunto. Tuotekuvaus ja lausunto tehdaan kullekin
tuotetyypille (ei esim. yksittaiselle lainalle).

Valuutta

Vakuutusyhtion vastuuvelka on paaosin euromaarainen ja siksi merkittava osa sijoituksista kohdistuu euromaaraisiin sijoi-
tuksiin. Valuuttariskillisia sijoituksia toteutetaan hajautushyotyjen lisddmiseksi ja salkun hoidon tehostamiseksi. Yhtion halli-
tus maarittaa sijoitussuunnitelmalla yhtion strategisen tahtotilan valuuttariskin suojaustasosta ja suojan liikkumarajoista.
Avoimen valuuttaposition suuruutta ja valuuttariskin maaraa koko taseen tasolla seurataan saannollisella raportilla.

Kiinteisto

Kiinteistosijoituksia hyédynnetaan sijoitussalkun riski/tuotto -suhteen parantamiseksi sekd tasaamaan sijoitusomaisuudesta
kertyvia kassavirtoja ja arvostusten vaihteluja. Kiinteistosijoitusten suhteelliseen osuuteen sijoitusomaisuudesta vaikuttaa
sijoitusmarkkinaiden ja suhdannetilanteen kehitys seka keskusyhteison asettamat rajoitukset epalikvideille sijoituksille. Kiin-
teistosijoitukset suunnataan kohteisiin, joita voidaan pitaa sijoituskohteena pitkalla aikajanteella. Suoria kiinteistosijoituksia
oman markkina-alueen ulkopuolelle ei tehda. Kiinteistosijoitusten maaraa ja hajautusta saannellaan tarkemmin yhtiokoh-
taisissa sijoitussuunnitelmissa. Kiinteistoriskin maksimimaaraa saadetaan epalikvidien sijoitusten maksimirajoitteella. Kiin-
teistariskista merkittavin osuus tulee suorista kiinteistosijoituksista. Epasuorien kiinteistdjen osalta osa riskeista kasitellaan
osakeriskimoduulissa puuttuvan lapivalaisutiedon vuoksi.

Luottoriski

Sijoitussuunnitelmassa hallitus maarittaa toimivalle johdolle rajoitteet, joilla saadellaan luottoriskin maksimimaaraa. Vasta-
puolikohtaista riskia ja luottoriskin maksimimaaran rajoittamiseksi asetettujen tavoitteiden toteutumista seurataan saannol-
liselld seurantaraportilla, jossa sijoitustoiminnan positiot lapivalaistaan mahdollisimman tarkan tiedon saamiseksi vakuutus-
yhtién luottoriskin maarasta. Keskittymariskin pddomavaadelaskelma perustuu lapivalaistuun sijoitustaseeseen. Vakuutus-
yhtiolla ei ole merkittavia nimikohtaisia keskittymia. Tarkemmat maa-, nimi- ja luottoluokituskohtaiset rajoitteet maarite-
taan OP Ryhman riskipolitiikassa. Kumulatiivisella luottoluokituslimiitilla varmistetaan, etta hyvan luottolaadun lainoja on
riittavan suuri osa korkosijoituksista turvaamassa vakuutusyhtion paaoma.

Likviditeettiriski

Likviditeetti otetaan huomioon muodostettaessa sijoitusallokaatiota ja paatettaessa kaytettavia instrumentteja. Likviditeetin
turvaaminen on tarkeaa kaikissa olosuhteissa. Yhtion koko sijoitusomaisuudesta merkittava osa on normaalioloissa nopeasti
muutettavissa kateiseksi, ja likviditeetti suhteessa vastuuvelan asettamiin likvidisyysrajoitteisiin on erinomaisella tasolla.
OTC johdannaisten keskusvasta-puoliselvitykseen siirtyminen lisaa myos osaltaan likviditeettitarpeita.
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Likviditeettiriskin maaraa hallinnoidaan rajoittamalla epalikvidien maksimiosuutta seka arvostamalla vastuuvelka likviditeet-
tiriskin huomioivaa Solvenssi ll-arvostuskayraa hyddyntdaen. Solvenssi |I-diskonttokayrdaa muodostettaessa otetaan huomi-
oon volatiliteettikorjaus, jonka taso on johdettu vakuutusyhtioiden keskimaaraisen joukkolainasalkun valtionlainojen ja euro-
maaraisten yrityslainojen likviditeettipreemioista Solvenssi ||-saadoston mukaisesti. Luottoriskipreemioiden leventyminen
nostaa diskonttokorkoa ja laskee vastuuvelan markkina-arvoa. Nain arvostuskayran sisaltdma volatiliteettikorjaus suojaa
vakavaraisuuspadaoman heiluntaa markkinahairidista johtuvilta yrityslainojen likviditeettipreemion levenemiselta. Vastuuve-
lan herkkyytta likviditeettipreemioiden liikkeille eli volatiliteettikorjausherkkyytta suojataan suuntaamalla merkittava osa si-
joitussalkusta hyvan luottoluokan yrityslainoihin ja valtionlainoihin. Taseen nettomaaraisen luottoriskin vakavaraisuuteen
kohdistamaa kokonaisriskia seka epalikvidien sijoitusten maaraa suhteessa hallituksen maarittamiin rajoitteisiin seurataan
osana saannonmukaista raportointia. Naiden lisdksi ryhman riskienhallinta seuraa sijoitusten likviditeettiriskin maaraa sijoi-
tusten likvidointiaikajakauman avulla.

Operatiivinen riski

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmattomista tai epaonnistuneista sisaisista prosesseista,
henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista. Oikeudelliset riskit sisaltyvat operatiivisiin riskeihin.

Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena on varmistaa, ettd toiminnassa ei toteudu ennakoimattomia operatiivisia riskeja.
Operatiivisia riskeja hallitaan tunnistamalla riskeja ja arvioimalla niita seka varmistamalla kontrolli- ja hallintakeinojen toi-
mivuutta ja riittavyytta. Riskikartoitukset toteutetaan kartoitettavan kokonaisuuden itsearviona.

OP Vakuutuksessa operatiivisten riskien hallinnassa noudatetaan yhtendista jarjestelmatuettua toimintamallia, joka mah-
dollistaa operatiivisia riskeja koskevan tiedon keraamisen ja riskien hallitsemiseksi toteuttavien toimenpiteiden suunnittelun.

OP Vakuutuksessa on vuoden 2016 aikana tehostettu sisdista valvontaa ja siirrytty jarjestelmatuettuun toimintamalliin.

C.2 Riskialtistumat

Taseen volatiliteettiriskien hallinnalla pyritadan vakauttamaan yhtion oman padaoman vaihtelu Solvenssi Il ymparistossa ja
varmistumaan siita, etta markkinahintojen muutokset eivat vaaranna yhtion vakavaraisuusasemaa.

Vakuutusriskien hallinnassa tarkeimmat tehtavat liittyvat riskien valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan hankki-
miseen seka korvausmenon kehittymisen seurantaan ja vastuuvelan arviointiin. Vakuutusriskien merkitsemisessa ylin paat-
tava elin on Underwriting (UW)-johto. UW-johto tekee vakuutusyhtididen hallitusten vahvistamien valtuuksien puitteissa
vakuutusliikkeen merkitsemista koskevia paatoksia. Se raportoi paatoksistaan vakuutusyhtioiden hallituksille.

Vakuutussopimuksista aiheutuva vastuuvelka maaritetaan arvioitujen tulevien kassavirtojen perusteella. Kassavirrat muo-
dostuvat maksettavista korvauksista ja korvausten kasittelykustannuksista. Vastuuvelan maara on arvioitu turvaavasti niin,
etta se riittaisi vakuutussopimuksista aiheutuvien velvoitteiden suorittamiseen. Vastuuvelka paivitetaan kuukausittain ja sen
sisaltamia ennustemalleja paivitetaan vuosittain.

Taseen markkinariskeista merkittavin on vastuuvelan arvostukseen liittyva korkoriski, josta on vuosia sitten rakennetun
systemaattisen strategian mukaisesti suojattu noin 90 %. Suojauksen tehokkuutta seurataan viikoittain erilaisin menetel-
min. Suojauksen tehokuuden seurannan tueksi vastuuvelan markkinariskit replikoivat portfoliot mallinnetaan saannaéllisin
valiajoin vastaamaan vastuuvelan paivittyvaa rakennetta. Taseen nettomaaraista riskia sijoitusten ja vastuun markkinaris-
kien osalta seurataan RiskManager-jarjestelmalla tuotettujen vakavaraisuuspaaoman riittavyytta testaavien riskisimuloin-
tien ja erilaisten stressitestin avulla. Korkoriskin suojauksen jalkeen merkittavimmat markkinariskit liittyvat osakemarkkinoi-
den arvonlaskuun seka epalikvideihin sijoituksiin.

Yhtion markkinariskitaso mitoitetaan siten, etta yhtion vakavaraisuus kestaa voimakkaan omien varojen laskun ilman, etta
riskillisia sijoituksia joudutaan myymaan toimintaedellytysten turvaamiseksi. Salkun hajautustavoitteet tukevat markkinaris-
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kien hallintaa. Yhtié analysoi jatkuvasti sijoitusmarkkinoiden tilaa sekd omaa vakavaraisuuttaan suhteessa ottamiinsa riskei-
hin ja sopeuttaa sijoitussalkkunsa riskitason tarvittaessa. Mikdli sijoitustoiminnan riskitasoa joudutaan pienentamaan, yhti-
olla on valmius reagoida nopeasti eri johdannaistuotteilla, jonka jalkeen riskitasoa pienennetaan hallitusti kateismarkkinoilla.

C.3 Tiedot lainasalkun laajuudesta ja luonteesta

Lainasalkku koostuu joukkovelkakirjalainoista, lainarahastoista, epalikvideista lainoista seka kiinteistovakuudellisista lainoista
ja —rahastoista.

Lainasalkun koko on 2 874 M€ (74% koko sijoitussalkusta). Lainasalkku on sijoitettu padasiassa euromaaraisiin velkakirjoi-
hin. Lainojen valuuttariski suojataan paaasiassa taysin pois lukien kehittyvien maiden paikallisvaluutassa noteeratut lainat.
Lainasalkun keskimaarainen luottoluokitus on A ja duraatio viisi vuotta. Valtionlainojen osuus lainasalkusta on 18%, 1G-
lainojen 67%, HY-lainojen 10%, EMD-lainojen 2% ja muiden lainojen 3%.

Lainasalkun luottoluokitusjakaumalle on asetettu limiitti. AAA-lainojen osuus tulee olla vahintaan 12%, AA-luottoluokituksen
ylittavien lainojen 35%, A -luottoluokituksen ylittavien lainojen 55% ja |G rating osuus vahintaan 90%. Yhden IG-yhtion lai-
naan voidaan sijoittaa enintaan 30 M€ ja HY-yhtioon 15 M€,

C.4 Riskikeskittymat

Riskinvalinnan ja hinnoittelun merkitysta korostetaan toimintamalleissa. Riskien suuruudelle ja laajuudelle on vakuutuslaji-
ja riskikeskittymakohtaisesti asetettu rajoitukset. Vahinkovakuutuksella on kaytossa riskinvalintaa ja hinnoittelua tukevat
keskitetty tietovarasto ja analysointisovellukset. Vakuutusehdoilla on olennainen rooli riskin rajoittamisessa. Lisaksi suorite-
taan asiakas- tai lajikohtaisia riskianalyyseja riskien rajoittamiseksi.

Vakuutusriskin keskittymia ovat erityisesti maantieteelliset riskikeskittymat tai samaan riskiin kuuluvat useista kohteista
muodostuvat kokonaisuudet. Jokainen vakuutusmaaraltaan merkittava kohde tarkastetaan yhtion toimesta ja ennustettu
maksimivahinko (EML) arvioidaan. Suurimpia kohteita seurataan aktiivisesti ja muutoksista raportoidaan yhtién johdolle.

Riskikeskittymien hallinnan paaroolissa on huolellinen riskin valinta ja ennustetun maksimivahingon arviointiprosessi. Kaikki
yksittaiset vakuutusmaaraltaan suuret kohteet jalleenvakuutetaan. Yhtion jalleenvakuutuksen maksimikapasiteetti on mitoi-
tettu kestamaan 1/200 vuodessa sattuva tappio.

Yhtion jalleenvakuutuksen toteuttamisessa noudatetaan ohjeistusta ja limitointia jalleenvakuuttajan laadulle seka jalleenva-
kuutuksen riittavasta hajauttamisesta eri vastapuolille. Vastapuolikeskittymia seurataan ja muutokset raportoidaan yhtion
johdolle.

Sijoitustoiminnan osalta yhtiolla ei ole olennaisia yhteen vastapuoleen kohdistuvia riskikeskittymia. Osakesijoitukset on ha-
jautettu globaalisti eri sektoreille keskittymia valttaen. Myods joukkolainamarkkinoilla nimikohtaisia riskeja rajoitetaan ja li-
miittien toteumaa seurataan saannollisesti.

C.5 Riskienvahentamistekniikat

Vakuutusriskien vahentamistekniikoista merkittavin on huolellinen riskinvalinta ja riskienhallintapolitikan huolellinen nou-
dattaminen. Yhtié on pienentanyt omalla vastuullaan olevaa vakuutusriskia jalleenvakuuttamalla suuret yksittaiset vakuu-
tusriskit seka kumulaatioriskit. Jalleenvakuuttajat valitaan huolellisesti ja sopimukset jaetaan useille jalleenvakuuttajille,
mika vahentaa jalleenvakuutuksen vastapuoliriskid. Jalleenvakuutusohjelma suojaa yhtion tulosta heilahtelulta ja vaikuttaa
olennaisesti yhtion vakavaraisuusasemaan.
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Jalleenvakuutusperiaatteet ja omalla vastuulla pidettavan riskin vahinkokohtainen enimmaismaara hyvaksytaan vuosittain
vakuutusyhtioiden hallituksissa keskusyhteison johtokunnan linjausten mukaisesti. Kaytannossa omalla vastuulla olevaa
riskia pidetaan hallituksen hyvaksymaa enimmaismaaraa alempana, jos se on jalleenvakuutussuojan hintataso huomioon
ottaen perusteltua.

Jalleenvakuutuksen tehokkuutta seurataan jalleenvakuutuksen kustannustehokkuudella, jalleenvakuutusohjelman vaikutuk-
sella yhtion tulosvolatiliteettiin ja vaikutuksella paaoman tuottoon.

Yhtion vastuuvelka sisaltad merkittavasti korkoriskia, johtuen lakisdateisten vakuutuslajien pitkdaikaisista elakevastuista.
Korkoriskin suojaus sisaltyy yhtion sijoitusstrategiaan kts. kohta C.2. Taseen korkosuojauksen tehokkuutta seurataan viikoit-
tain. Sijoitusomaisuus sisaltavat valuuttariskia joka suojataan paasaantoisesti kokonaan valuuttajohdannaisilla.

Suunnittelukauden tuleva jalleenvakuutusohjelma ei sisalld olennaisia muutoksia vuoteen 2016. Suunnittelukauden korko-
riskin suojausstrategia ei sisalla olennaisia muutoksia vuoteen 2016.

Yhtion padomasuunnitelman mukaisesti riskia voidaan vahentaa tilanteessa, jossa vakavaraisuus on merkittavasti vaaran-
tunut. Riskin vahentamistekniikkoihin kuuluvat mm. sijoitussalkun markkinariskien pienentaminen ja jalleenvakuutuksen
kasvattaminen.

C.6 Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettavissa olevan voiton kokonaismaara

Solvenssi Il vakuutusmaksuvastuu eroaa vastuuvelan kirjanpidollisesta kasittelysta. Solvenssi Il:n vakuutusmaksuvastuu
perustuu jaljella olevaan vakuutuskauteen liittyviin kassavirtoihin. Kassavirroissa huomioidaan vakuutussopimuksista aiheu-
tuvat tulevat ja menevat kassavirrat. Solvenssi Il vakuutusmaksuvastuu sisaltaa siten myos tulevat vakuutusmaksut minka
vuoksi vakuutusmaksuvastuu voi olla negatiivinen. Solvenssi Il:n vakuutusmaksuvastuussa huomioidaan vakuutusmaksujen
lisaksi korvauksiin, korvausten hoitokuluihin ja muihin liilkekuluihin seka menevaan jalleenvakuutukseen liittyvat kassavirrat.
Sopimusten odotettu raukeaminen huomioidaan vahentamalla vakuutusmaksujen kassavirroista sopimuksiin liittyva koke-
musperainen raukeaminen seka huomioimalla vakuutusturvan paattymisen vaikutus korvauksiin ja muihin kuluihin.

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyva odotettu voitto oli 72,5 M€ 31.12.2016.

C.7 Stressitestit ja herkkyysanalyysit

Skenaarioanalyysit

Vahinkovakuutustoiminnan paaomasuunnittelun tavoitteena on varmistaa ennakoivasti, etta vahinkovakuutustoiminnalla on
riittava vakavaraisuus vakuutuksenottajien ja edunsaajien etujen turvaamiseksi, riittava riskinkantokyky nykyisiin ja enna-
koituihin riskeihin ja odottamattomiin tappioihin nahden ja padaomat ovat tehokkaasti kaytossa. Paaomasuunnitelma sisaltaa
myos varautumistoimenpiteet vakavaraisuuden yllapitamiseksi.

Vahinkovakuutuksen vakavaraisuusaseman kehittymista arvioidaan osana yhtion ORSA prosessia eri makrotalouden ske-
naarioissa (perus, kriisi, hidas, nopea ja yhdistelma), joiden pohjalta on johdettu keskeiset laskentaoletukset (sijoitustoimin-
nan tuotto, korkotaso) vakavaraisuusaseman arvioimiseksi. Skenaarioissa makroekonomisten tekijdiden oletetaan vaikutta-
van BKT-muutosten ja inflaatiotason kautta vakuutusliiketoiminnan volyymeihin seka kulusuhteisiin.

Skenaarioita pl. perusura on lisaksi pahennettu stressaamalla vuosien 2017 ja 2018 katetta odottamattomilla vahinkova-

kuutusspesifeilla riskeilld seka heikentamalla vahinkosuhdetta kaksi prosenttiyksikkda vuodessa vuosina 2017-2021. Odot-
tamattomia riskeja voivat olla elinian yhden vuoden pitenemista, runsaslumisen ja liukkaan talven aiheuttamien liikenneva-
hinkojen maaran kasvua, suurvahinkojen poikkeuksellisen suurta maaraa seka korvausinflaation yllattavaa kasvua. Vuosit-
tainen vahinkosuhteen heikkeneminen voi seurata monesta syysta kuten selvasti kiristyvasta kilpailutilanteesta tai asiakas-
kayttaytymisen muutoksesta.
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Skenaarioanalyysi toteutettiin tilanteesta Q3 2016 ja skenaarioanalyysin tuloksena yhtion vakavaraisuus ylitti vakavarai-
suusvaateen ilman siirtymasaantoja kaikissa skenaarioissa.

Korkokayran herkkyysanalyysi

Sl korkokayra sisaltaa mukautuksia erityisesti koskien maturiteetteja 20:sta eteenpain. Maturiteetin 20 (last liquid point)
korkokayran pisteesta extrapoloidaan korkokayraa kohti ns. UFR (ultimate forward rate) tasoa. UFR on talla hetkella 4,2 %.
Olennaisin vaikutus Sl korkokayralla on Sll vastuuvelan arvoon.

UFR tasoa ja last liquid point maturiteetin vaikutusta tarkasteltiin kahdella erillisella herkkyysanalyysilla.

1. UFR:n taso tippuu 3,2 %:iin.
2. Last liguid point siirtyy maturiteettipisteeseen 10.

Alla on esitetty eri korkokayrat stressitilanteessa. Lahtdtilanne on Solvenssi Il kayra (SW, VA). Lisaksi kuvassa on vertailun
vuoksi markkinakayra. Vakavaraisuuden stressitesti on tehty tilanteesta 30.9.2016.

Stressatut kayrat 30.9.2016
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Herkkyystarkastelun seurauksena yhtio tayttaa edelleen vakavaraisuusvaatimuksen ilman siirtymasaantéja molemmissa
analyyseissa.

EIOPA:n stressitesti

EIOPA:n ja kansallisen valvojan lanseeraamat vakuutusyhtioiden stressitestit toteutettiin kesalla 2016. Testissa muutos las-
kettiin tilanteesta 31.12.2015. Stressitesti sisalsi kaksi erilaista stressiskenaariot:

Double hit (DH):

. Stressattiin seka sijoituksia etta korkokayraa.
. Ko. stressissa spreadit levisivat rajusti, mika tarkoittaa Sll-korkokayran osalta VA:n (volatility adjusterin)
kasvua

Vaikka peruskorkokayra oli ko. stressissa matala, Sll-vastuiden diskonttaamiseen kaytetty kayra oli varsin korkea eika
stressi sen takia vaikuta merkittavasti omaan varallisuuteen

Stressitestin lopputuloksena yhtio taytti vakavaraisuusvaatimukset ilman siirtymasaantojen vaikutusta stressin jalkeen.

Low for long:
. Stressattiin ainoastaan korkokayraa joka jai varsin matalalle tasolle.
. Myos UFR laski ko. stressissa — nykyaan UFR on 4.2% jota kohti korot konvergoivat 60 vuoden kohdalla

(lahtien 20 vuodesta) ja tassa "Low for long"-stressissa tuo UFR-taso laski 2,0%:iin.
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Stressitestin lopputuloksena yhtio taytti vakavaraisuusvaatimukset ilman siirtymasaantdjen vaikutusta stressin jalkeen.

C.8 Riskiosioiden ja alaosioiden kattamien riskien valisten riippuvuuksien maarittamiseen tarvittavat maaralliset tie-
dot seka tiedot perusvakavaraisuuspaaomavaatimuksesta

Tiedot on esitetty litteena.

C.9 Riskiprofiilia koskevat muut olennaiset tiedot

D. Arvostaminen vakavaraisuustarkoituksessa

D.1 Varojen arvostaminen vakavaraisuuslaskennassa

Olennaisimmat erot tilinpaatoksen mukaisen oman paaoman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuuden valilla tulevat
vastuuvelan arvostuksesta seka sijoitusomaisuuden arvostuserosta.

Solvenssi |l varojen ja kansallisen tilinpaatoksen mukaiset tasearvot 31.12.2016
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Varat 31.12.2016 M€

Solvenssi Il -arvo

Lakisaateisen
tilinpaatoksen
mukainen arvo

Liikearvo 13
Aktivoidut hankintamenot 0
Aineettomat hyddykkeet 0 80
Laskennalliset verosaamiset 4 b
Elake-etuuksien ylijaama 0 0
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytossa) 46 42
i:tigs:ze;(erc;u\takgg indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten 3376 3093
Kiinteistot (muut kuin omassa kaytéssa olevat) 139 118
Omistusosuudet sidosyrityksissa, mukaan lukien omistusyhteydet o4 48
Osakkeet 213 173
Osakkeet — Listatut 180 157
Osakkeet — Listaamattomat 34 16
Joukkovelkakirjalainat 2353 2273
Valtion joukkovelkakirjalainat 441 396
Yrityslainat 1912 1877
Strukturoidut velkakirjat 0 0
Vakuudelliset arvopaperit 0 0
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset 527 450
Johdannaiset 25 7
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin 25 25
Muut sijoitukset 0 0
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat 0 0
Kiinnelainat ja muut lainat 33 32
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus 0 0
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille 0 0
Muut kiinnelainat ja lainat 33 32
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista : 72 75
Vahinkovakuutus ja NSLT -sairausvakuutus 72 75
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta 67 70
NSLT -sairausvakuutus 5 5
HeAnkivalfuu'tus.jAaASLTA—sairaL%S\./akuutAus, ilman sairausvakuutusta 0 0
ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia

SLT-sairausvakuutus 0 0
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja 0 0
sijoitussidonnaisia sopimuksia

Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus 0 0
Jalleenvakuutustalletteet 1 1
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta 120 507
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 7 7
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat) 17 43
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat) 0 0
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta 0 0
viela maksamattomaan alkupadaomaan liittyvat saamiset

Rahavarat 74 74
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla 15 15
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Sijoitusten arvostamista koskevat tiedot

Sijoitusomaisuuden olennaisin ero on tilinpaatoksen mukaisen oman paaoman ja vakavaraisuuden oman varallisuuden va-
lilld on arvostaminen kaypaan arvoon paasaantoisesti IFRS perusteisesti. Sijoitusomaisuuden arvostuserot sisaltavat myods
vastuuvelan suojien arvon.

Rahoitusinstrumentit ja kaypa arvo

Yhtio arvostaa rahoitusinstrumentit standardin IAS 39 mukaan kaypaan arvoon. Kaypa arvo on se hinta, joka saataisiin omaisuus-
eran myynnista tai maksettaisiin velan siirtamisesta markkinaosapuolten valilla arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa
liiketoimessa.

Rahoitusinstrumentin kaypa arvo maaritellaan joko toimivilta markkinoilta saatavien hintanoteerausten avulla tai jos ei ole toimi-
via markkinoita omia arvostusmenetelmia kayttaen. Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos hintanoteerauksia on helposti ja
saannonmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja saannénmukaisesti toistuvia, toisistaan riippumattomien osapuolten
valisia markkinatransaktioita. Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana kaytetaan senhetkista ostokurssia.

Mikali markkinoilla on vakiintunut arvostuskaytanto rahoitusinstrumentille, jolle ei saada suoraan markkinahintaa {esim. OTC-
johdannaiset), niin kaypa arvo perustuu markkinoilla yleisesti kaytettyyn markkinahinnan laskentamalliin ja mallin kayttamien
syottotietojen markkinanoteerauksiin.

Arvostusmenetelmina kaytetaan asiaa tuntevien, lilketoimeen halukkaiden osapuolten valisten viimeaikaisten markkinatransaktioi-
den hintoja, diskontattujen rahavirtojen menetelmaa, seka toisen olennaisilta osin samanlaisen instrumentin tilinpaatéshetken
kaypaa arvoa. Arvostusmenetelmissa otetaan huomioon arvio luottoriskista, kaytettavista diskonttauskoroista, ennenaikaisen ta-
kaisinmaksun mahdollisuudesta ja muista sellaisista tekijoista, jotka vaikuttavat rahoitusinstrumentin kayvan arvon maarittami-
seen luotettavasti.

Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot jaetaan kolmeen eri hierarkiatasoon sen mukaan, miten kaypa arvo on maaritelty:

e taysin samanlaisille varoille tai veloille toimivilla markkinoilla noteeratut kayvat arvot (taso 1)

e kayvat arvot, jotka on maaritetty kayttaen syottotietoina muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja, jotka ovat todennettavissa va-
roille tai veloille, joko suoraan (esim. hintoina) tai valillisesti (esim. johdettuina hinnoista) (taso 2)

e kayvat arvot on maaritetty kayttaen varoille tai veloille syottotietoja, jotka eivat perustu todennettavissa oleviin markkinahintoi-
hin (taso 3)

Se kaypien arvojen hierarkian taso, jolle tietty kdypaan arvoon arvostettu era on kokonaisuudessaan luokiteltu, on maaritetty koko
kyseisen kaypaan arvoon arvostetun eran kannalta merkittavan alimmalla tasolla olevan syottotiedon perusteella. Syottotiedon
merkittavyys on arvioitu kyseisen kdypaan arvoon arvostetun eran suhteen kokonaisuudessaan.

Epalikvideille tuotteille on tyypillista, etta hinnoittelumallilla laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppahinnasta. Toteutunut
kauppahinta on kuitenkin paras osoitus tuotteen kayvasta arvosta.

Kirjaaminen

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan taseeseen kaupantekopaivana eli paivana, jolloin sitoudutaan ostamaan tai myymaan
kyseinen rahoitusvaroihin tai velkoihin kuuluva era.

Rahavarat
Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa maksettavista saamisista luottolaitoksilta.
Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteisté on maa-alue ja/tai rakennus tai rakennuksen osa, joka omistetaan vuokratuoton tai omaisuuden arvonnousun
hankkimiseksi. Myos sellaiset kiinteistot, joista vahainen osuus on omistajayhtion omassa tai sen henkilokunnan kaytossa luetaan
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sijoituskiinteistoiksi. Omassa tai henkilokunnan kaytossa olevaa osuutta ei kuitenkaan lueta sijoituskiinteistoksi silloin, kun tama
0sa on myytavissa erikseen.

Sijoituskiinteistot merkitaan taseeseen alun perin hankintamenoon, joka sisaltaa transaktiomenot. Alkuperaisen kirjaamisen jal-
keen sijoituskiinteistot arvostetaan kaypaan arvoon. Myos rakenteilla olevat sijoituskiinteistot arvostetaan kaypaan arvoon edellyt-
taen, etta kaypa arvo on luotettavasti maaritettavissa.

Jos vertailukelpoista markkinatietoa arvioitavaa kohdetta vastaavien kiinteistojen toteutuneista kauppahinnoista ei ole saatavilla,
kaytetaan liike-, toimisto- ja teollisuuskiinteistdjen kayvan arvon maarittelyn pohjana tuottoarvolaskentaa ja kohdekohtaiseen net-
totuottoon perustuvia sisaisia laskentamalleja. Tuottoarvon laskennassa hyddynnetaan seka OP Ryhman sisaista etta ulkoista tie-
toa. Kohteen nettotuotto muodostuu vuokratuottojen ja hoitokulujen erotuksesta ja se perustuu voimassa olevien vuokrasopimus-
ten mukaiseen tuottoon tai, sikali kuin voimassa olevaa vuokrasopimusta ei ole, keskimaaraisiin markkinavuokriin. Tuctoista va-
hennettavat kulut perustuvat paaosin toteutuneisiin kuluihin. Laskennassa huomioidaan myos oletus kohteen vajaakaytosta.
Tuottoarvon laskentaa varten markkinavuokra- ja kustannustasoista hankitaan tietoa OP Ryhman oman asiantuntemuksen lisaksi
ulkopuolisista lahteista. Sijoituskiinteistojen tuottovaatimukset maaraytyvat kohteen kayttotarkoituksen, sijainnin ja kunnon/ajan-
mukaisuuden perusteella ja ne perustuvat riippumattoman ulkopuolisen Kiinteistotieto Oy:n asiantuntijan toimittamiin markkina-
tietoihin.

Asuntojen ja maa-alueiden kaypa arvo arvioidaan paaasiassa kauppa-arvomenetelmalla perustuen vastaavanlaisten kohteiden

toteutuneisiin kauppahintatietoihin ja keskusyhteisokonsernin sisaiseen asiantuntemukseen. Rakentamattomien tonttien arvossa
on huomioitu arviointihetken kaavoitus- ja markkinatilanne. Merkittavimpien kohteiden kaypa arvo perustuu ulkopuolisten, AKA-
auktorisoitujen arvioitsijoiden laatimiin arviokirjoihin. Ulkopuoliset arvioitsijat kayttavat arviointinsa pohjana kassavirta-analyysia.

Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo ja muut aineettomat hyodykkeet arvostetaan nollaan.

Aineelliset hyodykkeet

Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet arvostetaan poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Hyddykkeet
poistetaan tasapoistoin arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista ei tehda poistoja. Hyodykkeeseen liittyvat al-
kuperaisen hankinnan jalkeen syntyvat menot aktivoidaan hyodykkeen kirjanpitoarvoon vain, jos on todennakaista, etta hyodyk-
keesta kertyy alun perin arvioitua suurempaa taloudellista hyotya.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat paaosin seuraavat:

Rakennukset 20-50 vuotta
Varavoimalaitteet ja generaattorit 15 vuotta
Koneet ja kalusto 3-10 vuotta
Atk-laitteistot 3-5 vuotta
Autot 5-6 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 3-10 vuotta

Hyodykkeiden jaannosarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja tarvittaessa oikaistaan kuvasta-
maan taloudellisen hyddyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

Omistusosuudet sidosyrityksissa ml. omistusyhteydet

Vakuutusyhtiot arvostetaan Solvenssi Il:n nettovarallisuuden mukaan. Muut arvostetaan hankintahintaan.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Yhtion tase laaditaan euroina, joka on yhtion toiminta- ja esittamisvaluutta. Ulkomaan rahan maaraiset liiketoimet kirjataan euro-

maaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaatospaivana ulkomaan rahan maaraiset monetaa-
riset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatdspaivan kurssiin.



g 26 (33)
(\u L,/J
w © 0P

16.5.2017

D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka

Vastuuvelka koostuu maksetuista korvauksista, vahinkokohtaisista varauksista seka tunnettujen varausten muutosten ja
tuntemattomien vahinkojen kollektiivierasta. Kollektiivit arvioidaan tilastollisesti hyodyntaen korvausten havaittua selviyty-
misnopeutta, riskisuhteen kehitysta seka oletuksia mahdollisista muutoksista. Kollektiivimenetelmana kaytetaan kuhunkin
riskiryhmaan soveltuvaa tilastollista ennustemenetelmaa. Ennusteissa painoa annetaan paasaantoisesti eniten sattumis-
vuodelle itselleen ja sen valittémassa laheisyydessa oleville vuosille. Nain huomioidaan underwritingsyklit seka riskin muu-
tokset. Lisaksi ennusteissa painotetaan vuosia, joilla on suuri volyymi ja, jotka ovat kehittyneet pitkalle. Kollektiiviarviot to-
teutetaan tarkkuudella, joka on tuotteen riskin ja ilmion kannalta olennaista. Kollektiivien analyysi perustuu deterministisesti
arvioituihin tulevien kassavirtojen mallintamiseen.

Jalleenvakuutussaamiset kirjataan varoihin ja ne lasketaan samoin periaattein kuin paras arvio silla lisayksella, etta saami-
sista vahennetaan odotusarvo sille, etta vastapuoli ei pysty maksamaan kaikkea saatavia. Vastuuvelan arvostuseroissa on
huomioitu volatiliteettikorjauksen seka vastuuvelan siirtymasaannon vaikutus.

Kuvaus vakuutusteknisen vastuuvelan arvoon liittyvan epavarmuuden tasosta

Vastuuvelan kollektiivianalyysit sisdltavat estimointi- ja malliepavarmuutta. Estimointiepdvarmuutta vahentaa hyva kor-
vausinformaation laatu, tilastoaineiston riittava koko, huolellinen ja asiantunteva analysointi, analyysien vertaisarviointi, hy-
vaksymismenettely ja kollektiivitasojen auditointi ulkopuolisella taholla. Viimeisin auditointi on toteutettu vuonna 2016. Au-
ditoinnin tuloksena OP vahinkovakuutusyhtioiden varaustaso oli riittavalla kokonaistasolla. Suurin kollektiivien epavarmuus
liittyy pitkahantaisiin lakisaateisiin vakuutuslajeihin, johtuen pitkalle tulevaisuuteen toteutettavista ennusteista. Epavarmuus
huomioidaan riskimarginaalissa Solvenssi Il standardimenetelmalla.

Solvenssi Il ja kansallisen tilinpaatosstandardin laadulliset erot vastuuvelan arvostuksessa

Alla on kuvattu Solvenssi Il vastuuvelan ja kansallisen tilinpaatosstandardin mukaisen vastuuvelan olennaiset arvostuserot

Vastuuvelan era

FAS

Solvenssi |l

Vakuutusmaksuvastuu

Pro rata vakuutusmaksutulon
perusteella. Sopimuksiin liitty-
vat saamiset huomioidaan ta-
seen varat puolella.

Sopimukseen liittyvien tu-
levien korvausten ja kulu-
jen paaoma-arvo vahen-
nettyna tulevien saamisten
paaoma-arvolla.

Elakemuotoiset korvaukset

Kuolevuudessa turvaavuus Var
menetelmalla kuolevuusennus-
teen estimointiepavarmuudelle.
Diskonttaus hallinnollisella ko-

rolla.

Kuolevuuden paras arvio
ilman turvaavuuslisaa.
Diskonttaus Sl korko-
kayralla.

Muut vahinkokohtaiset va-
raukset

Parhaan estimaatin mukainen
ilman diskonttausta.

Kuten FAS, mutta kassavir-
roitettu ja diskontattu Sl
korkokayralla.

Kollektiivivaraukset

Kollektiivin paras arvio lisattyna
kollektiivien hajontaan perustu-
vaan varmuuslisaan.

Kollektiivin paras arvio kas-
savirroitettuna ja diskon-
tattuna Sll korkokayralla.

Riskimarginaali

Kollektiiveissa ja tunnetuissa
elakevarauksissa huomioitu
keskeisten oletusten epasuo-
tuisa vaihtelu estimointiepavar-
muuden perusteella.

Vakavaraisuusvaateen
(SCR) padoman kustan-
nukseen pohjautuva mene-
telma.

Sijoitustoiminnan kulut

Ei huomioida.

Huomioidaan ja diskonta-
taan.

Tasoitusmaara

Osa vastuuvelkaa.

Osa omia varoja.
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Solvenssi llI-vastuuvelan arvostamisessa sovelletaan volatiliteettikorjausta seka vastuuvelan siirtymdsaantod. Yhtio ylittaa

vakavaraisuusvaatimukset myos ilman volatiliteettikorjausta.

Volatiliteettikorjauksen vaikutus yhtion vastuuvelkaan on -26,5 M€, yhtion vakavaraisuuspaaomavaateeseen -7,6 M€, va-

himmaispadomavaatimukseen -1 M€, ja omaan varallisuuteen +20,6 M£.

Yhtio ylittaa vakavaraisuusvaatimukset myos ilman vastuuvelan siirtymasaantoa. Siirtymasaannon vaikutus yhtion vastuu-
velkaan on -69,5 M£, yhtion vakavaraisuuspaaomavaateeseen 0 M€, vahimmaispadomavaatimukseen 0 M€, ja omaan va-

rallisuuteen +69,5 M€,

Solvenssi lI-vastuuvelan komponenttien ja lakisaateisen tilinpaatoksen (FAS) vastuuvelan arvot 31.12.2016

Lakisaateisen ti-
Solvenssi Il -arvo (Fl/I\nS[;a:]tS:;ir;n
Vastuuvelan jaottelu M€ 31.12.2016 arvo
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus 1025 1523
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta) 669 1114
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna 0 0
Paras estimaatti 637 0
Riskimarginaali 32 0
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus 356 409
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna 0 0
Paras estimaatti 311 0
Riskimarginaali 45 0
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidon-
naisia sopimuksia) 1363 1287
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus 938 888
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna 0 0
Paras estimaatti 895 0
Riskimarginaali 43 0
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta
seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia) 424 399
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna 0 0
Paras estimaatti 410 0
Riskimarginaali 14 0
Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta 0 0
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna 0 0
Paras estimaatti 0 0
Riskimarginaali 0 0
Muu vakuutustekninen vastuuvelka 0 283

Muu vakuutustekninen vastuuvelka sisaltaa tasoitusmaaran.

Vastuuvelan laskennassa sovelletut yksinkertaistukset

Yksinkertaistusta on mahdollista kayttda mm. silloin, jos menetelma ei aliarvioi vastuuvelan maaraa eika velvoitteisiin liitty-
via riskeja. Yksinkertaistuksen kayttd edellyttaa arviota vakuutusvelvoitteiden taustalla olevien riskien luonteesta, laajuu-
desta ja monimutkaisuudesta seka laadullista ja maarallista arvioita yksinkertaistetun menetelman tuloksiin aiheuttamasta

virheesta.
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Riskimarginaalin laskennassa kaytettava laskentatekniikka on n. taso 2 yksinkertaistuksista. Tarkemman laskennan on arvi-
oitu vain vahaisesti pienentavan riskimarginaalin maaraa. Vastuuvelan laskennassa kaytetyt muut yksinkertaistukset ovat
merkitykseltaan vahaisia.

Vastuuvelan profiili sdilyi raportointikaudella vakaana. Suurimmat muutokset vastuuvelan tasossa johtuivat korkotason
muutoksesta.

Vuoden 2016 aikana toteutettiin tyokyvyttomyysvakuutusten kannansiirto OP-Henkivakuutuksesta OP Vakuutukselle ja
vastuuvakuutusten kannansiirto OVY vakuutusyhtiosta OP vakuutukselle. Kannansiirtojen vaikutus vahinkovakuutusyhtion
riskiprofiiliin ja Solvenssi Il vakavaraisuusasemaan olivat merkitykseltaan erittain vahaisia.

Yhtio otti kayttoon elakevastuiden laskennassa TVK:n paivittaman kuolevuuden referenssimallin. Mallin kayttéonoton vaiku-
tus Sl vastuuvelkaan oli vahainen. Vastuuvelan vuosihuollossa tarkastettiin kollektiiviennusteiden ennustetarkkuus tuo-
reimman korvausinformaation avulla. Vuosihuollon seurauksena tarkennettiin kollektiiviennusteet. Muutosten vaikutukset
vastuuvelan kokonaistasolla olivat vahaisia.

Valtaosa yhtion myéntamista vakuutussopimuksista on lyhytaikaisia, minka vuoksi vakuutussopimuksiin ei liity takuita tai
optioita.

D.3 Olennaiset taseen ulkopuoliset varat ja velat, joita ei ole tehty ilmoitusta viranomaiselle lomakkeella
Muiden rahoitusvelkojen kuin vastuuvelan arvostus noudattaa kohdassa D.1 kerrottuja rahoitusinstrumenttien periaatteita.
Elake-etuudet

0P Vakuutuksen tyontekijoiden lakisaateinen elaketurva hoidetaan OP-Elakekassassa ja joidenkin tyontekijoiden lisdelaketurva
henkivakuutusyhtiossa. OP-Elakekassassa hoidetut elakejarjestelyt tyokyvyttomyys- ja vanhuuselakkeiden rahastoiduilta osin ovat
etuuspohjaisia jarjestelyja. Vakuutusyhtidissa hoidetut jarjestelyt voivat olla joko etuus- tai maksupohjaisia. Jarjestelyjen etuus-
pohjaiset osuudet kirjataan taseeseen standardin IAS 19 mukaisina samoin kuin IFRS-tilinpaatoksessa.

Etuuspohjaisissa jarjestelyissa velkaerana esitetaan jarjestelysta johtuvien velvoitteiden nykyarvo tilinpaatéspaivana vahennettyna
jarjestelyyn kuuluvien varojen kayvalla arvolla. Elakejarjestelyjen velvoitteet on laskettu kustakin jarjestelysta erikseen. Laskenta
on suoritettu kayttaen ennakoituun etuusoikeusyksikkoon perustuvalla menetelmalla. Elakevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa
kaytetty diskonttauskorko on maaritelty yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen raportointikau-
den paattymispaivan markkinatuoton perusteella.

Tuloverot ja laskennalliset verot

Kauden verotettavaan tuloon perustuva verovelka lasketaan verotettavasta tulosta voimassaolevan verokannan ja laskennalliset
verot voimassa olevan verokannan tai tilinpaatospaivaan mennessa hyvaksytyn, tulevia vuosia koskevan verokannan perusteella.

Laskennallinen verovelka lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen valisista veronalaisista valiaikaisista eroista. Laskennal-
linen verosaaminen lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen valisista vahennyskelpoisista valiaikaisista eroista ja verotuk-
sessa vahvistettavista tappioista. Mikali verotettavan tulon kertymisen ansiosta on todennakaista, ettd saaminen voidaan hyodyn-
taa, se kirjataan. Merkittavimmat valiaikaiset erot syntyvat sijoitusten arvostamisesta kaypaan arvoon ja vastuuvelan arvostus-
eroista [ml. tasoitusmaaran eliminoinnista. Laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan.

Solvenssi ll:n arvostuseroista aiheutuvat laskennalliset verovelat sisallytetaan myos laskennalliseen verovelkaan. Arvostuseroista
aiheutuvia laskennallisia verovelkoja ja —saamisia ei netoteta. Solvenssi ll:n arvostuseroista aiheutuvia laskennallisia verosaamisia

ei kirjata.

Ulkomaan rahan maaraiset erat
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Yhtion tase laaditaan euroina, joka on yhtion toiminta- ja esittamisvaluutta. Ulkomaan rahan maaraiset liiketoimet kirjataan euro-
maaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaatospaivana ulkomaan rahan maaraiset monetaa-
riset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatospaivan kurssiin.

D.4 Kuvaus johdon tulevia toimenpiteita koskevista merkityksellisista oletuksista ja vakuutuksenottajien kayttayty-
mista koskevista merkityksellisista oletuksista

Johdon toimenpiteista olennaiset vastuuvelkaan vaikuttavat paatokset ovat vakuutuslajikohtainen hintataso, riskienhallinta-

politiikka ja jalleenvakuutuspolitiikka. Talla hetkella nakopiirissa ei ole merkittavia muutoksia, joilla olisi vaikutusta vastuuve-
lan kokonaistasoon.

E. Paaoman hallinta

E.1 Oma varallisuus

Omat varat 31.12.2016 Milj.€

Oma padoma 417
Sidottu oma padoma 78
Sijoitetun vapaan oman padoman rahast 0
Edellisten tilikausien voitto/ tappio 155
Tilikauden voitto/tappio 184
Tasoitusmaara 283
Padomalainat 125
Tierl (siirtymasaannon kanssa) 50
Tier2 75
Tier3 0
Arvostuserot 183
Sijoitukset 203
Vastuuvelan suojat 17
Vastuuvelka -37
Vakuutusmaksuvastuu 144
Korvausvastuu -46
Riskimarginaali -135
Aineettomat hyddykkeet -97
Laskennallinen verovelka -63
Sisaisten omistusten Sll arvo ero FASiin 23
Sl 65
FAS -42
Muut erat -44

Omat varat 826

Paaomalainojen ehdot: OP Vakuutuksen 50 M€:n padomalaina on Tier 1 kelpoinen siirtymasaannot huomioiden, mutta
ilman siirtymasaantojen huomioimista Tier 3. OP Vakuutuksen 75 M€:n paaomalaina on Tier 2 kelpoinen seka siirty-
masaantojen mukaan etta ilman siirtymasaantaoja.
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OP VAKUUTUS
Summa Liikkeeseenlasku|Maturiteetti |Kannustin Korkoehdot |Korkojen Call Ryhman siséista
alkuperais- takaisinmaksuun kumuloitumi
valuutassa nen
50 M€ 17.6.2008 Erépaivaton|Ei 3 kk euribor [Kylla Laina woidaan 50 M€ OP osk
+ 3,20%. eraannyttaa
Koron ensimméisen kerran
maksut 17.6.2013, jos
tapahtuvat vakavaraisuus ei
neljanneswu vaarannu ja sen
osittain jalkeen wosittain
17.3., 17.6., koronmaksupéivina.
17.9. ja
17.12.
75 M€ 18.6.2015 25 wotta  |Ei 3 kk euribor |Kylla Laina woidaan 75 M€ OP osk
+ 2,60%. eraannyttaa
Koron ensimmaisen kerran
maksut 18.6.2020, jos
tapahtuvat vakavaraisuus ei
neljanneswu vaarannu ja sen
osittain jalkeen wosittain
18.3., 18.6., koronmaksupéivina.
18.9. ja Laina woidaan
18.12. korvata/muuntaa
milloin vain
likkeeseenlaskun
jalkeen.

Vuonna 2016 ei ollut omassa varallisuudessa tapahtunut lunastuksia tai hankintoja. Tilikaudelta 2016 jaettiin 200 M€:n
osinko.

OP Ryhman Riskinotto ja riskitoleranssijarjestelman periaatteiden mukaisesti Vahinkovakuutusliiketoiminnalle laaditaan
paaomasuunnitelma. Padaomasuunnitelma noudattaa OP Ryhman Riskinotto ja riskitoleranssijarjestelma —dokumentin ja OP
Ryhman paaomasuunnitelman linjauksia. Padaomasuunnitelma sisaltaa vakavaraisuuden tilanneanalyysin, vakavaraisuusta-
voitteet ja toimenpiteet, varautumissuunnitelman valmiustasojen ja ohjausmenettelyjen muodossa seka skenaariolaskelmat
paaomien riittavyyden arvioimiseksi. OP Osuuskunnan Group Control paivittaa OP Ryhman paaomasuunnitelman vahintaan
vuosittain OP Osuuskunnan johtokunnan vahvistettavaksi seka ohjeistaa konserniyhtididen padaomasuunnittelun ryhman
paaomasuunnitelman linjausten mukaisesti.

Suunnitelma paivitetaan lisaksi, mikali se on tarpeen viranomaisten antamien kannanottojen taikka suunnitelman piiriin
kuuluvien yhteisojen oikeudellisessa tai toiminnallisessa rakenteessa, liilketoiminnassa, taloudellisessa asemassa taikka toi-
mintaymparistossa tapahtuneiden merkittavien muutosten johdosta.

Vakuutusyhtion sisainen paaomitustavoite on 120 %:n solvenssisuhde ilman siirtymasaantoja, mika riittaa itsenaisena toi-
mijana BBB-tason ratingin yllapitamiseen, mutta huomioiden OP Ryhman paaomituskyky- ja tahto, se riittaa tavoitteeksi
asetetun A-ratingin saavuttamiseen, joka on edellytyksena useille vakuutusmeklareille liikkeen valittamisessa seka useilla
yrityksilla vakuutusyhtion valintakriteerina. Vakavaraisuusvaateeseen sidotulla suhteellisella padomapuskuritavoitteella huo-
mioidaan mahdolliset riskiprofiilin muutokset.

Yhtion vakavaraisuuden kriittinen taso, jolloin vakavaraisuutta tulee vahvistaa, maaraytyy siten, etta OP Vakuutuksella on
merkittava uhka menettad S&P:n A-rating ja selvasti kohonnut todennakaisyys alittaa 110 %:n solvenssisuhde.

Liiketoiminnassa suunnittelun aikahorisontti on kolme vuotta. Padomasuunnitelmaa varten laaditaan skenaariourat viidelle
vuodelle.
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E.2 Paaomavaatimukset

Alla on kuvattu OP Vakuutuksen vakavaraisuuspadomavaatimus riskiosioittain raportointihetkella:

1000 +249
800
+173 +38
I
600 +21 -276
+25 -63
400
O T T T T T T T T
\f#\na‘.‘%\ e 5o st N A oo S aa’i‘m\fj
0 (! W N o ,
W Ne NG o ove \ 22
o \@ > (o
- 3\5
o ad
SN o
RO
G0
a\\\c_,\\
yer™
\2°

Vakavaraisuuspdaomavaatimus oli 618 M€ ja vahimmaispadomavaatimus oli 209 M€ 31.12.2016.

Yhtion riskiprofiilin ei odoteta olennaisia muutoksia vuodelle 2017. Vuonna 2017 vakavaraisuuspaaomavaatimuksen ja va-
himmaispaaomavaatimuksen odotetaan sailyvan vakaana eika olennaisia muutoksia vaatimusten kokonaismaarassa tai ja-

kaumassa odoteta.

Perustelut, jos on sovellettu yksinkertaistettua laskentatapaa standardikaavaa sovellettaessa

SCR laskennassa kaytetdan suhteellisuusperiaatteen nojalla yksinkertaistuksia niissa kohdin, joiden arvioidaan olevan mer-
kitykseltaan vahaisia seka joiden tarkempi laskenta johtaisi pienempaan SCR-vaateen maaraan. Sovelletut yksinkertaistuk-

set SCR- laskennassa on esitetty alla:

e |Lakisaateisen tapaturmavakuutuksen taysyksilollisten sopimusten tasausmaksujen huomiointi vahinko- ja varausriskia

vahentavana tekijana. Tarkempi laskenta vahentaisi vahinkoriskin maaraa.

e Ulkomaisten kohteiden luonnonkatastrofiriskin laskennassa yksinkertaistetaan laskentaa laskemalla riski samanaikai-

sesti eri valtioille. Tosiasiassa valtioiden valilla on luonnonkatastrofien hajautushyotya.

e Vastapuoliriskin laskennan riskienvahentamissuureen (risk mitigation) maaran laskennassa, laskenta on toteutettu kai-

kille vastapuolille samanaikaisesti.
e Pohjoismaisen ydinvakuutuspoolin vastapuoliriskissa tehdaan yksinkertaistuksia poolin ulkopuolisten yhtididen osalta
suuren vastapuolijoukon johdosta.

E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kaytto vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskemisessa
Yhtio ei kayta duraatiopohjaista osakeriskialaosiota.
E.4 Standardikaavan ja kaytetyn sisaisen mallin valiset erot

Yhtio ei kayta sisaista mallia.
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E.5 Vahimmaispadomavaatimuksen tai vakavaraisuuspaaomavaatimuksen tayttamatta jaaminen

Yhtiolle on asetettu sisaiseksi tavoitteeksi vahintaan 120% solvenssisuhde ilman siirtymasaantoja. Alla olevassa taulukossa
on maaritelty ne toimenpiteet, joita tavoitteen alittamisesta seuraa. Talla hetkella ei ole nakyvissa riskia, jonka mukaan va-

himmaispaaomavaatimusta tai vakavaraisuuspaaomavaatimusta ei taytettaisi.

johtokunnalle.

TUNNUS-MER-
KIT SEURANTA MAHDOLLISET OHJAUSMENETTELYT
VALMIUS- TOIMINTO/ SlI solvenssisuhde
TASO YHTIO %
Taso O Vahinkovakuu- . Normaali kuu- Normaali paatoksentekojarjestys.
L . >=120% . .
Sisainen ta- tus-toiminto kausi-raportointi
voitetila Yhtio >=120 % hallitukselle, joh-
toryhmille ja OP
osuuskunnan
johtokunnalle
Taso 1 Vahinkovakuu- <1209 Tehostettu viik- | Normaali paatoksentekojarjestys.
Korotettu val- | tus-toiminto kotason tilanne- | Ohjataan liiketoiminnan kasvua vuosisuun-
mius Yhtio <120 % seuranta ja ra- nitelmaa tiukemmin tuotto- / riskisuhteen
portointi halli- perusteella.
tukselle, johto- Valmistelut varautumiskeinojen kayttoonot-
ryhmille ja OP tamiseksi Valmistaudutaan:
osuuskunnan e pienentamaan osingonjakoa
johtokunnalle e pienentamaan sijoitusriskia
e hankkimaan paaomalainoja OP osuus-
kunnalta ja/tai omaa padomaa emoyh-
tio Yrityspankilta svop-sijoituksen muo-
dossa
e lisaamaan jalleenvakuutusta
e korottamaan vakuutusmaksuja
e |opettamaan riskialteimpien vakuutus-
ten merkitseminen
Taso 2 Vahinkovakuu- . Tehostettu pai- | Varautumiskeinojen kayttédnotto padoma-
) . <110 % - . . o )
Vakava-rai- tus-toiminto vatason tilanne- | suunnitelman mukaisesti ottaen huomioon
suuden vah- | Yhtio <110 % seuranta ja ra- niiden kaytettavyys, vaikuttavuus ja toteu-
vistaminen portointi halli- tusaikataulu.
tukselle, johto- Normaali paatoksentekojarjestys madalle-
ryhmille ja OP tuin valtuuksin.
osuuskunnan Tihennetaan yhteydenpitoa Rating-laitoksiin

ja viranomaisiin.

Alla on lueteltu varautumiskeinot, joilla vakavaraisuutta voidaan tarvittaessa vahvistaa.
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Vakavaraisuuden vahvistamisen laaja keinovalikoima

Padomien lisdyskeinot Tuloksen hallinta ja kaytté =~ Padomavaateen hallinta
* Oman paaoman hankinta + Voitonjaon rajoittaminen + Sijoitustoiminnan
+ Sijoitus vapaan oman « Jalleenvakuutuksen riskitason pienentaminen
paaoman rahastoon lisaaminen » Vastuuvelan korkoriskin
(SVOP) suojaaminen

+ Vakuutusmaksujen
+ Osakepaaoman korottaminen
korottaminen

Jélleenvakuuttamisen
» Toiminnan sopeuttaminen lisaaminen
+ Tier 1 ja 2 -lainat ja saneeraaminen

Riskialteimpien
vakuutusten merkitse-
misen lopettaminen

Vakuutuskannan myynti

E.6 Paaomahallintaa koskevat muut tiedot

Muuta olennaisia padoman hallintaan liittyvia tietoja ei ole.
Lisatiedot

OP Vakuutuksen vastuuvelan siirtymasaanto alenee 4 M€ kun siirrytaan yksi paiva tilinpaatospaivasta eteenpain.
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Tase

Varat
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Eléke-etuuksien ylijadma
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistdt (muut kuin omassa kdyttssa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — Listatut
Osakkeet — Listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille
Muut kiinnelainat ja lainat
Saamiset jélleenvakuutussopimuksista :
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jélleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jélleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
alkup&domaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensa

Solvenssi 11 -
arvo
Co0010

R0030 0
R0040 4471
R0050

R0060 46 049
R0070 3375748
R0080 138 875
R0090 93 867
R0100 213171
R0110 179 657
R0120 33515
R0130 2 353 154
R0140 440 655
R0150 1912 499
R0160

R0170

R0180 527 333
R0190 24 520
R0200 24 829
R0210

R0220

R0230 32613
R0240

R0250

R0260 32613
R0270 72 331
R0280 72 331
R0290 67 215
R0300 5115
R0310 0
R0320 0
R0330 0
R0340 0
R0350 668
R0360 119 935
R0370 7497
R0380 17 115
R0390

R0400

R0410 74142
R0420 14 922
R0500 3765 491
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Tase

Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia
sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta sekd indeksi-
ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elékevelvoitteet
Jéalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jélleenvakuutusvelat
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijadmé4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi 11 -
arvo
Co0010

R0510 1025136
R0520 669 358
R0530 0
R0540 637 193
R0550 32165
R0560 355 778
R0570 0
R0580 310832
R0590 44 946
R0600 1362 867
R0610 938 381
R0620 0
R0630 895 105
R0640 43276
R0650 424 486
R0660 0
R0670 410 136
R0680 14 350
R0690 0
R0700

R0710 0
R0720 0
R0740

R0750 0
R0760 51 305
R0770 0
R0780 62 632
R0790 18 840
R0800

R0810

R0820 22111
R0830 13 385
R0840 9118
R0850 125 000
R0860

R0870 125 000
R0880 304 236
R0900 2994 630
R1000 770 860
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja vahinkojélleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen

&lleenvakuutus)

. Va!<uutus Tyontekijéin Moottona Muu T Palo- jamuu | Yleinen | Luotto- ja
Sairauskul| ansiotulon joneuvon L Meri-, ilmailu- ja . ;
uvakuutus| menetyksen tapaturmavaku vastuuvak mqottorlajoneuv kuljetusvakuutus omaisuusvahi | vastuuvaku | takausvaku
utus ojen vakuutus nkovakuutus utus utus
varalta uutus
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110| 173997 4 296 154 790| 222 393 215 814 15 641 311523 88 241 2442
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0120 0 0 0 0 0 1357 21049 5561 0
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus | R0130 T | o | ol | e | e | o | <
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 243 0 370 731 353 378 30 034 6 202 256
Netto R0200 | 173754 4 296 154 420] 221 662 215461 16 619 302 538 87 599 2185
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210 | 166 540 3850 154 790] 221 608 213 552 16 122 303 689 87 613 2574
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0220 0 0 0 0 0 1659 21 547 5 666 0
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus | R0230 el ]
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 245 0 378 731 353 800 24940 6 455 256
Netto R0300 | 166 295 3850 154 412 220 877 213199 16 981 300 296 86 825 2 317
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310 | 103990 1043 70621 104 743 127 904 7 566 164 797 63 868 170
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0320 0 0 0 0 0 1616 2 857 8 663 0
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus | R0330 e | e | T
Jélleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 0 1074 9 -328 -2 500 2 960 0
Netto R0400 | 103990 1043 70 621] 103 669 127 894 9510 170 154 69 571 170
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0420
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus | R0430 — el
Jélleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R0550 40 828 65 32900] 54457 52 190 4172 73 393 13 955 347
Muut kulut R1200 ;éggié
Kulut yhteensé R1300
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja
vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet
(ensivakuutus ja hyvéksytty suhteellinen

jélleenvakuutus)

Vakuutuslaji: hyvéksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus Yhteensa
Oikeustur Matka- mwde_n Sairausva Meri-, ilmailu- ja  |Omaisuusvaku
vavakuutu taloudellisten Vastuuvakuutus .
apuvakuutus kuutus kuljetusvakuutus utus
S menetysten
varalta
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0O110| 26106 0 24593 ié;é 1239 836
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0120 0 0 6 883 34 850
Brutto — Hyviéksytty ei-suhteellinen jdlleenvakuutus | R0130 80 577 0 1510 2167
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 0 0 6 628 0 0 0 0 45197
Netto R0200 26 106 0 24 849 80 577 0 1510] 1231656
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210| 25621 0 25 203 ié;é 1221162
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jdlleenvakuutus R0220 0 0 7237 36 110
Brutto — Hyviéksytty ei-suhteellinen jdlleenvakuutus | R0230 80 577 0 1510 2167
Jélleenvakuuttajien osuus R0240 0 0 8 016 0 0 0 0 42174
Netto R0300 25621 0 24 425 80 577 0 1510] 1217265
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310| 15581 0 18 244 ;E;é 678 526
Brutto — Hyviéksytty suhteellinen jédlleenvakuutus R0320 0 0 7835 20970
Brutto — Hyviéksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus | R0330 0 -68 0 -301 -369
Jélleenvakuuttajien osuus R0340 0 0 6 149 0 0 0 0 7 364
Netto R0400 15581 0 19 930 0 -68 0 -301 691 764
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410 ;ggg
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen jélleenvakuutus R0420
Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jdlleenvakuutus | R0430
Jélleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0
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S.05.01.02
Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain
Aiheutuneet kulut R0550 6183 0 4 820 0 0 0 0 283 309

Muut kulut R1200
Kulut yhteensé R1300 283 309
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkijalleenvakuutus-

Vakuutuslaji: henkivakuutusvelvoitteet . Yhteensé
velvoitteet
VahlnlfovakHutus Vahinkovakuutussopi
sopimuksiin .. . .
i . . . muksiin pohjautuvat Henkivakuu
. Ylijadmaan Indeksi- ja Muu pohjautuvat ja . Lo .
Sairausva . o . . ja muihin kuin Sairausvakuut| tuksen
oikeuttava |sijoitussidonna| henkivak | sairausvakuutusv| . .
kuutus . S sairausvakuutusvelvoi us jélleenvaku
vakuutus | inen vakuutus | uutus elvoitteisiin S
A tteisiin liittyvat utus
liittyvat L
S annuiteetit
annuiteetit
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 4226 0 0 0 0 0 0 4226
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 4226 0 0 0 0 0 0 4226
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 6 353 0 0 0 0 0 0 6 353
Jélleenvakuuttajien osuus R1520 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 6 353 0 0 0 0 0 0 6 353
Korvauskulut
Brutto R1610 5508 0 0 76 282 42 964 0 0 124 755
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1700 5508 0 0 76 282 42 964 0 0 124 755
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710
Jélleenvakuuttajien osuus R1720
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 1773 0 0 0 0 0 0 1773
Muut kulut R2500
Kulut yhteensi R2600 1773
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

Viisi
Kotimaa Viisi kdrkimaata (bruttovakuutusmaksutulon !(érkimaata
perusteella) — Vahinkovakuutusvelvoitteet  |ja kotimaa
yhteensa
C0010 | C0020 | C0030 | C0040 [ C0050 | C0060 C0070
[ ROO10
C0080 | C0090 | C0100 | C0110 | C0120 | CO130 C0140
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110| 1235618 1235618
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jilleenvakuutus | R0120 151 151
Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0130 177 177
Jalleenvakuuttajien osuus R0140 45 197 45 197
Netto R0200 | 1190 750 1190 750
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210| 1212894 1212894
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jilleenvakuutus | R0220 151 151
Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0230 177 177
Jalleenvakuuttajien osuus R0240 42 174 42 174
Netto R0O300 | 1171048 1171048
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310| 680676 680 676
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jilleenvakuutus | R0320 271 271
Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen jélleenvakuutus| R0330 0 0
Jélleenvakuuttajien osuus R0340 7364 7 364
Netto R0400| 673583 673 583
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410
Brutto — Hyviksytty suhteellinen jilleenvakuutus | R0420
Brutto — Hyviksytty ei-suhteellinen jilleenvakuutus| R0430
Jélleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500 0 0
Aiheutuneet kulut RO550 | 276 469 276 469
Muut kulut R1200
Kulut yhteensa R1300 276 469
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain

Viisi
Kotimaa Viisi kérkimaata (bruttovakuutusmaksutulon |karkimaata
perusteella) — Henkivakuutusvelvoitteet ja kotimaa
yhteensa
C0150 C0160 | C0170 | C0180 | C0190 | C0200 C0210
[ R1400
C0220 C0230 | C0240 | C0250 | C0260 | C0270 C0280
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 4226 [ | 4226
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 0 0
Netto R1500 4226 [ | 4226
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 6 353 6 353
Jélleenvakuuttajien osuus R1520 0 0
Netto R1600 6 353 6 353
Korvauskulut
Brutto R1610 124 755 124 755
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 0 0
Netto R1700 124 755 124 755
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710
Jélleenvakuuttajien osuus R1720
Netto R1800 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 1773 1773
Muut kulut R2500 0
Kulut yhteensa R2600 1773
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Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Saamiset yhteensa
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhti6ilté ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttémyydesté ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
Bruttoma&arainen paras estimaatti
Saamiset yhteensa
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilté ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensé

Indeksi- ja sijoitussidonnainen . 5
vakuutus Muu henkivakuutus Vahinkovakuutus (:(nr:}jer:‘s:
sopimuksiin Kivakuu
pohjautuvat ja tus kuin
Ylijaamaan Optioita ja o Optioita ja o vakutrﬂzzv:lr\loitte Hyvak- | sairausva-
oikeuttava takuita Optioita tai takuita Optioita tai i sytty jalleen]  kuutus,
vakuutus sisaltamatt | 2KUT isdltamates | KR | | Vakuutus | mukaan
- sisltavat ! sisaltavat | sairausvakuutusv lukien
omat sopimukset mat sopimukset| ~ elvoitteisiin iioitussi
sopimukset sopimukset liittyvéit sijoitussi-
- donnainen
annuiteetit vakuutus)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
R0030 427 589 427 589
R0080
R0090
427 589 0 427 589
R0100 14 350 0 14 350
R0110
R0120 -17 453 0 -17 453
R0130
R0200 424 486 0 424 486
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$.12.01.02

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Sairausvakuutus (ensivakuutus)

Vahinkovakuu

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on viihennet{

Paras estimaatti tuotteille, jotka siséaltavat
takaisinosto-option

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana

Paras estimaatti

Bruttoma&arainen paras estimaatti

Saamiset yhteensa
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilté ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttomyydesta

Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilté ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta

Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Paras estimaatti

Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensi

tussopimuksii Sairausvaku
n pohjautuvat utus Yhteensa
Optioita ja L i 2
takuita | OPUONa tal sai ° kuut | (yvaksytty LT
. takuita irausvakuut 11 K sairausvaku
sisaltamatt| .° ¢ Ivoitteisii [12!€EnVaxuu
sisaltavat | Usvelvoitteisii s utus)
mét , n liittyvat us)
- sopimukset A
sopimukset annuiteetit
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0210
R0220
R0030 12 292 934 885 947 177
R0080
R0090
12 292 0 934 885 0 947 177
R0100 259 43030 0 43 289
R0110
R0120 0| -52 072 0 -52 072
R0130
R0200 12 551 925 843 0 938 394
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Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Saamiset yhteensd jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttdmyydesta
ja liittyvat kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti

Vakuutusmaksuvastuu

Brutto — Yhteensi

Saamiset yhteensé jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttdmyydesta
Vakuutusmaksuvastuun nettomadrdinen paras estimaatti
Korvausvastuu

Brutto — Yhteensa

Saamiset yhteensd jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jélleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttdmyydesta
Korvausvastuun nettoméaarainen paras estimaatti

Paras estimaatti yhteensi — brutto

Paras estimaatti yhteensi — netto

Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtymétoimenpiteen
maara

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

Paras estimaatti

Riskimarginaali

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250

R0260

R0270
R0280

R0290
R0300
R0310

Ensivakuutus ja hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus

Sairausku Va!<uutus Tyontekijain Moottoriajon Mu.u . . ... . |Palo-jamuu| Yleinen | Luotto-ja
ansiotulon euvon moottoriajone| Meri-, ilmailu- ja . .
luvakuutu tapaturmavakuu - omaisuusvahi | vastuuvak | takausvakuu
menetyksen vastuuvakuut uvon kuljetusvakuutus
S tus nkovakuutus | uutus tus
varalta us vakuutus
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
30 254 62 -17 228 30 248 28 703 998 70 473 -5 486 3914
24 122 0 9661 1128
30230 62 -17 350 30 248 28 703 998 60 812 -6 614 3914
e e e
75 938 216 221590 186 787 22 109 3665 105196] 131370 825
4969 0 0 105 15 8 649 34 168 0
70 969 216 221 590 186 787 22 004 3650 96 547 97 202 825
106 192 278 204 362 217 035 50 812 4 663 175669| 125884 4739
101 199 278 204 240 217 035 50 707 4 648 157 359 90 588 4739
1976 9 42 961 19613 310 79 2 096 8 685 50
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S.17.01.02
Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensi
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteenséa

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilté ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttomyydesta —
Yhteensd

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja rajoitetusta
jélleenvakuutuksesta — Yhteenséd

R0320

R0330

R0340

Ensivakuutus ja hyvéksytty suhteellinen jalleenvakuutus

Sairausku Va!<uutus Tyontekijain Moottoriajon Mu.u . . ... . |Palo-jamuu| Yleinen | Luotto-ja
ansiotulon euvon moottoriajone| Meri-, ilmailu- ja . .
luvakuutu tapaturmavakuu - omaisuusvahi | vastuuvak | takausvakuu
menetyksen vastuuvakuut uvon kuljetusvakuutus
S tus nkovakuutus | uutus tus
varalta us vakuutus
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
e e = = | =<
108 168 287 247 323 236 648 51122 4742 177 765| 134 569 4789
4993 0 122 0 105 15 18 310 35296 0
103 175 287 247201 236 648 51017 4727 159 455 99 273 4789
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Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Saamiset yhteensd jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttdmyydesta
ja liittyvat kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan

Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna parhaan
estimaatin ja riskimarginaalin summana

Paras estimaatti

Vakuutusmaksuvastuu

Brutto — Yhteensi

Saamiset yhteensé jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttdmyydesta
Vakuutusmaksuvastuun nettoméaréinen paras estimaatti
Korvausvastuu

Brutto — Yhteensd

Saamiset yhteensa jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtioilta
ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttdmyydesta
Korvausvastuun nettomaérdinen paras estimaatti

Paras estimaatti yhteensi — brutto

Paras estimaatti yhteensi — netto

Riskimarginaali

Vakuutusteknisen vastuuvelan siirtyméatoimenpiteen
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena

Paras estimaatti

Riskimarginaali

R0010

R0050

R0060
R0140
R0150
R0160
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290

R0300
R0310

Ensivakuutus ja hyvéksytty
suhteellinen jélleenvakuutus

Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

- - Vahinkov
Vakuutus  |Sairausvakuut| Vastuuvakuut . ... |Omaisuusvak
: . . . Meri-, ilmailu- ja - |akuutusvel
Oikeustur| Matka- muiden uksen ei- uksen ei- . uutuksen ei- .
. . . kuljetusvakuutuks - voitteet
vavakuut | apuvakuutu| taloudellisten | suhteellinen | suhteellinen . - suhteellinen )
en ei-suhteellinen | ... yhteensa
us S menetysten | jalleenvakuut | jalleenvakuut| . . jalleenvakuut
jélleenvakuutus
varalta us us us
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
3809 5277 0 151 025
1181 12 117
3809 0 4096 0 0 0 0] 138908
e — e el
19 540 29 380 384 797 001
12 308 60 214
19 540 0 17 072 0 384 0 0] 736786
23 349 0 34 657 0 384 0 0] 948026
23 349 0 21168 0 384 0 0] 875694
606 0 724 0 0 0 0 77111
——— e e
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Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensi
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteensd

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilté ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina ennustetuilla
tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttomyydesta —
Yhteensd

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja rajoitetusta
jélleenvakuutuksesta — Yhteenséd

R0320

R0330

R0340

Ensivakuutus ja hyvéksytty
suhteellinen jélleenvakuutus

Hyvaksytty ei-suhteellinen jalleenvakuutus

- - Vahinkov
Vakuutus  |Sairausvakuut| Vastuuvakuut . ... |Omaisuusvak
: . . . Meri-, ilmailu- ja - |akuutusvel
Oikeustur| Matka- muiden uksen ei- uksen ei- . uutuksen ei- .
. . . kuljetusvakuutuks - voitteet
vavakuut | apuvakuutu| taloudellisten | suhteellinen | suhteellinen . - suhteellinen )
en ei-suhteellinen | . yhteensa
us S menetysten | jalleenvakuut | jalleenvakuut| . jalleenvakuut
jélleenvakuutus
varalta us us us
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
e — e el .l
23 955 0 35 381 0 384 0 0] 1025 137
0 0 13 489 0 0 0 0 72 331
23955 0 21892 0 384 0 0| 952805
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Vahinkovakuutuskorvaukset

Vahinkovakuutusliiketoiminta

Vahingon
sattumisvuosi /

Vakuutussopimusvuosi

Aiemmat
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Z0010

Maksetut bruttokorvaukset (ei-kumulatiiviset)
(absoluuttinen maara)

Kehitysvuosi

Kaikkien vuosien

Kuluvana summa
Vuosi 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ vuonna (kumulatiivinen)

C0010 | C0020 [ CO0030 | CO0040 C0050 C0060 | CO070 [ C0080 | C0090 | C0100 C0110 C0170 C0180
R0100 24 178 R0100 24 178 24 178
R0160 215302 125400 36411] 24358 19473| 30562 9227 7917 7 963 3831 R0160 3831 480 444
R0170 229817 132607 65345 23084 16 161 28471| 11409 12046 8 828 R0170 8 828 527 768
R0180 234 543| 119374 33985| 27381 17588| 12167 9952 8 447 R0180 8 447 463 437
R0190 271404 162956 38962| 24214 18 018 9 080 6714 R0190 6714 531 348
R0200 288 886 172754 40326] 21297 17802 13337 R0200 13 337 554 402
R0210 337 463| 160373 40010 23161 11628 R0210 11628 572 635
R0220 338738 198720 39013] 28135 R0220 28 135 604 606
R0230 360 508 183426 60 166 R0230 60 166 604 100
R0240 357 076 172 386 R0240 172 386 529 462
R0250 395 677 R0250 395 677 395 677
Yhteensa| R0260 733 327 5 288 057
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Vahinkovakuutuskorvaukset

Aiemmat
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Korvausvastuun bruttomaarainen diskonttaamaton paras estimaatti
(absoluuttinen maara)

Kehitysvuosi Vuoden
lopussa
Vuosi 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ (diskontatut

tiedot)

C0200 | C0210 [ C0220 | C0230 C0240 C0250 | C0260 [ C0270 | C0280 | C0290 C0300 C0360
R0100 154 315 R0100 116 641
R0160 22 660 R0160 16 959
R0170 44 415 R0170 33802
R0180 57 095 R0180 45 394
R0190 44 391 R0190 35 397
R0200 73 845 R0200 57 161
R0210 77 000 R0210 62 310
R0220 89 557 R0220 73 846
R0230 122 771 R0230 107 723
R0240 156 434 R0240 135675
R0250 363 748 R0250 329 236
Yhteensd| R0260 1014 144
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Pitkaaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtyméatoimenpiteiden vaikutukset

Pitk&aikaisia takuita
koskevien toimenpiteiden
ja siirtyméatoimenpiteiden
vaikutukset (vaiheittainen

l1&dhestymistapa)

Vakuutusteknisen
vastuuvelan
siirtyméatoimenpiteen
vaikutukset

Korkojen
siirtyméatoimenpitee
n vaikutukset

Nollatun

volatiliteettikorjauksen

vaikutukset

Nollatun
vastaavuuskorjauksen
vaikutukset

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Vakuutustekninen vastuuvelka R0010 2388 004 69 525 26 527

Oma perusvarallisuus R0020 895 860 -69 525 -20 621
\{ak:iva_ralsu_uspaall'omav?aflmuksen ' RO050 895 860 69525 220621

tayttdmiseksi hyvéksyttdva oma varallisuus

Vakavaraisuuspdaomavaatimus R0090 617 631 0 7617
Vahimmadispdidomavaatimuksen

tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus R0100 862639 69525 -20621
Vahimmaispadomavaatimus R0110 208 893 0 1010
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S.23.01.01
Oma varallisuus

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan mukaisia muilla rahoitusaloilla olevien
omistusyhteyksien vahennyksia
Tavanomainen osakepadoma (joka sisdltdd omat osakkeet)
Tavanomaiseen osakepddomaan liittyva ylikurssirahasto
Alkupadoma, jasenten maksuosuudet tai niitd vastaavat oman perusvarallisuuden erdt keskindisten tai niitd vastaavien yritysten osalta
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskindiset rahastot
Ylijadmavarallisuus
Etuoikeutetut osakkeet
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto
Téasmaytyserd
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymat erat, joita ei ole esitetty edella
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitaisi esittda tasmaytyserana ja joka ei tayta Solvenssi I1:n mukaisen oman varallisuuden
luokitteluperusteita
Tilinpaétdksen oma varallisuus, jota ei pitéisi esittdd tdsmaytyserénd ja joka ei taytd Solvenssi I1:n mukaisen oman varallisuuden
luokitteluperusteita
Vahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin perustuvat vahennykset
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen
Oma lisavarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepadoma, joka on maksettava vaadittaessa mutta jota ei ole vield vaadittu maksettavaksi
Maksamaton eika viela maksettavaksi vaadittu alkupddoma, jasenten maksuosuudet tai vastaavat oman perusvarallisuuden erat, jotka on
maksettava vaadittaessa, keskindisten tai niita vastaavien yritysten osalta
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta joita ei ole vield vaadittu maksettaviksi
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkitd ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat velat vaadittaessa
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan mukaiset jaseniltd vaaditut lisamaksut
Jaseniltd vaaditut lisimaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetut
Muu oma lisdvarallisuus
Oma lisavarallisuus yhteensa

R0010
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160
R0180

R0220

R0230
R0290

R0300
R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400

Luokka 1 Luokka 1
(T1)— (T1) -
« « o kaytettd- | Luokka 2| Luokka3
Yhteensa | kaytettavis- -
o Vissé (T2) (T3)
sé rajoituk- .
rajoite-
setta -
tusti
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
17 000 17 000
60 605 60 605
0 0
693 255 693 255
125 000 50 000 75 000
——
895 860 770 860 50 000 75 000
0
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Oma varallisuus

Kaytettdvissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus
SCR:n tayttdmiseksi kéytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
MCR:n tayttdmiseksi kédytettdvissa oleva oma varallisuus yhteensa
SCR:n tayttdmiseksi hyvaksyttdva oma varallisuus yhteensa
MCR:n tayttdmiseksi hyvéksyttdvd oma varallisuus yhteensa

SCR

MCR

Hyvéksyttdvan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku

Hyvéksyttdvan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku

Tasmaytysera

Ylijadma4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Omat osakkeet (suorassa ja valillisessa omistuksessa olevat)

Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut

Muut oman perusvarallisuuden erét

Vastaavuuskorjauskantoja ja erillaén pidettdvia rahastoja koskevat sidotun oman pa&oman erien oikaisut
Tasmaytysera
Odotettavissa olevat voitot

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvit odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Henkivakuutus

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvit odotettavissa olevat voitot (EPIFP) — Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP) yhteensa

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0760

RO770
R0780
R0790

Luokka 1 Luokka 1
1) (T1) -
R i ( . kaytetta- | Luokka 2| Luokka 3
Yhteensa | kaytettavis- -
R vissa (T2) (T3)
sé rajoituk- .
rajoite-
setta .
tusti
———
895 860 770 860 50 000 75 000
895 860 770 860 50 000 75 000
895 860 770 860 50 000 75 000
862 639 770 860 50 000 41779
617 631
208 893
145,05 %
412,96 %
C0060
770 860
0
0
77 605
693 255
0
72544
72544
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Vakavaraisuuspifomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa kéyttivit yritykset

Markkinariski

Vastapuoliriski

Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perusvakavaraisuuspaédomavaatimus

Vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Laskennallisiin veroihin liittyvé tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavan liiketoiminnan pddomavaatimus
Vakavaraisuuspadomavaatimus, ilman padomavaatimuksen korotusta

Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset

Vakavaraisuuspéddomavaatimus

Muut tiedot SCR:sta

Duraatiopohjaista osakeriskié koskevan alariskiosion pddomavaatimus
Jéljelld olevan osan nimellisten SCR:ien kokonaismaaré

Erill4dn pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaisméara

Erillaén pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistdmisesté johtuvat hajautusvaikutukset 304 artiklaa

varten

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210

R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440

Brutto-SCR

USP

| Yksinkertaistukset |

C0110

C0090

C0100

451 522

24 688

20 789

172 547

249 113

-276 370

0

642 289

C0100

37974

0

-62 632

0

617 631

0

617 631

_——




Annex |
S.28.01.01

Vihimmaéispiidomavaatimus (MCR) — Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jilleenvakuutustoiminta

Vahinkovakuutus- ja vahinkojélleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0010
MCRy, Tulos R0010 | 180023
Nettoméaardinen Nettomaardinen
(vahennettyna (vahennettyna
jélleenvakuutussopim | jalleenvakuutussop
usten/erillisyhtididen |imusten osuudella)
osuudella) paras  |vakuutusmaksutulo
estimaatti ja viimeisten 12
vakuutustekninen kuukauden ajalta
vastuuvelka
kokonaisuutena
laskettuna
C0020 C0030
Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0020 101 199 176 827
Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0030 278 4296
Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0040 204 240 155 573
Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0050 217 035 221 662
Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus R0060 50 708 215 461
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0070 4648 16 619
Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0080 157 359 303 953
Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0090 90 587 88 351
Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0100 4739 2185
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus R0110 23 349 26 106
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus R0120 0 0
Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen
suhteellinen jalleenvakuutus R0130 21168 24 849
Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0140 0 0
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0150 384 0
Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jélleenvakuutus R0160 0 0
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus R0170 0 0
Henkivakuutus- ja henkijalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa
C0040
MCR, Tulos R0200 28 870

Nettoméadrainen
(vahennettyna
jélleenvakuutussopim
usten/erillisyhtididen
osuudella) paras
estimaatti ja

Nettomaaradinen
(vahennettyna
jalleenvakuutussop
imusten/erillisyhtio
iden osuudella)
kokonaisriskisumm

Oikeuden ylijadméin siséltavit velvoitteet — Taatut etuudet

Oikeuden ylijaddméain siséltavit velvoitteet — Tulevat harkinnanvaraiset lisdetuudg

Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet

Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoittteet

Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden kokonaisriskisumma

vakuutustekninen a
vastuuvelka
kokonaisuutena
laskettuna
C0050 C0060

R0210 0
R0220

R0230 0
R0240 1374766
R0250

Kokonais-MCR:n laskenta

C0070

Lineaarinen MCR [ R0300 | 208893




SCR

MCR:n enimmaistaso

MCR:n vahimmaistaso

Yhdistetty MCR

MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso

Véhimmaispaddomavaatimus

R0310 617 631
R0320 277 934
R0330 154 408
R0340 208 893
R0350 3700
C0070
R0400 208 893
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