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OP Foretagsbanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018

Styrelsens verksamhetsberattelse for 2018

Resultat fore skatt
1-12/2018

439 mij. €

Rantenetto
1-12/2018

+2 b

Forsakringsnetto
1-12/2018

+19 %

CET1-

kapitaltackning

31

12.2018

151 %

e Koncernens resultat fore skatt var 439 miljoner euro (535). Rantabiliteten pa eget kapital var 8,5 % (10,6). Rantabilitet pa totalt kapital

var 0,54 % (0,67).

®  Rantenettot okade med 2 % till 264 miljoner euro och forsakringsnettot med 19 % till 548 miljoner euro, den jamférbara forandringen
var -2 %. Intakterna fran placeringsverksamhet minskade med 46 % till 210 miljoner euro.

®  Kostnaderna okade med 8 % till 611 miljoner euro. | slutet av 2"018 overforde OP Gruppen merparten av skotseln av personalens
lagstadgade arbetspensionsskydd och férsakringsbestandet till Omsesidiga Pensionsforsakringsholaget llmarinen. Overféringen
minskade OP Foretagshankens pensionskostnader och forbattrade resultatet fore skatt med 34 miljoner euro samt kapitaltackningen

med 0,1 procentenheter.

®  Nedskrivningarna av fordringar var fortfarande sma och uppgick till 13 miljoner euro (12).
® (CET1-kapitaltackningen var 15,1 % (16,0). Malet ar 15 %.

®  Bankrorelsens resultat fore skatt ckade med 3 % till 354 miljoner euro. Utlaningen okade med 11 % till 22,3 miljarder euro.
Kostnads-intaktsrelationen var 31,6 % (31,4).

®  Skadeforsakringens resultat fore skatt minskade med 41 % till 114 miljoner euro da nettointakterna fran placeringsverksamheten
minskat med 174 miljoner euro. Sankningen av diskonteringsrantan for forsakringsskulden okade forsakringsersattningarna under

jamforelseperioden med 102 miljoner euro. Den operativa totalkostnadsprocenten var 92,0 (96,1).

® Resultatet for Ovrig rorelse fore skatt var -30 miljoner euro (-2), eftersom nettointdkterna fran placeringsverksamheten minskat.
Likviditeten och tillgdngen pa finansiering forblev goda.

®  Under 2019 vantas kvaliteten pa kreditstocken och efterfragan pa krediter vara fortsatt goda, likasa premieintakterna fran
skadeforsakringen. Ar 2019 ges en uppskattning av utvecklingen i hela arets resultat endast pa grupplanet i OP Gruppens

bokslutskommuniké och deldrsrapporter.

Resultat fore skatt, milj. € 1-12/2018 1-12/2017 Forandring, %
Bankrorelse 354 344 3,0
Skadeforsakring 114 193 -40,7
Ovrig rorelse -30 -2

Koncernen totalt 439 535 -17,9

Rantabilitet pa eget kapital (ROE), % 8,5 10,6 -2,0*

Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,54 0,67 -0,1*

Som jamforelsetal for resultatet har anvants talen for motsvarande perioder 2017. For balansrakningstal och andra tal av tvarsnittstyp har som jamforelsetal anvants talet vid
slutet av 2017 om inte annat namns. OP Foretagsbanken tog 1.1.2018 i bruk standarden IFRS 9 "Finansiella instrument”. Som jamforelsetal for resultatet har anvénts talen enligt
standarden IAS 39 for motsvarande perioder 2017. For balansrakningstal och andra tal av tvarsnittstyp har som jamférelsetal anvants talet i enlighet med IAS 39 vid slutet av

2017, om inte annat ndmns.

*Forandring i relationstalet
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Ekonomiska mal 31.12.2018 31.12.2017 Mal
Kundupplevelse, NPS (-100-+100) 71 69 70
CET1-kapitaltackning, % 151 16,0 15
Avkastning pa ekonomiskt kapitalkrav, % 14,4 17,8 22

Kostnaderna 2020
under kostnaderna
Kostnader for nuvarande affarsrorelse (12 man. glidande) *, milj. € 593 534 2015 (475)

Utdelningsforhallande av rakenskapsperiodens resultat, % 49,9 49,7 50

*Kostnaderna for halso- och valbefinnanderérelsen samt 34 miljoner euro som intaktsfordes fran skotseln och éverféringen av det lagstadgade
arbetspensionsskyddet har dragits av fran kostnaderna.

Resultat fore skatt, milj. € Karnprimarkapitaltackning (CET1), %

652
584
son 535 g 19 180181
I I 439 I I I I I

2014 2015 2016 2017 2018
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Omvarlden

Tillvaxten i varldsekonomin avtog, och fortroendet for ekonomin
forsvagades under de sista manaderna 2018. Trenden i
ekonomin var anda fortfarande tamligen god. Under hela 2018
vaxte varldsekonomin i nastan samma goda takt som 2017.
Skillnaderna mellan ldndernas ekonomiska utveckling blev storre.
| euroomradet avtog den ekonomiska tillvaxten betydligt under
arets lopp, delvis till foljd av temporara faktorer. Arbetslosheten
fortsatte att sjunka markant och inflationen ckade.

Europeiska centralbanken fortsatte att normalisera sin
penningpolitik. ECB minskade i oktober sina nettoinkdp enligt
programmet for vardepapperskop till 15 miljarder euro per
manad och upphérde helt med dem vid arsskiftet.

Styrrantorna forblev oférandrade hela aret. | slutet av aret steg
euriborrantorna en aning. De langre marknadsrantorna sjonk i
slutet av aret till foljd av en 6kad osakerhet och de slutade pa
samma niva som i borjan av aret. Till foljd av den drastiska
nedgangen i slutet av aret sjonk aktiekurserna sa att de var lagre
an i borjan av aret.

| Finland fortsatte ekonomin sin goda tillvaxt under den senare
halften av aret. Enligt preliminara uppgifter vaxte ekonomin
2018 nagot langsammare an 2017. Den ekonomiska tillvaxten
fokuserades mera an tidigare pa konsumtion. Sysselsattningen
forbattrades klart och realinkomsterna okade. | slutet av aret
blev konsumenternas fortroende anda svagare. Foretagens
[onsamhet fortsatte att forbattras, men investeringarna okade
endast nagot.

P& bostadsmarknaden minskade férsaljningen av gamla bostader
en aning jamfort med det foregdende aret. Efterfragan riktade
sig till nya bostader och antalet nya bostader var nu storst sedan
borjan av 1990-talet. Bostadspriserna steg endast en aning.

Konjunkturutsikterna haller pa att dampas, och osakerheten har
okat markant. De storsta riskerna hanfor sig till den
internationella ekonomin och politiken. Ranteutsikterna ar
stabila. ECB har meddelat att den kommer att halla sin styrranta
pa nuvarande niva atminstone 6ver sommaren 2019.

Utldningen till hushall okade med 2,2 procent 2018. Bolanen
okade med 1,7 procent och nedgangen i rantan pa nya uttagna
boldn stannade upp mot slutet av aret. Arstillvaxten i
foretagskrediter och krediter till bostadssammanslutningar okade
och uppgick i december till 7,5 procent. Resultaten i
bankbarometern forutspar att hushallens och féretagens
efterfragan pa kredit kommer att minska avsevart.

Inlaningen ¢kade med 2,6 procent 2018. Inléningen fran hushall
okade med 5,6 procent och inlaningen fran foretag med 3,5
procent. Inlaningen fran offentlig sektor minskade med nastan
13 procent.

Vardet av de placeringsfonder som registrerats i Finland uppgick
vid slutet av 2018 till 110,1 miljarder euro. Nettoteckningarna i
fonderna var under aret 3,9 miljarder euro negativa. Mest
inlésningar gjordes i ldnga rantefonder och aktiefonder.

OP Foretagsbanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018

Den goda stamningen i ekonomin gynnade forsakringsbranschen
i Finland 2018, men den fortfarande tamligen stranga
priskonkurrensen och turbulensen pa placeringsmarknaden mot

slutet av aret dampade resultatutvecklingen.
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Koncernens resultat

OP Foretagsbanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018

Milj. € 1-12/ 1-12/ Férandring, %
2018 2017*
Rantenetto 264 259 1,8
Forsakringsnetto 548 459 19,4
Provisionsintakter, netto | -23 | -17 34,2
Nettointakter fran placeringsverksamhet 210 390 -46,1
Ovriga rérelseintakter 47 26 81,4
Intékter totalt | 1046 1117 6.3
Personalko§tnader (exkl. dverforingen av 193 164 180
arbetspensionsansvaret)
Overforing av det lagstadgade
. -34
arbetspensionsansvaret
Avskrivningar och nedskrivningar 83 64 29,0
Ovriga rorelsekostnader 369 339 8,6
Kostnader totalt 611 568 7,6
Nedskrivningar av fordringar -13 -12 2,9
OP-bonus till agarkunder -2 -2 3,0
Tillfalligt undantag
19
(overlay approach)
Resultat fore skatt totalt 439 535 -17.9

*Jamforelsetalen for 2017 har andrats pa det satt som beskrivs i not 3 Redovisningsprinciper till foljd av att IFRS 15 tratt i kraft.

Koncernens resultat fore skatt var 439 miljoner euro (535).
Intakterna minskade till foljd av att nettointakterna fran
skadeforsakringsrorelsens placeringsverksamhet samt intakterna
fran derivatrorelsen minskade. Rante- och forsakringsnettot
okade fran jamforelseperioden. Realisationsvinsten fran
forsaljningen av skadeforsakringsrorelsen i Baltikum okade de
ovriga rorelseintakterna. Kostnaderna 6kade pa grund av
myndighetsavgifter och ICT-kostnaderna. Overforingen av
skotseln av det lagstadgade arbetspensionsskyddet och
forsakringsbestandet till Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget
llmarinen forbattrade resultatet fore skatt. Nedskrivningarna var
fortfarande sma.

Rantenettot vaxte till 264 miljoner euro (259). Derivatrorelsen
okade rantenettot i segmentet Ovrig rorelse men sankte det i
Bankrérelsen. Bankrdrelsens utléning 6kade med 11 procent.
Forsakringsnettot vaxte med 548 miljoner euro (459).
Premieintdkterna okade med 2,4 procent. Under
jamforelseperioden forsvagade sankningen av
diskonteringsrantan for forsakringsskulden farsakringsnettot
med 102 miljoner euro. Utan sankningen av diskonteringsrantan
under jamforelseperioden okade forsakringsersattningarna med
5,4 procent. Den jamfoérbara forandringen i forsakringsnettot var
-2 procent.

Nettoprovisionsintakterna uppgick till -23 miljoner euro (-17).
Provisionsintakterna 6kade med 1,5 procent till foljd av att
intakterna fran halso- och valbefinnandetjansterna samt
utldningen var storre an under jamférelseperioden.
Provisionskostnaderna ckade med 4,6 procent. Koncernen

betalar provisioner till medlemsbankerna for forsaljningen av
skadeforsakringar och derivat, vilket leder till att
provisionskostnaderna dkar och nettoprovisionsintakterna blir
negativa. Provisionerna till medlemsbankerna for
derivatprodukter 6kade fran jamforelseperioden. Utan de
provisioner som betalades till medlemsbankerna minskade
provisionskostnaderna fran jamforelseperioden till foljd av
minskningen i kostnaderna for betalningsrorelsen och
vardepappersformedlingen.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten uppgick till 210
miljoner euro (390). P& en del av skadeférsakringens
egetkapitalinstrument tillampas ett tillfalligt undantag (overlay
approach), vilket forbattrade rakenskapsperiodens resultat med
19 miljoner euro. Férandringarna i verkligt varde pa de
placeringar som omfattas av det tillfalliga undantaget bokfors i
fonden for verkligt varde bland eget kapital. Totalt minskade
intakterna fran placeringsverksamheten med 161 miljoner euro.
Intakterna fran skadeforsakringens placeringar till verkligt varde
var 0,1 procent (3,5).

Nettointakterna fran finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatet uppgick till 267 miljoner euro (220) och
nettointakterna fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via dvrigt totalresultat uppgick till 65 miljoner euro (196). |
nettointakterna fran placeringsverksamheten ingick 138 miljoner
euro (207) fran derivatrorelsen. Realisationsvinsterna och
forandringarna i placeringar varderade till verkligt varde via
resultatet uppgick till 50 miljoner euro (150). Utdelningarna och
vinstandelarna uppgick till 36 miljoner euro (50).
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De 6vriga rorelseintakterna 6kade och var 47 miljoner euro (26).
For forsaljningen av skadeforsakringens affarsrorelser i Baltikum
hokfordes for rakenskapsperioden realisationsvinster pa 16
miljoner euro.

Totalkostnaderna 6kade med 7,6 procent till 611 miljoner euro
(568). Personalkostnaderna utan éverféringen av
arbetspensionsansvaret ckade med 30 miljoner euro fran
jamforelseperioden. Under rakenskapsperioden realiserades
overforingen av skotseln av det lagstadgade
arbetspensionsskyddet och forsakringsbestandet till Omsesidiga
Pensionsforsakringsbolaget llmarinen, vilket forbattrade
resultatet fore skatt med 34 miljoner euro. Avskrivningarna
okade framst pd grund av att nedskrivningarna i anslutning till
ICT-investeringarna 6kat med 16 miljoner euro. De Gvriga
rorelsekostnaderna 6kade till foljd av att ICT-kostnaderna okade
med 19 miljoner euro och myndighetsavgifterna med 23
miljoner euro. Daremot minskade administrationskostnaderna
med 11 miljoner euro. Merparten av utvecklingen galler
nuvarande affarsrorelse. Utvecklingskostnaderna uppgick i
januari-december till 97 miljoner euro (98). Kostnaderna
omfattar licensavgifter, koptjanster, andra externa kostnader i
anslutning till projekt samt eget arbete. Av
utvecklingskostnaderna har 34 miljoner euro (46) aktiverats.

Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 13 miljoner euro
netto (12). De konstaterade och forvantade kreditforlusterna
uppgick till 13 miljoner euro (13). Nedskrivningarna av
balansposter som bokfors till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat samt av ataganden utanfor balansrakningen var inte
betydande. Nedskrivningarna av fordringar har 2018 beraknats i
enlighet med standarden IFRS 9, sa de ar inte jamforbara med
de nedskrivningar som beraknats enligt den tidigare standarden
IAS 39.

Viktiga handelser under
rakenskapsperioden

Forandringar i den hogsta ledningen

Reijo Karhinen, som varit chefdirektor for OP Gruppen och
ordforande for OP Foretagsbanken Abp:s styrelse, gick i enlighet
med sitt direktorsavtal i pension 31.1.2018. Férvaltningsradet
for OP Gruppens centralinstitut utnamnde 20.9.2017 juris
magister, MBA och teknologie doktor Timo Ritakallio till ny
chefdirektor for OP Gruppen fran 1.3.2018. | och med
utnamningen blev han ocksa ordférande for OP Foretagshanken
Abp:s styrelse. Timo Ritakallio évergick i OP Gruppens tjanst fran
uppdraget som verkstallande direktdr for Omsesidiga
Pensionsforsakringsbolaget llmarinen. Uppdraget som
chefdirektor handhades under perioden 1-28.2.2018 av
direktoren for grupptjanster, Tony Vepsalainen.

Jouko Polonen var verkstallande direktor for OP Foretagsbanken
till 30.4.2018. Teknologie licentiat Katja Keitaanniemi utnamndes
till ny verkstallande direktor for OP Féretagsbanken fran och
med 6.8.2018. Hon 6vergick till OP Gruppen fran uppdraget som
affarsverksamhetsdirektor vid Finnvera Abp.
Affarsomradesdirektor Hannu Jaatinen var tf. verkstallande
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direktor tills den nya verkstallande direktoren tilltradde, och han
utnamndes till stallforetradare for verkstallande direktoren fran
och med 6.8.2018.

Styrelseledamot Jari Himanen avgick fran OP Foretagshankens
styrelse 6.5.2018 for att bli verkstallande direktor for OP Suur-
Savo. Jari Himanen hade varit styrelseledamot sedan 2016.

Direktéren for OP Gruppens ansvarsomrade juridik och
compliance, juris kandidat, LL.M. Eur. Tiia Tuovinen, utnamndes
till styrelseledamot fran och med 2.7.2018.

Styrelseledamot Harri Luhtala avgick 31.10.2018 fran OP
Foretagshankens styrelse. Harri Luhtala hade varit
styrelseledamot sedan 2014.

Frén och med 1.11.2018 bestar styrelsen for OP
Foretagshanken Abp av ordféranden och fyra andra ledamoter i
stallet for tidigare tre ledamoter. Till nya styrelseledamoter
utnamndes fran och med 1.11.2018 ekonomie magister Vesa
Aho samt agronomie- och forstmagister, eMBA Jarmo Viitanen. |
styrelsen fortsatter Timo Ritakallio som ordférande samt Tony
Vepsalainen och Tiia Tuovinen som ledamoter.

Lagstadgade arbetspensignsskyddet och
forsakringsbestandet till Omsesidiga
Pensionsforsakringsbolaget [lmarinen

Det lagstadgade arbetspensionsskyddet for OP Foretagshankens
och hela OP Gruppens anstallda har skotts av pensionskassan
OP-Elakekassa. Representantskapet vid OP-Elakekassa beslot
31.7.2018 att dverfora skotseln av pensionsansvaret pa 1 068
miljoner euro till Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget
[lmarinen. Solvenskapitalet som overfordes uppgick till 263
miljoner euro. Det 6verforda forsakringsbestandet motsvarar
90,8 procent av OP-Elakekassas totala pensionsansvar.
Overfdringen verkstalldes 31.12.2018. Enligt den preliminara
planen kommer det terstdende pensionsansvaret att dverforas
till llmarinen senare, tidigast vid slutet av 2020. Den har
aterstdende andelen bestar framst av OP Férsakrings
pensionsansvar som 31.12.2015 gverforts fran Omsesidiga
Pensionsforsakringshbolaget llmarinen till OP-Eldkekassa.

Overforingen starkte OP Foretagshankens CET1-kapitaltackning
med 0,1 procentenheter. Overféringen av pensionsansvaret
forbattrade OP Foretagsbankskoncernens resultat fore skatt med
34 miljoner euro.

OP Foretagsbanken fornyar sin verksamhet

Forvaltningsradet for OP Gruppens centralinstitut faststallde
26.9.2018 de viktigaste prioriteringarna for aterstoden av
strategiperioden. Samtidigt faststalldes en ny vision. OP Gruppen
baserar fortfarande sin verksamhet pa den strategi som
faststalldes 2016, men till foljd av forandringarna i omvarlden
har gruppen preciserat fokuseringarna for strategin.

OP Gruppens vision ar att vara Finlands ledande och
attraktivaste finansgrupp saval for personalen och kunderna som
for samarbetspartnerna och intressentgrupperna. Strategin
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prioriterar darfér nu en utmarkt arbetstagarupplevelse, den
basta kundupplevelsen samt att antalet agarkunder ska oka till
minst tva miljoner. De har prioriteringarna stods av tva andra
strategiska prioriteringar: att avkastningen pa utvecklingen ska

maximeras och att intakterna ska vaxa snabbare an kostnaderna.

For att verkstalla strategin och visionen har OP Gruppen borjat
fornya sina forfaringssatt. Det nya smidiga forfaringssattet ska
betona att arbetet ar betydelsefullt och oka trivseln i arbetet,
vilket leder till att kundupplevelsen och effektiviteten i arbetet
forbattras och majligheter till att minska kostnaderna oppnas.

Det smidiga forfaringssattet tas i bruk stegvis i OP Gruppens
centralinstitut. Ibruktagningen av den nya verksamhetsmodellen
bérjade med en omorganisering. | anslutning till
omorganiseringen inleddes samarbetsforhandlingar vid
centralinstitutskoncernen 1.10.2018 och de slutfordes
13.11.2018. Samarbetsforhandlingarna gallde ocksa OP
Foretagsbankskoncernen. Den nya organisationen galler fran och
med 1.1.2019. Utvecklingen av verksamhetsmodellen och
planeringen av forandringen fortsatter pa varen 2019.
Andringarna i organisationen ar en del av OP Gruppens
FIKSU100-sparprogram pa 100 miljoner euro.

Namnet Pohjola tas i bruk i
skadeforsakringsrorelsen

OP planerar att ta i bruk namnet Pohjola i
skadeforsakringsrorelsen under 2019. OP Forsakring Ab skulle i
fortsattningen ha namnet Pohjola Férsakring Ab. Pohjola Halsa
byter under 2019 namn till Pohjola Sjukhus och koncentrerar sig
i fortsattningen pa sjukhusverksamheten.
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Koncernens kapitaltackning

Kapitalbasen och kapitaltackningen
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Kapitaltackning for kreditinstitut

Koncernens CET1-kapitaltackning var vid slutet av
rakenskapsperioden 15,1 procent (16,0). Malet for koncernens
CET1-kapitaltackning ar 15 procent.

Kapitaltackningen i kreditinstitutsverksamheten ar stark i
forhallande till den lagstadgade kapitaltackningen och de
kapitalkrav som stalls av myndigheterna. Den lagstadgade
minimigransen ar 8 procent for kapitalrelationen och 4,5 procent
for CET1-kapitaltackningen. Kapitalkonserveringsbufferten pa
2,5 procent enligt kreditinstitutslagen hojer i praktiken den nedre
gransen till 10,5 procent for kapitalrelationen och till 7 procent
for CET1-kapitaltackningen.

Karnprimarkapitalet uppgick till 3,8 miljarder euro (3,6) vid slutet
av rakenskapsperioden. Resultatet, skadeforsakringsbolagens
utdelningar och éverforingen av det lagstadgade
arbetspensionsansvaret forbattrade karnprimarkapitalet.

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick vid slutet av
rakenskapsperioden till 25,0 miljarder euro (22,3), vilket ar 11,9
procent storre an vid det foregdende arsskiftet. De
genomsnittliga riskvikterna for kreditrisken dkade nagot. Finans-
och forsakringskonglomeratets interna investeringar i
forsakringsforetag behandlas i enlighet med ECB:s tillstdnd som
riskvagda poster. | aktieexponeringarna ingar 3,7 miljarder euro i
riskvagda poster for koncernens interna innehav i
forsakringsforetag med en riskvikt pa cirka 280 procent.

OP Foretagsbankskoncernen ingar i OP Gruppen, vars
kapitaltackning overvakas i enlighet med lagen om tillsyn over
finans- och forsakringskonglomerat. Som en del av OP Gruppen
lyder OP Foretagshanken under ECB:s tillsyn.

Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalsvis.
Finansinspektionen beslot i december 2018 att tills vidare inte
stalla nagot kontracykliskt buffertkrav for bankerna.
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Totalt riskvagt exponeringsbelopp 31.12.2018
totalt 25,0 mrd.€
(forandring fran arets borjan 12 %)
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Skulder i enlighet med lagen om resolution

Enligt bestammelserna om resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag har resolutionsmyndigheten ratt att pa ett
satt som paverkar placerarens stallning ingripa i villkoren for
placeringsprodukter som banken emitterat.
Resolutionsmyndighet for OP Gruppen ar EU:s resolutionsnamnd
(Single Resolution Board, SRB) i Bryssel. Kravet pd OP Gruppens
kapitalbas och nedskrivningsbara skulder (MREL) har faststallts
till 12,2 miljarder euro, dvs. 27,6 procent, av det totala riskvagda
exponeringsbeloppet vid slutet av 2016. OP Gruppens mal ar att
tacka MREL-kravet med kapitalbasen och 6vriga efterstallda
skulder. OP Gruppens MREL-relationstal var ungefar 35 procent
vid arsskiftet 2017. SRB har faststallt OP Gruppens
resolutionsstrategi, enligt vilken resolutionsatgarderna riktas till
OP Foretagshanken som ar Single Point of Entry.

Skadeforsakringsbolagens solvens

Skadeforsakringens kapitalbas minskade till foljd av
forsakringsholagens forskottsutdelningar. Solvensstallningen
starktes av det sankta kapitalkravet.

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Kapitalbas, milj. €* 818 902
Kapitalkrav, milj. €* 621 666
Solvensprocent* 132 135
Solvensprocent

(utan évergangsbestammelse) 132 135

*med beaktande av dvergangsbestammelser.
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Rating

OP Foretagshanken Abp:s rating 31.12.2018

Kortfristig Langfristig
Ratinginstitut ~ uppldning  Utsikter ~ upplaning  Utsikter
Standard & - 4, Stabila ~ AA-  Stabila
Poor's
Moody's P-1 Stabila Aa3 Stabila
OP Forsakring Ab:s rating 31.12.2018
Ratinginstitut Rating Utsikter
Standard & Poor's A+ Stabila
Moody's A3 Stabila

OP Foretagsbanken Abp och OP Forséakring Ab har ratingar fran
Standard & Poor's Global Ratings Europe Limited och Moody's
Investors Service Ltd. Vid bedomningen av foretagens rating
beaktar ratinginstituten hela OP Gruppens finansiella stallning.

Varken OP Foretagsbanken Abp:s eller OP Forsakring Ab:s rating
har andrats under rakenskapsperioden.

Moody's bekraftade i december 2018 OP Foretagsbanken Abp:s
rating for den |angfristiga och kortfristiga upplaningen och behall
ratingutsikterna stabila.

Standard & Poor's bekraftade i juli 2018 OP Foretagsbanken
Abp:s rating for den l&ngfristiga och kortfristiga upplaningen
samt OP Forsakring Ab:s rating och behdll ratingutsikterna
stabila.

Koncernens riskposition

Koncernens finansieringsposition och likviditet ar goda.
Tillgangen pa finansiering har hallits god.

Koncernens marknadsriskposition var stabil under
rakenskapsperioden. Nyckeltalet VaR, som mater
marknadsrisken, var 98 miljoner euro (89) vid slutet av
rakenskapsperioden. | VaR ingar skadeforsakringsbolagets totala
omslutning, trading-funktionen och likviditetsreserven hos ovrig
rorelse samt gruppens treasurys ranteposition.

Marknadsriskens VaR med konfidensintervallet 95

?‘Uf % och tidshorisonten 10 dagar
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Riskerna i formansbestamda pensionsplaner ansluter sig till
rante- och marknadsrisken, framtida pensionshajningar samt till
den langre forvantade livslangden. En forandring i den ranta som
tillampas vid diskontering av pensionsatagandet har en vasentlig
inverkan pa pensionsatagandets belopp. Den minskning i
nettoskulden for formansbestamda pensionsplaner som under
rakenskapsperioden bokforts i ovrigt totalresultat forbattrade
rakenskapsperiodens totalresultat fore skatt med 23 miljoner
euro (4). Andringen paverkades framst av att
diskonteringsrantan hojdes och att den framtida antagna
héjningen av pensionerna sanktes. Overforingen av personalens
lagstadgade arbetspensionsansvar minskade den har risken
avsevart.

Compliance-funktionens centrala prioriteringar under
rakenskapsperioden anslot sig till att sakerstalla att
verksamheten ar forenlig med bestammelserna och till
kundkannedomen samt till att stoda affarsrorelsen i hanteringen
av de nya verksamhetsmodellernas compliance-risker.

De operativa riskerna uppskattas i enlighet med malet vara
moderata. Omorganiseringen och forandringen i
verksamhetssatten samt takten for utvecklingen av tjanster
staller dock extra krav pa hanteringen av operativa risker under
de narmaste aren. De realiserade operativa riskerna medférde
kostnader for cirka 0,3 miljoner euro under rakenskapsperioden.

OP Gruppen har i borjan av 2016 lamnat in sitt svar pa
Konkurrens- och konsumentverkets utredningsbegaran fran
2015. Myndigheterna reder ut OP Gruppens marknadsstallning
inom hushallshbankstjanster och prissattningen av
skadeforsakringsprodukter. Myndigheterna utreder fortfarande
arendet.

Bankrorelse

Bankrorelsens centrala risker ar de kreditrisker som uppstar i
kundrorelsen samt marknadsriskerna.

Bankrorelsens kreditriskposition forblev stahil och riskerna
mattfulla.

Det totala beloppet av problemfordringar uppgick till 145
miljoner euro (195). Med problemfordringar avses éver 90 dagar
forfallna fordringar, dvriga fordringar med risker och
exponeringar med anstand pa grund av kundens ekonomiska
svarigheter. Exponeringar med anstand ar fordringar dar man pa
kundens initiativ kommit 6verens om lattnader i den
ursprungliga betalningsplanen for att hjalpa kunden att klara av
tillfalliga betalningssvarigheter. Av problemfordringarna
utgjordes 36,6 procent (25,1) av presterande fordringar med
anstand (nodlidande fordringar pd provotid som redan har
forbattrats eller exponeringar med anstand som galler avtal som
inte har varit nédlidande). De nddlidande fordringarna hélls [dga
och utgjorde 0,4 procent (0,7) av kredit- och garantistocken.
Inom Bankrorelsen var beloppet av nedskrivningarna 12 miljoner
euro negativt (-12).

OP Foretagsbanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018
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Fordelning av Bankrorelsens exponeringar

31.12.2018 | 31.12.2017
Bankrorelsens totala
exponeringar*, 341 31,6
mrd. euro
de basta ratingklasserna**, % 65,2 66,4
ovriga ratingklasser (exklusive
fallegrande),%/o | 3h4 33.0
fallerade, % | 0,4 | 0,6
fallerande, milj. euro | 141,0 | 187,0
Exponeringar mot foretag och
bostadssammanslutningar, 30,0 27,8
mrd. euro
bankrorelsens totala
exponeringar, % 87.8 87.9
de basta ratingklasserna (IG), % | 63,4 | 65,4
ovriga ratingklasser (exklusive
falle?"ande),%é | 36,1 34,0
fallerade, % | 0,5 | 0,7
fallerande, milj. euro | 141,0 | 187,0
Exponeringar mot privatkunder,
mrd. euro 1.9 L7
Exponeringar mot finansiella
institut och forsakringsforetag, 11 1,2
mrd. euro
Exponeringar mot offentlig 11 10
sektor, mrd. euro ’ ’

*inklusive derivatkundhandel

**exklusive privatkunder

Exponeringen mot en kund overskred tio procent av kapitalbasen
efter forlustreserver och annan kreditriskreducering. De stora
exponeringarna uppgick till 0,5 miljarder euro och kapitalbasen
for tackning av exponeringarna uppgick till 4,9 miljarder euro
(4,8).

De viktigaste branscherna for

exponeringar mot foretag och

bostadssammanslutningar 31.12.2018 31.12.2017
Energi, % 12,9 14,1
Tjanster, % 11,1 9.4
Handel, % 10,7 10,7
Ovriga branscher, % 65,4 64,5
Totalt 100 100

Exponeringarna for affarsrorelsen i Baltikum okade till 3,3
miljarder euro (2,5), vilket var 9,7 procent (7,8) av de totala
exponeringarna i Bankrorelsen.
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Skadef(‘jrsékrmg strukturella finansieringsrisken. Bestammelserna staller inte
&nnu upp nagot minimikrav for NSFR-relationstalet. OP
Gruppens NSFR-relationstal uppgick vid slutet av december till

Skadeforsakringens centrala risker ar de forsakringstekniska ) i
111 procent (116) enligt de nuvarande tolkningarna.

riskerna i anslutning till skadeutvecklingen, marknadsriskerna for
de placeringar som utgor tackning for forsakringsskulden, en

ovantad forlangning av livslangden for formanstagare till Likviditetsreserv
forsakringsskulden for pensioner, nivan pa den ranta som o
anvants for att vardera forsakringsskulden samt differensen Mrd. € 31.12.2018 3112.2017 Fora”drm%’
mellan forsakringsskuldens diskonteringsranta och b
marknadsrantorna. Tillgodohavanden pa

centralbanker 12,2 12,8 -4,7
En 6kning i den forvantade livslangden med ett ar skulle 6ka Skuldebrev som
forsakringsskulden for pensioner med 45 miljoner euro (45). En godtas som
sankning av den ranteniva som anvands vid varderingen av sakerhet 9,2 9.1 1,3
forsakringsskulden med 0,1 procentenheter skulle dka Totalt 214 21,9 22
forsakringsskulden med 23 miljoner euro (27). Fordringar som inte

godtas som
Det har inte skett nagra betydande férandringar i <akerhet 13 15 293
skadeforsakringens forsakringstekniska risker. Den viktigaste .
marknadsrisken i skadeforsakringen ar den forhojande effekt L|kV|d|tetsreserven
som en nedgang i marknadsrantorna har pa forsakringsskuldens till marknadsvarde 22,7 233 -2.6
varde och kapitalkravet. Varderingsavdrag

(Haircut) -0,7 -0,7 2.4
Placeringarnas riskposition var stabil under rakenskapsperioden. Likviditetsreserven
Nyckeltalet VaR, som mater risken, var 50 miljoner euro (52) vid till sdkerhetsvarde 22,0 22,7 -2,8
slutet av rakenskapsperioden. Inga betydliga forandringar skedde
i placeringsportfdljens tillgangsslagsfordelning. Likviditetsreserven omfattar skuldebrev emitterade av stater,
Forsakringsskuldens ranterisk har skyddats utéver med kommuner, finansiella institut och féretag med god rating samt
rantederivat ocksad med obligationslan. Rante- och kreditrisken i vardepapperiserade fordringar.

portfoljen forblev stabil. Sakringsgraden for ranterisken for

forsakringsskulden har hojts avsevart. Fordelningen av de finansiella tillgdngar som ingar i

. likviditetsreserven enligt rating 31.12.2018, milj.€
Ovrig rorelse

127
De centrala riskerna inom segmentet Ovrig rérelse ar 2125 W Aaa *
likviditetsreservens kredit- och marknadsrisker samt - AaoAa3
likviditetsriskerna. Marknadsrisken har storst betydelse for
skuldebrev som ingar i likviditetsreserven. mAL-A3
Baal-Baa3

Marknadsrisken i relation till marknadsvardet av skuldebreven i
likviditetsreserven (VaR 95 %) forblev stabil under
rakenskapsperioden. Inga betydande forandringar skedde i
tillgdngsslagsfordelningen.

Bal eller lagre

Intern rating

* inkl, tillgedohavanden pa centralbanker

OP Gruppen tryggar sin likviditet med en likviditetsreserv som

uppratthalls av OP Féretagshbanken och som i huvudsak bestar Fordelningen av de finansiella tillgdngar som ingar
av tillgodohavanden pa centralbanker och fordringar som godtas i likviditetsreserven enligt maturitet 31.12.2018,
som sakerhet for centralbanksfinansiering. Likviditetsreserven milj.€
racker till for att tacka finansieringsbehovet pa kort sikt for det
kanda och uppskattade kassaflodet samt for 1428 0 01 ir
likviditetsstresscenariet. 2342

m1-3Er
OP Gruppens likviditet och tillrackligheten hos likviditetsreserven W 3-5 dr
foljs upp bland annat med ett LCR-relationstal som mater 5998 57 r
likviditetstackningskravet. Enligt bestammelserna ska LCR-
relationstalet vara minst 100 procent fran bérjan av 2018. OP 12 983 7-10 &r
Gruppens LCR-relationstal var vid slutet av december 143 -, 10- &

procent (123).

Tillrackligheten hos OP Gruppens langfristiga finansiering foljs
upp bland annat med NSFR-relationstalet som mater den

14
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Andelshankerna och OP Andelslag jamte dotterforetag utgor en
betydande kundgrupp for OP Féretagsbanken Abp som ar
centralbank for OP Gruppen. Av de totala exponeringarna for
segmenten Ovrig rérelse och Bankrorelse bestod 14,2 procent av
OP Gruppens (exkl. OP Foretagshankskoncernens) exponeringar.
De har exponeringarna ckade under rakenskapsperioden med
891 miljoner euro, dvs. med 8,1 procent. Andelsbankernas och
OP Andelslags exponeringar hor till investeringsnivan.

Fordelning av Ovrig rérelses exponeringar

31.12.2018 | 31.12.2017

Ovrig rorelses totala 50.1 376
exponeringar, mrd. euro
Exponeringar mot finansiella
institut och forsakringsforetag, 193 181
mrd. euro
Exponeringar mot offentlig
sektor, 29,2 181
mrd. euro
Exponeringar mot foretag och
bostadssammanslutningar, mrd. 1,6 1,4
euro

de basta ratingklasserna, % 99,4 98,6

ovriga ratingklasser, % 0,6 1.4

OP Foretagsbanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018
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Segmentens resultat

Forvaltningsradet vid OP Gruppens centralinstitut beslot 6.6.2018 om en ny arbetsfordelning for direktionen vid OP Gruppens
centralinstitut, vilket forandrade segmentstrukturen fran borjan av 2019. OP Gruppen inleder rapporteringen i enlighet med de nya
segmenten i deldrs- och bokslutsrapporteringen fran och med den forsta delarsrapporten 2019. OP Foretagsbankskoncernens
segmentstruktur uppdateras pa motsvarande satt. Under évergangsperioden rapporteras koncernens rorelsesegment enligt den tidigare
segmentstrukturen, dar koncernens rorelsesegment ar Bankrorelse och Skadeforsakring. Halso- och valbefinnanderdrelsen ingar i
rérelsesegmentet Skadeférsakring. Den rorelse som inte hor till rorelsesegmenten presenteras i segmentet Ovrig rorelse, t.ex. funktioner
som stoder OP Gruppen och dess affarsrorelse sasom centralbanken och likviditetsreserven. Rapporteringen per rorelsesegment foljer
principerna for upprattandet av koncernens bokslut.

Bankrorelse

® Resultatet fore skatt dkade med 3 procent till 354 miljoner euro (344).
e Utlaningen okade med 11,0 procent till 22,3 miljarder euro.

®  Nedskrivningarna minskade resultatet med 12 miljoner euro (-12). De nédlidande fordringarna uppgick till 0,4 procent (0,7) av
kredit- och garantistocken.

® De mest betydande satsningarna inom bankrorelsen gallde utvecklingen av system for finansiering och betalning.

Bankrorelsens nyckeltal

Milj. € 1-12/2018 1-12/2017 Forandring, %
Rantenetto 341 348 -2,0
Provisionsintakter, netto 54 | 129 -57,8
Nettointakter fran placeringsverksamhet 121 18 556,5
Ovriga rorelseintakter 19 24 -20,9
Intakter totalt 536 520 31
Personalkostnader (exkl. dverféringen av arbetspensionsansvaret) 59 54 9,3
Overforing av det lagstadgade arbetspensionsansvaret | -31
Avskrivningar och nedskrivningar 15 11 32,4
Ovriga rorelsekostnader 127 98 29,3
Kostnader totalt 169 163 3,7
Nedskrivningar av fordringar -12 -12 -3.3
Resultat fore skatt 354 344 3,0
Kostnads-intaktsrelation, % 31,6 31,4 **0,2
31.12.2018 31.12.2017 Forandring, %
Utlaning, mrd. € 22,3 20,1 11,0
Garantier, mrd. € 2,6 2,4 9,2
Foretagskrediternas snittmarginal, % 1,21 1,25 **_0,04
Nadlidande fordringar av kredit- och garantistocken, %* 0,4 0,7 **-0,3
Antal anstallda 663 628 5,6

*Med naédlidande fordringar avses over 90 dagar forfallna fordringar, dvriga fordringar med risker samt exponeringar med anstand som beviljats pa grund av
kundens ekonomiska svarigheter och som har anknutits till sddana fordringar.
**Fgrandring i relationstalet.

Bankrorelsens utlaning 6kade med 11,0 procent till 22,3 kategorin for de storsta foretagen, dvs. bland foretagen med en
miljarder euro. Garantierna uppgick till 2,6 miljarder euro (2,4) omsattning over 1,5 miljarder euro.

och de hindande outtagna kreditlimiterna till 4,3 miljarder euro

(4,5). Forvantningarna pa hogre rantor okade forsaljningen av

ranteskydd till privat- och foretagskunder.
| november nadde OP Foretagsbanken Abp forsta plats i
Prosperas undersokning Corporate Banking 2018 Finland i
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Bankrorelsens resultat

Bankrorelsens resultat fore skatt 6kade med 3,0 procent till 354
miljoner euro (344). Intdkterna okade med 3,1 procent och
kostnaderna med 3,7 procent. Trots de okade kostnaderna holls
kostnads-intaktsrelationen ungefar lika stor som aret innan och
var 31,6 procent (31,4).

Rantenettot minskade med 2,0 procent till 341 miljoner euro
(348). Derivatrorelsen sankte rantenettot. Bankrorelsens
nettoprovisionsintakter minskade med 57,8 procent till 54
miljoner euro (129). Minskningen i nettoprovisionsintakterna
beror pa att vissa kundintakter fran derivatrorelsen under
rakenskapsperioden inforlivades i nettointakterna fran
Bankrorelsens placeringsverksamhet, medan de under
jamforelseperioden ingick i nettoprovisionsintakterna.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten 6kade med 103
miljoner euro fran jamforelseperioden. Nettointakterna fran
placeringsverksamheten ckade till foljd av en aktierelaterad
enskild realisationsvinst pa 16 miljoner euro. Nettointakterna
fran handel, som ingar i posten, 6kade pa grund av
derivatrorelsen. Derivatrorelsens CVA-justering forbattrade
resultatet med 7 miljoner euro (21).

De ovriga rorelseintakterna var 5 miljoner euro mindre an under
jamforelseperioden. Inom Bankrorelsen minskade
nedskrivningarna rakenskapsperiodens resultat med 12 miljoner
euro (-12). De nédlidande fordringarna uppgick till 0,4 procent
(0,7) av kredit- och garantistocken.

Bankrorelsens kostnader uppgick till 169 miljoner euro (163).
Personalkostnaderna utan overforingen av
arbetspensionsansvaret ckade fran jamforelseperioden med 5
miljoner euro till 59 miljoner euro. Overféringen av skotseln av
det lagstadgade arbetspensionsskyddet och férsakringsbestandet
till Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget limarinen férbattrade
resultatet fore skatt med 31 miljoner euro. De 6vriga
rorelsekostnaderna 6kade med 29 miljoner euro fran
jamforelseperioden. De ovriga rorelsekostnaderna okade av
stabilitetsavgifterna pa 19 miljoner euro till Verket for finansiell
stabilitet. ICT-kostnaderna var 61 miljoner euro (54).

OP Foretagsbanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018
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Skadeforsakring

OP Foretagsbanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018

®  Resultatet fore skatt minskade med 40,7 procent och var 114 miljoner euro (193).

®  Premieintakterna dkade med 2,4 procent (utan Baltikum 3,8 procent).

® Den operativa totalkostnadsprocenten var 92,0 (96,1) och den operativa driftskostnadsprocenten 21,0 (20,3).

Totalkostnadsprocenten var 93,2 (97,6).

® Nettointakterna fran placeringsverksamheten med beaktande av det tillfalliga undantaget var 22 miljoner euro (176).
Nettointakterna fran placeringar till verkligt varde var 14 miljoner euro (135).

e  Utvecklingssatsningarna riktades till de elektroniska tjansterna och den pagaende fornyelsen av bassystem.

Skadeforsakringens nyckeltal

Milj. € 1-12/2018 1-12/2017 Forandring, %
Premieintakter 1 466 1432 2,4
Forsakringsersattningar 915 970 -5,7
Ovriga kostnader 3 3 -10,9
Forsakringsnetto 549 459 19,5
Nettointakter fran placeringsverksamhet 2 176 -991
Ovriga nettointakter -35 -68 -48,4
Intakter totalt 515 568 -9.3
Personalkostnader (exkl. dverforingen av

arbetspensionsansvaret) 124 102 21,9
Overforing av det lagstadgade arbetspensionsansvaret

Avskrivningar och nedskrivningar 62 50 22,9
Ovriga rorelsekostnader 234 221 5,6
Kostnader totalt 419 373 12,4
OP-bonus till agarkunder -2 -2 3,0
Tillfalligt undantag 21

Resultat fore skatt 114 193 -40,7
Totalkostnadsprocent 93,2 97,6

Operativ totalkostnadsprocent 92,0 96,1

Operativ skadeprocent 70,9 75,8

Operativ driftskostnadsprocent 21,0 20,3

Operativ riskprocent 64,5 69,3

Operativ omkostnadsprocent 27,4 26,9

Solvensprocent (Solvens I1)* 132 135

Stora skador med skadekostnad

for egen rakning 107 78

Forandringarna jamfort med skadorna under de foregdende

aren (run off-resultat) 42 35

Antal anstallda 1791 1774 1,0

*Siffran redovisas med beaktande av 6vergangsbestammelser.

Premieintakterna fran foretagskunder okade med stod av den
allmanna ekonomiska utvecklingen. Premieintakterna fran
privatkunder vande uppat trots den atstramade
priskonkurrensen.

OP-bonus som samlas for bank- och forsakringsarenden
anvandes for betalningen av 2 371 000 forsakringsrakningar
(2 315 000), av vilka 358 000 rakningar (327 000) betalades
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helt och hallet med bonus. De forsakringspremier som betalats
med bonus uppgick till 118 miljoner euro (114).

De mest betydande utvecklingssatsningarna riktades till
utvecklingen av elektroniska tjanster och koptjanster samt den
pagaende fornyelsen av bassystem. Utvecklingen av nat- och
mobiltjanster hor till skadeforsakringens prioritetsomraden inom
saval forsakringstjansten som ersattningstjansten.
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Forsaljningen av hela aktiestocken i det baltiska dotterforetaget
Seesam Insurance AS till Vienna Insurance Group (VIG)
slutfordes 31.8.2018. Affarsrorelsen i Baltikum ingar i
segmentets resultat till den tidpunkt d& affaren verkstalldes.

Skadeforsakringens resultat

Resultatet fore skatt var 114 miljoner euro (193). Resultatet
forsvagades sarskilt av nettointakterna fran
placeringsverksamheten som med beaktande av det tillfalliga
undantaget var 154 miljoner euro mindre an ett ar tidigare.
Nettorealisationsvinsterna fran placeringar uppgick till -5
miljoner euro (133). Forsakringsnettot dkade med 19,5 procent
till 549 miljoner euro. Sankningen av diskonteringsrantan for
forsakringsskulden okade forsakringsersattningarna under
jamforelseperioden med 102 miljoner euro. Forsaljningen av
skadeforsakringen i Baltikum 6kade de dvriga intakterna med 16
miljoner euro.

Den operativa totalkostnadsprocenten var 92,0 (96,1). De
operativa nyckeltalen for jamforelseperioden innehaller
effekterna av forandringarna i diskonteringsrantan, men inte
avskrivningar av immateriella tillgangar som uppkommit i
samband med foretagskop. Sankningen av diskonteringsrantan
forsvagade jamforelseperiodens operativa totalkostnadsprocent
med 7,1 procentenheter.

Premieintakter

Milj. € 1-12/2018 | 1-12/2017 Férandring, %
Privatkunder 798 786 1,5
Foretagskunder 624 584 6,8
Baltikum | 44 | 62 -29,0
Totalt 1 466 | 1432 2,4

Avyttringen av skadeforsakringen i Baltikum kommer att paverka
utvecklingen hos premieintakterna under slutet av aret. Utan
siffrorna for Baltikum ckade premieintakterna med 3,8 procent.

Utan sankningen av diskonteringsrantan for forsakringsskulden
under jamforelseperioden ckade forsakringsersattningarna med
5,4 procent. Skadekostnaden for nya storskador pa egendom och
verksamhet var storre an under jamforelseperioden. Under
januari-december registrerades 98 nya (85) stora skador pa
egendom och verksamhet och skadekostnaden for egen rakning
var for dem totalt 207 miljoner euro (78). Till den har klassen
raknas skador pa 6ver 0,3 miljoner euro. Forandringen i
ersattningsansvaret for de lagstadgade pensionerna forsvagade
resultatet med 1 miljon euro (-8).

Forandringarna jamfort med skadorna under de féregaende
aren, utan inverkan av forandringen i diskonteringsrantan,
forbattrade det forsakringstekniska bidraget med 42 miljoner
euro (35). Den operativa skadeprocenten var 70,9 (75,8). Den
operativa riskprocenten exklusive indirekta
skaderegleringskostnader var 64,5 (69,3).

Kostnaderna okade med 12,4 procent till foljd av de 6kade ICT-

utvecklingskostnaderna och avskrivningarna samt utvidgningen
av halso- och valbefinnanderdrelsen och var 46 miljoner euro
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storre an under jamforelseperioden. Nedskrivningarna okade
med 12 miljoner euro fran jamforelseperioden. Den operativa
driftskostnadsprocenten var 21,0 (20,3). Den operativa
omkostnadsprocenten, som innehaller ocksa de indirekta
skaderegleringskostnaderna, var 27,4 (26,9).

Operativt forsakringstekniskt bidrag och
totalkostnadsprocent (CR)

1-12/2018 1-12/2017

Bidrag, Bidrag,
mil. €| CR, % mij. € CR %
Privatkunder 87| 89,0 93 88,1
Foretagskunder 33| 948 -41 1070
Baltikum -2 | 104,8 3 95,3
Totalt 118 | 92,0 55 96,1

Den stramare priskonkurrensen belastade privatkundsrorelsens
lonsamhet. Bidraget for Baltikum forsamrades av en enskild
storskada.

Placeringsverksamheten

Skadeforsakringens nettointakter fran placeringar varderade till
verkligt varde var 14 miljoner euro (135). Nettointakterna fran
placeringarna har berdknats genom att fran intakterna fran
placeringstillgdngarna dra av vardeférandringen i
forsakringsskulden till marknadsvillkor.

Placeringsbestandets férdelning

% 31.12.2018 31.12.2017
Obligationslan och rantefonder 71,9 68,0
Alternativa placeringar 55 4,7
Aktier 7,6 8,5
Kapitalplaceringar | 2,0 | 1,9
Fastigheter 8,4 8,3
Penningmarknaden 4,6 8,5
Totalt 100 100

Skadeforsakringsrorelsens placeringsbestand var vid slutet av
rakenskapsperioden 3 730 miljoner euro (3 903). Placeringarna
pa investeringsnivan stod for 94 procent (95), och 62 procent
(65) av placeringarna hade en rating pa minst A-. Vid slutet av
rakenskapsperioden var ranteplaceringarnas modifierade
duration 4,3 (5,1).

Den genomsnittliga avkastningen pa direkta placeringar i
obligationslan till forfallodagen berdknad enligt
anskaffningsvardet for instrumenten (running yield) var 1,5
procent (1,7). Berakningen av nyckeltalet preciserades 2018 och
jamforelseuppgifterna justerades retroaktivt.

Halsa och valbefinnande

Pohjola Halsa Ab:s sjukhusnat fullbordades i maj 2018 da
sjukhuset i Abo 6ppnade. Sjukhusen i Helsingfors, Tammerfors,
Uledborg, Kuopio och Abo erbjuder omfattande bashalsovard och
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specialsjukvard, undersokningar, operationstjanster samt
rehabilitering. De tidigare planerna pa att bygga upp ett nat med
lakarcentraler har slopats och Pohjola Halsa fokuserar i
fortsattningen pa sjukhusverksamheten. Kunderna har varit
nojda med Pohjola Halsas tjanster. NPS-talet som
operationspatienterna gett var i januari-december 96 (97).
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Ovrig rorelse

OP Foretagsbanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018

®  Resultatet fore skatt var 30 miljoner euro negativt. Jamforelseperiodens resultat var 2 miljoner euro negativt.

® | resultatet ingar realisationsvinster pa skuldebrev for 20 miljoner euro (19) och intakter frén utdelningar for 8 miljoner euro (11).

e | ikviditeten och tillgdngen pa finansiering forblev goda.

Ovrig rorelses nyckeltal

Milj. € 1-12/2018 1-12/2017 Forandring, %
Rantenetto -55 -68 -19.,8
Provisionsintakter, netto -34 -94 -63,1
Nettointakter fran placeringsverksamhet 87 195 -55.1
Ovriga rorelseintakter 8 08
Intakter totalt 6 41 -84,7
Personalkostnader (exkl. dverféringen av arbetspensionsansvaret) 10 8 28,2
Overforing av det lagstadgade arbetspensionsansvaret -3

Ovriga kostnader 28 36 -20,9
Kostnader totalt 35 43 -18,4
Nedskrivningar av fordringar -1 0

Resultat fore skatt -30 -2

Fordringar och skulder till sammanslutningens centralinstitut och

medlemskreditinstitut, nettofinansieringsposition, mrd. € -1,2 -01 746,6
Antal anstallda 53 50 6,0

Ovrig rorelses resultat

Resultatet fore skatt for segmentet Ovrig rérelse var 30 miljoner
euro (-2) negativt. Marknadsriskpositionernas
resultatforsvagning forsvagade resultatet. Jamforelseperiodens
ovriga kostnader okade till foljd av intakter fran
likviditetsreserven som krediterats koncernens Bankrorelse och
OP Gruppens andra kreditinstitut. Resultatet fore skatt till
verkligt varde var 134 miljoner euro negativt. Under
jamforelseperioden var resultatet fore skatt till verkligt varde 35
miljoner euro positivt. D& Europeiska centralbanken vid arsskiftet
upphorde med sina stimulansatgarder for ekonomin okade
kreditriskmarginalerna mot slutet av aret, vilket férsvagade
fonden for verkligt varde.

Derivatrorelsen for marknadsriskpositionerna 6kade rantenettot
och minskade nettointakterna fran handeln, som ingar i
nettointdkterna fran placeringsverksamheten. Enligt koncernens
bokféringspraxis ingar intakter fran derivatinstrument bade i
rantenettot och i nettointakterna fran handel. Férdelningen av
intakter mellan de har resultatposterna kan variera avsevart
beroende pa vilka derivatinstrument som anvands vid
hanteringen av positionen. Nettointakterna fran
placeringsverksamheten uppgick till 87 miljoner euro (195). De
minskade med 107 miljoner euro fran jamforelseperioden till
folid av att intakterna fran derivatrérelsen minskat. Dessutom
minskade nettointékterna fran placeringsverksamheten for att
kundintakterna fran vissa derivatinstrument fran borjan av
rakenskapsperioden overfordes direkt till Bankrorelsen. |
nettointakterna fran placeringsverksamheten ingick
realisationsvinster fran skuldebrev for 20 miljoner euro (19) och
intakter fran utdelningar fér 8 miljoner euro (11). | intakterna
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fran utdelningar for jamforelseperioden ingick 7 miljoner euro i
ranta pa andelskapitalet fran Finlands Kreditandelslag.

Nettoprovisionsintakterna var 34 miljoner euro negativa (-94).
Provisioner fran forsaljningen av derivat intaktsfors pa Ovrig
rorelse, och darifran krediteras provisionerna pa Bankrorelsen.
Pa grund av provisionskrediteringarna blir
nettoprovisionsintakterna inom Ovrig rorelse negativa.
Nettoprovisionsintakterna 6kade anda fran jamforelseperioden,
eftersom kundintakterna fran vissa derivatinstrument fran borjan
av rakenskapsperioden har inforlivats direkt i Bankrorelsen, vilket
minskade de provisionskostnader som krediterades fran
segmentet Ovrig rorelse.

OP Foretagsbankens tillgdng pa finansiering hélls god. OP
Foretagshbanken emitterade langfristiga obligationslan till
seniorvillkor i januari-december for totalt 2,3 miljarder euro. P&
den internationella kapitalmarknaden emitterades i maj tva
obligationslan pa 500 miljoner euro till seniorvillkor. Lanens
|6ptider ar tre och sju ar. | augusti emitterades ett obligationslan
till seniorvillkor pa 500 miljoner euro med loptiden fem ar. Under
januari—december emitterades dessutom mindre private
placement-obligationslan samt strukturerade obligationslan for
totalt 0,8 miljarder euro.

OP Gruppen publicerade under arets sista kvartal ICMA:s
(International Capital Markets Association) referensram for
emissionen av grona obligationslan enligt Green Bond-
principerna (Green Bond Framework) samt Sustainalytics
oberoende vardering (Second Opinion) av referensramen.
Referensramen ger OP Gruppen fardigheter att emittera Green
Bond-obligationslan via OP Féretagsbanken Abp eller en annan
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emittent i gruppen. Kapitalet i OP Green Bond-obligationslanen
hanfors till objekt som motsvarar den godkanda referensramen.
De naringsgrenar som finansieras ar bland annat fornybar
energi (till exempel energi- och elproduktion med vatten- och
vindkraft), energieffektivitet, forhindrande och kontroll av
fororeningar (till exempel avfallshantering, avfallssortering och
dtervinning, hallbar vatten- och avloppsforsérjning) samt hallbar
markanvandning med hallbart skogshruk. Referensramen stoder
malet i OP:s samhaéllsansvarsprogram om att framja hallbar
ekonomi.

Snittmarginalen for skuldebreven inom marknadsupplaningen till
seniorvillkor och for TLTRO-II-finansieringen var i december 14
rantepoang (19).

Placeringarna fran sammanslutningens centralinstitut och
medlemskreditinstitut i OP Foretagsbanken var vid slutet av
rakenskapsperioden 1,1 miljarder euro storre an deras
finansiering fran centralbanken. Nettopositionens utveckling har
paverkats sarskilt av OP-Bostadslanebankens upplaning med
sakerstallda obligationslan, som i stérre grad an forut kanaliseras
till centralbanken som placeringar fran andelshankerna.

Koncernens strukturarrangemang

OP Forsakring Ab salde hela aktiestocken i sitt baltiska
dotterbolag Seesam Insurance AS jamte filialerna i Lettland och
Litauen till Vienna Insurance Group (VIG). Parterna
undertecknade kopebrevet 18.12.2017 och kopet verkstalldes
slutligen 31.8.2018.

OP Foretagshanken Abp har dotterbolag och filialer som
tillhandahaller banktjanster for foretagskunder i Estland, Lettland
och Litauen. OP Foretagshanken undersoker olika strategiska
alternativ for bankrorelsen i Baltikum.

OP Foretagsbankskoncernen planerar en fortsatt
omstrukturering dar segmentet Skadeforsakring skulle overforas
fran OP Foretagsbhankskoncernen till att agas direkt av OP
Andelslag. Inga beslut har fattats om genomforingssattet eller
tidtabellen for arrangemanget.

OP Foretagsbanken har utrett mojligheten att skilja at
centralbanksfunktionerna till ett dotterbolag som helt ags av OP
Andelslag. Utredningen har slutforts och enligt OP Andelslags
direktions beslut av 4.2.2019 skiljs funktionerna inte at, utan
centralbanksfunktionerna fortsatter som en del av OP
Foretagshanken.

Personal och ersattningar

Antalet anstallda 6kade fran arsskiftet inom bank- och
skadeforsakringsrorelsen, framst till foljd av gruppinterna
arrangemang. Dessutom Okade antalet anstallda inom halso-
och valbefinnandetjansterna, sedan Pohjola Halsas sjukhus i Abo
inlett sin verksamhet i maj. | Skadeférsakringens siffra for
jamforelseperioden ingar de 328 anstallda vid det sélda
dotterbolaget Seesam Insurance AS.

OP Foretagsbanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018
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Antal anstallda

31.12.2018 31.12.2017
Bankrorelse 663 628
Skadeforsakring 1791 1774
Ovrig rorelse 53 50
Totalt | 2 507 | 2 452

OP Gruppens och OP Foretagsbankens rorliga ersattningar
fordelar sig pa kortfristiga foretagsvisa ersattningar och
langfristiga ersattningar pa grupplanet. OP Gruppens langfristiga
ersattningssystem pa grupplanet bestar av ett ersattningssystem
avsett for ledningen samt en personalfond avsedd for den ovriga
personalen. Ersattningssystemen har upprattats i enlighet med
bestammelserna om ersattningssystemen inom finansbranschen.

Ett langfristigt ersattningssystem har faststallts for ledningen for
2017-19. Ersattningssystemet 2017-19 iakttar
huvudprinciperna for den féregdende treariga intjaningsperioden.
Dessutom fortsatter OP Gruppens personalfonds
ersattningssystem med ettariga intjaningsperioder.

Som langsiktiga malmatare har OP Andelslags forvaltningsrad
uppstallt OP Gruppens resultat fore skatt, kundupplevelse och
digital kommunikation. Malen pa grupplanet ar desamma saval i
ersattningssystemet for ledningen som i OP Gruppens
personalfond.

Forvaltning och ledning

Ledningssystemet vid OP Foretagsbanken grundar sig pa
rorelsesegmenten. OP Foretagsbankens verksamhet leds som en
del av OP Gruppens ledningssystem.

Till OP Foretagshanken Abp:s styrelse valdes vid den ordinarie
bolagsstamman till ordforande OP Gruppens chefdirektor Timo
Ritakallio och till styrelseledamater valdes direktoren for OP
Gruppens grupptjanster Tony Vepsaldinen, OP Gruppens
ekonomidirektér Harri Luhtala och direktoren for OP Gruppens
gruppstyrning och kundrelationer Jari Himanen.

Till bolagets revisor valdes CGR-sammanslutningen KPMG Oy
Ab. KPMG Oy Ab har till huvudansvarig revisor utsett CGR Raija-
Leena Hankonen.

Styrelseledamot Jari Himanen avgick fran OP Foretagshankens
styrelse 6.5.2018 och styrelseledamot Harri Luhtala avgick
31.10.2018.

Frén och med 1.11.2018 bestar styrelsen for OP
Foretagsbanken Abp av ordféranden och fyra andra ledamoter i
stallet for tidigare tre ledamoter. Till nya styrelseledamoter
utnamndes fran och med 1.11.2018 ekonomie magister Vesa
Aho samt agronomie- och forstmagister, eMBA Jarmo Viitanen. |
styrelsen fortsatter som ordférande Timo Ritakallio samt som
ledamoter Tony Vepsalainen och Tiia Tuovinen, som utnamndes
till styrelseledamot fran och med 2.7.2018.
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OP Foretagshanken Abp har lamnat en separat
bolagsstyrningsrapport som finns pa bolagets internetsidor
www.op.fi.

Ansvarskansla

Foretagsansvaret ar en fast del av OP Gruppens affarsrorelse
och strategi. OP Foretagsbanken har forbundit sig till alla OP
Gruppens principer for samhallsansvar och
samhallsansvarsprogram. Inom vart arbete kring
foretagsansvaret beaktar gruppen det ekonomiska och sociala
ansvaret samt miljoansvaret. OP Gruppens mal inom
foretagsansvaret ar att vara en foregangare inom branschen i
Finland. OP har forbundit sig till att iaktta de tio principerna om
manskliga rattigheter, rattigheter i arbetslivet, miljoprinciper och
antikorruption i enlighet med FN:s Global Compact-initiativ. OP
har sedan 2009 forbundit sig att iaktta FN:s principer for
ansvarsfull placering.

OP Gruppens mal for att framja mangfalden ar att det ska finnas
minst 40 procent av vartdera konet i bestamda chefsuppdrag.
Vid slutet av 2018 var kvinnornas andel 24 procent. Vid slutet av
2017 var andelen 21 procent.

OP gick i maj med som medlem i Climate Leadership Coalition
(CLC). CLC ar en forening pa hog niva som har som mal att
paverka den allmanna konkurrenskraften hos naringslivet i
Finland och hos forskningsorganisationerna samt deras
beredskap att svara pa de hot som klimatforandringen och
naturresursernas tillracklighet staller samt pd formagan att
utnyttja de affarsrorelsemajligheter som uppstar.

OP Gruppen godkande i oktober Green Bond Framework, som
gor det mojligt att emittera grona obligationslan. De
naringsgrenar som finansieras enligt referensramen ar bland
annat fornybar energi, energieffektivitet, forhindrande och
kontroll av fororeningar samt hallbar markanvandning med
hallbart skogsbruk.

OP Gruppens samhallsansvarsrapport baserar sig pa GRI-
standarder. Rapporten utgor en del av OP:s arsrapport pa
adressen op-year2018 fi.

Solidariskt ansvar

OP Féretagsbanken Abp ar medlem av centralinstitutet (OP
Andelslag) for en sddan sammanslutning av inldningsbanker som
avses i lagen om en sammanslutning av inldningsbanker och hér
till en s&dan sammanslutning.

Till sammanslutningen hor vid sidan av OP Foretagsbanken Abp
sammanslutningens centralinstitut OP Andelslag, ovriga foretag
som hor till centralinstitutets finansiella foretagsgrupp,
medlemskreditinstituten i centralinstitutet och foretagen i
medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt
sadana kreditinstitut, finansiella institut och tjansteforetag av
vilkas roster de ovan namnda foretagen tillsammans innehar
over halften. OP Foretagsbankskoncernens forsakringsbolag hor
inte till ovan namnda sammanslutning.
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De medlemskreditinstitut som hor till sammanslutningen (156
andelshanker, OP Foretagsbanken Abp, OP-Bostadslanebanken
Abp, OP-Kortholaget Abp och OP Kundtjanster Ab) och
centralinstitutet bar solidariskt ansvar for varandras skulder. En
borgenar som inte av ett medlemskreditinstitut har fatt betalning
for en fordran som forfallit till betalning, kan krava betalning av
centralinstitutet nar huvudforpliktelsen har forfallit till betalning. |
namnda fall ska centralinstitutet uppratta en i lagen avsedd
fordelningsplan for varje medlemskreditinstituts ansvarsandel.
Det solidariska ansvaret fordelas i forhallande till kreditinstitutens
senast faststallda balansrakningar.

Medlemskreditinstituten, inklusive OP Foretagsbanken Abp, ar
skyldiga att i enlighet med kapitel 5 i lagen om en
sammanslutning av inldningshanker delta i stodatgarder for att
forhindra att ett annat medlemskreditinstitut forsatts i likvidation
samt i betalningen av skulder som centralinstitutet betalat for ett
medlemskreditinstituts rakning.

Om centralinstitutet ar insolvent har medlemskreditinstituten
dessutom enligt lagen om andelslag en obegransad tillskottsplikt
for centralinstitutets skulder.

Centralinstitutet 6vervakar medlemskreditinstitutens verksamhet
i enlighet med lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker,
faststaller for dem de allmanna principer for verksamhet som
avses i 5 § i ovan namnda lag samt ger medlemskreditinstituten
for tryggande av dess likviditet och kapitaltackning anvisningar
om hantering av kapitaltackningen och riskerna, tillforlitlig
forvaltning och intern kontroll samt anvisningar om enhetliga
redovisningsprinciper vid upprattande av sammanslutningens
konsoliderade hokslut.

Skydd fran insattningsgarantifonden och
ersattningsfonden for investerare

OP Foretagshanken Abp hor till insattningsgarantifonden och
ersattningsfonden for investerare.

Enligt lagstiftningen om insattningsgarantifonden betraktas
inlaningshankerna inom sammanslutningen av andelsbanker
(inkl. OP Foretagshanken Abp) som en enda bank vad galler
insattningsgarantin. Av insattningsgarantifondens medel ersatts
en kunds fordringar pa inldningshankerna inom
sammanslutningen av andelsbanker totalt hogst till ett belopp av
100 000 euro.

Enligt lagbestammelserna om ersattningsfonden for investerare
betraktas sammanslutningen av andelsbanker som en enda
bank. Investerares fordringar ersatts upp till 20 000 euro.
Fonden ersatter inte forluster till foljd av forandringar i
vardepapprens kurser eller felaktiga placeringsbeslut.
Ersattningsfonden ersatter endast icke-professionella placerares
tillgodohavanden.

For insattningsgarantin ansvarar Verket for finansiell stabilitet vid
Finansministeriet.
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Styrelsens forslag till vinstutdelning

Enligt bokslutet 31.12.2018 uppgar féretagets utdelningsbara
tillgangar till totalt 1 163 283 554,34 euro, av vilka
rakenskapsperiodens vinst utgjorde 277 656 395,96 euro.
Foretagets utdelningshara medel var totalt 1 494 664 391,40
euro.

Styrelsen foreslar att i utdelning betalas 0,54 euro per aktie, dvs.

totalt 172 557 764,10 euro och att den del som kvarstar efter
utdelningen, dvs. 105 098 631,86 euro bokfors som balanserad
vinst/forslut fran tidigare rakenskapsperioder. Efter utdelningen
kvarstar 990 725 790,24 euro i utdelningshara tillgangar och
totalt 1 322 106 627,30 euro i utdelningsbara medel.

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar i bolagets
finansiella stallning efter rakenskapsperiodens slut. Bolagets
likviditet ar god och den foreslagna utdelningen aventyrar inte
enligt styrelsen bolagets betalningsféormaga.

Handelser efter rakenskapsperioden

Moody's hojde i januari 2019 ratingen for OP Forsakring Ab:s
ekonomiska styrka med ett steg fran A3 till A2. Moody's behall
utsikterna for ratingen som stabila. Hojningen av ratingen
baserar sig pa att forsakringsrorelsen ar djupt integrerad i OP:s
affarsrorelse och kapitalplanering, att skadeforsakringens
marknadsandel ar stark och att den finansiella stallningen ar
god.
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Utsikter for 2019

For finanshranschen ar omvarlden som helhet betraktat ratt
gynnsam, aven om det finns tecken pa en avtagande tillvaxt i
varldsekonomin. De laga marknadsrantorna bromsar upp
tillvaxten i bankernas rantenetto och forsamrar intakterna fran
forsakringsbolagens ranteplaceringar, men forbattrar samtidigt
ocksa kundernas kreditbetalningsférmaga. Nedskrivningarna har
lange varit valdigt sma. De viktigaste strategiska riskerna inom
finansbranschen farknippas for narvarande med forandringen i
kundbeteendet, digitaliseringen i omvarlden, konkurrensen
utanfor den traditionella branschen och den allt mer invecklade
regleringen. Brytningsskedet i branschen hotar att under de
narmaste aren bromsa upp tillvaxten och bryta ner intakterna.
Forandringarna staller ett klart krav pa aktorerna i
finansbranschen att forbattra kund- och arbetstagarupplevelsen,
oka smidigheten i verksamheten och utvecklingen av den samt
forbattra lonsamheten.

Under 2019 vantas kvaliteten pa kreditstocken och efterfragan
pa krediter vara fortsatt goda, likasa premieintakterna fran
skadeforsakringen. De viktigaste osakerhetsfaktorerna i
resultatutvecklingen ansluter sig till forandringarna i rante- och
placeringsmiljon, tillvaxttakten p& marknaden, forandringarna i
konkurrenslaget, nedskrivningarna och storskadornas inverkan
pa forsakringsersattningarna.

Ar 2019 ges en uppskattning av utvecklingen i hela arets resultat
endast pa grupplanet i OP Gruppens bokslutskommuniké och
deldrsrapporter.

Alla bedomningar som presenteras i den har
bokslutskommunikén grundar sig pa de radande asikterna om
utvecklingen av omvarlden, OP Foretagsbankskoncernen och
dess funktioner och de faktiska resultaten kan avvika betydligt.
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Centrala resultat- och balansposter

Centrala resultatposter, milj. € 2016 2017 2018
Rantenetto 228 259 264
Forsakringsnetto 534 459 548
Provisionsintakter, netto -4 -17 -23
Nettointakter fran placeringsverksamhet 247 390 210
Ovriga intakter 31 26 47
Personalkostnader 162 164 159
Ovriga kostnader 332 404 452
Nedskrivningar av fordringar 37 12 13
OP-bonus till agarkunder 2 2 2
Tillfalligt undantag (overlay approach) -19
Resultat fore skatt 504 535 439
Centrala balansposter - tillgangar totalt,

milj. €

Kontanta medel 9336 12825 12 239
Fordringar pa kreditinstitut 9 458 9 294 9726
Derivatinstrument 4 678 3426 3492
Fordringar pa kunder 18 702 20120 22 351
Investeringstillgdngar 16 698 15 506 16 351
Materiella och immateriella tillgdngar 883 892 838
Ovriga poster 3218 2 382 1713
Tillg&ngar totalt 62 974 64 445 66 710

Centrala balansposter - skulder och eget
kapital totalt, milj. €

Skulder till kreditinstitut 10332 14035 15 575
Derivatinstrument 4 398 3216 3 043
Skulder till kunder 16178 18 837 16 422
Forsakringsskuld 3008 3143 3157
Skuldebrev emitterade till allmanheten 19826 16791 20336
Ovriga poster av fraimmande kapital 5228 4273 4030
Eget kapital 4 005 4149 4147
Skulder och eget kapitalt totalt 62974 64 445 66 710
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Resultatanalys kvartalsvis

Milj. €

Réantenetto

Forsakringsnetto

Provisionsintakter, netto
Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga rorelseintikter

Intakter totalt

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader

Kostnader totalt

Nedskrivningar av fordringar
OP-bonus till agarkunder

Tillfalligt undantag (overlay approach)
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Radkenskapsperiodens resultat

Nyckeltal for den ekonomiska utvecklingen

Rantabilitet pa eget kapital (ROE), %
Rantabilitet pd eget kapital (ROE) till verkligt varde, %

Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), %
Soliditet, %
Kostnadernas andel av intakterna, %

Antal anstallda i genomsnitt
Koncernens nyckeltal per aktie

Eget kapital/aktie, euro
Utdelning/aktie, euro*
Utdelning/resultat, %*

Antal aktier vid rakenskapsperiodens slut, st.

* Styrelsens forslag 2018

OP Andelslag ager alla aktier i OP Foretagsbanken Abp. Antalet aktier har inte andrats under rakenskapsperioden.

1-3/
2018

61
129

77
11
276
46
15
84
145
10

150
30
120

4-6/
2018

66
144

67

279
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7-9/ 10-12/ 1-12/ 1-12/

2018 2018 2018 2017

66 7 264 259

148 127 548 459

6 11 23 17

66 0 210 390

20 11 47 26

294 198 1046 1117

42 21 159 164

17 31 83 64

87 102 369 339

146 154 611 568

11 -7 13 12

4 B} 2 2
9 32 19

127 69 439 535

20 19 87 105

107 49 352 430

2016 2017 2018

10,4 10,6 8,5

12,2 95 53

0,7 0.7 0.5

6.4 6.4 6,2

47,6 511 58,4

2401 2458 2638

1219 128 12,7

0,63 0,67 0,54

50,4 49,7 49,9

319551 415 o7 fjé 319 iig
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Formler for nyckeltalen

OP Foretagshanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018

Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska utvecklingen i affarsrorelsen samt for att forbattra jamforbarheten mellan
foretag i samma bransch och mellan olika rapportperioder.

Formlerna for de alternativa nyckeltal som tillampats presenteras nedan. Som nya alternativa nyckeltal presenteras "Nodlidande fordringar

av kredit- och garantistocken, %", Forlustreservens reserveringsgrad (coverage ratio), %" och "Observationsgrad for fallissemang (default

capture rate)”. De har nyckeltalen togs i bruk 1.1.2018 vid évergangen till IFRS 9.

Alternativa nyckeltal

Rantabilitet p& eget kapital (ROE), %

Rantabilitet pa eget kapital (ROE) till verkligt varde,

%

Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), %

Soliditet, %

Kostnadernas andel av intakterna, %

Eget kapital/aktie

Utdelning/aktie

Utdelning/resultat, %

Nodlidande fordringar av kredit- och

garantistocken, %

Forlustreservens

reserveringsgrad (coverage ratio), %

Observationsgrad for fallissemang

(default capture rate), %

Rakenskapsperiodens resultat

Eget kapital (medeltalet vid rakenskapsperiodens borjan och slut)

Rakenskapsperiodens totalresultat

Eget kapital (medeltalet vid rakenskapsperiodens borjan och slut)

Rakenskapsperiodens resultat
Balansomslutning i snitt (medeltalet vid rakenskapsperiodens
bérjan och slut)

Eget kapital

Balansomslutning

Kostnader totalt
Intakter totalt

Eget kapital

Aktiernas emissionsjusterade antal i bokslutet

Utdelning for rakenskapsperioden

Aktiernas emissionsjusterade antal pa balansdagen

Utdelning per aktie

Resultat per aktie

Nédlidande fordringar (netto)

Kredit- och garantistock vid rapportperiodens slut

Fordringar pa kunder och poster utanfor balansrakningen

Forlustreserv

Nya fallerade avtal som var i steg 2 under jamforelseperioden

Nya fallerade avtal under rakenskapsperioden
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Skadeforsakringens nyckeltal:

Skadeprocent (exkl. diskontering av
pensionsansvar)

Driftskostnadsprocent

Riskprocent (exkl. diskontering av
pensionsansvar)

Totalkostnadsprocent (exkl. diskontering av
pensionsansvar)

Omkostnadsprocent
Operativ skadeprocent
Operativ driftskostnadsprocent

Operativ totalkostnadsprocent

Operativ riskprocent (exkl. diskontering av
pensionsansvar)

Operativ omkostnadsprocent

OP Foretagshanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018

Ersattningar och skaderegleringskostnader

Premieintakter (netto)

Driftskostnader + avskrivningar/justeringar av immateriella tillgdngar som

uppkommit i samband med foretagskop

Premieintakter (netto)

Ersattningar exkl. skaderegleringskostnader

Premieintakter (netto)

Skadeprocent + driftskostnadsprocent

Riskprocent + omkostnadsprocent

Driftskostnader och skaderegleringskostnader

Premieintakter (netto)

Ersattningar exkl. forandringar i berakningsgrunden

Premieintakter exkl. forandringar i berakningsgrunden (netto)

Driftskostnader

Premieintakter exkl. forandringar i berdkningsgrunden (netto)

Operativ skadeprocent + operativ driftskostnadsprocent

Operativ riskprocent + operativ omkostnadsprocent
Ersattningar exkl. skaderegleringskostnader och forandringar i

berakningsgrunden

Premieintakter (netto) exkl. forandringar i berakningsgrunden

Driftskostnader och skaderegleringskostnader

Premieintakter (netto) exkl. forandringar i berakningsgrunden
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Nyckeltal som kalkyleras separat

Kapitaltackningsgrad, %
Tier 1-kapitalrelation, %
Karnprimarkapitalrelation (CET1), %

Solvensprocent

Bruttosoliditetsgrad (leverage ratio), %

Likviditetstackningskrav (LCR), %
Avkastning pa ekonomiskt kapitalkrav, %

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), %

Skadeforsakringens operativa resultat
Milj. €

Premieintakter

Forsakringsersattningar

Driftskostnader

Avskrivningskorrigering av immateriella tillgdngar
Forsakringstekniskt bidrag

Placeringsintakter och -kostnader

Ovriga intakter och kostnader

Tillfalligt undantag (overlay approach)

Resultat fore skatt

OP Foretagshanken Abp:s verksamhetsberattelse 2018

Kapitalbas totalt
Totalt riskvagt exponeringshelopp

Primarkapital (Tier 1)

Totalt riskvagt exponeringsbhelopp

Karnprimarkapital (CET1)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kapitalbas
Kapitalkrav (SCR)

Primarkapital (T1)
Exponeringsbelopp

Likvida tillgdngar

Likviditetsutfloden - likviditetsinfloden i stressituationer

Resultat + kundbonus efter skatt (12 man. glidande)

Ekonomiskt kapitalkrav i snitt

Langfristig upplaning

Krav pa stabil finansiering

1-12/ 1-12/
2018 2017
1 465 1431
-1 039 -1 085
-308 -291
-18 -21
100 34

2 176

-8 -17

21

114 193

Férandring %

2.4

42

6.0
16,7
1959
-99.1
-55,5

-41

Vid berdkningen av Skadeforsakringens nyckeltal anvands skadeforsakringsbolagens rorelsevisa kostnader, som inte redovisas
enligt samma principer i koncernens resultatrakning.

29

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100



@ 0P OP Féretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Koncernbokslut, IFRS

Bokslutskalkyler

Koncernens resultatrakning

Milj. € Not 2018 2017
Rantenetto 3 264 259
Forsakringsnetto 4 548 459
Provisionsintakter, netto 5 -23 -17
Nettointakter fran placeringsverksamhet 6 210 390
Ovriga rorelseintakter 7 47 26
Intakter totalt 1046 1117
Personalkostnader™® 8 159 164
Avskrivningar och nedskrivningar 9 83 64
Ovriga rorelsekostnader 10 369 339
Kostnader totalt 611 568
Nedskrivningar av fordringar 11 -13 -12
OP-bonus till agarkunder -2 -2
Tillfalligt undantag (overlay approach) 19

Resultat fore skatt 439 535
Inkomstskatter 13 87 105
Periodens resultat 352 430
Fordelning:

Periodens resultat hanforligt till moderforetagets agare 346 424
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 7 6
Periodens resultat 352 430

* | slutet av 2018 6verforde OP Gruppen merparten av skotseln av det lagstadgade arbetspensionsskyddet och forsakringsbestandet till
Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget limarinen. Overforingen minskade OP Féretagsbankskoncernens pensionskostnader och
forbattrade resultatet fore skatt med 34 miljoner euro.

30



oP OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Koncernens rapport over totalresultat

Milj. € Not 2018 2017

Periodens resultat 352 430
Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster/(forluster) av omvarderingar av formansbestamda

pensionsplaner 29 23 4
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet

Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde 31 -141 -37
Sakring av kassaflode 31 -2 -4
Tillfalligt undantag (overlay approach) 31 -19
Omrakningsdifferenser 0 0
Inkomstskatt

Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvarderingar av formansbestamda

pensionsplaner 23 -5 -1
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Vardering till verkligt varde 31 28 7
Sakring av kassaflode 31 0 1
Tillfalligt undantag (overlay approach) 31 4
Periodens totalresultat 241 400

Fordelning av periodens totalresultat:

Periodens totalresultat hanforligt till moderforetagets agare 234 394
Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan bestammande 7 6
Periodens totalresultat 241 400
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Koncernens balansrakning

Milj. €

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Not 31.12.2018 31.12.2017

Kontanta medel
Fordringar pa kreditinstitut
Derivatinstrument
Fordringar pa kunden
Investeringstillgdngar
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgdngar
Ovriga tillgangar
Skattefordringar

14 12 239 12 825
15 9726 929
16 3492 3426
17 22 351 20120
18 16 351 16 144

20 722 777
21 117 115
22 1 647 1708
23 65 35

Tillg&ngar totalt

Skulder till kreditinstitut

66 710 64 445

24 15575 14 035

Derivatinstrument 25 3043 3216
Skulder till kunder 26 16 422 18 837
Forsakringsskuld 27 3157 3143
Skuldebrev emitterade till allmanheten 28 20 336 16 791
Avsattningar och 6vriga skulder 29 2128 2 307
Skatteskulder 23 421 419
Efterstallda skulder 30 1482 1547
Skulder totalt 62 562 60 295
Eget kapital 31

Hanforligt till moderféretagets agare

Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde -12 164
Ovriga fonder 1093 1093
Ackumulerade vinstmedel 2 559 2 404
Hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 42 80 60

Eget kapital totalt

4147 4149

Skulder och eget kapital totalt
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital som hor till agare

Hanfarligt till

innehav utan
Fonden for Ackumu- bestam- Eget
Aktie- verkligt Ovriga lerade mande kapital
Milj. € kapital varde* fonder vinstmedel Total inflytande totalt
Eget kapital 1.1.2017 428 197 1093 2179 3896 109 4 005
Periodens totalresultat -33 427 394 400
Periodens resultat 424 424 430
Ovrigt totalresultat -33 3 -29 -30
Vinstutdelning -201 -201 -201
Ovriga 0 0 0 -55 -55
Eget kapital 31.12.2017 428 164 1093 2 404 4 089 60 4 149

Eget kapital som hor till agare

Hanfarligt till

innehav utan
Fonden for Ackumu- bestam- Eget
Aktie- verkligt Ovriga lerade mande kapital
Milj. € kapital varde* fonder vinstmedel Total inflytande totalt
Eget kapital 31.12.2017 428 164 1093 2 404 4 089 60 4 149

Effekten av 6vergangen till IFRS 9

1.1.2018 -46 2 -45 -45
Eget kapital 1.1.2018 428 118 1093 2 406 4 044 60 4 104
Periodens totalresultat -129 364 234 241
Periodens resultat 346 346 352
Ovrigt totalresultat -129 18 -111 -111
Vinstutdelning -211 -211 -13 =224
Ovriga 0 0 0 26 26
Eget kapital 31.12.2018 428 -12 1093 2 559 4 067 80 4 147

*Not 32
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Koncernens kassaflodesanalys

Milj. € Not 2018 2017
Kassaflode fran rérelsen

Periodens resultat 352 430
Justeringar i periodens resultat -124 92
Okning (-) eller minskning (+) av rorelsetillgdngar -2 656 623
Fordringar pd kreditinstitut 16 -66 617
Derivatinstrument 17 -89 -35
Fordringar pa kunder 18 -2 264 -1 443
Investeringstillgangar 19 -381 763
Ovriga tillgéngar 23 144 721
Okning (+) eller minskning (-) av rorelseskulder -1027 5 499
Skulder till kreditinstitut 25 1470 3730
Derivatinstrument 26 -7 -6
Skulder till kunder 27 -2 415 2 659
Forsakringsskuld 28 58 36
Avsattningar och ovriga skulder 30 -133 -921
Betald inkomstskatt -85 =77
Erhallna utdelningar 39 50
A. Kassafléde fran rérelsen totalt -3500 6 617
Kassaflode fran investeringar

Forsaljning av dotterforetag med avdrag for likvida medel vid forsaljningstidpunkten 67
Investeringar i materiella och immateriella tillgdngar 21,22 -45 -79
Overlatelse av materiella och immateriella tillgdngar 21,22 1 12
B. Kassafléde fran investeringar totalt 23 -67
Kassaflode fran finansiering

Efterstallda skulder, minskningar 31 -50

Skuldebrev emitterade till allmanheten, 6kningar 29 27 007 21 060
Skuldebrev emitterade till allmanheten, minskningar 29 -23 489 -23 468
Betalda utdelningar -211 -201
C. Kassafléde frén finansiering totalt 3258 -2 609
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C) -219 3941
Likvida medel vid borjan av rakenskapsperioden 13 575 9 633
Likvida medel vid slutet av rakenskapsperioden 13 355 13 575
Erhallna réantor 1189 1302
Betalda rantor -914 -1 060
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Milj. € 2018 2017
Justeringar i periodens vinst

Poster med transaktioner som inte medfér betalningar och dvriga justeringar

Nedskrivningar av fordringar 13 13
Orealiserade nettointakter fran skadefdrsakringsrorelse 28 81
Forandring av verkligt varde for handel -139 -225
Orealiserade nettointakter fran valutaverksamhet -34 -36
Forandring av ovriga placeringars verkliga varde -84 141
Formansbestamda pensionsplaner -34
Avskrivningar och nedskrivningar 83 64
Andel av intresseforetagens resultat -1 -1
Betald inkomstskatt 85 77
Erhallna utdelningar -39 -50
Ovriga 13 28
Poster som redovisas pa annat hall 4n i kassaflodet fran rorelsen

Realisationsvinster, andel som hor till kassaflédet fran investeringar -17 0
Justeringar totalt -124 92
Likvida medel

Kontanta medel 15 12 239 12 825
P3 anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 1116 749
Totalt 13355 13 575
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Uppgifter enligt segment

OP Foretagsbankskoncernens rorelsesegment ar Bankrorelse
och Skadeforsakring. Rorelsesegmenten hildar tillsammans
med Ovrig rorelse koncernens segment. Segmentindelningen
och presentationen baserar sig pa rapporteringen fran OP
Foretagsbanken Abp:s ledning. Segmentens resultat och
l6nsamhet foljs upp pa planet resultat fore skatt.

Principer for upprattande av segmentrapporteringen

Segmentrapporteringen foljer principerna for upprattande av
koncernbokslutet. Till segmenten har allokerats de intakter,
kostnader, tillgdngar och skulder som direkt anses hora till eller
som pa goda grunder kan allokeras till respektive segment. De
intakter, kostnader, placeringar och kapital som inte har
allokerats till rorelsesegmenten redovisas bland Ovrig rérelse.
Koncernelimineringar mellan segmenten rapporteras i
kolumnen for elimineringar.

Kapitaliseringen av Bankrorelse och Ovrig rorelse baserar sig
pa den kapitaltackningsanalys som OP Gruppen upprattat i
enlighet med kreditinstitutslagen. Kapitalkraven enligt
kapitaltackningsanalysen har fordelats pa segmenten. Kapital
har allokerats till segmenten s& att karnprimarkapitalrelationen
(CET 1) ar 21 % (20 %). Till Skadeforsakringen har allokerats
kapital sd att solvensprocenten (SlI) ar 120. Allokeringen av
kapital inverkar pa den interna ranta som segmentet betalar.
Allokeringen av eget kapital till rorelsesegmenten gérs med den
interna bank som ingar i Ovrig rorelse, varvid resultateffekten
av eget kapital som overskrider den malsatta nivan visas i Ovrig
rorelses resultat.

Bankrorelse

Bankrorelsen bestar av affarsomradet Foretagskunder, som
omfattar skotseln av foretagskunder allt fran
huvudstadsregionens sma och medelstora kunder till
riksomfattande stora féretagskunder och institutionella kunder
samt foretagskunderna i Baltikum.

Bankrorelsen tillhandahaller féretags- och samfundskunder
finansierings- och kassahanteringstjanster samt tjanster for
finansiering av utrikeshandeln. Till tjansteutbudet hor ocksa
skuldemissioner, corporate finance-tjanster, custody-, aktie-,
valuta-, penningmarknads- och derivatprodukter samt
placeringsanalys. | Estland, Lettland och Litauen, dar OP
Foretagsbanken har filialer och dotterbolag, erbjuds
finansbholagsprodukter.

Affarsomradets nettointakter bestar till storsta delen av
rantenetto, nettoprovisionsintakter och nettointakter fran
placeringsverksamheten. Det mest betydande riskslaget i
affarsrorelsen ar kreditrisken, men till affarsrorelsen ansluter
sig ocksd marknadsrisker och operativa risker.
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Skadeforsakring

Skadeforsakringsrorelsen bedrivs i tre bolag i Finland. OP
Forsakring Ab ar ett allround-skadebolag, A-Forsakring Ab
koncentrerar sig pa skadeférsakring for den yrkesmassiga
trafiken och Forsakringsaktiebolaget Europeiska pa
reseforsakringar. Forsaljningen av hela aktiestocken i det
baltiska dotterforetaget Seesam Insurance AS till Vienna
Insurance Group (VIG) slutfordes 31.8.2018. Affarsrorelsen i
Baltikum ingar i segmentets resultat till den tidpunkt d& affaren
verkstalldes.

Till skadeforsakringssegmentet hor ocksa Pohjola Halsa Ab som
driver fem Pohjola Sjukhus i Helsingfors, Tammerfors. Kuopio,
Uledborg och Abo. Sjukhusen erbjuder omfattande
bashalsovard och specialsjukvard, undersékningar,
operationstjanster samt rehabilitering.

Till Skadeforsakringens produkter hor skadeférsakringar som
saljs till foretags- och privatkunder. Affarsomradets
nettointakter bestar till storsta delen av forsakringsnettot och
nettointékterna fran placeringsverksamheten. De mest
betydande riskerna i skadeforsakringsrorelsen ar
forsakringsriskerna och placeringsriskerna. Resultatet fran
Pohjola-sjukhusen uppkommer ur lakararvoden samt
faktureringen for atgarder, diagnostik och halsovardstjanster.
De operativa riskerna ar de viktigaste riskerna i halso- och
valbefinnandetjansterna.

Ovrig rorelse

Ovrig rorelse omfattar funktioner som stoder OP Gruppen och
dess affarsrorelse sasom centralbanken och likviditetsreserven.
OP Foretagsbanken ar en aktiv aktor pa den internationella
derivatmarknaden, p& marknaden for staterna inom
euroomradet och marknaden for sakerstéllda obligationslan
samt pa foretagslanemarknaden. Ovrig rérelse ansvarar ocksa
for finansieringen av medlemskreditinstituten och
centralinstitutskoncernen samt for hanteringen av deras
likviditet. Den ansvarar ocksa for gruppens marknadsupplaning
tillsammans med OP Bostadslanebanken Abp. Affarsomradets
nettointakter bestar till storsta delen av rantenetto,
nettoprovisionsintakter och nettointakter fran
placeringsverksamheten. De viktigaste riskerna ar
marknadsriskerna och kreditrisken.

Dessutom redovisas intakter, kostnader, placeringar och kapital
som inte har allokerats till rorelsesegmenten bland Ovrig
rorelse.

Andring i segmentstrukturen 2019

Forvaltningsradet vid OP Gruppens centralinstitut beslot
6.6.2018 om en ny arbetsfordelning for direktionen vid OP
Gruppens centralinstitut, vilket forandrade segmentstrukturen
fran borjan av 2019. OP Gruppen inleder rapporteringen i
enlighet med de nya segmenten i deldrs- och
bokslutsrapporteringen fran och med den férsta
deldrsrapporten 2019. OP Foretagshbankskoncernens
segmentstruktur uppdateras pa motsvarande sétt.
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Uppgifter enligt rorelsesegment

Kapitaliseringen av segmenten baserar sig pa den kapitaltackningsanalys som OP Gruppen upprattat i enlighet med kreditinstitutslagen.
Kapitalkraven enligt kapitaltackningsanalysen har férdelats pa rorelsesegmenten. Kapital har allokerats till Bankrérelsen sé att
karnprimarkapitalrelationen (CET1) ar 21 % (20 %). Till Skadeférsakringsrérelsen har allokerats kapital sa att solvensprocenten (Sl) ar 120.
Allokeringen av kapital inverkar pa den interna ranta som segmentet betalar.

Skade-

Bank- forsak- Ovrig Elimi- Koncernen
Resultatet 2018, milj. € rorelsen ringen rorelsen neringar totalt
Rantenetto 341 -15 -55 -8 264

- varav interna nettoresultat fore skatt -6 -12 17
Forsakringsnetto 549 -1 548
Provisionsintakter, netto 54 -41 -34 -1 -23
Nettointakter fran placeringsverksamhet 121 2 87 0 210
Ovriga rorelseintakter 19 21 8 -2 47
Intakter totalt 536 515 6 -11 1046
Personalkostnader 28 124 7 0 159
Avskrivningar och nedskrivningar 15 62 7 0 83
Ovriga rorelseintakter 127 234 21 -13 369
Kostnader totalt 169 419 35 -13 611
Nedskrivningar av fordringar -12 0 -1 -13
OP-bonus till &garkunder -2 -2
Tillfalligt undantag (overlay approach) 21 -2 19
Resultat fore skatt 354 114 -30 439
| Baltikum var nettointakterna totalt 10 miljoner euro.
Skade-

Bank- forsak- Ovrig Elimi-  Koncermnen
Resultatet 2017, milj. € rorelsen ringen rorelsen neringar totalt
Réantenetto 348 -15 -68 -6 259

- varav interna nettoresultat fore skatt -18 -12 30

Forsakringsnetto 459 0 459
Provisionsintakter, netto 129 -51 -94 -1 -17
Nettointakter fran placeringsverksamhet 18 176 195 0 390
Ovriga rorelseintakter 24 -2 8 -5 26
Intakter totalt 520 568 41 -12 1117
Personalkostnader 54 102 8 0 164
Avskrivningar och nedskrivningar 11 50 3 64
Ovriga rorelseintakter 98 221 32 -12 339
Kostnader totalt 163 373 43 -12 568
Nedskrivningar av fordringar -12 0 0 -12
OP-bonus till dgarkunder -2 -2
Resultat fore skatt 344 193 -2 535

| Baltikum var nettointakterna totalt 10 miljoner euro.
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Skade-

Bank- forsak- Ovrig Elimi-  Koncernen
Balansrakning 31.12.2018, milj. € rorelsen ringen rorelsen neringar totalt
Kontanta medel 8 249 12 209 -227 12 239
Fordringar pa kreditinstitut 118 10 9 616 -18 9726
Derivatinstrumet 406 32 3057 -3 3492
Fordringar pa kunder 23002 0 29 -679 22351
Investeringstillgangar 525 3 497 12 462 -134 16 351
Immateriella tillgangar 50 646 25 722
Materiella tillgangar 0 41 76 117
Ovriga tillgdngar 134 Tb4 966 -197 1647
Skattefordringar 0 12 53 65
Tillgéngar totalt 24 243 5232 38 493 -1 258 66 710
Skulder till kreditinstitut 646 15 608 -679 15575
Derivatinstrumet 165 11 2876 -9 3043
Skulder till kunder 11 513 5228 -319 16 422
Forsakringsskuld 3157 3157
Skuldebrev emitterade till allmanheten 1110 19 260 -34 20 336
Avsattningar och ovriga skulder 984 561 774 -191 2128
Skatteskulder 1 64 356 0 421
Efterstallda skulder 135 1347 1482
Skulder totalt 14 419 3927 45 447 -1232 62 562
Eget kapital 4147
| Baltikum var nettotillgdngarna 34 miljoner euro.

Skade-

Bank- forsak- Ovrig Elimi-  Koncernen
Balansrakning 31.12.2017, milj. € rorelsen ringen rorelsen neringar totalt
Kontanta medel 10 318 12 807 -309 12 825
Fordringar pa kreditinstitut 208 6 9113 -33 9 294
Derivatinstrumet 105 10 3320 -10 3426
Fordringar pa kunder 20591 0 29 -501 20120
Investeringstillgangar 527 3543 12 205 -131 16 144
Immateriella tillgangar 63 688 26 0 777
Materiella tillgdngar 0 42 73 115
Ovriga tillgdngar 92 727 1095 -205 1708
Skattefordringar 0 17 19 0 35
Tillgéngar totalt 21 595 5351 38 687 -1189 64 445
Skulder till kreditinstitut 506 14 030 -501 14 035
Derivatinstrumet 118 15 3097 -14 3216
Skulder till kunder 11 410 7 839 -412 18 837
Forsakringsskuld 3143 0 3143
Skuldebrev emitterade till allméanheten 1178 15 649 -37 16 791
Avsattningar och ovriga skulder 976 540 992 -202 2 307
Skatteskulder 1 75 343 0 419
Efterstallda skulder 135 1412 1547
Skulder totalt 14 189 3 908 43 362 -1164 60 295
Eget kapital 4149

| Baltikum var nettotillgdngarna 74 miljoner euro.
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Not 1. Principer for upprattandet av OP Fdretagsbankskoncernens bokslut

Allmant

OP Féretagsbankskoncernen (OP Féretagshanken) ar den
ledande skadeforsakraren och en av de framsta
foretagsbankerna i Finland. OP Foretagsbanken har en
etablerad och bred kundkar som bestar av foretag och
institutioner till vilka OP Foretagsbanken erbjuder ett
valtackande urval av bank- och skadeforsakringstjanster.
Dessutom erbjuder OP Foretagsbanken
skadeforsakringstjanster for privatkunder. OP Foretagshanken
fungerar ocksa som centralbank for OP Gruppens
andelsbhanker.

OP Foretagshanken hade tre segment under
rakenskapsperioden: Bankrorelse, Skadeforsakring och Ovrig
rorelse. Bankrorelsen erbjuder foretag och institutioner
internationella finansierings-, placerings- och
betalningsrorelsetjanster. Skadeforsakringen erbjuder foretags-
och privatkunderna bade lagstadgade och frivilliga
skadeforsakringar. Utéver de har tva rérelsesegmenten
presenteras resultatet for centralbanksrorelsen och treasury
samt de administrativa funktionerna i segmentet Ovrig rorelse.

OP Foretagsbanken Abp hér till OP Gruppen, som bestar av
156 andelsbanker och deras centralinstitut OP Andelslag samt
dess dotterforetag. OP Gruppens medlemskreditinstitut utgors
av OP Foretagsbanken Abp, Helsingforsnejdens Andelsbhank,
OP-Kortholaget Abp, OP-Bostadsldnebanken Abp och OP
Andelslags medlemsandelshanker.

| enlighet med lagen om en sammanslutning av
inldningsbanker ansvarar medlemskreditinstituten, inklusive OP
Foretagsbanken, och OP Andelslag i sista hand solidariskt for
varandras skulder och forbindelser. Om kapitalbasen i ett
medlemskreditinstitut pa grund av forluster minskar sa att de i
lagen uppstallda forutsattningarna for likvidation uppfylls, har
OP Andelslag ratt att ta ut extra avgifter av
medlemskreditinstituten pa basis av den sammanraknade
omslutningen i de balansrakningar som senast faststallts.

OP Foretagsbankens hemort ar Helsingfors och dess
registrerade gatuadress ar Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors. OP Foretagsbankens registrerade postadress ar PB
308, 00013 OP. En kopia av OP Foretagshankskoncernens
bokslut kan fas pa internetadressen www.op.fi eller fran
bolagets kontor.

OP Foretagsbankens moderbolag ar OP Andelslag och OP
Foretagsbankskoncernens uppgifter konsolideras i OP
Andelslags koncernbokslut.

En kopia av OP Andelslags bokslut kan fas pa besoksadressen
Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors. OP Gruppens bokslut
kan fas pa internetadressen www.op.fi eller fran gruppens
kontor pa adressen Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.
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OP Foretagsbankens styrelse godkande 5.2.2018 att
bokslutskommunikén offentliggors.

1 Grund for upprattande av bokslutet

Koncernbokslutet har upprattats enligt internationella IFRS-
standarder (International Financial Reporting Standards). Vid
upprattandet av bokslutet iakttas de IAS- och IFRS-standarder
samt de SIC- och IFRIC-tolkningar, som gallde 31.12.2018.
Med de internationella redovisningsstandarderna avses de
standarder och tolkningar som har antagits i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1606/2002.
OP Foretagsbankens noter beaktar ocksa de krav i finlandsk
bokforingslagstiftning och bolagslagstiftning som kompletterar
IFRS-bestammelserna.

OP Foretagsbhanken borjade 2018 tillampa foljande standarder
och tolkningar:

e Standarden IFRS 9 “Finansiella instrument”.
Justeringarna i bokforda varden redovisades pa
omklassificeringsdagen 1.1.2018 bland eget kapital i
den ingaende balansen. OP Foretagshanken har inte
justerat jamforelseuppgifterna for tidigare ar.
Effekterna av dvergangen till standarden IFRS 9 pa
klassificeringen och varderingen av finansiella
instrument har redovisats i not 3 Andringar i
principerna for upprattandet och uppstallningen av
bokslutet.

e Standarden IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder.
OP Foretagshanken overgick till att tillampa
standarden IFRS 15 med en fullstandigt retroaktiv
metod 1.1.2018.

Effekterna av dvergangen till standarden IFRS 15 har
redovisats i not 3 Andringar i principerna for
upprattandet och uppstallningen av bokslutet.

° E\rliga forbattringar av IFRS-standarderna 2014-
2016 (tillampas framst pd rakenskapsperioder som
borjar 1.1.2018 eller senare). Genom forfarandet
med arliga forbattringar samlas mindre andringar i
standarderna till en enda helhet som satts i kraft en
gang per ar. Foljderna av andringarna varierar fran
standard till standard, men de ar inte betydande.

e  Andringarna i standarderna IFRS 2 och IFRIC 22 som
tradde i kraft 1.1.2018. De har inte haft nagon
vasentlig inverkan pa OP Féretagshankens bokslut.

OP Foretagshankskoncernens bokslut ar upprattat enligt
ursprungliga anskaffningsvarden med undantag for finansiella
tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatet,
finansiella tillgdngar som kan saljas, sakringsobjekt vid sékring
av verkligt varde (for den risk som sakras), derivatinstrument
och forvaltningsfastigheter.
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Uppgifterna i bokslutet anges i miljoner euro. Da det foér en
post i en tabell i noterna anges en nolla, betyder det att posten
har ett saldo, men att det &r avrundat till noll. Da ingenting
anges for en post (posten ar tom), ar saldot for posten noll.

For finansiella instrument redovisas i noterna i regel
uppgifterna for jamforelsedret 2017 enligt den tidigare
standarden IAS 39 pa egna rader, undantaget finansiella
tillgdngar som kan saljas enligt standarden IAS 39, vilka
redovisas pa samma rad som finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via ovrigt totalresultat, vilka redovisas enligt
standarden IFRS 9.

OP Foretagshankskoncernens information om kapitaltackning
enligt Pelare 3 som avses i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 publiceras separat i OP-
sammanslutningens kapitaltackningsrapport. | OP
Foretagsbankskoncernens bokslut redovisas kapitalbasen,
kapitalbaskravet och nyckeltalen for kapitaltackningen,
foretagsexponeringar branschvis, foretagsexponeringar och
institutsexponeringar enligt ratingklass samt derivatinstrument
och motpartsrisker.

2 Anvandningen av bedémningar

Upprattandet av bokslutet enligt IFRS-standarderna forutsatter
att ledningen bedomer och dvervager tillampningen av
redovisningsprinciperna. De redovisningsprinciper som kraver
ledningens bedomning och overvagning behandlas detaljerat
nedan i avsnittet 18 “Redovisningsprinciper som kraver
ledningens bedémning och centrala osakerhetsfaktorer i
anslutning till bedémningarna”.

3 Konsolideringsprinciper

| koncernbokslutet ingar moderbolaget, OP Foretagshanken
Abp, och dotterbolag, i vilkka moderbolaget har bestammande
inflytande. OP Foretagsbankskoncernen har bestammande
inflytande dver ett foretag nar den ar exponerad for eller har
ratt till rorlig avkastning genom sitt engagemang i foretaget
och kan paverka avkastningen med hjalp av sitt bestdammande
inflytande over foretaget (medraknat strukturerade foretag).
Storsta delen av dotterforetagen ags helt av koncernen, varvid
koncernens bestammande inflytande baserar sig pa rostratten.

OP Foretagshanken fungerar som placerare och forvaltare av
placeringsfonder i olika placeringsfonder for att fa intakter fran
placeringar och olika provisionsintakter. De fonder som
klassificerats som strukturerade foretag har konsoliderats i
koncernens bokslut d& koncernens bestammande inflytande
inte baserar sig pa rostratt utan pa styrning av relevanta
verksamheter, exponering mot fonders rorliga avkastningar
samt organisering av fondens forvaltning. Forandringarna i
bestammande inflytande i de fondplaceringar som konsolideras
i koncernen foljs upp kvartalsvis. Vid granskningen av det
bestammande inflytandet beaktas placerarens inflytande over
styrningen av placeringsobjektets relevanta verksamheter samt
placerarens exponeringar mot rorliga intakter.
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D& koncernens bestammande inflytande upphor varderas det
aterstaende innehavet enligt det verkliga vardet pa den dag da
inflytandet upphort och forandringen i det bokforda vardet
resultatfors. Det har verkliga vardet anvands som ursprungligt
bokfort varde da det aterstaende innehavet senare behandlas
som intresseforetag, samarbetsarrangemang eller finansiella
tillgangar. Dessutom behandlas belopp i ifragavarande fond
som tidigare redovisats bland dvrigt totalresultat som om
koncernen direkt hade 6verlatit de tillgdngar och skulder som
ansluter sig till dem. Det har kan medfora att belopp som
tidigare redovisats bland ovrigt totalresultat omklassificeras till
resultatet.

Koncerninterna aktieinnehav har eliminerats enligt
forvarvsmetoden. Det vederlag som getts och de tillgangar och
overtagna skuldataganden i ett férvarvat bolag som kan
sarskiljas har varderats till verkligt varde vid forvarvstidpunkten.
Den andel av anskaffningsvardet som overskrider
nettotillgdngarna redovisas som goodwill. Om
anskaffningsvardet ar mindre an det verkliga vardet av
nettotillgdngarna, resultatfors differensen.

Utgifter i anslutning till forvarv kostnadsfors da de realiserats.
En eventuell tillaggskopesumma varderas till verkligt varde och
klassificeras antingen som skuld eller eget kapital. En
tillaggskopesumma som klassificerats som skuld varderas till
verkligt varde via resultatet pa rapportperiodens slutdag.

Intresseféretag dar OP Foretagsbanken innehar éver 20-50
procent av det rostetal som aktiestocken medfor och i vilka OP
Foretagsbanken har betydande inflytande, men inte
bestammande inflytande, konsolideras i koncernbokslutet enligt
kapitalandelsmetoden. D& kapitalandelsmetoden tillampas
redovisas en placering vid forsta redovisningstillfallet enligt
anskaffningsvarde och den okas eller minskas genom att
redovisa placerarens andel av vinsten eller forlusten for tiden
efter placeringsobjektets anskaffningstidpunkt. Om koncernens
andel av intresseforetagets forlust ar storre an placeringens
bokforda varde, redovisas placeringen i balansrakningen till
nollvarde och forluster som overstiger det bokforda vardet
konsolideras inte, om koncernen inte forbundit sig till att
uppfylla intresseforetagets forpliktelser. De
kapitalinvesteringsfonder som behandlats som intresseforetag
har varderats till verkligt varde via resultatet i enlighet med
standarden IFRS 9 pd det satt som standarden IAS 28 tillater.

Ett samarbetsarrangemang ar ett arrangemang over vilket tva
eller fler parter har gemensamt bestammande inflytande. Med
gemensamt bestammande inflytande avses att tva eller flera
parter i avtal reglerat att gemensamt utova det bestammande
inflytandet dver ett samarbetsarrangemang. Ett sddant
inflytande foreligger endast nar beslut om relevanta atgarder
kraver samtycke fran samtliga parter som utévar det
bestammande inflytandet. Ett samarbetsarrangemang ar
antingen en gemensam verksambhet eller ett joint venture. Ett
joint venture ar ett arrangemang genom vilket koncernen har
ratt till nettotillgdngarna fran arrangemanget. En gemensam
verksamhet ar ett arrangemang genom vilket koncernen har
ratt till de tillgdngar och har forpliktelser avseende de skulder
som ror arrangemanget. Fastighetsbolagen konsolideras i OP
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Foretagsbankskoncernens bokslut som gemensam verksamhet
genom att konsolidera den andel av fastighetsbolagets
tillgdngsposter och skulder som motsvarar koncernens innehav.

Dotterforetag, intresseforetag eller samarbetsarrangemang
som forvarvats under rakenskapsperioden konsolideras i
koncernbokslutet fran den tidpunkt d& koncernen har fatt
bestammande, gemensamt bestammande eller betydande
inflytande och féretag som avyttrats konsolideras pa
motsvarande satt tills det bestammande inflytandet eller det
betydande inflytandet upphor.

Koncerninterna transaktioner, fordringar, skulder och
vinstutdelningar elimineras da koncernbokslutet upprattas.

3.1 Innehav utan bestammande inflytande

Fordelningen av rakenskapsperiodens resultat mellan
moderbolagets agare och innehav utan bestammande
inflytande presenteras i resultatrakningen och fordelningen av
totalresultatet presenteras i den separata rapporten over
totalresultat.

Rakenskapsperiodens resultat och totalresultatet hanfors till
innehav utan bestammande inflytande ocksa i de fall dar det
leder till att innehavet utan bestammande inflytande blir
negativt. Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande
inflytande presenteras i balansrakningen som en del av det
egna kapitalet. Om ett placeringsobjekts kapital inte uppfyller
kraven for eget kapital i IAS 32, ska som skuld redovisas vilken
andel av nettotillgdngarna som utgérs av innehav utan
bestammande inflytande.

Innehav utan bestammande inflytande hanforligt till det objekt
som forvarvas kan varderas till antingen det verkliga vardet
eller som en relativ andel av nettotillgdngarna hos det objekt
som forvarvas. Varderingsprincipen faststalls separat for varje
forvarv.

4 Poster i utlandsk valuta

Koncernbokslutet uppréttas i euro, som ar den funktionella
valutan och rapportvalutan for koncernens moderbolag.
Transaktioner i utlandsk valuta redovisas i euro till
transaktionsdagens kurs eller rapportmanadens mittkurs. P&
bokslutsdagen omraknas monetara balansposter i utlandsk
valuta till euro till den kurs som galler pa bokslutsdagen. Icke-
monetara balansposter som varderas till det ursprungliga
anskaffningsvardet redovisas till transaktionsdagens kurs.

Kursdifferenser som uppkommer da transaktioner i utlandsk
valuta och monetara balansposter omraknas till euro redovisas
som valutakursvinster eller -forluster pa resultatposten
Nettointakter fran placeringsverksamhet.
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5 Finansiella instrument

Avsnitt 5 Finansiella instrument i redovisningsprinciperna
andrades 1.1.2018 till foljd av standarden IFRS 9, fransett
avsnitt 5.1 Faststallande av verkligt varde, 5.9
Derivatinstrument och 5.10 Sakringsredovisning. De
redovisningsprinciper for finansiella instrument som galler
endast jamforelsedret 2017 presenteras i avsnitt 5.8. |
rubrikerna for de redovisningsprinciper som galler
jamforelsearet 2017 ingdr for tydlighets skull “2017”.

5.1 Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet ar det pris som en tillgangspost kunde
saljas eller en skuld betalas till pa varderingsdagen i en normal
transaktion mellan marknadsparter.

Det verkliga vardet av ett finansiellt instrument faststalls
antingen med prisnoteringar pa en fungerande marknad eller,
om ingen fungerande marknad finns, med hjalp av egna
varderingsmetoder. Marknaden anses vara fungerande, om
prisnoteringar finns att fa enkelt och regelbundet och de
beskriver faktiska och regelbundna marknadstransaktioner
mellan parter som ar oberoende av varandra. Som noterat
marknadspris pa finansiella tillgdngar anvands kopkursen vid
respektive tidpunkt.

Om det pad marknaden finns en etablerad varderingspraxis for
finansiella instrument som inte direkt far ett marknadspris,

baserar sig det verkliga vardet p& den marknadspriskalkyl och
marknadsnoteringarna for de indata som anvands i modellen.

Om ingen varderingspraxis har etablerats pa marknaden,
faststalls marknadsvardet pa basis av en egen
varderingsmodell for respektive produkt. Varderingsmodellerna
bygger pa allmant tillampade kalkyler och de omfattar alla
delfaktorer som marknadsparterna skulle beakta da de
faststaller priset. De stammer overens med de ekonomiska
metoder som ar godkanda vid prissattningen av finansiella
instrument.

Som varderingsmetoder anvands priserna i
marknadstransaktioner, metoden med diskonterat kassaflode
och det verkliga vardet vid bokslutstidpunkten pa andra till
relevanta delar liknande instrument. | varderingsmetoderna
beaktas bedomningen av kreditrisk, de diskonteringsrantor som
anvands, mojligheterna till aterbetalning i fortid och andra
sadana faktorer som paverkar faststallandet av ett verkligt
varde for ett finansiellt instrument pa ett tillforlitligt satt.

Det verkliga vardet for finansiella instrument delas in i tre
nivaer enligt hur deras verkliga varde har bestamts:

e noterade priser pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder (niva 1)

e  verkliga varden som bestdmts pa basis av andra
indata &n de noterade priser som ingar i niva 1, som
ar observerbara for tillgdngen eller skulden antingen



direkt (t.ex. som priser) eller indirekt (t.ex. harledda
fran priser) (niva 2)

e  verkliga varden som bestamts pa basis av indata for
tillgdngen eller skulden, som inte bygger pa
observerbara marknadsdata (niva 3).

Den niva for verkliga varden som en viss post som varderats till
verkligt varde i sin helhet har klassificerats till har faststallts for
hela den post som varderats till verkligt varde pa basis av
betydande indata for den lagsta nivan. Indatas betydelse har
for ifrdgavarande post som varderats till verkligt varde bedémts
genom en helhetsbedomning.

Typiskt for olikvida produkter ar att det pris som beraknats
enligt en prissattningsmodell avviker fran den faktiska
kopesumman. Den faktiska kdpesumman ar dock det basta
beviset pa en produkts verkliga varde. Differensen mellan den
faktiska kopesumman och det pris som beraknats enligt en
prissattningsmodell som anvander marknadspris, dvs. Day 1
profit/loss, periodiseras i resultatrakningen enligt avtalets (6ptid
eller en kortare tid med beaktande av produktens struktur och
motpart. Den operiodiserade andelen intaktsfors dock genast,
om ett verkligt marknadspris finns att fa pa produkten eller om
en prissattningspraxis etableras pa marknaden. | OP
Foretagsbankens balansrakning ingar inte betydliga olikvida
finansiella tillgdngar.

5.2 Finansiella tillgdngar och skulder
5.2.1. Upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den
finansiella tillgangen eller den finansiella skulden varderas vid
forsta redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller
minus ackumulerade periodiseringar vid anvandning av
effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det
ursprungliga beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for
finansiella tillgangar, justerat med hansyn till en eventuell
forlustreserv.

Effektivrantemetoden diskonterar exakt de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under den forvantade loptiden
for den finansiella tillgdngen eller finansiella skulden till
redovisat bruttovarde for en finansiell tillgang eller till det
upplupna anskaffningsvardet for en finansiell skuld. Vid
berakning av effektivrantan uppskattas de forvantade
kassaflodena genom att beakta samtliga avtalsvillkor for det
finansiella instrumentet utan att beakta de forvantade
kreditforlusterna (“ECL"). Berakningen innefattar alla avgifter
och punkter som betalats eller erhallits av avtalsparterna, och
som ar en integrerad del av effektivrantan,
transaktionskostnader och alla andra premier eller rabatter.
Avgifter som ingar i rantan for ett finansiellt instrument
omfattar t.ex. expeditions- och upplaggningsavgifter i samband
med uttag av lan. Sadana avgifter periodiseras pa det
finansiella instrumentets forvantade loptid eller pd en kortare
period, i tillampliga fall. Avgifter som inte ingar i effektivrantan
for ett finansiellt instrument och som redovisas i enlighet med
standarden IFRS 15 omfattar t.ex. avgifter som tas ut for
forvaltning av (an.
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De forvantade kreditforlusterna ska inkluderas i de uppskattade
kassaflodena vid berakningen av den kreditjusterade
effektivrantan for finansiella tillgdngar som anses vara
kreditforsamrade tillgdngar vid férsta redovisningstillfallet (s.k.
“POCI").

Ranteintdkter

Ranteintdkterna berdknas genom tillampning av effektivrantan
pa det redovisade bruttovardet for en finansiell tillgdng med
undantag av féljande:

a) kopta eller utgivna kreditforsamrade finansiella
tillgangar, for vilka tillampas kreditjusterad
effektivranta pa en finansiell tillgdngs upplupna
anskaffningsvarde

b) finansiella tillgdngar som inte ar kopta eller utgivna
kreditforsamrade finansiella tillgangar men som
senare har blivit kreditforsamrade finansiella
tillg&ngar (eller som befinner sig i steg 3). For de har
finansiella tillgangarna ska effektivrantan tillampas pa
den finansiella tillgangens upplupna
anskaffningsvarde (dvs. efter avdrag av det
redovisade nettovardet av den forvantade
kreditférlusten).

5.2.2. Det forsta redovisningstillfallet och den forsta
varderingen

Vid det forsta redovisningstillfallet ska en finansiell tillgang eller
finansiell skuld varderas till det verkliga vardet plus eller minus,
nar det galler en finansiell tillgang eller finansiell skuld som inte
varderas till verkligt varde via resultatet, transaktionskostnader
som ar direkt hanforliga till forvarv eller emission av den
finansiella tillgangen eller finansiella skulden. Omedelbart efter
det forsta redovisningstillfallet ska for en finansiell tillgang
redovisas en forlustreserv for forvantade kreditforluster, om
den finansiella tillgdngen varderas till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via ovrigt totalresultat.
Det har medfor att en forlust redovisas i resultatet for
finansiella tillgdngar som nyligen getts ut eller kopts.

5.3. Klassificering och efterféljande vardering av finansiella
tillgéngar

OP Foretagsbanken har fran 1.1.2018 klassificerat finansiella
tillgdngar i foljande kategorier:
e Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatet (FVTPL)
e Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
ovrigt totalresultat (FVOCI)
e Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

5.3.1 Krediter och skuldebrev

Klassificeringen och den efterféljande varderingen av krediter
och skuldebrev beror pa féljande faktorer:
a) OP Féretagsbankens affarsmodell for forvaltningen av
finansiella tillgangar
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b) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran
den finansiella tillgangen.

Pa basis av de har faktorerna ska OP Foretagshanken
klassificera krediter och skuldebrev i foljande tre
varderingskategorier:

1) Finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde innehas inom ramen for en
affarsmodell vars mal ar att inneha finansiella
tillgdngar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden
som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta
pa det utestdende kapitalbeloppet. En posts bokforda
varde innehaller en forlustreserv for forvantade
kreditforluster och ranteintakterna redovisas bland
ranteintakterna med effektivrantemetoden.

2) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
ovrigt totalresultat innehas enligt en affarsmodell vars
mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga
kassafloden och salja finansiella tillgdngar. Dessutom
ska de avtalade villkoren vid bestamda tidpunkter ge
upphov till kassafloden som endast ar betalningar av
kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet. Andringarna i verkligt varde redovisas
i fonden for verkligt varde. Nedskrivningsvinster eller
-forluster samt valutakursvinster eller -forluster
resultatfors. Nar en finansiell tillgdng tas bort fran
balansrakningen omklassificeras den ackumulerade
vinsten eller forlusten i fonden for verkligt varde fran
eget kapital till resultatet som en
omklassificeringsjustering till nettointakter fran
placeringsverksamheten. Rantan beraknad enligt
effektivrantemetoden tas upp i ranteintakter eller
nettointakter fran placeringsverksamheten
(forsakringsbolagens placeringar).

3) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatet ar finansiella tillgdngar som innehas for
handel eller finansiella tillgdngar som inte uppfyller
kriterierna for vardering till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via dvrigt
totalresultat. Vinsterna och forlusterna redovisas
bland nettointakterna fran placeringsverksamhet.

Affarsmodell

Med affarsmodell avses hur OP Foretagsbanken forvaltar sina
finansiella tillgangar for att generera kassafloden. OP
Foretagsbankens affarsmodell avgor huruvida enbart insamling
av avtalsenliga kassafloden eller insamling av avtalsenliga
kassafloden och forsaljning av finansiella tillgdngar leder till
kassafloden eller om det &r frdga om handel. Finansiella
tillgangar som hér till affarsmodellen med handel varderas i
resultatet. Vid bedémningen av affarsmodellen beaktar OP
Foretagsbanken kommande atgarder for att nad affarsmodellens
mal. Beddmningen omfattar tidigare erfarenhet av insamlingen
av kassafloden, hur affarsrérelsemodellen och de finansiella
tillgdngar som innehas i enlighet med den ska varderas samt
hur det rapporteras till nyckelpersoner i foretagets ledning, hur
riskerna hanteras och hur cheferna for affarsrorelsen belonas.

45

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Till exempel innehas foretagskrediter som OP Foretagshanken
beviljat for att samla in avtalsenliga kassafloden. Dessutom ar
malet med affarsmodellen for OP Foretagsbankens
likviditetsreservportfolj att samla in avtalsenliga kassafloden och
salja finansiella tillgangar.

Andring i affarsmodellen

Andringar i affarsmodellen forvantas ske sallan till féljd av
interna eller externa forandringar, och de maste vara
betydande med tanke pa OP Foretagsbankens verksamhet. OP
Andelslags direktion bestammer om andringar i affarsmodellen.
Affarsmodellen andras d& OP Féretagshanken forvarvar eller
avyttrar ett affarsomrade eller avvecklar affarsomradets
verksamhet. En férandring i affarsmodellen dokumenteras pa
ett andamalsenligt satt av respektive affarsenhet. Ekonomi och
Riskhantering ska behandla den for att klarlagga hurdana
effekter den kan ha pa bokforingen (inkl. effekterna pa ECL). En
forandring i malet for ett foretags affarsmodell maste
genomfdras fore den dag dé klassificeringen andras.

Andringen i klassificeringen ska tillampas prospektivt fran
andringsdagen for klassificeringen. Andringsdagen for
klassificeringen ar den forsta dagen i den rapporteringsmanad
som foljer efter det att beslutet om att andra klassificeringen
har fattats. Tidigare rapportperioder justeras inte retroaktivt.

| foljande tabell presenteras effekterna pa bokféringen av
andringarna av olika klassificeringar.

Ursprunglig Ny varderings- Bokforingseffekt
varderings- kategori

kategori

Upplupet FVTPL Det verkliga vardet

faststalls pa
andringsdagen for
klassificeringen. Den
vinst eller forlust
som eventuellt
uppkommer av
differensen mellan
det tidigare
upplupna
anskaffningsvardet
och det verkliga
vardet redovisas i
resultatet.

anskaffningsvarde

Det verkliga vardet
pa andringsdagen
for klassificeringen
blir ett nytt redovisat
bruttovarde. Den
effektiva rantan
faststalls pa basis av
det verkliga vardet
pa andringsdagen
for klassificeringen.

FVTPL Upplupet
anskaffningsvarde
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Upplupet
anskaffningsvarde

FvOoC

Den vinst eller
forlust som
eventuellt
uppkommer av
differensen mellan
det tidigare
upplupna
anskaffningsvardet
och det verkliga
vardet redovisas i
ovrigt totalresultat.
Beloppet av den
effektiva rantan och
de forvantade
kreditforlusterna
justeras inte till foljd
av att
klassificeringen har
andrats.

FVOCI

Upplupet
anskaffningsvarde

Det verkliga vardet
pa andringsdagen
for klassificeringen
blir ett nytt upplupet
anskaffningsvarde.
Den vinst eller
forlust som tidigare
redovisats i ovrigt
totalresultat ska
dock tas bort fran
det egna kapitalet
och redovisas som
en justering av det
verkliga vardet for
en finansiell
tillgangspost pa
andringsdagen for
klassificeringen.
Beloppet av den
effektiva rantan och
de forvantade
kreditforlusterna
justeras inte till foljd
av att
klassificeringen har
andrats.

FVTPL

FVOoC

Det verkliga vardet
pa andringsdagen
for klassificeringen
blir ett nytt bokfort
varde. Den effektiva
rantan faststalls pa
basis av det verkliga
vardet pa
andringsdagen for
klassificeringen.

FVOCI

FVTPL

Det verkliga vardet
pa andringsdagen
for klassificeringen
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blir ett nytt bokfort
varde. Den vinst eller
forlust som tidigare
redovisats i ovrigt
totalresultat ska
overforas som en
justering som beror
pa andringen i
klassificeringen fran
eget kapital till
resultatet pa
andringsdagen for
klassificeringen.

Egenskaperna hos kassaflodena

D& OP Foretagsbankens affarsmodell &r en annan an handel,
bedomer OP Foretagshanken om avtalsenliga kassafloden ar
forenliga med ett grundlaggande |dnearrangemang eller inte. |
ett grundlaggande lanearrangemang bestar de avtalsenliga
kassaflodena endast av betalningar av kapitalbelopp och ranta
pa det utestdende kapitalbeloppet (“SPPI”), och ersattning for
pengars tidsvarde, kreditrisk, utl@ningsrisker samt en
vinstmarginal ar oftast de mest betydande delarna av rantan.
Storsta delen av OP Féretagsbankens finansiella tillgdngar
bestar av grundldggande lanearrangemang.

Alla krediter som OP Foretagsbanken beviljat privatkunder och
en del av foretagskundernas krediter innehaller en mojlighet till
aterbetalning i fortid. Villkoren motsvarar dock grundlaggande
lanearrangemanag, eftersom beloppet for fortida inlosen
representerar ett avtalsenligt nominellt belopp och upplupen
(men annu inte reglerad) avtalsenlig ranta, vilket kan inbegripa
ytterligare ersattning for fortida uppsagning av avtalet.

For skuldebrevens del testas egenskaperna hos kassaflodena
med Bloombergs SPPI-verktyg. Resultatet fran verktyget leder
till att SPPI-testet antingen godkanns eller forkastas utan
ytterligare undersokningar (resultaten pass/fail) eller till att
kassaflodesegenskaperna fore klassificeringsbeslutet undersoks
enligt OP:s interna anvisningar (resultat “further review
required”). Metoden identifierar ur avtalsvillkoren flera olika
element som inverkar pa om SPPI-definitionen uppfylls eller
inte.

Da de avtalsenliga kassaflédena ar exponerade for t.ex.
forandringar i aktiekurser eller [&ntagarens ekonomiska
resultat, ar det inte frdga om ett grundlaggande
l&nearrangemang, och sadana finansiella tillgangar ska
varderas via resultatet. Typiska exempel pa det har ar olika
fondplaceringar som inte uppfyller definitionen pa eget kapital
enligt IAS 32 i emittentens bokslut.

Inbéddade derivat som ingar i de finansiella tillgangarna skiljs
inte at fran vardavtalet utan de beaktas i den totala
bedémningen av avtalsenliga kassafloden.

Om affarsmodellen for forvaltningen av finansiella tillgangar
andras, kan det bli nédvandigt att omklassificera de finansiella
tillgdngarna. Omklassificeringen tillampas framatriktat fran



@ or

dagen for omklassificeringen. Sadana férandringar foérvantas
ske synnerligen sallan.

5.3.2 Egetkapitalinstrument

Egetkapitalinstrument ar instrument som innebar en residual
ratt i ett foretags tillgangar efter avdrag for alla dess skulder.
Oftast utgors egetkapitalinstrumenten av aktieplaceringar.

Egetkapitalinstrument varderas senare till verkligt varde via
resultatet.

5.3.3 Modifiering av avtalsenliga kassafléden

Andringar i betalningsplanen utgér atgarder inom normala
kundrelationer, men foérekommer ocksa i fall dar kundens
betalningsformaga har forsamrats. D& maste ett anstand - till
exempel amorteringsfrihet — ges till [nevillkoren pa grund av
den forsvagade betalningsférmagan for en begransad tid.
Vanligtvis omférhandlas de avtalsenliga kassaflodena for 1&n i
sadana fall, eller s& modifieras de pd nagot annat satt sa att
|&nen inte tas bort fran balansrakningen. Utvecklingen for
andringarna i betalningsplaner rapporteras regelbundet till
ledningen som en proaktiv matare for kundernas
betalningsférmaga.

Om andringarna i [@nevillkoren ar betydande eller om ett [an
annars omforhandlas, tar OP Foretagsbanken bort det
ursprungliga |anet ur balansrakningen och redovisar samtidigt
det nya, andrade lanet i balansrakningen. | sddana fall ska
modifieringens datum behandlas som det forsta
redovisningstillfallet for [anet vid tillampning av
nedskrivningskraven pa det modifierade |&net. Det har innebar
vanligtvis att man varderar forlustreserven till ett belopp som
motsvarar 12 manaders forvantade kreditforluster. OP
Foretagsbanken klassificerar orsakerna till andringen och
svarighetsgraderna med en intern klassificering som foljer upp
om det vid borttagningen ur balansrakningen har funnits bevis
for att det modifierade lanet ar kreditforsamrat vid forsta
redovisningstillfallet. | sa fall redovisas lanet som en utgiven
kreditforsamrad finansiell tillgang. Det har skulle till exempel
kunna intraffa i en situation dar det foreligger en betydande
modifiering av en nddlidande tillgang.

| dvriga fall tas finansiella tillgangar bort fran balansrakningen
d& de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédena fran den
finansiella tillgangen upphor eller d& OP Foretagsbanken
dverfor den finansiella tillgdngen till en annan part, och
dverforingen uppfyller villkoren fér borttagande fran
balansrakningen.

5.3.4 Forsakringsbolags finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatet

Finansiella tillgdngar varderas till verkligt varde via resultatet,
om de inte varderas till upplupet anskaffningsvarde eller
verkligt varde via ovrigt totalresultat. OP Foretagsbanken kan
uttryckligen vardera finansiella tillgangar till verkligt varde via
resultatet (alternativet verkligt varde) da det eliminerar eller
minskar den s.k. bokforingsmassiga osymmetrin mellan
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varderingen av finansiella tillgdngar och finansiella skulder med
kopplingar till dem.

Egetkapitalinstrument och fondplaceringar med kopplingar till
placeringsverksamheten i OP Foretagsbankens skadeforsakring
klassificeras som finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatet. P& en betydande del av de har
instrumenten tillampar OP Foretagsbanken ett tillfalligt
undantag (s.k. overlay approach), som aterstaller
resultateffekterna av de har instrumenten till en niva som
motsvarar den nuvarande standarden IAS 39. Tillampningen av
overlay approach upphor senast da standarden IFRS 17
Forsakringsavtal trader i kraft. Syftet med overlay approach ar
att sammanjamka den tillfalliga resultatvolatiliteten som foljer
av att standarderna IFRS 9 och IFRS 17 trader i kraft vid olika
tidpunkter genom att investeringar enligt standarden IFRS 9
varderas till verkligt varde via resultatet medan
forsakringsskulden i anslutning till dem annu inte kan varderas
till verkligt varde via resultatet i enlighet med standarden IFRS
17.

5.4 Nedskrivningar

Forvantade kreditforluster beraknas pa basis av alla
balansposter som varderas till upplupet anskaffningsvarde och
verkligt varde via ovrigt totalresultat (6vriga an
egetkapitalinstrument) samt |&nedtaganden och finansiella
garantiavtal utanfor balansrakningen. Forvantade
kreditforluster ska redovisas varje balansdag och de ska
beskriva:

a) ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestams
genom att utvardera ett intervall av méjliga utfall,

b) pengarnas tidsvarde, och

¢) rimliga och verifierbara uppgifter som ar tillgangliga utan
onddiga kostnader eller insatser pa balansdagen for
tidigare handelser, nuvarande férhallanden och prognoser
for framtida ekonomiska forutsattningar.

5.4.1 Klassificering av avtal i tre nedskrivningssteg

Avtalen klassificeras i tre steg. De olika stegen beskriver hur en
kredits kvalitet forsvagats efter det forsta redovisningstillfallet.

e  Steg 1: avtal, vars kreditrisk inte har dkat betydligt
fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka
berédknas ECL for 12 manader.

e  Steg 2: avtal, vars kreditrisk inte har okat betydligt
fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka
beraknas ECL for hela l6ptiden.

e  Steg 3: fallerande avtal, for vilka ocksa beraknas ECL
for hela loptiden.

Dessutom omfattas avtal som vid det forsta
redovisningstillfallet beviljats som kreditforsamrade alltid under
hela optiden av berakningen av forvantad forlust (POCI).

Definition pa fallissemang (default)

OP Foretagshanken tillampar for kalkyleringen enligt
standarden IFRS 9 samma definition pa fallissemang som
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tillampas i de interna kreditriskmodellerna (IRB). Fallissemang
beddms med OP Foretagsbankens interna klassificeringssystem
for betalningsbeteendet. For privatkunderna tillampas
definitionen pa fallissemang for varje avtal medan
granskningen av foretagskunderna sker kundgruppsspecifikt.
En kund klassificeras som insolvent da det ar sannolikt att
kunden inte betalar sina kreditforpliktelser helt och hallet utan
att OP Féretagsbanken vidtar atgarder (t.ex. realiserar
sakerheter), eller senast da en betalning som hor till de
finansiella tillgdngarna ar forsenad i mer an 90 dagar.

Definitionen pa fallissemang baserar sig pa artikel 178 i
Europaparlamentet och radets férordning EU nr 575/2013
(CRR).

Kundens fallissemang upphor da den inte langre uppfyller
definitionen pa fallissemang. Efter det aterfors
betalningsbeteendeklassen med 6 manaders fordrojning.

Betydande okningar av kreditrisker

De forvantade kreditforlusterna beraknas avtalsenligt antingen
for 12 manader eller for hela l6ptiden beroende p& om
instrumentets kreditrisk pa balansdagen har ékat betydligt
sedan det forsta redovisningstillfallet eller inte. En betydlig
okning i kreditrisken bedoms med saval kvalitativa som
kvantitativa kriterier. Exponeringar med anstand betraktas som
ett kvalitativt kriterium. De ovriga kvalitativa kriterierna bestar
av olika matare av kreditrisk (t.ex. kovenantbrott) och de
beaktas i klassificeringsmodellerna eller i bedémningen av
klassen for betalningsbheteendet.

OP Foretagshanken har for att faststalla betydande okningar av
kreditrisken inkluderat relativa och absoluta troskelvarden och
beaktat alla rimliga och verifierbara uppgifter.

En kvantitativ forandring bedéms under hela loptiden med PD-
tal (PD-kurva) utifran en relativ férandring. Ursprunglig PD-
kurva for hela l6ptiden berdknas vid den tidpunkt d& krediten
beviljats med beaktande av makroekonomiska faktorer. Efter
det faststalls den naturliga godtagbara variationsbredden for
nar kreditrisken inte anses ha 6kat markbart under lanets
aterstaende l6ptid. En godtagbar variationsbredd har
modellerats separat for privatkunder och foretagskunder.
Resultatet ar en s.k. troskelvardeskurva, som man varje
balansdag jamfor med PD-kurvan for den del av loptiden som
da aterstar: om troskelvardet 6verskrids, har kreditrisken 6kat
betydligt och for krediten redovisas en kreditforlust som
berdknats for kreditens hela l6ptid. Utéver den har gransen for
relativ forandring kravs att det skett en forsamring i
ratingklassen fran det forsta redovisningstillfallet for att
évergangen till berdkning av ECL for hela loptiden inte ska ske
enbart pa grund av tid. Dessutom tillampas pa de svagaste
ratingklasserna den absoluta gransen for ratingklasser.

Utover de kriterier som namns ovan har kreditrisken for en
finansiell tillgang okat betydligt efter det forsta
redovisningstillfallet, om de avtalsenliga betalningarna ar
forsenade mer an 30 dagar.
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D& OP Foretagsbanken bedémer om kreditrisken okat betydligt
har den inte tillampat 6vergangsbestammelsen om
motbevishbar presumtion enligt standarden IFRS 9 pa avtal, for
vilka det inte ar mojligt att berakna ett ursprungligt PD for hela
loptiden utan orimliga kostnader och arbetsinsatser.

OP Foretagsbanken foljer regelbundet upp hur effektivt de
kriterier som namns ovan upptacker att kreditrisken har okat
betydligt innan avtalsenliga betalningar har varit forfallna mer
an 30 dagar samt att avtal i regel inte 6verfors fran
nedskrivningssteg 1 direkt till nedskrivningssteg 3, och vidtar
de kalibreringar som behovs i sattet att berakna den relativa
forandringen.

5.4.2 Berdkningsmetoder

Forvantade kreditforluster beraknas i regel systembaserat och
avtalsspecifikt med metoden for sannolikheten for
fallissemang/forlustandelen vid fallissemang (PD/LGD-
metoden) for alla privatkunders och foretagskunders
ataganden.

Dessutom anvands for de storsta foretagsexponeringarna i
steg 3 en kassaflodeshaserad ECL-berakningsmetod som
baseras pa bedémningar fran egna medarbetare.

5.4.2.1 PD/LGD-metoden

De forvantade kreditforlusterna beraknas for varje avtal med
modellerade riskparametrar och formeln probabilty of default
(PD) x loss given default (LGD) x exposure at default (EAD) for
alla portfoljer och de beskriver forvantningarna av framtida
kreditforluster pa balansdagen. PD beskriver sannolikheten for
fallissemang i enlighet med definitionen for fallissemang nedan.
LGD beskriver forlustandelen vid fallissemang, och den
paverkas bl.a. av beloppet och typen av sékerheter och olika
garantier. EAD beskriver exponeringsbeloppet vid fallissemang
medraknat den exponering som ingdr i balansrakningen (kapital
och upplupen ranta) samt det forvantade syftet for poster
utanfor balansrakningen vid fallissemang.

ECL beréknas utifran tre olika scenarier. Riskparametrarna PD,
LGD och EAD beréknas pa arsplanet i varje scenario. De arliga
ECL-talen diskonteras pa balansdagen, och med talen for de
olika scenarierna beraknas ett ECL som viktats med
sannolikheter. Som diskonteringsfaktor anvands avtalets
effektiva ranta eller en uppskattning av det. Avtalets
aterstaende l6ptid ar begransad till hogst 30 ar i
berakningarna.

Modellerna for sannolikheten for fallissemang under ett avtals
hela loptid (lifetime PD) har upprattats separat for privatkunder
och foretagskunder. Centralt for PD-modellerna ar avtalets
ratingklass, kreditens alder (privatkunder) samt modellens
undersegment som bestams for foretagskunder utifran en
klassificeringsmodell och for privatkunder utifran produkttyp.
Dessutom ar PD-estimaten beroende av makroekonomiska
faktorer och prognoserna for dem i de olika scenarierna.

Modellen for forlustandelen vid fallissemang (lifetime LGD)
bestar av tre komponenter: 1) sannolikheten for aterhamtning
fran fallissemang, 2) aterbaring fran skulder med sakerhet och
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3) aterbaring fran skulder utan sakerhet. De olika
komponenternas varden beror framst pa produkttyp, bransch
(foretag) och sakerhetstyp. De makroekonomiska faktorerna
och prognoserna for dem paverkar de tva forsta
komponenterna.

Avtalets ansvar vid fallissemang fér hela |6ptiden (lifetime EAD)
bestar beroende pa produkttyp av avtalsenliga kassafloden,
forvantad kapacitet, sannolikheten for aterbetalning i fortid
samt en loptidsmodell.

Hur avtals giltighetstid faststalls

Ett avtals giltighetstid bestar for skuldebrevslan av avtalets
|6ptid som beaktar de [dneamorteringar som foljer av
betalningsplanen. Modellen for aterbetalning i fortid tillampas
pa skuldebrevsl@n med sékerhet (exkl. fallerade), men den
minskar inte l6ptiden for avtalet utan beaktas som en del av
avtalets EAD.

Revolverande krediter (t.ex. kreditkort) utgors av avtal som
galler tills vidare. For dem har upprattats modeller med en
forvantad |optid. Loptiden i modellen beror pd produkttyp och
ratingklass. Den ar i snitt ca 15 ar.

Framtidsinriktad information

| berdkningsmodellen inkluderas framtidsinriktad information
och makroekonomiska scenarier. OP Foretagsbankens
ekonomer uppdaterar de makroekonomiska scenarierna
kvartalsvis, och de ar de samma som ocksa annars anvands i
OP Foretagshankens ekonomiska arsplanering. De
makroekonomiska prognoserna omfattar 5 ar och de har
extrapolerats till 30 ar med produktionsfunktioner. De
makroekonomiska faktorer som anvants ar: BNP-tillvaxt,
arbetsloshetsgrad, o6kning i investeringar, inflation, forandring i
inkomstniva och 12 man. euribor. Dessutom anvands
bostadsprisindex i LGD-modellerna. De scenarier som anvands
ar tre: bas, stark och svag. Sannolikheten for fallissemang har
beraknats ocksd for scenarierna.

Det ingar en stor méangd osakerhet i att uppratta
makroekonomiska prognoser och att projicera dem mot
framtiden dnda upp till 30 &r. De faktiska resultaten kan darfor
avvika betydligt fran prognoserna. OP Foretagsbanken har
analyserat att forhallandet mellan komponenterna for de
riskparametrar som anvands i ECL-kalkyleringen och
forandringarna i makroekonomiska faktorer inte ar lineart. De
makroekonomiska prognoserna pavisar darmed OP
Foretagsbankens basta uppfattning om vilka scenarier och
resultat som ar mojliga.

5.4.2.2 Den kassaflodesbaserade ECL-metoden som
baseras p& bedémningar fran egna medarbetare

For de storsta foretagsexponeringarna i steg 3, vilka omfattas
av R-ratingmodellen beraknas ECL som en kundspecifik
bedémning fran egna medarbetare med en kassaflodesbaserad
metod. De egna medarbetarnas bedémningar upprattas i
samband med rating- eller kreditbeslut.
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Den framtidsinriktade information som ska utnyttjas vid
berakningen utgor en del av den kreditvardighetsbedomning
och den ratingframstallan som kreditanalytikern upprattat for
foretaget. | dem ska man ta stallning till hur marknaden,
konkurrenslaget och det forvantade kassaflodet kommer att
utveckla sig.

| berakningen beaktas ocksd scenarier som beskriver
forandringar i de makroekonomiska variablerna (stark, bas och
svag), och kundens viktade forvantade kreditforlust beraknas
utifran dem.

Da& scenarierna byggs upp utnyttjar man de scenarier som
anvants i PD/LGD-modellen.

Da en kund som omfattas av en kundspecifik ECL-bedémning
fran egna medarbetare inte langre uppfyller kriterierna for
fallissemang, och kunden i samband med ratingprocessen har
identifierats och klassificerats som en “icke nodlidande”
motpart, omfattas kunden inte langre av den har metoden.
Kunden bérjar i stallet omfattas av berdkningen av forvantade
kreditforluster enligt den normala PD/LGD-modellen efter en
provotid pa tre manader.

5.4.3 Nedskrivningar av skuldebrev

Den forvantade forlusten for skuldebrev som varderas till
verkligt varde via ovrigt totalresultat resultatfors och justerar
fonden for verkligt varde.

OP Foretagsbanken anvander tva olika modeller for att berakna
den forvantade forlusten for skuldebrev. Den primara modellen
ar Bloombergs modell. Bloombergs modell stoder dock inte alla
obligationer fran borjan av 2018, sa pa de obligationsldn som
Bloombergs modell inte stoder vid respektive tidpunkt for
faststallande av ECL tillampas OP:s egen ratingbaserade
modell.

5.4.3.1 Bloombergs modell

De forvantade kreditforlusterna beraknas koppostspecifikt med
formeln PD x LGD x EAD for alla portfdljer och de beskriver
forvantningarna av framtida kreditforluster pa balansdagen.

Som grund for sannolikheten for fallissemang (PD) anvands for
bérsnoterade bolag Mertons distance-to-default (DD)-modell,
vars resultat andras till PD-varde pa basis av modellens
historiska utfall.

Talet justeras med nyckeltal som tagits fran bolagens
bokslutsuppgifter och som beskriver balansrakningens stabilitet,
likviditetsrisk och resultatkapacitet. Nyckeltalen har
normaliserats enligt den uppskattade effekten av posterna
utanfor balansrakningen.

D& det galler privata bolag baserar sig PD-modelleringen pa
nyckeltal som samlats in ur de bokslutsuppgifter som finns
tillgangliga och den genomsnittliga risk som modellerats for
sektorn.

Definitionen pa fallissemang motsvarar den definition pa
fallissemang som de internationella tillsynsmyndigheterna
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kraver och den omfattar konkurser, uteblivna betalningar,
problematiska omstruktureringar och statlig tvangsinlésen.

LGD-modellens aterhamtningsandel baserar sig pa de
historiska aterhamtningsandelarna for fallissemang.
,&terhémtningsandelen faststalls utifran képesumman for den
fallerande fordran och i den beaktas foretradesratten till
betalningar, emittentens kreditvardighet, branschens karaktar,
konjunkturcykel, sakerhetstyp, omrade osv.

5.4.3.2 Den ratingbaserade modellen

| modellen anvands képposters ratingar for saval
forvarvstidpunken som rapporttidpunkten och de konverteras
till PD-tal. | forsta hand anvands medelvarden for externa
ratingar, i andra hand interna ratingar da externa ratingar inte
finns.

PD-talen motsvarar de historiska fallissemang som realiserats
for varje ratingklass enligt tidsperiod fran den tidpunkt da
ratingen faststallts. De historiska data som de korrelationer
som faststallts baserar sig pd ar omfattande och harstammar
fran en lang tidsperiod. LGD motsvarar ocksa det historiska
utfall som undersokts enligt placeringsslag/sakerhetsslag
(senioritet, covered bond-status). De varderas inte separat
enligt emittent eller placering. Eftersom externa ratingar i
stallet for PD mater den totala kreditrisken (ECL), inverkar LGD
i deras fall endast pa hur ECL fordelas mellan PD- och LGD-
komponenterna.

5.4.3.3 Klassificering av skuldebrev i nedskrivningssteg

| b&da berakningsmodellerna konstateras med enhetliga
kriterier att kreditrisken dkat betydligt, likasa éverféringarna till
steg 3.

Till steg 2 6verfors placeringar, vars PD for ett ar har
fordubblats i den grad att forandringen raknat i procentenheter
ar minst 0,2, har en exponering med anstand eller vars
betalningar varit forfallna till betalning i mer an 30 dagar. |
steg 3 klassificeras placeringar i anslutning till emittenter som
fallerat, om betalningarna varit forfallna till betalning i mer an
90 dagar eller om kunden ar en problemkund.

5.4.4 Nedskrivning av poster utanfor balansrakningen

En stor del av de produkter som OP Foretagsbanken
tillhandahaller har en uttagsman, en limit eller ndgot annat
l&nedtagande utanfor balansrakningen antingen som standard
eller atminstone under ndgon del av kretsloppet. Till exempel
omfattar revolverande krediter, till exempel kreditkort och
konton med kredit, bade ett lan och ett outnyttjat atagande.
Dessutom ar OP Foretagsbanken saljarpart i olika garantier
sasom finansieringsgarantier samt andra handelsgarantier eller
myndighetsgarantier, pa vilka tillampas reglerna for
nedskrivning enligt standarden IFRS 9. For lanedtaganden och
finansiella garantiavtal ska det datum da OP Féretagsbanken
blir avtalspart till det odterkalleliga atagandet anses vara dagen
for det forsta redovisningstillfallet vid tillampningen av
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nedskrivningskraven. Darmed beaktas vid berdkningen av den
forvantade forlusten endast poster som binder OP
Foretagshanken.

For de har posterna beraknas den forvantade forlusten med
samma principer som for krediter. En betydlig 6kning av
kreditrisken bedéms pa samma grunder. For sddana produkter
beviljas EAD, som forutser exponeringsbelopp vid fallissemang.
| den ingdr saval en bruksgrad som en konverteringsfaktor.
Dessutom tillampas en léptidsmodell pa de avtal som galler tills
vidare. | modellen beaktas de fall dar OP Foretagsbanken har
en avtalsenlig mojlighet att kréva aterbetalning och ta tillbaka
det outnyttjade atagandet, men det begransar inte
exponeringen for kreditforluster till avtalets avtalsenliga
uppsagningstid.

5.4.5 Redovisning av forvantade kreditforluster

| regel redovisas for forvantade kreditforluster en forlustreserv
som avdrag pa lanets bokférda varde pa ett separat konto. Da
det ar frdga om lanedtaganden och finansiella garantiavtal,
redovisas forlustreserver som avsattningar. Om en produkt
omfattar bade en [&nedel (dvs. en finansiell tillgdng) och en
outnyttjad ldnedtagandedel (dvs. ett [anedtagande) och OP
Foretagshanken inte kan identifiera de forvantade
kreditforlusterna for [Anedtagandedelen separat fran de for den
finansiella tillgangsdelen, ska forvantade kreditforluster pa
lanedtagandet redovisas tillsammans med forlustreserven for
den finansiella tillgangen.

5.4.6 Bortskrivning

En bortskrivning av en slutlig kreditforlust ar ett borttagande
fran balansrakningen. Om det inte finns nagra rimliga
forvantningar pa att atervinna en finansiell tillgang helt eller
delvis, redovisas den slutliga kreditforlusten genom att direkt
minska dess redovisade bruttovarde.

Ett 1&n bortskrivs ur balansrakningen da sakerheterna ar
realiserade eller da konkurshoets slutsammantrade har hallits,
skuldsaneringen eller foretagssaneringen har upphort eller da
indrivningen har upphort. Betalningar som erhalls efter
bortskrivningen redovisas som korrigeringar av nedskrivningar
av fordringar.

5.5 Likvida medel

Likvida medel bestdr av kontanta medel och pa anfordran
betalbara fordringar pa kreditinstitut.

5.6. Klassificering och efterféljande vardering av finansiella
skulder

Finansiella skulder innefattar insattningar och ovriga skulder till
kreditinstitut och kunder samt emitterade skuldebrev och
ovriga finansiella skulder.

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde
med effektivrantemetoden med undantag av derivatskulder
som varderas till verkligt varde via resultatet. Dessutom
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varderas skulderna for av forsakringsbolag beviljade
placeringsavtal utan ratt till av prévning beroende
tillaggsformaner till verkligt varde via resultatet. Som skulder
som innehas for handel klassificeras skyldigheter att till en
motpart leverera vardepapper som har salts men som inte
innehas vid forsaljningstidpunkten (blankning).

OP Foretagshanken har inte vid det forsta redovisningstillfallet
identifierat finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatet.

Finansiella skulder (eller en del av en finansiell skuld) tas bort
ur balansrakningen da skulden ar utslackt, dvs. nar den
forpliktelse som ar angiven i avtalet fullgors, annulleras eller
upphor.

Om OP Foretagsbanken byter finansiella skulder mellan de
ursprungliga ldngivarna med villkor som i allt vasentligt ar
olika, ska bytet redovisas som en utslackning av den gamla
finansiella skulden. De utgifter eller arvoden som uppkommer
genom det har redovisas som en del av vinsten eller forlusten
for utslackningen. Om bytet eller modifieringen inte redovisas
som utslackning ska det upplupna anskaffningsvardet for den
modifierade finansiella skulden raknas om genom att
diskontera de avtalsenliga kassaflédena med den ursprungliga
effektiva rantesatsen. Forandringarna i det upplupna
anskaffningsvardet for finansiella tillgdngar varderas via
resultatet. Skuldens redovisade varde justeras med uppkomna
utgifter eller arvoden och de skrivs av dver aterstaende |optid
for den andrade skulden. OP Foretagsbanken har inte bytt
finansiella skulder i de nuvarande finansiella skulderna.

5.7 Nettning

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas i balansrakningen, om
OP Foretagshanken vid granskningstidpunkten har en
kvittningsratt som kan verkstallas lagligt i normal affarsrorelse
samt i fall av forsummelser, insolvens och konkurs och den har
for avsikt att fullgora prestationerna genom kvittning. |
balansrakningen kvittas OTC-rantederivat som clearas via
centrala motparter, och som clearas i den dagliga
clearingprocessen med London Clearing House.

5.8 Redovisningsprinciper for finansiella instrument
jamforelsearet 2017

De redovisningsprinciper for finansiella instrument som galler
jamforelsearet 2017 presenteras i det har avsnittet.

5.8.1 Vardenedgang hos finansiella tillgangar 2017

Vid slutet av varje rapportperiod bedéms huruvida det finns
objektiva belagg for att vardet har sjunkit pa en post bland
finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen.

Vardet pa en finansiell tillgdngspost har sjunkit, om det finns
objektiva belagg pa en vardenedgang till foljd av en eller flera
handelser efter det forsta redovisningstillfallet av
tillgdngsposten och det har enligt tillforlitliga bedémningar

51

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

inverkar pa kassaflodet fran de finansiella tillgdngarna i
framtiden.

Som objektiva belagg pa en vardenedgang kan betraktas bl.a.:

e en betydande forsvagning av en emittents resultat,
rating, omslutning, betalningsbeteende eller
affarsplaner samt negativa forandringar i emittentens
ekonomiska omvarld eller verksamhetsmiljo

e ettt bona fide-anbud att kopa samma eller identiska
placeringar pd marknaden under anskaffningsvardet

e handelser eller omstandigheter som avsevart
forsvagar en emittents verksamhetsmajligheter och
fortlevnad (going concern), t.ex. negativa kassafloden
fran verksamheten, otillrackliga kapital, litet
driftskapital

e en galdenars konkurs eller annan ekonomisk
omstrukturering blir sannolik

e  en galdenars avtalsbrott

e en eftergift som beviljats en galdenar

e en nedskrivning som bokforts tidigare

e den aktiva marknaden for ett finansiellt instrument
har upphort.

For egetkapitalinstruments del ar dessutom en vasentlig eller
langvarig vardenedgdng under anskaffningsvardet ett objektivt
belagg pa en vardenedgang.

De nedskrivningar som bokférts for vardenedgangar beskrivs
narmare i samband med de olika klasserna av finansiella
instrument.

5.8.2 Avtal om kdp och forsaljning av vardepapper 2017

Inképspriset for vardepapper som har kopts pa 6msesidigt
bindande aterférsaljningsvillkor tas i balansrakningen upp som
fordran i balansposter enligt motparten. Differensen mellan
inkops- och aterférsaljningspriset periodiseras som ranteintakt
pa avtalets |6ptid.

Forsaljningspriset for vardepapper som har salts pa émsesidigt
bindande aterkopsvillkor tas upp som finansiell skuld i
balansposter enligt motparten. Differensen mellan
forsaljningspriset och aterkopspriset periodiseras som
rantekostnad pa avtalets |optid.

5.8.3 Kategorisering och redovisning av finansiella
instrument i koncernens balansrakning 2017

De finansiella tillgdngarna och skulderna kategoriseras i
samband med det forsta redovisningstillfallet i foljande klasser:
finansiella tillgangar och skulder som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen, l&n och 6vriga fordringar,
investeringar som halls till forfall, finansiella tillgdngar som kan
saljas samt dvriga finansiella skulder. Klassificeringen beror pa
for vilket syfte ifrdgavarande finansiella tillgangar och skulder
har forvarvats.
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Kép och forséljning av finansiella tillgdngar och skulder som
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, investeringar
som halls till forfall och finansiella tillgdngar som kan saljas
redovisas i balansrakningen pa avslutsdagen, dvs. den dag man
forbinder sig att kopa eller salja en post som hor till de har
finansiella tillgdngarna eller skulderna. Skuldebrev som
kategoriserats i klassen Lan och évriga fordringar redovisas
som finansiella tillgdngar pa avslutsdagen och givna lan
redovisas enligt den dag da kunden tar ut lanet.

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas i balansrakningen, om
OP Foretagshanken vid granskningstidpunkten har en
kvittningsratt som kan verkstallas lagligt i normal affarsrorelse
samt i fall av forsummelser, insolvens och konkurs och den har
for avsikt att fullgora prestationerna genom kvittning. |
balansrakningen kvittas OTC-rantederivat som clearas via
centrala motparter, och som clearas i den dagliga
clearingprocessen med London Clearing House.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflédena fran en post bland de
finansiella tillgdngarna léper ut eller da rattigheterna har
dverforts till en annan part sa att riskerna och formanerna med
innehavet har overforts i vasentlig omfattning. Finansiella
skulder tas bort fran balansrakningen d& skyldigheterna pa
basis av dem har uppfyllts och de har opt ut.

5.8.3.1 Finansiella tillgdngar och skulder som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen 2017

Balansposter som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen ar finansiella tillgangar och skulder som
innehas for handel, derivatinstrument som innehas for handel
samt finansiella tillgdngar som vid férsta redovisningstillfallet
kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella tillgdngar som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen bokfors vid forsta
redovisningstillfallet i verkligt varde och transaktionsutgifterna
bokfors som kostnader i resultatrakningen. En senare
forandring i det verkliga vardet liksom realisationsvinster och
realisationsforluster, ranteintakter och rantekostnader samt
utdelningar redovisas i resultatrakningen i en post som
motsvarar deras karaktar.

5.8.3.1.1 Finansiella tillgangar och skulder fér handel samt
derivatinstrument 2017

Som tillgdngar som innehas for handel kategoriseras
skuldebrev samt aktier och andelar som har forvarvats i syfte
att dra nytta av férandringar i marknadspriserna pa kort sikt.
Skulder som innehas for handel ar skyldigheter att till en
motpart leverera vardepapper som har salts men som inte
innehas vid forsaljningstidpunkten (blankning). Som poster som
innehas for handel behandlas ocksa alla derivatinstrument,
forutom derivat som ar identifierade och effektiva
sakringsinstrument eller garantiavtal.
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5.8.3.1.2 Finansiella tillgdngar som vid férsta
redovisningstillfallet kategoriserats som poster varderade
till verkligt varde via resultatet 2017

Som finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen kategoriseras sadana finansiella tillgdngar
som vid forsta redovisningstillfallet oaterkalleligt definieras som
sadana.

Som finansiella tillgdngar som vid forsta redovisningstillfallet
kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via
resultatrakningen kategoriseras de obligationslan som
administreras och for vilka resultatet varderas i enlighet med
koncernens riskhanteringsprinciper till verkligt varde for att en
sa korrekt och tidsenlig bild som méjligt ska fas av
placeringsverksamheten. Rapporteringen till koncernens
ledning sker till verkligt varde.

Arten av rorelsen ar placeringsverksamhet pa langre sikt,
varfor de finansiella tillgdngarna redovisas separat fran de
finansiella tillgangar som innehas fér handel.

Till kategorin finansiella tillgdngar som redovisats till verkligt
varde via resultatrakningen hor ocksa sadana sammansatta
instrument i vilka man inte separat kan faststalla det verkliga
vardet av ett inbaddat derivat.

5.8.3.2 Lan och dvriga fordringar 2017

Med finansiella tillgdngar som kategoriseras som &n och 6vriga
fordringar avses finansiella tillgangar som inte ar derivat med
ett faststallt eller faststallbart kassaflode och som inte noteras
pa en aktiv marknad.

Fordringar som ansluter sig till forsakringsavtal, avtal om
skotsel av ersattningar och forsaljning av placeringar redovisas
under den har klassen. | koncernbalansrakningen redovisas
sadana finansiella tillgdngar som fordringar pa kunder,
kreditinstitut och finansiella institut eller som 6vriga tillgangar.

Lan och dvriga fordringar bokfors vid forsta redovisningstillfallet
till anskaffningsvardet, som ar det verkliga vardet for det
vederlag som getts, med tillagg av de transaktionskostnader
som direkt kan allokeras till dem. Efter det forsta
redovisningstillfallet varderas |&n och 6vriga fordringar enligt
upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden.

Nedskrivningar av [an och évriga fordringar bokfors individuellt
och gruppvis. Nedskrivningar berdknas individuellt, om beloppet
av kundens ataganden ar betydande. | 6vrigt beraknas
nedskrivningar gruppvis.

En nedskrivning bokférs da det finns objektiva belagg for att
hela fordran inte kommer att kunna drivas in. Vardet av en
fordran har forsamrats om det uppskattade nuvardet av det
framtida kassaflodet fran fordran — med beaktande av
sakerheten — ar mindre an summan av det bokforda vardet av
krediten och kreditens obetalda rantor. Det framtida
kassaflodet diskonteras med kreditens ursprungliga effektiva
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ranta. Om krediten har rorlig ranta, anvands den avtalsenliga
rantan vid granskningstidpunkten som diskonteringsranta.
Storleken pa den nedskrivning som resultatférs utgérs av
differensen mellan lanets bokférda varde och det lagre
nuvardet av framtida kassaflode.

Processen for beddomning av nedskrivningar sker i tva steg.
Nedskrivningarna bedoms individuellt for [an och fordringar.
Om en individuell nedskrivning inte behdver goras for
finansiella tillgdngar som hér till [an och fordringar, hor de till
gruppvisa nedskrivningar. Som gruppvisa nedskrivningar
bokfors de forluster som uppkommit men annu inte
rapporterats och som annu inte kan hanforas till ett bestamt
kundlan. En gruppvis nedskrivning baserar sig pa en statistisk
modell som anvands for att berdkna det ekonomiska
kapitalkravet. Modellen ar harledd ur modellen for forvantade
forluster i kapitaltackningsanalysen, som har justerats att
motsvara IFRS-kraven. Myndigheternas granser for
kapitaltackningen och den l&ngsiktiga konjunkturanpassningen
har upplosts for de PD- och LGD-estimat som anvands i
modellen for det ekonomiska kapitalkravet for att estimaten
battre ska motsvara det nuvarande konjunkturskedet. |
modellen varderas tidpunkten for den handelse som ger
upphov till en forlust med en s.k. uppkomstperiod.
Uppkomstperioden baserar sig kundsegmentvis pa OP
Foretagsbankens nedskrivningsprocess. Uppkomstperioden
beskriver den tidsmassiga inverkan som pagar fran den
hdndelse som fororsakar forlusten till den individuella
nedskrivningsprovningen av krediten. Dessutom har
fordringarna i modellen grupperats i klasser kundsegmentvis
enligt hur deras kreditriskegenskaper sammanfaller. En
gruppvis nedskrivning beraknas kundsegmentvis pa basis av
den forvantade forlusten. Dessutom beaktas i berakningen
uppkomstperioden samt de diskonterade nuvardena pa
sakerheterna.

Om betalningsplanen for en kredit andras, klassificeras orsaken
till andringen och allvarlighetsgraden med en intern skala. En
del andringar i betalningsplanerna sker inom hanteringen av
kundrelationer och de beror inte pa att kundens
betalningsformaga har forsvagats. De har andringarna inverkar
inte p& bokféringen av nedskrivningar. | vissa fall ges eftergifter
i frdga om lanevillkoren pa grund av att kunders
betalningsformaga forsamrats, t.ex. amorteringsfrihet for en
begransad tid eller andra omstruktureringar av krediter, for att
trygga kundens betalningsformaga och begransa kreditrisken
hos dtagandena. Sadana omférhandlade krediter rapporteras
som problemfordringar. Andringar i betalningsplaner som beror
pa att kundens betalningsformaga har forsvagats inverkar
tillsammans med de 6vriga kriterierna forsvagande pa kundens
ratingklass och dkar darmed beloppet pa den gruppvisa
nedskrivningen. Dessutom inverkar de pa hur krediterna styrs
till den individuella nedskrivningsprovningen. Om kunden har
foljt den nya betalningsplanen och ingen individuell
nedskrivning bokforts for kundens ataganden, avskrivs den ur
klassen problemfordringar efter tva ar. Utvecklingen for
andringarna i betalningsplaner rapporteras regelbundet till
ledningen som en proaktiv matare for kundernas
betalningsférmaga.
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Lan och fordringar klassificeras i noterna for bedomningen av
kreditens kvalitet ocksa enligt hur galdenaren forvantas klara
av sina kommande betalningsforpliktelser. Ett [an klassificeras
som nddlidande ("non-performing”) da betalningar av det har
forfallit for mer an 90 dagar sedan, kunden har klassificerats
med gruppens interna rating med 12 klasser till ndgon av de
tva svagaste klasserna (11 eller 12) eller da en individuell
nedskrivning har gjorts for l@net. | 6vriga fall klassificeras lanet
som icke nodlidande (“performing").

Bade individuella och gruppvisa nedskrivningar redovisas pa
separata nedskrivningskonton som bokférs som avdrag fran
balansposten for fordringar. Nedskrivningarna bokfors i
resultatrakningen pa posten Nedskrivningar av fordringar. Efter
nedskrivningen fortsatter rantan att intaktsforas pa det
nedskrivna beloppet.

Ett 1&n tas bort ur balansrakningen d& indrivningsatgarderna
har slutforts eller da |anevillkoren andras vasentligt (t.ex.
aterfinansiering). Betalningar som erhalls efter bortskrivningen
bokfors som korrigeringar av nedskrivningar av fordringar. Om
det finns objektiva belagg for att betalningsférmagan hos en
kund har forbattrats, bedoms beloppet av de tidigare bokforda
nedskrivningarna pa nytt, och de férandringar som den
forbattrade betalningsformagan medfor bokfors i
resultatrakningen.

5.8.3.3 Investeringar som halls till forfall 2017

Investeringar som halls till forfall ar finansiella tillgdngar som
inte ar derivat med ett faststallt eller faststallbart kassaflode
och som har forvarvats med avsikt att hallas till forfall.
Investeringar som halls till forfall upptas vid forsta
redovisningstillfallet i bokforingen till verkligt varde, med tillagg
av transaktionsutgifterna. Senare behandlas de i bokforingen
till det upplupna anskaffningsvardet med effektivrantemetoden.

Nedskrivningar av investeringar som halls till forfall granskas
enligt samma principer som nedskrivningar av lan och
fordringar. Som nedskrivning av skuldebrev bokfors differensen
mellan skuldebrevens bokforda varde och det lagre nuvardet av
framtida kassaflode.

Ur klassen finansiella tillgangar som halls till forfall saljs
placeringar endast i de undantagsfall som namns i standarden
IAS 39.

5.8.3.4 Finansiella tillgdngar som kan saljas 2017

Som finansiella tillgdngar som kan séljas klassificeras finansiella
tillgangar som inte &r derivat och som inte har inkluderats i de
ovan namnda kategorierna av finansiella tillgangar men som
kanske saljs fore forfallodagen. Finansiella tillgdngar som kan
saljas bestar av skuldebrev samt aktier och andelar.

Finansiella tillgdngar som kan saljas bokfors vid koptidpunkten i
balansrakningen till anskaffningsvardet, dvs. det verkliga vardet
av det vederlag som betalats for dem utokat med de
transaktionsutgifter som direkt kan riktas till forvarvet.
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Finansiella tillgdngar som kan séljas varderas till verkligt varde i
balansrakningen. Vardeférandringar bokfors i 6vrigt
totalresultat, varifran de bokférs i resultatrakningen, da
tillgdngsposten tas bort fran balansrakningen eller da det finns
objektiva belagg for att dess varde har sjunkit.

| frdga om finansiella tillgdngar som kan saljas betraktas som
objektiva belagg for skuldebrevs del till exempel en avsevard
negativ forandring i emittentens rating eller for ett
egetkapitalinstruments del en betydlig eller ldngvarig nedgang
under anskaffningsvardet i dess verkliga varde. Om ett
egetkapitalinstruments marknadsvarde ytterligare sjunker efter
att en nedskrivning gjorts, redovisas en nedskrivning i
resultatrakningen.

Om det verkliga vardet av ett nedskrivet skuldebrev som
kategoriserats som finansiella tillgangar som kan séljas senare
stiger, och det finns objektiva belagg for att vardestegringen
ansluter sig till en handelse efter nedskrivningen, aterfors
nedskrivningen och redovisas i resultatrakningen. Om det
verkliga vardet av ett egetkapitalinstrument senare stiger,
redovisas vardestegringen bland ovrigt totalresultat i rapporten
over totalresultat.

Ranteintakter for finansiella tillgdngar som kan saljas redovisas
i resultatrakningen i posten Rantenetto och utdelningar i
posten Nettointakter fran placeringsverksamhet.

Differensen mellan det nominella vardet och anskaffningsvardet
av obligationslan med fast ranta periodiseras enligt
effektivrantemetoden bland ranteintakter pa lanets uppskattade
loptid.

5.8.4 Likvida medel 2017

Likvida medel bestar av kontanta medel och pa& anfordran
betalbara fordringar pa kreditinstitut.

5.8.5 Ovriga finansiella skulder 2017

| kategorin Ovriga finansiella skulder upptas dvriga finansiella
skulder an finansiella skulder som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen. Ovriga finansiella skulder ar insattningar
och ovriga skulder till kreditinstitut och kunder samt emitterade
skuldebrev och dvriga finansiella skulder. Ovriga finansiella
skulder redovisas i balansrakningen pa likviddagen och
behandlas i bokfaringen till det upplupna anskaffningsvardet
efter det forsta redovisningstillfallet.

Differensen mellan det nominella vardet och anskaffningsvardet
av obligationslan med fast ranta periodiseras bland
rantekostnader enligt effektivrantemetoden pa lanets 6ptid.

5.9 Derivatinstrument

Derivatinstrumenten kategoriseras som derivatinstrument
sakrande derivat och derivat som innehas for handel och de
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bestar av rantederivat, valutaderivat, aktiederivat, rdvaruderivat
och kreditderivat. Derivaten varderas alltid till verkligt varde.

Det verkliga vardet pa OTC-rantederivat som clearas via
centrala motparter clearas dagligen med kontantbetalning. |
balansrakningen kvittas de har clearade derivaten och de syns
som nettot av forandringen i kontanta medel. Ovriga derivat
redovisas i balansrakningen enligt bruttoprincipen, varvid de
positiva vardeforandringarna redovisas bland Derivatinstrument
under tillgdngar och de negativa bland Derivatinstrument under
skulder.

Koncernens riskhantering har for sakringsredovisningen
upprattat metoder och interna principer for nar ett finansiellt
instrument kan kategoriseras som sakrande.

| enlighet med sakringsprinciperna kan koncernen tillampa
sakring av ranterisken, valutakursrisken och prisrisken enligt
metoden for verkligt varde eller sakring av kassaflodet. Med
sakring av kassaflodet skyddas mot fluktuationer i det framtida
kassaflodet och med sakringen till verkligt varde skyddas mot
forandringar i det verkliga vardet pa sakringsobjektet.

Kontrakten behandlas inte i bokféringen i enlighet med
reglerna for sakringsredovisning, om det sakringsforhallande
mellan sakringsinstrumentet och den sakrade posten som kravs
enligt IAS 39 inte uppfyller kriterierna i standarden.

Koncernens moderbolag OP Foretagsbanken Abp har ocksa
derivatinstrument som de facto skyddar mot ekonomiska risker
men som inte uppfyller de har kriterierna.

5.9.1 Sékringsinstrument

OP Foretagsbhanken har upprattat metoder och interna
principer for nar ett finansiellt instrument kan klassificeras som
sakrande. | enlighet med sakringsprinciperna kan OP
Foretagshanken tillampa sakring av ranterisken,
valutakursrisken och prisrisken enligt metoden for verkligt
varde eller sakring av kassaflodet. Med sdkringen till verkligt
varde skyddas mot forandringar i det verkliga vardet pa
sakringsobjektet och med sakring av kassaflodet skyddas mot
fluktuationer i det framtida kassaflodet. De riskkategorier som
ska skyddas i OP Foretagsbanken ar ranteriskerna for verkligt
varde och kassaflode samt valutarisken.

Kontrakten behandlas inte i bokféringen i enlighet med
reglerna for sakringsredovisning, om det sakringsférhallande
mellan sakringsinstrumentet och den sakrade posten som kravs
enligt IAS 39 inte uppfyller kriterierna i standarden. OP
Foretagsbanken har derivatinstrument som de facto skyddar
mot ekonomiska risker men som inte uppfyller de har
kriterierna.

5.9.2 Derivat som innehas for handel

Differensen mellan erhallna och betalda rantor pa
ranteswappar som innehas for handel upptas bland rantorna,
och motsvarande resultatregleringsrantor upptas i ovriga
tillgdngar och ovriga skulder. Vardeforandringar i derivat som
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innehas for handel redovisas pa resultatposten Nettointakter
fran placeringsverksamhet. Derivatinstrumentens positiva
vardeforandringar som tagits upp i balansrakningen redovisas
som tillgangar i posten Derivatinstrument, tillgdngar och de
negativa i posten Derivatinstrument, skulder.

De s.k. inbaddade derivat som hor till emitterade strukturerade
|&n avskiljs fran vardavtalet och varderas i balansrakningen till
verkligt varde. Forandringar i det verkliga vardet av de har
inbdddade derivaten och sakringsinstrumenten redovisas bland
Rantenetto.

5.10 Sakringsredovisning

Med sakringsredovisning verifieras att forandringar i det
verkliga vardet av ett sakringsinstrument som star i
sakringsforhallande upphaver det verkliga vardet av det
sakrade objektet eller forandringen i kassaflodet helt eller
delvis.

Sambandet mellan sakringsinstrumenten och de sakrade
instrumenten dokumenteras formellt. Dokumentationen
innehaller uppgifter om principerna for riskhantering,
sakringsstrategin och de metoder som tilldmpas for att pavisa
hur effektiv sakringen ar. Effektiviteten hos sakringen pavisas
vid den tidpunkt da sakringen ager rum och under
sakringsperioden genom att jamfora forandringarna i de
verkliga vardena eller kassaflodet av sakringsinstrumenten och
de sakrade posterna med varandra. Sakringen anses vara
effektiv da forandringarna i det verkliga vardet eller kassaflédet
for sakringsinstrumentet eliminerar 80-125 procent av
forandringen i det verkliga vardet eller kassaflodet for det
kontrakt eller den position som utgor sakringsobjekt.

5.10.1 Sakringsredovisning enligt metoden for verkligt
varde

Sakringen av ranterisken enligt verkligt varde galler |angfristiga
skulder med fast ranta (egna emissioner), enskilda
obligationslaneportféljer och kreditportféljer samt enskilda
krediter. Som sakringsinstrument anvands ranteswappar samt
rante- och valutaswappar. Sakringen av aktie- och valutarisken
galler skadeforsakringens aktiefondsplaceringar.

Forandringar i verkligt varde for derivatinstrument som
dokumenterats som sakring av verkligt varde och som ar
effektiva som sakring resultatférs. Ocksa tillgdngs- och
skuldposter som utgor sakringsobjekt varderas under
sakringstiden i fraga om den sakrade risken till verkligt varde
och forandringarna i verkligt varde resultatfors.

| sakringsredovisning av verkligt varde redovisas
vardeforandringar i sakringsinstrumentet och den sakrade
posten i bankrorelsen pa resultatposterna Rantenetto och
Nettointakter fran placeringsverksamhet. | Skadeférsakringen
bokfors de pd nettointakter fran placeringsverksamhet. Den
eventuella ineffektivitet som sakringsforhallandet fororsakar
kan uppkomma av att kassaflodena for sakringsinstrumentet
och den sakrade posten uppkommer vid olika tidpunkter och
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den redovisas p& motsvarande satt pa de poster som namns
ovan.

5.10.2 Sakringsredovisning enligt metoden for kassaflode

Med sakring av kassaflode sakras rantekassaflodet fran
skuldebrevslan med rorlig ranta eller andra tillgdngar och
skulder med rorlig ranta. Dessutom anvands sakring av
kassaflode for att skydda framtida rantefloden fran
kreditstocken enligt rantebindning. Som sakringsinstrument
anvands bl.a. ranteswappar.

Derivatinstrument som har dokumenterats som
kassaflodessakring och som ar effektiva i sakringen varderas till
verkligt varde. Den effektiva sakringens andel av forandringen i
verkligt varde tas upp bland ovrigt totalresultat i rapporten over
totalresultat. Den eventuella ineffektivitet som
sakringsforhallandet fororsakar kan uppkomma av att
kassaflodena for sakringsinstrumentet och den sakrade posten
uppkommer vid olika tidpunkter och den resultatfors i
Rantenetto. Forandringarna i verkligt varde bland eget kapital
tas upp i resultatet for den rakenskapsperiod under vilken det
kassaflode som ar foremal for sakringen intaktsfors.

6 Forvaltningsfastigheter

En forvaltningsfastighet ar ett markomrade och/eller en
byggnad eller en del av en byggnad som innehas for att
generera hyresintakter eller vardestegring. Till
forvaltningsfastigheter raknas ocksa sadana fastigheter som i
liten utstrackning anvands av agarforetaget eller dess personal.
Den andel som anvands av agarforetaget eller dess personal
raknas dock inte som férvaltningsfastighet d& andelen kan
saljas separat. | koncernbalansrakningen redovisas
forvaltningsfastigheterna som investeringstillgangar.

Forvaltningsfastigheterna redovisas forsta gangen i
balansrakningen till anskaffningsvardet, medraknat
transaktionsutgifterna. Efter det forsta redovisningstillfallet
varderas de till verkligt varde. Ocksa forvaltningsfastigheter
som ar under byggnad varderas till verkligt varde forutsatt att
det verkliga vardet kan bestammas tillforlitligt. Forandringarna i
det verkliga vardet redovisas i resultatrakningen pa
nettointakter fran placeringsverksamhet.

Om ingen jamforbar marknadsinformation om realiserade
kopesummor for fastigheter som motsvarar det objekt som ska
varderas finns att fa, anvands som grund fér bestdmningen av
verkligt varde pa affars-, kontors- och industrifastigheter
avkastningskalkylering och interna kalkylmodeller som baserar
sig pa objektvis nettoavkastning. Vid kalkyleringen av
avkastningsvardet anvands saval OP Foretagsbankens interna
som externa information. Objektets nettointakt bildas av
differensen mellan hyresintakter och underhallskostnader, och
den baseras pa avkastningen fran gallande hyresavtal eller, om
gallande hyresavtal inte finns, pa genomsnittliga
marknadshyror. De kostnader som dras av fran intakterna
baseras framst pa realiserade kostnader. Vid kalkyleringen
beaktas ocksd ett antagande om objektets underutnyttjande.
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For berakningen av avkastningsvardet skaffas information om
marknadshyror och kostnadsnivaer fran saval egen expertis
som externa kallor. Avkastningskraven pa
forvaltningsfastigheter bestams enligt objektets syfte, lage och
skick/tidsenlighet. Kraven baserar sig pa marknadsinformation
fran en utomstaende oavhangig expert.

Det verkliga vardet av bostader och markomraden bedéms i
huvudsak enligt affarsvardesmetoden pa basis av realiserade
kopesummor for motsvarande objekt och OP Foretagsbankens
interna expertis. | vardet pd obebyggda tomter beaktas
planlaggnings- och marknadslaget vid varderingstidpunkten.
Det verkliga vardet pd de viktigaste objekten baserar sig pa
varderingsinstrument som upprattats av externa AFV-
auktoriserade varderare. Externa varderare anvander en
kassaflodesanalys som bas for sina varderingar.

7 Immateriella tillg&ngar
7.1 Goodwill

Den goodwill som uppkommer vid rorelseforvarv redovisas i det
belopp, med vilket det vederlag som getts, innehav utan
bestammande inflytande hanforligt till foremalet for forvarvet
till verkligt varde och det tidigare innehavet sammanlagt
overstiger koncernens andel av det verkliga vardet av den
nettoformogenhet som forvarvats.

Vid forvarv som skett innan den nuvarande standarden IFRS 3
tradde i kraft motsvarar goodwill den andel av
anskaffningsvardet som overstiger koncernens andel av det
verkliga vardet till nettobelopp vid forvarvstidpunkten for
tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser som kan sarskiljas.

Goodwillen provas arligen med hansyn till ett eventuellt
nedskrivningsbehov. For nedskrivningsprovningen allokeras
goodwill till enheter med kassaflode, som utgors av antingen
rorelsegrenar eller foretag som hor till dem. Goodwillen
varderas enligt det ursprungliga anskaffningsvardet med
avdrag for ackumulerade nedskrivningar.

7.2 Kundrelationer

De kundrelationer som forvarvats genom rorelseforvarv och
som kan sarskiljas varderas vid forvarvet till verkligt varde. Den
immateriella tillgdng som uppkommer av kundrelationerna
avskrivs med linjara avskrivningar som kostnader inom den
uppskattade nyttjandetiden. Nyttjandetiden for kundrelationer
som OP Foretagshankskoncernen forvarvat uppskattas till 10—
13 ar.

7.3 Varumarken

De varumarken som kan sarskiljas och som forvarvats genom
rorelseforvarv varderas vid forvarvet till verkligt varde. De har
varumarkenas nyttjandetid har uppskattats till obegransad,
eftersom de inverkar pd ackumuleringen av kassaflodet under
en ospecificerad tid. Vardet pa varumarken provas arligen med
hansyn till om ett nedskrivningsbehov foreligger.
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7.4 Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgangar varderas till anskaffningsvardet
efter avdrag for avskrivningar och nedskrivningar.
Avskrivningstiden for dataprogram och licenser ar i regel 4 ar
och for évriga immateriella tillgangar 5 ar.

Utgifter for utvecklingen av immateriella tillgdngar som
uppkommit internt (programvara) aktiveras fr&n och med det
att det konstaterats att programvaran ger ekonomisk nytta i
framtiden. De kostnader som aktiveras omfattar bl.a.
licensavgifter, koptjanster, andra externa kostnader i anslutning
till projekt samt eget arbete. En tillgdng avskrivs fran det att
den ar fardig att anvandas. Behovet av nedskrivningar av
tillgdngar som annu inte ar fardiga att anvandas provas arligen.

8 Materiella tillgdngar

Materiella tillgdngar varderas till anskaffningsvardet minskat
med avskrivningar och nedskrivningar. Tillgdngarna avskrivs
linjart under den uppskattade nyttjandetiden. Fér markomraden
gors inga avskrivningar.

Utgifter som uppkommer efter den ursprungliga anskaffningen
av en tillgdng aktiveras i tillgangens bokforda varde endast, om
det ar sannolikt att tillgangen ger storre ekonomisk nytta an
vad som ursprungligen har beraknats.

De uppskattade nyttjandetiderna ar i huvuddrag foljande:

Byggnader 20-50 ar
Maskiner och inventarier 3-10 ar
ICT-utrustning 3-5ar
Bilar 5-6 ar
Ovriga materiella tillgdngar 3-10 ar

En tillgangs restvarde och nyttjandetid kontrolleras vid varje
bokslut och vid behov justeras de i enlighet med forandringarna
i forvantningarna pa ekonomisk nytta.

8.1 Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgédngar

| samband med varje bokslut bedoms om det finns tecken pa
ett nedskrivningsbehov av tillgdngen. Om det finns sddana
tecken, uppskattas atervinningsvardet for ifrdgavarande
tillgangspost. Oberoende av om s&dana tecken finns eller inte,
uppskattas atervinningsvardet arligen for tillgangar i arbete,
goodwill och sadana immateriella tillgangar, vilkas nyttjandetid
ar obegransad (varumarken). Om en tillgdngsposts bokforda
varde ar storre an det atervinningsvarde som uppskattats i
framtiden, redovisas den dverskridande delen som en kostnad.

Atervinningsvérdet utgors av det verkliga vardet av
tillgdngsposten med avdrag for de utgifter som foljer av
forsaljningen (nettoférsaljningspriset) eller bruksvardet, om det
ar hogre. Stravan ar att bestamma atervinningsvardet via
nettoforsaljningspriset pa en tillgdngspost. Om det inte gar att
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faststalla ett nettoforsaljningspris, faststalls bruksvardet for
tillgdngsposten. Bruksvardet utgérs av nuvardet av det
framtida kassafléde som tillgangsposten forvantas ge upphov
till. Som diskonteringsranta anvands den ranta som faststallts
fore skatt och som beskriver marknadens uppfattning av
penningarnas tidsvarde och de sarskilda risker som ansluter sig
till tillgangsposten. Nedskrivningsbehovet hos de tillgangsposter
som enligt det som ndmnts ovan har provats arligen bestams
alltid via en kalkylering av bruksvardet.

Om det inte gar att faststalla ett nettoforsaljningspris for
tillgdngsposten och om tillgadngsposten inte ger upphov till ett
sjalvstandigt kassaflode som ar oberoende av andra
tillgdngsposter, faststalls nedskrivningshehovet via den enhet,
dvs. den rorelsegren eller ett foretag som hor till
rorelsegrenen, som genererar kassaflodet och till vilken
tillgdngsposten hor. | s& fall jamfors de bokférda vardena av de
tillgdngsposter som hor till enheten med hela
atervinningsvardet av den enhet som ger upphov till kassaflode.

En nedskrivning aterfors, om en férandring har intraffat i
omstandigheterna och tervinningsvardet har forandrats fran
nedskrivningens redovisningstillfalle. En nedskrivning aterfors
inte till ett belopp som ar storre an vad tillgdngens bokférda
varde skulle vara om nedskrivningen inte hade gjorts.
Nedskrivningar som gjorts av goodwill aterférs under inga
omstandigheter.

For rorelsefastigheters del bedoms i samband med bokslutet
om det finns tecken pa att vardet pa nagon fastighet har
minskat. Tecken pa en vardeminskning utgors av att
marknadsvardet minskat betydligt samt om de finns tecken pa
inkurans eller fysisk skada. Om de intakter som i framtiden
sannolikt inflyter fran en fastighet i eget bruk bedéms vara
mindre an den oavskrivna utgiftsresten, ska differensen
kostnadsforas som en nedskrivning.

9 Leasingavtal

Leasingavtalen klassificeras som finansiella leasingavtal eller
operationella leasingavtal enligt transaktionens faktiska
innebord. Ett leasingavtal ar ett finansiellt leasingavtal, om de
risker och fordelar som forknippas med agandet i allt vasentligt
overfors till leasetagaren. Annars ar leasingavtalet ett
operationellt leasingavtal. Leasingavtalen klassificeras vid den
tidpunkt da avtalet ingas.

Tillgdngar som leasats ut med finansiella leasingavtal tas upp i
balansrakningen som fordringar p& kunder. En fordran
redovisas till det belopp som ar lika stort som leasingavtalets
nettoinvestering. Den finansiella intakt som avtalet ger
redovisas bland ranteintakter sa att leasegivaren far en jamn
forrantning pa den utestdende nettoinvesteringen for
respektive rakenskapsperiod.

Tillgdngar som leasats med finansiella leasingavtal tas upp
bland materiella tillgdngar och motsvarande finansiella
leasingskuld bland 6vriga skulder. Leasade tillgdngar tas enligt
avtalets begynnelsetidpunkt upp som tillgdngar i
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balansrakningen och som skulder till ett belopp som ar lika
stort som den leasade tillgdngens verkliga varde eller det lagre
nuvardet av minimileasingavgifterna. Avskrivningar av
tillgdngar som redovisats bland materiella tillgdngar gors under
nyttjandetiden eller den kortare leasingperioden. Rantorna
redovisas som rantekostnader sd att varje rakenskapsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for
den skuld som aterstar under respektive rakenskapsperiod.

Tillgdngar som leasats ut med operationella leasingavtal tas
upp bland materiella tillgdngar och de avskrivs med jamna
poster under leasingperioden. Leasingintakterna redovisas
bland 6vriga rorelseintakter och de redovisas som jamna poster
under leasingperioden. Leasingavgifter for tillgangar som
leasats med operationella leasingavtal tas upp som kostnader i
resultatrakningen bland ovriga rorelsekostnader i jamnstora
poster under leasingperioden.

10 Ersattningar till anstallda
10.1 Pensionsersattningar

Det lagstadgade pensionsskyddet for de anstallda i OP
Foretagshbankens koncernféretag skots av pensionskassan OP-
Elakekassa. Vissa foretag i OP Foretagsbankskoncernen har
arrangerat ett tillaggspensionsskydd for sina arbetstagare via
antingen pensionsstiftelsen OP-Elakesaatio eller ett
forsakringsholag.

De pensionsplaner som skots av OP-Elakekassa betraktas som
formansbestamda till den del som medel fonderats for
invalidpensioner och alderspensioner. De pensionsplaner som
skots av ett forsakringsbolag kan vara antingen formans- eller
avgiftsbestamda. Pensionsplanerna i OP-Elakesaatio ar helt och
hallet formansbestamda.

Forvaltningskostnaderna redovisas pa resultatposten
“Personalkostnader”. Forsakringspremierna for de
avgiftsbestamda pensionsplanerna betalas till
forsakringsbolaget och redovisas som kostnad for den
rakenskapsperiod som debiteringen galler. | de avgiftsbestamda
pensionsplanerna finns inga andra betalningsskyldigheter.
ﬁtstramningar av, fullgorelser av forpliktelser eller andringar av
formansbestamda pensionsplaner resultatfors vid
transaktionstidpunkten.

De formanshestamda planerna i forsakringsbolag, OP-
Elakekassa och OP-Eldkesaatio finansieras med avgifter som
grundar sig pa aktuariella kalkyler.

| formanshestdamda pensionsplaner tas som skuldpost upp
nuvardet av de forpliktelser som féranleds av planen pa
bokslutsdagen for OP-Elakekassas, OP-Elakesaatios och
godtagbara forsakringar minskat med det verkliga vardet av
forvaltningstillgangarna.

Skyldigheterna for de formansbestamda pensionsplanerna har
raknats skilt for respektive plan. Berakningen har gjorts med
metoden Projected Unit Credit Method. Pensionsutgifterna
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redovisas som kostnader for personernas anstallningstid pa
basis av berakningar av behoriga aktuarier. Den
diskonteringsranta som anvants vid berakningen av nuvardet
av pensionsplanerna har bestamts pa basis av
marknadsavkastningen pa rapporteringsperiodens slutdag for
hogklassiga obligationslan som féretag emitterat.

Posterna som uppkommer av omvarderingen av
pensionsplaner redovisas i 6vrigt totalresultat for den period da
de uppkommit. D& de poster som uppkommer genom
omvarderingen redovisas bland totalresultatet bokfors posterna
inte langre under senare rakenskapsperioder.

10.2 Ledningens |&ngfristiga ersattningar

Koncernen har ett kortfristigt och ett langfristigt
ersattningssystem for ledningen, enligt vilket de personer som
omfattas av respektive system kan fa en ersattning antingen
enbart i kontanter eller i form av en kombhination av ett
referensinstrument som OP Andelslags forvaltningsrad eller
den ersattningskommitté som det utsett bestadmt och
kontanter. Ersattningen betalas efter en s.k. intjanings- och
kvalifikationsperiod for den arbetsprestation som utforts. Det
uppskattade maximibeloppet for ersattningssystemet beraknas
vid den tidpunkt da systemet beviljats. De belopp som
kostnadsfors periodiseras bland personalkostnaderna och
upplupna kostnader for den period da de uppkommit.

Beloppet av de ersattningar som realiserats i enlighet med de
mal som natts granskas kvartalsvis. De eventuella effekterna av
justeringarna pa de ursprungliga uppskattningarna resultatfors
som personalkostnader, och en motsvarande korrigering gors
bland upplupna kostnader.

11 Forsakringsrorelsens tillgangar och skulder

11.1 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder i
forsakringsrorelsen

For klassificeringen av finansiella tillgdngar i forsakringsrorelsen
redogors i avsnittet Klassificering och redovisning av finansiella
instrument i koncernens balansrakning.

11.2 Klassificering och indelning av avtal som
forsakringsbolag beviljat

Forsakringsavtal ar avtal med vilka man pa det satt som
definierats i standarden IFRS 4 overfor en betydande
forsakringsrisk fran avtalets innehavare till forsakringsbolaget.
Ovriga avtal, som forsakringsbolaget far bevilja med stéd av sitt
verksamhetstillstdnd, ar placeringsavtal eller
skaderegleringsavtal. Om en betydande forsakringsrisk inte
hanfor sig till ett avtal vid bokslutstidpunkten, men avtalets
innehavare har ratt att andra avtalet s att en betydande
forsakringsrisk dverfors pa bolaget genom avtalet, klassificeras
avtalet som ett forsakringsavtal. Nastan alla avtal som
skadeforsakringsbolagen beviljat ar forsakringsavtal.
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Forsakringsavtalen delas enligt avtalens risker in i grupper sa
att avtalens risker ar homogena i varje grupp. Vid indelningen
av skadeforsakringsavtal beaktas dessutom forsakringsobjektet
och olikheter i forsakringsavtalsperiodernas langd eller i fraga
om den genomsnittliga tiden fran det att ett forsakringsfall har
intraffat fram till dess att skadan ar slutreglerad
(skaderegleringstid).

Huvudgrupperna for forsakringsavtalen ar kortvariga
skadeforsakringsavtal och langvariga forsakringsavtal.

Giltighetstiden for kortvariga forsakringsavtal ar i allmanhet 12
manader eller mindre, mycket sallan over tva ar. | synnerhet
forsakringar for privatpersoner, fordonsforsakringar och
lagstadgade olycksfallsforsakringar ar i allmanhet fortlopande
arsforsakringar som betraktas som kortvariga.

Som langvariga skadeférsakringsavtal klassificeras de
forsakringsavtal vilkas genomsnittliga giltighetstid ar minst tva
ar. Sadana forsakringar ar allframtidsforsakringar samt sadana
byggfelsforsakringar som avses i lagen om bostadskop.

Forsakringsavtalen beskrivs i principerna for riskhanteringen, i
avsnittet om forsakringsrorelsen.

11.3 Klassificering och vérdering av avtal som
férsakringsbolag beviljat

Avtal redovisas da bolagets skyldighet att betala ersattning for
dem vid ett eventuellt forsakringsfall borjar.

Forsakringsavtalen varderas och behqndlas i enlighet med
forsakringsavtalsstandarden IFRS 4. Ovriga placeringsavtal
varderas enligt standarden IFRS 9.

Merparten av skulden for avtal som beviljats av
forsakringsbolagen och som ska varderas enligt
forsakringsavtalsstandarden beraknas enligt nationella
bokslutsprinciper. Utjamningsbeloppet inkluderas dock inte i
skulden men beaktas i det egna kapitalet.

Skulden bestar av premieansvaret och ersattningsansvaret.
Skadeforsakringens premieansvar utgors av den skuld som
uppkommer genom de forvantade ersattningarna och 6vriga
kostnaderna under de aterstaende forsakringsperioderna for de
avtal som galler. Ersattningsansvaret bestar av den skuld som
uppkommer genom ersattnings- och
skaderegleringskostnaderna for kanda och okanda
forsakringsfall.

11.3.1. Vardering av avtal som skadeférsakringsbolag
beviljat

Under forsakringsavtalets giltighetstid intaktsfors
forsakringspremierna i regel i relation till tidens forlopp. Vid
byggfelsforsakringar och allframtidsforsakringar sker
intaktsforingen emellertid i relation till hur forsakringsrisken
fordelas. For de har forsakringarna intas den andel av
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premieinkomsten som hanfor sig till tiden efter bokslutsdagen i
balansrakningen som avsattning for ej intjanade premier och
periodiseras som premieinkomst i forhallande till risken for
avtalets giltighetstid.

Ersattningar som betalas till kunderna samt direkta och
indirekta kostnader som skaderegleringen fororsakar upptas
som forsakringsersattningar utgaende fran den tidpunkt da
skadan intraffade. For sddana ersattningar for intraffade skador
som fortfarande ar obetalda vid bokslutstidpunkten och
skaderegleringskostnaderna for dem — aven for sddana skadors
del som annu inte anmalts till koncernen — gors en avsattning i
posten avsattningar for oreglerade skador. | avsattningarna for
oreglerade skador ingdr sdval avsattningar for specifika skador
som avsattningar for statistiska skador. Den i avsattningarna
for oreglerade skador ingdende avsattningen for annu
orealiserade skaderegleringskostnader for redan intraffade
skador grundar sig pa uppskattade kostnader for
skadereglering.

Avséattningen for ej intjanade premier i den lagstadgade
byggfelsforsakringen och allframtidsforsakringen samt
forsakringsskulden for ersattningar som betalas ut i
pensionsform diskonteras. Vid faststallandet av
diskonteringsrantan beaktas den allmanna ranteutvecklingen.
Andringen i diskonteringsrantan for ersattningar som betalas ut
i pensionsform beaktas som en enda, fortlopande uppdaterad
variabel for bokféringsmassiga bedémningar. Rantan far inte
dverskrida avkastningsférvantningarna pa den egendom som
utgor tackning for skulderna och inte en genom
myndighetsbestammelser faststalld niva. Den ¢kning av
skulden som férorsakas av att tid forflutit (upplésning av
diskonteringen) redovisas i resultatrakningen som en separat
post bland nettointakter fran placeringsverksamhet under
skadeforsakringsposterna.

Ranterisken for skadeforsakringens forsakringsskuld reduceras
genom forvarv av rantederivat och direkta ranteplaceringar
som i balansrakningen varderas till verkligt varde och
vardeforandringen resultatfors. Derivatens varde ingar i
forsakringsskulden for att forsakringsskulden ska reagera pa
forandringar i marknadsrantorna.

Realisationsvinster eller -forluster fran derivatinstrument
periodiseras i regel pa forsakringsskuldens aterstdende loptid
genom att minska eller hoja diskonteringsrantan.
Realisationsforluster fran derivatinstrument kan periodiseras
genom att hoja diskonteringsrantan endast, om den planenliga
rantenivan inte 6verskrids. Genom férsaljningen av
placeringsinstrument som skyddar forsakringsskulden kan man
tacka planenliga sankningar av diskonteringsrantan endast i
begransad omfattning. Den hogsta gransen utgors av den
vardeforandring som uppkommit av en ranterorelse som
overskridit malnivan for respektive tidpunkt.

11.4 Forlustprévning av skulder som hanfor sig till
forsakringsavtalen

Pa bokslutsdagen gérs en bedémning av om den i
balansrakningen upptagna skulden ar adekvat. Vid prévningen
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anvands de vid provningstidpunkten foreliggande
uppskattningarna av det framtida kassaflodet fran
forsakringsavtalen. Om bedomningen visar att det bokforda
vardet av den skuld som forsakringsavtalen ger upphov till inte
ar tillracklig, okas skuldbeloppet med underskottet och
underskottet redovisas sedan i resultatet.

11.5 Premieinkomst

Premieinkomsten som ingar i forsakringsnettot i
resultatrakningen ar ett vederlag for det forsakringsskydd som
borjat under perioden.

Fran premieinkomsten har dragits av premieskatten, men inte
provisioner och arvoden och inte heller kreditforluster avseende
premiefordringar.

Premierna fran skadeférsakringsavtal redovisas som
premieinkomst i borjan av forsakringsperioden.

11.5.1 Fordringar och skulder i anslutning till
forsakringsavtal

Skadeforsakringens premiefordringar redovisas vid borjan av
forsakringsperioden nar ratten till fordran uppstar.
Fordringarna utgors i huvudsak av fordringar pa
forsakringstagare och endast i ringa man av fordringar pa
forsakringsrepresentanter. Forutbetalda premier upptas i
skulder i posten “Skulder avseende
direktforsakringsverksamhet”.

| samband med bokslutet gors en forlustprovning av fordringar
som baserar sig pa skadeforsakringsavtal. Om det finns
objektiva belagg for att vardet av en fordran har minskat,
nedskrivs fordrans bokférda varde via resultatet. Fran
fordringarna dras av saval de nedskrivningar som konstaterats
vara definitiva (kreditforluster) som de nedskrivningar som
konstaterats statistiskt pa basis av indrivningsskedet for
debiteringen.

11.6 Skadegods och regressfordringar

Regressfordringar och skadegods som évergétt i bolagets ago
upptas till sitt verkliga varde under posten Ovriga tillgangar i
balansrakningen i samband med att ersattningarna betalas ut.

11.7 ,&terfﬁrsékringsavtal

Med aterforsakring som tecknats av koncernen avses ett avtal
som uppfyller kriterierna for ett forsakringsavtal och pa basis
av vilket koncernen kan fa ersattningar fran ett annat
forsakringsbolag i det fall att koncernen sjalv blir
ersattningsansvarig pa basis av andra forsakringsavtal.

| samband med bokslutet gors en forlustprévning av fordringar
som baserar sig pa aterforsakringsavtal. Om det finns objektiva
beldgg for att koncernen eventuellt inte kommer att fa alla
penningbelopp som den har ratt till enligt villkoren for avtalet,
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nedskrivs fordrans bokforda varde via resultatet till en niva som
motsvarar atervinningsvardet.

Prestationer som erhalls pa basis av aterforsakringsavtal intas i
balansrakningen under Ovriga tillgdngar,
,&terférsékringsfordringar. De sistnamnda fordringarna
motsvarar aterforsakrarnas andel av avsattningarna for e
intjanade premier och oreglerade skador gallande de
forsakringsavtal som koncernen aterforsakrat. Obetalda
premier till aterforsakrare upptas i balansposten Ovriga
skulder, Skulder avseende aterforsakringsverksamhet.

11.8 Koassurans och pooler

Koncernen deltar i en del koassuransarrangemang tillsammans
med andra forsakringsgivare. Som forsakringsavtal behandlar
koncernen endast den del av koassuransavtalen som enligt
avtalet i fraga utgor koncernens egen andel. Koncernens
ansvar begransar sig till den har andelen.

Koncernen tecknar andelar i forsakringsavtal ocksa via pooler.
Medlemmarna i poolerna ansvarar i forsta hand for sin egen
proportionella andel. Andelarna baserar sig pa avtal som
faststalls arligen. Som forsakringsavtal behandlar koncernen sin
egen proportionella andel av den forstariskrorelse som
poolerna handhar och av den aterférséakringsrorelse som
medlemmarna mottar fran poolen. Poolens andel av de har
forsakringsavtalen behandlas som &terforsakring. | en del
pooler svarar poolmedlemmarna for insolventa medlemmars
forpliktelser i proportion till sina egna andelar. Koncernen
redovisar framtida ansvar och fordringar via det gemensamma
ansvaret, i det fall att det verkar sannolikt att det
gemensamma ansvaret kommer att realiseras.

12 Avsattningar och eventualforpliktelser

En avsattning redovisas pa basis av en forpliktelse, om
forpliktelsen harror fran en intraffad handelse och det ar
sannolikt att forpliktelsen kommer att realiseras, men
forfallotidpunkten eller beloppet ar ovissa. Dessutom maste
forpliktelsen basera sig pa antingen en informell eller en legal
forpliktelse gentemot nagon utomstaende. Om det ar mojligt
att fa ersattning av en tredje part for en del av en forpliktelse,
redovisas ersattningen som en separat tillgdngspost, men forst
da det i praktiken ar sakert att ersattningen fas.

En eventualforpliktelse ar en majlig forpliktelse som uppkommit
till foljd av tidigare handelser och vars existens blir saker forst
da en oséker handelse som star utanfor koncernens
bestammande inflytande realiseras. Som eventualforpliktelse
betraktas ocksd en sddan gallande forpliktelse som sannolikt
inte kraver att en betalningsskyldighet uppfylls, eller vars
storlek inte kan bestammas tillforlitligt. Eventualforpliktelserna
redovisas i en not.

13 Inkomstskatt och uppskjuten skatt

| resultatrakningens skatter ingar de skatter som grundar sig
pa rakenskapsperiodens beskattningsbara inkomst, skatter fran
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tidigare rakenskapsperioder och den uppskjutna
skattekostnaden eller skatteintakten i OP Foretagshankens
koncernforetag. Skatterna resultatfors, fransett fall dar de
galler poster som direkt redovisas bland eget kapital eller ovrigt
totalresultat. | sddana fall redovisas ocksa skatten i de har
posterna. Den skatt som baserar sig pa periodens
beskattningsbara inkomst beraknas pa den beskattningshara
inkomsten enligt gallande skattesats i respektive land och den
uppskjutna skatten enligt gallande skattesats eller den
skattesats for kommande &r som faststallts senast pa
bokslutsdagen.

Den uppskjutna skatteskulden raknas pa alla temporara
skattepliktiga skillnader mellan bokforingen och beskattningen.
Den uppskjutna skattefordran raknas pa alla avdragbara
temporara skillnader mellan bokfoéringen och beskattningen och
pa de forluster som ska faststallas i beskattningen. Om det till
foljd av den influtna beskattningsbara inkomsten ar sannolikt
att fordran kan anvandas, redovisas den. | koncernen
uppkommer de vasentligaste temporara skillnaderna av
skattemassiga reserveringar (bl.a. kreditforlustreserveringen),
varderingen av placeringar till verkligt varde samt elimineringen
av skadeforsakringens utjamningsbelopp.

De uppskjutna skatteskulderna och -fordringarna kvittas
foretagsvis. Uppskjutna skatteskulder och -fordringar som
uppstatt till foljd av konsolideringsatgarder kvittas inte. De
uppskjutna skatteskulderna och -fordringarna raknas enligt den
skattesats som antas galla d@ den temporara differensen
upploses.

14 Principer for intaktsforing
14.1 Ranteintakter

Ranteintakter och -kostnader pa tillgdngs- och skuldposter
med ranta redovisas med effektivrantemetoden.
Effektivrantemetoden beskrivs narmare i avsnitt 5.2.1 Upplupet
anskaffningsvarde i redovisningsprinciperna. Ocksa rantor pa
sadana fordringar for vilka det finns forfallna betalningar som
inte skotts intaktsfors. Differensen mellan anskaffningsvardet
av en fordran och fordrans nominella varde periodiseras bland
ranteintakter och differensen mellan skuldbeloppet och dess
nominella varde periodiseras bland rantekostnader. Differensen
mellan det nominella vardet och anskaffningsvardet av
obligationslan med fast ranta periodiseras bland ranteintakter
och -kostnader.

14.2 Nettoprovisionsintakter

Avgifter som inte ingar i effektivrantan for ett finansiellt
instrument redovisas i enlighet med standarden IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder. De provisionsintakter som
avses i standarden IFRS 15 ska intaktsforas da de
prestationsataganden som man kommit dverens om i tjansten
overfors till kunden. | sddana fall &r éverforingen av kontroll ett
centralt kriterium. Provisionsintakterna redovisas till beloppet
av den ersattning som man forvantar sig att ha ratt till i utbyte
mot att overfora varor tjanster till kunden.
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Provisionskostnaderna redovisas bland
nettoprovisionsintakterna enligt prestationsprincipen.

| segmentet Bankrorelse debiteras avgifter av privatkunderna
och foretagskunderna. Provisionsintakterna bestar av
provisionsintakterna fran kreditgivningen och
betalningsrorelsen. Dessutom debiteras bankrorelsen med
externa avgifter for bland annat formedling av vardepapper,
kapitalforvaltning och garantier. De poster som namns ovan
bestar av manga olika avgiftstyper, vilkas prestationsataganden
uppfylls i enlighet med arten av avgiften antingen dver tiden
eller vid en bestamd tidpunkt. Prestationsatagandena for
avgifterna for kreditgivningen, kapitalférvaltningen och
garantierna uppfylls i regel dver tiden, de dvriga avgifterna i
bankrorelsen vid en bestamd tidpunkt. Ersattningsbeloppet
bestar i tjansterna framst av ett listpris eller ett pris som
overenskommits i avtalet.

Skadeforsakringsavtal som inte innehaller forsakringsrisk
intaktsfors i enlighet med standarden IFRS 15 och redovisas i
nettoprovisionsintakterna. Provisionsintakterna bestar framst
av intakter fran halso- och vélbefinnandetjanster samt
provisioner for formedling av forsakringar. Intakterna fran
halso- och valbefinnanderdrelsen redovisas enligt vardbesék da
tjansten ar utford. Kunderna debiteras med avgifterna i
enlighet med tariffen da tjansten ar utford. | avtalen om
foretagshalsovard intaktsfors intakterna dver tiden under
avtalsperioden och kunderna debiteras med avgifterna
manatligen enligt avtal. OP Féretagshanken agerar som
huvudman for halso- och valbefinnandetjansterna i enlighet
med standarden IFRS 15, varvid de erséttningar som betalas
till yrkesutévarna redovisas bland provisionskostnaderna. OP
Foretagsbankens samarbetspartner betalar provisionsintakter
for forsakringsformedlingen i enlighet med den ersattning som
overenskommits i avtalen. Prestationsatagandena uppfylls éver
tiden, och kunderna debiteras med avgifterna manatligen.

Provisioner fran forsaljningen av derivat intaktsfors pa
segmentet Ovrig rorelse, och darifran krediteras provisionerna
som nettoprovisionsintakter pd Bankrorelsen. P& grund av
provisionskrediteringarna blir nettoprovisionsintakterna inom
Ovrig rorelse negativa.

Intakterna fran avtal med kunder delas i bokslutet upp i
enlighet med segmenten (Not 6: Provisionsintakter, netto).

Utdelningar intaktsfors i regel d bolagsstamman vid det bolag
som betalar utdelningen har beslutat om utdelningen.
Utdelningarna redovisas bland nettointakterna fran
placeringsverksamhet.

15 Sammandrag av presentationen av resultatposter i
bokslutet:

Erhallna och betalda rantor for
ranteinstrument, differensen
mellan det upplupna nominella

Rantenetto
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Forsakringsnetto

Nettoprovisionsintakter

Nettointakter fran
placeringsverksamhet

vardet och anskaffningsvardet,
rantor pa rantederivat samt
vardeforandringen vid sakringen
till verkligt varde

Provisioner som anses utgora
ersattning for den risk som
banken tar i anslutning till ett
finansiellt instrument och som
anses utgora en fast del av det
finansiella instrumentets effektiva
ranta

Premieinkomsten och betalda
ersattningar i skadeforsakringen
med aterforsakrares andel
Provisionsintakter fran
utl@ningen, inldningen,
betalningsrorelsen, formedlingen
av vardepapper, emissionen av
vardepapper, fonderna,
kapitalforvaltningen, juridiska
uppdrag, garantierna,
forsakringsformedlingen samt
fran halso- och
valbefinnandetjansterna.

Provisionskostnader for
betalningsrorelsen, formedlingen
av vardepapper, emissionen av
vardepapper, kapitalforvaltningen,
forsakringsrorelsen samt halso-
och valbefinnandetjansterna.

Forandringar i verkligt varde av
finansiella instrument som
redovisats till verkligt varde via
resultatet utan upplupna rantor,
realisationsvinster och -forluster
samt utdelningar

Realisationsvinster och -forluster
fran tillgangar varderade till
verkligt varde via ovrigt
totalresultat (Som kan saljas),
nedskrivningar, utdelningar.

Intakter och nedskrivningar for
l&n och évriga fordringar
varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

Forandringar i verkligt varde pa
forvaltningsfastigheter,
realisationsvinster och -forluster,
hyror och andra kostnader i
anslutning till fastigheter.

Intékter hos intresseféretag som
konsolideras med metoden for
verkligt varde eller
kapitalandelsmetoden.
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Ovriga rorelseintakter Centralbanksserviceavgifter och

ovriga rorelseintakter

Loner, provisioner,

pensionskostnader,

l6nebikostnader

Ovriga Koptjanster fran andra, ICT-

rorelsekostnader driftkostnader och -
utvecklingskostnader,
administrationskostnader,
myndighetsavgifter, hyror och
ovriga kostnader.

Nedskrivningar av Forvantade kreditforluster fran

fordringar kunder, poster utanfor
balansrakningen och skuldebrev
samt slutliga kreditforluster och
aterforingar for dem.

Personalkostnader

16 Myndighetsavgifter

OP Foretagsbhanken betalar avgifter till olika myndigheter.
Europeiska centralbanken ansvarar for banktillsynen.
Finansinspektionen ansvarar for forsakrings-, forfarande- och
makrotillsynen. EU:s resolutionsnamnd (Single Resolution
Board, SRB) ansvarar for resolutionen. Myndighetsavgifterna
redovisas bland ovriga rorelsekostnader enligt
prestationsprincipen.

16.1 Stabilitetsavgift

Stabilitetsavgifter samlas in till den europeiska
resolutionsfonden (Single Resolution Fund, SRF) fram till 2023
sd att fondens malniva pa minst 1 procent av de insattningar
som ska ersattas uppnas. Resolutionsfonden férvaltas av EU:s
resolutionsnamnd, som ocksa fattar beslut om
stabilitetsavgifternas belopp. SRF ska sakerstélla att
finanssektorn finansierar stabiliseringen av
finansieringssystemet. Stabilitetsavgiften bestams pa basis av
bankens betydelse och riskprofil.

16.2 Insattningsgarantiavgift

De medel som samlats in till den gamla
insattningsgarantifonden dverstiger for narvarande EU-kraven
om insattningsgarantins niva. Med stdd av stadgarna betalar
den gamla insattningsgarantifonden de
insattningsgarantiavgifter som tillskrivs var och en av dess
medlemsbanker till den nya insattningsgarantifonden i samma
proportion som respektive medlemsbank under &rens lopp har
betalat avgiften till den gamla insattningsgarantifonden.
Insadttningsgarantifonden faststaller avgiften for varje
medlemsbank men debiterar den direkt fran den gamla
insattningsgarantifonden. Insattningsgarantiavgiften medforde
ingen kostnadseffekt for OP Foretagsbanken for 2018.

16.3 Forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet

Forvaltningsavgiften till Verket for finansiell stabilitet baserar
sig pa samma berakningsmetod som tillsynsavgiften till
Finansinspektionen.
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16.4 Finansinspektionens tillsynsavgift

Finansinspektionens tillsynsavgift bestar av en proportionell
avgift som beraknas enligt balansomslutningen samt av en fast
grundavagift.

16.5 Europeiska centralbankens tillsynsavgift

OP Gruppen, inklusive OP Foretagsbhanken, lyder under
Europeiska centralbankens (ECB) tillsyn. ECB:s tillsynsavgift.

17 Segmentrapportering

Utgangspunkten for identifieringen av rorelsesegment ar den
ekonomiska information som den hogsta verkstallande
beslutsfattaren regelbundet foljer upp. De rorelsesegment som
rapporteras ar Bankrérelse, Skadeférsakring och Ovrig rérelse.

En beskrivning av rorelsesegmenten och principerna for
upprattande av segmentrapporteringen finns bland uppgifterna
enligt segment.

18 Redovisningsprinciper som kraver ledningens
beddmning och centrala osakerhetsfaktorer i anslutning till
beddémningarna

Da& bokslutet upprattas gors sadana uppskattningar och
antaganden om framtiden, vilkas utfall kan avvika fran de har
uppskattningarna och antagandena. Dessutom maste olika
avvagningar goras da principerna for upprattande av bokslutet
tillampas.

| beloppet pa skulden till fljd av forsakringsavtal ingar flera
faktorer och osakerhetsfaktorer som ar foremal for
avvagningar. For skadeforsakringens del baseras bedomningen
utover antaganden som galler den yttre omvarlden i huvudsak
pa aktuariella analyser av den egna skadestatistiken.
Ledningens bedémning kravs i synnerhet for att faststalla
skuldens diskonteringsranta samt for att bedoma
skadekostnaden for skador som redan intraffat.
Osakerhetsfaktorerna i anslutning till férsakringsavtal och deras
effekter redovisas i not 60 Skadeférsakringsrorelsens
riskkanslighet.

Vid granskningen av det bestdammande inflytandet som
placeringar i strukturerade foretag medfor bedéms placerarens
inflytande over styrningen av placeringsobjektets relevanta
verksamhet samt placerarens exponeringar mot rorliga
intakter. Granskningen av inflytandet 6ver relevant verksamhet
och exponeringar mot rorliga intakter innefattar prévning. Da
placeringens andel av placeringsobjektets nettotillgdngar och
avkastning overstiger 10-20 procent granskas det
bestammande inflytandet narmare. Ett placeringsobjekt
konsolideras som dotterféretag senast da koncernens andel av
bolagets rorliga intakter dverstiger 37 procent och det finns ett
samband mellan den rorliga avkastningen och inflytandet.
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Goodwill, nyttigheter med en obegransad nyttjandetid och
immateriella tillgangar i arbete prévas arligen med hansyn till
nedskrivningsbehovet. ,&tervinningsvérdet bestams vid
nedskrivningsprévningen och det baserar sig ofta pa
bruksvardet, och vid berakningen av det maste bedémningar
goras om det framtida kassaflodet och den diskonteringsranta
som tillampas. Effekterna av de har uppskattningarna redovisas
i not 21 Immateriella tillgangar.

Flera faktorer som kraver ledningens bedomning ansluter sig
till upprattandet av berakningsmodeller for forvantade
kreditforluster (ECL), bl.a.:

e Val av ratta ECL-modeller som beskriver de
kreditforluster som kan vantas i avtalsbestandet sa
val som mojligt.

e Qlika antaganden och expertbeddmningar som gjorts
i modellerna

e Val av estimatmetoder for ECL-modellernas
parametrar

e  Faststallande av avtals loptid for krediter utan
forfallodag (revolverande krediter)

e  Faststallelse av den modellrisk som ansluter sig till
modelleringsmaterial och datakvalitet

e  Korrekt indelning av avtal i olika segment s& att
deras ECL beraknas med ratt modell.

e Val av makroekonomiska faktorer sa att andringarna
i dem korrelerar med avtalens sannolikhet for
fallissemang.

e  Prognostisering av makroekonomiska scenarier och
sannolikheten for dem i framtiden.

Ledningens prévning har ocksd anvants for att bedéma en
betydande okning i kreditrisken, bl.a. for:

e  Expertbedomningar som anvands for att bedoma den
relativa forandringen i kreditrisken for privatkunder,
med vilken sakerstalls att antalet avtal som overfors
till steg 2 ar korrekt fore éverforingen till steg 3 (s.k.
default capture rate)

e Valet av absolut grans som baserar sig pa det
historiska beteendet for fallissemang samt pa OP
Foretagsbankens kreditriskprocess

e Bestamningen av langden pd den tidpunkt under
vilken kunden maste visa ett gott betalningsbeteende
for att nedskrivningsskedet ska kunna forbattras fran
steg 3 till steg 2 och 1.

Den egentliga berakningen av ECL-tal utfors med de modeller
som namns ovan utan provning av ledningen, fransett stora
foretagsexponeringar i steg 3, for vilka ECL berdknas med en
kassaflddesbaserad ECL-metod som baseras pa bedémningar
fran egna medarbetare.

Ledningen ska avgora nar marknaden for finansiella instrument
inte fungerar. Ledningen ska dessutom avgodra nar ett enskilt
finansiellt instrument ar foremal for aktiv handel och nar
prisuppgifterna pa marknaden ar en tillforlitlig indikation pa
instrumentets verkliga varde. D& det verkliga vardet pa
finansiella instrument faststalls med en varderingsmetod
behovs ledningens provning for att valja varderingsmetod. Till
den del som indata inte kan fas fran marknaden for att fa
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resultat fran modellerna, maste ledningen ta stallning till hur
mycket annan information som kan anvandas.

Pensionsatagandenas nuvarde beror pa flera faktorer som
faststalls med flera antaganden. Diskonteringsrantan, framtida
forhojningar av loner och pensioner samt inflationen ar
antaganden som anvands for att faststalla nettoutgifterna (eller
nettointakterna) fran pensioner. Férandringarna i de aktuariella
antagandena paverkar pensionsatagandenas bokférda varde.
For det har redogérs narmare i not 30 Avsattningar och 6vriga
skulder.

Varderingen av forvaltningsfastigheter till verkligt varde baserar
sig till vissa delar pa ledningens bedémningar av objektens
marknadsvarden. Vid varderingen av forvaltningsfastigheter
tillampas ocksa en kalkylmodell som baseras pa
avkastningsvardesmetoden som utnyttjar en uppskattning av
objektens kommande nettointakter. For det har redogors
narmare i not 36 Klassificering av poster aterkommande
varderade till verkligt varde enligt varderingsmetod. De
framtida intakterna fran forvaltningsfastigheter baserar sig pa
ledningens bedémning (Not 22: Materiella tillgangar).

19 Nya standarder och tolkningar

IASB (International Accounting Standards Board) har ocksa
offentliggjort foljande betydande standardandringar.

19.1 IFRS 16 Leasingavtal

OP Foretagsbanken tar i bruk standarden IFRS 16 Leasingavtal
1.1.2019. Den nya standarden andrar redovisningen av
leasetagare och paverkar redovisningen av koncernens
operationella leasingavtal. Till foljd av andringarna kommer
nastan alla av en leasetagares leasingavtal att bokforas i
balansrakningen, eftersom de operativa leasingavtalen och de
finansiella leasingavtalen inte langre skiljs at. Leasegivarens
bokforingsbehandling motsvarar till vasentliga delar standarden
IAS 17.

OP Foretagsbanken tillampar vid 6vergangen en begransat
retroaktiv metod, varvid jamforelseuppgifterna inte justeras och
en eventuell ackumulerad effekt redovisas som en justering av
ackumulerade vinstmedel 1.1.2019. Till foljd av det har valet,
tillampas foljande 6sningar enligt 6vergdngsbestammelserna
pa varderingen av leasingavtalen:
e Paden forsta tillampningsdagen omvarderas inte om ett
avtal ar, eller innehaller, ett leasingavtal.
e P4 den forsta tillampningsdagen redovisas en
leasingskuld for leasingavtal som tidigare klassificerats
som operationella leasingavtal enligt standarden IAS 17.
Leasingskulden redovisas till nuvardet av de aterstadende
leasingavgifterna, diskonterade med den marginella
upplaningsrantan. Nyttjanderatten redovisas till ett
belopp som motsvarar leasingskulden, justerad for
eventuella forutbetalda eller upplupna leasingavgifter
relaterade till leasingavtalet i fraga, redovisade i
balansrakningen 31.12.2018. Initiala direkta utgifter
beaktas inte vid varderingen av nyttjanderatten.
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e Vid faststallandet av leasingperioden anvands
uppskattningar gjorda i efterhand, om avtalet innehaller
mojligheter att forlanga eller saga upp leasingavtalet.

OP Foretagshanken faststaller som leasingperiod for avtal som
leasats ut

e avtalets fasta langd som inte kan forlangas eller
avbrytas utan vagande skal eller sanktioner eller

e enligt ledningens bedomning, hogst den tid som
tacker OP:s resultatkurva, dvs. 3 ar da det ar fraga
om ett avtal om verksamhetslokaler som galler tills
vidare och som har en émsesidig uppsagningstid. Om
avtalet forst ar fast och sedan fortsatter att galla pa
obestamd tid enligt beskrivningen ovan, ar
leasingperioden en kombination av de har. D3 ett
sadant avtal har sagts upp, ska leasingtiden
faststallas som uppsagningstid. OP bedémer da den
faststaller leasingperioden att OP ar rimligt saker pa
att verksamhetslokalerna utnyttjas en langre tid
eftersom féremalen for lokalavtalen har ett centralt
lage och inga motsvarande ersattande lokaler
nodvandigtvis finns att fa.

e leasegivares uppsagningstid, om det ar fraga om ett
avtal som galler tills vidare och uppsagningstiden ar
omsesidig. Ett avtals leasingperiod férlangs alltid da
uppsagningstiden l6pt ut med en ny uppsagningstid,
om avtalet inte har sagts upp. OP bedémer da den
faststaller leasingperioden att OP ar rimligt saker pa
att avtalen har ingatts for en langre tid, eftersom det
inte ar ekonomiskt [6nsamt att fortlopande upphava
och férnya sadana avtal.

e eller leasingobjektets livslangd, om den ar kortare an
de leasingperioder som namns ovan.

Som leasingperiod for avtal som leasats ut ska faststallas den
fasta langd som inte kan forlangas eller avbrytas utan vagande
skal eller sanktioner.

De nyttjanderatter som leasats ut redovisas bland immateriella
tillgdngar och de skrivs i regel av under leasingperioden.
Motsvarande leasingskuld redovisas bland ovriga skulder och
rantekostnaderna for dem i rantenetto. De tjanstdebiteringar
som ansluter sig till leasingavtalen, och vilka i regel skiljs at fran
leasingavgiften, redovisas bland dvriga rorelsekostnader.
Sarskiljandet av tjansteersattningen sker enligt
nyttjanderattstillgangsslag.

Vid berakningen av leasingskulden anvander OP
Foretagsbanken i regel den marginella ldnerantan for
leasingavgiften. Som marginell ldneranta anvands den ranta
som OP Gruppens centralbank noterar och med vilken
centralbanken ger kredit till andelsbankerna och OP Gruppens
dotterforetag.

OP Foretagsbanken tillampar de undantag fran redovisning
som tillats for leasetagaren. Kostnaderna under
rakenskapsperioden for leasingavtal med lagt varde eller kort
tid redovisas bland o6vriga rorelsekostnader. | de har
leasingavtalen ingar barbara datorer, mobiltelefoner samt
mindre apparater och utrustning samt apparater och
utrustning som leasats mot engangsavgifter.
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OP Foretagshankens avtal som leasats ut omfattar framst
leasingavtal for verksamhetslokaler och tjanstebilar. OP
Foretagsbanken kommer att vid ibruktagningen 1.1.2019
redovisa en nyttjanderattspost och en leasingskuld pa cirka 7
miljoner euro i balansrakningen. Det odiskonterade beloppet av
leasingatagandena uppgick till 3 miljoner euro i bokslutet
31.12.2018 (Not 39: Operationella leasingavtal).

Overgangskalkyl Milj.
euro
Leasingataganden i anslutning till operationella 3

leasingavtal som redovisats i noterna 31.12.2018

Operationella leasingdtaganden diskonterade med 3
den marginella [@nerantan 31.12.2018

Justeringar till foljd av avvikande behandling av 4
mojligheter till forlangning
Leasingavtalsskuld 1.1.2019 7

Leasingavtalsskulden diskonterades med de marginella
|&nerantor som noterades 31.12.2018, vilkas viktade
medelvarde var 0,2 %

Milj.
Nyttjanderatter 1.1.2019 euré
Lokaliteter 6
Bilar 0
ICT-utrustning 1
Maskiner och anordningar -
Nyttjanderattsposter totalt 7

19.2 IFRS 17 Forsakringsavtal

Standarden IFRS 17 Forsakringsavtal publicerades 18.5.2017.
Den ersatter den nuvarande standarden IFRS 4
Forsakringsavtal.

Standardens viktigaste mal ar att férenhetliga varderingen av
forsakringsskulden pa det globala planet; véarderingen enligt
den nuvarande forsakringsavtalsstandarden baserar sig pa
nationella varderingar. Varderingen enligt IFRS 17 baserar sig
pa aktuella estimat, liksom férséakringsholagens
kapitaltackningsanalys. Standarden IFRS 17 skiljer sig dock fran
kapitaltackningsanalysen i fraga om sitt syfte och sin principiella
grund.

Forsakringsavtalen varderas enligt den s.k. generella modellen
(GA) p& varje rapportdag med féljande tre delar:

e uppskattningar av framtida kassafloden som justeras
med ett tidsvarde,

e en riskjustering som beskriver OP Foretagsbankens
riskvilja for icke-finansiella risker och

e en avtalsenlig marginal som vid det forsta
redovisningstillfallet for ett avtal varderas sa att
avtalet inte ger upphov till en vinst, medan en forlust
redovisas genast. Den avtalsenliga marginalen
motsvarar den vinst som inte tjanats in och den ska
under forsakringsperioden intaktsféras pa basis av
hur forsakringstjansten produceras.
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Det nuvarande forfarandet dar forsakringsskulden kan
innehalla implicita marginaler for risktagning och framtida
vinster upphor och tvingar rapportérerna att transparent
motivera andringar i skulden.

IFRS 17 tillater ocksa att forsakringsavtal varderas med den
forenklade premiefordelningsmetoden (PAA), om avtalens
forsakringsperiod ar hogst ett ar, avtal av den har typen ar till
exempel skadeforsakringsprodukterna.

Dessutom innehaller standarden en rorlig avgiftsmodell (VFA).
Modellen har modifierats pa basis av den allmanna
varderingsmodellen och den ska tillampas pa avtal som har
direkt ratt till en andel av 6verskottet fran avtalen. | VFA-
modellen ingdr bolagets andel av forandringarna i verkligt
varde pa de underliggande placeringarna i den avtalsenliga
marginalen som andras varje rapportdag. Typiska exempel pa
sddana avtal ar de fondanknutna avtalen i livférsakringen.

For forandringar i antaganden som galler finansieringsrisken
och andringar i skulden som beror pa forandringar pa
marknaden kan det i resultatrakningen byggas upp en buffert
med motsvarande andringar i tillgdngarna. Standarden ger ratt
att omklassificera tillgdngar i forsakringsbolag vid den tidpunkt
da standarden tas i bruk.

Den nya standarden medfor andringar i varderingssattet for
forsakringsavtal samt i uppstallningen av balansrakningen och
resultatrakningen. Rattigheterna och skyldigheterna i
forsakringsavtalen nettas for presentationen i balansrakningen
och redovisas bland antingen tillgangar eller skulder. |
resultatrakningen redovisas intakter fran forsakringstjanster
som en mellansumma och dessutom separat intakter fran
placeringsverksambhet, vilka skiljs at fran livforsakringar i
sparform.

Dessutom medfor den nya standarden ytterligare kvalitativa
och kvantitativa krav pa noterna, bl.a. om avstamningskalkyler
over forandringarna under perioden i nettot av de bokforda
vardena pa forsakringsavtal samt i analysen av intakterna fran
forsakringstjanster enligt varderingskomponent.

Standarden IFRS 17 paverkar varderingen och redovisningen
av OP Foretagshankens skadeforsakringsprodukter samt
presentationen av dem i bokslutet. OP Foretagsbanken har
organiserat en projektgrupp som haller pa att uppratta
beredskap for ibruktagningen genom att kartlagga
andringsbehoven samt bedéma hur de paverkar OP
Foretagsbankens finansiella stallning och resultat.

Standarden IFRS 17 ska tillampas pa rakenskapsperioder som
borjar 1.1.2021 eller senare. IASB har dock i november 2018
beslutat att foresla att ibruktagningsdagen for standarden IFRS
17 skjuts upp till 1.1.2022. Forslaget till uppskjutning
behandlas efter remissrundan for utkastet till standard.
Europeiska unionen har inte annu antagit standarden IFRS 17.
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19.3 Ovriga framtida &ndringar i standarder

Andringarna i standarderna IFRS 3, IFRS 9, IFRS 11, IAS 12,
IAS 19, IAS 23, 1AS 28, IAS 40, IFRIC 22 och IFRIC 23 tradde i
kraft 1.1.2019. De har inte nagon vasentlig inverkan pa OP
Foretagshankens bokslut.
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Not 2. OP Foretagsbankskoncernens principer for riskhantering och kapitalutvardering

Grunden for riskhanteringen och kapitalutvarderingen vid OP
Foretagsbanken utgors av varden, strategiska mal och
finansiella malsattningar. Riskhanteringen har till uppgift att
identifiera de hot och méjligheter som inverkar pa hur strategin
fullfoljs. Riskhanteringens mal ar att ge stéd for att de mal som
stallts i strategin ska uppnas genom att dvervaka att riskerna
stdr i ratt proportion till riskhanteringsformagan.

OP Féretagsbankens installning till risktagning ar mattfull
och affarsrorelsen baserar sig pa ett dverlagt risk-
avkastningstankande. OP Foretagsbanken tillampar
integrerad riskhantering som stravar efter att identifiera,
beddoma och begransa alla betydande risker i
affarsrorelsen pa en acceptabel niva.

OP Foretagsbankskoncernens risktagning styrs med OP
Gruppens riskpolicy. Centralinstitutets direktion faststaller
riskpolicyn arligen for gruppens foretag. Den innehaller de
riktlinjer, atgarder, mal, limiter och kontrollgranser som behovs
for att styra affarsrorelsen sa att de linjedragningar som
faststallts i gruppens strategi och principerna for
risktoleranssystemet genomfors. Skadeforsakringsrorelsen
styrs dessutom av instruktionerna for skadeforsakring,
aterforsakringsprinciper, placeringsplaner och en policy for
skydd av forsakringsskuldens ranterisk.

1. Allmanna principer for riskhantering och
kapitalutvardering

Riskhantering och kapitalutvardering ar en del av intern

kontroll. Malet med riskhanteringen och kapitalutvarderingen ar
att trygga OP Foretagshankskoncernens riskhanteringsformaga
och likviditet samt att sakerstalla kontinuiteten i verksamheten.

Riskhanteringsférmagan hildas av en hogklassig riskhantering
som ar dimensionerad enligt verksamhetens omfattning och
krav samt en tillracklig kapitaltackning och likviditet som
baserar sig pa l6nsam affarsrorelse. Kapitalutvarderingen
baserar sig pa ett proaktivt angreppssatt och utgangspunkten
for det ar koncernens affarsrorelsestrategi och -planer. En ratt
dimensionerad risktagning, kapitalstruktur samt en stark
resultatférmaga och proaktiv riskhantering tryggar OP
Foretagshankskoncernens riskhanteringsformaga.
Riskhanteringen och kapitalutvarderingen ar en integrerad del
av koncernens affarsrorelse och ledningen av den.

OP Foretagsbankskoncernen iakttar principerna for OP
Gruppens risktagning och risktoleranssystem som faststallts av
OP Andelslags forvaltningsrad. Principerna anger hur gruppens
risktagning styrs, begransas och dvervakas samt hur processen
for riskhantering och kapitalutvardering ldggs upp.
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1.1 Identifiering, analys, matning och begrdnsning av
riskerna

| riskhanterings- och kapitalutvarderingsprocessen ingar
fortlopande identifiering och analys av riskerna i affarsrorelsen
och omvarlden. Riskerna hos nya produkter, tjanster,
affarsmodeller och system ska analyseras i enlighet med de
rutiner som centralinstitutets riskhantering godkant innan de
tas i bruk.

De risker som ar matbara ska begransas med limiter som
centralinstitutets direktion faststaller for kapitaltackningen och
betydande risker. Limiterna sakerstaller att OP
Foretagsbankskoncernen i sin verksamhet inte tar sa stora
risker att koncernens eller OP Gruppens lénsamhet,
kapitaltackning, likviditet eller kontinuiteten i verksamheten
aventyras.

OP Foretagsbhankskoncernens kapitalbas ska bedémas i relation
till det ekonomiska kapitalkravet samt de forfattningsbaserade
minimikapitalkrav och buffertkrav som galler for narvarande
och som kan forvantas i framtiden. | bedomningen utnyttjas
ocksa resultaten fran stresstest.

Centralinstitutets oberoende riskhantering foljer upp hur
riskpositionen och riskhanteringsféormagan for OP
Foretagshankskoncernen och dess dotterforetag utvecklar sig.
Den rapporterar regelbundet sina observationer och
bedémningar till OP Foretagsbankens styrelse, OP Andelslags
direktion och forvaltningsrads riskhanteringskommitté.

1.2 Ekonomiskt kapitalkrav

Det ekonomiska kapitalkravet ar OP Gruppens egen
uppskattning av det kapital som med 99,97 procents
sannolikhet racker till for att tacka de eventuella arliga forluster
som uppkommer pa grund av riskerna i affarsrorelsen och
omvarlden. Det ekonomiska kapitalkravet beraknas med
riskslagsspecifika modeller, vilkas resultat sammanslas med
beaktande av korrelationer mellan riskslag och de
spridningsfordelar som foljer av dem.

Det ekonomiska kapitalkravet fordelar sig pa kvantitativa risker
och kvalitativa, s.k. uppskattade risker. Kvantitativa risker ar
kreditrisken samt ranterisken, aktierisken och fastighetsrisken i
bankrorelsen, marknadsriskerna i den langsiktiga placerings-
och forsakringsverksamheten, marknadsriskerna i tradingen
samt forsakringsriskerna. Uppskattade risker ar den operativa
risken och ovriga uppskattade risker. Bland ovriga uppskattade
risker finns de risker som bedomts som betydande, men som
inte beaktats i de dvriga riskslagsspecifika modellerna for det
ekonomiska kapitalkravet. Sadana risker uppkommer typiskt pa
grund av yttre faktorer, t.ex. forandringar i konkurrens- och
marknadslaget eller myndigheternas foreskrifter. Drygt en
tredjedel av OP Féretagshankens ekonomiska kapitalkrav bestar
av kreditrisker och cirka en fjardedel av marknadsriskerna i den
langsiktiga placerings- och férsakringsverksamheten.
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| modellen for det ekonomiska kapitalkravet granskas flera
riskslag mer detaljerat an i kapitaltackningsanalysen enligt
myndigheternas krav. Sadana riskslag ar i synnerhet
ranterisken i bankrorelsen, marknadsriskerna i
forsakringsrorelsen samt ovriga uppskattade risker. Vid
berakningen av kapitalkravet for kreditrisken bestar den
viktigaste skillnaden av hur koncentrationsrisken beaktas.
Dessutom beaktas flera riskslag separat i berakningen av det
ekonomiska kapitalkravet medan de i kapitaltackningsanalysen
ingar i kapitalkravet for kreditrisken.

De matare som baseras pa det ekonomiska kapitalkravet
anvands som grund for bland annat mal- och limitmatare, for
prissattningen av krediter och forsakringar samt i
kapitalplaneringen for att faststalla kapitalbufferten.

1.3 Kapitalhanteringen

Malet med kapitalhanteringen ar att i alla fall proaktivt styra
och sakerstalla att OP Foretagshankskoncernens
kapitaltackning uppfyller de mal och myndighetskrav som stallts
och darmed sakerstaller kontinuiteten i verksamheten.

Med en kapitalplan beddéms kapitalens tillracklighet och
sakerstalls proaktivt att kapitaltackningen ar tillracklig ocksa i
exceptionella omstandigheter. Kapitalplanen innehaller bland
annat kvantitativa och kvalitativa mal for kapitaltackningen,
uppskattade forandringar i kapitalbasen och kapitalkravet,
allokering av kapital, beredskapsplan, forfaranden for
uppfoljning och styrning av kapitaltackningen samt
scenariokalkyler for bedémningen av tillrackligheten hos
kapitaltackningen.

| kapitalutvarderingen betonas lonsamheten och en effektiv
upplaning. Kapitalhanteringen i OP Féretagshankskoncernen
skots centraliserat av OP Foretagsbanken Abp:s moderbolag OP
Andelslag.

2. Riskhanteringens organisation

OP Foretagsbankens verksamhet leds i enlighet med
centralinstitutskoncernens ledningssystem via
rorelsesegmenten for bankrorelse och skadeforsakring.

OP Foretagshankens styrelse faststaller i enlighet med
riktlinjerna fran centralinstitutets direktion bland annat
bolagets affarsstrategi och godkanner affarsplanen samt
overvakar hur de genomfars. Styrelsen faststaller ocksa
principerna for riskpolicyn, upplaningsplanen,
kapitalplanen, den proaktiva beredskapsplanen for
kapitalbasen, investeringsplanen, kontinuitetsplanen och
betydande verksamhetsprinciper for riskhantering.

Styrelsen 6vervakar och foljer upp hur riskhanteringen
och kapitalutvarderingen genomfors samt att bolagets
riskhantering ar forenlig med lagar, myndigheternas
foreskrifter och anvisningarna fran centralinstitutet.
Styrelsen ansvarar for att riskhanteringssystemen ar
tillrackliga samt overvakar hur valtackande och
fungerande de ar. Dessutom dvervakar den beloppet och
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kvaliteten pa kapitalen, resultatutvecklingen,
riskpositionen i bolaget och koncernen samt hur
riskpolicyn, limiterna och dvriga anvisningar efterlevs.
Styrelsen bedémer minst en gang per ar som en storre
helhet i OP Foretagsbankskoncernen hur andamalsenlig,
valtackande och tillforlitlig kapitalutvarderingen ar.

Forsakringskommittén fattar beslut om teckningarna i
forsakringsrorelsen inom de befogenheter som
forsakringsholagens styrelser faststallt.
Forsakringskommittén rapporterar sina beslut till
Foretagskundernas ledningsgrupp.

OP Foretagsbankens verkstallande direktér tar hand om
den dvergripande styrningen av bolaget sa att malen for
resultat och riskhantering samt andra mal som stallts
upp for bolaget uppnas genom att iaktta enhetliga
strategier och riktlinjer.

| forsta hand ar OP Foretagsbankskoncernens
affarsrorelser ansvariga for risktagningen och resultatet
samt for att principerna for intern kontroll, riskhantering
och kapitalutvardering iakttas. Affarsrorelserna har ratt
att fatta beslut om risktagning inom de
beslutshefogenheter, dtagandegranser och limiter som
faststallts.

Centralinstitutet ansvarar for riskhanteringen och
kapitalutvarderingen pa grupplanet for OP Gruppen.

OP Gruppens Riskhantering ar ett ansvarsomrade som ar
oberoende av affarsrorelsen och som ger riktlinjer for, styr och
overvakar den integrerade riskhanteringen samt analyserar
riskpositionen i gruppen och gruppens foretag. Riskhanteringen
prioriterar forebyggande arbete, forberedelser samt proaktiv
analys av riskpositionen. Malet ar att sakerstalla att gruppen
och gruppens foretag har en tillracklig riskhanteringsformaga
samt att sakerstalla att risktagningen i affarsverksamheten inte
aventyrar lonsamheten, kapitaltackningen, likviditeten,
kontinuiteten eller de strategiska malen.

De uppgifter som galler OP Foretagsbankskoncernens
riskhantering och kapitalutvardering har koncentrerats till
moderbolaget OP Andelslag.

OP Gruppens internrevision bistar OP Féretagsbankens
styrelse och bolagets ledning i att styra, kontrollera och
sakerstalla verksamheten genom att granska
verksamheten. Internrevisionens granskning ar en
oberoende och objektiv analys-, sakrings- och
konsulteringsverksamhet. Revisionen bistar ledningen i
att uppna sina mal genom att erbjuda ett systematiskt
betraktelsesatt for bedomningen och forbattringen av
organisationens processer for riskhantering, overvakning,
ledning och administration. Tyngdpunkten ligger pa att
identifiera riskfaktorer och granska funktionen hos den
interna kontrollen.
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3. OP Foretagsbankskoncernens risker

| tabellen invid beskrivs OP Foretagshankskoncernens
betydande risker. | avsnitten nedan beskrivs riskernas art
och satten att hantera dem.
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|optidsperioder eller geografiska
omraden.

Den risk som uppkommer av
forandringar i affarsmiljon,
bristfalliga reaktioner pa
forandringar i konkurrensmiljon
eller kundbeteendet, fel vald
strategi eller misslyckanden i
genomforingen av strategin.

Strategiska risker

Risken for ekonomisk forlust
eller andra skadliga foljder som
uppkommer av otillrackliga eller
misslyckade processer,
bristfalligt kunnande, bristfalliga
eller felaktiga rutiner, system
eller yttre faktorer. Till de
operativa riskerna hor ocksa
|CT-, sakerhets-,
informationssakerhets- och
forfaranderisker.

Operativa risker

Marknadsrisker Marknadsriskerna utgors av den
strukturella marknadsrisken
(marknadsriskerna i den
finansiella balansrakningen och
forsakringsskulden) samt
marknadsrisken i tradingen och
den l&ngsiktiga
placeringsverksamheten. |
marknadsriskerna inkluderas
alla ranterisker, aktierisker,
valutarisker, kreditspreadrisker,
volatilitetsrisker och
fastighetsrisker samt eventuella
andra prisrisker for balansposter
och poster utanfor
balansrakningen.

Likviditetsrisken bestar av den
kortfristiga likviditetsrisken, den
strukturella finansieringsrisken,
koncentrationsrisken i
upplaningen och inteckningar av
tillgdngar i balansrakningen.

Likviditetsrisker

Risken for forlust eller ett
forsamrat anseende till foljd av
sadana beslut, som fattats till
foljd av resultatet av
modellerna, vilka beror pa fel i
utvecklingen, verkstallandet eller
anvandningen av modellerna.

Modellrisker

Skadeforsakringsriskerna bestar
av skade- och reservrisken.

Skadeforsakringsrisker

En risk som fororsakas av att
externa bestammelser, interna
rutiner eller behariga rutiner
eller etiska principer i
kundrelationerna inte iakttas.

Compliance-risken

Risken for att en forandring i
kundbeteendet inverkar pa till
exempel forsakringsavtalens
varde, insattningarnas belopp
eller fortida betalningar av avtal.

Kundbeteenderisker

Anseenderisken Risken for att anseendet eller
fortroendet forsvagas till foljd av
negativ publicitet eller att en risk
realiseras.

Kreditrisker Risken for att en motpart inte

fullgor sina skyldigheter i ett
kreditforhallande eller att
kundens kreditvardighet
forsvagas, vilket medfor att
kapitalkravet okar. Risken for att
andra motparters forpliktelser
inte uppfylls kallas ocksa for
motpartsrisk.

Risker som kan uppkomma av
att affarsrorelsen koncentreras i
for stor omfattning till enskilda
kunder, produkter, branscher,

Koncentrationsrisker

4. Strategiska risker

|dentifieringen av strategiska risker och mojligheter ar en
integrerad del av gruppens strategiska planering samt av den
fortlopande utvecklingen av affarsrorelsen. De strategiska
riktlinjerna behandlas i stor utstrackning inom gruppen innan
de faststalls och verkstalls.

Inom den fortlépande strategiprocessen analyseras de
strategiska riskerna, identifieras atgarder i anslutning till
hanteringen av dem samt bedoms vilken inverkan de eventuellt
har pa bland annat OP Gruppens totalriskposition och
utvecklingen for det ekonomiska kapitalkravet. Hoten fran
omvarlden beaktas genom en kraftig proaktiv riskhantering
samt genom att fortlopande folja upp omvarlden och
konkurrenslaget. Den strategiska risken reduceras genom
standig planering, som bygger pa uppfattningar om kundernas
behov, olika branschers och marknadsomradens utveckling
samt konkurrenslaget.
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De strategiska riskerna rapporteras regelbundet till
centralinstitutets direktion och forvaltningsrad, vilka foljer upp
och behandlar hur de atgarder och strategiska
utvecklingsprogram som galler riskerna framskrider. |
bedomningen av hur betydande och sannolika de strategiska
riskerna ar deltar foretradare for forvaltningen, hogsta
ledningen och affarsrorelserna.

5 Hantering av operativa risker

Malet med hanteringen av operativa risker ar att sakerstélla att
den operativa verksamheten ar ordnad pa ett andamalsenligt
satt och att riskerna inte fororsakar oforutsedda ekonomiska
forluster eller andra skadliga foljder, t.ex. forlorat anseende. En
foretagskultur som férhaller sig positivt till hanteringen av
operativa risker och intern kontroll uppratthalls och férstarks
fortlopande.

Det mal for risktagningen som stallts upp for operativa risker
ar mattfullt. De operativa risklimiter som beskriver en mattfull
riskniva ska utvecklas. Till féljd av de operativa riskernas art ar
limitnivderna for de operativa riskerna gransvarden. Ar 2018
anvandes som gransvarde for operativa risker pa grupplanet
beloppet av stérningar i datasystem med omfattande
verkningar (MIM), systemens tillganglighet samt operativa
risksituationer.

Det viktigaste inom hanteringen av operativa risker ar att
identifiera, analysera samt sakerstalla att kontroll- och
hanteringsmetoderna fungerar och ar tillrackliga. | samband
med identifieringen beaktas ocksa lagstridigt utnyttjande av
finansieringssystemet (bl.a. penningtvatt och finansiering av
terrorism) samt risker i anslutning till regelefterlevnaden.
Riskerna hos nya affarsmodeller (inkl. utlaggningar) samt
produkter och tjanster ska analyseras i enlighet med de rutiner
som centralinstitutets riskhantering godkant innan de tas i
bruk. | OP Gruppen éar alla produkter som erbjuds kunderna
och alla affarsmodeller som tillampas godkanda pa grupplanet.
Forberedelser har vidtagits for risker som aventyrar
kontinuiteten i affarsrorelsen genom kontinuitetsplaner for de
viktigaste affarsomradena. Kontinuitetsplaneringen utgér
utgangspunkt ocksa for forberedelserna for sadana
undantagsforhallanden som avses i beredskapslagen.
Kontinuitetsplanerna prévas i enlighet med de prévningsplaner
som upprattats.

OP Foretagsbanken iakttar vid hanteringen av operativa risker
gruppens enhetliga systemstodda handlingsmodell.
Affarsenheterna utfor kartlaggningar av operativa risker. |
kartlaggningarna ingdr identifiering och analys av riskerna i
affarsrorelsen samt faststallande och uppféljning av de
utvecklingsatgarder som reducerar risken. Affarsenheterna
rapporterar varje manad alla handelser som 6verstiger en viss
grans via systemet for rapportering och hantering av operativa
risker. De orsaker som lett till ifrdgavarande handelser och de
atgarder som vidtagits for att motverka motsvarande handelser
beskrivs i rapporten.

Koncernens och koncernforetagens metoder for att kontrollera
omfattningen hos de operativa riskerna och begransa riskerna
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utvarderas med enhetliga metoder regelbundet och omedelbart
alltid da |aget det kraver. En viktig del av hanteringen av
operativa risker utgors ocksd av Internrevisionens utredningar
samt av att sakerstalla att informationsgangen ar tillracklig.

Centralinstitutets riskhantering skoter ocksa koordineringen,
uppfoljningen och rapporteringen av identifieringen och
analysen av OP Foretagsbankens operativa risker.

5.1 Uppféljning och rapportering av operativa risker

De operativa riskerna klassificeras for rapporteringen i olika
kategorier. Risker som bade identifierats och forverkligats
rapporteras till den verkstallande ledningen.

6. Modellrisker

Modellriskerna har okat i betydelse da riskanalysen allt
kraftigare stoder sig pa kvantitativa metoder, anvandningen av
varderingsmodeller 6kar i bokforingen och det automatiserade
beslutsfattandet i affarsrorelsen gradvis dvergar till
modellbaserade beslutsmotorer.

Modellrisken hanteras med tydliga rollfordelningar och tydligt
faststallda ansvar samt genom att forsakra sig om att
kompetensen och resurserna for de kvalitativa metoderna ar
tillrackliga. Utvecklingen av modeller ska skiljas at fran
valideringen av dem och godkannandet av modeller fran
besluten om att ta dem i bruk. Monitorering och validering ska
anvandas for att bedéma hur de modeller som anvands
fungerar.

7. Compliance-risker

Compliance-risken ar en del av den operativa risken. Malet
med compliance-verksamheten ar att sakerstalla att alla
foretag i koncernen iakttar lagar, myndigheternas anvisningar
och féreskrifter, sjalvregleringen pa marknaden och OP
Gruppens samt foretagens egna interna verksamhetsprinciper
och anvisningar. Compliance-verksamheten sakerstéller ocksa
att adekvata och etiskt acceptabla rutiner iakttas i
kundrelationerna.

D& en compliance-risk utldses kan den utdver ekonomisk
forlust ocksd medféra andra negativa paféljder sdsom
sanktioner. Sadana sanktioner ar t.ex. samfundsbot,
ordningsavgifter vid underlatelser av olika forpliktelser samt
varningar och anmarkningar fran olika myndigheter. En féljd av
att compliance-risken forverkligas kan ocksa vara att anseendet
eller fortroendet forsvagas eller forloras.

Ansvaret for regelefterlevnaden och évervakningen av
regelefterlevnaden i koncernens foretag ligger hos den hogsta
och verkstallande ledningen samt alla chefer. Var och en som
ar anstalld vid ett foretag i koncernen ansvarar for sin del for
att reglerna efterlevs.



@ or

Centralinstitutets oberoende compliance-organisation ansvarar
inom OP Gruppen for anvisningarna, radgivningen och stodet
for compliance-verksamheten. Foretagen i
centralinstitutskoncernen, liksom OP Foretagsbankskoncernen,
har koncentrerat sina compliance-funktioner till den
centraliserade compliance-organisationen. Dessutom har de
mest betydande foretagen i centralinstitutskoncernen egna
compliance-officers.

7.1 Hantering av compliance-risker

Hanteringen av compliance-risken utgor en del av intern
kontroll och tillforlitlig forvaltning. Den utgor en integrerad del
av ledningen av affarsrorelsen och foretagskulturen.
Compliance-risken hanteras genom att beakta utvecklingen i
lagstiftningen samt genom anvisningar, utbildning och
konsultering inom organisationen for att handlingssatten ska
uppfylla bestammelsernas krav samt genom att dvervaka att
forfaringssatten i organisationen ar forenliga med
bestammelserna.

7.2 Uppfdljning och rapportering av compliance-risker

Compliance-riskerna identifieras, analyseras och rapporteras
regelbundet enligt den handlingsmodell for hantering av
operativa risker som beskrivits ovan som en del av
riskkartlaggningarna av operativa risker. Observationerna i
compliance-verksamheten ska regelbundet rapporteras till
affarsrorelserna samt till den hogsta och den verkstallande
ledningen.

8. Anseenderisken

Anseenderisken hanteras proaktivt och [&ngsiktigt genom att
iaktta regelverket, basta praxis i finanshranschen och OP
Gruppens principer for god affarssed samt genom att betona
och kommunicera dppenheten i verksamheten. Koncernen
tillampar internationella principer for ekonomiskt ansvar, socialt
ansvar och miljdansvar samt internationella forbindelser.

Anseenderiskerna rapporteras regelbundet till ledningen for
koncernens moder- och dotterforetag. Vid hot om att en
betydande anseenderisk kommer att utlosas sker
rapporteringen omedelbart.

9. Riskhanteringen i bankrérelsen
9.1 Kreditrisker

Kreditrisktagningen styrs med principerna for OP Gruppens
risktagning och risktoleranssystem samt med Riskpolicyn. |
riskpolicyn faststalls bl.a. malrisknivan, riktlinjerna och
granserna for risktagningen samt principerna for kundurvalet,
sakerheter och kovenanter. Med dem tryggas en tillracklig
diversifiering av kreditportféljen for att undvika att det uppstar
for stora riskkoncentrationer enligt kundgrupp, bransch, rating,
loptidsperioder eller land.
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| Foretagsbankskoncernen uppkommer kreditrisk i forsta hand i
privatkundsfinansieringen i bankrorelsen. Kreditrisker
uppkommer ocksa av placeringsverksamheten, aterforsakringen
och forsakringspremierna i forsakringsrorelsen. Den kreditrisk
och landerrisk som ansluter sig till kreditinstituten uppkommer
framst av bankrorelsens likviditetshantering och
forsakringsbolagens placeringsverksamhet. Tillgdngarna ska i
regel placeras i skuldebrev som godtas som sakerhet for
centralbanksfinansiering, till exempel i statslan eller
obligationslan med sakerhet i fastigheter. | forsakringsbolagens
placeringar laggs en betydande vikt pa obligationslan fran
stater samt foretag eller kreditinstitut med hog rating.
Motpartsrisk och landerrisk uppkommer dessutom i
rantetradingen och skotseln av skuldebrevsportfoljen samt i
gruppens finansiering av utrikeshandel.

9.2 Hantering av kreditrisker

Hanteringen av kreditrisker baseras pa aktiv hantering av
kundrelationer, god kundkannedom, gedigen yrkeskunskap och
omfattande dokumentering. Den dagliga kreditprocessen och
kvaliteten pa den spelar en central roll i hanteringen av
kreditrisker. En forutsattning for all kreditgivning ar att
kundens skuldbetalningsformaga ar tillracklig. Kreditbesluten
ska vara noggranna och dvervagda samt basera sig pa
beslutsanvisningar samt tidsenlig rating. Med
kreditklassificeringen styrs kundurvalet, installningen till
sakerhetsunderskott och prissattningen av ataganden.

Vid bedémningen av kundernas skuldbetalningsférmaga och
kreditrisk utnyttjas utover foretagens ratingar ocksa kalkyler
over betalningsbeteende, bokslutsanalyser och -prognoser,
foretagsanalyser, utldtanden och branschéversikter,
behovskartlaggningar som de kundansvariga upprattat samt
kreditvardighetsbedomningar eller andra dokument.

Kreditrisken reduceras genom att anvanda sakerheter,
kovenanter, clearing via centrala motparter, kvittningsavtal och
borsprodukter. Vid hanteringen av avvecklingsrisken betonas
kontrollen av motpartens tillforlitlighet. Risken reduceras med
standardavtal och genom att koncentrera avvecklingen till
tillforlitliga clearingcentraler.

For att garantera aterbetalningen tas exponeringar for
atagandena. | synnerhet for de storre foretagskunderna
anvands vid sidan av sakerheter ocksa kovenanter for att
trygga tillgangen till information samt mojligheten till att
omprova kreditvillkor, sakerhetskrav eller prissattning da
risklaget forandras.

Det finns separata anvisningar for vardering av sakerheter och
anvandning av kovenanter. For olika sakerhetstyper har
faststallts varderingsprocenter enligt sakerhetsslag och
utvecklingen hos sakerhetsvardena foljs upp regelbundet. Vid
varderingen av sakerheter anvands en oberoende vardering
och principen om forsiktigt verkligt varde. Vardet pa sakerheter
som ska betraktas som konjunkturkansliga ska bedomas med
sarskild forsiktighet. Om en kund far problem eller en sakerhets
varde forandras avsevart, ska kontrolleras om det finns behov
av att omprova sakerheten.
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9.3 Uppfdljning av kreditrisken

Kreditriskernas utveckling foljs regelbundet upp i relation till de
limiter som faststallts. Dessutom foljs kvaliteten och strukturen
hos kreditportféljen samt problemfordringarna upp.

Kunduppféljningen bestar av en arlig analys av bokslut och
delarsrapporter och pa en fortlépande uppfdljning av
betalningsbeteende och kundernas verksamhet.

Kundernas betalningsbeteende och problemfordringarna foljs
fortlopande upp med information som fas fran OP Gruppens
interna system och externa dvervakningstjanst. Om man vill
granska utvecklingen av den ekonomiska situationen, beloppet
pa kreditrisken och betalningsheteendet intensivare for vissa
kunder, satts de under specialobservation. Samtidigt provas
ocksa behovet av en andring av kundens rating, hur sannolik en
kreditforlust ar och hur behovlig en nedskrivning ar. Det har
betyder ofta ocksa att kreditbesluten fattas i ett hdgre
beslutsorgan.

9.4 Beslutsfattande

Beslutssystemet for exponeringarna vid
centralinstitutskoncernens bankrorelse har beskrivits i
beslutsanvisningarna for exponeringarna vid
centralinstitutskoncernens bankrorelse. Beslutsorganen och
beslutsfattarna fattar beslut om exponeringar inom de granser
som stallts upp av OP Gruppens riskpolicy, de limiter och
atagandegranser som OP Gruppens kreditriskkommitté
faststallt samt de instruktioner och beslutsbefogenheter som
godkants. Beroende pa kundgruppens ratingklass,
exponeringsbelopp och sakerhetsunderskott fattas beslut om
att bevilja ataganden i beslutsorganen, dvs.
centralinstitutskoncernens bankrorelses finanseringsledning och
kreditkommitté samt med parbeslutsférfaranden. Dessutom
anvands ocksa automatiska kreditbeslutssystem t.ex. i
konsumentfinansieringen.

9.5 Kreditriskmodeller

OP Gruppen tillampar kreditriskmodeller for sannolikheten for
fallissemang (PD, Probability of Default), forlustandelen vid
fallissemang (LGD, Loss Given Default) och exponeringens
belopp vid fallissemang (EAD, Exposure at Default).
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Kreditriskmodellerna utnyttjas i stor omfattning for att mata
och hantera kreditrisken, bland annat for

e  beviljandet och prissattningen av krediter,

e faststallandet av finansiella beslutsbefogenheter,

e faststallandet och uppféljiningen av kvalitetsmalen i
kreditportfoljen,

e  kreditriskrapporteringen,

e | kapitaltdckningsanalysen med internmetoden (IRBA)

e  for berakningen av det ekonomiska kapitalkravet och
den forvantade forlusten samt

e berdkningen av den forvantade kreditforlusten.
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Kreditriskmodeller
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Sannolikheten for att en
kredit far betalnings-
storningar inom ett ar

Uppskattning av den forlust
som uppkommer av en
kredit, om en kund far

betalningsstorningar

Sannolikhet for
fallissemang PD (%)

Forlusten vid
fallissemang LGD (%)

Uppskattning av den summa,

som kunden ar skyldig
banken om betalnings-
oformaga uppstar

9.5.1 Kreditklassificeringen och sannolikheten for
fallissemang

Syftet med kreditklassificeringen ar att gruppera kun
privatkundernas del avtalen) enligt sannolikheten for
fallissemang i ratingklasser. Med fallissemang avses
av en kunds exponeringar for OP Gruppen fororsaka

derna (for

att nagon
ratten

fordran ar forfallen i mer an 90 dagar eller en annan allvarlig

betalningsstérning. Aven kunder som inte helt klarar
fullgora sina ataganden utan atgarder fran bankens
realisering av sakerhet) har fallissemang. Sannolikhe

av att
sida (t.ex.
ten for

fallissemang, PD, ar den for respektive ratingklass uppskattade

genomsnittliga andelen for fallissemang under ett ar

Rating av foretagskunder i OP Gruppen

over

Exponering EAD (€)

konjunkturcykeln. Nar konjunkturerna ar goda ar det typiska att
andelen realiserade insolventa kunder i en viss ratingklass ar
mindre an PD i respektive klass. Sannolikheten for fallissemang
ar flera tiotal ganger storre vid dvergangen till de svagare
ratingklasserna jamfort med de goda ratingklasserna.

9.5.2 Bedémningen av sannolikheten for fallissemang hos
foretagskunder

Sannolikheten for fallissemang hos féretagskunderna bedoms
med OP Gruppens interna skala med 20 steg 1,0-12,0 dar
insolventa kunder klassificeras i klasserna 11-12.
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Medelstora och stora féretagskunders rating R baserar sig pa
foretagets ekonomiska nyckeltal och kvalitativa
bakgrundsuppgifter. Utifrdn dem upprattar en statistisk modell
ett ratingforslag. En expert som fordjupat sig i kundens fall gor
en ratingframstallan pa basis av det ratingforslag som
modellen ger och den 6vriga information som star till buds.
Eventuella forandringar och osakerheter som ansluter sig till
framtiden tas i beaktande som varningssignaler och som
undantag fran den klassificering som modellen ger. Ratingen
faststalls av centralinstitutets oberoende riskhantering utifran
en ratingframstéllan minst en gang per ar, for svaga kunder
halvarsvis.

Grunden for rating A av sma foretagskunder utgérs av den
automatiska klassificeringsmodellen Rating Alfa som Suomen
Asiakastieto tillampar. | Rating Alfa bestar variablerna av
uppgifter om betalningsstorningar och betalningssatt,
bokslutsnyckeltal och kundgrunddata for foretaget och dess
ansvariga. Riskpoangen fran Rating Alfa och OP Gruppens
interna uppgifter som beskriver betalningsbeteende anvands
for att hilda OP Gruppens ratingar. De har ratingarna andras
vid behov utifrdn expertbedémningar.

Riktigheten hos ratingen for nastan alla betydande kunder med
rating A i klassen Foretagsexponeringar ska bedémas minst en
gang per ar.

Foretagskunder med sma exponeringar klassificeras med en
klassificeringsmodell for sma exponeringar.
Klassificeringsmodellen ar en automatisk rating som beraknas
manatligen och som upprattas pa basis av kundens grunddata,
kundhistoria och betalningsbeteende.

Ratingklasserna i foretagsklassificeringsmodellerna ger ar
jamforbara, eftersom varje rating har samma sannolikhet for
fallissemmang oberoende av klassificeringsmodell. Da
sannolikheten for fallissemang harletts har utnyttjats
information om realiserad insolvens fran de senaste aren,
information om kreditfrluster pa lang sikt, konkursstatistik
samt cyklerna i modellen. Behovet av att uppdatera de
klassvisa sannolikheterna for fallissemang bedéms arligen.

Jamfdrelse av OP Gruppens och Standard & Poor's (S&P) rating for foretagskunder

S&P Rating AAA..AA- A+ A- BBB+...BBB- BB+...BB- B+...B- CCC+...C
OP Gruppen 1,0-2,5 3,0-4,0 4,5-55 6,0-7,0 7,5-8,5 9,0-10,0
9.5.3 Bedémningen av sannolikheten for fallissemang hos For bedomningen av sannolikheten for fallissemang hos
kreditinstitut kreditinstitutsmotparter finns en separat L-ratingmodell som

har en struktur som motsvarar foretagens R-ratingmodell.

Kreditinstitutsmotparterna klassificeras i 20 klasser 1,0-12,0,

varav insolventa kunder klassificeras i klasserna 11-12. Den statistiska modell som utgor grund for
kreditklassificeringen baserar sig pa bokslutstal och kvalitativa
bakgrundsuppgifter. Klassificeringen kan korrigeras av en
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expert med varningssignaler och klassificeringen paverkas ofta
av bankkoncernens moderforetags stod och principen om
sovereign ceiling, dvs. att en motpart inte kan ha en battre
rating an den stat dar den verkar. Kreditinstitutens ratingar
faststalls minst en gang per ar av centralinstitutets oberoende
riskhantering.

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Jamforelse av OP Gruppens och Standard & Poor's (S&P) rating for kreditinstitut

S&P Rating AAA...AA+ AA...BBB+

BBB...BBB-

BB+...BB- B+..B B-...CCC

OP Gruppen 1,0-2,0 2,5-4,5

50 5,5-7,0 7,5-8,0 8,5-10,0

9.5.4 Bedémningen av sannolikheten for fallissemang hos
privatkunders avtal

Sannolikheten for fallissemang hos privatkunders avtal bedoms
i OP Gruppen med en intern skala i 16 steg A-F, varav de
fallerande avtalen hor till klass F.

Sannolikheten for fallissemang bedoms for alla privatkunders
avtal manatligen med en klassificeringsmodell for kreditstocken.
Klassificeringen av kreditstocken baserar sig pa kundgrunddata,
betalningsbeteende och annan information om kundhistorian.
De poang som raknas ut med de har uppgifterna bestammer
exponeringens ratingklass. For varje ratingklass har harletts
den genomsnittliga sannolikheten for fallissemang for en
tidsperiod pa ett ar. Klassificeringsmodellen for kreditstocken
anvands for att analysera kreditrisken och berdkna
kapitalkravet.

OP Foretagshankens privatkunders exponeringar klassificeras
fore klassificeringsmodellen for kreditstocken framst med
klassificeringsmodeller for finansbolagsprodukters
ansokningsskede. Klassificeringen for ansokningsskedet stoder
kreditbesluten, analysen av kreditrisken och prissattningen av
nykreditgivningen.

9.5.5 Klassificering av lander
Landerrisken granskas med extern rating.
9.5.6 Forlustandel vid fallissemang och exponeringsbelopp

Utdver modeller for beddmning av sannolikheten for
fallissemang anvands for matningen av kreditrisken
prognosmodeller for forlustandelen vid fallissemang och
exponeringsbelopp. Exponeringens belopp vid fallissemang
(EAD) ar en prognos av beloppet pa bankens fordran da en
kunds fallissemang barjar. Beloppet av ataganden utanfor
balansrakningen vid fallissemang bestdms pa basis av
konverteringsfaktorn (CF). Forlustandelen vid fallissemang
(LGD) ar en uppskattning av den ekonomiska férlust som
uppkommer fér banken, som andel av EAD, om kunden blir
insolvent.
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9.6 Anvandning av kreditriskmodeller i
kapitaltackningsanalysen

OP Gruppen har fatt tillstdnd av tillsynsmyndigheterna for att
vid berakningen av kapitalkravet for kreditrisken anvanda en
internmetod for foretags- och institutsexponeringar,
hushallsexponeringar och aktieexponeringar.

Basmetoden anvands for att berakna kapitalkravet for
kreditrisken for foretags- och institutsexponeringar. | den har
metoden inverkar den uppskattning av sannolikheten for
fallissemang (PD) som gjorts med OP Gruppens interna
kreditklassificeringsmodeller pa kapitalkravet for kreditrisken.
For forlustandelen (LGD) och konverteringsfaktorn (CF) anvands
standardestimat fran bestammelserna.

Kapitalkravet for hushallsexponeringar beraknas med
internmetoden dar kapitalkravet paverkas av vardena for PD,
LGD och EAD i OP Gruppens interna kreditriskmodeller. P&
exponeringar mot stater och centralbanker och en liten del
andra exponeringsklasser (t.ex. exponeringarna i Baltikum)
tillampas schablonmetoden for kapitaltackningsanalysen. For
aktieexponeringarna anvands i regel en forenklad metod. For
OP Gruppens strategiska placeringar anvands PD/LGD-
metoden dar PD-vardena baserar sig pa interna modeller och
LGD-vardena pa standardestimat.

9.7 Beslutsfattande och beddémning i anslutning till
kreditriskmodellerna

Riskhanteringen, som ar oberoende av affarsrorelsen ansvarar
for att utveckla och uppratthalla modellerna. Vid utvecklingen
av nya modeller och andringar i gamla modeller som redan ar i
bruk, ska det godkannande av innehall som Riskhanteringen
utfor skiljas at fran det ibruktagningsbeslut som den
verkstallande ledningen fattar. Om ibruktagningen av andringar
i modeller och parametrar kraver tillstand av eller en anmalan
till myndigheterna, ska funktionen Ekonomi- och centralbank
ansoka om de tillstdnd som behdvs for beslutet om
ibruktagningen.

Uppfoljningen och overvakningen av hur kreditklassificeringen
och kreditriskmodellerna fungerar sker regelbundet. Syftet med
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monitoreringen ar att ge en tidsenlig bild av hur
kreditriskmodellerna fungerar och hurdan kvalitet de har
genom att bedéma hur modellen fungerar utifran kvantitativa
och kvalitativa granskningar. OP Gruppens Riskhantering
samlar fortlépande in respons fran affarsrorelsen om hur
kreditklassificeringen fungerar och om kreditriskmodellerna.

Kvaliteten p& modellerna sakerstalls minst en gang per ar i
enlighet med de valideringsanvisningar som OP Gruppens
Riskhanteringskommitté godkant. Valideringsanvisningarna
innehaller ocksa krav pa den kvalitetskontroll som ska ske i
samband med ibruktagningen av respektive modell. Vid
valideringen provas med statistiska test bland annat hur
korrekta modellens sarskiljningsformaga och riskestimat (PD,
LGD och EAD) ar. Dessutom ingar i valideringen
kvalitetsbedémningar sdsom respons fran monitoreringen och
analyser fran jamforelsegrupper. Valideringens resultat och
eventuella forslag till utvecklingsatgarder ska rapporteras till
Riskhanteringskommittén, som beslutar om de
utvecklingsatgarder som ska vidta pa basis av valideringen.

OP Gruppens Internrevision sakerstaller med sina inspektioner
att valideringen ar oberoende. Dessutom granskar den pa basis
av sin riskbaserade bedomning processen med att utveckla
riskmodeller samt om modellerna tillampas ratt och
valtackande.

9.8 Positioner i vardepapperisering

OP Foretagshanken har inte varit emittent eller arrangor vid
vardepapperiseringar, men bolaget har placerat i positioner i
vardepapperisering. Kvaliteten pa de underliggande tillgdngarna
for positioner i vardepapperisering ska foljas upp regelbundet.
Vid berakningen av det totala beloppet av
vardepapperiseringspositionernas riskvagda poster har anvants
internmetoden for kreditrisken (IRBA) da
vardepapperiseringspositionen hor till en exponeringsklass som
den ratingbaserade bedémningsmodellen tilldmpas pa.

9.9 Motpartsrisken

Den motpartsrisk som beror pa derivatinstrument bestar av
fordringar som OP Gruppen kan ha pa sina motparter vid
tidpunkten for motparternas fallissemang.

Ett kapitalkrav kan uppkomma pé grund av motpartsrisken i
poster i saval finansieringsrorelsen som handelslagret. Det
kapitalkrav som beror pa motpartsrisken raknas bland annat
for OTC-derivat och aterkops- och forsaljningsavtal.

Motpartsrisken mats med en metod for verkligt varde dar
exponeringsbeloppet bestar av instrumentets marknadsvarde
och den uppskattade potentiella framtida kreditrisken.
Justeringen av derivatmotparters resultatférda kreditrisk till
marknadsvillkor (Credit Valuation Adjustment) faststalls pa
motpartsniva.
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OP Gruppens derivatportfolj bestar framst av rantederivat utan
en likriktad korrelation mellan derivatinstrumentens motparters
kreditvardighet och rantorna (s.k. Wrong Way Risk).

OP Gruppen hanterar den motpartsrisk som beror pa
derivatinstrument med derivatramavtal, sakerheter samt
optionella forfallovillkor som mojliggor nettning vid konkurs.
Motparters atagandegranser faststélls en gang om aret och da
granskas ocksa derivatlimiternas belopp och sakerhetslaget. OP
Gruppen nettar motpartsrisken i derivatinstrument i saval
kapitaltackningsanalysen som i uppfoljningen av
kreditrisklimiter. Derivatinstrumenten styrs ocksa till clearing
via centrala motparter.

10 Koncentrationsrisker

| OP Gruppen uppkommer koncentrationsrisker bland annat
genom att affarsrorelsen ar koncentrerad till Finland och enligt
exponeringar mot kunder, branschrisk och landerrisk samt
genom forsakringsbolagens placeringsverksamhet och
upplaning.

Hanteringen av koncentrationsrisker ar sammanflatad med den
ovriga riskhanteringen och den féljs regelbundet upp.
Koncentrationsriskerna hanteras med anvisningar pa
grupplanet, riktlinjer samt risktoleranser och limiter. Med dem
sakerstalls att spridningen ar tillracklig saval tidsmassigt som
kvantitativt samt undviks att det bildas for stora
riskkoncentrationer enligt kundgrupp, finansiella instrument,
branscher, kreditinstitut, Optidsperioder och lander. Kallorna
for upplaningen ska ocksa spridas geografiskt enligt saval
marknad som placerare.

11. Hanteringen av likviditetsriskerna

Likviditetsrisken bestar av den kortfristiga likviditetsrisken, den
strukturella finansieringsrisken, koncentrationsrisken i
upplaningen och inteckningar av tillgdngar i balansrakningen.
Den kortfristiga likviditetsrisken utgors av risken for att OP
Gruppen inte klarar av vantade och ovantade, nuvarande och
framtida kassafléden samt férsakringsbehov utan inverkan pa
den dagliga verksamheten eller det ekonomiska laget. Med
strukturell finansieringsrisk avses den osakerhet som
forknippas med kreditgivning pa [ang sikt och som beror pa den
aterfinansieringsrisk som férorsakas av finansieringens
struktur. Koncentrationsrisken i upplaningen bestar av risken
for att finansieringen férsvaras till exempel till foljd av en
handelse som drabbar en enskild motpart, en valuta, ett
instrument eller en 6ptidsklass. Med inteckningar av tillgangar i
balansrakningen avses risken for att de fria sakerheter som
star till buds for att trygga likviditeten och upplaningen ska
minska.

Hanteringen av likviditetsrisken baserar sig pa principerna for
OP Gruppens risktagning och risktoleranssystem samt principer
for Riskpolicyn, faststallda toleranser, malnivaer jamte limiter
och kontrollgranser som harletts for foretagen i gruppen ur
gruppens limiter. Centralinstitutets direktions balans- och
riskhanteringskommitté har faststallt kvalitetskriterier for
likviditetsreserven, en upplaningsplan och en kontinuitetsplan
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for hanteringen av likviditeten vid hotscenarion.
Beredskapsplanen innehaller en beredskapsbaserad styrmodell
for likviditetslaget, finansieringskallor samt en operativ
kontinuitetsplan for likviditetshanteringen.

OP Gruppens likviditetsposition hanteras med en proaktiv
planering av finansieringsstrukturen, uppféljning av
likviditetslaget och en adekvat likviditetsreserv, planering och
hantering av den dagliga likviditeten, en beredskapsnivabaserad
beredskapsplanering samt en effektiv och fortlopande styrning
av gruppens likviditetslage.

Likviditetshanteringen regleras av bestdmmelserna om
Europeiska centralbankens minimireserv- och
utldningsfacilitetssystem.

OP Gruppen sakerstaller sin likviditet med likviditetsreserver
och sadana finansieringskallor som avses i beredskapsplanen.
Likviditetsreserven och beredskapsplanens poster ar
dimensionerade sa att OP Gruppens likviditet bevaras ocksa
under ett [&ngvarigt stresslage. Genom att salja skuldebrev ur
reserven eller genom att anvanda dem som sakerhet kan
likviditet forvarvas for gruppens behov. Likviditetsreserven
bestar i huvudsak av tillgodohavanden pa centralbanker och
fordringar som godtas som sakerhet for
centralbanksfinansiering.

| egenskap av centralbank for OP Gruppen ska OP
Foretagshbanken trygga likviditeten for saval hela gruppen som
varje andelsbank eller annat foretag som hor till gruppen.
Gruppens dagliga likviditetshantering bestar av
likviditetshanteringen i de foretag som bedriver
bankverksamhet. Likviditeten i OP Gruppens forsakrings- och
pensionsholag évergar via bankkonton till gruppens totala
likviditet. Alla andringar i likviditetspositionen hos de foretag
som hor till gruppen sker som forandringar i OP
Foretagsbankens likviditetsposition. Likviditetsreserven for OP
Gruppens hela bankrorelse administreras centralt av gruppens
centralbank.

Planeringen av OP Gruppens upplaning baserar sig pa en
proaktiv planering av finansieringsstrukturen samt toleranser
och limiter som uppstallts for likviditetsrisken. De viktigaste
kallorna for OP Gruppens upplaning bestar av inlaningen fran
allmanheten och marknadsupplaningen. Malet med
marknadsupplaningen ar att aktivt och proaktivt tacka de
finansieringsbehov som uppkommer av differensen mellan
okningen i fordringar och inldning i balansrakningen,
forfallostrukturen hos upplaningen jamte ovriga interna mal
och ratingmal. For att finansieringsstrukturen ska vara sund
kravs att kreditstocken och gruppens likviditetsreserv
finansieras utover med inlaning och kortfristig upplaning ocksa
med |&ngfristig marknadsupplaning. Genom att sprida
upplaningen minskar man gruppens beroende av enskilda
finansieringskallor och minskar prisrisken for upplaningen.
Upplaningen ska spridas enligt tid, [6ptid, instrument och
kunder.

Medlemsbankerna placerar de bankvisa inlaningséverskotten
framst pa centralinstitutskoncernens konton eller i instrument
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som den emitterat sa att beloppet av gruppens
marknadsupplaning inte vaxer i onodan. OP Foretagsbanken
administrerar centralt gruppens marknadsupplaning till
seniorvillkor och med egetkapitalinstrument medan OP-
Bostadslanebanken Abp handhar marknadsupplaningen mot
sakerheter i bostader.

Centralinstitutets direktion ansvarar for hanteringen av OP
Gruppens likviditetsrisk och styr likviditetshanteringen enligt
den beredskapsbaserade styrmodellen. Vid ett marknadsavbrott
foljer man beredskapsplanen for likviditetshanteringen. Varje
foretag som hor till OP Gruppen ska styra sin
likviditetshantering i enlighet med de toleranser, limiter,
kontrollgranser och anvisningar som centralinstitutet stallt upp
samt inom de granser som féljer av konto-, inldnings- och
kreditvillkor.

Skotseln av OP Foretagsbankens likviditetsrisker samt
upplaning pa 1&ng sikt och reservportfdljer ar koncentrerad till
ovrig rorelse.

OP Andelslag har i egenskap av centralinstitut for
sammanslutningen av andelsbanker beviljat sina
medlemskreditinstitut ett undantag i enlighet med lagen om en
sammanslutning av inl&ningshanker, enligt vilken det pa
medlemskreditinstitut inte tilldmpas sadana krav pa
kreditinstituts likviditet som avses del sex i EU:s
tillsynsforordning. Likviditeten enligt forordningen 6vervakas
och rapporteras for sammanslutningen av andelshanker.

11.1 Uppfoljning och rapportering av likviditetsrisker

OP Foretagsbankens likviditetsrisk limiteras som en del av
centralinstitutskoncernen. For det har har uppstallts limiter for
de nettokassafloden enligt tidsklass som styr den strukturella
finansieringsrisken. Den strukturella finansieringsriskens
matare beskriver hur stor del av nettokassaflodet i
balansomslutningen som hégst far forfalla inom olika
tidsperioder. Hur den langfristiga upplaningen forfaller foljs upp
med forfallostrukturen. Limiter har stéllts upp ocksa for den.
Den strukturella finansieringsrisken foljs upp manatligen.

Dessutom har for OP Gruppen faststéllts toleranser for
likviditetstackningskravet (LCR, Liquidity Coverage Ratio) samt
den stabila nettofinansieringskvoten (NSFR, Net Stable Funding
Ratio). Berakningen av LCR-nyckeltalet baserar sig pa
myndigheternas bestammelser. LCR kraver att banken har ett
tillrackligt belopp likvida medel som tacker bankens utgaende
nettokassaflode i en stressituation. NSFR-nyckeltalet mater hur
tillracklig sammanslutningens stabila finansiering ar i relation
till den stabila finansiering som affarsrorelsen kraver.

P& grupplanet féljs den kortfristiga likviditetsrisken upp i
scenarion som baserar sig pa stresstestningen. Matarna for
den kortfristiga likviditetsrisken utvisar for hur [&ng tid som
likviditetsreserven racker till for att tacka det kanda och
forvantade nettokassaflode som gruppen ska betala ut dagligen
samt ett ovantat likviditetsstresscenario. Den kortfristiga
likviditetsrisken foljs upp dagligen.
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12. Hantering av marknadsrisker

Marknadsriskerna utgors av den strukturella marknadsrisken
samt marknadsrisken i tradingen och den langsiktiga
placeringsverksamheten.

| marknadsriskerna inkluderas alla ranterisker, aktierisker,
valutarisker, kreditspreadrisker, volatilitetsrisker och
fastighetsrisker samt 6vriga eventuella prisrisker.
Marknadsrisken inverkar ocksd pa varderingsjusteringarna for
motpartsrisken (CVA).

En effektiv hantering av marknadsrisker kraver aktuell och
korrekt information om positionerna och marknaden samt
snabba reaktioner pa férandringar.

Hanteringen av marknadsrisker har till uppgift att identifiera
och analysera marknadsriskerna i affarsrorelsen, att begransa
riskerna till en godtagbar niva samt att regelbundet och
effektivt rapportera dem. Pa det sattet sakerstalls att
forandringar i marknadspriserna eller andra externa
marknadselement inte for mycket forsvagar [onsamheten eller
kapitaltackningen pa lang sikt.

Marknadsrisktagningen styrs och begransas av principerna for
OP Gruppens risktagning och risktoleranssystem samt
gruppens Riskpolicy, limiter och anvisningar for riskhantering,
vilka kompletterar principerna.

Marknadsriskerna analyseras med kanslighetsanalyser, VaR-
analyser (Value-at-Risk) och stresstest. VaR-limiteringen
omfattar OP Foretagsbankskoncernens viktigaste
marknadsriskpositioner.

OP Foretagsbankskoncernen anvander aktivt derivat i saval
handels- som sakringssyfte. Derivatrisken foljs upp som en del
av riskerna i positionerna med samma matare som vid
balanspositioner.

12.1 Den strukturella marknadsrisken i balansrakningen

De viktigaste kallorna for den strukturella marknadsrisken i
balansrakningen ar ranterisken i bankrorelsens finansiella
balansrakning och ranterisken i forsakringsskulden i
skadeforsakringsrorelsen.

Ranterisken i bankrorelsen ar till sin natur en strukturell
ranterisk som beror ranteintakterna i
finansieringsverksamheten. | den finansiella balansrakningen
ingar kredit- och garantistocken, inhemsk och utlandsk
marknadsupplaning samt ovan ndmnda sakrande
derivatinstrument. Till den finansiella balansrakningen raknas
ocksa likviditetsreserven samt 6vriga placeringstillgdngar. Malet
med hanteringen av marknadsriskerna i den finansiella
balansrakningen ar att skydda koncernens finansnetto mot
forandringar i rantorna och vardeforandringen i
placeringstillgdngarna fran forandringen i
kreditriskmarginalerna. | hanteringen av den finansiella
balansrakningen tas ingen valutarisk. Utover med gruppens
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enhetliga ranteriskuppfoljning styr gruppens centralbank
ranterisken med ansvarsomradesvisa ranterisklimiter.

Ranterisken uppstar i skadeférsakringsrérelsen, da férandringar
i rantorna inverkar pa placeringstillgdngarnas och
forsakringsskuldens kassaflédes varde och intakter. Vardet pa
forsakringsbolagens placeringar och forsakringsskulden ar
kansliga for forandringar i de langa rantorna. Ranterisk
uppkommer i synnerhet av langfristiga ersattningar som
betalas ut i pensionsform.

| skadeforsakringsrorelsen skyddas ranterisken i
forsakringsskulden genom att placeringsportfoljen och
rantederivat anvands for att fa riskpositionen till den malniva
som faststallts i placeringsplanen.

12.2 Marknadsrisker i tradingen

Syftet med handeln inom tradingen ar forvarva
provisionsintakter och dra nytta av forandringar i
marknadspriser. Tradingen exponerar OP Féretagsbanken for
marknads- och motpartsrisker. Resultateffekterna av den
marknadsrisk som tas i tradingen syns framst direkt som en
forandring i marknadsvardena pa balans- och
derivatinstrument. Marknadsriskerna reduceras med limiter for
VaR och kanslighetstal, vilka kan foljas upp dagligen.

12.3 Marknadsriskerna i den langsiktiga
placeringsverksamheten

Inom OP Foretagsbankskoncernen raknas till
placeringsverksamheten skadeférsakringsbolagens
placeringsverksamhet och hanteringen av OP Gruppens
likviditetsreserv. OP Gruppen sakerstaller sin likviditet med en
likviditetsreserv som uppratthalls av OP Féretagsbanken och
som i huvudsak bestar av tillgodohavanden pa centralbanker
och skuldebrev som godtas som sakerhet for
centralbanksfinansiering. | forsdkringsbolagen ar syftet med
placeringsverksamheten att ge tackning for forsakringsskulden
och att placera tackningen rantabelt. Malet ar att
placeringsverksamheten ger tackning for varje foretags och
affarsomrades behov utan att aventyra kapitaltackningen i
nagot enskilt foretag.

Risktagningen i placeringsverksamheten styrs och begransas
med OP Gruppens risktagning och risktoleranssystem samt
Riskpolicyn. For gruppen och foretagen i gruppen stalls i
riskpolicyn upp produktspecifika och regionala kvantitativa eller
kvalitativa begransningar som hanfor sig till likviditeten.
Dessutom styrs placeringsverksamheten av riktlinjerna for
ansvarsfull placering. Riskerna i placeringsverksamheten
limiteras med statistiska VaR-matare, allokerings-, rating- och
landerrisklimiter.

En central roll spelar ocksa placeringsplanerna, som tar
stéllning till den énskade risk- och avkastningsnivan. |
placeringsplanerna faststélls ocksa férdelningen av
placeringstillgangar, variationsintervall, jamférelseindex och
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andra begransningar som hanfor sig till
placeringsverksamheten.

Vid allokeringen av forsakringsrorelsens placeringstillgangar
beaktas forsakringsbolagens risktagningsformaga, den
strukturella ranterisken samt de dvriga krav som
forsakringsskulden staller pa placeringstillgdngarna och deras
likviditet. Placeringarna sprids effektivt pa olika tillgangsklasser
och placeringsinstrument samt geografiskt och branschvis.

Forsakringsbolagen hanterar marknadsriskerna i
placeringsverksamheten och forsakringsskulden med olika
placeringsinstrument och derivatinstrument. Omfattningen och
principerna for anvandningen av derivat faststalls varje ar i
foretagens placeringsplaner och i principerna for anvandning av
derivat.

Riskerna i placeringsverksamheten analyseras med
kanslighetsanalyser. VaR-limiteringen omfattar
forsakringsbolagens centrala placeringsriskpositioner. For att
beakta effekterna av exceptionella marknadslagen anvands
stresstest.

12.4 Uppféljning och rapportering av marknadsrisker

Omfattningen av och frekvensen for rapporteringen av
marknadsrisker till affarsrorelsen och ledningen varierar i OP
Foretagsbankskoncernen enligt arten och omfattningen av
affarsrorelsen fran granskning i realtid till manatlig uppféljning.

13. Riskhanteringen i forsakringsrorelsen
13.1 Riskerna i forsakringsverksamheten

Forsakringsverksamheten grundar sig pa risktagning och
hantering av risken. De viktigaste forsakringsriskerna ar
forknippade med riskurval och premiesattning, teckning av
aterforsakringsskydd och forsakringsskuldens tillracklighet. |
skadeforsakringen anknyter sig risken i anslutning till
forsakringsskulden speciellt till sddana forsakringsgrenar, dar
det tar lang tid innan skadorna visar sig. En betydande risk
inom forsakringsverksamheten utgor forutom
forsakringsriskerna dessutom placeringsrisken i anslutning till
de tillgangar som utgor tackning for forsakringsskulden.

13.2 Forsakringsrisker

| skadeférsakringen bestar forsakringsriskerna av skade- och
reservrisken.

Skaderisken uppkommer genom att skador intraffar mer an i
snitt eller att de ar exceptionellt stora. | sa fall avviker
forsakringarnas kommande bidrag fran det forvantade till foljd
av okningen i skadekostnaderna. Reservrisken beror pa att
skadekostnaderna for skador som redan intraffat ar storre an
vad man vid bokslutstidpunkten forvantade sig. Osakerheten i
anslutning till tidpunkterna for betalningar inverkar ocksa pa
beloppet av avsattningarna for oreglerade skador. Efter det att
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bolaget fatt kannedom om en skada kan det fortfarande
foreligga osakerhet om skadans storlek. Den vasentligaste
osakerhetsfaktorn ar emellertid varderingen av okdnda skador.

Inom de lagstadgade forsakringsgrenarna utgors storsta delen
av personskadeersattningarna av ersattningar for
inkomstbortfall och sjukvardskostnader. Ur den lagstadgade
arbetsolycksfalls- och yrkessjukdomsforsakringen ersatts
utover olycksfall aven yrkessjukdomar. Typiskt for
yrkessjukdomar ar att skadorna uppstar langsamt. En
uppskattning av skadekostnaden vid yrkessjukdomar ar darfor
forknippad med en betydande osakerhet.

Typiskt for de lagstadgade forsakringsgrenarna ar att det ofta
gar en lang tid fran det att en skada har intraffat tills skadan ar
helt och hallet betald. Dylik forsakringsrorelse ger upphov till
ett ldngvarigt kassaflode. De faktorer som kraftigast inverkar pa
uppskattningen av det har kassaflodet ar dodlighetsintensiteten
for ersattningstagarna, inflationens inverkan pa
sjukvardskostnaderna samt omplacering i arbetslivet. Inom
arbetsolycksfalls- och yrkessjukdomsforsakringen samt
trafikforsakringen ansvarar forsakringsbolaget emellertid inte
for indexhojningarna av ersattningarna for inkomstbortfall och
inte heller for sadana sjukvardskostnader som betalas over tio
ar efter det att skadan intraffade. De finansieras via det s.k.
fordelningssystemet. Fordelningssystemet ar ett arrangemang
som baserar sig pa speciallagar for respektive lagstadgad
forsakring. Genom det har arrangemanget har finansieringen
av de ersattningar som bestams i lagarna, de s.k.
ersattningarna enligt fordelningssystemet, genomforts. For
forsakringshbolaget medfor fordelningssystemet ingen
ekonomisk fordel eller nackdel som leder till att det egna
kapitalet forandras.

Inom den frivilliga olycksfalls- och sjukférsakringen ar skadorna
i allmanhet sma. De storsta skadorna kan fororsakas vid
katastrofer, dar ett stort antal manniskor blir skadade.
Inflationen i sjukvardskostnaderna har en stor betydelse nar
det galler att prognostisera sjukkostnadsforsakringens
kassafloden i frdga om sjukdomar for vilka ersattning betalas ut
under en lang tid. Den snabba utvecklingen inom
lakarvetenskapen och de allt dyrare lakemedlen okar inflationen
i sjukvardskostnaderna. De framtida kassaflodena paverkas
ocksa av utvecklingen inom den offentliga sjukvarden. Om de
med skattemedel finansierade offentliga sjukvardstjansterna
minskar, kan de forsakrade i allt storre utstrackning borja tacka
utgifterna for sin sjukvard med hjalp av
sjukkostnadsforsakringar.

Inom fordons- och transportforsakringarna har férandrade
vaderleksforhallanden den storsta inverkan pa skadeantalet och
skadestorleken. Skadekostnaden ar darfor storre under
vinterperioden an under sommarperioden. Till de storsta
riskerna inom transportforsakringen hor riskkoncentrationer till
foljd av sjotransporter och varulager. Dessutom fororsakar
vaderleksforhallandena, till exempel stormar och
dversvamningar, samt inom fordonsférsakringarna ocksa sné
och vinterhalka en geografiskt omfattande kumulrisk.
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De storsta enskilda riskerna i egendoms- och
avbrottsforsakringen ar risken for brand, naturfenomen och att
nagot gar sénder i foretagens produktionsanlaggningar och
byggnader samt avhrottsrisker i anslutning till sddana skador. |
privathushallen ar de enskilda egendomsriskerna sma och en
enskild skada har darfor ingen vasentlig inverkan pa
skadeforsakringens resultat. | privathushallen férorsakas den
storsta delen av skadekostnaden av lackage-, brand- och
inbrottsskador.

Risken for naturkatastrofer i Finland har ansetts obetydlig.
Utredningar har dock gett en indikation om att
naturférhéllandena inom vart verksamhetsomrade kommer att
forandras atminstone pa l8ng sikt. Den forutspadda
temperaturstigningen kommer sannolikt att visa sig som
forandringar i sommar- och vinterférhallandena och bland
annat i form av okade regn och vindar.

Inom ansvarsforsakringen paverkas skadeantalet och
skadestorleken i hog grad av den lagstiftning och rattspraxis
som reglerar skadestandsskyldigheten. For privatpersonernas
del &r skadornas inverkan pa resultatet sma. Privatpersonernas
andel av den totala risken i den har klassen ar dessutom liten.
Av ansvarsforsakringarna for foretag utgors storsta delen av
produktansvarsforsakringar och ansvarsforsakringar for
verksamhet. Till ansvarsforsakringens natur hor att det i
allmanhet tar en lang tid innan man far kannedom om
skadorna och innan skadorna klargors i synnerhet vid
produktansvarsskador i Nordamerika.

Langsiktiga forsakringsavtal ar byggfelsforsakringarna och
allframtidsforsakringarna. Byggfelsforsakringarna ar alla
lagstadgade forsakringar dar forutsattningen for ett
forsakringsfall ar bade att det har skett ett byggfel och att
byggherren ar insolvent. Beviljandet av allframtidsforsakringar
har upphort pa 1970-talet. P& grund av inflationen ar
forsakringsbeloppet och riskerna i dem sma.
Forsakringstagarna ar i regel privatpersoner.

En alldeles speciell typ av risk utgor de skadekumuler som
fororsakas av naturkatastrofer eller av storolyckor som har sitt
ursprung i mansklig aktivitet. | sadana fall férorsakar en och
samma katastrofhandelse i praktiken samtidigt ersattningsgilla
skador for ett stort antal forsakrade risker, varvid den totala
skadekostnaden till foljd av katastrofen kan bli mycket hag.

Ocksa oidentifierade bakgrundsfaktorer kan paverka
forsakringsriskerna. Exempel fran narhistorien ar
yrkessjukdomsfall som fororsakats av exponering for
asbestdamm och effekterna pa de lagstadgade
forsakringsgrenarnas pensionsbestand av att befolkningens
livslangd blir [angre an vantat.

13.2.1 Hanteringen av férsakringsrisker

De viktigaste uppgifterna vid hantering av forsakringsrisker
galler riskurval och premiesattning, tecknande av
aterforsakringsskydd samt uppféljning av
skadekostnadsutvecklingen och vardering av
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forsakringsskulden. Hogsta beslutande organ vid teckningen av
forsakringsrisker ar Forsakringskommittén. Den hanterar
skadeforsakringens forsakringsrisker. Forsakringskommittén
fattar beslut om teckningarna i forsakringsrorelsen inom de
befogenheter som forsakringsbolagens styrelser faststallt. Den
rapporterar sina beslut till Foretagskundernas ledningsgrupp.

Besluten om kund- och objekturval samt riskprissattning fattas
i enlighet med UW-anvisningarna. Forsakringskommittén
godkanner de mest kravande risker som har en betydande
inverkan. For mindre risker ar besluten differentierade enligt
riskens omfattning eller svarighetsgrad att fattas av flera
underwriters eller tillsammans med en chef. For
standardiserade forsakringsgrenar ar beslutsfattandet
systemstott och kund- och objekturvalet fattas pd basis av
befogenheter som faststalls i separat godkanda anvisningar.

13.2.2 Riskurval och premiesattning

| handlingsmodellerna betonas riskurvalets och
premiesattningens betydelse. For varje forsakringsgren och
varje riskkoncentration har begransningar satts gallande
riskernas storlek och omfattning. Skadeférsakringen har en
central databank och analysprogram som stoder riskurvalet och
premiesattningen. Forséakringsvillkoren har en viktig roll d& det
galler att begransa risken. For att begransa riskerna utfors
dessutom kundspecifika eller grenspecifika riskanalyser.

13.2.3 Aterfc’irsékring

Aterfﬁrsékringsprincipema och maximibeloppet per skada pa
den risk som forsakringsbolaget behaller pa eget ansvar
godkanns varje ar av forsakringsholagens styrelser. | praktiken
halls den risk som férsakringsbolaget behaller pa eget ansvar
mindre an det maximibelopp som styrelsen godkant, om det ar
motiverat med beaktande av aterforsakringsskyddets prisniva.
Den sjalvbehallna andelen av de riskspecifika
aterforsakringarna och katastrofaterforsakringen ar hogst 5
miljoner euro. Aterférsékringen inverkar pa behovet av
solvenskapital. Som aterforsakrare godkanns endast bolag med
en tillrackligt god rating. Aterférsakrarens motpartsrisk
hanteras med aterférsakringens diversifieringslimiter.

13.2.4 Riskkoncentrationer

Lokala riskkoncentrationer beaktas vid EML-berakningen av
egendoms- och avbrottsrisker (Estimated Maximum Loss, den
storsta sannolika skadan) och i det EML-genombrottsskydd
som ingar i aterforsakringsskyddet. Inom vart
verksamhetsomrade finns ingen namnvard jordbavningsrisk.
Betraffande andra risker for naturfenomen, sdsom stormar och
dversvamningar, ar Finland geografiskt sett ett lugnt omrade.
For kumulskador till foljd av katastrofer finns dock ett
katastrofaterforsakringsskydd med en kapacitet som
dimensionerats att tacka den kalkylerade storheten av en sadan
katastrofskada som intraffar en gang pa 200 ar.
Katastrofskadeskydden for kumulskador omfattar bade
egendoms- och personskador.
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13.2.5 Bedémning av forsakringsskulden

Forsakringsskuldens tillracklighet foljs upp arligen.
Forsakringsskulden for forsakringsavtal faststalls utgdende fran
uppskattade framtida kassafloden. Kassaflodena utgors av
utbetalda ersattningar och skaderegleringskostnader.

Forsakringsskuldens belopp har uppskattats betryggande sa att
det ar tillrackligt for att tacka de forpliktelser som harrér fran
forsakringsavtalen. Det har har genomforts sd att man forst
gjort en uppskattning av forsakringsskuldens forvantade varde
och pa det raknat ut ett sakerhetstillagg pa grund av den
ovisshet som foreligger.

Varderingen av forsakringsskulden ar alltid forknippad med
osakerhetsfaktorer som bland annat kan vara beroende av hur
bra skadeutvecklingen har kunnat prognostiseras, drojsmal
med verifieringen av skador, kostnadsinflation eller andringar i
lagstiftningen och den allmanna ekonomiska utvecklingen.
Skadeforsakringen later med tre ars mellanrum en
utomstaende aktuarie reda ut korrektheten hos
berakningsgrunderna for bolagets forsakringsskuld och dess
belopp.

Avsattningen for ersattningar av pensionstyp utgors sa gott
som helt av pensioner inom de lagstadgade
forsakringsgrenarna. D& avsattningen for pensioner raknas ut
anvands diskontering. Den diskonteringsranta som anvants har
en betydande inverkan pa avsattningsbeloppet. Till féljd av att
rantorna ar laga har diskonteringsrantan sankts inom
skadeforsakringen.
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Not 3. Andringar i principerna for upprattandet och uppstallningen av bokslutet

Standarden IFRS 9 Finansiella instrument

OP Foretagshanken tog 1.1.2018 i bruk standarden IFRS 9
“Finansiella instrument”, vilken offentliggjorts av IASB i juli
2014 och antagits av EU i november 2016.

Ibruktagningen av IFRS 9 medférde andringar i
klassificeringen, varderingen och nedskrivningarna av
finansiella instrument. Den hade ocksa en betydande
inverkan pa andra standarder som galler finansiella
instrument, t.ex. standarden IFRS 7 “Finansiella instrument:
Upplysningar”. OP Foretagsbanken fortsatte
sakringsredovisningen i enlighet med IAS 39 efter
overgangen till standarden IFRS 9.

Overgéngen till IFRS 9 medférde andringar i
redovisningsprinciperna och justeringar i beloppet av
fordringar som tidigare redovisats i balansrakningen.
Justeringarna i bokférda varden redovisades pa
omklassificeringsdagen 1.1.2018 bland eget kapital i den
ingaende balansen. De andringar i bokslutsnoterna enligt
standarden IFRS 7 som tillampningen av standarden IFRS 9
medférde redovisas endast for 2018. Bokslutsnoterna for
jamforelsedret 2017 har inte andrats jamfort med bokslutet
2017.

Klassificering och vdrdering

Klassificeringen och varderingen av finansiella tillgangar
enligt IFRS 9 baserar sig pa de finansiella tillgdngarnas
rorelsemal samt egenskaperna hos de avtalsenliga
kassaflodena fran dem.

OP Foretagshanken omklassificerade de finansiella
tillgdngarna i enlighet med IFRS 9 utifran forvaltningen av
|&n och olika skuldebrev enligt hur deras rorelsemal nas
samt enligt egenskaperna hos skuldebrevens avtalsenliga
kassafloden.

Merparten av OP Foretagsbhankens |&n och skuldebrev
klassificeras fortsattningsvis till upplupet anskaffningsvarde
eller till verkligt varde via ovrigt totalresultat.

De storsta andringarna i klassificeringen riktade sig mot
placeringarna i OP Foretagsbankens skadeforsakring,
klassificeringen av egetkapitalinstrument och
fondplaceringar andrades i regel till verkligt varde via
resultatet. OP Foretagshanken tillampar pa placeringarna
inom skadelivforsakringen ett tillfalligt undantag (s.k.
overlay approach), som tills standarden IFRS 17 trader i
kraft aterstaller resultateffekterna av de har placeringarna
till en nivd som motsvarar den tidigare standarden IAS 39.
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Klassificeringen av OP Foretagsbankens finansiella skulder
andrades inte av IFRS 9.

Nedskrivningar

For forvantade kreditférluster (‘ECL”) beraknas en
forlustreserv pa basis av alla balansposter som varderas till
upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde via ovrigt
totalresultat samt lanedtaganden och finansiella
garantiavtal utanfor balansrakningen.

Forlustreserven beraknas med modellerade riskparametrar
och formeln probability of default (PD) x loss given default
(LGD) x exposure at default (EAD) for merparten av
portféljerna. Ett undantag utgor de storsta
foretagsexponeringarna som fortfarande foljs upp fordran
for fordran. Forlustreserven beraknas avtalsspecifikt
antingen for 12 manader eller for hela [optiden beroende
pa om instrumentets kreditrisk pa balansdagen har okat
betydligt sedan det forsta redovisningstillfallet eller inte.

En betydlig 6kning i kreditrisken bedéms med saval
kvalitativa som kvantitativa kriterier. De kvalitativa
kriterierna bestar av olika matare av kreditrisk (t.ex.
exponeringar med anstand). Kreditklassificeringarna
paverkar under hela l6ptiden det PD-tal som anvands for
att bedoma den kvantitativa forandringen. Dessutom har
kreditrisken okat betydligt, om en betalning har forfallit for
mer an 30 dagar sedan.

Avtalen klassificeras i tre steg:

e  Steg 1: avtal, vars kreditrisk inte har okat
betydligt fran det forsta redovisningstillfallet och
for vilka beraknas en forlustreserv for 12
manader.

e  Steg 2: avtal, vars kreditrisk har 6kat betydligt
fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka
beraknas en forlustreserv for hela loptiden.

e  Steg 3: fallerande avtal, for vilka ocksa beraknas
en forlustreserv for hela loptiden.

For definitionen av fallissemang (default) anvands en
definition som ar enhetlig med definitionen for
kapitaltackningsanalysen.

| berakningsmodellen inkluderas framtidsinriktad
information och makroekonomiska scenarier. De
makroekonomiska scenarierna ar de samma som ocksa
annars anvands i OP Foretagsbankens ekonomiska
arsplanering. De scenarier som anvands ar tre: bas, stark
och svag.

Effekten av tilldampningen av standarden IFRS 9 pa
balansrakningen 1.1.2018 beskrivs i tabellerna nedan.
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Varderingskategorierna och de bokférda vardena for finansiella tillgangar och skulder i enlighet med standarderna IAS 39 och

IFRS 9 i den ingaende balansen 1.1.2018 presenteras i tabellen nedan. Inga andringar har skett i klassificeringen och

varderingen av finansiella skulder.

Varderingskategorier for finansiella
tillgdngar
Tillgdngar i balansrakningen

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut

Derivatinstrument

Fordringar pa kunder

Investeringstillgangar
Finansiella tillgdngar for handel 3)

Egetkapitalinstrument

Skuldinstrument

Finansiella tillg&ngar i
balansrakningen totalt

IAS 39
Varderingssatt
(klass)
31.12.2017

Upplupet
anskaffningsvarde

Upplupet
anskaffningsvarde
(18n och 6vriga
fordringar)
Verkligt varde via
resultatrakningen

Upplupet
anskaffningsvarde
(18n och 6vriga
fordringar)

Verkligt varde via
resultatrakningen

Verkligt varde via ovrigt
totalresultat

(finansiella tillgdngar
som kan saljas)

Verkligt varde via ovrigt
totalresultat

(finansiella tillgdngar
som kan séaljas)

Verkligt varde via
resultatrakningen

Upplupet
anskaffningsvarde
(investeringar som halls
till forfall)

Upplupet
a‘nskaffningsvérde
(Ovriga l&n i

placeringsverksamheten,

skadeforsakringen)

Bokfort
varde
milj. €

12 825

9 294

3426

20120

589

728

14 050

304

51

1779

63 164

IFRS 9

Varderingssatt 1.1.2018

Upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvarde

Verkligt varde via resultatet

Upplupet anskaffningsvarde

Verkligt varde via resultatet
1)

Verkligt varde via resultatet

Verkligt varde via resultatet

Verkligt varde via ovrigt
totalresultat

Verkligt varde via resultatet
1)
Upplupet anskaffningsvarde

Verkligt varde via resultatet

Verkligt varde via ovrigt
totalresultat

Verkligt varde via ovrigt
totalresultat

Upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvarde

Verkligt varde via resultatet

1) Finansiella tillgdngar utanfér handelslagret, vilka maste varderas till verkligt varde via resultatet
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Bokfort
varde
milj. €

12 825

9 294

3426

20 062

11

578

727

14 048

12

304

50

1773

63 115
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b) Avstamning av balansposter i enlighet med standarderna IAS 39 och IFRS 9

Varderingskategorierna enligt IFRS 9 faststalldes pa basis av OP Foretagsbankens olika affarsmodeller samt egenskaperna hos
respektive finansiella instruments kassaflode. OP Foretagsbankens affarsmodeller baserar sig pa de nuvarande principerna for
affarsrorelsen och de andrades inte till foljd av att standarden IFRS 9 tratt i kraft. En detaljerad beskrivning av
klassificeringskraven finns i punkt 5.3 i redovisningsprinciperna.

| foljande tabell presenteras hur de bokfoérda vardena for finansiella tillgdngar omklassificeras fran en varderingskategori enligt
standarden IAS 39 till en varderingskategori enligt standarden IFRS 9 vid tidpunkten for évergangen 1.1.2018.

Andringar i klassificering och

vardering
Bokfort varde Bokfort varde
(IAS 39) (IFRS 9)
Balansposter, milj. € Referens 31.12.2017 Omklassificering Omvardering 1.1.2018
Kontanta medel 12 825 12 825
Fordringar pa kreditinstitut 9 294 9 294
Derivatinstrument 3426 3426
Fordringar pad kunder 20120 -47 20 073
Investeringstillgangar
Finansiella tillgangar for handel 1) 589 -11 578
Egetkapitalinstrument
Verkligt varde via ovrigt totalresultat
(Placeringar som kan saljas) 2) 728 -728 0
Verkligt varde via resultatet 3) 0 728 -1 727
Skuldinstrument
Verkligt varde via ovrigt totalresultat
(Placeringar som kan saljas) 1) 14 050 49 -1 14 098
Verkligt varde via resultatet 4) 304 19 323
Upplupet anskaffningsvarde
5) 1830 -57 1773
Sammanlagt 63 164 0 -49 63 115
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De nya klassificeringskrav enligt standarden IFRS 9 som
angetts i tabellen ovan beskrivs nedan:

1) OP Féretagsbankens likviditetsreservportfdlj
klassificerades tidigare som finansiella
instrument som redovisas till verkligt varde
via resultatet, som kan saljas, som halls till
forfall samt som |an och fordringar. Eftersom
OP Foretagshanken Abp:s affarsmodell for
likviditetsportfoljen ar att samla det
avtalsenliga kassaflodet samt forsaljningen,
klassificerades hela portfoljen till verkligt
varde via 6vrigt totalresultat. Affarsmodellen
baserar sig pa mekanismer for hantering av
portfoljen samt tidigare praxis.

2) Egetkapitalinstrument och fondplaceringar
klassificerades tidigare bland placeringar som
kan saljas, men enligt standarden IFRS 9
klassificeras de i regel till verkligt varde via
resultatet. Egetkapitalinstrument overfordes
till att varderas till verkligt varde via
resultatet for 728 miljoner euro. Av
varderingsvinster/-forluster brutto, vilka
tidigare bokforts i fonden for verkligt varde,

c) Effekter pa forvantade kreditforluster

Nedskrivningar av fordringar

Nedskrivningar av

fordringar
(IAS 39)

Balansposter, milj. € 31.12.2017
Fordringar pa& kunder 221
Investeringstillgangar (FVOCI) -
Poster utanfor
balansrakningen
Laneataganden -
Garantiavtal -
Totalt 221

OP Foretagshanken overgick till att berakna den forvantade
kreditforlusten huvudsakligen med modeller enligt
standarden IFRS 9. Till foljd av det har de tidigare
individuella och gruppvisa nedskrivningarna enligt
standarden IAS 39 pa sammanlagt 221 miljoner euro
ersatts av forlustreserven for forvantade kreditforluster
enligt standarden IFRS 9 for sammanlagt 276 miljoner
euro.

Forlustreserven okade i alla produktgrupper. For
foretagskrediterna vaxte forlustreserven mest.

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

overfordes sammanlagt 56 miljoner euro till
ackumulerade vinstmedel.

3) Tillgdngarna som varderats till verkligt varde
via resultatet okade med 728 miljoner euro
till foljd av omklassificeringar fran andra
varderingskategorier och omvarderingar till
folid av dem.

4)  OP Féretagsbanken innehade skuldebrev for
19 miljoner euro, bl.a. konvertibla
skuldebrevslan och perpetualldn, for vilka det
avtalsenliga kassaflodet inte bestar enbart av
betalningar av kapital och ranta pa
aterstaende kapital. De har placeringarna
varderades till verkligt varde via resultatet.

5) Vid 6vergdngen till standarden IFRS 9
varderades skuldebrev som halls till forfall,
vilka tidigare varderades till upplupet
anskaffningsvarde, till ett belopp pa
sammanlagt 51 miljoner euro till verkligt
varde via ovrigt totalresultat.

Forvantade
kreditforluster
(IFRS 9)
Omvardering 1.1.2018
47 269
4 4
1 1
3 3
55 276
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Dessutom beaktades skuldebrev som varderas till verkligt
varde via ovrigt totalresultat och poster utanfor
balansrakningen for forsta gangen i ECL-kalkyleringen.

| foljande tabell redovisas de exponeringar som omfattas av
berakningen av forlustreserven och forlustreserven for dem
enligt nedskrivningssteg. | steg 1 klassificeras avtal, vars
kreditrisk inte har okat betydligt fran det forsta
redovisningstillfallet. | steg 2 klassificeras avtal, vars
kreditrisk har dkat betydligt fran det forsta
redovisningstillfallet. Som troskelvarde for en betydlig
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okning i kreditrisken anvands relativa och absoluta 30 dagar forfallna fordringar klassificerats alla sddana avtal
troskelvarden samt dréjsmal med betalningar éver 30 oberoende av om ocksa nagot annat troskelvarde uppfyllts.
dagar. Ibland kan flera av de troskelvarden som namns | steg 3 klassificeras fallerande avtal. Tabellerna innehaller

ovan uppfyllas for ett avtal. | foljande tabell har som éver inte OP Gruppens interna avtal.

Exponeringar som omfattas av berdkningen av férvantade kreditforluster enligt nedskrivningssteg 1.1.2018

Exponeringar i Exponeringar
balansrakningen, milj. € Steg 1 Steg 2 Steg 3 totalt
Andra an over
30 dagar  Over 30 dagar

forfallna forfallna

fordringar fordringar Totalt
Fordringar pd kunder
(brutto)
Foretag 16 809 961 474 1 435 347 18 591
Hushall 1 045 138 15 153 5 1203
Offentlig sektor 81 12 12 24 105
Ovriga 11 0 0 11
Fordringar pa kunder
totalt 17 946 1111 501 1612 352 19 910
Uttagsman och limiter
utanfor balansrakningen
Foretag 594 72 0 72 3 668
Hushall 8 0 4 4 1 12
Offentlig sektor 5 5 5
Ovriga 5 0 0 5
Uttagsman och limiter
totalt 607 77 4 81 3 691
Ovriga dtaganden utanfér
balansrakningen
Foretag 6212 239 239 15 6 466
Hushall 1 0 0 1
Offentlig sektor
Ovriga 0 0 0
/&taganden utanfor
balansrakningen totalt 6 213 239 239 15 6 467
Skuldebrev
Skuldebrev totalt 14 027 30 30 1 14 058
Exponeringar som
omfattas av berakningen
av férvantade
kreditforluster totalt 38 793 1 457 505 1962 371 41 126
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Forlustreserv enligt nedskrivningssteg 1.1.2018

Exponeringar i
balansrakningen samt
uttagsmaner och limiter

utanfor
balansrakningen*, milj. Forlustreserv
€ Steg 1 Niva 2 Steg 3 totalt

Andra an over i
30 dagar  Over 30 dagar

forfallna forfallna

fordringar fordringar Totalt
Fordringar pa kunder
Foretag -15 -25 -1 -26 -221 -262
Hushall -1 -3 0 -3 -2 -6
Offentlig sektor 0 0
Ovriga 0 0 0
Fordringar p& kunder
totalt -16 -28 -1 -29 -223 -268
Ovriga ataganden utanfor
balansrakningen**
Foretag -2 -3 -3 0 -5
Hushall 0 0
Offentlig sektor
Ovriga
Ataganden utanfor
balansrdkningen totalt -2 -3 -3 0 -5
Skuldebrev*** -3 0 0 0 -4
Totalt -22 -31 -1 -32 -223 -276

* Forlustreserven redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.
** Forlustreserven redovisas i balansposten avsattningar och ovriga skulder.
*** Forlustreserven redovisas i fonden for verkligt varde i dvrigt totalresultat.
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d) Effekter pd eget kapital och CET 1-nyckeltalet

| féljande tabell presenteras effekterna av dvergangen till standarden IFRS 9 pa eget kapital:

totalt

Forandringar i eget kapital,
milj. €

Aktiekapital
Fonden for
verkligt
Ovriga fonder
vinstmedel
Sammanlagt
Innehav utan
bestdmmande
inflytande
Eget kapital

Ackumulerade

Eget kapital 31.12.2017 428 164

IR
o
O
w

2 404 4 089 60 4149

Upplosning av tidigare
nedskrivningsreservering
enligt 1AS 39 221 221 221

Ny ECL enligt IFRS 9 4 =276 =272 =272

Effekten av omklassificeringar
enligt IFRS 9

1) Vardering till verkligt varde

Fonden for verkligt varde
for placeringar som kan saljas
upploses i vinstmedel -56 55 -1 -1

2) investeringar som halls till
forfall

Poster, vars vardering
andras till verkligt varde via
ovrigt totalresultat -1 -1 -1

3) Upplupet
anskaffningsvarde
Poster, vars vardering
andras till verkligt varde via
resultatet 0 0

Nettoforandring i uppskjutna skatter 7 2 9 9
Eget kapital 1.1.2018 428 118 1093 2 406 4 044 60 4104
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Forlustreserven, 276 miljoner euro, blev mindre an den
forvantade forlusten i kapitaltackningsanalysen. Andringen
paverkade alltsa inte kapitaltackningen. Sattet att berakna
EL for kapitaltackningen ar faststallt av myndigheterna och
det innehaller bl.a. forsiktighet i form av olika golv.
Forlustreserven i bokforingen beskriver daremot det
radande ekonomiska laget, och baserar sig pa OP

Ibruktagning av standarden IFRS 15, 1.1.2018

OP Foretagsbhanken har tillampat standarden IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder fran 1.1.2018. Standarden
IFRS 15 galler vid OP Foretagshanken framst provisioner
som inte hor till berakningen av effektiv ranta i segmentet
Bankrorelse. Standarden IFRS 15 dkade den information
som presenteras i noterna till bokslutet.

Grupperingen av de provisionsintakter och -kostnader som
presenteras i nettoprovisionsintakterna preciserades i
noterna. Nettoprovisionsintakterna fordelades mellan
provisionsintakter och -kostnader for avtal med kunder. |
nettoprovisionsintakterna kommer man att som nya poster
redovisa provisionsintakter och -kostnader fran halso- och
valbefinnandetjansterna, kapitalforvaltningsprovisioner,
provisioner som betalats for kapitalforvaltningstjanster
samt juridiska arvoden. Nettoprovisionsintdkterna ar
fordelade pa segmenten.

IFRS 15 andrade inte tidpunkten for intaktsforing av
provisioner som hor till standardens tillampningsomrade
jamfort med tidigare praxis. Overgéngen till standarden
IFRS 15 har darmed ingen ekonomisk effekt pa OP.

Foretagsbankens egna modeller utan inbyggd forsiktighet.
OP Foretagshanken kommer tills vidare inte att tillampa
tillsynsférordningens 6vergangsbestammelse for perioden
1.1.2018-31.12.2022, enligt vilken effekterna av
nedskrivningskalkyleringen enligt standarden IFRS 9 kan
beaktas stegvis.

Foretagshankens resultat fore skatt. OP Foretagshanken
tog i bruk standarden IFRS 15 med en fullstandigt
retroaktiv metod, dvs. uppgifterna for jamforelsedret 2017
ar justerade. Nedan redogors for de andringar som gjorts
retroaktivt i specifikationen av nettoprovisionsintakterna:

e  Provisionsintakter fran halso- och
valbefinnandetjanster, 19 miljoner euro, har
overforts fran dvriga rorelseintakter till
provisionsintakter.

e  Provisionskostnader for halso- och
valbefinnandetjanster, 7 miljoner euro, har
overforts fran 6vriga rorelsekostnader till
provisionskostnader.

e  Provisioner for kapitalforvaltning och juridiska
tjanster, 13 miljoner euro, redovisas i
fortsattningen skilt for sig.

e Nettoprovisionsintakterna har redovisats
fordelade pa segmenten.
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Andringar i uppstallningen

Raden "andel av intresseforetagens resultat” i
resultatrakningen redovisas i fortsattningen under
nettointakter fran placeringsverksamhet och raden "andelar
av intresseforetag” redovisas i balansposten
investeringstillgangar. En betydande del av
intresseforetagen ar riskkapitalfonder som varderas till
verkligt varde via resultatet i enlighet med standarden IFRS
9. Uppgifterna for jamférelsedret justerades i enlighet med
presentationssattet.

Balansposten "finansiella tillgangar for handel" redovisas i
fortsattningen i posten investeringstillgdngar enligt sin art.
Uppgifterna for jamforelseperioden har justerats i enlighet
med presentationssattet.

Det tidigare alternativa nyckeltalet “nedskrivningar av
fordringar i kredit- och garantistocken, %" redovisas inte
langre, eftersom nyckeltalet till féljd av dvergdngen till
standarden IFRS 9 inte langre ar substantiellt jamforbart.
Som ett nytt alternativt nyckeltal redovisas "nodlidande
fordringar av kredit- och garantistocken, %.”
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Noter till resultatrakningen

Not 4. Rantenetto

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Mili. € 2018 2017
Ranteintakter
Fordringar pa kreditinstitut
Rantor 23 29
Negativa rantor 14 15
Totalt 36 43
Fordringar pa kunder
Krediter* 318 309
Finansiella leasingfordringar* 27 24
Krediter som minskat i varde och 6vriga ataganden 1 1
Negativa rantor 14 13
Totalt 359 348
Skuldebrev
Som innehas for handel 7 6
Som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen 1
Som kan saljas 90 98
Som halls till forfall 0 0
Lan och fordringar 1
Totalt 97 106
Derivatinstrument
Som innehas for handel 781 824
Sakring av verkligt varde -112 -115
Séakring av kassaflode 3 5
Den ineffektiva andelen av sakring av kassaflodet 0 0
Totalt 672 714
Ovriga 7 9
Totalt 1172 1219
Réantekostnader
Skulder till kreditinstitut
Réantor 68 58
Negativa rantor 68 57
Totalt 137 115
Skulder till kunder 2 -1
Skuldebrev emitterade till allméanheten 170 193
Efterstallda skulder
Kapitallan 5 6
Ovriga A A
Totalt 49 50
Derivatinstrument
Som innehas for handel 766 792
Sakring av verkligt varde -130 -133
Ovriga -92 -65
Totalt 543 594
Ovriga 7 9
Totalt 908 960
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Rantenetto utan varderingsposter i sakringsredovisning 263 259
Sakringsinstrument 5 16
Vardeforandringar i de sakrade posterna -5 -17
Réantenetto totalt 264 259
Beraknat med effektivrantemetoden uppgick ranteintakterna till totalt 395 miljoner euro.
Not 5. Férsakringsnetto
Milj. € 2018 2017
Premieintakter, netto
Premieinkomst 1478 1 446
Aterforsakrares andel 0 -5
Forandring i avsattning for ej intjanade premier -10 -6
Aterforsakrares andel -3 -3
Totalt 1 465 1432
Ersattningar, netto
Betalda ersattningar -951 -889
Aterforsikrares andel 30 8
Forandring i avsattning for oreglerade skador* -6 -109
Aterforsikrares andel 13 20
Totalt -915 -970
Ovriga poster i skadeforsakring -3 -3
Forsdkringsnetto totalt 548 459

* | posten ingdr en 6kning pa 17 miljoner euro (102) till f3ljd av andringen av berakningsgrunden for diskonteringsrantan.
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Not 6 Provisionsintakter, netto

Skade-

Bank- forsak- Ovrig Elimi-  Koncernen
2018, milj. € rorelsen ringen rorelsen neringar totalt
Provisionsintakter
Utlaning 4t 0 0 0 4t
Inl&ning 1 0 0 1
Betalningsrorelse 22 0 -1 22
Vardepappersformedling 16 0 16
Vardepappersemissioner 4 4 8
Fonder 0 0
Kapitalférvaltning 13 0 0 13
Juridiska arenden 0 0 0 0
Garantier 13 0 0 13
Forsakringsformedling 12 12
Halso- och valbefinnandetjanster 19 0 19
Ovriga 47 -34 0 13
Provisionsintakter totalt 162 31 -31 -2 160
Provisionskostnader
Betalningsrorelse 1 1 0 -1 2
Vardepappersformedling 6 0 0 6
Vardepappersemissioner 1 1 1
Kapitalforvaltning 3 2 4
Forsakringsrorelsen 64 64
Halso- och valbefinnandetjanster 7 7
Ovriga* 97 0 1 0 98
Provisionskostnader totalt 107 72 4 -1 183
Provisionsintikter, netto, totalt 54 -41 -34 -1 -23

Iposten ingar 91 niljoner euro provisionskostnader for derivathandel som betalats till medlemsbankerna.
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Skade-

Bank- forsak- Ovrig Elimi-  Koncernen
2017, milj. € rorelsen ringen rorelsen neringar totalt
Provisionsintakter
Utlaning 42 0 0 -1 42
Inl&ning 0 0 0 0
Betalningsrorelse 24 0 -1 24
Vardepappersformedling 19 0 0 19
Vardepappersemissioner 7 4 11
Fonder 0 0
Kapitalférvaltning 13 0 0 13
Juridiska arenden 0 0
Garantier 12 0 0 12
Forsakringsformedling 13 13
Halso- och valbefinnandetjénster 13 0 12
Ovriga 100 -87 0 13
Provisionsintakter totalt 217 26 -83 -2 158
Provisionskostnader
Betalningsrorelse 5 1 0 -1 5
Vardepappersformedling 9 0 9
Vardepappersemissioner 1 1 2
Kapitalforvaltning 3 2 0 4
Forsakringsrorelsen 70 70
Halso- och valbefinnandetjanster 5 5
Ovriga* 72 8 0 80
Provisionskostnader totalt 88 76 11 -1 175
Provisionsintakter, netto, totalt 129 -51 -94 -1 -17

Iposten ingar 66 niljoner euro provisionskostnader for derivathandel som betalats till medlemsbankerna.
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Not 7. Nettointakter fran placeringsverksamhet

Milj. € 2018 2017

Nettointakter fran tillg&ngar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat
(Nettointakter frén tillgdngar som kan saljas)

Skuldebrev
Ranteintakter 35 39
Realisationsvinster och -forluster 24 33
Valutavarderingsvinster och -forluster 8 -22
Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar -3 0
Totalt 64 49
Aktier och andelar
Utdelningar 6 50
Ovriga intakter och kostnader -4 -8
Realisationsvinster och -forluster 110
Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar -5
Totalt 2 147
Totalt 65 196

Varderade till verkligt varde via resultatet

Finansiella tillgdngar som innehas for handel

Skuldebrev
Varderingsvinster och -forluster -5 -3
Totalt -5 -3
Aktier och andelar
Varderingsvinster och -forluster 3 0
Utdelningar 2
Totalt 6 0
Derivatinstrument
Varderingsvinster och -forluster 106 161
Totalt 106 161
Totalt 107 158
Finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatet
Skuldebrev
Ranteintakter 2
Varderingsvinster och -forluster -3
Totalt -1
Aktier och andelar
Varderingsvinster och -forluster -12
Utdelningar 28
Totalt 17
Totalt 16
Finansiella tillgdngar som identifieras som varderade till verkligt varde via resultatet
Skuldebrev
Ranteintakter 1 4
Varderingsvinster och -forluster 0 -6
Totalt 1 -3
Derivatinstrument
Varderingsvinster och -forluster 14
Totalt 14
Totalt 1 11
Varderade till verkligt varde via resultatet totalt 124 169
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Nettointakter frn valutaverksamhet

Valutavaxling -1 1
Varderingsvinster och -forluster* 34 35
Nettointakter fran valutaverksamhet totalt 32 35

* Nettoresultatet av sakringsinstrument var -1,8 miljoner euro (6,0).

Nettointékter fran forvaltningsfastigheter

Hyresintakter 26 30
Varderingsvinster och -forluster 7 8
Kostnader for vederlag och skotsel -18 -20
Ovriga -4 -2
Nettointakter frn férvaltningsfastigheter totalt 11 16

Som redovisats till det upplupna anskaffningsvardet

Lan och dvriga fordringar

Ranteintakter 5 5
Rantekostnader -1 -1
Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar 0 -1
Lan och évriga fordringar totalt 4 4
Skadeforsakring
Upplosning av diskontering, skadeforsakringar -28 -32

Okningen i den diskonterade férsakringsskulden for skadeforsakringen som beror pa tidens gang utgors av upplésningen av
diskonteringen. Uppldsningen av diskonteringen beraknas varje manad med anvandning av diskonteringsrantan vid slutet av
foregdende manad och forsakringsskulden vid manadens bérjan. Diskonteringsrantan var 1,5 procent (1,5).

Intresseforetag

Som behandlas med kapitalandelsmetoden 1 1
Totalt 1 1
Nettointékter frén placeringsverksamhet totalt 210 390

Not 8. Ovriga rorelseintakter

Milj. € 2018 2017
Realisationsvinster pa rorelsefastigheter 0 0
Centralbanksavgifter 4 5
Leasingavtal 0 1
|CT-intakter 2 2
Ovriga* 40 18
Ovriga rorelseintakter totalt 47 26

* Hela aktiestocken i det baltiska dotterforetaget Seesam Insurance AS séldes till Vienna Insurance Group (VIG). For
forsaljningen bokfordes totalt 16 miljoner euro i realisationsvinst av engangsnatur.
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Not 9. Personalkostnader

Milj. € 2018 2017
Léner och arvoden 135 118
Rorliga ersattningar* 11 10
Pensionskostnader 7 29
Avgiftshestamda pensionsplaner 18 16
Formanshestamda pensionsplaner** -11 13
Ovriga lénebikostnader 7 7
Personalkostnader totalt 159 164
* Not 44
** Not 30

Representantskapet vid pensionskassan OP-Elakekassa, som forvaltar det lagstadgade arbetspensionsskyddet for personalen,
beslot 31.7.2018 att 6verfora ett pensionsansvar pa cirka 1 068 miljoner euro och skotseln av arbetspensionsskyddet till
Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget Ilmarinen. Overféringen verkstalldes 31.12.2018. Overforingen av ansvaret gav
upphov till en post pd 34 miljoner euro som skulle resultatforas, vilket skedde bland formansbestamda pensionsplaner for
2018.

Not 10. Avskrivningar och nedskrivningar

Milj. € 2018 2017
Avskrivningar
Byggnader 6 4
Maskiner och inventarier 0 1
Immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med féretagskop 18 21
Ovriga immateriella tillgdngar 38 34
Egendom som hyrts ut 0 -1
Ovriga 0 0
Totalt 62 59
Nedskrivningar
Rorelsefastigheter 0 1
Varumarke 4
Datasystem 17
Totalt 21 5
Avskrivningar och nedskrivningar totalt 83 64
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Not 11. Ovriga rérelsekostnader

Milj. € 2018 2017
|ICT-kostnader

Drift 114 106

Utveckling 62 52
Hyreskostnader 1 1
Rorelsefastigheter 13 13
Myndighets- och revisionsavgifter* 39 17
Medlemsavgifter 2 2
Koéptjanster fran andra 50 61
Kontaktkostnader 10 9
Marknadsforingskostnader 13 13
Samhallsansvarskostnader 3 1
Ovriga administrationskostnader 26 28
Forsakrings- och sakerhetskostnader 4 4
Ovriga kostnader fér skadeforsakringsrorelsen 2 3
Ovriga 30 30
Ovriga rérelsekostnader totalt 369 339

* | posten ingr arvoden som betalts till revisorerna enligt féljande: 250 000 euro (270 000) fér revision, 17 000 euro (0) fér sddana uppdrag
som avses i 1 kap. 1 § 1 mom. 2 punkten i revisionslagen, 10 000 euro (41 000) fér skatteradgivning och 104 000 euro (111 000) fér évriga
tjanster. Kostnaderna for andra tjanster an revisionstjanster som KPMG Oy Ab utfort for bolag som hor till OP Foretagsbankskoncernen
uppgick till totalt 44 000 euro och tjansterna for skatteradgivning uppgick till 10 000 euro.

Utvecklingskostnader

Milj. € 2018 2017
|CT-utvecklingskostnader 62 52
Andel eget arbete 1 1
Utvecklingskostnader i resultatrakningen totalt 63 53
Aktiverade ICT-kostnader 34 46
Aktiverad andel eget arbete 0 0
Aktiverade utvecklingskostnader totalt 34 46
Utvecklingskostnader totalt 97 99
Avskrivningar och nedskrivningar 57 36

Utvecklingsinvesteringarna sakerstaller att den nuvarande affarsrorelsen ar konkurrenskraftig och kontinuerlig samt att
verksamheten ar forenlig med bestammelserna och skapar forutsattningar for nya kundorienterade affarsmodeller. Merparten
av utvecklingssatsningarna riktade sig till att utveckla den nuvarande affarsrorelsen, men de nya affarsrorelsernas andel okar
i framtiden.

Not 12. Nedskrivningar av fordringar

Milj. € 2018 2017
Fordringar som nedskrivits som kredit- och garantiférluster -21 -35
Aterft‘)ringar av fordringar som avskrivits 1 0
Forvantade kreditforluster** (ECL) for fordringar pd kunder och poster utanfér balansrakningen 9

Forvantade kreditforluster** (ECL) for skuldebrev* -1

Okning av individuella nedskrivningar -9
Minskning av individuella nedskrivningar 36
Gruppvisa nedskrivningar -5
Nedskrivningar av fordringar totalt -13 -12

* Forvantade kreditforluster for skuldebrev i forsakringsrorelsen redovisas i nettointakter fran placeringsverksamhet.

** Forlustreserven har specificerats i not 45. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.
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Not 13. Tillfalligt undantag (overlay approach)

Milj. € 2018
Nettointakter frn placeringsverksamhet, vilka omfattas av det tillfalliga
undantaget varderade i enlighet med IFRS 9

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet
Aktier och andelar
Varderingsvinster och -forluster -28
Totalt (A) -28

Nettointakter fran placeringsverksamhet, vilka omfattas av det tillfalliga
undantaget varderade i enlighet med IAS 39

Aktier och andelar

Realisationsvinster och -forluster -7
Nedskrivningar och terféringar av nedskrivningar -2
Totalt (B) -9
Effekten pd resultatrdkningen av det tillfalliga undantaget (overlay approach) (-A+B) 19
Effekten p& rapporten over totalresultat av det tillfalliga undantaget (overlay approach) -(-A+B) -19

Not 14. Inkomstskatt

Milj. € 2018 2017
Pa rakenskapsperiodens beskattningshara inkomst 45 89
Skatt fran tidigare rakenskapsperioder 3 -1
Uppskjuten skatt 39 16
Resultatrakningens skatt 87 105
Samfundets inkomstskattesats 20,0 20,0

Avstamning av skatt utraknad pa basis av den géllande skattesatsen med resultatrakningens skatt

Resultat fore skatt 439 535
Andelen enligt skattesatsen av rakenskapsperiodens resultat 88 107
Skatt fran féregdende rakenskapsperioder 3 -1
Skattefria intakter -11 -9

Oavdragbara kostnader och inkomstandelar fran foretag i kb-form
Omvardering av oanvanda forluster
Skatterattelser

Ovriga poster -1 -1

Resultatrakningens skatt 87 105
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Noter angdende tillgangar

Not 15. Kontanta medel

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Kassa 1 2
Pa anfordran betalbara insattningar i centralbanker
OP Foretagsbanken Abp:s kassakravsmedel 703 668
Checkkonton 11 535 12 155
Kontanta medel totalt 12 239 12 825

| enlighet med eurosystemets kassakravssystem ska kreditinstituten ha minimireserver (kassakrav) i de nationella
centralbankerna. Kassakravet ar en andel av kassakravsbasen som motsvarar den kassakravsprocent som Europeiska
centralbanken har meddelat. Till kassakravshasen raknas insattningarna (vidstrackt bemarkelse) och skuldebrev med en l6ptid
pa hogst tva ar. Insattningar fran andra kassakravsskyldiga raknas inte till kassakravsbhasen. Kassakravet ar for narvarande 1
% av kassakravshasen. Kreditinstituten i OP Gruppen skoter sitt kassakrav genom OP Foretagsbanken Abp. Kreditinstituten i
gruppen har bemyndigat OP Foretagsbanken Abp att skota hela gruppens kassakrav i Finlands Bank.

Not 16. Fordringar pa kreditinstitut

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Insattningar
Betalbara pa anfordran 1116 749
Totalt 1116 749
av vilka fordringar under 3 manader pa kreditinstitut 1112 749

Krediter och évriga fordringar

Betalbara pa anfordran

Ovriga kreditinstitut 0 0

Totalt
Ovriga

OP Gruppens institut 8 501 8 347

Ovriga kreditinstitut 110 198
Totalt 8611 8 546
Fordringar pa kreditinstitut totalt 9 727 9 295
Nedskrivningar

Ovriga kreditinstitut -2
Forlustreserv*

Ovriga kreditinstitut -1
Totalt -1 -2
Fordringar pa kreditinstitut totalt 9726 9 294

* Forlustreserven har specificerats i not 45. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.
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Not 17. Derivatinstrument

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Milj. € 31.12.2018  31.12.2017
Som innehas for handel
Rantederivat 3153 3043
Valutaderivat 145 213
Aktie- och indexderivat 1
Kreditderivat 1
Révaruderivat 4 25
Ovriga
Totalt 3305 3283
Sakringsinstrument
Sakring av verkligt varde
Réantederivat 45 60
Valutaderivat 142 84
Séakring av kassaflodet
Rantederivat 0 0
Totalt 187 143
Derivatinstrument totalt 3492 3426

Balansposten innehaller derivatinstrumentens positiva vardeférandringar och betalda premier.
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Not 18. Fordringar pa kunder

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Milj. € 31122018 31.12.2017
Krediter till allmanheten och offentlig sektor 15575 14 026
Finansiella leasingfordringar 2 154 1856
Garantifordringar 2 2
Ovriga fordringar 4 878 4 455
Totalt 22 609 20 340
Nedskrivningar -220
Forlustreserv* -258
Fordringar p& kunder totalt 22 351 20120
* Forlustreserven har specificerats i not 45. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.
Férandringar i nedskrivningar av krediter och garantifordringar bland fordringarna pa& kunder
Bank-
garanti- Rante-

Milj. € Krediter Skuldebrev fordringar fordringar Totalt
Nedskrivningar 1.1.2017 241 -1 2 0 241
Okning av individuella nedskrivningar 9 1 -12 -2
Forandring av gruppvisa nedskrivningar 5 0 5
Aterforda individuella nedskrivningar -4 0 11 7
Fran balansrakningen bortskrivna krediter och
garantifordringar,

for vilka gjorts individuella nedskrivningar -32 -32
Nedskrivningar 31.12.2017 219 2 -1 220

Forandringarna i forlustreserven 2018 har specificerats i not 45. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.

Finansiella leasingfordringar

OP Foretagsbankskoncernen finansierar l6sa anlaggningstillgdngar, fastigheter och andra utrymmen med finansiell leasing.

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Forfallotiden for finansiella leasingavtal
Under ett ar 585 423
Over ett &r och under fem ar 1336 1132
Over fem ar 326 386
Bruttoinvesteringar i finansiella leasingavtal 2 246 1941
Icke ackumulerad finansieringsintakt (-) -92 -85
Minimileasingavgifternas nuvarde 2 154 1856
Minimileasingfordringarnas nuvarde
Under ett ar 557 401
Over ett &r och under fem ar 1290 1089
Over fem ar 307 367
Totalt 2154 1 856
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Not 19. Investeringstillgangar

Milj. € 31122018 31.12.2017
Finansiella tillg&ngar som innehas handel (Finansiella tillgdngar for handel)
Statens skuldebrev 3 7
Bank- och foretagscertifikat 290 392
Debenturer 24 30
Perpetualer (eviga (&n) 4 9
Obligationslan 176 152
Aktier och andelar 36
Totalt 534 589
Finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatet
Skuldebrev 46
Aktier och andelar (overlay-approach) 611
Aktier och andelar (6vriga an overlay-approach) 5
Totalt 662

Finansiella tillgdngar som vid forsta redovisningstillfallet kategoriserats som poster varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Skuldebrev 304

Totalt 304
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat (Finansiella tillgdngar som kan saljas)

Skuldebrev 14 730 14 050

Aktier och andelar 0 728

Totalt 14 730 14 777
Upplupet anskaffningsvarde

Ovriga 32

Totalt 32
Finansiella tillgdngar som halls till forfall

Skuldebrev 51

Totalt 51
Forvaltningsfastigheter

Mark- och vattenomraden 45 4t

Byggnader 276 259

Totalt 320 303
Lan och évriga fordringar

Ovriga 71

Totalt 71
Intresseforetag

Intressefdretag 72 49

Totalt 72 49
Investeringstillgdngar totalt 16 351 16 144
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Specifikation av skuldebrev samt aktier och andelar som redovisats till verkligt varde via resultatrakningen enligt
notering och emittent

31.12.2018 31.12.2017
Aktier och Aktier och

Milj. € Skuldebrev andelar  Skuldebrev andelar
Noterade

Offentlig sektor 7 310

Ovriga 221 358 164
Ovriga

Offentlig sektor 17 39

Ovriga 299 293 380
Totalt 544 651 893

| finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen ingar skuldebrev beldningsbara i centralbanker for
108 miljoner euro (70) och noterade efterstallda skuldebrev av dvriga for 34 miljoner euro (29).

Finansiella tillg&ngar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat och investeringar véarderade till upplupet
anskaffningsvarde 31.12.2018

Skuldebrev Aktier och andelar
Investeringar
Till varderade till
Till  Till upplupet Till anskaff- upplupet
verkligt anskaff- verkligt nings- anskaffningsv
Milj. € varde ningsvarde Totalt varde varde Totalt arde
Noterade
Sakerhetsdugliga 11 835 11 835
Icke sakerhetsdugliga 2712 2712
Ovriga
Offentlig sektor 7 7
Ovriga 176 176 0 0 0 32
Totalt 14 730 14 730 0 0 0 32

| posterna varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat ingick inte efterstallda noterade skuldebrev fran ovriga.
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Finansiella tillgdngar som kan saljas och investeringar som halls till forfall 31.12.2017

Skuldebrev som kan saljas Aktier och andelar som Ifan saljas
Till  Till upplupet Till anska-fl—fIll Investeringar
verkligt anskaff- verkligt nings- som halls till
Milj. € varde ningsvarde Totalt varde varde Totalt forfall
Noterade
Sakerhetsdugliga 11 189 11 189 41
Icke sakerhetsdugliga 2 683 2 683 450 450 9
Ovriga
Ovriga 178 178 277 2 278
Totalt 14 050 14 050 726 2 728 51
Rakenskapsperiodens
nedskrivningar 0 0 -5 -5
Forandringar i forvaltningsfastigheter, milj. € 2018 2017
Anskaffningsvarde 1.1 267 279
Okning 53 41
Minskning -38 -54
Overforingar mellan posterna 1 0
Anskaffningsvarde 31.12 283 267
Ackumulerade forandringar i verkligt varde 1.1 37 36
Forandringar i verkligt varde under rakenskapsperioden 4 4
Minskning -2 -3
Ovriga forandringar -1 0
Ackumulerade forandringar i verkligt varde 31.12 38 37
Bokfort varde 31.12 320 303

| 6kningen av forvaltningsfastigheter ingar aktiverade utgifter efter forvarvet for O miljoner euro (1). Férandringarna i verkligt
varde pa forvaltningsfastigheter har bokforts pa nettointakter fran placeringsverksamheten. Férvaltningsfastigheternas
verkliga varde innehaller en skuldandel.

En specifikation av forvaltningsfastigheter med operationella leasingavtal finns i not 39.

Bland forvaltningsfastigheterna fanns varken den har eller den foregdende rakenskapsperioden fastigheter som utgjort
sakerhet.

Av forvaltningsfastigheter har 99 %, dvs. 316 miljoner euro varderats av en utomstaende fastighetsvarderare. Alla
fastighetsvarderare ar auktoriserade (AFV).

For intresseforetagen redogors i not 20. Investeringar som behandlas enligt kapitalandelsmetoden.

| not 45 redogors for de forvantade kreditforlusterna for poster varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat och till
upplupet anskaffningsvarde.
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Not 20. Investeringar som behandlas enligt kapitalandelsmetoden

Belopp som tagits upp i balansrdkningen:

Milj, € 31.12.2018 31.12.2017
Intresseforetag 72 49
Totalt 72 49

Belopp som tagits upp i resultatrakningen:

Milj. € 31122018 31.12.2017
Intresseforetag 1 1
Totalt 1 1

Investeringar i intresseféretag och samforetag

OP Faretagshankskoncernen har tva (3) intresseforetag som granskade enskilt inte ar vasentliga. | tabellen ovan finns OP
Foretagshankskoncernens andel av de har intresseforetagens resultat. OP Foretagsbankskoncernen har inga placeringar i
samforetag.

Det finns inget noterat marknadsvarde for OP Foretagsbankskoncernens investeringar i intresseforetag och det finns inga
eventualforpliktelser som ansluter sig till foretagen.
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Not 21. Immateriella tillgangar

Kundrela-
tioner i
anslutning
till forsak-
ringsavtal
och forsak- Ovriga
ringarnas immateri-
Varu- anskaff- ella
Férandringar i immateriella tillgdngar, milj. € Goodwill marken  ningsvarde tillgdngar Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2018 422 179 291 368 1261
Okning 34 34
Minskning -1 -13 -10 -9 -33
Anskaffningsvarde 31.12.2018 421 166 282 394 1263
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
1.1.2018 -7 -262 -215 -484
Rakenskapsperiodens avskrivningar -19 -36 -56
Rakenskapsperiodens nedskrivningar -4 -17 -21
Minskning 7 10 3 19
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
31.12.2018 -4 -272 -266 -541
Bokfort varde 31.12.2018 421 162 10 128 722
Kundrela-
tioner i
anslutning
till forsak-
ringsavtal
och forsak- Ovriga
ringarnas immateri-
Varu- anskaff- ella
Férandringar i immateriella tillgéngar, milj. € Goodwill marken  ningsvarde tillgdngar Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2017 422 179 291 322 1215
Okning 47 47
Minskning 0 0
Overforingar mellan posterna 0 0
Anskaffningsvarde 31.12.2017 422 179 291 368 1261
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
1.1.2017 -7 -239 -179 -425
Rakenskapsperiodens avskrivningar -23 -33 -55
Rakenskapsperiodens nedskrivningar -4 -4
Minskning 0 0
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
31.12.2017 -7 -262 -215 -484
Bokfort varde 31.12.2017 422 172 29 153 777
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31.12.2018  31.12.2017

Bokfort Bokfort
De 6vriga immateriella tillgdngarna, milj. € varde varde
Datasystem 102 106
Datasystem under utveckling 30 46
Ovriga -3 2
Totalt 128 153
Immateriella tillgdngar med obegrénsad nyttjandetid, milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Goodwill 421 422
Varumarken 162 172
Totalt 583 595

Nyttjandetiden for varumarken som forvarvats vid rorelsefrvarv har uppskattats till obegransad, eftersom de paverkar
ackumuleringen av kassaflodet under en ospecificerad tid.

Goodwill, milj. €

Segment Forvarvad affarsrorelse 31.12.2018 31.12.2017
Forvarv av Pohjola-Gruppen Abp:s skadeforsakring och Excenta

Skadeforsakring Oy:s verksamheter for valbefinnande i arbetet. 409 410

Bankrorelse Forvarv av Pohjola Finance Ab:s affarsrorelse 13 13

Totalt 421 422

Nedskrivningsprévning av goodwill

Storleken pa goodwillen faststalldes i kdpesummans fordelningsprocesser, dvs. vid de s.k. PPA (Purchase Price Allocation)-
utredningarna. Den goodwill som uppkom fordelades p& enheter som genererar kassafléde (CGU:n), som var antingen
rorelsesegment eller foretag eller delar av affarsomraden som raknas till rorelsesegmenten. Nedskrivningsprovningen av
goodwill utfordes i enlighet med IAS 36 for kassaflodesgenererande affarsomraden som motsvarar de affarsomraden for vilka
forvarvskalkylerna upprattades.

Vérdet av OP Foretagsbankskoncernens kassaflodesenheter har for provningen av goodwill faststallts enligt metoden "Excess
Returns”. | metoden avdras avkastningskravet pa eget kapital fran den innevarande rakenskapsperiodens och de kommande
rakenskapsperiodernas vinst. For att faststalla nuvardet av kassaflodet diskonteras en eventuell aterstdende avkastning med
en diskonteringsranta som motsvarar avkastningskravet pa eget kapital.

Langden for prévningsperioden faststalldes till den femariga prévningsperioden enligt standarden IAS 36 med restvarden.

De prognoser som anvants i kassaflodesanalyserna baserar sig pa de strategisiffror for perioden 2019-2021 som OP
Foretagsbankens styrelse faststallt 2016 och pa de forvantningar pa affarsrorelsernas utveckling efter strategiperioden som
harletts ur siffrorna. Tillvaxten i kassaflodena efter 2021 varierar mellan 2 och 3,6 procent.

Som diskonteringsranta i analyserna har anvants kostnaden for eget kapital till marknadsvillkor, som star i linje med de
tillampade varderingsmetoderna (dvs. via kassaflodet har faststallts endast det varde som tillfaller placerare i eget kapital och
som har diskonterats med avkastningskravet pa eget kapital). Den diskonteringsranta som anvants i kalkylerna fore skatt (dvs.
IFRS WACC) varierade mellan 8,1 och 8,7 %. Ar 2017 varierade diskonteringsrantan mellan 8,9 och 9,4 procent.
Diskonteringsrantan efter skatt sanktes med 0,5 procentenheter for skadeférsakringsrorelsen och med 0,6 procentenheter for
OP Finances affarsrorelse till att motsvara diskonteringsrantan enligt marknadsinformationen.

Nedskrivningsprovningen av goodwill har inte lett till nedskrivningar.
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Kanslighetsanalys for goodwill

En kanslighetsanalys utfordes separat for varje kassaflédesenhet, den baserade sig pa de centrala variablerna for respektive
kassaflodesenhet. | kanslighetsanalyserna har anvants samma variabler som under jamférelsearet. Om vardet pa en variabel
andras fran de varden som anvants i prognoserna, medfor det en risk for nedskrivning. Kanslighetsanalysen innehaller inte
samtidiga forandringar i vardet pa alla centrala variabler.

Centrala variabler som anvants i kanslighetsanalysen och fordandringar i dem som medfér en risk for nedskrivning

Forandring
Varde som  som medfér
anvants i risk for ned-
Centrala prog- skrivning,
Segment Forvarvad affarsrorelse variabler noserna, % %-enheter
Skadeforsakring Skadeforsakringsrorelsen Diskonteringsranta, % 8,7 8,8
Totalkostnadsprocent 90-92 9,3
Nettointakter av placeringsverksamheten’ 2,3-4,0 -3,7
Bankrorelse OP Finance Ab:s affarsrorelse Diskonteringsranta, % 8,1 14,8
Okning i utl&ningen, % 2,0-41 -15,7
Kostnadsokning, % 2,0 14,4
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Nedskrivningsprovning av varumarken

OP Foretagsbankskoncernens varumarken har i sin helhet uppstatt genom férvarven av Pohjola-Gruppen Abp:s affarsrorelse.
En nedskrivningsprovning har utforts separat i enlighet med IAS 36 for féljande varumarken: Pohjola, Europeiska och A-
Forsakring. Varumarket Seesam saldes till Vienna Insurance Group (VIG) som en del av forsaljningen av hela aktiestocken i
Seesam Insurance AS och dess filialer i Lettland och Litauen.

Varumarkena har varderats enligt metoden "relief from royalty”, i vilken varumarkenas varde faststalldes till de
royaltyinbesparingar diskonterade till nutid som i framtiden uppnas genom innehav av varumarkena. Vid prévningen av
varumarket Pohjola anvandes som diskonteringsranta det viktade medeltalet av skadeforsakrings- och halsovardstjansternas
kostnader for eget kapital till marknadsvillkor (7,3 och 7,3 procent) utdkad med en tillgdngsvis riskpremie pd 3 procent. Som
diskonteringsranta for andra varumarken har anvants den kostnad for eget kapital till marknadsvillkor som faststallts for
skadeforsakringsrorelsen (7,3 procent) utokad med en tillgangsvis riskpremie pa 3 procent. Vid provningen 2018 har anvants
samma riskpremie och motsvarande royalty i procent som vid PPA-utredningen och prévningen under tidigare ar.

Langden for provningsperioden faststalldes till 5 ar i enlighet med standarden IAS 36. De prognoser som anvants i
kassaflodesanalyserna baserar sig pa de strategisiffror som uppdaterats for skadeférsakringsrérelsen for 2019-2021 och pa
de férvantningar pa affarsrorelsens fortsatta utveckling som harletts ur siffrorna. Som tillvaxt i kassaflédena under perioderna
efter prognosperioden anvandes en inflationsforvantning pa 3 procent.

OP Foretagsbanken planerar att ta i bruk namnet Pohjola i skadeforsakringsrorelsen under 2019. OP Forsakring Ab skulle i
fortsattningen ha namnet Pohjola Forsakring Ab. Da skadeforsakringsrérelsen andrar sitt varumarke, byter Pohjola Halsa
namn till Pohjola Sjukhus, och koncentrerar sig i fortsattningen p& sjukhusverksamheten. Andringarna planeras trada i kraft
under 2019. | samband med nedskrivningsprovningen av varumarket Pohjola provades hur ovan namnda forandring
paverkar varumarkets ekonomiska nyttjandetid och prévningsperiodens langd, den diskonteringsranta som anvandes for
provningen, riskpremien och royaltyprocenten. Varumarket konstaterades fortfarande utgéra en sddan immateriell tillgang
med obegransad ekonomisk nyttjandetid som avses i IAS 36. Varumarket kommer i fortsattningen ocksa att anvandas inom
den traditionella forsakringsverksamheten, dd den ursprungliga prévningsperiodens langd pa fem ar aterstalldes.

Provningsperioden hade tidigare forlangts till 15 ar eftersom varumarket endast anvandes for halso- och
valbefinnanderérelsen som véxte snabbt. Ovriga parametrar har inte dndras vasentligt eftersom parametrarna aven
ursprungligen passade forsakringsrorelsen. Vid provningen av varumarket beaktades de kassafloden som kan likstallas med
omsattning for de affarsrorelser som i fortsattningen finns under varumarket.

Nedskrivningsprovningen av varumarken har inte lett till nedskrivningar for varumarken i bokslutet 2018. Varumarket
Europeiska har dock skrivits ned i bokslutet, eftersom det finns planer pa att fusionera bolaget med OP Forsakring.

Nedskrivningsprévning av kundrelationer

OP Foretagsbankskoncernens kundrelationer har forvarvats som en del av forvarvet av Pohjola-Gruppen Abp:s affarsrorelse.
De immateriella tillgdngar som uppstatt genom kundrelationer kostnadsférdes med linjara avskrivningar under 2018.
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Not 22. Materiella tillgangar

Milj. € 31122018 31.12.2017
Rorelsefastigheter
Mark- och vattenomraden 10 10
Byggnader 104 101
Totalt 115 111

Maskiner och inventarier

Ovriga materiella tillgdngar

Egendom som hyrts ut 0 0
Materiella tillgdngar totalt 117 115
av vilka anskaffningar i arbete 0 18
Ovriga Egendom Materiella
Rorelse-  Maskiner och materiella som tillgdngar
Férandringar i materiella tillg&ngar, milj. € fastigheter inventarier tillgdngar hyrts ut totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2018 139 31 3 2 175
Okning 10 0 0 0 11
Minskning 0 -4 -1 -1 -6
Overforingar mellan posterna 0 0
Anskaffningsvarde 31.12.2018 148 27 2 1 179
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
1.1.2018 -28 -30 0 -2 -60
Rakenskapsperiodens avskrivningar -6 0 0 0 -6
Rakenskapsperiodens nedskrivningar -1 -1

Aterféringar av rakenskapsperiodens nedskrivningar

Minskning 0 3 0 1
Ovriga forandringar 0 0
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
31.12.2018 -34 -27 0 -1 -62
Bokfort varde 31.12.2018 115 0 2 0 117
Ovriga Egendom Materiella
Rorelse-  Maskiner och materiella som tillgngar
Férandringar i materiella tillg&ngar, milj. € fastigheter inventarier tillgdngar hyrts ut totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2017 112 37 4 5 158
Okning 31 0 1 0 32
Minskning -4 -6 -2 -3 -15
Overforingar mellan posterna 0 0
Anskaffningsvarde 31.12.2017 139 31 3 2 175
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
1.1.2017 -25 -36 0 -4 -65
Rakenskapsperiodens avskrivningar -3 -1 0 0 -5
Rakenskapsperiodens nedskrivningar -1 -1
Minskning 2 6 0 2 11
Ovriga forandringar 0 0
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
31.12.2017 -28 -30 0 -2 -60
Bokfort varde 31.12.2017 111 1 3 0 115
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Not 23. Ovriga tillgdngar

Milj. € 31122018 31.12.2017
Betalningsférmedlingsfordringar 16 22
Pensionstillgdngar 3

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Rantor 134 118

Rantor pa derivatfordringar 160 194

Ovriga poster i forsakringsrorelsen 28 27

Ovriga 19 13
Derivatfordringar, clearing via centrala motparter 3 11
CSA-fordringar for derivatinstrument 458 543
Vardepappersfordringar 20 16
Direktforsakringsfordringar 318 298
Skaderegleringsavtal 181 181
Aterférsékringsfordringar 14 8
Aterforsakrares andel av avsattningen for ej intjanade premier 8 11
Aterférsakrares andel av ersattningsansvaret 97 84
Ovriga fordringar 189 182
Totalt 1 647 1708
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Not 24. Skattefordringar och skatteskulder

Milj. € 31122018 31.12.2017
Inkomstskattefordringar 35 13
Uppskjuten skattefordran 31 22
Skattefordringar totalt 65 35
Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Inkomstskatteskuld 0 9
Uppskjuten skatteskuld 420 411
Skatteskulder totalt 421 419
Uppskjuten skattefordran 31.12.2018 31.12.2017
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat (Finansiella

tillgdngar som kan saljas) 0
Avskrivningar och nedskrivningar 0
Avsattningar och nedskrivningar av fordringar 15 7
Periodiseringsdifferenser for vardepapper som emitterats till allmanheten 0
Férmansbestamda pensionsplaner 10 20
Koncernkonsolideringar 1 1
Ovriga temporara skillnader 4 4
Kvittad mot uppskjuten skatteskuld -2 -10
Totalt 31 22
Uppskjuten skatteskuld 31.12.2018 31.12.2017
Skattemassiga avsattningar 294 261
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat (Finansiella

tillgdngar som kan séljas) -1 40
Sakring av kassaflodet 0 1
Eliminering av utjamningsbeloppet 66 59
Vardering av placeringar till verkligt varde 26 15
Fordelning av kdpesumman for foretagskop 32 36
Férmansbestamda pensionsplaner

Koncernkonsolideringar 1 2
Ovriga temporara skillnader

Kvittad mot uppskjuten skattefordran -2 -10
Totalt 420 411
Uppskjuten skattefordran (+)/-skuld (-), netto -390 -389
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Forandringar i uppskjuten skatt 31.12.2018 31.12.2017

Uppskjuten skattefordran /-skuld 1.1. -389 -380
Inverkan av forandringen av redovisningsprinciperna totalt -2

Uppskjuten skattefordran /-skuld 1.1 -391 -380

Bokforts i resultatrakningen
Avséattningar och nedskrivningar av fordringar -1 0
Skattemassiga avsattningar -33 -17
Eliminering av utjamningsbeloppet -7 0
Vardeforandringar och forsaljningar i placeringar -2 -3
Avskrivningar och nedskrivningar 4 4
Periodiseringsdifferenser for vardepapper som emitterats till allmanheten 0 -1
Formansbestamda pensionsplaner -3 1
Ovriga 1 -1

Bokforts i rapporten dver totalresultat

Fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde 38 -12
Sakring av kassaflodet 0 0
Overforing till resultatrakningen 5 21
Aktuariella vinster/(forluster) fran formansbestamda pensionsplaner -5 -1
Ovriga 2 0
Uppskjuten skattefordran totalt 31.12., (+)/-skuld (-), netto -390 -389
Inkomstskattefordringar (+)/-skuld (-), netto 34 5
Skattefordringar totalt, (+)/-skuld (-), netto -356 -384

Skattemassiga forluster for vilka inga uppskjutna skattefordringar har bokforts fanns vid slutet av 2018 for 18 miljoner euro
(6). Forlusterna preskriberas fore 2028.

For de balanserade vinstmedlen i dotterféretagen i Baltikum p& 22 miljoner euro (56) har inte bokfdrts ndgon uppskjuten
skatteskuld, eftersom tillgdngarna bestdende har investerats i respektive land.
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Noter angdende skulder och eget kapital
Not 25. Skulder till kreditinstitut

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Skulder till centralbanker 4 006 4023
Skulder till kreditinstitut
Betalbara p& anfordran
Insattningar

OP Gruppens institut 305 641
Ovriga kreditinstitut 24 10
Ovriga skulder
OP Gruppens institut 700 1166
Totalt 1029 1816

Ovriga an betalbara p& anfordran
Insattningar

OP Gruppens institut 9 809 7 222

Ovriga kreditinstitut 730 974

Totalt 10 540 8196
Skulder till kreditinstitut och centralbanker totalt 15575 14 035

Not 26. Derivatinstrument

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017

Som innehas for handel
Rantederivat 2622 2 597
Valutaderivat 146 201
Aktie- och indexderivat 0 0
Kreditderivat 2 0
Ovriga 8 26
Totalt 2779 2 825

Sakringsinstrument
Sakring av verkligt varde

Rantederivat 209 305
Valutaderivat 55 86
Sakring av kassaflodet
Rantederivat 0
Totalt 264 391
Derivatinstrument totalt 3043 3216

Balansposten innehaller derivatinstrumentens negativa vardeforandringar och erhallna premier.
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Not 27. Skulder till kunder

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Insattningar
Betalbara pa anfordran
Privatkunder 140 72
Foretag och offentlig sektor 11 021 10 361
Totalt 11161 10 433
Ovriga
Privatkunder 0
Foretag och offentlig sektor 370 755
Totalt 370 755
Insattningar totalt 11 531 11 189
Ovriga finansiella skulder
Betalbara pa anfordran
Privatkunder 15 11
Totalt 15 11
Ovriga
Foretag och offentlig sektor 4 876 7 638
Totalt 4 876 7 638
Ovriga finansiella skulder totalt 4 890 7 648
Skulder till kunder totalt 16 422 18 837
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Not 28. Forsakringsskuld

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Forsakringsskuld for skadeforsakring 3157 3143
Totalt 3157 3143

Skulder fér skadeférsakringsavtal och &terférsakrares andel

31.12.2018 31.12.2017
Ater- Ater-
Milj. € Brutto forsakring Netto  Brutto forsakring  Netto
Avsattningar for ersattningar av pensionstyp 1510 -4 1506 1516 -6 1510
Ovriga avsattningar for specifika skadefall 182 -69 113 194 -53 141
Sarskild avsattning for yrkessjukdomar 13 13 14 14
Kollektiv avsattning for oreglerade skador 761 -23 737 779 -25 754
Avsattning for skaderegleringskostnader 101 101 67 67
Avsattning for ej intjanade premier 569 -8 561 585 -11 574
Forsakringsskuldens ranteskydd 21 21 -12 -12
Forsakringsskuld for skadefdrsakring totalt 3157 -104 3053 3143 -95 3048

Férandringar i férsakringsskulden och fordringar avseende &terférsakringsavtal

2018 2017
Ater- Ater-

Milj. € Brutto forsakring Netto  Brutto forsakring  Netto
Avsittning for oreglerade skador
Avsattning for oreglerade skador 1.1. 2 557 -84 2473 2430 -64 2365
Under rakenskapsperioden betalda ersattningar -1075 30 -1045 -1004 8 -996
Férandring i skuld/fordran 1081 -42 1039 1113 -28 1085

Under rakenskapsperioden intraffade skador 1121 -40 1081 1043 -25 1018

Okning (minskning) jamfort med tidigare perioder -39 -2 -42 -32 -3 -35

Forandring i diskonteringsrantan 102 102
Upplosning av diskontering 27 27 31 31
Vardeforandring i ranteskydd 25 25 -12 -12
Forvarvade affarsrorelser -28 -28
Kursvinster (forluster) 0 0 0 0 0
Avsattning for oreglerade skador 31.12 2588 -97 2491 2557 -84 2 473
Skuld fér aterstaende avtalstid
Forsakringsskuld 1.1. 585 -11 574 578 -14 565
Okning 539 -7 532 524 -6 518
Minskning -528 10 -518 -518 9 -509
Forvarvade affarsrorelser -27 -27
Upplosning av diskontering 1 1 1 1
Forsakringsskuld 31.12. 569 -8 561 585 -11 574
Forsakringsskuld for skadeforsakring totalt 3157 -105 3052 3143 -95 3048

Forsakringsskulden for forsakringsavtalens aterstdende avtalstid har i huvudsak faststallts avtalsvis enligt pro rata parte temporis-
metoden.
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Vérdering av forsakringsskuld for forsakringsavtal

a) Anvanda metoder och antaganden

Férsakringsskuldens belopp har uppskattats sa att det med rimlig sannolikhet &r tillrackligt for att tacka de forpliktelser som harror
fran forsakringsavtalen. Detta har genomforts sa att man férst gjort en uppskattning av skuldens férvantade varde och darefter
raknat ut ett sdkerhetstillagg pa grund av den ovisshet som féreligger.

Avséttningen for ersattningar av pensionstyp utgérs av det diskonterade nuvardet av kassaflodet fran ersattningar for inkomstbortfall
som betalas ut i form av fortlopande pensioner. Den diskonteringsranta som anvands bestams med beaktande av den radande
rantenivan, laghestammelserna om att avsattningarna ska vara betryggande, den av myndigheterna faststallda évre gransen for
diskonteringsrantan samt den rimliga férvantade avkastningen pa de tillgdngar som tacker forsakringsskulden. Den vid slutet av
2017 anvanda diskonteringsrantan ar 1,5 % (1,5 %). Som dddlighetsmodell har anvénts en alderskohortmodell for
dodlighetsintensiteten som baserar sig pa befolkningsstatistiken i Finland och pa antagandet att den nu observerade trenden med en
allt hogre livslangd kommer att fortsatta.

| avsattningen for oreglerade skador ingdr avsattningar for asbestskador som utgérs av yrkessjukdomsfall inom den lagstadgade
olycksfallsférsakringen. Det prognostiserade kassaflodet fran dessa ersattningar baserar sig pa en utredning, i vilken har beaktats hur
mycket asbest som &rligen har anvants som rématerial i Finland samt hur latenstiderna for olika asbestsjukdomar ar fordelade.
Ashestskadornas utveckling foljs arligen upp och utfallet har féljt prognosen val.

For vardering av den kollektiva avsattningen for oreglerade skador har flera statistiska metoder anvants. Bornhuetter-Ferguson,
Cape Cod och Chain Ladder. Vid tillampningen av dem maste utéver val av metod &ven andra val géras sdsom beslut om pa hur
manga skadedrs statistiska material metoderna ska tillampas.

De storsta riskerna vid varderingen av den kollektiva avsattningen for oreglerade skador hanfor sig till

- Uppskattningen av framtida inflation (exkl. ersattningar fér inkomstbortfall som betalas pa basis av lagstadgade férséakringar)
- Justering av férandringar i utvecklingstriangeln for ersattningar till féljd av lagandringar och andringar i erséttningspraxis (dvs. ger
historien en korrekt bild av framtiden)

- De historiska datas riktighet under tiotals ar.

Av den kollektiva avsattningen for oreglerade skador har endast avsattningen for pensioner diskonterats.

Vid varderingen av den kollektiva avsattningen for oreglerade skador har koncernens skadeforsakringsbestand delats upp i flera
klasser bland annat utgdende fran risken och |optiden for kassaflodet fran de utbetalda ersattningarna. | varje klass berdknas den
kollektiva avsattningen for oreglerade skador forst enligt respektive ovan namnda statistiska metod. Av dem har man valt den som
bast lampar sig for den klass som ar foremal for granskning. Som valkriterier har anvants hur val modellen i fraga skulle ha
prognostiserat utvecklingen under tidigare skadedr och den genom modellen erhallna varderingens kanslighet for antalet anvanda
statistikar. Till det forvantningsvarde som modellen ger har ett sakerhetstillagg pa 2-10 % lagts till. P4 sakerhetstillaggets belopp
inverkar de framtida kassaflodenas osakerhet och (optid samt historiska datas kvalitet.

Vid varderingen av den kollektiva avsattningen for ersattningarna for sjukvardskostnader och rehabiliteringskostnader inom den
lagstadgade olycksfallsforsakringen och trafikforsakringen har beaktats att de ersattningar som betalas for skador som har
intraffat for over 10 ar sedan kommer att finansieras med hjalp av férdelningssystemet.

Inverkan av &ndrade metoder och antaganden pa avsattningarnas belopp 2018 2017

Milj. € (6kning+/minskning- av avsattningar)

Inverkan av andrade metoder och antaganden pa avsattningarnas belopp 17 102

Totalt 17 102
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b) Ersittningarnas utveckling
| ersattningstrianglara har de faktiska ersattningskostnaderna jamforts med tidigare varden. Trianglarna som beskriver
ersattningsutvecklingen har konstruerats per skadear.

Ersattningsutvecklingen har presenterats for tio ar med undantag av l&ngvariga avsattningar. | ersattningstrianglarna foljs inte upp
utvecklingen for andelar i pooler eller olycksfallsforsakringens regresser. Kapitalvardena for slutligt faststallda pensioner har
behandlats sdsom om de hade utbetalats till beloppet av deras kapitalvarde i samband med att de slutligt faststalldes. For de
l&ngvariga avsattningarna, dvs. de slutligt faststallda pensionerna och asbestskadorna, har uppgifter om forsakringsskuldens
tillracklighet presenterats.

Ersattningstrianglar, bruttorérelse, milj. €

Skadedr 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Totalt
Uppskattning av den totala skadekostnaden
0* 666 738 784 815 903 931 976 1000 1043 1121 8977
n+1 633 746 751 802 879 905 887 1006 1063
n+2 640 744 752 805 861 920 902 995
n+3 641 743 757 821 885 939 910
n+4 651 750 771 836 891 929
n+5 653 760 786 840 888
n+6 659 771 785 840
n+7 670 772 783
n+8 673 779
n+9 674
Nuvarande uppskattning av den totala skadekostnaden
674 779 783 840 888 929 910 995 1063 1121 8 982
Ackumulerade utbetalda ersattningar
-645 -740 -743 -791 -833 -858 -818 -882 -892 -652 -7 854
Avsattning for oreglerade skador for aren 2009-2018
29 39 40 49 56 71 92 113 171 469 1128
Avséattning for oreglerade skador for tidigare ar 214

* = vid slutet av skadedret

Utvecklingen av ersattningama for latenta yrkessjukdomar, milj. €

Kollektiv

avsattning for Kanda Ersatt- Forandring i
oreglerade avsattningar Utbetalda nings- beraknings- Tillrack-
Rékenskapsar skador  for pensioner ersattningar kostnader grunden* lighet
2009 42 43 -4 -8 4 -4
2010 38 44 -3 0 0
2011 35 50 -3 -6 5 -2
2012 32 53 -4 -4 2 -1
2013 28 53 -4 -1 1 0
2014 22 53 -4 -2 2 0
2015 19 54 -4 -2 2 -1
2016 17 53 -5 -1 2 1

2017 14 53 -5 -3 3
2018 13 51 -6 -2 -2
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Utvecklingen av slutligt faststallda pensioner, milj. €
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Nytt Betalda Férandring i
Vid bérjan Vid slutet pensions- pensio- beraknings- Tillrack-
Rékenskapsar av aret av aret kapital ner grunden* lighet
2009 763** 771 42 32 2
2010 771 794 60 34 3
2011 794 895 66 35 77 7
2012 895 940 66 34 31 18
2013 940 965 51 37 23 12
2014 965 1010 54 40 36
2015 1010 1046 53 44 30
2016 1046 1080 54 49 31
2017 1080 1141 54 52 75 16
2018 1141 1145 56 54 -2
* Inverkan av férandringar i diskonteringsrantan och dadlighetsmodellen pa det slutliga pensionskapitalet.
** En liten post med sjukvards- och servicehusavsattningar som ingtt under tidigare ar har eliminerats fran siffrorna for 2009.
Ersattningstrianglar, nettororelse, milj. €
Skadedr 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Totalt
Uppskattning av den totala skadekostnaden
0* 649 693 721 796 861 897 957 992 1019 1081 8 666
n+l 620 707 697 782 829 868 877 1000 1026
n+2 629 705 710 786 819 875 892 990
n+3 629 705 714 804 843 887 898
n+4 633 712 727 818 847 887
n+5 633 721 741 823 847
n+6 635 732 743 823
n+7 646 734 742
n+8 648 740
n+9 648
Nuvarande uppskattning av den totala skadekostnaden
648 740 742 823 847 887 898 990 1026 1081 8 684
Ackumulerade utbetalda ersattningar
-632 -702 -703 -775 -794 -820 -810 -880 -885 -648 -7 648
Avséttning for oreglerade skador for &ren 2009-2018
16 39 39 49 54 68 88 110 141 432 1036
Avsattning for oreglerade skador for tidigare ar 209

* = vid slutet av skadearet

Forandring i forsakringsersattningarna for skador som intraffat under tidigare rakenskapsperioder

Forsakringsersattningarna for skador som intraffat under tidigare rakenskapsperioder minskade med 42 miljoner euro, under
foregdende rakenskapsperiod okade forsakringsersattningarna med 67 miljoner euro. Férandringen i forsakringsersattningarna for
skador som intraffat under tidigare rakenskapsperioder beskriver tillrackligheten hos forsakringsskulden. Pa grund av att
forsakringsskulden ska vara tryggande ar forandringen i snitt positiv.

118



OoP

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Not 29. Skuldebrev emitterade till allmanheten

Medel- Medel-
Milj. € ranta, % 31.12.2018 ranta, % 31.12.2017
Obligationslan 1,08 10119 1,20 9716
Ovriga
Bankcertifikat 2,53 105 1,10 83
Foretagscertifikat 0,55 10162 0,47 7 034
Som i handeln ingar i den egna portfdljen (-)* -50 -42
Skuldebrev emitterade till allmédnheten totalt 20336 16 791
* OP Foretagsbankskoncernens egna obligationslan har kvittats mot skulden.
Avstdmning av forandringar i skulder i finansieringens kassaflode mot balansposter
Skuldebrev
emitterade till Efterstallda
Milj. € allmanheten skulder
Balansvarde 1.1.2018 16 791 1547
Forandringar i finansieringens kassafléde
Okningar i obligationslan 2371
Okningar i bankcertifikat 141
Okningar i foretagscertifikat 24 495
Okningar totalt 27 007
Minskningar i obligationslan -2022
Minskningar i bankcertifikat -121
Minskningar i foretagscertifikat -21 346
Minskningar i kapitallan -50
Minskningar totalt -23 489 -50
Forandringar i finansieringens kassaflode totalt 3518 -50
Varderingar och valutakursférandringar 27 -15
Balansvarde 31.12.2018 20336 1482
Skuldebrev
emitterade till Efterstallda
Milj. € allmanheten skulder
Balansvarde 1.1.2017 19 826 1592
Forandringar i finansieringens kassaflode
Okningar i obligationslan 1194
Okningar i bankcertifikat 86
Okningar i foretagscertifikat 19779
Okningar totalt 21 060
Minskningar i obligationslan -2 980
Minskningar i bankcertifikat -28
Minskningar i foretagscertifikat -20 459
Minskningar totalt -23 468
Forandringar i finansieringens kassaflode totalt -2 408
Varderingar och valutakursforandringar -627 -45
Balansvarde 31.12.2017 16 791 1 547
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Nominellt
Langfristiga l&n och rantebindningar belopp Ranta, ¥  Férfallodag
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 750,000,000 1.125 per cent.
Instruments due 17 June 2019 under the EUR 20,000,000,000 Programme
for the Issuance of Debt Instruments 750,0 Fast 1,125%  17.6.2019
OP Corporate Bank plc Japanese Yen Bonds JPY 42,400,000,000 - Fourth
Series (2014) 336,9 Fast 0,434 %  18.6.2019

OP Corporate Bank plc Issue of AUD 20,000,000 3.925 per cent Fixed Rate
Notes due 27 June 2019 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 12,3 Fast 3,925 %  27.6.2019

OP Corporate Bank plc Issue of SEK 750,000,000 Floating Rate Note due

September 2019 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 731 SES3M + 0,520 % 16.9.2019

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 300,000,000 Floating Rate Instruments

due 11 March 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 760,0 EUB3M + 0,280 %  11.3.2020

OP Corporate Bank plc Issue of HKD 850,000,000 Floating Rate Note due

May 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of
Debt Instruments 94,8 Fast 2,140% 27.5.2020

OP Corporate Bank plc Issue of HKD 214,000,000 Floating Rate Note due

September 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the .
Issuance of Debt Instruments 23,9 Fast 2,160%  18.9.2020

OP Corporate Bank plc issue of GBP 10 000 000 floating rate instruments

due 13 November 2020 under EUR 20,000,000,000 programme for the
Issuance of debt instruments 11,2

GBL3M + 0,850 % 13.11.2020

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.965 per cent. Instruments
due 19 November 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 10,0 Fast 1,965 % 19.11.2020
OP Corporate Bank plc Japanese Yen Bonds JPY 28,500,000,000 - Third
Series (2015) 226,5 Fast 0,325 % 27.11.2020

OP Corporate Bank plc Japanese Yen Floating Rate Bonds JPY
1,500,000,000 - Third Series (2015) 11.9 JPL3M+0,160%  2711.2020
OP Corporate Bank plc Issue of JPY 8,000,000,000 Fixed Rate Instruments
due December 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 750,000,000 2 per cent. Instruments
due 3 March 2021 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 Floating Rate Instruments
due May 2021 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance
of Debt Instruments

63,6 Fast 1,405 %  3.12.2020

750,0 Fast 2,000 % 3.3.2021

500,0 EUB3M + 0,500 %  22.5.2021

OP Corporate Bank plc Issue of GBP 200,000,000 Floating Rate Instruments
due May 2021 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance
of Debt Instruments

223,6 GBL3M + 0,340 %  30.5.2021

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.875 per cent.
Instruments due 21 June 2021 under the EUR 20,000,000,000 Programme
for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of CHF 300,000,000 1.000 per cent.
Instruments due 14 July 2021 under the EUR 20,000,000,000 Programme
for the Issuance of Debt Instruments

500,0 Fast 0,875%  21.6.2021

266,2 Fast 1,000%  14.7.2021

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 60,000,000 3.75 per cent. Instruments
due 1 March 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

60,0 Fast 3,750 % 1.3.2022

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,000,000,000 0.75 per cent.
Instruments due March 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme 1000,0 Fast 0,750 % 332022
for the Issuance of Debt Instruments
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OP Corporate Bank plc Issue of GBP 400,000,000 2.500 per cent.

Instruments due 20 May 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme \
for the Issuance of Debt Instruments 4472 Fast 2,500 %  20.5.2022

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 200,000,000 Floating Rate Instruments
due 13 June 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 300,0 EUB3M + 0,75 % 13.6.2022
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 Floating Rate Instruments
due August 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the 50.0 EUB3M + 050 %  17.8.2022
Issuance of Debt Instruments
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.375 per cent.
Instruments due 11 Oct 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme

500,0 Fast 0,375 % 11.10.2022

for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.375 per cent.

Instruments due 29 Aug 2023 under the EUR 20,000,000,000 Programme

for the Issuance of Debt Instruments 500,0 Fast 0,375 % 29.8.2023
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 0.55 per cent. Instruments

due 5 Oct 2023 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 10,0 Fast 0,550 % 510.2023
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 20,000,000 1.097 per cent. Instruments

due 16 February 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 20,0 Fast 1,097 %  16.2.2024
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 15,000,000 Fixed Rate Notes due 14

June 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of

Debt Instruments. 15,0 Fast 0,780 %  14.6.2024
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 0,725 per cent. Instruments

due 20 June 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments. 10,0 Fast 0,725 %  20.6.2024
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 20,000,000 0,55 per cent. Instruments
due 30 Aug 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the 20,0 Fast 0,550 % 30.8.2024

Issuance of Debt Instruments.
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 57,000,000 1.07 per cent. Notes due

2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt 57.0 Fast 1,070 % 12.5.2025
Instruments.

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 1.00 per cent. Instruments

due 22 May 2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the 500,0 Fast 1,000 %  22.5.2025

Issuance of Debt Instruments.

OP Corporate Bank plc Issue of HKD 1,270,000,000 Floating Rate Note due

September 2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the 141,6 Fast 3,001 % 4.9.2025
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of HKD 663,000,000 2.88 per cent. Instrumenst

due 21 January 2026 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the 73,9 Fast 2,880 %  21.1.2026
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.058 per cent.

Instruments due 18 May 2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme 10,0 Fast 1,058 % 18.5.2027
for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 3.086 per cent. Instruments
due 23 August 2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 25,000,000 1.00 per cent. Notes due
2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt
Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of USD 60,000,000 3.692 per cent.
Instruments due 15 Jun 2028 under the EUR 20,000,000,000 Programme
for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.30 per cent. Instruments
due 23 Oct 2028 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of USD 100,000,000 3.901 per cent.

Instruments due 7 Dec 2028 under the EUR 20,000,000,000 Programme
0
for the Issuance of Debt Instruments 87.3 Fast 3,901 %  7.12.2028

50,0 Fast 3,086 %  23.8.2027

25,0 Fast 1,000 %  8.10.2027

52,4 Fast 3,692 %  15.6.2028

10,0 Fast 1,300 % 23.10.2028
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OP Corporate Bank plc Issue of NOK 200,000,000 3.80 per cent. Instruments
due 27 May 2029 under the EUR 20,000,000,000 Programme for Debt
Instruments 20,1 Fast 3,800 % 27.5.2029

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 1.70 per cent. Notes due
2030 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt
Instruments 30,0 Fast 1,700 %  21.8.2030

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 2.045 per cent. Instruments
due 18 November 2030 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 50,0 Fast 2,045 % 18.11.2030

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.865 per cent. Instruments
due 27 January 2031 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 10,0 Fast 1,865 % 27.1.2031

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 1.706 per cent.
Instruments due 12 Dec 2033 under the EUR 20,000,000,000 Programme
for the Issuance of Debt Instruments 50,0 Fast 1,706 % 12.12.2033

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 3.068 per cent. Instruments

due 21 March 2034 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 30,0 Fast 3,068 %  21.3.2034
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 Fixed Rate Notes due 2034

under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 30,0 Fast 3,015 %  31.3.2034

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 40,000,000 Fixed Rate Notes due 2034

under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 40,0 Fast 3,000 %  11.4.2034
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 40,000,000 1.40 cent. Instruments due

16 March 2035 under the Eur 20,000,000,000 Programme for the Issuance

of Debt Instruments 40,0 Fast 1,400 %  16.3.2035

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 2.155 per cent. Instruments
due 20 November 2035 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 30,0 Fast 2,155 % 20.11.2035

OP Corporate Bank plc Issue of JPY 2,500,000,000 1.30 per cent.
Instruments due 27 November 2035 under the EUR 20,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments 19,9 Fast 1,300 % 27.11.2035

Rantan ar rantan i enlighet med emissionsvalutan. Motvardet i euro har raknats ut genom att anvanda ECB:s medelkurs pa
bokslutsdagen. Det nominella beloppet av strukturerade obligationslan emitterade av OP Féretagsbanken Abp uppgar till 1 163
miljoner euro (1 229). Lanerantorna faststalls pa basis av rante-, aktie-, aktieindex eller dylika underliggande tillgangar.
Eventuell tillaggsavkastning till placerarna ar sakrad med en motsvarande derivatstruktur.
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Not 30. Avsattningar och 6vriga skulder

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Avsattningar
Forlustreserven 4
Avsattning for omstrukturering
Ovriga avsattningar 5
Ovriga skulder
Betalningsférmedlingsskulder 824 740
Upplupna kostnader
Ranteskulder 114 110
Ranteskulder for derivat 220 230
Ovriga upplupna kostnader 58 59
CSA-skulder for derivat 504 657
Pensionsskulder 58 90
Leverantorsskulder for vardepapper 21 36
Leverantorsfakturaskulder 14 30
Skulder avseende direktforsakringsverksamhet 47 48
Skulder avseende aterforsakringsverksamhet 11 15
Skaderegleringsavtal 209 192
Ovriga 37 98
Avsattningar och 6vriga skulder totalt 2128 2 307

Forandringar i avsattningar

Ovriga
Forlust- Omstruktu- avsatt-
Milj. € reserven rering ningar Totalt
31.12.2017
Overgdngen till IFRS 9 1.1.2018 4 4
Okning av avsattningar 3 5 8
31.12.2018 4 3 5 12

Skaderegleringsavtal

Skaderegleringsavtalen ar sddana avtal som inte ar forsakringsavtal, men pa basis av vilka ersattning betalas for en annan part
som har fullstandig sjalvrisk. De viktigaste av de har ar sadana captive-arrangemang dar den forsakrade risken i sin helhet ar
aterforsakrad i ett captive-bolag som hor till samma koncern som kunden, samt indexférhojningar for ersattningar som betalas
i pensionsform inom den lagstadgade olycksfalls-, trafik- och patientforsakringen och vissa andra ersattningshojningar samt
sjukvardsersattningar som betalas ut éver tio ar efter det att skadorna har intraffat och den offentliga sektorns
patientforsakring.

Férmansbestdmda pensionsplaner

OP Foretagsbankskoncernens pensionsplaner har skotts via pensionskassan OP-Elakekassa, pensionsstiftelsen OP-Elakesaatio
och forsakringsbolag. De planer som galler tillaggspension i pensionsstiftelsen och forsakringsbolagen samt pensionskassans
fonderade ArPL-alderspension och invalidpensionsplaner har behandlats som formansbhestamda planer. Betalningar till ArPL-
fordelningssystemet har behandlats som avgiftsbestamda planer.

OP-Elakekassa
OP-Elakekassa har forsakrat det lagstadgade pensionsskyddet for personalen vid alla arbetsgivare i OP

Foretagsbankskoncernen. Det lagstadgade ArPL-pensionssystemet ger ett pensionsskydd som baseras pa tjanstgéringstid och
arbetsinkomster enligt det som bestamts i lagen.

Den nya ArPL tradde i kraft 2017. Férmanerna i arbetspensionssystemet ar alderspension, partiell fértida alderspension,
arbetslivspension, invalidpension, familjepension och rehabiliteringsformaner. | den tidigare ArPL motsvarades den partiella
fortida alderspensionen av deltidspension och lagen kande inte alls till arbetslivspensionen. De andringar i formanerna som
lagandringen medforde har resultatforts redan fore 2017.
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ArPL-pensionssystemet ar partiellt fonderande och partiellt baserat pa fordelningssystemet. Fonderingen sker individuellt i den
pensionsanstalt som forsakrat respektive anstallning. Av de pensioner som pensionskassan arligen betalar utgér den fonderade
andelen i snitt en fjardedel.

Malet for OP-Elakekassas verksamhet ar att forsakra det lagstadgade pensionsskyddet sa att premien fran ar till ar halls stabil
och underskrider den genomsnittliga premien i arbetspensionssystemet. Ar 2018 |&g OP-Elakekassas premieniva pa 22,9 %.
Systemets genomsnittliga premieniva var 24,4 %. Den viktigaste risken i verksamheten ansluter sig till att den realiserade
avkastningen pa investeringstillgangarna blir mindre an den genomsnittliga avkastningen pa placeringsverksamheten i
pensionssystemet. Om risken realiseras flera ar i rad leder det till att premien maste hojas.

OP-Elakekassas viktigaste aktuariella risker ansluter sig till rante- och marknadsrisken, framtida pensionshojningar samt till att
livslangden systematiskt forlangs. En forandring i den ranta som tillampas vid diskontering av pensionsatagandet har en
vasentlig inverkan pa pensionsatagandets belopp.

Pensionskassan ska enligt lagen om forsakringskassor placera sina tillgdngar pa ett betryggande och inkomstbringande satt
samt med beaktande av kassans likviditet. Pensionskassan ska tacka den forsakringsskuld som pensionsférbindelserna ger
upphov till i enlighet med de nationella bokslutsbestammelserna. De tillgdngar som tacker forsakringsskulden ska vara
uppbyggda med hansyn till arten av den forsakringsverksamhet som kassan bedriver sa att dess placeringar, vilka ska vara
diversifierade och ha lamplig spridning, tryggar tillgdngarnas sakerhet, avkastning och likviditet. Fér pensionskassan foreskrivs
separat i lagen om den solvensgrans som pensionskassan ska tacka med solvenskapitalet.

For placeringsverksamheten ansvarar pensionskassans styrelse, som godkanner pensionskassans placeringsplan for placeringen
av dess tillgangar. Pensionsanstaltens ansvariga aktuarie upprattar arligen en prognos om utvecklingen i forsakringsskulden
och pensionsutgifterna. Pa basis av prognosen beaktas i allokeringen av investeringstillgangarna de krav som
forsakringsskuldens art staller pa placeringsverksamheten i fraga om trygghet, avkastning och likviditet samt pensionskassans
risktackningskapacitet.

OP-Elakekassas representantskap beslot 31.7.2018 att 6verfora skotseln av det lagstadgade arbetspensionsskyddet och ett
pensionsforsakringsbestand pa 1 068 miljoner euro till Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget llmarinen. Solvenskapitalet som
overfordes uppgick till 263 miljoner euro. Beslutet foregicks av en konkurrensutsattning dar styrelsen for OP-Elakekassa
inbegarde offerter av de stérsta arbetspensionsbolagen. Det 6verforda forsakringsbestandet motsvarar 90,8 procent av OP-
Elikekassas totala pensionsansvar. Overforingen verkstalldes 31.12.2018. Enligt den preliminara planen kommer det
aterstdende pensionsansvaret att verforas till lmarinen senare, tidigast vid slutet av 2020. Den har aterstdende andelen
bestdr framst av OP Férsakrings pensionsansvar som 31.12.2015 dverforts fran Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget
llmarinen till OP-Elikekassa. Overforingen minskade OP Féretagsbankskoncernens pensionskostnader och forbattrade
resultatet fore skatt med 34 miljoner euro samt kapitaltackningen med 0,1 procentenheter.

Tillaggspensioner hos OP-Elakesaatio och forsakringsbolag

OP-Elakesaatio ar en pensionsstiftelse som skoter det tillaggspensionsskydd som arbetsgivare inom OP
Foretagsbankskoncernen ordnat for sin personal. Pensionsstiftelsens syfte ar att bevilja arbetstagare som hor till
pensionsstiftelsens verksamhetskrets alderspension, invalidpension och sjukbidrag samt familjepension at deras férmanstagare
jamte begravningsbidrag. Dessutom kan pensionsstiftelsen bevilja dem som hor till verksamhetskretsen formaner som hanfor
sig till rehabilitering. Tillaggspensionsskyddet ar frivilligt, s& alla arbetsgivare som hor till pensionskassan hor inte automatiskt
till pensionsstiftelsen. Pensionsstiftelsens tillaggspensionsskydd ar fonderat i dess helhet.

Till OP-Elakesaatios verksamhetskrets hor varje person som fyllt 20 ar, som oavbrutet varit anstalld i ett sadant
anstallningsférhallande som avses i ArPL hos en arbetsgivare som har till pensionsstiftelsen och vars anstallningsforhallande
bérjat fore 1.7.1991. Den tjanstgoringstid som berattigar till pension borjar fran den tidpunkt da den anstallda fyllt 23 ar
medan den varit i arbetsgivarens tjanst. Med den pensionsgrundande (6nen avses den pensionslén som baseras pa ett och
samma anstallningsférhallande som beraknas enligt APL, som gallde till 31.12.2006. Pensionsaldern for de personer som hér
till OP-Elakesaatios verksamhetskrets varierar mellan 60-65 ar beroende pa till vilken persongrupp arbetstagaren enligt
pensionsstiftelsens stadgar hor.

OP-Elakesaatios stadgar andrades att motsvara andringarna i den nya ArPL som tradde i kraft 1.1.2017. Stadgeandringens
inverkan pa resultatet var -0,2 miljoner euro och dess inverkan pa totalresultatet -1,2 miljoner euro. Atagandet okade 2017 av
den engéngsforhéjning av skulden for fribrevspensioner som gjorts med stdd av forsakringsnamndens rekommendation och
arbetsdomstolens beslut om anpassning av tillaggspensioner enligt finansbranschens kollektivavtal enligt den ArPL som tradde i
kraft frén borjan av aret. Okningen i skulden paverkade totalresultatet 2017 med 5 miljoner euro.
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Den viktigaste risken i verksamheten ansluter sig till att den realiserade avkastningen pa investeringstillgdngarna blir mindre an
minimiavkastningsmalet. Om risken realiseras flera ar i rad leder det till att garantiavgifter maste debiteras.

OP-Elakesaatios viktigaste aktuariella risker ansluter sig till rante- och marknadsrisken, till att livslangden systematiskt forlangs
samt till inflationsrisken. En forandring i den ranta som tillampas vid diskontering av pensionsatagandet har en vasentlig
inverkan pa pensionsatagandets belopp.

For placeringsverksamheten ansvarar pensionsstiftelsens styrelse, som godkanner pensionskassans placeringsplan for
placeringen av dess tillgangar. Pensionsanstaltens ansvariga aktuarie upprattar arligen en prognos om utvecklingen i
forsakringsskulden och pensionsutgifterna. P& basis av prognosen beaktas i allokeringen av investeringstillgdngarna de krav
som forsakringsskuldens art staller pa placeringsverksamheten i fraga om trygghet, avkastning och likviditet samt
pensionsstiftelsens risktackningskapacitet.

Tillaggspensioner har ordnats ocksa i livforsakringsbolagen. En anpassning som gjordes till féljd av andringen i ArPL 2017
okade ansvaret med 9 miljoner euro i bokslutet 2018.

Férmansbestamda Pensionstillg&ngarnas
pensionsplaner verkliga varden Nettoskulder (-tillg&ngar)

Balansvarden for formanshestamda
pensionsplaner, milj. € 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ingdende balans 1.1. 423 394 -333 -307 90 88
Resultatférda formansbestimda pensionskostn
Kostnader avseende tjanstgoring under
innevarande period 13 11 13 11
Rantekostnad (-intakt) 7 7 -6 -5 2 1
Effekterna av eventuella reduceringar,
andringar och regleringar eller kostnader
avseende tjanstgoring under tidigare perioder  -162 0 137 -26 0
Forvaltningskostnader 0 0 0 0
Totalt -142 18 131 -5 -11 13
Férluster (-vinster) av omstrukturering som
bokforts i 6vrigt totalresultat
Aktuariella forluster (vinster) till foljd av
andringar i ekonomiska forvantningar -21 -4 -21 -4

Aktuariella forluster (vinster) till foljd av

andringar i befolkningsstatistiska

forvantningar 0 0
ArPL, avkastning pa rantedifferens och okning

i ansvaret for alderspensioner (netto) samt

affarsrorelseomlaggning 6 6 -6 -6

Erfarenhetsbaserade justeringar 3 17 3 17
Avkastning pa tillgangar som omfattas av plan

med undantag av belopp som ingar i

nettorantan pa formanshestamda

nettoskulder (-tillgdngar) (-) -5 -18 -5 -18
Totalt -12 20 -11 -24 -23 -4
Ovriga

Arbetsgivaravgifter* -2 -6 -2 -6
Utbetalda ersattningar -10 -9 10 9

Totalt -10 -9 8 3 -2 -6
Utgdende balans 31.12. 260 423 -205 -333 55 90

* Innehaller 5 miljoner euro i dterbetalning av dverskottet fran OP-Elakekassas solvenskapital.
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Tillgdngar och skulder som redovisats i balansrakningen, milj. €

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

31.12.2018  31.12.2017

Nettoskulder / -tillgdngar (pensionsstiftelsen) -3 0
Nettoskulder / -tillgdngar (pensionskassan) 34 70
Nettoskulder (Ovriga pensionsplaner) 24 20
Nettoskulder totalt 58 90
Nettotillgdngar totalt -3 0
Klassificering av pensionskassans och pensionsstiftelsens tillgdngar

enligt varderingsmetod 31.12.2018, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar 22 0 5 27
Obligationslan 49 0 3 52
Fastigheter 5 5
Placeringsfonder 53 2 20 75
Derivat 0 0 0
Ovriga tillgdngar 12 1 13
Totalt 136 2 33 172
Klassificering av pensionskassans och pensionsstiftelsens tillgdngar

enligt varderingsmetod 31.12.2017, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Aktier och andelar 19 10 29
Obligationslan 59 9 3 72
Fastigheter 19 19
Placeringsfonder 80 6 71 157
Strukturerade placeringar 1 1
Derivat 0 0 1
Ovriga tillgdngar 24 24
Totalt 183 15 104 302

Det verkliga vardet for poster som klassificerats till Nivd 1 bestdms pa basis av noteringar fran marknaden.

Med verkligt varde for poster som klassificerats till Niva 2 avses det varde som kan harledas ur marknadsvardet for finansiella
instruments delar eller for motsvarande finansiella instrument eller ett varde som kan beraknas med varderingsmodeller och -
metoder som allmant godtas pa finansmarknaden, om ett marknadsvarde kan bestammas tillforlitligt med dem.

Poster som klassificerats till Niva 3 varderas med prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehaller osakerhet.

De vasentligaste tillgdngsposternas andelar av
totalt verkligt varde pa tillgdngar som omfattas av plan, %

31.12.2018  31.12.2017

Aktier och andelar 16 10
Finanshbranschen 1
Skog 3
Fastighet 3 1
Ovriga 8 5

Obligationslan 30 24
Statslan 28 3
Ovriga 2 21

Fastigheter 3 6

Placeringsfonder [ 52
Aktiefonder 17 32
Rantefonder 2 7
Fastighetsfonder 19 9
Hedgefonder 6 4

Derivat 0 0
Fastighetsfonder 0 0
Valutaderivat 0
Ovriga 0

Strukturerade placeringar 0

Ovriga 8 8

Totalt 100 100
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| tillgdngarna for pensionsplaner ingér, milj. € 31122018  31.12.2017
Vardepapper emitterade av foretag som hor till OP Gruppen 4
Ovriga fordringar pa fretag som hér till OP Gruppen 13 25
Totalt 13 29

Beloppet av premierna for formansbestamda pensionsplaner 2019 uppskattas till 5 miljoner euro.
Durationen for det formansbestamda pensionsatagandet per 31.12.2018 var for pensionskassan 25,4 ar, for pensionsstiftelsen
14 &r och for 6vriga 20,2 ar.

Pensions- Pensions-

Centrala aktuariella antaganden som tillampats 31.12.2018 kassan stiftelsen Ovriga
Diskonteringsranta, % 1,9 1,7 2,0
Presumtiv lonehdjning, % 2,5 2,3 2,5
Framtida pensionsforhojningar, % 1,1 1,6 1,9
Omsattning, % 3,0 0,0 0,0
Inflation, % 1,7 1,5 1,7
Uppskattad aterstaende anstallningstid i ar 24,0 7.0 8,0
Forvantad livslangd for personer som fyllt 65 ar

Man 21,4 21,4 21,4

Kvinnor 25,4 25,4 25,4
Forvantad livslangd efter 20 ar for personer som fyllt 45 ar

Man 23,7 23,7 23,7

Kvinnor 28,1 28,1 28,1

Pensions- Pensions-

Centrala aktuariella antaganden som tillampats 31.12.2017 kassan stiftelsen Ovriga
Diskonteringsranta, % 1,8 1,5 1,7
Presumtiv lonehdjning, % 2,7 2,5 2,6
Framtida pensionsforhojningar, % 1,1 1,9 2,0
Omsattning, % 3,0 0,0 0,0
Inflation, % 1,9 1,7 1,8
Uppskattad aterstdende anstallningstid i &r 23,3 8,0 10,0
Forvantad livslangd for personer som fyllt 65 ar

Man 21,4 21,4 21,4

Kvinnor 25,4 25,4 25,4
Forvantad livslangd efter 20 ar for personer som fyllt 45 ar

Man 23,7 23,7 23,7

Kvinnor 281 281 281

Férandring i formansbestamda pensionsplaner
Pensionskassan Pensionsstiftelsen

Kénslighetsanalys av centrala aktuariella antaganden 31.12.2018 Milj. € % Milj. € %
Diskonteringsrantan

Okning med 0,5 procentenheter -17 -10,8 -3 -6,2

Minskning med 0,5 procentenheter 20 12,7 4 7,0
Pensionsforhojningar

Okning med 0,5 procentenheter 18 11,7 3 6,3

Minskning med 0,5 procentenheter -17 -10,5 -3 -5,9
Dadlighet

Okning i forvantad livslangd med 1 &r 5 3,0 2 3,3

Minskning i férvantad livslangd med 1 &r -5 -2,9 -2 -3,2
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Férandring i formansbestamda pensionsplaner

Pensionskassan Pensionsstiftelsen

Kanslighetsanalys av centrala aktuariella antaganden 31.12.2017 Milj. € % Milj. € %
Diskonteringsrantan

Okning med 0,5 procentenheter -33 -10,3 -3 -6,7

Minskning med 0,5 procentenheter 39 121 3 7.5
Pensionsforhojningar

Okning med 0,5 procentenheter 37 11,4 3 6,6

Minskning med 0,5 procentenheter -33 -10,2 -3 -6,2
Dodlighet

Okning i forvantad livslangd med 1 &r 11 3.3 2 3.3

Minskning i forvantad livslangd med 1 ar -10 -3,2 -1 -3,2

Pensionsstiftelsens kanslighetstal innehaller inte den engangsforhajning i skulden for fribrevspensioner pa 4 milj. euro, vilken
gjordes 31.12.2017 pa basis av forsakringsnamndens rekommendation.

Not 31. Efterstallda skulder

Medel- Medel-
Milj. € ranta, % 31.12.2018 ranta, % 31.12.2017
Kapitallan 1,98 223 2,06 273
Ovriga
Debenturer 3,49 1259 3,40 1274
Efterstallda skulder totalt 1482 1547

Kapitalldnens huvudsakliga [anevillkor &r:

1. Ett kapitalldn pa 50 miljoner euro

Lanet ar ett perpetualldn utan rantedifferentiering, men har ett rantetak pa 8 procent. Lanet emitterades 31.3.2005 och
l&nerantan var 6,5 % det forsta aret. Darefter ar rantan CMS 10 ar + 0,1 %. Rantan betalas arligen 11.4. Om rantan inte kan
betalas for en ranteperiod, forfaller rantebetalningsskyldigheten for ranteperioden. Lanet kan forfalla till betalning med
tillsynsmyndighetens tillstdnd arligen pa rantans forfallodag fran och med 11.4.2010. Hela l@nekapitalet ska aterbetalas pa en
gang.

2. Ett kapitalldn p& 40 miljoner euro

Ett perpetualldn med rorlig 3 man. euribor + 1,25 %. Rantan pa lanet betalas kvartalsvis 28.2., 30.5., 30.8. och 30.11.. Om
rantan inte kan betalas for en ranteperiod, forfaller rantebetalningsskyldigheten for ranteperioden. Lanet kan forfalla till
betalning med tillsynsmyndighetens tillstdnd pa rantans forfallodag fran och med 30.11.2010. Hela |&nekapitalet ska
aterbetalas pa en gang.

3. Ett kapitallan fran OP Férsakring Ab

Ett kapitalldn p& 50 miljoner euro utan forfallodag. Lanet emitterades 17.6.2008 och l&nerantan ar 3 man. euribor + 3,20 %.
Rantan betalas kvartalsvis. Den ranta som inte kan betalas pa rantebetalningsdagen och den ranta som OP Forsékring Ab inte
har kunnat betala pa de tidigare rantebetalningsdagarna, utgér tillsammans "Obetalda rantor”. Pa obetalda rantor réknas ranta
i enlighet med den ranta som tillampas pa laneandelarna och den har tillaggsrantan som upplupit till respektive
rantebetalningsdag laggs till de obetalda rantorna ifrégavarande rantebetalningsdag. Emittenten forbinder sig att inte betala ut
dividend eller annan vinst eller forvarva egna aktier tills de obetalda rantorna har betalats i sin helhet. Lanet kan forfalla till
betalning forsta gangen 2013. Lanekapitalet kan aterbetalas endast om de lagstadgade villkoren uppfylls. Lanet beaktas inte i
kapitaltackningsanalysen enligt kreditinstitutslagen. | forsakringsbolagets kapitaltackningsanalys kan lanet utnyttjas till fullt
belopp.
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4. Ett kapitallan fran OP Férsakring Ab

Ett kapitalldn pd 75 miljoner euro. Lanet emitterades 18.6.2015 och l&nerantan ar 3 man. euribor + 2,60 %. Rantan betalas
kvartalsvis. Den ranta som inte kan betalas pa rantebetalningsdagen och den ranta som OP Forsakring Ab inte har kunnat
betala pa de tidigare rantebetalningsdagarna, utgér tillsammans "Obetalda rantor” . P& obetalda rantor raknas ranta i enlighet
med den ranta som tillampas pa ldneandelarna och den har tillaggsrantan som upplupit till respektive rantebetalningsdag laggs
till de obetalda rantorna ifrdgavarande rantebetalningsdag. Emittenten férbinder sig att inte betala ut dividend eller annan vinst
eller forvarva egna aktier tills de obetalda rantorna har betalats i sin helhet. Lanets forfallodag ar 18.6.2040, om emittenten
inte har aterbetalat det i fortid i enlighet med villkoren fér lanet. Lanet kan forfalla till betalning forsta gangen 18.6.2020.
Lanekapitalet kan aterbetalas endast om de lagstadgade villkoren uppfylls. L&net beaktas inte i kapitaltackningsanalysen enligt
kreditinstitutslagen. | forsakringsbolagets solvensanalys kan lanet utnyttjas till fullt belopp.

5. Ett kapitallan frén A-Férsakring Ab

Ett kapitalldn pd 10 miljoner euro. Lanet emitterades 18.6.2015 och l&nerantan ar 3 man. euribor + 3,10 %. Rantan betalas
kvartalsvis. Den ranta som inte kan betalas pa rantebetalningsdagen och den ranta som A-Férsakring Ab inte har kunnat betala
pa de tidigare rantebetalningsdagarna, utgér tillsammans "Obetalda rantor” . P& obetalda rantor raknas ranta i enlighet med
den ranta som tillampas pa laneandelarna och den har tillaggsrantan som upplupit till respektive rantebetalningsdag laggs till
de obetalda rantorna ifrdgavarande rantebetalningsdag. Emittenten forbinder sig att inte betala ut dividend eller annan vinst
eller férvarva egna aktier tills de obetalda rantorna har betalats i sin helhet. Lanets forfallodag ar 18.6.2040, om emittenten
inte har aterbetalat det i fortid i enlighet med villkoren for l&net. L&net kan forfalla till betalning forsta gdngen 18.6.2020.
Lanekapitalet kan aterbetalas endast om de lagstadgade villkoren uppfylls. Lanet beaktas inte i kapitaltackningsanalysen enligt
kreditinstitutslagen. | forsakringsbolagets solvensanalys kan l&net utnyttjas till fullt belopp.

Debenturer

1. Ett debenturldn p& 100 miljoner CHF (motvarde i euro 89 miljoner) som ar ett 10-arigt bulletldn, forfaller 14.7.2021. P&
l&net betalas fast ranta 3,375 % p.a.

2. Ett debenturladn p& 100 miljoner euro som ar ett 10-arigt bulletldn, forfaller 14.9.2021. P& |anet betalas fast ranta 5,25 %
pa.

3. Ett debenturldn pa 500 miljoner euro som ar ett 10-arigt bulletlan, forfaller 28.2.2022. Enligt lanevillkoren har emittenten
majlighet till fortida aterinlésen av lanet i en situation dar lanekapitalet inte langre kan raknas till bankens
supplementarkapital. Pa lanet betalas fast ranta 5,75 % p.a.

4. Ett debenturlan p& 10 miljarder Japanska yen (motvarde i euro 79 miljoner) som ar ett 10-arigt bulletl&n, forfaller
3.7.2025. Enligt l@nevillkoren har emittenten majlighet till fortida aterinlésen av lanet i en situation dar lanekapitalet inte
langre kan raknas till bankens supplementara kapital. Lanerantan ar rorlig JPY Libor + 0,735%.

5. Ett debenturldn pd 3 500 miljoner SEK (motvarde i euro 341 miljoner) som ar ett 10-arigt non-call 5-1&n, méjligt sdga upp
till dterbetalning 25.8.2020, forfaller 25.8.2025. Enligt [&nevillkoren har emittenten mojlighet till fortida aterinlosen av l&net
i en situation dar l&nekapitalet inte langre kan raknas till bankens supplementara kapital. Lanerantan ar rorlig Stibor +
1,60%.

6. Ett debenturldn pa 100 miljoner euro, som ar ett 10-arigt bulletldn, forfaller 25.9.2025. Enligt [anevillkoren har emittenten
méjlighet till fortida aterinldsen av l@net i en situation dar |anekapitalet inte langre kan raknas till bankens supplementara
kapital. P& lanet betalas fast ranta 2,405 % p.a.

Lanen 1-6 har emitterats pa den internationella kapitalmarknaden.

Dessutom emitterade OP Foretagsbanken Abp ett avkastningsdebenturldn pd 0,8 miljoner euro i anslutning till ersattningarna
for OP Gruppens ledning.

OP Foretagsbanken Abp har inga dvertradelser av [anevillkoren varken betraffande kapital, ranta eller dvriga villkor. Differensen
mellan [&nens nominella och bokforda varde beror pa ranteriskvarderingen i sakringen av verkligt varde.
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Not 32. Eget kapital

Milj. € 31122018  31.12.2017
Eget kapital som hor till agare
Skulder till centralbanker 428 428
Fonder
Bundna fonder
Overkursfonden 519 519
Reservfonden 203 204
Fonden for verkligt varde
Séakring av kassaflode 0 2
Vardering till verkligt varde
Skuldebrev -3 117
Forlustreserv for skuldebrev 6
Aktier och andelar 45
Aktier och andelar (overlay approach) -15
Ovriga bundna fonder 1 1
Fria fonder
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 298 298
Ovriga fria fonder 72 72
Ackumulerade vinstmedel
Balanserad vinst (forlust) 2213 1981
Periodens vinst (forlust) 346 424
Agares innehav 4067 4089
Innehav utan bestdmmande inflytande 80 60
Eget kapital totalt 4 147 4 149

Aktiekapital och aktier
Antalet aktier forblev 319 551 415. Aktierna saknar nominellt varde. Aktien bokféringsmassiga motvarde ar 1,34 euro (inexakt
varde). Alla aktier som emitterats ar betalda till fullo.

Utdelningsforslag
Styrelsen fores|ar for bolagsstdmman att utdelningen ar 0,54 euro (0,66) per aktie. Det totala beloppet av den utdelning som
foreslds ar 173 miljoner euro (211).

Fonder

Overkursfonden

Fonden har bildats fore de foreskrifter som gallde 1.9.2006. Poster som avsatts till fonden har varit det belopp som i samband
med nyemission har betalats for aktier utéver motvardet samt det belopp som har betalats for teckningsratt som grundar sig
pa optionsratt utéver aktiens motvarde.

Overkursfonden kan nedsattas i enlighet med foreskrifterna for minskning av aktiekapitalet och éverkursfonden kan anvandas
for att oka aktiekapitalet. Den del av teckningspriset som 6verskrider det bokforingsmassiga motvardet av de med optioner i
september och november 2006 tecknade aktierna avsattes till overkursfonden, eftersom bolagsstammans beslut om
optionsratterna hade fattats innan den nya aktiebolagslagen tradde i kraft. | dvrigt har 6verskursfonden efter 1.9.2006 inte
langre kunnat utokas.

Reservfonden

Reservfonden har bildats genom vinstmedel som avsatts till den under tidigare perioder och de kreditforlustreserver som
dverfordes till den 1990. Reservfonden kan anvandas for att tiacka sadana forluster som det fria egna kapitalet inte racker till
for. Reservfonden kan ocksa anvandas for att 6ka aktiekapitalet och den kan nedsattas liksom aktiekapitalet. Fran 1.9.2006 har
reservfonden inte langre kunnat utokas.
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Fonden for verkligt varde

| fonden finns forandringar i verkligt varde for egetkapitalinstrument som varderas till verkligt varde via évrigt totalresultat
(finansiella tillgdngar som kan saljas) och som omfattas av det tillfalliga undantaget (overlay approach). De poster som
redovisats i fonden realiseras i resultatrakningen da vardepapper 6verlats eller dd en nedskrivning gors for vardepappret. Den
forvantade forlusten for skuldebrev som varderas till verkligt varde via ovrigt totalresultat redovisas som en 6kning av fonden
for verkligt varde. | fonden har ocksa redovisats det verifierade vardeférandringsnettot av rantederivat i sakringsredovisning av
kassaflode justerat med uppskjuten skatt. Vardeférandringarna resultatfors den rakenskapsperiod under vilken det kassaflode
som ar foremal for sikringen intaktsfors.

Fonden for verkligt varde efter skatt

Finansiella tillgdngar som kan saljas

Egetkapital- Sakring av
Milj. € Skuldebrev instrument kassaflodet Totalt
Ingdende balans 1.1.2017 85 106 6 197
Forandringar i verkligt varde 50 12 1 63
Realisationsvinster overforda till resultatrakningen -11 -89 -100
Nedskrivningar overforda till resultatrakningen 0 2 2
Overforingar till rantenetto -5 -5
Uppskjuten skatt -8 15 1 8
Utgdende balans 31.12.2017 117 45 2 164
till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat
Aktier och
andelar
Aktier och (overlay Sakring av
Milj. € Skuldebrev andelar approach) kassaflodet Totalt
Omslutning 31.12.2017 117 45 2 164
Effekten av 6vergangen till IFRS 9 1.1.2018 -1 -45 -46
Ing&ende balans 1.1.2018 115 0 118
Forandringar i verkligt varde -111 0 -20 -130
Realisationsvinster dverforda till resultatrakningen -30 -3 -33
Nedskrivningar overforda till resultatrakningen 5 5
Overforingar till rantenetto -3 -3
Uppskjuten skatt 28 0 4 0 32
Utgdende balans 31.12.2018 3 -15 0 -12

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till 15 miljoner euro vid slutet av rapportperioden och den uppskjutna skattefordran
som ansluter sig till den uppgick till 3 miljoner euro. Vid slutet av jamforelseperioden uppgick fonden for verkligt varde till plus

204 miljoner euro och den uppskjutna skatteskuld som ansluter sig till den uppgick till 41 miljoner euro. Vid slutet av

rapportperioden ingick till féljd av att det tillfalliga undantaget tillampades totalt 24 miljoner euro (67) i positiva
vardeférandringar och totalt 43 miljoner euro (11) i negativa vardeforandringar i egetkapitalinstrument i fonden for verkligt
varde. | fonden for verkligt varde uppgick forlustreserven for skuldebrev varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat till -

4 miljoner euro.

Den negativa fonden fér verkligt varde uppléses genom vardestegringar pa tillgdngarna, realisationsforluster och resultatforda

nedskrivningar.

Ovriga bundna fonder

Fonderna har bildats av vinstmedlen fran tidigare rakenskapsperioder med stéd av bolagsordningen eller stadgarna, dar ocksa

fondernas syften har faststallts.

Fonden for inbetalt fritt eget kapital

De tillgdngar som samlats in genom aktieemissionen 2009 bokfordes i fonden for inbetalt fritt eget kapital.
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Ovriga fria fonder

Fonderna har hildats av vinstmedlen fran tidigare rakenskapsperioder med stod av bolagsstammans beslut.

Balanserad vinst
| den balanserade vinsten ingdr ocksa reserverna och avskrivningsdifferensen i koncernforetagens sarbokslut samt

forsakringsbolagens utjamningsbelopp och vinster/(férluster) av omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner efter
avdrag av den uppskjutna skatten.
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Ovriga noter till balansrakningen

Not 33. Stallda sakerheter

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Stallda for egna skulder och ataganden

Panter 59 35

Ovriga 5775 5663
Stallda sakerheter totalt* 5834 5699
Derivatskulder med sakerhet 928 889
Ovriga skulder med sakerhet 4072 4081
Skulder med sakerhet totalt 5000 4 969

* Dessutom har det i centralbanken pantsatts obligationslan for ett sakerhetsvarde pa 5,1 miljarder euro. Av dem utgér 1,5
miljarder euro sakerhet for den dagsinterna limiten. Obligationsl@nen kan tas ut utan forhandstillstdnd av centralbanken, och de
ingar darfor inte i tabellen ovan.

Not 34. Erhallna finansiella sakerheter

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Verkligt varde av erhallna sakerheter

Ovriga 490 414
Totalt 490 414

Den kreditrisk som beror pa derivat minskas med sakerheter och d& anvands avtalet ISDA Credit Support Annex (CSA) som ansluts
till det allmanna ISDA-avtalet. Sakerhetssystemet gar ut pa att motparten staller vardepapper eller kontanta medel som sakerhet.
De kontanta medel som star som sékerhet i enlighet med CSA-avtal uppgick vid bokslutstidpunkten till 490 miljoner euro (414). Vid
bokslutstidpunkten fanns inga vardepapper som erhallits som sakerhet.

Not 35. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Obligatoriskt

Finansiella tillg&ngar varderade till

Upplupet anskaff-  varderade till verkligt varde Innehas for verkligt varde Sakrings- Bokfort varde
Tillgdngar, milj. € ningsvarade via 6vrigt totalresultat handel via resultatet instrument totalt
Kontanta medel 12 239 12 239
Fordringar pa kreditinstitut 9726 9726
Derivatinstrument 3305 187 3492
Fordringar pa kunder 22 351 22 351
Skuldebrev 14 730 498 46 15275
Egetkapitalinstrument 0 36 616 651
Ovriga finansiella tillgdngar 1 680 1680
Finansiella tillgangar 65 414
Andra tillgdngar an finansiella
tillgdngar 1296
Totalt 31.12.2018 45 996 14 730 3839 662 187 66 710
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Finansiella Finansiella tillgdngar som

Investeringar tillgdngar  redovisas till verkligt virde

Lan och som halls till som kan via resultat- Sakrings- Bokfort varde
Tillgangar, milj. € fordringar forfall sdljas rakningen* instrument totalt
Kontanta medel 12 825 12 825
Fordringar pa kreditinstitut 9 294 9 294
Derivatinstrument 3283 143 3426
Fordringar pa kunder 20120 20120
Skuldebrev 51 14 050 893 14 993
Egetkapitalinstrument 728 0 728
Ovriga finansiella tillgangar 1779 1779
Finansiella tillgngar 63 164
Andra tillgdngar an finansiella
tillgdngar 1280
Totalt 31.12.2017 44 017 51 14777 4176 143 64 445

* Balansposten investeringstillgdngar omfattar skadeforsakringens skuldebrev och egetkapitalinstrument som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen.

Finansiella skulder som redovisas

till verkligt varde via Ovriga Sakrings- Bokfort varde
Skulder, milj. € resultatrakningen skulder instrument totalt
Skulder till kreditinstitut 15575 15575
Derivatinstrument 2779 264 3043
Skulder till kunder 16 422 16 422
Forsakringsskuld 3157 3157
Skuldebrev emitterade till allmanheten 20 336 20 336
Efterstallda skulder 1482 1482
Ovriga finansiella tillgdngar 2010 2010
Finansiella tillgéngar 62 023
Andra tillgdngar an finansiella instrument 539
Totalt 31.12.2018 2779 58 981 264 62 562

Finansiella skulder som redovisas

till verkligt varde via Ovriga Sakrings- Bokfort varde
Skulder, milji. € resultatrakningen skulder instrument totalt
Skulder till kreditinstitut 14 035 14 035
Derivatinstrument 2825 391 3216
Skulder till kunder 18 837 18 837
Forsakringsskuld 3143 3143
Skuldebrev emitterade till allmanheten 16 791 16 791
Efterstallda skulder 1 547 1 547
Ovriga finansiella tillgdngar 2 084 2 084
Finansiella tillgangar 59 653
Andra tillgdngar an finansiella instrument 642
Totalt 31.12.2017 2 825 56 437 391 60 295

Obligationslanen bland skuldebrev emitterade till allmanheten har behandlats i bokféringen till det upplupna anskaffningsvardet. Det
verkliga vardet pa de har skuldebreven som uppskattats med hjalp av den information som fanns att fa fran marknaden och
etablerade varderingsmetoder var vid slutet av december 102 miljoner euro (227) hogre an det bokforda vardet. Efterstallda
skulder har behandlats till det upplupna anskaffningsvardet. Det verkliga vardet av efterstallda skulder ar storre an det upplupna
anskaffningsvardet, men faststallandet av tillforlitliga verkliga varden ar osakert.
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Not 36. Klassificering av poster aterkommande varderade till verkligt varde enligt
varderingsmetod

Tillgdngarnas verkliga varden 31.12.2018, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Egetkapitalinstrument 297 53 301 651
Skuldinstrument 115 130 299 544
Derivatinstrument 0 3435 57 3492

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 0 0

Skuldinstrument 11 873 2 666 191 14 730
Finansiella instrument totalt 12 286 6 285 848 19 418
Forvaltningsfastigheter 320 320
Totalt 12 286 6 285 1168 19 738
Tillg&ngarnas verkliga varden 31.12.2017, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Skuldinstrument 410 74 409 893
Derivatinstrument 1 3294 131 3426
Finansiella tillgdngar som kan saljas

Egetkapitalinstrument 386 86 256 728

Skuldinstrument 10 313 3418 319 14 050
Finansiella instrument totalt 11 109 6 873 1115 19 096
Forvaltningsfastigheter 303 303
Totalt 11109 6 873 1419 19 400
Skuldernas verkliga varden 31.12.2018, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 10 2 989 44 3 043
Totalt 10 2990 A 3043
Skuldernas verkliga varden 31.12.2017, milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Ovriga 1 1
Derivatinstrument 5 3120 92 3216
Totalt 5 3120 92 3217

Vérdering till verkligt varde

Derivat

Kursen pa noterade derivat fas direkt fran marknaden. For varderingen av OTC-derivat tillampas modeller och metoder som
anvands allmant pa marknaden. Metoderna och modellerna behdvs bl.a. for att beskriva rante- och valutakurvor samt volatiliteter
samt for att vardera optioner. Pa det allméanna planet kan indata for de har modellerna harledas fran marknaden. Fér varderingen
av vissa avtal maste dock anvandas modeller med indata som inte kan noteras pa marknaden, varvid indata &r uppskattningar. De
har avtalen har klassificerats till niva 3.

Middle Office ansvarar for varderingen av det verkliga vardet pa derivaten i bankrorelsen samt for kvaliteten och tillférlitligheten hos
marknadsdata, varderingskurvor och volatilitetsheskrivningar som en del av den dagliga varderingsprocessen inkl. varderingarna pa
niva 3. Middle Office jamfor varderingskurserna regelbundet pd avtalsplanet med varderingar fran CSA-motparter och centrala
motparter samt reder vid behov ut eventuella betydande varderingsdifferenser.
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Styrning av riskhanteringen ansvarar for att de nya varderingsmodellerna och -metoderna godkanns samt for dvervakningen av
varderingsprocessen. Sakringen av varderingarna baserar sig bl.a. pa varderingar som anvander alternativa kallor samt pa
marknadskurser och annan indata. | sakringsprocessen kan varderingskurserna jamforas med kurser fran CSA-motparter och
centrala motparter. Dessutom ar det majligt att anlita varderingstjanster fran tredje part.

Vid varderingen av OTC-derivat utan sakerheter beaktas kreditrisken for parterna i transaktionen. Kreditrisken justeras med en
motpartsriskjustering (s.k. Credit Valuation Adjustment "CVA") samt med en egen kredit-riskjustering (s.k. Debit Valuation
Adjustment, "DVA"). CVA- och DVA-varderingsjusteringarna beraknas enligt motpart.

CVA- och DVA-justeringarna beraknas genom att simulera derivatens marknadsvarden och fallissemang i regel med stod av
marknadsinformation. Vid bedémningen av sannolikheten for fallissemang anvands marknadsdata ocksa for olikvida motparter
genom att forena motparterna med likvida marknadsdata.

Nivderna for verkligt varde

Niva 1: Noterade marknadspris

De poster som klassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats pa borser, foretags, staters och finansiella instituts noterade
skuldinstrument och bérsderivat. Det verkliga vardet for ifrdgavarande instrument bestams pa basis av noteringar fran fungerande
marknader.

Niva 2: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan observeras

Varderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt varde for instrument som klassificerats till Niva 2
avses det varde som kan harledas ur marknadsvardet for det finansiella instrumentets delar eller for motsvarande finansiella
instrument eller ett varde som kan beraknas med varderingsmodeller och -metoder som allmant godtas pa finansmarknaden, om
ett marknadsvarde kan bestammas tillforlitligt med dem. Till den har nivan har klassificerats storsta delen av OP
Foretagsbankskoncernens OTC-derivat samt foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument som inte
klassificerats till Niva 1.

Niv& 3: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan inte observeras

Varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller sarskild osakerhet. Instrument som klassificerats till Niva 3 varderas med
prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehaller osakerhet. Dessutom klassificeras till Niva 3 skuldinstrument for vilka det
pa marknaden finns endast nagra eller inga noteringar. | ifrdgavarande balansklass ingar de mest komplicerade OTC-derivaten
samt sadana derivat med lang (6ptid dar den marknadsdata som anvants for varderingen har extrapolerats, vissa private equity-
investeringar, olikvida lan, strukturerade &n inkl. vardepapperiserade [an och strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder. Det
verkliga vardet i Niva 3 bestar ofta av prisuppgifter fran utomstaende.

Overforingar mellan olika nivaer av varderingen till verkligt varde

Omklassificeringen mellan olika hierarkier anses ha skett den dag d& den transaktion som omklassificeringen medfort skett eller den
dag d& omstandigheterna andrats. Omklassificeringarna beror framst pa i vilken omfattning som marknadsnoteringar finns att tillga.
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Varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehdller osakerhet (Niva 3)

Specifikation av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillg&ngar

Finansiella
tillgdngar
varderade till
verkligt varde

varderade till Derivat- via ovrigt Tillgdngar
Finansiella tillgdngar milj. € verkligt varde via resultatet instrument  totalresultat totalt
Omslutning 31.12.2017 409 131 574 1115
Effekten av 6vergangen till IFRS 9 1.1.2018 270 -263 6
Ing&ende balans 1.1.2018 679 131 311 1122
Resultatrakningens nettointakter -406 -75 -1 -481
Nettointakter i rapporten over totalresultat 0 0
Forvarv 107 1 108
Forsaljningar -60 0 -60
Amorteringar -8 -5 -12
Overféringar till Niva 3 287 134 421
Overféringar fran Niva 3 -250 -250
Utgdende balans 31.12.2018 600 57 191 848
Finansiella
Finansiella tillgdngar tillgdngar
varderade till Derivat- som kan Tillgdngar
Finansiella tillgdngar milj. € verkligt varde via resultatet instrument séljas totalt
Ingdende balans 1.1.2017 8 160 608 776
Resultatrakningens nettointakter 9 -29 -36 -56
Nettointakter i rapporten dver totalresultat 4 4
Forvarv 73 73
Forsaljningar -69 -69
Amorteringar -7 -7100 000
Overforingar till Niva 3 391937 731 112 504
Overforingar fran Niva 3 -110 -110
Utgdende balans 31.12.2017 409 131 574 1115
Finansiella tillgdngar som
redovisas till verkligt varde Derivat-
Finansiella skulder, milj. € via resultatrékningen instrument Skulder totalt
Ingdende balans 1.1.2018 92 92
Resultatrakningens nettointakt -48 -48
Utgdende balans 31.12.2018 4Lh 4Lh
Finansiella tillgdngar som
redovisas till verkligt varde Derivat-
Finansiella skulder, milj. € via resultatrékningen instrument Skulder totalt
Ingdende balans 1.1.2017 107 107
Resultatrakningens nettointakt -15 -15
Utgdende balans 31.12.2017 92 92
Specifikation av nettointakter enligt resultatpost 31.12.2018
Nettointakter
fran
Rapport 6ver tillgdngar och
Nettointakter totalresultat/  skulder som
frén  Forandring i innehas vid
placerings- fonden for periodens
Milj. € Réntenetto  verksamhet verkligt varde slut
Realiserade nettointakter -411 6 -406
Orealiserade nettointakter -26 0 -26
Nettointakter totalt -438 6 0 -432
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Specifikation av nettointakter enligt resultatpost 31.12.2017

Nettointakter

frén

Rapport éver tillgdngar och

Nettointikter totalresultat/  skulder som

frén  Forandring i innehas vid

placerings- fonden for periodens

Milj. € Réntenetto  verksamhet verkligt varde slut
Realiserade nettointakter 9 9
Orealiserade nettointakter -14 -36 4 -46
Nettointakter totalt -4 -36 4 -37

Derivaten i Niva 3 bestar av derivat som strukturerats for kundernas behov, sa marknadsrisken har tackts med ett motsvarande
derivatinstrument. Den éppna marknadsrisken har ingen effekt pa resultatet. Derivaten i Niva 3 hanfor sig till strukturerade
obligationslan som OP Féretagshanken emitterat dar avkastningen ar beroende av vardeutvecklingen i ett inbaddat derivat.
Vardeférandringen i de har inbaddade derivaten har inte redovisats i tabellen ovan. Dessutom har till Niva 3 klassificerats derivat
med l&ng 6ptid, for vilka den marknadsdata som anvénts for varderingen har extrapolerats.

Forandringar i varderingsfaktorer
Inga vasentliga andringar har gjorts i varderingsmetoderna under 2018.

Kanslighetsanalys med kalkylparametrar som innehaller osakerhet 31.12.2018

Skéligen mojlig forandring
Instrumenttyp, milj. € Fordringar Skulder  Nettosaldo Kanslighetsanalys i verkligt varde
Instrument varderade till
verkligt varde via resultatet:

Obligationslan 299 299 29,9 10 %

Olikvida placeringar 48 48 7,2 15 %

Kapitalfonder** 132 132 13,2 10 %

Fastighetskapitalfonder*** 121 121 24,2 20 %
Derivat:

Sakring av indexlan och
strukturerade derivat samt

derivat med lang l6ptid* 57 -44 13 1,4 11 %
verkligt varde via ovrigt
totalresultat:

Obligationslan 191 191 191 10 %
Forvaltningsfastigheter:

Forvaltningsfastigheter*** 320 320 64,0 20 %
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Skéligen mojlig forandring

Instrumenttyp, milj. € Fordringar Skulder ~ Nettosaldo Kanslighetsanalys i verkligt varde
Instrument som varderade till
verkligt varde via resultatet:
Obligationslan 409 0 409 41,0 10 %
Derivat:
Sakring av indexlan och
strukturerade derivat samt 131 -92 39 4,3 11%
Som kan saljas:
Obligationslan 319 319 31,9 10 %
Olikvida placeringar 32 32 4,8 15 %
Kapitalfonder** 124 124 12,4 10 %
Fastighetskapitalfonder*** 100 100 20,0 20 %
Forvaltningsfastigheter:
Forvaltningsfastigheter*** 303 303 60,6 20 %

* Foljande stresscenarier: aktiernas volatilitet (30 %), aktiernas utdelning (30 %), kreditriskpremierna (30 %) och den sammanlagda

vardeforandringen av betydande korrelationsandringar.

** \/ardet pa riskkapitalfonder beror framst pa malgruppernas resultatutveckling och PE-talen fér motsvarande noterade bolag. Utvecklingen av
det verkliga vardet pa kapitalfonder féljs upp med koefficienten Total Value per Pid-in (TVPI), vilken har férandrats i snitt 10 %.

*** Vid varderingen av fastighetskapitalfonder och forvaltningsfastigheter tillampas i regel avkastningsvardesmetoden, vars huvudkomponenter
ar avkastningskravet och nettohyresnivan. En férandring i avkastningskravet med +/- 1 procentenhet leder i snitt till en férandring pa cirka 20 %

i verkligt varde.
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Noter angaende ansvarsforbindelser och derivat

Not 37. ,&taganden utanfor balansrakningen

Milj. € 31.12.2018  31.12.2017
Garantier 647 532
Garantiansvar 1668 1470
Kreditloften 5257 5 495
Utfastelser i anslutning till kortvariga affarstransaktioner 265 359
Ovriga 712 729
Ataganden utanfor balansrakningen totalt 8 549 8 585

Not 38. Eventualférpliktelser och eventualtillgangar

Forsakringsbolag som hor till OP Gruppen tecknar forsakringsavtal via pooler. Medlemmarna i poolerna ar i forsta hand ansvariga
for sin relativa andel. Andelarna grundar sig pa avtal som faststalls arligen. | vissa pooler svarar medlemmarna i poolen i relation till
sina andelar for forpliktelserna hos sddana poolmedlemmar som ar betalningsofdrmégna. Forsakringsbolagen bokfér ataganden och
fordringar som foljer av det solidariska ansvaret om realiseringen av det solidariska ansvaret ar sannolikt.

Not 39. Operationella leasingavtal

OP Foretagshankskoncernen som leasetagare

En del av de utrymmen som koncernen anvander ar hyrda Hyresavtalens terstdende giltighetstid varierar fran ett ar till tio ar och
normalt ingar méjligheten att forlanga avtalet efter den ursprungliga forfallodagen. Dessutom har motorfordon och
kontorsapparater leasats med leasingavtal.

OP Foretagshanken tar i bruk standarden IFRS 16 Leasingavtal 1.1.2019. Den nya standarden andrar redovisningen av leasetagare
och paverkar redovisningen av koncernens operationella leasingavtal. Till foljd av &ndringarna kommer nastan alla av en
leasetagares leasingavtal att bokforas i balansrakningen, eftersom de operativa leasingavtalen och de finansiella leasingavtalen inte
langre skiljs at. Leasegivarens bokféringsbehandling motsvarar till vasentliga delar standarden I1AS 17.

Minimiavgifter som betalas pé basis av icke uppsagningsbara leasingavtal

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Under ett ar 2 3
Over ett &r och under fem ar 1 1
Over fem ar 0 0
Totalt 3 4

OP Foretagsbankskoncernen som leasegivare

OP Foretagsbankskoncernens foretag har hyrt ut en del av sina forvaltningsfastigheter och de inbringade totalt 26 miljoner euro
(30) i hyresintakter.

Minimiavgifter som erhalls pa basis av icke uppsagningsbara operationella leasingavtal

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Under ett ar 25 23
Over ett &r och under fem ar 70 59
Over fem ar 86 69
Totalt 181 151
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Not 40. Derivatinstrument

Derivatinstrument som innehas for handel 31.12.2018

Nominellt varde/aterstaende 16ptid Verkligt varde* Kreditmot-
Milj. € Under 1 &r 1-5&r Over 5 &r Totalt Tillgéngar Skulder varde
Rantederivat
Ranteswappar 21091 42 938 53 949 117 979 1614 1258 3 443
Clearas via central motpart 7151 21767 27 371 56 288 6 10 1226
OTC réanteoptioner
Call och cap
Kopta 3128 8713 6 926 18 767 212 75 526
Utfardade 2 624 9 983 4 651 17 258 86 115 23
Put och floor
Kopta 4 637 5717 2823 13177 116 56 241
Utfardade 4 360 6 281 1771 12 412 59 50 55
OTC rantederivat totalt 35 841 73 632 70120 179 593 2 087 1553 4 288
Rantefuturer 3 850 3280 7129 0 0
Borsderivat totalt 3 850 3280 7129 0 0
Réantederivat totalt 39691 76 912 70120 186 723 2 087 1553 4 288
Valutaderivat
Valutaterminer 18 022 631 2 18 654 137 137 352
Rante- och valutaswappar 2 699 4 269 2928 9 896 751 761 1200
Valutaoptioner
Call
Kopta 180 17 197 1 1 4
Utfardade 239 24 262 1 1
Put
Kopta 316 24 340 2 1 7
Utfardade 299 21 319 1 2
OTC valutaderivat totalt 21 754 4 986 2 930 29 669 892 903 1563
Valutaderivat totalt 21 754 4 986 2 930 29 669 892 903 1563
Aktie- och indexderivat
Aktieindexoptioner
Call
Kopta 3 3 0 0 0
OTC aktie- och indexderivat totalt 3 3 0 0 0
Aktie- och indexderivat totalt 3 3 0 0 0
Kreditderivat
Kreditswappar 15 189 2 206 4 9 4
Kreditderivat totalt 15 189 2 206 4 9 4
Ovriga
Ovriga terminer 16 1 17 0 4 2
Ovriga swappar 190 363 8 560 34 24 78
Ovriga optioner
Call
Kopta 0 0 0
Utfardade 0 0
Put
Kopta 0 0 0
Utfardade 0 0
Ovriga OTC derivat totalt 207 364 8 579 34 28 80
Ovriga futurer 0 0 1 0 0
Ovriga derivat totalt 208 364 8 580 34 29 80
Derivatinstrument som
innehas for handel totalt 61 667 82 454 73 060 217 180 3017 2 494 5936
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Derivatinstrument som innehas for handel 31.12.2017

Nominellt varde/aterstaende 16ptid Verkligt varde Kreditmot-
Milj. € Under 1 &r 1-5&r Over 5 &r Totalt Tillgéngar Skulder varde
Rantederivat
Ranteswappar 18 966 46 891 55 469 121 326 2 474 2351 3541
Clearas via central motpart 7311 22 328 29198 58 837 757 814 1307
Ranteterminer
OTC réanteoptioner
Call och cap
Kopta 2 907 4 463 5054 12 423 298 3 406
Utfardade 2801 6 822 4231 13 853 4 208 14
Put och floor
Kopta 1050 6133 2777 9 960 146 10 226
Utfardade 1069 6277 2135 9 481 11 97 55
OTC rantederivat totalt 26 793 70 585 69 666 167 043 2 933 2670 4 242
Rantefuturer 1615 1000 2 615 1 1
Borsderivat totalt 1615 1000 2 615 1 1
Réntederivat totalt 28 408 71 585 69 666 169 659 2 934 2670 4 242
Valutaderivat
Valutaterminer 28 073 263 23 28 359 206 195 489
Rante- och valutaswappar 2 059 6 932 2 472 11 463 705 654 1258
Valutaoptioner
Call
Képta 115 28 143 3 6
Utfardade 151 17 168 3
Put
Képta 227 17 244 1 4
Utfardade 178 31 209 1
OTC valutaderivat totalt 30 802 7 288 2 496 40 586 915 853 1757
Valutaderivat totalt 30 802 7 288 2 496 40 586 915 853 1757
Aktie- och indexderivat
Aktieindexoptioner
Call
Képta 5 3 8 1 0 2
OTC aktie- och indexderivat
totalt 5 3 8 1 0 2
Aktie- och indexderivat totalt 5 3 8 1 0 2
Kreditderivat
Kreditswappar 28 188 10 226 9 6 10
Kreditderivat totalt 28 188 10 226 9 6 10
Ovriga
Ovriga terminer 17 0 17 0 3 2
Ovriga swappar 211 513 723 65 31 130
Ovriga OTC derivat totalt 228 513 741 65 34 132
Ovriga futurer 7 1 8 0 2
Ovriga derivat totalt 235 513 748 65 36 132
Derivatinstrument som
innehas for handel totalt 59 479 79576 72172 211 226 3925 3565 6142
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Sakringsinstrument — sakring av verkligt varde 31.12.2018

Nominellt varde/aterstaende 16ptid Verkligt varde* Kreditmot-
Milj. € Under 1 &r 1-5&r Over 5 &r Totalt Tillgéngar Skulder varde
Rantederivat
Ranteswappar 2 539 17 454 9679 29 671 45 30 518
Clearas via central motpart 2027 16 903 9 333 28 264 2 2 459
OTC rantederivat totalt 2 539 17 454 9679 29 671 45 30 518
Rantederivat totalt 2539 17 454 9679 29671 45 30 518
Valutaderivat
Rante- och valutaswappar 422 1799 475 2 696 91 179 223
OTC valutaderivat totalt 422 1799 475 2 696 91 179 223
Valutaderivat totalt 422 1799 475 2 696 91 179 223
Sakringsinstrument — sakring
av verkligt varde totalt 2961 19 252 10 154 32 367 136 209 741

Medelrantor for derivat som utgor sakringsinstrument - sakring av verkligt varde 31.12.2018

<]1é&r 1-5 ar >5 ar totalt

Korkojohdannaiset
Central motpartsclearing 0,616 0,488 0,771 0,591
OTC-rantederivat 2,185 3,852 2,658 2,986
Rantederivat totalt 0,747 0,542 0,829 0,654

Medelrantor for derivat som utgor sakringsinstrument - sakring av verkligt varde 31.12.2018

<1ér 1-5 ar >5 ar totalt

Rante- och valutaswappar
GBP 0,910 2,231 2,000
JPY 0,434 0,562 1,300 0,518
usD 1,939 3,823 2,764

Sakringsinstrument — sakring av kassaflode 31.12.2018

Nominella varden/aterstdende 1Gptid Verkliga virden* Kredit-
Milj. € Under 1 &r 1-5 &r Over 5 ar Totalt Tillgéngar Skulder motvirde
Rantederivat
Ranteswappar 100 100 0 1
Clearas via central motpart 100 100 0 1
OTC rantederivat totalt 100 0 100 0 1
Rantederivat totalt 100 0 100 0 1
Valutaderivat
Valutaterminer 6 843 6 843 35 39 106
OTC valutaderivat totalt 6 843 6 843 35 39 106
Valutaderivat totalt 6 843 6 843 35 39 106
Sakringsinstrument — sakring
av kassaflode totalt 6 943 0 6 943 35 39 107
Sakringsinstrument totalt 9 905 19 252 10 154 39311 171 248 848
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Medelpris for derivat som utgor sakringsinstrument - sakring av kassaflode 31.12.2018

<]1ér 1-5 ar >5 ar totalt
Rantederivat
Central motpartsclearing 0,602 0,602
OTC-réantederivat
Rantederivat totalt 0,602 0,602
<1ar 1-5 ar >5 &r totalt
Valutaderivat
Valutaterminer
Average EUR:USD 1,165 1,165
Average EUR:GBP 0,894 0,894
Average EUR:CHF 1,153 1,153

Sakringsinstrument — sakring av verkligt varde 31.12.2017

Nominellt varde/aterstaende 16ptid Verkligt varde* Kreditmot-
Milj. € Under 1 &r 1-5&r Over 5 &r Totalt Tillgéngar Skulder varde
Rantederivat
Ranteswappar 2323 17 126 6 740 26 189 254 310 441
Clearas via central motpart 880 16 158 6 417 23 455 179 285 356
OTC rantederivat totalt 2323 17 126 6 740 26 189 254 310 4471
Réantederivat totalt 2323 17 126 6 740 26 189 254 310 441
Valutaderivat
Rante- och valutaswappar 517 1958 319 2794 35 265 162
OTC valutaderivat totalt 517 1958 319 279 35 265 162
Valutaderivat totalt 517 1958 319 279 35 265 162
Sakringsinstrument — sakring
av verkligt varde totalt 2 840 19 084 7 059 28 983 289 575 603

Sakringsinstrument — sakring av kassafléde 31.12.2017

Nominella varden/aterstdende loptid Verkliga varden* Kredit-
Milj. € Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgdngar Skulder motvarde
Rantederivat
Ranteswappar 200 100 300 4 5
Clearas via central motpart 200 100 300 4 5
OTC rantederivat totalt 200 100 300 4 0 5
Rantederivat totalt 200 100 300 4 0 5
Valutaderivat
Rante- och valutaswappar 5794 5794 32 67 88
OTC valutaderivat totalt 579 5794 32 67 88
Valutaderivat totalt 579 579 32 67 88
Sakringsinstrument - sakring
av kassafléde totalt 5 994 100 6 094 36 67 92
Sakringsinstrument totalt 8 834 19 184 7 059 35077 325 642 695
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Derivat totalt 31.12.2018
Nominellt varde/aterstaende 16ptid Verkligt varde* Kreditmot-
Milj. € Under 1 &r 1-5&r Over 5 &r Totalt Tillg&ngar Skulder varde
Réantederivat 42 330 94 366 79799 216 494 2132 1583 4 807
Clearas via central motpart 9278 38 670 36 704 84 652 8 12 1686
Valutaderivat 29 019 6 784 3 404 39 208 1018 1121 1893
Aktie- och indexbundna derivat 3 3 0 0 0
Kreditderivat 15 189 2 206 4 9 4
Ovriga derivat 208 364 8 580 34 29 80
Derivat totalt 71572 101 706 83213 256 491 3188 2742 6 784

Derivat totalt 31.12.2017
Nominellt varde/aterstaende 16ptid Verkligt varde* Kreditmot-
Milj. € Under 1 &r 1-5&r Over 5 &r Totalt Tillg&ngar Skulder varde
Réantederivat 30931 88 811 76 406 196 148 3192 2981 4 688
Clearas via central motpart 8 392 38 585 35 615 82 592 941 1100 1668
Valutaderivat 37113 9 246 2 815 49174 982 1185 2 007
Aktie- och indexbundna derivat 5 3 8 1 0 2
Kreditderivat 28 188 10 226 9 6 10
Ovriga derivat 235 513 0 748 65 36 132
Derivat totalt 68 313 98 760 79 230 246 303 4 250 4 208 6 837

* | de verkliga vardena ingdr upplupna rantor som i balansrakningen redovisas bland évriga tillgdngar eller avsattningar och dvriga skulder.

Rantederivat i central motpartsclearing kvittas i balansrakningen. Effekterna av kvittningen redovisas i not 41. Ovriga
derivatinstrument redovisas i balansrakningen i brutto. | OP Féretagshankskoncernens kapitaltackningsanalys tillampas ocksa
kvittning av derivat. Effekterna av kvittningen pa motpartsrisken redovisas i not 77. Kvittningen skulle minska kreditmotvardet pa
OP Foretagshanken Abp:s derivat med 4 099 miljoner euro (4 495).

Not 41. Finansiella tillgdngar och skulder som dragits av fran varandra eller som omfattas
av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning

Finansiella tillgéngar

Finansiella tillgdngar som inte kvittats i
balansrakningen

Netto som Allmanna
Finansiella skulder, brutto, redovisas i avtal om
som avdras fran finansiella balans- derivat- Mottagna
31.12.2018, milj. € tillgangar*  rakningen**  kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 4 426 -934 3492 -1 884 -490 1118
Finansiella tillgdngar som inte kvittats i
balansrakningen
Netto som Allmanna
Finansiella skulder, brutto, redovisas i avtal om
som avdras fran finansiella balans- derivat- Mottagna
31.12.2017, milj. € tillgdngar*  rakningen**  kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 4 354 -928 3426 -1 994 -412 1020
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Finansiella skulder

Finansiella skulder som inte kvittats i
balansrakningen

Netto som Allmanna
Finansiella tillg&ngar, brutto, redovisas i avtal om
som avdras fran finansiella balans- derivat- Stallda
31.12.2018, mili. € skulder* rakningen**  kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 4109 -1 066 3043 -1 884 -703 456

Finansiella skulder som inte kvittats i
balansrakningen

Netto som Allméanna
Finansiella tillgdngar, brutto, redovisas i avtal om
som avdras fran finansiella balans- derivat- Stéllda
31.12.2017, milj. € skulder*  rakningen**  kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 4 302 -1 085 3216 -1 994 -717 506

* |nkl. det netto av derivat som clearats dagligen som ingar i kontanta medel, sammanlagt -140 (-161) miljoner euro.
** \Verkligt varde utan upplupen ranta.
*** Enligt praxis ingds allmanna avtal om derivatkontrakt med alla derivatmotparter.

Clearing av OTC-derivat via centrala motparter

Standardiserade OTC-derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London Clearing House i enlighet med EMIR-
forordningen (EU 648/2012). | den har handlingsmodellen andras den centrala motparten vid slutet av den dagliga
clearingprocessen till derivatmotpart och derivatens dagliga betalningar kvittas med derivatmotparten. Dagligen antingen betalas
eller mottas en sakerhet som motsvarar forandringen i det verkliga vardet p& 6ppna avtal (variation margin). De rantederivat
som clearas via centrala motparter kvittas i balansrakningen.

Ovrig bilateral clearing av OTC-derivat

P3 derivataffarer mellan koncernen och évriga kunder samt sddana derivataffarer som inte clearas via centrala motparter enligt
forordningen, tillampas antingen ISDAs, koncernens egna eller Finans Finlands allmanna avtal om derivatkontrakt. P& basis av de
har avtalen kan betalningarna for derivat kvittas transaktionsvis per betalningsdag och d& en motpart blivit insolvent eller forsatt i
konkurs. | avtalsvillkoren kan man dessutom avtala om motpartsspecifika sakerheter. De har derivaten bruttoredovisas i
balansrakningen.
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Ovriga noter

Not 42. Innehav i dotterforetag, strukturerade foretag och gemensamma verksamheter

Forandringar i dotterforetag och strukturerade foretag under rakenskapsperioden
OP Forsakring Ab salde hela aktiestocken i sitt baltiska dotterbolag Seesam Insurance AS jamte filialerna i Lettland och Litauen till
Vienna Insurance Group (VIG) 31.8.2018.

Betydande dotterforetag som har konsoliderats i koncembokslutet 2018

Betydande dotterféretag ar sddana bolag, vars verksamhet kraver verksamhetstillstdnd och andra féretag som har central betydelse
med hansyn till affarsrorelsen. Alla betydande dotterforetag som konsolideras i koncernen ar helagda, dvs. for deras del finns inga
betydande innehav utan bestdammande inflytande.

Hemort/ Andel av
Foretag hemland Innehav, % rostetalet, %
A-Forsakring Ab Helsingfors 100 100
Pohjola Halsa Ab Helsingfors 100 100
OP Finance AS Estland 100 100
OP Finance SIA Lettland 100 100
OP Forsakring Ab Helsingfors 100 100
UAB OP Finance Litauen 100 100
Forsakringsaktiebolaget Europeiska Helsingfors 100 100

| koncernbokslutet har utéver de betydande dotterforetagen konsoliderats 1 (1) andra dotterforetag.

Betydande dotterforetag som har konsoliderats i koncembokslutet 2017

Hemort/ Andel av
Foretag hemland Innehav, %  rostetalet, %
A-Forsakring Ab Helsingfors 100 100
Pohjola Halsa Ab Helsingfors 100 100
OP Finance AS Estland 100 100
OP Finance SIA Lettland 100 100
OP Forsakring Ab Helsingfors 100 100
Seesam Insurance AS Estland 100 100
UAB OP Finance Litauen 100 100
Forsakringsaktiebolaget Europeiska Helsingfors 100 100
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Strukturerade foretag som har konsoliderats i koncernbokslutet

OP Féretagshankskoncernen fungerar som placerare i olika placeringsfonder for att fa intakter fran placeringar. | koncernens
bokslut konsolideras tva (2) fastighetsfonder. Fonderna har klassificerats som strukturerade foretag, eftersom koncernens
bestammande inflytande inte baserar sig pa rostratt utan pa styrning av relevanta verksamheter, exponering mot fonders rorliga
avkastningar samt organisering av fondens forvaltning. Till de har fonderna anknyter ocksa innehav utan bestdmmande inflytande.

| tabellen nedan redovisas de strukturerade foretag som har ett betydande innehav utan bestdammande inflytande.

Innehav utan  Innehav utan
bestdmmande bestammande
inflytande, inflytande,

Innehav, % Innehav, % % %
Namn Hemort Huvudsaklig bransch 2018 2017 2018 2017
Real Estate Funds of Funds Il Ky ~ Helsingfors Fastighetsfond 22,2 22,2 77,8 77,8
Real Estate Fund Finland IIl Ky Helsingfors Fastighetsfond 24,5 333 75,5 66,7

Sammanfattning av finansiell information om dotterféretag med vasentliga innehav utan bestammande inflytande

| tabellen nedan presenteras en sammanfattning med finansiell information om de dotterféretag som har ett vasentligt innehav
utan bestammande inflytande. Den finansiella informationen motsvarar de siffror som redovisas i dotterforetagens bokslut, i vilka
gjorts justeringar av bl.a. verkligt varde for att siffrorna ska motsvara OP Foéretagsbankskoncernens redovisningsprinciper. Siffrorna
anges fore eliminering av interna affarstransaktioner.

Real Estate Fund of Funds Il Real Estate Fund Finland Il

Sammanfattning av balansrakningen Ky Ky

Milj. € 2018 2017 2018 2017
Likvida medel 4 0 1 20
Placeringar 21 36 287 233
Ovriga tillgangar 1 0 4 1
Tillgdngar totalt 26 36 292 254
Finansiella skulder 209 199
Ovriga skulder 0 0 3 6
Skulder totalt 0 0 212 205
Nettotillgingar 25 36 80 48
Ackumulerade innehav utan bestdmmande inflytande 20 28 60 32
Sammanfattning av rapport dver totalresultat 2018 2017 2018 2017
Omsattning 4 3 6 6
Vinst eller forlust fran kvarvarande verksamheter efter skatt 3 3 5 6
Ovrigt totalresultat -1 0

Totalresultat 3

Totalresultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 2

Vinstandelar betalda till innehav utan bestammande inflytande 2 2 11 4
Sammanfattning av kassafloden

Nettokassaflode fran affarsrorelsen 2 0 28 40
Nettokassaflode for investeringar 19 9 -83 101
Nettokassaflode for finansiering 14 -9 36 77
Nettoférandring i likvida medel 3 1 -19 16
Likvida medel vid borjan av rakenskapsperioden 0 1 20 5
Likvida medel vid slutet av rakenskapsperioden 4 0 1 20
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Gemensamma verksamheter

| OP Féretagshankskoncernens bokslut konsolideras 42 (45) fastighetsholag som gemensam verksamhet genom att konsolidera den
andel av fastighetsholagets tillgadngsposter som motsvarar koncernens innehav. Klassificeringen av gemensamma verksamheter har
gjorts i enlighet med affarsrorelsens art aven om OP Foretagsbankskoncernen har bestdammande inflytande i en del av
fastighetsbolagen. Aktierna i fastighetsbolagen berattigar till att besitta vissa lagenheter, av vilka en del ar i OP
Foretagsbankskoncernens eget bruk. De har lagenheterna ingar i balansrakningen bland immateriella tillgangar i not 22. Varje
delagare i ett 6msesidigt fastighetsbolag ansvarar for sin andel av bolagets [an. De 6vriga fastighetsholagen ar
forvaltningsfastigheter och de ingdr i noten 19.

Sammanfattning av effekten pa balansrakningen av konsolideringen av gemensamma verksamheter

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Markinnehav 41 41
Byggnader 372 351
Tillgdngar totalt 413 392
Skulder totalt 136 129

De mest betydande gemensamma verksamheter som konsoliderats i koncembokslutet 2018

Namn Hemort Bransch Innehav
Kiinteisto Qy Helsingin Puutarhurinkuja 2 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisto Oy Kanta-Sarvis |l Tammerfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisté Oy STC Viinikkala Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisté Oy Vantaan Kisallintie 13 Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Tikkurilan Kauppatalo Oy Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 53,7
Kiinteisté Oy Grand Cargo Terminal 1 Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisté Oy Grand Cargo Terminal 2 Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Vuosaaren Pohjoinen Ostoskeskus Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisté Oy Kanta-Sarvis | Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 50,0
Kiinteistd Oy Koskitammi Tammerfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Kuopion Isabella Kuopio Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Oulun Kiilakivi Uledborg Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Turun Joukahaisenkatu 9 Abo Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Helsingin Frantzeninkatu 13 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisto Oy Topeliuksenkatu 41b Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 50,0
Kiinteistod Oy Asiakkaankatu 3 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Tuusulan Jatke Tusby Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Keskinainen Kiinteistdo Oy Marikko Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Helsingin Kaarlenkadun Fenno Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisto Oy Koivuhaan Yrityskeskus Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
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De mest betydande gemensamma verksamheter som konsoliderats i koncernbokslutet 2017

Namn Hemort Bransch Innehav
Kiinteisto Qy Helsingin Puutarhurinkuja 2 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisto Oy Kanta-Sarvis |l Tammerfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisté Oy STC Viinikkala Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistoé Oy Vantaan Kisallintie 13 Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Tikkurilan Kauppatalo Oy Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 53,7
Kiinteisté Oy Grand Cargo Terminal 1 Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Grand Cargo Terminal 2 Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Vuosaaren Pohjoinen Ostoskeskus Helsingfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Kanta-Sarvis | Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 50,0
Kiinteisto Qy Koskitammi Tammerfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Kuopion Isabella Kuopio Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisto Oy Oulun Kiilakivi Uledborg Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisto Oy Turun Joukahaisenkatu 9 Abo Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisto Qy Helsingin Frantseninkatu 13 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisto Oy Topeliuksenkatu 41b Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 50,0
Kiinteisto Oy Asiakkaankatu 3 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteisto Oy Tuusulan Jatke Tushy Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0

| koncernbokslutet har upptagits andelen av tillgdngsposter under gemensamt bestdammande inflytande samt av de skulder som
hanfor sig till dem.

Andelar i icke konsoliderade strukturerade foretag

OP-fonderna forvaltas av OP-Fondbolaget Ab som ingar i OP Gruppen. OP-Fondbolaget Ab anlitar OP Kapitalforvaltning Ab som
portfoljforvaltare for manga av de fonder som bolaget forvaltar. Dessutom forvaltar OP Kiinteistésijoitus Oy, som ingar i gruppen,
flera fastighetsfonder. | de flesta fonder styr forvaltningsbolaget betydande funktioner genom att fatta placeringsbeslut i enlighet
med fondens stadgar. OP Gruppens foretag har inte sddana innehav i évriga av ovan namnda foretag forvaltade fonder som
exponerar gruppen betydligt for objektets rorliga avkastning och som darmed medfér en konsolideringsskyldighet.

OP Foretagshankskoncernens placeringar i OP-fonder och i OP Kiinteistosiijoitus Oy:s fonder har redovisats i balansrakningen bland
investeringstillgangar. Koncernens férlustrisk avgransar sig till placeringens balansvarde. Placeringarna i fonder som forvaltas av OP
Foretagsbankskoncernen uppgick 31.12.2018 till sammanlagt 104 miljoner euro (180).
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Not 43. Narstdendetransaktioner

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

OP Féretagshankskoncernens narstaende bestar av moderbolaget OP Andelslag, de dotterbolag som konsolideras i koncernen,
intresseforetagen, ledningen och évriga narstaende foretag. Till ledningen raknas OP Foretagsbanken Abp:s verkstallande direktor,
ledamaéterna i styrelsen och deras nara familjemedlemmar. Till de narstdende raknas ocksa bolag, i vilka ndgon som hor till
ledningen eller en nara familjemedlem till en sddan person har ett betydande inflytande. Ovriga narstdende foretag ar OP-
Elakekassa, OP-Elakesaatio och systerforetagen i OP Andelslagskoncernen.

P3 [&n beviljade till narstdende tillampas bankens normala kreditvillkor. Lanen ar bundna till de referensrantor som tillampas

allmant.

Néarstdendetransaktioner 2018

Moder- Intresse- )
Tusen euro foretaget foretag Ledning Ovriga*
Krediter 55 6101037
Ovriga fordringar 61 55 108 846
Inlaning 425907 307 3106 589
Ovriga skulder 1220 277792
Ranteintakter 643 53 827
Rantekostnader 4 557 165 405
Utdelningar 1
Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse 387 -2 324
Provisionsintakter och -kostnader, netto 417 0 0 36 392
Nettointékter fran handel 16 747
Ovriga rorelseintakter 14 4 848
Rorelsekostnader 37 844 147 005
Ansvarsforbindelser och derivat
Ataganden utanfor balansrakningen
Garantier
Garantiansvar 3389
Kreditloften
Utfastelser i anslutning till kortvariga
affarstransaktioner
Ovriga
Derivatinstrument
Nominella varden 22 118 429
Kreditmotvarden 211175
Loner och arvoden samt resultatléner
Loner och arvoden samt resultatléner 401
Narstdendeinnehav
Antalet aktier 319 551 415
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Néarstdendetransaktioner 2017

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Moder- Intresse- )
Tusen euro foretaget foretag Ledning Ovriga*
Krediter 70 5584630
Ovriga fordringar 107 70 164 235
Inldning 434 657 419 2 534165
Ovriga skulder 1 449 319 432
Ranteintakter 3006 82 699
Réantekostnader 4 891 188 934
Utdelningar 1
Nettointakter fran skadeférsakringsrorelse 411 4 760
Provisionsintakter och -kostnader, netto 91 0 36 108
Nettointakter fran handel 71165
Ovriga rorelseintakter 356 5 654
Rorelsekostnader 36 061 143 691
Ansvarsforbindelser och derivat
Ataganden utanfér balansrakningen
Garantier
Garantiansvar 9 828
Kreditl6ften
Utfastelser i anslutning till kortvariga
affarstransaktioner
Ovriga
Derivatinstrument
Nominella varden 22 432 461
Kreditmotvarden 220 908
Loner och arvoden samt resultatléner
Léner och arvoden samt resultatloner 598
Narstaendeinnehav
Antalet aktier 319 551 415

* Ovriga narstiende foretag ar OP-Elakekassa, OP-Elakesaatid och systerforetagen i OP Andelslagskoncernen.
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Styrelsens arvoden 2018

Styrelseledaméterna har inte under rakenskapsperioden 2018 fatt manads- eller métesarvoden och inte heller aktie- eller
aktierelaterade ersattningar fran bolagen i OP Foretagsbankskoncernen.

Till verkstallande direktéren betalades for den rakenskapsperiod som slutade 31.12.2018 l6ner och resultationer
enligt foljande:

Verkstallande direktdr Jouko Pélonen, till och med 30.4.2018 239 556 euro*
Verkstéllande direktor Katja Keitaanniemi, fran 6.8.2018 161 295 euro

Hannu Jaatinen arbetade vid sidan av sin egen tjanst som verkstallande direktor under perioden 1.5.-5.8.2018 och fick ingen
separat lon for det.

Uppsagningstiden i verkstéllande direktérens anstallningsférhallande ar sex manader. Enligt direktérsavtalet ska bolaget utéver 16n
for uppsagningstiden betala verkstallande direktéren ett avgdngsvederlag som motsvarar 16n fér sex (6) manader, om bolaget
sager upp verkstallande direktoren eller om verkstallande direktéren sager upp eller haver avtalet av en orsak som beror pa
bolaget. Om verkstéllande direktérens anstallning upphér av orsaker som beror pa bolaget, har verkstallande direktéren ocksa ratt
till ersattningar enligt de kortfristiga och langfristiga ersattningssystemen for det ar da anstallningen upphor, om
intjaningskriterierna och forutsattningarna for utbetalning enligt villkoren for systemen uppfylls och verkstallande direktérens
anstallning har fortgatt hela intjaningsaret. Dessutom hor verkstallande direktéren till ledningens langsiktiga ersattningssystem
(2014-2016) dar utbetalningen sker 2018-2020 och (2017-2019) dar utbetalningen sker 2020-2023. Verkstallande direktéren
har fri bilférman.

* | beloppet ingar 48 832 euro i kortfristiga ersattningar for 2017.

Pensionsforbindelser som galler verkstallande direktéren och styrelsen

Verkstallande direktoren omfattas av lagen om pension for arbetstagare ArPL, och har darmed ett pensionsskydd som baseras pa
tjanstgoringstid och arbetsinkomster enligt det som bestamts i lagen. Pensionsaldern ar 63-68 ar enligt personens eget val. For
verkstallande direktoren har i direktorsavtalet faststallts 63 ars pensionsalder. Verkstallande direktérens tillaggspensionsskydd ar
ordnat OP-Livforsakrings tillaggspensionsforsakring. For styrelseledaméterna har inte ingatts nagra pensionsforbindelser.
Pensionsforbindelser har inte heller ingdtts for de personer som tidigare ingatt i styrelsen. OP Féretagshankskoncernens
pensionsplaner har beskrivits narmare i not 30 Avsattningar och ovriga skulder.

IFRS-kostnad for

Pensionskostnader frivillig formansbaserad
enligt ArPL-plan* tillaggspension
Tusen euro 2018 2017 2018 2017
Katja Keitaanniemi verkstallande direktor fran 6.8.2018 27
Hannu Jaatinen, tf. verkstallande direktor 1.5-5.8.2018 16
Jouko Pélonen, verkstallande direktor till och med 30.4.2018 45 96 40 101

* For ArPL:s formanshestamda del har anvants IFRS-kostnaden och som avgiftshestamda del utjamningsdelen fér ifragavarande person med
avdrag av arbetstagarens premieandel.

153



oP OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Not 44. Rorliga ersattningar

Personalfonden

Till personalfonden hor alla personer vid OP Foretagsbanken och dess dotterbolag som inte hor till ledningens system eller
funktionerna i Baltikum.

Vinstpremieandelarna som betalas till OP Gruppens personalfond baserade sig 2018 pa foljande mal som uppnaddes: OP Gruppens
resultat fore skatt med vikten 60 %, digital kommunikation med vikten 20 %, NPS for kundmoten med vikten 15 % och NPS for
varumarket med vikten 5 %. For beloppet av premiedverféringen till personalfonden har for 2018 reserverats ca 1,7 % (3,2 %) av
[5nesumman for fondens medlemmar. Ar 2018 bokférdes premier for totalt 2,0 miljoner euro (3,3).

Langfristiga ersattningssystem

OP Gruppens ersattningssystem iakttar bestdmmelserna i finansbranschen och baserar sig pa OP Gruppens strategiska mal.

| OP Gruppens principer som galler rorliga ersattningar beaktas gruppens riskposition och riskhanteringsmetoder.
Intjaningsmatarnas mal har dimensionerats sa att de inte uppmuntrar till for stor risktagning. De langfristiga rorliga ersattningarna
baserar sig pa hur OP Gruppen nar de strategiska malen pa grupplanet medan de kortfristiga rorliga ersattningarna baserar sig pa
hur ett bolag eller en affarsenhet som ingar gruppen nar sina mal. Ersattningarnas hdgsta belopp ar begransade i alla system.

Det l3ngfristiga programmet
OP Foretagsbanken har till OP Gruppens gemensamma langfristiga ersattningssystem med mal pd OP Grupplanet. Malen
motsvarar malen for hela gruppens personal i OP-Personalfonden.

Ledningens langfristiga ersattningssystem omfattar cheferna och anstallda i separat angivna nyckelpositioner vid OP
Foretagsbanken och dess dotterbolag enligt det som respektive bolag eller OP Andelslags direktion har bestamt. Ledningens
langfristiga ersattningssystem omfattar cirka 310 personer i OP Gruppen. Storleken p& malgruppen har varierat enligt
intjaningsperiod mellan cirka 270 och 320 personer.

Systemet bestar av successiva tre ar langa intjaningsperioder. Ersattningen for intjaningsperioden 1.1.2014-31.12.2016 betalas ut
efter uppskovstiden i tre lika stora poster fére slutet av juni under aren 2018-2020. Ersattningen for intjaningsperioden 1.1.2017-
31.12.2019 betalas i fyra lika stora poster under 2020-2023.

Under intjaningsperioden 2014-2016 var det mojligt att intjana en ersattning som motsvarade en [6n for 2-8 manader och utfallet
var ca 57 %. Om de uppstallda malen nas till 100 procent, ar det majligt att under intjaningsperioden 2017-2019 &rligen intjana
en ersattning som motsvarar en 6n for 1-8 manader.

Intjaningsmatare for det [dngfristiga programmet
OP Andelslags forvaltningsrad fattar beslut om systemets intjaningsmatare pa OP-grupplanet och malen fér dem separat for varje
intjaningsperiod.

| malen for systemet for 2014-2016 beaktades Europaparlamentets och radets kreditinstitutsdirektiv CRD4 som begréansar de
rorliga ersattningarnas maximibelopp till hogst personens fasta ersattningar pa arsplanet. Malen for systemet for 2014-2016
baserade sig pa féljande kriterier:

- OP Gruppens resultat fore skatt

- OP Gruppens karnprimarkapitaltackning (CET 1)

- Okningen av antalet koncentreringskunder

Malen for systemet 2017-2019 motsvarar den strategi som galler och de baserar sig pa foljande kriterier:
- Gruppens resultat fore skatt

- Digital kommunikation

- NPS for kundméten

- NPS for varumarket

Malen pa grupplanet ar desamma saval i ersattningssystemet for ledningen som i OP Gruppens personalfond.
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Hur den langfristiga ersattningen bestams och betalas ut

| borjan av systemet for 2014-2016 faststalldes ersattningen i euro och den ersattning som eventuellt betalas ut pa basis av
villkoren for systemet betalas som debenturer som OP emitterat. Den intjanade ersattningen i euro omvandlas till antal debenturer
da systemets utfall star klart. Fran ersattningen dras av den andel som betalas i pengar for att tacka skatter och avgifter av
skattenatur som féranleds av ersattningarna. Under rakenskapsperioden beslot OP Andelslags forvaltningsrad att andra villkoren for
systemet sa att ersattningarna inte betalas som debenturer utan att ersattningarna binds till ett referensinstrument som bestamts
av OP Andelslags forvaltningsrad eller den ersattningskommitté som det utsett.

Under 2017-2019 betalas ersattningarna ut i pengar, om inte det uppskovsforfarande som avses i bestammelserna ska tillampas
pa personen.

Ett villkor for att ersattning skulle betalas ut enligt systemet for 2014-2016 var att OP Gruppens kapitaltackning enligt
konglomeratlagen var 1,30 eller mer vid utbetalningstidpunkten. Ett villkor for att ersattning betalas ut enligt systemet for
2017-2019 ar att OP Gruppens CET1-kapitaltackning enligt konglomeratlagen vid utbetalningstidpunkten éverstiger den CET1-
buffert som ECB faststallt med + 3%. Dessutom forutsatts att personen har varit anstalld av OP Gruppen fram till
utbetalningstidpunkten.

Kostnaderna for bada systemen periodiseras fran bérjan av intjaningsperioden till utbetalningstidpunkten (rattighetens
uppkomstperiod) i personalkostnader och en motsvarande skuld bokfors bland upplupna kostnader. Den skuld som bokforts for
systemen var totalt 2,7 miljoner euro (2,7) 31.12.2018.

OP Andelslags forvaltningsrad, eller den ersattningskommitté som det utsett, administrerar det langfristiga systemet och 6vervakar
hur det iakttas. OP Andelslags forvaltningsrad kan pa eget initiativ andra villkoren for systemet och skjuta upp utbetalningen av
ersattningen av sarskilt vagande skal.

De kortfristiga ersattningssystemen

| de kortfristiga ersattningarna ar intjaningsperioden ett kalenderar och ersattningen betalas i regel i pengar. De kortfristiga
ersattningssystemen baserar sig pa de mal for resultat och annan affarsrorelse som faststallts for olika affarsenheter och de
omfattar hela OP Foretagsbhankskoncernens personal.

Ersattningen ar differentierad enligt svarighetskategori och maximiersattningarna motsvarar arlig l6n for 1-4 manader. | uppgifter
som faststallts sarskilt kan maximiersattningarna uppga till hégst personens lén for ett ar.

Intjaningsmatare for det kortfristiga programmet

| OP Foretagsbhankskoncernen anger gemensamma matare maximibeloppet for de kortfristiga ersattningar som kan betalas. De
gemensamma matarna ar OP Gruppens resultat fore skatt (vikt 50 %), OP Gruppens operativa kostnader (vikt 25 %) och OP
Gruppens NPS for moten (vikt 25 %). Affarsrorelserna/funktionerna faststaller for resultatkorten mal som harletts ur arsplanen.

Hur den langsiktiga erséttningen bestams och betalas ut

Liksom vid |angsiktiga ersattningar ar ett villkor for att ersattning betalas ut att OP Gruppens CET1-kapitaltackning enligt
konglomeratlagen vid utbetalningstidpunkten overstiger den CET1-buffert som ECB faststallt med + 3%. Dessutom forutsatts att
personen har varit anstalld av OP Gruppen fram till utbetalningstidpunkten.

En ersattning som intjanats enligt en persons resultatkort reduceras innan ersattningen betalas ut, om de interna anvisningar eller
bestammelser som ska iakttas i gruppen eller uppdraget inte har beaktats och riskhanteringselement har aktiverats. Om
forsummelserna eller oaktsamheten upptécks forst da ersattningen har betalats ut, kan reduceringen eller aterindrivningen av
ersattningarna ocksa tillampas retroaktivt.

Kostnaderna for systemet periodiseras fran bérjan av intjaningsperioden till utbetalningstidpunkten (rattighetens uppkomstperiod) i
personalkostnader och en motsvarande skuld bokfors bland upplupna kostnader.

Uppskjutande av betalningen av rérliga ersattningar

Bestammelser om betalningen av rérliga ersattningar finns i kreditinstitutslagen (610/2014). Om en person pa basis av sina
arbetsuppgifter ar klassificerad i en grupp, vars yrkesmassiga verksamhet kan fororsaka foretaget en betydande risk (“person som
kan paverka riskprofilen"), ska utbetalningen av den rérliga ersattningen i vissa fall skjutas upp under tre ar.

Till de personer som kan paverka riskprofilen hér i OP Foretagsbankskoncernen bl.a. verkstallande direktérerna och andra personer
som deltar i att leda verksamheten, 6vriga personer vilkas verksamhet har en vasentlig betydelse for foretagets riskposition, den
interna kontrollen samt dvriga sarskilt utsedda personer eller sarskilda grupper.

P3 den persongrupp som kan paverka riskprofilen tillampas uppskjutande av betalningen av rérliga ersattningar, om en persons
rorliga ersattning under en intjaningsperiod pa ett ar dverstiger den grans pa 50 000 euro som anges i Finansinspektionens
stallningstagande. Ersattningarna till en person som kan paverka riskprofilen granskas i férhallande till uppskovsgransen pa 50 000
euro med beaktande av saval langsiktiga som kortsiktiga ersattningar.
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Om gransen i euro for uppskjutande av ersattning overskrids, betalas en del av ersattningen genast och resten av betalningen
skjuts upp. Vid en uppskjutning betalas den ersattning som skjuts upp under de tre féljande aren. Vid en sddan uppskjutning
betalas hélften av den rérliga ersattningen i pengar och hélften binds upp i vardet pa ett referensinstrument som bestamts av OP
Andelslags férvaltningsrad eller den ersattningskommitté som forvaltningsradet utsett. Den ersattning som ar bunden till
referensinstrumentet betalas ut till personen efter en vantetid pa ett ar.

Ersattningar till personer som arbetar med tillsynsuppgifter

Ersattningarna till personer som arbetar i de oberoende tillsynsuppgifterna, t.ex. riskhanteringen, internrevisionen samt compliance
och aktuariefunktionen far inte &ventyra oberoendet hos uppdraget. De rérliga ersattningarna ska intjanas oberoende av den
affarsrorelse som dvervakas och riskhanteringschefens matare far inte innefatta direkta saljmal. En rekommendation ar ocksa att
det till resultatkorten valjs en kvalitativ matare som mater hur tillsynsuppdragen utfors.

Uppf6ljning av ersattningar i OP Gruppen

OP Gruppen ska regelbundet félja upp hur marknadsrelaterade de totala ersattningarna ar. Uppgifter fran marknadsplatser och
information om hur marknadsrelaterade strukturerna for systemen ar fas fran leverantorer som Alexander Incentives, Aon Hewitt,
Hay Group och Mercer.

Den ersattningskommitté som OP Andelslag utsett féljer arligen upp hur de ersattningar som betalas ut star i relation till OP
Gruppens framgang da den relateras till jamférelsebolag och aterféringarna till kunderna. Ocksa pa grupplanet jamfors
ersattningarna och strukturerna regelbundet.

Kostnader som bokforts for rorliga ersattningar®

Milj. € 2018 2017
Personalfonden 2 3
Kortfristiga program 8 6

Langfristiga program

Programmet 2011-2013

Programmet 2014-2016

Programmet 2017-2019 1 1
Totalt 11 10

* Utan sociala kostnader

Narmare information om ersattningssystemen finns pa www.op.fi > OP Gruppen > OP Gruppen > Bolagsstyring
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Not 45. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev
Exponeringar for kreditrisker och forlustreserv for dem

| avsnitt 10 i not 2 beskrivs hur OP Foretagsbhankens kreditrisk uppkommer och hanteras. Principerna for hur de férvantade
kreditforlusterna beraknas beskrivs i avsnitt 5 Nedskrivningar i not 1.

Forvantade kreditforluster berdknas pa fordringarna varderade till upplupet anskaffningsvarde samt skuldebreven varderade till
verkligt varde via ovrigt totalresultat (placeringar i obligationslan). | OP Foretagshanken bestar fordringarna av krediter, revolverande
krediter (t.ex. konton med kredit), leasing- och factoringfordringar. Dessutom beraknas de férvantade kreditforlusterna pa poster
utanfor balansrakningen sasom kreditlften, finansieringslimiter och bankgarantier. Skuldebreven utgér daremot placeringar i
obligationslan. Over de forvantade kreditfdrlusterna redovisas en férlustreserv i balansrakningen eller, d& det ar fraga om skuldebrev,
i Ovrigt totalresultat.

Maénga faktorer inverkar pa beloppet av de forvantade kreditforlusterna, bl.a. exponeringsbeloppet, exponeringens 6ptid, kundens
rating och sakerhetens varde samt den framtidsinriktade informationen.

| foljiande tabell redovisas de fordringar som ar exponerade for kreditrisker och for vilka den forvantade kreditforlusten beraknas. |
den beskriver dtagandena i och utanfor balansrakningen ocksa det hogsta beloppet av exponeringarna for kreditrisker utan att beakta
sakerheter eller andra kreditforstarkande poster. Exponeringar utanfér balansrakningen motsvaras av det exponeringsbelopp eller
garantibelopp som binder banken.

Exponeringar som omfattas av berakningen av forvantade kreditforluster enligt nedskrivningssteg 31.12.2018

Exponeri-
ngar
Exponeringar i balansrakningen Steg 1 Steg 2 Steg 3 totalt
Andra
an over
30 Over 30
dagar dagar
forfallna forfallna
ford- ford-
Milj. € ringar ringar  Totalt
Fordringar pa kunder (brutto)
Foretag 19169 1104 189 1293 347 20810
Hushall 1762 153 87 240 13 2015
Offentlig sektor 484 6 6 491
Annat 1590 0 0 1590
Fordringar pd kunder totalt 23006 1257 283 1540 360 24906
Uttagsman och limiter utanfér balansrakningen
Foretag 2627 461 128 589 12 3229
Hushall 89 5 2 7 0 97
Offentlig sektor 373 9 9 382
Annat 1047 1047
Uttagsman och limiter totalt 4136 466 139 605 13 4754
Ovriga 3taganden utanférbalansrakningen
Foretag 5976 178 178 20 6174
Hushall 1 1
Offentlig sektor 309 309
Annat 370 370
Ovriga dtaganden utanfor balansrakningen totalt 6 655 178 178 20 6854
Skuldebrev 14 540 215 215 6 14761
Skuldebrev totalt 14 540 215 215 6 14761
Exponeringar som omfattas av berdakningen av férvdntade
kreditforluster totalt 48338 2116 422 2538 399 51274

Forlustreserv enligt nedskrivningssteg 31.12.2018
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Exponeringar i balansrdkningen samt uttagsmaner och limiter
utanfor balansrakningen*

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Forlust-
Andra reserv
an over
30 Over 30

dagar dagar
forfallna forfallna

Milj. € fordringar fordringar Totalt

Fordringar pa kunder

Foretag -22 -22 -1 -23 -202 =247
Hushall -2 -3 -2 -5 -4 -11
Offentlig sektor -1 0 0 0 -1
Annat -1 0 0 -1
Fordringar pa kunder totalt -25 -25 -3 -28 -206 -259

Ataganden utanfér balansrikningen**

Foretag -2 -1 -1 0 -4
Hushall 0 0 0
Offentlig sektor 0 0 0
Annat 0 0 0
,&taganden utanfor balansrakningen totalt -2 -1 -1 0 -4
Skuldebrev*** -4 -2 -2 -2 -9
Totalt -31 -29 -3 -32 -208 =272

* Forlustreserv redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.
** Forlustreserv redovisas i balansposten avsattningar och 6vriga skulder.

*** Eorlustreserv redovisas i fonden for verkligt varde i dvrigt totalresultat.

| tabellen nedan redovisas ett sammandrag av forlustreserven i relation till exponeringsbelopp enligt nedskrivningssteg.
Reserveringsgraden beskriver forlustreservens relativa andel av exponeringsbeloppet.
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Sammandrag och nyckeltal Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt

Andra
an over
30 Over 30
dagar dagar
forfallna forfallna
ford- ford-
ringar ringar  Totalt

Fordringar pa kunder och poster utanfér balansrakningen

Foretag 27773 1743 318 1883 379 30213
Forlustreserv -24 -24 -1 -25 -202 -251
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % -0,09% -135% -0,29% -130% -53,29% -0,83%
Hushall 1852 158 89 247 14 2113
Forlustreserv -2 -3 -2 -5 -4 -11
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % -0,08% -1,79% -2,47% -2,04% -3230% -0,52%
Offentlig sektor 1166 0 15 15 0 1181
Forlustreserv -1 0 0 0 -1
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % -0,06 % -0,01% -0,01% -0,06 %
Ovriga 3006 0 0 3006
Forlustreserv -1 0 0 -1
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % -0,03 % -0919% -091% -0,03 %
Fordringar pa kunder och poster utanfér balansrakningen totalt 33797 1901 422 2323 393 36513
Forlustreserv -27 -26 -3 -30 -207 -263
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % -0,08% -139% -074% -127% -5256% -0,72%
Skuldebrev hokfort varde 14 540 215 215 6 14761
Forlustreserv -4 -2 -2 -2 -9
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % -0,03% -1,10% -1,10% -33,79% -0,06 %

Avtalen har grupperats i tre grupper enligt sina kreditriskegenskaper i enlighet med de exponeringsklasser som anvants i gruppens
kapitaltackningsanalys: foretag, hushall och offentlig sektor. Klassen Ovriga innefattar t.ex. kreditinstitut.

Fordndringar i forlustreserven under rakenskapsperioden

| tabellen nedan redovisas forandringen i forlustreserven under 2018 enligt nedskrivningssteg for effekten av foljande faktorer:

Nedskrivningsstegen redovisas i avsnitt 5.4.1 i not 1.
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Fordringar pa kunder och ataganden utanfor balansrakningen, milj. € Stegl Steg2 Steg3  Totalt

Hela Hela

12 man. |6ptiden  loptiden
Forlustreserv 1.1.2018 18 32 223 273
Overforingar fran steg 1 till steg 2 -1 5 4
Overforingar fran steg 1 till steg 3 0 2 2
Overforingar fran steg 2 till steg 1 1 -4 -3
Overforingar fran steg 2 till steg 3 -2 4 2
Overforingar fran steg 3 till steg 2 1 -4 -4
Overforingar fran steg 3 till steg 1 0 -2 -2
Okningar till féljd av utgivning och forvarv 8 2 6 17
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen -2 -5 -8 -16
Férandringar i riskparametrar (netto) 3 2 16 22
Minskning av reservkonto pa grund av bortskrivningar 0 -30 -30
Nettoférandring i forvantade kreditférluster 9 ) -16 -10
Forlustreserv 31.12.2018 27 30 207 263

| juni 2018 fogades exponeringar med anstand till de kvalitativa kriterierna for betydande 6kningar av kreditrisken, vilket ndgot 6kade
dverforingarna fran steg 1 till steg 2.

Vid overforingar fran steg 1 till steg 3 jamfors finansiella tillgdngars nuvarande steg 3 vid slutet av aret med |aget vid bérjan av aret.
Av dem har dock cirka 85 procent (se default capture rate-nyckeltalet nedan) rapporterats i steg 2 under 2018, vilket betyder att
avtalen i regel har overforts till steg 3 via steg 2. Ett avtal kan overforas direkt till steg 3 till foljd av en extern betalningsstorning.

Vid 6verforingar fran steg 3 till steg 2 eller 1 jamférs steg 3 vid borjan av aret med steg 2 eller 1 vid slutet av &ret. Overfdringarna
har dock i regel skett med 3 manaders fordréjning under 2018.

De riskparametrar som ingar i LGD-modellen (loss given default, dvs. forlustandelen vid fallissemang) har under rakenskapsperioden
kalibrerats bl.a. genom att sanka aterhamtningsandelen -10 procentenheter och slopa den helt vid féretagsexponeringar som ar i
konkurs. Det har framkommer som en dékning i forlustreserven.

Skuldebrev, milj. € Stegl Steg2 Steg3  Totalt

Hela Hela

12 man. |6ptiden  l6ptiden
Forlustreserv 1.1.2018 3 0 0 4
Overforingar fran steg 1 till steg 2 0 0 0
Overforingar fran steg 1 till steg 3 0 1 1
Overforingar fran steg 2 till steg 1 0 0
Gverfbringar fran steg 3 till steg 2 0 0 0
Overforingar frén steg 3 till steg 1 0 0
Okningar till foljd av utgivning och forvarv 1 2 1 4
Minskning till féljd av borttagande fran balansrakningen 1 0 1
Forandringar i riskparametrar (netto) 0 0
Forandringar till foljd av uppdatering av skattningsmetod (netto) 1 1
Nettoférandring i forvantade kreditférluster 1 2 2 5
Forlustreserv 31.12.2018 4 2 2 9
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| foljande tabell redovisas for fordringarna enligt ratingklass exponeringar i balansrakningen, exponeringar utanfor balansrakningen till
bruttobelopp, exponeringsbelopp efter avdrag av sakerheter och forlustreserven. Ratingklasserna 1-12 anvands for
kreditklassificering av foretag och offentlig sektor och A-F for kreditklassificering av hushall. Ratingklasserna har férenats i tabellen
genom att ratingklass 1 for foretagskunder omfattar ratingklasserna 1 och 1,5 osv. For privatkunderna inkluderar ratingklass A
klasserna A+, A och A- osv. OP Gruppens kreditklassificering beskrivs i avsnitt 10.3.1 i not 2. Nettoexponeringen har beraknats
avtalsspecifikt och dversakerheter har inte beaktats i den.

Exponeringar i Exponeringar utanfor Nettoexponeringar efter
Milj.€ balansrakningen balansrakningen brutto sakerheter Forlustreserv
Rating Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3
1 1 460 6 474 8 311 6 1 0
2 2018 5 837 9 2 029 4 1 0
3 3519 39 2198 36 3121 30 1 0
4 4 004 142 1991 138 3745 117 2 0
5 3080 82 2 004 59 2578 65 3 0
6 3358 198 1298 117 2182 123 4 1
7 2 440 295 1114 118 1830 177 7 3
8 1055 290 786 190 594 168 7 6
9 157 91 65 6
10 84 3 43 9
11 208 33 180 111
12 140 0 132 91
A 28 0 24 0 5 0 0 0
B 423 5 47 2 145 4 0 0
C 1072 7 13 1 450 4 0 0
D 550 31 7 2 268 21 1 0
E 198 2 114 5
F 13 0 8 4
NA 9
Totalt 23006 1540 360 10792 784 33 17 259 942 320 27 30 207

Storsta delen av krediterna har 6verforts till steg 2 pa basis av OP:s relativa SICR-modell i alla ratingklasser. Om betalningar varit
forfallna éver 30 dagar, leder det oftast till en dverféring till steg 2 i ratingklasser p& mellanniva och svagare nivaer. Anstandsatgarder
medfor oftare en verforing till steg 2 for foretag i ratingklasser pa mellanniva och svagare nivaer medan de for privatkunderna
paverkar éverforingar till steg 2 i alla ratingklasser. De svagaste ratingklasserna klassificeras till steg 2 pa basis av den absoluta
ratingklassgransen. | synnerhet i de svagare ratingklasserna finns det flera skal till dverféringar till steg 2. Fallissemang ska
identifieras utan drojsmal. Det medfdr en omedelbar 6verféring till steg 3.

OP Foretagsbank kan redovisa en slutlig kreditforlust helt eller delvis bland de finansiella tillgdngarna, men annu efter det rikta
indrivningsatgarder till dem. Det aterstaende beloppet av sadana finansiella tillgdngar var 13 miljoner euro 31.12.2018.

Betydande ékningar av kreditrisker (SICR)
Betydande 6kningar av kreditrisker konstateras systemtekniskt pa det satt som beskrivs i bokslutsprinciperna (Not 1, avsnitt 5.4.1).

Klassificeringen av avtal i grupper enligt hur deras kreditriskegenskaper sammanfaller ar i SICR-modellen identisk med PD-
modellerna (probability of default, dvs. sannolikheten for fallissemang) for hela l6ptiden. Klassificeringen utgér indata for PD-
modellerna. Saval nuvarande PD som troskelvarde-PD innehéller framtidsinriktad information (nedan).

Effektiviteten hos SICR beddms varje rapporteringsdag med féljande nyckeltal:

Observationsgraden for fallissemang (Default capture rate) mater hur manga avtal som fanns i steg 2 innan de dverfordes till steg 3.
Nyckeltalet var 84 procent 31.12.2018. Ju hogre nyckeltalet ar, desto battre kan SICR-modellen observera betydande dkningar i
kreditrisken. Den relativa andelen for avtalen i steg 2 var 8 procent av hela den solventa kreditstocken.
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Framtidsinriktad information som inkluderats i berakningsmodellerna for forvantade kreditforluster

Beddmningen av SICR och berakningen av forvantade kreditforluster innehaller framtidsinriktad information. OP Gruppen har
analyserat vilka makroekonomiska variabler som har en forklarande betydelse for beloppet av kreditrisken.

| foljande tabell finns ett sammandrag av vardena pa de fem viktigaste makroekonomiska variabler som anvants i modellerna under
perioden 2018-2046 (medelvarde, minimum och maximum) for de tre scenarier som har anvants for att berakna den férvantade
kreditforlusten. De har vardena har anvants for alla produktgrupper 31.12.2018.

Makroekonomisk variabel Scenario Medelvarde (%) Minimum (%) Maximum (%)
BNP-tillvaxt Svagt 0,6 -0,7 2.5
Bas 1,5 1,3 2,5
Starkt 2,2 2,0 3.8
Arbetsloshet, % Svagt 8,8 7.6 9.0
Bas 7,0 7,0 7,6
Starkt 53 5,0 7.6
Investeringarnas tillvaxt, % Svagt 0,7 -0,9 4,0
Bas 1,7 15 4,0
Starkt 2,6 2,0 7.0
Bostadernas prisindex Svagt 11 -2,0 15
Bas 2,8 1,0 3,0
Starkt 4,1 1,0 5,5
12 man. Euribor Svagt 1,2 -0,2 1,8
Bas 2,0 -0,1 2,5
Starkt 2,9 -041 33

Vikterna for sannolikheterna i scenarierna var 31.12.2018 Svagt 20 procent, Bas 60 procent och Starkt 20 procent.

| foljande tabell finns ett sammandrag av vardena pa de fem viktigaste makroekonomiska variabler som anvants i modellerna under
perioden 2018-2045 (medelvarde, minimum och maximum) fér de tre scenarier som har anvants for att berakna de férvantade

Makroekonomisk variabel Scenario Medelvérde (%) Minimum (%) Maximum (%)
BNP-tillvaxt Svagt 0,7 -0,5 3,2
Bas 1,6 13 3,2
Starkt 2,2 2,0 4,0
Arbetsloshet, % Svagt 9.0 8,5 10,2
Bas 6,7 6,5 8,6
Starkt 53 5,0 8,6
Investeringarnas tillvaxt, % Svagt 0,5 -2,7 8,0
Bas 2,0 1,5 8,0
Starkt 3,0 2,0 8.1
Bostadernas prisindex Svagt 11 -1,5 15
Bas 2,9 1,5 3,0
Starkt 41 15 5,5
12 man. Euribor Svagt 1,2 -01 1,8
Bas 2,0 -01 2,5
Starkt 3,0 -01 3.4

Vikterna for sannolikheterna i scenarierna var 1.1.2018 Svagt 20 procent, Bas 60 procent och Starkt 20 procent. Scenarierna
baserar sig pa OP Gruppens ekonomers prognoser. | prognosprocenterna beaktas ocksd motsvarande prognoser fran externa institut,

Hur rimliga de makroekonomiska variabler som anvants ar bedoms i samband med granskningen av hur modellerna for PD, LGD,
EAD och betalning i fortid fungerar.

| foljande tabell nedan redovisas forlustreserven for vasentliga fordringar i de olika scenarierna enligt nedskrivningssteg 31.12.2018.
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Forlustreserv for foretag och Viktad Forlustreserv i det Forlustreserv i Forlustreserv i det
hushall totalt, milj. € forlustreserv svaga scenariot basscenariot  starka scenariot
Steg 1 25 27 25 22
Steg 2 29 32 29 27
Steg 3 207 207 207 207
Totalt 261 266 261 256

| regel ar forlustreserven storst i det svaga scenariot. Privatkundernas krediter har i regel rorlig ranta, varfor en ranteuppgang har
stor inverkan pd PD-parametrarna. Darfor ar forlustreserven for privatkunderna storst i steg 1 for privatkunderna i det starka
scenariot, eftersom 12 manaders euribor paverkar det kraftigast genom férandringen i PD. For privatkunderna ar forlustreserven
daremot storst for avtal i steg 2 i det svaga scenariot. Det beror pa utvecklingen i LGD-parametern for hela |6ptiden. For
foretagskunderna paverkar alla riskparametrar i samma riktning, dvs. forlustreserven ar klart storst i det svaga scenariot. LGD-
modellen i steg 3 ar oberoende av makroekonomiska variabler, men en betydande del av exponeringarna i steg 3 bedéms med en
kassaflodeshaserad bedémning fran egna medarbetare, vilken dven beaktar framtidsinriktad information.

Kanslighetsanalys

Med kanslighetsanalyser beskrivs forlustreservens kanslighet for forandringar i makroekonomiska faktorer. Analysen nedan beskriver
endast en ekonomisk forsvagning som ar forhallandevis majlig, inte alls en konjunkturuppgang. Dessutom utvecklas alla de olika
komponenterna i kanslighetsanalysen under en recession inte nédvandigtvis tillsammans pa det satt som beskrivs i analysen.

De viktigaste makroekonomiska variablerna i riskparametrarna och exponeringsklasserna ar 12 manaders euribor, investeringarnas
tillvaxt och utvecklingen i BNP. De férandringar som anvants i kanslighetsanalyserna ar en okning med 1 procentenhet i 12 manaders
euribor, en nedgang med 6 procentenheter i investeringarnas tillvaxtgrad och en nedgang med 3,5 procentenheter i BNP-
tillvaxtgraden. Talen beskriver alltsa en konjunktur som ar svagare an den nuvarande, de 6kar alla forlustreserven vid fallissemang
och de baserar sig pa féljande: Jamfért med modellperioden 2008-2016 ar framférallt ar rantorna och prognoserna for
ranteutvecklingen klart lagre, och BNP:s samt investeringarnas tillvaxt och prognoserna for den betydligt hdgre. Konjunkturlaget ar
alltsd gott med hansyn till historian. Nivderna pa de férandringar som anvants i kanslighetsanalyserna baserar sig pa hur variablerna
forandrats under den historiska perioden, och forandringarna motsvarar i stort sett en férandring i samma storleksklass som
standardavvikelsen.

Kanslighetsanalysen utfors endast for avtal i steg 1 och 2. Kanslighetsanalysen beaktar inte de overforingar som sker mellan steg 1
och 2 till féljd av att en betydande kreditrisk dkar (SICR). Férandringar i PD for hela 6ptiden i det stressade scenariot beaktas endast i
PD-estimaten for formeln for forlustandelen vid fallissemang, effekterna av forandringar i PD via SICR beaktas inte i
kanslighetsanalysen.

| foljande tabell redovisas kansligheten for forandringar hos forlustreserven 31.12.2018 fér grupper av hushall och foretag da det
ekonomiska laget forsamras genom en sammanlagd paverkan av rantorna, investeringarnas tillvaxt och férandringarna i BNP:

Grupp Kanslighetsanalys av
Steg Forlustreserv 31.12.2018 forlustreserven*  Relativ forandring
Hushall
Niva 1 2 2 7.0 %
Niva 2 5 5 7.0 %
Foretag
Niva 1 24 34 41,0 %
Niva 2 25 37 51,0 %
Totalt 55 78 47,0%

* En 6kning i 12 man. euribor med 1 procentenheter, en nedgang i investeringarnas tillvaxtgrad med 6 procentenheter och en nedgang i BNP-tillvaxten
med 3,5 procentenheter i alla scenarier.

Forlustreserven bestams till stor del basis av de forsta aren, da de simulerade scenariernas forsta ar ar vasentliga med tanke pa
resultaten av kanslighetsanalysen.
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Da rantorna stiger med 1 procentenhet 6kar forlustreservens belopp for saval privatkunder som féretagskunder. Da investeringarnas
tillvaxt forsvagas okar forlustreservens belopp for foretagskunderna genom forandringarna i saval PD som LGD. BNP-tillvaxtens
relation blir negativ gentemot forlustreservens belopp via alla modellkomponenter. Da BNP-tillvaxten forsvagas 6kar bade
privatkundernas och foretagskundernas PD-varden. Dessutom paverkar den via LGD genom att en nedgang i BNP forsvagar

utvecklingen for det verkliga vardet, som paverkar avtalen i steg 2.
Analysen visar att de mest betydande relativa och absoluta forandringarna galler foretagskunder. For dem vaxer forlustreservens

belopp for avtalen i steg 1 och 2 med mer an 50 %. For privatkunderna ar férandringarna betydligt lagre an for foretagskunderna
eftersom estimaten for deras riskparametrar inte ar lika kansliga for konjunkturerna i ekonomin.

Jamforelse av exponeringarna i balansrikningen i nedskrivningssteg 3 och nédlidande fordringar (non-performing)

Exponeringarna i nedskrivningssteg 3 ar kreditférsamrade finansiella tillgangar. | foljande tabell finns en avstamningskalkyl mellan
nedskrivningssteg 3 och den forlustreserv for exponeringar och forluster som redovisas i not 51 om problemfordringar.

Exponering i  Forlust-

Milj31.12.2018 balansrakningen reserv
Nedskrivningssteg 3 360 206
Differens mellan definitioner* 0 0
Icke nodlidande (performing) fordringar med anstand (steg 2) 53 6
Ovriga differenser -55 -2
Problemfordringar (not 51) 354 210

* Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2015/227 Bilaga 5 del 2: 155, 157, 176

Not 46. Handelser efter bokslutsdagen

Moody's hojde i januari 2019 ratingen for OP Forsakring Ab:s ekonomiska styrka med ett steg fran A3 till A2.
Moody's behéll utsikterna for ratingen som stabila. Hojningen av ratingen baserar sig pa att forsakringsrorelsen ar

djupt integrerad i OP:s affarsrorelse och kapitalplanering, att skadeforsakringens marknadsandel ar stark och att den
finansiella stallningen ar god.
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Noter till riskhanteringen

Principerna for riskhantering och kapitalutvardering beskrivs i not 2. Bankrorelsens och 6vrig rorelses riskposition redovisas i
noterna 48-58 och skadeforsakringens riskposition i noterna 59-70. OP Féretagsbankskoncernens information om
kapitaltackningen enligt Pelare Ill offentliggérs som en del av OP-sammanslutningens kapitaltackningsrapport. For OP
Foretagsbankskoncernen redovisas kapitalbasen, kapitalbaskravet och derivatinstrument och motpartsrisken i noterna 71-77.

Not 47. Landerfordelning for OP Foretagsbankskoncernens exponeringar

Merparten av OP Foretagsbankskoncernens exponeringar mot lander galler EU-lander. Exponeringarna omfattar alla
balansposter och poster utanfor balansrakningen, och de baserar sig pa varden som anvants i kapitaltackningen.

Landerfordelning for OP Foretagsbankskoncernen 31.12.2018, milj.€

Exponeringar  Instituts- Foretags- Hushalls- Aktie-  Skuldebrev
Geografisk mot stater och expone- expone- expone- expone- med i
fordelning centralbanker ringar ringar ringar ringar*  sdkerhet** Ovriga Totalt
Finland 14367 12225 29 104 2997 409 523 397 60 022
Baltikum 271 0 2121 1 6 2399
Ovriga nordiska
lander 149 263 1 404 22 1 1680 0 3519
Tyskland 2092 147 47 33 2 1362 3683
Frankrike 182 323 205 70 14 808 1601
Storbritannien 696 84 88 18 415 1300
[talien 6 24 5 35
Spanien 27 9 0 36
Ovriga EU-
lander 1633 308 474 90 108*** 1 054 3667
Ovriga Europa 102 107 1 15 5 231
USA 137 33 207 14 8 400
Ryssland 42 3 45
Asien 279 40 19 337
Ovriga lander 31 65 209 30 266*** 1192 447 2241
Totalt 18725 14 620 33 864 3564 847 7 048 850 79 517

* Innehaller ocksa rantefonder 40 miljoner euro.
** Bestdr av RMBS-, ABS- och Covered Bond-placeringar.
*** Innehaller framst placeringar i Europa-fonder i Ovriga EU-lander och Emerging Markets- och Global-fonder i Ovriga lander.
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Landerfdrdelning for OP Foretagsbankskoncernen 31.12.2017, milj. €

Exponeringar  Instituts- Foretags- Hushalls- Aktie-  Skuldebrev
Geografisk mot stater och  expone- expone- expone- expone- med i
fordelning centralbanker ringar ringar ringar ringar*  sdkerhet** Ovriga Totalt
Finland 14 861 12 046 26 890 2 448 388 500 228 57 360
Baltikum 129 194 1878 5 0 2 207
Ovriga nordiska
lander 186 506 1276 33 3 1721 15 3740
Tyskland 2 007 174 41 58 7 1059 3 3 349
Frankrike 358 272 141 48 14 640 10 1 483
Storbritannien 686 85 83 31 455 7 1348
[talien 3 16 8 4 31
Spanien 10 5 7 1 23
Ovriga EU-
lander 1114 304 470 57 277*** 886 18 3126
Ovriga Europa 7 194 64 26 4 5 5 306
USA 158 21 193 103 8 104 588
Ryssland 50 11 7 68
Asien 346 76 23 18 2 26 492
Ovriga lander 961 70 78 29 147*** 1288 88 2 660
Totalt 19623 15014 31052 3019 999 6 564 508 76 780

* Innehaller ocksa rantefonder 68 miljoner euro.
** Bestar av RMBS-, ABS- och Covered Bond-placeringar.
*** Innehaller framst placeringar i Europa-fonder i Ovriga EU-lander och Emerging Markets- och Global-fonder i Ovriga lander.

Bankrorelsens och ovrig rorelses riskposition

Indelningen i noterna grundar sig pa Statistikcentralens klassificering, som delvis avviker fran klassificeringen i
verksamhetsberattelsens riskposition.

Not 48. Nedskrivningar av finansiella tillgangar

Milj. € 3112.2018 31.12.2017
Derivatinstrument
Som innehas for handel -1

Lan och o6vriga fordringar

Beviljade [&n 10

Garantifordringar 2
Finansiella tillgdngar som kan saljas

Aktier och andelar 0
Totalt 12

De forvantade kreditforlusterna for 2018 har specificerats i not 45. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.
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Not 49. Ataganden
Inhemska Utlandska
Resultat- Resultat-

Balans- Férlust- reglerings- Balans- Foérlust-  reglerings-
31.12.2018, milj. € varde reserv* ranta varde reserv* ranta
Tillgdngar
Fordringar pa kreditinstitut 9 560 0 0 166
Fordringar p& kunder 17 657 246 40 2 544 7 3
Finansiell leasing 1479 4 671
Skuldebrev 2177 14 10 572 35
Ovriga 83 420
Totalt 30 956 250 54 14 373 9 39
/Xtaganden utanfor balansrakningen
Outtagna krediter och limiter 4 386 871
Garantier och remburser 1920 660
Derivatinstrument 1091 2071
Ovriga 235 477
Totalt 7 632 4 080
Ataganden totalt 38 588 250 54 18 453 9 39

Inhemska Utlandska
Resultat- Resultat-

Balans- Nedskriv- reglerings- Balans- Nedskriv- reglerings-
31.12.2017, milj. € varde ningar ranta varde ningar ranta
Tillgdngar
Fordringar pa kreditinstitut 8920 0 1 374 -2 1
Fordringar pa kunder 15 986 216 40 2277 4
Finansiell leasing 1360 496
Skuldebrev 1899 13 10 625 40
Ovriga 99 480
Totalt 28 263 216 54 14 253 3 44
/Xtaganden utanfor balansrakningen
Outtagna krediter och limiter 4751 744
Garantier och remburser 1770 591
Derivatinstrument 1 065 3180
Ovriga 241 488
Totalt 7 827 5003
/Xtaganden totalt 36 090 216 54 19 256 3 44

For derivatinstrumenten har redovisats det positiva bokforda marknadsvardet.

*De forvantade kreditforlusterna for 2018 har specificerats i not 45. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.
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Not 50. Ataganden sektorvis

Balansvarden Utanfér balansrékningen
31.12.2018, milj. € Inhemska Utlandska Inhemska Utlandska Totalt
Foretag 16 389 3744 6123 1238 27 493
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 10 963 6741 517 2 488 20708
Hushall 1930 26 1 0 1958
|cke-vinstsyftande samfund 365 92 35 491
Offentlig sektor 1364 3810 957 353 6 484
Totalt 31011 14 412 7 632 4080 57 134

Balansvarden Utanfér balansrakningen
31.12.2017, milj. € Inhemska Utlandska Inhemska Utlandska Totalt
Foretag 15 289 3235 6 556 1027 26 106
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 10 162 6 642 480 3722 21 005
Hushall 1698 26 1 0 1725
Icke-vinstsyftande samfund 336 67 68 471
Offentlig sektor 832 4 328 722 254 6 137
Totalt 28 317 14 297 7827 5003 55 445

Som halansvarden har redovisats bokforingssaldona inklusive nedskrivningar och resultatregleringsrantor.

Not 51. Fordringar pa kreditinstitut och kunder samt problemfordringar

Inte
nedskrivna Forlust- Balans-
31.12.2018, milj. € (brutto) reserv varde
Fordringar p& kreditinstitut och kunder
Fordringar pa kreditinstitut 9727 1 9726
Fordringar p& kunder 20 455 254 20 202
varav bankgarantifordringar 2 0 2
Finansiell leasing 2 154 4 2150
Totalt 32337 259 32078
Fordringar pa kreditinstitut och kunder
sektorvis
Foretag 18 338 241 18 097
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 10 503 2 10 501
Hushall 1966 10 1956
Icke-vinstsyftande samfund 368 3 364
Offentlig sektor 1162 3 1159
Totalt 32337 259 32078
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Inte Individuella Gruppvisa
nedskrivna Nedskrivna nedskriv- nedskriv- Balans-
31.12.2017, milj. € (brutto) (brutto) Totalt ningar ningar varde
Fordringar p& kreditinstitut och kunder
Fordringar pa kreditinstitut 9 295 9 295 2 9 294
Fordringar p& kunder 18 264 219 18 483 192 28 18 263
varav bankgarantifordringar 0 2 2 2 0 0
Finansiell leasing 1 856 1 856 1 856
Totalt 29 416 219 29 635 192 30 29 413
Fordringar pa kreditinstitut och kunder
sektorvis
Foretag 16 581 218 16 799 191 16 16 592
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 10 077 10 077 2 10 075
Hushall 1736 1 1736 1 12 1724
|cke-vinstsyftande samfund 336 336 0 336
Offentlig sektor 687 687 0 687
Totalt 29 416 219 29 635 192 30 29 413
Inte Obetalda,
nedskrivna Forfallet, forfallna Forlust-
31.12.2018, milj. € (brutto) obetalt kapital rantor reserv
Problemfordringar
Fordringar pa kreditinstitut
Fordringar pa kunder, varav 350 73 7 209
Bankgarantifordringar 2 0
Finansiell leasing 5 0 0
Overtrasseringar av konton och limiter
Totalt 354 73 7 210
Problemfordringar sektorvis
Foretag 315 71 7 203
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 0 0 0
Hushall 28 2 0
|cke-vinstsyftande samfund 12 0 2
Offentlig sektor 0
Totalt 354 73 7 210
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Nedskrivningar

Inte
nedskrivna Nedskrivna Forfallna,
31.12.2017, milj. € (brutto) (brutto) Totalt obetalda  Individuella Gruppvisa
Problemfordringar
Fordringar pa kreditinstitut 2
Fordringar pa kunder, varav 166 218 384 82 192 28
Bankgarantifordringar 0 2 2 2 0
Finansiell leasing 2 1 3 1
Totalt 168 219 387 83 192 30
Problemfordringar sektorvis
Foretag 150 218 368 81 191 16
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 0 0 0 2
Hushall 18 1 19 1 1 12
|cke-vinstsyftande samfund 0 0
Offentlig sektor 0 0
Totalt 168 219 387 83 192 30
Problemfordringar och exponeringar med anstand
Icke
nodlidande Nédlidande
("perfor- (*non-per-
ming") forming")
fordringar fordringar pa
pa kredit- kredit-  Fordringar pa
institut och institut och kreditinstitut
kunder kunder och kunder Forlust- Fordringar pa kreditinstitut
3_1.12.2018, milj. € (brutto) (brutto) (brutto) reserv och kunder (netto)
Over 90 dagar forfallna
fordringar 86 86 83 3
Férmodas inte bli betalda 194 194 115 79
Exponeringar med anstand 53 22 75 12 62
Totalt 53 301 354 210 145
Problemfordringar och exponeringar med anstand
Icke
nodlidande Nédlidande
("perfor- (*non-per-
ming") forming")
fordringar fordringar pa
pa kredit- kredit-  Fordringar pa Individu-
institut och institut och kreditinstitut ella ned-
kunder kunder och kunder skriv-  Fordringar pa kreditinstitut
3_1.12.2017, milj. € (brutto) (brutto) (brutto) ningar och kunder (netto)
Over 90 dagar forfallna
fordringar 89 89 79 10
Férmodas inte bli betalda 225 225 106 119
Exponeringar med anstand 49 24 73 7 66
Totalt 49 338 387 192 195
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Som over 90 dagar forfallna fordringar rapporteras det aterstdende kapitalet pa en fordran dar rantan eller kapital forfallit till
betalning men inte betalts pa tre manader. Som avtal som férmodas inte bli betalda rapporteras avtal i de svagaste
ratingklasserna (F for privatkunder och 11-12 far 6vriga). Som exponeringar med anstand rapporteras fordringar dar
villkoren omférhandlats pa grund av att kundens betalningsférmaga forsamrats. Lanevillkoren for omférhandlade fordringar
har mildrats till foljd av kundens ekonomiska svarigheter till exempel genom att bevilja kunden amorteringsfrihet for 6-12
man. Exponeringarna med anstand befinner sig i steg 2 eller 3 i ECL-kalkyleringen.

Nyckeltal, % 2018 2017
Forlustreserv/individuella nedskrivningar, % av problemfordringarna 591 % 49,5 %

Finansiella tillg&ngar, pé vilka tillampas nedskrivning och fér vilka en betalning forsenats

Dygn
Over
31.12.2018, mili. € Under 30 30-90 90-180 Over 180 Totalt
Forfallna fordringar 99 33 4 22 159
Dygn
Over
31.12.2017, mili. € Under 30 30-90 90-180 Gver 180 Totalt
Forfallna fordringar, inte nedskrivna 274 33 23 5 335
Not 52. Utvecklingen av kreditforluster och nedskrivningar
Utvecklingen av kreditforluster och nedskrivningar
Milj. € 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*
Kreditforluster och
nedskrivningar, brutto -97 -82 -75 -69 -83 -49 -14
Aterﬁjringar 40 45 49 40 46 36 1
Kreditforluster och
nedskrivningar, netto -57 -37 -25 -29 -37 -12 -13

* Nedskrivningarna har 2018 beraknats enligt standarden IFRS 9.

171



oP OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Not 53. Erhallna sakerheter per sikerhetsslag

Milj. € 31.12.2018 Andel, % 31.12.2017 Andel, %
Objektsakerhet 2 659 26,5 2377 26,1
Inteckning i fastighet eller legorétt i kontors- eller industrifastighet 2 542 25,3 2289 251
Borgen av offentlig sektor 2 342 23,3 2533 27,8
Aktier och andelar, dvriga 1011 101 785 8,6
Inteckning i fastighet eller legoratt i bostadsfastighet 352 3,5 235 2,6
Annan sakerhet 299 3,0 212 2,3
Aktier, bostadsaktiebolag och fastighetsbolag i bostadsbruk 274 2,7 231 2,5
Foretagsinteckning 265 2,6 182 2,0
Finansiering mot fordringssakerhet 192 1,9 191 21
Bankgaranti 113 1,1 87 1,0
Totalt 10 051 100,0 9124 100,0

De erhallna sakerheterna per sakerhetsslag har raknats pd basis av sakerhetsvardena av de sakerheter som géller dtaganden
i bankens besittning. Berakningen av sakerhetsvardet utgdr fr&n sikerhetens verkliga varde, fran vilket sakerhetsvardet
harleds pa basis av en forsiktigt uppskattad varderingsprocent for varje sakerhetsslag. Sakerhetsvarden som éverskrider
dtagandena har inte beaktats i siffrorna.

Not 54. Upplaningens struktur

Milj. € 31.12.2018 Andel, % 31.12.2017 Andel, %
Skulder till kreditinstitut 15575 28,9 14 035 27,4
Skulder till kunder

Inlaning 11531 21,4 11189 21,8

Ovriga 4890 9,1 7 648 14,9
Skuldebrev emitterade till allmanheten

Bankcertifikat och ECP 10 266 191 7117 13,9

Obligationer 10 069 18,7 9674 18,9
Efterstallda skulder 1 482 2,8 1 547 3,0
Totalt 53 814 100,0 51210 100,0
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Not 55. Léptidsinformation om finansiella tillgangar och skulder enligt aterstdende l6ptid

3 man.
31.12.2018, milj. € ellerunder  3-12 man. 1-5 &r 5-10 &r  6ver 10 ar Totalt
Kontanta medel 12 218 12 218
Fordringar pa kreditinstitut 4313 2326 2936 151 9726
Fordringar pa kunder 3925 2739 11 989 2112 1586 22 351

Investeringstillgdngar
Finansiella tillgdngar som innehas for
handel 164 145 146 37 5 498
Finansiella tillgdngar som identifieras
som varderade till verkligt varde via

resultatet 12 12

Finansiella tillgdngar varderade till

verkligt varde via 6vrigt totalresultat 229 535 7 068 4 407 12 239
Tillgdngar totalt 20 849 5745 22151 6 707 1591 57 044
Skulder till kreditinstitut 2 344 456 7120 5 655 15575
Skulder till kunder 14 837 814 303 468 16 422
Skuldebrev emitterade till allmanheten 7 404 4 234 6 990 1357 350 20336
Efterstallda skulder 140 1077 179 85 1482
Skulder totalt 24 585 5644 15 490 7 660 435 53 814
Garantier 90 122 389 1 44 647
Garantiansvar 267 426 459 29 486 1668
Kreditloften 5257 5257
Utfastelser i anslutning till kortvariga
affarstransaktioner 66 127 72 265
Ovriga 505 2 1 204 712
Ataganden utanfor balansrakningen
totalt 6185 678 922 234 531 8 549
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3 man.

31.12.2017, milj. € eller under ~ 3-12 man. 1-5 ar 5-10 &r  6ver 10 ar Totalt
Kontanta medel 12 816 12 816
Finansiella tillgdngar som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen

Skuldebrev 219 196 135 38 0 589
Fordringar pa kreditinstitut 2 693 3146 3252 181 22 9 294
Fordringar p& kunder 3915 2189 10 780 1683 1553 20120
Finansiella tillgdngar som kan saljas

Skuldebrev 58 755 7831 2 986 255 11 884
Finansiella tillgdngar som halls till forfall

Skuldebrev 30 21 51
Tillgdngar totalt 19701 6 286 22 028 4 908 1830 54 754
Skulder till kreditinstitut 3337 190 5513 4995 14 035
Skulder till kunder 16 617 1379 349 493 18 837
Skuldebrev emitterade till allmanheten 5248 3750 6 759 735 299 16 791
Efterstallda skulder 190 1098 174 85 1 547
Skulder totalt 25 202 5509 13718 6 397 384 51210
Garantier 3 50 436 1 43 532
Garantiansvar 198 374 441 32 426 1470
Kreditloften 5495 5495
Utfastelser i anslutning till kortvariga
affarstransaktioner 105 181 73 359
Ovriga 516 2 1 209 729
Ataganden utanfér balansrakningen
totalt 6 317 606 951 242 468 8 585
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Not 56. Likviditetsreserven
Likviditetsreserven redovisas for segmentet Ovrig rorelse.

Fordelningen enligt l6ptid och rating i likviditetsreserven 31.12.2018, milj. €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa* 12 499 2 254 2088 1383 1018 19 243 84,6
Aal-Aa3 38 529 520 661 376 0 2125 9.3
A1-A3 23 23 9 4 2 62 03
Baal-Baa3 18 56 60 110 19 3 265 1,2
Bal eller lagre 5 34 11 61 15 127 0,6
Intern rating** 400 81 310 123 914 4,0
Totalt 12 983 2978 2998 2 342 1428 5 22735 100,0

* inkl. Tillgodohavanden pa centralbanker
** PD </= 0,40 %

Den genomsnittliga aterstdende loptiden for Likviditetsreserven (exkl. Tillgodohavanden pa centralbanker) var 4,2 ar.

Fordelningen enligt l6ptid och rating i likviditetsreserven 31.12.2017, mil;. €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa* 13 201 2 499 2 470 1367 435 20 19 992 85,6
Aal-Aa3 205 707 475 423 225 0 2 036 8,7
A1-A3 1 18 6 0 5 0 30 01
Baal-Baa3 10 36 64 18 13 141 0,6
Bal eller lagre 0 12 20 65 22 0 119 0,5
Intern rating** 480 198 252 99 1029 4,4
Totalt 13 897 3470 3286 1973 700 21 23 347 100,0

* inkl. Tillgodohavanden pa centralbanker
** PD </= 0,40 %

Den genomsnittliga aterstdende loptiden for Likviditetsreserven (exkl. Tillgodohavanden p& centralbanker) var 3,7 &r.
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Not 57. Loptider for finansiella tillgangar och skulder enligt forfall eller omprissattning

1 man.

eller
31.12.2018, milj. € under >1-3man. >3-12 man. 1-2 ar 2-5 ar over 5 ar Totalt
Kontanta medel 12 218 12 218
Fordringar pa kreditinstitut 4 386 2730 2 257 170 148 35 9726
Fordringar pa kunder 6191 6 920 5 656 381 1901 1303 22 351

Investeringstillgdngar

Finansiella tillgangar som

innehas for handel 48 131 151 23 103 42 498
Finansiella tillgdngar som

identifieras som varderade till

verkligt varde via resultatet 1 10 12
Finansiella tillgdngar

varderade till verkligt varde

via 6vrigt totalresultat 630 342 439 1690 4731 4 407 12 239
Tillgdngar totalt 23 472 10123 8 503 2 266 6 893 5787 57 044
Skulder till kreditinstitut 2270 3154 1396 3183 2019 3552 15575
Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde via resultatet 0 0 0
Skulder till kunder 14 028 1427 791 176 16 422
Skuldebrev emitterade till
allmanheten 2913 6 765 5 347 595 3292 1423 20 336
Efterstallda skulder 79 513 51 739 100 1482
Skulder totalt 19 291 11 859 7 586 3954 6 050 5075 53 814

Pa anfordran betalbara poster bland skulderna var totalt 12,2 miljarder euro, och de bestod framst av inlaning fran
allmanheten.

1 man.
eller

31.12.2017, milj. € under >1-3 man. >3-12 man. 1-2 ar 2-5ar over 5 ar Totalt
Kontanta medel 12 816 12 816
Finansiella tillgangar som
redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen

Skuldebrev 97 138 196 22 97 39 589
Fordringar pa kreditinstitut 4 964 2141 1541 385 219 43 9 294
Fordringar pa kunder 5800 6220 4783 396 1803 1117 20120
Finansiella tillgdngar som kan
saljas

Skuldebrev 545 248 686 1117 6 048 3241 11 884
Finansiella tillgdngar som halls
till forfall

Skuldebrev 15 16 20 51
Tillgdngar totalt 24 238 8 764 7 207 1920 8 187 4 439 54 754
Skulder till kreditinstitut 3 349 1 846 1228 283 4 394 2 936 14 035
Skulder till kunder 16 251 768 1689 129 18 837
Skuldebrev emitterade till
allmanheten 3003 4 064 4 586 1211 3256 670 16 791
Efterstallda skulder 74 453 176 745 100 1 547
Skulder totalt 22 677 7131 7 679 1 493 8 525 3706 51 210

Pa anfordran betalbara poster bland skulderna var totalt 12,3 miljarder euro, och de bestod framst av inldning fran
allmanheten.
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Not 58. Rante- och marknadsriskens kanslighetsanalys

Ranterisken i balansrakningen

-200bp +200bp

Valuta, milj. € 2018 2017 2018 2017
EUR 33 -11 -33 11
GBP -1 -1 1 1
usD 1 2 -1 -2
Ovriga 1 1 1 1

Riskerna for GBP- och USD-valutorna har angetts enligt deras motvarde i euro. Riskerna for de ovriga valutorna har
adderats enligt deras varde i euro. Ranterisken raknas dagligen ut som kansligheten for férandringar i nuvardet pa
kassaflodet vid en parallell forskjutning av rantekurvan med 2 procentenheter.

Marknadsriskens kanslighetsanalys

Milj. € 2018 2017
Rantevolatilitet* 10bp 1 2
Valutavolatilitet* 10 %-enheter 0 1
Kreditriskpremie** 10bp -55 -45

* Handelsportfoljen

** | angfristiga investeringstillgdngar

Skadeforsakringsrorelsens riskposition

Not 59. Skadeforsakringsrorelsens riskhanteringsférmaga

Skadeforsakringen ska uppfylla de solvenskrav som stallts av myndigheterna. Myndigheterna faststaller vanligtvis sina
solvenskrav pa foretagsplanet. Alla skadeforsakringsbolag har ett sddant minimikapitalkrav och solvenskapitalkrav som avses i
EU-direktiven.

Kapitalbasens relation till solvenskapitalet beskrivs med solvensnivan som beskriver bolagets mojlighet att tacka ovantade
risker. Siffrorna som galler solvensen ar oreviderade.

Forsakringsbolagens solvens, milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Medrakningsbara kapitalbasmedel 818 902
Solvenskapitalkrav (SCR)
Marknadsrisk 421 460
Forsakringsrisk 281 289
Motpartsrisk 36 40
Operativ risk 45 45
Diversifieringseffekter och forlusttackningskapacitet -162 -169
Totalt 621 666
Buffert for SCR 197 236
SCR-relation, % 132°% 135 %
SCR-relation, % (utan 6vergéngsbestammelse) 132 % 135 %
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Not 60. Skadeférsakringsrorelsens riskkanslighet

| tabellen nedan beskrivs olika riskvariablers inverkan pa resultatet och solvenskapitalet:

Inverkan
Férandring pa eget
Totalbelopp i risk- kapital,
Riskvariabel 2018, milj. € variabel milj. € Inverkan pa totalkostnadsprocenten
Premieintakter* 1 465 okar 1 % 14 forbattras 0,9 % -enheter
Forsakringsersattningar* 1039 okar 1 % -10 forsvagas 0,8 %-enheter
Storskada over 5 milj. € 1 stycke -5 forsvagas 0,3 %-enheter
Personalkostnader* 130 okar 8 % -10 forsvagas 0,6 %-enheter
Funktionsvisa kostnader*/** 401 okar 4 % -16 forsvagas 1,1 %-enheter
Inflation i kollektiva avsattningar for okar 0,25
oreglerade skador 750  %-enheter -5 forsvagas 0,3 %-enheter
Livslangd i diskonterad
forsakringsskuld 1928 okar 1 ar -45 forsvagas 3,1 %-enheter
Diskonteringsranta pa diskonterad minskar 0,1
forsakringsskuld 1928  %-enheter -27 forsvagas 1,8 %-enheter

* Glidande 12 manader

** Funktionsvisa kostnader for skadeforsakringen exkl. skotselkostnader for placeringar och kostnader i anslutning till produktion av 6vriga
tjanster.

Not 61. Premieinkomstens och forsakringsbeloppens klassfordelning

Fordelning av premieinkomsten enligt EML-klass* inom egendomsfdrsdkringen for foretag
Den risk som ar forknippad med egendomsforsakringar kan granskas genom att riskerna indelas i klasser enligt deras EML-
belopp*. | tabellen nedan har en berakning av premieinkomsten i varje klass gjorts pa basis av klassificeringen.

Milj. € 5-20 20-50 50-100 100-500
2018 10 10 8 10
2017 13 10 9 8

* EML = Estimated Maximum Loss, den berdknade maximala skadan for varje objekt

Fordelning av premieinkomsten enligt TSI-klass* inom ansvarsforsakringen for foretag

Den risk som éar forknippad med egendomsforsakringar kan granskas genom att riskerna indelas i klasser enligt deras TSI-
belopp*. | tabellen nedan har en berdkning av premieinkomsten i varje klass gjorts pa basis av klassificeringen.

Milj. € 2-4 4-10 10-30 30-90
2018 4 3 6 3
2017 4 4 6 3

* TS| = Total Sum Insured, totalt forsakringsbelopp

Forsakringsbeloppen vid byggfelsforsakring

Forsakringsbeloppen i forsakringsavtalen beskriver byggfelsforsakringens volym i tabellen nedan har forsakringsbeloppens
brutto- och nettotal specificerats. | byggfelsférsakringen ar forsakringsperioden 10 ar.

Brutto Netto*
Milj. € 2018 2017 2018 2017
Byggfelsforsakring 1802 1882 1802 1882

* Netto for egen rakning efter aterforsakrares andel och fore motsakerheter
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Not 62. Storskadeutvecklingen

Antalet konstaterade storskador per ar 2013-2017

Inom skadeforsakringen foljs den skadekostnad som fororsakas av storskador noggrant. Den har skadekostnaden forklarar en
vasentlig del av de arliga variationerna i forsakringsrorelsens resultat. Genom uppféljningen av skadekostnaden fér storskador
kan dessutom férandringar i risker eller riskurvalet upptackas. | den har granskningen har sddana skador klassificerats som
storskador vars bruttobelopp ar over 2 miljoner euro. Flest storskador intraffar inom egendoms- och avbrottsforsakringen.
Inom de lagstadgade férsakringarna ar risken for storskador liten i forhallande till férsakringsgrenens stora volym.

Ovriga Kasko Egendom Ansvar
Bruttobelopp Lag- olycksfall och och och Lang-
Antalet skador pa éver 2 milj. euro stadgade och sjukdom transport avbrott  rattsskydd variga
2014 6 5 2
2015 1 6
2016 5
2017 7
2018 17 3

Ersattningar totalt 228 milj. €

Ersattningar, brutto, totalt milj. euro
2014-2018 15 187 26
Nettobelopp

Ovriga Kasko Egendom Ansvar

Lag- olycksfall och och och Lang-
Antalet skador pa éver 2 milj. euro stadgade och sjukdom transport avbrott  rattsskydd variga
2014 6 5 1
2015 1 6
2016 5
2017 7
2018 15
Ersattningar totalt 158 milj. €

Ersattningar, netto, totalt milj. euro
2014-2018 15 130 12
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Not 63. Férsdkringsrorelsens lénsamhet

Premieintikternas (brutto och netto) och totalkostnadsprocentens (netto) utveckling

Med premieintakterna beskrivs forsakringsklassens volym. Med hjalp av den kan forsakringsklassens betydelse for helheten
uppskattas. Med hjalp av totalkostnadsprocenten (CR) kan p& motsvarande satt variationerna i forsakringsklassens resultat
och forsakringsklassens lonsamhet uppskattas. Totalkostnadsprocenten har presenterats separat korrigerad med poster av
engangsnatur som hanfor sig till tidigare forsakringsperioder.

Brutto Netto Netto Netto**
2018, milj. € Premieint. Premieint. CR* CR*
Lagstadgade 442 440 89 % 89 %
Ovriga olycksfall och sjukdom 272 272 94 % 94 %
Kasko och transport 302 301 95 % 95 %
Egendom och avbrott 398 365 90 % 90 %
Ansvar och rattsskydd 89 84 97 % 97 %
Langvariga 4 3 60 % 60 %
Totalt 1507 1 465 92 % 92 %

Brutto Netto Netto Netto**
2017, milj. € Premieint. Premieint. CR* CR*
Lagstadgade 442 440 105 % 105 %
Ovriga olycksfall och sjukdom 250 250 94 % 94 %
Kasko och transport 302 301 92 % 92 %
Egendom och avbrott 385 354 93 % 93 %
Ansvar och rattsskydd 89 83 87 % 87 %
Langvariga 5 3 14 % 14 %
Totalt 1473 1431 96 % 96 %

* Totalkostnadsprocenten (Combined ratio) raknas ut genom att dividera summan av forsakringsersattningarna (netto) och
forsakringsrorelsens driftskostnader med premieintakterna (netto). Avskrivningar av immateriella tillgdngar har inte beaktats.

** Forandringar av engangsnatur som inverkar pa den forsakringstekniska kalkylen har eliminerats

Not 64. Information som beskriver forsakringsskuldens karaktar

Uppgifter som beskriver forsakringsskuldens karaktar 2018 2017
Skulder som harror fran forsakringsavtal (netto, milj. €)
Latenta yrkessjukdomar 13 15
Ovrigt 3 040 3033
Totalt 3053 3048

Forsakringsskuldens duration (i ar)

Diskonterad forsakringsskuld 14,4 14,4
Odiskonterad forsakringsskuld 2,2 2,2
Totalt 9,9 9.8

Diskonterad avsattning (netto, milj. €)

Avséattning for kanda oreglerade ersattningar i form av pension 1552 1517
Kollektiv ersattning for oreglerade skador 338 351
Avsattning for ej intjanade premier 41 43
Totalt 1932 1911
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Not 65. Uppskattad l6ptidsférdelning for forsakringsskulden

31.12.2018, milj. € 0-1 ar 1-5 ar 5-10 &  10-153r Over 15 ar Totalt
Avsattning for ej intjanade premier* 406 117 22 6 10 561
Avsattning for oreglerade premier
Odiskonterad 296 213 58 11 4 584
Diskonterad 97 473 358 285 694 1908
Forsakringsskuld totalt** 799 804 438 302 708 3053

* Innehaller diskonterade avsattningar for 41 miljoner euro.

**Utan vardet av de derivat som sakrar ranterisken i forsakringsskulden.

31.12.2017, milj. € 0-13ar 1-5 ar 5-10 ar 10-15 &  Over 15 ar Totalt
Avsattning for ej intjanade premier* 416 120 21 6 10 574
Avséattning for oreglerade premier
Odiskonterad 322 225 60 12 4 624
Diskonterad 96 434 354 281 685 1 849
Forsakringsskuld totalt** 835 779 435 299 699 3048

* Innehaller diskonterade avsattningar for 43 miljoner euro.

**Utan vardet av de derivat som sakrar ranterisken i forsakringsskulden.
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Not 66. Riskpositionen i skadeférsakringens placeringsverksamhet

31.12.2018 31.12.2017
Verkligt Verkligt
varde varde
Allokering av placeringsbestand milj. €* % milj. €* %
Penningmarknaden totalt 173 5 332 9
Penningmarknadsplaceringar och insattningar** 167 4 327 8
Derivatinstrument*** 5 0 5 0
Obligationslan och rantefonder totalt 2 857 77 2812 72
Stater 498 13 511 13
Inflationslankade obligationslan 14 0
Investment Grade 1 895 51 1835 47
Utvecklingsmarknader och High Yield 243 7 251 6
Strukturerade placeringar**** 222 6 201 5
Aktier totalt 360 10 408 10
Finland 60 2 70 2
Utvecklade marknader 147 4 185 5
Utvecklingsmarknader 76 2 76 2
Anlaggningstillgdngar och onoterade aktier 1 0 3 0
Kapitalplaceringar 76 2 75 2
Alternativa placeringar totalt 28 1 26 1
Hedge-fund-fonder 28 1 26 1
Fastighetsinvesteringar totalt 312 8 324 8
Direkta fastigheter 157 4 187 5
Indirekta fastighetsinvesteringar 155 4 137 4
Totalt 3730 100 3903 100

* Inkluderar resultatregleringsrantor
** Inkluderar kopeskillingsfordringar och -skulder samt marknadsvardet pa derivat.
*** Derivatinstrumentens inverkan pa allokeringen av tillgdngsslagen (deltamotvarde).

**%% |nkluderar |&n med sakerhet i fastighet samt [&nefonder och olikvida (an.
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Not 67. Kanslighetsanalys av skadeférsakringens placeringsrisker

| tabellen nedan beskrivs placeringsriskernas kanslighet enligt placeringsklass. Kanslighetsgranskningen av
diskonteringsrantan i anslutning till berdkningen av forsakringsskulden tas upp i not 60 som behandlar férsakringsskulden.
Forandringarna i placeringarna och forsakringsskulden tar ut varandra.

Bestand enligt verkligt Inverkan pa
varde, milj. € eget kapitalet, milj. €

Skadeforsakring 31.12.2018 Riskparameter ~ Férandring 31.12.2018  31.12.2017

Obligationslan och rantefonder* 2 808 Ranta 1 %-enhet 115 127

Aktier** 388 Marknadsvarde 10 % 39 34

Kapitalinvesteringar och onoterade aktier 77 Marknadsvarde 10 % 8 8

Ravaror Marknadsvarde 10 %

Fastigheter 312 Marknadsvarde 10 % 31 32

Valuta 147 Valutans varde 10 % 19 20
0,1 %-

Kreditriskpremie*** 3030 Kreditriskmarginal enheter 34 31
10 %-

Derivatinstrument 5 Volatilitet enheter 4 1

* Inkluderar penningmarknadsplaceringar, konvertibla skuldebrev och rantederivat.
** Inkluderar hedge-fonder och aktiederivat.

*** Inkluderar obligationslan och konvertibla skuldebrev samt penningmarknadsplaceringar inkl. obligationsldn och rantederivat emitterade av
utvecklade stater.

Not 68. Skadeférsakringens ranteplaceringars riskposition

Marknadsrisken pa grund av ranteférandringar foljs genom att placeringarna klassificeras instrumentvis enligt duration.
Forsakringsskuldens utjamnande inverkan pa ranterisken har inte presenterats i tabellen, eftersom bara en del av
forsakringsskulden har diskonterats med den administrativa rantan (not 28).

Verkligt varde enligt loptid eller tidpunkten for rantejustering, milj. €* 31122018  31.12.2017
0-1 ar 421 442
>1-3ar 673 643
>3-5ar 781 776
>5-7 ar 432 415
>7-10 ar 353 385
>10 ar 161 267
Totalt 2821 2929
Modifierad duration 43 51
Effektiv ranta, % 1,7 1,8

* Inkluderar penningmarknadsplaceringar och insattningar, obligationslan, konvertibla skuldebrev och rantefonder
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Ranteportféljens |6ptids- och ratingfordelning 31.12.2018%*, milj. €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa 3 62 378 45 110 85 682 24,2
Aal-Aa3 200 94 55 49 47 8 453 16,0
A1-A3 77 181 144 109 55 48 613 21,7
Baal-Baa3 112 296 177 186 126 18 915 32,4
Bal eller lagre 31 34 25 14 9 2 114 4,0
Intern rating 0 6 3 29 6 45 1,6
Totalt 421 673 781 432 353 161 2821 100,0

Ranteportféljens |6ptids- och ratingfordelning 31.12.2017%*, milj. €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa 6 82 149 143 172 164 715 24,4
Aal-Aa3 326 49 162 33 50 34 654 22,3
A1-A3 33 199 168 70 54 41 564 19,2
Baal-Baa3 48 248 274 153 107 27 856 29,2
Bal eller lagre 27 65 25 16 2 0 135 4,6
Intern rating 1 1 0 0 1 0 3 01
Totalt 442 643 776 415 385 267 2929 100,0

* Inkluderar inga kreditderivat.

Loptiden har angetts till [6ptidens slut. Om instrumentet har en Call-majlighet, har |6ptiden angetts till den forsta majliga Call-
dagen.

Den genomsnittliga ratingen for skadeforsakringens ranteportfolj ar enligt Moody's rating A2.

Den genomsnittliga aterstdende loptiden for skadeforsakringens ranteportfdlj ar 4,3 &r (raknad p& basis av Call-dagen och
forfallodagen).

Not 69. Skadeforsakringens placeringars valutarisk

Valutaposition, milj. € 31122018  31.12.2017
usD 86 72
SEK
JPY
GBP
Ovriga 57 56
Totalt * 147 138

* Valutapositionen var 3,9 % av placeringsbestandet (3,5). Valutapositionen raknas ut som summan av enskilda valutors absolutvarden.
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Not 70. Skadeférsakringens placeringars motpartsrisk

31.12.2018 31.12.2017
Ratingférdelning, Moody's-motsvarighet, milj. € Placering* Forsakring** Placering*  Forsakring**
Aaa 682 715
Aal-Aa3 453 24 654 25
A1-A3 613 38 564 29
Baal-Baa3 915 0 856 0
Bal eller lagre 114 135
Intern rating 45 43 3 42
Totalt 2821 106 2929 96

* Inkluderar penningmarknadsplaceringar och insattningar, obligationslan och rantefonder

** |nkluderar aterforsakrares andel av forsakringsskulden och fordringar pa aterforsakrare
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Kapitaltackning

| noterna 71-77 finns ett sammandrag av information om den finansiella foretagsgruppens kapitaltackning i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 (CRR) (s.k. Pelare lll-information). Informationen baserar sig pa
den konsoliderade kapitaltackningen for kreditinstitut, sa informationen ar inte direkt jamférbar med den 6vriga information
om OP Foretagsbankskoncernen som offentliggjorts. Den fullstandiga Pelare Ill-informationen har publicerats som en del av
OP-sammanslutningens kapitaltackningsrapport.

Den finansiella foretagsgrupp som utgér grunden for OP Foretagsbanken Abp:s kapitaltackning for kreditinstitut bestar av
bolagen i OP Foretagsbankskoncernen exkl. forsakringsbolagen med dotterbolag.

Pa hushallsexponeringar, institutsexponeringar och foretagsexponeringar samt pa aktieexponeringar har tillampats
internmetoden (IRBA). Schablonmetoden (SA) tillampas p& 6vriga exponeringsklasser.

Not 71. Kapitalbas

Milj. € 31122018 31.12.2017
OP Foretagshankskoncernens eget kapital 4147 4 149
Forsakringsbolagens inverkan pa koncernens eget kapital avdras -6 -125
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode 0 -2
Karmnprimarkapital (CET1) fore avdrag 4141 4022
Immateriella tillgangar -63 -76
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -29 -16
Styrelsens forslag till utdelning -173 -212
ECL - forvantade forluster underskott -105 -134
Kamprimérkapital (CET2) 3772 3584
Kapitallan pa vilka tillampas dvergangsbestammelse 90 137
Primarkapitaltillskott (AT1) 90 137
Primarkapital (T1) 3862 3720
Debenturlan 944 1073
ECL - forvantade forluster dverskott 47

Supplementarkapital (T2) 990 1073
Kapitalbas totalt 4 852 4793

Karnprimarkapitalet uppgick till 3,8 miljarder euro (3,6) vid slutet av rapportperioden. Resultatet, skadeforsakringsholagens
utdelningar och 6verforingen av det lagstadgade arbetspensionsansvaret forbattrade karnprimarkapitalet.

Fran karnprimarkapitalet (CET1) har dragits av en forsiktig varderingsjustering pa 6 (5) miljoner euro.

P& kapitallan har tillampats 6vergangsbestammelser for gamla kapitalinstrument. | september 2018 betalades tillbaka ett
kapitallan pa 50 miljoner euro. | kapitaltdckningsanalysen och vid berakningen av bruttosoliditetsgraden har IFRS9-
dvergangsbhestammelsen inte tillampats.

Not 72. Kapitalbaskravet

Basmetoden (FIRB) har tillampats for att berakna kapitalkravet for kreditrisken for foretags- och institutsexponeringar. | FIRB-
metoden tillampas interna ratingklasser for att faststalla kunders sannolikhet for fallissemang (PD) medan forlusten vid
fallissemang (LGD) och kreditmotvardeskoefficienten (CF) ar standardestimat som faststalls i myndighetsformler. For
berakningen av kapitalkravet for hushallsexponeringar har tillampats internmetoden (IRBA) dar interna ratingklasser anvands
for att faststalla kunders sannolikhet for fallissemang (PD), forlustandelen vid fallissemang (LGD) och
kreditmotvardeskoefficienten (CF) ar interna estimat.

Vid berdkningen av kapitalkravet for egetkapitalinstrument kan man anvanda olika metoder. Med PD/LGD-metoden raknas
placeringarnas riskvagda belopp genom att anvanda riskparametrar for sannolikheten for fallissemang (PD) som baseras pa
interna ratingklasser och forlusten vid fallissemang (LGD) som faststalls i myndighetsformler. Med en forenklad metod kan
placeringarnas riskvagda belopp raknas ut genom att multiplicera respektive placering med en riskvikt som bestams pa basis
av placeringens typ.

Vid berakningen av kapitalkravet for operativa risker och marknadsrisker har tillampats schablonmetoden.
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31.12.2018 31.12.2017
Kapital- Riskvagda Kapital- Riskvagda
Milj. € krav*  fordringar krav* fordringar
Kredit- och motpartsrisk 1777 22 216 1576 19 694
Schablonmetoden 197 2 458 165 2 069
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 5 62
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och
myndigheter 1 18
Exponeringar mot offentliga organ 2 23
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 0 0
Exponeringar mot institut 1 6 2 29
Exponeringar mot foretag 184 2299 150 1879
Exponeringar mot hushall 0 6 1 14
Med sakerhet i fastighet 2 29 7 83
Fallerande exponeringar 1 11 0 0
Ovriga poster 2 22 4 A
Internmetoden (IRB) 1581 19 758 1 410 17 626
Exponeringar mot institut 87 1083 84 1053
Exponeringar mot foretag 1056 13198 931 11 643
Exponeringar mot hushall 113 1416 90 1130
Med pantratt i fastighet 4 50 2 21
Ovriga hushé&llsexponeringar 109 1365 89 1109
Aktieexponeringar 298 3725 300 3753
PD/LGD-metoden 295 3688 295 3688
Forenklad metod 3 37 5 64
Kapitalplaceringar 2 23 4 A
Ovriga 1 14 2 21
Positioner i vardepapperisering 4 46 3 42
Ovriga motpartslosa tillgdngar 23 291 0 5
Awvecklings-/leveransrisken 0 1
Marknadsrisken (schablonmetoden) 106 1319 94 1178
Skuldebrev 105 1308 93 1159
Aktier 0 0 0 0
Révaror 1 11 2 19
Operativ risk (schablonmetoden) 103 1285 101 1266
Kreditvardighetsjusteringsrisken 14 175 16 205
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 2000 24 996 1787 22 343

* Kapitalkrav = Riskvagda fordringar * 0,08

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick vid slutet av rapportperioden till 25,0 miljarder euro (22,3), vilket ar 11,9
procent storre an vid det foregaende arsskiftet. De genomsnittliga riskvikterna for kreditrisken dkade nagot.

Riskvikten for aktieexponeringar inkluderar 3,7 miljarder euro for OP Gruppens interna investeringar i forsakringsforetag.

Av de riskvagda posterna bland exponeringar mot stater bestar 62 miljoner euro (under jamforelseperioden bland 6vriga 44)
av uppskjutna skattefordringar som behandlas med riskvikten 250 procent av kdrnprimarkapitalen i stallet for att dras av.

Kapitalkravet for motpartsrisken ar 37 miljoner euro (39).
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Not 73. Nyckeltal for kapitaltackningen

31.12.2018  31.12.2017

Relationstal, %

Karnprimarkapitalrelation (CET1) 151 16,0
Tier 1-kapitaltackning 15,5 16,7
Kapitalrelation 19,4 21,5

Relationstal utan dvergangsbestammelser, %

Karnprimarkapitalrelation (CET1) 151 16,0
Tier 1-kapitaltackning 15,1 16,0
Kapitalrelation 191 20,8

Kapitalkrav, milj. €

Kapitalbas 4 852 4793
Kapitalkrav 2 642 2 358
Buffert for kapitalkrav 2210 2 435

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 %, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 % och landervisa kontracykliska buffertkrav for
exponeringar i utlandet.

Not 74. Féretagsexponeringar branschvis

Exponeri Oreglerade Exponerings-
ngs- Riskvagda expone-  Nedskrivna Nedskriv- beloppets

31.12.2018, milj. € belopp poster ringar exponeringar ningar fordelning, %
Handel 4 032 1909 2 2169 8 11,6
Energi 3933 1223 38 3113 34 11,3
Tjanster 3532 2168 4 2 401 6 10,2
Finans- och forsakringsverksamhet 2 638 1151 0 1766 3 7,6
Annan tillverkning 2583 1234 22 1234 8 7.4
Ovrig forvaltning av fastigheter 2 516 1416 1 2097 6 7.3
Uthyrning och férvaltning av bostader 2215 633 11 1584 5 6,4
Tillverkning av maskiner och utrustning
(inkl. service) 2181 616 19 1 204 9 6,3
Byggverksamhet 2 004 1159 30 1 200 15 5,8
Transport och magasinering 1427 811 12 1035 6 41
Skogsindustri 1311 629 124 1003 91 3,8
Jordbruk, skogsbruk och fiske 1042 530 5 572 3 3,0
Informations- och
kommunikationsverksamhet 973 377 6 639 4 2,8
Livsmedelsframstallning 921 465 6 672 7 2,7
Metallindustri 912 636 41 587 17 2,6
Handel med egna fastigheter 818 375 0 630 0 2,4
Ovriga branscher 599 325 3 81 8 1,7
Kemisk industri 393 170 268 0 11
Vattenforsorjning; avloppsrening,
avfallshantering och sanering 337 151 0 242 0 1,0
Utvinning av mineral 314 110 27 277 21 0,9
Totalt 34 681 16 089 353 22774 252 100,0
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Exponeri Oreglerade Exponerings-
ngs- Riskvagda expone-  Nedskrivna Nedskriv- beloppets

31.12.2017, milj. € belopp poster ringar exponeringar ningar férdelning, %
Energi 4026 1251 37 13 14 12,7
Handel 3668 1874 2 1 0 11,6
Tjanster 3012 1690 3 0 0 9,5
Finans- och forsakringsverksamhet 2 432 936 1 0 0 7,7
Annan tillverkning 2223 1024 27 20 11 7,0
Ovrig forvaltning av fastigheter 2 088 1101 1 7 2 6,6
Uthyrning och férvaltning av bostader 2076 587 0 6,6
Tillverkning av maskiner och utrustning
(inkl. service) 2018 618 59 23 25 6,4
Byggverksamhet 1817 1 008 30 8 6 5,7
Transport och magasinering 1518 831 11 5 2 4,8
Skogsindustri 1192 659 114 105 105 3.8
Jordbruk, skogsbruk och fiske 1002 498 7 1 1 3,2
Livsmedelsframstallning 987 462 6 5 5 31
Metallindustri 959 614 41 26 21 3,0
Informations- och
kommunikationsverksamhet 886 295 8 2 3 2,8
Handel med egna fastigheter 828 393 0 2,6
Kemisk industri 331 109 1,0
Vattenforsorjning; avloppsrening,
avfallshantering och sanering 325 157 0 1,0
Utvinning av mineral 310 104 27 24 23 1,0
Ovriga branscher -53 -234 0 2 -0,2
Totalt 31 646 13 978 376 240 221 100,0

| den har noten raknas till foretagsexponeringarna ocksa de sme-foretagskunder som ingar i hushallsexponeringarna.
Branschindelningen motsvarar Statistikcentralens nyaste branschindelning (TOL 2008).

Oreglerade exponeringar ar i schablonmetoden exponeringar, vars rantor eller kapital har varit obetalda 6ver 90 dagar.

| FIRB-metoden ar oreglerade exponeringar insolventa kunders exponeringar. Betalningsoférmogna kunder hor till
ratingklasserna 11-12 eller F.

Not 75. Foretagsexponeringar enligt ratingklass (FIRB)

31.12.2018
Expo-

nerings- CF, PD, Riskvagda Riskvikt, Forvantad
belopp (EAD), genom- genom- LGD Loptid poster, genom- forlust,
Ratingklass milj. € snitt, % snitt, % i snitt, % i snitt, ar milj. € snitt, % milj. €
1,0-2,0 1216 84,9 0,0 44,6 7.8 182 15,0 0
2,5-5,5 14 408 72,6 0,2 44,0 4,2 5632 391 11
6,0-7,0 4 360 72,3 1,3 43,5 4,3 4156 95,3 23
7,5-8,5 1 980 73,5 4,3 43,5 6,1 2 655 1341 37
9,0-10,0 264 68,2 16,0 444 4,9 573 216,7 19
11,0-12,0 301 61,3 100,0 44,7 9,3 135
Totalt 22 529 733 0,9 43,9 4,7 13198 59,4 225
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31.12.2017
Expo-

nerings- CF, PD, Riskvagda Riskvikt, Forvantad
belopp (EAD), genom- genom- LGD Loptid poster, genom- forlust,
Ratingklass milj. € snitt, % snitt, % i snitt, % i snitt, ar milj. € snitt, % milj. €
1,0-2,0 970 93,3 0,0 44,7 8,3 144 14,9 0
2,5-5,5 14 036 72,7 0,2 bbb 3,6 5250 37,4 11
6,0-7,0 3572 68,8 1,2 43,5 3,0 3261 91,3 19
7,5-8,5 1765 68,9 4,0 44,0 33 2333 132,2 31
9,0-10,0 292 62,2 16,6 44,9 18,3 655 224,3 22
11,0-12,0 338 58,8 100,0 45,9 4,4 155
Totalt 20 972 72,0 09 443 3.9 11 643 56,4 238

| PD-genomsnittet och riskvikten har inte beaktats fallissemang, dvs. ratingklasserna 11,0 och 12,0.

PD-vardena for de klassificeringsmodeller som bedémer foretagskunders betalningsférmaga i fraga om foretagsexponeringar
har faststallts utifrén egen information om fallissemang hos féretagskunder och extern information. Som externt material har
anvants konkursandelarna sedan 1987. Den osdkerhet som ansluter sig till materialet har beaktats med ett statistiskt
forsiktighetstillagg. De sannolikheter for fallissemang (PD) for féretagskunder som tillampas for narvarande togs i bruk under
det forsta kvartalet 2015. Vid berakningen av riskvikter for foretagsexponeringar tillampas ett PD-minimum pa 0,03 %.

Not 76. Institutsexponeringar enligt ratingklass (FIRB)

31.12.2018
Expo-
nerings- CF, PD, Riskvagda Riskvikt, Forvantad
belopp (EAD), genom- genom- LGD Loptid poster, genom- forlust,
Ratingklass milj. € snitt, % snitt, % i snitt, % i snitt, ar milj. € snitt, % milj. €
1,0-2,0 0 0,0 43,0 2,2 0 14,9 0
2,5-5,5 7 487 66,7 01 15,5 4,9 889 11,9 1
6,0-7,0 35 30,4 1,6 45,0 5,0 41 117,2 0
7,5-8,5 88 36,8 51 45,0 2,9 145 165,3 2
9,0-10,0 3 37,0 11,6 45,0 0,4 6 244,8 0
Totalt 7 613 64,0 01 15,9 4,9 1083 14,2 3
31.12.2017
Expo-
nerings- CF, PD, Riskvagda Riskvikt, Forvantad
belopp (EAD), genom- genom- LGD Loptid poster, genom- forlust,
Ratingklass milj. € snitt, % snitt, % i snitt, % i snitt, ar milj. € snitt, % milj. €
1,0-2,0 2 507 76,3 0,0 14,9 4,0 131 5,2 0
2,5-5,5 4 588 60,8 01 19,6 6,2 656 14,3 1
6,0-7,0 182 24,7 1,9 45,0 0,9 236 129,2 2
7,5-8,5 16 20,9 5,6 45,0 0,4 26 165,6 0
9,0-10,0 2 56,6 24,0 45,0 01 4 260,1 0
Totalt 7295 571 01 18,7 53 1053 14,4 3

| PD-genomsnittet och riskvikten har inte beaktats fallissemang, dvs. ratingklasserna 11,0 och 12,0.

PD-vardena for klassificeringsmodellen for institutsexponeringar har faststallts utifrdn poangsattningen for
institutsexponeringar samt externa ratingar och information om fallissemang som motsvarar dem. Osakerheten i materialet
har beaktats genom att korrigera PD-vardena med en forsiktighetsmaginal. Vid berakningen av riskvikter for
institutsexponeringar tillampas ett PD-minimum pa 0,03 %.
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Not 77. Derivatinstrument och motpartsrisken

Kreditrisk till foljd av derivatinstrument faststalls som ett kreditmotvarde, som baserar sig pd derivatavtalens dagliga
marknadsvardering.

Storleken pa kundlimiterna faststalls enligt derivatinstrumentens kapital och uppskattade giltighetstider.

Den motpartsrisk som beror pa derivatinstrument bestar av fordringar som OP Gruppen kan ha pa sina handelsmotparter vid
tidpunkten for motparternas fallissemang. Motpartsrisken mats i OP Gruppen med en metod for verkligt varde dar
exponeringsbeloppet bestar av instrumentets marknadsvarde och den uppskattade potentiella framtida kreditrisken. Ett
exponeringsbelopp enligt metoden for verkligt varde anvands for att berakna saval myndighetskravet for kapitaltackningen
som det ekonomiska kapitalkravet.

OP Gruppen hanterar den motpartsrisk som beror pa derivatinstrument med derivatramavtal, sakerheter samt optionella
forfallovillkor som mojliggér nettning vid konkurs. For derivatramavtal finns skriftliga utlatanden fran externa juridiska
experter om hur nettningen binder motparterna enligt lagstiftningen i respektive derivatmotparts hemstat. OP Gruppen nettar
motpartsrisken i derivatinstrument i saval kapitaltackningsanalysen som i uppféljningen av kreditrisklimiter.
Derivatinstrumenten styrs allt mer och mer ocksa till clearing via centrala motparter. Bruttovardet for derivatinstrument med
central motpartsclearing 31.12.2018 var 0,9 miljarder euro och nettokreditrisken var 298 miljoner euro. Beloppen ingar i de
siffror som redovisas i tabellen.

Foretagsmotparters riskgranser faststalls en gang om aret och da granskas ocksd sakerhetssituationen fér derivatlimiter.

Den kreditrisk som beror pa bankmotpartens derivat minskas med sakerheter och da anvands avtalet ISDA Credit Support
Annex (CSA) som ansluts till det allmanna ISDA Credit Support Annex-avtalet (CSA). Sakerhetssystemet gar ut pa att
motparten staller vardepapper eller kontanta medel som sakerhet. Avstamningar mellan motparterna gors dagligen. For
ovriga garantier och sakerheter ska iakttas samma forfarande som vid kreditrisker.

Om OP Gruppens S&P-rating 31.12.2018 hade sankts fran AA- till A hade det foranlett ett extra sakerhetskrav pa 59
miljoner euro. Under jamforelsedret hade en sankning i ratingen féranlett ett extra sakerhetskrav pa 7 miljoner euro.

Ett kapitalkrav kan uppkomma pa grund av motpartsrisken i poster i saval finansieringsrérelsen som handelslagret. Det
kapitalkrav som beror pd motpartsrisken raknas bland annat fér OTC-derivat och aterképs- och férsaljningsavtal.

Aktuell

kvittad

Verkligt kredit-
positivt Nettnings- expo-  Sakerheter  Nettokredit-
Motpartsriskens avtalstyper, 31.12.2018, milj. € bruttovérde vinster nering som innehas exponering
Derivatinstrument 4 207 1337 2 870 490 2 380
Totalt 4 207 1337 2 870 490 2380

Aktuell

kvittad

Expone- kredit-
ringens Nettnings- expo-  Sakerheter  Nettokredit-
Motpartsriskens avtalstyper, 31.12.2017, milj. € bruttovérde vinster nering som innehas exponering
Derivatinstrument 7077 4 327 2750 412 2 338
Totalt 7077 4 327 2750 412 2338

Det positiva verkliga bruttovardet och nettningsférdelarna hos derivaten ar inte jamférbara med aret innan pa grund av att
rapporteringen andrats.
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Moderbolagets bokslut, FAS

Bokslutskalkyler

Resultatrakning

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Milj. € 2018 2017
Ranteintakter 1152 1205
Nettointakter fran leasingverksamhet 24 23
Rantekostnader -905 -962
Rantenetto 272 266
Intakter fran egetkapitalinstrument 203 208
Foretag inom samma koncern 195 200
Ovriga foretag 8 8
Provisionsintakter 128 132
Provisionskostnader -111 -98
Nettointakter fran vardepappershandel och valutaverksamhet 167 172
Vardepappershandel 133 135
Valutaverksamhet 33 37
Nettointakter fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
fonden for verkligt varde 21
Nettointakter fran finansiella tillgdngar som kan saljas 20
Nettoresultat av sakringsredovisning 0 -1
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter 0 2
Ovriga rorelseintakter 26 29
Administrationskostnader -158 -149
Personalkostnader -56 -55
Léner och arvoden -51 -45
Lonebikostnader -5 -9
Pensionskostnader -3 -7
Ovriga |6nebikostnader -2 -2
Ovriga administrationskostnader -102 -94
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -18 -13
Ovriga rorelsekostnader -42 =27
Forvantade kreditforluster fran finansiella tillgdngar varderade till
upplupet anskaffningsvarde -23
Nedskrivningar av 6vriga finansiella tillgangar -12
Rorelsevinst 466 529
Bokslutsdispositioner -165 -87
Inkomstskatt -23 -48
Rakenskapsperiodens skatt -22 -48
Tidigare rakenskapsperioders skatt 0 0
Forandring av uppskjuten skatt -2 -1
Rakenskapsperiodens vinst 278 394
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Balansrakning
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Aktiva
Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Kontanta medel 12 217 12 816
Skuldebrev beldningsbara i centralbanker 11 429 11 077
Ovriga 11 429 11 077
Fordringar pa kreditinstitut 9722 9 293
Betalbara pa anfordran 1112 749
Ovriga 8 610 8 544
Fordringar pa allméanheten och offentlig sektor 20 851 18 742
Ovriga 20 851 18 742
Leasingobjekt 1478 1 359
Skuldebrev 1368 1 489
Offentlig sektor 48 62
Ovriga 1320 1427
Aktier och andelar 12 11
Aktier och andelar i foretag inom samma koncern 1025 1025
Derivatinstrument 3463 3425
Immateriella tillgdngar 45 58
Materiella tillgangar 4 5
Forvaltningsfastigheter och aktier och andelar i forvaltningsfastigheter 0 0
Ovriga fastigheter och aktier och andelar i fastighetssammanslutningar 2 2
Ovriga materiella tillgdngar 2 3
Ovriga tillgangar 771 856
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 343 334
Aktiva totalt 62 743 60 492
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Passiva
Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Frammande kapital
Skulder till kreditinstitut 15 575 14 035
Centralbanker 4 006 4023
Kreditinstitut 11 568 10 012
Betalbara pd anfordran 1029 1816
Ovriga 10 540 8196
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 16 531 19 050
Inlaning 11777 11 531
Betalbar pa anfordran 11 407 10 775
Ovriga 370 755
Ovriga skulder 4 754 7 519
Betalbara pa anfordran 15 11
Ovriga 4 740 7 508
Skuldebrev emitterade till allmanheten 20 420 16 869
Obligationslan 10 154 9752
Ovriga 10 266 7117
Derivatinstrument och andra skulder som innehas for handel 3040 3216
Ovriga skulder 1359 1522
Ovriga skulder 1359 1522
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 362 383
Efterstallda skulder 1 347 1412
Kapitallan 88 138
Ovriga 1259 1274
Uppskjutna skatteskulder 12
Frammande kapital totalt 58 635 56 499
Ackumulerade bokslutsdispositioner 1 460 1295
Avskrivningsdifferens 244 204
Reserver 1215 1091
Eget kapital
Aktie- eller andelskapital 428 428
Aktiekapital 428 428
Overkursfond 524 524
Ovriga bundna fonder 157 242
Reservfond 164 164
Fonden for verkligt varde -7 79
Sakring av kassaflode 0 2
Vardering till verkligt varde -7 77
Fria fonder 331 331
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 308 308
Ovriga fonder 23 23
Balanserad vinst 931 778
Rakenskapsperiodens vinst 278 394
Eget kapital totalt 2 649 2 698
Passiva totalt 62 743 60 492
Mil. € 31122018 31.12.2017
/&taganden utanfor balansrakningen 8 359 8 389
Ataganden for kunders rakning till férman for tredje part 2593 2374
Garantier och panter 2328 2 015
Ovriga 265 359
Oaterkalleliga ataganden till forman for kunder 5766 6 015
ﬂterképsfﬁrbindelser for vardepapper 5 5
Ovriga 5761 6 010
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Mil;. € 31122018 31122017
Kassaflode fran rorelsen

Periodens vinst 278 394
Justeringar i periodens vinst -21 -33
Okning (-) eller minskning (+) av rérelsetillgangar -2 589 228
Skuldebrev beldningsbara i centralbanker -353 273
Fordringar pa kreditinstitut -67 586
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor -2 280 -1 289
Leasingobjekt 13 -124
Skuldebrev 77 22
Aktier och andelar -2 -1
Derivatinstrument -86 -29
Ovriga tillgangar 107 789
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder -1235 5567
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 1470 3763
Skulder till allmanheten och offentlig sektor -2518 2771
Derivatinstrument och andra skulder som innehas for handel -11 -36
Ovriga skulder -176 -931
Betald inkomstskatt -57 -23
Erhallna utdelningar 203 208
A. Kassaflode fran rorelsen totalt -3421 6341
Kassafldde fran investeringar

Forsaljning av dotter- och intresseforetag 0

Investeringar i materiella och immateriella tillgdngar -5 -14
Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar 1 9
B. Kassafldde fran investeringar totalt -3 -5
Kassaflode fran finansiering

Efterstallda skulder, 6kningar 5
Efterstallda skulder, minskningar -50 -49
Skuldebrev emitterade till allmanheten, dkningar 27 005 21 047
Skuldebrev emitterade till allmanheten, minskningar -23 480 -23 466
Betalda utdelningar och rantor pa andelskapital -211 -201
C. Kassaflode fran finansiering totalt 3263 -2 665
D. Effekten av férandringar i valutakurserna pa likvida medel -75 265
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C+D) -236 3937
Likvida medel vid borjan av rakenskapsperioden 13 565 9 629
Likvida medel vid slutet av rakenskapsperioden 13 330 13 565
Forandring av likvida medel -236 3937
Erhallna rantor 1224 1334
Betalda rantor 1010 1129
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Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Justeringar i periodens vinst

Poster med transaktioner som inte medfor betalningar

Forandring av verkligt varde for handel 2 1
Orealiserade nettointakter fran valutaverksamhet 75 -265
Forandring i investeringstillgdngarnas verkliga varde -23 0
Avskrivningar, forandring av avskrivningsdifferens och reserver 182 99
Nedskrivningar av fordringar 24 12
Ovriga -280 119
Poster som redovisas pa annat hall an i kassaflodet frn rorelsen

Realisationsvinster, andel som hor till kassaflodet fran investeringar 0

Justeringar totalt -21 -33
Likvida medel

Kontanta medel 12 217 12 816
P3 anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 1112 749
Totalt 13 330 13 565
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Principer for upprattandet av moderbolagets (OP Féretagsbanken Abp) bokslut

1. Allmant

OP Foretagsbhanken Abp ar ett finlandskt kreditinstitut, vars
affarsomraden ar Foretagskunder ogh Centralbanken. De
administrativa funktionerna ingdr i Ovrig rorelse.

OP Foretagsbanken Abp hor till OP Gruppen som bestar av
cirka 156 andelsbanker, deras centralinstitut OP Andelslag och
ovriga medlemskreditinstitut. OP Gruppens
medlemskreditinstitut utgors av OP Foretagsbhanken Abp,
Helsingforsnejdens Andelsbank, OP-Kortbolaget Abp, OP-
Bostadslanebanken Abp och OP Andelslags
medlemsandelsbanker.

OP Foretagsbanken Abp:s moderbolag ar OP Andelslag och OP
Foretagsbankskoncernens uppgifter konsolideras i OP
Andelslags koncernbokslut. En kopia av OP Andelslags bokslut
kan fas pa beséksadressen Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors. OP Gruppens bokslut kan fas pa internetadressen
www.op.fi eller frdn gruppens kontor pa adressen
Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors. OP Foretagsbanken
Abp konsolideras ocksa i OP Foéretagshankskoncernen. En kopia
av OP Féretagshankskoncernens bokslut kan fas pa
internetadressen www.op.fi eller fran bolagets kontor pa
adressen Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

| enlighet med lagen om en sammanslutning av
inldningsbanker ansvarar medlemskreditinstituten, inklusive OP
Foretagsbanken Abp, och OP Andelslag i sista hand solidariskt
for varandras skulder och forbindelser. Om kapitalbasen i ett
medlemskreditinstitut pa grund av forluster minskar sa att de i
lagen uppstallda forutsattningarna for likvidation uppfylls, har
OP Andelslag ratt att ta ut extra avgifter av
medlemskreditinstituten pa basis av den sammanraknade
omslutningen i de balansrakningar som senast faststallts.

OP Foretagsbanken Abp:s hemort ar Helsingfors och dess
registrerade gatuadress ar Gebhardsplatsen 1, 00510
Helsingfors. OP Foretagsbanken Abp:s registrerade postadress
ar PB 308, 00013 OP.

2. Grund for upprattande av bokslutet

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut baseras pa nationell
lagstiftning och det har upprattats och stallts upp i enlighet
med kreditinstitutslagen, finansministeriets forordning om
bokslut och koncernbokslut i kreditinstitut och
vardepappersforetag, bokforingslagen samt bestammelserna
Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar om bokféring
och arsredovisning i finanssektorn. Dessutom ger
centralinstitutet for sammanslutningen av andelsbanker, OP
Andelslag, anvisningar for iakttagande av enhetliga
bokslutsprinciper samt for upprattande av bokslut.

OP Foretagshanken Abp:s bokslut anges i miljoner euro och det
ar upprattat enligt ursprungliga anskaffningsvarden med
undantag for finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatet, finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via fonden for verkligt varde (som kan saljas) och sakringsobjekt
(fér den risk som sakras) vid sakring av verkligt varde samt
derivatinstrument varderade till verkligt varde.

Upprattandet av bokslutet forutsatter att ledningen bedomer
och 6vervager tillampningen av redovisningsprinciperna.

3. Poster i utlandsk valuta

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut upprattas i euro, som ar
rapportvalutan for koncernens bokslut. Transaktioner i utlandsk
valuta redovisas i euro till transaktionsdagens kurs eller
rapportmanadens mittkurs. Pa bokslutsdagen omraknas
monetara balansposter i utlandsk valuta till euro till den kurs
som galler pa bokslutsdagen. Icke-monetara balansposter som
varderas till det ursprungliga anskaffningsvardet redovisas till
transaktionsdagens kurs.

Kursdifferenser som uppkommer da transaktioner i utlandsk
valuta och monetara balansposter omraknas till euro redovisas
som valutakursvinster eller -forluster pa resultatposten
Nettointakter fran valutaverksamhet.

4. Finansiella instrument

Avsnittet “Finansiella instrument” i redovisningsprinciperna
dndrades 1.1.2018 till fljd av standarden IFRS 9, fransett
avsnitten “Faststallande av verkligt varde”, “Derivatinstrument”
och “Sakringsredovisning”. De redovisningsprinciper for
finansiella instrument som galler endast jamférelsearet 2017
presenteras i avsnittet “Redovisningsprinciper for finansiella
instrument jamforelsearet 2017". | rubrikerna for de
redovisningsprinciper som galler jamforelsearet 2017 ingar for
tydlighets skull “2017".

4.1 Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet ar det pris som en tillgangspost kunde
saljas eller en skuld betalas till p& varderingsdagen i en normal
transaktion mellan marknadsparter.

Det verkliga vardet av ett finansiellt instrument faststalls
antingen med prisnoteringar pa en fungerande marknad eller,
om ingen fungerande marknad finns, med hjalp av egna
varderingsmetoder. Marknaden anses vara fungerande, om
prisnoteringar finns att fa enkelt och regelbundet och de
beskriver faktiska och regelbundna marknadstransaktioner
mellan parter som ar oberoende av varandra. Som noterat
marknadspris pa finansiella tillgdngar anvands kopkursen vid
respektive tidpunkt.

Om det p& marknaden finns en etablerad varderingspraxis for
finansiella instrument som inte direkt far ett marknadspris,

baserar sig det verkliga vardet pa den marknadspriskalkyl och
marknadsnoteringarna for de indata som anvands i modellen.
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Om ingen varderingspraxis har etablerats pa marknaden,
faststalls marknadsvardet pa basis av en egen
varderingsmodell for respektive produkt. Varderingsmodellerna
bygger pa allmant tillampade kalkyler och de omfattar alla
delfaktorer som marknadsparterna skulle beakta da de
faststaller priset. De stammer overens med de ekonomiska
metoder som ar godkanda vid prissattningen av finansiella
instrument.

Som varderingsmetoder anvands priserna i
marknadstransaktioner, metoden med diskonterat kassaflode
och det verkliga vardet vid bokslutstidpunkten pa andra till
relevanta delar liknande instrument. | varderingsmetoderna
beaktas bedomningen av kreditrisk, de diskonteringsrantor som
anvands, mojligheterna till aterbetalning i fortid och andra
sadana faktorer som paverkar faststallandet av ett verkligt
varde for ett finansiellt instrument pa ett tillforlitligt satt.

Det verkliga vardet for finansiella instrument delas in i tre
nivaer enligt hur deras verkliga varde har bestamts:

e noterade priser pa aktiva marknader for identiska
tillgdngar eller skulder (niva 1)

e verkliga varden som bestdmts pa basis av andra
indata an de noterade priser som ingdr i niva 1, som
ar observerbara for tillgangen eller skulden antingen
direkt (t.ex. som priser) eller indirekt (t.ex. harledda
fran priser) (niva 2)

e  verkliga varden som bestamts pa basis av indata for
tillgdngen eller skulden, som inte bygger pa
observerbara marknadsdata (niva 3).

Den niva for verkliga varden som en viss post som varderats till
verkligt varde i sin helhet har klassificerats till har faststallts for
hela den post som varderats till verkligt varde pa basis av
betydande indata for den lagsta nivan. Indatas betydelse har
for ifrdgavarande post som varderats till verkligt varde bedémts
genom en helhetsbedomning.

Typiskt for olikvida produkter ar att det pris som beraknats
enligt en prissattningsmodell avviker fran den faktiska
kopesumman. Den faktiska kdpesumman ar dock det basta
beviset pa en produkts verkliga varde. Differensen mellan den
faktiska kopesumman och det pris som beraknats enligt en
prissattningsmodell som anvander marknadspris, dvs. Day 1
profit/loss, periodiseras i resultatrakningen enligt avtalets (6ptid
eller en kortare tid med beaktande av produktens struktur och
motpart. Den operiodiserade andelen intaktsfors dock genast,
om ett verkligt marknadspris finns att fa pa produkten eller om
en prissattningspraxis etableras pa marknaden. | OP
Foretagsbanken Abp:s balansrakning ingar inte betydliga
olikvida finansiella tillgdngar.

4.2 Finansiella tillgdngar och skulder

421  Upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den
finansiella tillgdngen eller den finansiella skulden varderas vid
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forsta redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller
minus ackumulerade periodiseringar vid anvandning av
effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det
ursprungliga beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for
finansiella tillgangar, justerat med hansyn till en eventuell
forlustreserv.

Effektivrantemetoden diskonterar exakt de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under den forvantade 6ptiden
for den finansiella tillgdngen eller finansiella skulden till
redovisat bruttovarde for en finansiell tillgang eller till det
upplupna anskaffningsvardet for en finansiell skuld. Vid
berdkning av effektivrantan uppskattas de forvantade
kassaflodena genom att beakta samtliga avtalsvillkor for det
finansiella instrumentet utan att beakta de forvantade
kreditforlusterna (“ECL”). Berakningen innefattar alla avgifter
och punkter som betalats eller erhallits av avtalsparterna, och
som ar en integrerad del av effektivrantan,
transaktionskostnader och alla andra premier eller rabatter.
Avgifter som ingar i rantan for ett finansiellt instrument
omfattar t.ex. expeditions- och upplaggningsavgifter i samband
med uttag av l&n. S&dana avgifter periodiseras pa det
finansiella instrumentets forvantade |6ptid eller pa en kortare
period, i tillampliga fall. Avgifter som inte ingdr i effektivrantan
for ett finansiellt instrument och som redovisas i enlighet med
standarden IFRS 15 omfattar t.ex. avgifter som tas ut for
forvaltning av lan.

De forvantade kreditforlusterna ska inkluderas i de uppskattade
kassaflodena vid berakningen av den kreditjusterade
effektivrantan for finansiella tillgdngar som anses vara
kreditforsamrade tillgdngar vid férsta redovisningstillfallet (s.k.
“POCI").

Ranteintakter

Ranteintakterna beraknas genom tillampning av effektivrantan
pa det redovisade bruttovardet for en finansiell tillgang med
undantag av féljande:

a) kopta eller utgivna kreditférsamrade finansiella
tillgdngar, for vilka tillampas kreditjusterad
effektivranta pa en finansiell tillgdngs upplupna
anskaffningsvarde

b) finansiella tillgdngar som inte ar kopta eller utgivna
kreditforsamrade finansiella tillgdngar men som
senare har blivit kreditférsamrade finansiella
tillgangar (eller som befinner sig i steg 3). For de har
finansiella tillgdngarna ska effektivrantan tillampas pa
den finansiella tillgdngens upplupna
anskaffningsvarde (dvs. efter avdrag av det
redovisade nettovardet av den forvantade
kreditforlusten).

4.2.2  Det forsta redovisningstillfallet och den forsta
varderingen

Vid det forsta redovisningstillfallet ska en finansiell tillgang eller
finansiell skuld varderas till det verkliga vardet plus eller minus,
nar det galler en finansiell tillgang eller finansiell skuld som inte
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varderas till verkligt varde via resultatet, transaktionskostnader
som ar direkt hanforliga till forvarv eller emission av den
finansiella tillgangen eller finansiella skulden. Omedelbart efter
det forsta redovisningstillfallet ska for en finansiell tillgang
redovisas en forlustreserv for forvantade kreditforluster, om
den finansiella tillgangen varderas till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via fonden for verkligt
varde. Det har medfor att en forlust redovisas i resultatet for
finansiella tillgangar som nyligen getts ut eller kopts.

4.3 Klassificering och efterfoljande vardering av finansiella
tillg&ngar

OP Foretagsbanken Abp har fran 1.1.2018 klassificerat
finansiella tillgangar i féljande kategorier:
e Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatet (FVTPL)
e Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
fonden for verkligt varde (FVOCI)
e  Finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

431 Krediter och skuldebrev

Klassificeringen och den efterféljande varderingen av krediter
och skuldebrev beror pa foljande faktorer:
a) OP Féretagshbanken Abp:s affarsmodell for
forvaltningen av finansiella tillgangar
b) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran
den finansiella tillgangen.

P& basis av de har faktorerna ska OP Foretagsbanken Abp
klassificera krediter och skuldebrev i foljande tre
varderingskategorier:

1) Finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde innehas inom ramen for en
affarsmodell vars mal ar att inneha finansiella
tillgdngar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden
som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta
pa det utestdende kapitalbeloppet. En posts bokforda
varde innehaller en forlustreserv for forvantade
kreditforluster och ranteintakterna redovisas bland
ranteintakterna med effektivrantemetoden.

2) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
fonden for verkligt varde innehas enligt en
affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att
samla in avtalsenliga kassafloden och salja finansiella
tillgangar. Dessutom ska de avtalade villkoren vid
bestdamda tidpunkter ge upphov till kassafloden som
endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa
det utestdende kapitalbeloppet. Andringarna i verkligt
varde redovisas i fonden for verkligt varde.
Nedskrivningsvinster eller -forluster samt
valutakursvinster eller -forluster resultatfors. Nar en
finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen
omklassificeras den ackumulerade vinsten eller
forlusten i fonden for verkligt varde fran eget kapital
till resultatet som en omklassificeringsjustering till
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nettointakter fran placeringsverksamheten. Rantan
beraknad enligt effektivrantemetoden tas upp i
ranteintakter.

3) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatet ar finansiella tillgdngar som innehas for
handel eller finansiella tillgdngar som inte uppfyller
kriterierna for vardering till upplupet
anskaffningsvarde eller till verkligt varde via fonden
for verkligt varde. Vinsterna och forlusterna redovisas
bland nettointakterna fran placeringsverksamhet.

Affdarsmodell

Med affarsmodell avses hur OP Foretagsbanken Abp forvaltar
sina finansiella tillgdngar for att generera kassafléden. OP
Foretagsbanken Abp:s affarsmodell avgor huruvida enbart
insamling av avtalsenliga kassafloden eller insamling av
avtalsenliga kassafléden och forsaljning av finansiella tillgangar
leder till kassafloden eller om det &r fraga om handel.
Finansiella tillgdngar som hor till affarsmodellen med handel
varderas i resultatet. Vid bedémningen av affarsmodellen
beaktar OP Foretagsbanken Abp kommande atgarder for att na
affarsmodellens mal. Bedémningen omfattar tidigare
erfarenhet av insamlingen av kassafloden, hur
affarsrérelsemodellen och de finansiella tillgdngar som innehas
i enlighet med den ska varderas samt hur det rapporteras till
nyckelpersoner i foretagets ledning, hur riskerna hanteras och
hur cheferna for affarsrorelsen beldnas.

Till exempel innehas foretagskrediter som OP Foretagshanken
Abp beviljat for att samla in avtalsenliga kassafloden. Dessutom
&r malet med affarsmodellen for OP Féretagsbanken Abp:s
likviditetsreservportfolj att samla in avtalsenliga kassafloden och
sélja finansiella tillgdngar.

Andring i affdrsmodellen

Andringar i affarsmodellen forvantas ske sallan till foljd av
interna eller externa forandringar, och de maste vara
betydande med tanke pa OP Féretagshanken Abp:s
verksamhet. OP Andelslags direktion bestammer om andringar
i affarsmodellen. Affarsmodellen andras d& OP Féretagshanken
Abp forvarvar eller avyttrar ett affarsomrade eller avvecklar
affarsomradets verksamhet. En forandring i affarsmodellen
dokumenteras pa ett andamalsenligt satt av respektive
affarsenhet. Ekonomi och Riskhantering ska behandla den for
att klarlagga hurdana effekter den kan ha pa bokféringen (inkl.
effekterna pd ECL). En férandring i malet for ett foretags
affarsmodell maste genomféras fore den dag da
klassificeringen andras.

Andringen i klassificeringen ska tillampas prospektivt fran
andringsdagen for klassificeringen. Andringsdagen for
klassificeringen ar den forsta dagen i den rapporteringsmanad
som foljer efter det att beslutet om att andra klassificeringen
har fattats. Tidigare rapportperioder justeras inte retroaktivt.

| foljande tabell presenteras effekterna pa bokféringen av
andringarna av olika klassificeringar.
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Ursprunglig
varderings-
kategori

Ny varderings-
kategori

Bokforingseffekt

Upplupet
anskaffningsvarde

FVTPL

Det verkliga vardet
faststalls pa
andringsdagen for
klassificeringen. Den
vinst eller forlust
som eventuellt
uppkommer av
differensen mellan
det tidigare
upplupna
anskaffningsvardet
och det verkliga
vardet redovisas i
resultatet.

FVTPL

Upplupet
anskaffningsvarde

Det verkliga vardet
pa andringsdagen
for klassificeringen
blir ett nytt redovisat
bruttovarde. Den
effektiva rantan
faststalls pa basis av
det verkliga vardet
pa andringsdagen
for klassificeringen.

Upplupet
anskaffningsvarde

FVOCI

Den vinst eller
forlust som
eventuellt
uppkommer av
differensen mellan
det tidigare
upplupna
anskaffningsvardet
och det verkliga
vardet redovisas i
ovrigt totalresultat.
Beloppet av den
effektiva rantan och
de forvantade
kreditforlusterna
justeras inte till foljd
av att
klassificeringen har
andrats.

FVOCl

Upplupet
anskaffningsvarde

Det verkliga vardet
pa andringsdagen
for klassificeringen
blir ett nytt upplupet
anskaffningsvarde.
Den vinst eller
forlust som tidigare
redovisats i ovrigt
totalresultat ska
dock tas bort fran
det egna kapitalet
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och redovisas som
en justering av det
verkliga vardet for
en finansiell
tillgdngspost pa
andringsdagen for
klassificeringen.
Beloppet av den
effektiva rantan och
de forvantade
kreditforlusterna
justeras inte till foljd
av att
klassificeringen har
andrats.

FVTPL

FVOC

Det verkliga vardet
pa andringsdagen
for klassificeringen
blir ett nytt bokfort
varde. Den effektiva
rantan faststalls pa
basis av det verkliga
vardet pa
andringsdagen for
klassificeringen.

FVOCI

FVTPL

Det verkliga vardet
pa andringsdagen
for klassificeringen
blir ett nytt bokfort
varde. Den vinst eller
forlust som tidigare
redovisats i ovrigt
totalresultat ska
overforas som en
justering som beror
pa andringen i
klassificeringen fran
eget kapital till
resultatet pa
andringsdagen for
klassificeringen.

Egenskaperna hos kassaflodena

D& OP Foretagsbanken Abp:s affarsmodell &r en annan an
handel, bedomer OP Féretagsbanken Abp om avtalsenliga
kassafloden ar forenliga med ett grundlaggande
lanearrangemang eller inte. | ett grundlaggande
lanearrangemang bestar de avtalsenliga kassaflédena endast
av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet (“SPPI”), och ersattning for pengars tidsvarde,
kreditrisk, utl@ningsrisker samt en vinstmarginal ar oftast de
mest betydande delarna av rantan. Storsta delen av OP
Foretagshanken Abp:s finansiella tillgangar bestar av

grundlaggande lanearrangemang.

Alla krediter som OP Foretagsbanken Abp beviljat privatkunder
och en del av foretagskundernas krediter innehaller en
mojlighet till terbetalning i fortid. Villkoren motsvarar dock
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grundlaggande lanearrangemang, eftersom beloppet for fortida
inlosen representerar ett avtalsenligt nominellt belopp och
upplupen (men annu inte reglerad) avtalsenlig ranta, vilket kan
inbegripa ytterligare ersattning for fortida uppsagning av
avtalet.

For skuldebrevens del testas egenskaperna hos kassaflodena
med Bloombergs SPPI-verktyg. Resultatet fran verktyget leder
till att SPPI-testet antingen godkanns eller forkastas utan
ytterligare undersokningar (resultaten pass/fail) eller till att
kassaflodesegenskaperna fore klassificeringsbeslutet undersoks
enligt OP:s interna anvisningar (resultat “further review
required”). Metoden identifierar ur avtalsvillkoren flera olika
element som inverkar p& om SPPI-definitionen uppfylls eller
inte.

Da de avtalsenliga kassaflédena ar exponerade for t.ex.
forandringar i aktiekurser eller [&ntagarens ekonomiska
resultat, ar det inte frdga om ett grundlaggande
l&nearrangemang, och sddana finansiella tillgangar ska
varderas via resultatet. Typiska exempel pa det har ar olika
fondplaceringar som inte uppfyller definitionen pa eget kapital
enligt IAS 32 i emittentens bokslut.

Inbaddade derivat som ingdr i de finansiella tillgdngarna skiljs
inte at fran vardavtalet utan de beaktas i den totala
beddmningen av avtalsenliga kassafloden.

Om affarsmodellen for forvaltningen av finansiella tillgangar
andras, kan det bli nodvandigt att omklassificera de finansiella
tillgdngarna. Omklassificeringen tillampas framatriktat fran
dagen for omklassificeringen. Sadana forandringar forvantas
ske synnerligen sallan.

4.3.2  Egetkapitalinstrument

Egetkapitalinstrument ar instrument som innebar en residual
ratt i ett foretags tillgangar efter avdrag for alla dess skulder.
Oftast utgors egetkapitalinstrumenten av aktieplaceringar.

Egetkapitalinstrument varderas senare till verkligt varde via
resultatet.

4.3.3  Modifiering av avtalsenliga kassafloden

Andringar i betalningsplanen utgér atgarder inom normala
kundrelationer, men forekommer ocksa i fall dar kundens
betalningsférmaga har forsamrats. D& maste ett anstand - till
exempel amorteringsfrihet — ges till [nevillkoren pa grund av
den forsvagade betalningsférmagan for en begransad tid.
Vanligtvis omforhandlas de avtalsenliga kassaflodena for [&n i
sadana fall, eller s& modifieras de pd nagot annat satt sa att
|&nen inte tas bort fran balansrakningen. Utvecklingen for
andringarna i betalningsplaner rapporteras regelbundet till
ledningen som en proaktiv matare for kundernas
betalningsformaga.

Om andringarna i [anevillkoren ar betydande eller om ett 1an
annars omforhandlas, tar OP Foretagsbanken Abp bort det
ursprungliga lanet ur balansrakningen och redovisar samtidigt
det nya, andrade lanet i balansrakningen. | sddana fall ska
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modifieringens datum behandlas som det forsta
redovisningstillfallet for [&net vid tilldmpning av
nedskrivningskraven pa det modifierade lanet. Det har innebar
vanligtvis att man varderar forlustreserven till ett belopp som
motsvarar 12 manaders forvantade kreditforluster. OP
Foretagshanken Abp klassificerar orsakerna till andringen och
svarighetsgraderna med en intern klassificering som foljer upp
om det vid borttagningen ur balansrakningen har funnits bevis
for att det modifierade l&net ar kreditforsamrat vid forsta
redovisningstillfallet. | sa fall redovisas l&net som en utgiven
kreditforsamrad finansiell tillgdng. Det har skulle till exempel
kunna intraffa i en situation dar det foreligger en betydande
modifiering av en nodlidande tillgang.

| dvriga fall tas finansiella tillgangar bort fran balansrakningen
da de avtalsenliga rattigheterna till kassaflodena fran den
finansiella tillgdngen upphor eller dd OP Foretagshanken Abp
overfor den finansiella tillgangen till en annan part, och
overféringen uppfyller villkoren for borttagande fran
balansrakningen.

4.4 Nedskrivningar

Forvantade kreditforluster beraknas pa basis av alla
balansposter som varderas till upplupet anskaffningsvarde och
verkligt varde via fonden for verkligt varde (6vriga an
egetkapitalinstrument) samt lanedtaganden och finansiella
garantiavtal utanfor balansrakningen. Forvantade
kreditforluster ska redovisas varje balansdag och de ska
beskriva:

a) ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestams
genom att utvardera ett intervall av méjliga utfall,

b) pengarnas tidsvarde, och

¢) rimliga och verifierbara uppgifter som ar tillgangliga utan
onddiga kostnader eller insatser pa balansdagen for
tidigare handelser, nuvarande férhallanden och prognoser
for framtida ekonomiska forutsattningar.

4.41 Klassificering av avtal i tre nedskrivningssteg

Avtalen klassificeras i tre steg. De olika stegen beskriver hur en
kredits kvalitet forsvagats efter det forsta redovisningstillfallet.

e  Steg 1: avtal, vars kreditrisk inte har okat betydligt
fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka
berdknas ECL for 12 manader.

e  Steg 2: avtal, vars kreditrisk inte har dkat betydligt
fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka
beraknas ECL for hela loptiden.

e  Steg 3: fallerande avtal, for vilka ocksa berdknas ECL
for hela loptiden.

Dessutom omfattas avtal som vid det forsta
redovisningstillfallet beviljats som kreditforsamrade alltid under
hela l6ptiden av berdkningen av forvantad forlust (POCI).

Definition pa fallissemang (default)

OP Foretagsbanken Abp tillampar for kalkyleringen enligt
standarden IFRS 9 samma definition pa fallissemang som
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tillampas i de interna kreditriskmodellerna (IRB). Fallissemang
beddms med OP Foretagsbanken Abp:s interna
klassificeringssystem for betalningsbeteendet. For
privatkunderna tillampas definitionen pa fallissemang for varje
avtal medan granskningen av foretagskunderna sker
kundgruppsspecifikt. En kund klassificeras som insolvent da det
ar sannolikt att kunden inte betalar sina kreditforpliktelser helt
och hallet utan att OP Féretagshanken Abp vidtar atgarder
(t.ex. realiserar sakerheter), eller senast da en betalning som
hor till de finansiella tillgdngarna ar forsenad i mer an 90
dagar.

Definitionen pa fallissemang baserar sig pa artikel 178 i
Europaparlamentet och radets férordning EU nr 575/2013
(CRR).

Kundens fallissemang upphor da den inte langre uppfyller
definitionen pa fallissemang. Efter det aterfors
betalningsbeteendeklassen med 6 manaders fordréjning.

Betydande 6kningar av kreditrisker

De forvantade kreditforlusterna beraknas avtalsenligt antingen
for 12 manader eller for hela l6ptiden beroende pd om
instrumentets kreditrisk p& balansdagen har okat betydligt
sedan det forsta redovisningstillfallet eller inte. En betydlig
okning i kreditrisken bedoms med saval kvalitativa som
kvantitativa kriterier. Exponeringar med anstand betraktas som
ett kvalitativt kriterium. De ovriga kvalitativa kriterierna bestar
av olika matare av kreditrisk (t.ex. kovenantbrott) och de
beaktas i klassificeringsmodellerna eller i bedémningen av
klassen for betalningsbeteendet.

OP Foretagshanken Abp har for att faststalla betydande
okningar av kreditrisken inkluderat relativa och absoluta
troskelvarden och beaktat alla rimliga och verifierbara
uppgifter.

En kvantitativ forandring bedéms under hela l6ptiden med PD-
tal (PD-kurva) utifran en relativ forandring. Ursprunglig PD-
kurva for hela loptiden beraknas vid den tidpunkt d& krediten
beviljats med beaktande av makroekonomiska faktorer. Efter
det faststalls den naturliga godtagbara variationsbredden for
nar kreditrisken inte anses ha 6kat markbart under lanets
aterstaende l6ptid. En godtagbar variationsbredd har
modellerats separat for privatkunder och foretagskunder.
Resultatet ar en s.k. troskelvardeskurva, som man varje
balansdag jamfér med PD-kurvan for den del av [6ptiden som
da aterstar: om troskelvardet overskrids, har kreditrisken okat
betydligt och for krediten redovisas en kreditforlust som
berdknats for kreditens hela loptid. Utover den har gransen for
relativ forandring kravs att det skett en forsamring i
ratingklassen fran det forsta redovisningstillfallet for att
dvergangen till berdkning av ECL for hela loptiden inte ska ske
enbart pa grund av tid. Dessutom tillampas pa de svagaste
ratingklasserna den absoluta gransen for ratingklasser.

Utover de kriterier som namns ovan har kreditrisken for en
finansiell tillgang okat betydligt efter det forsta
redovisningstillfallet, om de avtalsenliga betalningarna ar
forsenade mer an 30 dagar.
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D& OP Foretagsbanken Abp bedémer om kreditrisken 6kat
betydligt har den inte tillampat évergdngsbestammelsen om
motbevisbar presumtion enligt standarden IFRS 9 pa avtal, for
vilka det inte ar mojligt att berakna ett ursprungligt PD for hela
loptiden utan orimliga kostnader och arbetsinsatser.

OP Foretagsbanken Abp foljer regelbundet upp hur effektivt de
kriterier som namns ovan upptacker att kreditrisken har okat
betydligt innan avtalsenliga betalningar har varit forfallna mer
an 30 dagar samt att avtal i regel inte 6verfors fran
nedskrivningssteg 1 direkt till nedskrivningssteg 3, och vidtar
de kalibreringar som behdvs i sattet att berakna den relativa
forandringen.

4.4.2 Berakningsmetoder

Forvantade kreditforluster beraknas i regel systembaserat och
avtalsspecifikt med metoden for sannolikheten for
fallissemang/forlust vid fallissemang (PD/LGD-metoden) for alla
privatkunders och foretagskunders ataganden.

Dessutom anvands for de storsta foretagsexponeringarna i
steg 3 en kassaflodesbaserad ECL-berakningsmetod som
baseras pa bedémningar fran egna medarbetare.

4421 PD/LGD-metoden

De forvantade kreditforlusterna beraknas for varje avtal med
modellerade riskparametrar och formeln probabilty of default
(PD) x loss given default (LGD) x exposure at default (EAD) for
alla portféljer och de beskriver forvantningarna av framtida
kreditforluster pd balansdagen. PD beskriver sannolikheten for
fallissemang i enlighet med definitionen for fallissemang nedan.
LGD beskriver forlusten vid fallissemang, och den paverkas bl.a.
av beloppet och typen av sakerheter och olika garantier. EAD
beskriver exponeringsbeloppet vid fallissemang medraknat den
exponering som ingar i balansrakningen (kapital och upplupen
ranta) samt det forvantade syftet for poster utanfor
balansrakningen vid fallissemang.

ECL beréknas utifran tre olika scenarier. Riskparametrarna PD,
LGD och EAD beraknas pa arsplanet i varje scenario. De arliga
ECL-talen diskonteras pa balansdagen, och med talen fér de
olika scenarierna beraknas ett ECL som viktats med
sannolikheter. Som diskonteringsfaktor anvands avtalets
effektiva ranta eller en uppskattning av det. Avtalets
aterstaende 6ptid ar begransad till hogst 30 ar i
berakningarna.

Modellerna for sannolikheten for fallissemang under ett avtals
hela l6ptid (lifetime PD) har upprattats separat for privatkunder
och foretagskunder. Centralt for PD-modellerna ar avtalets
ratingklass, kreditens alder (privatkunder) samt modellens
undersegment som bestams for féretagskunder utifran en
klassificeringsmodell och for privatkunder utifran produkttyp.
Dessutom ar PD-estimaten beroende av makroekonomiska
faktorer och prognoserna for dem i de olika scenarierna.

Modellen for forlusten vid fallissemang (lifetime LGD) bestar av
tre komponenter: 1) sannolikheten for aterhdmtning fran
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fallissemang, 2) aterbaring fran skulder med sakerhet och 3)
aterbaring fran skulder utan sakerhet. De olika
komponenternas varden beror framst pa produkttyp, bransch
(foretag) och sakerhetstyp. De makroekonomiska faktorerna
och prognoserna for dem paverkar de tva forsta
komponenterna.

Avtalets ansvar vid fallissemang for hela |6ptiden (lifetime EAD)
bestar beroende pa produkttyp av avtalsenliga kassafloden,
forvantad kapacitet, sannolikheten for aterbetalning i fortid
samt en loptidsmodell.

Hur avtals giltighetstid faststalls

Ett avtals giltighetstid bestar for skuldebrevslan av avtalets
|6ptid som beaktar de [dneamorteringar som féljer av
betalningsplanen. Modellen for aterbetalning i fortid tillampas
pa skuldebrevslan med sakerhet (exkl. fallerade), men den
minskar inte l6ptiden for avtalet utan beaktas som en del av
avtalets EAD.

Revolverande krediter (t.ex. kreditkort) utgérs av avtal som
galler tills vidare. For dem har upprattats modeller med en
forvantad |6ptid. Loptiden i modellen beror pa produkttyp och
ratingklass. Den &r i snitt ca 15 ar.

Framtidsinriktad information

| berdakningsmodellen inkluderas framtidsinriktad information
och makroekonomiska scenarier. OP Foretagsbanken Abp:s
ekonomer uppdaterar de makroekonomiska scenarierna
kvartalsvis, och de ar de samma som ocksa annars anvands i
OP Foretagsbanken Abp:s ekonomiska arsplanering. De
makroekonomiska prognoserna omfattar 5 ar och de har
extrapolerats till 30 &r med produktionsfunktioner. De
makroekonomiska faktorer som anvants ar: BNP-tillvaxt,
arbetsloshetsgrad, okning i investeringar, inflation, forandring i
inkomstniva och 12 man. euribor. Dessutom anvands
bostadsprisindex i LGD-modellerna. De scenarier som anvands
ar tre: bas, stark och svag. Sannolikheten for fallissemang har
beraknats ocksa for scenarierna.

Det ingar en stor mangd osakerhet i att uppratta
makroekonomiska prognoser och att projicera dem mot
framtiden anda upp till 30 &r. De faktiska resultaten kan darfor
avvika betydligt fran prognoserna. OP Féretagsbanken Abp har
analyserat att forhallandet mellan komponenterna for de
riskparametrar som anvands i ECL-kalkyleringen och
forandringarna i makroekonomiska faktorer inte ar lineart. De
makroekonomiska prognoserna pavisar darmed OP
Foretagsbanken Abp: basta uppfattning om vilka scenarier och
resultat som ar mojliga.

4.4.3.2 Den kassaflodesbaserade ECL-metoden som
baseras p& bedémningar fran egna medarbetare

For de storsta foretagsexponeringarna i steg 3, vilka omfattas
av R-ratingmodellen berdknas ECL som en kundspecifik
bedémning frén egna medarbetare med en kassaflédeshaserad
metod. De egna medarbetarnas bedomningar upprattas i
samband med rating- eller kreditbeslut.
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Den framtidsinriktade information som ska utnyttjas vid
berakningen utgor en del av den kreditvardighetsbedomning
och den ratingframstallan som kreditanalytikern upprattat for
foretaget. | dem ska man ta stallning till hur marknaden,
konkurrenslaget och det forvantade kassaflodet kommer att
utveckla sig.

| berakningen beaktas ocksa scenarier som beskriver
forandringar i de makroekonomiska variablerna (stark, bas och
svag), och kundens viktade forvantade kreditforlust beraknas
utifran dem.

D4 scenarierna byggs upp utnyttjar man de scenarier som
anvants i PD/LGD-modellen.

D& en kund som omfattas av en kundspecifik ECL-bedémning
fran egna medarbetare inte langre uppfyller kriterierna for
fallissemang, och kunden i samband med ratingprocessen har
identifierats och klassificerats som en “icke nodlidande”
motpart, omfattas kunden inte langre av den har metoden.
Kunden bérjar i stallet omfattas av berakningen av forvantade
kreditforluster enligt den normala PD/LGD-modellen efter en
provotid pa tre manader.

4.43. Nedskrivningar av skuldebrev

Den forvantade forlusten for skuldebrev som varderas till
verkligt varde via fonden for verkligt varde resultatfors och
justerar fonden for verkligt varde.

OP Foéretagshanken Abp anvander tva olika modeller for att
berakna den forvantade forlusten for skuldebrev. Den primara
modellen ar Bloombergs modell. Bloombergs modell stoder
dock inte alla obligationer fran bérjan av 2018, sa pa de
obligationslan som Bloombergs modell inte stéder vid
respektive tidpunkt for faststallande av ECL tillampas OP:s egen
ratingbaserade modell.

4.43.1 Bloombergs modell

De forvantade kreditforlusterna beraknas koppostspecifikt med
formeln PD x LGD x EAD for alla portféljer och de beskriver
forvantningarna av framtida kreditforluster pa balansdagen.

Som grund for sannolikheten fér fallissemang (PD) anvands for
borsnoterade bolag Mertons distance-to-default (DD)-modell,
vars resultat andras till PD-varde pa basis av modellens
historiska utfall.

Talet justeras med nyckeltal som tagits fran bolagens
bokslutsuppgifter och som beskriver balansrakningens stabilitet,
likviditetsrisk och resultatkapacitet. Nyckeltalen har
normaliserats enligt den uppskattade effekten av posterna
utanfor balansrakningen.

D& det galler privata bolag baserar sig PD-modelleringen pa
nyckeltal som samlats in ur de bokslutsuppgifter som finns
tillgangliga och den genomsnittliga risk som modellerats for
sektorn.

Definitionen pa fallissemang motsvarar den definition pa
fallissemang som de internationella tillsynsmyndigheterna
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kraver och den omfattar konkurser, uteblivna betalningar,
problematiska omstruktureringar och statlig tvangsinlésen.

LGD-modellens aterhamtningsandel baserar sig pa de
historiska aterhamtningsandelarna for fallissemang.
,&terhémtningsandelen faststalls utifrdn kopesumman for den
fallerande fordran och i den beaktas foretradesratten till
betalningar, emittentens kreditvardighet, branschens karaktar,
konjunkturcykel, sakerhetstyp, omrade osv.

4.4.3.2 Den ratingbaserade modellen

| modellen anvéands képposters ratingar for saval
forvarvstidpunken som rapporttidpunkten och de konverteras
till PD-tal. | forsta hand anvands medelvarden for externa
ratingar, i andra hand interna ratingar da externa ratingar inte
finns.

PD-talen motsvarar de historiska fallissemang som realiserats
for varje ratingklass enligt tidsperiod fran den tidpunkt da
ratingen faststallts. De historiska data som de korrelationer
som faststallts baserar sig pa ar omfattande och harstammar
fran en lang tidsperiod. LGD motsvarar ocksa det historiska
utfall som undersokts enligt placeringsslag/sakerhetsslag
(senioritet, covered bond-status). De varderas inte separat
enligt emittent eller placering. Eftersom externa ratingar i
stallet for PD mater den totala kreditrisken (ECL), inverkar LGD
i deras fall endast pa hur ECL férdelas mellan PD- och LGD-
komponenterna.

4.4.3.3 Klassificering av skuldebrev i nedskrivningssteg

| b&da berakningsmodellerna konstateras med enhetliga
kriterier att kreditrisken dkat betydligt, likasa 6verféringarna till
steg 3.

Till steg 2 overfors placeringar, vars PD for ett ar har
fordubblats i den grad att forandringen raknat i procentenheter
ar minst 0,2, har en exponering med anstand eller vars
betalningar varit forfallna till betalning i mer an 30 dagar. |
steg 3 klassificeras placeringar i anslutning till emittenter som
fallerat, om betalningarna varit forfallna till betalning i mer an
90 dagar eller om kunden ar en problemkund.

4.4.4  Nedskrivning av poster utanfoér balansrakningen

En stor del av de produkter som OP Foretagshanken Abp
tillhandahaller har en uttagsman, en limit eller nagot annat
laneatagande utanfor balansrakningen antingen som standard
eller atminstone under nagon del av kretsloppet. Till exempel
omfattar revolverande krediter, till exempel kreditkort och
konton med kredit, bade ett lan och ett outnyttjat atagande.
Dessutom ar OP Foretagsbanken Abp saljarpart i olika
garantier sdsom finansieringsgarantier samt andra
handelsgarantier eller myndighetsgarantier, pa vilka tillampas
reglerna for nedskrivning enligt standarden IFRS 9. For
|&nedtaganden och finansiella garantiavtal ska det datum d& OP
Foretagsbanken Abp blir avtalspart till det odterkalleliga
dtagandet anses vara dagen for det forsta redovisningstillfallet
vid tillampningen av nedskrivningskraven. Darmed beaktas vid
berakningen av den forvantade forlusten endast poster som

binder OP Foretagsbanken Abp. 204

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

For de har posterna beraknas den forvantade forlusten med
samma principer som for krediter. En betydlig 6kning av
kreditrisken bedéms pd samma grunder. For sddana produkter
beviljas EAD, som forutser exponeringsbelopp vid fallissemang.
| den ingar saval en bruksgrad som en konverteringsfaktor.
Dessutom tillampas en loptidsmodell p& de avtal som galler tills
vidare. | modellen beaktas de fall dar OP Foretagsbanken Abp
har en avtalsenlig mojlighet att krava aterbetalning och ta
tillbaka det outnyttjade atagandet, men det begransar inte
exponeringen for kreditforluster till avtalets avtalsenliga
uppsagningstid.

4.45 Redovisning av férvantade kreditforluster

| regel redovisas for forvantade kreditforluster en forlustreserv
som avdrag pa l&nets bokforda varde pa ett separat konto. Da
det ar fraga om ldnedtaganden och finansiella garantiavtal,
redovisas forlustreserver som avsattningar. Om en produkt
omfattar bade en lanedel (dvs. en finansiell tillgdng) och en
outnyttjad lanedtagandedel (dvs. ett lanedtagande) och OP
Foretagsbanken Abp inte kan identifiera de forvantade
kreditforlusterna for lAnedtagandedelen separat fran de for den
finansiella tillgdngsdelen, ska forvantade kreditforluster pa
lanedtagandet redovisas tillsammans med forlustreserven for
den finansiella tillgdngen.

4.4.6  Bortskrivning

En bortskrivning av en slutlig kreditforlust ar ett borttagande
fran balansrakningen. Om det inte finns nagra rimliga
forvantningar pa att atervinna en finansiell tillgang helt eller
delvis, redovisas den slutliga kreditforlusten genom att direkt
minska dess redovisade bruttovarde.

Ett 1&n bortskrivs ur balansrakningen da sakerheterna ar
realiserade eller d& konkursboets slutsammantrade har hallits,
skuldsaneringen eller foretagssaneringen har upphort eller da
indrivningen har upphort. Betalningar som erhalls efter
bortskrivningen bokfors som korrigeringar av nedskrivningar av
fordringar.

45  Likvida medel

Likvida medel bestdr av kontanta medel och pa anfordran
betalbara fordringar pa kreditinstitut.

4.6  Klassificering och efterféljande vardering av
finansiella skulder

Finansiella skulder innefattar insattningar och dvriga skulder till
kreditinstitut och kunder samt emitterade skuldebrev och
ovriga finansiella skulder.

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde
med effektivrantemetoden med undantag av derivatskulder
som varderas till verkligt varde via resultatet. Som skulder som
innehas for handel klassificeras skyldigheter att till en motpart
leverera vardepapper som har salts men som inte innehas vid
forsaljningstidpunkten (blankning).
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OP Foretagshanken Abp har inte vid det forsta
redovisningstillfallet identifierat finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatet.

Finansiella skulder (eller en del av en finansiell skuld) tas bort
ur balansrakningen da skulden ar utslackt, dvs. nar den
forpliktelse som ar angiven i avtalet fullgors, annulleras eller
upphor.

Om OP Foretagsbanken Abp byter finansiella skulder mellan de
ursprungliga langivarna med villkor som i allt vasentligt ar
olika, ska bytet redovisas som en utslackning av den gamla
finansiella skulden. De utgifter eller arvoden som uppkommer
genom det har redovisas som en del av vinsten eller forlusten
for utslackningen. Om bytet eller modifieringen inte redovisas
som utslackning ska det upplupna anskaffningsvardet for den
modifierade finansiella skulden raknas om genom att
diskontera de avtalsenliga kassaflodena med den ursprungliga
effektiva rantesatsen. Forandringarna i det upplupna
anskaffningsvardet for finansiella tillgangar varderas via
resultatet. Skuldens redovisade varde justeras med uppkomna
utgifter eller arvoden och de skrivs av dver aterstaende loptid
for den andrade skulden. OP Foretagsbanken Abp har inte bytt
finansiella skulder i de nuvarande finansiella skulderna.

4.7  Nettning

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas i balansrakningen, om
OP Foretagshanken Abp vid granskningstidpunkten har en
kvittningsratt som kan verkstallas lagligt i normal affarsrorelse
samt i fall av forsummelser, insolvens och konkurs och den har
for avsikt att fullgora prestationerna genom kvittning. |
balansrakningen kvittas OTC-rantederivat som clearas via
centrala motparter, och som clearas i den dagliga
clearingprocessen med London Clearing House.

5.  Redovisningsprinciper for finansiella instrument
jamférelsearet 2017

De redovisningsprinciper for finansiella instrument som galler
jamforelsedret 2017 presenteras i det har avsnittet.

5.1 Vardenedgéng hos finansiella tillgdngar 2017

Vid slutet av varje rapportperiod bedoms huruvida det finns
objektiva belagg for att vardet har sjunkit pa en post bland
finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Vardet pa en finansiell tillgdngspost har
sjunkit, om det finns objektiva belagg pa en vardenedgang till
foljd av en eller flera handelser efter det forsta
redovisningstillfallet av tillgdngsposten och det har enligt
tillforlitliga bedémningar inverkar pa kassaflodet fran de
finansiella tillgdngarna i framtiden.

Som objektiva belagg pa en vardenedgang kan betraktas bl.a.:

e en betydande forsvagning av en emittents resultat,
rating, omslutning, betalningsbeteende eller
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affarsplaner samt negativa forandringar i emittentens
ekonomiska omvarld eller verksamhetsmiljo

e ett bona fide-anbud att kdpa samma eller identiska
placeringar p& marknaden under anskaffningsvardet

e handelser eller omstandigheter som avsevart
forsvagar en emittents verksamhetsmajligheter och
fortlevnad (going concern), t.ex. negativa kassafloden
fran verksamheten, otillrackliga kapital, litet
driftskapital

e en galdenars konkurs eller annan ekonomisk
omstrukturering blir sannolik

e  en galdenars avtalsbrott

e en eftergift som beviljats en galdenar

e  en nedskrivning som bokforts tidigare

e den aktiva marknaden for ett finansiellt instrument
har upphort

For egetkapitalinstruments del ar dessutom en vasentlig eller
|&ngvarig vardenedgang under anskaffningsvardet ett objektivt
beldgg pa en vardenedgang.

De nedskrivningar som bokforts for vardenedgangar beskrivs
narmare i samband med de olika klasserna av finansiella
instrument.

5.2 Avtal om kop och forsaljning av vardepapper 2017

Inkopspriset for vardepapper som har kopts pa 6msesidigt
bindande aterférsaljningsvillkor tas i balansrakningen upp som
fordran i balansposter enligt motparten. Differensen mellan
inkops- och aterforsaljningspriset periodiseras som ranteintakt
pa avtalets (6ptid.

Forsaljningspriset for vardepapper som har salts pa émsesidigt
bindande aterképsvillkor tas upp som finansiell skuld i
balansposter enligt motparten. Differensen mellan
forsaljningspriset och aterképspriset periodiseras som
rantekostnad pa avtalets l6ptid.

5.3 Kategorisering och redovisning av finansiella
instrument 2017

De finansiella tillgdngarna och skulderna kategoriseras i
samband med det forsta redovisningstillfallet i foljande klasser:
finansiella tillgangar och skulder som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen, l&n och 6vriga fordringar,
investeringar som halls till forfall, finansiella tillgdngar som kan
saljas samt 6vriga finansiella skulder. Klassificeringen beror pa
for vilket syfte ifrdgavarande finansiella tillgdngar och skulder
har forvarvats. Kép och forsaljning av finansiella tillgdngar och
skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen,
investeringar som halls till forfall och finansiella tillgdngar som
kan saljas redovisas i balansrakningen pa avslutsdagen, dvs.
den dag man forbinder sig att kopa eller salja en post som hor
till de har finansiella tillgdngarna eller skulderna. Skuldebrev
som kategoriserats i klassen Lan och évriga fordringar
redovisas som finansiella tillgdngar pa avslutsdagen och givna
l&n redovisas enligt den dag d& kunden tar ut [dnet.
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Finansiella tillgdngar och skulder kvittas i balansrakningen, om
OP Foretagshanken Abp vid granskningstidpunkten har en
kvittningsratt som kan verkstallas lagligt i normal affarsrorelse
samt i fall av forsummelser, insolvens och konkurs och den har
for avsikt att fullgora prestationerna genom kvittning. |
balansrakningen kvittas OTC-rantederivat som clearas via
centrala motparter, och som clearas i den dagliga
clearingprocessen med London Clearing House.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflédena fran en post bland de
finansiella tillgdngarna l6per ut eller da rattigheterna har
overforts till en annan part sa att riskerna och formanerna med
innehavet har overforts i vasentlig omfattning. Finansiella
skulder tas bort fran balansrakningen da skyldigheterna pa
basis av dem har uppfyllts och de har lopt ut.

5.4 Finansiella tillgdngar och skulder fér handel 2017

Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen delas upp i tva underkategorier som ar
finansiella tillgdngar som innehas foér handel och finansiella
tillgangar som vid férsta redovisningstillfallet kategoriserats
som poster varderade via resultatrakningen. Finansiella
tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
bestar av finansiella skulder som innehas for handel.

Alla finansiella tillgangar och skulder som pa kort sikt anses ge
rante-, pris- eller kursintakter eller inbaddade derivat som inte
kan avskiljas fran vardavtalet, kategoriseras som finansiella
tillgdngar eller skulder som innehas for handel. Skulder som
innehas for handel ar skyldigheter att till en motpart leverera
vardepapper som har salts men som inte innehas vid
forsaljningstidpunkten (blankning).

| finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel ingar
ocksa icke-sakrande derivat.

De finansiella tillgdngar och skulder som innehas for handel
bokfors i balansrakningen till verkligt varde och forandringar i
det verkliga vardet bokfors pa resultatposten Nettointakter fran
vardepappershandel.

5.5 Finansiella tillgdngar som vid forsta
redovisningstillfallet kategoriserats som poster
varderade till verkligt varde via resultatet 2017

Som finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen kategoriseras sadana finansiella tillgdngar
som vid forsta redovisningstillfallet oaterkalleligt definieras som
sadana. Sadana finansiella tillgangar varderas i
balansrakningen till verkligt varde, och forandringarna i det
verkliga vardet liksom realisationsvinster och
realisationsforluster, ranteintakter och rantekostnader samt
utdelningar redovisas i resultatrakningen.

Som finansiella tillgdngar som vid forsta redovisningstillfallet
kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via
resultatrakningen kategoriseras de obligationslan som
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administreras och for vilka resultatet varderas i enlighet med
koncernens riskhanteringsprinciper till verkligt varde for att en
sa korrekt och tidsenlig bild som méjligt ska fas av
placeringsverksamheten. Rapporteringen till koncernens
ledning sker till verkligt varde.

Arten av rorelsen ar placeringsverksamhet pa langre sikt,
varfor de finansiella tillgdngarna redovisas separat fran de
finansiella tillgangar som innehas for handel.

Till kategorin finansiella tillgangar som redovisats till verkligt
varde via resultatrakningen hor ocksa sadana sammansatta
instrument i vilka man inte separat kan faststalla det verkliga
vardet av ett inbaddat derivat. De har finansiella tillgangarna
varderas i balansrakningen till verkligt varde, och forandringar i
det verkliga vardet redovisas i resultatrakningen pa posten
Nettointakter fran vardepappershandel.

5.6 Lan och dvriga fordringar 2017

Med finansiella tillgangar som kategoriseras som &n och 6vriga
fordringar avses finansiella tillgangar som inte ar derivat med
ett faststallt eller faststallbart kassaflode och som inte noteras
pa en aktiv marknad.

Lan och dvriga fordringar bokfors vid forsta redovisningstillfallet
till anskaffningsvardet, som ar det verkliga vardet for det
vederlag som getts, med tillagg av de transaktionskostnader
som direkt kan allokeras till dem. Efter det forsta
redovisningstillfallet varderas |an och 6vriga fordringar enligt
upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden.

Nedskrivningar av lan och 6évriga fordringar bokférs individuellt
och gruppvis. Nedskrivningar berdknas individuellt, om beloppet
av kundens ataganden ar betydande. | évrigt beraknas
nedskrivningar gruppvis.

En nedskrivning bokférs da det finns objektiva belagg for att
hela fordran inte kommer att kunna drivas in. Vardet av en
fordran har forsamrats om det uppskattade nuvardet av det
framtida kassaflodet fran fordran — med beaktande av
sakerheten — ar mindre an summan av det bokforda vardet av
krediten och kreditens obetalda rantor. Det framtida
kassaflodet diskonteras med kreditens ursprungliga effektiva
ranta. Om krediten har rorlig ranta, anvands den avtalsenliga
rantan vid granskningstidpunkten som diskonteringsranta.
Storleken pa den nedskrivning som resultatfors utgérs av
differensen mellan l&nets bokforda varde och det lagre
nuvardet av framtida kassaflode.

Processen for bedémning av nedskrivningar sker i tva steg.
Nedskrivningarna bedéms individuellt for lan och fordringar.
Om en individuell nedskrivning inte behéver goras for
finansiella tillgdngar som hor till lan och fordringar, hor de till
gruppvisa nedskrivningar. Som gruppvisa nedskrivningar
bokfors de forluster som uppkommit men annu inte
rapporterats och som annu inte kan hanforas till ett bestamt
kundl&n. En gruppvis nedskrivning baserar sig pa en statistisk
modell som anvands for att berakna det ekonomiska
kapitalkravet. Myndigheternas granser for kapitaltackningen
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och den langsiktiga konjunkturanpassningen har upplésts for de
PD- och LGD-estimat som anvands i modellen for det
ekonomiska kapitalkravet for att estimaten battre ska motsvara
det nuvarande konjunkturskedet. | modellen varderas
tidpunkten for den handelse som ger upphov till en forlust med
en s.k. uppkomstperiod. Uppkomstperioden baserar sig
kundsegmentvis pa OP Gruppens nedskrivningsprocess.
Uppkomstperioden pagdr fran den handelse som férorsakar
forlusten till den individuella nedskrivningsprovningen av
krediten. Dessutom har fordringarna i modellen grupperats i
klasser kundsegmentvis enligt hur deras kreditriskegenskaper
sammanfaller.

En gruppvis nedskrivning beraknas kundsegmentvis pa basis av
den forvantade forlusten. Dessutom beaktas i berakningen
uppkomstperioden samt de diskonterade nuvardena pa
sakerheterna.

Om betalningsplanen for en kredit andras, klassificeras orsaken
till andringen och allvarlighetsgraden med en intern skala. En
del andringar i betalningsplanerna sker inom hanteringen av
kundrelationer och de beror inte pa att kundens
betalningsférméaga har férsvagats. De har andringarna inverkar
inte p& bokféringen av nedskrivningar. | vissa fall ges eftergifter
i frdga om l&nevillkoren pa grund av att kunders
betalningsférmaga forsamrats, t.ex. amorteringsfrihet for en
begransad tid eller andra omstruktureringar av krediter, for att
trygga kundens betalningsformaga och begransa kreditrisken
hos atagandena. Sadana omférhandlade krediter rapporteras
som problemfordringar. Andringar i betalningsplaner som beror
pa att kundens betalningsféormaga har férsvagats inverkar
tillsammans med de 6vriga kriterierna forsvagande pa kundens
ratingklass och 6kar darmed beloppet pd den gruppvisa
nedskrivningen. Dessutom inverkar de pa hur krediterna styrs
till den individuella nedskrivningsprévningen. Om kunden har
foljt den nya betalningsplanen och ingen individuell
nedskrivning bokférts for kundens &taganden, avskrivs den ur
klassen problemfordringar efter tva ar. Utvecklingen for
andringarna i betalningsplaner rapporteras regelbundet till
ledningen som en proaktiv matare for kundernas
betalningsférmaga.

Bade individuella och gruppvisa nedskrivningar redovisas pa
separata nedskrivningskonton som bokfors som avdrag fran
balansposten for fordringar. Nedskrivningarna bokfors i
resultatrakningen pa posten Nedskrivningar av fordringar. Efter
nedskrivningen fortsatter rantan att intaktsforas pa det
nedskrivna beloppet.

Ett lan tas bort ur balansrakningen d& indrivningsatgarderna
har slutforts eller da [&nevillkoren andras vasentligt (t.ex.
terfinansiering). Betalningar som erhalls efter bortskrivningen
bokfors som korrigeringar av nedskrivningar av fordringar. Om
det finns objektiva belagg for att betalningsférmagan hos en
kund har forbattrats, bedoms beloppet av de tidigare bokforda
nedskrivningarna pa nytt, och de férandringar som den
forbattrade betalningsférmagan medfér bokfors i
resultatrakningen.
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5.7 Investeringar som halls till férfall 2017

Investeringar som halls till forfall ar finansiella tillgangar som
inte ar derivat med ett faststallt eller faststallbart kassaflode
och som har forvarvats med avsikt att hallas till forfall.
Investeringar som halls till forfall upptas vid férsta
redovisningstillfallet i bokforingen till verkligt varde, med tilldgg
av transaktionsutgifterna. Senare behandlas de i bokféringen
till det upplupna anskaffningsvardet med effektivrantemetoden.

Nedskrivningar av investeringar som halls till forfall granskas
enligt samma principer som nedskrivningar av [&n och
fordringar. Som nedskrivning av skuldebrev bokfors differensen
mellan skuldebrevens bokforda varde och det lagre nuvardet av
framtida kassaflode.

Ur klassen finansiella tillgdngar som halls till forfall saljs
placeringar endast i de undantagsfall som namns i standarden
IAS 39.

Nedskrivningar av investeringar som halls till forfall granskas
enligt samma principer.

5.8 Finansiella tillgdngar som kan séljas 2017

Som finansiella tillgdngar som kan saljas klassificeras finansiella
tillgdngar som inte ar derivat och som inte har inkluderats i de
ovan namnda kategorierna av finansiella tillgangar men som
kanske saljs fore forfallodagen. Finansiella tillgdngar som kan
saljas bestar av skuldebrev samt aktier och andelar.

Finansiella tillgdngar som kan saljas bokfors vid koptidpunkten i
balansrakningen till anskaffningsvardet, dvs. det verkliga vardet
av det vederlag som betalats for dem utokat med de
transaktionsutgifter som direkt kan riktas till forvarvet.
Finansiella tillgdngar som kan saljas varderas till verkligt varde i
balansrakningen.

D& det verkliga vardet inte kan faststallas tillforlitligt, varderas
aktier och andelar som ar nodvandiga for verksamheten samt
andra icke noterade aktier och andelar till anskaffningsvardet.
Vardeforandringar bokfors bland eget kapital i Fonden for
verkligt varde, varifran de tillsammans med realisationsvinsten
eller realisationsforlusten bokfors pa resultatposten
Nettointakter fran finansiella tillgdngar som kan saljas, da
tillgdngsposten tas bort fran balansrakningen eller det har
konstaterats att dess varde har sjunkit. Ranteintakter och
utdelningar redovisas i resultatrakningen.

| fraga om finansiella tillgangar som kan saljas betraktas som
objektiva belagg pa vardeférandring for skuldebrevs del till
exempel en avsevard negativ forandring i emittentens rating
eller for ett egetkapitalinstruments del en betydlig eller
l&ngvarig nedgdng under anskaffningsvardet i dess verkliga
varde.

Om ett egetkapitalinstruments marknadsvarde ytterligare
sjunker efter att en nedskrivning gjorts, redovisas en
nedskrivning i resultatrakningen.
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Om det verkliga vardet av ett nedskrivet skuldebrev som
kategoriserats som finansiella tillgangar som kan saljas senare
stiger, och det finns objektiva belagg for att vardestegringen
ansluter sig till en handelse efter nedskrivningen, aterfors
nedskrivningen och redovisas i resultatrakningen. Om det
verkliga vardet av ett egetkapitalinstrument senare stiger,
redovisas vardestegringen pa eget kapital.

Ranteintakter och utdelningar for finansiella tillgangar som kan
saljas redovisas i resultatrakningen.

Differensen mellan det nominella vardet och anskaffningsvardet
av obligationslan med fast ranta periodiseras enligt
effektivrantemetoden bland ranteintakter pa |anets uppskattade
l6ptid.

5.9 Aktier och andelar i agarintresseforetag och féretag
som hor till samma koncern

Aktier och andelar samt andra egetkapitalinstrument i
agarintresseforetag samt i foretag som hor till samma koncern
upptas till anskaffningsvardet, eller om vardet av posten pa
bokslutsdagen till foljd av nedskrivning konstateras vara lagre
an anskaffningsvardet, till anskaffningsvardet minskat med
nedskrivningen.

Nedskrivningarna bokférs pa resultatposten Nedskrivningar av
dvriga finansiella tillgangar.

5.10 Likvida medel 2017

Likvida medel bestar av kontanta medel och p& anfordran
betalbara fordringar pa kreditinstitut.

5.11 Ovriga tillgdngar 2017

Ovriga tillgdngar bestar av pa anfordran betalbara
betalningsformedlingsfordringar, fordringar pa olika
utredningskonton, marginalkontofordringar i anslutning till
derivatinstrument samt alla andra fordringar som inte kan tas
upp i nagon lamplig balanspost, t.ex. olika kund- och
hyresfordringar samt fordringar i anslutning till
forsakringsersattningar.

5.12 Ovriga finansiella skulder 2017

| kategorin Ovriga finansiella skulder upptas 6vriga finansiella
skulder an finansiella skulder som redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen. Ovriga finansiella skulder ar insattningar
och dvriga skulder till kreditinstitut och kunder samt emitterade
skuldebrev och 6vriga finansiella skulder. Ovriga finansiella
skulder redovisas i balansrakningen pa likviddagen och
behandlas i bokforingen till det upplupna anskaffningsvardet
efter det forsta redovisningstillfallet.

Differensen mellan det nominella vardet och anskaffningsvardet
av obligationslan med fast ranta periodiseras bland
rantekostnader enligt effektivrantemetoden pa lanets 6ptid.
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5.13 Ovriga skulder 2017

Ovriga skulder bestar framst av betalningsformedlingsskulder,
leverantorsskulder och skulder i anslutning till
vardepappershandel.

5.14 Derivatinstrument

Derivaten klassificeras som sdkrande och icke-sakrande derivat.
Bade icke-sakrande och sakrande derivat redovisas alltid i
balansrakningen till verkligt varde. Den ackumulerade rantan
pa icke-sakrande ranteswappar upptas bland rantorna och
motsvarande resultatregleringsrantor upptas i forutbetalda
kostnader och upplupna kostnader. Vardeférandringar i icke-
sakrande rante-, kredit-, valuta-, aktie- och ravaruderivat
redovisas pa resultatposten Nettointakter fran
vardepappershandel. Positiva vardeforandringar och premier
som betalats for derivatinstrument redovisas som tillgangar pa
posten Derivatinstrument, och negativa vardeférandringar och
premier som erhallits for derivatinstrument redovisas pa
posten Derivatinstrument och andra skulder som innehas for
handel.

Det verkliga vardet pa OTC-rantederivat som clearas via
centrala motparter clearas dagligen med kontantbetalning. |
balansrakningen kvittas de har clearade derivaten och de syns
som nettot av férandringen i kontanta medel. Ovriga derivat
redovisas i balansrakningen enligt bruttoprincipen, varvid de
positiva vardeforandringarna redovisas bland Derivatinstrument
under tillgdngar och de negativa bland Derivatinstrument under
skulder.

Riskhanteringen har upprattat metoder och interna principer
for nar ett finansiellt instrument kan kategoriseras som
sakrande.

| enlighet med sakringsprinciperna kan koncernens moderbolag
OP Foretagsbanken Abp tillampa sakring av ranterisken,
valutakursrisken och prisrisken enligt metoden for verkligt
varde eller sakring av kassaflodet. Med sdkring av kassaflodet
skyddas mot fluktuationer i det framtida kassaflodet och med
sakringen till verkligt varde skyddas mot forandringar i det
verkliga vardet pa sakringsobjektet.

OP Foretagshanken Abp har derivatinstrument som de facto
skyddar mot ekonomiska risker men som inte uppfyller de har
kriterierna.

De s.k. inbaddade derivat som hor till emitterade strukturerade
|&n avskiljs fran vardavtalet och varderas i balansrakningen till
verkligt varde. Forandringar i det verkliga vardet av de har
inbaddade derivaten och sakringsinstrumenten redovisas bland
Rantenetto.

5.15 Sakringsredovisning

Med sakringsredovisning verifieras att forandringar i det
verkliga vardet av ett sakringsinstrument som star i
sakringsforhallande upphaver det verkliga vardet av det
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sakrade objektet eller forandringen i kassaflodet helt eller
delvis. Sambandet mellan sakringsinstrumenten och de sakrade
instrumenten dokumenteras formellt. Dokumentationen
innehaller uppgifter om principerna for riskhantering,
sakringsstrategin och de metoder som tillampas for att pavisa
hur effektiv sakringen ar. Effektiviteten hos sakringen pavisas
vid den tidpunkt da sakringen ager rum och under
sakringsperioden genom att jamfora forandringarna i de
verkliga vardena eller kassaflodet av sakringsinstrumenten och
de sakrade posterna med varandra. Sakringen anses vara
effektiv da férandringarna i det verkliga vardet eller kassaflédet
for sakringsinstrumentet eliminerar 80-125 procent av
forandringen i det verkliga vardet eller kassaflodet for det
kontrakt eller den position som utgor sakringsobjekt.

5.15.1 Sakringsredovisning enligt metoden for verkligt
varde

Sakringen av ranterisken enligt verkligt varde galler |angfristiga
skulder med fast ranta (egna emissioner), enskilda
obligationslaneportféljer och kreditportféljer samt enskilda
krediter. Som sakringsinstrument anvands ranteswappar samt
rante- och valutaswappar.

Forandringar i verkligt varde for derivatinstrument som
dokumenterats som sakring av verkligt varde och som ar
effektiva som sakring resultatfors. Ocksa tillgdngs- och
skuldposter som utgor sakringsobjekt varderas under
sakringstiden i frdga om den sakrade risken till verkligt varde
och forandringarna i verkligt varde resultatfors. |
sakringsredovisning av verkligt varde redovisas
vardeforandringar i sakringsinstrumentet och det sakrade
instrumentet i Rantenettot.

| sakringsredovisning av verkligt varde redovisas
vardeforandringar i sdkringsinstrumentet och den sakrade
posten pa resultatposterna rantenetto och nettointakter fran
vardepappershandel. Den eventuella ineffektivitet som
sakringsforhallandet fororsakar kan uppkomma av att
kassaflodena for sakringsinstrumentet och den sakrade posten
uppkommer vid olika tidpunkter och den redovisas pa
motsvarande satt pd de poster som namns ovan.

5.15.2 Sakringsredovisning enligt metoden for kassaflode

Med sakring av kassaflode sakras rantekassaflodet fran
skuldebrevslan med rorlig ranta eller andra tillgdngar och
skulder med rorlig ranta. Dessutom anvands sakring av
kassaflode for att skydda framtida rantefloden fran
kreditstocken enligt rantebindning. Som sakringsinstrument
anvands bl.a. ranteswappar.

Derivatinstrument som har dokumenterats som
kassaflodessakring och som ar effektiva i sakringen varderas till
verkligt varde. Den effektiva sakringens andel av forandringen i
verkligt varde tas upp bland ovrigt totalresultat i rapporten over
totalresultat. Den eventuella ineffektivitet som
sakringsforhallandet fororsakar kan uppkomma av att
kassaflodena for sakringsinstrumentet och den sakrade posten
uppkommer vid olika tidpunkter och den resultatfors i
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rantenetto. Forandringarna i verkligt varde bland eget kapital
tas upp i resultatet for den rakenskapsperiod under vilken det
kassaflode som ar foremal for sakringen intaktsfors.

6.  Leasingobjekt

Tillgdngar som leasats ut och forskott pa leasingobjekt
redovisas bland det oavskrivna anskaffningsvardet och
redovisas i balansposten Leasingobjekt. Leasingobjekten
avskrivs i regel enligt annuitetsmetoden.

Intakterna fran tillgdngar som leasats ut med leasingavtal
redovisas minskade med avskrivningar enligt plan av
leasingobjekten i resultatrakningen pa Nettointakter fran
leasingverksamhet. P& den har posten redovisas dessutom
nedskrivningar av leasingobjekt, realisationsvinster och
realisationsforluster for leasingtillgangar, provisioner som tagits
ut av kunder och 6vriga intakter och kostnader som direkt foljer
av leasingavtal. Ovriga intakter och kostnader som féljer av
leasingverksamhet redovisas i den resultatpost som motsvarar
arten hos respektive intakts- eller kostnadspost.

7.  Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgdngar varderas till anskaffningsvardet efter
avdrag for avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningarna
kostnadsfors inom en uppskattad brukstid som for
dataprogram och licenser ar 2-10 ar och for 6vriga
immateriella tillgdngar i regel 5 ar. Tillgdngarnas nyttjandetid
justeras vid varje bokslut.

Sadana utvecklingsutgifter som avses i 5 kap. 8 § i
bokforingslagen aktiveras, om de vantas generera inkomst
under flera rakenskapsperioder. De aktiverade
utvecklingsutgifterna ska avskrivas enligt plan under sin
verkningstid. Om verkningstiden inte kan bedémas pa ett
tillforlitligt satt, ska utvecklingsutgifterna avskrivas under hogst
tio ar.

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar av immateriella
tillgangar bokférs pa resultatposten Avskrivningar och
nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar.

8. Materiella tillgangar

8.1 Forvaltningsfastigheter

En forvaltningsfastighet ar ett markomrade och/eller en
byggnad eller en del av en byggnad som innehas for att
generera hyresintakter och/eller vardestegring pa egendomen.
Till forvaltningsfastigheter raknas ocksa sadana fastigheter som
i liten utstrackning (mindre an fem procent av ytan) anvands av
agarforetaget eller dess personal.

Forvaltningsfastigheterna tas i balansrakningen upp till
anskaffningsvardet minskat med avskrivningar enligt plan och
nedskrivningar. Uppskrivningar kan géras for markomraden och
aktier och andelar i fastighetssammanslutningar, om deras
sannolika Gverlatelsevarde pa bokslutsdagen bestdende ar
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storre an det ursprungliga anskaffningsvardet. Utgifter som
uppkommer efter den ursprungliga anskaffningen aktiveras
endast om det ar sannolikt att fastigheten ger storre ekonomisk
nytta an vad som ursprungligen har beraknats.

Om det sannolika 6verlatelsepriset for en forvaltningsfastighet
bestdende ar lagre an det bokforda vardet, avskrivs differensen
mellan det bokférda vardet och det sannolika dverlatelsepriset
under den rakenskapsperiod da& vardeminskningen konstateras.

Det verkliga vardet av affars-, kontors- och industrifastigheter
som klassificerats som forvaltningsfastigheter faststalls i regel
direkt enligt avkastningsvardesmetoden som grundar sig pa
kapitalisering. Forvaltningsfastigheter under byggnad kan
redovisas till verkligt varde endast om deras verkliga varde kan
bestammas tillforlitligt. Det verkliga vardet av mark-, vatten-
och skogsomraden samt bostader beréaknas i regel enligt
affarsvardesmetoden. Redovisningen av nedskrivningar grundar
sig pa hur bestdende och vasentliga de ar.

Forvaltningsfastigheternas intakter, kostnader,
realisationsvinster och realisationsforluster, avskrivningar enligt
plan och nedskrivningar redovisas pa resultatposten
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter.

8.2 Ovriga fastigheter

Med 6vriga fastigheter avses de rorelsefastigheter som ar i
bankens eget bruk som kontor eller lager eller andra
motsvarande lokaler eller som anvands av personalen for
boende eller rekreation eller annat dylikt, samt aktier i
fastighetssammanslutningar som berattigar till besittning av
sadana lokaler. Till rorelsefastigheter raknas ocksa sadana
fastigheter i direkt innehav av vilka en del ar uthyrda, men den
uthyrda delen inte kan saljas separat, och andelen i eget bruk
ar over fem procent av ytan. Aktier i ett vanligt fastighetsbolag
raknas som aktier i en rorelsefastighet om minst fem procent
av de utrymmen som bolaget ager ar i eget bruk.

Da& balansvardet for rorelsefastigheter faststalls utgar man fran
tillgdngens varde i relation till den forvantade inkomsten fran
den ordinarie affarsrorelsen. Byggnaderna tas i
balansrakningen upp till anskaffningsvardet minskat med
avskrivningar enligt plan. Aktier i fastighetssammanslutningar
samt mark-, vatten- och skogsomraden upptas till
anskaffningsvardet. Utgifterna for fastigheternas
grundforbattringar aktiveras och redovisas som kostnader med
avskrivningar enligt plan.

For rorelsefastigheters del bedoms i samband med varje
bokslut om det finns nagra tecken pa att vardet pa ndgon
fastighet har minskat. Tecken pa en vardeminskning utgérs av
att marknadsvardet minskat betydligt, tecken pa inkurans eller
fysisk skada. Om de intakter som i framtiden sannolikt inflyter
fran en fastighet i eget bruk bedéms bestdende vara mindre an
den oavskrivna utgiftsresten, ska differensen kostnadsforas
som en nedskrivning.

Fastigheterna kan skrivas upp om motposterna har redovisats i
uppskrivningsfonden. Uppskrivningar avskrivs inte. Utgifterna
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for fastigheternas grundforbattringar aktiveras och redovisas
som kostnader med avskrivningar enligt plan.

Intakter fran och realisationsvinster pa rorelsefastigheter
redovisas pa resultatposten Ovriga rorelseintikter samt
kostnader och realisationsforluster pa resultatposten Ovriga
rorelsekostnader. Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar
bokfors pa resultatposten Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgdngar.

8.3 Ovriga materiella tillgdngar

Materiella tillgangar varderas till anskaffningsvardet minskat
med avskrivningar och nedskrivningar. Tillgangarna avskrivs
linjart under den uppskattade nyttjandetiden. Fér markomraden
gors inga avskrivningar enligt plan.

Utgifter som uppkommer efter den ursprungliga anskaffningen
av en tillgadng aktiveras i tillgangens bokforda varde endast, om
det ar sannolikt att tillgdngen ger storre ekonomisk nytta an
vad som ursprungligen har beraknats.

De uppskattade nyttjandetiderna ar i huvuddrag féljande:

Byggnader 30-50 ar
Maskiner och 4-10 ar
inventarier

ADB-utrustning 3-5ar
Bilar 6 ar
Ovriga materiella 5-10 ar
tillgangar

En tillgdngs restvarde och nyttjandetid kontrolleras vid varje
bokslut och vid behov justeras de i enlighet med férandringarna
i forvantningarna pa ekonomisk nytta.

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar av tillgdngar
redovisas pa resultatposten Avskrivningar och nedskrivningar
av materiella och immateriella tillgangar. Intikter fran och
realisationsvinster pa rorelsefastigheter redovisas pa
resultatposten Ovriga rérelseintakter samt kostnader och
realisationsforluster pa resultatposten Ovriga rérelsekostnader.

9.  Ersattningar till anstallda

9.1 Pensionsersattningar

Det lagstadgade pensionsskyddet for de anstallda vid OP
Foretagsbanken Abp har skotts av pensionskassan OP-
Elakekassa och tillaggspensionsskyddet av pensionsstiftelsen
OP-Elakesaatio. Pensionsstiftelsen har inte tagit emot nya
medlemmar sedan 1.7.1991. Forvaltningskostnaderna
redovisas pa resultatposten Personalkostnader.
Pensionsatagandena ar i sin helhet tackta.

Representantskapet vid OP-Elakekassa, som forvaltar det
lagstadgade arbetspensionsskyddet for OP Foretagsbanken
Abp:s personal, beslot 2018 att dverfora pensionsansvaret till
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Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget llmarinen. Overforingen
verkstalldes i slutet av 2018. Den extra aterbetalningen av
solvenskapital redovisas under pensionskostnader bland
personalkostnaderna i resultatrakningen for 2018.

9.2 Ledningens langfristiga ersattningar

OP Foretagsbanken Abp har ett kortfristigt och ett langfristigt
ersattningssystem for ledningen, enligt vilket de personer som
omfattas av respektive system kan fa en ersattning antingen
enbart i kontanter eller i form av en kombination av ett
referensinstrument som OP Andelslags férvaltningsrad eller
den ersattningskommitté som det utsett bestdmt och
kontanter. Ersattningen betalas efter en s.k. intjanings- och
kvalifikationsperiod for den arbetsprestation som utforts. Det
uppskattade maximibeloppet for ersattningssystemet beraknas
vid den tidpunkt d& systemet beviljats. De belopp som
kostnadsfors periodiseras bland personalkostnaderna och
upplupna kostnader for den period da de uppkommit.

Beloppet av de ersattningar som realiserats i enlighet med de
mal som natts granskas kvartalsvis. De eventuella effekterna av
justeringarna pa de ursprungliga uppskattningarna resultatfors
som personalkostnader, och en motsvarande korrigering gors
bland upplupna kostnader.

9.3 Personalfonden

OP Foretagshanken Abp hor till OP-Personalfonden som ar
gemensam for OP Gruppen. Till fonden betalas enligt pa
forhand faststallda principer en vinstpremie beroende pa hur
malen uppnas. Vinstpremieandelarna som betalas till fonden
redovisas pa resultatposten Léner och arvoden, och motposten
redovisas som upplupna kostnader.

10. Avséttningar

En avsattning redovisas i resultatrakningen och
balansrakningen pa basis av en forpliktelse, om forpliktelsen
harror fran en intraffad handelse och det ar sannolikt att
forpliktelsen kommer att realiseras, men forfallotidpunkten eller
beloppet ar ovissa. Dessutom maste forpliktelsen basera sig pa
antingen en informell eller en legal forpliktelse gentemot nagon
utomstaende. Om det ar mojligt att fa ersattning av en tredje
part for en del av en forpliktelse, redovisas ersattningen som

en separat tillgdngspost, men forst dd det i praktiken ar sakert
att ersattningen fas.

11. Myndighetsavgifter

OP Foretagsbanken Abp betalar olika myndighetsavgifter.
Verket for finansiell stabilitet ansvarar for insattningsgarantin.
Europeiska centralbanken ansvarar for banktillsynen.
Finansinspektionen ansvarar for forfarande- och
makrotillsynen. EU:s resolutionsnamnd (Single Resolution
Board, SRB) ansvarar for resolutionen. Myndighetsavgifterna
redovisas bland ovriga rorelsekostnader enligt
prestationsprincipen.
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Stabilitetsavgift

Stabilitetsavgifter samlas in till den europeiska
resolutionsfonden (Single Resolution Fund, SRF) fram till 2023
sa att fondens malniva pa minst 1 procent av de insattningar
som ska ersattas uppnas. Resolutionsfonden forvaltas av EU:s
resolutionsnamnd, som ocksa fattar beslut om
stabilitetsavgifternas belopp. SRF ska sakerstalla att
finanssektorn finansierar stabiliseringen av
finansieringssystemet. Stabilitetsavgiften bestams pa basis av
bankens betydelse och riskprofil.

Insattningsgarantiavgift

De medel som samlats in till den gamla
insattningsgarantifonden overstiger for narvarande EU-kraven
om insattningsgarantins niva. Med stod av stadgarna betalar
den gamla insattningsgarantifonden de
insattningsgarantiavgifter som tillskrivs var och en av dess
medlemsbanker till den nya insattningsgarantifonden i samma
proportion som respektive medlemsbank under arens lopp har
betalat avgiften till den gamla insattningsgarantifonden.
Insattningsgarantifonden faststaller avgiften for OP Gruppen
men debiterar den direkt fran den gamla
insattningsgarantifonden. Insattningsgarantiavgiften medforde
ingen kostnadseffekt for OP Foretagshanken Abp for 2018.

Forvaltningsavgift till verket for finansiell stabilitet

Forvaltningsavgiften till Verket for finansiell stabilitet baserar
sig p& samma berakningsmetod som tillsynsavgiften till
Finansinspektionen.

Finansinspektionens tillsynsavgift

Finansinspektionens tillsynsavgift bestar av en proportionell
avgift som beraknas enligt balansomslutningen samt av en fast
grundavgift.

Europeiska centralbankens tillsynsavgift

OP Gruppen, inklusive OP Foretagsbanken Abp, lyder under
Europeiska centralbankens (ECB) tillsyn. ECB:s tillsynsavgift
bestams pa basis av bankens betydelse och riskprofil. ECB
pafor tillsynsavgiften OP Gruppens centralinstitut som fordelar
den pa& OP Gruppens medlemshanker.

12. Kapitallan

Kapitallan antecknas i en separat post i balansrakningen under
Efterstallda skulder. | kapitaltdckningsanalysen raknas
kapitallanen som priméarkapital. Ranta far betalas pa ett
kapitallan inom ramen for de utdelningshara tillgdngarna.

13. Bokslutsdispositioner

| avskrivningsdifferensen for de ackumulerade
bokslutsdispositionerna i balansrakningen ingar den
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ackumulerade differensen mellan de avskrivningar som gjorts
och avskrivningarna enligt plan. | reserverna ingar de frivilliga
bokslutsdispositioner som gjorts och som skattelagstiftningen
tillater. Ett exempel ar den kreditforlustreservering som bl.a.
naringsskattelagen tillater for inlaningsbankerna. Enligt lagen
far en inldningsbank dra av en under skattearet gjord
kreditforlustreservering, vars belopp ar hogst 0,6 procent av
summan av fordringarna vid skattedrets utgang.

Det sammanlagda beloppet av oupplosta
kreditforlustreserveringar som gjorts under skattedret och
tidigare far dock inte dverstiga 5 procent av summan av
fordringarna vid skattedrets utgang.

Okningar och minskningar i de avskrivningar som gjorts,
avskrivningar enligt plan och reserver redovisas i
resultatrakningen under bokslutsdispositioner. |
resultatrakningen och balansrakningen ingdr den uppskjutna
skatteskulden ocksa i bokslutsdispositionerna.

14. Inkomstskatt

| resultatrakningens skatter ingar de skatter som grundar sig
pa rakenskapsperiodens beskattningsbara inkomst, skatter fran
tidigare rakenskapsperioder och den uppskjutna
skattekostnaden eller skatteintakten i OP Foretagshanken Abp.

Den uppskjutna skatteskulden raknas pa alla temporara
skillnader mellan det bokforda vardet och beskattningsvardet
av tillgadngarna och skulderna. Den uppskjutna skattefordran
raknas pa alla avdragbara temporara skillnader mellan det
bokférda vardet och beskattningsvardet som ingar i bokslutet
och pa de i beskattningen faststallda férlusterna. Om det till
foljd av den influtna beskattningsbara inkomsten ar sannolikt
att fordran kan anvandas, redovisas den.

De uppskjutna skatteskulderna och -fordringarna kvittas. De
uppskjutna skatteskulderna och -fordringarna raknas enligt den
skattesats som antas galla d& den temporara differensen
upploses. Om den uppskjutna skatten beror pa balansposter
som inte redovisas i resultatrakningen, redovisas inte heller
forandringar i den uppskjutna skatten i resultatrakningen utan i
eget kapital.

15. Principer for intaktsféring

Ranteintakter och -kostnader pa tillgangs- och skuldposter
med ranta redovisas med effektivrantemetoden. Ocksa rantor
pa sddana fordringar for vilka det finns forfallna betalningar
som inte skotts intaktsfors. Differensen mellan
anskaffningsvardet av en fordran och fordrans nominella varde
periodiseras bland ranteintakter och differensen mellan
skuldbeloppet och dess nominella varde periodiseras bland
rantekostnader.

Provisionsintakter och -kostnader for tjanster redovisas i
samband med att en tjanst utfors. For sddana
engangsprovisioner som galler flera &r och som eventuellt

212

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

maste aterbetalas senare, intaktsfors endast den andel som
galler rakenskapsperioden.

Utdelningar intaktsfors i regel d& bolagsstamman vid det bolag
som betalar utdelningen har beslutat om utdelningen.

16. /&taganden utanfor balansrakningen

Som ataganden utanfor balansrakningen behandlas &taganden
for kunders rakning till forman for tredje part, sdsom garantier
och olika garantiforbindelser samt odterkalleliga ataganden till
forman for kunder, sdsom bindande tillaggskreditarrangemang,
kreditloften, outnyttjade kreditlimiter samt
teckningsforbindelser for vardepapper.

ﬁtaganden for kunders rakning till férman for tredje part
redovisas som ataganden utanfor balansrakningen till det
belopp som garantin i respektive fall hogst motsvarar.
Oaterkalleliga ataganden till forman for kunder bokfors till det
belopp som man som mest kan bli tvungen att betala for dem.

17. lbruktagning av standarden IFRS 9, 1.1.2018

OP Foretagsbanken Abp tog 1.1.2018 i bruk de delar av
standarden IFRS 9 “Finansiella instrument” som ingar i
Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar (2/2016) samt
de 6vriga andringar som foljer av att standarden IFRS 9 tratt i
kraft 1.1.2018. Ur OP Foretagsbanken Abp:s synvinkel var den
mest betydande andringen att nedskrivningarna for krediter
som beviljats redovisas degressivare an tidigare, pa basis av
forvantade kreditforluster. Standarden IFRS 9 férorsakar ocksa
andringar i redovisningsprinciperna, justeringar i beloppet av de
fordringar som tidigare har redovisats i balansrakningen och i
klassificeringen av finansiella instrument. Justeringarna i
bokfdrda varden redovisas bland ackumulerade vinstmedel i
den ingaende balansen pa omklassificeringsdagen.
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Tabell 6ver forandringarna i nedskrivningarna av fordringar 1.1.2018

Nedskrivningar av fordringar

Balansposter, milj. €

Fordringar pd allmanheten och offentlig
sektor

Skuldebrev

Poster utanfor balansrakningen
Lanedtaganden

Borgen och garantier

Totalt

Nedskrivningar av

fordringar

(IAS 39)

31.12.2017
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OP Foretagshanken Abp fortsatte sakringsredovisningen i
enlighet med standarden IAS 39 efter dvergangen till
standarden IFRS 9. Uppgifterna for jamforelseperioden
justerades inte for bokslutet 2018. De andringar i
bokslutsnoterna som tillampningen av standarden IFRS 9
medfor redovisas endast for rakenskapsperioden 2018.

|bruktagningen av standarden IFRS 9 minskade OP

Foretagshanken Abp:s eget kapital med 34 miljoner euro
1.1.2018. Minskningen i det egna kapitalet 1.1.2018 till foljd av
forvantade kreditforluster var 252 miljoner euro. De

Forandringar i eget kapital, milj. €

Eget kapital 31.12.2017

Upplosning av tidigare
nedskrivningsreservering enligt IAS 39

Ny ECL enligt IFRS 9
Effekten av omklassificeringar enligt IFRS 9
Vardering till verkligt varde

Fonden for verkligt varde for placeringar
som kan saljas upploses i vinstmedel

Investeringar som halls till forfall

Poster, vars vardering andras till verkligt
varde via fonden for verkligt varde

Upplupet anskaffningsvarde

Poster, vars vardering andras till verkligt
varde via resultatet

Nettoférandring i uppskjutna skatter

Eget kapital 1.1.2018

Aktiekapital

4

N
e <]

428
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Omvardering
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Forvantade
kreditforluster

(IFRS 9)
1.1.2018

246
2

252

individuella och gruppvisa nedskrivningarna av fordringar
31.12.2017, 210 miljoner euro, uppldstes i ackumulerade

vinstmedel.

Dessutom paverkades beloppet av eget kapital 1.1.2018 av
varderingsdifferenser till foljd av omklassificeringen av
finansiella tillgangar och uppskjutna skatter.

« [Fonden for verkligt
varde
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Egetkapitalinstrument och fondplaceringar klassificerades
tidigare bland finansiella tillgdngar som kan saljas.
Egetkapitalinstrument klassificerades i enlighet med standarden
IFRS 9 som tillgdngar som varderas till verkligt varde via
resultatet. Varderingsvinster/-forluster for de finansiella
tillgangar som kan saljas, vilka tidigare redovisats i fonden for
verkligt varde, overfordes 1.1.2018 till ackumulerade
vinstmedel.

OP Foretagshanken Abp:s likviditetsreservportfolj klassificerades
tidigare som finansiella instrument som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen, som kan séljas, som halls till forfall
samt som |an och fordringar. Eftersom OP Féretagshanken
Abp:s affarsmodell for likviditetsportféljen ar att samla det
avtalsenliga kassaflodet samt forsaljningen, klassificeras hela
portfoljen till verkligt varde via fonden for verkligt varde.
Affarsmodellen baserar sig pa mekanismer for hantering av
portfoljen samt tidigare praxis.

OP Foretagshanken Abp innehar en mindre mangd konvertibla
skuldebrevslan, perpetuallan och kapitallan, for vilka det
avtalsenliga kassaflodet inte bestdr enbart av betalningar av
kapital och ranta pa aterstaende kapital. De uppfyller darmed
inte det s.k. SPPI-testet, varfor de ska varderas till verkligt
varde via resultatet.

OP Foretagsbanken Abp:s skuldebrev som tidigare skulle hallas

till forfall, klassificeras vid évergdngen bland poster som
redovisas till verkligt varde via fonden for verkligt varde.
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Noter till resultatrakningen

Noter angaende féretag under tillsyn som hér till koncernen

Not 1. Ranteintakter och rantekostnader

Milj. € 2018 2017
Ranteintakter
Fordringar pa kreditinstitut 36 43
Fordringar pa allméanheten och offentlig sektor 332 324
Skuldebrev 100 113
Derivatinstrument 677 716
Handel 787 826
Sakringsredovisning -110 -110
av vilka sakring av kassaflodet 3 5
Ovriga 7 9
Totalt 1152 1 205
av vilka ranteintakter bokforda for nedskrivningar av fordringar 1 1
varav ranteintakter fran finansiella tillgdngar som bokférts i steg 3 0
Rantekostnader
Skulder till kreditinstitut 139 117
Skulder till allmanheten och offentlig sektor -3 -4
Skuldebrev emitterade till allmanheten 173 200
Derivatinstrument och évriga skulder som innehas for handel 543 594
Efterstallda skulder 46 46
Ovriga 7 9
Totalt 905 962

Ranteintakter som erhallits frén och rantekostnader som utbetalats till dotter- och intresseféretag inom samma koncern

2018 2017

Dotter- Intresse- Dotter- Intresse-
Milj. € foretag foretag foretag foretag
Ranteintakter 13 9
Rantekostnader 5 4
Not 2. Nettointakter fran leasingverksamhet
Milj. € 2018 2017
Hyresintakter 317 295
Avskrivningar enligt plan -291 -270
Realisationsvinster och -forluster (netto) p& leasingtillgdngar 1 1
Provisionsintakter 2 2
Ovriga direkta intakter 0 0
Ovriga direkta kostnader -4 -5
Totalt 24 23
Not 3. Intikter frn egetkapitalinstrument
Milj. € 2018 2017
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet 8
Som kan saljas 8
Foretag inom samma koncern 195 200
Totalt 203 208
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Not 4. Provisionsintakter och -kostnader

Milj. € 2018 2017
Provisionsintakter
Utldningsprovisioner 41 40
Inl@ningsprovisioner 1 0
Betalningsformedlingsprovisioner 22 24
Forvaltningsprovisioner 13 13
Avgifter for juridiska tjanster 0 0
Courtage 16 19
Emissionsprovisioner 7 11
Garantiprovisioner 13 12
Ovriga 14 13
Totalt 128 132
Provisionskostnader
Utbetalda expeditionsavgifter 2 5
Vardepappersformedling och emissioner 5 6
Provisionsaterbaringar for aktier 4 5
Ovriga 101 82
Totalt 111 98
Not 5. Nettointakter fran vardepappershandel och valutaverksamhet
Nettointékter fran vardepappershandel och valutaverksamhet 2018

Realisations-

vinster och Forandringar i

Milj. € -forluster verkligt varde Ovriga intakter Totalt
Skuldebrev -3 -2 -5
Aktier och andelar 16 16
Ovriga -2 1 -1
Derivatinstrument 68 55 124
Skulder som innehas for handel 0 0 0
Nettointékter fran vardepappershandel totalt 10 68 55 133
Nettointékter frén valutaverksamhet 33
Nettointékter fran vardepappershandel och valutaverksamhet totalt 167
Nettointikter frén vardepappershandel och valutaverksamhet 2017

Realisations-

vinster och Forandringar i )

Milj. € -férluster verkligt varde Ovriga intakter Totalt
Skuldebrev -2 -1 -4
Aktier och andelar 0 0
Ovriga -1 3 2
Derivatinstrument 87 50 137
Skulder som innehas for handel 0 0 0
Nettointékter frén vardepappershandel totalt -3 89 50 135
Nettointikter fran valutaverksamhet 37
Nettointdkter frén vardepappershandel och valutaverksamhet totalt 172
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Not 6. Nettointakter fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via fonden for verkligt
varde (Nettointakter fran finansiella tillgdngar som kan saljas)

Milj. € 2018 2017
Skuldebrev
Realisationsvinster och -forluster -2 20
Overforts till rakenskapsperioden fran fonden for verkligt varde 23 0
Totalt 21 20
Aktier och andelar
Realisationsvinster och -forluster 0
Nedskrivningar 0
Totalt 0
Nettointékter fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via fonden for verkligt vérde totalt 21
Nettointdkter fran finansiella tillgdngar som kan saljas totalt 20

Not 7. Nettoresultat av sakringsredovisning

Milj. € 2018 2017
Nettoresultat av sakringsinstrument 4 16
Nettoresultat av sakringsobjekt A -17
Totalt 0 1

Not 8. Nettointakter fran forvaltningsfastigheter

Milj. € 2018 2017
Hyresintakter och utdelningar 0
Realisationsvinster 6
Ovriga intakter 0

Hyreskostnader -2
Realisationsforluster -3
Totalt 0 2

Not 9. Ovriga rérelseintakter

Milj. € 2018 2017
Hyresintakter fran rorelsefastigheter 0 0
Intdkter for centralbankstjanster 4 5
Ovriga 22 24
Totalt 26 29

Not 10. Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar

Milj. € 2018 2017
Avskrivningar enligt plan 14 13
Nedskrivningar 4

Totalt 18 13
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Not 11. Ovriga rorelsekostnader

OP Foretagshanken Abp:s bokslut 2018

Milj. € 2018 2017
Hyreskostnader 2 2
Kostnader for rorelsefastigheter 0 0
Ovriga 40 25
Totalt 42 27

OP Gruppens interna tjanstedebiteringar har overforts till évriga kostnader.

Not 12. Férvantade kreditférluster fran finansiella tillgdngar véarderade till upplupet anskaffningsvérde,
poster utanfor balansrakningen samt forvantade kreditférluster och nedskrivningar for andra finansiella

tillgangar
31.12.2018, Milj. € Brutto Aterféringar Resultatforda
Férvantade kreditforluster fran finansiella
till upplupet anskaffningsvarde och poster utanfor balansrakningen

Fordringar pa allméanheten och offentlig sektor 2 0 2

Bortskrivningar 21 21

Aterféringar av fordringar som avskrivits 0 0
Totalt 23 0 23
Forvantade kreditforluster och nedskrivningar totalt 23 0 23

Individuella Gruppvisa
nedskrivningar nedskrivningar Resultat-

31.12.2017, Milj. € brutto brutto  Avraknade belopp forda
Nedskrivningar av krediter och andra

Fordringar pa allmanheten och [A 4 -36 12
Totalt A 4 -36 12
Nedskrivningar totalt 4h 4 -36 12
Not 13. Intakter, rérelsevinst samt tillgangar och skulder per affarsomrade
31.12.2018, Milj. € Foretagskunder Centralbanken Ovrig Totalt
Intékter* 616 32 170 817
Rorelsevinst 301 2 163 466
Tillgdngar 23 542 37 885 1316 62 743
Skulder 13737 43 447 1 450 58 635
Antal anstallda 624 53 16 693
31.12.2017, Milj. € Foretagskunder Centralbanken Ovrig Totalt
Intékter* 580 69 179 828
Rorelsevinst 331 24 174 529
Tillgdngar 21 096 38115 1281 60 492
Skulder 13 665 41322 1513 56 499
Antal anstallda 593 50 17 660

* Intakterna innehaller féljande resultatposter: rantenetto, intakter fran egetkapitalinstrument, provisionsintakter, nettointakter frén vardepappershandel och
valutaverksamhet, nettointakter fran finansiella skulder som kan saljas, nettointakter fran sakringsredovisning, nettointakter fran forvaltningsfastigheter och

ovriga rorelseintakter sammanraknade.
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Noter till balansrakningen

Not 14. Fordringar pa kreditinstitut

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Betalbara pa anfordran
Insattningar 1 054 571
Ovriga 58 178
Totalt 1112 749
Ovriga an betalbara p3 anfordran
OP Gruppens institut 5 605 5509
Ovriga 3005 3035
Totalt 8610 8 544
Fordringar pa kreditinstitut totalt 9722 9293
av vilka efterstallda 22
OP Féretagshanken Abp har inga andra fordringar pa centralbanker an fordringar betalbara pa anfordran.
Not 15. Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor
Forlustreserv
Milj. € 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017
Fordringar pad allmanheten och offentlig sektor
Foretag och bostadssammanslutningar 14 000 -231 12 930
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 711 0 687
Offentlig sektor 701 0 377
Hushallens ideella organisationer 350 -3 322
Hushall 1945 -9 1707
Utlandet 3149 -6 2747
Gruppvisa nedskrivningar -5 -28
Totalt 20 851 -249 18 742
av vilka efterstallda 11 10

| balansposten ingar krediter for 0,00 miljoner euro, pa vilka inte intaktsfors ranta (0,00). Problemfordringarna har redovisats i
koncernerns noter "Fordringar pa kreditinstitut och kunder samt problemfordringar”.

Nedskrivningar av krediter

Nedskrivningar vid rakenskapsperiodens borjan 11 248

+ Individuella nedskrivningar under rakenskapsperioden 1 9

+/- Gruppvisa nedskrivningar under rakenskapsperioden 1 4

- Individuella nedskrivningar som aterférts under rakenskapsperioden -1 -4

for vilka tidigare gjorts individuella nedskrivningar 0 -32
Nedskrivningar vid rakenskapsperiodens slut 12 225

For fordringarna har bokforts slutliga kreditforluster for 21 miljoner euro (35).
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Not 16. Tillgangar som leasats med finansiella leasingavtal

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Forskottshetalningar 33 38
Maskiner och inventarier 984 869
Fast egendom och byggnader 415 399
Ovriga tillgdngar 45 53
Totalt 1478 1359

Not 17. Skuldebrev

Skuldebrev beldningsbara i centralbanker och évriga skuldebrev 31.12.2018

Bel&nings-bara i i Av vilka

Milj. € central-banker  Ovriga skuldebrev Totalt efterstallda

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet 108 451 558 43

Innehas for handel 108 439 547 32
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat 11 321 918 12 239

Totalt 11 429 1368 12 797 43

Skuldebrev belaningsbara i centralbanker och évriga skuldebrev 31.12.2017

Bel&nings-bara i i Av vilka
Milj. € central-banker  Ovriga skuldebrev Totalt efterstallda
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrak 70 561 631 40
Som kan séljas 10 965 919 11 884 12
Som halls till forfall 41 9 51
Totalt 11 077 1 489 12 566 52
Noterade och ovriga skuldebrev 31.12.2018
Milj. € Noterade Ovriga Totalt
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet 244 314 558
Innehas for handel 233 314 547
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat 12 056 183 12 239
Totalt 12 300 497 12 797
Noterade och 6vriga skuldebrev 31.12.2017
Milj. € Noterade Ovriga Totalt
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen 205 426 631
Som kan saljas 11 706 178 11 884
Som halls till forfall 51 51
Totalt 11 962 604 12 566
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Forlustreserv

Skuldebrev enligt instrumentkategori, Milj. € 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Kommuncertifikat 17 39

Foretagscertifikat 273 345

Bankcertifikat 0 8

Ovriga obligationslan 268 239
Totalt 558 631
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat (Som kan saljas)

Bankcertifikat 0

Konvertibla skuldebrev 0

Ovriga obligationslan 12 239 3 11 884
Totalt 12 239 3 11 884
Varderade till upplupet anskaffningsvarde (Som halls till férfall)

Ovriga obligationslan 51
Totalt 51

31.12.2018 lopte alla skuldebrev med ranta i OP Foretagsbanken Abp:s bokforing.

Not 18. Forlustreserv
Fordringar pa kunder och &taganden utanfér balansrakningen

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt

Milj. € 12 mén. hela giltighetstiden hela giltighetstiden
Foérlustreserv 1.1.2018 1 0 2
Overforingar fran steg 1 till steg 2 0 0 0
Overforingar fran steg 2 till steg 1 0 0 0
Okningar till folid av
utgivning och forvarv 1 0 1
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen -1 0 -1
Forandringar i riskparametrar 0 0
Forandringar till foljd av uppdatering av skattningsmetod 0 0
Nettoresultateffekt totalt 1 0 1
Forlustreserv 31.12.2018 3 0 3
Not 19. Aktier och andelar
31.12.2018, Milj. € Noterade Ovriga Totalt
Aktier och andelar
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet 12 12

Innehas for handel 12 12
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat 0 0
Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern 1025 1025
Totalt 1037 1037
31.12.2017, Milj. € Noterade Ovriga Totalt
Aktier och andelar
Som kan saljas 11 11
Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern 1025 1025
Totalt 1036 1036
Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Aktier och andelar sektorvis
Icke-finansiella foretag och bostadssammanslutningar 4 4
Finansiella institut och forsakringsbolag 1021 1018
Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern 12 15
Totalt 1037 1036
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Not 20. Derivatinstrument

Sakringsinstrument - sakring av verkligt varde 2018

Nominellt virde/aterstdende l6ptid Verkligt varde
Milj. € Under 1 &r 1-5 &r >58r Totalt Positivt Negativt
Rantederivat 2 539 17 454 9679 29 671 45 30
Ranteswappar 2 539 17 454 9679 29 671 45 30
Valutaderivat 422 1799 475 2 696 91 179
Rante- och valutaswappar 422 1799 475 2 696 91 179

Sakringsinstrument — sakring av kassaflodet 2018

Nominellt varde/aterstdende loptid Verkligt varde
Milj. € Under 1 &r 1-5 ar >5 &r Totalt Positivt Negativt
Rantederivat 100 100
Ranteswappar 100 100
Valutaderivat 6 843 6 843 35 39
Valutaterminer 6 843 6 843 35 39

Derivatinstrument som innehas for handel 2018

Nominellt varde/aterstdende loptid Verkligt varde

Milj. € Under 1 &r 1-5 ar >5 &r Totalt Positivt Negativt
Rantederivat 41512 77 030 69 471 188 013 2 362 1851
Futur- och terminskontrakt 3850 3280 7129
Optionskontrakt 16 571 31172 16171 63 913 475 298

Kopta 8713 14772 9 750 33234 330 131

Utfardade 7 858 16 400 6 421 30679 145 167
Ranteswappar 21 091 42 579 53 300 116 971 1887 1553
Valutaderivat 21776 4 986 2 930 29 691 892 904
Terminskontrakt 18 044 631 2 18 676 136 137
Optionskontrakt 1033 86 1119 4 5

Kopta 496 41 537 3 2

Utfardade 537 45 582 1 3
Rante- och valutaswappar 2 699 4 269 2 928 9 896 751 761
Aktiederivat 131 490 30 20
Optionskontrakt 3 3

Kopta 3 3
Ovriga swappar 131 349 8 487 30 20
Ovriga derivat 94 201 2 299 8 17
Terminskontrakt 16 1 18 4
Optionskontrakt 2

Kopta 1 1

Utfardade 1 1
Ovriga swappar 63 10 73 4 4
Kreditderivat 15 189 2 206 4 9

Vardet pa den underliggande tillgdngen for rantederivat ar instrumentens nominella varde, for valutaderivat instrumentens motvarde i euro for
inképsvalutan vid bokslutstidpunkten och for aktiederivat aktiernas sannolika varde vid bokslutstidpunkten. Vardena uppges i brutto. Andelen
upplupna rantor redovisas bland forutbetalda kostnader och upplupna kostnader.
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Derivatinstrumentens kreditmotvarde 2018

Sakringsinstrument Instrument for handel
Sakring av verkligt Sakring av

Milj. € varde kassaflodet
Réantederivat 518 1 4 258
Optionskontrakt 851

Kopta 773

Utfardade 78
Ranteswappar 518 1 3 407
Valutaderivat 223 106 1563
Terminskontrakt 106 352
Optionskontrakt 12

Kopta 12
Rante- och valutaswappar 223 1 200
Aktiederivat 66
Optionskontrakt 66
Ovriga swappar 66
Ovriga derivat 17
Terminskontrakt 2
Ovriga swappar 12
Kreditderivat 4
Sakringsinstrument — sakring av verkligt varde 2017

Nominellt virde/aterstdende l6ptid Verkligt varde
Milj. € Under 1 &r 1-5 &r >58r Totalt Positivt Negativt
Rantederivat 2323 17 126 6 740 26 189 254 310
Ranteswappar 2323 17 126 6 740 26 189 254 310
Valutaderivat 517 1958 319 279% 35 265
Rante- och valutaswappar 517 1958 319 2 7% 35 265
Sakringsinstrument — sakring av kassaflédet 2017
Nominellt varde/aterstdende loptid Verkligt varde

Milj. € Under 1 &r 1-5 ar >5 &r Totalt Positivt Negativt
Réantederivat 200 100 300 4
Ranteswappar 200 100 300 4
Valutaderivat 57% 57% 32 67
Valutatermins 5794 5794 32 67
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Derivatinstrument som innehas fér handel 2017

Nominellt virde/aterstdende l6ptid Verkligt varde

Milj. € Under 1 &r 1-5 &r >58r Totalt Positivt Negativt
Rantederivat 28 831 72 518 69 050 170 399 2 935 2 664
Futur- och terminskontrakt 1615 1 000 2 615 1 1
Optionskontrakt 8 250 24 672 14 270 47192 461 321

Kopta 4171 11 115 7871 23157 [YAS 14

Utfardade 4078 13 557 6399 24 034 15 307
Ranteswappar 18 966 46 846 54 780 120 592 2 474 2 343
Valutaderivat 30973 7 288 2 496 40 756 915 855
Terminskontrakt 28 243 263 23 28 530 206 197
Optionskontrakt 671 93 764 4 4

Kopta 342 45 387 4

Utfardade 329 48 377 4
Rante- och valutaswappar 2 059 6932 2 472 11 463 705 654
Aktiederivat 82 380 462 41 9
Optionskontrakt 5 3 8 1

Kopta 5 3 8 1
Ovriga swappar 77 377 454 40 9
Ovriga derivat 290 212 10 513 34 33
Terminskontrakt 24 1 25 0 4
Ovriga swappar 238 31 269 25 22
Kreditderivat 28 181 10 219 9 6

Vardet pa den underliggande tillgdngen for rantederivat ar instrumentens nominella varde, for valutaderivat instrumentens motvarde i euro for
inkopsvalutan vid bokslutstidpunkten och for aktiederivat aktiernas sannolika varde vid bokslutstidpunkten. Vardena uppges i brutto. Andelen
upplupna rantor redovisas bland forutbetalda kostnader och upplupna kostnader.

Derivatinstrumentens kreditmotvarde 2017

Sakringsinstrument Instrument for handel

Sakring av verkligt Sakring av

Milj. € varde kassaflodet
Réantederivat 441 5 4 237
Optionskontrakt 706
Kopta 637
Utfardade 70
Ranteswappar 447 5 3531
Valutaderivat 162 88 1759
Terminskontrakt 88 491
Optionskontrakt 10
Kopta 10
Rante- och valutaswappar 162 1258
Optionskontrakt 77
Kopta 2
Ovriga swappar 75
Ovriga derivat 65
Terminskontrakt 2
Ovriga swappar 55
Kreditderivat 9

| den har noten uppges derivatinstrumenten dock i brutto. Nettningen skulle minska kreditmotvardet p& OP Foretagsbanken Abp:s derivat med
4 330 miljoner euro (4 495).
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Not 21. Immateriella tillgangar och materiella tillgangar och férandringar under réakenskapsperioden

Immateriella tillgédngar

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
ADB-kostnader 40 37
Ovriga immateriella tillgdngar 6 22
Totalt 45 58

Materiella tillgangar
Forvaltningsfastigheter

31.12.2018, Mil. € Rorelsefastigheter Bokfort varde Verkligt varde
Fastighetsinnehav

Mark- och vattenomraden 0 0
Byggnader 0

Aktier och andelar i fastighetssammanslutningar 2 0 0
Totalt 2 0 0
Ovriga materiella tillgdngar 2

Forvaltningsfastigheter

31.12.2017, Milj. € Rorelsefastigheter Bokfort varde Verkligt varde
Fastighetsinnehav

Mark- och vattenomraden 0 0
Byggnader 0

Aktier och andelar i fastighetssammanslutningar 2 0 0
Totalt 2 0 0
Ovriga materiella tillgangar 3

Férandringar i immateriella och materiella tillgdngar under rikenskapsperioden

Ovriga

immateriella Forvaltnings- Rorelse-  Ovriga materiella
Milj. € Goodwill tillgdngar fastigheter fastigheter tillg&ngar
Anskaffningsvarde 1.1.2018 12 162 1 3 50
+ O0kning under rakenskapsperioden 5 0 0
- minskning under rakenskapsperioden 0 -1
- avskrivningar enligt plan under rakenskapsperioden -14 0 0
-/+ nedskrivningar och aterféringar under rakenskapsperioden 0
+ ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar som galler
minskningar och 6verforingar vid borjan av rakenskapsperioden 0
- ackumulerade avskrivningar vid borjan av rakenskapsperioden -12 -104 -1 -48
- ackumulerade nedskrivningar vid borjan av rakenskapsperioden -1 0
+/- uppskrivningar och aterféringar under rakenskapsperioden -4
Bokfort varde 31.12.2018 0 45 0 2 2

Ovriga

immateriella Forvaltnings- Rorelse-  Ovriga materiella
Milj. € Goodwill tillgdngar fastigheter fastigheter tillgdngar
Anskaffningsvarde 1.1.2017 12 149 12 3 51
+ O0kning under rakenskapspe 14 1
- minskning under rakenskapsperioden -10 -2
- avskrivningar enligt plan under rakenskapsperi -13 0 0
-/+ nedskrivningar och aterforingar under 2
+ ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar som galler
minskningar och och dverféringar vid borjan av rakenskapsperioden 0
- ackumulerade avskrivningar vid borjan av rakenskapsperioden -12 -91 -1 -48
- ackumulerade nedskrivningar vid borjan av rakenskapsperioden -3 0
Bokfort varde 31.12.2017 0 58 0 2 3
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Not 22. Ovriga tillgangar

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Forsaljningsfordringar for vardepapper 20 16
Betalningsformedlingsfordringar 16 22
Derivatinstrument 6 2
Marginalfordringar for derivatinstrument 3 11
Forsaljningsfordringar 199 208
Utslappsratter 21 18
Ovriga 507 580
Totalt 771 856
Posten "Ovriga" under Ovriga tillgidngar innehaller 458 miljoner euro i CSA-sakerhetsfordringar (543).
Not 23. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Rantor
Rantefordringar 300 320
Forutbetalda rantekostnader 2 2
Totalt 302 322
Ovriga
Ovriga upplupna intakter 0 0
Ovriga forutbetalda kostnader 40 12
Totalt 40 12
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter totalt 343 334
Not 24. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
Uppskjutna Uppskjutna
31.12.2018, Mil. € skattefordringar skatteskulder Netto
Periodiseringsskillnader 14 0 14
Ovriga temporara skillnader 2 2 1
Totalt 17 2 15
Uppskjutna Uppskjutna
31.12.2017, Milj. € skattefordringar skatteskulder Netto
Periodiseringsskillnader 8 0 8
Ovriga temporara skillnader 20 -20
Totalt 8 20 -12

De uppskjutna skattefordringar och skatteskulder som beror pa 6vriga temporéara skillnader ar uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
som bokforts pa varderingsresultaten for finansiella tillgangar som kan séljas och for varderingsresultaten for derivat som sakrar kassaflodet

och som har bokforts som eget kapital i fonden for verkligt varde.

Uppskrivningar 31.12.2018
Det ingar inga uppskrivningar i balansrakningen (-).
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Ackumulerade bokslutsdispositioner

OP Foretagsbanken Abp:s bokslut 2018

Uppskjutna
31.12.2018, Milj. € Balansvarde skatteskulder Netto
Avskrivningsdifferens 244 49 196
Reserver 1215 243 972
Totalt 1 460 292 1168
Uppskjutna
31.12.2017, Milj. € Balansvarde skatteskulder Netto
Avskrivningsdifferens 204 41 163
Reserver 1091 218 873
Totalt 1295 259 1036

Avskrivningsdifferensen och reserverna har bokforts i balansrakningen utan avdrag for uppskjuten skatt.

Not 25. Skuldebrev emitterade till allmanheten

Bokfort varde Nominellt varde Bokfort varde Nominellt varde
Milj. € 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Bankcertifikat 105 105 83 83
Obligationslan 10 154 10 145 9752 9 745
Ovriga 10 162 10173 7 034 7 039
Totalt 20 420 20 423 16 869 16 866
Not 26. Ovriga skulder
Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Betalningsformedlingsskulder 824 740
Leverantorsskulder for kopta vardepapper 21 36
Marginalkontoskulder for derivatinstrument 0
Ovriga 514 746
Totalt 1359 1522
Posten "Ovriga" under Ovriga skulder innehaller 490 miljoner euro i CSA-sakerhetsfordringar (412).
Not 27. Avsattningar
Milj. € Omstrukturering Totalt
1.1.2018
Okning av avsattningar 6
31.12.2018 6

Avsattningen for omstrukturering uppkommer av kostnader for personalminskningar.
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Not 28. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Rantor

Ranteskulder 333 343
Forutbetalda ranteintakter 4 4
Totalt 337 347
Ovriga

Ovriga forutbetalda intakter 0
Skuld for semesterloner 8 7
Skatteskulder 8
Ovriga upplupna kostnader 18 21
Totalt 26 37
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter totalt 362 383

Not 29. Efterstallda skulder

Bokfort varde Nominellt varde Bokfort varde Nominellt varde
Milj. € 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Kapitallan 88 90 138 140
Debenturlan 1259 1210 1274 1216
Totalt 1347 1300 1412 1356
Perpetualer och debenturer
1. Ett debenturl&n p& 100 miljoner CHF (motvarde i euro 89 miljoner) som ar ett 10-arigt bulletlén, forfaller 14.7.2021. P lanet
betalas fast ranta 3,375 % p.a.
2. Ett debenturlan pa 100 miljoner euro som ar ett 10-arigt bulletldn, forfaller 14.9.2021. P& anet betalas fast ranta 5,25 % p.a.
3. Ett debenturlan p& 500 miljoner euro, som ar ett 10-arigt bulletlan, forfaller 22.8.2022. Enligt [anevillkoren har emittenten

mojlighet till fortida aterinlésen av lanet i en situation dar ldnekapitalet inte [dngre kan raknas till bankens supplementara kapital. Pa
l&net betalas fast ranta 5,75 % p.a.

4, Ett debenturlan pa 10 miljarder Japanska yen (motvarde i euro 79 miljoner) som ar ett 10-arigt bulletl&n, forfaller 3.7.2025. Enligt
l&nevillkoren har emittenten mojlighet till fortida aterinlésen av lanet i en situation dar lanekapitalet inte langre kan raknas till
bankens supplementara kapital. Lanerantan ar rorlig JPY Libor + 0,735%.

5. Ett debenturlan p& 3 500 miljoner SEK (motvarde i euro 341 miljoner) som ar ett 10-&rigt non-call 5-1&n, majligt sdga upp till

aterbetalning 25.8.2020, forfaller 25.8.2025. Enligt l@nevillkoren har emittenten méjlighet till fortida aterinlésen av lanet i en
situation dar lanekapitalet inte langre kan raknas till bankens supplementara kapital. Lanerantan ar rorlig Stibor + 1,60%.

6. Ett debenturlan pa 100 miljoner euro, som ar ett 10-arigt bulletlan, forfaller 25.9.2025. Enligt [anevillkoren har emittenten
moajlighet till fortida aterinlosen av [@net i en situation dar [anekapitalet inte langre kan raknas till bankens supplementara kapital. Pa
|&net betalas fast ranta 2,405 % p.a.

Lanen har emitterats pa den internationella kapitalmarknaden.

Dessutom har OP Féretagsbanken Abp emitterat en avkastningsdebentur pa sammanlagt 0,8 miljoner euro i anslutning till ersattningar for OP
Gruppens ledning.
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Kapitallan
Kapitallan som likstalls med primarkapital

1) Ett kapitalldn pa 50 miljoner euro

Lanet ar ett perpetualldn utan rantedifferentiering, men har ett rantetak pa 8 procent. Lanet emitterades 31.3.2005 och lanerantan var 6,5 %
det forsta aret. Darefter ar rantan CMS 10 &r + 0,1 %. Rantan betalas arligen 11.4. Om rantan inte kan betalas for en ranteperiod, forfaller
rantebetalningsskyldigheten for ranteperioden. Lanet kan forfalla till betalning med Finansinspektionens tillstand arligen pa rantans forfallodag
fran och med 11.4.2010. Hela lanekapitalet ska aterbetalas pa en gang.

2) Ett kapitallan pa 40 miljoner euro

Ett perpetuallan med rérlig 3 man. euribor + 1,25 %. Rantan pa lanet betalas kvartalsvis 28.2, 30.5, 30.8 och 30.11. Om rantan inte kan
betalas for en ranteperiod, forfaller rantebetalningsskyldigheten for ranteperioden. Lanet kan férfalla till betalning med Finansinspektionens
tillstdnd pa rantans forfallodag fran och med 30.11.2010. Hela lanekapitalet ska aterbetalas pa en gang.

Av de har lanen ar lanet 1 hybrid.

OP Faretagshanken Abp har inga dvertradelser av [anevillkoren varken betraffande kapital, ranta eller vriga villkor.
Differensen mellan l&nens nominella och bokférda varde beror pa ranteriskvarderingen i sakringen av verkligt varde.

Not 30. Eget kapital

Eget kapital Eget kapital

Milj. € 11.2018 IFRS 91.1.2018 Okningar Minskningar 31.12.2018
Eget kapital totalt 2 698 2 649
Aktiekapital 428 428
Overkursfond 524 524
Ovriga bundna fonder 242 157
Reservfond 164 164
Fonden for verkligt varde 79 -2 84 -7
Vardering till verkligt varde 77 -2 82 -7
Sakring av kassaflodet 2 2 0

Fria fonder 331 331
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 308 308
Ovriga fonder 23 23
Balanserad vinst eller forlust 1172 -31 211 931
Rakenskapsperiodens vinst eller forlust 278 278

Férandringar i fonden for verkligt varde

Vid bérjan av Vid slutet av

rakenskaps- Overforda till rakenskaps-

perioden, resultat- perioden,

Milj. € 11.2018 IFRS 91.1.2018 Okningar Minskningar rakningen 31.12.2018
Skuldebrev 75 0 3 105 23 -7
Uppskjuten skatt -19 0 21 2
Aktier och andelar 2 -2 0
Uppskjuten skatt 0 0 0 0
Ovriga 2 1 3 0
Sakring av kassaflodet 3 1 3 0
Uppskjuten skatt -1 0 0
Totalt 79 -2 25 108 23 -7
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Eget kapital i Eget kapital

Milj. € 1.1.2017 Okningar Minskningar 31.12.2017
Eget kapital totalt 2 474 2 698
Aktiekapital 428 428
Overkursfond 524 524
Ovriga bundna fonder 212 30 0 242
Reservfond 164 164
Fonden for verkligt varde 48 30 79
Vardering till verkligt varde 43 34 77
Sakring av kassaflodet 6 4 2

Fria fonder 331 331
Fonden fér inbetalt fritt eget kapital 308 308
Ovriga fonder 23 23
Balanserad vinst eller forlust 979 201 778
Rakenskapsperiodens vinst eller forlust 394 394

Forandringar i fonden for verkligt varde

Vid borjan av Vid slutet av

rékenskaps- Overforda till rakens-

perioden, resultat- kapsperioden,

Milj. € 1.1.2017 Okningar Minskningar rakningen 31.12.2017
Skuldebrev 41 42 0 75
Uppskjuten skatt -10 8 -19

Aktier och andelar 1 0 0 2
Uppskjuten skatt 0 0 0

Ovriga 6 1 4 2
Sakring av kassaflodet 7 4 3
Uppskjuten skatt -1 1 -1

Totalt 48 43 13 0 79

Not 31. Bundet och fritt eget kapital samt utdelningsbara medel

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Eget kapital

Bundet eget kapital 1109 1194
Fritt eget kapital 1540 1 504
Eget kapital totalt 2 649 2 698
Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Utdelningsbara medel

Fritt eget kapital 1540 1504
Aktiverade utvecklingskostnader -45 -58
Utdelningsbara medel totalt 1 495 1 445
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Not 32. Loptidsfordelning for finansiella tillgangar och skulder enligt aterstaende [6ptid

31.12.2018, Milj. € Under 3 man. 3-12 man. 1-5 ar 5-10 &r over 10 ar
Skuldebrev beldningsbara i centralbanker 158 412 6 542 4 314 2
Fordringar pa kreditinstitut 4311 2327 2936 148

Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 3746 2571 11 306 1988 1240
Skuldebrev 240 275 715 136 3
Tillgdngar totalt 8 456 5 584 21 499 6 586 1 245
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 2 344 456 7120 5637 19
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 15 082 814 167 468

Skuldebrev emitterade till allmanheten 7 412 4251 7 044 1364 350
Efterstallda skulder 90 1077 179

Skulder totalt 24 838 5611 15 408 7 648 369
31.12.2017, Milj. € Under 3 man. 3-12 man. 1-5 ar 5-10 &r over 10 ar
Skuldebrev beldningsbara i centralbanker 59 721 7171 2870 255
Fordringar pa kreditinstitut 2691 3147 3252 181 22
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 3355 2 086 10 400 1675 1225
Skuldebrev 219 237 857 175

Tillgdngar totalt 6324 6191 21681 4901 1503
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 3337 190 5513 4 977 18
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 16 959 1379 219 493

Skuldebrev emitterade till allmanheten 5255 3759 6 821 736 299
Efterstallda skulder 140 1098 174

Skulder totalt 25551 5468 13651 6379 317

Andra an tidsbundna insattningar ingar i [6ptidsklassen "under 3 man”.

Not 33. Klassificering i balansrakningen

Tillgdngar
varderade till
Upplupet  verkligt varde via Séakrings- Bokfort
31.12.2018, Milj. € anskaffningsvarde resultatet* Som kan séljas instrument varde totalt
Kontanta medel och
tillgodohavanden pa centralbanker 12 217 12 217
Fordringar pa kreditinstitut
och centralbanker 9722 9722
Derivatinstrument 3276 187 3463
Fordringar pa kunder 22 329 22 329
Skuldebrev 558 12 239 12 797
Aktier och andelar 12 1025 1037
Ovriga fordringar 1178 0 1178
Tillgdngar totalt 45 446 3 846 13 264 187 62 743
Skulder varderade till verkligt varde via Upplupet Séakrings- Bokfort
31.12.2018, Mili. € resultatet*  anskaffningsvarde instrument varde totalt
Skulder till kreditinstitut 15575 15575
Finansiella skulder for handel (exkl. derivat) 0 0
Derivatinstrument 2776 264 3040
Skulder till kunder 16 531 16 531
Skuldebrev emitterade till allmanheten 20 420 20 420
Efterstallda skulder 1 347 1 347
Ovriga skulder 3181 3181
Skulder totalt 2776 57 054 264 60 094
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Tillgédngar som
redovisats till
verkligt véarde via

Som halls till resultat- Sakrings- Bokfort
31.12.2017, Milj. € L&n och fordringar forfall rakningen* Som kan séljas instrument varde totalt
Kontanta medel och
tillgodohavanden pa centralbanker 12 816 12 816
Fordringar pa kreditinstitut och
centralbanker 9293 9 293
Derivatinstrument 3282 143 3 425
Fordringar pa kunder 20 061 20 061
Skuldebrev 51 631 11 884 12 566
Aktier och andelar 1036 1036
Ovriga fordringar 129 0 1294
Tillgéngar totalt 43 465 51 3913 12 920 143 60 492
Skulder som redovisats till verkligt i Sékrings- Bokfort
31.12.2017, Milj. € varde via resultatrakningen* Ovriga skulder instrument varde totalt
Skulder till kreditinstitut 14 035 14 035
Finansiella skulder fér handel (exkl. derivat) 1 1
Derivatinstrument 2 824 391 3215
Skulder till kunder 19 050 19 050
Skuldebrev emitterade till allmanheten 16 869 16 869
Efterstallda skulder 1412 1412
Ovriga skulder 3212 3212
Skulder totalt 2 825 54 579 391 57 795

* Posterna varderade till verkligt varde via resultatet omfattar poster som innehas for handel (fér handel), poster varderade till verkligt varde via resultatet
(finansiella tillgdngar som vid forsta redovisningstillfallet kategoriserats som poster varderade till verkligt varde via resultatrakningen) och
forvaltningsfastigheter.

Skuldebrev emitterade till allmanheten har behandlats i bokforingen till det upplupna anskaffningsvardet. Det verkliga vardet pa de har
skuldebreven som uppskattats med hjalp av den information som fanns att fa fran marknaden och etablerade varderingsmetoder var vid slutet
av december 102 miljoner euro (227) stérre an det bokférda vardet. Efterstallda skulder har behandlats till det upplupna anskaffningsvardet.
Det verkliga vardet av efterstallda skulder ar storre an det upplupna anskaffningsvardet, men faststallandet av tillforlitliga verkliga varden ar
osakert.
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Not 34. Klassificering av finansiella instrument varderade till verkligt varde enligt varderingsmetod

Finansiella instrument som varderats till verkligt varde i

balansrakningen 31.12.2018, Milj. € Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgéngar

Tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet 88 169 302 559

Derivatinstrument 0 57 3 406 3 463

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via fonden for verkligt varde 9 762 3339 163 13 264
Tillgéngar totalt 9 850 6 914 522 17 286
Skulder

Derivatinstrument 10 2 987 4l 3 040
Skulder totalt 10 2987 44 3040
Finansiella instrument som varderats till verkligt varde i
balansrakningen 31.12.2017, Mil;. € Nivé 1 Niva 2 Nivé 3 Totalt
Tillgéngar

Tillgdngar som redovisats till verkligt varde via resultatrakningen 106 116 409 631

Derivatinstrument 1 3293 131 3425

Som kan saljas 8 468 4 155 297 12 920
Tillgdngar totalt 8 575 7 564 838 16 977
Skulder

Derivatinstrument 5 3118 92 3215
Skulder totalt 5 3118 92 3215

Nivderna for verkligt varde
Niva 1: Noterade marknadspris

De poster som Kklassificerats till Nivd 1 bestar av aktier som noterats vid de storsta bérserna, foretags, staters och finansiella instituts noterade
skuldinstrument och bérsderivat. Det verkliga vardet for ifrdgavarande instrument bestams pa basis av noteringar fran fungerande marknader.

Nivd 2: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan observeras

Varderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt varde for instrument som klassificerats till Niva 2 avses det
varde som kan harledas ur marknadsvardet for det finansiella instrumentets delar eller for motsvarande finansiella instrument eller ett varde
som kan beraknas med varderingsmodeller och -metoder som allmant godtas pa finansmarknaden, om ett marknadsvarde kan bestammas
tillforlitligt med dem. Till den har nivan har i OP Féretagsbanken Abp klassificerats OTC-derivat, foretags, staters och finansiella instituts
noterade skuldinstrument som inte klassificerats till Niva 1, kdp- och aterkdpsavtal (repo) samt vardepapper som l&nats ut eller [&nats in.

Niva 3: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan inte observeras

Varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller sarskild osakerhet. Instrument som klassificerats till Niva 3 véarderas med
prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehaller osakerhet. Dessutom klassificerats till Niva 3 skuldinstrument for vilka det pa
varderingdagen pa marknaden finns endast nagra eller inga noteringar. | ifrdgavarande balansklass ingar de mest komplicerade OTC-derivaten
samt sadana derivat med lang |6ptid dar den marknadsdata som anvants for varderingen har extrapolerats, vissa private equity-investeringar,
olikvida 1an, strukturerade an inkl. vardepapperiserade lan och strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder. Det verkliga vardet i Niva 3
bestar ofta av prisuppgifter fran utomstaende.

Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Periodens nettointakter pa niva 3

Realiserade nettointakter -134 17
Orealiserade nettointakter -26 -14
Nettointakter totalt -161 3

Derivaten i Niva 3 bestar av derivat som strukturerats for kundernas behov, sa marknadsrisken har tackts med ett motsvarande
derivatinstrument. Den 6ppna marknadsrisken har ingen effekt pa resultatet. Derivaten i Niva 3 hanfor sig till strukturerade obligationslan som
Pohjola emitterat dar avkastningen ar beroende av vardeutvecklingen i ett inbaddat derivat. Vardeforandringen i de har inbaddade derivaten har
inte redovisats i tabellen ovan. Dessutom har till Niva 3 klassificerats derivat med l&ng l6ptid, for vilka den marknadsdata som anvants for
varderingen har extrapolerats.
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Not 35. Tillgangs- och skuldposter i inhemsk och utlandsk valuta

Varav

Inhemsk Utlandsk Dotter- Intresse-
31.12.2018, Milj. € valuta valuta foretag foretag
Fordringar pa kreditinstitut 9 602 120
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 20 243 608 679
Skuldebrev 12 269 528
Derivatinstrument 3343 119 1
Ovriga tillgdngar 15 815 95 1221
Tillg&ngar totalt 61272 1471 1901
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 14 896 679
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 15 690 841 246 0
Skuldebrev emitterade till allmanheten 11788 8 632 34
Derivatinstrument och skulder som innehas for handel 2 944 96 4
Efterstallda skulder 837 510
Ovriga skulder 1653 68 1
Skulder totalt 47 809 10 825 285 0

Varav

Inhemsk Utlandsk Dotter- Intresse-
31.12.2017, Milj. € valuta valuta foretag foretag
Fordringar pa kreditinstitut 8 981 312
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 18 021 721 501
Skuldebrev 11 954 611
Derivatinstrument 3280 145 5
Ovriga tillgdngar 16 374 92 1230
Tillg&ngar totalt 58 610 1 882 1736
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 12 948 1087
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 18 028 1021 342 1
Skuldebrev emitterade till allmanheten 9767 7102 37
Derivatinstrument och skulder som innehas for handel 3100 116 8
Efterstallda skulder 897 515
Ovriga skulder 1782 135 1
Skulder totalt 46 523 9976 388 1
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Ovriga noter

Not 36. Rorliga ersattningar

Personalfonden

OP Foretagshanken Abp hor till OP Gruppens personalfond. Vinstpremieandelarna som betalas till OP Gruppens personalfond baserade sig
2018 pa foljande mal som uppnaddes: OP Gruppens resultat fore skatt med vikten 60 %, digital kommunikation med vikten 20 %, NPS for
kundmoten med vikten 15 % och NPS for varumarket med vikten 5 %. For beloppet av premiedverforingen till personalfonden har for 2018
reserverats ca 1,7 % (3,2 %) av lonesumman for fondens medlemmar. Ar 2018 bokfordes premier for totalt 0,5 miljoner euro (1,1).

Langfristiga ersattningssystem
OP Gruppens ersattningssystem iakttar bestdammelserna i finanshranschen och baserar sig pa OP Gruppens strategiska mal.

| OP Gruppens principer som galler rérliga ersattningar beaktas gruppens riskposition och riskhanteringsmetoder. Intjaningsmatarnas mal har
dimensionerats sd att de inte uppmuntrar till for stor risktagning. De langfristiga rérliga ersattningarna baserar sig pa hur OP Gruppen nar de
strategiska malen pa grupplanet medan de kortfristiga rérliga ersattningarna baserar sig pa hur ett bolag eller en affarsenhet som ingar
gruppen nar sina mal. Ersattningarnas hogsta belopp ar begransade i alla system.

Det langfristiga programmet

Ledningens langfristiga ersattningssystem omfattar cheferna och de personer i separat angivna nyckelpositioner som bolagets styrelse har
angett. Systemet bestar av successiva tre ar langa intjaningsperioder.

Ersattningen for intjaningsperioden 1.1.2014-31.12.2016 betalas ut efter uppskovstiden i tre lika stora poster fore slutet av juni under aren
2018-2020. Ersattningen for intjaningsperioden 1.1.2017-31.12.2019 betalas i fyra lika stora poster under 2020-2023.

Kostnaderna for systemet periodiseras fran bérjan av intjaningsperioden till utbetalningstidpunkten (rattighetens uppkomstperiod) i
personalkostnader och en motsvarande skuld bokfors bland upplupna kostnader. Den skuld som bokforts for systemen var totalt 0,4 miljoner
euro (0,7) 31.12.2018.

De kortfristiga ersattningssystemen

| det kortfristiga ersattningsprogrammet ar intjaningsperioden ett kalenderar och ersattningen betalas i pengar. Det kortfristiga
ersattningssystemet omfattar hela OP Gruppens personal.

| OP Centralinstitutet anger gemensamma matare maximibeloppet for de kortfristiga ersattningar som kan betalas. De gemensamma matarna
ar OP Gruppens resultat fore skatt (vikt 50 %), OP Gruppens operativa kostnader (vikt 25 %) och OP Gruppen NPS fér maéten (vikt 25 %).
Affarsrorelserna/funktionerna faststaller for resultatkorten mal som harletts ur arsplanen.

Kostnaderna for systemet periodiseras fr&n bérjan av intjaningsperioden till utbetalningstidpunkten (rattighetens uppkomstperiod) i
personalkostnader och en motsvarande skuld bokfors bland upplupna kostnader.

Den skuld som bokforts for systemen var totalt 4,8 miljoner euro (3,1) 31.12.2018.
Uppskjutande av betalningen av rorliga ersattningar

Bestammelser om betalningen av rérliga ersattningar finns i kreditinstitutslagen ( 610/2014). Om en person pé basis av sina arbetsuppgifter
ar klassificerad i en grupp, vars yrkesmassiga verksamhet kan fororsaka foretaget en betydande risk ("person som kan paverka riskprofilen”),
ska utbetalningen av den rorliga ersattningen i vissa fall skjutas upp under tre ar.

Till de personer som kan paverka riskprofilen hér i OP Gruppen bl.a. verkstéllande direktérerna och andra personer som deltar i att leda
verksamheten, évriga personer vilkas verksamhet har en vasentlig betydelse for foretagets riskposition, den interna kontrollen samt évriga
sarskilt utsedda personer eller sarskilda grupper.
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Kostnader som bokforts for rorliga ersattningar *

Milj. € 2018 2017
Personalfonden 1 1
Kortfristiga program 5 3

Langfristiga program:

Programmet 2011-2013 0
Programmet 2014-2016 0 0
Programmet 2017-2019 0 0
Totalt 6 5
* Utan sociala kostnader
Not 37. Stallda sakerheter
Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Egendom som stallts som sakerhet for egna skulder och forbindelser
Ovriga 5775 5662
Stallda sakerheter totalt 5775 5662
Derivatskulder med sakerhet 887 864
Ovriga skulder med sakerhet 4032 4 057
Skulder med sdkerhet totalt* 4919 4921
* Dessutom har det i centralbanken pantsatts obligationslan for ett sakerhetsvarde pa 5,1 miljarder euro. Av dem utgor 1,5 miljarder euro
sakerhet for den dagsinterna limiten. Obligationslanen kan tas ut utan férhandstillstand av centralbanken, och de ingdr darfor inte i tabellen
ovan.
Egendom som stéllts for egen rakning av andra skal bestar av sakerheter som kravs for att uppratthalla likviditeten.
Not 38. Pensionsataganden
Milj. € 31.12.2018 31.12.2017
Direkt atagande till foljd av pensionsforbindelser 3 3

Det lagstadgade pensionsskyddet for bankens personal ar ordnat genom pensionskassan OP-Elakekassa och tillaggspensionsskyddet genom
pensionsstiftelsen OP-Elakesaatio. Stiftelsen har inte tagit emot nya medlemmar efter 30.6.1991. Bankens pensionsataganden ar till fullo
tackta.

Not 39. Finansiell leasing och évriga leasingataganden
De viktigaste uppsagnings- och inlésningsvillkoren i avtalen

OP Féretagshanken Abp har inga betydande leasing- och andra hyresdtaganden. Avtalen galler i huvudsak personalens leasingbilar och
leasingtiden ar 3 ar.
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Not 40. ,&taganden utanfér balansrakningen
For
intresse-
Milj. € foretag For andra Totalt
/&taganden utanfor balansrakningen 31.12.2018 8 359 8 359
Ataganden for kunders rakning till forman for tredje part 2593 2593
Garantier och panter 2328
Ovriga 265
Oéterkalleliga ataganden till forman fér kunder 5766 5766
Kreditloften 5257
Ovriga 509
For
intresse-
Milj. € foretag For andra Totalt
Ataganden utanfor balansrakningen 31.12.2017 8 389 8 389
/&taganden for kunders rakning till forman for tredje part 2374 2374
Garantier och panter 2 015
Ovriga 359
Oaterkalleliga &taganden till férméan for kunder 6 015 6 015
Kreditloften 5 495
Ovriga 520

Not 41. Ovriga ansvarsforbindelser och dtaganden vid slutet av rakenskapsperioden

OP Féretagshanken Abp:s &taganden i kapitalinvesteringsfonder uppgick vid slutet av aret till 4,7 (5,0) miljoner euro. Ovan ndmnda ataganden
ingar i atagandena i not 42.

Kundmedlen i anslutning till fsrmedlingsverksamheten uppgick till 4,3 (-1,0) miljoner euro, och de ingar i balansposten Skulder till allmanheten

och offentl

ig sektor.

Leverantérsskulderna i anslutning till formedlingsverksamheten uppgick till 126,1 (75,0) miljoner euro och férsaljningsfordringarna till 121,8
(75,3) miljoner euro.

Not 42. Personal och personer i ledande stallning samt narstaende

Antalet anstallda i genomsnitt 20

Antal i genomsnitt

Forandring under rakenskapsperioden

Fast anstallda pa heltid 607 28
Fast anstallda pa deltid 30 9
Visstidsanstéllda 49 -4
Totalt 686 33

Loner och arvoden for personer i ledande stallning 2018

Loner och arvoden, miljoner euro

Styrelseledamoterna samt verkstallande direktéren och dennas stallforetradare

Jouko Pélénen (1.1.-30.4.2018) 0
Katja Keitaanniemi (6.8.-31.12.2018) 0
0

Styrelseledamoterna har inte under rakenskapsperioden 2018 fatt manads- eller motesarvoden.

Till verkstallande direktor Jouko Polonen betalades for perioden 1.1.-30.4.2018 léner och arvoden for 239 556 euro.*

* | beloppe

t ingar 48 832 euro i kortfristiga ersattningar for 2017.

Hannu Jaatinen arbetade vid sidan av sin egen tjanst som verkstallande direktor under perioden 1.5.-5.8.2018 och fick ingen separat lon for

det.

Till verkstallande direktor Katja Keitaanniemi betalades for perioden 6.8.-31.12.2018 loner och arvoden for 161 295 euro.
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Uppsagningstiden i verkstallande direktérens tjansteférhallande ar sex manader. Enligt tjansteavtalet ska bolaget utéver [6n for uppsagningstiden
betala verkstallande direktéren ett avgdngsvederlag som motsvarar 16n for sex (6) manader, om bolaget sager upp verkstallande direktoren eller
om verkstallande direktoren sager upp eller haver avtalet av en orsak som beror pa bolaget. Om verkstallande direktorens anstallning upphér av
orsaker som beror pa bolaget, har verkstallande direktéren ocksa ratt till ersattningar enligt de kortfristiga och langfristiga ersattningssystemen
for det ar da anstallningen upphor, om intjaningskriterierna och forutsattningarna for utbetalning enligt villkoren for systemen uppfylls. Enligt
bolagets styrelses beslut iakttar OP Féretagsbanken OP Gruppens langfristiga ersattningssystem for ledningen. OP Gruppens gemensamma
ersattningssystem for ledningen bestar av successiva tredriga intjaningsperioder. Systemet omfattar verkstallande direktéren och andra personer
som styrelsen faststallt. Ersattningarna enligt det langfristiga systemet 2014-2016 betalas ut 2018-2020 och ersattningarna enligt systemet
2017-2019 betalas ut 2020-2023.

Verkstallande direktoren ingar i OP Andelslags direktion i sin egenskap av affarsrorelsedirektor for OP Gruppens Bankrorelse. Verkstallande
direktorens pensionsalder bestams enligt pensionslagarna. Pensionsférmanerna bestams i enlighet med pensionslagarna och OP Gruppens egna
pensionssystem. Verkstallande direktéren omfattas av lagen om pension for arbetstagare ArPL, och har darmed ett pensionsskydd som baseras
pa tjanstgoéringstid och arbetsinkomster enligt det som bestamts i lagen. Dessutom hér verkstallande direktéren till tillaggspensionssystemet for
direktionen vid OP Andelslag.

Krediter, garantier och sakerheter som beviljats personer i ledande stallning 31.12.2018
OP Foretagsbanken Abp hade inte beviljat krediter eller garantier till ledamoter av styrelsen 31.12.2018 eller 31.12.2017.
Pensionsataganden

Pensionsataganden har inte gjorts for personer i ledande stallning. Pensionsataganden har inte heller gjorts for personer som tidigare har varit i
ledande stallning.

Arvoden till revisorerna, euro 2018 2017
Revision 130 168 131 050
Skatteradgivning 8 297 40716
Ovriga tjanster 103 609 111 222
Totalt 242 074 282 988

Kostnaderna for andra tjanster an revisionstjanster som KPMG Oy Ab utfért uppgick till totalt 111 906 (151 938) euro.

Narstdende

Till OP Féretagsbanken Abp:s narstdende hor ledamaéterna och suppleanterna i styrelsen, verkstallande direktéren och verkstallande direktérens
stallforetradare, revisorerna och revisorssuppleanterna eller den person i revisionssammanslutningens anstallning som har huvudansvaret for
revisionen samt deras makar eller personer med vilka de lever i ett aktenskapsliknande férhallande och deras minderariga barn. Dessutom hor
till narstdendekretsen OP Andelslag, som innehar 100 % av OP-Livforsakrings Ab. Narstdendetransaktionerna bestar av betalda [oner och
arvoden samt sedvanliga affarstransaktioner med féretag som ingar i OP Gruppen.

Transaktioner som baserar sig pa dgande, Milj. 2018 2017
Krediter och 6vriga fordringar 0 0
Inldning och évriga skulder -427 -436
Ranteintakter och -kostnader, netto 0 -2
Utdelningar 0 0
Provisionsintakter och -kostnader, netto 0 0
Ovriga rorelseintakter och —kostnader, netto 14 15

Inga betydande forvantade kreditforluster har redovisats for posterna.
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Not 43. Innehav i andra foretag

Rakenskapsperiodens

Dotterforetag, 31.12.2018 Innehav, % Eget kapital vinst eller forlust
OP Forsakring Ab 100 312 122
Helsingfors
A-Forsakring Ab 100 68 2
Helsingfors
Kaivokadun PL-Hallinto Oy 100 5 0
Helsingfors
OP Finance AS 100 9 2
Estland
"OP Finance" SIA 100 12 2
Lettland
UAB "OP Finance” 100 14 4
Litauen

Rakenskapsperiodens
Agarintresseforetag, 31.12.2018 Innehav, % Eget kapital vinst eller forlust
Finnmezzanine Rahasto Ill B 49,49 0 -1
Helsingfors

Uppgifter for agarintresseforetag per 31.12.2017. OP Foretagsbanken Abp har inget innehav i foretag dar OP Foretagsbanken Abp:s ansvar
skulle vara obegransat.

Not 44. Landervisa uppgifter

OP Foretagsbanken Abp har filialer med bankrorelse i Estland, Lettland och Litauen. Dessutom har OP Foretagsbanken Abp dotterbolag som
bedriver finansbolagsverksamhet i Estland, Lettland och Litauen. OP Férsakring Ab har ett dotterbolag som bedriver skadeférsakringsrorelse i
Estland. Dotterbolaget har filialer i Lettland och Litauen.

Namn Hemort
OP Corporate Bank plc Estonia filial Estland
OP Corporate Bank plc Latvia filial Lettland
OP Corporate Bank plc Lithuania filial Litauen
OP Finance AS dotterbolag Estland
"OP Finance" SIA dotterbolag Lettland
UAB "OP Finance" dotterbolag Litauen
31.12.2018
Uppgifter om finansiell stallning, Milj. € Estland Lettland Litauen Totalt
Den sammanlagda avkastningen av affarsverksamheten 11 10 16 36
Den sammanlagda vinsten eller forlusten fore skatt 4 3 7 14
Den sammanlagda inkomstskatten under rakenskapsperioden 0 0 1 1
Antal anstallda totalt i personarbetsar 127 75 92 294
31.12.2017
Uppgifter om finansiell stéllning, Milj. € Estland Lettland Litauen Totalt
Den sammanlagda avkastningen av affarsverksamheten 42 22 29 94
Den sammanlagda vinsten eller forlusten fore skatt 9 2 8 19
Den sammanlagda inkomstskatten under rakenskapsperioden 0 1 1
Antal anstallda totalt i personarbetsar 170 104 124 399
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Not 45. Notariatverksamhet

OP Foretagsbhanken Abp erbjuder allmanheten placeringstjanster samt forvars- och forvaltningstjanster. OP Foretagsbanken Abp innehar inte
tillgdngar pa basis av diskretionar kapitalférvaltning eller andra avtal.

Noter angaende féretag under tillsyn som hoér till koncernen

OP Foretagsbanken Abp:s moderbolag ar OP Andelslag och OP Foretagsbankskoncernens uppgifter konsolideras i OP Andelslags
koncernbokslut. En kopia av OP Andelslags bokslut kan fas pa adressen Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

OP Féretagshanken Abp konsolideras i OP Foretagshankskoncernen. En kopia av OP Féretagsbankskoncernen s bokslut kan fas pa
internetadressen www.op.fi eller fran bolagets kontor pa adressen Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.
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Timo Ritakallio
ordforande

Tony Vepsalainen

Tiia Tuovinen

Katja Keitaanniemi
verktallande direktor
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Revisionsanteckning

Over utford revision har idag avgetts en revisionsberéttelse.

Helsingfors den 13 februari 2019

KMPG Oy Ab
Revisionssammanslutning

Raija-Leena Hankonen
CGR
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Detta dokument pa svenska &r en O&verséttning av den ursprungligt finska revisionsberéttelsen. Endast den finska originala
revisionsberéttelsen &r juridiskt bindande.

Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i OP Féretagsbanken Abp

Revision av bokslutet
Uttalande

Vi har utfort en revision av bokslutet fér OP Foretagsbanken Abp (fo-nummer 0199920-7) for
rakenskapsperioden 1.1-31.12.2018. Bokslutet omfattar koncernens balansrakning, resultatrakning, rapport
Over totalresultatet, rapport 6ver forandringarna i eget kapital, rapport éver kassafléden och noter till bokslutet
inklusive en sammanfattning av betydelsefulla redovisningsprinciper samt moderbolagets balansrékning,
resultatréakning, finansieringsanalys och noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning

— ger koncernbokslutet en rattvisande bild av koncernens ekonomiska stélining och av resultatet av dess
verksamhet och kassafloden for aret i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS), sa som
de antagits av EU,

— ger bokslutet en rattvisande bild av moderbolagets ekonomiska stéllning samt av resultatet av dess
verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande upprattande av bokslut och det
uppfyller de lagstadgade kraven.

Vara uttalanden i denna rapport ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som éverlamnats
till moderbolagets styrelse.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernféretagen enligt de etiska kraven i Finland som
galler den av oss utférda revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Andra tjanster an revisionstjanster som tillhandahallits moderbolaget och koncernbolagen &r enligt var basta
kunskap och overtygelse i enlighet med bestdammelserna for dylika tjanster i Finland och vi har inte
tillhandahallit férbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens 537/2014 artikel 5.1. De andra tjanster &n
revisionstjanster som vi tillhandahallit framgar ur not 11 till koncernbokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Materialitet

Den tillampande materialiteten paverkar omfattningen av revisionen. Materialiteten har bestamts pa basen
professionellt omddéme och styr valet av revisionsatgarder, tidpunkten fér och omfattningen av revisionen
samt beddmningen av noterade felaktigheter i férhallandet till bokslutet som helhet. Nivan pa den av oss
bestdmda materialiteten baserar sig pa var bedémning av storleken av felaktigheter som ensamma eller
tillsammans rimligen kan anses inverka pa ekonomiska beslut som anvandare av bokslutet gor. Vi har ocksa
tagit i betraktande felaktigheter och/eller potentiella felaktigheter vilka pa grund av kvalitativa faktorer enligt
var uppfattning ar materiella for anvandarna av bokslutet.

For revisionen sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér rakenskapsperiodens revision. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stallningstagande till bokslutet som helhet, men vi ger inga separata uttalanden om
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dessa omraden. De viktigaste bedémda riskerna foér vasentliga felaktigheter som avses i EU férordningens
537/2014 artikel 10.2c ar inkluderade i beskrivningarna av for revisionen sarskilt betydelsefulla omraden
nedan.

Vid var revision har vi beaktat risken att ledningen férbigar kontroller. Detta har omfattat en bedémning av om
det finns indikationer pa ledningens medvetna forhallande till dessa, vilket kan medféra en vasentlig risk for
felaktigheter till foljd av oegentligheter.

HUR IFRAGAVARANDE OMRADEN BEAKTATS
| REVISIONEN

FOR REVISIONEN SARSKILT
BETYDELSEFULLA OMRADEN

Fordringar pa kunder (Koncernbokslutsnoter 1, 3, 4, 12, 18 och 45)

— Fordringar pa kunder totalt 22,4 miljarder — Vi har bedédmt hur anvisningarna géllande

euro ar den mest vasentliga balansposten i
OP Foretagsbankens koncernbokslut och
utgér 33,5 % av balansomslutningen.
Ranteintakterna fran fordringarna uppgick till
totalt 0,3 miljarder euro.

OP Foretagsbanken har fran och med
1.1.2018 tillampat IFRS 9 Finansiella
instrument —standarden pa nedskrivningar av
fordringar. | och med évergangen har man
Overgatt fran att boka individuella- och
gruppvisa nedskrivningar till att boka
férvantade kreditférluster i enlighet med IFRS
9 —standarden.

Kalkylen av forvantade kreditforluster
inbegriper antaganden, uppskattningar samt
foretagsledningens bedémningar, som hanfor
sig till bland annat sannolikheten och
beloppet av férvantade kreditforluster och
definitionen av betydande 6kning i
kreditrisken.

Som en foljd av det hoga balansvardet,
ibruktagandet av IFRS 9 —standarden,
kalkylmodellernas komplexitet samt de
beddémningar som kravs av foretagsledningen
gallande varderingen ar fordringar ett omrade
av sarskild betydelse for revisionen.

kreditgivning har féljts och utvarderat
kontroller och principer hanforliga till bokféring
och 6évervakning av rantor och fordringar. Vi
har i var granskning av kreditstocken utnyttjat
data-analyser.

Gallande ibruktagandet av IFRS 9 —
standarden har vi utvarderat kalkylmodellerna
for de forvantade kreditférlusterna och i
berakningen anvanda centrala antaganden
samt testat kontroller hanforliga till
berakningsprocessen for férvantade
kreditforluster och kreditriskmodellerna.
KPMGs IFRS- och finanseringspecialister har
deltagit i revisionen.

Vara granskningsatgarder har aven inkluderat
analys av ranteintakterna i forhallande till
lanefordringarnas och réantemarginalernas
utveckling.

Utdver detta har vi utvarderat sakligheten av
OP Foretagsbankens bokslutsnoter gallande
fordringar och férvantade kreditférluster
inklusive uppgifterna géllande ibruktagandet
av IFRS 9 standarden.
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Finansiella tillgangar och derivatinstrument (koncernsbokslutets noter 1, 3, 7, 17, 19, 26 och

56)

— Balansvardet pa finansiella tillgangar
uppgar till 16,4 miljarder euro och innehaller
framst placeringar som redovisas till verkligt
varde. Vardet pa derivatinstrument under
tillgangar uppgar till 3,5 miljarder euro och
derivatinstrument under skulder till 3,0
miljarder euro och innehéller derivat for
handel och sakringsdndamal.
Derivatinstrument varderas till verkligt varde
i bokslutet.

— Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststélls pa basen av prisnoteringar pa
fungerande marknader eller med hjalp av
OP Foretagsbankens egna
varderingsmodeller da tillgang till
marknadsnoteringar inte finns.
Faststéllandet av verkligt varde pa
finansiella tillgangar och derivatinstrument
ar en bedomningsfraga speciellt géllande
instrument for vilka det inte finns offentliga
marknadsnoteringar.

— Ibruktagandet av IFRS 9 Finansiella
instrument —standarden den 1.1.2018
innebar foérandringar i klassificeringen och
varderingen av finansiella tillgangar och
skulder. De mest betydande férandringarna
i klassificeringen hanfér sig till verkligt varde
via resultatet.

— Da vardet pa finansiella tillgangar och
derivatpositionerna ar betydande och
varderingen av illikvida placeringar kraver
estimat och bedémningar gjorda av
foretagsledningen har varderingen av
ifrdgavarande poster definierats som ett for
revisionen sarskilt betydelsefullt omrade.

Vi har utvarderat sakligheten av OP
Foretagsbankens bokslutsprinciper och
varderingsmetoder samt testat interna
kontroller hanforliga till finansiella tillgangar
och till varderingsprocessen av derivat-
instrument bland annat med hjalp av data-
analyser.

Bland vara granskningsatgarder har aven
ingatt en bedémning av nettointakterna for
finansiella tillgangar i férhallande till
marknadsutvecklingen och placerings-
portféljens sammansattning.

Vi har beddmt den redovisningsmassiga
behandlingen av derivatinstrument i
forhallande till kraven i IFRS standarderna.
Gallande den ibruktagna IFRS 9 —
standarden har vi bedéomt principerna for
klassificering av finansiella instrument och
stickprovsvis testat klassificeringen.

Vi har i samband med
bokslutsgranskningen jamfort de for
finansiella tillgangar och derivatinstrument
anvanda verkliga vardena med
marknadsnoteringar och 6vriga externa
priskallor.

Vi har aven utvarderat av OP
Foretagsbanken tilldmpade nedskrivnings
principer och -metoder for placeringar.

Hartill har vi bedomt sakligheten av
bokslutsnoterna for finansiella tillgangar
och derivatinstrument, inklusive uppgifterna
gallande ibruktagandet av IFRS 9
standarden.
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Forsdkringsskuld (koncernsbokslutets noter 1, 5 och 28)

— Forsakringsskulden i OP Foretagsbankens
balansrakning uppgar till 3,1 miljarder euro
och den faststalls med hjalp av olika
forsakringstekniska antaganden och
berdkningsmetoder.

— Berakningen av férsakringsskulden baserar
sig pa kombinerad information fran flera
olika informationssystem. Databaserna ar
omfattande och systemen behandlar stora
mangder data.

— Forsakringsskuldens ranterisk hanteras
med hjalp av derivat- och ranteinstrument
vilka i bokslutet varderas till verkligt varde.

— Pa grund av forsakringsskuldens
vasentlighet och de komplicerade
forsakringstekniska berdkningsmodellerna
forknippade med faststallandet av skulden
ar forsakringskulden ett omrade av sarskild
betydelse for revisionen.

— Vara granskningsatgarder har innefattat en

beddmning av principerna for bokféring och
berékning av forsakringsskulden. Véara
aktuarie-experter har utvarderat
sakligheten av de antaganden och
berdkningsmetoder som anvants vid
berdkningen av férsékringsskulden och
jamfort antagandena med utvecklingen
inom branschen samt
marknadsinformation.

| revisionen har vi kartlagt den interna
kontrollen gallande basdata som anvands
vid berakningen av forsakringsskulden. Vi
har dven utvarderat sakligheten av
kontrollerna gallande berékningen av
forsékringsskulden samt jamfort dessa med
i branschen allmant anvanda metoder.

Vi har utvarderat effektiviteten av
forsakringsskuldens rantesakringar samt
sakligheten av sakringsinstrumentens
redovisning.

Hartill har vi beddomt sakligheten av
bokslutsnoterna hanférliga till férsakrings-
skulden.

Den finansiella rapporteringens kontrollomgivning och informationssystem

— OP Foretagsbanken har utlokaliserat en
betydande del av sina finansiella
rapporteringsprocesser och IT-system till
moderbolaget OP Andelslag och dess
dotterbolag.

— De for bokslutets uppgoérande viktigaste
funktionerna inom OP Foéretagsbanken ar
beroende av informationsteknologi.
Informationssystemens roll &r central for
saval kontinuitets- och incidenthantering
som for sakerstallande av en korrekt
finansiell rapportering. Den till den

Vi har bildat oss en uppfattning om de
informationssystem och
kontrollomgivningen som &r forknippade
med den finansiella rapporteringen. Vi har
testat funktionen av kontrollerna fér den
finansiella rapporteringen.

Granskningen har likasa omfattat
Overvakningen och hanteringen av centrala
informations- och transaktionsfloden,
férandringshantering och systemens
granssnitt samt utlagd IT verksamhet.
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finansiella rapporteringen hanférliga IT- — Under rakenskapsaret 2018 har IT
kontrollomgivningen och enskilda IT- granskningen fokuserat pa system som har
systems applikationskontroller har en en central betydelse for bokslutssiffrorna
avgorande betydelse for revisionens samt pa utvardering av processen for
inriktning. administration av anvandarrattigheter for

system som ar centrala for den finansiella

— Eftersom OP Foretagsbankens bokslut .
rapporteringen.

baserar sig pa stora transaktionsfloden fran

ett flertal system har den finansiella — Granskningsatgarderna har i betydande
rapporteringens systemmiljé beddémts som grad omfattat substansgranskning och
ett omrade av sarskild betydelse for data-analyser for den finansiella
revisionen. rapporteringens olika delomraden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att koncernbokslutet ger
en rattvisande bild enligt internationella redovisningsstandarder (IFRS), sa som de antagits av EU och for att
bokslutet ger en rattvisande bild i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande upprattande av
bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppratta ett bokslut som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstéllande direkiéren for beddémningen av
moderbolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvéanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att likvidera moderbolaget eller koncernen,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt god revisionssed alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

— lIdentifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

— Skaffar vi oss en forstaelse av den del av moderbolagets eller koncernens interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn fill
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
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— Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om moderbolagets eller koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet fér revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden goéra att ett moderbolag eller en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

— Utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

— Inhamtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernbokslutet.
Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vart
uttalande.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Vi forser ocksa dem som har ansvar for bolagets styrning med en bekraftelse om att vi har foljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende, och kommunicerar alla relationer och andra férhallanden som rimligen
kan paverka vart oberoende samt i tillampliga fall tillhdrande motatgéarder.

Av de fragor som kommuniceras med dem som har ansvar for bolagets styrning faststéller vi vilka fragor som
varit de mest betydelsefulla for rakenskapsperiodens revision och som darfér utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan eller nar, i ytterst séllsynta fall, vi bedomer att en fraga inte ska
kommuniceras i revisionsberattelsen pa grund av att de negativa konsekvenserna av att gora det rimligen
skulle vantas vara storre an allmanintresset av denna kommunikation.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Uppgifter om revisionsuppdraget

Vi har fungerat som av bolagstdmman vald revisor fran och med 2002 oavbrutet i 17 ar.
Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for den dévriga informationen. Ovrig information omfattar
informationen i verksamhetsberattelsen. Vart uttalande om bokslutet tacker inte 6vrig information.

Var skyldighet ar att Iasa informationen i verksamhetsberattelsen i samband med revisionen av bokslutet och
i samband med detta géra en bedémning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan informationen i
verksamhetsberattelsen och bokslutet eller den uppfattning vi har inhamtat under revisionen eller om
informationen i verksamhetsberattelsen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter. Det ar ytterligare var
skyldighet att beddma om verksamhetsberattelsen har uppréattats enligt gallande bestdmmelser om
upprattande av verksamhetsberattelse.
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Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och
verksamhetsberattelsen har upprattats i enlighet med bestdmmelserna om upprattande av
verksamhetsberattelse.

Om vi utgaende fran vart arbete drar slutsatsen att det forekommer en vasentlig felaktighet i informationen i
verksamhetsberattelsen bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera géllande detta.

Helsingfors den 13 februari 2018
KPMG OY AB

RAIJA-LEENA HANKONEN
CGR
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