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Hallituksen toimintakertomus vuodelta 2019

Tulos ennen veroja Korkokate Vakuutuskate CET1-
1-12/2019 1-12/2019 1-12/2019 vakavaraisuus
31.12.2019

412 mij. € +3 T =27 % 14,9 %

®  Konsernin tulos ennen veroja oli 412 miljoonaa euroa (439). Tuotot kasvoivat 11 prosenttia ja kulut 4 prosenttia. Tuotot
sijoitustoiminnasta kasvoivat 76 prosenttia 384 miljoonaan euroon ja korkokate 8 prosenttia 295 miljoonaan euroon. Lakisaateisen
tyGeldketurvan hoidon ja vakuutuskannan siirto Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmariselle vuoden 2018 lopussa laski vertailukauden
kuluja 34 miljoonaa euroa. Tama huomioiden vertailukelpoiset kulut laskivat 2 prosenttia. Tilikauden tulosta heikensivat
vakuutuskatteen lasku 146 miljoonaa euroa, saamisten arvonalentumisten kasvu 38 miljoonaa euroa ja ICT-kulujen kasvu 28
miljoonaa euroa.

®  Yrityspankin tulos ennen veroja laski 27 prosenttia 262 miljoonaan euroon. Tulosta heikensivat sijoitustoiminnan nettotuottojen lasku
seka kulujen ja saamisten arvonalentumisten kasvu. Sijoitustoiminnan nettotuottojen laskuun vaikuttivat johdannaisten arvostusmallien
muutokset, johdannaisten luotto- ja vastapuoliriskin arvonmuutokset seka vertailukautta pienemmat myyntivoitot. Korkokate kasvoi 10
prosenttia ja oli 383 miljoonaa euroa. Luottokanta kasvoi vuodessa 6 prosenttia 23,7 miljardiin euroon. Kulu-tuotto-suhde oli 41,1
prosenttia (32,6).

®  Vakuutuksen tulos ennen veroja kasvoi 66 prosenttia 200 miljoonaan euroon sijoitustoiminnan tuottojen kasvettua. Tuotot
sijoitustoiminnasta olivat 242 miljoonaa euroa (28). Vakuutuskate laski 402 miljoonaan euroon (549). Vakuutuskatetta pienensi
vakuutusvelan diskonttokoron lasku 136 miljoonaa euroa. Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 92,7 prosenttia (92,0).

®  Muun toiminnan tulos ennen veroja oli -50 miljoonaa euroa (-42) korkokatteen laskettua. Maksuvalmius ja rahoituksen saatavuus
sailyivat hyvana.

® (CET1-vakavaraisuus oli tilikauden lopussa 14,9 prosenttia (15,1). Uuden maksukyvyttémyyden maaritelman maaliskuussa 2020
suunnitellun kayttéonoton arvioidaan heikentavan CET1-vakavaraisuutta 0,7 prosenttiyksikkoa.

Tulos ennen veroja, milj. € 1-12/2019 1-12/2018 Muutos, %
Yrityspankki 262 361 -27,2
Vakuutus | 200 | 120 66.1
Muu toiminta | -50 | -42 -

Konserni yhteensa | 412 | 439 -6,2

Oman padoman tuotto (ROE), % | 7.8 | 8,5 -0,7*

Koko paioman tuotto (ROA), % | 0,49 | 0,54 -0,05*

Tuloksen vertailulukuna on kaytetty vuoden 2018 vastaavien jaksojen lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuna on kaytetty
vuoden 2018 lopun tilannetta, ellei toisin mainita.
*Suhdeluvun muutos

Tulos ennen veroja, milj. € Ydinvakavaraisuussuhde (CET1),%
652

504 535 16,0
I I I 3 g 149 I 151 149
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
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Toimintaymparisto

Maailmantalouden kasvu hidastui vahitellen vuoden 2019 aikana
ja jai keskimaarin hitaimmaksi sitten vuosikymmenen alun.

Erityisesti maailmankaupan kehitys oli heikkoa osin kauppasodan
vuoksi. Vaisun talouskehityksen myota inflaatio pysyi verkkaisena.

Euroopan keskuspankki laski syyskuussa talletuskoron -0,4
prosentista -0,5 prosenttiin. Lisaksi EKP alkoi marraskuun alussa
jalleen ostaa arvopapereita markkinoilta 20 miljardilla eurolla
kuukaudessa.

Lyhyet markkinakorot laskivat vuoden 2019 aikana hieman.
Pidemmat korot laskivat selvemmin, mutta vuoden lopulla korot
toipuivat loppukesan pessimistisista tunnelmista.
Osakemarkkinoilla kurssit nousivat loppuvuonna, kun suurimpien
riskien nahtiin helpottaneen. Vuoden aikana osakemarkkinat
vahvistuivat selvasti.

Suomen talouskasvu hidastui ennakkotietojen mukaan hieman
edellisesta vuodesta. Talouskasvua kannattelivat kulutus ja
palveluiden vienti. Tavaravienti karsi vientimarkkinoiden
kangertelusta. Rakentamisen kasvu hidastui, ja investoinnit
kokonaisuutena kehittyivat heikosti. Asuntomarkkinat piristyivat
vuoden loppua kohti. Kysynta kohdistui pienempiin
kerrostaloasuntoihin, ja hinnat nousivat keskimaarin vain hieman.

Talouden kehitys jatkuu vaimeana Suomen paavientialueilla.
Euroopan keskuspankki on linjannut, ettd ohjauskorot sailyvat
ennallaan tai matalammalla, kunnes inflaationakyma vastaa
tavoitetta. Suomen talouden kasvu jaa hitaaksi, kun viennin
kehitys vaimenee ja rakentaminen vahenee. Kotitalouksien
kysyntaa tukee silti suotuisa reaalipalkkojen kehitys, ja verrattain
vahvana sailyva tyomarkkina. Myos asuntomarkkinoiden nakymat
sailyvat yha vakaan myonteisina.

Kotitalouksien luottokannan kasvu kiihtyi vuoden viimeisella
neljanneksella 3,0 prosenttiin. Positiivisen kehityksen taustalla oli
asuntolainojen lisaantynyt kysynta. Suomen Pankin tilastoimien
kulutusluottojen kasvu hidastui 4,3 prosenttiin. Kulutusluottojen
kasvu kertyi yksinomaan vakuudettomista luotoista. Yritys- ja
asuntoyhteisoluotot kasvoivat 7,3 prosenttia. Pankkibarometri
ennakoi kotitalousluotoille varovaista kasvua, sen sijaan
yritysluottojen kasvunakymat arvioidaan heikommaksi.

Talletuskanta kasvoi viime vuoden vertailukaudesta 4,3
prosenttia. Kotitaloustalletusten vuosikasvu hidastui 6,6
prosenttiin. Yritystalletukset lisaantyivat 5,0 prosenttia vuoden
takaisesta, sita vastoin julkisyhteisotalletusten maara vaheni.

Suomeen rekisterdityjen sijoitusrahastojen arvo kohosi vuoden
2019 lopussa 124,7 miljardiin euroon. Sijoitusympariston
myonteinen kehitys nosti seka osakerahastojen etta
korkorahastojen arvoja.

Vakuutustoimialalla maksutulo kasvoi vuonna 2019 yli kolme
prosenttia. Myonteista kehitysta varjostavat epavarmat
talousnakymat, korkosijoitusten heikot tuotot seka kasvussa
olleet korvauskulut.
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Konsernin tulos

OP Yrityspankki Oyj:n toimintakertomus 2019

Milj. € 1-12/ 1-12/ Muutos, %
2019 2018
Korkokate 295 274 7,6
Vakuutuskate | 402 | 548 26,7
Nettopalkkiotuotot | -28 | -23 -
Sijoitustoiminnan nettotuotot | 450 | 200 125,6
Liiketoiminnan muut tuotot | 47 | 47 -0,6
Tuotot yhteenss | 1165 | 1046 11,4
Henkildstokulut (ilman tydelakevastuun siirtoa) | 184 | 193 -4.9
Lakisaateisen tydelakevastuun siirto | | -34
Poistot ja arvonalentumiset | 63 | 83 -24,6
Liiketoiminnan muut kulut | 386 | 369 4,7
Kulut yhteenss | 632 | 611 35
Saamisten arvonalentumiset | -51 | -13 -
OP-bonukset omistaja-asiakkaille | -4 | -2 -
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) | -66 | 19 -447.7
Tulos ennen veroja yhteensa | 412 | 439 -6,2

Vuoden 2018 vertailulukuja on muutettu liitetaulukoissa kuvatulla tavalla kaupankaynnin korkotuottojen ja -kulujen esittamisen muutoksen seurauksena.

Tammi—joulukuu

Konsernin tulos ennen veroja oli 412 miljoonaa euroa (439).
Tuotot kasvoivat 11,4 prosenttia 1 165 miljoonaan euroon ja
kulut 3,5 prosenttia 632 miljoonaan euroon. Tulosta kasvatti
sijoitustoiminnan nettotuottojen ja korkokatteen kasvu.
Vakuutuskate jai vertailukautta pienemmaksi. Vakuutuskatteen
laskuun vaikutti vakuutusvelan laskennassa kaytetyn
diskonttokoron lasku. Tulosta heikensivat lisaksi saamisten
arvonalentumisten seka ICT-kulujen kasvu ja vertailukautta
suuremmat henkilostokulut. Vertailukauden henkilostokuluja
pienensi lakisdateisen tyoelaketurvan hoidon ja vakuutuskannan
siirto Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmariselle.

Korkokate kasvoi 295 miljoonaan euroon (274). Korkokatetta
kasvatti padasiassa Yrityspankki-segmentin luottokannan kasvu.
Vakuutuskate laski 402 miljoonaan euroon (548).
Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 0,9 prosenttia. llman
vertailukaudella myytya Baltian liketoimintaa
vakuutusmaksutuotot kasvoivat 4,0 prosenttia. Vakuutusvelan
diskonttokoron lasku kasvatti vahinkovakuutuksen korvauskuluja
136 miljoonaa euroa. Korvauskulut ilman diskonttokoron laskua
ja Baltian liiketoimintaa kasvoivat 5,6 prosenttia. Vakuutus-
segmentin operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 92,7 prosenttia
(92,0).

Nettopalkkiotuotot olivat -28 miljoonaa euroa (-23).
Palkkiotuotot kasvoivat 11 miljoonaa euroa 171 miljoonaan

euroon ja palkkiokulut 16 miljoonaa euroa 199 miljoonaan
euroon. Palkkiotuottoja kasvattivat vertailukautta suuremmat
palkkiotuotot arvopapereiden valityksesta, luotonannosta seka
terveys- ja hyvinvointipalveluista. Konserni maksaa OP Ryhman
jasenpankeille vahinkovakuutusten ja johdannaisten myynnista
palkkioita, jotka kasvattavat palkkiokuluja ja heikentavat
nettopalkkiotuotot negatiivisiksi. Maksetut palkkiokulut
jasenpankeille kasvoivat vertailukaudesta 15 miljoonaa euroa.
[lman naita sisaisia myyntipalkkiokuluja palkkiokulut olivat
vertailukauden tasolla.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 450 miljoonaa euroa (200).
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen
nettotuotot kasvoivat 229 miljoonaa euroa 375 miljoonaan
euroon. Vahinkovakuutuksen vakuutusvelan diskonttokoron
muutosta, 136 miljoonaa euroa, vastaava era nakyy
sijoitustoiminnan nettotuotoissa positiivisena arvonmuutoksena.
Sijoitusten tulosvaikutteiset kayvan arvon muutokset kasvoivat
92 miljoonaa euroa. Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen
kautta kirjattavien rahoitusvarojen nettotuotot kasvoivat 26
miljoonaa euroa 91 miljoonaan euroon. Naita muun laajan
tuloksen eria kasvattivat paaasiassa saamistodistusten
myyntivoitot. Vakuutus-segmentin sijoitustoiminnan nettotuotot
kasvoivat 308 miljoonaan euroon (9). Yrityspankki-segmentin
sijoitustoiminnan nettotuotot laskivat 115 miljoonaan euroon
(162) ja Muun toiminnan 26 miljoonaan euroon (27). Kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin vahinkovakuutuksen oman
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paaoman ehtoisiin sijoituksiin sovelletaan valiaikaista
poikkeusmenettelya (overlay approach), mika heikensi tilikauden
tulosta 66 miljoonaa euroa, kun vertailukaudella se paransi
tulosta 19 miljoonaa euroa. Viliaikaisen poikkeusmenettelyn
piirissa olevien sijoitusten kayvan arvon muutokset esitetaan
oman paaoman kayvan arvon rahastossa. Valiaikainen
poikkeusmenettely mukaan lukien tilikauden tuotot
sijoitustoiminnasta, 384 miljoonaa euroa, kasvoivat 166
miljoonaa euroa. Vakuutus-segmentin tuotot sijoitustoiminnasta
kasvoivat vertailukaudesta 214 miljoonaa euroa 242 miljoonaan
euroon. Vahinkovakuutuksen sijoitusten tuotto kayvin arvoin oli
8,4 prosenttia (0,1).

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 47 miljoonaa euroa (47).
Tilikauden tuottoja kasvattivat tyoterveyspalveluliiketoiminnan
myynnista syntynyt myyntivoitto ja OP Ryhman sisalla
jasenpankeilta saatujen tuottojen kasvu. Baltian
vahinkovakuutustoiminnan myyntivoitto kasvatti vertailukauden
tuottoja 16 miljoonaa euroa.

Kokonaiskulut olivat 632 miljoonaa euroa (611). Vertailukaudella
toteutunut tyoelakevastuun siirto Keskinainen
Elakevakuutusyhtio llmariselle pienensi vertailukauden kuluja 34
miljoonaa euroa. llman tyoelakevastuun siirron vaikutusta
henkilostokulut laskivat vertailukaudesta 10 miljoonaa euroa ja
olivat 184 miljoonaa euroa. Poistot ja arvonalentumiset
pienentyivat 63 miljoonaan euroon (83). Vertailukauden poistoja
kasvattivat 18 miljoonalla eurolla liiketoimintojen hankinnasta
muodostuneiden omaisuuserien poistot. Arvonalentumispoistot
olivat 6 miljoonaa euroa vertailukautta pienemmat. Poistoja
kasvattivat 3 miljoonalla eurolla tilikauden alusta kayttoonotetun
IFRS 16 -standardin mukaisista kayttooikeusomaisuuserista
tehtavat poistot. Liiketoiminnan muita kuluja kasvatti ICT-kulujen
kasvu 28 miljoonalla eurolla. Tuotannon ICT-kulut kasvoivat 23
miljoonaa euroa 137 miljoonaan euroon ja kehittamismenot 9
miljoonaa euroa 106 miljoonaan euroon. Nama sisaltavat
lisenssimaksuja, ostettuja palveluita, muita hankkeisiin liittyvia
ulkoisia kustannuksia seka omaa tyota. Kehittamismenoista
aktivoitiin 38 miljoonaa euroa (34). Viranomaismaksut jaivat 2
miljoonaa euroa vertailukautta pienemmiksi.

Saamisten arvonalentumiset kasvoivat 38 miljoonalla eurolla 51
miljoonaan euroon. Saamisten arvonalentumisten kasvuun
vaikuttivat luottoriskiparametrien muutokset, lopulliset
luottotappiot, luottokannan kasvu ja luottojen siirtyminen eri
arvonalentumisvaiheiden valilla. Odotettavissa olevat
luottotappiot saamistodistuksista eivat olleet merkittavia.

Tilikauden keskeiset tapahtumat
Uudet segmentit

OP Ryhman keskusyhteison hallintoneuvosto paatti 6.6.2018 OP
Ryhman keskusyhteison johtokunnan uudesta tyonjaosta, mika
muutti segmenttirakennetta OP Ryhmassa ja OP Yrityspankki -
konsernissa vuoden 2019 alusta. OP Yrityspankki -konsernin
uudet segmentit ovat Yrityspankki, Vakuutus ja Muu toiminta.

OP Yrityspankki Oyj:n toimintakertomus 2019

Kilpailu- ja kuluttajaviraston paatos

Kilpailu- ja kuluttajavirasto (KKV) paatti 11.2.2019 laajan
selvityksen, joka liittyi OP Ryhman asiakasetuohjelmaan seka
toimintaan vahittaispankkipalveluissa ja
vahinkovakuutusmarkkinoilla. Selvityksen mukaan OP Ryhma
toimii kilpailulain mukaisesti, eika OP:n bonusjarjestelma ole
kilpailulain vastainen. KKV katsoo, ettd OP:n toiminnalla ei ole
markkinoiden sulkemiseen johtavia vaikutuksia
vahinkovakuutusmarkkinoilla. Selvityksen myota KKV on
paattanyt asian kasittelyn.

Pohjola brandin kayttoonotto
vahinkovakuutusliiketoiminnassa

OP Ryhma otti kayttoon Pohjola brandin
vahinkovakuutusliiketoiminnassa 1.6.2019 alkaen, jolloin OP
Vakuutus Oy:n toiminimi muuttui Pohjola Vakuutus Oy:ksi.
Samanaikaisesti Pohjola Terveys Oy:n toiminimi muuttui Pohjola
Sairaala Oy:ksi.

Pohjola Sairaalan uusi strategia

Pohjola Sairaala tarkensi strategiaansa ja keskittyy jatkossa
ortopediaan ja urheiluklinikkatoimintaan. Osana muutosta
Pohjola Sairaala Oy myi tyterveyspalveluliiketoiminnan
Mehilaiselle. Kauppa toteutui 1.6.2019.

OP Yrityspankki uudistaa toimintaansa

OP Ryhman Yrityspankki- ja Vakuutus-lilketoimintoja koskeneet
yhteistoimintaneuvottelut alkoivat 26.8.2019 ja paattyivat
8.10.2019. Liiketoimintojen organisaatiorakenteita muokataan
tukemaan uutta itseohjautuvaa toimintamallia.
Yhteistoimintaneuvottelujen kohteena olleissa organisaatioissa
tyoskenteli noin 3 000 henkil6a. Neuvotteluiden seurauksena
300 tehtavaa lakkasi, mutta samaan aikaan syntyi 185 uutta
tehtavaa. Uusien toimintatapojen mukaiset organisaatiot
aloittivat toimintansa 1.1.2020.

OP Yrityspankin hallitus paatti lokakuussa 2019 sulkea
Shanghain edustuston. Toimet edustuston lopettamiseksi on
aloitettu, ja lopullinen sulkemisajankohta on riippuvainen Kiinan
viranomaisista ja olemassa olevien sopimusten paattamisesta.
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Konsernin vakavaraisuus

Omat varat ja vakavaraisuus

Milj. € 207 209 215 %
5000 19.4 18,4 200
4 000 16,0
3000 120
2000 80
1000 40
o] 0.0

31122015 31122016 31122017 31122018 31122019

m Muut Tier 1 omat varat (vasen akseli)
==\/akavaraisuussuhde, % (oikea akseli)

mTier 2 omal varat (vasen akseli)
mCET 1 omat varat (vasen akseli)
==CET 1 -vakavaraisuus, % (oikea akseli)

Luottolaitosvakavaraisuus

Konsernin CET1-vakavaraisuus oli tilikauden lopussa 14,9
prosenttia (15,1).

Luottolaitostoiminnan vakavaraisuus on vahva suhteessa
lakisaateiseen ja viranomaisen asettamiin
vakavaraisuusvaatimuksiin. Lakisaateinen minimi
vakavaraisuussuhteelle on 8 prosenttia ja CET1-
vakavaraisuudelle 4,5 prosenttia. Luottolaitoslain mukainen 2,5
prosentin kiintea lisapadomavaatimus nostaa kaytannossa
alarajan vakavaraisuussuhteelle 10,5 prosenttiin ja CET1-
vakavaraisuudelle 7 prosenttiin.

Ydinpadoma oli tilikauden lopussa 4,0 miljardia euroa (3,8).
Ydinpddomaan ei lueta vakuutusliiketoiminnan tulosta.

Kokonaisriski oli tilikauden lopussa 26,7 miljardia euroa (25,0) eli
6,6 prosenttia suurempi kuin viime vuodenvaihteessa.
Luottoriskin keskimaaraiset riskipainot pysyivat ennallaan, ja
erityisesti yritysluottokanta kasvoi vuodenvaihteesta. Rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman sisaiset vakuutusyhtiosijoitukset kasitellaan
riskipainotettuina erind EKP:n luvan mukaisesti. Oman paaoman
ehtoisiin sijoituksiin sisaltyy konsernin sisaisia
vakuutusyhtidomistuksia riskipainotettuina erina 3,7 miljardia
euroa noin 280 prosentin riskipainolla. OP Yrityspankki -konserni
kuuluu OP Ryhmaan, jonka vakavaraisuutta valvotaan rahoitus-
ja vakuutusryhmittyman (Rava) valvonnasta annetun lain
mukaan. Osana OP Ryhmaa OP Yrityspankki Oyj on EKP:n
valvonnassa.

Finanssivalvonta tekee makrovakauspaatoksen
neljannesvuosittain. Finanssivalvonta paatti joulukuussa 2019
edelleen olla asettamatta pankeille syklisyytta vahentavaa
lisapaaomavaatimusta.
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Kokonaisriski 31.12.2019,
yhteensa 26,7 mrd. €
(muutos vuoden alusta 7 %)

m Markkinariski

m Operatiivinen riski

16,7 (7 %
) Yritysvastuut

Vahittdisvastuut
1.7 (22%

Luattalaitosvastuut
B Oman padoman ehtoiset
sijoitukset

= Muut

OP Ryhman nakemyksen mukaan merkittavimmat
luottolaitosvakavaraisuuteen vaikuttavat avoimet saantely- ja
valvontaymparistén muutokset ovat: EKP:n sisaisten mallien
(IRBA) |apikaynnin (TRIM) mahdolliset velvoitteet ja uudesta
maksukyvyttomyyden maaritelmasta aiheutuvat valvojan
velvoitteet.

Uuden maksukyvyttomyyden maaritelman mukainen prosessi
tunnistaa maksukyvyttomyyksia aikaisempaa herkemmin mm.
julkisten maksuhairioiden perusteella seka henkiloasiakkaissa
laajentamalla maksukyvyttomyyden velallisen kaikkiin vastuihin.
Uudistuksen odotetaan lisdavan maksukyvyttomyyshavaintojen
maaraa ja heikentavan luottoriskiparametreja. Uuden
maksukyvyttomyyden maaritelman suunnitellusta kayttoonotosta
maaliskuussa 2020 aiheutuvan valvojan velvoitteen arvioidaan
heikentavan CET1-vakavaraisuutta 0,7 prosenttiyksikkoa.
Vakavaraisuusvaikutuksessa on huomioitu myos
maaritelmamuutoksesta aiheutuva tilinpaatoksen odotettujen
luottotappioiden (ECL) kasvu, jonka arvioidaan olevan alle 5
prosenttia.

EKP:n sisaisten mallien (IRBA) lapikaynnin (TRIM) vaikutukset
yritysvastuisiin ovat viela avoimena. Vaikutuksiin odotetaan
tarkennusta vuoden 2020 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Kriisinratkaisusta annetun lain mukaiset velat

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua
koskevan saantelyn mukaan kriisinratkaisuviranomaisella on
oikeus puuttua pankin liikkeeseen laskemien sijoitustuotteiden
ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla. OP Ryhman
kriisinratkaisuviranomainen on Brysselissa toimiva EU:n
kriisinratkaisuneuvosto (Single Resolution Board, SRB). OP
Ryhman omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen (MREL)
vaatimukseksi on asetettu 13,4 miljardia euroa eli 27,3
prosenttia vuoden 2017 lopun kokonaisriskin maarasta. OP
Ryhman tavoitteena on kattaa MREL-vaatimus omilla varoilla ja
muilla huonomman etuoikeuden veloilla. OP Ryhman MREL-
suhdeluku oli arviolta 43 prosenttia tilikauden lopussa. SRB on
vahvistanut OP Ryhman kriisinratkaisustrategian, jossa
kriisinratkaisutoimet kohdistettaisiin Single Point of Entryna
toimivaan OP Yrityspankkiin.
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Vahinkovakuutusyhtioiden vakavaraisuus

Vahinkovakuutuksen omia varoja kasvatti sijoitusten arvonnousu.

Vastaavasti osakkeiden arvonnousu kasvatti padomavaateen
maaraa. Vakavaraisuusasema vahvistui vuoden aikana.

Milj. € 31.12.2019 | 31.12.2018
Omat varat, milj. €* 1 008 818
Paaomavaade, milj. €* 699 621
Solvenssisuhde, %* 144 132
Solvenssisuhde, %

(ilman siirtymasaantoa) 144 132

*siirtymasaannokset huomioiden.

Luottoluokitukset

OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset 31.12.2019

Pitka
Luokitus- Lyhyt varain- varain-
laitos hankinta Nakyma hankinta  Nakyma
Stan('jard & A-1+ Vakaa AA- Vakaa
Poor's
Moody's P-1 Vakaa Aa3 Vakaa

Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokitukset 31.12.2019

Luokituslaitos Luottoluokitus Nakyma
Standard & Poor's A+ Vakaa
Moody's A2 Vakaa

OP Yrityspankki Oyj:lla on luottoluokitukset Standard & Poor's
Global Ratings Europe Limitedista ja Moody's Investors Service
(Nordics) AB:sta. Pohjola Vakuutus Oy:lla on luottoluokitukset
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limitedista ja
Moody’s Deutschland GmbH:sta. Yhtididen luottokelpoisuutta
arvioidessaan luottoluokituslaitokset ottavat huomioon koko OP
Ryhman taloudellisen aseman.

OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset eivat muuttuneet vuonna
2019.

Moody’s nosti tammikuussa 2019 Pohjola Vakuutus Oy:n
taloudellista vahvuutta kuvaavaa luottoluokitusta yhdella
pykalalla A3:sta A2:een. Luottoluokituksen nakymat Moody’s
sailytti vakaina. Luokituksen noston taustalla oli
vakuutustoiminnan tiivis integraatio OP:n liiketoimintaan ja
paaomasuunnitteluun, vahva vahinkovakuutuksen
markkinaosuus seka hyva taloudellinen asema.

Konsernin riskiasema

Konsernin rahoitus- ja maksuvalmius on hyva. Rahoituksen
saatavuus on sailynyt hyvana.

Konsernin markkinariski laski tilikaudella. Markkinariskia mittaava
VaR-tunnusluku oli tilikauden lopussa 90 miljoonaa euroa (98).

OP Yrityspankki Oyj:n toimintakertomus 2019

VaR-tunnusluku sisaltaa vahinkovakuutusyhtion kokonaistaseen,
trading-toiminnan ja muun toiminnan likviditeettireservin seka
sisaisen pankin korkoposition.

MiLE Markkinariskin VaR 95 % luottamustasolla
140 ja 10 paivan pitoajalla

120

100 Muu

l Valuuttariski
mm Osakeriski
60
| uottoriski
* . Korkorisks
20 Yhieensa
0

0118 0218 0318 0418 01A9 0219 0319 0479

z

Operatiivisten riskien arvioidaan olevan tavoitteen mukaisesti
maltillisella tasolla. Tilikaudella toteutuneet operatiivisten riskien
kustannukset eivat olleet merkittavia.

Yrityspankki

Yrityspankin keskeiset riskit ovat asiakasliiketoiminnasta syntyva
luottoriski seka markkinariskit.

Luottoriskiasema sailyi vakaana ja riskitasoltaan maltillisena.

31.12.2019 | 31.12.2018

Vastuut*, mrd. € 388 36,0

yritysasiakkaiden vastuut, mrd. € | 32,0 30,4

joista parhaimmissa

luottoluokissa**, % 60,6 63,8

joista muissa luottoluokissa (pois

lukien maksukyvyttomat), % 38,6 357

joista maksukyvyttomiksi

luokitellut, % 0,8 0,5

maksukyvyttomiksi luokitellut***,

mrd. € 0,3 0,1

henkildasiakkaiden vastuut, mrd.

€ 2,2 1,9

joista parhaimmissa

luottoluokissa**, % 17,6 17,8

joista muissa luottoluokissa (pois

lukien maksukyvyttomat), % 81,6 81,6

joista maksukyvyttomiksi

luokitellut, % 0,8 0,6

maksukyvyttomiksi luokitellut***,

mrd. € 0,0 0,0

muut vastuut, mrd. euroa | 46 | 3,7
Ongelmasaamiset****, mrd. € | 0,2 | 01

Ongelmasaamiset luotto- ja

takauskannasta, % 0,9 0,6

Jarjestamattomat saamiset

luotto- ja takauskannasta, % 0,5 0,4

Terveet

lainanhoitojoustosaamiset luotto-

ja takauskannasta, % 0,4 0,2

Terveet

lainanhoitojoustosaamiset

ongelmasaamisista, % 42,8 36,6
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*Yrityspankki-segmentin vastuut. Johdannais- ja valuuttatrading seka
joukkolainat siirtyivat 1.1.2019 alkaen Muu toiminta -segmentista
Yrityspankki-segmenttiin. Vertailuluku on oikaistu.

**Henkiloasiakkaiden luottoluokissa A+—B- olevat sopimukset ja
luottoluokissa 1-5,5 (IG) olevien yritysasiakkaiden vastuut
***Henkiloasiakkaiden luottoluokassa F olevat sopimukset ja
luottoluokissa 11-12 olevien yritysasiakkaiden vastuut
****Ongelmasaamisilla tarkoitetaan yli 90 paivaa eraantyneitd saamisia,
muita riskillisiksi luokiteltuja saamisia seka saamisia, joihin kohdistuu
asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuva lainanhoitojousto.
Lainanhoitojoustot ovat asiakkaan aloitteesta sovittuja helpotuksia
alkuperaiseen maksuohjelmaan, ja niilla pyritaan auttamaan asiakasta
selviytymaan valiaikaisista maksuvaikeuksista. Terveita
lainanhoitojoustosaamisia ovat koeajalla olevat jarjestamattomista
saamisista jo tervehtyneet lainanhoitojoustosaamiset tai saamiset, joissa
lainanhoitojousto on tehty sopimukseen, joka ei ollut jarjestamaton.
Muista kuin asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuneita
maksuohjelmamuutoksia ei luokitella ongelmasaamisiksi.

Kahden asiakkaan asiakasriski ylitti vahennyserien ja muiden
luottoriskin vahentamistekniikoiden jalkeen kymmenen prosenttia
omista varoista. Suurten asiakasriskien maara oli 1,2 miljardia
euroa ja asiakasriskeja kattavat omat varat 4,9 miljardia euroa
(4,9).

Yritysvastuiden merkittavimmat

toimialat 31122019 | 31122018
Palvelut, % 12,3 111
Energia, % | 11,6 | 12,9
Kauppa, % | 11,5 10,6
Muut toimialat, % | 64,6 | 65,4
Yhteens | 100 | 100

Baltian liiketoiminnan vastuut kasvoivat 3,9 miljardiin euroon
(3,3), joka oli 9,9 prosenttia (9,2) Yrityspankki-segmentin
kokonaisvastuista.

Vakuutus

Vahinkovakuutuksen keskeiset riskit ovat vahinkokehitykseen
liittyvat vakuutustekniset riskit, vakuutusvelan katteena olevien
sijoitusten markkinariskit, elakemuotoisen vakuutusvelan
edunsaajien elinian ennakoitua nopeampi kasvu, vakuutusvelan
arvostamisessa kaytetty korkotaso seka vakuutusvelan
diskonttokoron ja markkinakorkojen valinen ero.

Elinian odotteen kasvu yhdella vuodella kasvattaisi
elakemuotoista vakuutusvelkaa 48 miljoonaa euroa (45).
Vakuutusvelan arvostamisessa kaytetyn korkotason lasku 0,1
prosenttiyksikolla kasvattaisi vakuutusvelkaa 26 miljoonaa euroa
(23).

Vahinkovakuutuksen vakuutusteknisissa riskeissa ei tapahtunut
merkittavia muutoksia. Vahinkovakuutuksen merkittavin
markkinariski on markkinakorkojen laskun vakuutusvelan arvoa
ja padomavaadetta nostava vaikutus. Vahinkovakuutuksen
diskonttokorko laskettiin 1,5 prosentista 1,0 prosenttiin
marraskuun lopussa. Vahinkovakuutuksen vakuutusvelan
korkoriski oli suojattu johdannaisilla, jolloin diskonttokoron
muutosta vastaava era nakyy johdannaisten positiivisena
arvonmuutoksena sijoitustoiminnan nettotuotoissa.

12

OP Yrityspankki Oyj:n toimintakertomus 2019

Vakuutusvelan arvostamisessa kaytettavan korkotason
muutosten aiheuttamaa tulosvaihtelua vaimennetaan edelleen
joukkolainasijoituksilla ja johdannaissopimuksilla.

Sijoitusten riskiasema oli tilikaudella vakaa. Riskia mittaava VaR-
tunnusluku oli tilikauden lopulla 54 miljoonaa euroa (50).
Sijoitussalkun omaisuuslajijakaumassa ei tapahtunut merkittavia
muutoksia. Vakuutusvelan korkoriskid on suojattu
korkojohdannaisilla. Salkun korko- ja luottoriski sailyi vakaana.

Muu toiminta

Muu toiminta -segmentin keskeiset riskit ovat likviditeettireservin
luotto- ja markkinariskit seka likviditeettiriskit. Merkittavin
markkinariskitekija on luottospreadien muutosten vaikutukset
likviditeettireserviin sisaltyvien saamistodistusten arvoon.

Likviditeettireservin saamistodistusten markkina-arvoon
suhteutettu markkinariski (VaR 95 %) pysyi vakaana tilikaudella.
Omaisuuslajijakaumassa ei tapahtunut merkittavia muutoksia.

OP Ryhma turvaa maksuvalmiutensa OP Yrityspankin
yllapitamalla likviditeettireservilld, joka muodostuu paaasiassa
talletuksista keskuspankkiin ja keskuspankkirahoituksen
vakuudeksi kelpaavista saamisista. Likviditeettireservi riittaa
kattamaan lyhyen aikavalin rahoitustarpeen tiedossa olevien ja
ennakoitujen maksuvirtojen seka likviditeettistressiskenaarion
osalta.

0P Ryhman maksuvalmiutta ja likviditeettireservin riittavyytta
seurataan muun muassa maksuvalmiusvaatimusta mittaavalla
LCR-suhdeluvulla. Saantelyn mukaan LCR-suhdeluvun on oltava
vahintaan 100 prosenttia. OP Ryhman LCR-suhdeluku oli 141
prosenttia (143).

0P Ryhman pitkaaikaisen rahoituksen riittavyytta seurataan
muun muassa rakenteellista rahoitusriskia mittaavalla NSFR-
suhdeluvulla. Saantelyssa NSFR-suhdeluvulle ei ole viela
asetettu vahimmaisvaatimusta. OP Ryhman NSFR-suhdeluku oli
nykytulkintojen mukaan 112 prosenttia (111).
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Likviditeettireservi

Mrd. € 31.12.2019 | 31.12.2018 Muutos, %
Talletukset

keskuspankissa 11,9 12,2 -2,5
Vakuuskelpoiset

saamistodistukset 111 9,2 20,9
Vakuuskelpoiset

yritysluotot 0,0

Yhteensa 23,0 21,4 7,6
Ei-vakuuskelpoiset

saamiset 2,0 1,3 48,9
Likviditeettireservi

markkina-arvoin 25,0 22,7 10,0
Vakuuden

aliarvostus (Haircut) -0,8 -0,7 22,6
Likviditeettireservi

vakuusarvoin 24,2 22,0 9,6

Likviditeettireservi sisaltaa hyvan luottoluokituksen omaavien
valtioiden, kuntien, rahoituslaitosten ja yritysten liikkeeseen
laskemia saamistodistuksia ja arvopaperistettuja saamisia.

Likviditeettireserviin luettavien
rahoitusvarojen luottoluokitusjakauma

31.12.2019, milj.€
136

W Aaa *

® Aal-Aa3

mA1-A3
Baal-Baa3
Bal tai alempi

Sisaisesti luokiteltu

*ml. Lalletukset keskuspankissa
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Likviditeettireserviin luettavien rahoitusvarojen
maturiteettijakauma 31.12.2019, milj.€

1889 1
m0-1v.
2918
ml1-3v.

m3-5v.

3200 14 300 5-Twv.

7-10w.

2 689 10-v.

OP Ryhman keskusrahalaitoksena toimivalle OP Yrityspankki
Oyj:lle osuuspankit ja OP Osuuskunta tytaryhtidineen ovat
merkittava asiakasryhma. Muu toiminta ja Yrityspankki-
segmenttien yhteenlasketuista vastuista 16,0 prosenttia
muodostui OP Ryhmaan kuuluvien yhteisojen vastuista. Nama
vastuut kasvoivat tilikauden aikana 131 miljoonaa euroa eli 1,1
prosenttia. Luottokelpoisuudeltaan osuuspankkien ja OP
Osuuskunnan vastuut ovat investointitasoa.

Muun toiminnan vastuut 31.12.2019 | 31.12.2018
Muun toiminnan
kokonaisvastuut®, mrd. euroa 36,7 48,2
Rahoitus- ja vakuutuslaitosten 189 185
vastuut, mrd. euroa
Julkisyhteisgjen vastuut, mrd. 16,5 285
euroa
Yritys- ja asuntoyhteisovastuut, 13 12
mrd. euroa

joista parhaimmissa

luottoluokissa, % 99,9 998

joista muissa luottoluokissa, % | 01 | 0,2

*Johdannais- ja valuuttatrading seka joukkolainat siirtyivat 1.1.2019
alkaen Muu toiminta -segmentista Yrityspankki-segmenttiin. Vertailuluku
on oikaistu
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Segmenttien tulos

OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintasegmentit ovat Yrityspankki ja Vakuutus. Muu toiminta -segmentissa esitetaan
liiketoimintasegmentteihin kuulumaton toiminta. Segmenttiraportointi laaditaan noudattaen konsernin tilinpaatoksen laatimisperiaatteita.

Yrityspankki

®  Tulos ennen veroja laski 27,2 prosenttia 262 miljoonaan euroon sijoitustoiminnan nettotuottojen laskettua ja saamisten
arvonalentumisten kasvettua.

®  Tuotot pienenivat 3,0 prosenttia. Korkokate kasvoi 9,7 prosenttia. Sijoitustoiminnan nettotuotot pienenivat 28,9 prosenttia
johdannaisten arvostusmalleihin tehtyjen muutosten, luotto- ja vastapuoliriskin arvonmuutosten (CVA) ja vertailukautta
alhaisempien myyntivoittojen seurauksena.

®  Kulut kasvoivat 220 miljoonaan euroon (180), josta ICT-kulujen kasvun osuus oli 15 miljoonaa euroa. llman vertailuvuonna tehtya
tyoelakevastuun siirtoa kulut kasvoivat 3,9 prosenttia.

® Luottokanta kasvoi vuodessa 6,2 prosenttia 23,7 miljardiin euroon.

®  Saamisten arvonalentumiset heikensivat tulosta 51 miljoonaa euroa (12). Jarjestamattomat saamiset olivat 0,5 prosenttia (0,4)
luotto- ja takauskannasta.

e  Merkittavimmat kehityspanostukset kohdistuivat rahoituksen ja maksamisen jarjestelmien kehittamiseen.

Avainlukuja

Milj. € 1-12/2019 1-12/2018 Muutos, %
Korkokate 383 349 9,7
Nettopalkkiotuotot | 11 | 21 -48,6
Sijoitustoiminnan nettotuotot | 115 | 162 -28,9
Liiketoiminnan muut tuotot | 26 | 19 33,9
Tuotot yhteensa | 536 | 552 -3,0
Henkilostokulut (ilman tyoelakevastuun siirtoa) | 58 | 62 -6,6
Lakisaateisen tyoelakevastuun siirto | | -32
Poistot ja arvonalentumiset | 14 | 16 -11,8
Liiketoiminnan muut kulut | 148 | 134 10,6
Kulut yhteensa | 220 | 180 223
Saamisten arvonalentumiset | -51 | -12
OP-bonukset | -2 |
Tulos ennen veroja | 262 | 361 -27,2
Kulu—tuotto-suhde, % | 411 | 32,6 8,5%*
Jarjestamattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, %* | 0,5 | 0,4 0,1**
Koko padoman tuotto (ROA), % | 0,91 | 1.30 -0,39%*
Koko padoman tuotto ilman OP-bonuksia, % | 0,92 | 1,30 -0,38**

| |

| 31.12.2019 | 30.12.2018 Muutos, %
Luottokanta, mrd. € | 237 | 223 6.2
Takauskanta, mrd. € | 31 2,6 20,4

* Jarjestamattomilla saamisilla tarkoitetaan yli 90 paivaa eraantyneita saamisia, muita riskillisiksi luokiteltuja saamisia seka tallaisiin saamisiin kohdistuneita
asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuvia lainanhoitojoustoja.
**Suhdeluvun muutos.

Yrityspankki-segmentti tarjoaa yritys- ja yhteisdasiakkaille Yrityspankilla on sivukonttorit ja rahoitusyhtiotuotteita tarjoavat
rahoitus- ja kassanhallintapalveluja seka ulkomaankaupan tytaryhtiot.

rahoituspalveluja. Palvelutarjontaan kuuluvat myos

velkaemissioiden jarjestaminen, corporate finance -palvelut, Yrityspankin luottokanta kasvoi vuodessa 6,2 prosenttia 23,7
custody-, osake-, valuutta-, rahamarkkina- ja johdannaistuotteet miljardiin euroon. Takauskanta oli 3,1 miljardia euroa (2,6) ja
seka sijoitustutkimus. Virossa, Latviassa ja Liettuassa OP sitovat nostamattomat luottolimiitit 4,2 miljardia euroa (4,3).

Paaomamarkkinatuotteiden kysynta kasvoi vertailukaudesta.
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Tilikaudella OP laajensi OP Autorahoitus -palvelun myos
kuluttajien valiseen autokauppaan ja autorahoituksessa otettiin
kayttoon yksityishenkildiden autoleasing. OP Autorahoituksen
myontaa OP Yrityspankki Oy;j.

Huhtikuussa OP otti kayttoon saapuvat SEPA-pikasiirrot, joiden
avulla asiakkaat voivat vastaanottaa reaaliaikaisia maksuja
muista rahalaitoksista yhtenaisen euromaksualueen sisalla.
Lokakuussa OP alkoi tarjota asiakkailleen seka saapuvat etta
lahtevat reaaliaikaiset SEPA-pikasiirrot. Muutos toteutetaan
vaiheittain eri kanavissa.

Marraskuussa OP Yrityspankki Oyj nousi parhaaksi pankiksi
Prosperan Corporate Banking 2019 Finland -tutkimuksessa
keskisuurten yritysten kategoriassa eli liikevaihdoltaan 0,5-1,5
miljardin euron yrityksissa.

Tilikauden tulos

Yrityspankin tulos ennen veroja laski 27,2 prosenttia 262
miljoonaan euroon (361). Tuotot laskivat 3,0 prosenttia. Kulut
kasvoivat 22,3 prosenttia, mutta ilman vertailukauden
tyoeldkevastuun siirtoa kulut kasvoivat 3,9 prosenttia. Kulu—
tuotto-suhde heikkeni vertailukauden tasolta ja oli 41,1
prosenttia (32,6).

Korkokate kasvoi 9,7 prosenttia padosin luottokannan kasvun
seurauksena 383 miljoonaan euroon (349). Nettopalkkiotuotot
laskivat 11 miljoonaan euroon (21). Nettopalkkiotuottojen
laskuun vaikutti OP Ryhman sisalla osuuspankeille maksettujen
palkkioiden kasvu.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 115 miljoonaa euroa ja
pienenivat 28,9 prosenttia vertailukaudesta. Vertailukauden
sijoitustoiminnan nettotuottoja kasvatti yksittainen 15 miljoonan
euron myyntivoitto. CVA-arvostus heikensi tulosta 12 miljoonaa
euroa, vertailukaudella se paransi tulosta 9 miljoonaa euroa.
Johdannaisten arvostusmalleihin tehdyt muutokset laskivat
sijoitustoiminnan nettotuottoja 25 miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 7 miljoonaa euroa
vertailukautta suuremmat. Tuottojen kasvuun vaikuttivat OP
Ryhman sisalla osuuspankeilta saadut tuotot. Saamisten
arvonalentumiset olivat 51 miljoonaa euroa (12).
Jarjestamattomat saamiset olivat 0,5 (0,4) prosenttia luotto- ja
takauskannasta.

Kulut olivat 220 miljoonaa euroa (180). Henkilostokulut ilman
vertailukauden tydelavastuun siirron vaikutusta, 32 miljoonaa
euroa, laskivat 4 miljoonaa euroa 58 miljoonaan euroon.
Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat vertailukaudesta 14
miljoonaa euroa. ICT-kuluja kasvattivat paaasiassa tuotannon
kulujen kasvu.
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Vakuutus

OP Yrityspankki Oyj:n toimintakertomus 2019

®  Tulos ennen veroja kasvoi 66,1 prosenttia ja oli 200 miljoonaa euroa (120) sijoitustoiminnan myyntivoittojen kasvettua.

®  Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 0,9 prosenttia (4,0 prosenttia ilman vuonna 2018 myytya Baltian liiketoimintaa).
Vahinkovakuutuksen diskonttokorko laskettiin 1,5 prosentista 1,0 prosenttiin, mika pienensi vakuutuskatetta 136 miljoonaa euroa.

®  Tuotot sijoitustoiminnasta olivat 242 miljoonaa euroa (28) valiaikainen poikkeusmenettely mukaan lukien. Sijoitustaseen

nettotuotto kayvin arvoin oli 96 miljoonaa euroa (14).

e  Qperatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 92,7 prosenttia (92,0) ja operatiivinen riskisuhde 65,1 prosenttia (64,5). Operatiivinen

toimintakulusuhde oli 27,7 prosenttia (27,4).

e  Kehityspanostukset kohdistuivat sahkdisten palveluiden kehittamiseen ja aloitettuun perusjarjestelmauudistukseen.

Avainlukuja
Milj. € 1-12/2019 1-12/2018 Muutos, %
Vakuutusmaksutuotot 1 479 1 466 0,9
Korvauskulut 1077 917 17,4
Vakuutuskate 402 549 -26,7
Vahinkovakuutuksen nettopalkkiotuotot -49 -53 -
Terveys ja hyvinvointi, nettopalkkiotuotot 13 12 12,9
Nettopalkkiotuotot -36 -41 -
Sijoitustoiminnan nettotuotot 308 9 -
Muut nettotuotot -4 6 -166,1
Tuotot yhteensa 671 522 28,4
Henkilostokulut 125 124 0,9
Poistot ja arvonalentumiset 47 65 -27.8
Liiketoiminnan muut kulut 230 230 0,4
Kulut yhteensa 403 419 -3,9
OP-bonukset omistaja-asiakkaille 2 -2 -
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -66 19 -4477
Tulos ennen veroja 200 120 66,1
Koko padoman tuotto (ROA), % 2.93 1,76 1,16*
Koko padoman tuotto ilman OP-bonuksia, % 2.96 1,79 1,16*
Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, % 92,7 92,0
Operatiivinen riskisuhde, % 65,1 64,5
Operatiivinen toimintakulusuhde, % 27,7 27 .4

* Suhdeluvun muutos.

Vakuutus-segmentti tarjoaa vahinkovakuutuspalveluita, ja
toimintaa harjoitetaan Suomessa kahdessa yhtiossa. Pohjola
Vakuutus Oy on yleisvahinkovakuutusyhtio, ja A-Vakuutus Oy on
keskittynyt ammattiliikenteen vahinkovakuuttamiseen.
Matkavakuuttamiseen keskittynyt Vakuutusosakeyhtio
Eurooppalainen sulautui Pohjola Vakuutus Oy:06n 31.10.2019.
Vahinkovakuutuksen tuotteisiin kuuluvat yritys- ja yksityis-
asiakkaille myytavat vahinkovakuutukset. Vakuutukseen kuuluu
myos Pohjola Sairaala Oy, jolla on viisi sairaalaa.

OP Ryhma otti kayttoon Pohjola-brandin vahinkovakuutus-
liiketoiminnassa 1.6.2019 lukien, jolloin OP Vakuutus QOy:n
toiminimi muuttui Pohjola Vakuutus Oy:ksi. Samanaikaisesti
Pohjola Terveys Oy:n toiminimi muuttui Pohjola Sairaala Oy:ksi.
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Pohjola Sairaala tarkensi strategiaansa ja keskittyy jatkossa
ortopediaan ja urheiluklinikkatoimintaan. Osana muutosta
Pohjola Sairaala myi tyoterveyspalveluliiketoiminnan Mehilaiselle
1.6.2019.

Seka henkilo- etta yritysasiakkaiden vakuutusmaksutuotot
kasvoivat tilikaudella. Maksutuotot kasvoivat yhteensa 4,0
prosenttia ilman vertailukauteen sisaltyneitd myydyn Baltian
liketoiminnan maksutuottoja.

Asiakkaat ovat olleet tyytyvaisia Pohjola Sairaalan palveluihin.
Leikkausasiakkaiden antama NPS-luku oli tammi—joulukuussa 97
(96).
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Merkittavimmat kehityspanostukset kohdistuivat sahkoisten
asiointi- ja ostopalvelujen kehittamiseen seka aloitettuun
perusjarjestelmien uudistamiseen. Ajoneuvovakuutusasiakkaille
lanseerattiin uusi 24/7-hatapalvelu ajoneuvojen kaskovahinkojen
hoitoon.

Tilikauden tulos

Tulos ennen veroja oli 200 miljoonaa euroa (120). Vakuutuskate
laski 402 miljoonaan euroon (549). Vahinkovakuutuksen
diskonttokorko laskettiin 1,5 prosentista 1,0 prosenttiin, mika
pienensi vakuutuskatetta 136 miljoonaa euroa. Vertailukauteen
sisaltyi 16 miljoonaa euroa myydyn Baltian liiketoiminnan
vakuutuskatetta.

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 92,7 prosenttia (92,0).
Operatiiviset tunnusluvut eivat sisalla poistoja yrityskauppojen
yhteydessa syntyneista aineettomista hyodykkeista eika
diskonttokoron muutosta.

Vakuutusmaksutuotot

Milj. € 1-12/2019 | 1-12/2018  Muutos, %
Henkiloasiakkaat 826 798 3,6
Yritysasiakkaat | 653 | 624 4,6
Baltia | - | bb

Yhteensa | 1479 1466 0.9

Maksutuotot kasvoivat 4,0 prosenttia ilman vertailukauteen
sisaltyneita Baltian maksutuottoja.

Korvauskulut ilman diskonttokoron laskua ja Baltiaa kasvoivat
5,6 prosenttia. Tammi-joulukuussa kirjattiin 87 uutta
omaisuuden ja toiminnan suurvahinkoa (96), joiden omalla
vastuulla oleva korvausmeno oli yhteensa 80 miljoonaa euroa
(107). Tahan luokkaan kuuluvat yli 0,3 miljoonan euron vahingot.
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutokset heikensivat
tulosta 4 miljoonaa euroa (1).

Muutokset aiempina vuosina tapahtuneisiin vahinkoihin, ilman
diskonttokoron muutoksen vaikutusta, paransivat
vakuutusteknistd katetta 24 miljoona euroa (42).
Vahinkovakuutuksen operatiivinen riskisuhde ilman korvausten
valillisia hoitokuluja oli 65,1 prosenttia (64,5).

Kulut laskivat 3,9 prosenttia ja olivat 16 miljoonaa euroa
pienemmat kuin vertailukaudella. Vertailukauteen sisaltyi 8,7
miljoonaa euroa myydyn Baltian liiketoiminnan kuluja.
Operatiivinen toimintakulusuhde, joka sisaltda myos korvausten
valilliset hoitokulut, oli 27,7 prosenttia (27,4).
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Sijoitustoiminta

Tuotot sijoitustoiminnasta

Milj. € 1-12/2019 | 1-12/2018
el B B
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti | 249 | -5
Jaksotettu hankintameno | 1 | 2
Vahinkovakuutuserat | -27 | -28
Osakkuusyhtit | 1 | 1
Sijoitustoiminnan nettotuotot | 308 | 9
Valiaikainen poikkeusmenettely | -66 | 19
Yhteensa | 242 | 28
Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan tunnuslukuja
Milj. € 1-12/2019| 1-12/2018
Sijoitustaseen nettotuotto, milj. €* 96 14
Sijoitusten tuotto kayvin arvoin, % | 8,4 | 01
Korkosijoitusten Running Yield, % | 13 | 15
| 31122019 31122018
Sijoituskanta, milj. € | 3952 | 3730
pemtebtn | ol
A-luokiteltuja saamisia, vahintaan, % 61 | 62
Modifioitu duraatio, % | 4,0 | 43

* Sjjoitustaseen nettotuotto on laskettu vahentamalla koko
sijoitusomaisuuden tuotoista markkinaehtoisen vakuutusvelan
arvonmuutos.
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Muu toiminta

®  Tulos ennen veroja oli -50 miljoona euroa (-42).

OP Yrityspankki Oyj:n toimintakertomus 2019

®  Tukkuvarainhankinnan ja likviditeetin kustannukset heikensivat korkokatetta.

®  Maksuvalmius ja rahoituksen saatavuus sailyivat hyvana.

Avainlukuja

Milj. € 1-12/2019 1-12/2018 Muutos, %
Korkokate -64 -54 -
Nettopalkkiotuotot | -2 | -1 -
Sijoitustoiminnan nettotuotot | 26 | 27 -55
Liiketoiminnan muut tuotot | 7 | 6 14,5
Tuotot yhteensa | -33 | -21 -
Henkildstokulut (ilman tydelakevastuun siirtoa) | 1 | 7 -88,3
Lakisaateisen tyoelakevastuun siirto | | -2 -
Muut kulut | 17 | 14 18,2
Kulut yhteensa | 18 | 20 -9,6
Saamisten arvonalentumiset | 0 | -1 -
Tulos ennen veroja | -50 | -42 -
Saamiset ja velat yhteenliittyman keskusyhteisolle ja jasenluottolaitoksille, ‘ |

nettorahoitusasema, mrd. € -3,8 -1,2 -

Muuhun toimintaan on keskitetty OP Ryhmaa tukevat toiminnot
kuten keskuspankki ja likviditeettireservi. Muun toiminnan
vastuulla on myos jasenluottolaitosten ja keskusyhteisokonsernin
rahoituksen ja maksuvalmiuden hallinta. Se vastaa myods ryhman
tukkuvarainhankinnasta yhdessa OP-Asuntoluottopankki Oyj:n
kanssa. Liiketoiminnan tuotot muodostuvat padosin
korkokatteesta ja sijoitustoiminnan nettotuotoista. Sen
merkittavimmat riskilajit ovat markkinariskit ja luottoriski.
Muussa toiminnassa esitetaan lisaksi ne tuotot, kulut, sijoitukset
ja paaomat, joita ei ole kohdistettu liiketoimintasegmenteille.

Tilikauden tulos

Konsernin sisdista toimintamallia on tilikauden alusta muutettu
siirtamalla korko- ja valuuttatrading seka
joukkovelkakirjalainakaupankaynti Muu toiminta -segmentista
Yrityspankki-segmenttiin. Lisaksi kaksi tytaryhtiota on siirretty
Vakuutus-segmenttiin. Vertailutiedot on oikaistu.

Muu toiminta -segmentin tulos ennen veroja oli 50 miljoonaa
euroa negatiivinen (-42). Tulos ennen veroja kayvin arvoin oli -
51 miljoona euroa (-146).

Tukkuvarainhankinnan ja likviditeetin kustannukset heikensivat
korkokatetta vertailukaudesta.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 26 miljoonaa euroa (27).
Sijoitustoiminnan nettotuottoja paransi syys- ja joulukuussa
ennenaikaisesti takaisinmaksetun TLTRO Il -rahoituksen
suojauksen purusta syntynyt tulosvaikutus 16 miljoonaa euroa.
Rahoitusta maksettiin ennenaikaisesti takaisin syyskuussa 2,0
miljardia euroa ja joulukuussa 2,0 miljardia euroa.

18

Sijoitustoiminnan nettotuotot sisalsivat saamistodistusten
myyntivoittoja 7 miljoonaa euroa (20) ja osinkotuottoja -1
miljoonaa euroa (1).

OP Yrityspankin rahoituksen saatavuus sailyi hyvana. OP
Yrityspankki laski liikkeeseen pitkdaikaisia senior-ehtoisia
joukkovelkakirjalainoja tammi—joulukuussa yhteensa 1,2 miljardia
euroa, josta helmikuussa laskettiin kansainvalisilla
paaomamarkkinoilla liikkkeeseen 500 miljoonan euron senior-
ehtoinen vakuudeton vihrea joukkovelkakirjalaina viiden vuoden
maturiteetilla. Ensimmainen vihrea joukkovelkakirjalaina
suunnattiin kansainvalisille vastuullisille instituutiosijoittajille, ja
sen kautta hankitut varat kohdistetaan kestavaan
yritysrahoitukseen. Rahoitettavia toimialoja ovat uusiutuva
energia, ymparistdystavallinen rakentaminen (green buildings) ja
kestava maankaytto kestavan metsatalouden avulla.

Kesakuussa laskettiin likkeeseen ensimmainen uuden
huonomman etuoikeuden luokan (senior non-preferred)

500 miljoonan euron joukkovelkakirjalaina, jonka maturiteetti on
viisi vuotta. Marraskuussa laskettiin liikkeeseen toinen 500
miljoonan euron senior non-preferred -joukkovelkakirjalaina,
jonka maturiteetti on kymmenen vuotta. Yhteensa uuden
huonomman etuoikeusluokan joukkovelkakirjalainoja laskettiin
tilikaudella lilkkeeseen 1,2 miljardia euroa. Senior non-preferred
-joukkovelkakirjalainat kattavat kriisinratkaisuviranomaisen OP
Ryhmalle asettamaa omien varojen ja alentamiskelpoisten
velkojen (MREL) vaatimusta.

Joulukuussa OP Yrityspankki osallistui Euroopan keskuspankin
kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden
kolmanteen sarjaan (TLTRO ) 2,0 miljardilla eurolla.
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Senior- ja senior non-preferred -ehtoisen tukkuvarainhankinnan
velkakirjojen seka TLTRO-rahoituksen keskimarginaali oli
joulukuussa 22 korkopistetta (14). Kustannusta kasvattivat
uuden huonomman etuoikeusluokan liikkeeseenlaskut.

Yhteenliittyman keskusyhteison ja jasenluottolaitosten sijoitukset
OP Yrityspankkiin olivat tilikauden paattyessa 3,8 miljardia euroa
suuremmat kuin niiden keskuspankista ottama rahoitus.
Nettoaseman kehitykseen on vaikuttanut erityisesti OP-
Asuntoluottopankin katettu joukkovelkakirjalainahankinta, joka
ohjautuu aiempaa enemman osuuspankkien sijoituksina
keskuspankkiin.

Konsernin rakennejarjestelyt

OP Yrityspankki Oyj:lla on yritysasiakkaille pankkipalveluita
tarjoavat tytaryhtiot ja sivuliikkeet Virossa, Latviassa ja
Liettuassa. OP Yrityspankki on selvittanyt erilaisia strategisia
vaihtoehtoja Baltian pankkiliiketoimintojen osalta. Selvitys saatiin
ensimmaisella vuosineljanneksella valmiiksi, ja OP Yrityspankki on
paattanyt jatkaa nykyista pankkiliiketoimintaa Baltiassa.

Vakuutusosakeyhtio Eurooppalainen sulautui Pohjola Vakuutus
Oy:60n. Sulautumisen taytantéonpano rekisteroitiin 31.10.2019.

Pohjola Vakuutus Oy ja A-Vakuutus Oy ovat 29.5.2019
hyvaksyneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan A-Vakuutus
Oy sulautuu Pohjola Vakuutus Oy:66n. Finanssivalvonta on
antanut suostumuksensa sulautumiselle 10.12.2019.
Sulautumisen taytantéonpanon suunniteltu
rekisterdintiajankohta on 31.3.2020.

OP Yrityspankki Oyj on luovuttanut liiketoimintasiirtona taysin
omistamalleen OP Sailytys Oy:lle arvopapereiden sailytys- ja
selvitysliiketoiminnan seka sailytysyhteisoliiketoiminnan.
Liiketoimintasiirto toteutettiin 1.11.2019

OP Yrityspankki Oyj:n ja OP Osuuskunnan taysin omistaman
Checkout Finland Oy:n suunniteltu sulautuminen on rauennut.

OP Yrityspankki -konsernissa suunnitellaan edelleen
rakennejarjestelya, jossa Vahinkovakuutus-segmentti siirrettaisiin
OP Yrityspankki -konsernista OP Osuuskunnan suoraan
omistukseen. Taman jarjestelyn toteutustavasta tai aikataulusta
ei ole tehty paatoksia.

Hallinnointi ja johto

OP Yrityspankin johtamisjarjestelman perustan muodostavat
liiketoimintasegmentit. OP Yrityspankin toimintaa johdetaan
osana OP Ryhman johtamisjarjestelmaa.

OP Yrityspankki Qyj:n varsinaisessa yhtiokokouksessa 19.3.2019
hallitukseen valittiin puheenjohtajaksi OP Ryhman paajohtaja
Timo Ritakallio ja hallituksen jaseniksi OP Ryhman talousjohtaja
Vesa Aho, OP Ryhman ryhmapalveluiden johtaja Tony
Vepsalainen, OP Ryhman lakiasiainjohtaja Tiia Tuovinen ja
Helsingin Seudun Osuuspankin toimitusjohtaja Jarmo Viitanen.
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Tilintarkastajaksi tilikaudeksi 2019 valittiin varsinaisessa
yhtiokokouksessa tilintarkastusyhteiso KPMG Oy Ab. KPMG Oy
Ab:n nimeamana paavastuullisena tilintarkastajana toimii KHT
Juha-Pekka Mylén.

Hallituksen jasenet Tony Vepsalainen ja Tiia Tuovinen erosivat
hallituksen jasenyydesta 30.6.2019. Hallituksen uusiksi jaseniksi
valittiin 1.7.2019 alkaen OP Turun Seudun toimitusjohtaja Olli-
Pekka Saario ja OP Keski-Suomen toimitusjohtaja Pasi Sorri.

OP Yrityspankki on esittanyt selvityksen hallinto- ja
ohjausjarjestelmasta erillisessa kertomuksessa, joka on saatavilla
yhtion internetsivuilla www.op.fi.

Henkilosto ja palkitseminen

Konsernin palveluksessa oli tilikauden lopussa 2 675 henkiléa (2
507). Henkilomaara kasvoi tilikauden aikana paaosin
vakuutustoiminnassa, jossa henkiloston maaraa kasvattivat
paaosin ryhman sisdiset jarjestelyt.

Henkilosto tilikauden lopussa

31.12.2019| 31.12.2018
Yrityspankki 700 679
Vakuutus | 1 947 | 1791
Muu toiminta | 28 | 36
Yhteensa | 2 675 | 2 507

OP Ryhman Yrityspankki- ja Vakuutus-lilketoimintoja
koskeneiden ja lokakuussa 2019 paattyneiden
yhteistoimintaneuvotteluiden seurauksena 300 tehtavaa lakkasi,
mutta samaan aikaan syntyi 185 uutta tehtavaa. Uusien
toimintatapojen mukaiset organisaatiot aloittivat toimintansa
1.1.2020.

OP Ryhman ja OP Yrityspankin muuttuva palkitseminen jakautuu
lyhyen aikavalin yrityskohtaiseen palkitsemiseen seka
ryhmatasoiseen pitkan aikavalin palkitsemiseen. OP Ryhman
ryhmatasoinen pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelma
muodostuu johdolle tarkoitetusta kannustinjarjestelmasta seka
muulle henkildstolle tarkoitetusta henkilostorahastosta.

Vuosille 2017-19 on vahvistettu johdon pitkan aikavalin
palkitsemisjarjestelma. Lisaksi henkilostolle suunnattu OP
Ryhman henkilostorahaston palkitsemisjarjestelma jatkuu vuoden
ansaintajaksoin.

Kannustinjarjestelmia laadittaessa on otettu huomioon finanssi-
ja rahoitusalan palkitsemisjarjestelmia koskeva saantely.
Palkitsemisjarjestelma 2017-19 noudattelee edellisen
kolmivuotisen ansaintajakson paaperiaatteita.

Pitkan aikavalin tavoitemittareiksi OP Osuuskunnan
hallintoneuvosto on asettanut OP Ryhman tuloksen ennen
veroja, asiakaskokemuksen seka mobiiliasioinnin kasvun
(digitaalinen asiointi). Ryhmatasoiset tavoitteet ovat yhtenevat
johdon kannustinjarjestelmassa ja OP Ryhman
henkildstérahastossa.
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OP Ryhman keskusyhteison hallintoneuvosto paatti 12.6.2019,
etta koko henkiloston palkitsemisjarjestelmaa uudistetaan
vuodesta 2020 alkaen. OP Ryhman muuttuva palkitseminen
koostuu jatkossa lyhyen aikavalin palkitsemisesta ja
henkilostorahastosta. Ryhmatasoiset strategiset tavoitteet
huomioidaan lyhyen aikavalin palkitsemisen ja henkilostorahaston
mittareissa.

Vastuullisuus

OP Ryhman arvot seka vastuullisuutta koskevat linjaukset
ohjaavat myos OP Yrityspankin toimintaa.

OP Ryhma noudattaa kansainvalisia taloudellisen, sosiaalisen ja
ymparistovastuun periaatteita. Ryhma on sitoutunut YK:n Global
Compact -aloitteen periaatteiden edistamiseen. Vuonna 2019 OP
Ryhma allekirjoitti perustajajasenena YK:n ymparistoohjelman
Finance Initiativen (UNEP Fl) vastuullisen pankkitoiminnan
periaatteet.

Monimuotoisuuden edistamiseksi OP Ryhman tavoitteena on,
etta molempien sukupuolien osuus maaritellyissa
johtajatehtavissa on vahintaan 40 prosenttia. Vuoden 2019
lopussa naisten osuus oli 26 prosenttia (24).

Vuoden 2019 aikana kehitetty yritysrahoituksen ESG-analyysi
(Environment, Social, Governance) huomioi ymparistoon liittyvat
nakokulmat monipuolisesti OP Yrityspankin maaritteleman
olennaisuustaulukon pohjalta. ESG-analyysi kasittelee
ilmastonmuutosta lapileikkaavana teemana. Kaikissa analyyseissa
arvioidaan yhtididen vaikutukset ilmastonmuutokseen,
ilmastonmuutoksen hillintatoimien merkityksellisyys seka
ilmastonmuutoksen vaikutukset yhtidihin. Mikali yhtio ei ole itse
tehnyt systemaattista ilmastoriskianalyysia tai tehtya analyysia
olisi hyva taydentaa, OP Yrityspankin ESG-analyytikot nostavat
kehitysehdotuksia analyysiin osana asiakastyota.

OP Yrityspankki laski helmikuussa 2019 liikkeeseen ensimmaisen
500 miljoonan euron senior-ehtoisen vihrean
joukkovelkakirjalainan, joka suunnattiin kansainvalisille
vastuullisille instituutiosijoittajille. Sen kautta hankitut varat
kohdistetaan kestavaan yritysrahoitukseen. Rahoitettavia
toimialoja ovat uusiutuva energia, ymparistoystavallinen
rakentaminen (green buildings) ja kestava maankaytto kestavan
metsatalouden avulla.

OP Osuuskunnan hallintoneuvosto vahvisti OP:n uuden
ryhmatasoisen vastuullisuusohjelman 11.12.2019. Paivitetty
vastuullisuusohjelma kiteytyy neljaan keskeiseen teemaan ja
lupaukseen, jotka ohjaavat ohjelman tavoitteita ja tekoja:

o Vahvistamme suomalaisten taloustaitoja: Edistamme oman
talouden hallintaa ja vaurastumista kaikissa ikaryhmissa.

e  Edistamme kestavaa taloutta: Tuemme kestavaa kehitysta ja
ilmastomuutoksen hillintaa seka autamme siihen
sopeutumisessa.

e Tuemme paikallista elinvoimaa ja
yhteisollisyytta: Tyéllistamme, liikutamme ja turvaamme
suomalaisia seka luomme hyvinvointia. Edistamme
paikallisesti taloudellisen elinvoimaisuuden kehittymista.
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e  Kaytamme tietopddomaamme vastuullisesti: Hyédynnamme
asiakastietoa seka tekoalya lapinakyvasti asiakkaidemme
parhaaksi. Palvelujen kehittamisen lahtokohtana on
saavutettavuus ja paras asiakaskokemus kaikissa
kanavissamme.

OP Ryhman vastuullisuusraportointi perustuu GRI-standardeihin
ja on luettavissa osana OP:n vuosikatsausta osoitteessa op-
year2019 fi.

Yhteisvastuu

OP Yrityspankki Oyj on talletuspankkien yhteenliittymasta
annetussa laissa tarkoitetun yhteenliittyman keskusyhteison (OP
Osuuskunta) jasen ja kuuluu sanottuun yhteenliittymaan.

Yhteenliittymaan kuuluvat OP Yrityspankki Oyj:n ohella
yhteenliittyman keskusyhteisona toimiva OP Osuuskunta, muut
keskusyhteison konsolidointiryhmaan kuuluvat yritykset,
keskusyhteison jasenluottolaitokset ja niiden konsolidointiryhmiin
kuuluvat yritykset seka sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset
ja palveluyritykset, joiden aanivallasta edella mainitut yhteisot
yhdessa omistavat yli puolet. OP Yrityspankki -konserniin
kuuluvat vakuutusyhtiot eivat kuulu edella tarkoitettuun
yhteenliittymaan.

Yhteenliittymaan kuuluvat jasenluottolaitokset (147
osuuspankkia, OP Yrityspankki Oyj, OP-Asuntoluottopankki Oyj ja
OP-Korttiyhtid Oyj) ja keskusyhteiso ovat keskindisessa vastuussa
toistensa veloista. Velkoja, joka ei ole saanut
jasenluottolaitokselta suoritusta eraantyneesta saatavastaan, voi
vaatia suoritusta keskusyhteisolta, kun paavelka on eraantynyt.
Mainitussa tapauksessa keskusyhteison on laadittava laissa
tarkoitettu osittelulaskelma kunkin jasenluottolaitoksen
maksettavaksi tulevasta vastuuosuudesta. Jasenluottolaitosten
keskinainen vastuu maaraytyy luottolaitosten viimeksi
vahvistettujen taseiden mukaisessa suhteessa.

Jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki Qyj, ovat
velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan
ehkaisemiseksi tarvittaviin tukitoimiin seka keskusyhteison toisen
jasenluottolaitoksen puolesta suorittaman velan maksuun
talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain 5 luvun
mukaisesti.

Jasenluottolaitoksilla on lisaksi keskusyhteison
maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain mukainen rajaton
lisamaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista.

Keskusyhteiso valvoo talletuspankkien yhteenliittymasta annetun
lain mukaisesti jasenluottolaitosten toimintaa, vahvistaa niiden
toiminnassa noudatettavaksi edella tarkoitetun lain 5 §:ssa
tarkoitetut toimintaperiaatteet seka antaa jasenluottolaitoksille
niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita
vakavaraisuuden ja riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta
ja sisaisesta valvonnasta seka ohjeita yhtenaisten
tilinpaatosperiaatteiden noudattamiseksi yhteenliittyman
yhdistellyn tilinpaatoksen laatimisessa.
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TalletussuOJarahaston Ja SIJOlttajlen Vuonna 2020 arvio koko vuoden tuloksen kehityksesta annetaan

korvausrahaston suoja ainoastaan ryhmatasolla OP Ryhman tilinpaatostiedotteessa ja
osavuosikatsauksissa.

OP Yrityspankki Oyj kuuluu talletussuojarahastoon ja sijoittajien

korvausrahastoon. Kaikki tassa tilinpaatostiedotteessa esitetyt arviot perustuvat
tamanhetkiseen nakemykseen toimintaympariston, OP

Talletussuojarahastoa koskevan lainsaadannon mukaan Yrityspankki -konsernin ja sen eri toimintojen kehityksesta, ja

osuuspankkien yhteenliittymaan kuuluvia talletuspankkeja (ml. todelliset tulokset voivat olla merkittavastikin erilaiset.

OP Yrityspankki Oyj) pidetaan talletussuojan osalta yhtena
pankkina. Talletussuojarahaston varoista korvataan tallettajan
saamiset osuuspankkien yhteenliittymaan kuuluvilta
talletuspankeilta yhteensa enintaan 100 000 euroon asti.

Sijoittajien korvausrahastoa koskevan lainsaadannén mukaan
osuuspankkien yhteenliittymaa pidetaan korvaussuojan osalta
yhtena pankkina. Sijoittajalle korvataan saamiset enintaan

20 000 euroon saakka. Rahasto ei korvaa arvopaperien
kurssimuutoksista tai vaarista sijoituspaatoksista johtuvia
tappioita. Korvausrahasto korvaa vain ei-ammattimaisten
sijoittajien saamisia.

Talletussuojasta vastaa valtiovarainministerion alainen
Rahoitusvakausvirasto.

Hallituksen esitys voitonjaosta

Tilinpaatoksen 31.12.2019 mukaan yhtion voitonjakokelpoiset
varat, joihin sisaltyy tilikauden voitto 144 039 687,27 euroa,
olivat yhteensa 1 145 929 653,65 euroa. Yhtion jakokelpoiset
varat olivat yhteensa 1 477 310 490,71 euroa.

Hallitus esittaa, etta tilikaudelta 2019 ei jaeta osinkoa, ja etta
tilikauden voitto kirjataan edellisten tilikausien voitto/tappio -
tilille.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen jalkeen
ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Yhtion maksuvalmius on
hyva.

Vuoden 2020 nakymat

Rahoitusmarkkinoilla riskien nahtiin hellittaneen vuoden
jalkipuoliskolla. Korot nousivat elokuun pohjalukemista, mutta
jaivat vuoden alkua matalammalle. Osakekurssit jatkoivat
viimeisella vuosineljanneksellda nousua. Vuoden aikana
osakemarkkinat vahvistuivat selvasti. Euroopan keskuspankki
laski syyskuussa talletuskoron -0,4 prosentista -0,5 prosenttiin
ja alkoi marraskuun alussa ostaa arvopapereita markkinoilta 20
miljardilla eurolla kuukaudessa. EKP ilmoitti pitdvansa
ohjauskorot nykytasolla tai matalammalla kunnes
inflaationakyma vastaa tavoitetta. Pitkittynyt poikkeuksellisen
matala korkotaso rasittaa rahoituslaitoksia.

Vuonna 2020 luottokannan laadun ja luottokysynnan odotetaan
pysyvan hyvana ja vahinkovakuutuksen maksutuottojen
odotetaan sailyvan hyvalla tasolla. Tuloskehityksen
merkittavimmat epavarmuustekijat liittyvat korko- ja
sijoitusympariston muutoksiin, markkinoiden kasvuvaubhtiin,
kilpailutilanteen muutoksiin, arvonalentumisiin ja suurvahinkojen
vaikutukseen korvausmenoon.

21



@ oP OP Yrityspankki Oyj:n toimintakertomus 2019

Keskeiset tuloslaskelma- ja tase-erat

Keskeiset tuloslaskelmaerat, milj. € 2017 2018 2019
Korkokate 259 274 295
Vakuutuskate 459 548 402
Nettopalkkiotuotot -17 -23 -28
Sijoitustoiminnan nettotuotot 390 200 450
Muut tuotot 26 47 47
Henkilostokulut 164 159 184
Muut kulut 404 452 448
Saamisten arvonalentumiset -12 -13 -51
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -2 -2 -4
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 19 -66
Tulos ennen veroja 535 439 412

Keskeiset tase-erat - vastaavaa, milj. €

Kateiset varat 12 825 12 239 11 914
Saamiset luottolaitoksilta 9 294 9726 9126
Johdannaissopimukset 3426 3663 4 874
Saamiset asiakkailta 20120 22 351 23 829
Sijoitusomaisuus 15 506 16 353 17 174
Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet 892 838 823
Muut erat 2382 1554 1385
Vastaavaa yhteensa 64 445 66 725 69 126

Keskeiset tase-erat - vastattavaa, milj. €

Velat luottolaitoksille 14 035 15575 15 334
Johdannaissopimukset 3216 3 287 3882
Velat asiakkaille 18 837 16 422 15 503
Vakuutusvelka 3143 3157 3234
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjalainat 16 791 20 338 22 726
Muut vieraan paaoman erat 4273 3800 4 074
Oma paaoma 4 149 4 147 4 374
Vastattavaa yhteensa 64 445 66 725 69 126
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Tulos vuosineljanneksittain

1-3/ 46/ 7-9/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Milj. € 2019 2019 2019 2019 2019 2018
Korkokate 67 69 74 84 295 274
Vakuutuskate 109 158 131 3 402 548
Nettopalkkiotuotot -5 -10 -2 -12 -28 -23
Sijoitustoiminnan nettotuotot 86 64 73 227 450 200
Liiketoiminnan muut tuotot 10 20 8 9 &7 47
Tuotot yhteensa 267 302 286 311 1165 1046
Henkildstokulut 46 51 41 46 184 159
Poistot ja arvonalentumiset 13 13 12 25 63 83
Liiketoiminnan muut kulut 101 97 88 99 386 369
Kulut yhteensa 160 161 141 171 632 611
Saamisten arvonalentumiset -4 -9 3 -40 -51 -13
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 -1 -1 -1 -4 -2
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -38 -6 -3 -19 -66 19
Tulos ennen veroja 64 124 143 81 4312 439
Tuloverot 13 21 30 15 79 87
Kauden tulos 51 103 113 65 332 352

Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut

2017 2018 2019
Oman paioman tuotto (ROE), % 10,6 8,5 7.8
Oman paidoman tuotto kayvin arvoin (ROE), % 9,5 53 9,6
Koko padoman tuotto (ROA), % 0,7 0,5 0,5
Omavaraisuusaste, % 6,4 6,2 6,3
Kulujen osuus tuotoista, % 511 58,4 54,3
Henkilostd keskimaarin 2 458 2 638 2 695
Konsernin osakekohtaiset tunnusluvut
Oma padoma/osake, euro 12,80 12,73 13,45
Osinko/osake, euro* 0,67 0,54 -
Osinko/tulos, %* 49,7 49,9 -
Osakkeiden lukumaara tilikauden lopussa, kpl 319 551 415 319551 415| 319 551 415

* Hallituksen ehdotus 2019

OP Osuuskunta omistaa kaikki OP Yrityspankki Oyj:n osakkeet. Osakkeiden lukumaara ei ole muuttunut tilikauden
aikana.
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Tunnuslukujen laskentakaavat
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Vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitetdan kuvaamaan liikketoiminnan taloudellista kehitysta ja parantamaan vertailukelpoisuutta eri
raportointikausien valilla. Kaytettyjen vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty alla.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Oman paaoman tuotto (ROE), ilman OP-bonuksia, %

Koko padoman tuotto (ROA), %

Koko padoman tuotto (ROA), ilman OP-bonuksia, %

Osinko / tulos, %

Osinko/osake

Oma paaoma /osake

Kulujen osuus tuotoista, %

Tuotot sijoitustoiminnasta

Jarjestamattomat saamiset luotto- ja takauskannasta,
%

Tappiota koskevan vahennyseran kattavuusaste
(coverage ratio), %

Maksukyvyttémyyden havainnointiaste (default
capture rate), %

Tilikauden tulos

Oma paaoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden tulos + OP-bonukset verojen jalkeen

Oma paaoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden tulos

Taseen loppusumma keskimaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden tulos + OP-bonukset verojen jalkeen

Taseen loppusumma keskimaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Osakekohtainen osinko

Osakekohtainen tulos

Tilikaudelta jaettava osinko

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilinpaatospaivana

Oma paaoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilinpaatoksessa

Kulut yhteensa

Tuotot yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotot + Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach)

Jarjestamattomat saamiset (netto)

Luotto- ja takauskanta tilikauden lopussa

Tappiota koskeva vahennysera

Saamiset asiakkailta (taseen- ja taseen ulkopuoliset erat)

Uudet maksukyvyttomat sopimukset, jotka olivat vaiheessa 2 vertailukaudella

Uudet maksukyvyttomat sopimukset tilikaudella
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Vahinkovakuutuksen tunnusluvut:

Operatiivinen vahinkosuhde, %

Operatiivinen liikekulusuhde, %

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, %

Operatiivinen riskisuhde (ilman perustekorkokulua), %

Operatiivinen toimintakulusuhde, %

Erillislaskentaan perustustuvat
tunnusluvut

Vakavaraisuussuhde, %

Tier 1 -vakavaraisuussuhde, %

Ydinpaaoman (CET1) vakavaraisuussuhde, %

Solvenssisuhde, %

Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), %

Maksuvalmiusvaatimus (LCR), %

Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR), %

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta
annetun lain mukainen vakavaraisuussuhde

OP Yrityspankki Oyj:n toimintakertomus 2019

Korvauskulut pl. laskuperustemuutokset ja yrityskauppojen yhteydessa
syntyneiden aineettomien erien poistot

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)

Liikekulut

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)

Operatiivinen vahinkosuhde + operatiivinen liikekulusuhde

Operatiivinen riskisuhde + operatiivinen toimintakulusuhde

Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut ja laskuperustemuutokset

Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset

Liikekulut ja korvausten selvittelykulut

Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset

Omat varat yhteensa

Kokonaisriski

Ensisijainen padoma (Tier 1)

Kokonaisriski

Ydinpaaoma (CET1)

Kokonaisriski

Omat varat

Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR)

Ensisijainen padoma (T1)

Vastuiden maara

Likvidit varat

Likviditeetin ulosvirtaukset - likviditeetin sisaan virtaukset stressitilanteessa

Pysyva varainhankinta
Pysyvan varainhankinnan vaade

Ryhmittyman omat varat yhteensa
Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara yhteensa
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Vahinkovakuutuksen operatiivinen tulos

Milj. € 1-12/2019 1-12/2018 Muutos %
Vakuutusmaksutuotot 1478 1 465 0,9
Korvauskulut 1 060 1039 2,0
Liikekulut 311 308 0,9
Aineettomien poisto-oikaisu 18
Vakuutustekninen kate 107 136 -20,8
Diskonttokoron lasku -136

Sijoitustuotot ja -kulut 307 2 -
Muut tuotot ja kulut -23 -31 -
Tulos ennen veroja 255 106 139,4
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -65 23

Tulos ennen veroja 190 130 46,6

Vahinkovakuutuksen tunnuslukujen laskennassa kaytetaan vahinkovakuutusyhtididen toimintokohtaisia kuluja, joita ei esiteta samalla
periaatteella konsernin tuloslaskelmassa.
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Konsernitilinpaatos, IFRS
Tilinpaatoslaskelmat

Konsernin tuloslaskelma

Milj. € Liite 2019 2018
Korkokate 4 295 274
Vakuutuskate 5 402 548
Nettopalkkiotuotot 6 -28 -23
Sijoitustoiminnan nettotuotot 7 450 200
Liiketoiminnan muut tuotot 8 47 47
Tuotot yhteensa 1165 1 046
Henkilostokulut™ 9 184 159
Poistot ja arvonalentumiset 10 63 83
Liiketoiminnan muut kulut 11 386 369
Kulut yhteensa 632 611
Saamisten arvonalentumiset 12 -51 -13
OP-Bonukset omistaja-asiakkaille -4 -2
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 13 -66 19
Tulos ennen veroja 412 439
Tuloverot 14 79 87
Tilikauden tulos 332 352
Jakautuminen:

Emoyhtion omistajien osuus tilikauden tuloksesta 328 346
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta 5 7
Tilikauden tulos 332 352

* OP Ryhma siirsi vuoden 2018 lopussa paaosan lakisaateisen tyoelaketurvan hoidosta ja vakuutuskannasta
Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmariselle. Siirto pienensi OP Yrityspankki -konsernin vuoden 2018 elakekuluja ja
paransi tulosta ennen veroja 34 miljoonaa euroa.
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Konsernin laaja tuloslaskelma

Milj. € Liite 2019 2018
Tilikauden tulos 332 352
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen

maarittamisesta johtuvat voitot/(tappiot) 31 -6 23

Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kayvan arvon rahaston muutos

Kaypaan arvoon arvostamisesta 33 35 -141
Rahavirran suojauksesta 33 0 -2
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 33 66 -19
Muuntoerot 0 0
Tuloverot

Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen

maarittamisesta johtuvista voitoista/(tappioista) 25 1 -5
Erista, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kaypaan arvoon arvostamisesta 33 -7 28
Rahavirran suojauksesta 33 0 0
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 33 -13 4
Tilikauden laaja tulos 409 241

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 404 234
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden laajasta tuloksesta 5 7
Yhteensa 409 241
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Konsernitase

Milj. € Liite 31.12.2019 31.12.2018
Kateiset varat 15 11 914 12 239
Saamiset luottolaitoksilta 16 9126 9726
Johdannaissopimukset 17 4 874 3663
Saamiset asiakkailta 18 23 829 22 351
Sijoitusomaisuus 19 17 174 16 353
Aineettomat hyodykkeet 21 709 722
Aineelliset hyodykkeet 22 114 117
Muut varat 24 1334 1 489
Verosaamiset 25 51 65
Varat yhteensa 69 126 66 725
Velat luottolaitoksille 26 15 334 15575
Johdannaissopimukset 27 3882 3287
Velat asiakkaille 28 15 503 16 422
Vakuutusvelka 29 3 234 3157
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 30 22726 20338
Varaukset ja muut velat 31 2148 1897
Verovelat 25 452 421
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 32 1474 1482
Velat yhteensa 64 752 62 577
Oma padoma 33

Emoyhtion omistajien osuus

Osakepadaoma 428 428
Kayvan arvon rahasto 70 -12
Muut rahastot 1093 1093
Kertyneet voittovarat 2710 2 559
Maaraysvallattomien omistajien osuus 42 74 80
Oma paaoma yhteensa 4 374 4 147
Velat ja oma pddoma yhteensa 69 126 66 725
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Konsernin oman paaoman muutoslaskelma

Omistajille kuuluva oma paaoma

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Maaraysval-

Kayvan lattomien Oma

Osake- arvon Muut  Kertyneet omistajien padoma

Milj. € padaoma rahasto* rahastot voittovarat Yhteensa osuus yhteensa

Oma padoma 31.12.2017 428 164 1093 2 404 4 089 60 4 149
IFRS 9 -siirtyman vaikutus

1.1.2018 -46 2 -45 -45

Oma padoma 1.1.2018 428 118 1093 2 406 4 044 60 4104

Tilikauden laaja tulos -129 364 234 241

Kauden tulos 346 346 352

Muut laajan tuloksen erat -129 18 -111 -111

Voitonjako -211 -211 -13 -224

Muut 0 0 0 26 26

Oma padoma 31.12.2018 428 -12 1093 2 559 4 067 80 4147

Omistajille kuuluva oma paaoma
Maaraysval-

Kayvan lattomien Oma

Osake- arvon Muut  Kertyneet omistajien paaoma

Milj. € paaoma rahasto* rahastot voittovarat Yhteensa osuus  yhteensa

Oma padoma 1.1.2019 428 -12 1093 2 559 4 067 80 4147

Tilikauden laaja tulos 81 323 404 5 409

Kauden tulos 328 328 5 332

Muut laajan tuloksen erat 81 -5 77 77

Voitonjako -173 -173 -11 -184

Muut 0 0 0 1 1

Oma padoma 31.12.2019 428 70 1093 2710 4 299 74 4 374

* Liite 33
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Konsernin rahavirtalaskelma

Milj. € Liite 2019 2018
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden tulos 332 352
Tilikauden tulokseen tehdyt oikaisut 249 -124
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vahennys (+) -1 482 -2 656
Saamiset luottolaitoksilta 16 471 -66
Johdannaissopimukset 17 -53 -89
Saamiset asiakkailta 18 -1 503 -2 264
Sijoitusomaisuus 19 -433 -381
Muut varat 24 36 144
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) -1110 -1 027
Velat luottolaitoksille 26 -414 1 470
Johdannaissopimukset 27 5 -7
Velat asiakkaille 28 -918 -2 415
Vakuutusvelka 29 -14 58
Varaukset ja muut velat 31 231 -133
Maksetut tuloverot -53 -85
Saadut osingot 32 39
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -2032 -3 500
Investointien rahavirta

Tytaryritysten myynnit myyntihetken rahavaroilla vahennettyna 67
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin 21,22 -42 -45
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 21,22 4 1
B. Investointien rahavirta yhteensa -39 23
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennykset 32 -50
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisdykset 30 27 587 27 007
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset 30 -25795 -23 489
Maksetut osingot -173 =211
Vuokrasopimusvelat 23 -3

C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 1617 3258
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) -453 -219
Rahavarat tilikauden alussa 13 355 13575
Rahavarat tilikauden lopussa 12 902 13 355
Saadut korot 1097 1189
Maksetut korot 763 -914
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Milj. € 2019 2018
Kauden voittoon tehdyt oikaisut

Erat, joihin ei lity maksutapahtumaa ja muut oikaisut

Saamisten arvonalentumiset 51 13
Vakuutustoiminnan realisoitumaton nettotulos 124 28
Kaupankaynnin kayvan arvon muutos 165 -139
Valuuttatoiminnan realisoitumaton nettotulos -31 -34
Muiden sijoitusten kayvan arvon muutos -166 -84
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt -34
Poistot ja arvonalentumiset 63 83
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -1 -1
Maksetut tuloverot 53 85
Saadut osingot -32 -39
Muut 23 13

Eréat, jotka esitetddn muualla kuin liketoiminnan rahavirrassa

Myyntivoitot, investointien rahavirtaan kuuluva osuus -17
Oikaisut yhteensa 249 -124
Rahavarat

Kateiset varat 15 11 914 12 239
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 988 1116
Yhteensa 12 902 13 355
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Segmenttiraportointi

OP Ryhman keskusyhteison hallintoneuvosto paatti 6.6.2018 OP Ryhman keskusyhteison johtokunnan uudesta
tyonjaosta, mika muutti segmenttirakennetta vuoden 2019 alusta. OP Yrityspankki siirtyi julkaistavassa
osavuosikatsaus- ja tilinpaatosraportoinnissa uusien segmenttien mukaiseen raportointiin vuoden 2019 ensimmaisesta
osavuosikatsauksesta lukien. Vertailuvuoden 2018 segmenttitiedot on oikaistu vastaamaan uutta segmenttijakoa.

OP Yrityspankki -konsernin liilketoimintasegmentit ovat Yrityspankki ja Vakuutus. Liiketoimintasegmentteihin
kuulumaton toiminta esitetaan segmentissa "Muu toiminta”. Segmenttiraportointi noudattaa konsernin tilinpaatoksen
laatimisperiaatteita. Segmenttijako ja esittamistapa perustuvat johdon raportointiin. Segmenttien tulosta ja
kannattavuutta seurataan tulos ennen veroja tasolla.

Yrityspankki

Yrityspankki tarjoaa yritys- ja yhteisoasiakkaille rahoitus-, kassanhallintapalveluja seka ulkomaankaupan
rahoituspalveluja. Palvelutarjontaan kuuluvat myos velkaemissioiden jarjestaminen, corporate finance -palvelut,
custody-, osake-, valuutta-, rahamarkkina- ja johdannaistuotteet seka sijoitustutkimus. Virossa, Latviassa ja Liettuassa
OP Yrityspankilla on sivukonttorit ja rahoitusyhtiotuotteita tarjoavat tytaryhtiot. Liiketoiminnan nettotuotot
muodostuvat paaosin korkokatteesta, palkkiotuotoista ja sijoitustoiminnan nettotuotoista. Kulut muodostuvat padosin
henkilosto- ja ICT-kuluista. Liiketoiminnan merkittavin riskilaji on luottoriski, mutta liiketoimintaan sisaltyy myos
markkinariskeja ja operatiivisia riskeja.

Vakuutus

Vakuutus tarjoaa vahinkovakuutuspalveluita, ja toimintaa harjoitetaan Suomessa kahdessa yhtiossa. Pohjola Vakuutus
Oy on yleisvahinkovakuutusyhtio, ja A-Vakuutus Oy on keskittynyt ammattiliikenteen vahinkovakuuttamiseen.
Vahinkovakuutuksen tuotteisiin kuuluvat yritys- ja yksityisasiakkaille myytavat vahinkovakuutukset. Liiketoiminnan
nettotuotot muodostuvat padosin vakuutuskatteesta ja sijoitustoiminnan nettotuotoista. Vahinkovakuutusliiketoiminnan
merkittavimmat riskit ovat vakuutusriskit seka sijoitusriskit.

Vakuutukseen kuuluu myos Pohjola Sairaala Oy, jolla on viisi sairaalaa. Sairaaloiden toiminta on keskittynyt
ortopediaan ja urheiluklinikkatoimintaan. Pohjola Sairaaloiden tulos syntyy laakaripalkkioista seka toimenpiteiden ja
diagnostiikan laskutuksesta.

Konsernissa henkiloston lakisaateisiin etuuspohjaisiin elakejarjestelyihin liittyvia riskeja kohdistuu ainoastaan Vakuutus-
segmenttiin. Naihin liittyva riskitaso on kuitenkin maltillinen.

Muu toiminta

Muuhun toimintaan on keskitetty OP Ryhmaa ja sen liiketoimintaa tukevat toiminnot kuten keskuspankki ja
likviditeettireservi. Muun toiminnan vastuulla on myos jasenluottolaitosten ja keskusyhteisokonsernin rahoituksen ja
maksuvalmiuden hallinta. Se vastaa myos ryhman tukkuvarainhankinnasta yhdessa OP-Asuntoluottopankki Oyj:n
kanssa. Liiketoiminnan nettotuotot muodostuvat padosin korkokatteesta ja sijoitustoiminnan nettotuotoista. Sen
merkittavimmat riskilajit ovat markkinariskit ja luottoriski. Muussa toiminnassa esitetaan lisaksi ne tuotot, kulut,
sijoitukset ja padomat, joita ei ole kohdistettu liiketoimintasegmenteille.
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Segmenttiraportoinnin laatimisperiaatteet

Segmenttiraportointi noudattaa konsernin tilinpaatoksen laatimisperiaatteita. Segmenteille on kohdistettu ne tuotot,
kulut, varat ja velat, joiden on katsottu valittdmasti kuuluvan ja olevan jarkevalla perusteella kohdistettavissa
segmenteille. Ne tuotot, kulut, sijoitukset ja padomat, joita ei ole kohdistettu segmenteille, seka segmenttien valiset
konsernieliminoinnit raportoidaan sarakkeessa "Konsernieliminoinnit”.

Segmenttien padomitus perustuu luottolaitoslain mukaiseen OP Ryhman vakavaraisuuslaskelmaan.
Vakavaraisuuslaskennan mukaiset paddomavaateet on jaettu liiketoimintasegmenteille. Yrityspankki-segmentille on
kohdistettu padomia siten, etta Ydinvakavaraisuus (CET1) on 22 prosenttia (21). Vakuutus-segmentille on kohdistettu
padomia siten, ettd Vakuutuksen solvenssisuhde (SlI) on 120 prosenttia (120). Padomien allokoinnilla on vaikutusta
segmentin maksamiin konsernin sisaisiin korkoihin. Oman paaoman kohdistus liiketoimintasegmenteille suoritetaan
muuhun toimintaan sisaltyvan OP Ryhman keskuspankin avulla, jolloin tavoitetasosta poikkeavien omien paaomien
tulosvaikutus nakyy Muun toiminnan tuloksessa.

Muu  Konserni- Konserni
Tulos 2019, milj. € Yrityspankki Vakuutus toiminta  eliminoinnit yhteensa
Korkokate 383 -19 -64 -5 295

- josta sisaiset nettotulokset ennen veroja -3 -14 17

Vakuutuskate 402 -1 402
Nettopalkkiotuotot 11 -36 -2 -1 -28
Sijoitustoiminnan nettotuotot 115 308 26 1 450
Liiketoiminnan muut tuotot 26 16 7 -2 47
Tuotot yhteensa 536 671 -33 -8 1165
Henkilostokulut 58 125 1 0 184
Poistot ja arvonalentumiset 14 47 1 0 63
Liiketoiminnan muut kulut 148 230 16 -8 386
Kulut yhteensa 220 403 18 -8 632
Saamisten arvonalentumiset -51 0 0 -51
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -2 -2 -4
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -66 -66
Tulos ennen veroja 262 200 -50 412

Baltian maista nettotuotot olivat yhteensa 11 miljoonaa euroa.
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Muu  Konserni- Konserni
Tulos 2018, milj.€ Yrityspankki Vakuutus toiminta  eliminoinnit yhteensa
Korkokate 349 -17 -54 -4 274

- josta sisaiset nettotulokset ennen veroja -1 -12 13

Vakuutuskate 549 -1 548
Nettopalkkiotuotot 21 -41 -1 -1 -23
Sijoitustoiminnan nettotuotot 162 9 27 1 200
Liiketoiminnan muut tuotot 19 23 6 -2 47
Tuotot yhteensa 552 522 -21 -7 1 046
Henkilostokulut 30 124 5 0 159
Poistot ja arvonalentumiset 16 65 2 0 83
Liiketoiminnan muut kulut 134 230 12 -7 369
Kulut yhteensa 180 419 20 -7 611
Saamisten arvonalentumiset -12 0 -1 -13
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -2 -2
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 19 19
Tulos ennen veroja 361 120 -42 439
Baltian maista nettotuotot olivat yhteensa 10 miljoonaa euroa.

Muu  Konserni- Konserni
Tase 31.12.2019, milj.€ Yrityspankki Vakuutus toiminta  eliminoinnit yhteensa
Kateiset varat 19 617 11 891 -613 11 914
Saamiset luottolaitoksilta 124 12 9023 -33 9126
Johdannaissopimukset 4 384 23 468 0 4 874
Saamiset asiakkailta 24 502 0 111 -784 23 829
Sijoitusomaisuus 1 005 3503 12 699 -34 17 174
Aineettomat hyddykkeet 45 645 19 709
Aineelliset hyodykkeet 1 111 2 114
Muut varat 339 684 321 -10 1334
Verosaamiset 0 11 40 51
Varat yhteensa 30 418 5 606 34576 -1 474 69 126
Velat luottolaitoksille 757 15 361 -784 15 334
Johdannaissopimukset 3657 38 195 -8 3882
Velat asiakkaille 11 349 136 4 664 -646 15 503
Vakuutusvelka 3234 3234
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 1441 21318 -34 22 726
Varaukset ja muut velat 764 388 998 -2 2148
Verovelat 2 95 355 0 452
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla 9 135 1329 1474
Velat yhteensa 17 979 4 026 44 221 -1 474 64 752
Oma paaoma 4 374

Baltian maista nettovarat olivat 44 miljoonaa euroa.
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Muu  Konserni- Konserni
Tase 31.12.2018, milj.€ Yrityspankki Vakuutus toiminta  eliminoinnit yhteensa
Kateiset varat 19 249 12 199 =227 12 239
Saamiset luottolaitoksilta 116 15 9 614 -18 9726
Johdannaissopimukset 3 448 32 185 -3 3663
Saamiset asiakkailta 23 009 0 21 -679 22 351
Sijoitusomaisuus 878 3633 11 878 -35 16 353
Aineettomat hyodykkeet 52 646 23 722
Aineelliset hyddykkeet 0 114 2 0 117
Muut varat -180 749 1116 -197 1489
Verosaamiset 0 12 53 65
Varat yhteensa 27 341 5451 35092 -1159 66 725
Velat luottolaitoksille 606 15 647 -679 15575
Johdannaissopimukset 3025 11 259 -9 3287
Velat asiakkaille 11 442 136 5089 -246 16 422
Vakuutusvelka 3157 3157
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 1011 19 362 -34 20338
Varaukset ja muut velat 609 561 919 -192 1897
Verovelat 1 67 353 0 421
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla -24 135 1371 1482
Velat yhteensa 16 670 4 067 43 000 -1159 62 577
Oma padoma 4147

Baltian maista nettovarat olivat 34 miljoonaa euroa.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Sisallysluettelo

1. OP Yrityspankki -konsernin tilinpaatoksen laatimisperiaatteet
2. OP Yrityspankki -konsernin riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan periaatteet

3. Tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden ja esittamisen muutokset

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot
4. Korkokate
5 Vakuutuskate
6 Nettopalkkiotuotot
7. Sijoitustoiminnan nettotuotot
8 Liiketoiminnan muut tuotot
9 Henkilostokulut
10. Poistot ja arvonalentumiset
11.  Liiketoiminnan muut kulut
12.  Saamisten arvonalentumiset
13. Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach)
14.  Tuloverot

Varoja koskevat liitetiedot
15. Kateiset varat
16. Saamiset luottolaitoksilta
17. Johdannaissopimukset
18. Saamiset asiakkailta
19.  Sijoitusomaisuus
20. Paaomaosuusmenetelmalla kasiteltavat sijoitukset
21. Aineettomat hyodykkeet
22. Aineelliset hyodykkeet
23.  Vuokrasopimukset
24, Muut varat
25.  Verosaamiset ja -velat

Velkoja ja omaa padaomaa koskevat liitetiedot
26.  Velat luottolaitoksille
27. Johdannaissopimukset
28.  Velat asiakkaille
29.  Vakuutusvelka
30. Vleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
31. Varaukset ja muut velat
32. \Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
33.  Oma padoma

Muut tasetta koskevat liitetiedot
34, Annetut vakuudet
35.  Saadut rahoitusvakuudet

36. Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu
37. Toistuvasti kaypaan arvoon arvostettujen erien ryhmittely arvostusmenetelman
mukaisesti
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Vastuusitoumuksia ja johdannaisia koskevat liitetiedot
38. Taseen ulkopuoliset sitoumukset
39. Ehdolliset velat ja varat

40. Johdannaissopimukset
41. Rahoitusvarat ja -velat, jotka on vahennetty toisistaan tai joita koskee toimeenpantavissa
oleva yleinen nettoutusjarjestely

Muut liitetiedot
42.  Omistukset tytaryrityksissa, strukturoiduissa yhteisoissa seka yhteisissa toiminnoissa
43.  Lahipiiritapahtumat
44, Muuttuva palkitseminen
45, Saamisten ja saamistodistusten tappiota koskeva vahennysera
46. Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Riskienhallinnan liitetiedot
47. OP Yrityspankki -konsernin vastuiden maajakauma
Yrityspankkitoiminnan ja muun toiminnan riskiasema
48. Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta seka ongelmasaamiset
49.  Luottotappioiden ja arvonalentumisten kehitys
50. Saadut vakuudet vakuuslajeittain
51.  Varainhankinnan rakenne
52. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma jaljella olevan juoksuajan mukaan
53. Likviditeettireservi
54. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteetit eraantymisen tai uudelleenhinnoittelun mukaan
55.  Korko- ja markkinariskin herkkyysanalyysi
Vakuutustoiminnan riskiasema
56. Vahinkovakuutustoiminnan riskinottokyky
57. Vahinkovakuutustoiminnan riskiherkkyys
58.  Vakuutusmaksutulon ja vakuutusmaarien luokkajakaumia
59.  Suurvahinkojen kehitys
60. Vakuutusliikkeen kannattavuus
61. Vakuutusvelan luonnetta kuvaavia tietoja
62. Vakuutusvelan arvioitu maturiteettijakauma
63. Vahinkovakuutuksen sijoitusten jakauma
64.  Vahinkovakuutuksen sijoitusriskien herkkyysanalyysi
65. Vahinkovakuutuksen korkosijoitusten riskiasema
66. Vahinkovakuutuksen sijoitusten valuuttariski
67. Vahinkovakuutuksen sijoitusten vastapuoliriski
Vakavaraisuus
68. Omat varat
69. Omien varojen vahimmaisvaatimus
70. Vakavaraisuuden tunnusluvut
71. Yritysvastuut toimialoittain
72. Johdannaissopimukset ja vastapuoliriski
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Liite 1. OP Yrityspankki-konsernin tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Yleista

OP Yrityspankki- konserni (OP Yrityspankki) on johtava
vahinkovakuuttaja ja yksi johtavista yrityspankeista Suomessa.
OP Yrityspankilla on vakiintunut ja laaja yhtioista ja
instituutioista koostuva asiakaskunta, jolle se tarjoaa kattavan
valikoiman pankki- ja vahinkovakuutuspalveluita. Lisaksi OP
Yrityspankki tarjoaa henkildasiakkaille
vahinkovakuutuspalveluita. OP Yrityspankki toimii myos
keskuspankkina OP Ryhman osuuspankeille.

OP Yrityspankki Oyj kuuluu OP Ryhmaan, joka muodostuu 147
osuuspankista ja niiden keskusyhteisosta OP Osuuskunnasta
tytaryhtidineen. OP Ryhman jasenluottolaitoksiin kuuluvat OP
Yrityspankki Oyj, Helsingin Seudun Osuuspankki, OP-Korttiyhtio
Oyj ja OP Osuuskunnan jasenosuuspankit.

Talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain mukaisesti
jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki ja OP
Osuuskunta vastaavat viime kadessa yhteisvastuullisesti
toistensa veloista ja sitoumuksista. Jos jasenluottolaitoksen
omat varat vahenevat tappioiden vuoksi niin alhaisiksi, etta
laissa maaritellyt selvitystilan edellytykset tayttyvat, OP
Osuuskunnalla on oikeus peria jasenluottolaitoksiltaan
ylimaaraisia maksuja viimeksi vahvistettujen taseiden
yhteenlaskettujen loppusummien perusteella.

OP Yrityspankin kotipaikka on Helsinki ja sen rekisteroity
katuosoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki. OP
Yrityspankin rekisteroity postiosoite on PL 308, 00013 OP.
Jaljennos OP Yrityspankki -konsernin tilinpaatoksesta on
saatavissa internet-osoitteesta www.op.fi tai yhtion
toimipisteesta.

OP Yrityspankin emoyhtié on OP Osuuskunta, jonka
konsernitilinpaatokseen OP Yrityspankki -konsernin tiedot
yhdistellaan.

Jaljennos OP Osuuskunnan tilinpaatoksesta on saatavissa
kayntiosoitteessa Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki. OP
Ryhman tilinpaatos on saatavissa internet-osoitteesta
www.op.fi tai yhtion toimipisteesta osoitteesta Gebhardinaukio
1, 00510 Helsinki.

OP Yrityspankin hallitus hyvaksyi tilinpaatostiedotteen
julkaistavaksi 4.2.2020 ja hallitus hyvaksyi tilinpaatoksen
4.2.2020.

1 Laatimisperusta

Konsernitilinpaatds on laadittu kansainvalisten IFRS-
standardien (International Financial Reporting Standards)
mukaisesti. Tilinpaatoksen laadinnassa noudatetaan niita IAS-
ja IFRS-standardeja ja SIC- ja IFRIC-tulkintoja, jotka olivat
voimassa 31.12.2019. Kansainvalisilla tilinpaatosstandardeilla
viitataan niihin standardeihin ja tulkintoihin, jotka on hyvaksytty
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
1606/2002 mukaisesti. OP Yrityspankin liitetiedot ovat myos
suomalaisten, IFRS-saannadksia taydentavien kirjanpito- ja
yhteisolainsaadannon vaatimusten mukaiset.

OP Yrityspankki otti kayttoon vuonna 2019 seuraavat
standardit ja tulkinnat:

e |FRS 16 -standardi "Vuokrasopimukset” 1.1.2019
lahtien. OP Ryhma sovelsi siirtymassa rajoitetusti
takautuvaa menetelmaa, jolloin vertailutietoja ei
oikaistu ja siirtyman kertynyt vaikutus kirjattiin oman
paaoman kertyneiden voittovarojen oikaisuksi
1.1.2019. IFRS 16 -standardiin siirtyman vaikutukset
on esitetty liitetiedossa 3. Tilinpaatoksen
laatimisperiaatteiden ja esittamisen muutokset.

o |ASB julkaisi syyskuussa 2019 Viitekorkouudistus-
asiakirjan, jolla muutettiin standardeja IFRS 9, IAS 39
ja IFRS 7. Muutokset hyvaksyttiin Euroopan Unionissa
15.1.2020, ja muutoksia on sovellettava 1.1.2020 tai
sen jalkeen alkavilla tilikausilla. Aikaisempi
soveltaminen on sallittua. OP Yrityspankki sovelsi IAS
39 -standardiin tehtyja muutoksia jo tilikaudella
2019. Siirtyman vaikutukset on esitetty liitetiedossa
3. Tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden ja esittamisen
muutokset.

e |FRS-standardeihin tehdyt vuosittaiset parannukset
2015-2017 (sovellettava padosin 1.1.2019 tai sen
jalkeen alkavilla tilikausilla). Annual Improvements -
menettelyn kautta standardeihin tehtavat pienemmat
muutokset kerataan yhdeksi kokonaisuudeksi ja
toteutetaan kerran vuodessa. Muutosten vaikutukset
vaihtelevat standardeittain, mutta ne eivat ole
merkittavia.

e Muutos IFRS 9 -standardiin Rahoitusinstrumentit
1.1.2019 alkaen: "Ennen erapaivaa tapahtuvaa
maksua koskevat ominaisuudet, joihin liittyy
negatiivinen korvaus” Muutos sallii tiettyjen
ennenaikaisesti takaisinmaksettavissa olevien
rahoitusvarojen arvostamisen jaksotettuun
hankintamenoon. Muutoksella ei ole ollut merkittavaa
vaikutusta OP Yrityspankin tilinpaatokseen.

e  Uusi IFRIC 23 -tulkinta, joka tuli voimaan 1.1.2019.
Muutoksella ei ole ollut merkittavaa vaikutusta OP
Yrityspankin tilinpaatokseen.

OP Yrityspankki -konsernin tilinpaatos on laadittu alkuperaisiin
hankintamenoihin perustuen, lukuun ottamatta kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja, kaypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavia
rahoitusvaroja, suojauskohteita kayvan arvon suojauksessa
(suojatun riskin osalta), johdannaissopimuksia ja
sijoituskiinteistoja.
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Tilinpaatostiedot esitetaan miljoonina euroina. Liitetaulukoiden
erissa esitetty numero nolla tarkoittaa sita, etta era sisaltaa
saldoa, mutta se pyoristyy nollaan. Mikali erassa ei esiteta
mitaan (tyhja), eran saldo on nolla.

OP Yrityspankki -konsernin Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaiset Pilari 3 -
vakavaraisuustiedot erillisessa OP Yhteenliittyman
vakavaraisuusraportissa. OP Yrityspankki -konsernin
tilinpaatoksessa esitetaan kooste vakavaraisuudesta.

2 Arvioiden kaytto

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti
edellyttaa johdolta arvioiden tekemista ja harkintaa
laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Johdon arvioita ja
harkintaa edellyttavia laatimisperiaatteita on kasitelty
jaljempana yksityiskohtaisemmin kohdassa 18 "Johdon
harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin sisaltyvat
keskeiset epavarmuustekijat”.

3 Yhdistelyperiaatteet

Konsernitilinpaatds sisaltda emoyhtion OP Yrityspankki Oyj:n
seka tytaryhtiot, joissa emoyhtiolla on maaraysvalta. OP
Yrityspankki -konsernilla on maaraysvalta yrityksessa, jos se
olemalla osallisena siina altistuu sen muuttuvalle tuotolle tai on
oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan
tahan tuottoon kayttamalla yritysta koskevaa valtaansa
(strukturoidut yhteisét mukaan luettuina). Suurin osa
tytaryrityksista on taysin konsernin omistuksessa, jolloin
maaraysvalta perustuu aanivaltaan.

OP Yrityspankki toimii sijoittajana ja sijoitusrahastojen
hallinnoijana erilaisissa sijoitusrahastoissa saadakseen
sijoitustuottoja seka erilaisia palkkiotuottoja. Rahastot, jotka on
luokiteltu strukturoiduiksi yhteisoiksi, on konsolidoitu konsernin
tilinpaatokseen silloin, kun konsernin maaraysvalta ei perustu
aanioikeuksiin vaan merkityksellisten toimintojen ohjaamiseen,
altistumiseen rahaston muuttuviin tuottoihin seka rahaston
hallinnon jarjestamiseen. Maaraysvallan muutoksia konserniin

yhdistellyissa rahastosijoituksissa seurataan neljannesvuosittain.

Maaraysvallan tarkastelussa otetaan huomioon sijoittajan valta
ohjata sijoituskohteen merkityksellisia toimintoja seka sijoittajan
altistumista muuttuville tuotoille.

Kun konsernin maaraysvalta lakkaa, jaljelle jaava omistusosuus
arvostetaan maaraysvallan menettamispaivan kaypaan arvoon
ja kirjanpitoarvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti. Tama
kaypa arvo toimii alkuperaisena kirjanpitoarvona, kun jaljelle
jaavaa osuutta myohemmin kasitellaan osakkuusyrityksena,
yhteisyrityksena tai rahoitusvaroina. Lisaksi asianomaisesta
rahastosta aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjattuja
maaria kasitellaan ikaan kuin konserni olisi suoraan luovuttanut
niihin liittyvat varat ja velat. Tama voi tarkoittaa, etta aiemmin
muihin laajan tuloksen eriin kirjatut maarat siirretaan
tulosvaikutteisiksi.
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Konsernin keskinainen osakeomistus on eliminoitu
hankintamenetelmalld. Luovutettu vastike ja hankitun yhtion
yksiloitavissa olevat varat ja vastattavaksi otetut velat on
arvostettu kaypaan arvoon hankintahetkelld. Nettovarat ylittava
osuus hankintamenosta esitetaan liikearvona. Mikali
hankintameno on pienempi kuin nettovarojen kaypa arvo,
erotus kirjataan tulosvaikutteisesti.

Hankintaan liittyvat menot kirjataan toteutuessaan kuluksi.
Mahdollinen lisakauppahinta arvostetaan kaypaan arvoon ja
luokitellaan joko velaksi tai omaksi paaomaksi. Velaksi luokiteltu
lisakauppahinta arvostetaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
raportointikauden paattymispaivana.

Osakkuusyhtiot, joissa OP Yrityspankilla on yli 20-50 prosenttia
osakekannan aanimaarasta ja joissa OP Yrityspankki kayttaa
huomattavaa vaikutusvaltaa, mutta ei maaraysvaltaa,
yhdistellaan konsernitilinpaatokseen
paaomaosuusmenetelmalla. Padomaosuusmenetelmaa
sovellettaessa sijoitus kirjataan alun perin hankintamenon
maaraisena ja sita lisataan tai vahennetaan kirjaamalla
sijoittajan osuus sijoituskohteen hankinta-ajankohdan jalkeisista
voitoista tai tappioista. Jos konsernin osuus osakkuusyhtion
tappioista ylittaa sijoituksen kirjanpitoarvon, sijoitus merkitaan
taseeseen nolla-arvoon eika kirjanpitoarvon ylittavia tappioita
yhdistella, ellei konserni ole sitoutunut osakkuusyhtion
velvoitteiden tayttamiseen. Osakkuusyrityksina kasitellyt
paaomasijoitusrahastot on arvostettu kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti IFRS 9 -standardin mukaisesti IAS 28 -
standardin sallimalla tavalla.

Yhteisjarjestely on jarjestely, jossa kahdella tai useammalla
osapuolella on yhteinen maaraysvalta. Yhteinen maaraysvalta
on jarjestelya koskevan maaraysvallan pitamista yhteisena
sopimukseen perustuen, ja se vallitsee vain silloin, kun
merkityksellisia toimintoja koskevat paatokset edellyttavat
maaraysvallan jakavien osapuolten yksimielista hyvaksymista.
Yhteisjarjestely on joko yhteinen toiminto tai yhteisyritys.
Yhteisyritys on jarjestely, jossa konsernilla on oikeuksia
jarjestelyn nettovarallisuuteen, kun taas yhteisessa toiminnossa
konsernilla on jarjestelyyn liittyvia varoja koskevia oikeuksia ja
velkoja koskevia velvoitteita. Kiinteistoyhtiot yhdistellaan OP
Yrityspankki-konsernin tilinpaatokseen yhteisina toimintoina
yhdistelemalla konsernin omistusosuutta vastaava osuus
kiinteistoyhtion omaisuuserista ja veloista.

Tilikauden aikana hankitut tytar- tai osakkuus- tai
yhteisjarjestelyt yhdistellaan konsernitilinpaatokseen siita
hetkesta lahtien, kun konserni on saanut maaraysvallan,
yhteisen maaraysvallan tai huomattavan vaikutusvallan ja
luovutetut vastaavasti siihen saakka, jolloin maaraysvalta tai
huomattava vaikutusvalta lakkaa.

Konsernin sisaiset liiketapahtumat, saamiset, velat ja voitonjako
eliminoidaan konsernitilinpaatosta laadittaessa.

3.1 Maaraysvallattomien omistajien osuudet

Tilikauden tuloksen jakautuminen emoyhtion omistajien
osuuteen ja maaraysvallattomien omistajien osuuteen esitetaan



@ or

tuloslaskelmassa, ja laajan tuloksen jakautuminen esitetaan
erillisessa laajassa tuloslaskelmassa.

Tilikauden tulos seka laaja tulos kohdistetaan
maaraysvallattomille omistajille siinakin tapauksessa, etta sen
seurauksena maaraysvallattomien omistajien osuudesta tulisi
negatiivinen. Maaraysvallattomien omistajien osuus omasta
paaomasta esitetaan taseessa osana omaa paaomaa. Mikali
sijoituskohteen padoma ei tayta IAS 32:n mukaisia oman
paaoman kriteereita, esitetaan maaraysvallattomien osuus
nettovarallisuudesta velkana.

Maaraysvallattomien omistajien osuus hankinnan kohteessa
arvostetaan joko kaypaan arvoon tai suhteellisena osuutena
hankinnan kohteen nettovarallisuudesta. Arvostamisperiaate
maaritetaan erikseen kullekin hankinnalle.

4 Ulkomaan rahan maaraiset erat

Konsernitilinpaatos laaditaan euroina, joka on konsernin
emoyhtion toiminta- ja esittamisvaluutta. Ulkomaan rahan
maaraiset lilketoimet kirjataan euromaaraisiksi
tapahtumapaivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin.
Tilinpaatospaivana ulkomaan rahan maaraiset monetaariset
tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatospaivan kurssiin. Ei-
monetaariset tase-erat, jotka arvostetaan alkuperaiseen
hankintamenoon, esitetaan tapahtumapaivan kurssiin.

Ulkomaan rahan maaraisten liiketapahtumien ja monetaaristen
tase-erien muuttamisesta euroiksi syntyvat kurssierot kirjataan
valuuttakurssivoittoina tai -tappioina tuloslaskelman eraan
Sijoitustoiminnan nettotuotot.

5 Rahoitusinstrumentit
5.1 Kayvan arvon maaraytyminen

Kaypa arvo on se hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnista
tai maksettaisiin velan siirtamisesta markkinaosapuolten valilla
arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoimessa.

Rahoitusinstrumenttien kaypa arvo maaritetaan joko toimivilta
markkinoilta saatavien hintanoteerausten avulla, tai jos toimivia
markkinoita ei ole, omia arvostusmenetelmia kayttaen.
Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos hintanoteerauksia
on helposti ja saannonmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat
todellisia ja saannonmukaisesti toistuvia, toisistaan
riippumattomien osapuolten valisia markkinatransaktioita.
Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana kaytetaan
senhetkista ostokurssia.

Mikali markkinoilla on vakiintunut arvostuskaytanto
rahoitusinstrumentille, jolle ei saada suoraan markkinahintaa,
niin kaypa arvo perustuu markkinoilla yleisesti kaytettyyn
markkinahinnan laskentamalliin ja mallin kayttamien
syottotietojen markkinanoteerauksiin.
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Mikali arvostuskaytanto ei ole markkinoilla vakiintunut,
kaytetaan markkina-arvon maarityksessa asianomaiselle
tuotteelle laadittua omaa arvostusmallia. Arvostusmallit
pohjautuvat yleisesti kaytettyihin laskentamenetelmiin ja ne
kattavat kaikki ne osatekijat, jotka markkinaosapuolet ottaisivat
huomioon hintaa asettaessaan seka ovat yhdenmukaisia
rahoitusinstrumenttien hinnoittelussa kaytettavien
hyvaksyttyjen taloudellisten menetelmien kanssa.

Arvostusmenetelmina kaytetaan markkinatransaktioiden
hintoja, diskontattujen rahavirtojen menetelmaa seka toisen
olennaisilta osin samanlaisen instrumentin tilinpaatoshetken
kaypaa arvoa. Arvostusmenetelmissa otetaan huomioon arvio
luottoriskista, kaytettavista diskonttauskoroista, ennenaikaisen
takaisinmaksun mahdollisuudesta ja muista sellaisista tekijoista,
jotka vaikuttavat rahoitusinstrumentin kayvan arvon
maarittamiseen luotettavasti.

Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot jaetaan kolmeen eri
hierarkiatasoon sen mukaan, miten niiden kaypa arvo on
maaritelty:

e  taysin samanlaisille varoille tai veloille toimivilla
markkinoilla noteeratut kayvat arvot (taso 1)

e  kayvat arvot, jotka on maaritetty kayttaen
syottotietoina muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja,
jotka ovat todennettavissa varoille tai veloille, joko
suoraan (esim. hintoina) tai valillisesti (esim.
johdettuina hinnoista) (taso 2)

e  kayvat arvot on maaritetty kayttaen varoille tai veloille
syottotietoja, jotka eivat perustu todennettavissa
oleviin markkinahintoihin (taso 3).

Se kaypien arvojen hierarkian taso, jolle tietty kaypaan arvoon
arvostettu era on kokonaisuudessaan luokiteltu, on maaritetty
koko kyseisen kaypaan arvoon arvostetun eran kannalta
merkittavan alimmalla tasolla olevan syottotiedon perusteella.
Syottotiedon merkittavyys on arvioitu kyseisen kaypaan arvoon
arvostetun eran suhteen kokonaisuudessaan.

Epalikvideille tuotteille on tyypillista, etta hinnoittelumallilla
laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppahinnasta.
Toteutunut kauppahinta on kuitenkin paras osoitus tuotteen
kayvasta arvosta. Toteutuneen kauppahinnan ja
markkinahintoja kayttavan hinnoittelumallin avulla lasketun
hinnan erotuksena saatu tulos, Day 1 profit/loss, jaksotetaan
tuloslaskelmaan sopimuksen voimassaoloajalle tai sita
lyhemmalle ajalle ottaen huomioon tuotteen rakenne ja
vastapuoli. Jaksottamatta oleva osuus tuloutetaan kuitenkin
heti, mikali tuotteelle on saatavilla aito markkinahinta tai
markkinoille muodostuu vakiintunut hinnoittelukaytanto. OP
Yrityspankin taseessa ei ole merkittavaa maaraa epalikvideja
rahoitusvaroja.
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5.2 Rahoitusvarat- ja velat
5.2.1. Jaksotettu hankintameno

Jaksotettu hankintameno on se maara, johon rahoitusvaroihin
kuuluva era tai rahoitusvelka on arvostettu alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa, vahennettyna lyhennyksilla, lisattyna tai
vahennettyna alkuperaisen maaran ja eraantyvan maaran
valisen erotuksen kertyneilla, efektiivisen koron menetelmaa
kayttaen lasketuilla jaksotuksilla ja, kun on kyse
rahoitusvaroista, oikaistuna tappiota koskevalla vahennyseralla.

Efektiivisen koron menetelmaa kayttaen rahoitusvaroihin
kuuluvan eran tai rahoitusvelan odotettavissa olevana
voimassaoloaikana saatavaksi tai suoritettavaksi arvioidut
maksut tulevat diskontatuiksi tasmalleen rahoitusvaroihin
kuuluvan eran bruttomaaraisen kirjanpitoarvon tai
rahoitusvelan jaksotetun hankintamenon suuruiseksi.
Efektiivista korkoa laskettaessa rahavirrat arvioidaan ottamalla
huomioon rahoitusinstrumentin kaikki sopimusehdot ilman
odotettavissa olevia luottotappioita ("ECL”). Laskelma sisaltaa
kaikki sellaiset sopimusosapuolten valilla suoritettavat

tai saatavat palkkiot ja korkopisteet, jotka ovat kiintea osa
efektiivista korkoa, transaktiomenot seka kaikki muut yli- tai
alikurssit. Palkkioita, jotka ovat kiintea osa rahoitusinstrumentin
korkoa, ovat esim. lainan nostoon liittyvat toimisto- ja
jarjestelypalkkiot, ja ne jaksotetaan rahoitusinstrumentin
odotettavissa olevalle juoksuajalle tai lyhyemmalle ajanjaksolle,
jos se on asianmukaista. Palkkioita, jotka eivat ole kiintea osa
rahoitusinstrumentin efektiivista korkoa, kasitellaan IFRS 15 -
standardin mukaisesti, ja naita ovat esim. lainan hoitoon
liittyvat palkkiot.

Arvioituihin rahavirtoihin sisallytetaan odotettavissa olevat
luottotappiot, kun lasketaan luottoriskilla oikaistua efektiivista
korkoa rahoitusvaroille, joiden katsotaan alkuperaisena
kirjaamisajankohtana olevan luottoriskin johdosta arvoltaan
alentuneita rahoitusvaroja (ns. "POCI").

Korkotuotot

Korkotuotot on laskettu soveltamalla efektiivista korkoa
rahoitusvaroihin kuuluvan eran bruttomaaraiseen
kirjanpitoarvoon, paitsi silloin, kun kyseessa ovat:

a) ostetut tai alun perin myonnetyt luottoriskin johdosta
arvoltaan alentuneet rahoitusvarat, joiden osalta
sovelletaan luottoriskilla oikaistua efektiivista korkoa
rahoitusvaroihin kuuluvan eran jaksotettuun
hankintamenoon

b) rahoitusvarat, jotka eivat ole ostettuja tai alun perin
myonnettyja luottoriskin johdosta arvoltaan
alentuneita rahoitusvaroja, mutta joista on
myohemmin tullut luottoriskin johdosta arvoltaan
alentuneita rahoitusvaroja (tai jotka ovat vaiheessa 3).
Naiden rahoitusvarojen osalta sovelletaan efektiivista
korkoa rahoitusvaroihin kuuluvan eran jaksotettuun
hankintamenoon (eli nettomaaraiseen
kirjanpitoarvoon odotettavissa olevan luottotappion
vahentamisen jalkeen).
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5.2.2. Alkuperainen kirjaaminen ja arvostaminen

Alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa arvostetaan
rahoitusvaroihin kuuluva era tai rahoitusvelka kaypaan arvoon,
ja jos kyseessa on muu kuin kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattava rahoitusvaroihin kuuluva era tai rahoitusvelka, siihen
lisataan tai siita vahennetaan rahoitusvaroihin kuuluvan eran
tai rahoitusvelan hankkimisesta tai likkeeseenlaskusta
valittomasti johtuvat transaktiomenot. Valittomasti alkuperaisen
kirjaamisen jalkeen rahoitusvarasta kirjataan odotettavissa
olevia luottotappioita koskeva vahennysera, jos rahoitusvara
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon tai kaypaan arvoon
muun laajan tuloksen kautta. Tama aiheuttaa tuloslaskelmaan
kirjanpidollisen tappion askettain myonnetyista tai askettain
ostetuista rahoitusvaroista.

5.3 Rahoitusvarojen luokittelu ja myéhempi arvostaminen

OP Yrityspankki luokittelee rahoitusvarat seuraaviin ryhmiin:
e  Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat (FVTPL)
e  Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavat (FVOCI)
e  Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat.

5.3.1 Luotot ja saamistodistukset

Luottojen ja saamistodistusten luokittelu ja myohempi
arvostaminen riippuvat seuraavista tekijoista:
a) OP Yrityspankin liiketoimintamallista rahoitusvarojen
hallinnoinnissa
b)  rahoitusvaroihin kuuluvan eran sopimukseen
perustuvista rahavirtaominaisuuksista.

Naiden tekijoiden perusteella OP Yrityspankki luokittelee luotot
ja saamistodistukset kolmeen seuraavaan arvostusryhmaan:

1) Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavia
rahoitusvaroja pidetaan hallussa sellaisen
liiketoimintamallin mukaisesti, jonka tavoitteena on
rahoitusvarojen hallussapito sopimukseen perustuvien
rahavirtojen keraamiseksi, jotka ovat yksinomaan
paaoman ja jaljella olevan padomamaaran koron
maksua. Eran kirjanpitoarvo sisaltaa odotettavissa
olevien luottotappioiden vahennyseran, ja korkotuotot
kirjataan efektiivisen koron menetelmalla
korkotuottoihin.

2) Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavia rahoitusvaroja pidetaan hallussa sellaisen
liiketoimintamallin mukaisesti, jonka tavoite
saavutetaan keraamalla sopimukseen perustuvia
rahavirtoja ja myymalla rahoitusvaroja. Lisaksi
sopimusehdoissa maarataan tiettyina ajankohtina
toteutuvista rahavirroista, jotka ovat yksinomaan
paaoman ja jaljella olevan paaomamaaran koron
maksua. Muutokset kayvassa arvossa kirjataan
kayvan arvon rahastoon. Arvonalentumisvoitot tai -
tappiot seka valuuttakurssivoitot tai -tappiot kirjataan
tulosvaikutteisesti. Kun rahoitusvaroihin kuuluva era
kirjataan pois taseesta, siirretaan kayvan arvon
rahastoon kertynyt voitto tai tappio luokittelun



muutoksesta johtuvana oikaisuna omasta paaomasta
tulosvaikutteiseksi eraksi sijoitustoiminnan
nettotuottoihin. Efektiivisen koron menetelmaa
kayttaen laskettu korko kirjataan korkotuottoihin tai
sijoitustoiminnan nettotuottoihin (vakuutusyhtididen
sijoitukset).

3) Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavia
rahoitusvaroja pidetaan kaupankayntitarkoituksessa
tai kun rahoitusvara ei tayta jaksotettuun
hankintamenoon tai kaypaan arvoon muun laajan
tuloksen kautta kirjattavien kriteereita. Voitot ja
tappiot kirjataan sijoitustoiminnan nettotuottoihin.
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavien
saamistodistusten ja johdannaisten korkotuotot ja -
kulut esitetdaan sijoitustoiminnan nettotuotoissa.

Liiketoimintamalli

Liiketoimintamallilla tarkoitetaan sita, miten OP Yrityspankki
hallinnoi rahoitusvarojaan rahavirtojen kerryttamiseksi. OP
Yrityspankissa liiketoimintamallin ratkaisee, syntyvatko
rahavirrat pelkastaan sopimukseen perustuvien rahavirtojen
keraamisesta vai sopimukseen perustuvien rahavirtojen
keraamisesta seka rahavirroista, jotka saadaan myymalla
rahoitusvara, vai onko kyseessa kaupankaynti.
Kaupankayntiliiketoimintamalliin kuuluvat rahoitusvarat
arvostetaan tulosvaikutteisesti. Liiketoimintamallia
arvioidessaan OP Yrityspankki ottaa huomioon tulevat
toimenpiteet lilketoimintamallin tavoitteen saavuttamiseksi.
Arviointiin kuuluu aikaisempi kokemus rahavirtojen
keraamisesta, kuinka liiketoimintamallin ja sen mukaisesti
hallussa pidettavien rahoitusvarojen tuloksellisuutta arvioidaan
ja kuinka siita raportoidaan yhteison

johtoon kuuluville avainhenkildille, kuinka riskeja hallitaan ja
kuinka liiketoiminnan johtajia palkitaan. Esimerkiksi OP
Yrityspankin myoéntamia yritysluottoja pidetaan hallussa
sopimukseen perustuvien rahavirtojen keraamiseksi. Lisaksi OP
Yrityspankin likviditeettireservisalkun liketoimintamallin
tavoitteena on kerata sopimukseen perustuvia rahavirtoja seka
rahoitusvarojen myynti.

Liiketoimintamallin muutos

Liiketoimintamallin muutoksia odotetaan tapahtuvan harvoin
sisaisten tai ulkoisten muutosten seurauksena, ja niiden taytyy
olla OP Yrityspankin toiminnan kannalta merkittavia.
Liiketoimintamallin muutoksista paattaa OP Osuuskunnan
hallitus. Liiketoimintamalli muuttuu silloin, kun OP Yrityspankki
hankkii tai luovuttaa jonkin liilketoiminta-alueen tai lopettaa sen
toiminnan. Liiketoimintamallin muutos dokumentoidaan
asianmukaisesti ko. liiketoimintayksikon toimesta, ja se
kasitellaan Taloudessa ja Riskienhallinnassa sen
kirjanpitovaikutusten selvittamiseksi (ml. vaikutukset ECL:aan).
Yhteison liiketoimintamallin tavoitteen muutos taytyy toteuttaa
ennen luokittelun muutospaivaa.

Luokittelun muutosta sovelletaan prospektiivisesti luokittelun
muutospaivasta eteenpain. Luokittelun muutospaiva on
seuraavan raportointikauden ensimmainen paiva, jota ennen

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

paatos luokittelun muutoksesta on tehty. Aikaisempia
raportointikausia ei oikaista takautuvasti.

Seuraavassa taulukossa esitetaan erilaisten luokittelujen

muutosten kirjanpitovaikutukset:

Alkuperainen
arvostus-
luokka

Uusi
arvostus-
luokka

Kirjanpitovaikutus

Jaksotettu
hankintameno

FVTPL

Kaypa arvo maaritellaan
luokittelun muutospaivana.
Rahoitusvaroihin kuuluvan
eran aikaisemman
jaksotetun hankintamenon ja
kayvan arvon valisesta
erosta mahdollisesti
aiheutuva voitto tai tappio
kirjataan tulosvaikutteisesti.

FVTPL

Jaksotettu
hankintameno

Luokittelun muutospaivan
kayvasta arvosta tulee uusi
bruttomaarainen
kirjanpitoarvo. Efektiivinen
korko maaritellaan
luokittelun muutospaivan
kayvan arvon perusteella.

Jaksotettu
hankintameno

FVOCI

Rahoitusvaroihin kuuluvan
eran aikaisemman
jaksotetun hankintamenon ja
kayvan arvon valisesta
erosta mahdollisesti
aiheutuva voitto tai tappio
kirjataan muihin laajan
tuloksen eriin. Efektiivista
korkoa ja odotettavissa
olevien luottotappioiden
maaraa ei oikaista
luokittelun muutoksen
seurauksena.

FVOCI

Jaksotettu
hankintameno

Luokittelun muutospaivan
kayvasta arvosta tulee uusi
jaksotettu hankintameno.
Aiemmin muihin laajan
tuloksen eriin kirjattu
kertynyt voitto tai tappio
kuitenkin poistetaan omasta
paaomasta ja kirjataan
oikaisemaan
rahoitusvaroihin kuuluvan
eran kaypaa arvoa
luokittelun muutospaivana.
Efektiivista korkoa ja
odotettavissa olevien
luottotappioiden maaraa ei
oikaista luokittelun
muutoksen seurauksena.




FVTPL FVOCI Luokittelun muutospaivan
kayvasta arvosta tulee uusi
kirjanpitoarvo. Efektiivinen
korko maaritellaan
[uokittelun muutospaivan

kayvan arvon perusteella.

FVOCI FVTPL Luokittelun muutospaivan
kayvasta arvosta tulee uusi
kirjanpitoarvo. Aiemmin
muihin laajan tuloksen eriin
kirjattu kertynyt voitto tai
tappio siirretaan luokittelun
muutoksesta johtuvana
oikaisuna omasta
paaomasta
tulosvaikutteiseksi
[uokittelun muutospaivana.

Rahavirtaominaisuudet

Silloin kun OP Yrityspankin liiketoimintamalli on muu kuin
kaupankaynti, OP Yrityspankki arvioi, ovatko sopimukseen
perustuvat rahavirrat yhdenmukaisia perustyyppisen
lainanantojarjestelyn kanssa. Perustyyppisessa
lainanhoitojarjestelyssa sopimukseen perustuvat rahavirrat ovat
yksinomaan paaoman ja jaljella olevan padomamaaran koron
maksua ("SPPI”), jossa koron merkittavimmat osatekijat ovat
korvaus rahan aika-arvosta, luottoriskista, lainanantoon
liittyvista riskeista ja voittomarginaalista. Valtaosa OP
Yrityspankin rahoitusvaroista on perustyyppisia
lainanantojarjestelyja.

OP Yrityspankin kaikki henkiloasiakkaille myonnetyt luotot ja osa
yritysasiakkaiden luotoista sisaltavat mahdollisuuden
ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Ehdot ovat kuitenkin
yhdenmukaisia perustyyppisen lainanantojarjestelyn kanssa,
koska ennen erapaivaa maksettava maara vastaa sopimuksen
mukaista nimellismaaraa ja kertynyttad (mutta maksamatonta)
sopimuksen mukaista korkoa, joka voi sisaltaa lisakorvauksen
sopimuksen ennenaikaisesta paattamisesta.

Saamistodistusten rahavirtaominaisuudet testataan
Bloombergin SPPI-tydkalulla, jonka antaman palautteen
pohjalta joko hyvaksytaan tai hylataan SPPI-testi ilman
lisatutkimuksia (palautteena pass/fail) tai tutkitaan
rahavirtaominaisuudet OP:n sisaisen ohjeistuksen mukaisella
tavalla ennen luokittelupaatosta (palautteena "further review
required”). Menetelma tunnistaa sopimusehdoista useita eri
elementteja, jotka vaikuttavat siihen, tayttyykd SPPI-maaritys.

Silloin kun sopimukseen perustuvat rahavirrat ovat alttiina
esim. osakkeiden hintojen tai lainanottajan taloudellisen
tuloksen muutoksille, ei kyseessa ole perustyyppinen
lainanantojarjestely, ja tallaiset rahoitusvarat arvostetaan
tulosvaikutteisesti. Tyypillisesti tallaisia ovat erilaiset
rahastosijoitukset, jotka eivat tayta oman paaoman
maaritelmaa IAS 32:n mukaisesti liikkeeseenlaskijan
tilinpaatoksessa.
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Rahoitusvaroihin sisaltyvia kytkettyja johdannaisia ei eroteta
paasopimuksesta, vaan ne huomioidaan sopimukseen
perustuvien rahavirtojen kokonaisarvioinnissa.

Jos rahoitusvarojen hallinnoinnissa noudatettua
liketoimintamallia muutetaan, voidaan rahoitusvaroja joutua
uudelleenluokittelernaan. Uudelleenluokittelua sovelletaan ei-
takautuvasti luokittelun muutospaivasta lahtien. Tallaisia
muutoksia odotetaan tapahtuvat hyvin harvoin.

5.3.2 Oman p&aoman ehtoiset instrumentit

Oman padoman ehtoiset instrumentit ovat instrumentteja, jotka
osoittavat oikeutta osuuteen yhtion varoista sen kaikkien
velkojen vahentamisen jalkeen. Tyypillisesti tallaisia ovat
osakesijoitukset.

Oman padoman ehtoiset instrumentit arvostetaan myéhemmin
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

5.3.3 Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttaminen

Maksusuunnitelman muutoksia tehdaan normaaliin
asiakassuhteen hoitoon kuuluvana toimenpiteena, mutta myos
tilanteissa, joissa asiakkaan maksukyky on heikentynyt. Talloin
heikentyneesta maksukyvysta joudutaan antamaan myonnytys
lainaehtoihin — esimerkiksi lyhennysvapaa — rajoitetuksi ajaksi.
Yleensa naissa tilanteissa lainan sopimukseen perustuvat
rahavirrat neuvotellaan uudelleen tai niihin tehdaan muutoin
muutoksia, eivatka ne johda kyseisen lainan taseesta pois
kirjaamiseen. Maksusuunnitelmien muutosten kehitysta
raportoidaan saannollisesti johdolle asiakkaiden maksukykya
ennakoivana mittarina.

Jos lainaehtoihin tehtavat muutokset ovat merkittavia tai laina
muutoin neuvotellaan uudelleen, OP Yrityspankki kirjaa
alkuperaisen lainan pois taseesta ja kirjaa samalla taseeseen
muutetun uuden lainan. Talléin muutoksen tekemisajankohta
on lainan alkuperainen kirjaamisajankohta, kun muutettuun
lainaan sovelletaan arvonalentumista koskevia vaatimuksia.
Tyypillisesti tama tarkoittaa, etta tappiota koskevan
vahennyseran maara vastaa 12 kuukaudelta odotettavissa
olevia luottotappioita. OP Yrityspankki luokittelee muutoksen
syyt ja vakavuusasteet sisaisella luokituksella, jolla seurataan,
onko taseesta pois kirjaamiseen yhteydessa ollut nayttoa siita,
etta muutettu laina on alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
luottoriskin johdosta arvoltaan alentunut. Tall6in se kirjataan
alun perin myonnettyna luottoriskin johdosta arvoltaan
alentuneena rahoitusvaroihin kuuluvana erana. Tama voisi
tapahtua esimerkiksi tilanteessa, jossa ongelmalliseen
omaisuuseraan on tehty huomattava muutos.

Muutoin rahoitusvaroihin kuuluvat erat kirjataan pois taseesta
silloin, kun sopimukseen perustuvat oikeudet rahoitusvaroihin
kuuluvan eran rahavirtoihin lakkaavat olemasta voimassa tai
kun OP Yrityspankki siirtaa rahoitusvaroihin kuuluvan eran
toiselle osapuolelle ja siirto tayttaa taseesta pois kirjaamisen
edellytykset.
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5.3.4 Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
vakuutusyhtididen rahoitusvarat

Rahoitusvaroihin kuuluva era arvostetaan kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti, ellei sitd arvosteta jaksotettuun
hankintamenoon tai kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta. OP Yrityspankki voi nimenomaisesti luokitella
rahoitusvaroja kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettaviksi (kayvan arvon optio), silloin kun nain toimimalla
poistetaan tai vahennetaan ns. kirjanpidollista epasymmetriaa
rahoitusvarojen ja niihin liittyvien rahoitusvelkojen
arvostamisessa.

5.3.5 Viliaikainen poikkeusmenettely

OP Ryhman vahinkovakuutuksen sijoitustoimintaan liittyvat
oman paaoman ehtoiset instrumentit ja rahastosijoitukset
luokitellaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviin
rahoitusvaroihin. Merkittavaan osaan naista oman paaoman
ehtoisista instrumenteista OP Ryhma soveltaa valiaikaista
poikkeusmenettelya (ns. overlay approach), joka palauttaa
naiden instrumenttien tulosvaikutukset 1AS 39 -standardin
mukaisiksi. Naita sijoituksia kasitellaan kuten IAS 39-
standardin mukaisia myytavissa olevia rahoitusvaroja.
Viliaikaisen poikkeusmenettelyn piirissa olevien sijoitusten
kayvan arvon muutokset esitetaan oman paaoman kayvan
arvon rahastossa. Valiaikaisen poikkeusmenettelyn
soveltaminen lopetetaan viimeistaan silloin, kun IFRS 17
Vakuutussopimukset -standardi tulee voimaan. Valiaikaisella
poikkeusmenettelylla pyritdan sovittamaan yhteen IFRS 9 ja
IFRS 17 -standardien eriaikaisesta voimaantulosta aiheutuva
valiaikainen tulosvolatiliteetti, kun sijoitukset arvostetaan IFRS 9
-standardin mukaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti,
mutta niihin liittyvaa vakuutusvelkaa ei voida viela arvostaa
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti IFRS 17 -standardin
mukaisesti.

IAS 39 -standardin mukaan myytavissa olevat rahoitusvarat
kirjataan ostohetkella taseeseen hankintamenoon, joka on niista
maksetun vastikkeen kdypa arvo lisattyna hankintaan suoraan
kohdistettavilla transaktiomenoilla. Myytavissa olevat
rahoitusvarat arvostetaan taseessa kaypaan arvoon.

Arvonmuutokset kirjataan muihin laajan tuloksen eriin, josta ne
kirjataan tuloslaskelmaan, kun omaisuusera kirjataan pois
taseesta tai on objektiivista nayttoa siita, etta sen arvo on
alentunut. Myytavissa olevien rahoitusvarojen kohdalla
objektiiviseksi naytoksi katsotaan oman paaoman ehtoisen
instrumentin osalta sen kayvan arvon merkittava tai
pitkaaikainen aleneminen alle sen hankintamenon.

Jos arvopaperin markkina-arvo arvonalentumiskirjauksen
jalkeen edelleen alentuu, kirjataan arvonalennus
tuloslaskelmaan. Jos arvonalentuneen oman paaoman ehtoisen
instrumentin kaypa arvo myéhemmin nousee, arvonnousu
kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.
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5.4 Arvonalentuminen

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan kaikista
jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista ja kaypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista tase-
erista (muut kuin oman paadoman ehtoiset instrumentit) seka
taseen ulkopuolisista luottositoumuksista ja takaussopimuksista.
Odotettavissa olevat luottotappiot kirjataan jokaisena
raportointipaivana, ja ne kuvastavat:

a) vinoutumatonta ja todennakaisyyksilla painotettua
rahamaaraa, joka maaritetaan arvioimalla mahdollisten
tulemien vaihtelualue

b) rahan aika-arvoa ja

c) jarkevaa ja perusteltavissa olevaa informaatiota, joka on
raportointipaivana saatavissa ilman kohtuuttomia
kustannuksia tai ponnisteluja ja joka koskee toteutuneita
tapahtumia, vallitsevia olosuhteita ja ennusteita tulevista
taloudellisista olosuhteista.

5.4.1 Sopimusten luokittelu kolmeen
arvonalentumisvaiheeseen

Sopimukset luokitellaan kolmeen eri vaiheeseen. Eri vaiheet
kuvastavat luoton laadun heikkenemista alkuperaisen
kirjaamisen jalkeen.

o  Vajhe 1: sopimukset, joiden luottoriski ei ole kasvanut
merkittavasti alkuperaisesta ja joille lasketaan 12
kuukauden ECL.

e Vaihe 2: sopimukset, joiden luottoriski on kasvanut
merkittavasti alkuperaisesta ja joille lasketaan koko
voimassaoloajan ECL.

e Vaihe 3: maksukyvyttomat sopimukset, joille
lasketaan myos koko voimassaoloajan ECL.

Lisaksi sopimukset, jotka on alun perin myonnetty arvoltaan
alentuneina, ovat aina koko voimassaoloajan odotetun tappion
laskennan piirissa (POCI).

Maksukyvyttémyyden (default) madritelma

OP Yrityspankissa sovelletaan IFRS 9 -standardin mukaisessa
laskennassa samaa maksukyvyttomyyden maaritelmaa kuin
sisaisissa luottoriskimalleissa (IRB). Maksukyvyttomyytta
arvioidaan OP Yrityspankin sisaisella maksukayttaytymiseen
perustuvalla luokittelujarjestelmalla. Henkiloasiakkaissa
maksukyvyttomyyden maaritelmaa sovelletaan
sopimuskohtaisesti, kun taas yritysasiakkaissa tarkastellaan
asiakaskokonaisuutta. Asiakas luokitellaan maksukyvyttomaksi,
kun on todennakoista, ettei asiakas maksa luottovelvoitteitaan
taysimaaraisesti ilman, etta OP Yrityspankki turvautuu toimiin
(esim. vakuuden realisointiin), tai viimeistaan silloin, kun
rahoitusvaroihin kuuluvaan eraan liittyva maksu on viivastynyt
yli 90 paivaa.

Maksukyvyttomyyden maaritelma perustuu Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen EU N:o 575/2013 (CRR)
artiklaan 178.
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Asiakkaan maksukyvyttomyys paattyy, kun se ei enaa tayta
maksukyvyttomyyden maaritelmaa. Taman jalkeen
maksukayttaytymisen luokka palautuu 6 kuukauden viiveella.

Luottoriskin merkittava lisaantyminen

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan sopimuskohtaisesti
joko 12 kuukaudelle tai koko voimassaoloajalle riippuen siita,
onko instrumentin luottoriski lisaantynyt raportointipaivana
merkittdvasti alkuperaisesta. Luottoriskin merkittavaa
lisaantymista arvioidaan seka laadullisilla etta maarallisilla
kriteereilla. Lainanhoitojoustoa pidetddn laadullisena kriteerina.
Muut laadulliset tekijat koostuvat erilaisista luottoriskin
mittareista (esim. kovenanttirikkomuksista), ja ne huomioidaan
luokittelumalleissa tai maksukayttaytymisen luokan
arvioinnissa.

OP Yrityspankki on sisallyttanyt suhteellisia ja absoluuttisia
kynnysarvoja luottoriskin merkittavan luottoriskin maarallisen
lisaantymisen maarittamiseen ottaen huomioon kaikki jarkeva
ja perusteltavissa oleva informaatio.

Maarallinen muutos arvioidaan koko voimassaoloajan PD-
lukujen (PD-kayra) suhteellisen muutoksen perusteella.
Alkuperainen koko voimassaoloajan PD-kayra lasketaan luoton
myontohetkella huomioiden makroekonomiset tekijat.
Seuraavaksi maaritellaan luonnollinen hyvaksyttava vaihteluvali
sille, milloin luottoriskin ei katsota lisaantyneen merkittavasti
lainan jaljella olevan maturiteetin aikana. Hyvaksyttava
vaihteluvali on mallinnettu erikseen henkilo- ja yritysasiakkaille.
Tuloksena saadaan ns. kynnysarvokayra, johon kunakin
raportointipaivana verrataan senhetkista jaljella olevaa koko
voimassaoloajan PD-kayraa: jos kynnysarvo ylittyy, luottoriski
on kasvanut merkittavasti ja luotosta kirjataan koko luoton
juoksuajalle laskettu luottotappio. Taman suhteellisen
muutoksen rajan lisaksi edellytetaan, etta luottoluokassa on
tapahtunut heikennys alkuperaisesta, jotta siirtyminen koko
voimassaoloajan ECL-laskentaan ei tapahdu vain ajan
kulumisen perusteella. Lisaksi heikoimpiin luottoluokkiin
sovelletaan absoluuttista luottoluokan rajaa.

Edelld mainittujen kriteerien lisaksi rahoitusvaroihin kuuluvaan
eraan liittyva luottoriski on lisaantynyt merkittavasti
alkuperaisen kirjaamisen jalkeen, jos sopimukseen perustuvat
maksut ovat viivastyneet yli 30 paivaa tai luottoon on
myonnetty lainanhoitojousto.

OP Yrityspankki ei ole soveltanut luottoriskin merkittavan
lisaantymisen arvioinnissa IFRS 9 -standardin sallimaa
siirtymasaantoa alhaisen luottoriskin olettamasta niille
sopimuksille, joille ei ilman kohtuuttomia kustannuksia ja
tyomaaraa saada laskettua alkuperaista koko voimassaoloajan
PD:ta.

OP Yrityspankki seuraa saannollisesti, miten tehokkaasti edella
mainitut kriteerit havaitsevat luottoriskin merkittavan
lisaantymisen ennen kuin sopimukseen perustuvat maksut ovat
eraantyneet yli 30 paivaa, ja etta sopimukset eivat yleensa
siirry arvonalentumisvaiheesta 1 suoraan
arvonalentumisvaiheeseen 3, ja tekee suhteellisen muutoksen
laskutapaan tarvittavat kalibroinnit.
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5.4.2 Laskentamenetelmat

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan paaosin
jarjestelmaperusteisesti maksukyvyttomyyden
todennakaisyys/tappio-osuus -menetelmalla (PD/LGD-
menetelma) sopimuskohtaisesti kaikille henkilo- ja
yritysasiakkaiden vastuille. Taman lisaksi suurimmille vaiheessa
3 oleville yritysvastuille kaytetaan asiantuntija-arvioon
perustuvaa kassavirtaperusteista ECL-laskentamenetelmaa.

5.4.2.1 PD/LGD-menetelma

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan kayttaen
mallinnettuja riskiparametreja ja kaavalla probability of default
(PD) x loss given default (LGD) x exposure at default (EAD)
kaikille portfolioille sopimuskohtaisesti, ja ne kuvastavat
odotuksia tulevista luottotappioista raportointipaivana. PD
kuvaa maksukyvyttomyyden todennakaisyytta alla kuvatun
maksukyvyttomyyden maaritelman mukaisesti. LGD kuvaa
tappio-osuutta maksukyvyttomyyshetkella, ja siihen vaikuttaa
mm. vakuuksien ja erilaisten takauksien maara ja tyyppi. EAD
kuvaa vastuun maaraa maksukyvyttomyyshetkella sisaltaen
taseessa olevan vastuun (padoman ja kertyneen koron) seka
odotetun kayton taseen ulkopuolisista erista
maksukyvyttomyyshetkella.

ECL-laskenta perustuu kolmeen eri skenaarioon.
Riskiparametrit PD, LGD ja EAD lasketaan vuosikohtaisesti
kussakin skenaariossa. Vuosittaiset ECL-luvut diskontataan
raportointipaivaan, ja eri skenaarioiden luvuista lasketaan
todennakoisyyksilla painotettu ECL. Diskonttaustekijana
kaytetaan sopimuksen efektiivista korkoa tai sen arviota.
Sopimuksen jaljella oleva maturiteetti on rajoitettu laskennassa
maksimissaan 30 vuoteen.

Sopimuksen koko voimassaoloajan maksukyvyttomyyden
todennakaisyyden (lifetime PD) mallit on tehty erikseen
henkiléasiakkaille ja yritysasiakkaille. PD-malleihin vaikuttaa
keskeisesti sopimuksen luottoluokka, luoton ika
(henkildasiakkaat) seka mallin alasegmentti, joka maaraytyy
yritysasiakkaille luokittelumallin perusteella ja henkiloasiakkaille
tuotetyypin perusteella. Lisaksi PD-estimaatit ovat riippuvaisia
makrotaloudellisista tekijoista ja niiden ennusteista kussakin
skenaariossa.

Sopimuksen koko voimassaoloajan tappio-osuusmalli (lifetime
LGD) koostuu kolmesta komponentista: 1)
maksukyvyttomyystilasta toipumisen todennakaisyydesta, 2)
vakuudellisesta palautusosuudesta ja 3) vakuudettomasta
palautusosuudesta. Eri komponenttien arvot riippuvat
keskeisesti tuotetyypista, toimialasta (yritykset) ja
vakuustyypista. Makrotaloudelliset tekijat ja niiden ennusteet
vaikuttavat kahteen ensimmaiseen komponenttiin.

Sopimuksen koko voimassaoloajan vastuu
maksukyvyttomyyshetkelld (lifetime EAD) perustuu
tuotetyypista riippuen sopimuksen mukaisiin kassavirtoihin,
odotettuun kayttoasteeseen, ennenaikaisen takaisinmaksun
todennakoisyyteen ja maturiteettimalliin.
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Sopimuksen voimassaoloajan madrittdminen

Sopimuksen voimassaoloaika on velkakirjalainoilla sopimuksen
mukainen maturiteetti, joka ottaa huomioon
maksusuunnitelman mukaiset lainan lyhennykset.
Ennenaikaisen takaisinmaksun mallia sovelletaan vakuudellisiin
velkakirjalainoihin (pl. maksukyvyttomat), mutta se ei lyhenna
sopimuksen maturiteettia vaan huomioidaan osana sopimuksen
EAD:ta.

Valmiusluotot (esim. luottokortit) ovat toistaiseksi voimassa
olevia sopimuksia, ja niille on mallinnettu odotettu maturiteetti.
Mallinnettu maturiteetti riippuu tuotetyypista ja luottoluokasta,
ja se on keskimaarin n. 15 vuotta.

Tulevaisuuteen suuntautuva informaatio

Laskentamalliin sisallytetaan tulevaisuuteen suuntautuvaa
informaatiota ja makroekonomisia skenaarioita. OP Yrityspankin
ekonomistit paivittavat makroekonomiset skenaariot
neljannesvuosittain, ja ne ovat samoja, joita muutoinkin
kaytetaan OP Yrityspankin taloudellisessa vuosisuunnittelussa.
Makroekonomiset ennusteet kattavat 5 vuotta, ja ne on
ekstrapoloitu 30 vuoteen asti tuotantofunktiota kayttaen.
Kaytetyt makroekonomiset tekijat ovat: BKT:n kasvu,
tyottomyysaste, investointien kasvu, inflaatio, ansiotason
muutos ja 12 kk Euribor -korko. Lisaksi asuntojen hintaindeksia
kdytetaan LGD-malleissa. Kaytettdvia skenaarioita on kolme:
perus, vahva ja heikko. Skenaarioille on myds arvioitu
toteutumisen todennakaisyydet.

Makroekonomisten ennusteiden laatiminen ja niiden
heijastaminen tulevaisuuteen aina 30 vuoteen saakka sisaltaa
suuren maaran epavarmuutta, ja siten toteutuneet tulokset
voivat merkittavasti poiketa ennustetusta. OP Yrityspankki on
analysoinut, etta ECL-laskennassa kaytettavien
riskiparametrien komponenttien ja makroekonomisten
tekijoiden muutoksen suhde ei ole lineaarinen. Nain ollen
makroekonomiset ennusteet edustavat OP Yrityspankin parasta
nakemysta mahdollisista skenaarioista ja lopputulemista.

5.4.2.2 Asiakaskohtainen asiantuntija-arvioon perustuva
kassavirtaperusteinen ECL-menetelma

Suurimmille R-rating mallin piirissa oleville vaiheessa 3 oleville
yritysvastuille lasketaan ECL asiantuntija-arviona
asiakaskohtaisesti kassavirtaperusteisella menetelmalla.
Asiantuntija-arvio laaditaan rating- tai luottopaatoksen
yhteydessa.

Laskennassa hyddynnettava eteenpain katsova informaatio on
osa luottoanalyytikon laatimaa yrityksen luottokelpoisuusarviota
ja rating-esitysta, jossa otetaan kantaa liiketoiminnan,
markkinoiden, kilpailutilanteen seka ennustetun kassavirran
kehitykseen. Laskennassa otetaan huomioon myds
makrotaloudellisten muuttujien vaikutusta kuvaavat skenaariot
(vahva, perus ja heikko), ja niiden perusteella lasketaan
asiakkaan painotettu odotettu luottotappio. Skenaarioiden
maarittelyssa hyddynnetaan PD/LGD-mallissa

kaytettyja skenaarioita.
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Kun asiakaskohtaisessa asiantuntija-arvioon perustuvassa ECL-
laskennan piirissa oleva asiakas ei enaa tayta maksukyvyttoman
kriteereita ja se on rating-prosessin yhteydessa tunnistettu ja
luokiteltu "terveeksi” vastapuoleksi, se poistuu taman
menetelman piirista ja palautuu normaalin PD/LGD-mallin
mukaiseen odotetun luottotappion laskennan piiriin.

5.4.3 Saamistodistusten arvonalentuminen

Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen kautta kirjattavien
saamistodistusten odotettu tappio kirjataan tulosvaikutteisesti
ja oikaisemaan kayvan arvon rahastoa.

OP Yrityspankki kayttaa saamistodistusten odotetun tappion
laskennassa kahta toisistaan erillista mallia. Ensisijaisena
mallina kaytetadn Bloombergin mallia. Niille
joukkovelkakirjalainoille, joita Bloombergin malli ei ECL:n
kullakin maarityshetkelld tue, kaytetaan OP:n omaa
luottoluokitustietoihin pohjautuvaa mallia.

5.4.3.1 Bloombergin malli

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan kaavalla PD x LGD
x EAD kaikille portfolioille ostoerakohtaisesti, ja ne kuvastavat
odotuksia tulevista luottotappioista raportointipaivana.

Maksukyvyttomyyden todennakéisyyden (PD) pohjana kaytetaan
porssinoteerattujen yhtididen tapauksessa Mertonin distance-
to-default (DD) -mallia, jonka antama tulos muunnetaan PD-
arvoksi mallin historiallisen toteuman perusteella.

Lukua oikaistaan yhtididen tilinpaatostiedoista poimituilla
taseen vahvuutta, likviditeettiriskia ja tuloksentekokykya
kuvaavilla tunnusluvuilla. Naita tunnuslukuja puolestaan on
normalisoitu taseen ulkopuolisten erien arvioidun vaikutuksen
mukaan.

Yksityisten yhtididen tapauksessa PD-mallinnus perustuu
yhtion saatavilla olevista tilinpaatostiedoista kerattyihin
tunnuslukuihin ja sektorille mallinnettuun keskimaaraiseen
riskiin.

Maksukyvyttomyyden maaritelma on yhteneva kansainvalisten
valvojien edellyttaman maksukyvyttomyyden maaritelman
kanssa ja kasittaa konkurssit, maksujen suorittamatta
jattamisen, ongelmalliset uudelleenjarjestelyt ja valtion
pakkolunastukset.

LGD-mallin toipumisosuus perustuu maksukyvyttomien
saamisten historiallisiin toipumisosuuksiin. Toipumisosuus
maaritellaan maksukyvyttoman saamisen kauppahinnasta, ja
siind huomioidaan etuoikeus maksuihin, liikkeeseenlaskijan
luottokelpoisuus, toimialan luonne, suhdannesykli,
vakuustyyppi, alue jne.

5.4.3.2 Luottoluokitustietoihin pohjautuva malli
Mallissa haetaan ostoerille seka hankintahetken etta

raportointihetken luottoluokitukset ja konvertoidaan ne PD-
luvuiksi. Ensisijaisesti kaytetaan ulkoisten luottoluokitusten
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keskiarvoja, toissijaisesti sisaista luottoluokitusta, mikali ulkoisia
luokituksia ei ole.

PD:t vastaavat historiallisia toteutuneita maksukyvyttomyyksia
luottoluokitusluokittain kullekin aikavalille luottoluokituksen
antohetkesta. Historiadata, johon maaritetty vastaavuus
pohjautuu, on kattava ja pitkaltd aikavaliltd. LGD:t vastaavat
my0s tutkittuja historiallisia toteumia sijoitus-/vakuuslajeittain
(senioriteetti, covered bond-status) eika niita erikseen arvioida
likkeeseenlaskija- tai sijoituskohtaisesti. Koska ulkoiset
luottoluokitukset mittaavat PD:n sijaan kokonaisluottoriskia
(ECL), vaikuttaa niiden tapauksessa LGD ainoastaan ECL:n
jakautumiseen PD- ja LGD-komponenttien valilla.

5.4.3.3 Saamistodistusten luokittelu
arvonalentumisvaiheisiin

Molemmissa laskentamalleissa luottoriskin merkittava
lisaantyminen todetaan yhdenmukaisin kriteerein, samoin
siirrot vaiheeseen 3.

Vaiheeseen 2 siirretaan sellaiset sijoitukset, joiden yhden
vuoden PD on kaksinkertaistunut siten, etta prosenttiyksikdissa
muutos on vahintaan 0,2, sijoitukseen on myonnetty

lainanhoitojousto tai sen maksut ovat yli 30 paivaa eraantyneet.

Vaiheeseen 3 luokitellaan maksukyvyttomaan
likkeeseenlaskijaan liittyvat sijoitukset, jos sen maksut ovat
eraantyneet yli 90 paivaa tai jos asiakas on ongelma-asiakas.

5.4.4 Taseen ulkopuolisten erien arvonalentuminen

Useisiin OP Yrityspankin tarjoamiin tuotteisiin kuuluu vakiona
tai jossain elinkaaren vaiheessa nostovara, limiitti tai muu
taseen ulkopuolinen luottositoumus. Esimerkiksi
valmiusluottoihin, kuten luottokortteihin ja luotollisiin tileihin,
sisaltyy seka laina etta sitoutuminen nostamattomaan
osuuteen. Lisaksi OP Yrityspankki on myyjaosapuolena
erilaisissa takauksissa kuten rahoitustakauksissa sekd muissa
kaupallisissa tai viranomaistakauksissa, joihin kaikkiin
sovelletaan IFRS 9 -standardin arvonalentumisen saantoja.
Luottositoumusten ja takaussopimusten osalta alkuperaisen
kirjaamisen katsotaan arvonalentumista koskevia vaatimuksia
sovellettaessa tapahtuneen paivana, jona OP Yrityspankista
tulee peruuttamattoman sitoumuksen osapuoli. Nain ollen
odotetun tappion laskennassa huomioidaan vain OP
Yrityspankkia sitovat erat.

Naille erille lasketaan odotettu tappio samoilla periaatteilla kuin
luotoille. Samoin luottoriskin merkittavaa lisaantymista
arvioidaan samoin perustein. Tallaisille tuotteille mallinnetaan
EAD, joka ennustaa vastuiden maaraa
maksukyvyttomyyshetkella. Se sisaltaa seka kayttoasteen etta
luottovasta-arvokertoimen. Lisaksi toistaiseksi voimassa oleville
sopimuksille sovelletaan maturiteettimallia. Mallissa
huomioidaan tilanteet, joissa OP Yrityspankilla on sopimukseen
perustuva mahdollisuus vaatia takaisinmaksua ja peruuttaa
nostamatonta osuutta koskeva sitoumus, mutta se ei rajoita
altistumista luottotappioille sopimuksen mukaisena
irtisanomisaikana.
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5.4.5 Odotettavissa olevien luottotappioiden kirjaaminen

Paasaantoisesti odotettavissa olevia luottotappioita varten
kirjataan tappiota koskeva vahennysera lainan kirjanpitoarvon
vahennykseksi erilliselle tilille. Kun on kyse luottositoumuksista
ja takaussopimuksista, tappiota koskeva vahennysera kirjataan
varaukseksi. Niihin tuotteisiin, joihin sisaltyy seka lainasaaminen
(ts. rahoitusvaroihin kuuluva era) etta sitoumus
nostamattomaan osuuteen (ts. luottositoumus), eika OP
Yrityspankin ole mahdollista yksiloida nostamatonta osuutta
koskevaan sitoumukseen liittyvia odotettavissa olevia
luottotappioita erillaan rahoitusvaroja koskevasta
komponentista, luottositoumukseen liittyvat odotettavissa
olevat luottotappiot kirjataan yhdessa rahoitusvaroihin kuuluvan
eran tappiota koskevan vahennyseran kanssa.

5.4.6 Lopullisen luottotappion kirjaaminen

Lopullisen luottotappion kirjaaminen on taseesta pois
kirjaamiseen johtava tapahtuma. Silloin kun rahoitusvaroihin
kuuluvaa eraa ei voida kohtuudella odottaa saavan perityksi
kokonaan tai osaksi, kirjataan lopullinen luottotappio
pienentamaan suoraan rahoitusvaroihin kuuluvan eran
bruttomaaraista kirjanpitoarvoa.

Laina kirjataan pois taseesta, kun vakuudet on realisoitu tai kun
konkurssipesan loppukokous on pidetty, velkajarjestely tai
yrityssaneeraus on paattynyt tai kun perinta on lopetettu.
Taseesta pois kirjaamisen jalkeen saadut suoritukset kirjataan
saamisten arvonalentumisten oikaisuiksi.

5.5 Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa
maksettavista saamisista luottolaitoksilta.

5.6 Rahoitusvelkojen luokittelu ja myéhempi arvostaminen

Rahoitusvelkoja ovat talletukset ja muut velat luottolaitoksille ja
asiakkaille seka liikkeeseen lasketut velkakirjat ja muut
rahoitusvelat.

Rahoitusvelat luokitellaan jaksotettuun hankintamenoon
efektiivisen koron menetelmalla lukuun ottamatta
johdannaisvelkoja, jotka arvostetaan kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti. Lisaksi velat vakuutusyhtididen myontamista
sijoitussopimuksista, joilla ei ole oikeutta harkinnanvaraiseen
lisdetuun, luokitellaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettaviksi. Kaupankayntivelkoihin luokitellaan myds
velvoitteet toimittaa vastapuolelle arvopapereita, jotka on myyty
mutta jotka eivat ole omistuksessa myyntihetkella (lyhyeksi
myynti).

OP Yrityspankki ei ole alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
nimenomaisesti luokitellut rahoitusvelkoja kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavaksi.
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Rahoitusvelat (tai rahoitusvelan osa) poistetaan taseesta silloin,
kun velka on lakannut olemasta olemassa — toisin sanoen, kun
sopimuksessa yksiloity velvoite on taytetty tai kumottu tai sen
voimassaolo on lakannut.

Jos OP Yrityspankki vaihtaa rahoitusvelkoja alkuperaisten
lainanantajien kanssa ja jos niiden ehdot poikkeavat
huomattavasti toisistaan, vaihtoa on kasiteltava alkuperaisen
rahoitusvelan kuoletuksena. Talloin syntyneet menot tai
palkkiot kirjataan osana kuolettamisesta johtuvaa voittoa tai
tappiota. Jos vaihtoa tai muutosta ei kasitella kirjanpidossa
kuoletuksena, lasketaan muutetun rahoitusvelan jaksotettu
hankintameno uudelleen diskonttaamalla muutetut
sopimusperusteiset rahavirrat kayttamalla alkuperaista
efektiivista korkokantaa. Rahoitusvelan jaksotetun
hankintamenon muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti.
Syntyneilla menoilla tai palkkioilla oikaistaan velan
kirjanpitoarvoa, ja ne kirjataan kuluiksi ehdoiltaan muuttuneen
velan jaljella olevana juoksuaikana. OP Yrityspankki ei ole tehnyt
rahoitusvelkojen vaihtoja olemassa oleviin rahoitusvelkoihin.

5.7 Nettoutus

Taseessa nettoutetaan sellaiset rahoitusvarat ja -velat, joissa
OP Yrityspankilla on tarkasteluhetkella laillisesti
toimeenpantavissa oleva kuittausoikeus tavanomaisessa
liketoiminnassa seka laiminlyonti-, maksukyvyttomyys- ja
konkurssitapauksissa, ja se aikoo toteuttaa suoritukset
nettomaaraisesti. Taseessa nettoutetaan
keskusvastapuoliselvityksessa olevat OTC-korkojohdannaiset,
jotka selvitetaan paivittaisessa selvitysprosessissa London
Clearing Housen kanssa tai ICE Clear Europen kanssa.
Selvitystapana kaytetaan settled-to-market (STM) tai
collateralized to market (CTM) kaytantoa.

5.8 Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset luokitellaan suojaaviin ja
kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin ja ne sisaltavat
korkojohdannaiset, valuuttajohdannaiset, osakejohdannaiset,
hyddykejohdannaiset ja luottojohdannaiset. Johdannaiset
arvostetaan aina kaypaan arvoon.

Keskusvastapuoliselvityksessa olevien OTC-korkojohdannaisten
kayvat arvot selvitetaan paivittain kateissuorituksella. Taseessa
nama selvitetyt johdannaiset netotetaan ja ne nakyvat nettona
kateisvarojen muutoksena. Muut johdannaiset esitetdan
taseessa bruttoperiaatteella, jolloin positiiviset arvonmuutokset
esitetaan johdannaisvaroina ja negatiiviset arvonmuutokset
johdannaisvelkoina.

Konsernin riskienhallinta on laatinut suojauslaskennassa
kaytettavat menetelmat ja sisaiset periaatteet, joiden
mukaisesti rahoitusinstrumentti voidaan maaritella suojaavaksi.

Suojausperiaatteiden mukaisesti konsernissa voidaan suojautua
korkoriskilta, valuuttakurssiriskilta ja hintariskilta soveltamalla
kayvan arvon tai rahavirran suojausta. Rahavirran suojauksella
suojaudutaan tulevien rahavirtojen vaihtelulta, kayvan arvon
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suojauksella suojaudutaan suojattavan kohteen kayvan arvon
muutoksilta.

Sopimuksia ei kasitella suojauslaskennan saantojen mukaisesti
kirjanpidossa, mikali IAS 39:n edellyttdama suojausinstrumentin
ja siihen liittyvan suojauskohteen valinen suojaussuhde ei tayta
standardin kriteereja. Konsernin emoyhtiossa OP Yrityspankki
Qyj:ssa tehdaan myds johdannaissopimuksia, joilla tosiasiassa
suojaudutaan taloudellisilta riskeilta, mutta jotka eivat tayta
naita kriteereja.

5.8.1 Suojaavat johdannaiset

OP Yrityspankissa on laadittu suojauslaskennassa kaytettavat
menetelmat ja sisaiset periaatteet, joiden mukaisesti
rahoitusinstrumentti voidaan maaritelld suojaavaksi.
Suojausperiaatteiden mukaisesti OP Yrityspankissa voidaan
suojautua korkoriskilta, valuuttakurssiriskilta ja hintariskilta
soveltamalla kdyvan arvon tai rahavirran suojausta. Kayvan
arvon suojauksella suojaudutaan suojattavan kohteen kayvan
arvon muutoksilta ja rahavirran suojauksella suojaudutaan
tulevien rahavirtojen vaihtelulta. OP Yrityspankissa suojattavat
riskikategoriat ovat kayvan arvon ja rahavirran korkoriskit seka
valuuttariski.

Sopimuksia ei kasitella suojauslaskennan saantojen mukaisesti
kirjanpidossa, mikali IAS 39:n edellyttama suojausinstrumentin
ja siihen liittyvan suojauskohteen valinen suojaussuhde ei tayta
standardin kriteereja. OP Yrityspankissa tehdaan myos
johdannaissopimuksia, joilla tosiasiassa suojaudutaan
taloudellisilta riskeilta mutta jotka eivat tayta naita kriteereja.

5.8.2 Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaiset

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavista
koronvaihtosopimuksista saatujen ja niista maksettujen
korkojen erotus merkitaan tuloslaskelman Sijoitustoiminnan
nettotuottoihin ja niita vastaavat siirtyvat korot taseen
Johdannaissopimuksiin. Kaupankayntitarkoituksessa pidettavien
johdannaisten arvonmuutokset kirjataan tuloslaskelman eraan
Sijoitustoiminnan nettotuotot. Johdannaissopimuksista
taseeseen merkityt positiiviset arvonmuutokset kirjataan
varoiksi eraan johdannaissopimukset, varat ja negatiiviset eraan
johdannaissopimukset, velat.

5.9 Suojauslaskenta

Suojauslaskennalla todennetaan, ettd suojaussuhteessa olevan
suojaavan instrumentin kayvan arvon muutokset kumoavat
suojatun kohteen kayvan arvon tai rahavirtojen muutokset
kokonaan tai osittain.

Suojaavien ja suojattavien instrumenttien valinen yhteys
dokumentoidaan maaramuotoisesti. Dokumentaatio sisaltaa
tiedot riskienhallinnan periaatteista, suojausstrategiasta ja
menetelmista, joilla suojauksen tehokkuus osoitetaan.
Suojauksen tehokkuus osoitetaan suojauksen tekohetkella ja
suojausperiodin aikana vertailemalla suojaavan instrumentin ja
suojattavan eran kaypien arvojen tai rahavirtojen muutoksia
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keskenaan. Suojaus katsotaan tehokkaaksi, kun suojaavan
instrumentin kayvan arvon tai rahavirtojen muutos eliminoi
suojauksen kohteena olevan sopimuksen tai position kayvan
arvon tai rahavirtojen muutoksesta 80-125 prosenttia.
Kuitenkin viitekorkouudistuksesta johtuen, jos retrospektiivisen
tehokkuustestin todellinen tulos on ko. rajojen ulkopuolella
arvioidaan voiko suojauslaskenta jatkua vai tuleeko se lopettaa.
Tama sisaltaa mm. sen, etta suojauksen odotetaan edelleen
olevan prospektiivisesti tehokas ja etta suojaussuhteen
tehokkuus voidaan laskea luotettavasti. Prospektiivisessa
tehokkuustestauksessa arvioitaessa onko suojaus edelleen
erittain todennakoinen viitekorkoa ei muuteta
viitekorkouudistuksen vuoksi. Tehokkuustestauksen yhteydessa
arvioidaan myos viitekorkouudistuksen mydta mahdollisia
markkinaosapuolista johtuvia vaikutuksia OP Yrityspankin
suojaussuhteisiin. OP Yrityspankki lopettaa soveltamasta
muutoksia suojaussuhteiden tehokkuustesteihin silloin kun,
viitekorkouudistuksesta johtuva epavarmuus lakkaa
vaikuttamasta suojattavan eran tai suojaavan johdannaisen
viitekorkoihin perustuviin rahavirtoihin tai kun suojaussuhde
lopetetaan. OP Yrityspankki soveltaa IAS 39 mukaista
suojauslaskentaa ja siihen liittyvia viitekorkouudistuksen tuomia
muutoksia.

OP Ryhmaan perustettiin Viitekorkotyoryhma, jonka tehtavana
on seurata viitekorkojen uudistusprosessin etenemista ja
vaikutuksia myos OP Yrityspankille. OP Ryhmassa on tehty
vertailuarvoasetuksen edellyttama jatkuvuussuunnitelma, jossa
maaritellaan varakorko sopimuksille, jos viitekorkoja ei ole
saatavilla, ja jossa tunnistetaan olemassa olevat sopimusehdot
tuotteittain. Suunnitelmaa paivitetadn sita mukaa, kun
viitekorkouudistus etenee. OP Yrityspankki ottaa kayttoon
uudistettuja viitekorkoja markkinakaytannon mukaan uusissa
sopimuksissa. Vanhan sopimuskannan osalta muutokset
toteutetaan ottamalla kayttoon markkinoilla sovellettavia
kaytantoja IBOR-korkojen korvaamiselle.

5.9.1 Kayvan arvon suojauslaskenta

Korkoriskin kayvan arvon suojaus kohdistuu pitkaaikaisiin,
kiinteakorkoisiin velkoihin (kuten keskuspankkivelat, omat
emissiot ja eraat maaraaikaistalletusten emissiot), yksittaisiin
joukkovelkakirjalaina- ja luottoportfolioihin seka yksittaisiin
luottoihin. Kayvan arvon portfoliosuojausmallia sovelletaan
tiettyjen korkoputkiluottojen korkoriskin suojaukseen.
Suojausinstrumentteina kaytetaan korko-optiota,
koronvaihtosopimuksia seka koron- ja
valuutanvaihtosopimuksia (OTC swap -sopimuksia).
Valuuttariskin suojaus kohdistuu vahinkovakuutuksen
osakerahastosijoituksiin.

Johdannaissopimusten, jotka on dokumentoitu kaypaa arvoa
suojaaviksi ja jotka ovat suojauksena tehokkaita, kayvan arvon
muutokset kirjataan tuloslaskelmaan. Myos suojauksen
kohteena olevat omaisuus- ja velkaerat arvostetaan suojauksen
aikana suojatun riskin osalta kaypaan arvoon, ja kayvan arvon
muutokset kirjataan tuloslaskelmaan.

Kayvan arvon suojauslaskennassa suojaavan instrumentin ja
suojattavan eran arvonmuutokset kirjataan pankkitoiminnassa
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tuloslaskelman korkokatteeseen ja sijoitustoiminnan
nettotuottoihin. Vahinkovakuutuksessa ne kirjataan
sijoitustoiminnan nettotuottoihin. Suojaussuhteesta aiheutuva
mahdollinen tehottomuus voi aiheutua suojaavan instrumentin
ja suojattavan eran rahavirtojen ajallisesta eriaikaisuudesta ja
se kirjataan vastaavasti edella mainittuihin eriin.

Euribor-koron laskentaperiaatteet muuttuivat 2019 aikana.
Heindkuussa 2019 Belgian finanssiviranomainen (FSMA) ja
Markkinaviranomainen (Markets Authority) ovat myontaneet
Euriboriin liittyvan valtuutuksen European Union Benchmark
Regulation nojalla. Tama mahdollistaa sen, etta
markkinaosapuolet voivat jatkaa Euriborin kayttéa 1.1.2020
jalkeen seka nykyisille etta uusille sopimuksille. OP Yrityspankki
odottaa, etta Euribor tulee pysymaan viitekorkona myaos
tulevaisuudessa, eika odota muuttavansa suojattavaa riskia
toiseksi viitekoroksi. Naista syista OP Yrityspankki ei nde, etta
viitekorkomuutos suoraan vaikuttaisi kayvan arvon suojauksiin,
joissa viitekorkona on Euribor.

5.9.2 Rahavirran suojauslaskenta

Rahavirran suojauksella suojataan vaihtuvakorkoisten
velkakirjalainojen tai muiden vaihtuvakorkoisten varojen ja
velkojen korkorahavirtoja. Lisdksi rahavirran suojausta
kaytetaan korkosidonnaisuuksittain maaritellyn luottokannan
tulevien korkovirtojen suojaukseen. Suojaavina instrumentteina
kaytetaan mm. koronvaihtosopimuksia.

Johdannaissopimukset, jotka on dokumentoitu rahavirtaa
suojaaviksi ja jotka ovat suojauksessa tehokkaita, arvostetaan
kaypaan arvoon. Kayvan arvon muutoksesta tehokkaan
suojauksen osuus kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.
Suojaussuhteesta aiheutuva mahdollinen tehottomuus voi
aiheutua suojaavan instrumentin ja suojattavan eran
rahavirtojen eriaikaisuudesta ja se kirjataan tuloslaskelman
korkokatteeseen. Omaan paaomaan kertyneet kayvan arvon
muutokset kirjataan tulokseen sille tilikaudelle, jona suojauksen
kohteena olevat rahavirrat toteutuvat.

OP Yrityspankki on arvioinut missa maarin rahavirran
suojaukset ovat riippuvaisia viitekorkouudistukseen liittyvasta
epavarmuudesta raportointipaivana. Suojattavat erat ja
suojaavat johdannaiset jatkavat indeksointia viitekorkoon, jota ei
muuteta ja jonka noteeraukset jatkuvat paivittain ja jonka
rahavirrat vaihdetaan vastapuolten kanssa kuten ennenkin.
Kuitenkin, rahavirran suojausten pituudet ylittavat paivan,
jolloin EONIA-korkoa ei enaa julkaista vaan se tullaan
korvaamaan uudella €STR -korolla. Myos LIBOR korko
odotetaan korvattavan uudella viitekorolla. Tahan siirtymaan ja
uuteen viitekorkoon liittyy viela epavarmuutta, joka voi
myohemmin vaikuttaa suojaussuhteen tehokkuuteen tai erittain
todennakoinen -ehdon arviointiin. Mydskaan rahavirran
suojausten osalta OP Yrityspankki ei nae viitekorkouudistuksen
aiheuttavan epavarmuutta ajoitukseen tai Euribor rahavirtoihin
raportointipaivana 31.12.2019.
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6 Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteistd on maa-alue ja/tai rakennus tai rakennuksen
0sa, joka omistetaan vuokratuoton tai omaisuuden
arvonnousun hankkimiseksi. Myos sellaiset kiinteistot, joista
vahainen osuus on omistajayhtion omassa tai sen
henkilokunnan kaytossa, luetaan sijoituskiinteistoiksi. Omassa
tai henkilokunnan kaytossa olevaa osuutta ei kuitenkaan lueta

sijoituskiinteistoksi silloin, kun tama osa on myytavissa erikseen.

Konsernin taseessa sijoituskiinteistot esitetaan
sijoitusomaisuutena.

Sijoituskiinteistot merkitdan taseeseen alun perin
hankintamenoon, joka sisaltaa transaktiomenot. Alkuperaisen
kirjaamisen jalkeen sijoituskiinteistot arvostetaan kaypaan
arvoon. Myos rakenteilla olevat sijoituskiinteistot arvostetaan
kaypaan arvoon edellyttaen, etta kaypa arvo on luotettavasti
maaritettavissa. Kayvan arvon muutokset kirjataan
tuloslaskelmaan sijoitustoiminnan nettotuottoihin.

Jos vertailukelpoista markkinatietoa arvioitavaa kohdetta
vastaavien kiinteistojen toteutuneista kauppahinnoista ei ole
saatavilla, kaytetaan liikke-, toimisto- ja teollisuuskiinteistéjen
kayvan arvon maarittelyn pohjana tuottoarvolaskentaa ja
kohdekohtaiseen nettotuottoon perustuvia sisaisia
laskentamalleja. Tuottoarvon laskennassa hyodynnetaan OP
Yrityspankin sisaista ja ulkoista tietoa. Kohteen nettotuotto
muodostuu vuokratuottojen ja hoitokulujen erotuksesta ja se
perustuu voimassa olevien vuokrasopimusten mukaiseen
tuottoon tai, sikali kun voimassa olevaa vuokrasopimusta ei ole,
keskimaaraisiin markkinavuokriin. Tuotoista vahennettavat
kulut perustuvat paaosin toteutuneisiin kuluihin. Laskennassa
huomioidaan myos oletus kohteen vajaakaytosta. Tuottoarvon
laskentaa varten markkinavuokra- ja kustannustasoista
hankitaan tietoa oman asiantuntemuksen lisaksi ulkopuolisista
lahteista. Sijoituskiinteistojen tuottovaatimukset maaraytyvat
kohteen kayttotarkoituksen, sijainnin ja
kunnon/ajanmukaisuuden perusteella ja ne perustuvat
riippumattoman ulkopuolisen asiantuntijan toimittamiin
markkinatietoihin.

Asuntojen ja maa-alueiden kaypa arvo arvioidaan paaasiassa
kauppa-arvomenetelmalla perustuen vastaavanlaisten

kohteiden toteutuneisiin kauppahintatietoihin ja OP Yrityspankin

sisaiseen asiantuntemukseen. Rakentamattomien tonttien
arvossa on huomioitu arviointihetken kaavoitus- ja
markkinatilanne. Merkittavimpien kohteiden kaypa arvo
perustuu ulkopuolisten, AKA-auktorisoitujen arvioitsijoiden
laatimiin arviokirjoihin. Ulkopuoliset arvioitsijat kayttavat
arviointinsa pohjana kassavirta-analyysia.

7 Aineettomat hyodykkeet
7.1 Liikearvo
Liiketoimintojen yhdistamisissa syntyva liikearvo kirjataan

maaraan, jolla luovutettu vastike, maaraysvallattomien
omistajien osuus kayvin arvoin hankinnan kohteessa ja
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aiemmin omistettu osuus yhteenlaskettuna ylittavat konsernin
osuuden hankitun nettovarallisuuden kayvasta arvosta.

Ennen nykyisen IFRS 3 -standardin voimaantuloa
tapahtuneissa hankinnoissa liilkearvo vastaa sita osaa
hankintamenosta, joka ylittaa konsernin osuuden hankittujen
yksiloitavissa olevien varojen, velkojen ja ehdollisten velkojen
nettomaaraisesta kayvasta arvosta hankinta-ajankohtana.

Liikearvo arvostetaan alkuperaiseen hankintamenoon
vahennettyna kertyneilla arvonalentumistappioilla.
Arvonalentumistestausta varten lilkearvo kohdistetaan
rahavirtaa tuottaville yksikaille, jotka ovat joko
liiketoimintasegmentteja, niihin kuuluvia yrityksia tai niiden
sisaisia liiketoiminta-alueita. Liikearvo kohdistetaan hankinta-
ajankohdasta lahtien niille rahavirtaa tuottaville yksikaille tai
rahavirtaa tuottavien yksikéiden ryhmille, joiden odotetaan
hyotyvan liiketoimintojen yhdistamisesta johtuvista
synergiaeduista, ja lisaksi sellaiselle alimmalle tasolle, jolla
likearvoa seurataan sisaista johtamista varten. Mikali OP
Yrityspankin sisaista raportointirakennetta uudelleen
organisoidaan, liikearvo allokoidaan muutoksen kohteena
oleville rahavirtayksikaille niiden kaypien arvojen suhteessa tai
muun menetelman perustella, mika kuvastaisi luovutettuun
toimintoon liittyvaa liilkearvoa paremmin.

7.2 Liikearvon arvonalentumistestaus

Rahavirtaa tuottavalle yksikolle, jolle on kohdistettu liikearvoa,
tehdaan arvonalentumistesti vuosittain ja aina kun esiintyy jokin
viite siita, etta rahavirtayksikon arvo saattaa olla alentunut. OP
Yrityspankin rahavirtayksikkdjen arvo on liikearvojen testausta
varten maaritelty kayttamalla yli-/alijgaman
nykyarvomenetelmaa. Menetelmassa kuluvan tilikauden ja
tulevien tilikausien kerrytettavissa olevista rahavirroista
vahennetaan oman paaoman tuottovaatimus. Mahdollinen
ylijdava tuotto diskontataan oman paaoman tuottovaatimusta
vastaavalla diskonttokorolla rahavirtojen nykyarvon
maarittamiseksi.

Rahavirtalaskelmissa kaytetyt ennusteet perustuvat seuraavan
viiden tulevan vuoden kassavirtaodotuksiin seka testausyksikon
terminaaliarvoon, jotka diskontataan nykyarvoon.
Rahavirtalaskelmien ennusteet johdetaan OP Osuuskunnan
hallintoneuvoston vahvistamasta OP Ryhman kehittamisen
suuntaviivat maarittavasta jatkuvasta strategiaprosessista ja
niista edelleen johdetuista odotuksista liiketoimintojen
kehittymisesta jatkossa.

7.3 Asiakassuhteet

Liiketoimintojen yhdistamisissa hankitut yksiloitavissa olevat
asiakassuhteet arvostetaan hankinnan yhteydessa kaypaan
arvoon. Asiakassuhteista muodostuva aineeton hyodyke
kirjataan tasapoistoina kuluksi arvioidun taloudellisen
vaikutusajan kuluessa. OP Yrityspankki-konsernissa hankittujen
asiakassuhteiden taloudelliseksi vaikutusajaksi on arvioitu 10—
15 vuotta.
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7.4 Tuotemerkit

Liiketoimintojen yhdistamisissa hankitut yksilitavissa olevat
tuotemerkit arvostetaan hankinnan yhteydessa kaypaan
arvoon. Tuotemerkkien taloudellinen vaikutusaika on arvioitu
rajoittamattomaksi, koska ne vaikuttavat rahavirtojen
kerryttamiseen maarittelemattoman ajan. Naista ei kirjata
poistoja. OP Yrityspankin tuotemerkit ovat syntyneet
kokonaisuudessaan Pohjola-Yhtyma Qyj:n liiketoimintojen
hankinnasta. Arvonalentumistestaus on suoritettu erikseen I1AS
36:n mukaisesti Pohjola- seka A-Vakuutus-tuotemerkeille.

Tuotemerkkien arvoa testataan vuosittain arvonalentumisen
varalta. Tuotemerkkien arvo on maaritetty soveltaen
menetelmaa, jossa tuotemerkkien arvoksi maariteltiin
tuotemerkin omistamisesta tulevaisuudessa kertyvat
nykyhetkeen diskontatut rojaltisaastot. Tuotemerkkien
testauksessa diskonttokorkona kaytetaan
vahinkovakuutusliiketoiminnalle maaritettya markkinaehtoista
oman padaoman kustannusta lisattyna hyodykekohtaisella 3
prosentin riskipreemiolla. Tuotemerkkien testausperiodin
pituudeksi on maaritetty IAS 36 -standardin mukainen 5
vuotta.

7.5 Muut aineettomat hyddykkeet

Muut aineettomat hyodykkeet arvostetaan poistoilla ja
arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon.
Ohjelmistojen ja lisenssien osalta poistoaika on paasaantoisesti
4 vuotta ja muiden aineettomien hyodykkeiden osalta 5 vuotta.

Sisdisesti aikaansaatujen aineettomien hyodykkeiden
(ohjelmistot) kehittamisesta johtuvat menot aktivoidaan siita
lahtien, kun on todettu, etta ohjelmistosta saadaan
tulevaisuudessa taloudellista hyotya. Aktivoitaviin menoihin
sisaltyvat mm. lisenssimaksut, ostetut palvelut, muut
hankkeisiin liittyvat ulkoiset kustannukset seka omaa tyota.
Hyodyketta poistetaan siita lahtien, kun se on valmis
kaytettavaksi. Hyodyke, joka ei ole viela valmis kaytettavaksi,
arvioidaan vuosittain arvonalentumisen varalta. Tutkimusmenot
kirjataan tilikaudella kuluksi.

7.6. SaaS-palvelu

SaaS-palveluiden (Software as a Service) kehittamisesta
johtuvat menot kirjataan muiden varojen ennakkomaksuihin.
Ennakkomaksuihin aktivoitava maara on projekti, joka tehdaan
ennen kuin palveluntoimittaja pystyy tuottamaan palvelua.
Saas-palveluissa maaraysvalta on toisella osapuolella, eika niita
aktivoida aineettomaksi hyodykkeeksi. Ennakkomaksua
puretaan sopimuksen ajan kuluessa siita lahtien kun hyodyke
on valmis kaytettavaksi. Ennakkomaksuihin kirjataan muun
muassa ostetut palvelut ja muut hankkeisiin liittyvat ulkoiset
kustannukset.

8 Aineelliset hyddykkeet

Aineelliset hyodykkeet arvostetaan poistailla ja
arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Hyodykkeet
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poistetaan tasapoistoin arvioidun taloudellisen vaikutusajan
kuluessa. Maa-alueista ei tehda poistoja.

Hyodykkeeseen liittyvat alkuperaisen hankinnan jalkeen
syntyvat menot aktivoidaan hyodykkeen kirjanpitoarvoon vain,
jos on todennakoista, etta hyodykkeesta kertyy alun perin
arvioitua suurempaa taloudellista hyotya.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat padosin seuraavat:

Rakennukset 20-50 vuotta
Koneet ja kalusto 3-10 vuotta
ICT-laitteistot 3-5 vuotta

Autot 5-6 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 3-10 vuotta

Hyodykkeiden jaannosarvo ja taloudellinen vaikutusaika
tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja tarvittaessa
oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyodyn odotuksissa
tapahtuneita muutoksia.

8.1 Aineellisen ja aineettoman omaisuuden
arvonalentumiset

Jokaisen tilinpaatoksen yhteydessa arvioidaan, onko
omaisuuden arvonalentumisesta viitteita. Jos viitteita on,
arvioidaan kyseisesta omaisuuserasta kerrytettavissa oleva
rahamaara. Viitteiden olemassaolosta riippumatta
kerrytettavissa oleva rahamaara arvioidaan vuosittain
keskeneraisista hyodykkeista, lilkearvosta ja niista aineettomista
hyodykkeista, joiden taloudellinen vaikutusaika on rajoittamaton
(tuotemerkit). Jos omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi
kuin arvio sen tulevaisuudessa kerryttamasta rahamaarasta,
ylittava osa kirjataan kuluksi.

Kerrytettavissa oleva rahamaara on omaisuuseran kdypa arvo
vahennettyna myynnista johtuvilla menoilla (nettomyyntihinta)
tai sita korkeampi kayttoarvo. Kerrytettavissa oleva rahamaara
pyritaan lahtokohtaisesti maarittamaan omaisuuseran
nettomyyntihinnan kautta. Jos nettomyyntihintaa ei voida
maarittaa, omaisuuseralle maaritellaan kayttoarvo. Kayttoarvo
on niiden vastaisten rahavirtojen nykyarvo, jonka omaisuuseran
odotetaan kerryttavan. Diskonttauskorkona kaytetaan ennen
veroa maaritettya korkoa, joka kuvastaa markkinoiden
nakemysta rahan aika-arvosta ja omaisuuseraan liittyvista
erityisriskeista. Edella mainittujen vuosittain testattavien
omaisuuserien arvonalentumistarve maaritellaan aina
kayttoarvon laskennan kautta.

Mikali omaisuuseralle ei voida maarittdaa nettomyyntihintaa eika
se kerryta itsenaista, muista erista riippumatonta rahavirtaa,
maaritellaan arvonalentumistarve sen rahavirtaa tuottavan
yksikon eli liiketoimintasegmentin tai siihen kuuluvan yrityksen
kautta, johon omaisuusera kuuluu. Talloin verrataan yksikkoon
sisaltyvien omaisuuserien kirjanpitoarvoja koko rahavirtaa
tuottavan yksikon kerrytettavissa olevaan rahamaaraan.
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Arvonalentumistappio peruutetaan, jos olosuhteissa on
tapahtunut muutos ja hyodykkeen kerrytettavissa oleva
rahamaara on muuttunut arvonalentumisen
kirjaamisajankohdasta. Arvonalentumistappiota ei peruuteta
enempaa kuin mika hyodykkeen kirjanpitoarvo olisi ilman
arvonalentumistappion kirjaamista. Liikearvosta kirjattua
arvonalentumistappiota ei peruuteta missaan tilanteessa.

Omassa kaytossa olevien kiinteistojen osalta arvioidaan
tilinpaatoksen yhteydessa, onko viitteita siita, etta jonkin
kiinteiston arvo on alentunut. Viitteitd arvon alentumisesta ovat
merkittava markkina-arvon alentuminen seka todisteet
epakuranttiudesta tai fyysisesta vahingoittumisesta. Jos omassa
kaytossa olevan kiinteiston todennakoisesti tulevaisuudessa
kerryttaman tulon arvioidaan olevan viela poistamatonta
hankintamenoa pienempi, erotus kirjataan arvonalennuksena
kuluksi.

9 Vuokrasopimukset
9.1 Vuokrasopimukset vuonna 2019

OP Yrityspankki arvioi sopimuksen syntymisajankohtana onko
sopimus vuokrasopimus tai sisaltaako se vuokrasopimuksen.
Kyseessa on IFRS 16:n mukaisesti kasiteltava vuokrasopimus,
mikali seuraavat ehdot tayttyvat kaikilta osin:

e sopimus perustuu yksildidyn omaisuuseran kayttoa
koskevaan maaraysvaltaan niin, etta OP Yrityspankkiin
kuuluvilla yhtioilla tai sen tyontekijoilla on oikeus
paattaa omaisuuseran kaytosta koko vuokrakauden
aikana silloin, kun OP Yrityspankki on vuokralle
ottajana, ja asiakkaalla tai sen konserniin kuuluvilla
yhtidilla on paatantavalta kohteen kaytosta silloin, kun
OP Yrityspankki on vuokralle antajana

e sopimuksella sovitaan oikeuksista ja velvollisuuksista
ja niihin liittyvista maksuista

e sopimuksella yksiloity omaisuusera on vain OP
Yrityspankkiin kuuluvien yhtididen ja tyontekijoiden
kaytossa silloin, kun OP Yrityspankki on vuokralle
ottajana, ja asiakkaan tai sen konserniin kuuluvien
yhtididen kaytossa silloin, kun OP Yrityspankki on
vuokralle antajana.

Vuokralle annettujen hyddykkeiden kirjaaminen

OP Yrityspankki luokittelee vuokralle annetut hyodykkeet
sopimuksen syntymisajankohtana rahoitusleasingsopimuksiksi
tai operatiivisiksi vuokrasopimuksiksi liilketoimen tosiasiallisen
sisallon mukaan. Vuokrasopimus on rahoitusleasingsopimus,
mikali se siirtda vuokralaiselle olennaisilta osin omistamiselle
ominaiset riskit ja edut. Muutoin se on operatiivinen
vuokrasopimus. Vuokrasopimukset luokitellaan sopimuksen
syntymisajankohtana.

Rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle annetut hyodykkeet
kirjataan taseeseen saamisina asiakkailta. Saaminen kirjataan
maaraan, joka on yhta suuri kuin vuokrasopimuksen
nettosijoitus. Sopimuksesta saatava rahoitustuotto kirjataan

53

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

korkotuottoihin siten, etta se tuottaa vuokralle antajan jaljella
olevalle nettosijoitukselle kultakin tilikaudelta samansuuruisen
tuottoasteen.

Operatiivisella vuokrasopimuksella vuokralle annetut
hyodykkeet esitetaan aineellisissa hyodykkeissa, ja ne
poistetaan tasapoistoin vuokra-ajan kuluessa. Vuokratuotot
esitetaan liketoiminnan muissa tuotoissa, ja ne kirjataan
tasaerina vuokra-ajan kuluessa. Vuokralle annettujen
sopimusten vuokra-ajaksi maaritetaan sopimuksessa maaritetty
kiintea kesto, jota ei voi jatkaa tai keskeyttaa ilman painavaa
syyta tai sanktiota.

Vuokralle otettujen kayttdoikeusomaisuuserien kirjaaminen

Vuokralle otetut kayttooikeusomaisuuserat esitetaan
aineellisissa hyodykkeissa ja ne poistetaan paasaantoisesti
vuokra-aikana. Vastaava vuokrasopimusvelka esitetaan muissa
veloissa ja niiden korkokulut korkokatteessa. Vuokrasopimuksiin
liittyvat palvelukorvaukset, jotka erotetaan vuokranmaarasta,
esitetaan liiketoiminnan muissa kuluissa. Palvelukorvauksen
erottaminen tehdaan
kayttooikeusomaisuuseraluokkakohtaisesti.

OP Yrityspankki maarittelee vuokralle otettujen sopimusten
vuokra-ajaksi sopimuksen

i. kiintean keston, jota ei voi jatkaa tai keskeyttaa ilman
painavaa syyta tai sanktiota tai

ii. johdon arvion mukaan korkeintaan 3 vuotta, kun
kyseessa on toistaiseksi voimassa oleva
toimitilasopimus, jonka irtisanomisaika on
molemminpuolinen. Jos sopimus on ensin kiintea ja
jatkuu sen jalkeen toistaiseksi voimassaolevana kuten
edella kuvattiin, on vuokra-aika naiden yhdistelma.
Kun tallainen sopimus on irtisanottu, vuokra-ajaksi
maadritellaan irtisanomisaika. OP arvioi vuokra-aikaa
maarittaessaan olevan kohtuullisen varmaa, etta
toimitiloissa ollaan pidempaan, koska
toimitilasopimusten kohteet ovat sijainniltaan
keskeisia eika vastaavia korvaavia tiloja ole
valttamatta saatavilla.

iii. vuokralle antajan irtisanomisajan, jos kyseessa on
toistaiseksi voimassa oleva muu kuin toimitilasopimus,
jonka irtisanomisaika on molemminpuolinen.
Sopimuksen vuokra-aikaa jatketaan aina
irtisanomiskauden paatyttya uudella irtisanomisajalla,
ellei sopimusta ole irtisanottu. OP arvioi vuokra-aikaa
maarittaessaan olevan kohtuullisen varmaa, etta
sopimukset on tehty pidemmaksi ajaksi, koska
tallaisten sopimusten jatkuva paattaminen ja
uusiminen ei olisi taloudellisesti kannattavaa. Tai

iv. vuokrakohteen kayttdian, jos se on lyhempi kuin
edella mainituilla tavoilla maaritetyt vuokra-ajat.

Vuokrasopimusvelan laskennassa OP Yrityspankki kayttaa
yleensa vuokralle ottajan lisaluoton korkoa. Lisaluoton korkona
kaytetaan OP Yrityspankin keskuspankin noteeraamaa korkoa,
jolla keskuspankki antaa luottoa osuuspankeille ja OP Ryhman
tytaryrityksille.
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OP Yrityspankki soveltaa vuokralle ottajalle sallittuja kirjaamista
koskevia helpotuksia. Arvoltaan vahaisista ja lyhytaikaisista
vuokrasopimuksista tilikauden kulut kirjataan liiketoiminnan
muihin kuluihin. Naihin vuokrasopimuksiin sisaltyy kannettavia
tietokoneita, matkapuhelimia ja pienempia koneita ja laitteita
seka kertaluonteisesti vuokrattuja koneita ja laitteita.

OP Yrityspankin vuokralle otetut sopimukset ovat paaosin
toimitilojen, tydsuhdeautojen ja turvalaitteiden
vuokrasopimuksia.

9.2 Vuokrasopimukset vuonna 2018

Vuokrasopimukset luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi tai
muiksi vuokrasopimuksiksi liiketoimen tosiasiallisen sisallon
mukaan. Vuokrasopimus on rahoitusleasingsopimus, mikali se
siirtaa vuokralle ottajalle olennaisilta osin omistamiselle
ominaiset riskit ja edut. Muutoin se on muu vuokrasopimus.
Vuokrasopimukset luokitellaan sopimuksen
syntymisajankohtana.

Rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle annetut hyodykkeet
esitetaan taseessa saamisina asiakkailta. Saaminen kirjataan
maaraan, joka on yhta suuri kuin vuokrasopimuksen
nettosijoitus. Sopimuksesta saatava rahoitustuotto kirjataan
korkotuottoihin siten, etta se tuottaa vuokralle antajan jaljella
olevalle nettosijoitukselle kultakin tilikaudelta saman suuruisen
tuottoasteen.

Rahoitusleasingsopimuksella vuokralle otetut hyodykkeet
esitetaan aineellisissa hyodykkeissa ja vastaava
rahoitusleasingvelka muissa veloissa. Vuokralle otetut
hyodykkeet merkitaan sopimuksen alkamisajankohtana
taseeseen varoiksi ja veloiksi maaraan, joka on yhta suuri kuin
vuokratun hyodykkeen kaypa arvo, tai sita alempi
vahimmaisvuokrien nykyarvo. Poistot aineellisiin hyodykkeisiin
kirjatuista varoista tehdaan taloudellisen pitoajan tai
lyhyemman vuokra-ajan kuluessa. Rahoitusmenot kirjataan
korkokuluihin siten, etta jaljella olevalle velalle tulee kullakin
tilikaudella saman suuruinen korkoprosentti.

Muulla vuokrasopimuksella vuokralle annetut hyodykkeet
esitetaan aineellisissa hyodykkeissa ja ne poistetaan
tasapoistoin vuokra-ajan kuluessa. Vuokratuotot esitetaan
liketoiminnan muissa tuotoissa ja ne kirjataan tasaerina
vuokra-ajan kuluessa. Muulla vuokrasopimuksella vuokralle
otettujen hyodykkeiden vuokrat merkitaan kuluiksi
tuloslaskelmaan liiketoiminnan muihin kuluihin tasasuuruisina
erina vuokra-ajan kuluessa.

10 Tyosuhde-etuudet
10.1 Elake-etuudet

OP Yrityspankin konserniyhtididen tyontekijoiden lakisaateinen
elaketurva hoidetaan Keskinainen Elakevakuutusyhtio
[Imarisessa ja OP-Elakekassassa. Eraat OP Yrityspankki -
konsernin yritykset ovat jarjestaneet tyontekijoilleen
lisaeldketurvan joko OP-Elakesaation tai vakuutusyhtion kautta.
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Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmarisessa hoidetut
elakejarjestelyt ovat maksupohjaisia ja OP-Elakekassassa
hoidetut elakejarjestelyt tyokyvyttomyys- ja vanhuuselakkeiden
rahastoiduilta osin ovat etuuspohjaisia jarjestelyja.
Vakuutusyhtioissa hoidetut jarjestelyt voivat olla joko etuus- tai
maksupohjaisia. OP-Elakesaatiossa hoidetut jarjestelyt ovat
kokonaan etuuspohjaisia.

Elakejarjestelyista johtuvat kulut kirjataan tuloslaskelman eraan
henkilostokulut. Maksupohjaisissa jarjestelyissa vakuutusmaksut
maksetaan vakuutusyhtiolle ja kirjataan kuluksi sille tilikaudelle,
jota veloitus koskee. Maksupohjaisissa jarjestelyissa ei ole muita
maksuvelvoitteita. Etuuspohjaisen elakejarjestelyn
supistuminen, velvoitteen tayttyminen tai muuttaminen
kirjataan tulosvaikutteisesti tapahtumahetkella.

Etuuspohjaiset jarjestelyt vakuutusyhtioissa, OP-Eldkekassassa
ja OP-Elakesaatiossa rahoitetaan suorituksilla, jotka perustuvat
vakuutusmatemaattisiin laskelmiin.

Etuuspohjaisissa jarjestelyissa velkaerana esitetaan jarjestelysta
johtuvien velvoitteiden nykyarvo tilinpaatospaivana
vahennettyna OP-Elakekassan, OP-Elakesaation ja
hyvaksyttavien vakuutusten jarjestelyihin kuuluvien varojen
kayvalla arvolla.

Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen velvoitteet on laskettu
kustakin jarjestelysta erikseen. Laskenta on suoritettu kayttaen
ennakoituun etuusoikeusyksikkoon perustuvaa menetelmaa
(Projected Unit Credit Method). Elakemenot kirjataan kuluksi
henkildiden palvelusajalle auktorisoitujen
vakuutusmatemaatikkojen suorittamien laskelmien perusteella.
Elakevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa kaytetty
diskonttauskorko on maaritelty yritysten liikkeeseen laskemien
korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen raportointikauden
paattymispaivan markkinatuoton perusteella.

Elakevelvoitteen uudelleen maarittamisesta johtuvat erat
kirjataan muihin laajan tuloksen eriin silla kaudella, jonka
aikana ne syntyvat. Kirjattaessa uudelleen maarittamisesta
johtuvia eria muihin laajan tuloksen eriin, ei naita eria enaa
siirreta tulosvaikutteisesti myohemmilla tilikausilla.

10.2 Johdon pitkan aikavalin palkitseminen

Konsernissa on kaytossa johdon lyhyen- ja pitkan aikavalin
palkitsemisjarjestelma, joiden perusteella niihin kuuluvat
henkilot voivat saada joko pelkastaan rahana tai OP
Osuuskunnan hallintoneuvoston tai sen nimeaman
palkitsemisvaliokunnan paattamaan viiteinstrumenttiin
sidottuna ja rahan yhdistelemana. Palkkiota maksetaan ns.
ansainta- ja sitouttamisjakson aikana suorittamastaan
tyosuorituksesta. Palkitsemisjarjestelmien arvioitu
maksimimaara lasketaan jarjestelman myontamishetkella.
Kuluksi kirjattava maara jaksotetaan henkilostokuluihin ja
siirtovelkoihin oikeuden syntymisajanjakson kuluessa.

Saavutettujen tavoitteiden mukaista toteutuneen palkkion
maara tarkistetaan neljannesvuosittain. Alkuperaisiin arvioihin
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tehtavien tarkistusten mahdolliset vaikutukset kirjataan
henkilostokuluna tuloslaskelmaan, ja vastaava oikaisu tehdaan
siirtovelkoihin.

11 Vakuutustoiminnan varat ja velat

11.1 Vakuutustoiminnan rahoitusvarojen ja velkojen
luokittelu

Vakuutustoiminnan rahoitusvarojen luokittelu on esitetty
kohdassa Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja kirjaaminen
konsernin taseessa.

14.2 Vakuutusyhtididen mydntamien sopimusten luokittelu
ja ryhmittely

Vakuutussopimuksia ovat sopimukset, joilla siirretaan
sopimuksen omistajalta vakuutusyhtiolle merkittava
vakuutusriski, siten kuin se on maaritelty IFRS 4 -standardissa.
Muut sopimukset, joita vakuutusyhtio saa toimilupansa
perusteella myontaa, ovat sijoitus- tai
korvauksenhoitosopimuksia. Jos sopimuksessa ei ole
tilinpaatoshetkella merkittavaa vakuutusriskia, mutta
sopimuksen omistajalla on oikeus muuttaa sopimusta siten,
etta sopimus siirtaa merkittavan vakuutusriskin yhtiolle, niin
sopimus luokitellaan vakuutussopimukseksi.
Vahinkovakuutusyhtididen myontamat sopimukset ovat lahes
kaikki vakuutussopimuksia.

Vakuutussopimukset jaetaan sopimuksen riskin mukaan
ryhmiin siten, etta kussakin ryhmassa sopimusten riskit ovat
homogeenisia. Vahinkovakuutussopimusten ryhmittelyssa
otetaan huomioon vakuutettu kohde ja eroavuudet
vakuutussopimuskausien pituuksissa tai siina, kuinka kauan
keskimaarin kuluu vakuutustapahtuman sattumisesta siihen,
ettd se on kokonaan korvattu (vahingon selvidmisnopeus).

Vakuutussopimusten paaryhmat ovat lyhytkestoiset
vahinkovakuutussopimukset ja pitkakestoiset
vakuutussopimukset.

Lyhytkestoisten vakuutussopimusten voimassaoloaika on
yleensa 12 kuukautta tai vahemman, hyvin harvoin yli kaksi
vuotta. Etenkin yksityishenkildiden vakuutukset,
ajoneuvovakuutukset ja lakisaateiset tapaturmavakuutukset
ovat yleensa jatkuvia vuosivakuutuksia, jotka luetaan
lyhytkestoisiksi.

Pitkakestoisiksi vahinkovakuutussopimuksiksi luokitellaan ne
vakuutussopimukset, joiden keskimaarainen voimassaoloaika on
vahintaan kaksi vuotta. Naita ovat ainaisvakuutukset seka
asuntokauppalain mukaiset rakennusvirhevakuutukset.

Vakuutussopimusten kuvaukset on esitetty riskienhallinnan
periaatteiden vakuutustoiminnan osuudessa.
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11.3 Vakuutusyhtididen myéntamien sopimusten
kirjaaminen ja arvostaminen

Sopimukset kirjataan silloin, kun yhtiolla alkaa velvollisuus
maksaa niista korvaus mahdollisen vakuutustapahtuman
sattuessa.

Vakuutussopimukset arvostetaan ja kasitellaan
vakuutussopimusstandardin IFRS 4 mukaan. Sijoitussopimukset
arvostetaan IFRS 9- standardin mukaan.

Vakuutusyhtididen myontamien vakuutussopimusstandardin
mukaan arvostettavien sopimuksien velka lasketaan paaosin
kansallisin laatimisperiaattein. Tasoitusmaaraa ei kuitenkaan
lueta velkaan ja se huomioidaan omassa paaomassa.

Velka koostuu vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta.
Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksuvastuu on voimassa
olevien sopimuksien jaljella olevien vakuutusaikojen
odotettavissa olevista korvauksista ja muista kuluista aiheutuva
velka. Korvausvastuu on jo sattuneiden tunnettujen tai
tuntemattomien vakuutustapahtumien aiheuttamista korvaus-
ja selvittelykuluista aiheutuva velka.

11.3.1. Vahinkovakuutusyhtididen myéntamien sopimusten
arvostaminen

Vakuutusmaksut tuloutetaan vakuutussopimuksen
voimassaoloaikana paasaantoisesti ajan kulumisen suhteessa.
Rakennusvirhevakuutuksissa ja ainaisvakuutuksissa tuloutus
tapahtuu kuitenkin vakuutusriskin jakautumisen suhteessa.
Naissa vakuutuksissa tilinpaatospaivan jalkeiseen aikaan
kohdistuva osuus vakuutusmaksutulosta merkitaan taseeseen
vakuutusmaksuvastuuna ja jaksotetaan vakuutusmaksutuotoksi
riskia vastaavasti sopimuksen voimassaolokaudelle.

Asiakkaalle maksettavat korvaukset ja vahingonselvittelysta
aiheutuvat valittomat ja valilliset kustannukset kirjataan
korvauskuluksi vahingon sattumishetken perusteella. Jo
sattuneista vahingoista tilinpaatoshetkelld viela maksamatta
olevat korvaukset ja niiden selvittelykulut, myos konsernille
vield ilmoittamatta olevien vahinkojen osalta, varataan
korvausvastuuseen. Korvausvastuu muodostuu seka
tapauskohtaisesti varatuista vahingoista etta tilastollisesti
varatuista vahingoista. Korvausvastuuseen sisaltyva varaus jo
sattuneiden vahinkojen viela toteutumattomia
vahingonselvittelykuluja varten perustuu korvauskasittelyn
arvioituihin kustannuksiin.

Lakisaateisen rakennusvirhevakuutuksen ja ainaisvakuutusten
vakuutusmaksuvastuu seka elakemuotoisiin korvauksiin liittyva
vakuutusvelka diskontataan. Diskonttauskoron maarittamisessa
otetaan huomioon yleinen korkokehitys. Elakemuotoisten
korvausten vakuutusvelan diskonttauskoron muutos
huomioidaan yhtena jatkuvasti paivitettavana kirjanpidollisen
arvion muuttujana. Korko ei saa ylittaa vastuuta kattavan
omaisuuden tuotto-odotusta eika viranomaismaarayksilla
saadettya tasoa. Ajan kulumisesta johtuva velan lisdys
(diskonttauksen purkautuminen) esitetaan tuloslaskelmassa
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omana eranaan sijoitustoiminnan nettotuotoissa
vahinkovakuutuksen erissa.

Vahinkovakuutuksen vakuutusvelan korkoriskia pienennetaan
hankkimalla korkojohdannaisia ja suoria korkosijoituksia, jotka
arvostetaan taseessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti.
Johdannaisten arvo sisaltyy vakuutusvelkaan, jotta
vakuutusvelka reagoi markkinakorkojen muutoksiin.

Johdannaisten myyntivoitto tai -tappio jaksotetaan
vakuutusvelan jaljella olevalle juoksuajalle paasaantoisesti
alentamalla tai korottamalla diskonttauskorkoa. Johdannaisen
myyntitappio voidaan jaksottaa korottamalla diskonttauskorkoa
vain, jos suunnitelman mukaista korkotasoa ei yliteta.
Vakuutusvelkaa suojaavien sijoitusinstrumenttien myynnilla
voidaan kattaa diskonttauskoron suunnitelmallista laskemista
vain rajoitetusti. Rajoituksena on enimmillaan arvonmuutos,
joka on kertynyt kyseisen hetken tavoitetason ylittavasta
korkoliikkeesta.

11.4 Vakuutussopimuksiin liittyvdn velan riittavyystesti

Tilinpaatospaivana arvioidaan, onko taseeseen merkitty velka
riittava. Testauksessa kaytetaan tarkasteluhetken arvioita
vakuutussopimusten tulevista rahavirroista. Jos arviointi
osoittaa, etta vakuutussopimuksista aiheutuvan velan
kirjanpitoarvo ei ole riittava, velan maaraa kasvatetaan
vajauksella ja vajaus kirjataan tulokseen.

11.5 Vakuutusmaksutulo

Tuloslaskelman vakuutuskatteeseen sisaltyva
vakuutusmaksutulo on vastike kauden aikana alkaneesta
vakuutusturvasta.

Vakuutusmaksutulosta on vahennetty vakuutusmaksuvero
mutta ei palkkioita eika vakuutusmaksusaamisten
luottotappioita.

Vahinkovakuutussopimusten vakuutusmaksut kirjataan
vakuutusmaksutuloksi vakuutuskauden alkaessa.

11.5.1 Vakuutussopimuksiin liittyvat saamiset ja velat

Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksusaamiset kirjataan
vakuutuskauden alkaessa, kun oikeus saamiseen syntyy.
Saamiset ovat paaasiassa saamisia vakuutuksenottajilta ja vain
vahaisessa maarin vakuutusedustajilta. Etukateen maksetut
vakuutusmaksut merkitaan velkoihin eraan "Velat
ensivakuutustoiminnasta”.

Vahinkovakuutuksen vakuutussopimuksiin perustuvat saamiset
testataan tilinpaatoksen yhteydessa arvonalentumisen varalta.
Jos on objektiivista nayttoa saamisen arvonalentumisesta,
saamisen kirjanpitoarvo alennetaan tulosvaikutteisesti.
Saamisista vahennetaan seka lopullisiksi todetut
arvonalentumiset (luottotappiot) etta veloituksen
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perimisvaiheen perusteella tilastollisesti todetut
arvonalentumiset.

11.6 Vahinkotavara ja regressisaamiset

Korvausselvittelyn yhteydessa yhtion haltuun otettu
vahingoittunut omaisuus tai vahinkoihin liittyvat riidattomat
regressisaamiset vahennetaan vakuutusvelasta.

Vuonna 2018 regressisaamiset ja yhtion omistukseen siirtynyt
vahinkotavara kirjattiin kayvasta arvostaan taseen eraan Muut
varat korvauksen maksun yhteydessa.

11.7 Jalleenvakuutussopimukset

Konsernin ottamalla jalleenvakuutuksella tarkoitetaan
sopimusta, joka tayttaa vakuutussopimuksen maaritelman ja
jonka perusteella konserni voi saada korvauksia toiselta
vakuutusyhtiolta, mikali konserni joutuu itse muiden
vakuutussopimusten perusteella korvausvelvolliseksi.

Jalleenvakuutussopimuksiin perustuvat saamiset testataan
tilinpaatoksen yhteydessa arvonalentumisen varalta. Jos on
objektiivista nayttoa siita, ettei konserni saa mahdollisesti
kaikkia rahamaaria, joihin silla on oikeus sopimuksen ehtojen
mukaan, saamisen kirjanpitoarvo alennetaan tulosvaikutteisesti
kerrytettavissa olevaa rahamaaraa vastaavalle tasolle.

Jalleenvakuutussopimusten perusteella saatavat suoritukset
merkitaan taseessa eraan muut varat, saamiset
jalleenvakuutustoiminnasta. Viimeksi mainitut saamiset
vastaavat jalleenvakuuttajien osuutta konsernin
jalleenvakuuttamien vakuutussopimusten vakuutusmaksu- ja
korvausvastuusta. Jalleenvakuuttajille maksamatta olevat
vakuutusmaksut kirjataan taseen eraan muut velat, velat
jalleenvakuutustoiminnasta.

11.8 Rinnakkaisvakuutus ja poolit

Konserni osallistuu joihinkin rinnakkaisvakuutusjarjestelyihin
yhdessa muiden vakuutuksenantajien kanssa.
Rinnakkaisvakuutussopimuksista konserni kasittelee
vakuutussopimuksena vain sopimuksessa tarkoitetun konsernin
oman osuuden. Konsernin vastuu rajoittuu tahan osuuteen.

Konserni merkitsee osuuksia vakuutussopimuksista myos
poolien kautta. Poolin jasenet ovat ensisijaisesti vastuussa
omasta suhteellisesta osuudestaan. Osuudet perustuvat
sopimuksiin, jotka vahvistetaan vuosittain. Konserni kasittelee
vakuutussopimuksina oman suhteellisen osuutensa poolien
hoitamasta ensivakuutusliikkeesta ja poolilta jasenille tulevasta
jalleenvakuutusliikkeesta. Poolin osuus naista
vakuutussopimuksista kasitellaan jalleenvakuutuksena. Eraissa
pooleissa poolin jasenet vastaavat maksukyvyttoman
poolijasenen velvoitteista omien osuuksiensa suhteessa.
Konserni kirjaa yhteisvastuun kautta tulevat vastuut ja
saamiset, mikali yhteisvastuun realisoituminen on
todennakoista.
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12 Varaukset ja ehdolliset velat

Velvoitteen perusteella kirjataan varaus, mikali velvoite
perustuu aiempaan tapahtumaan ja sen toteutuminen on
todennakoista, mutta toteutumisajankohta tai toteutuva maara
on epavarma. Lisaksi velvoitteen pitaa perustua joko
tosiasialliseen tai oikeudelliseen velvoitteeseen ulkopuolista
kohtaan. Jos osasta velvoitetta on mahdollista saada korvaus
joltakin kolmannelta osapuolelta, korvaus kirjataan erilliseksi
omaisuuseraksi, mutta vasta siina vaiheessa, kun korvauksen
saaminen on kaytannossa varmaa.

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien seurauksena
syntynyt mahdollinen velvoite, jonka olemassaolo varmistuu
vasta konsernin maaraysvallan ulkopuolella olevan epavarman
tapahtuman realisoituessa. Ehdolliseksi velaksi katsotaan myos
sellainen olemassa oleva velvoite, joka ei todennakaisesti
edellyta maksuvelvoitteen tayttamista, tai jonka suuruutta ei
voida maarittaa luotettavasti. Ehdollinen velka esitetaan
liitetietona.

13 Tuloverot ja laskennalliset verot

Tuloslaskelman veroihin sisaltyvat OP Yrityspankin
konserniyhtioiden tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat
verot, aikaisempien tilikausien verot ja laskennallinen verokulu
tai -tuotto. Verot kirjataan tulosvaikutteisesti, paitsi milloin ne
liittyvat suoraan omaan paaomaan kirjattuihin eriin tai muihin
laajan tuloksen eriin. Talldin myds vero kirjataan kyseisiin eriin.
Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan
verotettavasta tulosta kunkin maan voimassaolevan
verokannan perusteella ja laskennalliset verot voimassa olevan
verokannan tai tilinpaatospaivaan mennessa hyvaksytyn, tulevia
vuosia koskevan verokannan perusteella.

Laskennallinen verovelka lasketaan kaikista kirjanpidon ja
verotuksen valisista veronalaisista valiaikaisista eroista.
Laskennallinen verosaaminen lasketaan kirjanpidon ja
verotuksen valisista vahennyskelpoisista valiaikaisista eroista ja
verotuksessa vahvistettavista tappioista. Mikali verotettavan
tulon kertyminen on todennakaista siten, etta saaminen
voidaan hyodyntaa, se kirjataan. Laskennallista verosaamista ei
kirjata silta osin kun ei todennakaisesti synny verotettavaa
tuloa, jota vastaan verotuksellisia tappioita taikka hyvityksia
voidaan hyddyntaa. Konsernissa merkittavimmat valiaikaiset
erot syntyvat verotuksellisista varauksista (mm.
luottotappiovarauksesta), sijoitusten arvostamisesta kaypaan
arvoon seka vahinkovakuutuksen tasoitusmaaran
eliminoinnista.

Laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan yhtioittain.
Yhdistelytoimenpiteista aiheutuneita laskennallisia verovelkoja
ja -saamisia ei netoteta. Laskennalliset verovelat ja -saamiset
lasketaan sen saadetyn verokannan mukaan, jonka
ennakoidaan olevan voimassa valiaikaisen eron purkautuessa.
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14 Tuloutusperiaatteet
14.1 Korkotuotot

Korollisten omaisuus- ja velkaerien korkotuotot ja -kulut
kirjataan efektiivisen koron menetelmalla. Efektiivisen koron
menetelmasta kerrotaan tarkemmin laatimisperiaatteiden
kappaleessa 5.2.1 Jaksotettu hankintameno. Myos sellaisten
saamisten korot tuloutetaan, joiden eraantyneita maksuja on
hoitamatta. Saamisen hankintamenon ja sen nimellisarvon
valinen ero jaksotetaan korkotuottoihin ja velasta saadun
maaran ja sen nimellisarvon erotus korkokuluihin.
Kiinteakorkoisten joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja
hankintahinnan valinen erotus jaksotetaan lainan juoksuajalle
korkotuottoihin ja -kuluihin.

14.2 Nettopalkkiotuotot

Palkkioita, jotka eivat ole kiintea osa rahoitusinstrumentin
efektiivista korkoa, kasitellaan IFRS 15 Myyntituotot
asiakassopimuksista -standardin mukaisesti. IFRS 15 -
standardin mukaiset palkkiotuotot tuloutetaan, kun palvelun
sovitut suoritevelvoitteet luovutetaan asiakkaalle ja keskeisena
kriteerina on maaraysvallan siirtyminen. Palkkiotuotot kirjataan
siihen maaraan, johon odotetaan olevan oikeutettu asiakkaalle
luovutettavia luvattuja palveluja vastaan. Palkkiokulut kirjataan
suoriteperusteella nettopalkkiotuottoihin.

Yrityspankki-segmentissa palkkioita peritaan henkiloasiakkailta
ja yritysasiakkailta. Palkkiotuotot koostuvat luotonannon ja
maksuliikkeen palkkiotuotoista. Lisaksi yrityspankkitoiminnassa
peritaan OP Yrityspankin ulkopuolisia palkkioita muun muassa
arvopapereiden valityksesta, omaisuudenhoidosta ja
takauksista. Edella mainitut erat koostuvat useasta erilaisesta
palkkiotyypista, joiden suoritevelvoitteet tayttyvat palkkion
luonteen mukaisesti joko ajan kuluessa tai yhtena ajankohtana.
Luotonannon, omaisuudenhoidon ja takausten palkkioiden
suoritevelvoitteet tayttyvat paaosin ajan kuluessa, muiden
pankkitoiminnan palkkioiden yhtena ajankohtana. Vastikemaara
on palveluissa paaosin listahinta tai sopimuksessa sovittu.

Vakuutus-segmentissa sopimukset, jotka eivat sisalla
vakuutusriskid, tuloutetaan IFRS 15 -standardin mukaisesti ja
esitetaan nettopalkkiotuotoissa. Palkkiotuotot koostuvat paaosin
terveys- ja hyvinvointipalveluiden tuotoista seka vakuutusten
valityksen palkkioista. Tuotot terveys- ja hyvinvointipalveluista
kirjataan hoitokayntikohtaisesti, kun palvelu on suoritettu.
Palkkio veloitetaan asiakkaalta palvelun jalkeen hinnaston
mukaan. Tyoterveyssopimuksissa tuotot tuloutetaan ajan
kuluessa sopimuskauden aikana ja palkkio veloitetaan
asiakkaalta kuukausittain sopimuksen mukaan. OP Yrityspankki
toimii terveys- ja hyvinvointipalveluissa IFRS 15 -standardin
mukaisena paamiehena, jolloin ammatinharjoittajille
maksettava palkkio esitetdaan palkkiokuluissa. OP Yrityspankin
kumppanit maksavat vakuutusten valityksesta palkkiotuottoja
sopimuksessa sovitun vastikkeen mukaisesti. Suoritevelvoitteet
tayttyvat ajan kuluessa, ja palkkiot peritaan asiakkailta
kuukausittain.
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Myyntituotot asiakassopimuksista jaotellaan tilinpaatoksessa
segmenttien mukaisesti (Liite 6: Nettopalkkiotuotot).

Osingot tuloutetaan paasaantoisesti silloin, kun osinkoa jakavan

yhtion yhtiokokous on tehnyt osingonjakopaatoksen.
Osinkotuotot esitetaan sijoitustoiminnan nettotuotoissa.

15 Yhteenveto tuloslaskelmaerien esittdmisesta
tilinpaatoksessa:

Korkokate Korkoinstrumenttien saadut ja
maksetut korot, jaksotettu
nimellisarvon ja hankinta-arvon
valinen erotus, korkojohdannaisten
korot seka arvonmuutos kayvan arvon

suojauksessa

Palkkiot, joiden katsotaan olevan
korvausta pankin ottamasta
rahoitusinstrumenttiin liittyvasta
riskista ja joiden katsotaan kuuluvan
kiinteaksi osaksi rahoitusinstrumentin
efektiivista korkoa
Vahinkovakuutusmaksutuotot ja
vahinkovakuutuskorvaukset
Palkkiotuotot luotonannosta,
talletuksista, maksuliikkeesta,
arvopapereiden valityksesta,
arvopapereiden liikkeeseenlaskusta,
rahastoista, omaisuudenhoidosta,
lainopillista tehtavista, takauksista,
vakuutusten valityksesta seka terveys-
ja hyvinvointipalveluista.

Vakuutuskate

Nettopalkkiotuotot

Palkkiokulut maksuliikkeesta,
arvopapereiden valityksesta,
arvopapereiden liikkeeseen laskusta,
omaisuudenhoidosta,
vakuutustoiminnasta seka terveys- ja
hyvinvointipalveluista.

Kaypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta kirjattavien
rahoitusvarojen realisoituneet
myyntivoitot ja -tappiot, korkotuotot,
valuutta-arvostukset seka
arvonalentumiset ja niiden
peruutukset.

Sijoitustoiminnan
nettotuotot

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavien rahoitusinstrumenttien
kayvan arvon muutokset seka osingot
ja osuudet. Lisaksi
kaupankayntitarkoituksessa pidettavien
rahoitusvarojen korkotuotot ja -kulut.

Jaksotettuun hankintamenoon
kirjattujen lainojen ja muiden
saamisten tuotot seka
arvonalentumiset.
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Sijoituskiinteistojen kayvan arvon
muutokset, vuokrat ja muut
kiinteistoihin liittyvat kulut.

Kayvan arvon - ja
padomaosuusmenetelmalla
yhdisteltavien osakkuusyhtioiden
tuotot.

Keskuspankkipalvelumaksut ja muut
toimintatuotot

Palkat, palkkiot, elakekulut,
henkilosivukulut

ICT-tuotanto- ja -kehittamiskulut,

Liiketoiminnan
muut tuotot
Henkilostokulut

Liiketoiminnan

muut kulut ostetut palvelut, toimitiloihin liittyvat
kulut, viranomaismaksut, tietoliikenne,
markkinointi, yhteiskuntavastuu ja
muut kulut.

Saamisten Odotettavissa olevat luottotappiot

arvonalentumiset asiakkailta, taseen ulkopuolisista erista
ja saamistodistuksista seka lopulliset

luottotappiot ja niiden palautukset.
16 Viranomaismaksut

OP Yrityspankki maksaa eri viranomaisille maksuja.
Pankkivalvonnasta vastaa Euroopan keskuspankki. Vakuutus-,
menettelytapa- ja makrovalvonnasta vastaa Finanssivalvonta.
Kriisinratkaisusta vastaa EU:n kriisinratkaisuneuvosto (Single
Resolution Board, SRB). Viranomaismaksut kirjataan vuoden
alussa kokonaisuudessaan liiketoiminnan muihin kuluihin.

16.1 Vakausmaksu

Vakausmaksuja kerataan euroalueen kriisinratkaisurahastoon
(Single Resolution Fund, SRF) vuoteen 2023 asti siten, etta
rahaston tavoitetaso, vahintaan 1 prosenttia korvattavien
talletusten maarasta saavutetaan. Kriisinratkaisurahastoa
hallinnoi EU:n kriisinratkaisuneuvosto, joka paattaa myos
vakausmaksujen maarasta. SRF varmistaa, etta rahoitussektori
rahoittaa rahoitusjarjestelman vakauttamisen. Vakausmaksu
maaraytyy pankin merkittavyyden ja riskiprofiilin perusteella.

16.2 Talletussuojamaksu

Vanhaan talletussuojarahastoon keratyt varat ylittavat talla
hetkella talletussuojan tasoa koskevat EU vaatimukset.
Saantojensa nojalla vanha talletussuojarahasto huolehtii
jasenpankilleen maarattavista talletussuojamaksuista uuteen
talletussuojarahastoon siina suhteessa, kun kukin jasenpankki
on vuosien kuluessa kartuttanut vanhaa talletussuojarahastoa.
Rahoitusvakausrahasto maaraa maksun jokaiselle jasenpankille
mutta laskuttaa sen suoraan vanhalta talletussuojarahastolta.
Talletussuojamaksusta ei tullut OP Yrityspankille kuluvaikutusta
vuosina 2018 ja 2019.
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16.3 Rahoitusvakausviraston hallintomaksu

Rahoitusvakausviraston hallintomaksu perustuu samaan
laskentamenetelmaan kuin Finanssivalvonnan valvontamaksu.

16.4 Finanssivalvonnan valvontamaksu

Finanssivalvonnan valvontamaksu koostuu suhteellisesta
valvontamaksusta, joka perustuu taseen loppusummaan, seka
kiinteasta perusmaksusta.

16.5 Euroopan keskuspankin valvontamaksu

OP Ryhma OP Yrityspankki mukaan lukien on Euroopan
keskuspankin (EKP) valvonnassa.

17 Segmenttiraportointi

Toimintasegmenttien maarittelyn lahtékohtana on taloudellinen
informaatio, jota toiminnasta vastaava paattaja saannollisesti
seuraa. Raportoitavat toimintasegmentit ovat Yrityspankki,
Vakuutus ja Muu toiminta.

Kuvaus toimintasegmenteista ja segmenttiraportoinnin
laatimisperiaatteet on kerrottu segmenttikohtaisten tietojen
yhteydessa.

18 Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja
arvioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat

Tilinpaatosta laadittaessa tehddan tulevaisuutta koskevia
arvioita ja oletuksia, joiden lopputulemat voivat poiketa
tehdyista arvioista ja oletuksista. Lisaksi joudutaan kayttamaan
harkintaa tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden soveltamisessa.

Vakuutussopimuksista aiheutuvan velan maaraan sisaltyy
useita harkinnanvaraisia tekijoita ja epavarmuustekijoita.
Vahinkovakuutuksen osalta ulkoista toimintaymparistoa
koskevien oletusten lisaksi arviointi pohjautuu paaosin omien
vahinkotilastojen vakuutusmatemaattiseen analysointiin.
Johdon harkintaa edellytetaan erityisesti velan
diskonttauskoron maarittamisessa seka arvioitaessa jo
sattuneiden vahinkojen korvausmenoa. Vakuutussopimuksiin
liittyvien arvioiden epavarmuustekijoista ja niiden vaikutuksista
on kerrottu liitetiedossa 59 Vahinkovakuutustoiminnan
riskiherkkyys.

Strukturoituihin yhteisaihin tehtyjen sijoitusten tuottaman
maaraysvallan tarkastelussa arvioidaan sijoittajan valtaa ohjata
sijoituskohteen merkityksellisia toimintoja seka sijoittajan
altistumista muuttuville tuotoille. Merkityksellisia toimintoja
koskevan vallan ja muuttuville tuotoille altistumisen tarkastelu
sisaltaa harkintaa. Maaraysvallan syntymista arvioidaan
tarkemmin, kun sijoituksen tuottama osuus sijoituskohteen
nettovarallisuudesta ja tuotosta ylittaa 10-20 prosenttia.
Sijoituskohde konsolidoidaan tytaryrityksena viimeistaan silloin
kun konsernin osuus yhtion muuttuvasta tuotosta ylittaa 37
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prosenttia ja muuttuvan tuoton ja maaraysvallan valilla
todetaan yhteys.

Liikearvo, taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat
hyodykkeet seka keskeneraiset aineettomat hyodykkeet
testataan vuosittain arvonalentumisen varalta.
Arvonalentumistestauksessa maariteltava kerrytettavissa oleva
rahamaara pohjautuu usein kayttéarvoon, jonka laskemisessa
on tehtava arvioita tulevista rahavirroista ja kaytettavan
diskonttauskoron suhteen. Naiden oletusten ja arvioiden
vaikutukset on kerrottu liitetiedossa 20 Aineettomat
hyodykkeet.

Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) laskentamallien
maarittamiseen liittyy useita johdon harkintaa edellyttavia
tekijoita, mm:

e  Qikeiden ECL-mallien valinta niin, etta mallit
kuvaavat sopimuskannan odotettavissa olevia
luottotappioita mahdollisimman hyvin

e  Malleissa tehdyt erilaiset oletukset ja asiantuntija-
arviot

e  ECL-mallien parametrien estimointimenetelmien
valinta

e  Sopimuksen maturiteetin maarittaminen
erapaivattomille luotoille (valmiusluotot)

e Kaytettavissa olevan mallinnusaineiston ja datan
laatuun liittyvan malliriskin maarittaminen

e  Sopimusten oikea ryhmittely eri segmentteihin siten,
etta niiden ECL lasketaan oikealla mallilla

e Makroekonomisten tekijoiden valinta niin, etta niiden
muutokset korreloivat sopimusten
maksukyvyttomyyden todennakadisyyden kanssa

e  Makroekonomisten skenaarioiden ja niiden
todennakoisyyksien ennustaminen tulevaisuuteen.

Johdon harkintaa on kaytetty myos luottoriskin merkittavan
kasvun arvioinnissa, mm:

e  Henkildasiakkaiden suhteellisen luottoriskin
muutoksen arvioinnissa kaytetyssa asiantuntija-
arviossa, jolla varmistetaan todenmukainen maara
sopimuksia siirtymaan vaiheeseen 2 ennen siirtymista
vaiheeseen 3 (ns. default capture rate)

e Absoluuttisen rajan valinnassa, joka perustuu
maksukyvyttomyyden historialliseen kayttaytymiseen
seka OP Yrityspankin luottoriskiprosessiin

e Ajanjakson pituuden maarittamisessa, jonka aikana
asiakkaan on osoitettava hyvaa maksukayttaytymista,
jotta arvonalentumisvaihe voi parantua vaiheesta 3
vaiheeseen 2 ja 1.

Varsinainen ECL-lukujen laskenta suoritetaan em. malleja
kayttaen ilman johdon harkintaa, paitsi jos kyseessa on
vaiheessa 3 oleva suuri yritysvastuu, jolloin ECL lasketaan
asiantuntija-arvioon perustuvalla kassavirtaperusteisella ECL-
menetelmalla.

Johdon on arvioitava, milloin rahoitusinstrumenttien markkinat
eivat ole toimivat. Johdon on liséksi arvioitava, onko yksittainen
rahoitusinstrumentti aktiivisen kaupankaynnin kohteena ja
markkinoilta saatava hintatieto luotettava indikaatio
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instrumentin kayvasta arvosta. Kun rahoitusinstrumenttien
kaypa arvo maaritellaan arvostusmenetelman avulla, johdon
harkintaa tarvitaan talldin sovellettavan arvostusmenetelman
valintaan. Silta osin, kun mallien tuottamiin tuloksiin ei ole
kaytettavissa markkinoilta saatavia syottotietoja, johdon on
arvioitava, kuinka paljon kaytetaan muita tietoja.

Elakevelvoitteiden nykyarvo riippuu useista eri tekijoista, jotka
maaritetaan useita oletuksia kayttaen. Diskonttauskorko,
tulevat palkkojen ja elakkeiden korotukset ja inflaatio ovat
oletuksia, joita kaytetaan elakkeista aiheutuvia nettomenoja (tai
-tuloja) maaritettaessa. Vakuutusmatemaattisten oletusten
muutokset vaikuttavat elakevelvoitteiden kirjanpitoarvoon. Asia
on esitetty tarkemmin liitetiedossa 29 Varaukset ja muut velat.

Sijoituskiinteistojen arvostaminen kaypaan arvoon pohjautuu
tietyilta osin johdon tekemiin arvioihin kohteiden markkina-
arvoista. Sijoituskiinteistjen arvostuksessa on kaytossa myos
tuottoarvomenetelmaan pohjautuva laskentamalli, jossa
hyddynnetaan arvioita kohteiden tulevista nettotuotoista. Asia
on esitetty tarkemmin liitetiedossa 36 Toistuvasti kaypaan
arvoon arvostettavien erien ryhmittely arvostusmenetelman
mukaan. Omassa kaytdssa olevien kiinteistojen todennakoisesti
tulevaisuudessa kerryttama tulo perustuu johdon tekemaan
arvioon (Liite 21: Aineelliset hyddykkeet).

19 Uudet standardit ja tulkinnat

IASB (International Accounting Standards Board) on julkaissut
my0s seuraavia merkittavia standardimuutoksia.

19.1 IFRS 17 Vakuutussopimukset -standardi

Vakuutussopimusstandardi IFRS 17 julkaistiin 18.5.2017, ja se
korvaa nykyisen IFRS 4 -vakuutussopimusstandardin.

Standardin tarkein paamaara on yhtenaistaa vakuutusvelan
arvostus globaalisti; nykyisen vakuutussopimusstandardin
arvostus perustuu kansallisiin arvostuksiin. [FRS 17:n mukaan
arvostus perustuu ajantasaisiin estimaatteihin kuten
vakuutusyhtididen vakavaraisuuslaskentakin. IFRS 17 -
standardi eroaa kuitenkin vakavaraisuuslaskennasta
tarkoituksensa ja periaatepohjaisuutensa osalta.

Vakuutussopimukset arvostetaan nk. yleisen arvostusmallin
(GA) mukaan jokaisena raportointipaivana kayttaen seuraavia
kolmea osaa:

e  Vastaisten rahavirtojen arvioita, jotka oikaistaan aika-
arvolla

e 0P Yrityspankin riskinottohalukkuutta kuvaavaa
muuta riskia kuin rahoitusriskia koskevaa riskioikaisua
ja

e  Palvelumarginaalia, joka maaritellaan sopimusta
kirjattaessa siten, etta sopimuksesta ei synny
kirjaushetkella voittoa, mutta tappio kirjataan heti.
Palvelumarginaali edustaa kertymatonta voittoa, ja se
tuloutetaan vakuutuskauden aikana perustuen siihen,
miten vakuutuspalvelu tuotetaan.
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Nykyinen kaytanto, jossa vakuutusvelka voi sisaltaa implisiittisia
marginaaleja riskin kantamisesta ja tulevista voitoista, lakkaa ja
johtaa siihen etta velan muutokset esitetaan lapinakyvasti.

IFRS 17 sallii vakuutussopimusten arvostamiseen myos
vaihtoehtoisen yksinkertaistetun vakuutusmaksujen
kohdistamiseen perustuvan |ahestymistavan (PAA) sopimuksille,
joiden vakuutuskausi on enintaan yksi vuosi, taman tyyppisia
sopimuksia ovat esimerkiksi vahinkovakuutustuotteet.

Lisaksi standardissa on yleisesta arvostusmallista modifioitu
muuttuvaan palkkioon perustuva lahestymistapa (VFA), jota
tulee soveltaa sopimuksille, joilla on suora oikeus osuuteen
sopimuksen ylijaamasta. VFA-mallissa yhtion osuus alla olevien
sijoitusten kayvan arvon muutoksista sisaltyy
palvelumarginaaliin, joka muuttuu jokaisena raportointipaivana.
Tyypillisesti tallaisia sopimuksia ovat esimerkiksi
henkivakuutuksen sijoitussidonnaiset sopimukset.

Rahoitusriskia koskevista oletusmuutoksista ja
markkinamuutoksista aiheutuvia velan muutoksia voidaan
puskuroida tuloksessa varojen vastaavilla muutoksilla.
Standardi antaa oikeuden luokitella uudelleen
vakuutusyhtioiden rahoitusvaroja hetkelld, kun standardi
otetaan kayttoon.

Uusi standardi tuo muutoksia vakuutussopimusten
arvostustapaan seka taseen etta tuloksen esittamistapaan.
Taseen esittamista varten vakuutussopimusten oikeudet ja
velvoitteet netotetaan ja esitetaan joko varoissa tai veloissa.
Tuloslaskelmassa esitetaan valisummana

vakuutuspalvelutulos ja lisaksi erikseen sijoitustoiminnan tuotto,
joka erotetaan saastomuotoisesta henkivakuutuksesta.

Lisaksi uusi standardi tuo lisaa laadullisia ja maarallisia
litetietovaatimuksia, mm. tasmaytyslaskelmia
vakuutussopimusten nettomaaraisten kirjanpitoarvojen
muutoksista kauden aikana ja arvostuskomponenttikohtaisen
vakuutuspalvelutuoton analyysin.

IFRS 17 -standardilla on vaikutuksia OP Yrityspankin
vahinkovakuutustuotteiden arvostamiseen ja kirjaamiseen seka
niiden esittamiseen tilinpaatoksessa. OP Yrityspankki on
organisoinut hankkeen, jossa tyodstetaan standardin
kayttoonottoa seka arvioidaan IFRS 17- standardin vaikutusta
OP Yrityspankin taloudelliseen asemaan ja tulokseen.

IFRS 17 -standardia on sovellettava 1.1.2021 tai sen jalkeen
alkavilla tilikausilla. IASB on kuitenkin paattanyt marraskuussa
2018, etta se esittaa IFRS 17 -standardin kayttoonottopaivan
siirtamista niin, etta se olisi 1.1.2022. Lykkaysesitys kasitellaan
luonnosstandardin kuulemisen jalkeen. IFRS 17 -standardia ei
ole viela hyvaksytty Euroopan Unionissa.

19.2 Muut tulevat standardimuutokset

Standardeihin IFRS 3, IAS 1 ja IAS 8 tehdyt muutokset tulivat
voimaan 1.1.2020. Muutoksilla ei ole merkittavaa vaikutusta
OP Yrityspankin tilinpaatokseen.
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Liite 2. OP Yrityspankki -konsernin riskienhallinnan periaatteet

1 OP Yrityspankin riskinoton periaatteet

OP Yrityspankin toiminta perustuu OP Ryhman arvoihin,
vahvaan vakavaraisuuteen ja osaavaan riskienhallintaan.
Riskinottoamme ohjaavat OP Ryhman arvot, jotka ovat
ihmislaheisyys, vastuullisuus ja yhdessa menestyminen.

Keskusyhteison hallintoneuvoston vahvistamat OP
Ryhman riskinoton periaatteet kuvaavat riskinottomme
lahtokohdat ja keskeiset periaatteet. Riskinottohalumme
maarittelee sen, mita ja mihin toimintaan liittyvia riskeja
olemme valmiit ottamaan hoitaessamme
perustehtadvaamme strategisten tavoitteiden puitteissa.
Valtaosan tuloksestamme saamme aikaiseksi
asiakasliiketoiminnasta ja sen yhteydessa otetuista ja
hinnoitelluista ansaintariskeista. Otamme paaosin
perustehtdvamme hoitoon liittyvia riskeja. Muuhun
toimintaan liittyvan riskinoton tuottojen generoimiseksi
pidamme vahaisena tai tilapaisena.

Menestyksemme perustuu asiakkaidemme tarpeiden
tunnistamiseen ja kykyyn palvella asiakkaitamme heidan
odotuksiaan vastaavasti ja samalla kulutehokkaasti.
Menestyksemme perustuu myos kykyymme hallita niita
riskeja, jotka otamme kantaaksemme kun palvelemme
asiakkaitamme. Pitkalla aikavalilla maltillisen riskinoton
puitteissa haemme markkinoiden mukaista kasvua. Tama
edellyttaa vahvaan riskienhallintaan nojaavaa harkittua
riskinottoa.

OP Yrityspankki -konsernissa edistamme huolellisuuteen
perustuvaa toimintatapaa, joka ilmenee sisaiseen
valvontaan myodnteisesti suhtautuvana vahvana
riskikulttuurina. Palkitsemisperiaatteemme kannustavat
huolelliseen toimintaan, laadukkaaseen asiakaspalveluun
seka tuloksen, riskien ja paaomien tasapainon
sailymiseen.

Jotta voimme toteuttaa riskinottohalun mukaista
toimintaa, meilla on oltava riittavasti riskinkantokykya,
joka muodostuu riskinottokyvysta ja
riskinottokapasiteetista. Riskinottokyky on osaamista ja se
ilmenee muun muassa siten, etta tunnemme
asiakkaamme ja heidan tarpeensa, osaamme hinnoitella
asiakkaisiin liittyvat riskit ja heidan meille siirtamat riskit
ja hallita riskit porfoliotasolla seka osaamme kvantifioida
eri riskien kattamiseen tarvittavan paaoman ja likvidit
varat. Lisaksi osaamme jarjestaa liiketoimintamme
luotettavasti ja toiminnan jatkuvuutta turvaasti seka
omaamme toimintakykya sopeuttaa tarvittaessa
riskiasemaa nopeasti ja strategista jostavuutta muuttaa
riskinottoa.
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Riskinottokapasiteetti muodostuu paaomista ja
likviditeetista. Vahvan riskinottokapasiteetin avulla
voimme palvella asiakkaitamme pitkajanteisesti ja myos
vaikeissakin markkinaolosuhteissa seka varmistaa
jalleenrahoituksen saatavuus ja sen suhteellinen
edullisuus. Haluamme yllapitaa sellaisia paaomien ja
likvidien varojen maaria seka sellaista
rahoitusrakennetta, joiden turvin meidan on mahdollista
toteuttaa nykyisia liiketoimintamallejamme erittain
suurella todennakoisyydella.

Riskinoton periaatteet luovat yhdessa strategian kanssa
lahtokohdat liiketoimintojen tavoiteasetannalle.
Mitattavissa olevat riskit rajoitetaan limiiteilla, jotka
keskusyhteison johtokunta asettaa Yrityspankille ja sen
konsernille. Limiitit ohjaavat ja rajaavat riskinoton
pysymista riskinoton periaatteiden mukaisina. Limiitit
asettavat riskinotolle ylarajan, jonka ylittaminen tai uhka
ylityksesta kaynnistaa eskalointimenettelyn. Maarallisia
rajoitteita taydentavat riskipolitiikkojen linjaukset ja muu
riskienhallinnan ohjeistus, jotta myds vaikeammin
kvantifioitavat riskit tulevat katettua.

2 Riskienhallinta
2.1 Riskienhallinan tavoite

Laadukas riskienhallinta on asiakaslahtaisen
liketoiminnan perusta ja kilpailuetu. Lisaksi se tukee OP
Ryhman ja sen yhtididen liiketoiminnan kannattavuutta
seka luottamuksen kasvattamista suhteessa asiakkaisiin
ja muihin sidosryhmiin.

Riskienhallinnan tavoitteena on turvata OP Ryhman ja
sen yritysten riittava riskinkantokyky ja varmistaa, ettei
liiketoiminnan riskinotto vaaranna kannattavuutta,
vakavaraisuutta, maksuvalmiutta tai strategisten
tavoitteiden saavuttamista ja siten turvata toiminnan
jatkuvuus.

Riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa, etta

e  kaikki merkittavat riskit tunnistetaan, mitataan ja
arvioidaan seka merkittaviksi maaritellyt
maaralliset riskit limitoidaan

e ansaintariskeja hallitaan ja seuraamusriskeja
pienennetaan tehokkaasti

e merkittavat riskit katetaan riittavalla paaomalla
ja niille on asetettu riittavat johdon paaoma- ja
likviditeettipuskurit

e riskinottokapasiteetti allokoidaan
ansaintalogiikoille ja liiketoimintasegmenteille
strategian ja riskinottohalun mukaisesti



riskienhallintaprosessit ovat tehokkaat, kattavat

ja riittavat

e asiakaspalveluprosessit ja sisaiset prosessit ovat
kustannustehokkaita ja ne tuottavat ajantasaista
ja laadukasta tietoa johdolle paatoksenteon
tueksi, raportointiin ja valvojan tarpeisiin

e johdon paatoksenteko perustuu riittavaan,
tarkkaan ja oikea-aikaiseen riskitietoon

e toiminnan jatkuvuus on varmistettu kaikissa
tilanteissa ja nopea toipuminen hairidtilanteissa

e johdolla on kaytettavissa riittavasti tietoa ja
monipuolisia skenaarioita toimintaympariston
muutosten arviointiin, strategisten valintojen
tekemiseen, riskien ja paaomien ja likviditeetin
riittavyyden arviontiin ja strategista joustavuutta
muuttaa riskinottoa

e liiketoimintojen riskinoton ja riskipolitiikkojen
noudattamista valvotaan, liiketoiminta
hinnoittelee ansaintariskit kestavalla tavalla yli
syklien ja sijoitustoiminnan tuotot ovat oikeassa
suhteessa sijoitustoiminnan riskeihin

e riskiasemaa valvotaan, etta se pysyy riskinottoa
koskevien periaatteiden ja vahvistettujen
limiittien puitteissa ja etta limiittien ylitykset
kaynnistavat etukateen maaritellyt
eskalointimenettelyt ja korjaustoimenpiteita
seurataan

e riskiasemaa analysoidaan ja siita raportoidaan

johdolle

2.2 OP Yrityspankin riskienhallinnan organisointi

OP Yrityspankki kuuluu OP Ryhmaan ja talletuspankkien
yhteenliittymalain mukaiseen osuuspankkien
yhteenliittymaan, ja se on OP Osuuskunnan
(keskusyhteison) tytaryhtio. OP Ryhman ja
keskusyhteisokonsernin johtaminen perustuu
keskusyhteison hallintoneuvoston ohjaukseen ja
valvontaan. Keskusyhteison johtokunnalla on konsernin
emoyhtion hallituksena vastuu konsernin johtamisesta.

OP Yrityspankin hallituksen tulee toiminnassaan ja
paatoksenteossaan ottaa huomioon keskusyhteison
hallintoneuvoston ja johtokunnan antamat tai niiden
valtuuttamana tehdyt linjaukset, vahvistetut periaatteet
ja annetut ohjeet.

OP Yrityspankki noudattaa keskusyhteison
hallintoneuvoston vahvistamia riskinoton ja
riskienhallinnan periaatteita seka keskusyhteison
riskienhallinnan antamaa muuta ohjeistusta. Yhtiilla on
velvollisuus noudattaa lisaksi keskusyhteison
talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain 17 §:n
nojalla antamia ohjeita.
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Hallitus

OP Yrityspankin hallituksen tehtavana on muun
muassa huolehtia riskien hallinnasta, yhtion sisaisen
valvonnan ja valvontajarjestelmien riittavyydesta ja
luotettavuudesta seka toimintaa koskevan
saantelyn, OP Ryhman yhteisten
toimintaperiaatteiden ja keskusyhteison antamien
ohjeiden noudattamisesta.

Hallitus paattaa muun muassa yhtion
liketoimintastrategian ja hyvaksyy vuosittain
liketoimintasuunnitelman, tavoitteet ja
vuosisuunnitelman seka valvoo niiden
toteuttamista.

Se vahvistaa myos riskipolitiikan, OP Ryhman
varainhankintasuunnitelman, padomasuunnitelman,
joka sisaltaa vakavaraisuustavoitteet ja
varautumissuunnitelman, likviditeetin
sijoitussuunnitelman seka merkitsee tiedoksi
talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain 17
§:n mukaiset ohjeet ja hyvaksyy tai kasittelee muut
ohjeet keskusyhteison antaman ohjeistuksen
mukaan. Hallitus huolehtii, etta yhtiolla on tehty
jatkuvuussuunnittelu, jatkuvuussuunnitelmat ovat
ajantaiset ja etta niita testataan vuosittain.

Hallitus valvoo ja seuraa riskienhallinnan
toteuttamista ja sita, etta yhtion riskienhallinta on
lakien, viranomaismaaraysten ja keskusyhteison
antamien ohjeiden mukaista. Hallitus vastaa
riskienhallintajarjestelmien riittavyydesta ja valvoo
niiden kattavuutta ja toimivuutta. Lisaksi se valvoo
paaomien maaraa ja laatua, tuloksen kehittymista,
riskiasemaa seka riskipolitiikan ja limiittien
noudattamista.

Vakuutustoimikunta

Vakuutusriskien merkitsemisessa ylin paattava elin
vuonna 2019 on ollut vakuutustoimikunta. Sen
tehtavana on ollut vahinkovakuutuksen vakuutusriskien
hallinta. Vakuutustoimikunta teki vahvistettujen
valtuuksien puitteissa vakuutusliikkeen merkitsemista
koskevia paatoksia ja raportoi paatoksistaan
vakuutusasiakkaat -johtoryhmalle.

Toimitusjohtaja

OP Yrityspankin toimitusjohtaja hoitaa yhtion
juoksevaa hallintoa hallituksen antamiden ohjeiden
ja maaraysten mukaisesti seka huolehtii yhtion
kokonaisohjauksesta siten, etta yhtiolle asetetut
tulos-, vakavaraisuus- ja muut tavoitteet
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saavutetaan yhteisia strategioita ja
toimintaperiaatteita noudattaen.

Liiketoiminnot

OP Yrityspankki -konsernin liiketoiminnot ja konsernin
tytaryritykset  toteuttavat OP Ryhman strategiaa,
vastaavat toimintansa suunnittelusta ja sisaisesta
valvonnasta. Ne tekevat riskipaatokset riskinottoa ja
riskipolitilkkaa koskevien rajoitusten ja muun ohjeistuksen
puitteissa, hinnoittelevat transaktionsa riskiperusteisesti,
soveltavat riskienhallintakehikkoa, valvovat
riskiasemaansa ja sen pysymista niille vahvistettujen
limiittien ja valvontarajojen puitteissa seka kantavat
vastuun ottamistaan riskeistaan ja tietojen kattavuudesta
ja oikeellisuudesta jarjestelmissa. Riskienhallinta on
integroitu osaksi OP VYrityspankin ja sen konsernin
liketoimintaa ja sen johtamista.

Riskienhallinta

OP Ryhman ryhmatason riskienhallinnasta vastaa
keskusyhteison riskienhallinta, joka on likketoiminnoista
rilppumaton toiminto. OP Yrityspankki -konsernin
riskienhallinnan tehtavat on keskitetty keskusyhteison
riskienhallintaan.

Riskienhallinta johtaa ryhman sisaista
riskienhallintaprosessia, omistaa riskienhallintakehikon ja
vastaa riskienhallintajarjestelmien ja riskienhallinnan
menetelmien yllapidosta ja kehittamisesta. Se yllapitaa,
kehittaa ja valmistelee riskienhallinnan periaatteita
johtokunnan ja hallintoneuvoston vahvistettavaksi seka
yllapitaa muuta riskienhallintaan liittyvaa ohjeistusta.
Riskienhallinta ohjaa, valvoo ja tukee riskinoton ja
riskienhallinnan periaatteiden toteuttamista OP
Ryhmassa ja sen yrityksissa seka valvoo
riskipaatosprosesseja ja niiden laatua. Se myos tukee
ryhman taseen tehokasta kayttoa riskilahtoisella taseen
analysoinnilla ansaintariskien suhteen.

Riskienhallinta yhdessa talous- ja keskuspankkitoiminnon
kanssa varmistaa, etta kannattavuus, riskit ja
riskinottokapasiteetti ovat tasapainossa keskenaan.
Riskienhallinta tukee vakavaraisuudenhallintaa kehittaen
ja valvoen riskeista johdetun taloudellisen
paaomavaateen seka viranomaisvaateiden laskennan
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periaatteita, malleja ja menetelmia. Lisaksi riskienhallinta
valvoo, etta liilketoimintojen riskinotto noudattaa
strategiaa ja riskinoton periaatteita. Se valvoo OP
Ryhman ja sen yhtididen riskiasemaa ja raportoi siita
keskusyhteison hallintoneuvostolle ja sen
riskienhallintavaliokunnalle, johtokunnalle seka
keskusyhteison ja sen segmenttien ja yhtioiden toimivalle
johdolle.

Riskienhallinta vastaa OP Ryhman elvytyssuunnitelman
yllapidosta ja koordinoi kriisinratkaisuviranomaisille
toimitettavien tietojen toimittamista.

Saannosten noudattamista valvoo ja compliance-riskien
arvioinnista OP Ryhmassa vastaa likketoiminnoista
riippumaton OP Ryhman compliance. Riskienhallinta
tekee tiivista yhteistyota compliance-toiminnon kanssa
compliance-riskien hallinnassa.

Riippumaton riskienhallinta jarjestetaan siten, etta se on
riittdvaa suhteessa ryhman ja sen kunkin
liketoimintasegmentin ja yhtion toiminnan luonteeseen,
laajuuteen ja monimuotoisuuteen.

Sisainen tarkastus

Sisainen tarkastus on rilppumatonta ja objektiivista
arviointi-, varmennus- ja konsultointitoimintaa, jonka
tarkoituksena on tuottaa lisaarvoa OP Ryhmalle ja
parantaa sen toimintaa. Sisainen tarkastus tukee OP
Ryhmaa tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla
jarjestelmallisen lahestymistavan organisaation
governance-, riskienhallinta- ja valvontaprosessien
tehokkuuden ja vaikuttavuuden arviointiin ja
kehittamiseen.

Sisainen tarkastus on organisoitu
liketoimintaorganisaatiota vastaavasti ja se vastaa
ryhmatasoisesta, riskiperusteisesta sisaisen tarkastuksen
suorittamisesta kaikissa OP Ryhman yhteisdissa. Sisainen
tarkastus tarkastaa strategisten ja operatiivisten
tavoitteiden toteuttamista, sisaisen valvonnan ja
riskienhallinnan laatua, sisaisten kontrollien tehokkuutta,
raportoinnin luotettavuutta, lakien, muun saantelyn ja
vastaavien kriteereiden noudattamista, sisaisten
politiikkojen ja ohjeiden noudattamista seka toiminnan
tehokkuutta ja tarkoituksenmukaisuutta.
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3 OP Ryhman riskienhallintaprosessi
OP Ryhman riskienhallintaprosessi sisaltaa:

e Riippumattoman riskienhallinnan valmisteleman
ja yllapitaman ohjauskehikon
0 Riskinottoa ohjaavat riskinoton ja
riskienhallinnan periaatteet ja niita
tarkentavat riskipolitiikat ja muun
riskienhallinnan ohjeistuksen
0 Menetelmien luomisen riskien
tunnistamiselle, arvioinnille,
mittaamiselle, hinnoittelulle ja
rajaamiselle
0 Riskinottokapasiteetin tarpeen
maarittelyn ja allokoinnin
liketoiminnoille strategian mukaisesti
e QOperatiivisen liiketoiminnan paivittaisen
riskienhallinnan
0 Riskien tunnistamisen, hinnoitelun ja
jatkuvan seurannan
0 Riskipositioiden hallinnan ja riskiaseman
pysyminen sille asetettujen rajoitteiden
ja tavoitteiden puitteissa
e Riippumattoman riskienhallinnan suorittaman
sisaisen valvonnan ja raportoinnin
0 Riskinoton, riskipolitiikkojen ja
hinnoittelun noudattamisen valvonnan
0 Riskiaseman analysoinnin ja
raportoinnin johdolle

3.1 Riskienhallinnan ohjauskehikko
3.1.1 Riskienhallinnan yllapitdma ohjeistus

Riskienhallinta laatii ja yllapitaa riskinottoon ja
riskienhallintaan liittyvia periaatteita, joita tarkentavat
riskipolitiikat ja muu riskienhallinnan ohjeistus.

Riskinoton periaatteissa (Risk Appetite Statement, RAS)
keskusyhteison hallintoneuvosto vahvistaa OP Ryhman
riskinoton lahtokohdat ja keskeiset periaatteet seka
ryhman limiitit ja riskitoleranssit. Riskienhallinnan
periaatteissa (Risk Appetite Framework, RAF)
hallintoneuvosto vahvistaa, miten OP Ryhman
riskienhallintaprosessi kaytannossa jarjestetaan seka
miten riskeja tunnistetaan, arvioidaan, mitataan ja
hallitaan. Periaatteet ovat kaikkia ryhman yrityksia
velvoittavia.

Ansaintalogiikkakohtaiset riskipolitiikat tarkentavat
riskinoton periaatteita ja delegoivat paatosvaltuuksia
riskinoton suhteen. Taman vuoksi riskienhallinta
valmistelee riskipolitiikat yhdessa liiketoimintojen kanssa.
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henkivakuutuksen riskipolitiikoissa vahvistetaan vuosittain
liketoimintojen ja yritysten noudatettaviksi ne
riskienhallinnalliset linjaukset, toimenpiteet, tavoitteet,
limiitit ja valvontarajat, joilla liiketoimintaa ohjataan
ryhman strategiassa ja riskinoton periaatteissa
vahvistettujen linjausten toteuttamiseksi.

Lakisaateisella OP Ryhman elvytyssuunnitelmalla
luodaan viitekehys ja maaritellaan toimintavaihtoehdot,
joilla turvataan osuuspankkien yhteenliittymaan
kuuluvien luottolaitosten toiminnan jatkuvuus tilanteessa,
jossa yhteenliittyman taloudellinen asema on
merkittavasti heikentynyt. Taloudellisen aseman
katsotaan heikentyneen merkittavasti ainakin, jos
yhteenliittyma on vaarassa jattaa sen toiminnalle
saadetyt taloudelliset edellytykset tayttamatta tai jos se
muutoin rikkoo elvytyssuunnitelmassa maariteltyja
halyttavien indikaattorien raja-arvoja. Likviditeetin
varautumissuunnitelma tai padaomasuunnitelman
valmiustasojen ohjausmenettelyiden mukaiset
maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden vahvistamiseen
kaytettavissa olevat keinot ovat todennakoisesti kaytossa
ennen elvytyssuunnitelman kayttoonottoa.

Lisaksi riskienhallinta yllapitaa ja antaa yhteenliittymalain
mukaisia ohjeita riskienhallinnasta seka muuta
riskinottoa ja riskienhallintaa tarkentavia ohjeita ja
kuvauksia ryhman yhtioille. Riskienhallinta huolehtii myos
ohjeistusta tukevasta koulutuksen, neuvonnan ja muun
tuen jarjestamisesta.

3.1.2 Riskien tunnistamista, arviointia, mittaamista,
hinnoittelua ja rajaamista koskevat menetelmat

Riskien tunnistaminen

OP Ryhman liketoimintaan ja toimintaymparistoon
sisaltyvia riskeja tunnistetaan ja arvioidaan jatkuvasti.

Vahintaan vuosittain tehtavassa kattavassa
riskientunnistamisprosessissa riskienhallinta yhteistyossa
liketoimintojen edustajien kanssa kartoittaa riskit, joita
kohdistuu tai saattaa kohdistua OP Ryhman
toimintaymparistoon ja sen yhtididen liketoimintaan ja
vastuisiin. Samoin tunnistetaan ja arvioidaan
riskikeskittymat riskilajien sisalla seka ryhmatasolle
kumuloituvat riskit ja riskikeskittymat.

Riskienhallinta arvioi riskin merkittavyytta
stressitestauksella ja riskin sisallyttamista
saannonmukaiseen stressitestausohjelmaan. Lisaksi se
arvioi olemassa olevan riskin mittausmetodologian ja
tehokkuuden ja paattaa uuden riskin mittaustavasta.
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Riskien tunnistamisprosessin tulosten perusteella
riskienhallinta esittaa vuosittain Riskinoton periaatteissa
OP Ryhman merkittavat riskit hallintoneuvoston
vahvistettavaksi.

Riskien tunnistamisprosessin tuloksia hyodynnetaan
myas riskipolitiikkojen laatimisessa, kun maaritellaan
riskinkantokyvyn ja riskinottohalun mukaisia
riskienhallinnallisia linjauksia, toimenpiteita, tavoitteita ja
limiitteja. Riskienhallinta yllapitaa riskiluetteloa
merkittavista riskeista.

Keskusyhteison johto linjaa, mitka merkittavista riskeista
katetaan taloudellisella paaomavaateella ja mitka niista
jatetaan mahdollisesti kattamatta perustelluista syista,
jolloin niita hallitaan huolellisella toiminnalla.
Likvditeettistrategiassa ja sita tarkentavissa ohjeissa ja
suunnitelmissa linjataan, miten likviditeettiriski katetaan
reservein, likviditeetin varautumissuunnitelman keinoin
seka kasvattaen kykya muuttaa tasetta likviditeetiksi.

Ennen kuin ryhmassa otetaan kayttoon uusia tuotteita,
palveluja, toimintamalleja tai jarjestelmia, liilketoiminta
arvioi niiden riskit riskienhallinnan hyvaksymien
menettelytapojen mukaisesti. OP Ryhma tarjoa
asiakkaille vain ryhmatasolla hyvaksyttyja tuotteita ja
kayttaa ryhmatasolla hyvaksyttyja liiketoimintamalleja.

Riskien arviointi ja mittaaminen

OP Ryhma kayttaa kehittamiaan malleja (sisaiset mallit)
riskien mittaamiseen, padaomavaateen arviointiin,
liketoiminnan hinnoitteluun seka kirjanpidossa
kaytettavien arvojen maarittamiseen. Malleissa
huomioidaan niiden yhteensopivuus OP Ryhman
liketoimintamallin, riskinottohalun ja riskiprofiilin kanssa.
Kaikki kaytettavat mallit ovat ryhmakohtaisia. Niiden
keskeiset parametrit ja oletukset ovat yhtenevat
ryhmassa ja sen yhtidissa. Kaytossa olevat mallit ovat
riskienhallinnan tai saantelyn niin edellyttdessa valvojan
hyvaksymia.

OP Ryhmassa keskeisessa osassa ovat luottoriskin
vakavaraisuuslaskennassa kaytettavat sisaiset mallit,
koska saantely asettaa runsaasti vaatimuksia sisaisten
menetelmien kaytolle. OP Ryhmalla on valvovan
viranomaisen lupa kayttaa luottoriskin
vakavaraisuusvaateen laskennassa sisaisten
luottoluokitusten menetelmaa (IRB-menetelma) yritys- ja
luottolaitosvastuille, vahittaisvastuille ja oman paaoman
ehtoisille sijoituksille.
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Taloudellinen padomavaade

Vakavaraisuuslaskentaan perustuvan
viranomaispaaomavaateen ja omien varojen laskennan
lisaksi OP Ryhmassa on kaytossa oma taloudellisen
paaomavaateen ja sisaisen paaoman laskentamalli.
Niiden avulla arvioidaan riskien kantoon tarvittavaa
padoman maaraa (taloudellinen padomavaade) ja OP
Ryhman kasitysta siita, miten paljon silla on eria, joilla se
voi kattaa tappioita (sisainen paaoma). Taloudellisen
paaomavaateen laskennassa otetaan huomioon riskit
laajemmin kuin vakavaraisuuslaskennassa. Lisaksi eroja
liittyy kaytettaviin parametreihin, estimaatteihin ja
riskikeskittymien huomioon ottamiseen.

Taloudellinen paaomavaade on OP Ryhman oma arvio
paaoman maarasta, joka riittaa kattamaan liilketoiminnan
ja toimintaympariston riskeista syntyvat mahdolliset
tappiot 99,97 prosentin todennakoisyydella seuraavan
vuoden aikana.

Taloudellinen paaomavaade on riskinoton mittari, jossa
liketoimintojen riskit, riskilajista riippumatta, ovat
keskenaan mahdollisimman vertailukelpoisia. Siina
lasketaan riskilajikohtaisilla malleilla riskille
euromaarainen tappion maara, jonka arvosta yrityksen
pitaa vahintaan varata sisaista paaomaa riskin
kattamiseksi. Laskennassa kaytetaan harkittuja
riskimittareita, stressiskenaarioita ja asiantuntija-arvioita.
Riskienhallinta tarkastelee mallin toimivuutta vahintaan
vuosittain ja esittaa riskienhallintatoimikunnalle
muutoksia menetelmiin tai parametreihin.

Taloudellinen padomavaade jakautuu maarallisiin
riskeihin seka laadullisiin, ns. arvioitaviin riskeihin. Ensin
mainittujen riskien mittaamiseen kaytetaan tunnettuja
yleisesti hyvaksyttyja kvantitatiivisia menetelmia.
Jalkimmaisten riskien osalta arvio perustuu
voimakkaammin laadullisiin asiantuntija-arvioihin.
Maarallisia riskeja ovat luottoriski, pankkitoiminnan
korko-, osake- ja kiinteistoriski, seka pitkaaikaisen
sijoitus- ja vakuutustoiminnan markkinariskit, trading-
toiminnan markkinariskit ja vakuutusriskit. Arvioitavat
riskit sisaltavat operatiivisen riskin ja muut vaikeammin
kvantitatiivisesti mitattavat riskit. Muihin arvioitaviin
riskeihin sisallytetaan ne merkittaviksi arvioidut riskit,
joita ei ole otettu huomioon taloudellisen padaomavaateen
muissa riskilajikohtaisissa malleissa. Nama riskit syntyvat
tyypillisesti ulkoisista tekijoista, kuten muutoksista
kilpailu- ja markkinatilanteessa tai viranomaisten
saantelytoimenpiteista.

OP Yrityspankki -konsernin taloudellinen paaomavaade
lasketaan yhdistamalla riskilajikohtaiset paaomavaateet
seka huomioimalla riskilajien valiset hajautushyodyt.
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Paaomavaade lasketaan ja raportoidaan OP Yrityspankin
johdolle kvartaaleittain.

Sisainen paaoma (pysyvat omat varat) on ryhman oma
arvio omista varoista, jotka kattavat taloudellisen
paaomavaateen laskentaan sisaltyvia riskeja. Perustana
ovat yrityksen omat padomat, jotka on saatettu
yhteismitalliseksi padaomavaateen laskentaoletusten
kanssa (mm. luottamustaso, aikahorisontti,
vakuutusyhtidoikaisut).

Taloudellista padomavaadetta kaytetdan OP Ryhmassa
maaritettaessa riskitoleranssi-, limiitti-, valvontaraja- ja
tavoitemittareita seka padomasuunnittelun
paaomapuskuria. Muita kayttokohteita ovat
riskiperusteinen hinnoittelu seka liiketoimintojen
kannattavuuden ja paaomien sitoutumisen arviointi.

Taloudellisella pagdomavaateella ohjataan riskinottoa ja
riskipainotettuja saatavia kattavammin ja tarkemmin kuin
viranomaisten paaomavaatimuksilla. Nain varmistetaan,
etta tulevaisuuden ennusteet ja liiketoiminnan tavoitteet
eivat pitkallakaan aikavalilla vaaranna ryhman
toimintaedellytyksia.

Stressitestaus

OP Ryhma kayttaa stressitestausta sen arvioimiseen,
miten erilaiset vakavat ja riskimallien oletuksista
poikkeavat, mutta mahdolliset tilanteet voivat vaikuttaa
ryhman ja/tai sen yritysten maksuvalmiuteen,
riskiasemaan, kannattavuuteen ja vakavaraisuuteen.
Stressitesteilla arvioidaan seka yksittaisten riskitekijoiden
vaikutusta, etta useiden muuttujien samanaikaisten
muutosten vaikutuksia. Stressitestauksessa
hyodynnetaan erilaisten herkkyys- ja skenaarioanalyysien
lisaksi kaanteisia stressitesteja. Stressitestit tukevat ja
taydentavat muiden riskinmittausmenetelmien antamaa
kuvaa riskiasemasta.

Stressitestauksen avulla tunnistetaan keskeisia riskeja ja
arvioidaan niiden merkittavyytta seka kaannetaan ja
mitoitetaan ryhman riskiottohalukkuus riskitoleransseiksi
ja -limiiteiksi seka riskipolitiikkojen linjauksiksi.
Stressitesteilla pyritaan kattamaan kaikki riskinoton
periaatteissa merkittaviksi tunnistetut riskilajit.

Stressitestausmenetelmia hyodynnetaan taloudellisen
paaomavaateen laskennassa erityisesti muiden
arvioitavien riskien padaomavaateen maarittelemiseksi,
mutta myods paaomavaateen laskentaa taydentavina
menetelmina esim. paaomasuunnittelussa, likviditeetin
hallinnassa, jatkuvuus- ja toipumissuunnittelun pohjana
seka elvytyssuunnitelman valmistelussa. Stressitesteilla
selvitetaan myos sisaisten mallien tuottamien
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viranomais- ja sisaisten paaomavaateiden riittavyytta
erilaisissa toimintaymparistoissa.

Hinnoittelu

Riskienhallinta hyvaksyy likketoiminnan hinnoittelussa
kaytettavat mallit ja menetelmat ennen kuin niiden
kayttoonotosta tehdaan paatos
tasehallintatoimikunnassa.

Limitointi ja eskalointimenettelyt

Mitattavissa olevat merkittavat riskit rajoitetaan limiiteilla,
jotka keskusyhteison johtokunta asettaa Yritypankille ja -
konsernille. Limiiteilla rajoitetaan ja ohjataan riskinottoa
riskinoton periaatteiden ja kulloistenkin strategioiden
suuntaan. Riskilimiitteilla turvataan se, ettei yritys ota
toiminnassaan niin suurta riskia, etta se vaarantaisi
yrityksen vakavaraisuuden, kannattavuuden,
maksuvalmiuden tai toiminnan jatkuvuuden. Maarallisia
rajoitteita taydentavat riskipolitiikkojen linjaukset ja muu
riskienhallinnan ohjeistus, jotta myos vaikeammin
kvantifioitavissa olevat riskit tulevat katettua.

Keskusyhteison riskienhallinta valvoo, ettd ryhman
yritykset pysyvat niille asetettujen limiittien puitteissa.
Riskienhallinta raportoi saannollisesti valvontahavainnot
seka limiittimittareiden toteumat OP Yrityspankin johdolle
ja rajat asettaneille tahoille.

Limiitit ja valvontarajat asettavat riskinotolle ylarajan,
jonka ylittaminen tai uhka ylityksesta kaynnistaa
Riskienhallinnan periaatteissa maaritellyn
eskalointimenettelyn.

3.1.3 Riskinottokapasiteetin tarpeen maarittely ja
allokainti liiketoiminnoille strategian mukaisesti

OP Ryhmassa paaomahallinnan keskeisena tehtavana on
maarittaa kaytettavissa oleva padoman maara (pysyvat
omat varat eli sisdinen padaoma) ja padomatarpeen
maara (taloudellinen padomavaade). Sisainen padoma
allokoidaan ryhman ansaintalogiikkakokonaisuuksille ja
liketoimintasegmenteille strategian ja riskinottohalun
mukaisesti - OP Yritypankki -konsernissa muun muassa
Yrityspankki- ja vahinkovakuutukselle.
Liiketoimintasegmentin tai
ansaintalogiikkakokonaisuuden riskinotto (taloudellinen
padomavaade) ei saa ylittaa sille allokoidun sisaisen
paaoman maaraa.

Viranomaisvaateen nakokulmasta OP Yrityspankissa
seurataan luottolaitosvakavaraisuutta (erityisesti CET1)
seka omia varoja ja niiden laatua. Paaomien laadun
osalta olennaista on niiden pysyvyys ja kaytettavyys
tappioiden kattamiseen. Taman johdosta
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vakavaraisuustavoitteet perustuvat vahvaan
ydinvakavaraisuuteen. Lisaksi seurataan sisaisesti Rava-
eli rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetun lain mukaista vakavaraisuutta.

Vuosittain laadittavalla OP Yrityspankin
paaomasuunnitelmalla varmistetaan ennakoivasti
vakavaraisuuden riittavyys suunnittelukaudella ja eri
skenaarioiden mukaisissa poikkeuksellisissakin
olosuhteissa ja siten varmistaa toiminnan jatkuvuus.

Paaomasuunnitelma sisaltaa vakavaraisuuden
tilanneanalyysin, vakavaraisuustavoitteet ja toimenpiteet,
varautumissuunnitelman valmiustasojen ja
ohjausmenettelyjen muodossa, jonka mukaan toimitaan,
mikali OP Yrityspankin vakavaraisuus heikkenee, seka
skenaariolaskelmat paaomien riittavyyden arvioimiseksi.

Jokainen OP Ryhmaan kuuluva yritys vastaa ensisijaisesti
itse vakavaraisuudestaan ja asettaa sille tavoitetasot ja
limiitit keskusyhteison ohjeistuksen mukaan.
Mahdollisissa kriisitilanteissa OP Ryhman sisainen
paaomien allokointi tapahtuu ensisijaisesti
markkinaehtoisesti vapaaehtoisin jarjestelyin.
Keskusyhteiso vastaa OP Ryhmaan kuuluvien yhtididen
paaomittamisesta tilanteissa, joissa yhticiden omat
voimavarat eivat riita toimintaedellytysten turvaamiseen.
Viime kadessa paaomien allokointi osuuspankkien
yhteenliittymassa perustuu talletuspankkien
yhteenliittymalakia koskeviin saannoksiin.

Likviditeetin hallinta

OP Yrityspankkissa toimiva OP Ryhman keskuspankki
vastaa keskitetysti ryhman pankkitoiminnan likviditeetista
ja hallinnoi likviditeettireservia. OP Yrityspankki hankkii
ryhmalle rahoitusta tukkumarkkinoilta
varainhankintasuunnitelman mukaisesti.

Talletusvarainhankinta on OP Ryhman merkittavin
varainhankinnan muoto. Talletusten osalta korostetaan
talletusten pysyvyytta ja valtetaan talletusten
hankkimista aggressiivisella hinnoittelulla.

Tukkuvarainhankinnalla pyritaan aktiivisesti ja
ennakoivasti kattamaan rahoitustarpeet, jotka syntyvat
taseen saatavien ja talletuskannan kasvuerosta,
varainhankinnan eraantymisesta ja muista sisaisista
tavoitteista seka saantelyvaateista.
Tukkuvarainhankinnan on oltava hajautettu seka
ajallisesti, sijoittajittain etta markkinasegmenteittain.

OP Ryhman pankkitoiminnan likviditeettiasemaa hallitaan
e ennakoivalla rahoitusrakenteen suunnittelulla,
ryhman riskitoleransseilla ja riskilimiiteilla seka
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niista ryhman yrityksille johdetuilla limiiteilla,
valvontarajoilla ja tavoitetasoilla,

e  maksuvalmiustilanteen seurannalla ja oikein
mitoitetulla likviditeettireservilla,

e  paivittaisen maksuvalmiuden suunnittelulla ja

hoidolla,

e valmiustasopohjaisella varautumissuunnittelulla
seka

e tehokkaalla ja jatkuvalla likviditeettitilanteen
ohjauksella.

OP Ryhma turvaa pankkitoiminnan maksuvalmiutensa
likviditeettireservilla, joka muodostuu paaasiassa
talletuksista keskuspankkiin ja keskuspankkirahoituksen
vakuudeksi kelpaavista saamisista. Likviditeettireservi
riittda kattamaan lyhyen aikavalin rahoitustarpeen
tiedossa olevien ja ennakoitujen maksuvirtojen seka
likviditeettistressiskenaarion osalta.

Vakuutustoiminnan maksuvalmiusriskia tarkastellaan
yhtioittain vakuutusliiketoiminnan lahtokohdista.
Vakuutusyhtioiden sijoitusomaisuus toimii
yhtiokohtaisesti yhtion maksuvalmiusreservina. Yhtioiden
likviditeettivaatimukset otetaan huomiooon sijoitussalkun
allokaatiojakaumassa.

3.1.4 Riskienhallinnan suorittama ohjaus ja sisdinen
valvonta

Ohjaus

Talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain mukaan
keskusyhteisolla on velvollisuus ohjata ja valvoa
jasenluottolaitosten toimintaa seka antaa niille niiden
maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi
ohjeita muun muassa riskienhallinnasta, luotettavasta
hallinnosta ja sisaisesta valvonnasta.

Yhteenliittymalain kriteerin taytyttya valvoja on antanut
keskusyhteisolle luvan myontaa poikkeuksia
jasenluottolaitoksille yhteenliittymalaissa tarkemmin
mainituissa tilanteissa. Tarkeimmat poikkeukset liittyvat
luottolaitoslain vakavaraisuutta ja suuria asiakasriskeja
koskevaan saantelyyn seka vakavaraisuusasetuksen
likviditeettia koskevaan saantelyyn.

Valvonta ja raportointi

Keskusyhteison riskienhallinta valvoo OP Ryhman ja sen
yhtididen riskienhallintaa ja maksuvalmiuden hallintaa,
riskinottoa, liilketoimintojen hinnoittelua ja
riskienhallinnan prosesseja ja niiden laatua.
Riskienhallinta analysoi ryhman ja sen yhtididen
riskiasemaa ja sen kehitysta, riskinoton pysymista sille
asetettujen toleranssien, limiittien ja valvontarajojen
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puitteissa seka riskipolitiikan noudattamista. Lisaksi
riskienhallinta varmistaa toiminnan jatkuvuutta
valvomalla jatkuvuussuunnitelmien vuosittaista yllapitoa
ja testausten toteuttamista ryhman yhtidissa ja
keskusyhteisokonsernissa.

Riskienhallinta raportoi saannollisesti havainnoistaan ja
arvioistaan keskusyhteison johdolle, OP Yrityspankin
hallitukselle ja segmenttien johtoryhmille.

Lisaksi riskienhallinta valvoo, etta yhteenliittymaan
kuuluvat jasenluottolaitokset noudattavat riskienhallinnan
antamia ohjeita ja raportoi mahdollisista ohjeiden
rikkomuksista keskusyhteison compliancelle.

Operatiivisen riskiraportoinnin riippumattomuus toteutuu
OP Ryhmassa siten, etta keskusyhteiso teettaa mitattavia
riskeja koskevat raportit ryhman yhtidille keskitetysti
liketoiminnasta erillaan.

4 OP Yrityspankki -konsernin merkittavat riskit ja
niiden hallinta

4.1 Riskien ryhmittely

OP Yrityspankki -konsemi harjoittaa harjoittaa pankki- ja
vahinkovakuutustoimintaa ja sen likketoimintasegmentit
ovat Yrityspankki ja Vakuutus. OP Yrityspankilla on
Virossa, Latviassa ja Liettuassa sivukonttorit ja
rahoitusyhtiotuotteita tarjoavat tytaryhtiot. Pohjola
Vakuutus Oy:n omistama Pohjola Sairaala Oy keskittyy
ortopediaan ja urheiluklinikkatoimintaan.

Liiketoimintaan liittyvat riskit ryhmitellaan ansaita- ja
seuraamusriskeihin. Ansainta- ja seuraamusriskit liittyvat
nykyiseen liikketoimintaan ja niihin voimassaoleviin
sopimuksiin, joita konsernin yritykset ovat tehneet
asiakkaidensa ja muiden vastapuolien kanssa.
Perusliiketoiminnan harjoittamisessa otetaan tietoisesti
ansaintariskeja tuottojen aikaansaamiseksi.
Seuraamusriskit johtuvat puolestaan perusliiketoiminnan
harjoittamisesta ja ne liittyvat siten kaikkeen
harjoitettavaan liiketoimintaan. Naista riskeista ei synny
tuottoja, vaan ainoastaan taloudellisia tappioita ja/tai
maineen menetysta riskien mahdollisesti realisoituessa.
Tulevan likketoiminnan riskit liittyvat siihen, milla ehdoin
ja volyymein solmitaan uusia joko nykyisenkaltaisia tai
kokonaan uudenlaisia sopimuksia. Asiakastoiminnan
uusmyynnin ja uusien markkinatransaktioiden volyymit ja
marginaalit vaikuttavat OP Yrityspankki -konsermnin ja sen
yritysten tulokseen merkittavasti.
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4.2 OP Yrityspankki -konsernin merkittavat riskit

Merkittavia ansaintariskeja ovat pankkitoimintaan liittyvat
luotto-, likviditeetti- ja markkinariskit.
Vakuutustoiminnassa korostuvat vahinkovakuutusriskien
lisaksi sijoitustoiminnan ja vakuutusvelan markkinariskit.
Pohjola Sairaalan osalta terveystoimialan parhaita
kaytanteita yhdistetaan olemassa olevaan
riskienhallintakehikkoon relevanttien riskien
tunnistamiseksi ja hallitsemiseksi seka saantelyn
noudattamisen varmistamiseksi.

Seuraamusriskeista compliance-riskin hallinta korostuu
saantelyn monimutkaistuessa ja valvonnnan
tiukentuessa. Operatiivisten riskien merkitys kasvaa
kaikissa liiketoiminnoissa palvelujen digitalisoituessa ja
palkkioperusteisen liiketoiminnan merkityksen kasvaessa.
Taloudellisten menetysten ja maineen heikkenemisen
lisaksi riskien toteutuminen voi aiheuttaa
viranomaissanktioita.

Seka pankki- etta vakuutustoiminnassa malliriski on
noussut keskeiseksi mallien vaikuttaessa muun muassa
riskin valintaan, luottojen seka niihin kytkettyjen
johdannaisten ja vakuutusten hintoihin, vakuutusvelkojen
arvoihin, vakavaraisuusvaateisiin, odotettavissa olevien
luottotappioiden maaraan (ECL, Expected Credit Losses)
ja johdannaissopimusten luottoriskien mittaamiseen
(CVA, Credit Valuation Adjustment).

Johdannais- ja jalleenvakuutussopimuksiin liittyy
puolestaan vastapuoliriskia.

Esimerkiksi asiakkaista, toimialoista ja tuotteista voi
syntya keskittymariskeja yksittaisten riskilajien sisalla ja
samoin ne voivat kumuloitua yksittaisista yrityksista ja
segmenteilta konsernitasolle.

OP Yrityspankki -konsernin yritykset hallitsevat
ansaintariskeja aktiivisesti portfoliotasolla riskipolitiikoissa
asetettujen kvantitatiivisten limiittien ja muun
ohjeistuksen puitteissa. Seuraamusriskien pienentaminen
on erityisesti liilketoimintojen vastuulla huolellisen ja
laadukkaan toiminnan ja selkeiden vastuutusten avulla.

Puutteellinen sisainen reagointi ja joustamattomuus
liketoiminta- ja kilpailuymparistossa tai asiakkaiden
arvoissa ja teknologiassa tapahtuneisiin muutoksiin

aiheuttaa riskin strategian toteutumiselle.

Maineriski liittyy kaikkeen toimintaan ja se on usein
seurausta jonkin riskin toteutumisesta.

Alla olevassa taulukossa on kuvattu OP Yrityspankki -
konsernin merkittavat riskit. Taulukon jalkeisissa
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kappaleissa on kuvattu riskien luonnetta ja niiden

hallintakeinoja.

OP Yrityspankki -konsernin merkittavat riskit

Luottoriskit

Luottoriskilla tarkoitetaan
riskia siita, etta
rahoitusinstrumentin
sopimusosapuoli ei pysty
tayttamaan
sopimuksenmukaisia
takaisinmaksuvelvoitteitaan ja
aiheuttaa taten toiselle
osapuolelle taloudellisen
tappion.

Likviditeettiriskit

Likviditeettiriski muodostuu
maksuvalmiusriskista,
rakenteellisesta
rahoitusriskista,
varainhankinnan
keskittymariskista ja taseen
sitoutuneisuudesta.

Markkinariskit

Markkinariskilla tarkoitetaan
sopimuksen arvoon tai
sopimuksen ansaintaan
kohdistuvaa epaedullista
muutosta, joka aiheutuu
rahoitusmarkkinoilla
havaittavien hintojen
muutoksista.
Markkinariskeihin kuuluvat
taseen ja taseen ulkopuolisten
erien korko-, valuutta-,
volatiliteetti-, luottospread-,
osake-, kiinteisto- ja
mahdolliset muut hintariskit.

Vahinkovakuutusriskit

Vahinkovakuutusriskit
muodostuvat vahinko- ja
varausriskeista.

Vahinkoriski syntyy siita, etta
vahinkoja tapahtuu
keskimaaraista enemman tai
ne ovat poikkeuksellisen
suuria. Varausriski syntyy
siita, etta jo tapahtuneiden
vahinkojen korvausmenot
ovat suuremmat kuin on
ennakoitu tai
maksusuoritusten ajoitus
poikkeaa ennakoidusta.
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Vastapuoliriskit

Vastapuoliriskilla tarkoitetaan
riskia siita, etta
sopimuskumppani ei tayta
taloudellisia velvoitteitaan.
Vastapuoliriski voi liittya
johdannaissopimukseen,
kaupankayntiin tai
jalleenvakuutussopimukseen.

Operatiiviset riskit

Operatiivinen riski on riski
haitallisesta seuraamuksesta,
joka voi aiheutua
puutteellisista tai virheellisista
menettelytavoista,
prosesseista, jarjestelmista tai
ulkoisista tekijoista.
Operatiivinen riski sisaltaa
myos oikeudellisen riskin,
turvallisuusriskit ja
tietoturvariskit.

Malliriski

Malliriskilla tarkoitetaan
mahdollista tappiota tai
maineen menetysta
aiheutuen sellaisista mallien
tulosten perusteella tehdyista
paatoksista, joissa syyna on
mallien kehittamisen,
taytantoonpanon tai kayton
virheet.

Compliance-riskit

Riski, joka aiheutuu ulkoisen
saantelyn, sisaisten
menettelytapojen,
asiakassuhteessa
asianmukaisten
menettelytapojen tai eettisten
periaatteiden noudattamatta
jattamisesta.

Keskittymariskit

Riskit, joita voi syntya
liketoiminnan liiallisesta
keskittymisesta yksittaisille
asiakkaille, tuotteille,
toimialoille,
maturiteettijaksoille tai
maantieteellisille alueille.

Maineriski

Riski maineen tai
luottamuksen
heikkenemisesta, joka johtuu
negatiivisesta julkisuudesta tai
on seurausta jonkin riskin
toteutumisesta.
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Tulevan
liketoiminnan riskit

Riski siita, milla ehdoin ja
volyymein solmitaan uusia
joko nykyisenkaltaisia tai
kokonaan uudenlaisia

sopimuksia.
Strategisiin Riski, joka syntyy
valintoihin ja puutteellisesta sisaisesta
strategian reagoinnista ja

joustamattomuudesta
liketoiminta- ja
kilpailuymparistossa tai
asiakkaiden arvoissa ja
teknologiassa tapahtuneisiin
muutoksiin.

toimeenpanoon
liittyvat riskit

4.3 Luottoriskit

Maaritelmallisesti luottoriskilla tarkoitetaan riskia siita,
etta rahoitusinstrumentin sopimusosapuoli ei pysty
tayttamaan velvoitteitaan ja aiheuttaa siten toiselle
osapuolelle taloudellisen tappion. OP Yrityspanki -
konsernissa luottoriskia muodostuu ensisijaisesti
pankkitoiminnan yritysrahoituksesta. Luottoriskia voi
syntya myos joukkovelkakirjalainoista,
saamistodistuksista, johdannaissopimuksista ja taseen
ulkopuolisista sitoumuksista (luottojen ja limiittien
nostovarat, takaukset ja remburssit) seka
jalleenvakuutussopimuksista. Maa- ja selvitysriskit
luetaan myos luottoriskeihin.

Sijoitustoiminnassa velkainstrumentin liikkeeseenlaskijan
toteutuneesta maksukyvyttomyydesta johtuva
luottotappio luetaan osaksi sijoitustoiminnan
markkinariskia. Jalleenvakuutussopimuksiin ja
johdannaissopimuksiin liittyva luottotappioriski seka
arvopaperi- ja valuuttakauppohin liittyva selvitysriski
luetaan vastapuoliriskeihin. Maariski sisallytetaan
keskittymariskeihin.
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Luottolaitoksiin liittyvasta luottoriskista ja maariskista
paaosa syntyy pankkitoiminnan maksuvalmiuden
hoidosta. Luottolaitoksiin kohdistuvaa maariskia syntyy
myos korkotrading-toiminnasta ja saamistodistussalkun
hoidosta seka ryhman ulkomaankaupan rahoituksesta.
Jaljempana kasitellaan luottoriskia, joka syntyy
pankkitoimintaan liittyvasta rahoitustoiminnasta.

Luottoriskien mittaaminen

Riskienhallinta seuraa saannollisesti luottoriskien
kehitysta suhteessa toleransseihin, limiitteihin seka
osuuspankkien valvontarajoihin.

Luottoriskia mitataan ongelmasaamisten,
jarjestamattomien saamisten ja terveiden
lainanhoitojoustojen osuudella luotto- ja takauskannasta
seka taloudellisen padoman vaateella suhteessa vastuun
maaraan maksukyvyttomyyshetkella. Odotettavissa olevia
luottotappioita verrataan luotto- ja takauskantaan.
Luottosalkun keskittymia seurataan asiakkaittain,
toimialoittain ja maittain. Luottosalkulle ja
uusluotonannolle on Riskipolitiikassa asetettu sisaiseen
luottoluokitukseen perustuvia laadullisia tavoitteita.
Luottokannan ja luottoriskin taloudellisen
paaomavaateen kasvueroa mitataan kasvun ja riskinoton
tasapainon varmistamiseksi.

Riskia arvioidaan luottoriskimallien avulla.
Maksukyvyttomyyden todennakdisyyden (PD, Probalibility
of Default) arviointimallien lisaksi luottoriskin
mittaamisessa kaytetaan tappio-osuuden ja vastuun
maaran ennustemalleja. Vastuun maara
maksukyvyttomyyshetkella (EAD, Exposure at Default) on
ennuste pankin saatavan maarasta asiakkaan
maksukyvyttomyyden alkaessa. Taseen ulkopuolisten
sitoumusten maara maksukyvyttomyyshetkella
maaraytyy luottovasta-arvokertoimien (CF, Conversion
Factor) perusteella. Tappio-osuus (LGD, Loss Given
Default) on arvio pankille aiheutuvasta taloudellisesta
tappiosta, osuutena EAD:sta, jos asiakkaasta tulee
maksukyvyton.
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Luottoriskimallit
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Todennakadisyys sille,
etta luotolle tulee
maksuhairioita
vuoden kuluessa

Maksukyvyttomyyden
todennakaisyys PD (%)

Arvio tappiosta,
joka luotosta toteutuisi,
jos sille tulisi
maksuhairioita

Tappio-osuus LGD (%)

Arvio summasta,
jonka asiakas olisi velkaa pankille
maksukyvyttomyyden toteutuessa

Vastuu EAD (€)

Luottoriskimalleja hyodynnetaan laajasti luottoriskin
mittaamisessa ja hallinnassa, muun muassa
¢ luoton myontamisessa ja
hinnoittelussa,
¢ rahoituksen paatosvaltuuksien
maarittamisessa,
¢ |uottosalkun laadullisten tavoitteiden
asettamisessa ja seurannassa,
e |uottoriskiraportoinnissa,
¢ vakavaraisuuslaskennan sisaisten
luokitusten menetelmassa (IRBA)
e taloudellisen paaomavaateen ja
odotetun tappion laskennassa seka
¢ odotettavissa olevan luottotappion
laskennassa.

Luottoluokittelu ja maksukyvyttomyyden
todennakoisyys

Luottoluokittelujarjestelmalla tarkoitetaan malleja,
prosesseja ja tietojarjestelmia, joilla ryhman vastapuolten
maksukyvyttomyyden todennakaisyys arvioidaan ja
vastapuolet ryhmitellaan maksukyvyttomyyden
todennakoisyyden mukaisesti luottoluokkiin
(henkildasiakkaat sopimuksittain ja muut asiakkaittain).

OP Ryhman luottoluokittelujarjestelma on sisaisten
luottoluokitusten menetelman mukainen. OP Ryhmalla
on valvovan viranomaisen lupa kayttaa luottoriskin
laskennassa sisaisten luottoluokitusten menetelmaa
(IRBA) vahittais-, yritys- ja luottolaitosvastuille.
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Luottoluokittelujarjestelma on ryhmatasoinen ja se kattaa
kaikki asiakassegmentit. Luokitteluissa hyodynnetaan
seka asiantuntija- etta automaattiluokitteluja.

Maksukyvyttomyydella tarkoitetaan, etta asiakkaan
jostakin vastuusta aiheutuu OP Ryhmalle yli 90 paivaa
eraantynyt saatava tai muu vakava maksuhairio.
Maksukyvyton on myos asiakas, joka ei selviydy
taysimaaraisesti vastuistaan ilman pankin toimenpiteita
(esim. vakuuden realisointi). Maksukyvyttémyyden
todennakaisyys eli PD on kullekin luottoluokalle arvioitu
keskimaarainen maksukyvyttomyystapahtumien osuus
vuoden aikana yli suhdannekierron. Hyvassa
taloussuhdanteessa luottoluokan toteutunut
maksukyvyttomien asiakkaiden osuus tyypillisesti alittaa
luokan PD:n. Maksukyvyttomyyden todennakoisyys
kasvaa heikkoihin luottoluokkiin siirryttaessa
monikymmenkertaiseksi hyviin luottoluokkiin verrattuna.

Liiketoiminnan ja riskienhallinnan vastuut on
asiantuntijaluokitteluissa tarkoituksenmukaisesti eriytetty
niin, etta paatoksenteko on keskitetty riippumattoman
riskienhallinnan rating-paattajille.
Luottoluokitteluprosessin jatkuva seurantavastuu on
vastuupankeissa, ja luokitukset tulee pitaa aina
keskeytyksetta voimassa. Asiakkaiden luottoluokituksen
on annettava oikea kuva asiakkaan tilasta ja
velanhoitokyvysta, ja rahoituspaatoksen tulee tukeutua
voimassa oleviin ja ajantasaisiin luottoluokkiin.
Luottoluokituksella ohjataan asiakasvalintaa,
suhtautumista vakuusvajeeseen ja vastuiden hinnoittelua.
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Yritysasiakkaiden maksukyvyttomyyden
todennakoisyyden arviointi

Yritysasiakkaiden maksukyvyttomyyden todennakaisyytta
arvioidaan OP Ryhman sisaisella 20-portaisella asteikoilla
1,0-12,0, joista luokkiin 11-12 luokitellaan
maksukyvyttomat asiakkaat.

Yritysasiakkaiden luokittelu OP Ryhmassa

Vritvk A-luokittelu
b rityksen
frerrgl
OP Ryhmassa o
i i tuid lli
Yritysasiakkaat vastuiden malli
Yrityksen koko
ja vastuut
OP Ryhmassa
3 Pienet yritykset A-luokittelu
Yritys- Yrityksen koko
vastuut Ja vastuut
OP Ryhmassa N
eskisuuret ja Ty
suuret yritykset R-luokittelu

Keskisuurten ja suurten yritysasiakkaiden R-luokittelu
perustuu yrityksen taloudellisiin tunnuslukuihin ja
laadullisiin taustatietoihin, joiden pohjalta tilastollinen
malli tuottaa luokitusehdotuksen. Asiakkaaseen
perehtynyt asiantuntija tekee rating-esityksen mallin
tuottaman luokitusehdotuksen ja muun kaytettavissa
olevan tiedon pohjalta. Mahdolliset tulevaisuuden
nakymiin littyvat muutokset ja epavarmuudet otetaan
huomioon varoitusmerkkeina ja mallin antamaan
luokitteluun tehtavina poikkeuksina. Luottoluokka
paatetaan keskusyhteison riippumattomassa
riskienhallinnassa ratingesityksen pohjalta vahintaan
vuosittain, heikkojen asiakkaiden osalta puolivuosittain.

ja tarkkailulista-asiakkaiden osalta arviointi on tehtava
puolivuosittain.

Yritysasiakkaat, joilla on vahaiset vastuut, luokitellaan
pienten vastuiden luokittelumallilla (P). Luokittelumalli on
kuukausittain laskettava automaattiluokittelu, joka
muodostetaan asiakkaan perustietojen, asiointitietojen ja
maksukayttaytymistietojen perusteella.

Yritysluokittelumallien luottoluokat ovat vertailukelpoisia,
koska luokittelumallista riippumatta kullakin
luottoluokalla on sama maksukyvyttomyyden
todennakaisyys. Maksukyvyttomyyden todennakadisyyden
johtamisessa on hyodynnetty viime vuosina toteutuneita

Pienten yritysasiakkaiden A-luokittelun perustana on
Suomen Asiakastiedon automaattiluokittelumalli Rating
Alfa. Rating Alfan muuttujina on yrityksen ja sen
vastuuhenkildiden maksuhairio- ja maksutapatietoja,
tilinpaatostunnuslukuja ja asiakkaan perustietoja. Rating
Alfan tuottamat riskipisteet on kuvattu (kalibroitu) OP
Ryhman sisaisiin luottoluokkiin. Rating Alfan tuottamista
riskipisteista ja OP Ryhman sisaisista
maksukayttaytymista kuvaavista tiedoista muodostetaan
OP Ryhman luottoluokat, joita tarvittaessa muutetaan
asiantuntija-arvioiden perusteella. Lahes kaikkien
Yritysvastuut-ryhmaan kuuluvien A-luokiteltujen
asiakkaiden luottoluokan oikeellisuus arvioidaan
pankeissa vahintaan vuosittain, heikkojen luottoluokkien
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maksukyvyttomyystietoja, pitkan aikavalin
luottotappiotietoa ja konkurssitilastoja seka mallin
syklisyytta. Luokkakohtaisten maksukyvyttomyyden
todennakaisyyksien paivityksen tarve arvioidaan
vuosittain.
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OP Ryhman ja Standard & Poor'sin (S&P) yritysasiakkaiden luottoluokkien

valinen vastaavuus

S&P Rating AAA..AA- A+.A- BBB+..BBB- BB+..BB- B+..B- CCC+..C

OP Ryhma 1,0-25 3,0-40 45-55

6,0-7,0 7,5-8,5 9,0-10,0

Luottolaitosten maksukyvyttomyyden
todennakoisyyden arviointi

Luottolaitosvastapuolet luokitellaan 20 luokkaan
asteikolla 1,0-12,0, joista luokkiin 11-12 luokitellaan
maksukyvyttomat asiakkaat.

Luottolaitosvastapuolten maksukyvyttomyyden
todennakaisyyden arvioinnissa on kaytossa oma L-
luokittelumalli, jonka rakenne vastaa yritysten R-
luokittelumallia.

Luottoluokittelun pohjana oleva tilastollinen malli
perustuu tilinpaatostunnuslukuihin ja laadullisiin
taustatietoihin. Luokitusta voidaan asiantuntijan toimesta
korjata varoitusmerkein ja luokitukseen vaikuttaa usein
myos pankkikonsernin emon tuki ja sovereign ceiling -
periaate, jonka mukaan vastapuoli ei voi olla
luottokelpoisuudeltaan toimintavaltiotaan parempi.
Luottolaitosten luokitukset paatetaan vahintaan
vuosittain.

OP Ryhman ja Standard & Poor'sin (S&P) luottolaitosten luottoluokkien valinen

vastaavuus

S&P Rating AAA..AA+ AA..BBB+ BBB...BBB- BB+..BB- B+..B B-..CCC

OP Ryhma 1,0-20 25-45 5,0

5,5-7,0 7,5-8,0 8,5-10,0

Henkildasiakkaiden maksukyvyttomyyden
todennakoisyyden arviointi

Henkildasiakkaiden sopimusten maksukyvyttomyyden
todennakaisyytta arvioidaan OP Ryhmassa sisaisella 16-
portaisella asteikolla A-F, joista luokassa F on
maksukyvyttomat sopimukset.

Kaikkien henkiloasiakkaiden sopimusten
maksukyvyttomyyden todennakoisyys arvioidaan
kuukausittain luottokannan luokittelumallilla.
Luottokannan luokittelu perustuu asiakkaan
perustietoihin, maksukayttaytymiseen ja muihin
asiointihistoriatietoihin. Naista tiedoista laskettu pisteytys
maarittaa sopimuksen luottoluokan. Kullekin
luottoluokalle on johdettu keskimaaraiset
maksukyvyttomyyden todennakoisyydet yhden vuoden
aikaperiodille. Luottokannan luokittelumallia kaytetaan
luottoriskin arvioinnissa ja paaomavaateen laskennassa.

OP Yrityspankin henkiloasiakkaiden vastuut luokitellaan
ennen luottokannan luokittelumallia paaasiassa
rahoitusyhtiotuotteiden hakemusvaiheen
luokittelumalleilla. Hakemusvaiheen luokittelu tukee
luottopaatoksentekoa, luottoriskin arviointia ja
uusluotonannon hinnoittelua.
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Luottoriskimallien kaytté vakavaraisuuslaskennassa

OP Ryhmalla on valvovan viranomaisen lupa kayttaa
luottoriskin vakavaraisuusvaateen laskennassa sisaisten
luottoluokitusten menetelmaa (IRBA) yritys- ja
luottolaitosvastuille, vahittaisvastuille ja oman paaoman
ehtoisille sijoituksille.

Luottoriskin vakavaraisuusvaateen laskennassa yritys- ja
luottolaitosvastuille kaytetaan sisaisten luottoluokitusten
perusmenetelmaa (FIRB). Tassd menetelmassa asiakkaan
luottoriskin vakavaraisuusvaateeseen vaikuttaa OP
Ryhman sisaisilla luottoluokittelumalleilla tuotettu arvio
asiakkaan maksukyvyttomyyden todennakaisyydesta
(PD). Tappio-osuudelle (LGD) ja luottovasta-
arvokertoimelle (CF) kaytetaan viranomaisten
standardiestimaatteja.

Vahittaisvastuiden vakavaraisuusvaade lasketaan
sisaisten luottoluokitusten menetelmalla (AIRB), jossa
vakavaraisuusvaateeseen vaikuttavat OP Ryhman
sisaisten luottoriskimallien PD-, LGD- ja EAD-arvot.
Valtio- ja keskuspankkivastuille seka pieneen osaan
muita vastuuryhmia (kuten Baltian vastuut ja OP-
Korttiyhtion vastuut) kaytetaan vakavaraisuuslaskennan
standardimenetelmaa. OP Ryhman strategisille
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sijoituksille kaytetdan PD/LGD-menetelmaa, jossa PD-
arvot perustuvat sisaisiin malleihin ja LGD-arvot
standardiestimaatteihin, ja muille sijoituksille
yksinkertaista menetelmaa. Menetelmista on kerrottu
tarkemmin OP Yhteenliittyman vakavaraisuusraportissa.

Luottoriskimalleihin liittyva pdatoksenteko ja arviointi

Riskienhallintatoimikunnan hyvaksymien malli- ja
parametrimuutosten kayttoonotosta paattaa
tasehallintatoimikunta. Luottoriskimallien kehittamisesta
ja yllapidosta vastaa liketoiminnasta riippumaton
riskienhallinta. Uusien mallien kehittamisessa seka
tuotannossa olevien mallien muutoksissa erotellaan
riskienhallintatoimikunnan tekema sisallon hyvaksyminen
tasehallintatoimikunnan tekemasta
kayttoonottopaatoksesta. Mikali malli- ja
parametrimuutosten kayttoonotto edellyttaa
viranomaislupaa tai ilmoitusta viranomaiselle, Talous ja
keskuspankki -toiminto hakee tarvittavat luvat ennen
kayttoonottopaatosta.

Luottoluokittelun ja luottoriskimallien toimivuutta
seurataan ja valvotaan saannollisesti. Monitoroinnin
tarkoituksena on antaa ajantasainen kuva
luottoriskimallien toimivuudesta ja laadusta arvioimalla
mallin toimintaa maarallisten ja laadullisten
tarkasteluiden avulla. Jos monitoroinnissa suoritettavien
tarkasteluiden perusteella havaitaan mallin toimivuuden
heikentyneen, voidaan havainto eskaloida
riskienhallintatoimikunnan kasittelyyn. Lievemmissa
tapauksissa voidaan monitoroinnin suosituksia antaa
esim. mallin kayttoon liittyvan prosessin korjaamiseksi tai
mallin toiminnan tarkemmaksi tutkimiseksi validoinnissa.
Monitorointiin sisaltyy aineiston, kaytettyjen
menetelmien, mallin rakenteen, muuttujien, mallin
kaytettavyyden ja kayttoprosessin analysointia IRBA-
luvan piirissa olevien PD- ja LGD-mallien, luottovasta-
arvokertoimien (CF) seka IFRS 9 -mallien osalta. OP
Ryhman riskienhallinta keraa myas liilketoiminnalta
jatkuvaa palautetta luottoluokittelun toimivuudesta ja
luottoriskimalleista.

Lisaksi mallien laatu varmistetaan vahintaan kerran
vuodessa OP Ryhman riskienhallintatoimikunnan
hyvaksymien validointiohjeiden mukaisesti.
Validointiohjeistus sisaltaa vaatimuksia myos kunkin
mallin kayttoonoton yhteydessa tehtavalle
laadunvarmistukselle. Validoinnissa testataan tilastollisilla
testeilla mm. mallin erottelukykya ja riskiestimaattien
(PD, LGD ja EAD) oikeellisuutta. Lisaksi validointiin
sisaltyy laadullista arviointia, kuten kayttajapalautteen
analysointia ja vertaisryhmaanalyysia. Validoinnin
tulokset ja mahdolliset toimenpidesuositukset
raportoidaan riskienhallintatoimikunnalle, joka paattaa
validoinnin perusteella tehtavista kehitystoimenpiteista.
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OP Ryhman sisainen tarkastus varmistaa tarkastuksillaan
validoinnin riippumattomuuden. Lisaksi se tarkastaa

riskimallien kehittamisen prosessin seka mallien oikean ja
kattavan kayton riskiperusteisen arviointinsa perusteella.

Arvopaperistetut erat

OP Yrityspankki ei ole ollut alullepanijana tai jarjestajana
arvopaperistamisjarjestelyissa, mutta se on sijoittanut
arvopaperistettuihin eriin. Arvopaperistamispositioiden
riskipainotettujen erien yhteismaaran laskennassa on
kaytetty luottoriskin sisaisten luottoluokitusten
menetelmaa (IRBA) silloin, kun arvopaperistamispositio
kuuluu vastuuryhmaan, johon sovelletaan
luottoluokitukseen perustuvaa arviointimallia.

Luottoriskien hallinta

OP Ryhmassa luottoriskia hallitaan ryhmatason ohjeilla ja
linjauksilla seka laadullisilla ja maarallisilla
riskitoleransseilla. Niita tarkennetaan Riskipolitiikassa
riskinoton linjauksilla ja limiiteilla, laadullisilla ja
maarallisilla tavoitteilla seka asiakasvalintaa, vakuuksia ja
kovenantteja koskevilla periaatteilla. Maaralliset ja
laadulliset tavoitetasot tasapainottavat
liketoimintatavoitteita ja maltillista riskinottohalukkuutta
keskenaan. Toleranssit ja limiitit asettavat riskinotolle
ylarajat. Niiden avulla varmistetaan luottosalkun riittava
hajautuminen ja valtetaan liian suurien riskikeskittymien
syntyminen.

Luottoriskinhallinta perustuu huolelliseen
asiakasvalintaan, asiakassuhteen aktiiviseen hoitoon,
asiakkaan hyvaan tuntemiseen, vahvaan ammattitaitoon
ja kattavaan dokumentointiin. Keskeisessa asemassa
luottoriskien hallinnassa on paivittainen luottoprosessi ja
sen laatu. Luottoriskia hallitaan myos tuotevalikoiman ja
-ehtojen valinnalla. Uusluotonannon riskia hallitaan
harkituilla asiakasvalinnoilla, kovenanttiehdoin, vakuuksin
seka riskikeskittymia valttaen. Luottosalkun riskia
hallitaan hyvalla asiakkuuksien johtamisella ja
ongelmatilanteiden ennakoivalla ja johdonmukaisella
hoidolla.

Asiakkaan riittava velanhoitokyky on kaiken
luotonmydnnon edellytys. Takaisinmaksun
varmistamiseksi vastuille otetaan vakuuksia. Etenkin
suurimpien yritysasiakkaiden osalta kaytetaan vakuuksien
ohella myos kovenantteja, joilla varmistetaan tietojen
saaminen yrityksen tilanteesta seka mahdollisuus
luottoehtojen, vakuusvaatimusten tai hinnoittelun
uudelleenarviointiin riskitilanteen muuttuessa.
Saannollisesti paivitettava, tarpeeksi konservatiivinen ja
hyvin dokumentoitu vakuushallinta varmistaa luottoriskin
hyvan hallinnan. Vakuuksien arviontiin ja kovenanttien
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kayttoon on erilliset ohjeet. Eri vakuustyypeille on
maaritelty vakuuslajikohtaiset arvostusprosentit ja
vakuusarvojen kehitysta seurataan saannollisesti.
Vakuuksien arvioinnissa kaytetaan riippumattoman
arvioinnin ja varovaisen kayvan arvon periaatetta.
Suhdanneherkkina pidettavia vakuuksia arvioitaessa
noudatetaan erityista varovaisuutta. Asiakkaan
ajautuessa ongelmiin tai vakuuden arvon muuttuessa
merkittavasti tarkistetaan, onko vakuuden
uudelleenarvioinnille tarvetta.

Ennakoitavissa oleviin ongelmiin reagoidaan
mahdollisimman aikaisessa vaiheessa. Asiakkaat, joiden
taloudellisen tilan kehitysta, luottoriskin maaraa ja
maksukayttaytymista halutaan tarkastella tavallista
tiiviimmin, otetaan erityisseurantaan. Samassa
yhteydessa arvioidaan myds asiakkaan luottoluokituksen
muutostarve, luottotappion todennakoisyys seka
arvonalennuksen tarpeellisuus. Tama merkitsee usein
myods muutoksia luottopaatostasoissa.

Yritysasiakkaiden velanhoitokyvyn ja luottoriskin
arvioinnissa hyodynnetaan luottoluokittelujen lisaksi
maksukayttaytymistietoja, tilinpaatosanalyyseja ja -
ennusteita, yritysanalyyseja ja toimialakatsauksia seka
pankkien asiakasvastaavien tekemia
luottokelpoisuusarvioita ja muita dokumentteja.
Yritysasiakkaat voivat suojautua koronnousulta kayttaen
korkokattoa tai korkoputkea.

Riskienhallinta valvoo ja raportoi saannollisesti ryhman ja
sen yritysten riskiaseman kehitysta seka riskipolitiikan
linjausten toteutumista keskusyhteison ja OP Yrityspankin
johdolle osana saannallista riskienhallinnan raportointia.
Merkittavat ja valittomat, liiketoiminnan jatkuvuutta,
turvallisuutta tai mainetta vaarantavat tai vaarantaneet
riskit raportoidaan valittomasti johdolle.

4.4 Likviditeettiriskit

Likviditeettiriski muodostuu maksuvalmiusriskista,
rakenteellisesta rahoitusriskista, varainhankinnan
keskittymariskista ja taseen sitoutuneisuudesta.

Maksuvalmiusriski on riski siita, etta OP Ryhma ei
suoriudu odotetuista ja odottamattomista, olemassa
olevista ja tulevista kassavirroista eika vakuustarpeista
ilman vaikutusta paivittaiseen toimintaan tai
taloudelliseen tilaan. Rakenteellisella rahoitusriskilla
tarkoitetaan pitkan aikavalin luotonantoon liittyvaa
epavarmuutta, joka johtuu rahoituksen rakenteesta
aiheutuvasta jalleenrahoitusriskista. Varainhankinnan
keskittymariski on riski siita, etta rahoitus vaikeutuu
esimerkiksi yksittaiseen vastapuoleen, valuuttaan,
instrumenttiin tai maturiteettiluokkaan kohdistuvasta
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tapahtumasta johtuen. Taseen sitoutuneisuudella
tarkoitetaan riskia maksuvalmiuden turvaamiseksi ja
varainhankinnan vakuudeksi kaytettavien vapaiden
vakuuksien vahentymisesta. Markkinalikvidisyys on riski,
joka liittyy epavarmuuteen koskien saamisten markkina-
arvoa.

OP Ryhman keskeisin likviditeettiriskin lahde on
pankkitoiminta, jossa rahoituksen sisaan- ja
ulosvirtaukset eivat ajoitu samanaikaisesti. Pankki
altistuu talloin jalleenrahoitusriskille johtuen paaasiassa
maturiteetiltaan pitkan antolainauksen ja
asiakaskayttaytymisesta riippuvan
talletusvarainhankinnan maturiteetin eroista ja
saamisten likvidisyydesta. Samanaikaisesti pankki altistuu
varainhankinnan keskittymariskille talletus- ja
tukkuvarainhankinnan vastapuolten, rahoituksen
saatavuuden ja maturiteetin suhteen.
Markkinalikvidisyyden puute voi pienentaa pankin
omistuksessa olevien likvidien varojen maaraa.

Vakuutustoiminnan maksuvalmiusriskia tarkastellaan
yhtioittain vakuutusliiketoiminnan lahtokohdista lahtien.
Vakuutusyhtioiden sijoitusomaisuus toimii
yhtickohtaisesti vain ao. yhtion maksuvalmiusreservina.
Maksuvalmiusriskin mittaus ja hoito kirjataan yhtididen
sijoitussuunnitelmiin ja likviditeettivaatimukset otetaan
huomioon sijoitussalkun allokaatiojakaumassa.

Likviditeettiriskien mittaaminen:

e Rakenteellista rahoitusriskia mitataan sisaan
tulevien ja ulos maksettavien kassavirtojen
erotuksena eri aikaluokissa. Lisaksi lasketaan
saantelyn mukaista pysyvan varainhankinnan
vaatimuksen tunnuslukua (NSFR, Net Stable
Funding Ratio), joka maarittelee, miten paljon
pitaa olla vakaita rahoituslahteita suhteessa
pysyvaa varainhankintaa edellyttaviin eriin.
Tunnusluvun laskenta perustuu viranomaisten
antamiin saannoksiin.

e  Maksuvalmiusriskia mitataan
maksuvalmiusvaatimuksen (LCR, Liguidity
Coverage Ratio) mukaisella tunnusluvulla, jonka
laskenta perustuu viranomaisten antamiin
saannoksiin. LCR edellyttaa pankilta riittavaa
maaraa likvideja varoja, jotka kattavat pankista
ulos suuntautuvat nettokassavirrat
stressitilanteissa. Likviditeettireservin riittavyytta
arvioidaan myos sisaisin stressitestein.

e Varainhankinnan keskittymariskia mitataan
laskemalla liukuvan 12 kuukauden ja liukuvan 3
kuukauden aikana eraantyva pitkaaikainen
joukkovelkakirjalainamuotoinen varainhankinnan
maara seka myos pitkaaikainen



keskuspankkirahoitus. Lisaksi seurataan
vastapuoli- ja instrumenttikohtaisia keskittymia.

e Taseen sitoutuneisuutta mitataan
suhteuttamalla taseen kiinnitettyja varoja taseen
varojen ja vakuuksien yhteenlaskettuun
maaraan.

Useimmille edella mainituille mittareille on asetettu myos
toleranssi tai limiitti.

Stressiskenaarioiden vaikutusta ryhman
maksuvalmiuteen, tulokseen ja vakavaraisuuteen
testataan saannollisesti stressitesteilla osana ryhman
riskienhallintaprosessia.

Likviditeettiriskien hallinta

Likviditeettiriskin hallinta perustuu OP Ryhman
riskinottoa ja riskienhallintaa koskeviin periaatteisiin,
riskipolitilkan linjauksiin seka asetettuihin toleransseihin,
tavoitetasoihin ja ryhman limiitteihin, joista on johdettu
ryhman yhtidille limiitit ja valvontarajat. Maksuvalmiuden
hallintaa saatelevat myos Euroopan keskuspankin
vahimmaisvaranto- ja maksuvalmiusluottojarjestelmia
koskevat maaraykset.

Keskusyhteison johtokunta vastaa OP Ryhman
likviditeettiriskin hallinnasta ja ohjaa maksuvalmiuden
hallintaa valmiustasopohjaisen ohjausmallin mukaisesti.
Markkinahairiotilanteissa toimitaan likviditeetin hallinnan
varautumissuunnitelman mukaisesti. Kullekin
maksuvalmiuden valmiustasolle on maaritelty ohjaus- ja
seurantamenettelyt, jotka tiukentuvat valmiustason
noustessa.

Kukin OP Ryhmaan kuuluva yritys ohjaa likviditeetin
hallintaansa keskusyhteison asettamien toleranssien,
limiittien, valvontarajojen ja ohjeiden seka tili-, talletus-
ja luottoehtojen maarittamissa puitteissa.

Keskusyhteison johtokunta on hyvaksynyt
varainhankintasuunnitelman ja johtokunnan
tasehallintatoimikunta on hyvaksynyt likviditeetin
varautumissuunnitelman, joka sisaltaa
valmiustasopohjaisen maksuvalmiustilanteen
ohjausmallin ja rahoituslahteet.

OP Ryhman likviditeettiasemaa hallitaan ennakoivalla
rahoitusrakenteen suunnittelulla, maksuvalmiustilanteen
seurannalla ja oikein mitoitetulla likviditeettireservilla,
paivittaisen maksuvalmiuden suunnittelulla ja hoidolla,
valmiustasopohjaisella varautumissuunnittelulla seka
tehokkaalla ja jatkuvalla likviditeettitilanteen ohjauksella.

OP Ryhma turvaa maksuvalmiuttaan likviditeettireservilla
ja varautumissuunnitelman mukaisilla rahoituslahteilla.
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Likviditeettireservi ja varautumissuunnitelman erat on
mitoitettu siten, etta OP Ryhman maksuvalmius sailyy
myos pitkaaikaisessa stressitilanteessa. Reservin
saamistodistuksia myymalla tai kayttamalla niita
vakuutena voidaan hankkia likviditeettia ryhman
kayttoon. Likviditeettireservi muodostuu paaasiassa
talletuksista keskuspankkiin seka
keskuspankkirahoituksen vakuudeksi kelpaavista
saamisista.

OP Ryhman keskuspankkina toimiva OP Yrityspankki Oy;j
turvaa niin koko ryhman kuin kunkin osuuspankin tai
ryhmaan kuuluvan yrityksen maksuvalmiuden. Ryhman
paivittainen maksuvalmiuden hallinta on pankkitoimintaa
harjoittavien yhtididen maksuvalmiuden hallintaa. OP
Ryhman vakuutusyhtididen ja elakeyhteisojen
maksuvalmius siirtyy pankkitilien kautta ryhman
kokonaislikviditeettiin. Kaikki muutokset ryhmaan
kuuluvien yhtididen maksuvalmiusasemassa toteutuvat
muutoksina OP Yrityspankin maksuvalmiusasemassa.
Koko OP Ryhman pankkitoiminnan likviditeettireservia
hallitaan keskitetysti ryhman keskuspankissa.

OP Ryhman varainhankinnan suunnittelu perustuu
ennakoivaan rahoitusrakenteen suunnitteluun ja
likviditeettiriskille asetettuihin toleransseihin. OP Ryhman
varainhankinnan tarkeimmat lahteet ovat
yleisotalletukset ja tukkuvarainhankinta.
Tukkuvarainhankinnalla pyritaan aktiivisesti ja
ennakoivasti kattamaan rahoitustarpeet, jotka syntyvat
taseen saatavien ja talletuskannan kasvuerosta,
varainhankinnan eraantymisesta, muista sisaisista
tavoitteista ja luottoluokitustavoitteista. Terve
rahoitusrakenne edellyttaa, etta luottokantaa ja ryhman
likviditeettireservia rahoitetaan talletusvarainhankinnan
ja lyhyen varainhankinnan ohella myos pitkalla
tukkuvarainhankinnalla. Varainhankinnan hajauttamisella
vahennetaan ryhman riippuvuutta yksittaisesta
rahoituslahteesta seka pienennetaan varainhankinnan
hintariskia. Varainhankinta hajautetaan ajallisesti,
maturiteeteittain, instrumenteittain ja asiakkaittain.

Jasenpankit sijoittavat pankkikohtaiset talletusylijaamat
paaosin keskusyhteisokonsernin tileille tai sen liikkeeseen
laskemiin instrumentteihin, jotta ryhman
tukkuvarainhankinnan maaraa ei kasvateta
tarpeettomasti. OP Yrityspankki Oyj hoitaa keskitetysti
ryhman senior-ehtoisen ja oman paaoman ehtoisen
tukkuvarainhankinnan, ja OP-Asuntoluottopankki Oyj
asuntovakuudellisen tukkuvarainhankinnan.

OP Osuuskunta osuuspankkien yhteenliittyman
keskusyhteisona on antanut jasenluottolaitoksilleen
talletuspankkien yhteenliittymalain mukaisen
poikkeusluvan, jonka mukaan jasenluottolaitoksiin ei



@ or

sovelleta EU:n vakavaraisuusasetuksen kuudennessa
osassa mainittuja luottolaitoksen maksuvalmiudelle
asetettuja vaatimuksia. Asetuksen mukaista
maksuvalmiutta valvotaan ja raportoidaan osuuspankkien
yhteenliittyman tasolla.

Likviditeettiriskien raportointi

Likviditeettiriskien seuranta ja raportointi vaihtelevat
reaaliaikaisesta neljannesvuosittaiseen liiketoiminnan
luonteen ja laajuuden mukaisesti. Seuranta ja raportointi
perustuvat ryhman toleransseihin, limiitteihin ja
tavoitearvoihin. Raportointimenettelyissa on yrityksista ja
raportointitasosta riippuen valmiudet paivittaisten
kassavirtojen seurannasta (maksuvalmius) pitkan
aikavalin rahoitusrakenteen seurantaan ja ennakointiin
(jalleenrahoitusriski).

Keskusyhteison johtokunnalle likviditeettiriskeista
raportoidaan saannollisesti, ja maksuvalmiustilanteen
valmiustason noston myota siirrytaan tarvittaessa
viikoittaiseen tai paivittaiseen tilanneraportointiin.
Ryhman yhtiot raportoivat likviditeettiriskista hallituksille
saannollisesti vahintaan asetettujen limiittien ja
valvontarajojen tasolla.

4.5 Markkinariskit

Markkinariskien hallinnassa on tarkeaa tunnistaa
liketoimintamallien markkinariskiulottuvuudet, tehda
riskit nakyviksi saannollisella raportoinnilla ja paattaa
aktiivisesti riskin kantamisesta tai kattamisesta.

Markkinariskeja syntyy pankkitoiminnan rahoitustaseesta
(rahoitustaseen korkoriski ja optionaalisuudet), trading-
toiminnasta, pankkitoiminnan ja vakuutustoiminnan
pitkaaikaisesta sijoitustoiminnasta ja vakuutusyhtididen
vakuutusvelasta.

Trading-toiminta on keskitetty OP Yrityspankin Markets-
toimintoon. Sijoitustoimintaa harjoittavat OP Yrityspankki
ja vakuutusyhtiot.

OP Ryhma kayttaa johdannaisia seka kaupankaynti- etta
suojaustarkoituksessa. Osuuspankit kayttavat
johdannaisia vain suojaustarkoituksessa.

Markkinariskien ottamista ohjataan ja rajoitetaan
riskinoton ja riskienhallinnan periaatteilla, niita
taydentavilla riskipolitiikoilla seka toleransseilla ja
limiiteilla seka sijoitussuunnitelmien linjauksilla.

Pankkitoiminnan rahoitustaseen korkoriski
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Pankkitoiminnan korkoriski on luonteeltaan rakenteellista
rahoitustoiminnan korkotuottoon kohdistuvaa korkoriskia.
Rahoitustase muodostuu luotto- ja talletuskannasta seka
kotimaisesta ja ulkomaisesta tukkuvarainhankinnasta ja
edellda mainittuja eria suojaavista johdannaissopimuksista.
Rahoitustaseeseen luetaan myos likviditeettireservi seka
muu sijoitusomaisuus. Rahoitustaseen markkinariskien
hallinnan tavoitteena on suojata konsernin
rahoituskatetta korkotason muutoksilta seka
sijoitusomaisuuden arvonmuutosta
luottoriskimarginaalien muutokselta. Rahoitustaseen
hallinnassa ei oteta valuuttariskia. Ryhman
keskuspankissa korkoriskia ohjataan yhteismitallisen
korkoriskiseurannan lisaksi vastuualuekohtaisin
korkoriskilimiitein.

Trading-toiminta

Kaupankaynti johdannaisilla, valuuttatuotteilla,
joukkolainoilla ja rahamarkkinatuotteilla on keskitetty OP
Yrityspankin Markets-toimintoon. Otettuja riskeja ovat
korkoriski eri valuutoissa, erityisesti EUR, USD ja SEK,
valuuttariski, optioiden volatiliteettiriski ja
luottospreadriski. Markets vastaa ryhman
valuuttaposition hoidosta ja tekee tarpeen mukaan
valuuttakauppoja markkinoille.

Luottoriskin huomioimiseksi johdannaisten arvostuksia
korjataan luottoriskin arvostusoikaisulla (CVA, Credit
Valuation Adjustment). Arvostusoikaisun suuruuteen
vaikuttaa johdannaisten luottoriskiton arvostus,
korkotaso, korko-optioiden volatiliteetti, valuuttakurssit ja
luottoriskin markkinahinta.

Ryhman jasenpankit tarjoavat luottoihin kytkettyina
velkakirjaehtoina johdannaisominaisuuksia: korkokattoja
ja -putkia. Johdannaisominaisuuksista syntyvat riskit
siirretaan Marketsiin, joka kattaa ne markkinoille.
Toimintaan liittyvia riskeja ovat korko- ja volatiliteettiriski.
Joissakin tuotteissa asiakkaiden ennustetulla
kayttaytymisella on merkittava vaikutus tuotteen
hinnoitteluun ja riskin suojaamiseen. Jos asiakkaiden
kaytos kokonaisuutena poikkeaa merkittavasti
ennustetusta, toteutuu asiakaskayttaytymisriski.
Luottoihin kytkettyjen johdannaisominaisuuksien
asiakaskayttaytymisriskia seurataan vertaamalla
toteutunutta asiakaskayttaytymista mallin ennustamaan.

Markets vastaa strukturoitujen sijoitustuotteiden
tarjoamisesta ryhman myyntikanavien kautta asiakkaille.
Tuotteet rakennetaan niin, etta liikkeeseenlaskun hetkella
riski on katettu. Kun tuotteita ostetaan asiakkailta
takaisin, avautuu avoin markkinariski. Riski riippuu
tuotteen kohde-etuudesta ja voi olla esimerkiksi osake-
tai luottokori.
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Riskipolitiikka asettaa liiketoimintamalleille limiitit ja
rajaukset. Marketsin riskiasemia hallitaan aktiivisen
positioiden hoidon avulla ja kaymalla aktiivista kauppaa
markkinoilla. Marketsin riskin ja tuloksen seuranta on
paivittaista.

Trading-toiminnan markkinariskeja mitataan tilastollisella
VaR-mittarilla (Value-at-Risk), jolla pyritaan
ennustamaan tappiota valitulla luottamustasolla ja
aikahorisontilla seka tuote- ja positiokohtaisilla
herkkyysmittareilla.

Pitkdaikaisen sijoitustoiminnan markkinariskit

Sijoitustoimintaa harjoittavat OP Yrityspankki ja
vakuutusyhtiot.

Maksuvalmiuden yllapitamiseksi OP Ryhmalla on
likviditeettireservi, jota hallinnoi OP Yrityspankin
keskuspankki. Likviditeettireservi muodostuu paaasiassa
talletuksista keskuspankkiin ja keskuspankkirahoituksen
vakuudeksi kelpaavista saamistodistuksista. Taman lisaksi
OP Yrityspankki sijoittaa kotimaisten yritysten
joukkolainoihin. Molemmissa sijoitussalkuissa ansainta
perustuu luottospreadriskin kantamiseen. Salkkujen
luottospreadriskia rajataan limiiteilla. Korkoriski suojataan
johdannaisilla.

Vakuutusyhtidissa sijoitustoiminnan tarkoitus on
vakuutusvelan katteena toimiminen ja katteen tuottava
sijoittaminen. Vakuutustoiminnan sijoitusomaisuuden
allokaatiossa otetaan huomioon muun muassa
vakuutusyhtioiden rakenteellinen korkoriski ja
vakuutusvelan asettamat muut vaatimukset
sijoitusomaisuudelle ja sen likviditeetille.
Vakuutusyhtididen markkinariskien hallinnassa onkin
kyse koko taseen markkinariskien hallinnasta, joka
kasittaa sijoitukset, johdannaiset ja vakuutusvelan.

Vakuutusyhtion hallitus maarittaa sijoitussuunnitelmassa
yhtion strategisen tahtotilan taseen markkinariskien
tasosta ja valtuuttaa sijoitusorganisaation hoitamaan
sijoitustasetta sijoitussuunnitelmassa maariteltyjen
omaisuusluokkakuvausten, perusallokaation ja
riskilimiittien rajoissa. Riskillisten sijoitusten maaraa
hallitaan riskipolitiikassa omaisuusluokkakohtaisin
rajoittein, riskillisten sijoitusten maksimimaaralla seka
sijoitussalkun kokonaisriskia rajoittavalla
maksimiriskitasolla.

Vakuutusyhtiot allokoivat vakuutusvelan katteena olevista
sijoituksista merkittavan osan euromaaraisiin
arvopapereihin, koska vakuutusvelka on lahes taysin
euromaarainen. Sijoittamalla valuuttariskia sisaltaviin
arvopapereihin (esim. kehittyvien markkinoiden
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velkakirjat) tavoitellaan korkeampaa tuotto-odotusta ja
markkinariskin hajautushyotyja sijoitustaseeseen.

Vakuutusyhtioiden sijoitustoiminta voi kayttaa
johdannaissopimuksia markkinariskiltd suojautumiseen
tai markkinanakemyksen ottamiseen
sijoitussuunnitelman asettamissa rajoissa. Sijoitustaseen
sisaltaessa korko-optiosopimuksia (esimerkiksi swaptiot)
altistaa tama sijoitustaseen volatiliteettiriskille. Lisaksi
optiosopimukset tuovat korkotaseen korkoriskiprofiiliin
konveksisuutta.

Sijoitustaseen osalta merkittavin markkinariski on
osakkeiden hinnanmuutoksen vaikutus osakesijoitusten
arvoon. Merkittavin osa osakeriskista aiheutuu
epalikvideista sijoituksista ja likvideista osakesijoituksista.

Vakuutusyhtioiden kiinteistosijoitukset altistavat
sijoitustaseen kiinteistojen hintariskille.
Kiinteistosijoituksilla pyritaan saavuttamaan
epalikvidiyspreemiota ja nostamaan sijoitustaseen
tuotto/riski -suhdetta seka tasaamaan
sijoitusomaisuuden arvon vaihteluja.

Riskinottoa rajoitetaan riskipolitikan mukaisilla limiiteilla
ja riskinottoa koskevilla linjauksilla. Salkkujen riittava
hajautus varmistetaan liikkeeseenlaskijakohtaisilla
rajoitteilla. Likviditeettireservin sijoituksia ohjaa lisaksi
sijoituskohteiden kelpoisuus keskuspankkivakuutena.

Sijoitussalkkujen markkinariskeja mitataan tilastollisella
VaR-mittarilla.

Vakuutusvelan markkinariskit

Vakuutusliiketoiminnassa rakenteellinen korkoriski
aiheutuu vakuutusvelan arvostukseen liittyvasta
korkoriskista ja luottomarginaaliriskista: korkojen lasku ja
luottoriskimarginaalien kaventuminen nostavat
vakuutusvelan nykyarvoa. Korkotaseen nettokorkoriski
muodostuu seka vakuutusvelan korkoriskista etta
vakuutusvelan katteena olevien korkosijoitusten ja
johdannaissuojien riskiprofiilista.

Vakuutusvelan diskonttokayraan sisaltyy
volatiliteettikorjaus, mika altistaa korkotaseen
luottomarginaaliriskille. Korkotaseen
luottomarginaaliriskin tason kannalta oleellista on
varojen ja velkojen riskiprofiilien yhdenmukaisuus.

Vakuutusyhtion hallitus asettaa sijoitussuunnitelmassa
yhtion strategisen tahtotilan korkoriskin suojaustasosta ja
suojan liikkumarajoista seka valtuuttaa
sijoitusorganisaation muokkaamaan korkosuojausta
strategiansa mukaisesti vastaamaan muuttuvaa
vakuutusvelan rakennetta ja markkinatilannetta.
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Korkotaseen markkinariskeja rajoitetaan
sijoitussuunnitelmassa lilkkeeseenlaskija-,
rahastosijoitus- ja korkoriskilimiiteilla.

4.6 Vahinkovakuutuksen vakuutusriskit
Vakuutustoiminnan riskit

Vakuutustoiminta perustuu riskin ottamiseen ja sen
hallintaan. Merkittavimmat vakuutustoiminnan riskit
liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun,
jalleenvakuutussuojan hankkimiseen ja vakuutusvelan
riittavyyteen. Vahinkovakuutuksessa vakuutusvelkariski
liittyy erityisesti sellaisiin vakuutuslajeihin, joissa vahingot
selviavat hitaasti. Biometrisia riskeja muodostuu myos
vahinkovakuutusyhtioiden sellaisten vahinkovakuutusten
myodntamisesta, joissa vakuutustapahtuman seurauksena
maksetaan jatkuvaa elaketta. Vakuutusriskien lisaksi
merkittava vakuutustoiminnan riski muodostuu
vakuutusvelkaa kattavan omaisuuden sijoitusriskista.

Vakuutusriskit

Vahinkovakuutuksen vakuutusriskit muodostuvat
vahinko- ja varausriskista. Vahinkoriski syntyy siita, etta
vahinkoja tapahtuu keskimaaraista enemman tai ne ovat
poikkeuksellisen suuria. Talloin vakuutusten tuleva kate
poikkeaa ennakoidusta korvausmenojen kasvun johdosta.
Varausriski johtuu siita, etta jo tapahtuneiden vahinkojen
korvausmenot ovat suuremmat kuin tilinpaatoshetkella
ennakoitiin. Vakuutuskorvausten maksusuoritusten
ajoitukseen liittyva epavarmuus vaikuttaa myos
korvausvastuun maaraan. Kun vahinko on tullut tietoon,
epavarmuutta voi edelleen liittya sen suuruuteen.
Merkittavin epavarmuus on kuitenkin tuntemattomien
vahinkojen arviointi.

Lakisaateisissa vakuutuslajeissa henkilovahinkojen
korvauksista suurimman osan muodostavat
ansionmenetyskorvaukset ja sairaanhoitokustannusten
korvaukset. Lakisaateisesta tyotapaturma- ja
ammattitautivakuutuksesta korvataan tapaturmien lisaksi
ammattitautitapaukset. Ammattitaudeille on ominaista
vahinkojen hidas syntyminen. Taman vuoksi
ammattitautien tapauksessa korvausmenon arviointiin
liittyy huomattavaa epavarmuutta.

Lakisaateisissa vakuutuslajeissa on ominaista, etta
vahingon sattumisesta kuluu usein pitka aika siihen, kun
vahinko on kokonaan maksettu. Tallaisesta
vakuutusliikkeesta muodostuu pitkaaikainen kassavirta,
jonka arviointiin vaikuttavat voimakkaimmin
vakuutettujen kuolevuus, sairaanhoitokuluinflaatio seka
uudelleen sijoittuminen tyoelamaan. Tyotapaturma- ja
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vakuutusyhtio ei kuitenkaan ole vastuussa
ansionmenetyskorvausten indeksikorotuksista eika
sellaisista sairaanhoitokuluista, jotka maksetaan yli
kymmenen vuotta vahingon sattumisen jalkeen. Nama
rahoitetaan ns. jakojarjestelman kautta. Jakojarjestelma
on kunkin lakisaateisen vakuutuslajin erityislakeihin
perustuva jarjestely, jolla naissa laeissa maarattyjen
korvausten, nk. jakojarjestelmakorvausten, rahoittaminen
on toteutettu. Jakojarjestelmasta ei kerry
vakuutusyhtiolle oman paaoman muutokseen johtavaa
taloudellista hyotya tai haittaa.

Vapaaehtoisissa tapaturma- ja sairausvakuutuksessa
yksittaiset vahingot ovat yleensa pienia. Suurimmat
vahingot voivat aiheutua katastrofissa, joissa vahingoittuu
suuri maara ihmisia. Sairaanhoitokuluinflaatiolla on
merkittava vaikutus sairauskuluvakuutuksen
kassavirtojen ennustamiseen niissa sairauksissa, joissa
korvauksia maksetaan pitkaan.
Sairaanhoitokuluinflaatiota kasvattaa laaketieteen nopea
kehittyminen ja ladkkeiden kallistuminen. Tuleviin
kassavirtoihin vaikuttaa myos julkisen sairaanhoidon
kehitys. Mikali verovaroin rahoitetut julkisen
sairaanhoidon palvelut vahenevat, voivat vakuutetut
alkaa kattaa sairaudenhoitoaan yha enemman
sairauskuluvakuutuksilla.

Ajoneuvo- ja kuljetusvakuutuksissa saaolojen vaihtelulla
on suurin vaikutus sattuvien vahinkojen lukumaaraan ja
suuruuteen. Tasta johtuen talvikautena korvausmeno on
suurempi kuin kesakautena. Suurimpia riskeja ovat
kuljetusvakuutuksessa merikuljetusten ja
tavaravarastojen synnyttamat riskikeskittymat. Lisaksi
saaoloista, esimerkiksi myrskyista ja tulvista seka
ajoneuvovakuutuksissa myos lumesta ja liukkaista
talvikeleista, aiheutuu maantieteellisesti laaja-alainen
kumulaatioriski.

Omaisuus- ja keskeytysvakuutuksessa suurimmat
yksittaiset riskit ovat yritysten tuotantolaitosten ja
rakennusten palo-, luonnonilmio- ja
rikkoontumisvahinkoriskeja seka naihin liittyvia
keskeytysriskeja. Yksityistalouksien yksittaiset
omaisuusriskit ovat pienia, eika niiden osalta yksittaisella
vahingolla ole olennaista vaikutusta vahinkovakuutuksen
tulokseen. Yksityistalouspuolella padosa korvausmenosta
aiheutuu vuoto-, palo- seka murtovahingoista.

Suomessa luonnonkatastrofien riskia on pidetty
vahaisena. Tutkimuksissa on kuitenkin saatu indikaatiota
luonnonolosuhteiden muuttumisesta toiminta-
alueellamme ainakin pidemmalla aikavalilla. Ennustettu
lampatilan nousu nakyy todennakoisesti kesa- ja
talviolosuhteiden muuttumisena ja mm. sateiden ja
tuulisuuden lisaantymisena.
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Vastuuvakuutuksen vahinkojen lukumaaraan ja
suuruuteen vaikuttavat merkittavasti vahingonkorvausta
saateleva lainsaadanto ja oikeuskaytanto.
Yksityishenkiloiden osalta vahinkojen vaikutukset
tulokseen ovat pienia. Lisaksi yksityishenkildiden osuus
luokan kokonaisriskista on vahainen. Yritysten
vastuuvakuutuksista padosa on tuote- ja
toimintavastuuvakuutuksia. Vastuuvakuutuksen
luonteeseen liittyy yleisesti vahinkojen hidas tietoon
tuleminen ja selviaminen erityisesti Pohjois-Amerikan
tuotevastuuvahingoissa.

Pitkakestoisia vakuutussopimuksia ovat
rakennusvirhevakuutukset ja ainaisvakuutukset.
Rakennusvirhevakuutukset ovat kaikki lakisaateisia
vakuutuksia, joissa vakuutustapahtuma edellyttaa seka
rakennusvirhetta etta rakennuttajan
maksukyvyttomyytta. Ainaisvakuutusten myontaminen
on lopetettu 1970-luvulla ja niiden vakuutusmaarat ja
riskit ovat inflaation takia pienia. Vakuutuksenottajat ovat
paaasiassa yksityishenkiloita.

Oman riskityyppinsa muodostaa luonnonkatastrofien tai
ihmisen toiminnasta aiheutuneiden suurkatastrofien
synnyttama vahinkokumulaatio. Talloin yksi ja sama
katastrofitapahtuma aiheuttaa kaytannossa
samanaikaisesti korvattavia vahinkoja suureen maaraan
vakuutettuja riskeja, jolloin katastrofista aiheutuva
kokonaiskorvausmeno voi nousta erittain suureksi.

Myos tunnistamattomat taustatekijat voivat vaikuttaa
vakuutusriskeihin. Esimerkkeja lahihistoriasta ovat
asbestipolyaltistuksista aiheutuneet
ammattitautitapaukset ja vaeston oletettua
voimakkaamman elinian pitenemisen vaikutus
lakisaateisten vakuutuslajien elakekantaan.

Vakuutusriskien hallinta

Vakuutusriskien hallinnassa tarkeimmat tehtavat liittyvat
riskien valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan
hankkimiseen seka korvausmenon kehittymisen
seurantaan ja vakuutusvelan arviointiin. Vakuutusriskien
merkitsemisessa ylin paattava elin vuonna 2019 on ollut
vakuutustoimikunta. Sen tehtavana on ollut
vahinkovakuutuksen vakuutusriskien hallinta.
Vakuutustoimikunta teki vahvistettujen valtuuksien
puitteissa vakuutusliikkeen merkitsemista koskevia
paatoksia ja raportoi paatoksistaan vakuutusasiakkaat -
johtoryhmalle.

Paatokset asiakas- ja kohdevalinnasta seka riskien
hinnoittelusta tehdaan UW-ohjeiden mukaisesti.
Vakuutustoimikunta on hyvaksynyt vaikutukseltaan
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osalta paatoksenteko on porrastettu riskin suuruuden tai
vaikeusasteen perusteella useamman underwriterin tai
esimiehen kanssa yhdessa paatettavaksi. Vakioiduissa
vakuutuslajeissa paatoksenteko on jarjestelmatuettu ja
asiakas- ja kohdevalinnat tehdaan erikseen hyvaksyttyjen
ohjeiden maarittelemien valtuuksien puitteissa.

Vahinkovakuutusriskeja arvioidaan
vakavaraisuuspadaomavaateella (SCR, Solvency Capital
Requirement) ja taloudellisella padomavaateella. Arviota
taydennetaan stressitesteilla. Vakuutusriskien sitomaa
taloudellista padaomavaadetta limitoidaan suhteessa
ryhman pysyviin omiin varoihin (sisdinen paaoma).
Vakuutusriskien maaraa rajoittaa osaltaan myos
paaomasuunnitelmassa asetettu tavoite oman
varallisuuden ja vakavaraisuuspaaomavaateen suhteelle.

Riskinvalinta ja hinnoittelu

Riskinvalinnan ja hinnoittelun merkitysta korostetaan
toimintamalleissa. Riskien suuruudelle ja laajuudelle on
vakuutuslaji- ja riskikeskittymakohtaisesti asetettu
rajoitukset. Vahinkovakuutuksella on kaytossa
riskinvalintaa ja hinnoittelua tukevat keskitetty
tietovarasto ja analysointisovellukset. Vakuutusehdoilla
on olennainen rooli riskin rajoittamisessa. Lisaksi
suoritetaan asiakas- tai lajikohtaisia riskianalyyseja
riskien rajoittamiseksi.

Jalleenvakuutus

Jalleenvakuutusperiaatteet ja omalla vastuulla pidettavan
riskin vahinkokohtainen enimmaismaara hyvaksytaan
vuosittain vakuutusyhtioiden hallituksissa. Kaytannossa
omalla vastuulla olevaa riskia pidetaan hallituksen
hyvaksymaa enimmaismaaraa alempana, jos se on
jalleenvakuutussuojan hintataso huomioon ottaen
perusteltua. Riskikohtaisten jalleenvakuutusten ja
katastrofijalleenvakuutuksen omalla vastuulla oleva
osuus on paasaantoisesti enintaan 5 miljoonaa euroa.
Jalleenvakuutus vaikuttaa vakavaraisuuspaaoman
tarpeeseen. Jalleenvakuuttajaksi hyvaksytaan ainoastaan
yhtio, jonka luottokelpoisuusluokitus on riittava.
Jalleenvakuuttajan vastapuoliriskia hallitaan
jalleenvakuutuksen hajautuslimiiteilla. Riskienhallinta
seuraa, etta jalleenvakuutusohjelma ja jalleenvakuuttajien
valinta on toteutettu jalleenvakuutusperiaatteiden
mukaisesti ja raportoi havainnoistaan riskianalyysissa.

Riskikeskittymat
Paikalliset riskikeskittymat otetaan huomioon omaisuus-

ja keskeytysriskien EML-arvioissa (Estimated Maximum
Loss, suurin todennakdinen vahinko) ja
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jalleenvakuutussuojaan sisaltyvassa EML-
murtumasuojassa. Toiminta-alueellamme ei ole
merkittavaa maanjaristysriskia. Muiden
luonnonilmioriskien, kuten myrskyjen ja tulvien osalta
Suomi on maantieteellisesti rauhallista aluetta.
Katastrofikumulaatiovahinkojen varalta on kuitenkin
varauduttu kattavalla katastrofijalleenvakuutussuojalla,
jonka suuruus on mitoitettu vastaamaan kerran 200
vuodessa sattuvan katastrofivahingon laskennallista
suuruutta. Katastrofikumulaatiosuojat kattavat seka
omaisuus- etta henkilovahingot.

Vakuutusvelan arviointi

Vakuutusvelka lasketaan kuukausittain, sen oikeellisuus
varmistetaan saannollisella prosessilla ja sen kehityksesta
raportoidaan saannollisesti.

Vakuutussopimuksista aiheutuva vakuutusvelka
maaritetaan arvioitujen tulevien kassavirtojen
perusteella. Kassavirrat muodostuvat maksettavista
korvauksista ja korvausten kasittelykustannuksista.
Vakuutusvelan maara on arvioitu turvaavasti niin, etta se
riittaisi vakuutussopimuksista aiheutuvien velvoitteiden
suorittamiseen. Tama on toteutettu siten, etta
vakuutusvelalle on ensin arvioitu odotusarvo, jonka paalle
on maaritetty sen epavarmuudesta johtuva varmuuslisa.

Vakuutusvelan arviointiin liittyy aina epavarmuustekijoita,
jotka voivat johtua mm. vahinkokehityksen
ennustamisesta, vahinkojen todentamisen viiveesta,
kustannusinflaatiosta tai lainsaadannéllisista muutoksista
seka yleisesta taloudellisesta kehityksesta.
Vahinkovakuutus teettda muutaman vuoden valein
ulkopuolisella aktuaarilla selvityksen yhtion
vakuutusvelan laskentaperusteiden ja vakuutusvelan
maaran asianmukaisuudesta.

Elakemuotoinen korvausvastuu muodostuu lahes
kokonaan lakisaateisten lajien elakkeista. Elakemuotoisen
korvausvastuun laskennassa kaytetaan diskonttausta.
Kaytettavalla diskonttauskorolla on merkittava vaikutus
korvausvastuun maaraan. Matalan korkotason vuoksi
vahinkovakuutuksessa on alennettu diskonttauskorkoa.

Vastuullinen vakuutusmatemaatikko antaa vuosittain
yhtion hallitukselle selvityksen vakuutusvelan
vaatimusten jatkuvasta noudattamisesta,
vakuutusliikkeen luonteen asettamista vaatimuksista seka
aktuaaritoiminnon lausunnot vakuutuspolitiikasta ja
jalleenvakuutusjarjestelyista.
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4.7 Vastapuoliriskit

Vastapuoliriski voi liittya johdannaissopimukseen,
arvopaperi- ja valuuttakauppoihin (selvitysriski) tai
jalleenvakuutussopimukseen. Sijoitustoiminnassa
velkainstrumentin liikkeeseenlaskijan toteutuneesta
maksukyvyttomyydesta johtuva luottotappio luetaan
osaksi sijoitustoiminnan markkinariskia. Luotonantoon
liittyvaa riskia sopimusosapuolen
takaisinmaksuvelvoitteen tayttamattajattamisesta
kasitellaan luottoriskina.

Vastapuoliriskia syntyy keskusyhteison yhtididen
tekemista johdannaissopimuksista, joissa vastapuolena
on OP Ryhman ulkopuolinen taho. Johdannaissopimuksia
tehdaan seka suojaus- etta kaupankayntitarkoituksessa.
Vastapuoliriskia syntyy erityisesti
kaupankayntitarkoituksessa tehdyista johdannaisista,
jotka on tehty vastapuolten kanssa ilman vakuuksia.
Osuuspankit tekevat vain suojaavia johdannaisia, joissa
vastapuolena on OP Yrityspankki.

Jalleenvakuuttajien vastapuoliriskia aiheutuu
vakuutustoimintaan sisaltyvan vakuutusriskin
rajoittamisesta jalleenvakuutussopimuksilla.
Riskienhallinta seuraa, etta jalleenvakuutusohjelma ja
jalleenvakuuttajien valinta on toteutettu
jalleenvakuutusperiaatteiden mukaisesti ja raportoi
havainnoistaan riskianalyysissa.

OP Ryhman johdannaisportfolio koostuu paaasiassa
korkojohdannaisista, joissa johdannaissopimuksen
vastapuolen luottokelpoisuuden ja korkotason valilla ei
ole samansuuntaista korrelaatiota (nk. wrong way risk).

Vastapuoliriskien mittaaminen

Luotoissa sopimusten markkina-arvot pienenevat ajan
kuluessa lyhennysten kautta. Tasta seuraa, etta
maksukyvyttomyyden aiheuttama suurin tappio on luoton
jaljella oleva paaoma ja kertynyt korko. Johdannaisten
tilanne poikkeaa tasta siing, etta markkina-arvot voivat
kasvaa juoksuaikana merkittavasti. Odotetun markkina-
arvomuutoksen ennustaminen on keskeinen tekija
vastapuoliriskin mittaamisessa.

Johdannaissopimusten vastapuoliriskia mitataan
laskemalla vastapuolen sopimuksille luottovasta-arvot,
jonka kautta sopimuksista tulee yhteismitallisia luottojen
kanssa. Luottovasta-arvo lasketaan yleensa ottamalla
positiivinen osa asiakkaan sopimusten yhteenlasketuista
markkina-arvoista ja lisaamalla lukuun markkina-
arvopuskuri. Vastapuoliriski huomioidaan myos
taloudellisessa paaomavaateessa osana luottoriskin
mallia.
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Vastapuoliriskia mitataan kayvan arvon menetelmall,
jossa vastuuarvo muodostuu sopimuksen markkina-
arvosta seka arvioidusta potentiaalisesta tulevaisuuden
luottoriskista. Johdannaisvastapuolten tulosvaikutteinen
markkinaehtoisen luottoriskin arvostuksen oikaisu (CVA,
Credit Valuation Adjustment) maaritetaan
vastapuolitasolla. CVA kuvaa vastapuolen luottoriskin
suojaamisen markkinahintaa ja on korjaus, joka
arvostuksiin on tehtava asiakkaan vastapuoliriskin
huomioimiseksi. CVA sisaltyy taloudellisen
paaomavaateen laskentaan.

Jalleenvakuuttajien vastapuoliriskin suuruutta arvioidaan
taloudellisella paaomavaateella ja
vakavaraisuuspadomavaateella (SCR, Solvency Capital
Requirement). Arvioita taydennetaan stressitesteilla.

Vastapuoliriskien hallinta

Johdannaisten vastapuoliriskia rajoitetaan
vastapuolikohtaisilla johdannaislimiiteilla. Vastapuolten
vastuurajat vahvistetaan kerran vuodessa, jolloin
tarkistetaan johdannaislimiitin maara ja vakuustilanne.
Tama hajauttaa riskia, jolloin yhden asiakkaan
maksukyvyttomyyden vaikutus OP Ryhman taloudelliseen
asemaan vahenee.

OP Ryhma hallitsee johdannaissopimuksista
muodostuvaa

vastapuoliriskia konkurssinettoutuksen mahdollistavilla
johdannaisyleissopimuksilla, vakuuksilla seka
optionaalisilla eraannyttamisehdoilla (break clause).
Johdannaissopimuksista muodostuva vastapuoliriski
nettoutetaan seka vakavaraisuuslaskennassa etta
luottoriskilimiittien seurannassa.

Vastapuoliriskin merkitys on kasvanut 2000-luvun
kansainvalisen finanssikriisin seurauksena.
Pankkivastapuolten kanssa johdannaiset tehdaan
vakuudellisina. Lisaksi suuri osa finanssitoimijoiden
valisesta johdannaiskaupasta on siirtynyt
keskusvastapuoliselvitettavaksi. Vakuuksien kaytolla ja
keskusvastapuoliselvityksella on merkittava
vastapuoliriskia alentava vaikutus.

Jalleenvakuuttajien vastapuoliriskeja hallitaan
hajauttamalla riski usean hyvan luottoluokitusen
omaavan vastapuolen kesken. Luottoluokituksia ja
vastuumaaria koskevat rajoitukset kuvataan
vakuutusyhtioiden hallitusten hyvaksymissa
jalleenvakuutusperiaatteissa.

Riskienhallinta raportoi johdolle saannéllisesti
vastapuoliriskeista riskianalyysissa.
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4.8 Operatiiviset riskit

Operatiivinen riski liittyy kaikkeen OP Ryhman
liketoimintaan, seka sisaiseen toimintaan etta
asiakasrajapinnassa tapahtuvaan liiketoimintaan.
Operatiivinen riski on luonteeltaan laadullista riskia, jota
pyritaan estamaan huolellisen ja laadukkaan toiminnan
avulla. Jokaisen ryhman liiketoiminnan ja yhtion vastuulla
on jarjestaa oma toimintansa siten, etta operatiivisen
riskin negatiiviset seuraukset minimoidaan.

Merkittavimmat tunnistetut operatiiviset riskit liittyvat
tietojarjestelmiin, liilketoiminnan prosesseihin,
dokumentaation oikeellisuuteen seka toiminnan
resursointiin. Kolmansien osapuolten johtaminen ja
ulkoistusten hallintaan liittyva riskienhallinta on yksi
kasvava operatiivinen riskin alue.

Operatiivinen riski voi ilmeta taloudellisina tappioina tai
muina haitallisina seuraamuksina, kuten maineen tai
luottamuksen heikkenemisena tai menetyksena.
Operatiivisen riskin toteutuminen voi aiheuttaa edella
mainittujen seurausten lisaksi myos oikeudellisia
seurauksia, kuten sanktioita.

Operatiivista riskia mitataan ja arvioidaan usealla eri
tavalla ja tasolla, jotta varmistutaan operatiivisen riskin
kattavasta tunnistamisesta ja hallinnasta. Riskeja
mitataan ja arvioidaan seuraavilla tavoilla:

e  OP ryhmassa liiketoiminnot kirjaavat
operatiivisia riskitapahtumia toteutuneista ja
nk. lahelta piti -tilanteista. Tavoitteena on
varmistaa, etta tapahtumat pystytaan
tilastoimaan ryhmatasolla ja raportoimaan
johdolle ja viranomaisille.

e  Kaikki OP Ryhman uudet tuotteet, palvelut
ja toimintamallit riskiarvioidaan.
Liiketoiminnot arvioivat riskit keskusyhteison
riskienhallinnan hyvaksymien
menettelytapojen mukaisesti. OP Ryhmassa
tarjotaan asiakkaille vain ryhmatasolla
hyvaksyttyja tuotteita ja kaytetaan vain
ryhmatasolla hyvaksyttyja
liketoimintamalleja.

e Vahintaan vuosittain liiketoiminnot ja yhtiot
kartoittavat operatiiviset riskit, joita
kohdistuu tai saattaa kohdistua OP Ryhman
toimintaymparistoon ja sen liiketoimintaan
ja vastuisiin.

e QOperatiivisten riskien arviointia taydentaa
riskienhallinnan vuosittain tekema
operatiivisen riskin stressitestaus.
Stressitestien tuloksia analysoidaan ja
hyodynnetaan muun muassa taloudellisen
paaomavaateen riittavyyden arvioinnissa.
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Operatiivisten riskien hallinta

Operatiivisten riskien hallinnalla varmistetaan, etta
operatiivinen toiminta on jarjestetty asianmukaisesti eika
riskeista aiheudu ennalta arvaamattomia taloudellisia
menetyksia tai muita haitallisia seuraamuksia, kuten
maineen menetysta. Operatiivisten riskien laadullisen
luonteen vuoksi niilta ei voi koskaan suojautua taysin eika
niiden haitallisia vaikutuksia pystyta kaikissa tapauksissa
estamaan. Operatiivisten riskien hallinnalla ei mydskaan
aina pyrita riskin poistamiseen kokonaisuudessaan, vaan
riskin hallitsemiseen siten, etta riskitaso on
hyvaksyttavissa.

Operatiivisten riskien hallintaa ohjataan ryhmatasoisilla
ohjeilla. Operatiivisille riskeille on asettu myods
ryhmatasoisia rajoitteita, vuonna 2019 muun muassa
laajavaikutteisille tietojarjestelmahairioiden lukumaaralle
(MIM, Major Incident Management), toteutuneiden
operatiivisten riskien euro-maaralle ja tietojarjestelmien
kaytettavyydelle.

Keskeinen tyokalu operatiivisten riskien hallinnassa on
huolellinen toiminta. OP ryhmassa korostetaan selkeita
vastuita ja henkilokohtaisen vastuun roolia operatiivisten
riskien pienentamisessa.

Maaramuotoisten menettelytapojen ja yksittaisten riskien
hallintakeinojen ohella toteutuneen operatiivisen riskin
mahdollinen vaikutus voidaan keskusyhteison harkinnalla
siirtaa ryhman ulkopuolelle vakuuttamalla.

Operatiivisten riskien hallinnasta vastaavat ensisijaisesti
liketoiminnot ja yhtiot itse seka kunkin prosessin
omistaja. Lisaksi ne vastaavat siita, etta operatiiviset
riskit tunnistetaan, arvioidaan ja niille maaritellaan
toimivat ja riittavat hallintakeinot esimerkiksi soveltuvin
kontrollein, valvonnalla ja tarvittaessa toteuttamalla
riskin pienentamiseksi riittavat kehitystoimenpiteet.

Liiketoiminnan prosessien automatisoituessa kiinnitetaan
uusien tuotteiden ja lilkketoimintamallien riskeja
arvioitaessa huomiota hyvan pankki- ja vakuutustavan
edellyttamien toimintatapojen noudattamiseen ja
automatisoitujen kontrollien riittavyyteen.

Jatkuvuussuunnittelu on myos olennainen operatiivisen
riskin hallintakeino. Kriittisten ja tarkeiden prosessien
jatkuvuutta uhkaaviin riskeihin varaudutaan huolellisella
jatkuvuussuunnittelulla.

Operatiivisista riskeista raportoidaan seka keskusyhteison
etta yritysten johdolle saannallisesti.

83

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Turvallisuus- ja tietoturvariskien hallinta

Turvallisuustyo tahtaa koko organisaation
turvallisuuskulttuurin kasvattamiseen, tarvittavan
turvallisuustason kehittamiseen ja yllapitamiseen
painottuen ennaltaehkaiseviin toimenpiteisiin seka
tehokkaaseen uhka- ja hairiotilanteiden hallintaan.
Uhkatilanteissa henkiloturvallisuuden varmistaminen on
aina ensisijainen tavoite ja omaisuuden seka tiedon
turvaaminen toissijainen.

OP Ryhman turvallisuuden ohjausta, valvontaa ja
kehittamista hallitaan keskusyhteison johtokunnan
vahvistamalla Yritysturvallisuuspolitiikalla.

Kyberturvallisuutta johdetaan, valvotaan ja raportoidaan
keskitetylla kyberturvallisuuden viitekehyksella. Tietoa
kasiteltaessa varmistetaan aina tieto- ja
kyberturvallisuus. Tietoturvallisuuden keinoin
varmistetaan tiedon kaytettavyys, eheys,
luottamuksellisuus ja saatavuus teknisten ja
hallinnollisten toimenpiteiden avulla. Tiedot suojataan
asiattomalta paasylta ja laittomasti tai vahingossa
tapahtuvalta tietojenkasittelylta. Tiedon omistaja
luokittelee tiedon sen luottamuksellisuuden perusteella ja
ryhtyy tarvittaviin suojaustoimenpiteisiin. Tiedon
kayttooikeudet ja -valtuudet myonnetaan perustuen
tyotehtaviin. Tahan sisaltyy myos mahdollisten
vaarallisten tyoyhdistelmien maaritteleminen ja niiden
valttaminen.

Uhkien ja ulkoisten vaatimusten tunnistaminen tehdaan
jarjestelmallisesti ja tarvittavat turvallisuustoimet

suunnitellaan riskilahtoisesti. Turvallisuutta yllapitavia ja
kehittavia turvallisuustoimia valvotaan systemaattisesti.

4.9 Malliriski

Mallilla tarkoitetaan menetelmaa, jolla lahtotiedot
muunnetaan matematiikan, tilastotieteen tai
asiantuntija-arvioiden pohjalta liiketoimintapaatoksia
ohjaavaksi tai taloudellista tai riskiasemaa koskevaksi
kvantitatiiviseksi tiedoksi.

Malliriskin lahteet voidaan jakaa kolmeen kategoriaan:
mallien kehitysvaiheen puutteisiin, mallien
taytantéonpanon puutteisiin seka mallien kayton
puutteisiin. Naihin kaikkiin liittyy yhteisia riskilahteita
kuten puutteet datassa, matemaattisten menetelmien ja
mallien valisten riippuvuuksien heikko tuntemus seka
puutteet liiketoiminnan, riskimittauksen ja saantelyn
tuntemisessa. Lisaksi puutteelliset tai epaselvat mallien
hallinnan vastuut seka puutteellinen dokumentointi
kaikissa mallin elinkaaren vaiheissa johtavat
kasvaneeseen riskiin ymmartaa mallien toiminta vaarin.
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Malleja kaytetaan riskien mittaamisessa,
vakavaraisuuden viranomaisvaateen laskennassa,
paaomatarpeen sisaisessa maarittelyssa, likviditeetin
riittavyyden arvioinnissa, tase- ja tuloserien
arvostamisessa seka hinnoittelussa ja paatoksenteossa
liketoiminnassa. Mallit ryhmitellaan kayttotarkoituksen
mukaan malliriskin hallinnan toteuttamiseksi.

Kaikki OP Ryhmassa kaytettavat mallit ovat
ryhmakohtaisia. Niiden keskeiset parametrit ja oletukset
ovat yhtenevat ryhmassa ja sen yrityksissa.
Riskienhallinnan riippumaton validointiyksikko pitaa ylla
rekisteria kaikista hyvaksytyista ja kayttoonotetuista
malleista.

Ryhmittelyn lisaksi mallit luokitellaan laadullisesti niiden
merkittavyyden mukaan, mika mahdollistaa
riskiperusteisen mallien hallinnan. OP Ryhman
kayttamien mallien tiedot ja arvio mallin
merkittavyydesta rekisteroidaan malli-inventaariin.

Mallin sisaltaman epavarmuuden kvantifiointi koostuu
datan puutteiden tunnistamisesta, mallin
estimointivirheen arviosta ja mallin puutteiden
maarittelysta. Naista ahteista nouseva mallin
epavarmuus pyritaan kvantifioimaan kayttaen soveltuvia
menetelmia.

Malliriskin hallinta

Malleihin liittyvia riskeja hallitaan ja rajoitetaan
malliriskien hallintakehikkoon sisaltyvilla menettelyilla. OP
Ryhman malliriskien hallintakehikko maarittelee mallien
omistamiseen ja paatoksentekoon liittyvat vastuut seka
mallien kehittamisessa, kayttoonotossa, validoinnissa ja
muussa laadunvarmistuksessa noudatettavat
toimintatavat. Hallintamalli varmistaa laadukkaat ja
asianmukaiset mallit, selkeat roolit ja vastuut seka
luotettavan hallinnon mukaiset kayttoonottopaatokset ja
valvonnan.

Malliriskia hallitaan selkeilla roolituksilla ja vastuiden
maarittelylla seka varmistamalla riittava kvantitatiivisten
menetelmien osaaminen ja resursointi. Mallien
kehittaminen eriytetaan niiden validoinnista ja toisaalta
mallien hyvaksyminen niiden kayttoonottopaatoksista.
Kullekin mallille maaritellaan omistaja. Mallin omistaja
vastaa mallin kehittamisesta, sen monitoroinnin
jarjestamisesta, validointien edellyttaman datan ja taman
laadun varmistamisesta seka validointien perusteella
tehtyjen kehittamistoimenpiteiden toteutuksesta.

Mallien kehittdminen perustuu ensisijaisesti omaan,
laadukkaaksi todettuun historia-aineistoon tai
riskiposition riskin mittaamiseen tai omaisuus- tai
velkaeran arvostamiseen soveltuvaan
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markkinainformaatioon. Mallin tulee soveltua
mallinnettavan asian tarkasteluun ja tayttaa saantelyn
vaateet. Yleisesti kaytettyja ja hyvaksi todettuja
mallinnusmenetelmia ja malleja kaytetaan aina kun
tallaisia on saatavilla. Mallien kehittamisessa pyritaan
tunnistamaan mallin puutteet seka tilanteet, joissa malli
toimii heikosti. Saantely ja riskienhallinnalliset
nakokulmat on otettava huomioon mallin kehittamisessa.

Riskienhallintatoimikunta hyvaksyy seka uudet mallit etta
tuotannossa olevien mallien muutokset. Hyvaksynnassa
varmistetaan mallin laadukkuus ja toimivuus seka
vaikutusanalyysien riittavyys suhteessa mallin
kayttotarkoitukseen.

Riskienhallinnan periaatteiden mukaisiin
kayttotarkoitusryhmiin kuuluvien mallien kayttoonotto
edellyttaa voimassa olevaa riskienhallintatoimikunnan
hyvaksyntaa, kattavaa vaikutusanalyysia seka soveltuvin
osin valvojan lupaa tai notifiointia. Liiketoiminnan
hinnoittelu- ja paatoksentekomallien kayttoonotosta
paattaa soveltuva liiketoiminnan paatoksentekoelin.
Markkinahintaan arvostettavien erien arvostusmallien
osalta paatoksen kayttoonotosta voi tehda mallin
omistaja, ellei riskienhallintatoimikunta mallin
hyvaksynnan yhteydessa linjaa toisin. Muiden mallien
kayttoonotosta paattaa tasehallintatoimikunta.

Mallin omistajalla (ja mallin mahdollisilla muilla kayttajilla)
on vastuu siita, etta kunkin mallin jarjestelmatoteutus
testataan ja todennetaan kattavasti ennen kayttoonottoa
ja etta mallia kaytetaan vain kayttotarkoitukseen, mihin
se on kehitetty ja hyvaksytty. Mallin kayton laajennus
uuteen sovelluskohteeseen edellyttaa aina uuden
hyvaksynnan ja paatoksen kayttoonotosta.

Mallien kayton arvioinnissa kaytetaan maaramuotoista ja
saannollista monitorointia. Monitoroinnin laajuuden,
yksityiskohtaisuuden ja frekvenssin on oltava oikeassa
suhteessa mallin merkittavyyteen. Monitoroinnin
toteutuksessa otetaan huomioon saantelysta tulevat
vaatimukset.

Mallien toimivuus arvioidaan saannollisella maarallisella
ja laadullisella tarkastelulla eli validoinnilla. Toimivuuden
arvioinnissa otetaan huomioon mallin kayttotarkoitus ja
sen merkittavyys. Riippumattomasta validoinnista vastaa
riskienhallinnan validointiyksikkd. Muiden kuin
riskienhallinnan periaatteiden mukaisiin
kayttotarkoitusryhmiin kuuluvien mallien toimivuus
voidaan varmistaa muilla menettelyilla, kun saantelyn
vaatimukset tayttyvat.

Mallin elinkaaren jokaisessa vaiheessa kiinnitetaan
huomiota myos riittavaan dokumentointiin ja
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dokumentoinnille asetettujen saantelyvaateiden
toteutumiseen.

Riskienhallinta valvoo malliriskeja ja raportoi niista
johdolle. Se myos valvoo kaytossa olevien mallien
hyvaksymisehtojen, validoinneista vahvistettujen
toimenpiteiden ja toimivuuden seurannan toteutumista
seka validointien ajantasaisuutta. Valvonnan tulokset ml.
mahdolliset poikkeamat raportoidaan saannollisesti
johdolle.

Ryhman sisainen tarkastus tarkastaa malliriskin hallintaa,
mallien kehittamisen, monitoroinnin ja validoinnin
prosesseja, yksittaisia malleja mukaan lukien niiden
kehittamis- ja validointihankkeet seka mallien oikeaa ja
kattavaa kayttoa riskiperusteisen arviointinsa perusteella.

4,10 Compliance-riskit

Compliance-riski on osa operatiivista riskia. Compliance-
toiminnan tavoitteena on varmistaa, etta OP Ryhman
kaikissa yrityksisaa noudatetaan lakeja, viranomaisten
ohjeita ja maarayksia, markkinoiden itsesaantelya seka
OP Ryhman ja yritysten omia sisaisia toimintaperiaatteita
ja ohjeita. Compliance-toiminnalla varmistetaan myos,
etta asiakassuhteissa noudatetaan asianmukaisia ja
eettisesti hyvaksyttavia periaatteita ja toimintatapoja.

Compliance-riskin toteutuminen voi taloudellisen
menetyksen lisaksi aiheuttaa myos muita haitallisia
seuraamuksia kuten sanktioita. Tallaisia sanktioita ovat
esimerkiksi yhteisosakko, erilliset velvoitteiden
rikkomisesta seuraavat rikemaksut seka viranomaisen
antamat varoitukset ja huomautukset. Compliance-riskin
seurauksena voi olla myos maineen tai luottamuksen
heikkeneminen tai menettaminen.

Vastuu saantelyn noudattamisesta ja noudattamisen
valvonnasta OP Ryhman yhtidissa on ylimmalla ja
toimivalla johdolla seka kaikilla esimiehilla. Lisaksi
jokainen OP Ryhman yritysten palveluksessa oleva
henkilo vastaa omalta osaltaan saantelyn
noudattamisesta.

Compliance-toiminnan ohjeistuksesta, neuvonnasta ja
tuesta OP Ryhmassa vastaa liiketoiminnasta riippumaton
compliance-organisaatio. Se avustaa ylinta ja toimivaa
johtoa seka liiketoimintaa saannosten noudattamuuteen
liittyvan riskin hallinnassa, valvoo saannosten
noudattamista seka kehittaa omalta osaltaan sisaista
valvontaa. Keskusyhteisokonsernin yhtiot ovat
keskittaneet compliance-toiminnot keskitettyyn
compliance-organisaatioon, minka lisaksi
keskusyhteisokonsernin merkittavimmilla yhtioilla on
omat compliance-officerit.
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Compliance-riskien hallinta

Compliance-riskin hallinta on osa sisaista valvontaa ja
luotettavaa hallintoa ja sellaisena kiintea osa
liketoiminnan johtamista seka yrityskulttuuria.
Compliance-riskia hallitaan seuraamalla lainsaadannon
kehitysta, ohjeistamalla, kouluttamalla ja konsultoimalla
organisaatiota saantelyn mukaisten toimintatapojen
noudattamisessa seka valvomalla organisaation
menettelytapojen saannostenmukaisuutta.

Compliance-riskeja tunnistetaan, arvioidaan ja
raportoidaan saannollisesti operatiivisten riskien
hallinnan toimintamallin mukaisesti osana operatiivisten
riskien riskikartoituksia. Compliance-toiminnassa
tehdyista havainnosta on raportoitu saannollisesti
liketoimintasegmenteille ja keskusyhteison johdolle.

4,11 Keskittymariskit
OP Ryhmassa keskittymariskeja muodostuu ensisijassa:

o Liiketoiminnan keskittymisesta alueellisesti
Suomeen, mista osoituksena nykyinen markkina-
asema, tai muuhun yksittaiseen valtioon.

e Varainhankinnan vastapuolista tai ajoittumisesta
(talletusvarainhankinta seka lyhyt ja pitka
tukkuvarainhankinta).

e Asiakaskeskittymista. Asiakaskohtaiset keskittymat
syntyvat suurista vastuumaarista erilaisissa
liketoiminnoissa. Asiakas-, toimiala- ja
sektorikeskittymia syntyy luotonannosta,
johdannaisliketoiminnasta seka sijoitustoiminnasta.

e Vakuutusyhtididen sijoitusten keskittymista heikon
likviditeetin kohteisiin, joiden tuotto-odotus on
epalikvidiyden johdosta parempi.

Keskittymariskien hallinta

Liiketoiminnan keskittymariskien hallinta nivoutuu
kiintedsti muuhun riskienhallintaan. Strategian riskien
hallinnassa otetaan kantaa liiketoiminnan
keskittyneisyyteen. Liiketoiminnan Suomi-keskeisyyteen
varataan paaomia ryhman taloudellisen paaomavaateen
mallissa. Yrityssektorin suurimman toimialan vastuille,
suurimmille asiakasriskeille ja suurimpien asiakasriskien
yhteismaaralle asetetaan limiitit. Kiinteistotoiminnan
yhteenlaskettua osuutta yritys- ja asuntoyhteisovastuista
rajoitetaan. Ryhmatasoiset luottoriskin asiakas- ja
toimialakeskittymat seka toimialojen riskillisyyden erot
otetaan huomioon suurten vastuiden (EAD x LGD > 1,5
ME) taloudellisen padomavaateen laskennassa.
Vakuutusyhtididen sijoitustoiminnan riskillisille ja
epalikvideille sijoituskohteille asetetaan
enimmaisallokaatiot.
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Varainhankinnan jatkuvan saatavuuden varmistamiseksi
hyodynnetaan eri rahoitusinstrumentteja ja hajautetaan
varainhankinnan eraantymisrakennetta. Varainhankinnan
l[ahteet hajautetaan myods maantieteellisesti seka
markkina- ja sijoittajakohtaisesti.

Maariski

OP Ryhmassa maariskia syntyy paaosin
pankkiliiketoiminnan maksuvalmiuden hoidosta
(likviditeettireservi) ja vakuutusyhtididen
sijoitustoiminnasta. Likviditeettireservin varoja sijoitetaan
paaasiassa keskuspankkirahoituksen vakuudeksi
kelpaaviin saamistodistuksiin, esimerkiksi valtionlainoihin
tai kiinteistovakuudellisiin joukkovelkakirjalainoihin.
Vakuutusyhtioiden sijoituksissa merkittava paino on
valtioiden seka korkean luottoluokituksen yritysten tai
luottolaitosten joukkovelkakirjalainoilla.

Pankkiliiketoiminnassa maariskeja aiheutuu lisaksi
liketoiminnoista, joiden taustalla on asiakkaan tarve
turvata ulkomainen saatavansa.

Maariskeja hallitaan maarittamalla eri maille muun
muassa ulkoiseen luottokelpoisuusluokitukseen
perustuvat maalimiitit, joiden avulla seurataan, ohjataan
ja ennaltaehkaistaan ryhman maariskikeskittymia.
Limiitteja asetettaessa huomioidaan keskittymat
suhteessa ryhman pysyviin omiin varoihin.

4,12 Maineriski

OP Ryhman kaikkeen toimintaan liittyy maineriskeja.
Naita ja mahdollisia kriisiaihioita kartoitetaan ja
identifioidaan systemaattisesti. Maineriskeja voi syntya
myos OP:sta riippumattomista syista, esimerkiksi yleisesti
toimialaan liittyvasta negatiivisista mielleyhtymista tai
toiminnasta.

OP Ryhmaa ja sen yrityksia kasittelevaa julkisuutta ja
julkisuuden maaran, savyn ja nakyvyyden kehitysta
seurataan saannollisesti. OP Ryhman ja paakilpailijoiden
maineen kehittymista mitataan puolivuosittaisella
valtakunnallisella tutkimuksella, jonka tulokset
analysoidaan suhteessa julkisuudessa esiintyneisiin ja
mahdollisesti maineriskia kasvattaviin tai ehkaiseviin
teemoihin.

Maineriskeista informoidaan johtoa saannollisesti ja
merkittavasta maineriskin toteutumisen uhasta
raportoidaan valittomasti.
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Maineriskin hallinta

Maineriskia hallitaan ennakoivasti ja pitkajanteisesti
noudattamalla saantelya, finanssitoimialan hyvia
kaytantoja ja OP Ryhman hyvan liiketavan periaatteita
seka korostamalla toiminnan ja siita viestimisen
avoimuutta. Lisaksi liiketoiminnalla on tarkea rooli
maineriskien tunnistamisessa ja ehkaisyssa. OP
Ryhmassa noudatetaan kansainvalisia taloudellisen ja
sosiaalisen vastuun seka ymparistovastuun periaatteita
seka kansainvalisia sitoumuksia.

Maineriskeja minimoidaan ennakoivasti rakentamalla
vahvaa yrityskuvaa aktiivisella ja lapinakyvalla
viestinnalla. Ryhmassa seurataan aktiivisesti ryhman ja
toimialan julkisuutta mediassa ja sosiaalisessa mediassa
seka ajankohtaisia puheenaiheita. Alan seka ryhman
julkisuuskuvaa analysoidaan saannoéllisesti myos osana
likviditeetinhallinnan varautumissuunnitelmaa.
Maineriskien realisoitumisen ja kriisitilanteiden varalta
ryhmassa on rakennettu viestinnan toimintamalleja ja
suunnitelmia ko. tilanteiden mahdollisimman hyvan
hoidon varalta.

Johtoa ja asiantuntijoita mediakoulutetaan seka
perinteisen etta sosiaalisen median osalta saannollisesti.
Mediakoulutuksessa kannustetaan aktiiviseen viestintaan
ja ohjataan toimimaan ryhman arvojen mukaisesti eri
kanavissa lakeja ja hyvia tapoja noudattaen. OP Ryhman
julkisuuskuvaan kohdistuvat ylilyonnit ja vaarinkasitykset
pyritaan tunnistamaan ja niihin puututaan.

Suunnitelmallisen viestinnan lisaksi ryhman maineriskeja
pyritaan minimoimaan ryhman
yhteiskuntavastuuchjelman toteuttamisen kautta.
Ryhmassa on kaytdssa hyvan liiketavan periaatteet (Code
of Business Ethics). Ryhméassa noudatetaan myds
kansainvalisia taloudellisen, sosiaalisen ja
ymparistovastuun periaatteita seka kansainvalisia
sitoumuksia.

4,13 Tulevan liiketoiminnan ja strategian riskit

Toimintaympariston yleiset muutokset (megatrendit,
juurisyyt) kuten ilmastonmuutos, demografinen kehitys
seka yhteiskuntarauha vaikuttavat asiakkaiden tarpeisiin
ja preferensseihin. Toimintaympariston muutokset
yhdessa tieteellisen ja teknologisten innovaatioiden
kanssa vaikuttavat pidemmalla aikavalilla finanssisektorin
kysynta- ja tarjontatilanteeseen.



@ 0P OP Vrityspankki Oyjon tilinpatss 2019

Liiketoiminnan kannalta on olennaista, milla ehdoin ja
milla volyymeilla vuoden aikana solmitaan joko
nykyisenkaltaisia tai kokonaan uudenlaisia sopimuksia.
Asiakastoiminnan uusmyynnin ja uusien
markkinatransaktioiden volyymit ja marginaalit
vaikuttavat siten tulokseen merkittavasti. Nama
muodostavat tulevan liiketoiminnan riskit.

OP Ryhma hallitsee tulevan liiketoiminnan riskeja
strategisin valinnoin ja niiden tehokaalla toimeenpanolla.

OP Ryhmassa toteutetaan yhteista ryhmatason
strategiaa, josta keskusyhteison liiketoiminnot ja
osuuspankit johtavat omat strategian
toteutussuunnitelmat. Strategiassa maaritellaan OP
Ryhman arvot, perustehtava, visio ja strategiset
painopisteet seka toimenpiteet strategisten valintojen
saavuttamiseksi. Strategiset linjaukset kasitellaan laajasti
ryhman sisalla ennen niiden vahvistamista ja
toimeenpanoa.

OP Ryhma on siirtymassa strategiaprosessiin, jossa
strategiaa muodostetaan, uudistetaan ja toteutetaan
jatkuvasti. Strategisia oletuksia, painopisteita ja
toimenpiteita tdsmennetaan jatkuvasti
toimintaympariston muuttuessa.

Strateginen suunnittelu yhdessa riskienhallinnan kanssa
arvioi toimintaymparistoa ja tuottaa monipuolisia
skenaarioita strategisten valintojen tekemisen tueksi.
Strategisen joustavuuden arvioimiseksi ne nostavat esille
myos seikkoja, jotka voivat asettaa OP Ryhman ja sen
yhtiot suhteessa kilpailijoihin epaedulliseen asemaan
strategian toteutuksessa.

Toimintaympariston muutoksista ja strategian riskeista
raportoidaan saannollisesti ja niihin liittyvia toimenpiteita
kasitellaan ja seurataan keskusyhteison ylimmassa
johdossa. Muutostekijoiden merkittavyyden ja
todennakaisyyden arviointiin osallistuu hallinnon,
ylimman johdon ja liiketoimintojen edustajia. Arvioinnin
perusteella hallintoneuvosto vahvistaa merkittavat
strategiset riskit ja niiden hallintakeinot.
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Liite 3. Tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden ja esittamisen muutokset

Esittamistavan muutokset

Aiemmin korkokatteessa esitetyt
kaupankayntitarkoituksessa pidettavien saamistodistusten ja
johdannaisten korkotuotot ja -kulut on esitetty 1.1.2019
lahtien sijoitustoiminnan nettotuotoissa. Muutos on tehty
takautuvasti. Vertailukauden 1-12/2018 korkokatteesta
siirrettiin nettokorkoja yhteensa 10 miljoonaa euroa
sijoitustoiminnan nettotuottoihin. Muutoksen yhteydessa
tasmennettiin myos korkokatteen sisalla olevien erien
esittamista.

Aiemmin muissa varoissa ja veloissa esitetyt
kaupankayntitarkoituksessa pidettavien saamistodistusten ja
johdannaisten siirtyvat korot on esitetty 1.1.2019 lahtien
taseen johdannaissopimukset-erissa. Samalla tarkennettiin
naiden sopimusten korkojen netotusmenettelya. Muutos on
tehty takautuvasti. Muutoksen seurauksena vertailukauden
31.12.2018 taseen vastaavien muut saamiset pienenivat
159 miljoonaa euroa, sijoitusomaisuus kasvoi 3 miljoonaa
euroa ja johdannaissopimukset kasvoivat 171 miljoonaa
euroa. Taseen vastattavien varaukset ja muut velat
pienenivat 231 miljoonaa euroa, johdannaissopimukset
kasvoivat 244 miljoonaa euroa ja yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat kasvoivat 2 miljoonaa euroa. Muutosten
seurauksena taseen maara kasvoi yhteensa 15 miljoonaa
euroa 31.12.2018.

Korvausselvittelyn yhteydessa yhtion haltuun otettu
vahingoittunut omaisuus tai vahinkoihin liittyvat riidattomat
regressisaamiset vahennetaan vakuutusvelasta 1.1.2019
lahtien. Aiemmin erat, 62 miljoonaa euroa, esitettiin taseen
muissa varoissa.

IFRS 16 -standardi Vuokrasopimukset

OP Yrityspankki otti kayttoon IFRS 16 Vuokrasopimukset -
standardin 1.1.2019 lahtien. Uusi standardi muutti
vuokralle ottajan kirjanpitokasittelya ja vaikuttaa konsernin
operatiivisten vuokrasopimusten kirjanpitokasittelyyn. Sen
seurauksena lahes kaikki vuokralle ottajan
vuokrasopimukset merkitaan taseeseen, silla operatiivisia
vuokrasopimuksia ja rahoitusleasingsopimuksia ei enaa
erotella. Vuokralle antajan kirjanpitokasittely pysyy
olennaisin osin IAS 17 -standardin mukaisena.

OP Yrityspankki sovelsi siirtymassa rajoitetusti takautuvaa
menetelmaa, jolloin vertailutietoja ei oikaistu. Taman
valinnan johdosta seuraavat siirtymasaantojen kaytannon
apukeinot otettiin kayttoon arvioitaessa vuokralle otettuja
sopimuksia:

e  Soveltamisen aloittamisajankohtana ei arvioitu
uudelleen, onko sopimus vuokrasopimus tai
sisaltyyko siihen vuokrasopimus.

e  Aloittamisajankohtana vuokrasopimusvelka
kirjattiin niista vuokrasopimuksista, jotka olivat
aiemmin IAS 17 -standardia soveltaen luokiteltu
operatiivisiksi vuokrasopimuksiksi.
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Vuokrasopimusvelka kirjattiin siten, etta se oli
kirjaushetkella jaljella olevien vuokrien nykyarvo
diskontattuna lisaluoton korolla.
Kayttooikeusomaisuusera kirjattiin maaraan, joka
on yhta suuri kuin vuokrasopimusvelka oikaistuna
kyseiseen vuokrasopimukseen liittyvilla etukateen
maksetuilla tai siirtyvilla vuokrilla, jotka olivat
merkittyina taseeseen 31.12.2018. Alkuvaiheen
valittomia menoja ei huomioitu
kayttooikeusomaisuuseran arvostamisessa.

e  Vuokra-ajan madrittamisessa kaytetaan
jalkiviisautta, jos sopimukseen liittyy jatkamis- tai
paattamisoptioita.

Vuokralle otetut kayttooikeusomaisuuserat esitetaan
aineellisissa hyodykkeissa ja ne poistetaan paasaantoisesti
vuokra-aikana. Vastaava vuokrasopimusvelka esitetaan
muissa veloissa ja niiden korkokulut korkokatteessa.
Vuokrasopimuksiin liittyvat palvelukorvaukset, jotka
paasaantoisesti erotetaan vuokranmaarasta, esitetaan
liiketoiminnan muissa kuluissa. Palvelukorvauksen
erottaminen tehdaan
kayttooikeusomaisuuseraluokkakohtaisesti.

OP Yrityspankin vuokralle otetut sopimukset ovat paaosin
toimitilojen ja tyosuhdeautojen vuokrasopimuksia. OP
Yrityspankki kirjasi kayttoonotossa 1.1.2019 noin 7
miljoonan euron kayttooikeusomaisuuseran ja
vuokrasopimusvelan taseeseensa.

Kayttooikeusomaisuusera oli 5 miljoonaa euroa 31.12.2019
(Liite: 23 Vuokrasopimukset).

Mil).
euroa
Liitetiedossa esitetyt operatiivisiin sopimuksiin 3
liittyvat vuokravelvoitteet 31.12.2018

Siirtymalaskelma

Operatiiviset vuokrasopimusvelvoitteet 3
diskontattuna lisalainan korolla 31.12.2018

Jatkamisoptioiden erilaisesta kasittelysta 4
johtuvat oikaisut
Vuokrasopimusvelka 1.1.2019 7

Vuokrasopimusvelka diskontattiin 31.12.2018
noteeratuilla lisaluoton koroilla, joiden painotettu
keskiarvo oli 0,2%

Kayttéoikeusomaisuuserdt 1.1.2019 Milj.
euroa

Toimitilat 6

Autot 0

ICT laitteet 1

Koneet ja laitteet -

Kayttooikeusomaisuuserat yhteensa 7
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Uudet segmentit 1.1.2019

OP Ryhman keskusyhteison hallintoneuvosto paatti
6.6.2018 OP Ryhman keskusyhteison johtokunnan uudesta
tyonjaosta, mikd muutti segmenttirakennetta vuoden 2019
alusta. OP Yrityspankki siirtyi julkaistavassa
osavuosikatsaus- ja tilinpaatosraportoinnissa uusien
segmenttien mukaiseen raportointiin vuoden 2019
ensimmaisesta osavuosikatsauksesta lukien. Vertailuvuoden
2018 segmenttitiedot on oikaistu vastaamaan uutta
segmenttijakoa.

Viitekorkouudistus

IASB julkaisi syyskuussa 2019 Viitekorkouudistus-
asiakirjan, jolla muutettiin standardeja IFRS 9, IAS 39 ja
IFRS 7. Muutokset hyvaksyttiin Euroopan Unionissa
15.1.2020, ja muutoksia on sovellettava 1.1.2020 tai sen
jalkeen alkavilla tilikausilla. Aikaisempi soveltaminen on
sallittua. OP Ryhma sovelsi IAS 39 -standardiin tehtyja
muutoksia jo tilikaudella 2019. Viitekorkouudistuksella on
merkittava vaikutus OP Ryhman prosesseihin, ja ryhma
etenee muutoksissa viitekorkoja koskevan
jatkuvuussuunnitelmansa mukaisesti. Viitekorkouudistuksen
myo6ta yliyon viitekorko Eonia-korko lasketaan €STR-
korosta lisaamalla korkoon 8,5 korkopisteen vakioero,
kunnes Eonia-korko lakkaa 31.12.2021. Myos Euribor-
koron maaraytymisperiaatteet muuttuivat 2019 aikana.
Eonia- ja Euribor-korkojen maaraytymismenetelmien
muutokset eivat vaikuta sopimusehtojen jatkuvuuteen.
€STR-koron kayttoonottoon liittyy OP Ryhmassa
jarjestelmamuutoksia, prosessimuutoksia, muutoksia riski-
ja arvostusmalleihin seka kirjanpitoon. Suojauslaskennan
osalta muutos tuo OP Ryhmassa helpotuksen muun
muassa siihen, etta rahavirran ja kayvan arvon
suojauslaskentaa voidaan edelleen jatkaa huolimatta siita,
etta alun perin suojattavaksi maaritetyn viitekoron
maaraytymismenetelma muuttuu. Rahavirran
suojauslaskennassa tulevaisuuden rahavirtojen voidaan
edelleen katsoa olevan erittain todennakoisia silta osin, kun
ne riippuvat viitekorosta.
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Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liite 4. Korkokate

Milj. € 2019 2018

Korkotuotot

Saamiset luottolaitoksilta

Korot 17 23
Negatiiviset korot 11 14
Yhteensa 27 36
Saamiset asiakkailta
Lainat 346 318
Rahoitusleasingsaamiset 31 27
Arvoltaan alentuneet lainat ja muut sitoumukset 0 1
Negatiiviset korot 15 14
Yhteensa 392 359
Saamistodistukset
Arvostettava kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1 1
Kaypaan arvoon muiden laajantuloksen erien kautta kirjattavat 81 90
Jaksotettu hankintameno 0 0
Yhteensa 81 91
Johdannaissopimukset
Kayvan arvon suojaus -109 -112
Rahavirran suojaus 0 3
Rahavirran suojauksen tehoton osuus 0 0
Muut 6 7
Yhteensa -103 -103
Muut 5 3
Yhteensa 403 386
Korkokulut
Velat luottolaitoksille
Korot 88 68
Negatiiviset korot 66 68
Yhteensa 154 137
Velat asiakkaille 9 2
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 171 146
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
Padomalainat 4 5
Muut 45 L4
Yhteensa 49 49
Johdannaissopimukset
Kayvan arvon suojaus -164 -132
Muut -115 -92
Yhteensa -279 =224
Muut 5 4
Yhteensa 109 113
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Korkokate ilman suojauslaskennan arvostuseria 294 274
Suojaavat johdannaiset 14 5
Suojauskohteiden arvonmuutokset -13 -5
Korkokate yhteensa 295 274

Efektiivisen koron menetelmaa kayttaen lasketut korkotuotot olivat yhteensa 420 miljoonaa euroa (395).

Liite 5. Vakuutuskate

Milj. € 2019 2018
Vahinkovakuutusmaksutuotot, netto
Vakuutusmaksutulo 1494 1478
Jalleenvakuuttajien osuus -2 0
Vakuutusmaksuvastuun muutos -14 -10
Jalleenvakuuttajien osuus 0 -3
Yhteensa 1 478 1 465

Vahinkovakuutuskorvaukset, netto

Maksetut korvaukset -1017 -951
Jalleenvakuuttajien osuus 21 30
Korvausvastuun muutos* -79 -6
Jalleenvakuuttajien osuus 2 13
Yhteensa -1073 -915
Vahinkovakuutuksen muut erat -4 -3
Vakuutuskate yhteensa 402 548

* Eraan sisaltyy vakuutusvelan laskuperustemuutosten seurauksesta 147 miljoonaa euroa (17).
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Liite 6. Nettopalkkiotuotot

Muu  Konserni- Konserni
2019, milj. € Yrityspankki Vakuutus toiminta  eliminoinnit yhteensa
Palkkiotuotot
Luotonanto 46 0 0 -1 45
Talletukset 2 0 0 1
Maksuliike 24 0 -1 23
Arvopapereiden valitys 21 0 21
Arvopapereiden lilkkeeseen lasku 6 0 6
Rahastot 0
Omaisuudenhoito 13 0 13
Lainopilliset tehtavat 0 0
Takaukset 12 0 0 12
Vakuutusten valitys 13 13
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 22 0 21
Muut 13 0 0 13
Palkkiotuotot yhteensa 138 35 0 -2 171
Palkkiokulut
Maksuliike 2 1 0 -1 2
Arvopapereiden valitys 8 0 0 7
Arvopapereiden liikkeeseen lasku 2 1 2
Omaisuudenhoito 3 0 1 4
Vakuutustoiminta 62 62
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 8 8
Muut* 113 0 1 0 114
Palkkiokulut yhteensa 127 71 2 -1 199
Nettopalkkiotuotot yhteensa 11 -36 -2 -1 -28

* Era sisaltaa 106 miljoonaa euroa jasenosuuspankeille maksettuja palkkiokuluja johdannaiskaupasta
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Muu  Konserni- Konserni
2018, milj. € Yrityspankki Vakuutus toiminta  eliminoinnit yhteensa
Palkkiotuotot
Luotonanto 44 0 0 0 44
Talletukset 1 0 0 1
Maksuliike 22 0 -1 22
Arvopapereiden valitys 16 16
Arvopapereiden liikkeeseen lasku 7 1 8
Rahastot 0 0 0
Omaisuudenhoito 13 0 0 13
Lainopilliset tehtavat 0 0 0 0
Takaukset 13 0 0 13
Vakuutusten valitys 12 12
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 19 0 19
Muut 13 0 0 13
Palkkiotuotot yhteensa 130 31 1 -2 160
Palkkiokulut
Maksuliike 2 1 0 -1 2
Arvopapereiden valitys 6 6
Arvopapereiden lilkkeeseen lasku 1 1
Omaisuudenhoito 3 0 1 4
Vakuutustoiminta 64 64
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 7 7
Muut* 98 0 1 0 98
Palkkiokulut yhteensa 109 73 2 -1 183
Nettopalkkiotuotot yhteensa 21 -41 -1 -1 -23

* Era sisaltaa 91 miljoonaa euroa jasenosuuspankeille maksettuja palkkiokuluja johdannaiskaupasta.
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Liite 7. Sijoitustoiminnan nettotuotot

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Milj. € 2019 2018
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavien nettotuotot
Saamistodistukset
Korkotuotot 36 35
Muut tuotot ja kulut -9 2
Myyntivoitot ja -tappiot 58 24
Valuutta-arvostusvoitot ja -tappiot 3 8
Arvonalentumiset ja niiden peruutukset* 2 -3
Yhteensa 91 65
Yhteensa 91 65
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen nettotuotot
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat
Saamistodistukset
Arvostusvoitot ja -tappiot -1 -5
Korkotuotot ja -kulut 6 7
Yhteensa 4 2
Osakkeet ja osuudet
Arvostusvoitot ja -tappiot -5 3
Osinkotuotot 5 2
Yhteensa 0 6
Johdannaiset
Arvostusvoitot ja -tappiot* 248 115
Korkotuotot ja -kulut 11 6
Yhteensa 259 121
Yhteensa 264 129
Rahoitusvarat, jotka on arvostettava kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset
Korkotuotot 2 2
Arvostusvoitot ja -tappiot -3 -3
Yhteensa 0 -1
Osakkeet ja osuudet
Arvostusvoitot ja -tappiot 85 -12
Osinkotuotot 27 28
Yhteensa 112 17
Yhteensa 112 16
Rahoitusvarat, jotka on nimenomaisesti luokiteltu kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi
Saamistodistukset
Korkotuotot 1
Arvostusvoitot ja -tappiot 0
Yhteensa 1
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen nettotuotot yhteensa 375 146

* Suojaavien johdannaisten nettotulos oli 2,5 miljoonaa euroa (-1,8).
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Sijoituskiinteist6jen nettotuotot

Vuokratuotot 27 26
Arvostusvoitot ja -tappiot 3 7
Vastike- ja hoitokulut -19 -18
Muut -4 -4
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot yhteensa 7 11

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien nettotuotot

Lainat ja muut saamiset

Korkotuotot 5 5
Korkokulut -1 -1
Arvonalentumiset ja niiden peruutukset -2 0
Lainat ja muut saamiset yhteensa 3 4

Vahinkovakuutuserat
Diskonttauksen purkautuminen, vahinkovakuutukset -27 -28

Ajan kulumisesta johtuva vahinkovakuutuksen diskontatun vakuutusvelan lisdys on diskonttauksen
purkautuminen. Diskonttauksen purkautuminen lasketaan kuukausittain kayttaen edellisen kuukauden lopun
diskonttauskorkoa ja kuukauden alun diskontattua vakuutusvelkaa. Diskonttauskorko oli 1,0 prosenttia (1,5).

Osakkuusyhtiét

Paaomaosuusmenetelmalla yhdisteltavat 1 1
Yhteensa 1 1
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 450 200

* Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) saamistodistuksista

Liite 8. Liiketoiminnan muut tuotot

Milj. € 2019 2018
Oman kayton kiinteistojen myyntivoitot 0]
Keskuspankkipalvelumaksut 5 4
OP Ryhmasta saadut muut tuotot 20 16
Leasingsopimukset

ICT-tuotot 2 2
Myyntivoitot 15
Muut 19 8
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 47 47
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Liite 9. Henkilostokulut

Milj. € 2019 2018
Palkat ja palkkiot 139 135
Muuttuva palkitseminen* 12 11
Elakekulut 27 7
Maksupohjaiset jarjestelyt 17 18
Etuuspohjaiset jarjestelyt** 10 -11
Muut henkildsivukulut 6 7
Henkilostokulut yhteensa 184 159
* Liite 44
** | jite 31

Henkiloston lakisaateista tyoeldketurvaa hoitavan OP-Elakekassan edustajisto paatti 31.7.2018 noin 1 068
miljoonan euron elakevastuun ja tyoelaketurvan hoidon siirtamisesta Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmariselle.
Siirto toteutui 31.12.2018. Vastuiden siirrosta syntyi tulosvaikutteinen era 34 miljoonaa euroa, mika kirjattiin
vuoden 2018 etuuspohjaisiin elakejarjestelyihin.

Liite 10. Poistot ja arvonalentumiset

Milj. € 2019 2018
Poistot
Rakennukset 6 6
Koneet ja kalusto 0 0
Yrityskaupan yhteydessa muodostuneet aineettomat hyodykkeet 18
Muut aineettomat hyodykkeet 38 38
Kayttooikeusomaisuuserat 3
Vuokralle annettu omaisuus 1 0
Muut 0 0
Yhteensa 48 62
Arvonalentumiset
Oman kayton kiinteistot 2 0
Tuotemerkki 4
Tietojarjestelmat 13 17
Yhteensa 15 21
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa 63 83

96



OoP

Liite 11. Liiketoiminnan muut kulut

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Milj. € 2019 2018
ICT-kulut
Tuotanto 137 114
Kehittaminen 67 62
Vuokrakulut 1
Lyhytaikaisten ja arvoltaan vahaisten vuokrasopimusten kulut 2
Oman kayton kiinteistojen kulut 6 13
Viranomais- ja tilintarkastusmaksut* 40 39
Jasenmaksut 1 2
Ostetut palvelut 34 50
Tietoliikenne 10 10
Markkinointi 13 13
Yhteiskuntavastuu 2
Vakuutus- ja varmuuskulut 4 4
Ty6voiman vuokrauskulut (pl. ICT) 10
Muut 59 58
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa 386 369

* Eraan sisaltyy tilintarkastajille maksettuja palkkioita tilintarkastuksesta 337 000 euroa (250 000), tilintarkastuslain 1 luku 1
§:n ensimmaisen momentin 2 kohdassa tarkoitetuista toimeksiannoista 11 000 euroa (17 000), veroneuvonnasta 158 000
euroa (10 000) ja muista palveluista 178 000 euroa (104 000). KPMG Oy Ab:n suorittamat muut kuin tilintarkastuspalvelut OP

Yrityspankki -konserniin kuuluville yhtidille olivat yhteensa 154 000 euroa (ei sis. ALV).

Kehittdmismenot

Milj. € 2019 2018
Kehittamisen ICT-kulut 67 62
Oman tyon osuus 1 1
Kehittamisen kulut tuloslaskelmalla yhteensa 68 63
Aktivoidut ICT-menot 38 34
Aktivoitu oman tyon osuus 0 0
Aktivoidut kehittdmismenot yhteensa 38 34
Kehittadmismenot yhteensa 106 97
Poistot ja arvonalentumiset 49 57

Kehitysinvestoinneilla varmistetaan nykyisen liiketoiminnan kilpailukykyisyys ja jatkuvuus seka toiminnan
saadosten mukaisuus ja luodaan edellytyksia uusille asiakaslahtaisille liiketoimintamalleille.
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Liite 12. Saamisten arvonalentumiset

Milj. € 2019 2018
Luotto- ja takaustappioina poistetut saamiset -4 -21
Palautukset poistetuista saamisista 1 1
Odotettavissa olevat luottotappiot ** saamisista asiakkailta ja taseen ulkopuolisista erista -47 9
Odotettavissa olevat luottotappiot** saamistodistuksista* 0 -1
Saamisten arvonalentumiset yhteensa -51 -13

* Vakuutustoiminnan saamistodistusten odotettavissa olevat luottotappiot esitetaan sijoitustoiminnan
nettotuotoissa.

** Tappiota koskeva vahennysera on eritelty litetiedossa 45 Saamisten ja saamistodistusten tappiota koskeva
vahennysera.

Liite 13. Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach)

Milj. € 2019 2018
Vdliaikaisen poikkeusmenettelyn piirissa olevat sijoitustoiminnan nettotuotot
IFRS 9 mukaan kirjattuna

Rahoitusvarat, jotka on arvostettava kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Osakkeet ja osuudet
Arvostusvoitot ja -tappiot 85 -28
Yhteensa (A) 85 -28

Vdliaikaisen poikkeusmenettelyn piirissa olevat sijoitustoiminnan nettotuotot IAS
39 mukaan laskettuna

Osakkeet ja osuudet

Myyntivoitot ja -tappiot 34 -7
Arvonalentumiset ja niiden peruutukset -15 -2
Yhteensa (B) 19 -9
Viliaikaisen poikkeusmenettelyn (overlay approach) tuloslaskelma vaikutus (-A+B) -66 19
Viliaikaisen poikkeusmenettelyn (overlay approach) laaja tuloslaskelma vaikutus -(-A+B) 66 -19
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Liite 14. Tuloverot

Milj. € 2019 2018
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero 92 45
Aikaisempien tilikausien verot -2 3
Laskennalliset verot -10 39
Tuloslaskelman verot 79 87
Yhteison tuloveroprosentti 20,0 20,0

Voimassaolevan verokannan mukaan laskettujen verojen tdsmaytys tuloslaskelmassa esitettyihin veroihin

Tulos ennen veroja 412 439
Verokannan mukainen osuus tilikauden tuloksesta 82 88
Edellisten tilikausien verot -2 3
Verovapaat tuotot -4 -11

Vahennyskelvottomat kulut ja Ky-muotoisten yhtymien tulo-osuudet
Kayttamattomien tappioiden uudelleenarviointi
Veron oikaisut

Muut erat 1 -1

Tuloslaskelman verot 79 87
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Varoja koskevat liitetiedot
Liite 15. Kateiset varat

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Kassa 2 1
Vaadittaessa maksettavat talletukset keskuspankeissa

OP Yrityspankki Oyj:n vahimmaisvarantotalletus 767 703

Shekkitilit

11 145 11 535

Kateiset varat yhteensa

11914 12239

Eurojarjestelman vahimmaisvarantojarjestelman mukaisesti luottolaitokset joutuvat pitamaan vahimmaisvarantoja
(varantotalletus) kansallisissa keskuspankeissa. Varantotalletus on Euroopan keskuspankin ilmoittaman
velvoiteprosentin mukainen osuus varantopohjasta. Varantopohjaan luetaan talletukset (laaja) seka enintaan kahden
vuoden velkapaperit. Talletuksia toisilta varantovelvollisilta ei lueta varantopohjaan. Varantotalletus on talla hetkella
yksi prosentti varantopohjasta. OP Ryhmassa luottolaitokset tekevat varantotalletuksen OP Yrityspankki Oyj:hin. OP
Yrityspankki Oyj huolehtii ryhman luottolaitosten valtuuttamana valittajana koko ryhman talletusvelvollisuudesta

Suomen Pankkiin.
Liite 16. Saamiset luottolaitoksilta

Milj. €

31.12.2019 31.12.2018

Talletukset

Vaadittaessa maksettavat
Yhteensa

josta alle 3 kuukauden saamiset luottolaitoksilta
Luotot ja muut saamiset

Vaadittaessa maksettavat

Muilta luottolaitoksilta

988 1116
988 1116
987 1112

Yhteensa
Muut

OP Ryhman yhteisoilta 8072 8 501

Muilta luottolaitoksilta 67 110
Yhteensa 8139 8 611
Tappiota koskeva vahennysera*

Muilta luottolaitoksilta 0 -1
Yhteensa 0 -1
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 9126 9726

* Tappiota koskeva vahennysera on eritelty litetiedossa 45 Saamisten ja saamistodistusten tappiota koskeva

vahennysera.
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Liite 17. Johdannaissopimukset

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset 4 144 3324
Valuuttajohdannaiset 238 145
Osake- ja indeksijohdannaiset 0 0
Luottojohdannaiset 10 3
Hyodykejohdannaiset 14 4
Yhteensa 4 407 3476

Suojaavat johdannaissopimukset

Kayvan arvon suojaus

Korkojohdannaiset 56 45
Valuuttajohdannaiset 412 142
Korkojohdannaiset 0
Yhteensa 468 187
Johdannaissopimukset yhteensa 4 874 3663

Tase-era sisaltaa johdannaissopimusten positiiviset arvonmuutokset ja maksetut preemiot.

Liite 18. Saamiset asiakkailta

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Luotot yleisolle ja julkisyhteisoille 16 292 15575
Rahoitusleasingsaamiset* 2 340 2154
Takaussaamiset 2 2
Muut saamiset 5488 4 878
Yhteensa 24 122 22 609
Tappiota koskeva vahennysera** -293 -258
Saamiset asiakkailta yhteensa 23 829 22351

* Rahoitusleasingsaamiset on eritelty liitetiedossa 23.
** Tappiota koskeva vahennysera on eritelty litetiedossa 45 Saamisten ja saamistodistusten tappiota koskeva
vahennysera.
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Liite 19. Sijoitusomaisuus

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat

Saamistodistukset 1033 501

Osakkeet ja osuudet 23 36

Ostetut luotot ja muut saamiset

Yhteensa 1056 537
Rahoitusvarat, jotka on arvostettava kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Saamistodistukset 42 46

Osakkeet ja osuudet (Overlay- lahestymistapa) 689 611

Osakkeet ja osuudet (muut kuin Overlay- lahestymistapa) 5 5

Yhteensa 737 662
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat

Saamistodistukset 14 899 14 730

Osakkeet ja osuudet 0 0

Yhteensa 14 899 14 730
Jaksotettu hankintameno

Muut 59 32

Yhteensa 59 32
Sijoituskiinteistot 339 320
Osakkuusyhtiot

Osakkuusyritykset 76 72

Yhteisyritykset 8

Yhteensa 84 72
Sijoitusomaisuus yhteensa 17 174 16 353
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Sijoituskiinteistdjen muutokset, milj. € 2019 2018
Hankintameno 1.1. 283 267
Hankitut liiketoiminnot
Lisaykset 12 53
Vahennykset -1 -38
Siirrot erien valilla -1 1
Hankintameno 31.12. 292 283
Kertyneet kayvan arvon muutokset 1.1. 38 37
Tilikauden kayvan arvon muutokset 3 4
Vahennykset 4 -2
Muut muutokset 1 -1
Kertyneet kayvan arvon muutokset 31.12. 46 38
Kirjanpitoarvo 31.12. 339 320

Sijoituskiinteistojen lisaykset ei sisalla hankinnan jalkeen toteutuneita aktivoituja menoja. Sijoituskiinteistojen kayvan
arvon muutokset on kirjattu sijoitustoiminnan nettotuottoihin. Sijoituskiinteistdjen kaypa arvo sisaltaa velkaosuuden.

Operatiivisella vuokrasopimuksella vuokralle annettujen sijoituskiinteistojen erittely on liitteessa 23.
Sijoituskiinteistot eivat sisalla talla tai edellisella tilikaudella vakuudeksi saatuja kiinteistoja.

Sijoituskiinteistoista 89 prosenttia eli 302 miljoonaa euroa on arvioitu ulkopuolisen kiinteistdarvioitsijan avulla.
Kaikki kiinteistoarvioitsijat ovat auktorisoituja (AKA).

Osakkuusyhtidista on kerrottu liitetiedossa 20 Padomaosuusmenetelmalla kasiteltavat sijoitukset.

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavien ja jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien
erien odotettavissa olevista luottotappioista on kerrottu liitetiedossa 45.

Liite 20. Padomaosuusmenetelmalla kasiteltavat sijoitukset

Taseeseen merkityt maarat:

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Osakkuusyritykset 76 72
Yhteisyritykset 8

Yhteensa 84 72

Tuloslaskelmaan merkityt maarat:

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Osakkuusyritykset 1 1
Yhteensa 1 1

Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin

OP Yrityspankki -konsernilla on kaksi (2) osakkuusyritysta ja yksi (0) yhteisyritys, jotka yksittain tarkasteltuna eivat
ole merkittavia. Ylla olevassa taulukossa on esitetty OP Yrityspankki -konsernin osuus naiden osakkuusyritysten
tuloksesta.

OP Yrityspankki -konsernin sijoituksille osakkuus- ja yhteisyrityksiin ei ole noteerattua markkinahintaa eika niihin
liity ehdollisia velkoja. Yhteisyrityksiin ei lity myoskaan sellaisia tilinpaatokseen merkitsemattomia sitoumuksia, jotka
koskevat rahoituksen tai voimavarojen jarjestamista tai velvoitetta toisen sijoittajan omistusosuuden hankintaan
tiettyjen vastaisten tapahtumien toteutuessa.
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Liite 21. Aineettomat hyodykkeet

Vakuutus-
sopimuk-
siin liittyvat
asiakassuh-
teet ja va-
kuutusten Tieto-
Tuote-  hankinta- jarjestelmat
Aineettomien hy6dykkeiden muutokset, milj. € Liikearvo merkit menot jaMuut  Yhteensa
Hankintameno 1.1.2019 421 166 282 394 1263
Lisaykset 39 39
Vahennykset -74 -74
Hankintameno 31.12.2019 421 166 282 359 1228
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2019 -4 =272 -266 -541
Tilikauden poistot -1 -36 -38
Tilikauden arvonalentumiset -3 -11 -13
Vahennykset 73 73
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2019 -3 -4 -273 -240 -519
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 419 162 9 119 709
Vakuutus-
sopimuk-
siin liittyvat
asiakassuh-
teet ja va-
kuutusten Tieto-
Tuote-  hankinta- jarjestelmat
Aineettomien hyddykkeiden muutokset, milj. € Liikearvo merkit menot jaMuut  Yhteensa
Hankintameno 1.1.2018 422 179 291 368 1261
Lisaykset 34 34
Vahennykset -1 -13 -10 -9 -33
Hankintameno 31.12.2018 421 166 282 394 1263
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2018 -7 -262 -215 -484
Tilikauden poistot -19 -36 -56
Tilikauden arvonalentumiset -4 -17 -21
Vahennykset 7 10 3 19
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2018 -4 =272 -266 -541
Kirjanpitoarvo 31.12.2018 421 162 10 128 722
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31.12.2019 31.12.2018

Kirjanpito-  Kirjanpito-

Tietojarjestelmat ja Muut aineettomat hyodykkeet, milj. € arvo arvo
Tietojarjestelmat 79 102
Kehitettavat tietojarjestelmat 43 30
Muut -4 -3
Yhteensa 119 128
Aineettomat hyodykkeet, joiden taloudellinen vaikutusaika on rajoittamaton, milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Liikearvo 419 421
Tuotemerkit 162 162
Yhteensa 581 583

Liiketoimintojen yhdistamisissa hankittujen tuotemerkkien vaikutusaika on arvioitu rajoittamattomaksi, silla ne
vaikuttavat rahavirtojen kerryttamiseen maarittelemattoman ajan.

Liikearvo, milj.€

Segmentti Hankittu liiketoiminta 31.12.2019 31.12.2018
Pohjola-Yhtyma Oyj:n vahinkovakuutusliiketoiminnan

Vakuutus hankinta 406 409

Yrityspankki Pohjola Finance Oy:n liiketoimintojen hankinta 13 13

Yhteensa 419 421

Liikearvon arvonalentumistestaus

Vuoden 2019 lopussa liikearvon maara yhteensa oli 419 miljoonaa euroa, kun vuotta aikaisemmin se oli 421
miljoonaa euroa. Vuoden 2019 aikana liikkearvoa kirjattiin pois taseesta 2,6 miljoonaa euroa. Alaskirjaus kohdistui
kokonaisuudessaan toteutettujen liiketoimintajarjestelyiden seurauksena paattyneeseen Excenta Oy:n
ty6hyvinvoinnin liiketoimintaan.

Testausperiodin pituudeksi maaritettiin IAS 36 -standardin mukainen 5 vuotta ja ennustekauden jalkeisten kausien
rahavirtojen kasvuna kaytettiin edellisen ennustekauden tai enintdan 2 prosentin kasvuodotusta.
Rahavirtalaskelmassa on huomioitu verojen vaikutus. Rahavirtaa tuottavien yksikdiden ennustettujen rahavirtojen
oman paaoman tuottovaatimusten jalkeinen yli-/alijadma on testauksessa diskontattu oman padaoman
tuottovaatimusta vastaavalla diskonttokorolla. Diskonttokoron laskennan perusteena on kaytetty toimialan
markkinatietoa ja diskonttokorko kuvastaa tassa sijoittajien nakemysta liilketoiminnan riskeista ja sijoitukseen
sitoutuneen padaoman tuotto-odotuksesta. Laskelmissa kaytetty diskonttokorko vahinkovakuutusliiketoiminnan
rahavirtayksikdssa oli 6,9 % (8,7%) ja rahoitusyhtiotuotteet rahavirtayksikéssa 6,0% (8,1%). Arvonalentumistestaus
vuonna 2019 osoitti, ettad testattavien rahavirtayksikoiden kerrytettavissa oleva rahamaara ylitti niiden oman
padoman tuottovaatimuksen ja yli-/alijaamatuotto oli positiivinen kussakin testatussa rahavirtayksikdssa, joten
likearvojen arvonalentumiskirjaustarvetta ei testauksen perusteella havaittu.
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Liikearvon herkkyysanalyysi

Rahavirtayksikaihin kohdistuva herkkyysanalyysi suoritettiin kullekin rahavirtayksikélle erikseen perustuen kunkin
rahavirtayksikon keskeisiin muuttujiin. Herkkyytta tarkastesltiin yhden muuttujan muutoksena suhteessa
ennusteissa kaytettyihin arvoihin. Herkkyysanalyysi ei sisalla kaikkien keskeisten muuttujien yhtaaikaisia muutoksia.
Lisaksi, herkkyysanalyysista johdettiin kunkin rahavirtayksikon keskeisen muuttujan suhteellinen muutos, joka
aiheuttaisi likearvon arvonalentumisriskin.

Keskeiset kaytetyt oletukset laskettaessa rahavirtayksikon kerrytettavissa olevaa rahaméaaraa ja suhteellinen
muutos, joka aiheuttaisi liikearvon arvonalentumisriskin.
Arvon-
Rahavirta-  alentumisriskin
ennusteissa aiheuttama

Liikearvo, Keskeiset kaytetty muutos,
Segmentti Rahavirtayhksikkd milj. € muuttujat arvo, % % yksikkéa
Vakuutus Vahinkovakuutusliiketoimi 406 Diskonttokorko,% 6,9 57
Yhdistetty kulusuhde, % 89,8-92 71
Sijoitustoiminnan nettotuotto, % 2,0 -1,9
Yrityspankki  Rahoitusyhtidtuotteet 13 Diskonttokorko,% 6,0 10,0
Luottokannan kasvu, % 2,0-4,5 -59,0
Kulujen kasvu, % 2,0-6,7 15,6

Tuotemerkkien arvonalentumistestaus

Tuotemerkkien arvonalentumistestaus on suoritettu erikseen Pohjola ja A-Vakuutus -tuotemerkeille.
Rahavirtalaskelmissa kaytetyt ennusteet perustuvat vahinkovakuutusliiketoiminnan likketoimintajohdon hyvaksymiin
pitkan tahtaimen suunnitelmiin ja niista johdettuihin ennusteisiin vuosille 2020-2024. Ennustekauden jalkeisten
kausien kassavirtojen kasvuna kaytettiin 2 prosentin kasvuodotusta. Arvonalentumistestauksen perusteella
tuotemerkeille ei ole tarvetta tehda arvonalentumiskirjauksia vuoden 2019 tilinpaatoksessa.

Asiakassuhteiden arvonalentumistestaus
OP Yrityspankki -konsernin asiakassuhteet on hankittu osana Pohjola-Yhtyma QOyj:n liiketoimintojen hankintaa.
Asiakassuhteista muodostuneet aineettomat hyodykkeet kirjattiin tasapoistoin kuluksi vuoden 2018 aikana.
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Liite 22. Aineelliset hyodykkeet

Milj. €

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

31.12.2019 31.12.2018

Omassa kaytossa olevat kiinteistot

Maa- ja vesialueet 10 10
Rakennukset 97 104
Yhteensa 107 115
Koneet ja kalusto 1 0
Muut aineelliset hyodykkeet 2 2
Kayttooikeusomaisuuserat
Vuokralle annettu omaisuus 0 0
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 114 117
Muut Aineelliset
Oman Koneet aineelliset ~ Vuokralle hyodyk-
kayton ja hyadyk- annettu keet
Aineellisten hyddykkeiden muutokset, milj.€ kiinteistot kalusto keet  omaisuus yhteensa
Hankintameno 1.1.2019 148 27 2 1 179
Lisaykset 3 1 0 4
Vahennykset -4 -48 0 -51
Siirrot erien valilla 1 1
Hankintameno 31.12.2019 148 -20 1 132
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2019 -34 =27 0 -1 -62
Tilikauden poistot -6 0 -6
Tilikauden arvonalentumiset -2 -2
Vahennykset 47 48
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2019 -41 20 -1 -22
Kayttooikeusomaisuuserat 5
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 107 1 2 0 114
Muut Aineelliset
Oman Koneet aineelliset ~ Vuokralle hyodyk-
kayton ja hyodyk- annettu keet
Aineellisten hyddykkeiden muutokset, milj. € kiinteistot kalusto keet  omaisuus yhteensa
Hankintameno 1.1.2018 139 31 3 2 175
Lisaykset 10 0 0 0 11
Vahennykset 0 -4 -1 -1 -6
Siirrot erien valilla 0 0
Hankintameno 31.12.2018 148 27 1 179
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2018 -28 -30 -2 -60
Tilikauden poistot -6 0 0 -6
Tilikauden arvonalentumiset -1 -1
Tilikauden arvonalentumisten peruutukset
Vahennykset 3 0 1
Muut muutokset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2018 -34 -27 -1 -62
Kirjanpitoarvo 31.12.2018 115 0 0 117
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Liite 23. Vuokrasopimukset

Koneet ja
Kayttéoikeusomaisuuserat, milj. € Toimitilat Autot [T-laitteet kalusto  Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2019 6 0 1 7
Lisaykset 0 0 0 0 1
Vahennykset 1 0 1
Tilikauden poistot -2 0 0 0 -3
Tilikauden arvon muutokset -1 0 -1
Muut muutokset
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 4 1 0 0 5
Vuokrasopimusvelat, milj. € 31.12.2019
* Kirjanpitoarvo 5
Sopimuksiin perustuvat maturiteetit
<1 vuotta 2
1-2 vuotta 1
2-3 vuotta 1
3-4 vuotta 0
4-5 vuotta 0
yli 5 vuotta
* Liite 31 Varaukset ja muut velat
Tuloslaskelmaan merkityt erat, milj. € 31.12.2019
Korkokulut 0
Kayttooikeusomaisuuserien poistot -3
Kayttooikeusomaisuuserien arvonalentumiset
Edelleen vuokrauksesta saadut vuokratuotot
Vuokrasopimusvelkoihin sisaltymattomiin muuttuviin vuokriin liittyvat kulut
Muuttuvat vuokrakulut
Myynti- ja takaisinvuokraustapahtumista syntyvat voitot tai tappiot
Lyhytaikaisten ja arvoltaan vahaisten vuokrasopimusten kulut -2
Vuokrasopimuksista lahteva rahavirta yhteensa -6

Vuokralleantajan operatiiviset vuokrasopimukset
OP Yrityspankki -konsernin yritykset ovat antaneet vuokralle omistamiaan sijoituskiinteistoja, joista kertyi
vuokratuottoja 27 miljoonaa euroa (26).

Operatiivisten vuokrasopimusten perusteella saatavat vahimmaisvuokrat

Milj. € 31.12.2019
<1 vuotta 55
1-2 vuotta 65
2-3 vuotta 41
3-4 vuotta 33
4-5 vuotta 18
yli 5 vuotta 13
Yhteensa 224
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Milj. € 31.12.2018
<1 vuotta 25
1-5 vuotta 70
yli 5 vuotta 86
Yhteensa 181

Rahoitusleasingsaamiset

OP Yrityspankki -konserni rahoittaa rahoitusleasingilla irtainta kayttdomaisuutta, kiinteistoja ja muita tiloja.

Milj. € 31.12.2019
Rahoitusleasingsopimusten vuokrasaamisten maturiteettijakauma

<1 vuotta 663

1-2 vuotta 571

2-3 vuotta 429

3-4 vuotta 318

4-5 vuotta 156

yli 5 vuotta 300
Bruttosijoitus rahoitusleasingsopimuksiin 2 436

Kertymaton rahoitustuotto (-) -96
Vahimmaisvuokrien nykyarvo 2 340
Vahimmaisvuokrasaamisten nykyarvo

<1 vuotta 632

1-2 vuotta 550

2-3 vuotta 415

3-4 vuotta 310

4-5 vuotta 151

yli 5 vuotta 283
Yhteensa 2 340
Milj. € 31.12.2018
Rahoitusleasingsopimusten vuokrasaamisten maturiteettijakauma

<1 vuotta 585

1-5 vuotta 1336

yli 5 vuotta 326
Bruttosijoitus rahoitusleasingsopimuksiin 2 246

Kertymaton rahoitustuotto (-) -92
Vahimmaisvuokrien nykyarvo 2154
Vahimmaisvuokrasaamisten nykyarvo

<1 vuotta 557

1-5 vuotta 1290

yli 5 vuotta 307
Yhteensa 2154
Tuloslaskelmaan merkityt erat, Milj. € 31.12.2019
Korkotuotot rahoitusleasingsaamisista 31
Rahoitusleasingsopimuksista kertynyt myyntivoitto/-tappio -1
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Liite 24. Muut varat

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Maksujenvalityssaamiset 16 16
Elakevarat 6 3
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Korot 90 131
Korot johdannaissaamisista 22 5
Muut vakuutustoiminnan erat 21 28
Muut 16 19
Johdannaissaamiset, keskusvastapuoliselvitys 1 3
Johdannaissopimusten CSA-saamiset 432 458
Arvopaperisaamiset 6 20
Saamiset ensivakuutustoiminnasta 290 318
Korvaustenhoitosopimukset 181 181
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 22 14
Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksuvastuusta 7 8
Jalleenvakuuttajien osuus korvausvastuusta 98 97
Muut saamiset 124 189
Yhteensa 1334 1 489
Liite 25. Verosaamiset ja -velat
Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Tuloverosaamiset 16 35
Laskennalliset verosaamiset 35 31
Verosaamiset yhteensa 51 65
Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Tuloverovelat 18 0
Laskennalliset verovelat 434 420
Verovelat yhteensa 452 421
Laskennalliset verosaamiset 31.12.2019 31.12.2018
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista
rahoitusvaroista
Poistoista ja arvonalennuksista 0 0
Varauksista ja saamisten arvonalentumisista 11 15
Etuuspohjaisista elakejarjestelyista 13 10
Konserniyhdistelyista
Muista valiaikaisista eroista 8 4
Netotettu laskennallisista veroveloista -2 -2
Yhteensa 35 31
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Laskennalliset verovelat

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

31.12.2019 31.12.2018

Verotuksellisista varauksista 296 294
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista

rahoitusvaroista -1
Rahavirran suojauksesta 0 0
Tasoitusmaaran eliminoinnista 62 66
Sijoitusten kaypaan arvoon arvostamisesta 30 26
Yritysostojen kauppahinnan kohdistuksesta 32 32
Etuuspohjaisista elakejarjestelyista

Konserniyhdistelyista 1

Muista valiaikaisista eroista

Netotettu laskennallisista verosaamisista -2 -2
Yhteensa 434 420
Laskennallinen verosaaminen (+)/-velka (), netto -399 -390

Laskennallisten verojen muutokset

31.12.2019 31.12.2018

Laskennalliset verosaamiset /-velat 1.1. -390 -389
Laatimisperiaatteiden muutosten ja muiden oikaisujen vaikutus yhteensa -2
Kirjattu tuloslaskelmaan
Tappioiden vaikutus
Varaukset ja saamisten arvonalentumiset 0 -1
Verotukselliset varaukset -2 -33
Tasoitusmaaran eliminointi -7
Sijoitusten arvonmuutokset ja myynnit 6 -2
Poistot ja arvonalentumiset
Yleiseen liikkeeseen laskettujen arvopapereiden jaksotuserot
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt 1 -3
Muut -2 1
Kirjattu laajaan tuloslaskelmaan
Kayvan arvon rahasto
Kayvan arvon arvostukset -18 38
Rahavirran suojaukset 0 0
Siirrot tuloslaskelmaan -2
Etuuspohjaisista jarjestelyista johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot/(tappiot) 1 -5
Muut 3 2
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 31.12., (+)/-velka (-), netto -399 -390
Tuloverosaamiset, (+)/ -velka (-), netto -1 34
Verosaamiset yhteens3, (+)/ -velka (-), netto -401 -356

Sellaiset verotukselliset tappiot, joista ei ole kirjattu laskennallista verosaamista, olivat vuoden 2019 lopussa 14

miljoonaa euroa (18). Tappiot vanhenevat ennen vuotta 2029.

Baltian tytaryritysten jakamattomista voittovaroista 32 miljoonasta eurosta (22) ei ole kirjattu laskennallista

verovelkaa, koska varat on sijoitettu kyseisiin maihin pysyvasti.
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Velkoja ja omaa paaomaa koskevat liitetiedot

Liite 26. Velat luottolaitoksille

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Velat keskuspankeille 2 000 4 006
Velat luottolaitoksille

Vaadittaessa maksettavat

Talletukset
OP Ryhman yhteisoille 634 305
Muille luottolaitoksille 8 24

Muut velat
OP Ryhman yhteisoille 788 700
Yhteensa 1430 1029

Muut kuin vaadittaessa maksettavat

Talletukset
OP Ryhman yhteisoille 11 561 9 809
Muille luottolaitoksille 342 730
Yhteensa 11 903 10 540
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille yhteensa 15 334 15 575

Liite 27. Johdannaissopimukset

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset 3 437 2 866
Valuuttajohdannaiset 231 146
Osake- ja indeksijohdannaiset 0
Luottojohdannaiset 1 2
Muut 14 8
Yhteensa 3683 3023

Suojaavat johdannaissopimukset
Kayvan arvon suojaus

Korkojohdannaiset 178 209
Valuuttajohdannaiset 21 55
Yhteensa 199 264
Johdannaissopimukset yhteensa 3882 3287

Tase-era sisaltaa johdannaissopimusten negatiiviset arvonmuutokset ja saadut preemiot.
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Liite 28. Velat asiakkaille

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Talletukset
Vaadittaessa maksettavat
Yksityiset 70 140
Yritykset ja julkisyhteisot 10 664 11 021
Yhteensa 10733 11161
Muut
Yksityiset 0 0
Yritykset ja julkisyhteisot 370 370
Yhteensa 370 370
Talletukset yhteensa 11103 11 531
Muut rahoitusvelat
Vaadittaessa maksettavat
Yksityiset 3 15
Yritykset ja julkisyhteisot 0
Yhteensa 3 15
Muut
Yritykset ja julkisyhteisot 4 396 4 876
Yhteensa 4 396 4 876
Muut rahoitusvelat yhteensa 4 400 4 890
Velat asiakkaille yhteensa 15 503 16 422
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Liite 29. Vakuutusvelka

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Vahinkovakuutuksen vakuutusvelka 3234 3157
Yhteensa 3 234 3157

Velat vahinkovakuutussopimuksista ja jalleenvakuuttajien osuus

31.12.2019 31.12.2018
Jalleen- Jalleen-
Milj. € Brutto vakuutus Netto  Brutto vakuutus Netto
Eldkemuotoinen korvausvastuu 1571 -4 1567 1510 -4 1506
Muut tapauskohtaiset varaukset 197 -81 116 182 -69 113
Ammattitautien erillisvaraus 10 10 13 13
Kollektiivinen korvausvastuu 779 -13 766 761 -23 737
Varatut korvaustenhoitokulut 114 114 101 101
Vakuutusmaksuvastuu 584 -7 576 569 -8 561
Vastuuvelan korkosuojat -22 -22 21 21
Vahinkovakuutuksen vakuutusvelka yhteensa 3234 -106 3128 3157 -104 3053

Vakuutussopimuksista aiheutuvan vakuutusvelan ja jalleenvakuutussopimuksista aiheutuvien saamisten muutokset

2019 2018
Jalleen- Jalleen-

Milj. € Brutto vakuutus Netto  Brutto vakuutus Netto
Korvausvastuu
Korvausvastuu 1.1. 2 588 -97 2491 2557 -84 2 473
Maksetut korvaukset tilikaudella -1140 21 -1119 -1075 30 -1045
Velan/saamisen muutos 1219 -23 1196 1081 -42 1039

Tilikaudella sattuneet vahingot 1116 24 1092 1121 -40 1081

Lisays (vahennys) edellisiin tilikausiin -25 1 =24 -39 -2 -42

Diskonttokoron muutos 128 128
Diskonttauksen purkautuminen 27 27 27 27
Korkosuojien arvonmuutos -43 -43 25 25
Myydyt liiketoiminnot 0 0 0 -28 -28
Kurssivoitot (tappiot) 0 0 0 0
Korvausvastuu 31.12. 2 650 -98 2552 2588 -97 2491
Jaljelld olevan sopimusajan velka
Vakuutusvelka 1.1. 569 -8 561 585 -11 574
Lisays 530 -7 523 539 -7 532
Vahennys -516 8 -509 -528 10  -518
Myydyt liketoiminnot -27 -27
Diskonttauksen purkautuminen 1 1 1 1
Vakuutusvelka 31.12. 584 -7 576 569 -8 561
Vahinkovakuutuksen vakuutusvelka yhteensa 3234 -106 3128 3157 -105 3052

Vakuutussopimusten jaljella olevan sopimusajan vakuutusvelka on maaritetty paaosin sopimuskohtaisesti pro rata parte
temporis -saannolla.
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Vahinkovakuutussopimuksista aiheutuvan vakuutusvelan méaarittaminen

a) Kaytetyt menetelmit ja oletukset

Vakuutusvelan maara on arvioitu siten, etta se riittaa kohtuullisen suurella todennakaisyydella vakuutussopimuksista
aiheutuvien velvoitteiden suorittamiseen. Tama on toteutettu siten, etta vakuutusvelalle on ensin arvioitu odotusarvo ja
sen jalkeen on maaritetty sen epavarmuudesta johtuva varmuuslisa.

Elakemuotoinen korvausvastuu on jatkuvana elakkeena maksettavien ansionmenetyskorvausten kassavirran diskontattu
nykyarvo. Kaytetty diskonttauskorko paatetaan ottaen huomioon vallitseva korkotaso, lain edellyttama turvaavuus,
viranomaisen asettama diskonttauskoron ylaraja seka vakuutusvelkaa kattavalle omaisuudelle saatava kohtuullinen tuotto-
odotus. Kaytetty diskonttauskorko vuoden 2019 lopussa on 1,0 % (1,5 %). Kuolevuusmallina on kaytetty Suomen
vaestotilastoon pohjautuvaa ikakohorttikuolevuusmallia, joka olettaa havaitun elinikien pitenemisen trendin jatkuvan.

Korvausvastuuseen sisaltyy asbestivastuita, jotka ovat lakisaateisen tapaturmavakuutuksen ammattitautitapauksia. Naiden
korvausten kassavirtaennuste perustuu selvitykseen, jossa on otettu huomioon se, kuinka paljon asbestia on vuosittain
kaytetty raaka-aineena Suomessa, seka se, miten eri asbestisairauksien latenssiajat ovat jakautuneet. Asbestikorvausten
kehittymista seurataan vuosittain, ja toteutuma on noudattanut ennustetta hyvin.

Kollektiivisen korvausvastuun maarittamiseen on kaytetty useita tilastollisia menetelmia: Bornhuetter-Ferguson, Cape Cod
ja Chain Ladder. Naita sovellettaessa joudutaan menetelman valinnan lisaksi tekemaan myos muita valintoja kuten
esimerkiksi paattamaan, kuinka monen sattumisvuoden tilastoaineistoon niita sovelletaan.

Kollektiivisen korvausvastuun maarittamisessa suurimmat riskit liittyvat

- Tulevan inflaation arvioimiseen (pl. lakisaateisten vakuutusten perusteella maksettavat ansionmenetys-korvaukset)

- Korvauskaytantojen ja lakimuutosten aiheuttamien muutosten oikaisemiseen korvausten kehityskolmioissa (eli antaako
historia oikean kuvan tulevaisuudesta)

- Historiatietojen oikeellisuuteen kymmenien vuosien ajalta.

Kollektiivisesta korvausvastuusta ainoastaan elakemuotoinen vastuu on diskontattu.

Kollektiivista korvausvastuuta arvioitaessa konsernin vahinkovakuutussopimuskanta on jaettu useaan eri luokkaan riskin ja
muun muassa maksettujen korvausten kassavirran maturiteetin perusteella. Jokaisessa luokassa kollektiivinen
korvausvastuu lasketaan ensin kullakin ylla mainitulla tilastollisella menetelmalla. Naista on valittu se, mika sopii parhaiten
tarkasteltavaan luokkaan. Valinnan kriteereina on kaytetty sita, kuinka hyvin malli olisi ennustanut aikaisempien
sattumisvuosien kehittymisen, seka menetelman antaman arvion herkkyytta kaytettavien tilastovuosien lukumaaralle.
Valitun menetelman antamaan odotusarvoon on lisatty varmuuslisa 2-10 %. Varmuuslisan maaraan vaikuttaa tulevien
kassavirtojen epavarmuus ja duraatio seka historiatietojen laatu.

Lakisaateisen tapaturma- ja liikennevakuutuksen sairaanhoitokulu- ja kuntoutuskorvausten kollektiivista korvausvastuuta
arvioitaessa on otettu huomioon se, etta yli 10 vuotta vahingon sattumisen jalkeen maksettavat korvaukset rahoitetaan
jakojarjestelman avulla.

Menetelmien ja oletusten muutosten vaikutus velan maaraan 2019 2018

Milj. € (velan kasvu +/pieneneminen -)
Menetelmien ja oletusten muutosten vaikutus velan maaraan 147 17
Yhteensa 147 17
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b) Korvausten kehitys

Korvauskolmioissa on verrattu toteutuneita korvauskuluja aikaisempiin arvioihin. Korvauskehitysta kuvaavat kolmiot on
laadittu vahinkojen sattumisvuosittain.

Korvauskehitys on esitetty kymmenelta vuodelta pitkdaikaisia vastuita lukuun ottamatta. Korvauskolmiossa ei seurata
poolien osuuksia. Lopullisiksi vahvistettujen elakkeiden padoma-arvot on kasitelty, kuten ne olisi maksettu lopulliseksi
vahvistamisen yhteydessa padoma-arvon suuruisina. Pitkdaikaisten vastuiden eli lopullisiksi vahvistettujen elakkeiden ja
asbestivahinkojen osalta on esitetty vakuutusvelan riittavyytta koskevat tiedot.

Korvauskolmiot, bruttoliike, milj. €

Sattumisvuosi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Yhteensa
Arvio kokonaiskorvausmenosta
0* 738 784 815 903 931 976 1000 1043 1121 1116 9 428
n+1 746 751 802 879 905 887 1006 1063 1149
n+2 744 752 805 861 920 902 995 1078
n+3 743 757 821 885 939 910 998
n+4 750 771 836 891 929 912
n+5 760 786 840 888 930
n+6 771 785 840 900
n+7 772 783 838
n+8 779 784
n+9 782
Nykyinen arvio kokonaiskorvausmenosta
782 784 838 900 930 912 998 1078 1149 1116 9 488
Kertyneet maksetut korvaukset
-744 -750 -796 -842 -872 -838 -911 -948 -940 -661 -8 301
Korvausvastuu vuosilta 2010 -2019
38 35 42 57 58 74 88 130 210 455 1186
Korvausvastuu aiemmilta vuosilta 247

* = Sattumisvuoden lopussa
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Latenttien ammattitautien korvauskehitys, milj. €

Kollektii-

vinen Tunnetut Maksetut Peruste-

korvaus- elake- korvauk- Korvaus- muutok-
Tilivuosi vastuu vastuut set kulut set* Riittavyys
2010 38 4L -3 0 0
2011 35 50 -3 -6 5 -2
2012 32 53 -4 -4 2 -1

2013 28 53 -4 -1 1

2014 22 53 -4 -2 2
2015 19 54 -4 -2 2 -1

2016 17 53 -5 -1 2
2017 14 53 -5 -3 3 0
2018 13 51 -6 -2 -2
2019 10 52 -5 -3 3 0

Lopullisiksi vahvistettujen elakkeiden kehitys, milj. €

Uudet Peruste-

Vuoden Vuoden elake- Maksetut muutok-
Tilivuosi alussa lopussa padomat elakkeet set* Riittavyys
2010 771 794 60 34 3
2011 794 895 66 35 77 7
2012 895 940 66 34 31 18
2013 940 965 51 37 23 12

2014 965 1010 54 40 36
2015 1010 1046 53 4 30 2

2016 1046 1080 54 49 31
2017 1080 1141 54 52 75 16
2018 1141 1145 56 54 -2
2019 1145 1206 38 56 80 1

* Diskonttauskoron ja kuolevuusmallin muutosten vaikutus lopullisiin eldkepadomiin.
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Korvauskolmiot, nettoliike, milj. €

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Sattumisvuosi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Yhteensa
Arvio kokonaiskorvausmenosta
0* 693 721 796 861 897 957 992 1019 1081 1092 9110
n+1 707 697 782 829 868 877 1000 1026 1109
n+2 705 710 786 819 875 892 990 1045
n+3 705 714 804 843 887 898 994
n+4 712 727 818 847 887 901
n+5 721 741 823 847 885
n+6 732 743 823 858
n+7 734 742 822
n+8 740 744
n+9 743
Nykyinen arvio kokonaiskorvausmenosta
743 744 822 858 885 901 994 1045 1109 1092 9194
Kertyneet maksetut korvaukset
-706 -709 -780 -803 -830 -828 -909 -932 -934 -658 -8 088
Korvausvastuu vuosilta 2010 -2019
38 35 42 55 56 73 86 113 175 434 1106
Korvausvastuu aiemmilta vuosilta 229

* = Sattumisvuoden lopussa

Aikaisemmilla tilikausilla sattuneiden vahinkojen korvauskulujen muutos

Aikaisemmilla tilikausilla sattuneiden vahinkojen korvauskulut kasvoivat 104 miljoonaa euroa, edellisella tilikaudella
korvauskulut pienenivat 42 miljoonaa euroa. Aikaisemmilla tilikausilla sattuneiden vahinkojen korvauskulun muutos kuvaa
vakuutusvelan riittavyytta, joka on vakuutusvelan turvaavuudesta johtuen keskimaarin positiivinen.
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OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Liite 30. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Joukkovelkakirjalainat 11 955 10121
Muut
Sijoitustodistukset 105
Yritystodistukset 9716 10162
Huonomman etuoikeuden luokan joukkovelkakirjalainat (SNP) 1156
Kaupankaynnissa omaan salkkuun sisaltyvat (-)* -101 -50
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat yhteensa 22 726 20 338
* OP Yrityspankki -konsernin hallussa olevat omat joukkovelkakirjalainat on netotettu velkaa vastaan.
Rahoituksen rahavirtojen velkojen muutosten tdsmaytys taseen eriin
Velat, joilla
Yleiseen on
likkee-  huonompi
seen etuoikeus
lasketut  kuin muilla
Milj. € velkakirjat veloilla
Tasearvo 1.1.2019 20338 1 482
Rahoituksen rahavirtojen muutokset
Joukkovelkakirjojen lisaykset 5591
Sijoitustodistusten lisaykset 75
Yritystodistusten lisdykset 21 920
Lisaykset yhteensa 27 587
Joukkovelkakirjojen vahennykset -2 899
Sijoitustodistusten vahennykset -182
Yritystodistusten vahennykset -22 714
Vahennykset yhteensa -25795 0
Rahoituksen rahavirtojen muutokset yhteensa 1792 0
Arvostukset ja valuuttakurssimuutokset 595 -8
Tasearvo 31.12.2019 22726 1474
Velat, joilla
Yleiseen on
likkee-  huonompi
seen etuoikeus
lasketut kuin muilla
Milj. € velkakirjat veloilla
Tasearvo 1.1.2018 16 791 1 547
Rahoituksen rahavirtojen muutokset
Joukkovelkakirjojen lisaykset 2373
Sijoitustodistusten lisaykset 141
Yritystodistusten lisaykset 24 495
Lisaykset yhteensa 27 009
Joukkovelkakirjojen vahennykset -2 022
Sijoitustodistusten vahennykset -121
Yritystodistusten vahennykset -21 346
Padaomalainat vahennykset -50
Vahennykset yhteensa -23 489 -50
Rahoituksen rahavirtojen muutokset yhteensa 3521 -50
Arvostukset ja valuuttakurssimuutokset 27 -15
Tasearvo 31.12.2018 20338 1 482
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Pitkaaikaiset lainat ja korkosidonnaisuudet

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Nimellis-
maara

Korko-%

Erapaiva

OP Corporate Bank plc Issue of GBP 255,000,000 Floating Rate Instruments
due 14 January 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of GBP 240,000,000 Floating Rate Instruments
due February 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 760,000,000 Floating Rate Instruments
due 11 March 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of GBP 210,000,000 Floating Rate Instruments
due March 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of GBP 250,000,000 Floating Rate Instruments
due April 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance
of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of HKD 850,000,000 Floating Rate Note due
May 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of
Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of USD 200,000,000 Floating Rate Instruments
due 5 June 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of GBP 250,000,000 Floating Rate Instruments
due 18 June 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of GBP 200,000,000 Floating Rate Instruments
due 8 July 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of HKD 214,000,000 Floating Rate Note due
September 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of GBP 10 000 000 floating rate instruments
due 13 November 2020 under EUR 20,000,000,000 programme for the
Issuance of debt instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.965 per cent. Instruments
due 19 November 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Japanese Yen Bonds JPY 28,500,000,000 - Third
Series (2015)

OP Corporate Bank plc Japanese Yen Floating Rate Bonds JPY
1,500,000,000 - Third Series (2015)

OP Corporate Bank plc Issue of JPY 8,000,000,000 Fixed Rate Instruments
due December 2020 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 750,000,000 2 per cent. Instruments
due 3 March 2021 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 Floating Rate Instruments
due May 2021 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance
of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of GBP 200,000,000 Floating Rate Instruments
due May 2021 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance
of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.875 per cent.
Instruments due 21 June 2021 under the EUR 20,000,000,000 Programme
for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of CHF 300,000,000 1.000 per cent.
Instruments due 14 July 2021 under the EUR 20,000,000,000 Programme
for the Issuance of Debt Instruments
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OP Corporate Bank plc Issue of EUR 60,000,000 Floating Rate Instruments

due 25 January 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 60,0 EUB3 + 0,750% 25.1.2022
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 60,000,000 3.75 per cent. Instruments

due 1 March 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 60,0 Kiintea 3,750 % 1.3.2022
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,000,000,000 0.75 per cent.

Instruments due March 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme

for the Issuance of Debt Instruments 1 000,0 Kiintea 0,750 % 3.3.2022
OP Corporate Bank plc Issue of GBP 400,000,000 2.500 per cent.

Instruments due 20 May 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme

for the Issuance of Debt Instruments 470,1 Kiintea 2,500 % 20.5.2022
OP Corporate Bank plc Issue of SEK 2,600,000,000 Floating Rate

Instruments due May 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme for

the Issuance of Debt Instruments 248,9 SES3M + 0,750% 31.5.2022
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 200,000,000 Floating Rate Instruments

due 13 June 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 300,0 EUB3M + 0,76 % 13.6.2022

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 Floating Rate Instruments

due August 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 50,0 EUB3M + 0,50 % 17.8.2022
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.375 per cent.

Instruments due 11 Oct 2022 under the EUR 20,000,000,000 Programme

for the Issuance of Debt Instruments 500,0 Kiintea 0,375 % 11.10.2022
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.375 per cent.

Instruments due 29 Aug 2023 under the EUR 20,000,000,000 Programme

for the Issuance of Debt Instruments 500,0 Kiintea 0,375 % 29.8.2023
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 0.55 per cent. Instruments

due 5 Oct 2023 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 10,0 Kiinteda 0,550 % 5.10.2023
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 20,000,000 1.097 per cent. Instruments

due 16 February 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 20,0 Kiintea 1,097 % 16.2.2024
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.375 per cent.

Instruments due 26 February 2024 under the EUR 20,000,000,000

Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 Kiinteda 0,375% 26.2.2024
June 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of
Debt Instruments. 15,0 Kiintea 0,780 % 14.6.2024

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.375 per cent. Senior
Non-Preffered Instruments due 19 June 2024 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 Kiintea 0,375% 19.6.2024

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 0,725 per cent. Instruments
due 20 June 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments. 10,0 Kiinteda 0,725 % 20.6.2024

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 20,000,000 0,55 per cent. Instruments

due 30 Aug 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments. 20,0 Kiintea 0,550 % 30.8.2024
OP Corporate Bank plc Issue of AUD 200,000,000 Floating Rate Senio Non-

Preffered Instruments due 25 November 2024 under the AUD 3

000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 125,0 BBSW + 1,150% 25.11.2024
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 57,000,000 1.07 per cent. Notes due

2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments. 57,0 Kiintea 1,070 % 12.5.2025
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 1.00 per cent. Instruments

due 22 May 2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments. 500,0 Kiintea 1,000 % 22.5.2025
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OP Corporate Bank plc Issue of HKD 1,270,000,000 Floating Rate Note due
September 2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 145,2 Kiinted 3,001 %  4.9.2025

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 20,000,000 0.91 per cent. Fixed Rate

Notes due 14 January 2026 under the EUR 20,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 20,0 Kiinted 0,910% 14.1.2026
OP Corporate Bank plc Issue of HKD 663,000,000 2.88 per cent.

Instrumenst due 21 January 2026 under the EUR 20,000,000,000

Programme for the Issuance of Debt Instruments 75,8 Kiinted 2,880 % 21.1.2026
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 0.25 per cent. Fixed Rate

Notes due 1 July 2026 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 50,0 Kiinted 0,250%  1.7.2026

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.058 per cent.

Instruments due 18 May 2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme

for the Issuance of Debt Instruments 10,0 Kiinted 1,058 % 18.5.2027
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 3.086 per cent. Instruments

due 23 August 2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 50,0 Kiinted 3,086 % 23.8.2027
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 25,000,000 1.00 per cent. Notes due

2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 25,0 Kiinted 1,000 % 8.10.2027
OP Corporate Bank plc Issue of USD 60,000,000 3.692 per cent.

Instruments due 15 Jun 2028 under the EUR 20,000,000,000 Programme

for the Issuance of Debt Instruments 53,4 Kiinted 3,692 % 15.6.2028

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.30 per cent. Instruments

due 23 Oct 2028 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 10,0 Kiintea 1,300 % 23.10.2028
OP Corporate Bank plc Issue of USD 100,000,000 3.901 per cent.

Instruments due 7 Dec 2028 under the EUR 20,000,000,000 Programme

for the Issuance of Debt Instruments 89,0 Kiintea 3,901 % 7.12.2028
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.310 per cent. Fixed Rate

Instruments due 24 January 2029 under the EUR 20,000,000,000

Programme for the Issuance of Debt Instruments 10,0 Kiinted 1,310% 24.1.2029
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 19,000,000 1.005 per cent. Fixed Rate

Instruments due 6 March 2029 under the EUR 20,000,000,000 Programme

for the Issuance of Debt Instruments 19,0 Kiintea 1,005% 6.3.2029
OP Corporate Bank plc Issue of NOK 200,000,000 3.80 per cent.

Instruments due 27 May 2029 under the EUR 20,000,000,000 Programme

for Debt Instruments 20,3 Kiintea 3,800 % 27.5.2029

OP Corporate Bank plc Issue of AUD 197,000,000 2.440% per cent. 123,2 Kiintea 2,440% 10.7.2029

OP Corporate Bank plc Issue of USD 50,000,000 Fixed Rate Senior Non-

Preferred Instruments due 17 July 2029 under the EUR 20,000,000,000

Programme for the Issuance of Debt Instruments 445 Kiintea 2,933% 17.7.2029
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.625 per cent. Senior

Non-Preferred Instruments due 12 November 2029 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 Kiintea 0,625% 12.11.2029
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 0.53 per cent. Fixed Rate

Instruments due 15 November 2029 under the EUR 20,000,000,000

Programme for the Issuance of Debt Instruments 10,0 Kiintea 0,530% 15.11.2029
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 1.70 per cent. Notes due

2030 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 30,0 Kiintea 1,700 % 21.8.2030

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 2.045 per cent. Instruments

due 18 November 2030 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 50,0 Kiinted 2,045 % 18.11.2030
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.865 per cent. Instruments

due 27 January 2031 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 10,0 Kiinted 1,865 % 27.1.2031
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OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 1.706 per cent.

Instruments due 12 Dec 2033 under the EUR 20,000,000,000 Programme

for the Issuance of Debt Instruments 50,0 Kiinted 1,706 % 12.12.2033
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 3.068 per cent. Instruments

due 21 March 2034 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 30,0 Kiinted 3,068 % 21.3.2034
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 Fixed Rate Notes due 2034

under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 30,0 Kiinted 3,015 % 31.3.2034
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 40,000,000 Fixed Rate Notes due 2034

under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt

Instruments 40,0 Kiinteda 3,000 % 11.4.2034
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 40,000,000 1.40 cent. Instruments due

16 March 2035 under the Eur 20,000,000,000 Programme for the Issuance

of Debt Instruments 40,0 Kiinted 1,400 % 16.3.2035
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 2.155 per cent. Instruments

due 20 November 2035 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the

Issuance of Debt Instruments 30,0 Kiinted 2,155 % 20.11.2035
OP Corporate Bank plc Issue of JPY 2,500,000,000 1.30 per cent.

Instruments due 27 November 2035 under the EUR 20,000,000,000

Programme for the Issuance of Debt Instruments 20,5 Kiinted 1,300 % 27.11.2035

Korkoprosentti on liikkeeseenlaskuvaluutan mukainen korko. Eurovasta-arvot on laskettu kayttaen tilinpaatospaivan
EKP:n keskikurssia. OP Yrityspankki Oyj:n liikkeeseen laskemien strukturoitujen joukkovelkakirjalainojen nimellismaara
oli 1 130 miljoonaa euroa (1 163). Lainojen korko maaraytyy korko-, osake-, osakeindeksi tms. kohde-etuuksien
perusteella. Lainojen mahdollinen lisatuotto sijoittajalle on suojattu vastaavanlaisella johdannaisrakenteella.
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Liite 31. Varaukset ja muut velat

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Varaukset
Tappiota koskeva vahennysera 16 4
Uudelleenjarjestelyvaraus 4 3
Muut pakolliset varaukset 5
Muut velat
Maksujenvalitysvelat 805 824
Siirtovelat
Korkovelat 118 112
Korkovelat johdannaisista 1 -9
Muut siirtovelat 68 58
Johdannaisten CSA-velat 728 504
Elakevelat 70 58
Vuokrasopimusvelat 5
Arvopapereiden ostovelat 12 21
Ostolaskuvelat 20 14
Velat ensivakuutustoiminnasta 50 47
Velat jalleenvakuutustoiminnasta 20 11
Korvaustenhoitosopimukset 162 209
Muut 69 37
Varaukset ja muut velat yhteensa 2148 1897
Varausten muutokset
Tappiota
koskeva
vahennys-  Uudelleen-
Milj. € era  jarjestely Muut Yhteensa
1.1.2019 4 3 5 12
Varausten lisdykset 12 4 0 17
Kaytetyt varaukset -2 -4 -7
Kayttamattomien varausten peruutukset -1 0 -1
31.12.2019 16 4 21
Tappiota
koskeva
vahennys- Uudelleen-
Milj. € era  jarjestely Muut Yhteensa
31.12.2017
1.1.2018 IFRS 9 siirtyma 4 4
Varausten lisdykset 3 8
31.12.2018 4 3 12

Korvaustenhoitosopimukset

Korvaustenhoitosopimukset ovat sellaisia sopimuksia, jotka eivat ole vakuutussopimuksia, mutta joiden perusteella
hoidetaan toisen tdysomavastuullisen osapuolen puolesta korvausten maksaminen. Naista merkittavimpia ovat
sellaiset captive-jarjestelyt, joissa vakuutettu riski on jalleenvakuutettu kokonaan asiakkaan kanssa samaan konserniin
kuuluvassa captive-yhtiossa, seka lakisaateisten tapaturma-, likenne- ja potilasvakuutusten elakemuotoisten
korvausten indeksikorotukset ja eraat muut korvausten korotukset seka yli kymmenen vuotta vahingon sattumisen
jalkeen maksettavat sairaanhoitokorvaukset ja julkisen sektorin potilasvakuutus.
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Etuuspohjaiset elakejarjestelyt

OP Yrityspankki -konsernin elakejarjestelyt on hoidettu OP-Elakekassassa, OP-Elakesaatiossa ja vakuutusyhtidissa.
Etuuspohjaisina jarjestelyina on kasitelty lisaelakkeisiin liittyvat jarjestelyt elakesaatiossa ja vakuutusyhtiossa seka
eldkekassassa hoidettu TyEL:n rahastoitu vanhuuseldke ja tyokyvyttomyyselake. Maksupohjaisena jarjestelyna on
kasitelty TyEL:n jakojarjestelmaan suoritettavat maksut.

OP-Elakekassa

OP-Elakekassa on hoitanut vuoteen 2018 koko OP Yrityspankki -konsernin tyonantajien henkiloston lakisaateisen
elaketurvan vakuuttamisen. 31.12.2018 OP Ryhma siirsi 90,8 % OP-Elakekassan elakekannasta Keskinainen
Elakevakuutusyhtio llmarisen hoidettavaksi. Alustavan suunnitelman mukaan jaljelle jaanyt elakevastuu siirtyy
[lmariselle myohemmin, aikaisintaan vuoden 2020 lopussa. Tama jaljelle jaava osuus koostuu paaosin 31.12.2015
Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmarisesta OP-Elakekassaan siirretyista Pohjola Vakuutuksen elakevastuista.
Lakisaateinen TyEL:n mukainen elakejarjestelma tarjoaa palvelusaikaan ja tyoansioihin perustuvan elaketurvan laissa
saadetylla tavalla. Tyoelakejarjestelman etuudet ovat vanhuuselake, osittainen varhennettu vanhuuselake, tyouraelake,
tyokyvyttomyys-elake, perhe-elake ja kuntoutusetuudet.

TyEL:n mukainen elakejarjestelma on osittain rahastoiva ja osittain jakojarjestelmaan perustuva jarjestely. Rahastointi
tapahtuu henkilotasolla kunkin tyosuhteen vakuuttaneessa elakelaitoksessa.

OP-Elakekassan toiminnan tavoitteena on hoitaa lakisaateisen elaketurvan vakuuttaminen siten, ettd vuodesta toiseen
vakuutusmaksutaso sailyy tasaisena ja alittaa tyoeldkejarjestelman keskimaaraisen maksutason. Vuonna 2019 0OP-
Elakekassan maksutaso oli 22,9% ja Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmarisen maksutaso oli 24,4 %. OP-Elakekassan
toiminnan merkittavin riski liittyy siihen, etta toteutunut sijoitusomaisuuden tuotto jaisi alle elakejarjestelman
keskimaaraisen toteutuneen sijoitustoiminnan tuoton. Riskin toteutuminen useampana vuotena perakkain johtaisi
vakuutusmaksutason korottamiseen.

OP-Elakekassan keskeisimmat vakuutusmatemaattiset riskit liittyvat korko- ja markkinariskiin, elakkeiden tuleviin
korotuksiin seka elinian systemaattiseen pitenemiseen. Elakevelvoitteen diskonttauksessa kaytettavan korkotason
muutoksella on olennainen vaikutus elakevelvoitteen maaraan.

Elakekassan on vakuutuskassalain mukaan sijoitettava varansa turvaavasti ja tuloa tuottavasti seka kassan
maksuvalmiutta silmalla pitaen. Elakekassan on katettava kansallisen tilinpaatoskehikon mukaisesti elakesitoumuksista
aiheutuva vakuutusvelka. Vakuutusvelkaa katettaessa on otettava huomioon millaista vakuutustoimintaa
vakuutuskassa harjoittaa ja taman mukaisesti huolehdittava katteeseen kuuluvien varojen varmuudesta, tuotosta ja
rahaksi muutettavuudesta seka niiden asianmukaisesta monipuolisuudesta ja hajauttamisesta. Elakekassalle saadetaan
laissa erikseen vakavaraisuusraja, joka elakekassan tulee kattaa vakavaraisuuspaaomalla.

Sijoitustoiminnasta vastaa elakekassan hallitus, joka hyvaksyy elakelaitokselle sen varojen sijoittamista koskevan

sijoitussuunnitelman. Elakelaitoksen vastuullinen aktuaari laatii vuosittain ennusteen vastuuvelan ja elakemenojen
kehityksesta. Taman pohjalta sijoitusomaisuuden allokaatiossa otetaan huomioon vastuuvelan luonteen asettamat
vaatimukset sijoitustoiminnalle turvaavuuden, tuottavuuden ja likviditeetin osalta seka elakekassan riskinkantokyky.
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Lisaelakkeet OP-Eldkesaatiossa ja vakuutusyhtidissa

OP-Elakesaatio hoitaa OP Yrityspankki -konserniin kuuluvien tyonantajien henkilostolleen jarjestamaa lisaelaketurvaa.
Elakesaation tarkoituksena on myontaa elakesaation toimintapiiriin kuuluville tyontekijoille vanhuus- ja
tyokyvyttomyyselaketta ja sairausavustusta seka perhe-elaketta heidan edunsaajilleen ja hautausavustusta. Lisaksi
elakesaatio voi myontaa toimintapiiriin kuuluville kuntoutukseen liittyvia etuuksia. Lisaeldketurvan jarjestaminen on
vapaaehtoista, joten kaikki elakekassaan kuuluvat tyonantajat eivat automaattisesti kuulu elakesaatioon. Elakesaation
tarjoama lisaelaketurva on kokonaan rahastoitu.

OP-Elakesaation toimintapiiriin kuuluu jokainen 20 vuotta tayttanyt henkil, joka on yhtéjaksoisesti ollut kaksi vuotta
TyEL:n mukaisessa tyosuhteessa elakesaatioon kuuluvaan tyonantajaan ja jonka tyosuhde on alkanut ennen 1.7.1991.
Elakkeeseen oikeuttava palvelusaika alkaa siita ajankohdasta, jona han tyonantajan palveluksessa ollessaan taytti 23
vuotta. Eldkkeen perusteena olevalla palkalla tarkoitetaan samaan tydsuhteeseen perustuvaa 31.12.2006 saakka
voimassa olleen TEL:n mukaista eldkepalkkaa. OP-Elakesaation toimintapiiriin kuuluvien henkildiden elakeika vaihtelee
60-65 vuoden valilla riippuen siitd, mihin henkiloryhmaan tyontekija elakesaation saantéjen mukaan kuuluu.

Toiminnan merkittavin riski liittyy siihen, etta toteutunut sijoitusomaisuuden tuotto jaisi alle
vahimmaistuottotavoitteen. Riskin toteutuessa useampana vuotena perakkain johtaisi se kannatusmaksujen perintaan.

OP-Elakesaation keskeisimmat vakuutusmatemaattiset riskit liittyvat korko- ja markkinariskiin, elinian systemaattiseen
pitenemiseen seka inflaatioriskiin. Elakevelvoitteen diskonttauksessa kaytettavan korkotason muutoksella on
olennainen vaikutus eldkevelvoitteen maaraan.

Sijoitustoiminnasta vastaa elakesaation hallitus, joka hyvaksyy elakelaitokselle sen varojen sijoittamista koskevan
sijoitussuunnitelman. Elakelaitoksen vastuullinen aktuaari laatii vuosittain ennusteen vastuuvelan ja elakemenojen
kehityksesta. Taman pohjalta sijoitusomaisuuden allokaatiossa otetaan huomioon vastuuvelan luonteen asettamat
vaatimukset sijoitustoiminnalle turvaavuuden, tuottavuuden ja likviditeetin osalta seka elakesaation riskinkantokyky.

Lisaelakkeita on jarjestetty myos henkivakuutusyhtidissa. Vuoden 2017 TyEL-muutoksen seurauksena tehty sopeutus
kasvatti velvoitetta 9 miljoonaa euroa tilinpaatoksessa 2018.
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Etuuspohjaiset

elakevelvoitteet Elakevarojen kayvat arvot Nettovelat (-varat)
Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen tasearvot,
milj. € 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Avaava tase 1.1. 260 423 -205 -333 55 90
Tuloslaskelmaan kirjatut etuuspohjaiset
elakekulut
Tilikauden tyosuoritukseen perustuvat menot 8 13 8 13
Korkokulu (-tuotto) 5 7 -4 -6 1 2
Jarjestelyn supistamisen, muuttamisen,
velvoitteen tayttamisen tai aiempaan
tyOsuoritukseen perustuvan menon vaikutus 0 -162 137 0 -26
Hallintokulut 0 0 0 0
Yhteensa 13 =142 -4 131 9 -11

Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut

uudelleen madrittdmisesta aiheutuvat

tappiot (-voitot)

johtuvat vakuutusmatemaattiset tappiot

(voitot) 26 -21 26 -21
TyEL:n korkoeron tuotto ja vanhuus-

elakkeiden vastuun kasvu (netto) ja

liketoimintajarjestely 0 6 0 -6

Kokemusperaiset tarkistukset 0 3 0 3
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun

ottamatta etuuspohjaisen nettovelan (-

varan) nettokorkoon sisaltyvaa maaraa (-) -20 -5 -20 -5
Yhteensa 26 -12 -20 -11 7 -23
Muut

Tyonantajan suorittamat maksut* -6 -2 -6 -2
Maksetut etuudet -8 -10 8 10

Yhteensa -8 -10 2 8 -6 -2
Paattava tase 31.12. 291 260 -226 -205 64 55

* sisaltad OP-Elakekassan vakavaraisuuspadaoman ylitteen palautusta 3 (5) miljoonaa euroa.

Taseeseen kirjatut velat ja varat, milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Nettovelat/-varat (Elakesaatio) -6 -3
Nettovelat/-varat (Eldkekassa) 43 34
Nettovelat (Muut elakejarjestelyt) 27 24
Nettovelat yhteensa 70 58
Nettovarat yhteensa -6 -3
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Eldkekassan ja -sadtion varojen ryhmittely

arvostusmenetelman mukaisesti 31.12.2019, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Osakkeet ja osuudet 18 0 9 27
Joukkovelkakirjalainat 51 1 52
Kiinteistot 3 3
Sijoitusrahastot 24 8 51 84
Johdannaiset 0 0
Muut varat 15 1 16
Yhteensa 109 8 65 182
Elakekassan ja -saation varojen ryhmittely

arvostusmenetelman mukaisesti 31.12.2018, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Osakkeet ja osuudet 22 0 5 27
Joukkovelkakirjalainat 49 0 3 52
Kiinteistot 5 5
Sijoitusrahastot 53 2 20 75
Johdannaiset 0 0 0
Muut varat 12 1 13
Yhteensa 136 2 33 172

Hierarkiatasoon 1 ryhmiteltyjen erien kdypa arvo maaraytyy markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.
Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen erien kayvalla arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on johdettavissa rahoitusvalineiden osien
tai vastaavien rahoitusvalineiden markkina-arvosta; tai arvoa, joka on laskettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti
hyvaksyttavilla arvostusmalleilla ja -menetelmilla, jos markkina-arvo on niiden avulla luotettavasti maaritettavissa.

Hierarkiatasoon 3 luokitellut erat arvostetaan hinnoittelumallilla, joiden laskentaparametreihin sisaltyy epavarmuutta.
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Merkittavimpien varallisuuserien osuus jarjestelyyn kuuluvien varojen koko kayvasta arvosta, % 31.12.2019 31.12.2018
Osakkeet ja osuudet 15 16
Finanssiala 0 0
Metsa
Kiinteisto 4 3
Muut 10 8
Joukkovelkakirjalainat 29 30
Valtionlainat 28 28
Muut 1 2
Kiinteistot 1 3
Sijoitusrahastot 46 44
Osakerahastot 17 17
Korkorahastot 6 2
Kiinteistorahastot 18 19
Hedgerahastot 5 6
Johdannaiset 0 0
Korkojohdannaiset 0
Valuuttajohdannaiset 0
Muut 9 8
Yhteensa 100 100
Elakejarjestelyn varoihin sisaltyy, milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Muita saamisia OP Ryhmaan kuuluvilta yrityksilta 19 13
Yhteensa 19 13

Vuonna 2020 suoritettavien maksujen maara etuuspohjaiseen elakejarjestelyyn arvioidaan olevan 9 miljoonaa euroa.
Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen duraatio 31.12.2019 oli elakekassassa 26,3 vuotta, elakesaatiossa 14,8 vuotta ja
muissa jarjestelyissa 19,9 vuotta.

Kaytetyt keskeiset vakuutusmatemaattiset oletukset 31.12.2019 Elakekassa Elakesaatio Muut
Diskonttauskorko, % 1,0 0,8 0,9
Tuleva palkankorotusolettama, % 2,3 21 21
Tulevat elakkeiden korotukset, % 0,5 1,5 1,5
Vaihtuvuus, % 3,0 0,0 0,0
Inflaatio, % 1,5 1.3 1.3
Arvioitu jaljella oleva tydssaoloaika vuosina 23,0 7,0 8,0
Elinian odote 65-vuotiaille henkildille

Miehet 21,4 21,4 21,4

Naiset 25,4 25,4 25,4
Elinian odote 45-vuotiaille henkildille 20 vuoden kuluttua

Miehet 23,7 23,7 23,7

Naiset 281 281 281
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Kaytetyt keskeiset vakuutusmatemaattiset oletukset 31.12.2018 Elakekassa Elakesaatio Muut
Diskonttauskorko, % 1,9 1,7 2,0
Tuleva palkankorotusolettama, % 2,5 2,3 2,5
Tulevat elakkeiden korotukset, % 11 1,6 1,9
Vaihtuvuus, % 3,0 0,0 0,0
Inflaatio, % 1,7 1,5 1,7
Arvioitu jaljella oleva tyossaoloaika vuosina 24,0 7,0 8,0
Elinian odote 65-vuotiaille henkildille

Miehet 21,4 21,4 21,4

Naiset 25,4 25,4 25,4
Elinian odote 45-vuotiaille henkildille 20 vuoden kuluttua

Miehet 23,7 23,7 23,7

Naiset 281 281 281

Etuuspohjaisen eldkevastuun muutos

Eldkekassa Elakesaatio

Herkkyysanalyysi keskeisista vakuutus-
matemaattisista oletuksista 31.12.2019 Milj. € % Milj. € 9
Diskonttauskorko

0,5 prosenttiyksikon kasvu -20 -11,1 -2 -6,6

0,5 prosenttiyksikon lasku 23 13,2 3 7.4
Elakkeiden korotukset

0,5 prosenttiyksikon kasvu 21 12,1 3 6,7

0,5 prosenttiyksikon lasku -19 -10,8 -2 -6,3
Kuolevuus

Elinian odotuksen 1 vuoden kasvu 5 31 1 3,7

Elinian odotuksen 1 vuoden lasku -5 -3,0 -1 -3,5

Etuuspohjaisen eldkevastuun muutos

Eldkekassa Elakesaatio

Herkkyysanalyysi keskeisista vakuutus-
matemaattisista oletuksista 31.12.2018 Milj. € % Milj. € 9
Diskonttauskorko

0,5 prosenttiyksikon kasvu -17 -10,8 -3 -6,2

0,5 prosenttiyksikon lasku 20 12,7 4 7,0
Elakkeiden korotukset

0,5 prosenttiyksikon kasvu 18 11,7 3 6,3

0,5 prosenttiyksikon lasku -17 -10,5 -3 -5,9
Kuolevuus

Elinian odotuksen 1 vuoden kasvu 5 3,0 2 3.3

Elinian odotuksen 1 vuoden lasku -5 -2,9 -2 -3,2
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Liite 32. Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Padomalainat 222 223
Muut

Debentuurit 1252 1259
Velat, joilla on huonompi etuoikeus yhteensa 1474 1 482

Paaomalainojen paaasialliset lainaehdot ovat seuraavat:

1. Padomalaina 50 miljoonaa euroa

Laina on perpetuaalilaina ilman korkoporrastuksia, mutta jossa on 8 prosentin korkokatto. Laina laskettiin liikkeeseen
31.3.2005 ja sen korko oli ensimmaisena vuonna 6,5 % ja ensimmaisen vuoden jalkeen CMS 10 vuotta + 0,1 %.
Lainan korko maksetaan vuosittain 11.4. Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa voida maksaa, korkojakson koron
maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina voidaan eraannyttaa valvovan viranomaisen luvalla vuosittain koron erapaivana
11.4.2010 alkaen. Lainan koko padaoma on maksettava kerralla.

2. Paaomalaina 40 miljoonaa euroa

Perpetuaalilainan korko on vaihtuva 3 kuukauden euribor + 1,25 %. Lainan korko maksetaan neljannesvuosittain 28.2.,
30.5., 30.8. ja 30.11. Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa voida maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus
raukeaa. Laina voidaan eraannyttaa valvovan viranomaisen luvalla koron erapaivina 30.11.2010 alkaen. Lainan koko
padaoma on maksettava kerralla.

3. Pohjola Vakuutus Oy:n paaomalaina

50 miljoonan euron erapaivaton paaomalaina. Laina laskettiin liikkeeseen 17.6.2008 ja sen korko on 3 kuukauden
euribor + 3,20 %. Koron maksut tapahtuvat neljannesvuosittain. Korko, jota ei voida maksaa koronmaksupaivana seka
korko, jota Pohjola Vakuutus Oy ei ole voinut maksaa aikaisemmilta koronmaksupaiviltd, muodostavat yhdessa
"Maksamattomat korot". Maksamattomille koroille kertyy korkoa lainaosuuksiin sovellettavan koron mukaisesti ja tama
kuhunkin koronmaksupaivaan asti kertynyt lisakorko lisataan maksamattomiin korkoihin kyseisena
koronmaksupaivana. Kunnes maksamattomat korot on kokonaisuudessaan maksettu, liikkeeseenlaskija sitoutuu
pidattaytymaan osingon tai muun voiton jakamisesta tai omien osakkeiden hankinnasta. Laina voidaan eraannyttaa
ensimmaisen kerran vuonna 2013. Lainan paaoma voidaan maksaa takaisin vain, mikali lain vaatimat ehdot tayttyvat.
Lainaa ei huomioida luottolaitoslain mukaisessa vakavaraisuuslaskennassa. Vakuutusyhtion vakavaraisuuslaskennassa
laina voidaan hyodyntaa taysimaaraisesti.

4. Pohjola Vakuutus Oy:n paaomalaina

75 miljoonan euron padaomalaina. Laina laskettiin liikkkeeseen 18.6.2015 ja sen korko on 3 kuukauden euribor + 2,60
%. Koron maksut tapahtuvat neljannesvuosittain. Korko, jota ei voida maksaa koronmaksupaivana seka korko, jota
Pohjola Vakuutus Oy ei ole voinut maksaa aikaisemmilta koronmaksupaivilta, muodostavat yhdessa "Maksamattomat
korot”. Maksamattomille koroille kertyy korkoa lainaosuuksiin sovellettavan koron mukaisesti ja tama kuhunkin
koronmaksupaivaan asti kertynyt lisakorko lisatdan maksamattomiin korkoihin kyseisena koronmaksupaivana. Kunnes
maksamattomat korot on kokonaisuudessaan maksettu, liikkeeseenlaskija sitoutuu pidattaytymaan osingon tai muun
voiton jakamisesta tai omien osakkeiden hankinnasta. Lainan erapaiva on 18.6.2040, ellei liikkeeseenlaskija ole
maksanut sita lainan ehtojen mukaisesti ennenaikaisesti takaisin tata aiemmin. Laina voidaan eraannyttaa
ensimmaisen kerran 18.6.2020. Lainan padaoma voidaan maksaa takaisin vain, mikali lain vaatimat ehdot tayttyvat.
Lainaa ei huomioida luottolaitoslain mukaisessa vakavaraisuuslaskennassa. Vakuutusyhtion vakavaraisuuslaskennassa
laina voidaan hyodyntaa taysimaaraisesti.
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5. A-Vakuutus Oy:n padomalaina
10 miljoonan euron padomalaina. Laina laskettiin liikkeeseen 18.6.2015 ja sen korko on 3 kuukauden euribor + 3,10

%. Koron maksut tapahtuvat neljannesvuosittain. Korko, jota ei voida maksaa koronmaksupaivana seka korko, jota A-
Vakuutus Qy ei ole voinut maksaa aikaisemmilta koronmaksupaiviltd, muodostavat yhdessa "Maksamattomat korot".
Maksamattomille koroille kertyy korkoa lainaosuuksiin sovellettavan koron mukaisesti ja tama kuhunkin
koronmaksupaivaan asti kertynyt lisakorko lisatdan maksamattomiin korkoihin kyseisena koronmaksupaivana. Kunnes
maksamattomat korot on kokonaisuudessaan maksettu, liikkeeseenlaskija sitoutuu pidattaytymaan osingon tai muun
voiton jakamisesta tai omien osakkeiden hankinnasta. Lainan erapaiva on 18.6.2040, ellei liikkeeseenlaskija ole
maksanut sita lainan ehtojen mukaisesti ennenaikaisesti takaisin tata aiemmin. Laina voidaan eraannyttaa
ensimmaisen kerran 18.6.2020. Lainan paaoma voidaan maksaa takaisin vain, mikali lain vaatimat ehdot tayttyvat.
Lainaa ei huomioida luottolaitoslain mukaisessa vakavaraisuuslaskennassa. Vakuutusyhtion vakavaraisuuslaskennassa
laina voidaan hyodyntaa taysimaaraisesti.

Debentuurit

1. Debentuurilaina 100 miljoonaa CHF (eurovasta-arvo 92 miljoonaa), joka on 10 vuoden bullet-laina, erdantyy
14.7.2021. Lainan korko on kiintea 3.375% p.a.

2. Debentuurilaina 100 miljoonaa euroa, joka on 10 vuoden bullet-laina, eraantyy 14.9.2021. Lainan korko on kiintea
5.25% p.a.

3. Debentuurilaina 500 miljoonaa euroa, joka on 10 vuoden bullet-laina, eraantyy 28.2.2022. Lainaehdoissa on
likkeeseenlaskijalla mahdollisuus ennenaikaiseen takaisinlunastukseen tilanteessa, jossa lainan padomaa ei voida
enaa lukea pankin toissijaisiin omiin varoihin. Lainan korko on kiintea 5,75% p.a.

4. Debentuurilaina 10 miljardia Japanin jenia (eurovasta-arvo 82 miljoonaa), joka on 10 vuoden bullet-laina, eraantyy
3.7.2025. Lainaehdoissa on likkkeeseenlaskijalla mahdollisuus ennenaikaiseen takaisinlunastukseen tilanteessa,
jossa lainan padomaa ei voida enaa lukea pankin toissijaisiin omiin varoihin. Lainan korko on vaihtuva JPY Libor +
0,735%.

5. Debentuurilaina 3 500 miljoonaa SEK (eurovasta-arvo 335 miljoonaa), joka on 10 vuoden non-call 5 laina,
mahdollisuus eraannyttaa laina 25.8.2020, erdaantyy 25.8.2025. Lainaehdoissa on liikkeeseenlaskijalla mahdollisuus
ennenaikaiseen takaisinlunastukseen tilanteessa, jossa lainan paaomaa ei voida enaa lukea pankin toissijaisiin omiin
varoihin. Lainan korko on vaihtuva Stibor + 1,60%.

6. Debentuurilaina 100 miljoonaa euroa, joka on 10 vuoden bullet-laina, eraantyy 25.9.2025. Lainaehdoissa on
likkeeseenlaskijalla mahdollisuus ennenaikaiseen takaisinlunastukseen tilanteessa, jossa lainan paaomaa ei voida
enaa lukea pankin toissijaisiin omiin varoihin. Lainan korko on kiintea 2,405% p.a.

Lainat 1-6 on laskettu liikkeeseen kansainvalisilla pagomamarkkinoilla.

Lisaksi OP Yrityspankki Qyj on laskenut likkeeseen 0,8 miljoonan euron arvosta tuottodebentuurilainoja littyen OP
Ryhman johdon palkitsemiseen.

OP Yrityspankki Oyj:lla ei ole lainasopimusten ehtoja koskevia rikkomuksia padoman, koron eika muiden ehtojen osalta.
Lainojen nimellisarvon ja kirjanpitoarvon ero johtuu kayvan arvon suojauksen korkoriskiarvostuksesta.
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Liite 33. Oma paaoma

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Omistajille kuuluva oma paaoma
Osakepadaoma 428 428
Rahastot
Sidotut rahastot
Ylikurssirahasto 519 519
Vararahasto 203 203
Kayvan arvon rahasto
Rahavirran suojauksesta 0 0
Kaypaan arvoon arvostamisesta
Saamistodistuksista 26 -3
Tappiota koskeva vahennysera saamistodistuksista 5 6
Osakkeista ja osuuksista 0
Osakkeista ja osuuksista (overlay approach) 38 -15
Muut sidotut rahastot 1 1
Vapaat rahastot
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 298 298
Muut vapaat rahastot 72 72
Kertyneet voittovarat
Edellisten kausien voitto (tappio) 2 382 2213
Kauden voitto (tappio) 328 346
Omistajien osuus omasta padomasta 4 299 4 067
Maaraysvallattomien omistajien osuus 74 80
Oma paaoma yhteensa 4 374 4 147

Osakepadoma ja osakkeet

Osakkeiden lukumaara pysyi muuttumattomana 319 551 415 kpl. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeen
kirjanpidollinen vasta-arvo on 1,34 euroa (ei tarkka arvo). Kaikki likkeeseen lasketut osakkeet on maksettu

taysimaaraisesti.

Esitetty osingonjako

Hallitus esittaa, etta tilikaudelta 2019 ei jaeta osinkoa, ja etta tilikauden voitto kirjataan edellisten tilikausien
voitto/tappio -tilille. Vertailukaudella osinkoa jaettiin 0,54 euroa osakkeelta eli yhteensa 173 miljoonaa euroa.
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Rahastot

Ylikurssirahasto

Rahasto on muodostunut ennen 1.9.2006 voimassa olleiden saanndsten aikana. Rahastoon kirjattuja eria ovat olleet
uusmerkinnassa osakkeista maksettu vasta-arvon ylittava maara seka optio-oikeuteen perustuvasta
osakemerkinnasta maksettu osakkeen vasta-arvon ylittava maara.

Ylikurssirahastoa voidaan alentaa noudattaen osakepadoman alentamista koskevia saanndksia ja sita voidaan kayttaa
osakepaaoman korottamiseen. Syyskuussa ja marraskuussa 2006 optioilla merkittyjen osakkeiden kirjanpidollisen
vasta-arvon ylittava osa merkintahinnasta kirjattiin ylikurssirahastoon, koska yhtiokokouksen paatés optio-oikeuksien
antamisesta oli tehty ennen uuden osakeyhtiolain voimaantuloa. Muutoin 1.9.2006 alkaen ylikurssirahastoa ei ole
voinut enaa kartuttaa.

Vararahasto

Vararahasto on muodostunut sinne aikaisempina kausina siirretyista voittovaroista seka vuonna 1990 vararahastoon
siirretyista luottotappiovarauksista. Vararahastoa voidaan kayttaa sellaisten tappioiden kattamiseen, joihin vapaa oma
paaoma ei riita. Vararahastoa voidaan kayttaa myos osakepaaoman korottamiseen ja sita voidaan alentaa samalla
tavoin kuin osakepaaomaa. 1.9.2006 alkaen vararahastoa ei ole voinut enaa kartuttaa.

Kayvan arvon rahasto

Rahasto sisaltaa kaypaan arvoon muiden laajan tuloslaskelman kautta kirjattavien ja valiaikaisen poikkeusmenettelyn
(overlay approach) piirissa olevien oman padoman ehtoisten rahoitusvarojen kayvan arvon muutoksen. Rahastoon
merkityt erat realisoituvat tuloslaskelmaan, kun arvopaperista luovutaan tai kirjataan arvonalennus. Kaypaan arvoon
muiden laajan tuloksen kautta kirjattavien saamistodistusten odotettu tappio kirjataan lisaamaan kayvan arvon
rahastoa. Rahastoon on kirjattu myds rahavirran suojaussuhteessa olevien korkojohdannaisten tehokkaaksi todennettu
laskennallisilla veroilla oikaistu arvonmuutosnetto. Arvonmuutokset realisoituvat tuloslaskelmaan sille tilikaudelle, jona
suojauksen kohteena olevat rahavirrat toteutuvat.

Kayvan arvon rahasto verojen jalkeen

Kaypaan arvoon muun laajan
tuloksen erien kautta kirjattavat

Osakkeet ja
osuudet
Osakkeet ja (overlay Rahavirran

Mil. € Saamistodistukset osuudet  approach) suojaus Yhteensa
Tase 31.12.2017 117 45 2 164
IFRS 9 -siirtyman vaikutus 1.1.2018 -1 -45 -46
Avaava tase 1.1.2018 115 0 2 118
Kayvan arvon muutokset -111 0 -20 1 -130
Tuloslaskelmaan siirretyt myyntivoitot -30 -3 -33
Tuloslaskelmaan siirretyt arvonalennukset 5 5
Siirrot korkokatteeseen -3 -3
Laskennalliset verot 28 0 4 0 32
Paattava tase 31.12.2018 3 -15 0 -12
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Kaypaan arvoon muun laajan
tuloksen erien kautta kirjattavat

Osakkeet ja
osuudet
(overlay Rahavirran
Milj. € Saamistodistukset approach) suojaus Yhteensa
Avaava tase 1.1.2019 3 -15 0 -12
Kayvan arvon muutokset 52 41 0 93
Tuloslaskelmaan siirretyt myyntivoitot -17 12 -4
Tuloslaskelmaan siirretyt arvonalennukset 13 13
Siirrot korkokatteeseen 0 0
Laskennalliset verot -7 -13 0 -20
Paattava tase 31.12.2019 31 38 0 70

Kayvan arvon rahasto ennen veroja oli katsauskauden lopussa 87 miljoonaa euroa positiivinen ja siihen liittyva
laskennallinen verovelka oli 17 miljoonaa euroa. Vertailukauden lopussa kayvan arvon rahasto oli 15 miljoonaa euroa
negatiivinen ja siihen liittyva laskennallinen verosaaminen oli 3 miljoonaa euroa. Tilikauden aikana kayvan arvon
rahastoon kirjattiin valiaikaisen poikkeusmenettelyn soveltamisen johdosta oman paaoman ehtoisten instrumenttien
positiivisia arvonmuutoksia yhteensa 51 miljoonaa euroa (24) ja negatiivisia arvonmuutoksia yhteensa 3 miljoonaa
euroa (43). Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen kautta kirjattavien saamistodistusten tappiota koskeva
vahennysera tilikauden aikana oli kdyvan arvon rahastossa 2 miljoonaa euroa.

Negatiivinen kayvan arvon rahasto purkautuu omaisuuden arvonnousujen, myyntitappioiden ja tulosvaikutteisten
arvonalentumiskirjausten kautta.

Muut sidotut rahastot

Rahastot on muodostettu aikaisempien tilikausien voittovaroista perustuen yhtiojarjestykseen tai saantaihin, joissa on
maaritelty myos niiden kayttotarkoitus.

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto
Vuonna 2009 toteutetulla osakeannilla keratyt varat merkittiin sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Muut vapaat rahastot
Rahastot on muodostettu aikaisempien tilikausien voittovaroista perustuen yhtiokokouksen paatoksiin.

Kertyneet voittovarat
poistoeron seka vakuutusyhtioiden tasoitusmaaran etta etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen maarittamisesta
johtuvat voitot/tappiot laskennallisella verolla vahennettyna.
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Muut tasetta koskevat liitetiedot

Liite 34. Annetut vakuudet

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Omien velkojen ja sitoumusten puolesta annetut

Pantit 79 59

Muut 3 496 5775
Annetut vakuudet yhteensa* 3575 5834
Vakuudelliset johdannaisvelat 1098 928
Vakuudelliset muut velat 2093 4072
Vakuudelliset velat yhteensa 3191 5 000

* Lisaksi keskuspankkiin on pantattu 6,4 miljardin euron kirjanpitoarvosta joukkovelkakirjalainoja, joista 1,5 miljardia euroa on
paivan sisaisen limiitin vakuutena. Joukkovelkakirjalainat ovat nostettavissa ilman keskuspankin ennakkolupaa, joten niita ei ole
esitetty ylla olevassa taulukossa.

Liite 35. Saadut rahoitusvakuudet

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Saatujen vakuuksien kayvat arvot

Muut 707 490
Yhteensa 707 490

Johdannaisista aiheutuvaa luottoriskia vahennetaan vakuuksien avulla, jolloin kaytossa on ISDA- yleissopimukseen liitettava
ISDA Credit Support Annex -sopimus (CSA). Vakuusjarjestelmassa vastapuoli toimittaa saatavan vakuudeksi arvopapereita tai
kateista. CSA-sopimuksiin liittyvien, kateisend saatujen vakuuksien maara oli tilinpaatoshetkelld 707 miljoonaa euroa (490).
Vakuudeksi saatuja arvopapereita ei tilinpaatoshetkella ollut.
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Liite 36. Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu
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Kaypaan On

arvoon luokiteltava

muun laajan Kaupan- kaypaan
Jaksotettu tuloksen kaynti arvoon Kirjanpito-
hankinta- erien kautta tarkoitukses-  tulosvaikut- Suojaavat arvo
Varat, milj. € meno kirjattavat  sa pidettavat teisesti johdannaiset  yhteensa
Kateiset varat 11 914 11 914
Saamiset luottolaitoksilta 9126 9126
Johdannaissopimukset 4 407 468 4 874
Saamiset asiakkailta 23 829 23 829
Saamistodistukset 14 899 1033 42 15 975
Oman paaoman ehtoiset instrumentit 0 23 694 717
Muut rahoitusvarat 1393 1393
Rahoitusvarat 67 828
Muut kuin rahoitusvarat 1297
Yhteensa 31.12.2019 46 262 14 899 5 463 737 468 69 126

Kaypaan On

arvoon luokiteltava

muun laajan Kaupan- kaypaan
Jaksotettu tuloksen kaynti arvoon Kirjanpito-
hankinta- erien kautta tarkoitukses-  tulosvaikut- Suojaavat arvo
Varat, milj. € meno kirjattavat sa pidettavat teisesti johdannaiset yhteensa
Kateiset varat 12 239 12 239
Saamiset luottolaitoksilta 9726 9726
Johdannaissopimukset 3476 187 3663
Saamiset asiakkailta 22 351 22 351
Saamistodistukset 14 730 501 46 15278
Oman paaoman ehtoiset instrumentit 0 36 616 651
Muut rahoitusvarat 1521 1521
Rahoitusvarat 65 429
Muut kuin rahoitusvarat 1296
Yhteensa 31.12.2018 45 838 14730 4013 662 187 66 725
Kaypaan arvoon Kirjanpito-
tulosvaikutteisesti Suojaavat arvo
Velat, milj. € kirjattavat ~ Muut velat johdannaiset yhteensa
Velat luottolaitoksille 15 334 15 334
Johdannaissopimukset 3683 199 3882
Velat asiakkaille 15 503 15 503
Vakuutusvelka 3234 3234
velkakirjat 22726 22726
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1474 1474
Muut rahoitusvelat 1991 1991
Rahoitusvelat 64 143
Muut kuin rahoitusvelat 609
Yhteensa 31.12.2019 3683 60 260 199 64 752
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Kaypaan arvoon Kirjanpito-

tulosvaikutteisesti Suojaavat arvo

Velat, milj. € kirjattavat ~ Muut velat johdannaiset yhteensa
Velat luottolaitoksille 15575 15575
Johdannaissopimukset 3023 264 3287
Velat asiakkaille 16 422 16 422
Vakuutusvelka 3157 3157
Yleiseen liilkkeeseen lasketut velkakirjat 20338 20338
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1 482 1 482
Muut rahoitusvelat 1779 1779
Rahoitusvelat 62 038
Muut kuin rahoitusvelat 539
Yhteensa 31.12.2018 3023 58 752 264 62 577

Yleiseen liikkeeseen laskettuihin velkakirjoihin sisaltyvat joukkovelkakirjalainat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun
hankintamenoon. Naille velkakirjoille markkinoilta saatavilla olevan informaation ja vakiintuneiden arvostusmenetelmien avulla
arvioitu kdypa arvo joulukuun lopussa oli n. 232 miljoonaa euroa (102) kirjanpitoarvoa suurempi. Huonommalla etuoikeudella
olevat velat on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon. Naiden kayvat arvot ovat jaksotettua hankintamenoa suuremmat,
mutta luotettavien kaypien arvojen maarittamiseen liittyy epavarmuutta.
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Liite 37. Toistuvasti kdypaan arvoon arvostettujen erien ryhmittely arvostusmenetelman
mukaisesti

Varojen kayvat arvot 31.12.2019, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Oman paaoman ehtoiset instrumentit 334 58 325 717

Vieraan padoman ehtoiset instrumentit 484 82 510 1076
Johdannaissopimukset 11 4 789 74 4 874
Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat

Oman paaoman ehtoiset instrumentit 0 0

Vieraan padoman ehtoiset instrumentit 12 470 1556 874 14 899
Rahoitusinstrumentit yhteensa 13 299 6 485 1783 21 566
Sijoituskiinteistot 339 339
Yhteensa 13 299 6 485 2121 21 905
Varojen kayvat arvot 31.12.2018, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Oman paaoman ehtoiset instrumentit 297 53 301 651

Vieraan paaoman ehtoiset instrumentit 115 133 299 547
Johdannaissopimukset 0 3606 57 3663
Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat

Oman paaoman ehtoiset instrumentit 0 23181

Vieraan paaoman ehtoiset instrumentit 11 873 2 666 191 14 730
Rahoitusinstrumentit yhteensa 12 286 6 459 848 19 592
Sijoituskiinteistot 320 320
Yhteensa 12 286 6 459 1168 19912
Velkojen kayvat arvot 31.12.2019, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Muut 12 12
Johdannaissopimukset 9 3841 32 3882
Yhteensa 9 3853 32 3894
Velkojen kayvat arvot 31.12.2018, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Muut 0 0
Johdannaissopimukset 10 3233 44 3287
Yhteensa 10 3234 44 3287
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Kaypaan arvoon arvostus

Johdannaiset

Listattujen johdannaisten hinta saadaan suoraan markkinoilta. 0TC-johdannaisten arvostuksessa kaytetaan markkinoilla
yleisesti kaytossa olevia malleja ja menetelmia. Naita tarvitaan mm. korko ja -valuuttakayrien ja volatiliteettipintojen
muodostamiseen seka optioiden arvostukseen. Yleisesti naiden mallien syottotiedot voidaan johtaa markkinoilta. Kuitenkin
joidenkin sopimusten arvostuksessa joudutaan kayttamaan malleja, joiden syottotietoja ei voida havaita markkinoilta vaan ne
joudutaan arvioimaan. Nama sopimukset on luokiteltu tasolle 3.

Middle Office vastaa pankkitoiminnan johdannaisten kayvan arvon arvostuksista ja niissa kaytetyn markkinadatan,
arvostuskayrien ja volatiliteettipintojen laadusta ja luotettavuudesta osana paivittaista arvostusprosessia ml. tason 3
arvostukset. Middle Office vertaa sopimustasolla arvostushintoja saannollisesti CSA-vastapuolten ja keskusvastapuolen
toimittamiin arvostuksiin ja selvittaa tarvittaessa mahdolliset merkittavat arvostuserot.

Riskienhallinnan ohjaus on vastuussa uusien arvostusmallien ja menetelmien hyvaksymisesta seka arvostusprosessin
valvonnasta. Arvostusten varmennus perustuu mm. arvostamiseen kayttaen vaihtoehtoisia lahteita seka markkinahinnoille etta
muille syottotiedoille. Varmennusprosessissa arvostushintoja voidaan verrata CSA-vastapuolten ja keskusvastapuolen
toimittamiin hintoihin. Lisaksi on mahdollista kayttaa myos kolmansien osapuolten tarjoamia arvostuspalveluja.

Pankkitoimintaa liittyvat OTC-johdannaisten arvostuksessa huomioidaan kaupan osapuolten luottoriski. Luottoriskia oikaistaan
vastapuoliriskikorjauksella (ns. Credit Valuation Adjustment "CVA”) seka omalla luottoriskikorjauksella (ns. Debit Valuation
Adjustment, "DVA”). CVA- ja DVA-arvostusoikaisut lasketaan vastapuolikohtaisesti.

CVA- ja DVA-oikaisut lasketaan simuloimalla johdannaisten markkina-arvoja ja maksukyvyttomyystilanteita perustuen
paasaantoisesti markkinoilta saataviin tietoihin. Maksukyvyttomyystodennakaoisyyksien arvioinnissa hyodynnetaan
markkinadataa myos epalikvideilla vastapuolilla yhdistelemalla vastapuolet likvidiin markkinadataan.

Kayvan arvon hierarkia

Taso 1: Noteeratut markkinahinnat

Hierarkiatasoon 1 ryhmitellyt erat koostuvat porsseissa listatuista osakkeista, noteeratuista yritysten, valtioiden ja
rahoituslaitosten velkapapereista seka porssijohdannaisista. Kyseisten instrumenttien kaypa arvo maaraytyy toimivilta
markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.

Taso 2: Arvostusmenetelmat havainnoitavissa olevia syottotietoja kayttaen

Arvostusmenetelmat, jotka perustuvat luotettaviin laskentaparametreihin. Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen instrumenttien
kayvalla arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on johdettavissa rahoitusvalineen osien tai vastaavien rahoitusvalineiden markkina-
arvosta, tai arvoa, joka on laskettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti hyvaksytyilla arvostusmalleilla ja -menetelmilla, jos
markkina-arvo on niiden avulla luotettavasti arvioitavissa. Tahan hierarkiatasoon on luokiteltu suurin osa OP Yrityspankki -
konsernin OTC-johdannaisista seka yritysten, valtioiden ja rahoituslaitosten noteeratut velkapaperit, joita ei ole luokiteltu tasolle
1.
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Taso 3: Arvostusmenetelmat ei havainnoitavissa olevia sy6ttotietoja kayttaen

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin sisaltyy erityistd epavarmuutta. Hierarkiatasoon 3 luokitellut instrumentit
arvostetaan hinnoittelumalleilla, joiden laskentaparametreihin sisaltyy epavarmuutta. Lisaksi tasolle 3 luokitellaan
velkapapereita, joille noteerauksia on markkinoilla vain vahan tai ei ollenkaan. Kyseiseen taseryhmaan sisallytetaan
kompleksisemmat OTC-johdannaiset seka sellaiset pitkdn maturiteetin johdannaiset, joiden arvostuksessa kaytettya
markkinadataa on jouduttu ekstrapoloimaan, tietyt private equity -sijoitukset, epalikvidit lainat, strukturoidut lainat ml.

arvopaperistetut lainat ja strukturoidut velkakirjat seka hedge-rahastot. Tason 3 kaypa arvo perustuu kolmannelta osapuolelta
saatavaan hintatietoon.

Siirrot kdyvan arvon arvostuksen tasojen valilla

Siirrot eri hierarkiatasojen valilla katsotaan tapahtuneen siirron aiheuttaman tapahtuman tai olosuhteiden muutoksen
toteutumispaivana. Siirrot tasojen valilla johtuvat paaosin kaytettavissa olevien markkinanoteerausten maarasta.

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin sisaltyy epavarmuutta (Taso 3)

Erittely rahoitusvaroista ja rahoitusveloista

Kaypaan arvoon

Kaypaan
arvoon
muun laajan
tuloksen
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tulosvaikutteisesti Johdannais- erien kautta Varat
Rahoitusvarat, milj. € kirjattavat ~ sopimukset  kirjattavat yhteensa
Avaava tase 1.1.2019 600 57 191 848
Tuloslaskelman nettotuotot -265 18 0 -247
Laajan tuloslaskelman nettotuotot 0 0
Hankinnat 93 2 95
Myynnit -59 -8 -67
Lyhennykset 0 -4 -4
Siirrot tasoon 3 465 762 1226
Siirrot tasosta 3 -69 -69
Paattava tase 31.12.2019 834 74 875 1783

Kaypaan

arvoon

muun laajan

Kaypaan arvoon tuloksen
tulosvaikutteisesti Johdannais- erien kautta Varat
Rahoitusvarat, milj. € kirjattavat ~ sopimukset  kirjattavat yhteensa
Tase 31.12.2017 409 131 574 1115
IFRS 9 -siirtyman vaikutukset 1.1.2018 270 -263 6
Avaava tase 1.1.2018 679 131 311 1122
Tuloslaskelman nettotuotot -406 -75 -1 -481
Laajan tuloslaskelman nettotuotot 0 0
Hankinnat 107 1 108
Myynnit -60 0 -60
Lyhennykset -8 -5 -12
Siirrot tasoon 3 287 134 421
Siirrot tasosta 3 -250 -250
Paattava tase 31.12.2018 600 57 191 848
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Johdannais- Velat

Rahoitusvelat, milj. € sopimukset yhteensa

Avaava tase 1.1.2019 44 44

Tuloslaskelman nettotuotot -11 -11

Paattava tase 31.12.2019 32 32

Johdannais- Velat

Rahoitusvelat, milj. € sopimukset yhteensa

Avaava tase 1.1.2018 92 92

Tuloslaskelman nettotuotot -48 -48

Paattava tase 31.12.2018 Ll 4l
Erittely nettotuotoista tuloslaskelmaerittdin 31.12.2019

Nettotuotot

Laaja tulos- tilikauden

laskelma/ lopussa

Kayvan hallussa

Sijoitus- arvon olevista

toiminnan rahaston  varoista ja

Milj. € Korkokate nettotuotot muutos veloista

Realisoituneet nettotuotot -264 -1 0 -264

Realisoitumattomat nettotuotot 29 0 29

Nettotuotot yhteensa -235 -1 1 -235
Erittely nettotuotoista tuloslaskelmaerittdin 31.12.2018

Nettotuotot

Laaja tulos- tilikauden

laskelma/ lopussa

Kayvan hallussa

Sijoitus- arvon olevista

toiminnan rahaston  varoista ja

Milj. € Korkokate nettotuotot muutos veloista

Realisoituneet nettotuotot -411 6 -406

Realisoitumattomat nettotuotot -26 -26

Nettotuotot yhteensa -438 6 -432

Hierarkiatason 3 johdannaiset ovat asiakkaiden tarpeisiin strukturoituja johdannaisia, joiden markkinariski on katettu

vastaavalla johdannaissopimuksella. Tulosvaikutusta avoimesta markkinariskista ei synny. Tason 3 johdannaiset liittyvat OP
Yrityspankin likkeeseen laskemiin strukturoituihin joukkovelkakirjalainoihin, joiden tuotto maaraytyy kytketyn johdannaisen
arvonkehityksen perusteella. Naiden kytkettyjen johdannaisten arvonmuutosta ei ole esitetty ylla olevassa taulukossa. Lisaksi
tasolle 3 on luokiteltu pitkdn maturiteetin johdannaisia, joiden arvostuksessa kaytettya markkinadataa on jouduttu

ekstrapoloimaan.

Arvostustekijoiden muutokset

Arvostusmenetelmissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia vuoden 2019 aikana.
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Herkkyysanalyysi epavarmuutta sisaltavista laskentaparametreista 31.12.2019

Jokseenkin mahdollinen
Instrumenttityyppi, milj. € Saamiset Velat  Nettosaldo Herkkyysanalyysi kdyvan arvon muutos

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat

Joukkolainasijoitukset 510 510 51,0 10 %

Epalikvidit sijoitukset 57 57 8,6 15%

Padomarahastot** 145 145 14,5 10 %

Kiinteistopadomarahastot*** 123 123 24,6 20 %
Johdannaiset

Indeksilainojen suojat ja

strukturoidut johdannaiset seka

pitkan maturiteetin 74 -32 42 4,6 11%
Kaypaan arvoon muun laajan
tuloksen erien kautta kirjattavat

Joukkolainasijoitukset 874 874 87,4 10 %
Sijoituskiinteistot
Sijoituskiinteistot*** 339 339 67,8 20 %

Herkkyysanalyysi epavarmuutta sisaltdvista laskentaparametreista 31.12.2018

Jokseenkin mahdollinen
Instrumenttityyppi, milj. € Saamiset Velat  Nettosaldo Herkkyysanalyysi kdyvan arvon muutos

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat

Joukkolainasijoitukset 299 299 29,9 10 %

Epalikvidit sijoitukset 48 48 7,2 15 %

Padomarahastot** 132 132 13,2 10 %

Kiinteistopadomarahastot*** 121 121 24,2 20 %
Johdannaiset

Indeksilainojen suojat ja
strukturoidut johdannaiset seka
pitkdn maturiteetin 57 A 13 1,4 11 %

Kaypaan arvoon muun laajan
tuloksen erien kautta kirjattavat

Joukkolainasijoitukset 191 191 191 10 %
Sijoituskiinteistot
Sijoituskiinteistot*** 320 320 64,0 20 %

* Seuraavien stressiskenaarioiden: osakkeiden volatiliteetin (30%), osakkeiden osinkojen (30%), luottoriskipreemioiden (30%) ja merkittavien
korrelaatiomuutosten yhteenlaskettu arvonmuutos

** Padomarahastojen arvo riippuu paaasiassa kohdeyritysten tuloskehityksesta ja vastaavien listattujen yhtididen PE-kertoimista.
Padomarahastojen kayvan arvon kehitysta seurataan Total Value per Pid-in (TVPI) -kertoimella, joka on muuttunut keskimaarin 10 %.

*** Kiinteistopadomarahastojen ja sijoituskiinteistéjen arvostuksessa kaytetaan paasaantoisesti tuottoarvomenetelmaa, jonka paakomponentit
ovat tuottovaade ja nettovuokrataso. Tuottovaateen muutos +/- 1 %-yksikélla johtaa keskimaarin noin 20 %:n muutokseen kayvassa arvossa.
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Vastuusitoumuksia ja johdannaisia koskevat liitetiedot

Liite 38. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Takaukset 550 647
Takuuvastuut 1882 1668
Luottolupaukset 5146 5257
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin liittyvat sitoumukset 315 265
Muut 699 712
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 8 593 8 549

Liite 39. Ehdolliset velat ja varat

OP Ryhmaan kuuluvat vakuutusyhtiot merkitsevat vakuutussopimuksia poolien kautta. Poolin jasenet ovat ensisijaisesti
vastuussa omasta suhteellisesta osuudestaan. Osuudet perustuvat sopimuksiin, jotka vahvistetaan vuosittain. Erdissa pooleissa
poolin jasenet vastaavat maksukyvyttoman poolijasenen velvoitteista omien osuuksiensa suhteessa. Vakuutusyhtiot kirjaavat
yhteisvastuun kautta tulevat vastuut ja saamiset, mikali yhteisvastuun realisoituminen on todennakaista.
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Liite 40. Johdannaissopimukset
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaiset 31.12.2019

Nimellisarvot/jaljella

oleva juoksuaika Kayvat arvot*

Milj. € <1lv 1-5v >5v Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset, josta 22 053 43 992 55245 121 289 2 559 1942
Keskusvastapuoliselvitettavat 6 502 23008 31391 60 902 41 43
OTC-korko-optiot
Call ja capit
Ostetut 6277 9 544 7779 23599 242 208
Asetetut 6 876 7 850 5355 20081 104 190
Put ja floorit
Ostetut 3278 5050 4218 12 546 168 68
Asetetut 3332 6722 2 403 12 458 70 50
OTC-korkojohdannaiset yhteensa 41 816 73158 74999 189 973 3143 2 458
Korkofutuurit 1134 938 2072 0 0
Pérssijohdannaiset yhteensa 1134 938 2072 0 0
Korkojohdannaiset yhteensa 42 949 74 096 74999 192 044 3143 2 458
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit 33881 305 34186 233 220
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 909 5149 1760 7 818 606 603
Valuuttaoptiot
Call
Ostetut 158 12 170 1 1
Asetetut 161 13 174 1 0
Put
Ostetut 143 13 156 1 0
Asetetut 130 14 144 0 1
OTC-valuuttajohdannaiset yhteensa 35382 5506 1760 42 648 842 825
Valuuttajohdannaiset yhteensa 35382 5506 1760 42 648 842 825
Osake- ja indeksijohdannaiset
Osake-indeksioptiot
Call
Ostetut 1 2 3 0
OTC-osake- ja indeksijohdannaiset yhteensa 1 2 3 0
Osake- ja indeksijohdannaiset yhteensa 1 2 3 0
Luottojohdannaiset
Luottoriskinvaihtosopimukset 59 892 112 1063 14 12
Luottojohdannaiset yhteensa 59 892 112 1063 14 12
Muut
Muut termiinit 3 3 5 0 0
Muut swap-sopimukset 231 432 18 681 67 38
Muut OTC-johdannaiset yhteensa 233 435 18 686 68 38
Muut johdannaiset yhteensa 233 435 18 686 68 38
Kaupankaynnin johdannaiset yhteensa 78 624 80931 76 889 236 444 4 067 3333
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Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaiset 31.12.2018

Nimellisarvot/jaljella

oleva juoksuaika Kayvat arvot*

Milj. € <1lv 1-5v >5v Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 21091 42 938 53 949 117 979 1705 1 415
Keskusvastapuoliselvitettavat 7 151 21767 27 371 56 288 6 10
OTC-korko-optiot
Call ja capit
Ostetut 3128 8713 6 926 18 767 212 75
Asetetut 2 624 9 983 4 651 17 258 86 115
Put ja floorit
Ostetut 4 637 5717 2823 13177 116 56
Asetetut 4 360 6281 1771 12 412 59 50
OTC-korkojohdannaiset yhteensa 35 841 73 632 70120 179593 2179 1710
Korkofutuurit 3850 3280 7129 0 0
Paérssijohdannaiset yhteensa 3850 3280 7129 0 0
Korkojohdannaiset yhteensa 39 691 76 912 70120 186 723 2179 1710
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit 18 022 631 2 18 654 137 137
Koron- ja valuutanvaihto-sopimukset 2 699 4 269 2928 9 896 798 817
Valuuttaoptiot
Call
Ostetut 180 17 197
Asetetut 239 24 262
Put
Ostetut 316 24 340 2 1
Asetetut 299 21 319 1 2
OTC-valuuttajohdannaiset yhteensa 21 754 4 986 2930 29 669 939 959
Valuuttajohdannaiset yhteensa 21 754 4 986 2930 29 669 939 959
Osake- ja indeksijohdannaiset
Osakeindeksioptiot
Call
Ostetut 3 3 0 0
OTC-osake- ja indeksijohdannaiset yhteensa 3 3 0 0
Osake- ja indeksijohdannaiset yhteensa 3 3 0 0
Luottojohdannaiset
Luottoriskinvaihtosopimukset 15 189 2 206 4 9
Luottojohdannaiset yhteensa 15 189 2 206 4 9
Muut
Muut termiinit 16 1 17 0 4
Muut swap-sopimukset 190 363 8 560 34 24
Muut optiot
Call
Ostetut 0 0
Asetetut 0 0
Put
Ostetut 0 0
Asetetut 0 0
Muut OTC-johdannaiset yhteensa 207 364 8 579 34 28
Muut futuurit 0 0 1 0 0
Muut johdannaiset yhteensa 208 364 8 580 34 29
Kaupankaynnin johdannaiset yhteensa 61 667 82 454 73060 217180 3156 2707
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Suojaustarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset - kdyvadn arvon suojaus 31.12.2019

Nimellisarvot/jaljella

oleva juoksuaika Kayvat arvot*

Milj. € <1lv 1-5v >5v Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset, josta 4 577 13 388 11 158 29123 56 48

Keskusvastapuoliselvitettavat 4 289 13118 10 817 28 224 11 10
OTC-korkojohdannaiset yhteensa 4 577 13 388 11 158 29123 56 48
Korkojohdannaiset yhteensa 4 577 13 388 11 158 29123 56 48
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihto-sopimukset 2 609 1 448 654 4711 166 130
OTC-valuuttajohdannaiset yhteensa 2 609 1 448 654 4711 166 130
Valuuttajohdannaiset yhteensa 2 609 1 448 654 4711 166 130
Kayvan arvon suojauksen
johdannaiset yhteensa 7187 14 836 11 812 33 834 222 178

Suojauslaskennassa pidettavien johdannaissopimusten keskikorot - kdyvan arvon suojaus 31.12.2019

<1lv 1-5v >5v yhteensa
Korkojohdannaiset
Keskusvastapuoliselvitettavat 0,019 0,672 0,608 0,549
OTC korkojohdannaiset 3,419 3,959 2,666 3,239
Korkojohdannaiset yhteensa 0,062 0,727 0,662 0,602

Suojauslaskennassa pidettavien johdannaissopimusten keskikorot - kdyvan arvon suojaus 31.12.2018

<lv 1-5v >5v yhteensa
Korkojohdannaiset
Keskusvastapuoliselvitettavat 0,616 0,488 0,771 0,591
OTC korkojohdannaiset 2,185 3,852 2,658 2,986
Korkojohdannaiset yhteensa 0,747 0,542 0,829 0,654

Suojauslaskennassa pidettavien johdannaissopimusten keskikorot - kayvan arvon suojaus 31.12.2019

<1lv 1-5v >5v yhteensa
Koron- ja valuutanvaihto-sopimukset
AUD 2,440 2,440
CHF 1,604 1,604
GBP 2,155 2,155
HKD 2,144 2,959 2,670
JPY 0,562 1,300 0,609
NOK 3,800 3,800
usD 1,691 2,219 3,611 2,747
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Suojauslaskennassa pidettavien johdannaissopimusten keskikorot - kdyvan arvon suojaus 31.12.2018

<1lv 1-5v >5v yhteensa
Koron- ja valuutanvaihto-sopimukset
GBP 0,910 2,231 2,000
JPY 0,434 0,562 1,300 0,518
usD 1,939 3,823 2,764

Suojaustarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset - rahavirran suojaus 31.12.2019

Nimellisarvot/jaljella

oleva juoksuaika Kayvat arvot*

Milj. € <1v 1-5v >5v Yhteensa Varat Velat
Valuuttajohdannaiset

Valuuttatermiinit 7374 7 374 241 17
OTC-valuuttajohdannaiset yhteensa 7374 7 374 241 17
Valuuttajohdannaiset yhteensa 7 374 7 374 241 17
Rahavirran suojauksen

johdannaiset yhteensa 7374 7374 241 17
Suojauksen johdannaiset yhteensa 14 560 14 836 11 812 41 208 463 195

Suojauslaskennassa pidettavien johdannaissopimusten keskihinnat - rahavirransuojaus 31.12.2019

<1lv 1-5v >5v yhteensa
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit
Average EUR:USD 1,120 1,120
Average EUR:GBP 0,878 0,878
Average EUR:CHF 1,101 1,101
Average EUR:HKD 8,879 8,879
Average EUR:SGD 1,534 1,534
Average EUR:AUD 1,625 1,625
Average EUR:NOK 10,108 10,108
Average EUR:CAD 1,473 1,473

Suojauslaskennassa pidettavien johdannaissopimusten keskihinnat - rahavirransuojaus 31.12.2018

<1lv 1-5v >5v yhteensa
Korkojohdannaiset
Keskusvastapuoliselvitettavat 0,602 0,602
OTC korkojohdannaiset
Korkojohdannaiset yhteensa 0,602 0,602
<1lv 1-5v >5v yhteensa
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit
Average EUR:USD 1,165 1,165
Average EUR:GBP 0,894 0,894
Average EUR:CHF 1,153 1,153
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Suojaustarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset - kdyvan arvon suojaus 31.12.2018

Nimellisarvot/jaljella

oleva juoksuaika Kayvat arvot*

Milj. € <1v 1-5v >5v Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 2 539 17 454 9679 29 671 45 30

Keskusvastapuoliselvitettavat 2027 16 903 9 333 28 264 2 2
OTC-korkojohdannaiset yhteensa 2539 17 454 9679 29 671 45 30
Korkojohdannaiset yhteensa 2539 17 454 9679 29 671 45 30
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihto-sopimukset 422 1799 475 2 696 91 179
OTC-valuuttajohdannaiset yhteensa 422 1799 475 2 696 91 179
Valuuttajohdannaiset yhteensa 422 1799 475 2 696 91 179
Kayvan arvon suojauksen
johdannaiset yhteensa 2961 19 252 10 154 32 367 136 209

Suojaustarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset - rahavirran suojaus 31.12.2018

Nimellisarvot/jaljella

oleva juoksuaika Kayvat arvot*

Milj. € <1lv 1-5v >5v Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset, josta 100 100 0

Keskusvastapuoliselvitettavat 100 100 0
OTC-korkojohdannaiset yhteensa 100 100 0
Korkojohdannaiset yhteensa 100 100 0
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit 6 843 6 843 35 39
OTC-valuuttajohdannaiset yhteensa 6 843 6 843 35 39
Valuuttajohdannaiset yhteensa 6 843 6 843 35 39
Rahavirran suojauksen
johdannaiset yhteensa 6 943 0 6 943 35 39
Suojauksen johdannaiset yhteensa 9 905 19 252 10 154 39311 171 248

Johdannaiset yhteensa 31.12.2019

Nimellisarvot/jaljella

oleva juoksuaika Kayvat arvot*

Milj. € <1lv 1-5v >5v Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset, josta 47 526 87 484 86157 221167 3198 2 506

Keskusvastapuoliselvitettavat 10 791 36126 42 208 89126 52 53
Valuuttajohdannaiset 45 365 6 954 2 414 54 733 1250 972
Osake- ja indeksisidonnaiset johdannaiset 1 2 3 0
Luottojohdannaiset 59 892 112 1063 14 12
Muut johdannaiset 233 435 18 686 68 38
Johdannaiset yhteensa 93185 95 766 88701 277 652 4 530 3529
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Johdannaiset yhteensa 31.12.2018

Nimellisarvot/jaljella

oleva juoksuaika Kayvat arvot*

Milj. € <1lv 1-5v >5v Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset, josta 42 330 94 366 79799 216 494 2223 1740

Keskusvastapuoliselvitettavat 9278 38 670 36 704 84 652 8 12
Valuuttajohdannaiset 22176 6 784 3 404 32 365 1031 1138
johdannaiset 3 3 0 0
Luottojohdannaiset 15 189 2 206 4 9
Muut johdannaiset 208 364 8 580 34 29
Johdannaiset yhteensa 64728 101706 83213 249 648 3292 2 915

* Kayvat arvot sisaltavat kertyneet korot, jotka taseessa esitetddn muissa varoissa tai varauksissa ja muissa veloissa. Lisaksi
keskusvastapuoliselvityksessa olevien johdannaisten kayvat arvot on nettoutettu taseessa.

Keskusvastapuoliselvityksessa olevat korkojohdannaiset nettoutetaan taseessa. Nettoutuksen vaikutukset on esitetty liitteessa
47. Muut johdannaissopimukset esitetadn taseessa bruttomaaraisena. OP Yrityspankki -konsernin vakavaraisuuslaskennassa
kaytetaan myos johdannaisten nettoutusta. Nettoutuksen vaikutukset vastapuoliriskiin on esitetty liitetiedossa 72. Nettoutus
pienentaisi OP Yrityspankki Oyj:n johdannaisten luottovasta-arvoa 6 934 miljoonaa euroa (4 099).
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Liite 41. Rahoitusvarat ja -velat, jotka on vahennetty toisistaan tai joita koskee
toimeenpantavissa oleva yleinen nettoutusjarjestely

Rahoitusvarat

Rahoitusvarojen maarat, joita ei ole
netotettu taseessa

Rahoitus- Rahoitusvelkojen
varojen bruttomaara, Taseessa  jghdannais-
brutto- joka on vahennetty esitettava yleissopi- Saadut
31.12.2019, milj. € maara rahoitusvaroista*  nettomaara**  mukset*** vakuudet Nettomaara
Johdannaiset 6 753 -1879 4 874 -2 303 -707 1865
Rahoitusvarojen maarat, joita ei ole
netotettu taseessa
Rahoitus- Rahoitusvelkojen
varojen bruttomaara,  135€€558  Johdannais-
brutto- joka on vahennetty ~ esitettava yleissopi- Saadut
31.12.2018, milj. € maaréa rahoitusvaroista* nettomaara**  mukset™*  yakuudet Nettomaara
Johdannaiset 4 597 -934 3663 -1 884 -490 1289
Rahoitusvelat
Rahoitusvelkojen maarat, joita ei ole
netotettu taseessa
Rahoitus- Rahoitusvarojen
velkojen bruttomaara, Taseessa  jghdannais-
brutto- joka on vahennetty esitettava yleissopi- Annetut
31.12.2019, milj. € maara rahoitusveloista*  nettomaara**  mukset***  vakuudet Nettomaars
Johdannaiset 5937 -2 055 3882 -2 303 -654 925
Rahoitusvelkojen maarat, joita ei ole
) netotettu taseessa
Rahoitus- Rahoitusvarojen
velkojen bruttomaari, 12598552 Johdannais-
brutto- joka on vihernetty ~ esitettava  ygicqopi Annetut
31.12.2018, milj. € maara rahoitusveloista* nettomaara** mukset***  vakuudet Nettomaard
Johdannaiset 4 353 -1 066 3287 -1 884 -703 700

* ML. kateisvaroihin sisaltyva paivittain selvitettyjen johdannaisten nettomaara yht. -177 (-140) miljoonaa euroa.

** Kayvat arvot ilman kertyneita korkoja

*** Kaytantona on solmia johdannaisyleissopimukset kaikkien johdannaisvastapuolien kanssa.

OTC-johdannaisten keskusvastapuoliselvitys

Finanssivastapuolten kanssa solmitut standardiehtoiset OTC-johdannaiskaupat selvitetaan London Clearing House:n tai ICE
Clear Europen kanssa EMIR-asetuksen (EU 648/2012) mukaisesti. Toimintamallissa johdannaisten vastapuoleksi muuttuu
paivittaisen selvitysprosessin paatteeksi keskusvastapuoli, jonka kanssa netotetaan johdannaisten paivakohtaiset maksut. Lisaksi
paivittain joko maksetaan tai saadaan vakuus, joka vastaa avointen sopimusten kaypien arvojen muutosta (variation margin).

Muut kahdenvalisesti selvitettavat OTC-johdannaiset

Konsernin ja muiden asiakkaiden valisiin johdannaiskauppoihin seka sellaisiin johdannaiskauppoihin, joita asetuksen mukainen
keskusvastapuoliselvitys ei koske, sovelletaan joko ISDA:n, konsernin omaa tai Finanssiala ry:n johdannaisyleissopimusta.
Naiden sopimusten perusteella johdannaisten maksuja voidaan netottaa transaktiokohtaisesti maksupaivittain ja vastapuolen
maksukyvyttomyys- ja konkurssitilanteissa. Sopimusehdoissa voidaan lisdksi vastapuolikohtaisesti sopia vakuuksista. Nama

johdannaiset esitetaan taseessa bruttoperusteisesti.
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Muut liitetiedot

Liite 42. Omistukset tytaryrityksissa, strukturoiduissa yhteisoissa seka yhteisissa

Tilikauden aikana tapahtuneet muutokset tytaryrityksissa ja strukturoiduissa yhteiséissa

OP Yrityspankki Oyj osti OP Sailytys Oy:n OP Osuuskunnalta 31.8.2019. Vakuutusosakeyhtio Eurooppalainen sulautui Pohjola
Vakuutus Oy:66n 31.10.2019.

Konsernitilinpaatokseen yhdistellyt merkittavat tytaryritykset 2019

Merkittavia tytaryrityksia ovat sellaiset yhtiot, joiden toiminta vaatii toimiluvan seka muut liilketoiminnan kannalta keskeiset
yritykset. Kaikki konserniin yhdistellyt merkittavat tytaryritykset ovat kokonaan omistettuja, eika niissa ole nain ollen merkittavia
maaraysvallattomien omistajien osuuksia.

Kotipaikka/ Omistusosuus Osuus
Yhtio kotimaa osakkeista, % aanivallasta, %
A-Vakuutus Oy Helsinki 100,0 100,0
Pohjola Sairaala Oy Helsinki 100,0 100,0
OP Finance AS Viro 100,0 100,0
OP Finance SIA Latvia 100,0 100,0
OP Sailytys Qy Helsinki 100,0 100,0
Pohjola Vakuutus Oy Helsinki 100,0 100,0
UAB OP Finance Liettua 100,0 100,0

Konsernitilinpaatdkseen on merkittavien tytaryhtididen lisiksi yhdistelty 1 (1) kpl muita tytaryrityksia.

Konsernitilinpaatokseen yhdistellyt merkittavat tytaryritykset 2018

Kotipaikka/ Omistusosuus ~ Osuus

Yhtié kotimaa Osakkeista, %  &dnivallasta, %
A-Vakuutus Oy Helsinki 100,0 100,0
Pohjola Sairaala Oy Helsinki 100,0 100,0
OP Finance AS Viro 100,0 100,0
OP Finance SIA Latvia 100,0 100,0
Pohjola Vakuutus Oy Helsinki 100,0 100,0
UAB OP Finance Liettua 100,0 100,0
Vakuutusosakeyhtio Eurooppalainen Helsinki 100,0 100,0

Konsernitilinpaatokseen yhdistellyt strukturoidut yhteisét

OP Yrityspankki -konserni toimii sijoittajana erilaisissa sijoitusrahastoissa saadakseen sijoitustuottoja. Konsernin tilinpaatokseen
yhdistelladn kaksi (2) kiinteistérahastoa. Nama rahastot on luokiteltu strukturoiduiksi yhteiséiksi, silla konsernin maaraysvalta ei
perustu aanioikeuksiin vaan merkityksellisten toimintojen ohjaamiseen, altistumiseen rahaston muuttuviin tuottoihin seka
rahaston hallinnon jarjestamiseen. Naihin rahastoihin liittyy my6s maaraysvallattomien omistajien osuudet.

Alla olevassa taulukossa on esitetty ne strukturoidut yhteisot, joissa on merkittava maaraysvallattomien osuus.

Maarays- Maarays-

Omistus- Omistus- vallattomien vallattomien

Toimi- osuus, % osuus, % osuus, % osuus, %

Nimi paikka Paaasiallinen toimiala 2019 2018 2019 2018
Real Estate Funds of Funds Il Ky Helsinki Kiinteistorahasto 22,2 22,2 77.8 77.8
Real Estate Fund Finland Ill Ky Helsinki Kiinteistorahasto 24,5 24,5 75,5 75,5
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Taloudellista informaatiota koskeva yhteenveto tytaryrityksista, joissa on olennainen maaraysvallattomien omistajien osuus
Alla olevassa taulukossa on esitetty taloudellista informaatiota koskeva yhteenveto niista tytaryrityksista, joissa on olennainen
maaraysvallattomien omistajien osuus. Taloudellinen informaatio vastaa tytaryrityksen tilinpaatoksissa esitettyja lukuja, joihin
on tehty mm. kdyvan arvon oikaisuja vastaamaan OP Yrityspankki -konsernin laatimisperiaatteita. Esitetyt luvut ovat ennen
sisaisten liiketapahtumien eliminointia.

Real Estate Fund of Funds  Real Estate Fund Finland

Yhteenveto taseesta Il Ky Il Ky

Milj. € 2019 2018* 2019 2018
Rahavarat 0 4 2 1
Sijoitukset 10 21 297 287
Muut varat 1 1 2 4
Varat yhteensa 11 26 301 292
Rahoitusvelat 209 209
Muut velat 0 5 3
Velat yhteensa 0 0 214 212
Nettovarallisuus 11 25 87 80
Kertyneet maaraysvallattomien omistajien osuudet 9 20 66 60
Yhteenveto laajasta tuloslaskelmasta 2019 2018 2019 2018
Liikevaihto 1 4 4 6
Jatkuvien toimintojen voitto tai tappio verojen jalkeen 3 3 3 5
Muut laajan tuloksen erat -1

Laaja tulos 3 2 3 5
Maaraysvallattomien omistajien osuus laajasta tuloksesta 2 2 2 4
Maaraysvallattomille omistajille maksetut voitto-osuudet 7 2 5 11

Yhteenveto rahavirroista

Liiketoiminnasta kertynyt nettorahavirta 0 -2 6 28
Investointeihin kaytetty nettorahavirta 14 19 -9 -83
Rahoitukseen kaytetty nettorahavirta -17 -14 4 36
Rahavarojen nettomuutos -4 3 1 -19
Rahavarat tilikauden alussa 1 20
Rahavarat tilikauden lopussa 0 2 1

* Konsernin luvut

Yhteiset toiminnot

OP Yrityspankki -konsernin tilinpaatokseen yhdistellaan yhteisina toimintoina 44 (42) kiinteistoyhtiota yhdistelemalla konsernin
omistusosuutta vastaava osuus kiinteistoyhtion omaisuuserista. Luokittelu yhteisiin toimintoihin on tehty liiketoiminnan
luonteen mukaisesti, vaikka konsernilla on maaraysvalta osaan kiinteistoyhtidista. Kiinteistoyhtididen osakkeet oikeuttavat
tiettyjen huoneistojen hallintaan, joista osa on OP Yrityspankki -konsernin omassa kaytossa. Nama huoneistot sisaltyvat
taseessa aineellisiin hyodykkeisiin liitetietoon 22. Kukin keskinaisen kiinteistoyhtion osakas on vastuussa osuudestaan yhtion
lainoista. Loput kiinteistoyhtiosta ovat sijoituskiinteistoja ja ne sisaltyvat liitetietoon 19.
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Milj. € 31.12.2019  31.12.2018
Maa-alueet 43 41
Rakennukset 380 372
Varat yhteensa 423 413
Velat yhteensa 136 136
Merkittavimmat konsernitilinpaatokseen yhdistellyt yhteiset toiminnot 2019

Nimi Kotipaikka Toimiala Omistusosuus
Kiinteisto Oy Helsingin Puutarhurinkuja 2 Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Kanta-Sarvis I Tampere Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy STC Viinikkala Vantaa Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Vantaan Kiséllintie 13 Vantaa Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Tikkurilan Kauppatalo Oy Vantaa Kiinteiston omistus ja hallinta 53,7
Kiinteisto Oy Kouvolan Karhut Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Grand Cargo Terminal 1 Vantaa Kiinteistén omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Grand Cargo Terminal 2 Vantaa Kiinteistén omistus ja hallinta 100,0
Kiinteistd Oy Vuosaaren Pohjoinen Ostoskeskus Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Kanta-Sarvis | Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 50,0
Kiinteisto Oy Koskitammi Tampere Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Kuopion Isabella Kuopio  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Oulun Kiilakivi Oulu  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Turun Joukahaisenkatu 9 Turku  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Helsingin Frantzeninkatu 13 Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Topeliuksenkatu 41b Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 50,0
Kiinteisto Oy Asiakkaankatu 3 Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Tuusulan Jatke Tuusula  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Keskinainen Kiinteisté Oy Marikko Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Helsingin Kaarlenkadun Fenno Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Koivuhaan Yrityskeskus Vantaa Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Aleksis Kiven katu 21-23 Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 50,0
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Merkittdvimmat konsernitilinpadtokseen yhdistellyt yhteiset toiminnot 2018

Nimi Kotipaikka Toimiala Omistusosuus
Kiinteisto Oy Helsingin Puutarhurinkuja 2 Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Kanta-Sarvis I Tampere Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy STC Viinikkala Vantaa Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Vantaan Kiséllintie 13 Vantaa Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Tikkurilan Kauppatalo Oy Vantaa Kiinteiston omistus ja hallinta 53,7
Kiinteisto Oy Grand Cargo Terminal 1 Vantaa Kiinteistén omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Grand Cargo Terminal 2 Vantaa Kiinteistén omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Vuosaaren Pohjoinen Ostoskeskus Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Kanta-Sarvis | Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 50,0
Kiinteisto Oy Koskitammi Tampere Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Kuopion Isabella Kuopio  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Oulun Kiilakivi Oulu  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Turun Joukahaisenkatu 9 Turku  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Helsingin Frantseninkatu 13 Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Topeliuksenkatu 41b Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 50,0
Kiinteisto Oy Asiakkaankatu 3 Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteistd Oy Tuusulan Jatke Tuusula  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Keskinainen Kiinteistd Oy Marikko Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteistd Oy Helsingin Kaarlenkadun Fenno Helsinki  Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0
Kiinteisto Oy Koivuhaan Yrityskeskus Vantaa Kiinteiston omistus ja hallinta 100,0

Konsernitilinpaatokseen on merkitty osuus yhteisessa maaraysvallassa olevista omaisuuserista ja niihin kohdistuvista veloista.

Osuudet konsolidoimattomissa strukturoiduissa yhteisdissa

OP Ryhmaan kuuluva OP-Rahastoyhtié Oy hallinnoi OP-rahastoja. OP-Rahastoyhtié Oy kayttdd useissa hallinnoimissaan rahastoissa
salkunhoitajana OP Varainhoito Oy:ta. Lisaksi ryhmaan kuuluva OP Kiinteistosijoitus Oy hallinnoi useita kiinteistérahastoja. Useissa
rahastoissa hallinnointiyhtio ohjaa merkityksellisia toimintoja tekemalla sijoituspaatokset rahaston saantgjen mukaisesti. OP Ryhman
yrityksilla ei ole muissa em. yritysten hallinnoimissa rahastoissa sellaisia omistuksia, jotka altistaisivat ryhman merkittavasti kohteen
muuttuvalle tuotolle ja aiheuttaisivat siten konsolidointivelvoitteen.

OP Yrityspankki -konsernin sijoitukset OP -rahastoihin seka OP Kiinteistosijoitus Oy:n rahastoihin on merkitty taseessa

sijoitusomaisuuteen. Konsernin tappioriski rajoittuu sijoituksen tasearvoon. Sijoitukset OP Yrityspankki -konsernin hallinnoimiin
rahastoihin 31.12.2019 ovat yhteensa 88 miljoonaa euroa (104).
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Liite 43. Lahipiiritapahtumat

OP Yrityspankki -konsernin ahipiirin muodostavat emoyhtié OP Osuuskunta, konserniin yhdistellyt tytaryhtiot, osakkuusyhtiot,
hallintohenkil6t ja muut l&hipiiriin kuuluvat yhteisot. Hallintohenkildihin luetaan OP Yrityspankki Oyj:n toimitusjohtaja,
hallituksen jasenet ja naiden laheiset perheenjasenet. Lahipiiriin luetaan myds yhtiot, joissa hallintohenkilolla tai hallintohenkilon
laheisella perheenjasenella on huomattava vaikutusvalta. Muihin lahipiiriin kuuluviin yhteisoihin luetaan OP-Elakekassa, OP-
Elakesaatio ja sisaryritykset OP Osuuskunta -konsernissa.

Lahipiirille myonnetyissa lainoissa noudatetaan normaaleja luottoehtoja. Lainat on sidottu yleisesti kaytossa oleviin
viitekorkoihin.

Liiketapahtumat l&hipiirin kanssa 2019

Osakkuus- Hallinto-
Tuhatta euroa Emoyhti6 yhtiét henkilot Muut*
Luotot 49 5974270
Muut saamiset 112 49 150501
Talletukset 426 254 141 4375968
Muut velat 1014 464 945
Korkotuotot 815 -1338
Korkokulut 3418 104 148
Osinkotuotot 1
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 924 4167
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 258 0 32033
Kaupankaynnin nettotuotot 65 735
Liiketoiminnan muut tuotot 678 6 573
Liiketoiminnan kulut 37 060 157 505
Vastuusitoumukset ja johdannaiset
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Takuuvastuut 3 407
Johdannaissopimukset
Nimellisarvot 7 249 601
Luottovasta-arvot 63771
Palkat ja palkkiot seka tulospalkat
Palkat ja palkkiot seka tulospalkat 413

Lahipiirin omistamien
Osakkeiden lukumaara 319 551 415
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Liiketapahtumat ldhipiirin kanssa 2018

Osakkuus- Hallinto-
Tuhatta euroa Emoyhti6 yhtiét henkilot Muut*
Luotot 55 6101 037
Muut saamiset 61 55 108 846
Talletukset 425 907 307 3106 589
Muut velat 1220 277 792
Korkotuotot 643 53 827
Korkokulut 4 557 165 405
Osinkotuotot 1
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 387 -2 324
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 417 0 0 36 392
Kaupankaynnin nettotuotot 16 747
Liiketoiminnan muut tuotot 14 4 848
Liiketoiminnan kulut 37 844 147 005
Vastuusitoumukset ja johdannaiset
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Takuuvastuut 3389
Johdannaissopimukset
Nimellisarvot 22 118 429
Luottovasta-arvot 211175
Palkat ja palkkiot seka tulospalkat
Palkat ja palkkiot seka tulospalkat 401

Lahipiirin omistamien
Osakkeiden lukumaara 319 551 415

* Muihin lahipiiriin kuuluviin yhteisoihin luetaan OP-Eldkekassa, OP-Eldkesaatio ja sisaryritykset OP Osuuskunta-keskusyhteisokonsernissa.
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Hallituksen palkkiot 2019

Hallituksen jasenet eivat ole tilikauden 2019 aikana saaneet OP Yrityspankki -konsernin yhtigilta kuukausi- tai
kokouspalkkioita eivatka osake- tai osakeperusteisia palkkioita.

Toimitusjohtajalle 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta maksetut palkat ja luontoisedut. Toimitusjohtajalle ei
maksettu tulospalkkioita eika johdon jarjestelman maksuja vuonna 2019.

Toimitusjohtaja Katja Keitaanniemi 413 160 euroa

Toimitusjohtajan toimisuhteessa noudatettava irtisanomisaika on kuusi kuukautta. Toimitusjohtajasopimuksen mukaan yhtion
tulee maksaa toimitusjohtajalle irtisanomisajan palkan lisaksi erokorvauksena kuuden (6) kuukauden kokonaispalkkaa vastaava
maara, jos yhtio irtisanoo toimitusjohtajan tehtavastaan tai toimitusjohtaja joutuu irtisanoutumaan tai purkamaan sopimuksen
yhtiésta johtuvasta syysta. Toimitusjohtajan toimisuhteen paattyessa yhtiosta johtuvista syista on toimitusjohtajalla myods oikeus
toimisuhteen paattymisvuoden lyhyen ja pitkan aikavalin palkkiojarjestelmien palkkioihin, mikali kyseisten jarjestelmien
ansaintakriteerit ja jarjestelmien ehtojen mukaiset maksamisen edellytykset tayttyvat. Lisdksi toimitusjohtaja kuuluu johdon
pitkdn aikavalin palkitsemisjarjestelmaan (2017-2019), joka maksetaan vuosina 2020-2023.

Toimitusjohtajaa ja hallitusta koskevat eldakesitoumukset

Toimitusjohtaja kuuluu tyontekijain eldkelain TyEL:n piiriin, joka tarjoaa palvelusaikaan ja ty6ansioihin perustuvan elaketurvan
laissa saadetylla tavalla. Elakeika on 63-68 vuotta henkilon oman valinnan mukaan. Toimitusjohtajalle on
toimitusjohtajasopimuksessa maaritelty 63 vuoden elakeikad. Toimitusjohtajan lisdelaketurva on hoidettu OP-Henkivakuutuksen
lisaelakevakuutuksella. Hallituksen jasenten osalta ei ole tehty elakesitoumuksia. Elakesitoumuksia ei ole tehty mydskaan
hallitukseen aikaisemmin kuuluneiden henkildiden osalta. OP Yrityspankki -konsernin elakejarjestelyt on kuvattu tarkemmin
litetiedossa 31 Varaukset ja muut velat.

Toimitusjohtajan eldkekulut, tuhatta euroa 2019 2018
TyEL -jarjestelyn elakekulut* 27
Maksuperusteiset TyEL elakekulut 104

Maksuperusteiset lisaelakekulut 83 32

* TyEL etuusperusteiden osan osalta on kaytetty IFRS-kulua ja maksuperusteisen osana ko. henkildn maksun tasausosaa vahennettyna
tyontekijan maksuosuudella.

Liite 44. Muuttuva palkitseminen

Henkiléstorahasto

OP Ryhman henkilostorahastoon kuuluvat OP Yrityspankista ja sen tytaryhtioista henkilét, jotka eivat kuulu johdon
jarjestelmaan tai Baltian toimintoihin.

OP Ryhman henkilostorahastolle maksettava voittopalkkioera vuonna 2019 perustui seuraavien tavoitteiden saavuttamiselle:
OP Ryhman tulos ennen veroja 60 %:n painolla, digitaalinen asiointi 20 %:n painolla, kohtaamisen NPS 15 %:n painolla ja
branditason NPS 5 %:n painolla. Henkildstorahastoon tehtavan palkkiosiirron maara vuodelta 2019 on noin 2,3 % (1,7 %)
rahaston jasenten palkkasummasta. Vuonna 2019 kirjattiin palkkioita yhteensa 2,9 miljoonaa euroa (2,0).

Pitkaaikaiset palkitsemisjarjestelmat

OP Ryhman palkitsemisjarjestelmat noudattavat finanssi- ja rahoitusalan saantelya ja perustuvat OP Ryhman strategisiin
tavoitteisiin.

OP Ryhman muuttuvan palkitsemisen periaatteissa on huomioitu ryhman riskiasema ja riskienhallintamenetelmat.
Ansaintamittarien tavoitteet on mitoitettu niin, etteivat ne kannusta liialliseen riskinottoon. Pitkan aikavalin muuttuva
palkitseminen perustuu OP Ryhman strategisten tavoitteiden saavuttamiseen kun taas lyhyen aikavalin muuttuva palkitseminen
perustuu ryhmaan kuuluvan yhtion tai liiketoimintayksikon tavoitteiden saavuttamiseen. Palkkioiden enimmaismaarat ovat
kaikissa jarjestelmissa rajattu.
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Pitkan aikavalin ohjelma
OP Yrityspankki Oyj kuuluu OP Ryhman yhteiseen pitkan aikavalin kannustinjarjestelmaan, jossa on OP Ryhmatasoiset
tavoitteet. Ne ovat yhtenevaiset koko ryhman henkiloston OP-Henkilostorahaston tavoitteiden kanssa.

Johdon pitkan aikavalin palkkiojarjestelman piiriin kuuluvat OP Yrityspankissa ja sen tytaryhtidissa toimivat johtajat ja erikseen
maaritellyt avaintehtavissa toimivat henkilot, jotka kyseisen yhtion hallitus tai OP Osuuskunnan johtokunta on nimennyt.
Vuoden 2014-2016 jarjestelmaan kuuluu noin 270 (270) henkilda ja vuoden 2017-2019 jérjestelmaan kuuluu noin 300 (310)
henkiloa.

Jarjestelma koostuu perakkaisista kolmen vuoden pituisista ansaintajaksoista. Ansaintajakson 2014-2016 palkkiot maksetaan
lykkaysajan jalkeen kolmessa yhta suuressa erassa kesakuun loppuun mennessa vuosina 2018-2020. Ansaintajakson
2017-2019 palkkiot maksetaan neljassa yhta suuressa erassa vuosina 2020-2023. OP Osuuskunnan johtokunnan jasenille
palkkio maksetaan kuudessa yhta suuressa erassa vuosina 2020-2025.

Ansaintajaksolla 2014-2016 oli mahdollisuus ansaita vuosittain 2—-8 kuukauden palkkaa vastaava palkkio vuositasolla ja
tavoitteiden toteumat olivat noin 57 %. Ansaintajaksolla 2017-2019 on mahdollisuus ansaita 1-8 kuukauden palkkaa vastaava
palkkio vuositasolla ja tavoitteiden toteumat olivat noin 13 %.

Pitkan aikavalin ohjelman ansaintamittarit
OP Osuuskunnan hallintoneuvosto paattaa jarjestelman ansaintamittarit ja niille asetettavat tavoitteet kullekin ansaintajaksolle
erikseen.

Vuoden 2014-2016 jarjestelman tavoitteiden asettamisessa huomioitiin Euroopan parlamentin ja neuvoston
luottolaitosdirektiivi CRD4, joka rajaa muuttuvan palkitsemisen enimmaismaaran enimmillaan henkilon kiintean palkitsemisen
suuruiseksi vuositasolla. Vuoden 2014-2016 jarjestelman tavoitteet perustuivat seuraaviin kriteereihin:

- OP Ryhman tulos ennen veroja
- OP Ryhman ydinvakavaraisuus (CET 1)

- Keskittdjaasiakkaiden maaran kasvu

Vuoden 2017-2019 jarjestelman tavoitteet ovat voimassa olevan strategian mukaiset ja ne perustuvat seuraaviin kriteereihin:
- Ryhman tulos ennen veroja

- Digitaalinen asiointi

- Kohtaamisten NPS

- Branditason NPS

Ryhmatasoiset tavoitteet ovat yhtenevat johdon kannustinjarjestelmassa ja OP Ryhman henkilostérahastossa.
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Pitkan aikavalin palkkion maaraytyminen ja maksatus

Vuoden 2014-2016 jarjestelman alussa palkkio maariteltiin euromaaraisesti ja jarjestelman perusteella mahdollisesti
maksettava palkkio maksetaan OP:n liikkeeseen laskemina debentuureina. Ansaittu euromaarainen palkkio muunnetaan
debentuurien kappalemaaraksi jarjestelman toteuman selvittya. Palkkiosta vahennetaan rahana maksettava osuus, jolla
katetaan palkkiosta aiheutuvia veroja ja veroluonteisia maksuja. Tilikauden aikana OP Osuuskunnan hallintoneuvosto paatti
muuttaa jarjestelman ehtoja niin, etta palkkio maksetaan rahana, ellei henkiloon sovelleta saantelyn mukaista
lykkaysmenettelya. Talloin puolet palkkiosta maksetaan OP Osuuskunnan hallintoneuvoston tai sen nimeaman
palkitsemisvaliokunnan paattamaan viiteinstrumenttiin sidottuna.

Vuoden 2017-2019 palkkio maksetaan rahana, ellei henkiloon sovelleta saantelyn mukaista lykkaysmenettelya.

Vuoden 2014-2016 jarjestelman palkkioiden maksun edellytyksena on, etta OP Ryhman RAVA-vakavaraisuus on
maksuhetkelld 1,30 tai sen yli. Vuoden 2017-2019 jarjestelman palkkion maksun edellytyksena on, etta OP Ryhman CET1-
vakavaraisuus in maksuhetkella yli EKP:n asettaman CET1-puskurin + 3 % ja OP Ryhman LCR-tunnusluku on palkkion maksua
edeltdvan vuoden tilinpaatoksessa alle 110 %. Lisaksi edellytetaan, etta henkild on OP Ryhman palveluksessa maksuhetkeen
saakka.

Jarjestelmien kulut jaksotetaan ansaintajakson alusta maksuhetkeen asti (oikeuden syntymisjaksolle) henkildstokuluihin ja
vastaava velka kirjataan siirtovelkoihin. Jarjestelmista kirjattu velka oli 31.12.2019 yhteensa 1,2 miljoonaa euroa (2,7).

OP Osuuskunnan hallintoneuvosto tai sen nimeama palkitsemisvaliokunta hallinnoi pitkan aikavalin jarjestelmaa ja valvoo sen
noudattamista. OP Osuuskunnan hallintoneuvosto voi harkintansa mukaan muuttaa jarjestelman ehtoja ja lykata palkkion
maksua erityisen painavista syista.

OP Osuuskunnan hallintoneuvosto paatti kesdkuussa 2019, ettd uutta johdon pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelman
ansaintajaksoa ei aloiteta vuonna 2020. OP Ryhman muuttuva palkitseminen koostuu jatkossa lyhyen aikavalin palkitsemisesta
ja henkilostérahastosta. Ryhmaétasoiset strategiset tavoitteet tullaan huomioimaan lyhyen aikavalin palkitsemisen ja
henkilostorahaston mittareissa.

Lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelma

Lyhyen aikavalin palkitsemisessa ansaintajakso on 6 tai 12 kuukautta. Lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelmat perustuvat
vuosisuunnitelmasta johdettuihin yritys-, tiimi- tai henkilokohtaisiin tavoitteisiin ja kattavat koko OP Yrityspankki -konsernin
henkiléston.

Palkkio on porrastettu vaativuusluokan mukaan ja palkkiomaksimit vastaavat 1-4 kuukauden palkkaa vuositasolla. Erikseen
maaritellyissa tehtavissa palkkiomaksimi voi enintaan olla henkilon vuoden palkkaa vastaava summa.

Lyhyen aikavalin palkitsemisen ansaintamittarit

OP Yrityspankki-konsernissa tavoitteen saavuttamisen perusteena muodostuneeseen palkkioon sovelletaan kerrointa, joka
perustuu OP Ryhman tulokseen ennen veroja. Tuloskorteilla olevat vuosisuunnittelusta johdetut tavoitteet paatetaan
liketoiminnoissa/toiminnoissa.

Lyhyen aikavalin palkkion maardytyminen ja maksatus

Kuten pitkan aikavalin palkitsemisessa, palkkion maksun edellytyksena on, ettd OP Ryhman CET1-vakavaraisuus on
maksuhetkelld yli EKP:n asettaman CET1-puskurin + 3 % ja LCR-tunnusluku on palkkion maksua edeltavan vuoden
tilinpaatoksessa alle 110 %. Lisaksi edellytetaan, etta henkild on OP Ryhman palveluksessa maksuhetkeen saakka.
Osuuspankeissa palkkion maksun edellytyksena on, etta pankin asiakasliiketoiminta on voitollista.

Henkilon tuloskortin perusteella ansaittua palkkiota alennetaan ennen palkkion maksua, mikali ryhmassa tai tehtavassa
noudatettavia sitovia sisaisia ohjeita tai sdantelyn vaatimuksia ei ole huomioitu ja riskienhallinnallisia elementteja on toteutunut.
Mikali rikkeet tai huolimattomuudet tulevat ilmi vasta palkkionmaksun jalkeen, voidaan palkkion alentamista tai takaisinperintaa
soveltaa myos takautuvasti.

Jarjestelman kulut jaksotetaan ansaintajakson alusta maksuhetkeen asti (oikeuden syntymisjaksolle) henkildstokuluihin ja
vastaava velka kirjataan siirtovelkoihin.
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OP Osuuskunnan hallintoneuvosto paattaa OP Ryhman lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelman ehdot, vaativuusluokkien
mukaiset palkkiomaksimit seka rakenteellisen viitekehikon, jonka puitteissa OP Osuuskunnan johtokunta ja osuuspankkien
hallitukset voivat valita jarjestelman mittarit ja asettaa naille tavoitteita.

Muuttuvan palkkion maksamisen viivdstaminen

Muuttuvien palkkioiden maksamisesta henkiléille, joiden toiminnasta voi aiheutua yritykselle merkittavaa riskia ("riskiprofiiliin
vaikuttava henkild") on saadetty laissa Luottolaitostoiminnasta (610/2014). Riskiprofiilin vaikuttavaan henkiloryhmaan kuuluu
OP Yrityspankki-konsernissa mm. toimitusjohtajat ja muut toiminnan johtamiseen osallistuvat henkilot seka sisaiseen
valvontatoimeen kuuluvat henkilot.

Riskiprofiiliin vaikuttavaan henkiloryhmaan sovelletaan muuttuvan palkkion maksamisen lykkaamista seka muuttuvan palkkion
maksamista puoliksi muuna kuin kateissuorituksena, mikali henkilon muuttuva palkkio yhden vuoden ansaintajaksolta ylittaa
Finanssivalvonnan kannanoton mukaisen rajan 50 000 euroa. Riskiprofiiliin vaikuttavan henkilon palkkioita tarkastellaan 50
000 euron lykkaysrajan suhteen kokonaisuutena huomioiden seka pitkan etta lyhyen aikavalin palkkiot.

Jos maksun viivastamisen euroraja ylittyy, osa palkkiosta maksetaan heti ja loput palkkion maksusta lykataan.
Lykkaystilanteessa viivastettava palkkio maksetaan kolmen seuraavan vuoden aikana (johtokunnan osalta seuraavan viiden
vuoden aikana). Sanotussa lykkaystilanteessa muuttuvasta palkkiosta puolet maksetaan rahana ja puolet sidotaan OP
Osuuskunnan hallintoneuvoston tai sen nimeaman palkitsemisvaliokunnan paattaman viiteinstrumentin arvoon.
Viiteinstrumenttiin sidottu palkkio maksetaan henkildlle vuoden odotusajan jalkeen.

Valvontatoimissa tydskentelevien henkildiden palkitseminen

Riippumattomissa valvontatoiminnoissa, kuten riskienhallinnassa, sisaisessa tarkastuksessa seka compliance- ja aktuaari-
toiminnoissa tyoskentelevien henkildiden palkitsemisen tavoitteet eivat saa vaarantaa tehtavan riippumattomuutta. Muuttuvan
palkkion tulee muodostua valvottavasta liiketoiminnasta riippumatta eika riskienhallintajohtajan mittareissa saa olla suoria
myynnillisia tavoitteita. Suosituksena on myos, etta tuloskortille valitaan jokin valvontatoimen suorittamista mittaava
laadullinen mittari.

OP Ryhmaén palkitsemisen seuranta

OP Ryhma seuraa kokonaispalkitsemisen markkinaehtoisuutta saannollisesti eri palkkatutkimusten avulla.

OP Osuuskunnan nimeama palkitsemisvaliokunta seuraa vuosittain, miten maksetut palkkiot suhteutuvat OP Ryhméan
menestykseen suhteessa vertailuyhtidihin ja suhteessa asiakkaille maksettuihin palautuksiin. Myos ryhmatason sisaista vertailua
palkitsemisesta ja rakenteista tehdaan saannollisesti.
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Muuttuvasta palkitsemisesta kirjatut kulut*

Milj. € 2019 2018
Henkilostorahasto 3 2
Lyhyen aikavalin ohjelmat 10 8
Pitkan aikavalin ohjelmat:

Vuoden 2014-2016 ohjelma 0

Vuoden 2017-2019 ohjelma -1 1
Yhteensa 12 11

* |lman sosiaalikuluja

Lisatietoja palkitsemisjarjestelmista on saatavilla www.op.fi > OP Ryhma > Hallinnointi > Palkitseminen
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Liite 45. Saamisten ja saamistodistusten tappiota koskeva vahennysera
Luottoriskille alttiina olevat vastuut ja niiden tappiota koskeva vahennysera

OP Yrityspankin luottoriskin muodostumista ja hallintaa on kuvattu liitteessa 2 kappaleessa 4. Odotettavissa olevien luottotappioiden
laskennan periaatteet on kuvattu liitteessa 1 kappaleessa 5.4 Arvonalentuminen.

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan jaksotettuun hankintamenoon arvostettaville saamisille seka kaypaan arvoon muun laajan
tuloksen erien kautta kirjattaville saamistodistuksille (sijoitukset joukkovelkakirjalainoihin). Saamisia OP Yrityspankissa ovat luotot,
valmuisluotot (esim. luotolliset tilit), leasing- ja factoringsaamiset. Lisaksi odotettavissa olevia luottotappioita lasketaan taseen ulkopuolisille
erille kuten luottolupauksille, rahoituslimiiteille ja pankkitakauksille. Saamistodistukset sen sijaan ovat sijoituksia joukkovelkakirjalainoihin.
Odotettavissa olevia luottotappioita varten kirjataan tappioita koskeva vahennysera taseeseen tai kun kyseessa on saamistodistukset, muun
laajan tuloksen eriin.

Odotettavissa olevien luottotappioiden maaraan vaikuttavat useat tekijat mm: vastuun maara, vastuun voimassaoloaika, asiakkaan
luottoluokka ja vakuuden arvo seka tulevaisuuteen suuntautuva informaatio.

Seuraavassa taulukossa esitetaan saamiset, jotka ovat alttiina luottoriskille ja joille lasketaan odotettavissa oleva luottotappio. Siina taseen- ja
taseen ulkopuoliset vastuut kuvaavat myos luottoriskille alttiina olevan vastuiden enimmaismaaraa ottamatta huomioon vakuuksia tai muita
luoton laatua parantavia jarjestelyita. Taseen ulkopuolinen vastuu edustaa pankkia sitovaa vastuun maaraa tai takauksen maaraa.

Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut arvonalentumisvaiheittain 31.12.2019

Vastuut Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
Muut
kuinyli  Yli 30
30 pv pv

eradn- eraan- Vastuut
Milj. € tyneet  tyneet Yhteensi yhteensa
Saamiset asiakkailta (brutto)
Yrityspankki 25103 1388 306 1693 384 27180
Saamiset asiakkailta yhteensa 25103 1388 306 1693 384 27180
Taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit
Yrityspankki 4674 318 151 470 60 5 204
Nostovarat ja limiitit yhteensa 4 674 318 151 470 60 5 204
Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset
Yrityspankki 7011 1216 1216 70 8 297
Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 7011 1216 1216 70 8 297
Saamistodistukset
Muu toiminta 12 259 93 93 12 352
Vakuutus 1990 2 2 5 1998
Saamistodistukset yhteensa 14 250 95 95 5 14350
Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut
yhteensa 51038 3017 457 3474 519 55031
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Tappiota koskeva vahennysera arvonalentumisvaiheittain 31.12.2019

Taseessa olevat vastuut seka taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit* Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
Muut Tappiota
kuinyl Yl 30 koskeva
30 pv v vahennys-
eraan- eraan- era
Milj. € tyneet tyneet Yhteensa yhteensa
Saamiset asiakkailta
Yrityspankki -25 -18 -3 -21 -248 -294
Saamiset asiakkailta yhteensa -25 -18 -3 -21 -248 -294
Taseen ulkopuoliset sitoumukset**
Yrityspankki -2 -4 -4 -10 -16
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa -2 -4 -4 -10 -16
Saamistodistukset***
Muu toimnta -2 -1 -1 -3
Vakuutus -2 -0 0 -3 -5
Saamistodistukset yhteensa -4 -1 -1 -3 -8
Yhteensa -31 =24 -3 -27 -260 -318

* Tappiota koskeva vahennysera kirjataan yhtena summana vahentamaan tase-eraa.
** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan tase-eraan varaukset ja muut velat.

*** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan kdyvan arvon rahastoon muun laajan tuloksen eriin.

Alla olevassa taulukossa esitetaan yhteenveto tappiota koskevasta vahennyserasta suhteessa vastuun maaraan arvonalentumisvaiheittain.
Kattavuusasteella kuvataan tappiota koskevan vahennyseran suhteellista osuutta vastuun maarasta.
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Yhteenveto ja tunnusluvut 31.12.2019 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Muut
kuinyli ~ Yli 30
30 pv pv

eraan- eraan-
tyneet  tyneet Yhteensa

Saamiset asiakkailta ja taseen ulkopuoliset erat

Yrityspankki 36788 2922 457 3379 514 40681
Tappiota koskeva vahennysera

Yrityspankki -27 -22 -3 -26 -258 -310
Kattavuusaste (Coverage ratio), %

Yrityspankki -007% -0,77% -0,71% -0,76% -50,12% -0,76%
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erdt yhteensa 36788 2922 457 3379 514 40681
Tappiota koskeva vahennysera yhteensa -27 -22 -3 -26 -258 -310
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -007% -077% -071% -0,76% -50,12% -0,76%

Saamistodistukset kirjanpitoarvo

Muu toimnta 12 259 93 93 12 352
Vakuutus 1990 2 2 5 1998
Tappiota koskeva vahennysera

Muu toimnta -2 -1 -1 -3
Vakuutus -2 0 0 -3 -5
Kattavuusaste (Coverage ratio), %

Muu toimnta -0,02% -0,81% -0,81 % -0,02 %
Vakuutus -0,09 % -18,51 % -18,51 % -53,78% -0,24 %
Saamistodistukset yhteensa 14 250 95 95 5 14350
Tappiota koskeva vahennysera yhteensa -4 -1 -1 -3 -8
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,03% -1,18% -1,18 % -53,78% -0,06 %

Sopimukset on ryhmitelty vastaamaan OP Ryhman uutta segmenttijakoa 1.1.2019 alkaen. Vertailutiedot on oikaistu vastaavasti.
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Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut arvonalentumisvaiheittain 31.12.2018*

Vastuut Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
Muut
kuinyli ~ Yli 30
30 pv pv
eradan- eraan- Vastuut
Mil. € tyneet tyneet Yhteensd yhteensi
Saamiset asiakkailta (brutto)
Yrityspankki 22997 1257 283 1540 360 24897
Saamiset asiakkailta yhteensa 22997 1257 283 1540 360 24897

Taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit
Yrityspankki 4 443 512 139 651 86 5180
Nostovarat ja limiitit yhteensa 4 443 512 139 651 86 5180

Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset
Yrityspankki 6 655 178 178 20 6 854

Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 6 655 178 178 20 6 854

Saamistodistukset

Muu toiminta 12 219 20 20 12 239
Vakuutus 2321 195 195 6 2522
Saamistodistukset yhteensa 14 540 215 215 6 14761

Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut
yhteensa 48 636 2162 422 2584 472 51692

* |Laskennan piirissa olevien vastuiden maaraa on tasmennetty uuden segmenttijaon myota.
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Tappiota koskeva vahennysera arvonalentumisvaiheittain 31.12.2018

Taseessa olevat vastuut seka taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit* Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
Muut Tappiota
kuinyli ~ Yli 30 koskeva
30 pv pv vahennys-
erdan- eraan- erd
Milj. € tyneet tyneet Yhteensa yhteensa
Saamiset asiakkailta
Yrityspankki -25 -25 -3 -28 -206 -259
Saamiset asiakkailta yhteensa -25 -25 -3 -28 -206 -259

Taseen ulkopuoliset sitoumukset**
Yrityspankki -2 -1 -1 0 -4

Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa -2 -1 -1 0 -4

Saamistodistukset***

Muu toimnta -3 0 0 -3
Vakuutus -2 -2 -2 -2 -6
Saamistodistukset yhteensa -4 -2 -2 -2 -9
Yhteensa -31 -29 -3 -32 -208 -272

* Tappiota koskeva vahennysera kirjataan yhtena summana vahentamaan tase-eraa.
** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan tase-eraan varaukset ja muut velat.

*** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan kayvan arvon rahastoon muun laajan tuloksen eriin.

Alla olevassa taulukossa esitetaan yhteenveto tappiota koskevasta vahennyserasta suhteessa vastuun maaraan arvonalentumisvaiheittain.
Kattavuusasteella kuvataan tappiota koskevan vahennyseran suhteellista osuutta vastuun maarasta.
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Yhteenveto ja tunnusluvut 31.12.2018 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Muut
kuinyli  Yli 30
30 pv pv

eraan-  eraan-
tyneet  tyneet VYhteensa

Saamiset asiakkailta ja taseen ulkopuoliset erat

Yrityspankki 34096 1947 422 2191 466 36931
Tappiota koskeva vdahennysera

Yrityspankki -27 -26 -3 -30 -207 -263
Kattavuusaste (Coverage ratio), %

Yrityspankki -0,08% -136% -0,74% -135% -4432% -0,71%
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erat yhteensa 34096 1947 422 2 369 466 36931
Tappiota koskeva vahennysera yhteensa -27 -26 -3 -30 -207 -263
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -008% -136% -0,74% -1256% -4432% -0,71%

Saamistodistukset kirjanpitoarvo

Muu toimnta 12 219 20 20 12 239
Vakuutus 2321 195 195 6 2522
Tappiota koskeva vdahennysera

Muu toimnta -3 0 0 -3
Vakuutus -2 -2 -2 -2 -6
Kattavuusaste (Coverage ratio), %

Muu toimnta -0,02% -0,85% -0,85 % -0,02 %
Vakuutus -0,08 % -1,13 % -1,43% -33,79% -0,24%
Saamistodistukset yhteensa 14 540 215 215 6 14761
Tappiota koskeva vahennysera yhteensa -4 -2 -2 -2 -9
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,03% -1,10% -1,10% -33,79% -0,06%
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Tappiota koskevan vahennyseran muutokset tilikauden aikana

Alla olevassa taulukossa esitetaan tappiota koskevan vahennyseran muutos arvonalentumisvaiheittain vuoden 2019 aikana seuraavien
tekijoiden vaikutuksesta:

Arvonalentumisvaiheet on selostettu litteessa 1 kohdassa 5.4.1.

Saamiset asiakkailta ja taseen ulkopuoliset erat, milj. € Vaihel Vaihe2 Vaihe 3 Yhteensa

Koko Koko
voimassa- voimassa-
12 kk oloaika oloaika

Tappiota koskeva vahennysera 1.1.2019 27 30 207 263
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -1 9 8
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -4 7 3
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 -3 -3
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -7 9 2
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 -2 -2
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 -1 -1
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisaykset 8 4 6 19
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -4 -4 -7 -14
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) 0 -4 40 37
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennystilin pienentymiset -2 -2
Odotettavissa olevat luottotappiot nettomuutos 0 -4 51 47
Tappiota koskeva vahennysera 31.12.2019 27 26 257 310

Siirroissa vaiheesta 1 vaiheeseen 3 verrataan rahoitusvaran nykyista raportointihetken vaihetta 3 vuoden alun tilanteeseen. Naista kuitenkin
noin 90 prosenttia siirtyy vaiheeseen 3 vaiheen 2 kautta. Sopimus voi siirtya suoraan vaiheeseen 3 ulkoisen maksuhairion takia.

Saamistodistukset, milj. € Vaihel Vaihe2 Vaihe3 Yhteensa
Koko Koko
voimassa- voimassa-
12 kk oloaika oloaika

Tappiota koskeva vahennysera 1.1.2019 4 2 2 9
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 0 1

Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 0 1

Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 -1 -1
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0
Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisaykset 1 0 0

Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -2 -1 0 -3
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) -1 0 0
Arviointimetodiikan paivityksesta johtuvat muutokset (netto)

Odotettavissa olevat luottotappiot nettomuutos 0 -1 1 -1
Tappiota koskeva vahennysera 31.12.2019 4 1 3 8

169



@ 0P OP Vrityspankki Oyjon tilinpaatss 2019

Tappiota koskevan vahennyseran muutokset vuoden 2018 aikana

Alla olevassa taulukossa esitetaan tappiota koskevan vahennyseran muutos arvonalentumisvaiheittain vuoden 2018 aikana seuraavien
tekijoiden vaikutuksesta:

Saamiset asiakkailta ja taseen ulkopuoliset erdt, milj. € Vaihe1 Vaihe2 Vaihe 3 Yhteensa
Koko Koko
voimassa- voimassa-
12 kk oloaika oloaika

Tappiota koskeva vahennysera 1.1.2018 18 32 223 273
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -1 5 4
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 0 2 2
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 1 -4 -3
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -2 4 2
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 1 -4 -4
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 -2 -2
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisaykset 8 2 6 17
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -2 -5 -8 -16
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) 3 2 16 22

Arviointimetodiikan paivityksesta johtuvat muutokset (netto)

Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennystilin pienentymiset 0 -30 -30
Odotettavissa olevat luottotappiot nettomuutos 9 -2 -16 -10
Tappiota koskeva vahennysera 31.12.2018 27 30 207 263

Kesakuussa 2018 lainanhoitojoustot lisattiin merkittavan luottoriskin lisaantymisen laadulliseksi kriteeriksi, mika kasvatti hieman siirtoja
vaiheesta 1 vaiheeseen 2.

Siirroissa vaiheesta 1 vaiheeseen 3 verrataan rahoitusvaran nykyista vuoden lopun vaihetta 3 vuoden alun tilanteeseen. Naista kuitenkin noin
85 prosenttia (kts. default capture rate tunnusluku alla) on raportoitu vaiheessa 2 vuoden 2018 aikana, joten sopimukset ovat paasaantoisesti
ole siirtyneet vaiheeseen 3 vaiheen 2 kautta. Sopimus voi siirtya suoraan vaiheeseen 3 ulkoisen maksuhairion takia.

Siirroissa vaiheesta 3 vaiheisiin 2 tai 1 verrataan vuoden alun vaihetta 3 vuoden lopun vaiheeseen kaksi tai yksi. Siirrot ovat tapahtuneet
kuitenkin padsaantoisesti vuoden 2018 sisalla 3 kuukauden viiveella.

LGD (loss given default eli tappio-osuus maksukyvyttomyyshetkella) mallin sisaltyvia riskiparametreja on kalibroitu tilikauden aikana mm.

alentamalla toipumisosuutta -10%-yksikkoa ja poistamalla se kokonaan konkurssissa olevilta yritysvastuilta. Tama nakyy tappiota koskevan
vahennyseran kasvuna.
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Saamistodistukset, milj. € Vaihel Vaihe2 Vaihe 3 Yhteensa

Koko Koko
voimassa- voimassa-
12 kk oloaika oloaika

Tappiota koskeva vahennysera 1.1.2018 3 0 0
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 0

0
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 0 1
0

o » O &

Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1

Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3

o

Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisaykset

Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -1 0 -1
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) 0

Arviointimetodiikan paivityksesta johtuvat muutokset (netto)

Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennystilin pienentymiset

Muut oikaisut

Odotettavissa olevat luottotappiot nettomuutos

Tappiota koskeva vahennysera 31.12.2018 4 2 2 9

Seuraavassa taulokossa on esitetty luottoluokittain saamisten taseen seka taseen ulkopuoliset bruttomaaraiset vastuut, vastuun maaraa
vakuuden vahentamisen jalkeen seka tappiota koskeva vahennysera. Luottoluokkia 1-12 kaytetaan yritysten ja julkisyhteisojen
luottoluokituksessa ja A-F kotitalouksien luottoluokittelussa. Luottoluokat on yhdistelty taulukkoon niin, etta yritysasiakkaan luottoluokka 1
kasittaa luottoluokat 1 ja 1,5 jne. Henkildasiakkaissa luottoluokka A sisaltaa A+, A ja A- jne. OP Ryhman luottoluokittelua on kuvattu litteessa
2 kappaleessa 4.3.

31.12.2019
Taseen ulkopuolinen Netto vastuu vakuuden Tappiota koskeva
Milj. € Taseen vastuut vastuu brutto jalkeen vahennysera
Rating Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3 Vaihel Vaihe2 Vaihe3 Vaihel Vaihe2 Vaihe3
1 805 570 1375 0
2 2 397 8 1725 7 3679 15 0 0
3 4724 80 2877 81 5547 162 1 0
4 3694 203 1560 42 3118 180 1 0
5 3483 59 1688 32 3381 63 2 0
6 4037 221 1623 63 2 888 0 4 1
7 2 663 254 885 109 2158 230 7 3
8 1378 379 651 1254 1541 1419 9 7
9 4 135 3 35 7 81 0 6
10 0 79 55 48 0 4
11 0 276 2 128 0 245 0 183
12 93 3 93 69
A 26 0 4t 0 68 0 0 0
B 376 2 36 1 401 0 0
C 975 2 12 1 968 0 0
D 522 17 2 515 19 1 0
E 17 253 0 2 16 247 0 5
F 15 0 15 5
Yhteensa 25103 1693 384 11686 1685 130 25664 2 469 354 27 26 258
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31.12.2018
Taseen ulkopuolinen Netto vastuu vakuuden Tappiota koskeva
Milj. € Taseen vastuut vastuu brutto jalkeen vahennysera
Rating Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3 Vaihe1l Vaihe2 Vaihe3 Vaihel Vaihe2 Vaihe3
1 1460 6 474 8 311 6 1 0
2 2018 5 837 9 2029 4 1 0
3 3519 39 2198 36 3121 30 1 0
4 4 004 142 1991 138 3745 117 2 0
5 3080 82 2 004 59 2578 65 3 0
6 3358 198 1298 117 2182 123 4 1
7 2 440 295 1114 118 1830 177 7 3
8 1055 290 786 190 594 168 7 6
9 157 91 65 6
10 84 3 43 9
11 208 33 180 111
12 140 0 132 91
A 28 0 24 0 5 0 0
B 423 5 47 2 145 0 0
C 1072 7 13 1 450 0 0
D 550 31 7 2 268 21 1 0
E 198 2 114 5
F 13 0 8 4
NA 9
Yhteensa 23006 1540 360 10792 784 33 17 259 942 320 27 30 207

Suurin osa luotoista on siirtynyt vaiheeseen 2 OP:n suhteellisen SICR mallin perusteella kaikissa luottoluokissa. Maksujen eraantyminen yli 30
paivaa aiheuttaa siirron vaiheeseen 2 useimmin keski- ja heikomman tason luottoluokissa. Lainanhoitojoustot aiheuttavat siirron vaiheeseen 2
yritysasiakkailla useammin keski- ja heikomman tason luottoluokissa kun taas henkildasiakkaissa ne vaikuttavat vaiheeseen 2 siirtoihin
kaikissa luottoluokissa. Heikoimmat luottoluokat luokitellaan vaiheeseen 2 absoluuttisen luottoluokkarajan perusteella. Erityisesti heikoimmissa
luottoluokissa on useampia syita vaiheeseen 2 siirroille. Maksukyvyttomyys tunnistetaan ajantasaisesti ja se aiheuttaa valittéman siirron
vaiheeseen 3.

OP Yrityspankki voi kirjata lopullisen luottotappion kokonaan tai osaksi rahoitusvaroista mutta kohdistaa niihin viela taman jalkeen
perintatoimenpiteita. Tallaisten rahoitusvarojen jaljella oleva maara oli 31.12.2019 13 (13) miljoonaa euroa.
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Luottoriskin merkittava lisaantyminen (SICR)
Luottoriskin merkittava lisdantyminen todetaan jarjestelmateknisesti laatimisperiaatteissa (Liite 1 kappale 5.4.1) esitetylla tavalla.

SICR:n mallin sopimusten luokittelu luottoriskiominaisuuksiltaan samankaltaisiin ryhmiin on identtinen koko voimassaoloajan PD (probability
at default eli maksukyvyttdmyyden todennakoisyys) mallien kanssa. Luottoluokitukset ovat merkittavin PD mallien sy6ttotieto. Seka nykyiset
PD:t ettd kynnysarvo PD:t sisaltavat tulevaisuuteen suuntautuvaa informaatiota (alla).

SICR:n tehokkuutta arvioidaan jokaisena raportointipaivana seuraavien tunnuslukujen avulla:

Maksukyvyttomyyden havainnointi asteella (Default capture rate) mitataan, kuinka moni sopimus oli vaiheessa 2 ennen kuin se siirtyi
vaiheeseen 3. Tunnusluku oli 31.12.2019 90 prosenttia (85). Mita korkeampi tunnusluku on, sitd paremmin SICR malli pystyy havaitsemaan
luottoriskin merkittavan kasvun. Vaiheessa 2 olevien sopimusten suhteellinen osuus oli 8 prosenttia (8) koko ei-maksukyvyttomasta
luottokannasta.

Odotettavissa olevan luottotappion laskentamalleihin sisallytetty tulevaisuuteen suuntautuva informaatio

SICR:n arviointi seka odotettavissa olevan luottotappion laskenta sisaltaa tulevaisuuteen suuntautuvaa informaatiota, OP Ryhma on
analysoinut milla makrotaloudellisilla muuttujilla on selittava merkitys luottoriskin maaran.

Seuraavassa taulukossa on esitetty yhteenveto tarkeimpien malleissa kaytettyjen viiden makrotaloudellisen muuttujan arvoista ajanjaksolta
2019-2048 (keskiarvo, minimi ja maksimi) kolmessa skenaariossa, joita on kaytetty odotettavissa olevan luottotappion laskennassa. Naita
arvoja on kaytetty kaikkiin tuoteryhmiin 31.12.2019.

Makrotaloudellinen muuttuja Skenaario  Keskiarvo (%) Minimi (%) Maksimi (%)
BKT:n kasvu Heikko 0,5 -1,5 1,4
Perus 1,4 0,5 1,5
Vahva 2,0 1,4 2,5
Tyottomyys % Heikko 8,7 6,5 9,0
Perus 6,9 6,5 7,0
Vahva 5,2 5,0 6,5
Investointien kasvu % Heikko 0,5 -2,3 1,5
Perus 1,4 0,4 1,9
Vahva 23 15 4,8
Asuntojen hintaindeksi Heikko 1,0 -2,5 1,5
Perus 2,6 0,5 3,0
Vahva 3.8 0,5 4,0
12kk Euribor Heikko 0,6 -0,9 1,3
Perus 1,6 -0,3 2,3
Vahva 2,7 -0,3 33

Skenaarioiden todennakoisyyksien painot olivat 31.12.2019 Heikko 20 prosenttia, Perus 60 prosenttia ja Vahva 20 prosenttia.
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Seuraavassa taulukossa esitetty yhteenveto tarkeimpien malleissa kaytettyjen viiden makrotaloudellisen muuttujan arvoista ajanjaksolta 2018-
2046 (keskiarvo, minimi ja maksimi) kolmessa skenaariossa, joita on kaytetty odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa. Naita arvoja
on kaytetty kaikkiin tuoteryhmiin.

Makrotaloudellinen muuttuja Skenaario  Keskiarvo (%) Minimi (%) Maksimi (%)
BKT:n kasvu Heikko 0,6 -0,7 2,5
Perus 1,5 1,3 2,5
Vahva 2,2 2,0 38
Tyottomyys % Heikko 8,8 7,6 9,0
Perus 7,0 7,0 7,6
Vahva 53 5,0 7,6
Investointien kasvu % Heikko 0,7 -0,9 4,0
Perus 1,7 1,5 4,0
Vahva 2,6 2,0 7,0
Asuntojen hintaindeksi Heikko 11 -2,0 1,5
Perus 2,8 1,0 3,0
Vahva 41 1,0 55
12kk Euribor Heikko 1,2 -0,2 1,8
Perus 2,0 -0,1 2,5
Vahva 2,9 -01 33

Skenaarioiden todennakoisyyksien painot olivat 1.1.2018 Heikko 20 prosenttia, Perus 60 prosenttia ja Vahva 20 prosenttia. Skenaariot
perustuvat OP Ryhman ekonomistien tekemiin ennusteisiin. Ennusteprossissa huomioidaan myés ulkopuolisten laitosten kuten OECD:n,
International Monetary Fundin, Suomen Pankin, Valtionvarainministerion jne. tuottamat vastaavat ennusteet seka akateemiset tutkimukset.

Kaytettyjen makrotaloudellisten muuttujien jarkevyytta arvioidaan PD, LGD, EAD ja ennenaikaisen takaisinmaksun mallien toimivuuden
tarkastelun yhteydessa.
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Seuraavassa taulukossa esitetaan olennaisten saamisten tappiota koskeva vahennysera eri skenaarioissa arvonalentumisvaiheittain
31.12.2019.

Yritys- ja Painotettu Tappiota koskeva  Tappiota koskeva Tappiota koskeva
kotitalousasiakkaiden tappiota koskeva vahennysera vahenyysera vahennysera
tappiota koskevat vahennysera heikossa perusskenaariossa vahvassa
Vaihe 1 25 27 25 23
Vaihe 2 26 27 26 24
Vaihe 3 247 247 247 247
Yhteensa 298 301 298 295

Seuraavassa taulukossa esitetaan olennaisten saamisten tappiota koskeva vahennysera eri skenaarioissa arvonalentumisvaiheittain
31.12.2018.

Yritys- ja Painotettu Tappiota koskeva  Tappiota koskeva Tappiota koskeva
kotitalousasiakkaiden tappiota koskeva vahennysera vahenyysera vahennysera
tappiota koskevat vahennysera heikossa perusskenaariossa vahvassa
Vaihe 1 25 27 25 22
Vaihe 2 29 32 29 27
Vaihe 3 207 207 207 207
Yhteensa 261 266 261 256

Paasaantoisesti tappiota koskeva vahennysera on suurin heikossa skenaarioissa. Henkiloasiakkaiden luotot ovat paasaantoisesti
vaihtuvakorkoisia, joten korkotason nousulla on suuri vaikutus PD parametreihin. Taman takia henkildasiakkaissa vaiheen 1 tappiota koskeva
vahennysera on korkein vahvassa skenaariossa koska siind vahvimmin vaikuttaa 12 kuukauden Euribor korko PD:n muutoksen kautta.
Henkiloasiakkaissa vaiheen 2 sopimuksilla tappiota koskeva vahennysera on sen sijaan korkein heikossa skenaariossa mika johtuu koko
voimassaoloajan LGD parametrin kehityksesta. Yritysasiakkaissa kaikki riskiparametrit vaikuttavat samansuuntaisesti niin, etta tappiota
koskeva vahennysera on selkeasti suurin heikossa skenaariossa. Vaiheen 3 LGD malli on riippumaton makrotaloudellisista tekijoista mutta
merkittava osa vaiheen 3 vastuista arvioidaan kassavirtapohjaisella asiantuntija-arviolla, jossa huomioidaan myos tulevaisuuteen suuntautuva
informaatio.

Herkkyysanalyysi

Herkkyysanalyysilla kuvataan tappiota koskevan vahennyseran herkkyytta makrotaloudellisten tekijoiden muutoksille. Alla esitetty analyysi
kuvaa ainoastaan jokseenkin mahdollista talouden heikkenemista eika lainkaan talouden noususuhdannetta. Lisaksi kaikki herkkyysanalyysin
eri komponentit eivat taloudellisessa taantumassa valttamatta kehity yhdessa herkkyysanalyysissa esitetylla tavalla.

Merkittavimmat makromuuttujat riskiparametreissa ja vastuuryhmissa ovat 12 kuukauden Euribor korko, investointien kasvuaste ja BKT:n
kehitys. Herkkyysanalyyseissa kaytetyt muutokset ovat 1 % -yksikon kasvu 12 kuukauden Euribor korossa, 6 % -yksikon lasku investoinnin
kasvuasteessa ja 3,5 %- yksikon lasku BKT:n kasvuasteessa. Luvut kuvastavat siis nykyista heikompaa suhdannetta ja ovat kaikki tappiota
koskevaa vahennyseraa kasvattavia ja perustuvat seuraaviin asioihin. Ensinnakin verrattuna mallinnusperiodiin 2008-2016, korkotaso ja sen
ennusteet ovat selkeasti matalammalla ja BKT seka investointien kasvuaste seka niiden ennusteet huomattavasti korkeammalla eli
suhdannetilanne on historiaan nahden hyva. Herkkyysanalyysissa kaytettyjen muutoksien tasot perustuvat muuttujien kayttaytymiseen
historiallisella periodilla, ja muutokset vastaavat karkeasti keskihajonnan suuruista muutosta.

Herkkyysanalyysi tehdaan vain vaiheen 1 ja 2 sopimuksille. Herkkyysanalyysissa ei huomioida merkittavan luottoriskin kasvun (SICR) myota
tapahtuvia vaiheen 1 ja 2 valisia siirtymia. Koko voimassaoloajan PD:n muutokset stressatussa skenaariossa huomioidaan vain tappiota
koskevan vahennyseran laskukaavan PD-estimaateissa eika PD:n muutosten vaikutuksia SICRin kautta huomioida herkkyysanalyysissa.
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Seuraavassa taulukossa esitetaan kotitalouksien ja yritysasiakkaiden ryhmien 31.12.2019 tappiota koskevan vahennyseran muutoksen
herkkyys kun taloudellinen tilanne heikkenee korkotason, investointien kasvuasteen ja BKT:n muutosten yhteisvaikutuksesta:

Tappiota Tappiota koskevan

Ryhma koskeva vdahennysera vahennyseran Suhteellinen
Vaihe 31.12.2019 herkyysanalyysi* muutos
Kotitaloudet

Vaihe 1 2 2 7%

Vaihe 2 5 6 7%
Yritysiakkaat

Vaihe 1 23 36 60 %

Vaihe 2 20 30 45 %
Yhteensa 50 74 47 %

* 1% -yksikon 12 kk Euribor koron kasvu, 6 % -yksikon investoinnin kasvuasteen lasku ja 3,5 %- yksikon BKT:n kasvun lasku kaikissa skenaarioissa.

Seuraavassa taulukossa esitetaan kotitalouksien ja yritysasiakkaiden ryhmien 31.12.2018 tappiota koskevan vahennyseran muutoksen
herkkyys kun taloudellinen tilanne heikkenee korkotason, investointien kasvuasteen ja BKT:n muutosten yhteisvaikutuksesta:

Tappiota Tappiota koskevan

Ryhma koskeva vdahennysera vahennyseran Suhteellinen
Vaihe 31.12.2018 herkyysanalyysi* muutos
Kotitaloudet

Vaihe 1 2 2 7%

Vaihe 2 5 5 7%
Yritysiakkaat

Vaihe 1 24 34 41°%

Vaihe 2 25 37 51 %
Yhteensa 55 78 47 %

* 1% -yksikon 12 kk Euribor koron kasvu, 6 % -yksikon investoinnin kasvuasteen lasku ja 3,5 %- yksikon BKT:n kasvun lasku kaikissa skenaarioissa.

Tappiota koskevat vahennyserat maaraytyvat pitkalti ensimmaisten vuosien perusteella, jolloin herkkyysanalyysin tulosten kannalta olennaisia
ovat simuloitujen skenaarioiden ensimmaiset vuodet.

Korkotason 1 % -yksikon nousu nostaa tappiota koskevan vahennyseran maaraa seka henkilo- etta yritysasiakkaissa. Investointien
kasvuasteen heikkeneminen nostaa tappiota koskevan vahennyseran maaraa yritysasiakkaissa seka PD:n etta LGD:n muutosten kautta.
BKT:n kasvulla on negatiivinen suhde tappiota koskevan vahennyseran maaraan kaikkien mallikomponenttien kautta. BKT:n kasvun
heikkeneminen kasvattaa seka henkildasiakkaiden etta yritysasiakkaiden PD:n arvoja. Lisaksi se vaikuttaa LGD:n kautta siten, etta BKT:n lasku
heikentaa asuntovakuuksien kayvan arvon kehitysta, joka vaikuttaa vaiheen 2 sopimuksiin.

Analyysi osoittaa, etta merkittavimmat suhteelliset ja absoluuttiset muutokset kohdistuvat yritysasiakkaisiin, jossa vaiheen 1 ja 2 sopimusten
tappiota koskevat vahennyseran maarat kasvavat yli 50%. Henkildasiakkaissa muutokset ovat huomattavasti alhaisempia kuin
yritysasiakkaiden kohdalla koska niiden riskiparemetrien estimaatit evat ole niin herkkia talouden suhdanteille.
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Arvonalentumisvaiheen 3 taseessa olevien vastuiden vertailu jarjesttaméattomiin saataviin (non-performing)

Arvonalentumisaiheen 3 vastuut ovat luottoriskin johdosta arvoltaan alentuneita rahoitusvaroja. Seuraavassa taulukossa on selostettu taman
maaritelman ja viranomaismaaraysten jarjestamattomien saatavien (non-performing) maaritelman eroavaisuudet:

Tappiota
Taseen koskeva
Mij. €  31.12.2018 vastuu vahennys
Arvonalentumisvaihe 3 384 248
Maaritelmien valinen ero* 6
Terveet (performing) lainanhoitojoustolliset saamiset (vaihe 2) 106 1
Muut erot -3 -3
Ongelmasaamiset (liitetieto 48) 493 245

* Komission taytantéonpanoasetus (EU) 2015/227 Liite 5 osa 2: 155, 157,176

Tappiota

Taseen koskeva
Milj. € 31.12.2018 vastuu vahennys
Arvonalentumisvaihe 3 360 206
Maaritelmien valinen ero* -4 0
Terveet (performing) lainanhoitojoustolliset saamiset (vaihe 2) 53 6
Muut erot -55 -2
Ongelmasaamiset (liitetieto 48) 354 210

* Komission taytantéonpanoasetus (EU) 2015/227 Liite 5 osa 2: 155, 157,176
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Liite 46. Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Ei merkittavia tilinpaatospaivan jalkeisia tapahtumia.
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Riskienhallinnan liitetiedot

Riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan periaatteet on kuvattu liitetiedossa 2. Yrityspankkitoiminnan ja muun toiminnan
riskiasema on esitetty liitetiedoissa 48 -55 ja vakuutustoiminnan riskiasema liitetiedoissa 56—-67. OP Yrityspankki -
konsernin Pilari lll vakavaraisuustiedot julkaistaan osana OP Yhteenliittyman vakavaraisuusraporttia. OP Yrityspankki -
konsernista esitetaan omat varat, omien varojen vahimmaisvaatimus seka johdannaissopimukset ja vastapuoliriski
litetiedoissa 68-72.

Liite 47. OP Yrityspankki -konsernin vastuiden maajakauma

Paaosa OP Yrityspankki -konsernin maavastuista on EU-maissa. Vastuut sisaltavat kaikki tase-erat seka taseen
ulkopuoliset erat ja ne perustuvat vakavaraisuudessa kaytettyihin arvoihin.

OP Yrityspankki -konsernin maajakauma 31.12.2019, milj. €

Oman  Vakuudel-

Maantieteel- Valtio- ja Luotto- padoman liset saamis-

linen keskuspankki- laitos- Yritys- Vahittais- ehtoiset todistuk-

jakautuminen vastuut vastuut vastuut vastuut  sijoitukset* set** Muut Yhteensa
Suomi 15033 12192 30512 3025 446 520 392 62122
Baltia 438 2642 1 9 3091
Muut

Pohjoismaat 98 256 1423 13 9 1 609 0 3 408
Saksa 1816 338 139 23 1 1679 30 4 027
Ranska 64 498 200 80 15 1014 1872
Iso-Britannia 652 39 48 19 378 1136
Italia 3 37 7 47
Espanja 35 13 0 48
Muut EU-maat 1 840 314 509 104 VL ek 945 3787
Muu Eurooppa 50 101 3 13 5 172
USA 111 41 189 9 11 361
Venaja 10 3 0 12
Aasia 243 50 5 6 303
Muut maat 32 143 93 16 340**** 1181 679 2 483
Yhteensa 19 321 14 845 35803 3514 928 7 348 1111 82 870

* Sisaltaa myos korkorahastoja 27 miljoonaa euroa.
** Muodostuu RMBS-, ABS- ja Covered Bond -sijoituksista.

*** Gisaltaa padosin sijoituksia muissa EU-maissa Eurooppa-rahastoihin ja muissa maissa Emerging Markets- ja Global-rahastoihin.
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OP Yrityspankki -konsermnin maajakauma 31.12.2018, milj. €

Oman  Vakuudel-

Maantieteel- Valtio- ja Luotto- padoman liset saamis-

linen keskuspankki- laitos- Yritys- Vahittais- ehtoiset todistuk-

jakautuminen vastuut vastuut vastuut vastuut  sijoitukset* set** Muut Yhteensa
Suomi 14 367 12 225 29 104 2 997 409 523 397 60 022
Baltia 271 0 2121 1 6 2399
Muut

Pohjoismaat 149 263 1 404 22 1 1 680 0 3519
Saksa 2092 147 47 33 2 1362 3683
Ranska 182 323 205 70 14 808 1601
|so-Britannia 696 84 88 18 415 1 300
Italia 6 24 5 35
Espanja 27 9 0 36
Muut EU-maat 1633 308 474 90 108*** 1 054 3667
Muu Eurooppa 102 107 1 15 5 231
USA 137 33 207 14 8 400
Venaja 42 3 45
Aasia 279 40 19 337
Muut maat 31 65 209 30 266*** 1192 447 2241
Yhteensa 18 725 14 620 33864 3564 847 7 048 850 79 517

* Sisaltaa myos korkorahastoja 40 miljoonaa euroa.
** Muodostuu RMBS-, ABS- ja Covered Bond -sijoituksista.

*** Sisaltaa padosin sijoituksia muissa EU-maissa Eurooppa-rahastoihin ja muissa maissa Emerging Markets- ja Global-rahastoihin.
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Yrityspankkitoiminnan ja muun toiminnan riskiasema

Liitetiedoissa esitetyissa jaotteluissa on kaytetty Tilastokeskuksen luokittelua, joka osin poikkeaa toimintakertomuksen

riskiasemassa kaytetysta luokittelusta.

Liite 48. Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta seka ongelmasaamiset

Tappiota
Ei arvon- koskeva
alennettu vahennys- Tase-
31.12.2019, milj. € (brutto) era arvo
Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta
sektoreittain
Yritykset 19 766 274 19 492
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 9 986 1 9 986
Kotitaloudet 2233 15 2219
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 342 3 339
Julkisyhteisot 920 1 920
Yhteensa 33249 294 32 955
Tappiota
Ei arvon- koskeva
alennettu vahennys- Tase-
31.12.2018, milj. € (brutto) era arvo
Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta
sektoreittain
Yritykset 18 338 241 18 097
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 10 503 2 10 501
Kotitaloudet 1966 10 1956
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 368 3 364
Julkisyhteisot 1162 3 1159
Yhteensa 32337 259 32078
Ei arvon-
alennettu Paaoma- Tappiota koskeva
31.12.2019, milj. € (brutto) rastit  Réstikorot vahennysera
Ongelmasaamiset sektoreittain
Yritykset Lbh 110 8 238
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset
Kotitaloudet 33 5
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 16 3
Julkisyhteisot
Yhteensa 493 114 8 245
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Ei arvon-

alennettu Padoma- Tappiota koskeva
31.12.2018, milj. € (brutto) rastit  Rastikorot vahennysera
Ongelmasaamiset sektoreittain
Yritykset 315 71 7 203
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 0 0 0
Kotitaloudet 28 2 0
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 12 0 2
Julkisyhteisot
Yhteensa 354 73 7 210
Ongelmasaamiset ja lainanhoitojoustot

Jarjesta-

Terveet  mattomat
("perfor-  ("non-per-
ming”) forming”)

saamiset saamiset Saamiset
luottolai- luottolai- luottolai- Tappiota
toksilta ja toksilta ja toksilta ja koskeva
asiakkailta  asiakkailta  asiakkailta ~ vahennys- Saamiset luottolaitoksilta
31.12.2019, milj. € (brutto) (brutto) (brutto) erd ja asiakkailta (netto)
Yli 90 pv eraantyneet saamiset 126 126 110 16
Todennakoisesti maksamatta jaavat 241 241 124 117
Lainanhoitojoustot 106 20 126 12 115
Yhteensa 106 387 493 245 247
Ongelmasaamiset ja lainanhoitojoustot
Jarjesta-

Terveet  mattomat
("perfor-  ("non-per-
ming”) forming”)

saamiset saamiset Saamiset
luottolai- luottolai- luottolai- Tappiota
toksilta ja toksilta ja toksilta ja koskeva
asiakkailta  asiakkailta  asiakkailta ~ vahennys- Saamiset luottolaitoksilta
31.12.2018, milj. € (brutto) (brutto) (brutto) era ja asiakkailta (netto)
Yli 90 pv eraantyneet saamiset 86 86 83 3
Todennakoisesti maksamatta jaavat 194 194 115 79
Lainanhoitojoustot 53 22 75 12 62
Yhteensa 53 301 354 210 145

Yli 90 pv eraantyneena saamisena raportoidaan jaljella oleva padoma sellaisesta saamisesta, jonka korko tai padaoma
on ollut erdaantyneena ja maksamatta yli kolme kuukautta. Todennakoisesti maksamatta jaavina sopimuksina
raportoidaan heikoimpien luottoluokkien (henkildasiakkailla F ja muilla 11-12) sopimukset. Lainanhoitojoustoina
raportoidaan saamiset, joiden ehtoja on neuvoteltu uudelleen asiakkaan heikentyneesta maksukyvysta johtuen.
Uudelleen neuvoteltujen saamisten lainaehtoja on helpotettu asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuen esimerkiksi
myontamalla lyhennysvapaa, jonka kesto on 6—12 kk. Lainanhoitojoustot ovat ECL-laskennan vaiheissa 2 tai 3.
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Tunnusluku, % 2019 2018

Tappiota koskeva vahennyserd, % ongelmasaamisista 49,8 % 591 %

Rahoitusvarat, joihin sovelletaan arvon alentumista ja joihin liittyva suoritus on viivastynyt

Vuorokautta
31.12.2019, milj. € Alle 30 30-90 yli90-180 Yli 180 Yhteensa
Eraantyneet saamiset 297 41 18 24 379
Vuorokautta
31.12.2018, milj. € Alle 30 30-90 yli 90-180 Yli 180 Yhteensa
Eraantyneet saamiset 99 33 4 22 159
Liite 49. Luottotappioiden ja arvonalentumisten kehitys
Luottotappioiden ja arvonalentumisten kehitys
Milj. € 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Luottotappiot ja
arvonalentumiset, brutto -82 -75 -69 -83 -49 -13 -51
Palautukset 45 49 40 46 36 1 1
Luottotappiot ja
arvonalentumiset, netto -37 -25 -29 -37 -12 -13 -51
Liite 50. Saadut vakuudet vakuuslajeittain
Milj. € 31.12.2019 Osuus, % 31.12.2018 Osuus, %
Kohdevakuus 2983 281 2 659 26,5
Kiinteisto- tai vuokraoikeuskiinnitys toimisto- tai teollisuuskiinteistoon 2716 25,6 2 542 25,3
Julkisyhteison takaus 2 237 211 2 342 23,3
Osakkeet ja osuudet, muut 1 000 9.4 1011 101
Kiinteisto- tai vuokraoikeuskiinnitys asuinkiinteistoon 375 3,5 352 3,5
Muu vakuus 350 33 299 30
Osakkeet, asunto-osakeyhtiot ja asuinkaytdssa olevat kiinteistoyhtiot 329 31 274 2,7
Yrityskiinnitys 289 2,7 265 2,6
Saatavavakuudellinen rahoitus 213 2,0 192 1,9
Pankkitakaus 126 1,2 113 11
Yhteensa 10 618 100,0 10 051 100,0

Saadut vakuudet vakuuslajeittain on laskettu pankin hallussa olevien vastuille kohdistettujen vakuuksien vakuusarvojen
perusteella. Vakuusarvon laskennan perustana on vakuuden kaypa arvo, josta vakuusarvo saadaan varovaisesti
arvioitujen vakuuslajikohtaisten arvostusprosenttien perusteella. Vastuut ylittavia vakuusarvoja ei ole otettu lukuihin
mukaan.
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Liite 51. Varainhankinnan rakenne

Milj. € 31.12.2019 Osuus, % 31.12.2018 Osuus, %
Velat luottolaitoksille 15 334 27,9 15575 28,9
Velat asiakkaille
Talletukset 11 103 20,2 11 531 21,4
Muut 4 400 8,0 4 890 91
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Sijoitustodistukset ja ECP:t 9716 17,7 10 266 191
Joukkovelkakirjat 11 854 21,5 10 071 18,7
Huonomman etuoikeuden luokan joukkovelkakirjalainat (SNP) 1156 21
Velat, joilla huonompi etuoikeus 1474 2,7 1482 2.8
Yhteensa 55 036 100,0 53 816 100,0

Liite 52. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma jaljella olevan
juoksuajan mukaan

31.12.2019, milj. € alle 3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v yli10v Yhteensa
Kateiset varat 11 910 11 910
Saamiset luottolaitoksilta 3667 2 346 3 043 70 9126
Saamiset asiakkailta 4723 3617 12 238 1585 1666 23 829

Sijoitusomaisuus
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
rahoitusvarat 357 150 158 75 1 741
Rahoitusvarat, jotka on
nimenomaisesti luokiteltu kaypaan

arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi 2 10 12

Kaypaan arvoon muiden laajan

tuloksen erien kautta kirjattavat 904 989 5821 5226 12 940
Varat yhteensa 21 560 7105 21271 6 956 1667 58 559
Velat luottolaitoksille 2 496 567 5937 6 334 15 334
Velat asiakkaille 14 644 307 121 431 15 503
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 7 497 5477 7363 2 058 330 22 726
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 50 374 782 182 85 1474
Velat yhteensa 24 687 6726 14 203 9 004 415 55 036
Takaukset 59 147 191 0 152 550
Takuuvastuut 290 608 406 30 548 1882
Luottolupaukset 5146 5146
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin liittyvat
sitoumukset 102 117 96 315
Muut 501 1 2 195 699
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
yhteensa 6 098 874 695 226 700 8593
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31.12.2018, milj. € alle 3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v yli10v Yhteensa
Kateiset varat 12 218 12 218
Saamiset luottolaitoksilta 4313 2326 2936 151 9726
Saamiset asiakkailta 3925 2739 11 989 2112 1586 22 351

Sijoitusomaisuus
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat

rahoitusvarat 167 145 146 37 5 501

Rahoitusvarat, jotka on

nimenomaisesti luokiteltu kaypaan 12 12

Kaypaan arvoon muiden laajan

tuloksen erien kautta kirjattavat 229 535 7 068 4 407 12 239
Varat yhteensa 20 852 5745 22151 6 707 1591 57 047
Velat luottolaitoksille 2 344 456 7120 5655 15 575
Velat asiakkaille 14 837 814 303 468 16 422
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 7 406 4 234 6 990 1357 350 20 338
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 140 1077 179 85 1482
Velat yhteensa 24 587 5644 15 490 7 660 435 53 816
Takaukset 90 122 389 1 4t 647
Takuuvastuut 267 426 459 29 486 1668
Luottolupaukset 5257 5257
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin liittyvat
sitoumukset 66 127 72 265
Muut 505 2 1 204 712
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
yhteensd 6185 678 922 234 531 8 549

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat varat muodostuvat saamistodistuksista, jotka voidaan myyda koska
tahansa. Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin kuuluvat saamistodistukset voidaan tarvittaessa myyda. Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviin varoihin seka myytavissa oleviin rahoitusvaroihin kuuluvat saamistodistukset on kuitenkin
esitetty taulukossa jaljella olevan juoksuajan perusteella maaraytyvassa aikaluokassa. Velkojen nimellispadomat on
esitetty eraantymisen mukaisissa luokissa. Kaupankaynnin velat esitetaan lyhyimmassa maturiteettiluokassa. OP
Yrityspankki -konsernin rahoitusriskin hallinnassa kaytetaan valuuttatermiineja seka koron- ja
valuutanvaihtosopimuksia. Naiden nettovaikutus eurovasta-arvoiseen rahoitusriskiin ei ole merkittava, joten niita ei ole
erikseen esitetty.

Lyhyimpaan maturiteettiluokkaan sisaltyvien vaadittaessa maksettavien velkojen maara oli 12,2 miljardia euroa (12,2).
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Liite 53. Likviditeettireservi
Likviditeettireservi esitetaan Muu toiminta segmentissa.

Likviditeettireservin maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2019, milj. €

Vuotta 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Yhteensa Osuus, %
Aaa* 12 909 1950 2 264 2329 1 400 20 852 83,4
Aal-Aa3 274 382 509 428 440 0 2033 8.1
A1-A3 6 5 21 8 0 40 0,2
Baal-Baa3 4 48 106 94 22 1 275 11
Bal tai alempi 0 22 76 22 16 136 0,5
Sisdisesti

luokiteltu** 1108 282 224 37 11 1661 6,6
Yhteensa 14 300 2 689 3200 2918 1 889 1 24 996 100,0

* ml. Talletukset keskuspankissa
** PD </= 0,40 %

Likviditeettireservin (pl. Talletukset keskuspankissa) keskimaarainen jaljella oleva juoksuaika on 4,0 vuotta.

Likviditeettireservin maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2018, milj. €

Vuotta 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Yhteensa Osuus, %
Aaa* 12 499 2 254 2088 1383 1018 19 243 84,6
Aal-Aa3 38 529 520 661 376 0 2125 9,3
A1-A3 23 23 9 4 2 62 0,3
Baal-Baa3 18 56 60 110 19 3 265 1,2
Bal tai alempi 5 34 11 61 15 127 0,6
Sisaisesti

luokiteltu** 400 81 310 123 914 4,0
Yhteensa 12 983 2978 2 998 2342 1428 5 22 735 100,0

* ml. Talletukset keskuspankissa
**PD </= 0,40 %

Likviditeettireservin (pl. Talletukset keskuspankissa) keskimaarainen jaljella oleva juoksuaika on 4,2 vuotta.
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Liite 54. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteetit eradantymisen tai uudelleen-
hinnoittelun mukaan

31.12.2019, milj. € 1 kk tai alle >1-3 kk >3-12 kk 1-2v 2-5v yli5v Yhteensa
Kateiset varat 11 910 11 910
Saamiset luottolaitoksilta 3214 2861 2 668 289 76 19 9126
Saamiset asiakkailta 5563 8180 6 232 394 2070 1390 23 829
Sijoitusomaisuus

Kaupankayntitarkoituk-

sessa pidettavat

rahoitusvarat 159 198 150 19 139 76 741

Rahoitusvarat, jotka on

nimenomaisesti luokiteltu

kaypaan arvoon

tulosvaikutteisesti

kirjattavaksi 2 10 12
Kaypaan arvoon muiden

laajan tuloksen erien

kautta kirjattavat

rahoitusvarat 960 565 906 608 4 675 5226 12 940
Varat yhteensa 21 807 11 805 9 957 1320 6 959 6711 58 559
Velat luottolaitoksille 4 898 3376 1331 180 1479 4 070 15 334

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvelat 0 12 0 12
Velat asiakkaille 13 563 1273 667 15 503
Yleiseen liikkeeseen lasketut

velkakirjat 4012 6 362 5643 1074 3501 2135 22726
Velat, joilla on huonompi

etuoikeus 82 506 51 193 542 100 1474
Velat yhteensa 22 554 11517 7 692 1 447 5533 6 305 55 048

Veloista vaadittaessa maksettavia eria oli yhteensa 12,2 miljardia euroa ja ne muodostuivat ldhinna yleison
talletuksista.
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31.12.2018, milj. € 1 kk tai alle >1-3 kk >3-12 kk 1-2v 2-5v yli5v Yhteensa
Kateiset varat 12 218 12 218
Saamiset luottolaitoksilta 4 386 2730 2 257 170 148 35 9726
Saamiset asiakkailta 6191 6 920 5656 381 1901 1303 22 351

Sijoitusomaisuus

Kaupankayntitarkoituk-

sessa pidettavat
rahoitusvarat 51 131 151 23 103 42 501

Rahoitusvarat, jotka on

nimenomaisesti luokiteltu

kaypaan arvoon

tulosvaikutteisesti

kirjattavaksi 1 10 12

Kaypaan arvoon muiden
laajan tuloksen erien
kautta kirjattavat

rahoitusvarat 630 342 439 1690 4731 4 407 12 239
Varat yhteensa 23 475 10123 8 503 2 266 6 893 5787 57 047
Velat luottolaitoksille 2270 3154 1396 3183 2019 3552 15 575
Velat asiakkaille 14 028 1 427 791 176 16 422
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 2 915 6 765 5347 595 3292 1423 20338
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus 79 513 51 739 100 1482
Velat yhteensa 19 293 11 859 7 586 3 954 6 049 5075 53 816

Veloista vaadittaessa maksettavia eria oli yhteensa 12,2 miljardia euroa ja ne muodostuivat lahinna yleison
talletuksista.

Liite 55. Korko- ja markkinariskin herkkyysanalyysi

Taseen korkoriski

-200bp +200bp
Valuutta, milj. € 2019 2018 2019 2018
EUR 29 33 -32 -33
GBP -1 -1 1 1
usD 0 1 0 -1
Muut valuutat 13 1 14 1

GBP- ja USD-valuuttojen riskit on ilmoitettu eurovasta-arvoina. Muiden valuuttojen euromaaraiset riskit on laskettu
itseisarvoina yhteen. Korkoriski lasketaan paivittain kassavirtojen nykyarvon muutosherkkyytena korkokayran 2 %-
yksikon yhdensuuntaiselle muutokselle.

Markkinariskin herkkyysanalyysi

Milj. € 2019 2018
Korkovolatiliteetti* 10bp 3 1
Valuuttavolatiliteetti* 10 %-yksikkoa 0 0
Luottoriskipreemio** 10bp -53 -55

* Kaupankayntisalkku

** Pitkaaikainen sijoitusomaisuus
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Vakuutustoiminnan riskiasema

Liite 56. Vahinkovakuutustoiminnan riskinottokyky

Vahinkovakuutuksen tulee tayttaa viranomaisten asettamat vakavaraisuusvaatimukset. Viranomaiset asettavat
vakavaraisuusvaatimuksensa paaasiassa yhtiotasolla. EU direktiiveihin perustuen kaikilla vahinkovakuutusyhtioilla on
vahimmaispadomavaatimus ja vakavaraisuuspaaomavaatimus.

Omien varojen suhdetta vakavaraisuuspaaomaan kuvataan vakavaraisuussuhteeksi, joka kuvaa yhtion mahdollisuutta
kattaa odottamattomia riskeja. Vakavaraisuuteen liittyvat luvut ovat tilintarkastamattomia.

Vakuutusyhtididen vakavaraisuus, milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Hyvaksyttavda oma varallisuus 1 008 818
Vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR)
Markkinariski 457 421
Vakuutusriski 564 281
Vastapuoliriski 38 36
Operatiivinen riski 45 45
Hajautushyodyt ja vaimennusvaikutus -405 -162
Yhteensa 699 621
Puskuri SCR:aan 309 197
SCR-suhde, % 144 % 132 %
SCR-suhde, % ilman siirtymasaanndksia 144 % 132 %

Liite 57. Vahinkovakuutustoiminnan riskiherkkyys

Oheisessa taulukossa on kuvattu eri riskimuuttujien vaikutusta tulokseen ja vakavaraisuuspadaomaan:

Vaikutus
Kokonaismaara Muutos omaan Vaikutus
vuonna 2019,  riskimuut-  padomaan, yhdistettyyn
Riskimuuttuja milj. € tujassa milj. € kulusuhteeseen
Maksutuotot™ 1478 kasvaal% 15 paranee 1,0 %-yksikkoa
Korvauskulut* 1196 kasvaal % -12 heikkenee 0,8 % -yksikkoa
Suurvahinko yli 5 milj. € 1 kappale -5 heikkenee 0,3 % -yksikkoa
Henkilostokulut* 112 kasvaa 8 % -9 heikkenee 0,6 % -yksikkoa
Toimintokohtaiset kulut*/** 212 kasvaa 4 % -8 heikkenee 0,6 % -yksikkoa
Inflaatio kollektiivisessa kasvaa 0,25
korvausvastuussa 778  h-yksikkoa -5 heikkenee 0,4 %-yksikkoa
Elinika diskontatussa kasvaa 1
vakuutusvelassa 2 024 vuotta -48 heikkenee 3.1%-yksikkoa
Diskonttokorko diskontatussa laskee 0,1
vakuutusvelassa 2 024 %-yksikkoa -28 heikkenee 1,8 %-yksikkoa

* Liukuva 12 kuukautta

** \/ahinkovakuutuksen toimintokohtaiset kulut ilman sijoitusten hoitokuluja ja muiden palveluiden tuottamiseen liittyvia kuluja.
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Liite 58. Vakuutusmaksutulon ja vakuutusmaarien luokkajakaumia

Vakuutusmaksutulon jakautuminen EML* luokittain yritysten omaisuusvakuutuksessa
Omaisuusvakuutuksen riskillisyytta voidaan tarkastella luokittelemalla riskit luokkiin niiden EML* maarien mukaan.
Oheisessa taulukossa on luokittelun perusteella laskettu kuhunkin luokkaan tulevien riskien maksutulo.

Milj. € 5-20 20-50 50-100  100-500
2019 11 9 6 12
2018 10 10 8 10

* EML = Estimated Maximum Loss, kohdekohtainen maksimivahingon maara

Vakuutusmaksutulon jakautuminen TSI* luokittain yritysten vastuuvakuutuksessa
Vastuuvakuutuksen riskillisyytta voidaan tarkastella luokittelemalla riskit luokkiin niiden TSI* maarien mukaan.
Oheisessa taulukossa on luokittelun perusteella laskettu kuhunkin luokkaan tulevien riskien maksutulo.

Milj. € 2-4 4-10 10-30 30-90
2019 4 4 7 2
2018 4 3 6 3

* TS| = Total Sum Insured, kokonaisvakuutusmaara

Rakennusvirhevakuutuksen vakuutusmaarat

Rakennusvirhevakuutuksen volyymia kuvaa vakuutussopimusten vakuutusmaara. Vakuutusmaaran brutto- ja
nettoluvut on eritelty oheisessa taulukossa. Rakennusvirhevakuutuksen vakuutuskausi on 10 vuotta.

Brutto Netto*
Milj. € 2019 2018 2019 2018
Rakennusvirhevakuutus 1852 1 802 1852 1 802

* Vakuutusyhtion vastuulla jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen, ennen vastavakuuksia
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Liite 59. Suurvahinkojen kehitys

Havaittujen suurvahinkojen lukumaarat havaitsemisvuosittain vuosilta 2015-2019

Vahinkovakuutuksessa seurataan tiiviisti suurvahingoista aiheutuvaa korvausmenoa. Tama korvausmeno selittaa
merkittavan osuuden vakuutusliikkeen vuosittaisesta tuloksen vaihtelusta. Lisaksi suurvahingoista aiheutuvan
korvausmenon seurannalla voidaan havaita riskeissa tai niiden valinnassa tapahtuneita muutoksia. Tassa tarkastelussa
suurvahingoiksi on luokiteltu vahingot, joiden brutto- tai nettomaara on yli kaksi miljoonaa euroa. Suurvahinkoja
tapahtuu eniten omaisuus- ja keskeytysvakuutuksessa. Lakisaateisissa vakuutuksissa suurvahinkoriski on pieni
suhteessa vakuutuslajin suureen volyymiin.

Bruttomaara
Muu Omaisuus Vastuu ja

Laki-  tapaturma Kasko ja oikeus- Pitka-
yli 2 milj. euron vahinkojen lukumaara saateiset jasairaus  ja kuljetus keskeytys turva kestoiset
2015 1 5
2016 5
2017 7
2018 17 3
2019 2 9 3

Korvaukset yhteensa 222 milj. €
Bruttomaara korvaukset yhteensa milj. euroa
2015-2019 6 193 23
Nettomaara
Muu Omaisuus Vastuu ja

Laki-  tapaturma Kasko ja oikeus- Pitka-
yli 2 milj. euron vahinkojen lukumaara saateiset jasairaus  ja kuljetus keskeytys turva kestoiset
2015 1 5
2016 5
2017 7
2018 15 3
2019 2 9 3

Korvaukset yhteensa 163 milj. €

Nettomaara korvaukset yhteensa milj. euroa
2015-2019 6 137 23
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Liite 60. Vakuutusliikkeen kannattavuus

Vakuutusmaksutuottojen (brutto ja netto) seka yhdistetyn kulusuhteen (netto) kehitys

Vakuutusmaksutuotoilla kuvataan vakuutusluokan volyymia. Sen avulla voidaan arvioida vakuutusluokan
merkittavyytta kokonaisuuden kannalta. Vastaavasti yhdistetyn kulusuhteen (CR) avulla voidaan arvioida
vakuutusluokan tuloksen vaihtelua seka vakuutusluokan kannattavuutta. Yhdistetty kulusuhde on esitetty erikseen
oikaistuna kertaluonteisilla erilla, jotka kohdistuvat aikaisempiin vakuutuskausiin.

Brutto Netto Netto Netto**
2019, milj. € VM-tuotto  VM-tuotto CR* CR*
Lakisaateiset 443 442 123 % 90 %
Muu tapaturma ja sairaus 286 286 91 % 91 %
Kasko ja kuljetus 308 307 97 % 97 %
Omaisuus ja keskeytys 390 357 91 % 91 %
Vastuu ja oikeusturva 88 84 91 % 91 %
Pitkakestoiset 4 3 75 % 75 %
Yhteensa 1520 1478 102 % 92 %

Brutto Netto Netto Netto**
2018, milj. € VM-tuotto  VM-tuotto CR* CR*
Lakisaateiset 442 440 89 % 89 %
Muu tapaturma ja sairaus 272 272 94 % 94 %
Kasko ja kuljetus 302 301 95 % 95 %
Omaisuus ja keskeytys 398 365 90 % 90 %
Vastuu ja oikeusturva 89 84 97 % 97 %
Pitkakestoiset 4 3 60 % 60 %
Yhteensa 1 507 1 465 92 % 92 %

* Yhdistetty kulusuhde (Combined ratio) lasketaan jakamalla korvauskulujen (netto) ja vakuutusliikkeen liikekulujen summa
vakuutusmaksutuotoilla (netto). Aineettomien oikeuksien poistoja ei ole otettu huomioon.

** Kertaluonteiset vakuutustekniseen laskelmaan vaikuttavat muutokset eliminoitu
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Liite 61. Vakuutusvelan luonnetta kuvaavia tietoja

Velan luonnetta kuvaavia tietoja 2019 2018

Velat vakuutussopimuksista (netto, milj. €)

Latentit ammattitaudit 10 13
Muu 3118 3040
Yhteensa (ennen siirtoja) 3128 3053

Velan duraatio (vuosina)

Diskontattu vakuutusvelka 15,2 14,4
Diskonttaamaton vakuutusvelka 2,2 2,2
Yhteensa 10,5 9,9

Diskontatun velan maara (netto, milj. €)

Tunnettu eldkemuotoinen korvausvastuu 1620 1552
Kollektiivinen korvausvastuu 368 338
Vakuutusmaksuvastuu 40 41
Yhteensa 2029 1932

Liite 62. Vakuutusvelan arvioitu maturiteettijakauma

31.12.2019, milj. € 0-1v 1-5v 5-10 v 10-15v ylil5v Yhteensa
Vakuutusmaksuvastuu® 417 118 23 7 11 576
Korvausvastuu
Diskonttaamaton 294 219 60 12 4 590
Diskontattu 95 427 365 297 778 1962
Vakuutusvelka yhteensd** 807 763 449 316 794 3128

* Sisaltaa diskontattua vastuuta 40 miljoonaa euroa.

** |lman vakuutusvelan korkoriskia suojaavien johdannaisten arvoa.

31.12.2018, milj. € 0-1v 1-5v 5-10v 10-15v ylil5v Yhteensa
Vakuutusmaksuvastuu* 406 117 22 6 10 561
Korvausvastuu
Diskonttaamaton 296 213 58 11 4 584
Diskontattu 97 473 358 285 694 1908
Vakuutusvelka yhteensa** 799 804 438 302 708 3053

* Sisaltaa diskontattua vastuuta 41 miljoonaa euroa.

** |lman vakuutusvelan korkoriskia suojaavien johdannaisten arvoa.
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Liite 63. Vahinkovakuutuksen sijoitusten jakauma

31.12.2019 31.12.2018
Kaypa arvo Kaypa arvo
Sijoitusomaisuuden allokaatiojakauma milj. €* % milj. €* 9
Rahamarkkinat yhteensa 547 14 173 5
Rahamarkkinasijoitukset ja talletukset** 541 14 167 4
Johdannaiset*** 6 0 5 0
Joukkolainat ja korkorahastot yhteensa 2 644 67 2 857 77
Valtiot 447 11 498 13
Investment Grade 1669 42 1895 51
Kehittyvat markkinat ja High Yield 253 6 243
Strukturoidut sijoitukset**** 275 7 222 6
Osakkeet yhteensa 426 11 360 10
Suomi 116 3 60 2
Kehittyneet markkinat 172 4 147 4
Kehittyvat markkinat 67 2 76 2
Kayttbomaisuus ja ei-noteeratut osakkeet 6 0 1 0
Paaomasijoitukset 65 2 76 2
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensa 35 1 28 1
Hedge-fund rahastot 35 1 28 1
Kiinteistosijoitukset yhteensa 300 8 312 8
Suorat kiinteistot 159 4 157 4
Epasuorat kiinteistosijoitukset 141 4 155 4
Yhteensa 3952 100 3730 100

* Sjsaltaa siirtyvat korot
** Sjsaltaa kauppahintasaamiset ja -velat seka johdannaisten markkina-arvon.
*** Johdannaisten vaikutus omaisuuslajin allokaatioon (deltavasta-arvo).

**x* Gisaltaa vakuudelliset lainat seka lainarahastot ja epalikvidit lainat.
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Liite 64. Vahinkovakuutuksen sijoitusriskien herkkyysanalyysi

Alla olevassa taulukossa on selvitys sijoitusriskien herkkyyksista sijoitusluokittain. Vakuutusvelan laskentaan liittyvan
diskonttauskoron herkkyystarkastelu on esitetty vakuutusvelan liitteessa 57. Sijoitusten ja vakuutusvelan muutosten
vaikutukset kumoavat toisiaan.

Vaikutus omaan

Kanta kdyvin arvoin, milj. € paaomaan, milj. €

Sijoitusluokat 31.12.2019 Riskiparametri Muutos 31.12.2019 31.12.2018

Joukkolainat ja korkorahastot* 3191 Korko 1 %-yksikko 85 115

Osakkeet** 390 Markkina-arvo 10 % 35 39

Padaomasijoitukset ja noteeraamattomat

osakkeet 71 Markkina-arvo 10 % 7 8

Kiinteistot 300 Markkina-arvo 10 % 30 31

Valuutta 69 Valuutan arvo 10 % 15 19
0,1 %-

Luottoriskipreemio*** 3191 Luottoriskimarginaali yksikkéa 36 34
10 %-

Johdannaiset 6 Volatiliteetti yksikkoa 1 4

* Sjsaltaa rahamarkkinasijoitukset, vaihtovelkakirjalainat ja korkojohdannaiset
** Sjsaltaa hedge fund -rahastot ja osakejohdannaiset
*** Gisaltaa jvk- ja vvk-lainat seka rahamarkkinasijoitukset mukaan lukien kehittyneiden valtioiden liikkeelle laskemat jvk-lainat ja

korkojohdannaiset
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Liite 65. Vahinkovakuutuksen korkosijoitusten riskiasema

Koron muutoksista aiheutuvaa markkinariskia seurataan luokittelemalla sijoitukset instrumenteittain duraation
mukaan. Vakuutusvelan korkoriskia tasaavaa vaikutusta ei ole esitetty taulukossa, koska vakuutusvelasta vain osa on
diskontattu hallinnollisella korolla (lite 29).

Kaypa arvo juoksuajan tai uudelleenhinnoittelupaivan mukaan, milj. €* 31.12.2019 31.12.2018
0-1 vuotta 730 421
>1-3 vuotta 631 673
>3-5 vuotta 498 781
>5-7 vuotta 440 432
>7-10 vuotta 172 353
>10 vuotta 110 161
Yhteensa 2582 2821
Modifioitu duraatio 4,0 4,3
Efektiivinen korko, % 1,6 1,7

* Sisaltaa rahamarkkinasijoitukset ja talletukset, joukkovelkakirjalainat, vaihtovelkakirjalainat ja korkorahastot

Korkosalkun maturiteetti- ja luottokelpoisuusjakauma 31.12.2019*, milj. €

Vuotta 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Yhteensa Osuus, %
Aaa 2 45 57 49 28 79 261 101
Aal-Aa3 520 148 28 24 12 0 732 28,3
A1-A3 76 179 114 145 61 10 584 22,6
Baal-Baa3 81 216 231 199 53 15 794 30,8
Bal tai alempi 46 41 36 9 6 7 145 5,6
Sisdisesti

luokiteltu 5 1 32 15 13 0 66 2,6
Yhteensa 730 631 498 440 172 110 2582 100,0

Korkosalkun maturiteetti- ja luottokelpoisuusjakauma 31.12.2018*, mil). €

Vuotta 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Yhteensa Osuus, %
Aaa 3 62 378 45 110 85 682 24,2
Aal-Aa3 200 94 55 49 47 8 453 16,0
A1-A3 77 181 144 109 55 48 613 21,7
Baal-Baa3 112 296 177 186 126 18 915 32,4
Bal tai alempi 31 34 25 14 9 2 114 4,0
Sisaisesti

luokiteltu 0 6 3 29 6 45 1,6
Yhteensa 421 673 781 432 353 161 2821 100,0

* Ei sisalla luottojohdannaisia.

Maturiteetti on ilmoitettu juoksuajan loppuun. Jos paperilla on Call-mahdollisuus, maturiteetti on ilmoitettu
ensimmaiseen mahdolliseen Call-paivaan saakka.

Vahinkovakuutuksen korkosalkun keskimaarainen luottoluokitus Moody's:n luokituksen mukaan on A2.

Vahinkovakuutuksen korkosalkun keskimaarainen jaljella oleva juoksuaika on 3,6 vuotta (laskettu Call-paivan ja
erapaivan perusteella).
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Liite 66. Vahinkovakuutuksen sijoitusten valuuttariski

Valuuttapositio, milj. € 31.12.2019 31.12.2018
usD 51 86
SEK
JPY
GBP
Muut 23 57
Yhteensa* 76 147

* Valuuttapositio on 1,9 % (3,9) sijoituskannasta. Valuuttapositio lasketaan yksittaisten valuuttojen itseisarvojen summana.

Liite 67. Vahinkovakuutuksen sijoitusten vastapuoliriski

31.12.2019 31.12.2018
Luottoluokitusjakauma, Moody's -vastaavuus, milj. € Sijoitus*  Vakuutus** Sijoitus*  Vakuutus**
Aaa 261 682
Aal-Aa3 732 16 453 24
A1-A3 584 50 613 38
Baal-Baa3 794 915 0
Bal tai alempi 145 0 114
Sisaisesti luokiteltu 66 43 45 43
Yhteensa 2582 109 2821 106

* Sisaltaa rahamarkkinasijoitukset ja talletukset, joukkolainat ja korkorahastot.
** Sisaltaa jalleenvakuuttajien osuuden vakuutusvelasta ja saamiset jalleenvakuuttajilta.

Vakavaraisuus

Liitteissa 68-72 on esitetty kooste Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (CRR)
mukaisista tiedoista konsolidointiryhman vakavaraisuudesta (ns. Pilari Il tiedot). Tiedot perustuvat konsolidoituun
luottolaitosvakavaraisuuteen, joten vakavaraisuustiedot eivat ole suoraan vertailukelpoisia muihin julkaistuihin OP
Yrityspankki -konsernia koskeviin tietoihin. Taydelliset Pilari lll tiedot on julkaistu OP Yhteenliittyman
vakavaraisuusraportissa.

OP Yrityspankki Oyj:n luottolaitosvakavaraisuuden pohjana oleva konsolidointiryhma muodostuu OP Yrityspankki -
konsernin yhtioista pl. vakuutusyhtiot ja niiden tytaryhtiot.

Sisaisten luottoluokitusten menetelmaa (IRBA) on kaytetty vahittais-, luottolaitos- ja yritysvastuisiin sekd oman
padoman ehtoisiin sijoituksiin. Standardimenetelmaa (SA) kaytetdan muihin vastuuryhmiin.
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OP Ryhman nakemyksen mukaan merkittavimmat luottolaitosvakavaraisuuteen vaikuttavat avoimet saantely- ja
valvontaympariston muutokset ovat EKP:n sisaisten mallien (IRBA) lapikaynnista (TRIM) mahdollisesti aiheutuvat
valvojan asettamat velvoitteet ja uudesta maksukyvyttomyyden maaritelmasta aiheutuvat valvojan asettamat

Uuden maksukyvyttomyyden maaritelman mukainen prosessi tunnistaa maksukyvyttomyyksia aikaisempaa herkemmin
mm. julkisten maksuhairididen perusteella ja henkildasiakkaissa laajentamalla maksukyvyttomyyden velallisen kaikkiin
vastuihin. Uudistuksen odotetaan lisdavan maksukyvyttomyyshavaintojen maaraa ja heikentavan
luottoriskiparametreja. OP Ryhma soveltaa ns. kaksivaiheista kayttoonottoa, jossa ensimmaisessa vaiheessa
muutetaan maksukyvyttomyyden maaritelma suunnitelman mukaan maaliskuussa 2020 ja my6hemmin toisessa
vaiheessa kalibroidaan luottoriskiparametrit. Uuden maksukyvyttomyyden maaritelman kayttoonotosta aiheutuvan
valvojan velvoitteen arvioidaan heikentavan OP Ryhman CET1-vakavaraisuutta 0,7 prosenttiyksikkoa ensimmaisessa
vaiheessa. Vakavaraisuusvaikutuksessa on huomioitu myos maaritelmamuutoksesta aiheutuva tilinpaatoksen
odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) kasvu, jonka arvioidaan olevan alle 5 prosenttia ECL:n kokonaismaarasta

EKP:n sisdisten mallien (IRBA) lapikaynnin (TRIM) vaikutukset yritysvastuisiin ovat vield avoimena. Vaikutuksiin
odotetaan tarkennusta vuoden 2020 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
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Liite 68. Omat varat

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
OP Yrityspankki -konsernin oma paaoma 4 374 4 147
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta paaomasta -202 -6
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus 0 0
Ydinpadoma (CET1) ennen vahennyksia 4171 4141
Aineettomat hyodykkeet -51 -63
Elakevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -26 -29
Hallituksen esittama voitonjako -173
ECL - odotetut tappiot alijaama -112 -105
Ydinpadoma (CET1) 3982 3772
Paaomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta 82 90
Ensisijainen lisapadoma (AT1) 82 90
Ensisijainen padoma (T1) 4 064 3862
Debentuurilainat 811 944
ECL - odotetut tappiot ylijaama 26 47
Toissijainen padoma (T2) 837 990
Omat varat yhteensa 4 900 4 852

Ydinpadoma oli tilikauden lopussa 4,0 miljardia euroa (3,8). Ydinpddomaan ei lueta vakuutusliketoiminnan tulosta.

Padomalainoihin on sovellettu vanhoja padaomainstrumentteja koskevia siirtymasaannoksia. Vakavaraisuuden ja
vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa ei ole sovellettu IFRS9-siirtymasaannosta.

Liite 69. Omien varojen vahimmaisvaatimus

Yritys- ja luottolaitosvastuiden padomavaateen laskentaan on kaytetty sisaisten luottoluokitusten perusmenetelmaa
(FIRB). FIRB-menetelmassa kaytetaan sisaisia luottoluokituksia asiakkaan maksukyvyttomyyden (PD) maarittamiseen,
kun taas tappio-osuus (LGD) ja luottovasta-arvokerroin (CF) ovat viranomaiskaavan maarittelemia
standardiestimaatteja. Vahittaisvastuiden padaomavaateen laskentaan on kaytetty sisaisten luottoluokitusten
menetelmaa (IRBA), jossa kaytetaan sisaisia luottoluokituksia asiakkaan maksukyvyttomyyden (PD) maarittamiseen,
tappio-osuus (LGD) ja luottovasta-arvokerroin (CF) ovat sisdisesti estimoituja.

Oman paiomanehtoisten sijoitusten vakavaraisuusvaatimuksen laskennassa voidaan kayttaa eri menetelmia. PD/LGD-
menetelmassa sijoitusten riskipainotettu maara lasketaan kayttamalla sisaiseen luottoluokitukseen perustuvaa
maksukyvyttdmyyden todennakdisyytta (PD) ja viranomaiskaavan maarittelemaa tappio-osuutta (LGD).
Yksinkertaisessa menetelmassa sijoitusten riskipainotettu maara saadaan kertomalla kukin sijoitus riskipainolla, joka
maaraytyy sijoituksen tyypin perusteella.

Operatiivisten riskien ja markkinariskien vakavaraisuusvaatimuksen laskentaan on kaytetty standardimenetelmaa.
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31.12.2019 31.12.2018
Riskipaino- Riskipaino-
Paaoma- tetut Paaoma- tetut
Milj. € vaade* saamiset vaade* saamiset
Luotto- ja vastapuoliriski 1900 23 753 1777 22 216
Standardimenetelma 215 2 687 197 2 458
Saamiset valtiolta ja keskuspankeilta 5 59 5 62
Saamiset julkisyhteisoilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 2 19 2 23
Saamiset kansainvalisiltd kehityspankeilta 0 0
Saamiset laitoksilta 1 8 1 6
Saamiset yrityksilta 203 2 540 184 2 299
Vahittaissaamiset 1 8 0 6
Kiinteistovakuudelliset vastuut 2 29
Maksukyvyttomyystilassa olevat vastuut 1 14 1 11
Oman padoman ehtoiset vastuut 1 8
Muut erat 2 31 2 22
Sisaisten luokitusten menetelma (IRB) 1685 21 066 1581 19 758
Saamiset laitoksilta 82 1023 87 1083
Saamiset yrityksilta 1132 14 148 1 056 13198
Vahittaissaamiset 138 1725 113 1416
Kiinteistovakuudelliset vahittaissaamiset 1 15 4 50
Muut vahittaissaamiset 137 1710 109 1365
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 302 3772 298 3725
PD/LGD-menetelma 295 3688 295 3688
Yksinkertainen menetelma 7 83 3 37
Paaomasijoitukset 2 20 2 23
Muut 5 64 1 14
Arvopaperistetut erat 4 46 4 46
Muut luottovelvoitteisiin kuulumattomat omaisuuserat 28 353 23 291
Selvitys-/toimitusriski 0 0
Markkinariski, standardimenetelma 105 1309 106 1319
Saamistodistukset 105 1308 105 1308
Osakkeet 0 0 0 0
Hyodykkeet 0 1 1 11
Operatiivinen riski, standardimenetelma 111 1387 103 1285
Vastuun arvonoikaisuun liittyva riski 15 191 14 175
Muut riskit 1 11
Kokonaisriski 2132 26 651 2 000 24 996

* Padomavaade = Riskipainotetut saamiset * 0,08
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Kokonaisriski oli tilikauden lopussa 26,7 miljardia euroa (25,0) eli 6,6 prosenttia suurempi kuin viime
vuodenvaihteessa. Luottoriskin keskimaaraiset riskipainot pysyivat ennallaan, ja erityisesti yritysluottokanta kasvoi
vuodenvaihteesta.

Oman padaoman ehtoisten sijoitusten riskipaino sisaltaa 3,7 miljardia euroa OP Ryhman sisaisista
vakuutusyhtiosijoituksista.

Valtiovastuiden riskipainotetuista eristd 59 miljoonaa euroa (62) on laskennallisia verosaamisia, jotka kasitellaan 250
prosentin riskipainolla ydinpaaomista vahentamisen sijaan.

Vastapuoliriskin omien varojen vaade on 40 miljoonaa euroa (37).
Liite 70. Vakavaraisuuden tunnusluvut

31.12.2019 31.12.2018

Suhdeluvut, %

Ydinpadaoman (CET1) vakavaraisuussuhde 14,9 151
Tier 1 vakavaraisuussuhde 15,2 15,5
Vakavaraisuussuhde 18,4 19,4

Suhdeluvut ilman siirtymasaannoksia, %

Ydinpadaoman (CET1) vakavaraisuussuhde 14,9 151
Tier 1 vakavaraisuussuhde 14,9 151
Vakavaraisuussuhde 18,1 191

Paaomavaatimus, milj. €

Omat varat 4 900 4 852
Paaomavaatimus 2 824 2 642
Puskuri padaomavaatimuksiin 2077 2210

Padomavaatimus muodostuu minimivaateesta 8 prosenttia, kiinteasta lisaipaaomavaatimuksesta 2,5 prosenttia ja
ulkomaisten vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisapaaomavaatimuksista.
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Liite 71. Yritysvastuut toimialoittain

Riski- Eraan- Arvon- Vastuun

Vastuun  painotetut tyneet  alentuneet Arvon- madran

31.12.2019, milj. € maara erat vastuut vastuut alentumiset %- jakauma
Kauppa 4371 1894 7 2 044 7 12,0
Palvelut 3944 2 408 28 2 326 16 10,8
Energia 3877 1114 38 2 455 34 10,7
Muiden kiinteist6jen hallinta 2936 1812 9 2051 6 81
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 2 864 1294 4 1729 1 7,9
Muu teollisuus 2522 1441 12 584 29 6,9
Kone- ja laiteteollisuus (ml. huolto) 2 29 697 10 566 7 6,3
Asuntojen vuokraus ja hallinta 2221 597 33 1214 11 6,1
Rakentaminen 2166 1163 120 717 38 6,0
Kuljetus ja varastointi 1559 916 17 959 6 4,3
Metsateollisuus 1385 660 119 769 89 3,8
Maa-, metsa- ja kalatalous 1346 700 6 925 4 3,7
Informaatio ja viestinta 1235 453 11 406 8 34
Metalliteollisuus 975 803 22 425 9 2,7
Elintarviketeollisuus 697 394 6 340 6 1,9
Omien kiinteistojen kauppa 603 272 0 316 0 1,7
Vesi- ja jatehuolto 353 156 0 183 0 1,0
Kemianteollisuus 273 106 0 86 0 0,7
Kaivostoiminta ja louhinta 217 116 25 80 21 0,6
Yhteensa 36 377 17 149 473 18 289 301 100,0
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Riski- Eraan- Arvon- Vastuun

Vastuun  painotetut tyneet  alentuneet Arvon- madran

31.12.2018, milj. € maara erat vastuut vastuut alentumiset  %-jakauma
Kauppa 4032 1909 2 2169 8 11,6
Energia 3933 1223 38 3113 34 11,3
Palvelut 3532 2168 4 2 401 6 10,2
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 2 638 1151 0 1766 3 7,6
Muu teollisuus 2 583 1234 22 1234 8 7,4
Muiden kiinteist6jen hallinta 2516 1416 1 2 097 6 7.3
Asuntojen vuokraus ja hallinta 2 215 633 11 1 584 5 6,4
Kone- ja laiteteollisuus (ml. huolto) 2181 616 19 1 204 9 6,3
Rakentaminen 2 004 1159 30 1 200 15 5,8
Kuljetus ja varastointi 1 427 811 12 1035 6 41
Metsateollisuus 1311 629 124 1003 91 3,8
Maa-, metsa- ja kalatalous 1042 530 5 572 3 3,0
Informaatio ja viestinta 973 377 6 639 4 2,8
Elintarviketeollisuus 921 465 6 672 7 2,7
Metalliteollisuus 912 636 41 587 17 2,6
Omien kiinteistojen kauppa 818 375 0 630 0 2,4
Muut toimialat 599 325 3 81 8 1,7
Kemianteollisuus 393 170 268 0 11
Vesi- ja jatehuolto 337 151 0 242 0 1,0
Kaivostoiminta ja louhinta 314 110 27 277 21 0,9
Yhteensa 34 681 16 089 353 22774 252 100,0

Tassa liitteessa yritysvastuisiin on luettu mukaan myos vahittaisvastuisiin luettavat pk-yritysasiakkaat.
Toimialajako on tilastokeskuksen uusimman toimialajaottelun (TOL 2008) mukainen.

Eraantyneet vastuut ovat standardimenetelmassa vastuita, joiden korot tai padomat ovat olleet maksamatta yli 90

paivaa. FIRB-menetelmassa eraantyneet vastuut ovat maksukyvyttomien asiakkaiden vastuita. Maksukyvyttomia ovat
luottoluokkiin 11-12 tai F kuuluvat asiakkaat.
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Liite 72. Johdannaissopimukset ja vastapuoliriski

Johdannaissopimuksista aiheutuva luottoriski maaritellaan luottovasta-arvona, joka perustuu johdannaissopimusten
paivittaiseen markkina-arvostukseen.

Asiakaslimiittien koot maaritellaan johdannaissopimusten paaomien ja arvioitujen voimassaoloaikojen perusteella.

Johdannaissopimuksista muodostuva vastapuoliriski muodostuu saamisista, joita OP Ryhmalla voi olla
kaupankayntivastapuoliaan kohtaan vastapuolten maksukyvyttomyyshetkella. Vastapuoliriskia mitataan OP Ryhmassa
kayvan arvon menetelmalla, jossa vastuuarvo muodostuu sopimuksen markkina-arvosta seka arvioidusta
potentiaalisesta tulevaisuuden luottoriskista. Kayvan arvon menetelman mukaista vastuun maaraa kaytetaan
vakavaraisuuden viranomaisvaateen ja taloudellisen padomavaateen laskennassa.

OP Ryhma hallitsee johdannaissopimuksista muodostuvaa vastapuoliriskia konkurssinettoutuksen mahdollistavilla
johdannaisyleissopimuksilla, vakuuksilla seka optionaalisilla eraannyttamisehdoilla. Johdannaisyleissopimuksista on
kirjalliset ulkopuolisen oikeudellisen asiantuntijan lausunnot nettoutuksen sitovuudesta kunkin johdannaisvastapuolen
kotivaltioiden lainsaadannossa. OP Ryhma nettouttaa johdannaissopimuksista muodostuvan vastapuoliriskin seka
vakavaraisuuslaskennassa etta luottoriskilimiittien seurannassa. Johdannaissopimuksia ohjataan enenevassa maarin
myos keskusvastapuoliselvitykseen.

Yritysvastapuolten vastuurajat vahvistetaan kerran vuodessa, jolloin myos tarkistetaan johdannaislimiittien
vakuustilanne.

Pankkivastapuolten johdannaisista aiheutuvaa luottoriskia vahennetaan vakuuksien avulla, jolloin kaytossa on ISDA-
yleissopimukseen liitettava ISDA Credit Support Annex-sopimus (CSA). Vakuusjarjestelmassa vastapuoli toimittaa
saatavan vakuudeksi kateista tai arvopapereita. Tasmaytykset vastapuolten valilla tehdaan paivittain. Muiden
takauksien ja vakuuksien osalta noudatetaan samaa kaytantoa kuin luottoriskeissa.

OP Ryhman S&P-ratingin putoaminen AA-:sta A:han 31.12.2019 olisi aiheuttanut 55 miljoonan euron
lisavakuusvaateen. Vertailuvuonna ratingin putoaminen olisi aiheuttanut 59 miljoonan euron lisavakuusvaateen.

Vastapuoliriskista johtuvaa vakavaraisuusvaatimusta voi syntya seka rahoitustoiminnan ettd kaupankayntivaraston
erista. Vastapuoliriskista johtuvaa vakavaraisuusvaatimusta lasketaan muun muassa OTC-johdannaisille seka
takaisinosto- ja myyntisopimuksille.

Nettou-
Positiivinen tuksesta Nykyhetken Hallussa
Vastapuoliriskin sopimustyypit, kaypa saatavat nettoutettu olevat  Nettoluot-
31.12.2019, milj. € bruttoarvo hyodyt  luottoriski vakuudet toriski
Johdannaissopimukset 5835 1 890 3 945 707 3239
Yhteensa 5835 1890 3 945 707 3239
Nettou-
tuksesta Nykyhetken Hallussa
Vastapuoliriskin sopimustyypit, Brutto- saatavat nettoutettu olevat  Nettoluot-
31.12.2018, milj. € vastuuarvo hyddyt luottoriski vakuudet toriski
Johdannaissopimukset 4 207 1337 2870 490 2 380
Yhteensa 4 207 1337 2870 490 2 380
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Emoyhtion tilinpaatos, FAS

Tilinpaatoslaskelmat

Tuloslaskelma
Milj. € 2019 2018
Korkotuotot 371 408
Leasingtoiminnan nettotuotot 25 24
Korkokulut -104 -156
Korkokate 292 277
Tuotot oman padaoman ehtoisista sijoituksista 0 203
Samaan konserniin kuuluvista yrityksista 195
Muista yrityksista 0 8
Palkkiotuotot 131 128
Palkkiokulut -129 -111
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 135 162
Arvopaperikaupan nettotuotot 103 128
Valuuttatoiminnan nettotuotot 32 33
Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot 7 21
Suojauslaskennan nettotulos 1 0
Sijoituskiinteistojen nettotuotot 0 0
Liiketoiminnan muut tuotot 34 26
Hallintokulut -173 -158
Henkilostokulut -56 -56
Palkat ja palkkiot -48 -51
Henkilosivukulut -7 -5
Elakekulut -5 -3
Muut henkilosivukulut -2 -2
Muut hallintokulut -117 -102
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -14 -18
Liiketoiminnan muut kulut -44 -42
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjattavista rahoitusvaroista -50 -23
Liikevoitto 191 466
Tilinpaatossiirrot -11 -165
Tuloverot -36 -23
Tilikauden verot -34 -22
Aikaisempien tilikausien verot 1 0
Laskennallisen verovelan muutos -3 -2
Tilikauden voitto 144 278
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Tase
Vastaavaa
Milj. € 31122019 31.12.2018
Kateiset varat 11 910 12 217
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 11 726 11 429
Muut 11726 11 429
Saamiset luottolaitoksilta 9126 9722
Vaadittaessa maksettavat 987 1112
Muut 8 139 8 610
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 22 249 20 851
Muut 22 249 20 851
Leasingkohteet 1555 1478
Saamistodistukset 2 068 1368
Julkisyhteisoilta 677 48
Muilta 1391 1320
Osakkeet ja osuudet 20 12
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 1028 1025
Johdannaissopimukset 4 852 3 604
Aineettomat hyodykkeet 34 45
Aineelliset hyodykkeet 4 4
Sijoituskiinteistot ja sijoituskiinteistosakkeet ja -osuudet 0 0
Muut kiinteistot ja kiinteistoyhteisojen osakkeet ja osuudet 2 2
Muut aineelliset hyodykkeet 2 2
Muut varat 514 771
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 155 202
Laskennalliset verosaamiset 11 15
Vastaavaa yhteensa 65 252 62 743
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Vastattavaa
Milj. € 31122019 31.12.2018
Vieras paaoma
Velat luottolaitoksille 15 334 15 575
Keskuspankeille 2 000 4 006
Luottolaitoksille 13 334 11 568
Vaadittaessa maksettavat 1430 1029
Muut 11 903 10 540
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 16 013 16 531
Talletukset 11 750 11777
Vaadittaessa maksettavat 11 380 11 407
Muut 370 370
Muut velat 4 264 4 754
Vaadittaessa maksettavat 3 15
Muut 4261 4 740
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 22 860 20 420
Joukkovelkakirjalainat 13 144 10 154
Muut 9716 10 266
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 3865 3254
Muut velat 1593 1 359
Muut velat 1593 1 359
Siirtovelat ja saadut ennakot 155 148
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1339 1 347
Paaomalainat 87 88
Muut 1252 1259
Vieras paaoma yhteensa 61158 58 635
Tilinpaatdssiirtojen kertyma 1471 1 460
Poistoero 276 244
Verotusperusteiset varaukset 1195 1215
Oma padoma
Osake- tai osuuspaaoma 428 428
Osakepaaoma 428 428
Ylikurssirahasto 524 524
Muut sidotut rahastot 160 157
Vararahasto 164 164
Kayvan arvon rahasto -4 -7
Rahavirran suojauksesta 0 0
Kaypaan arvoon arvostamisesta -4 -7
Vapaat rahastot 331 331
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 308 308
Muut rahastot 23 23
Edellisten tilikausien voitto 1036 931
Tilikauden voitto 144 278
Oma padoma yhteensa 2 623 2 649
Vastattavaa yhteensa 65 252 62 743
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Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 8767 8 359
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 3123 2593
Takaukset ja pantit 2 808 2328
Muut 315 265
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 5 644 5766
Arvopapereiden takaisinostositoumukset 4 5
Muut 5640 5761

Rahavirtalaskelma, FAS

Milj. € 31122019 31.12.2018
Liiketoiminnan rahavirta

Kauden voitto 144 278
Kauden voittoon tehdyt oikaisut 216 -21
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vahennys (+) -1 445 -2 589
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 76 -353
Saamiset luottolaitoksilta 471 -67
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta -1538 -2 280
Leasingkohteet 25 13
Saamistodistukset -687 77
Osakkeet ja osuudet -9 -2
Johdannaissopimukset -216 -86
Muut varat 433 107
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (=) -654 -1235
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille -414 1470
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille -518 -2 518
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 251 -11
Muut velat 26 -176
Maksetut tuloverot -21 -57
Saadut osingot 0 203
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -1761 -3421
Investointien rahavirta

Tytar- ja osakkuusyritysten myynnit -3 0
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -2 -5
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutukset -1 1
B. Investointien rahavirta yhteensa -5 -3

Rahoituksen rahavirrat
Velat, joilla on huonompi etuoikeus, lisaykset

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennykset -50
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisdykset 27 588 27 005
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset -25 743 -23 480
Maksetut osingot ja osuuspaaoman korot -173 -211
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 1672 3 263
D. Valuuttakurssien muutosten vaikutus rahavaroihin -338 -75
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C+D) -432 -236
Rahavarat tilikauden alussa 13 330 13 565
Rahavarat tilikauden lopussa 12 898 13 330
Rahavarojen muutos -432 -236
Saadut korot 1261 1224
Maksetut korot 1056 1010
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Milj. € 31122019 31.12.2018
Kauden voittoon tehdyt oikaisut

Erat joihin ei lity maksutapahtumaa

Kaupankaynnin kayvan arvon muutos -1 2
Valuuttatoiminnan realisoitumaton nettotulos 338 75
Sijoitusomaisuuden kayvan arvon muutos -4 -23
Poistot, poistoeron ja vapaaehtoisten varausten muutos 25 182
Saamisten arvonalentumiset 50 24
Muut -192 -280
Erat jotka esitetddn muualla kuin liiketoiminnan rahavirrassa

Myyntivoitot, investointien rahavirtaan kuuluva osuus 0 0
Oikaisut yhteensa 216 -21
Rahavarat

Kateiset varat 11 910 12 217
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 987 1112
Yhteensa 12 898 13 330
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Emoyhtion (OP Yrityspankki Oyj) tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

1. VYleistd

OP Yrityspankki Oyj on suomalainen luottolaitos, jonka
liketoiminta-alueita on Yritysasiakkaat ja Keskuspankki. Muu
toiminta sisaltaa hallinnolliset toiminnot.

OP Yrityspankki Oyj on osa OP Ryhmaa, joka talla hetkella
muodostuu 147 osuuspankista ja niiden keskusyhteisosta OP
Osuuskunnasta seka muista jasenluottolaitoksista. OP Ryhman
jasenluottolaitoksiin kuuluvat OP Yrityspankki Oyj, Helsingin
Seudun Osuuspankki, OP Korttiyhtio Qyj ja OP Osuuskunnan
jasenosuuspankit.

OP Yrityspankki Oyj:n emoyhtié on OP Osuuskunta, jonka
konsernitilinpaatokseen OP Yrityspankki-konsernin tiedot
yhdistellaan. Jaljennds OP Osuuskunnan tilinpaatoksesta on
saatavissa kayntiosoitteessa Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.
OP Ryhman tilinpaatos on saatavissa internet-osoitteesta
www.op.fi tai yhtion toimipisteesta osoitteesta Gebhardinaukio
1, 00510 Helsinki. OP Yrityspankki Oyj yhdistellaan myos OP
Yrityspankki-konserniin. Jaljennos OP Yrityspankki-konsernin
tilinpaatoksesta on saatavissa internet-osoitteesta www.op.fi tai
yhtion toimipisteestad Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

Talletuspankkien yhteenliittymasta annetun lain mukaisesti
jasenluottolaitokset, mukaan lukien OP Yrityspankki Oyj ja OP
Osuuskunta vastaavat viime kadessa yhteisvastuullisesti
toistensa veloista ja sitoumuksista. Jos jasenluottolaitoksen
omat varat vahenevat tappioiden vuoksi niin alhaisiksi, etta
laissa maaritellyt selvitystilan edellytykset tayttyvat, OP
Osuuskunnalla on oikeus peria jasenluottolaitoksiltaan
ylimaaraisia maksuja viimeksi vahvistettujen taseiden
yhteenlaskettujen loppusummien perusteella.

OP Yrityspankki Oyj:n kotipaikka on Helsinki ja sen rekisterdity
katuosoite on Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki. OP
Yrityspankki Oyj:n rekisterdity postiosoite on PL 308, 00013
OP.

2. Laatimisperusta

OP Yrityspankki Oyj:n kansalliseen saantelyyn perustuva
tilinpaatos laaditaan ja esitetaan luottolaitostoiminnasta
annetun lain, valtiovarainministerion luottolaitoksen ja
sijoituspalveluyrityksen tilinpaatosta ja konsernitilinpaatosta
koskevan asetuksen, kirjanpitolain ja Finanssivalvonnan
rahoitussektorin kirjanpitoa, tilinpaatosta ja toimintakertomusta
koskevien maaraysten ja ohjeiden mukaisesti. Osuuspankkien
yhteenliittyman keskusyhteisé OP Osuuskunta antaa lisaksi
ohjeita yhtenaisten tilinpaatosperiaatteiden noudattamiseksi ja
tilinpaatoksen laatimiseksi.

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos on esitetty miljoonina euroina

ja se on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen

lukuun ottamatta kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattaviksi luokiteltuja rahoitusvaroja, kaypaan arvoon kayvan
arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvaroja seka 210

suojauskohteita (suojatun riskin osalta) kayvan arvon
suojauksessa seka johdannaisinstrumentteja, jotka on
arvostettu kaypaan arvoon.

Tilinpaatoksen laatiminen edellyttaa johdolta arvioiden
tekemista ja harkintaa laatimisperiaatteiden soveltamisessa.

Aiemmin korkokatteessa esitetyt kaupankayntitarkoituksessa
pidettavien saamistodistusten ja johdannaisten korkotuotot ja -
kulut on esitetty 1.1.2019 lahtien arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan nettotuotoissa. Muutos on tehty
takautuvasti. Vertailukauden 1-12/2019 korkokatteesta
siirrettiin nettokorkoja yhteensa 5 miljoonaa euroa
arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuottoihin.
Muutoksen yhteydessa tasmennettiin myos korkokatteen sisalla
olevien erien esittamista.

Aiemmin muissa taseen siirtosaamisssa ja -veloissa esitetyt
kaupankayntitarkoituksessa pidettavien saamistodistusten ja
johdannaisten siirtyvat korot on esitetty 1.1.2019 |ahtien
taseen johdannaissopimukset-erissa. Samalla tarkennettiin
naiden sopimusten korkojen nettoutusmenettelya. Muutos on
tehty takautuvasti. Muutoksen seurauksena vertailukauden
31.12.2018 taseen vastaavien siirtosaamiset ja maksetut
ennakot pienentyivat 141 miljoonaa euroa ja
johdannaissopimukset kasvoivat 141 miljoonaa euroa. Taseen
vastattavien siirtovelat ja saadut ennakot pienenivat 214
miljoonaa euroa ja johdannaissopimukset kasvoivat 214
miljoonaa euroa.

3. Ulkomaan rahan maaraiset erat

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos laaditaan euroina, joka on
tilinpaatoksen esittamisvaluutta. Ulkomaan rahan maaraiset
liiketoimet kirjataan euromaaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin
tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaatospaivana
ulkomaan rahan maaraiset monetaariset tase-erat muutetaan
euroiksi tilinpaatospaivan kurssiin. Ei-monetaariset tase-erat,
jotka arvostetaan alkuperaiseen hankintamenoon, esitetaan
tapahtumapaivan kurssiin.

Ulkomaan rahan maaraisten liiketapahtumien ja monetaaristen
tase-erien muuttamisesta euroiksi syntyvat kurssierot kirjataan
valuuttakurssivoittoina tai -tappioina tuloslaskelman eraan
Valuuttatoiminnan nettotuotot.

4. Rahoitusinstrumentit

4.1 Kayvan arvon maaraytyminen

Kaypa arvo on se hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnista
tai maksettaisiin velan siirtamisesta markkinaosapuolten valilla
arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoimessa.

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo maaritetaan joko toimivilta
markkinoilta saatavien hintanoteerausten avulla, tai jos toimivia
markkinoita ei ole, omia arvostusmenetelmia kayttaen.
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Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos hintanoteerauksia
on helposti ja saannonmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat
todellisia ja saannonmukaisesti toistuvia, toisistaan
riippumattomien osapuolten valisia markkinatransaktioita.
Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana kaytetaan
senhetkista ostokurssia.

Mikali markkinoilla on vakiintunut arvostuskaytanto
rahoitusinstrumentille, jolle ei saada suoraan markkinahintaa,
niin kaypa arvo perustuu markkinoilla yleisesti kaytettyyn
markkinahinnan laskentamalliin ja mallin kayttamien
syottotietojen markkinanoteerauksiin.

Mikali arvostuskaytanto ei ole markkinoilla vakiintunut,
kaytetaan markkina-arvon maarityksessa asianomaiselle
tuotteelle laadittua omaa arvostusmallia. Arvostusmallit
pohjautuvat yleisesti kaytettyihin laskentamenetelmiin ja ne
kattavat kaikki ne osatekijat, jotka markkinaosapuolet ottaisivat
huomioon hintaa asettaessaan seka ovat yhdenmukaisia
rahoitusinstrumenttien hinnoittelussa kaytettavien
hyvaksyttyjen taloudellisten menetelmien kanssa.

Arvostusmenetelmina kaytetaan markkinatransaktioiden
hintoja, diskontattujen rahavirtojen menetelmaa seka toisen
olennaisilta osin samanlaisen instrumentin tilinpaatoshetken
kaypaa arvoa. Arvostusmenetelmissa otetaan huomioon arvio
luottoriskista, kaytettavista diskonttauskoroista, ennenaikaisen
takaisinmaksun mahdollisuudesta ja muista sellaisista tekijoista,
jotka vaikuttavat rahoitusinstrumentin kayvan arvon
maarittamiseen luotettavasti.

Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot jaetaan kolmeen eri
hierarkiatasoon sen mukaan, miten niiden kaypa arvo on
maaritelty:

e  taysin samanlaisille varoille tai veloille toimivilla
markkinoilla noteeratut kayvat arvot (taso 1)

e  kayvat arvot, jotka on maaritetty kayttaen
syottotietoina muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja,
jotka ovat todennettavissa varoille tai veloille, joko
suoraan (esim. hintoina) tai valillisesti (esim.
johdettuina hinnoista) (taso 2)

e  kayvat arvot on maaritetty kayttaen varoille tai veloille
syottotietoja, jotka eivat perustu todennettavissa
oleviin markkinahintoihin (taso 3).

Se kaypien arvojen hierarkian taso, jolle tietty kaypaan arvoon
arvostettu era on kokonaisuudessaan luokiteltu, on maaritetty
koko kyseisen kaypaan arvoon arvostetun eran kannalta
merkittavan alimmalla tasolla olevan syottotiedon perusteella.
Syottotiedon merkittavyys on arvioitu kyseisen kaypaan arvoon
arvostetun eran suhteen kokonaisuudessaan.

Epalikvideille tuotteille on tyypillista, etta hinnoittelumallilla
laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppahinnasta.
Toteutunut kauppahinta on kuitenkin paras osoitus tuotteen
kayvasta arvosta. Toteutuneen kauppahinnan ja
markkinahintoja kayttavan hinnoittelumallin avulla lasketun
hinnan erotuksena saatu tulos, Day 1 profit/loss, jaksotetaan
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tuloslaskelmaan sopimuksen voimassaoloajalle tai sita
lyhemmalle ajalle ottaen huomioon tuotteen rakenne ja
vastapuoli. Jaksottamatta oleva osuus tuloutetaan kuitenkin
heti, mikali tuotteelle on saatavilla aito markkinahinta tai
markkinoille muodostuu vakiintunut hinnoittelukaytanto. OP
Yrityspankki Oyj:n taseessa ei ole merkittavaa maaraa
epalikvideja rahoitusvaroja.

4.2 Rahoitusvarat- ja velat
421 Jaksotettu hankintameno

Jaksotettu hankintameno on se maara, johon rahoitusvaroihin
kuuluva era tai rahoitusvelka on arvostettu alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa, vahennettyna lyhennyksilla, lisattyna tai
vahennettyna alkuperaisen maaran ja eraantyvan maaran
valisen erotuksen kertyneilla, efektiivisen koron menetelmaa
kayttaen lasketuilla jaksotuksilla ja, kun on kyse
rahoitusvaroista, oikaistuna tappiota koskevalla vahennyseralla.

Efektiivisen koron menetelmaa kayttaen rahoitusvaroihin
kuuluvan eran tai rahoitusvelan odotettavissa olevana
voimassaoloaikana saatavaksi tai suoritettavaksi arvioidut
maksut tulevat diskontatuiksi tasmalleen rahoitusvaroihin
kuuluvan eran bruttomaaraisen kirjanpitoarvon tai
rahoitusvelan jaksotetun hankintamenon suuruiseksi.
Efektiivista korkoa laskettaessa rahavirrat arvioidaan ottamalla
huomioon rahoitusinstrumentin kaikki sopimusehdot ilman
odotettavissa olevia luottotappioita ("ECL"). Laskelma sisaltaa
kaikki sellaiset sopimusosapuolten valilla suoritettavat

tai saatavat palkkiot ja korkopisteet, jotka ovat kiintea osa
efektiivista korkoa, transaktiomenot seka kaikki muut yli- tai
alikurssit. Palkkioita, jotka ovat kiintea osa rahoitusinstrumentin
korkoa, ovat esim. lainan nostoon liittyvat toimisto- ja
jarjestelypalkkiot, ja ne jaksotetaan rahoitusinstrumentin
odotettavissa olevalle juoksuajalle tai lyhyemmalle ajanjaksolle,
jos se on asianmukaista. Palkkioita, jotka eivat ole kiinted osa
rahoitusinstrumentin efektiivista korkoa, kasitellaan IFRS 15 -
standardin mukaisesti, ja naita ovat esim. lainan hoitoon
liittyvat palkkiot.

Arvioituihin rahavirtoihin sisallytetaan odotettavissa olevat
luottotappiot, kun lasketaan luottoriskilla oikaistua efektiivista
korkoa rahoitusvaroille, joiden katsotaan alkuperaisena
kirjaamisajankohtana olevan luottoriskin johdosta arvoltaan
alentuneita rahoitusvaroja (ns. "POCI").

Korkotuotot

Korkotuotot on laskettu soveltamalla efektiivista korkoa
rahoitusvaroihin kuuluvan eran bruttomaaraiseen
kirjanpitoarvoon, paitsi silloin, kun kyseessa ovat:

a) ostetut tai alun perin myonnetyt luottoriskin johdosta
arvoltaan alentuneet rahoitusvarat, joiden osalta
sovelletaan luottoriskilla oikaistua efektiivista korkoa
rahoitusvaroihin kuuluvan eran jaksotettuun
hankintamenoon

b) rahoitusvarat, jotka eivat ole ostettuja tai alun perin
myonnettyja luottoriskin johdosta arvoltaan
alentuneita rahoitusvaroja, mutta joista on



myohemmin tullut luottoriskin johdosta arvoltaan
alentuneita rahoitusvaroja (tai jotka ovat vaiheessa 3).
Naiden rahoitusvarojen osalta sovelletaan efektiivista
korkoa rahoitusvaroihin kuuluvan eran jaksotettuun
hankintamenoon (eli nettomaaraiseen
kirjanpitoarvoon odotettavissa olevan luottotappion
vahentamisen jalkeen).

422 Alkuperainen kirjaaminen ja arvostaminen

Alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa arvostetaan
rahoitusvaroihin kuuluva era tai rahoitusvelka kaypaan arvoon,
ja jos kyseessa on muu kuin kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattava rahoitusvaroihin kuuluva era tai rahoitusvelka, siihen
lisataan tai siita vahennetaan rahoitusvaroihin kuuluvan eran
tai rahoitusvelan hankkimisesta tai liikkeeseenlaskusta
valittomasti johtuvat transaktiomenot. Valittomasti alkuperaisen
kirjaamisen jalkeen rahoitusvarasta kirjataan odotettavissa
olevia luottotappioita koskeva vahennysera, jos rahoitusvara
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon tai kaypaan arvoon
kayvan arvon rahaston kautta. Tama aiheuttaa tuloslaskelmaan
kirjanpidollisen tappion askettain myonnetyista tai askettain
ostetuista rahoitusvaroista.

4.3 Rahoitusvarojen luokittelu ja myéhempi arvostaminen

OP Yrityspankki Oyj luokittelee rahoitusvarat seuraaviin ryhmiin:

e Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat (FVTPL)

e  Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta
kirjattavat (FVOCI)

e Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat.

431  Luotot ja saamistodistukset

Luottojen ja saamistodistusten luokittelu ja myohempi
arvostaminen riippuvat seuraavista tekijoista:
a) OP Yrityspankki Oyj:n liketoimintamallista
rahoitusvarojen hallinnoinnissa
b) rahoitusvaroihin kuuluvan eran sopimukseen
perustuvista rahavirtaominaisuuksista.

Naiden tekijoiden perusteella OP Yrityspankki Oyj luokittelee
luotot ja saamistodistukset kolmeen seuraavaan
arvostusryhmaan:

1) Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavia
rahoitusvaroja pidetaan hallussa sellaisen
liiketoimintamallin mukaisesti, jonka tavoitteena on
rahoitusvarojen hallussapito sopimukseen perustuvien
rahavirtojen keraamiseksi, jotka ovat yksinomaan
paaoman ja jaljella olevan paaomamaaran koron
maksua. Eran kirjanpitoarvo sisaltaa odotettavissa
olevien luottotappioiden vahennyseran, ja korkotuotot
kirjataan efektiivisen koron menetelmalla
korkotuottoihin.

2) Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta
kirjattavia rahoitusvaroja pidetaan hallussa sellaisen
liiketoimintamallin mukaisesti, jonka tavoite
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rahavirtoja ja myymalla rahoitusvaroja. Lisaksi
sopimusehdoissa maarataan tiettyina ajankohtina
toteutuvista rahavirroista, jotka ovat yksinomaan
paaoman ja jaljella olevan paaomamaaran koron
maksua. Muutokset kdyvassa arvossa kirjataan
kayvan arvon rahastoon. Arvonalentumisvoitot tai -
tappiot seka valuuttakurssivoitot tai -tappiot kirjataan
tulosvaikutteisesti. Kun rahoitusvaroihin kuuluva era
kirjataan pois taseesta, siirretaan kayvan arvon
rahastoon kertynyt voitto tai tappio luokittelun
muutoksesta johtuvana oikaisuna omasta paaomasta
tulosvaikutteiseksi eraksi sijoitustoiminnan
nettotuottoihin. Efektiivisen koron menetelmaa
kayttaen laskettu korko kirjataan korkotuottoihin.

3) Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavia
rahoitusvaroja pidetaan kaupankayntitarkoituksessa.
tai kun rahoitusvara ei tayta jaksotettuun
hankintamenoon tai kaypaan arvoon kayvan arvon
rahaston kautta kirjattavien kriteereita. Voitot ja
tappiot kirjataan sijoitustoiminnan nettotuottoihin.

Liiketoimintamalli

Liiketoimintamallilla tarkoitetaan sita, miten OP Yrityspankki Oyj
hallinnoi rahoitusvarojaan rahavirtojen kerryttamiseksi. OP
Yrityspankki Oyj:ssa liiketoimintamallin ratkaisee, syntyvatko
rahavirrat pelkastaan sopimukseen perustuvien rahavirtojen
keraamisesta vai sopimukseen perustuvien rahavirtojen
keraamisesta seka rahavirroista, jotka saadaan myymalla
rahoitusvara, vai onko kyseessa kaupankaynti.
Kaupankayntiliiketoimintamalliin kuuluvat rahoitusvarat
arvostetaan tulosvaikutteisesti. Liiketoimintamallia
arvioidessaan OP Yrityspankki Oyj ottaa huomioon tulevat
toimenpiteet liilketoimintamallin tavoitteen saavuttamiseksi.
Arviointiin kuuluu aikaisempi kokemus rahavirtojen
keraamisesta, kuinka liiketoimintamallin ja sen mukaisesti
hallussa pidettavien rahoitusvarojen tuloksellisuutta arvioidaan
ja kuinka siita raportoidaan yhteison

johtoon kuuluville avainhenkildille, kuinka riskeja hallitaan ja
kuinka liiketoiminnan johtajia palkitaan. Esimerkiksi OP
Yrityspankki Oyj:n myontamia yritysluottoja pidetaan hallussa
sopimukseen perustuvien rahavirtojen keraamiseksi. Lisaksi OP
Yrityspankki Oyj:n likviditeettireservisalkun liiketoimintamallin
tavoitteena on kerata sopimukseen perustuvia rahavirtoja seka
rahoitusvarojen myynti.

Liiketoimintamallin muutos

Liiketoimintamallin muutoksia odotetaan tapahtuvan harvoin
sisaisten tai ulkoisten muutosten seurauksena, ja niiden taytyy
olla OP Yrityspankki Qyj:n toiminnan kannalta merkittavia.
Liiketoimintamallin muutoksista paattaa OP Osuuskunnan
johtokunta. Liiketoimintamalli muuttuu silloin, kun OP
Yrityspankki Oyj hankkii tai luovuttaa jonkin liketoiminta-alueen
tai lopettaa sen toiminnan. Liiketoimintamallin muutos
dokumentoidaan asianmukaisesti ko. liiketoimintayksikon
toimesta, ja se kasitellaan Taloudessa ja Riskienhallinnassa sen
kirjanpitovaikutusten selvittamiseksi (ml. vaikutukset ECL:aan).
Yhteison liikketoimintamallin tavoitteen muutos taytyy toteuttaa
ennen luokittelun muutospaivaa.



@ or

Luokittelun muutosta sovelletaan prospektiivisesti luokittelun
muutospaivasta eteenpain. Luokittelun muutospaiva on
seuraavan raportointikauden ensimmainen paiva, jota ennen
paatos luokittelun muutoksesta on tehty. Aikaisempia
raportointikausia ei oikaista takautuvasti.

Seuraavassa taulukossa esitetaan erilaisten luokittelujen
muutosten kirjanpitovaikutukset:

Alkuperainen |[Uusi Kirjanpitovaikutus

arvostusluokka|arvostusluokka

Kaypa arvo maaritellaan
luokittelun muutospaivana.
Rahoitusvaroihin kuuluvan
eran aikaisemman
jaksotetun hankintamenon ja
kayvan arvon valisesta
erosta mahdollisesti
aiheutuva voitto tai tappio
kirjataan tulosvaikutteisesti.

Jaksotettu FVTPL
hankintameno

Luokittelun muutospaivan
kayvasta arvosta tulee uusi
bruttomaarainen
kirjanpitoarvo. Efektiivinen
korko maaritellaan
luokittelun muutospaivan
kayvan arvon perusteella.

FVTPL Jaksotettu
hankintameno

Jaksotettu FVOCl Rahoitusvaroihin kuuluvan
eran aikaisemman
jaksotetun hankintamenon ja
kayvan arvon valisesta
erosta mahdollisesti
aiheutuva voitto tai tappio
kirjataan muihin laajan
tuloksen eriin. Efektiivista
korkoa ja odotettavissa
olevien luottotappioiden
maaraa ei oikaista
luokittelun muutoksen
seurauksena.

hankintameno

Luokittelun muutospaivan
kayvasta arvosta tulee uusi
jaksotettu hankintameno.
Aiemmin muihin laajan
tuloksen eriin kirjattu
kertynyt voitto tai tappio
kuitenkin poistetaan omasta
paaomasta ja kirjataan
oikaisemaan
rahoitusvaroihin kuuluvan
eran kaypaa arvoa
luokittelun muutospaivana.
Efektiivista korkoa ja
odotettavissa olevien
luottotappioiden maaraa ei

FVOCI Jaksotettu
hankintameno
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oikaista luokittelun
muutoksen seurauksena.

FVTPL FVOCI Luokittelun muutospaivan
kayvasta arvosta tulee uusi
kirjanpitoarvo. Efektiivinen
korko maaritellaan
luokittelun muutospaivan

kayvan arvon perusteella.

Luokittelun muutospaivan
kayvasta arvosta tulee uusi
kirjanpitoarvo. Aiemmin
muihin laajan tuloksen eriin
kirjattu kertynyt voitto tai
tappio siirretaan luokittelun
muutoksesta johtuvana
oikaisuna omasta
paaomasta
tulosvaikutteiseksi
luokittelun muutospaivana.

FVOCI FVTPL

Rahavirtaominaisuudet

Silloin kun OP Yrityspankki Oyj:n liiketoimintamalli on muu kuin
kaupankaynti, OP Yrityspankki Oyj arvioi, ovatko sopimukseen
perustuvat rahavirrat yhdenmukaisia perustyyppisen
lainanantojarjestelyn kanssa. Perustyyppisessa
lainanhoitojarjestelyssa sopimukseen perustuvat rahavirrat ovat
yksinomaan paaoman ja jaljella olevan padomamaaran koron
maksua ("SPPI”), jossa koron merkittavimmat osatekijat ovat
korvaus rahan aika-arvosta, luottoriskista, lainanantoon
liittyvista riskeista ja voittomarginaalista. Valtaosa OP
Yrityspankki Oyj:n rahoitusvaroista on perustyyppisia
lainanantojarjestelyja.

OP Yrityspankki Oyj:n kaikki henkiloasiakkaille myonnetyt luotot
ja osa yritysasiakkaiden luotoista sisaltavat mahdollisuuden
ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Ehdot ovat kuitenkin
yhdenmukaisia perustyyppisen lainanantojarjestelyn kanssa,
koska ennen erapaivaa maksettava maara vastaa sopimuksen
mukaista nimellismaaraa ja kertynytta (mutta maksamatonta)
sopimuksen mukaista korkoa, joka voi sisaltaa lisakorvauksen
sopimuksen ennenaikaisesta paattamisesta.

Saamistodistusten rahavirtaominaisuudet testataan
Bloombergin SPPI-tyokalulla, jonka antaman palautteen
pohjalta joko hyvaksytaan tai hylataan SPPI-testi ilman
lisatutkimuksia (palautteena pass/fail) tai tutkitaan
rahavirtaominaisuudet OP:n sisaisen ohjeistuksen mukaisella
tavalla ennen luokittelupaatosta (palautteena “further review
required”). Menetelma tunnistaa sopimusehdoista useita eri
elementteja, jotka vaikuttavat siihen, tayttyyko SPPI-maaritys.

Silloin kun sopimukseen perustuvat rahavirrat ovat alttiina
esim. osakkeiden hintojen tai lainanottajan taloudellisen
tuloksen muutoksille, ei kyseessa ole perustyyppinen
lainanantojarjestely, ja tallaiset rahoitusvarat arvostetaan
tulosvaikutteisesti. Tyypillisesti tallaisia ovat erilaiset
rahastosijoitukset, jotka eivat tayta oman paaoman
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maaritelmaa IAS 32:n mukaisesti likkeeseenlaskijan
tilinpaatoksessa.

Rahoitusvaroihin sisaltyvia kytkettyja johdannaisia ei eroteta
paasopimuksesta, vaan ne huomioidaan sopimukseen
perustuvien rahavirtojen kokonaisarvioinnissa.

Jos rahoitusvarojen hallinnoinnissa noudatettua
liketoimintamallia muutetaan, voidaan rahoitusvaroja joutua
uudelleenluokittelemaan. Uudelleenluokittelua sovelletaan ei-
takautuvasti luokittelun muutospaivasta lahtien. Tallaisia
muutoksia odotetaan tapahtuvat hyvin harvoin.

4.3.2 Oman padoman ehtoiset instrumentit

Oman paaoman ehtoiset instrumentit ovat instrumentteja, jotka
osoittavat oikeutta osuuteen yhtion varoista sen kaikkien
velkojen vahentamisen jalkeen. Tyypillisesti tallaisia ovat
osakesijoitukset.

Oman paaoman ehtoiset instrumentit arvostetaan mychemmin
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

4.3.3  Sopimukseen perustuvien rahavirtojen
muuttaminen

Maksusuunnitelman muutoksia tehdaan normaaliin
asiakassuhteen hoitoon kuuluvana toimenpiteena, mutta myos
tilanteissa, joissa asiakkaan maksukyky on heikentynyt. Talldin
heikentyneesta maksukyvysta joudutaan antamaan myonnytys
lainaehtoihin — esimerkiksi lyhennysvapaa — rajoitetuksi ajaksi.
Yleensa naissa tilanteissa lainan sopimukseen perustuvat
rahavirrat neuvotellaan uudelleen tai niihin tehdaan muutoin
muutoksia, eivatka ne johda kyseisen lainan taseesta pois
kirjaamiseen. Maksusuunnitelmien muutosten kehitysta
raportoidaan saannollisesti johdolle asiakkaiden maksukykya
ennakoivana mittarina.

Jos lainaehtoihin tehtavat muutokset ovat merkittavia tai laina
muutoin neuvotellaan uudelleen, OP Yrityspankki Oyj kirjaa
alkuperaisen lainan pois taseesta ja kirjaa samalla taseeseen
muutetun uuden lainan. Talléin muutoksen tekemisajankohta
on lainan alkuperainen kirjaamisajankohta, kun muutettuun
lainaan sovelletaan arvonalentumista koskevia vaatimuksia.
Tyypillisesti tama tarkoittaa, etta tappiota koskevan
vahennyseran maara vastaa 12 kuukaudelta odotettavissa
olevia luottotappioita. OP Yrityspankki Oyj luokittelee
muutoksen syyt ja vakavuusasteet sisaisella luokituksella, jolla
seurataan, onko taseesta pois kirjaamiseen yhteydessa ollut
nayttoa siita, ettd muutettu laina on alkuperaisen kirjaamisen
yhteydessa luottoriskin johdosta arvoltaan alentunut. Talldin se
kirjataan alun perin myonnettyna luottoriskin johdosta
arvoltaan alentuneena rahoitusvaroihin kuuluvana erana. Tama
voisi tapahtua esimerkiksi tilanteessa, jossa ongelmalliseen
omaisuuseraan on tehty huomattava muutos.

Muutoin rahoitusvaroihin kuuluvat erat kirjataan pois taseesta
silloin, kun sopimukseen perustuvat oikeudet rahoitusvaroihin
kuuluvan eran rahavirtoihin lakkaavat olemasta voimassa tai

kun OP Yrityspankki Qyj siirtaa rahoitusvaroihin kuuluvan eran
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toiselle osapuolelle ja siirto tayttaa taseesta pois kirjaamisen
edellytykset.

4.4 Arvonalentuminen

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan kaikista
jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista ja kaypaan
arvoon kayvan arvon rahaston kautta kirjattavista tase-erista
(muut kuin oman padoman ehtoiset instrumentit) seka taseen
ulkopuolisista luottositoumuksista ja takaussopimuksista.
Odotettavissa olevat luottotappiot kirjataan jokaisena
raportointipaivana, ja ne kuvastavat:

a) vinoutumatonta ja todennakdisyyksilla painotettua
rahamaaraa, joka maaritetaan arvioimalla mahdollisten
tulemien vaihtelualue

b) rahan aika-arvoa ja

c) jarkevaa ja perusteltavissa olevaa informaatiota, joka on
raportointipaivana saatavissa ilman kohtuuttomia
kustannuksia tai ponnisteluja ja joka koskee toteutuneita
tapahtumia, vallitsevia olosuhteita ja ennusteita tulevista
taloudellisista olosuhteista.

4.41  Sopimusten luokittelu kolmeen
arvonalentumisvaiheeseen

Sopimukset luokitellaan kolmeen eri vaiheeseen. Eri vaiheet
kuvastavat luoton laadun heikkenemista alkuperaisen
kirjaamisen jalkeen.

e  Vaihe 1: sopimukset, joiden luottoriski ei ole kasvanut
merkittavasti alkuperaisesta ja joille lasketaan 12
kuukauden ECL.

e Vaihe 2: sopimukset, joiden luottoriski on kasvanut
merkittavasti alkuperaisesta ja joille lasketaan koko
voimassaoloajan ECL.

e Vaihe 3: maksukyvyttomat sopimukset, joille
lasketaan myos koko voimassaoloajan ECL.

Lisaksi sopimukset, jotka on alun perin myonnetty arvoltaan
alentuneina, ovat aina koko voimassaoloajan odotetun tappion
laskennan piirissa (POCI).

Maksukyvyttémyyden (default) madritelma

OP Yrityspankki Qyj:ssa sovelletaan IFRS 9 -standardin
mukaisessa laskennassa samaa maksukyvyttomyyden
maaritelmaa kuin sisaisissa luottoriskimalleissa (IRB).
Maksukyvyttomyytta arvioidaan OP Yrityspankki Oyj:n sisaisella
maksukayttaytymiseen perustuvalla luokittelujarjestelmalla.
Henkiloasiakkaissa maksukyvyttomyyden maaritelmaa
sovelletaan sopimuskohtaisesti, kun taas yritysasiakkaissa
tarkastellaan asiakaskokonaisuutta. Asiakas luokitellaan
maksukyvyttomaksi, kun on todennakaista, ettei asiakas maksa
luottovelvoitteitaan taysimaaraisesti ilman, etta OP Yrityspankki
Oyj turvautuu toimiin (esim. vakuuden realisointiin), tai
viimeistaan silloin, kun rahoitusvaroihin kuuluvaan eraan liittyva
maksu on viivastynyt yli 90 paivaa.
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Maksukyvyttomyyden maaritelma perustuu Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen EU N:o 575/2013 (CRR)
artiklaan 178.

Asiakkaan maksukyvyttomyys paattyy, kun se ei enaa tayta
maksukyvyttomyyden maaritelmaa. Taman jalkeen
maksukayttaytymisen luokka palautuu 6 kuukauden viiveella.

Luottoriskin merkittava lisaantyminen

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan sopimuskohtaisesti
joko 12 kuukaudelle tai koko voimassaoloajalle riippuen siita,
onko instrumentin luottoriski lisaantynyt raportointipaivana
merkittavasti alkuperaisesta. Luottoriskin merkittavaa
lisaantymista arvioidaan seka laadullisilla etta maarallisilla
kriteereilla. Lainanhoitojoustoa pidetddn laadullisena kriteerina.
Muut laadulliset tekijat koostuvat erilaisista luottoriskin
mittareista (esim. kovenanttirikkomuksista), ja ne huomioidaan
luokittelumalleissa tai maksukayttaytymisen luokan
arvioinnissa.

OP Yrityspankki Oyj on sisallyttanyt suhteellisia ja absoluuttisia
kynnysarvoja luottoriskin merkittavan luottoriskin maarallisen
lisadntymisen maarittamiseen ottaen huomioon kaikki jarkeva
ja perusteltavissa oleva informaatio.

Maarallinen muutos arvioidaan koko voimassaoloajan PD-
lukujen (PD-kayra) suhteellisen muutoksen perusteella.
Alkuperainen koko voimassaoloajan PD-kayra lasketaan luoton
myontohetkella huomioiden makroekonomiset tekijat.
Seuraavaksi maaritellaan luonnollinen hyvaksyttava vaihteluvali
sille, milloin luottoriskin ei katsota lisaantyneen merkittavasti
lainan jaljella olevan maturiteetin aikana. Hyvaksyttava
vaihteluvali on mallinnettu erikseen henkilo- ja yritysasiakkaille.
Tuloksena saadaan ns. kynnysarvokayra, johon kunakin
raportointipaivana verrataan senhetkista jaljella olevaa koko
voimassaoloajan PD-kayraa: jos kynnysarvo ylittyy, luottoriski
on kasvanut merkittavasti ja luotosta kirjataan koko luoton
juoksuajalle laskettu luottotappio. Taman suhteellisen
muutoksen rajan lisaksi edellytetaan, etta luottoluokassa on
tapahtunut heikennys alkuperaisesta, jotta siirtyminen koko
voimassaoloajan ECL-lasketaan ei tapahdu vain ajan kulumisen
perusteella. Lisaksi heikoimpiin luottoluokkiin sovelletaan
absoluuttista luottoluokan rajaa.

Edella mainittujen kriteerien lisdksi rahoitusvaroihin kuuluvaan
eraan liittyva luottoriski on lisaantynyt merkittavasti
alkuperaisen kirjaamisen jalkeen, jos sopimukseen perustuvat
maksut ovat viivastyneet yli 30 paivaa tai luottoon on
myonnetty lainanhoitojousto.

OP Yrityspankki Oyj ei ole soveltanut luottoriskin merkittavan
lisaantymisen arvioinnissa IFRS 9 -standardin sallimaa
siirtymasaantoa alhaisen luottoriskin olettamasta niille
sopimuksille, joille ei ilman kohtuuttomia kustannuksia ja
tyomaaraa saada laskettua alkuperaista koko voimassaoloajan
PD:ta.

OP Yrityspankki Oyj seuraa saannollisesti, miten tehokkaasti
edella mainitut kriteerit havaitsevat luottoriskin merkittavan
lisaantymisen ennen kuin sopimukseen perustuvat maksut ovat
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eraantyneet yli 30 paivaa, ja etta sopimukset eivat yleensa
siirry arvonalentumisvaiheesta 1 suoraan
arvonalentumisvaiheeseen 3, ja tekee suhteellisen muutoksen
laskutapaan tarvittavat kalibroinnit.

442 Laskentamenetelmat

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan paaosin
jarjestelmaperusteisesti maksukyvyttomyyden
todennakéisyys/tappio-osuus -menetelmalla (PD/LGD-
menetelma) sopimuskohtaisesti kaikille henkilé- ja
yritysasiakkaiden vastuille. Taman lisaksi suurimmille vaiheessa
3 oleville yritysvastuille kaytetaan asiantuntija-arvioon
perustuvaa kassavirtaperusteista ECL-laskentamenetelmaa.

4.421 PD/LGD-menetelma

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan kayttden
mallinnettuja riskiparametreja ja kaavalla probability of default
(PD) x loss given default (LGD) x exposure at default (EAD)
kaikille portfolioille sopimuskohtaisesti, ja ne kuvastavat
odotuksia tulevista luottotappioista raportointipaivana. PD
kuvaa maksukyvyttomyyden todennakaisyytta alla kuvatun
maksukyvyttomyyden maaritelman mukaisesti. LGD kuvaa
tappio-osuutta maksukyvyttomyyshetkelld, ja siihen vaikuttaa
mm. vakuuksien ja erilaisten takauksien maara ja tyyppi. EAD
kuvaa vastuun maaraa maksukyvyttomyyshetkella sisaltaen
taseessa olevan vastuun (padoman ja kertyneen koron) seka
odotetun kayton taseen ulkopuolisista erista
maksukyvyttomyyshetkella.

ECL-laskenta perustuu kolmeen eri skenaarioon.
Riskiparametrit PD, LGD ja EAD lasketaan vuosikohtaisesti
kussakin skenaariossa. Vuosittaiset ECL-luvut diskontataan
raportointipaivaan, ja eri skenaarioiden luvuista lasketaan
todennakoisyyksilla painotettu ECL. Diskonttaustekijana
kaytetaan sopimuksen efektiivista korkoa tai sen arviota.
Sopimuksen jaljella oleva maturiteetti on rajoitettu laskennassa
maksimissaan 30 vuoteen.

Sopimuksen koko voimassaoloajan maksukyvyttomyyden
todennakoisyyden (lifetime PD) mallit on tehty erikseen
henkiléasiakkaille ja yritysasiakkaille. PD-malleihin vaikuttaa
keskeisesti sopimuksen luottoluokka, luoton ika
(henkildasiakkaat) seka mallin alasegmentti, joka maaraytyy
yritysasiakkaille luokittelumallin perusteella ja henkiloasiakkaille
tuotetyypin perusteella. Lisaksi PD-estimaatit ovat riippuvaisia
makrotaloudellisista tekijoista ja niiden ennusteista kussakin
skenaariossa.

Sopimuksen koko voimassaoloajan tappio-osuusmalli (lifetime
LGD) koostuu kolmesta komponentista: 1)
maksukyvyttdmyystilasta toipumisen todennakoisyydesta, 2)
vakuudellisesta palautusosuudesta ja 3) vakuudettomasta
palautusosuudesta. Eri komponenttien arvot riippuvat
keskeisesti tuotetyypista, toimialasta (yritykset) ja
vakuustyypista. Makrotaloudelliset tekijat ja niiden ennusteet
vaikuttavat kahteen ensimmaiseen komponenttiin.

Sopimuksen koko voimassaoloajan vastuu
maksukyvyttomyyshetkelld (lifetime EAD) perustuu
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tuotetyypista riippuen sopimuksen mukaisiin kassavirtoihin,
odotettuun kayttoasteeseen, ennenaikaisen takaisinmaksun
todennakoisyyteen ja maturiteettimalliin.

Sopimuksen voimassaoloajan madrittdminen

Sopimuksen voimassaoloaika on velkakirjalainoilla sopimuksen
mukainen maturiteetti, joka ottaa huomioon
maksusuunnitelman mukaiset lainan lyhennykset.
Ennenaikaisen takaisinmaksun mallia sovelletaan vakuudellisiin
velkakirjalainoihin (pl. maksukyvyttomat), mutta se ei lyhenna
sopimuksen maturiteettia vaan huomioidaan osana sopimuksen
EAD:ta.

Valmiusluotot (esim. luottokortit) ovat toistaiseksi voimassa
olevia sopimuksia, ja niille on mallinnettu odotettu maturiteetti.
Mallinnettu maturiteetti riippuu tuotetyypista ja luottoluokasta,
ja se on keskimaarin n. 15 vuotta.

Tulevaisuuteen suuntautuva informaatio

Laskentamalliin sisallytetaan tulevaisuuteen suuntautuvaa
informaatiota ja makroekonomisia skenaarioita. OP Yrityspankki
Oyj:n ekonomistit paivittavat makroekonomiset skenaariot
neljannesvuosittain, ja ne ovat samoja, joita muutoinkin
kdytetaan OP Yrityspankki Oyj:n taloudellisessa
vuosisuunnittelussa. Makroekonomiset ennusteet kattavat 5
vuotta, ja ne on ekstrapoloitu 30 vuoteen asti tuotantofunktiota
kayttaen. Kaytetyt makroekonomiset tekijat ovat: BKT:n kasvu,
tyottomyysaste, investointien kasvu, inflaatio, ansiotason
muutos ja 12 kk Euribor -korko. Lisaksi asuntojen hintaindeksia
kaytetaan LGD-malleissa. Kaytettavia skenaarioita on kolme:
perus, vahva ja heikko. Skenaarioille on myds arvioitu
toteutumisen todennakaisyydet.

Makroekonomisten ennusteiden laatiminen ja niiden
heijastaminen tulevaisuuteen aina 30 vuoteen saakka sisaltaa
suuren maaran epavarmuutta, ja siten toteutuneet tulokset
voivat merkittavasti poiketa ennustetusta. OP Yrityspankki Qyj
on analysoinut, etta ECL-laskennassa kaytettavien
riskiparametrien komponenttien ja makroekonomisten
tekijoiden muutoksen suhde ei ole lineaarinen. Nain ollen
makroekonomiset ennusteet edustavat OP Yrityspankki Oyj:n
parasta nakemysta mahdollisista skenaarioista ja
lopputulemista.

4.4.2.2 Asiakaskohtainen asiantuntija-arvioon perustuva
kassavirtaperusteinen ECL-menetelma

Suurimmille R-rating mallin piirissa oleville vaiheessa 3 oleville
yritysvastuille lasketaan ECL asiantuntija-arviona
asiakaskohtaisesti kassavirtaperusteisella menetelmalla.
Asiantuntija-arvio laaditaan rating- tai luottopaatoksen
yhteydessa.

Laskennassa hyodynnettava eteenpain katsova informaatio on
osa luottoanalyytikon laatimaa yrityksen luottokelpoisuusarviota
ja rating-esitysta, jossa otetaan kantaa liiketoiminnan,
markkinoiden, kilpailutilanteen seka ennustetun kassavirran
kehitykseen. Laskennassa otetaan huomioon myos
makrotaloudellisten muuttujien vaikutusta kuvaavat skenaariot
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(vahva, perus ja heikko), ja niiden perusteella lasketaan
asiakkaan painotettu odotettu luottotappio. Skenaarioiden
maarittelyssa hyodynnetaan PD/LGD-mallissa

kaytettyja skenaarioita.

Kun asiakaskohtaisessa asiantuntija-arvioon perustuvassa ECL-
laskennan piirissa oleva asiakas ei enaa tayta maksukyvyttoman
kriteereita ja se on rating-prosessin yhteydessa tunnistettu ja
luokiteltu "terveeksi” vastapuoleksi, se poistuu taman
menetelman piirista ja palautuu normaalin PD/LGD-mallin
mukaiseen odotetun luottotappion laskennan piiriin.

4.4.3. Saamistodistusten arvonalentuminen

Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta kirjattavien
saamistodistusten odotettu tappio kirjataan tulosvaikutteisesti
ja oikaisemaan kayvan arvon rahastoa.

OP Yrityspankki Oyj kayttaa saamistodistusten odotetun tappion
laskennassa kahta toisistaan erillista mallia. Ensisijaisena
mallina kaytetaan Bloombergin mallia. Niille
joukkovelkakirjalainoille, joita Bloombergin malli ei ECL:n
kullakin maarityshetkella tue, kaytetaan OP:n omaa
luottoluokitustietoihin pohjautuvaa mallia.

4.4.3.1 Bloombergin malli

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan kaavalla PD x LGD
x EAD kaikille portfolioille ostoerakohtaisesti, ja ne kuvastavat
odotuksia tulevista luottotappioista raportointipaivana.

Maksukyvyttomyyden todennakoisyyden (PD) pohjana kaytetaan
porssinoteerattujen yhtididen tapauksessa Mertonin distance-
to-default (DD) -mallia, jonka antama tulos muunnetaan PD-
arvoksi mallin historiallisen toteuman perusteella.

Lukua oikaistaan yhtididen tilinpaatostiedoista poimituilla
taseen vahvuutta, likviditeettiriskia ja tuloksentekokykya
kuvaavilla tunnusluvuilla. Naita tunnuslukuja puolestaan on
normalisoitu taseen ulkopuolisten erien arvioidun vaikutuksen
mukaan.

Yksityisten yhtididen tapauksessa PD-mallinnus perustuu
yhtion saatavilla olevista tilinpaatostiedoista kerattyihin
tunnuslukuihin ja sektorille mallinnettuun keskimaaraiseen
riskiin.

Maksukyvyttomyyden maaritelma on yhteneva kansainvalisten
valvojien edellyttaman maksukyvyttomyyden maaritelman
kanssa ja kasittaa konkurssit, maksujen suorittamatta
jattamisen, ongelmalliset uudelleenjarjestelyt ja valtion
pakkolunastukset.

LGD-mallin toipumisosuus perustuu maksukyvyttomien
saamisten historiallisiin toipumisosuuksiin. Toipumisosuus
maaritelldaan maksukyvyttoman saamisen kauppahinnasta, ja
siina huomioidaan etuoikeus maksuihin, liilkkeeseenlaskijan
luottokelpoisuus, toimialan luonne, suhdannesykli,
vakuustyyppi, alue jne.
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4,432 Luottoluokitustietoihin pohjautuva malli

Mallissa haetaan ostoerille seka hankintahetken etta
raportointihetken luottoluokitukset ja konvertoidaan ne PD-
luvuiksi. Ensisijaisesti kaytetaan ulkoisten luottoluokitusten
keskiarvoja, toissijaisesti sisaista luottoluokitusta, mikali ulkoisia
luokituksia ei ole.

PD:t vastaavat historiallisia toteutuneita maksukyvyttomyyksia
luottoluokitusluokittain kullekin aikavalille luottoluokituksen
antohetkesta. Historiadata, johon maaritetty vastaavuus
pohjautuu, on kattava ja pitkalta aikavalilta. LGD:t vastaavat
my6s tutkittuja historiallisia toteumia sijoitus-/vakuuslajeittain
(senioriteetti, covered bond-status) eika niita erikseen arvioida
likkeeseenlaskija -tai sijoituskohtaisesti. Koska ulkoiset
luottoluokitukset mittaavat PD:n sijaan kokonaisluottoriskia
(ECL), vaikuttaa niiden tapauksessa LGD ainoastaan ECL:n
jakautumiseen PD- ja LGD-komponenttien valilla.

4.4.3.3 Saamistodistusten luokittelu
arvonalentumisvaiheisiin

Molemmissa laskentamalleissa luottoriskin merkittava
lisaantyminen todetaan yhdenmukaisin kriteerein, samoin
siirrot vaiheeseen 3.

Vaiheeseen 2 siirretaan sellaiset sijoitukset, joiden yhden
vuoden PD on kaksinkertaistunut siten, etta prosenttiyksikdissa
muutos on vahintaan 0,2 %, sijoitukseen on myonnetty

lainanhoitojousto tai sen maksut ovat yli 30 paivaa eraantyneet.

Vaiheeseen 3 luokitellaan maksukyvyttomaan
likkeeseenlaskijaan liittyvat sijoitukset, jos sen maksut ovat
eraantyneet yli 90 paivaa tai jos asiakas on ongelma-asiakas.

444  Taseen ulkopuolisten erien arvonalentuminen

Useisiin OP Yrityspankki Oyj:n tarjoamiin tuotteisiin kuuluu
vakiona tai jossain elinkaaren vaiheessa nostovara, limiitti tai
muu taseen ulkopuolinen luottositoumus. Esimerkiksi
valmiusluottoihin, kuten luottokortteihin ja luotollisiin tileihin,
sisaltyy seka laina etta sitoutuminen nostamattomaan
osuuteen. Lisaksi OP Yrityspankki Oyj on myyjaosapuolena
erilaisissa takauksissa kuten rahoitustakauksissa seka muissa
kaupallisissa tai viranomaistakauksissa, joihin kaikkiin
sovelletaan IFRS 9 -standardin arvonalentumisen saantoja.
Luottositoumusten ja takaussopimusten osalta alkuperaisen
kirjaamisen katsotaan arvonalentumista koskevia vaatimuksia
sovellettaessa tapahtuneen paivana, jona OP Yrityspankki
QOyj:sta tulee peruuttamattoman sitoumuksen osapuoli. N&in
ollen odotetun tappion laskennassa huomioidaan vain OP
Yrityspankki Oyj:ta sitovat erét.

Naille erille lasketaan odotettu tappio samoilla periaatteilla kuin
luotoille. Samoin luottoriskin merkittavaa lisdantymista
arvioidaan samoin perustein. Tallaisille tuotteille mallinnetaan
EAD, joka ennustaa vastuiden maaraa
maksukyvyttomyyshetkella. Se sisaltaa seka kayttoasteen etta
luottovasta-arvokertoimen. Lisaksi toistaiseksi voimassa oleville
sopimuksille sovelletaan maturiteettimallia. Mallissa
huomioidaan tilanteet, joissa OP Yrityspankki Qyj:lla on
sopimukseen perustuva mahdollisuus vaatia takaisinmaksua ja

peruuttaa nostamatonta osuutta koskeva sitoumus, mutta se (?17
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rajoita altistumista luottotappioille sopimuksen mukaisena
irtisanomisaikana.

4.45  Odotettavissa olevien luottotappioiden kirjaaminen

Paasaantoisesti odotettavissa olevia luottotappioita varten
kirjataan tappiota koskeva vahennysera lainan kirjanpitoarvon
vahennykseksi erilliselle tilille. Kun on kyse luottositoumuksista
ja takaussopimuksista, tappiota koskeva vahennysera kirjataan
varaukseksi. Niihin tuotteisiin, joihin sisaltyy seka lainasaaminen
(ts. rahoitusvaroihin kuuluva era) ettd sitoumus
nostamattomaan osuuteen (ts. luottositoumus), eika OP
Yrityspankki Oyj:n ole mahdollista yksiloida nostamatonta
osuutta koskevaan sitoumukseen liittyvia odotettavissa olevia
luottotappioita erillaan rahoitusvaroja koskevasta
komponentista, luottositoumukseen liittyvat odotettavissa
olevat luottotappiot kirjataan yhdessa rahoitusvaroihin kuuluvan
eran tappiota koskevan vahennyseran kanssa.

4.4.6  Lopullisen luottotappion kirjaaminen

Lopullisen luottotappion kirjaaminen on taseesta pois
kirjaamiseen johtava tapahtuma. Silloin kun rahoitusvaroihin
kuuluvaa eraa ei voida kohtuudella odottaa saavan perityksi
kokonaan tai osaksi, kirjataan lopullinen luottotappio
pienentamaan suoraan rahoitusvaroihin kuuluvan eran
bruttomaaraista kirjanpitoarvoa.

Laina kirjataan pois taseesta, kun vakuudet on realisoitu tai kun
konkurssipesan loppukokous on pidetty, velkajarjestely tai
yrityssaneeraus on paattynyt tai kun perinta on lopetettu.
Taseesta pois kirjaamisen jalkeen saadut suoritukset kirjataan
saamisten arvonalentumisten oikaisuiksi.

4.5 Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa
maksettavista saamisista luottolaitoksilta.

4.6 Rahoitusvelkojen luokittelu ja myéhempi
arvostaminen

Rahoitusvelkoja ovat talletukset ja muut velat luottolaitoksille ja
asiakkaille seka liikkeeseen lasketut velkakirjat ja muut
rahoitusvelat.

Rahoitusvelat luokitellaan jaksotettuun hankintamenoon
efektiivisen koron menetelmalla lukuun ottamatta
johdannaisvelkoja, jotka arvostetaan kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti. Kaupankayntivelkoihin luokitellaan myos
velvoitteet toimittaa vastapuolelle arvopapereita, jotka on myyty
mutta jotka eivat ole omistuksessa myyntihetkella (lyhyeksi
myynti).

OP Yrityspankki Qyj ei ole alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
nimenomaisesti luokitellut rahoitusvelkoja kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavaksi.

Rahoitusvelat (tai rahoitusvelan osa) poistetaan taseesta silloin,
kun velka on lakannut olemasta olemassa — toisin sanoen, kun
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sopimuksessa yksiloity velvoite on taytetty tai kumottu tai sen
voimassaolo on lakannut.

Jos OP Yrityspankki Oyj vaihtaa rahoitusvelkoja alkuperaisten
lainanantajien kanssa ja jos niiden ehdot poikkeavat
huomattavasti toisistaan, vaihtoa on kasiteltava alkuperaisen
rahoitusvelan kuoletuksena. Talloin syntyneet menot tai
palkkiot kirjataan osana kuolettamisesta johtuvaa voittoa tai
tappiota. Jos vaihtoa tai muutosta ei kasitella kirjanpidossa
kuoletuksena, lasketaan muutetun rahoitusvelan jaksotettu
hankintameno uudelleen diskonttaamalla muutetut
sopimusperusteiset rahavirrat kayttamalla alkuperaista
efektiivista korkokantaa. Rahoitusvelan jaksotetun
hankintamenon muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti.
Syntyneilla menoilla tai palkkioilla oikaistaan velan
kirjanpitoarvoa, ja ne kirjataan kuluiksi ehdoiltaan muuttuneen
velan jaljella olevana juoksuaikana. OP Yrityspankki Oyj ei ole
tehnyt rahoitusvelkojen vaihtoja olemassa oleviin
rahoitusvelkoihin.

47  Nettoutus

Taseessa nettoutetaan sellaiset rahoitusvarat ja -velat, joissa
OP Yrityspankki Oyj:lla on tarkasteluhetkella laillisesti
toimeenpantavissa oleva kuittausoikeus tavanomaisessa
liketoiminnassa seka laiminlyonti-, maksukyvyttomyys- ja
konkurssitapauksissa, ja se aikoo toteuttaa suoritukset
nettomaaraisesti. Taseessa nettoutetaan
keskusvastapuoliselvityksessa olevat OTC-korkojohdannaiset,
jotka selvitetaan paivittaisessa selvitysprosessissa London
Clearing Housen tai ICE Clear Europen kanssa. Selvitystapana
kaytetaan setteld-to-market (STM) kaytantoa.

4.8  Johdannaissopimukset

Johdannaiset jaetaan suojaaviin ja ei-suojaaviin
johdannaissopimuksiin. Seka ei-suojaavat etta suojaavat
johdannaiset merkitaan aina taseeseen kaypaan arvoon. Ei-
suojaavien koronvaihtosopimuksien korkokertyma merkitaan
korkoihin ja niita vastaavat siirtyvat korot siirtosaamisiin ja -
velkoihin. Ei-suojaavien korko-, luotto-, valuutta- osake- ja
hyodykejohdannaisten arvonmuutokset kirjataan tuloslaskelman
eraan Arvopaperikaupan nettotuotot. Positiiviset
arvonmuutokset ja johdannaissopimuksista maksetut
preemiomaksut kirjataan varoiksi eraan Johdannaissopimukset
ja negatiiviset arvonmuutokset ja johdannaissopimuksista
saadut preemiomaksut kirjataan eraan Johdannaissopimukset
ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat.

Keskusvastapuoliselvityksessa olevien OTC-korkojohdannaisten
kayvat arvot selvitetaan paivittain kateissuorituksella. Taseessa
nama selvitetyt johdannaiset netotetaan ja ne nakyvat nettona
kateisvarojen muutoksena. Muut johdannaiset esitetdan
taseessa bruttoperiaatteella, jolloin positiiviset arvonmuutokset
esitetdan Johdannaisvaroina ja negatiiviset arvonmuutokset
Johdannaisvelkoina.

Riskienhallinta on laatinut suojauslaskennassa kaytettavat
menetelmat ja sisaiset periaatteet, joiden mukaisesti
rahoitusinstrumentti voidaan maaritella suojaavaksi.
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Suojausperiaatteiden mukaisesti konsernin emoyhtiossa OP
Yrityspankki Oyj:ssa voidaan suojautua korkoriskilta,
valuuttakurssiriskilta ja hintariskilta soveltamalla kayvan arvon
tai rahavirran suojausta. Rahavirran suojauksella suojaudutaan
tulevien rahavirtojen vaihtelulta, kayvan arvon suojauksella
suojaudutaan suojattavan kohteen kayvan arvon muutoksilta.

OP Yrityspankki Oyj:ssa tehdaan johdannaissopimuksia, joilla
tosiasiassa suojaudutaan taloudellisilta riskeilta, mutta jotka
eivat tayta naita kriteereja.

49 Suojauslaskenta

Suojauslaskennalla todennetaan, etta suojaussuhteessa olevan
suojaavan instrumentin kayvan arvon muutokset kumoavat
suojatun kohteen kayvan arvon tai rahavirtojen muutokset
kokonaan tai osittain. Suojaavien ja suojattavien instrumenttien
valinen yhteys dokumentoidaan maaramuotoisesti.
Dokumentaatio sisaltaa tiedot riskienhallinnan periaatteista,
suojausstrategiasta ja menetelmista, joilla suojauksen
tehokkuus osoitetaan. Suojauksen tehokkuus osoitetaan
suojauksen tekohetkella ja suojausperiodin aikana vertailemalla
suogjaavan instrumentin ja suojattavan eran kaypien arvojen tai
rahavirtojen muutoksia keskenaan. Suojaus katsotaan
tehokkaaksi, kun suojaavan instrumentin kayvan arvon tai
rahavirtojen muutos eliminoi suojauksen kohteena olevan
sopimuksen tai position kayvan arvon tai rahavirtojen
muutoksesta 80-125 prosenttia.

491 Kayvan arvon suojauslaskenta

Korkoriskin kayvan arvon suojaus kohdistuu pitkaaikaisiin,
kiinteakorkoisiin velkoihin (kuten keskuspankkivelat, omat
emissiot ja eraat maaraaikaistalletusten emissiot), yksittaisiin
joukkovelkakirjalaina- ja luottoportfolioihin seka yksittaisiin
luottoihin. Kayvan arvon portfoliosuojausmallia sovelletaan
tiettyjen korkoputkiluottojen korkoriskin suojaukseen.
Suojausinstrumentteina kaytetaan korko-optioita,
koronvaihtosopimuksia seka koron- ja
valuutanvaihtosopimuksia (OTC swap -sopimuksia).

Johdannaissopimusten, jotka on dokumentoitu kaypaa arvoa
suojaaviksi ja jotka ovat suojauksena tehokkaita, kayvan arvon
muutokset kirjataan tuloslaskelmaan. Myds suojauksen
kohteena olevat omaisuus- ja velkaerat arvostetaan suojauksen
aikana suojatun riskin osalta kaypaan arvoon ja kayvan arvon
muutokset kirjataan tuloslaskelmaan. Kayvan arvon
suojauslaskennassa suojaavan ja suojattavan instrumentin
arvonmuutokset kirjataan Korkokatteeseen.

Kayvan arvon suojauslaskennassa suojaavan instrumentin ja
suojattavan eran arvonmuutokset kirjataan tuloslaskelman
korkokatteeseen ja arvopaperikaupan nettotuottoihin.
Suojaussuhteesta aiheutuva mahdollinen tehottomuus voi
aiheutua suojaavan instrumentin ja suojattavan eran
rahavirtojen ajallisesta eriaikaisuudesta ja se kirjataan
vastaavasti edella mainittuihin eriin.
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4.9.2  Rahavirran suojauslaskenta

Rahavirran suojauksella suojataan vaihtuvakorkoisten
velkakirjalainojen tai muiden vaihtuvakorkoisten varojen ja
velkojen korkorahavirtoja. Lisaksi rahavirran suojausta
kaytetaan korkosidonnaisuuksittain maaritellyn luottokannan
tulevien korkovirtojen suojaukseen. Suojaavina instrumentteina
kaytetaan mm. koronvaihtosopimuksia.

Johdannaissopimukset, jotka on dokumentoitu rahavirtaa
suojaaviksi ja jotka ovat suojauksessa tehokkaita, arvostetaan
kaypaan arvoon. Kayvan arvon muutoksesta tehokkaan
suojauksen osuus kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.
Suojaussuhteesta aiheutuva mahdollinen tehottomuus voi
aiheutua suojaavan instrumentin ja suojattavan eran
rahavirtojen eriaikaisuudesta ja se kirjataan tuloslaskelman
korkokatteeseen. Omaan paaomaan kertyneet kayvan arvon
muutokset kirjataan tulokseen sille tilikaudelle, jona suojauksen
kohteena olevat rahavirrat toteutuvat.

5.  Leasingkohteet

Vuokralle annettu omaisuus seka leasingkohteiden
ennakkomaksut kirjataan poistamattomaan hankintamenoon ja
esitetaan tase-erassa Leasingkohteet. Leasingkohteet
poistetaan paasaantoisesti annuiteettimenetelman mukaisesti.

Leasingsopimuksin vuokralle annettujen hyodykkeiden
vuokratuotot vahennettyna leasingkohteista tehdyilla
suunnitelman mukaisilla poistoilla kirjataan tuloslaskelman
eraan Leasingtoiminnan nettotuotot. Eraan luetaan lisaksi
leasingkohteista kirjatut arvonalentumistappiot ja
leasingomaisuuden luovutusvoitot ja -tappiot, asiakkailta perityt
palkkiot seka muut leasingsopimuksista valittdmasti johtuvat
tuotot ja kulut. Muut leasingtoiminnasta johtuvat tuotot ja kulut
luetaan tuotto- tai kulueran luonnetta vastaavaan
tuloslaskelman eraan.

6.  Aineettomat hyddykkeet

Aineettomat hyodykkeet arvostetaan poistoilla ja
arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Poistot
kirjataan kuluksi arvioidun taloudellisen pitoajan kuluessa, joka
tietokoneohjelmistojen ja lisenssien osalta on 2-10 vuotta ja
muiden aineettomien hyoddykkeiden osalta paasaantoisesti 5
vuotta. Hyodykkeiden taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan
jokaisessa tilinpaatoksessa.

Kehittamismenot aktivoidaan, jos niiden odotetaan tuottavan
tuloa useampana tilikautena. Aktivoidut kehittamismenot
poistetaan suunnitelman mukaan vaikutusaikanaan. Mikali
vaikutusaikaa ei voida arvioida luotettavalla tavalla,
kehittamismenot poistetaan enintaan kymmenessa vuodessa.
Tutkimusmenot kirjataan tilikaudella kuluksi.

Aineettomien hyodykkeiden suunnitelman mukaiset poistot ja
arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelman eraan Poistot ja
arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista.
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7. Aineelliset hy6dykkeet

7.1 Sijoituskiinteistét

Sijoituskiinteisté on maa-alue ja/tai rakennus tai rakennuksen
0sa, joka omistetaan vuokratuoton ja/tai omaisuuden
arvonnousun hankkimiseksi. Sijoituskiinteistoiksi luetaan myos
sellaiset kiinteistot, joista vahainen osuus (alle viisi prosenttia
pinta-alasta) on omistajayhtion omassa tai sen henkildkunnan
kaytossa.

Sijoituskiinteistot merkitaan taseeseen suunnitelman mukaisilla
poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon.
Maa-alueisiin ja kiinteistoyhteisojen osakkeisiin ja osuuksiin
voidaan tehda arvonkorotuksia, jos niiden todennakdinen
luovutushinta tilinpaatospaivana on pysyvasti alkuperaista
suurempi. Alkuperaisen hankinnan jalkeen syntyvat menot
aktivoidaan vain, jos on todennakaista, etta kiinteistosta nain
saatu taloudellinen hyoty on alun perin arvioitua suurempi.

Mikali sijoituskiinteiston todennakoéinen luovutushinta on
pysyvasti alempi kuin kirjanpitoarvo, kirjanpitoarvon ja
todennakoisen luovutushinnan erotus poistetaan sina
tilikautena, jolloin arvonalennus todetaan.

Sijoituskiinteistoiksi luokiteltujen liike-, toimisto- ja
teollisuustilojen liitetiedoissa esitetty kaypa arvo maaritellaan
paaasiassa suoraan paaomitukseen perustuvalla
tuottoarvomenetelmalla. Rakenteilla olevien sijoituskiinteistojen
kaypa arvo voidaan esittaa vain, mikali niiden kaypa arvo on
luotettavasti maaritettavissa. Maa-, vesi- ja metsaalueiden seka
asuntojen kaypa arvo arvioidaan paaasiassa
kauppahintamenetelmalla. Arvonalennusten kirjaaminen
perustuu niiden pysyvyyteen ja olennaisuuteen.

Sijoituskiinteistéjen tuotot, kulut, myyntivoitot ja -tappiot,
suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset kirjataan
tuloslaskelman eraan Sijoituskiinteistdjen nettotuotot.

7.2 Muut kiinteistot

Muilla kiinteistoilla tarkoitetaan omassa kaytdssa olevia
kiinteistdja, jotka ovat pankin omassa kaytdssa toimitila-,
varasto- tai muina sellaisina tiloina taikka henkilokunnan
asumis-, virkistys- tai muussa sellaisessa kaytossa, seka
kiinteistoyhteisojen osakkeet, jotka oikeuttavat tallaisten tilojen
hallintaan. Omassa kaytossa oleviksi kiinteistoiksi luetaan myos
sellaiset suorassa omistuksessa olevat kiinteistot, joista osa on
vuokrattu, mutta vuokrattujen tilojen osuutta ei voida myyda
erikseen, ja oman kayton osuus tallaisissa tiloissa on yli viisi
prosenttia pinta-alasta. Tavallisen kiinteistoyhtion osakkeet
luetaan omassa kaytossa oleviksi, jos yhtion omistamista tiloista
yli viisi prosenttia on omassa kaytossa.

Omassa kaytdssa olevien kiinteistojen tasearvoa maaritettaessa
otetaan lahtokohdaksi hyodykkeen arvo varsinaisen
liketoiminnan tulonodotuksiin. Rakennukset merkitaan
taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla vahennettyyn
hankintamenoon. Kiinteistoyhteisojen osakkeet seka maa-,
vesi- ja metsaalueet merkitaan hankintamenoon. Kiinteistojen
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perusparannusmenot aktivoidaan ja kirjataan suunnitelman
mukaisin poistoin kuluksi.

Omassa kaytdssa olevien kiinteistéjen osalta arvioidaan jokaisen
tilinpaatoksen yhteydessa, onko mitaan viitteita siita, etta jonkin
kiinteiston arvo on alentunut. Viitteita arvon alentumisesta ovat
merkittava markkina-arvon alentumien, todisteet
epakuranttiudesta tai fyysisesta vahingoittumisesta. Jos omassa
kaytossa olevan kiinteiston todennakoisesti tulevaisuudessa
kerryttaman tulon arvioidaan olevan pysyvasti viela
poistamatonta hankintamenoa pienempi, erotus kirjataan
arvonalennuksena kuluksi.

Kiinteistoihin voi kohdistua arvonkorotuksia, joiden vastaera on
kirjattu arvonkorotusrahastoon. Arvonkorotuksista ei tehda
poistoja. Kiinteistojen perusparannusmenot aktivoidaan ja
kirjataan suunnitelman mukaisin poistoin kuluksi.

Omassa kaytossa olevien kiinteistojen tuotot ja myyntivoitot
kirjataan tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan muut tuotot seka
kulut ja myyntitappiot tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan
muut kulut. Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset
kirjataan tuloslaskelman eraan Poistot ja arvonalentumiset
aineellisista ja aineettomista hyodykkeista.

7.3 Muut aineelliset hyddykkeet

Aineelliset hyodykkeet arvostetaan poistailla ja
arvonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon. Hyodykkeet
poistetaan tasapoistoin arvioidun taloudellisen vaikutusajan
kuluessa. Maa-alueista ja kiinteistoyhteisojen osakkeista ei
tehda suunnitelman mukaisia poistoja.

Hyodykkeeseen liittyvat alkuperaisen hankinnan jalkeen
syntyvat menot aktivoidaan hyodykkeen kirjanpitoarvoon vain,
jos on todennakaista, etta hyodykkeesta kertyy alun perin
arvioitua suurempaa taloudellista hyotya.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat padosin seuraavat:

Rakennukset 30-50 vuotta
Koneet ja kalusto 4-10 vuotta
Atk-laitteistot 3-5 vuotta
Autot 6 vuotta
Muut aineelliset 5-10 vuotta

hyodykkeet

Hyodykkeiden jaannosarvo ja taloudellinen vaikutusaika
tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja tarvittaessa
oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyodyn odotuksissa
tapahtuneita muutoksia.

Hyodykkeiden suunnitelman mukaiset poistot ja
arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelman eraan Poistot ja
arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista.
Omassa kaytossa olevin kiinteistojen tuotot ja myyntivoitot
kirjataan tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan muut tuotot ja
kulut ja myyntitappiot tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan
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8.  Tybésuhde-etuudet

8.1 Elake-etuudet

OP Yrityspankki Oyj:n tyontekijoiden lakisaateinen elaketurva on
hoidettu Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmarisessa ja
lisdelaketurva OP-Eldkesaatiossa. Eldkesaatio on suljettu uusilta
tyontekijoiltd 1.7.1991 lukien. Elakejarjestelyista johtuvat kulut
kirjataan tuloslaskelman erdan Henkilostokulut. Elakevastuut
ovat kokonaisuudessaan katettu.

OP Yrityspankki Oyj:n henkiloston lakisaateista tyoelaketurvaa
hoitavan OP-Elakekassan edustajisto paatti vuonna 2018
elakevastuun siirtamisesta Keskinainen Elakevakuutusyhtio
[Imarisen hoidettavaksi. Siirto toteutui vuoden 2018 lopussa.
Ylimaaraisen vakavaraisuuspaaoman palautus esitetaan vuoden
2018 tuloslaskelman henkilostokulujen elakekuluissa.

8.2 Johdon pitkaaikainen palkitseminen

OP Yrityspankki Oyj:ssa on kaytossa johdon lyhyt- ja
pitkaaikainen palkitsemisjarjestelma, joiden perusteella niihin
kuuluvat henkil6t voivat saada joko pelkastaan rahana tai OP
Osuuskunnan hallintoneuvoston tai sen nimeaman
palkitsemisvaliokunnan paattamaan viiteinstrumenttiin
sidottuna ja rahan yhdistelemana. Palkkiota maksetaan ns.
ansainta- ja sitouttamisjakson aikana tehdysta tyosuorituksesta.
Palkitsemisjarjestelmien arvioitu maksimimaara lasketaan
jarjestelman myontamishetkella. Kuluksi kirjattava maara
jaksotetaan henkilostokuluihin ja siirtovelkoihin oikeuden
syntymisajanjakson kuluessa.

Saavutettujen tavoitteiden mukaisesti toteutuneen palkkion
maara tarkistetaan neljannesvuosittain. Alkuperaisiin arvioihin
tehtavien tarkistusten mahdolliset vaikutukset kirjataan
henkilostokuluna tuloslaskelmaan, ja vastaava oikaisu tehdaan
siirtovelkoihin.

8.3 Henkilostorahasto

OP Yrityspankki Oyj kuuluu OP Ryhman yhteiseen OP-
Henkilostorahastoon. Rahastolle maksetaan voittopalkkiota
ennalta sovittujen periaatteiden mukaan riippuen tavoitteiden
saavuttamisesta. Rahastoon maksettavat voittopalkkioerat
kirjataan tuloslaskelman eraan Palkat ja palkkiot ja vastaera
siirtovelaksi.

9. Pakolliset varaukset

Velvoitteen perusteella kirjataan tuloslaskelmaan ja taseeseen
pakollinen varaus, mikali velvoite perustuu aiempaan
tapahtumaan ja sen toteutuminen on todennakéista mutta
toteutumisajankohta tai toteutuva maara on epavarma. Lisaksi
velvoitteen pitaa perustua joko tosiasialliseen tai oikeudelliseen
velvoitteeseen ulkopuolista kohtaan. Jos osasta velvoitetta on
mahdollista saada korvaus joltakin kolmannelta osapuolelta,
korvaus kirjataan erilliseksi omaisuuseraksi, mutta vasta siina
vaiheessa, kun korvauksen saaminen on kaytannossa varmaa.
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10. Viranomaismaksut

OP Yrityspankki Oyj maksaa eri viranomaismaksuja.
Talletussuojasta vastaa Rahoitusvakausvirasto.
Pankkivalvonnasta vastaa Euroopan keskuspankki.
Menettelytapa- ja makrovalvonnasta vastaa Finanssivalvonta.
Kriisinratkaisusta vastaa EU:n kriisinratkaisuneuvosto (Single
Resolution Board, SRB). Viranomaismaksut kirjataan vuoden
alussa kokonaisuudessaan liiketoiminnan muihin kuluihin.

Vakausmaksu

Vakausmaksuja kerataan euroalueen kriisinratkaisurahastoon
(Single Resolution Fund, SRF) vuoteen 2023 asti siten, etta
rahaston tavoitetaso, vahintaan 1 prosenttia korvattavien
talletusten maarastd, saavutetaan. Kriisinratkaisurahastoa
hallinnoi EU:n kriisinratkaisuneuvosto, joka paattaa myos
vakausmaksujen maarastd. SRF varmistaa, etta rahoitussektori
rahoittaa rahoitusjarjestelman vakauttamisen. Vakausmaksu
maaraytyy pankin merkittavyyden ja riskiprofiilin perusteella.

Talletussuojamaksu

Vanhaan talletussuojarahastoon keratyt varat ylittavat talla
hetkella talletussuojan tasoa koskevat EU vaatimukset.
Saantojensa nojalla vanha talletussuojarahasto huolehtii
jasenpankilleen maarattavista talletussuojamaksuista uuteen
talletussuojarahastoon siina suhteessa, kun kukin jasenpankki
on vuosien kuluessa kartuttanut vanhaa talletussuojarahastoa.
Rahoitusvakausrahasto maaraa maksun OP Ryhmalle mutta
laskuttaa sen suoraan vanhalta talletussuojarahastolta.

Rahoitusvakausviraston hallintomaksu

Rahoitusvakausviraston hallintomaksu perustuu samaan
laskentamenetelmaan kuin Finanssivalvonnan valvontamaksu.

Finanssivalvonnan valvontamaksu

Finanssivalvonnan valvontamaksu koostuu suhteellisesta
valvontamaksusta, joka perustuu taseen loppusummaan, seka
kiinteasta perusmaksusta.

Euroopan keskuspankin valvontamaksu

OP Ryhma OP Yrityspankki Oyj mukaan lukien on Euroopan
keskuspankin (EKP) valvonnassa. EKP:n valvontamaksu
maaraytyy pankin merkittavyyden ja riskiprofiilin perusteella.
EKP maaraa valvontamaksun OP Ryhman keskusyhteisolle, joka
jakaa sen OP Ryhman jasenpankeille.

11. Padomalainat

Paaomalaina merkitaan omaksi erdkseen taseen eraan Velat,
joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla.
Vakavaraisuuslaskelmassa paaomalainat luetaan ensisijaisiin
omiin varoihin. Padaomalainalle saadaan maksaa korkoa
voitonjakokelpoisten varojen puitteissa
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12. Tilinpaatossiirrot

Taseen tilinpaatossiirtojen kertyman poistoero sisaltaa tehtyjen
ja suunnitelman mukaisten poistojen kertyneen erotuksen.
Veroperusteiset varaukset sisaltavat tehdyt vapaaehtoiset
tilinpaatossiirrot, jotka ovat verolain sallimia tilinpaatossiirtoja.
Tallainen on mm. elinkeinoverolain talletuspankeille sallima
luottotappiovaraus. Lain mukaan talletuspankki saa vahentaa
verovuonna tehdyn luottotappiovarauksen, jonka maara on
enintaan 0,6 prosenttia verovuoden paattyessa olevien
saamisten yhteismaarasta.

Verovuonna ja aikaisemmin tehtyjen purkamattomien
luottotappiovarausten yhteismaara saa olla enintaan 5
prosenttia verovuoden paattyessa olevien saamisten
yhteismaarasta.

Tehtyjen ja suunnitelman mukaisten poistojen seka
veroperusteisten varausten lisaykset ja vahennykset merkitaan
tuloslaskelman tilinpaatossiirtoihin. Tuloslaskelmassa ja
taseessa tilinpaatossiirrot sisaltavat myos laskennallisen
verovelan.

13. Tuloverot

Tuloslaskelman veroihin sisaltyvat OP Yrityspankki Oyj:n
tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verot, aikaisempien
tilikausien verot ja laskennallinen verokulu tai -tuotto.

Laskennallinen verovelka lasketaan kaikista varojen ja velkojen
kirjanpitoarvojen ja verotuksellisten arvojen valisista
valiaikaisista eroista. Laskennallinen verosaaminen lasketaan
tilinpaatokseen sisaltyvista kirjanpidon ja verotuksellisten
arvojen valisista vahennyskelpoisista valiaikaisista eroista ja
verotuksessa vahvistetuista tappioista. Mikali verotettavan tulon
kertyminen on todennakaista siten, etta saaminen voidaan
hyodyntaa, se kirjataan.

Laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan. Laskennalliset
verovelat ja -saamiset lasketaan sen saadetyn verokannan
mukaan, jonka ennakoidaan olevan voimassa valiaikaisen eron
purkautuessa. Mikali laskennallinen vero aiheutuu tase-erista,
joita ei kirjata tuloslaskelmaan, ei mydskaan laskennallisen
veron muutosta kirjata tuloslaskelmaan vaan omaan
paaomaan.

14. Tuloutusperiaatteet

Korollisten omaisuus- ja velkaerien korkotuotot ja -kulut
kirjataan efektiivisen koron menetelmalla. Myds sellaisten
saamisten korot tuloutetaan, joiden eraantyneita maksuja on
hoitamatta. Saamisen hankintamenon ja sen nimellisarvon
valinen ero jaksotetaan korkotuottoihin ja velasta saadun
maaran ja sen nimellisarvon erotus korkokuluihin.

Palkkiotuotot ja -kulut palveluista kirjataan palvelun
suorittamisen yhteydessa. Sellaisista kertamaksuista palkkioista,
jotka koskevat useita vuosia ja joita mahdollisesti joudutaan
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palauttamaan myohemmin, tuloutetaan vain tilikaudelle
kuuluva osuus.

Osingot tuloutetaan paasaantoisesti silloin, kun osinkoa jakavan
yhtion yhtiokokous on tehnyt osingonjakopaatoksen.

15. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Taseen ulkopuolisina sitoumuksina kasitellaan asiakkaan
puolesta kolmannen hyvaksi annettuja sitoumuksia, joita ovat
mm. takaukset ja erilaiset takuusitoumukset, seka asiakkaan
hyvaksi annettuja peruuttamattomia sitoumuksia, joita ovat
mm. sitovat lisaluottojarjestelyt, luottolupaukset,
kayttamattomat luottolimiitit seka arvopapereiden
merkintasitoumukset.

Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset
merkitaan taseen ulkopuolisiksi sitoumuksiksi sen maaraisina,
mita takaus kulloinkin enintaan vastaa. Asiakkaan hyvaksi
annetut peruuttamattomat sitoumukset merkitaan sen
maaraisina, mita niiden perusteella enintaan voidaan joutua
maksamaan.
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OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatoksen liitetiedot
Sisallysluettelo

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Korkotuotot ja korkokulut

Leasingtoiminnan nettotuotot

Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista

Palkkiotuotot ja -kulut

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot
Suojauslaskennan nettotulos

Sijoituskiinteistojen nettotuotot

Liiketoiminnan muut tuotot

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettom
Liiketoiminnan muut kulut

Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon
kirjattavista rahoitusvaroista, taseen ulkopuolisista sitoumuksista
seka muiden rahoitusvarojen odotettavissa olevat luottotappiot
seka arvonalentumistappiot

13.  Tuotot, liikevoitto seka varat ja velat liketoiminta-alu

Tasetta koskevat liitetiedot

14, Saamiset luottolaitoksilta

15.  Saamiset yleisolta ja julkisyhteisailta

16. Rahoitusleasingsopimuksin vuokralle annettu omaisu
17.  Saamistodistukset

18.  Tappiota koskeva vahennysera

19.  Osakkeet ja osuudet

20.  Johdannaissopimukset

21. Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet seka muutokse
22.  Muut varat

23.  Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

24, Laskennalliset verosaamiset ja -velat

25.  VYleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

26.  Muut velat

27.  Pakolliset varaukset

28. Siirtovelat ja saadut ennakot

29.  Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloill
30. Oma paaoma

31. Sidottu ja vapaa oma paaoma seka jakokelpoiset varat
32. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma jaljella olevan juok
33.  Taseen luokittelu
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34.  Kaypaan arvoon arvostettujen rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvostusmenetelman mukaisesti
35.  Koti- ja ulkomaanrahan maaraiset omaisuus- ja velk

Muut liitetiedot

36.  Muuttuva palkitseminen

37.  Annetut vakuudet

38.  Elakevastuut

39.  Rahoitusleasing ja muut vuokravastuut

40. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

41,  Muut vastuusitoumukset ja vastuut tilikauden paattye
42.  Henkilosto ja toimielinten jasenet sek:

43, Omistukset muissa yrityksissa

44, Maakohtaiset tiedot

45, Notariaattitoiminta
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Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Konserniin kuuluvaa valvottavaa koskevat liitetiedot

Liite 1. Korkotuotot ja -kulut

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Milj. € 2019 2018
Korkotuotot
Saamisista luottolaitoksilta 27 36
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 361 332
Saamistodistuksista 81 91
Johdannaissopimuksista -103 -53
Kaupankaynnin erista 6 57
Suojauslaskennasta -109 -110
josta rahavirran suojaus 0 3
Muista 5 2
Yhteensa 371 408
josta arvonalentuneista saamisista kirjatut korkotuotot 0 1
josta vaiheeseen 3 kirjattujen rahoitusvarojen korkotuotot 0 0
Korkokulut
Veloista luottolaitoksille 157 139
Veloista yleisolle ja julkisyhteisolle 4 -3
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 171 146
Johdannaissopimuksista ja muista kaupankayntitarkoituksessa pidettavista veloista -279 -174
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 46 46
Muista 5 2
Yhteensa 104 156
Konsemni- ja osakkuusyrityksilta saadut korkotuotot ja niille suoritetut korkokulut
2019 2018
Tytar- Osakkuus- Tytar- Osakkuus-
Milj. € yrityksilta yrityksilta yrityksilta yrityksilta
Korkotuotot 8 13
Korkokulut 6 5
Liite 2. Leasingtoiminnan nettotuotot
Milj. € 2019 2018
Vuokratuotot 343 317
Suunnitelman mukaiset poistot -316 -291
Leasingomaisuuden luovutusvoitot ja -tappiot (netto) 0 1
Palkkiotuotot 2 2
Muut valittomat tuotot 0 0
Muut valittomat kulut -4 -4
Yhteensa 25 24
Liite 3. Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista
Milj. € 2019 2018
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 0 8
Samaan konserniin kuuluvista yrityksista 195
Yhteensa 0 203
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Liite 4. Palkkiotuotot ja -kulut

Milj. € 2019 2018
Palkkiotuotot

Luotonannosta 40 41
Talletuksista 2 1
Maksuliikenteesta 24 22
Omaisuudenhoidosta 12 13
Lainopillisista tehtavista 0 0
Arvopaperinvalityksesta 21 16
Arvopapereiden liikkeeseenlaskusta 6 7
Takauksista 12 13
Muista 14 14
Yhteensa 131 128
Palkkiokulut

Maksetut toimitusmaksut 2 2
Arvopaperivalitys ja liikkeellelasku 6 5
Osakkeiden palkkionpalautukset 4

Muut 117 101
Yhteensa 129 111

Liite 5. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotto 2019

Korkotuotot ja - Myyntivoitot ja  Kayvan arvon

Milj. € kulut -tappiot muutokset Muut erat Yhteensa
Saamistodistuksista -23 1 1 -20
Osakkeista ja osuuksista 2 2
Muista 1 -4 -4
Johdannaissopimuksista 17 174 -67 125
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavista veloista 0 0 0 0
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa -5 4 171 -67 103
Valuuttatoiminnan nettotuotot 32
Tuloslaskelmaera yhteensa 135

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotto 2018

Korkotuotot ja - Myyntivoitot ja  Kayvan arvon

Milj. € kulut -tappiot muutokset Muut erat Yhteensa
Saamistodistuksista -17 -3 -2 -22
Osakkeista ja osuuksista 16 16
Muista -2 1 -1
Johdannaissopimuksista 12 68 55 136
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavista veloista 0 0 0 0
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa -5 10 68 55 128
Valuuttatoiminnan nettotuotot 33
Tuloslaskelmaera yhteensa 162
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Liite 6. Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot

Milj. € 2019 2018
Saamistodistuksista
Myyntivoitot ja -tappiot 3 -2
Kayvan arvon rahastosta tilikaudelle siirretty 4 23
Yhteensa 7 21
Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot yhteensa 7 21

Liite 7. Suojauslaskennan nettotulos

Milj. € 2019 2018
Suojausinstrumenttien nettotulos 12 4
Suojauskohteiden nettotulos -11 -4
Yhteensa 1 0

Liite 8. Sijoituskiinteistojen nettotuotot

Milj. € 2019 2018
Muut tuotot 0 0
Yhteensa 0 0

Liite 9. Liiketoiminnan muut tuotot

Milj. € 2019 2018
Vuokratuotot omassa kaytossa olevista kiinteistoista 0
Keskuspankkipalvelutuotot 5 4
Muista 29 22
Yhteensa 34 26

Liite 10. Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista

Milj. € 2019 2018
Suunnitelman mukaiset poistot 13 14
Arvonalentumiset 0 4
Yhteensa 14 18

Liite 11. Liiketoiminnan muut kulut

Milj. € 2019 2018
Vuokrakuluista 1 2
Kulut omassa kaytossa olevista kiinteistoista 0 0
Muista 43 40
Yhteensa Lh 42

OP Ryhman sisaiset palveluveloitukset on siirretty muihin kuluihin.
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Liite 12. Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon
kirjattavista rahoitusvaroista, taseen ulkopuolisista sitoumuksista seka muiden
rahoitusvarojen odotettavissa olevat luottotappiot seka arvonalentumistappiot

Tulos-
laskelmaan
31.12.2019, Milj. € Brutto Peruutukset kirjattu
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon
kirjattavista rahoitusvaroista seka taseen ulkopuolisista erista
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 1 46 47
Lopulliset luottotappiot 4 4
Palautukset poistetuista saamisista -1 -1
Yhteensa 4 46 50
Odotettavissa olevat luottotappiot ja arvonalentumistappiot yhteensa 4 46 50
Tulos-
laskelmaan
31.12.2018, Milj. € Brutto Peruutukset kirjattu
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon
kirjattavista rahoitusvaroista seka taseen ulkopuolisista erista
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 2 0 2
Lopulliset luottotappiot 21 21
Palautukset poistetuista saamisista 0 0
Yhteensa 23 0 23
Odotettavissa olevat luottotappiot ja arvonalentumistappiot yhteensa 23 0 23
Liite 13. Tuotot, liikevoitto seka varat ja velat liiketoiminta-alueittain
31.12.2019, Milj. € Yritysasiakkaat Muu Yhteensa
Tuotot™* 645 -45 600
Liikevoitto 276 -66 210
Varat 30 549 34703 65 252
Velat 17 252 43 922 61158
Henkilomaara, lkm 654 55 709
31.12.2018, Milj. € Yritysasiakkaat Muu Yhteensa
Tuotot™* 613 204 817
Liikevoitto 302 164 466
Varat 23118 39 625 62 743
Velat 12 816 45 818 58 635
Henkilomaara, lkm 641 52 693

* Tuotot sisaltavat seuraavat tuloslaskelman eréat: korkokate, tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista, palkkiotuotot, arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan nettotuotot, myytdvissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot, suojauslaskennan nettotuotot, sijoituskiinteistdjen nettotuotot ja
liiketoiminnan muut tuotot yhteenlaskettuina.

227



@ 0P OP Vrityspankki Oyjon tilinpatss 2019

Tasetta koskevat liitetiedot

Liite 14. Saamiset luottolaitoksilta

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Vaadittaessa maksettavat

Talletukset 887 1 054

Muut 101 58
Yhteensa 987 1112
Muut kuin vaadittaessa maksettavat

OP Ryhman yhteisoilta 5556 5 605

Muut 2 582 3005
Yhteensa 8139 8 610
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 9126 9722

OP Yrityspankki Oyj:lla ei ole muita kuin vaadittaessa maksettavia saamisia keskuspankeilta.

Liite 15. Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta

Tappioita Tappioita
koskeva koskeva
vahennysera 31.12.2018 vahennysera
Milj. € 31.12.2019 (netto) 31.12.2019 (netto) 31.12.2018
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta sektoreittain
Yritykset ja asuntoyhteisot 14 946 -262 13 998 -233
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 814 0 711 0
Julkisyhteisot 429 0 701 0
Kotitalouksia palvelevat voittoa
tavoittelemattomat yhteisot 325 -3 348 -11
Kotitaloudet 2183 -12 1 945 -3
Ulkomaat 3552 -11 3147 -8
Yhteensa 22 249 -288 20851 -255
josta huonommalla etuoikeudella olevat
saamiset 11 11

Tase-eraan sisaltyy luottoja 0,00 miljoonaa euroa, joille ei tulouteta korkoa (0,00). Ongelmasaamiset
on esitetty konsernin liitetiedoissa "Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta seka ongelmasaamiset”.
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Liite 16. Rahoitusleasingsopimuksin vuokralle annettu omaisuus

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Ennakkomaksut 37 33
Koneet ja kalusto 1 080 984
Kiinted omaisuus ja rakennukset 396 415
Muu omaisuus 41 45
Yhteensa 1 555 1478

Liite 17. Saamistodistukset

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset ja muut saamistodistukset 31.12.2019

Keskus- Josta

pankki- Muut huonommalla

rahoitukseen saamis- etu-

Milj. € oikeuttavat todistukset Yhteensa oikeudella

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 140 713 854 42

Josta kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 140 701 842 30

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat

rahoitusvarat 11 585 1 355 12 940

Yhteensa 11726 2068 13 794 42

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset ja muut saamistodistukset 31.12.2018

Keskus- Josta
pankki- Muut huonommalla
rahoitukseen saamis- etu-
Milj. € oikeuttavat todistukset Yhteensé oikeudella
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 108 451 558 43
Josta kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 108 439 547 32
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat
rahoitusvarat 11321 918 12 239
Yhteensa 11 429 1368 12 797 43
Julkisesti noteeratut ja muut saamistodistukset 31.12.2019
Julkisesti
Milj. € noteeratut Muut Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 335 519 854
Josta kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 323 519 842
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat 12181 759 12 940
Yhteensa 12 516 1278 13794
Julkisesti noteeratut ja muut saamistodistukset 31.12.2018
Julkisesti
Milj. € noteeratut Muut Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 244 314 558
Josta kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 233 314 547
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat 12 056 183 12 239
Yhteensa 12 300 497 12 797
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Tappioita Tappioita
koskeva koskeva
vahennysera vahennysera
Saamistodistukset vaadetyypeittain, Milj. € 31.12.2019 31122019  31.12.2018 31122018
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Kuntatodistukset 57 17
Yritystodistukset 412 273
Sijoitustodistukset 10 0
Muut joukkovelkakirjalainat 374 268
Yhteensa 854 558
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat
Kuntatodistukset 588
Sijoitustodistukset 0 0
Vaihtovelkakirjalainat
Muut joukkovelkakirjalainat 12 352 3 12 239 3
Yhteensa 12 940 3 12 239 3

31.12.2019 OP Yrityspankki Oyj:n kaikille saamistodistuksille on kerrytetty kirjanpidossa korkoa.
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Liite 18. Tappiota koskeva vahennysera

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Saamiset asiakkailta ja taseen ulkopuoliset sitomukset

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
koko koko
voimassaolo-  voimassaolo-
Milj. € 12 kk aika aika
Tappioita koskeva vahennysera 1.1.2019 3 0 3
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 0 1 1
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 0 0
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1
Alkuperaisesta hankinnasta ja
myontamisesta johtuvat lisaykset 0 0
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -1 -1
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset 0 0
Arviointimetodiikan paivityksesta johtuvat muutokset 0 0
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta
johtuvat vahennykset
Muut oikaisut
Nettotulosvaikutus yhteensa 0 1 0
Tappioita koskeva vahennysera 31.12.2019 2 1 3

Saamiset asiakkailta ja taseen ulkopuoliset sitomukset

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
koko koko
voimassaolo-  voimassaolo-
Milj. € 12 kk aika aika
Tappioita koskeva vahennysera 1.1.2018 1 0 2
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 0 0 0
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 0 0
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1
Alkuperaisesta hankinnasta ja
myontamisesta johtuvat lisaykset 1 0 1
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -1 0 -1
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset 0 0
Arviointimetodiikan paivityksesta johtuvat muutokset 0 0
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta
johtuvat vahennykset
Muut oikaisut
Nettotulosvaikutus yhteensa 1 0 1
Tappioita koskeva vahennysera 31.12.2018 3 0 3
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Liite 19. Osakkeet ja osuudet

Julkisesti
31.12.2019, Milj. € noteeratut Muut Yhteensa
Osakkeet ja osuudet
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 20 20
josta kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 20 20
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat 0 0
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 1028 1028
Yhteensa 1048 1048
Julkisesti
31.12.2018, Milj. € noteeratut Muut Yhteensa
Osakkeet ja osuudet
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 12 12
josta kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 12 12
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat 0 0
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 1025 1025
Yhteensa 1037 1037
Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Osakkeet ja osuudet sektoreittain
Yritykset ja asuntoyhteisot 7 4
Rahoitus ja vakuutuslaitokset 1021 1021
Ulkomaiset yhteisot 21 12
Yhteensa 1048 1037
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Liite 20. Johdannaissopimukset

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Suojaamistarkoituksessa tehdyt johdannaissopimukset - kayvan arvon suojaus 2019

Nimellisarvot/jiljell4 oleva juoksuaika Kaypa arvo
Milj. € Alle 1v 1-5v >5v Yhteensé Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 4 577 13 388 11 158 29123 56 48
Koronvaihtosopimukset 4 577 13 388 11 158 29123 56 48
Valuuttajohdannaiset 2 609 1 448 654 4711 166 130
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 2 609 1 448 654 4711 166 130
Suojaamistarkoituksessa tehdyt johdannaissopimukset - rahavirran suojaus 2019
Nimellisarvot/jiljelld oleva juoksuaika Kaypa arvo
Milj. € Alle 1v 1-5v >5v Yhteensé Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 0 0 0 0
Koronvaihtosopimukset 0 0
Valuuttajohdannaiset 7374 7 374 241 17
Valuuttatermiinit 7374 7374 241 17
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 2019
Nimellisarvot/jaljella oleva juoksuaika Kaypa arvo
Milj. € Alle 1v 1-5v >5v Yhteensé Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 43 982 73 862 74 087 191 930 3515 2836
Futuuri- ja termiinisopimukset 1134 938 2072 0 0
Optiosopimukset 20 795 29 267 19 754 69 817 586 519
Ostetut 10 142 14 623 11 996 36 761 410 278
Asetetut 10 653 14 644 7758 33 056 176 240
Koronvaihtosopimukset 22 053 43 657 54 333 120 042 2929 2317
Valuuttajohdannaiset 35 349 5506 1760 42 615 801 779
Termiinisopimukset 33 848 305 0 34 154 230 221
Optiosopimukset 591 53 644 2 2
Ostetut 301 26 326 1 1
Asetetut 291 27 318 1 1
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 909 5149 1760 7 818 606 603
Osakejohdannaiset 191 307 18 515 54 24
Optiosopimukset 1 2 2 0
Ostetut 1 2 2 0 0
Muut swap-sopimukset 190 306 18 514 54 24
Muut johdannaiset 214 191 0 405 18 18
Termiinisopimukset 3 3 5 0 0
Optiosopimukset
Ostetut 0 0
Asetetut 0 0
Muut swap-sopimukset 153 14 167 14 13
Luottojohdannaiset 59 174 0 233 4 4

Kohde-etuuden arvo on korkojohdannaisten sopimusten osalta nimellisarvo, valuuttajohdannaisten sopimusten osalta ostetun
valuutan tilinpaatoshetken eurovasta-arvo ja osakejohdannaisten sopimusten osalta osakkeiden todennakéinen arvo
tilinpaatoshetkelld. Arvot on ilmaistu bruttomaaraisina. Kertyneiden korkojen osuus esitetaan siirtosaamisissa ja -veloissa.
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Suojaamistarkoituksessa tehdyt johdannaissopimukset - kayvan arvon suojaus 2018

Nimellisarvot/jiljelld oleva juoksuaika Kaypa arvo
Milj. € Alle 1v 1-5v >5v Yhteensé Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 2539 17 454 9 679 29 671 45 30
Koronvaihtosopimukset 2539 17 454 9679 29 671 45 30
Valuuttajohdannaiset 422 1799 475 2696 91 179
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 422 1799 475 2 696 91 179

Suojaamistarkoituksessa tehdyt johdannaissopimukset - rahavirran suojaus 2018

Nimellisarvot/jiljelld oleva juoksuaika Kaypa arvo
Milj. € Alle 1v 1-5v >5v Yhteensé Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 100 100
Koronvaihtosopimukset 100 100
Valuuttajohdannaiset 6 843 6 843 35 39
Valuuttatermiinit 6 843 6 843 35 39

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 2018

Nimellisarvot/jiljell4 oleva juoksuaika Kaypa arvo

Milj. € Alle 1v 1-5v >5v Yhteensé Positiiviset Negatiiviset
Korkojohdannaiset 41512 77 030 69 471 188 013 2362 1851
Futuuri- ja termiinisopimukset 3850 3280 7129
Optiosopimukset 16 571 31172 16 171 63 913 475 298

Ostetut 8713 14 772 9750 33 234 330 131

Asetetut 7 858 16 400 6 421 30679 145 167
Koronvaihtosopimukset 21091 42 579 53 300 116 971 1887 1553
Valuuttajohdannaiset 21776 4 986 2930 29 691 892 904
Termiinisopimukset 18 044 631 2 18 676 136 137
Optiosopimukset 1033 86 1119

Ostetut 496 41 537 3 2

Asetetut 537 45 582 1
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 2 699 4 269 2 928 9 896 751 761
Osakejohdannaiset 131 490 30 20
Optiosopimukset 3 3

Ostetut 3 3
Muut swap-sopimukset 131 349 8 487 30 20
Muut johdannaiset 94 201 2 299 8 17
Termiinisopimukset 16 1 18 4
Optiosopimukset 2

Ostetut 1 1

Asetetut 1 1
Muut swap-sopimukset 63 10 73 4 4
Luottojohdannaiset 15 189 2 206 4 9

Kohde-etuuden arvo on korkojohdannaisten sopimusten osalta nimellisarvo, valuuttajohdannaisten sopimusten osalta ostetun
valuutan tilinpaatoshetken eurovasta-arvo ja osakejohdannaisten sopimusten osalta osakkeiden todennakéinen arvo
tilinpaatoshetkelld. Arvot on ilmaistu bruttomaaraisina. Kertyneiden korkojen osuus esitetaan siirtosaamisissa ja -veloissa.

Tassa liitetiedossa johdannaissopimukset on esitetty bruttomaaraisina. Nettoutus pienentaisi OP Yrityspankki Oyj:n johdannaisten
luottovasta-arvoa 6 934 miljoonaa euroa (4 330).
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Liite 21. Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet seka muutokset tilikauden aikana

Aineettomat hyddykkeet

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
|ICT-menot 27 40
Muut aineettomat hyodykkeet 7 6
Yhteensa 34 45

Aineelliset hyddykkeet

Sijoituskiinteistot

31.12.2019, Milj. € Omassa kaytdssa olevat Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kiinteistdomistukset

Maa- ja vesialueet 0 0
Rakennukset

Kiinteistoyhteisojen osakkeet ja osuudet 2 2 3
Yhteensa 2 2 3
Muut aineelliset hyodykkeet 2

Sijoituskiinteistot

31.12.2018, Milj. € Omassa kaytossi olevat Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kiinteistdomistukset
Maa- ja vesialueet 0 0
Rakennukset
Kiinteistoyhteisojen osakkeet ja osuudet 2 2 3
Yhteensa 2 2 3
Muut aineelliset hyodykkeet 2
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset tilikauden aikana
Omassa
Muut kaytossa Muut
aineettomat Sijoitus- olevat aineelliset
Milj. € Liikearvo hyodykkeet kiinteistot kiinteistot hyodykkeet
Hankintameno 1.1.2019 12 166 1 3 49
+ lisaykset tilikautena 1 0 0
- vahennykset tilikautena -70 0 -47
- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot -13 0 0
-/+ tilikauden arvonalennukset ja niiden peruutukset 0 0
kertyneet poistot ja arvonalennukset
tilikauden alussa 71 47
- kertyneet poistot tilikauden alussa -12 -117 -1 -48
- kertyneet arvonalennukset tilikauden alussa -4 -1 0
+/- tilikauden arvonkorotukset ja niiden peruutukset
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 0 34 0 2 2
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Omassa
Muut kaytossa Muut
aineettomat Sijoitus- olevat aineelliset
Milj. € Liikearvo hyodykkeet kiinteistot kiinteistot hyodykkeet
Hankintameno 1.1.2018 12 162 1 3 50
+ lisaykset tilikautena 5 0 0
- vahennykset tilikautena 0 -1
- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot -14 0 0
-/+ tilikauden arvonalennukset ja niiden peruutukset 0
kertyneet poistot ja arvonalennukset
tilikauden alussa 0
- kertyneet poistot tilikauden alussa -12 -104 -1 -48
- kertyneet arvonalennukset tilikauden alussa -1 0
+/- tilikauden arvonkorotukset ja niiden peruutukset -4
Kirjanpitoarvo 31.12.2018 0 45 0 2 2
Liite 22. Muut varat
Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Arvopapereiden myyntisaamiset 6 20
Maksujenvalityssaamiset 16 16
Johdannaissopimukset 6 6
Johdannaissopimuksiin liittyvat marginaalisaamiset 1 3
Myyntisaamiset 7 199
Paastooikeudet 3 21
Muut varat 474 507
Yhteensa 514 771
Muut varat erd "muut” sisaltda CSA-vakuussaatavia 432 miljoonaa euroa (458).
Liite 23. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Korot
Korkosaamiset 125 159
Maksetut korkoennakot 0 2
Yhteensa 125 161
Muut
Muut maksetut ennakkomaksut 1 0
Muut siirtosaamiset 29 40
Yhteensa 30 40
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot yhteensa 155 202
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Liite 24. Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Laskennalliset
31.12.2019, Milj. € verosaamiset

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Laskennalliset

verovelat Netto
Jaksotuseroista 11 0 11
Muista valiaikaisista eroista 2 2 0
Yhteensa 13 2 11

Laskennalliset
31.12.2018, Milj. € verosaamiset

Laskennalliset

verovelat Netto
Jaksotuseroista 14 0 14
Muista valiaikaisista eroista 2 2 1
Yhteensa 17 2 15

Muista valiaikaisista eroista johtuvat laskennalliset verosaamiset ja -velat ovat padaoman kayvan arvon rahastoon kirjatuista myytavissa
olevien rahoitusvarojen arvostustuloksista seka rahavirtaa suojaavien johdannaisten arvostustuloksista kirjattuja laskennallisia

verosaamisia ja -velkoja.

Arvonkorotukset 31.12.2019
Taseeseen ei sisally arvonkorotuksia (-).

Tilinpaatossiirtojen kertyma

Laskennalliset

31.12.2019, Milj. € Tasearvo verovelat Netto
Poistoero 276 55 220
Verotusperusteiset varaukset 1195 239 956
Yhteensa 1471 294 1177
Laskennalliset
31.12.2018, Milj. € Tasearvo verovelat Netto
Poistoero 244 49 196
Verotusperusteiset varaukset 1215 243 972
Yhteensa 1 460 292 1168

Poistoero ja vapaaehtoiset varaukset on merkitty taseeseen laskennallisella verolla vahentamattomaan maaraan.
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Liite 25. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Kirjanpitoarvo Nimellisarvo  Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
Milj. € 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
Sijoitustodistukset 105 105
Joukkovelkakirjalainat 13 144 13150 10 154 10 145
Muut 9716 9733 10162 10173
Yhteensa 22 860 22 883 20 420 20 423
Liite 26. Muut velat
Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Maksujenvalitysvelat 805 824
Arvopapereiden ostovelat 12 21
Johdannaissopimuksiin liittyvat marginaalivelat
Muut 776 514
Yhteensa 1593 1359
Muut velat erd "muut” sisaltda CSA-vakuusvelkoja 707 miljoonaa euroa (490).
Liite 27. Pakolliset varaukset
Milj. € Uudelleenjarjestely Yhteensa
1.1.2019
Varausten lisaykset 11 11
31.12.2019 11 11
Milj. € Uudelleenjarjestely Yhteensa
1.1.2018
Varausten lisaykset 6 6
31.12.2018 6 6
Uudelleenjarjestelyvaraus aiheutuu henkilostovahennyksista syntyvista kuluista.
Liite 28. Siirtovelat ja saadut ennakot
Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Korot
Korkovelat 120 119
Saadut korkoennakot 4 4
Yhteensa 124 123
Muut
Muut saadut ennakkomaksut
Vuosilomapalkkavelat 8 8
Verovelat
Muut siirtovelat 23 18
Yhteensa 31 26
Siirtovelat ja saadut ennakot yhteensa 155 148
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Liite 29. Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Kirjanpitoarvo Nimellisarvo  Kirjanpitoarvo Nimellisarvo

Milj. € 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
Paaomalainat 87 90 88 90

Debentuurit 1252 1209 1259 1210
Yhteensa 1339 1299 1347 1 300

Perpetuaalit ja debentuurit

1. Debentuurilaina 100 miljoonaa CHF (eurovasta-arvo 92 miljoonaa), joka on 10 vuoden bullet-laina,
eraantyy 14.7.2021. Lainan korko on kiintea 3,375 % p.a.

2. Debentuurilaina 100 miljoonaa euroa, joka on 10 vuoden bullet-laina, erdantyy 14.9.2021. Lainan
korko on kiintea 5,25 % p.a.

3. Debentuurilaina 500 miljoonaa euroa, joka on 10 vuoden bullet-laina, eraantyy 28.2.2022.
Lainaehdoissa on liikkeeseenlaskijalla mahdollisuus ennenaikaiseen takaisinlunastukseen tilanteessa,
jossa lainan padomaa ei voida enaa lukea pankin toissijaisiin omiin varoihin. Lainan korko on kiintea
5,75% p.a.

4, Debentuurilaina 10 miljardia Japanin jenia (eurovasta-arvo 82 miljoonaa), joka on 10 vuoden bullet-
laina, eraantyy 3.7.2025. Lainaehdoissa on liikkeeseenlaskijalla mahdollisuus ennenaikaiseen
takaisinlunastukseen tilanteessa, jossa lainan padomaa ei voida enaa lukea pankin toissijaisiin omiin
varoihin. Lainan korko on vaihtuva JPY Libor + 0,735%.

5. Debentuurilaina 3 500 miljoonaa SEK (eurovasta-arvo 335 miljoonaa), joka on 10 vuoden non-call 5
laina, mahdollisuus eraannyttaa laina 25.8.2020, eraantyy 25.8.2025. Lainaehdoissa on
liikkeeseenlaskijalla mahdollisuus ennenaikaiseen takaisinlunastukseen tilanteessa, jossa lainan paa-
omaa ei voida enaa lukea pankin toissijaisiin omiin varoihin. Lainan korko on vaihtuva Stibor + 1,60%

6. Debentuurilaina 100 miljoonaa euroa, joka on 10 vuoden bullet-laina, eraantyy 25.9.2025.
Lainaehdoissa on liikkeeseenlaskijalla mahdollisuus ennenaikaiseen takaisinlunastukseen tilanteessa,

jossa lainan padomaa ei voida enaa lukea pankin toissijaisiin omiin varoihin. Lainan korko on kiintea
2,405% p.a.

Lainat on laskettu liikkeeseen kansainvalisilla paaomamarkkinoilla.

Lisaksi OP Yrityspankki Oyj on laskenut liikkeeseen yhteensa 0,8 miljoonaa euroa tuottodebentuurilainaa littyen OP Ryhman johdon
palkitsemiseen.

Padomalainat

Ensisijaisiin omiin varoihin rinnastettavat padomalainat

1) Padomalaina 50 miljoonaa euroa

Laina on perpetuaalilaina ilman korkoporrastuksia, mutta jossa on 8 prosentin korkokatto. Laina laskettiin liikkeeseen 31.3.2005 ja sen
korko oli ensimmaisena vuonna 6,5 % ja ensimmadisen vuoden jalkeen CMS 10 vuotta + 0,1 %. Lainan korko maksetaan vuosittain 11.4.
Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa voida maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina voidaan eraannyttaa
Finanssivalvonnan luvalla vuosittain koron erapaivana alkaen 11.4.2010. Lainan koko padoma on maksettava kerralla.

2) Padomalaina 40 miljoonaa euroa

Perpetuaalilainan korko on vaihtuva 3 kuukauden euribor + 1,25 %. Lainan korko maksetaan neljannesvuosittain 28.2., 30.5., 30.8. ja
30.11. Mikali joltain korkojaksolta ei korkoa voida maksaa, korkojakson koron maksamisvelvollisuus raukeaa. Laina voidaan eraannyttaa
Finanssivalvonnan luvalla koron erapéivina 30.11.2010 alkaen. Lainan koko padoma on maksettava kerralla.

Naista lainoista hybridi on laina 1.

OP Yrityspankki Oyj:lla ei ole lainasopimusten ehtoja koskevia rikkomuksia padoman, koron eika muiden ehtojen osalta.

Lainojen nimellisarvon ja kirjanpitoarvon ero johtuu kayvan arvon suojauksen korkoriskiarvostuksesta.
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Liite 30. Oma paaoma

Oma padoma Oma padoma
Milj. € 1.1.2019 Lisdykset ~ Vahennykset 31.12.2019
Oma padoma yhteensa 2 649 2623
Osakepaaoma 428 428
Ylikurssirahasto 524 524
Muut sidotut rahastot 157 3 160
Vararahasto 164 164
Kayvan arvon rahasto -7 3 -4
Kaypaan arvoon arvostamisesta -7 3 -4
Rahavirran suojauksesta 0 0 0
Vapaat rahastot 331 331
Sijoitetun
vapaan 308 308
Muut rahastot 23 23
Edellisten tilikausien voitto tai tappio 931 105 1036
Tilikauden voitto tai tappio 144 144
Kayvan arvon rahaston muutokset
Tilikauden Tilikauden
alussa paattyessa
Milj. € 1.1.2019 Lisdykset ~ Vahennykset 31.12.2019
Saamistodistukset -7 9 6 -4
Laskennalliset verot 2 1 1
Osakkeet ja osuudet 0 0
Laskennalliset verot
Muut 0 0 0 0
Rahavirran suojaus 0 0 0 0
Laskennalliset verot 0 0 0
Yhteensa -7 9 6 -4
Oma padoma IFRS 9 Oma padoma
Milj. € 1.1.2018 1.1.2018 Lisdykset ~ Vahennykset 31.12.2018
Oma padoma yhteensa 2 698 2 649
Osakepaaoma 428 428
Ylikurssirahasto 524 524
Muut sidotut rahastot 242 157
Vararahasto 164 164
Kayvan arvon rahasto 79 -2 84 -7
Kaypaan arvoon arvostamisesta 77 -2 82 -7
Rahavirran suojauksesta 2 2 0
Vapaat rahastot 331 331
Sijoitetun vapaan oman
paaoman rahasto 308 308
Muut rahastot 23 23
Edellisten tilikausien voitto tai tappio 1172 -31 211 931
Tilikauden voitto tai tappio 278 278
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Kayvan arvon rahaston muutokset

OP Yrityspankki Oyj:n tilinpaatos 2019

Tilikauden Tilikauden
alussa IFRS 9 Tuloslaskel- paattyessa
Milj. € 1.1.2018 1.1.2018 Lisdykset ~ Vahennykset maan siirretty 31.12.2018
Saamistodistukset 75 0 3 105 23 -7
Laskennalliset verot -19 0 21 2
Osakkeet ja osuudet 2 -2 0
Laskennalliset verot 0 0 0 0
Muut 2 1 3 0
Rahavirran suojaus 3 1 3 0
Laskennalliset verot -1 0 0
Yhteensa 79 -2 25 108 23 -7
Liite 31. Sidottu ja vapaa oma paaoma seka jakokelpoiset varat
Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Oma paaoma
Sidottu oma paaoma 1111 1109
Vapaa oma paaoma 1512 1540
Oma padoma yhteensa 2623 2 649
Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Jakokelpoiset varat
Vapaa oma paaoma 1512 1540
Aktivoidut kehittamismenot -34 -45
Jakokelpoiset varat yhteensa 1477 1 495
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Liite 32. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma jaljella olevan juoksuajan mukaan

31.12.2019, Milj. € Alle 3 kk 3-12 kk 1-5vuotta  5-10 vuotta  yli 10 vuotta
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 341 860 5 269 5 255 1
Saamiset luottolaitoksilta 3666 2 346 3043 70
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 5390 3269 11 077 1023 1 490
Saamistodistukset 923 302 778 65
Varat yhteensa 10 320 6777 20167 6 413 1491
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 2 496 567 5937 6 334
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 15 290 171 121 431
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 7 502 5511 7 440 2076 330
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 375 781 182
Velat yhteensa 25 289 6 625 14 280 9 023 330
31.12.2018, Milj. € Alle 3 kk 3-12 kk 1-5vuotta  5-10 vuotta  yli 10 vuotta
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 158 412 6 542 4 314 2
Saamiset luottolaitoksilta 4311 2327 2936 148
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 3746 2571 11 306 1988 1240
Saamistodistukset 240 275 715 136 3
Varat yhteensa 8 456 5 584 21 499 6 586 1 245
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 2 344 456 7120 5637 19
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 15 082 814 167 468
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 7 412 4 251 7 044 1364 350
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 90 1077 179
Velat yhteensa 24 838 5611 15 408 7 648 369

Muut kuin maaraaikaiset talletukset sisaltyvat maturiteettiluokkaan "alle 3 kk".
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Liite 33. Taseen luokittelu

Kaypaan

arvoon
tulos- Kirjanpito-
Jaksotettu  vaikutteisesti Myytavissa Suojaavat arvo
31.12.2019, Milj. € hankintameno kirjattavat* olevat  johdannaiset yhteensa
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 11 910 11 910
Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 9126 9126
Johdannaissopimukset 4 384 468 4 852
Saamiset asiakkailta 23 804 23 804
Saamistodistukset 854 12 940 13 794
Osakkeet ja osuudet 20 1028 1048
Muut saamiset 718 0 718
Varat yhteensa 45 558 5 258 13 968 468 65 252

Kaypaan

arvoon
tulos- Kirjanpito-
vaikutteisesti Jaksotettu Suojaavat arvo
31.12.2019, Milj. € kirjattavat * hankintameno  johdannaiset yhteensa
Velat luottolaitoksille 15 334 15 334
Kaupankaynnin rahoitusvelat (pl. johdannaiset) 12 12
Johdannaissopimukset 3653 199 3852
Velat asiakkaille 16 013 16 013
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 22 860 22 860
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1339 1339
Muut velat 3219 3219
Velat yhteensa 3665 58 764 199 62 629

Kaypaan

arvoon
tulos- Kirjanpito-
Jaksotettu  vaikutteisesti Myytavissa Suojaavat arvo
31.12.2018, Milj. € hankintameno kirjattavat* olevat  johdannaiset yhteensa
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 12 217 12 217
Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 9722 9722
Johdannaissopimukset 3276 187 3 463
Saamiset asiakkailta 22 329 22 329
Saamistodistukset 558 12 239 12 797
Osakkeet ja osuudet 12 1025 1037
Muut saamiset 1178 0 1178
Varat yhteensa 45 446 3846 13 264 187 62 743

Kaypaan

arvoon
tulos- Kirjanpito-
vaikutteisesti Jaksotettu Suojaavat arvo
31.12.2018, Milj. € kirjattavat * hankintameno  johdannaiset yhteensa
Velat luottolaitoksille 15 575 15 575
Kaupankaynnin rahoitusvelat (pl. johdannaiset) 0 0
Johdannaissopimukset 2776 264 3040
Velat asiakkaille 16 531 16 531
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 20 420 20 420
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1 347 1 347
Muut velat 3181 3181
Velat yhteensa 2776 57 054 264 60 094
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* Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat sisaltavat kaupankayntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat, jotka on
arvostettava kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti ja sijoituskiinteistot.

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun hankintamenoon. Naille velkakirjoille markkinoilta
saatavilla olevan informaation ja vakiintuneiden arvostusmenetelmien avulla arvioitu kdypa arvo joulukuun lopussa oli 232 miljoonaa
euroa (102) kirjanpitoarvoa suurempi. Huonommalla etuoikeudella olevat velat on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon. Naiden
kayvat arvot ovat jaksotettua hankintamenoa suuremmat, mutta luotettavien kaypien arvojen maarittamiseen liittyy epavarmuutta.

Liite 34. Kaypaan arvoon arvostettujen rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvostusmenetelman
mukaisesti

Taseessa kaypdan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit

31.12.2019, Milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat 179 187 496 861

Johdannaissopimukset 1 4777 74 4 852

Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston

kautta kirjattavat 10781 2329 859 13 968
Varat yhteensa 10 960 7 293 1428 19 681
Velat

Johdannaissopimukset 1 3819 32 3852
Velat yhteensa 1 3819 32 3852

Taseessa kaypdan arvoon arvosteut rahoitusinstrumentit

31.12.2018, Milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat 88 169 302 559

Johdannaissopimukset 0 3 406 57 3 463

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen

erien kautta arvostettavat rahoitusvarat 9762 3339 163 13 264
Varat yhteensa 9 850 6 914 522 17 286
Velat

Johdannaissopimukset 10 2987 44 3040
Velat yhteensa 10 2987 Lb 3040
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Kayvan arvon hierarkia
Taso 1: Noteeratut markkinahinnat

Hierarkiatasoon 1 ryhmitellyt erat koostuvat suurimmissa porsseissa listatuista osakkeista, noteeratuista yritysten, valtioiden ja
rahoituslaitosten velkapapereista seka porssijohdannaisista. Kyseisten instrumenttien kaypa arvo maaraytyy toimivilta markkinoilta
saatavien noteerausten perusteella.

Taso 2: Arvostusmenetelmat havainnoitavissa olevia syottotietoja kayttaen

Arvostusmenetelmat, jotka perustuvat luotettaviin laskentaparametreihin. Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen instrumenttien kayvalla
arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on johdettavissa rahoitusvalineen osien tai vastaavien rahoitusvalineiden markkina-arvosta, tai arvoa,
joka on laskettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti hyvaksytyilla arvostusmalleilla ja -menetelmilld, jos markkina-arvo on niiden avulla
luotettavasti arvioitavissa. Tahan hierarkiatasoon on luokiteltu OP Yrityspankki Oyj:n OTC-johdannaiset, yritysten, valtioiden ja
rahoituslaitosten noteeratut velkapaperit, joita ei ole luokiteltu tasolle 1.

Taso 3: Arvostusmenetelmat ei havainnoitavissa olevia syéttotietoja kayttaen

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin sisaltyy erityista epavarmuutta. Hierarkiatasoon 3 luokitellut instrumentit
arvostetaan hinnoittelumalleilla, joiden laskentaparametreihin sisaltyy epavarmuutta. Lisaksi tasolle 3 luokitellaan velkapapereita, joille
noteerauksia on markkinoilla arvostuspaivana vain vahan tai ei ollenkaan. Kyseiseen taseryhmaan sisallytetaan kompleksisemmat OTC-
johdannaiset seka sellaiset pitkan maturiteetin johdannaiset, joiden arvostuksessa kaytettya markkinadataa on jouduttu
ekstrapoloimaan, tietyt private equity sijoitukset, epalikvidit lainat, strukturoidut lainat ml. arvopaperistetut lainat ja strukturoidut
velkakirjat seka hedge-rahastot. Usein tason 3 kaypa arvo perustuu kolmannelta osapuolelta saatavaan hintatietoon.

Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Kauden nettotuotot tasolta 3

Realisoituneet nettotuotot 696 -134
Realisoitumattomat nettotuotot 29 -26
Nettotuotot yhteensa 724 -161

Hierarkiatason 3 johdannaiset ovat asiakkaiden tarpeisiin strukturoituja johdannaisia, joiden markkinariski on katettu vastaavalla
johdannaissopimuksella. Tulosvaikutusta avoimesta markkinariskista ei synny. Tason 3 johdannaiset liittyvat Pohjolan liikkeeseen
laskemiin strukturoituihin jvk-lainoihin, joiden tuotto maaraytyy kytketyn johdannaisen arvonkehityksen perusteella. Naiden kytkettyjen
johdannaisten arvonmuutosta ei ole esitetty ylla olevassa taulukossa. Lisaksi tasolle 3 on luokiteltu pitkan maturiteetin johdannaisia,
joiden arvostuksessa kaytettya markkinadataa on jouduttu ekstrapoloimaan.

245



@ 0P OP Vrityspankki Oyjon tilinpatss 2019

Liite 35. Koti- ja ulkomaanrahan maaraiset omaisuus- ja velkaerat

Josta

Kotimaan Ulkomaan Tytér- Osakkuus-
31.12.2019, Milj. € raha raha yrityksilta yrityksilta
Saamiset luottolaitoksilta 8992 134
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 21 508 741 784
Saamistodistukset 13 458 336
Johdannaissopimukset 4 620 232 2
Muu omaisuus 15198 33 1037
Varat yhteensa 63777 1 475 1824
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 14 899 434
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 15 430 584 646 0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 11 747 11 113 34
Johdannaissopimukset ja
kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 3709 156 6
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 830 509
Muut velat 1745 3 0
Velat yhteensa 48 359 12 798 686 0

Josta

Kotimaan Ulkomaan Tytar- Osakkuus-
31.12.2018, Milj. € raha raha yrityksilta yrityksilta
Saamiset luottolaitoksilta 9 602 120
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 20 243 608 679
Saamistodistukset 12 269 528
Johdannaissopimukset 3 343 119 1
Muu omaisuus 15 815 95 1221
Varat yhteensa 61272 1471 1901
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 14 896 679
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 15 690 841 246 0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 11 788 8 632 34
Johdannaissopimukset ja
kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 2 944 96 4
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 837 510
Muut velat 1653 68 1
Velat yhteensa 47 809 10 825 285 0
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Muut liitetiedot

Liite 36. Muuttuva palkitseminen
Henkiléstorahasto

OP Yrityspankki Oyj kuuluu OP Ryhman henkilostorahastoon. OP Ryhman henkildstorahastolle maksettava voittopalkkioera vuonna
2019 perustui seuraavien tavoitteiden saavuttamiselle: OP Ryhman tulos ennen veroja 60 %:n painolla, digitaalinen asiointi 20 %:n
painolla, kohtaamisten NPS 15 %:n painolla ja branditason NPS 5 %:n painolla. Henkildstorahastoon tehtévan palkkiosiirron maara
vuodelta 2019 on noin 2,3 % (1,7 %) rahaston jasenten palkkasummasta. Vuonna 2019 kirjattiin palkkioita yhteensa 0,9 miljoonaa
euroa (0,5).

Palkitsemisjarjestelmat

OP Ryhman lyhyen ja pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelmat noudattavat finanssi- ja rahoitusalan saantelya ja perustuvat OP Ryhman
strategisiin seka vuosisuunnitelman mukaisiin tavoitteisiin. OP Ryhman palkitsemisen periaatteissa on huomioitu ryhman riskiasema ja
riskienhallintamenetelmat. Ansaintamittarien tavoitteet on mitoitettu niin, etteivat ne kannusta liialliseen riskinottoon. Palkkioiden
enimmaismaarat ovat kaikissa jarjestelmissa rajattu. Palkkioiden maksamiseen liittyy OP Ryhman vakavaraisuuteen ja
maksuvalmiusvaateeseen seka yrityksen voitollisuuteen ja henkilon tyo- tai toimisuhteen voimassaoloon liittyvia ehtoja.

Pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelma

Johdon pitkdn aikavalin palkitsemisjarjestelmassa palkitseminen perustuu OP Osuuskunnan hallintoneuvoston asettamien OP Ryhmaén
strategisten tavoitteiden saavuttamiseen. Palkitsemisjarjestelman piiriin kuuluvat johtajat ja erikseen maaritellyt avaintehtavissa
toimivat henkilot, jotka yhtion hallitus on nimennyt. Jarjestelma koostuu perakkaisista kolmen vuoden pituisista ansaintajaksoista.
Johdon pitkan aikavalin jarjestelmassa ja henkilostorahastossa on samat mittarit.

Ansaintajakson 2014-2016 palkkiot maksetaan kolmessa yhta suuressa erassa kesakuun loppuun mennessa vuosina 2018-2020.
Ansaintajakson 2017-2019 palkkiot maksetaan neljassa yhta suuressa erassa vuosina 2020-2023. Palkkiot maksetaan rahana, ellei
henkiloon sovelleta saantelyn mukaista lykkaysmenettelya.

Jarjestelmien kulut jaksotetaan ansaintajakson alusta maksuhetkeen asti (oikeuden syntymisjaksolle) henkildstokuluihin ja vastaava
velka kirjataan siirtovelkoihin. Jarjestelmista kirjattu velka oli 31.12.2019 yhteensa -0,6 miljoonaa euroa (0,4).

OP Osuuskunnan hallintoneuvosto paatti kesakuussa 2019, ettd uutta johdon pitkan aikavélin palkitsemisjarjestelman ansaintajaksoa ei
aloiteta vuonna 2020. OP Ryhman muuttuva palkitseminen koostuu jatkossa lyhyen aikavalin palkitsemisesta ja henkildstorahastosta.
Ryhmatasoiset strategiset tavoitteet tullaan huomioimaan lyhyen aikavalin palkitsemisen ja henkildstorahaston mittareissa.

Lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelmat

Lyhyen aikavalin palkitsemisessa ansaintajakso on 6 tai 12 kuukautta . Lyhyen aikavalin palkitsemisjarjestelmat perustuvat
vuosisuunnittelusta johdettuihin yritys-, toiminto-, tiimi- tai henkilokohtaisiin tavoitteisiin ja kattavat koko OP Ryhman henkiloston.
Keskusyhteisossa tavoitteiden saavuttamisen perusteella muodostuneeseen palkkioon sovelletaan kerrointa, joka perustuu OP Ryhmaén
tulokseen ennen veroja. Palkkiot maksetaan rahana, ellei henkiloon sovelleta saantelyn mukaista lykkaysmenettelya.

Jarjestelman kulut jaksotetaan ansaintajakson alusta maksuhetkeen asti (oikeuden syntymisjaksolle) henkildstékuluihin ja vastaava

velka kirjataan siirtovelkoihin.

Jarjestelmista kirjattu velka oli 31.12.2019 yhteensa 5,1 miljoonaa euroa (4,8).
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Muuttuvan palkkion maksamisen viivastaminen

Muuttuvien palkkioiden maksamisesta henkildille, joiden toiminnasta voi aiheutua yritykselle merkittavaa riskia (“riskiprofiiliin vaikuttava
henkild”) on saadetty laissa Luottolaitostoiminnasta (610/2014). Riskiprofiilin vaikuttavaan henkiléryhmaan kuuluu OP Ryhmassa mm.
toimitusjohtajat ja muut toiminnan johtamiseen osallistuvat henkilot seka sisaiseen valvontatoimen kuuluvat henkilot.

OP Ryhman tai siihen kuuluvan yrityksen riskiprofiiliin vaikuttavaan henkiloryhmaan sovelletaan muuttuvan palkkion maksamisen
lykkaamista seka muuttuvan palkkion maksamista puoliksi muuna kuin kateissuorituksena, mikali henkilon muuttuva palkkio yhden
vuoden ansaintajaksolta ylittda Finanssivalvonnan kannanoton mukaisen rajan 50.000 euroa. Riskiprofiiliin vaikuttavan henkilon
palkkioita tarkastellaan 50.000 euron lykkaysrajan suhteen kokonaisuutena huomioiden seka pitkan- etta lyhyen aikavalin palkkiot. Jos
maksun viivastamisen euroraja ylittyy, osa palkkiosta maksetaan heti ja loput palkkion maksusta lykataan. Lykkaystilanteessa
viivastettava palkkio maksetaan kolmen tai viiden seuraavan vuoden aikana. Sanotussa lykkaystilanteessa muuttuvasta palkkiosta
puolet maksetaan rahana ja puolet sidotaan OP Osuuskunnan hallintoneuvoston tai sen nimeaman palkitsemisvaliokunnan
paattamaan viiteinstrumentin arvoon. Viiteinstrumenttiin sidottu palkkio maksetaan henkildlle vuoden odotusajan jalkeen.

Muuttuvasta palkitsemisesta kirjatut kulut*

Milj. € 2019 2018
Henkilostérahasto 1 1
Lyhyen aikavalin ohjelmat 5 5
Pitkan aikavalin ohjelmat:

Vuoden 2014-2016 ohjelma 0

Vuoden 2017-2019 ohjelma -1 0
Yhteensa 5 6
* |lman sosiaalikuluja
Liite 37. Annetut vakuudet
Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Omien velkojen ja sitoumusten puolesta annetut

Muut 3493 5775
Annetut vakuudet yhteensa* 3493 5775
Vakuudelliset johdannaisvelat 1034 887
Vakuudelliset muut velat 2029 4032
Vakuudelliset velat yhteensa 3063 4919
*Lisaksi keskuspankkiin on pantattu 6,4 miljardin euron arvosta joukkovelkakirjalainoja, joista 1,5 miljardia euroa on paivan sisaisen
limiitin vakuutena. Joukkovelkakirjalainat ovat nostettavissa ilman keskuspankin ennakkolupaa, joten niita ei ole esitetty ylla olevassa
taulukossa.
Muut omasta puolesta annetut vakuudet ovat maksuvalmiuden yllapitamiseksi vaadittavia vakuuksia.
Liite 38. Elakevastuut
Milj. € 31.12.2019 31.12.2018
Elakesitoumuksista johtuva suora vastuu 3 3

Tyontekijoiden lakisaateinen elaketurva on hoidettu Keskinainen Elakevakuutusyhtio llmarisessa ja lisaeldaketurva Elakesaatiossa tai
vakuutusyhtiodissa.
Elakejarjestelyista johtuvat kulut kirjataan tuloslaskelman eraan Henkilostokulut. Elakevastuut on kokonaisuudessaan katettu.
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Liite 39. Rahoitusleasing- ja muut vuokravastuut
Sopimusten olennaiset irtisanomis- ja lunastusehdot

OP Yrityspankki Oyj:lla ei ole merkittavia leasingvuokra- ja muita vuokravastuita. Sopimukset ovat paaasiassa henkilokunnan
leasingautoja ja pituudeltaan kolme vuotta.

Liite 40. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Tytar- Osakkuus-

yritysten yritysten Muiden
Milj. € puolesta puolesta puolesta Yhteensa
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 31.12.2019 8 767 8 767
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 3123 3123

Takaukset ja pantit 2 808

Muut 315
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 5 644 5 644

Luottolupaukset 5146

Muut 498

Tytar- Osakkuus-

yritysten yritysten Muiden
Milj. € puolesta puolesta puolesta Yhteensa
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 31.12.2018 8 359 8 359
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 2593 2593

Takaukset ja pantit 2328

Muut 265
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 5766 5766

Luottolupaukset 5 257

Muut 509

Liite 41. Muut vastuusitoumukset ja vastuut tilikauden paattyessa

OP VYrityspankki Oyj:n sitoumukset padomasijoitusrahastoihin olivat vuoden lopussa 4,3 (4,7) miljoonaa euroa. Edella mainitut
sitoumukset sisaltyvat liitetieto 40 sitoumuksiin.

Valitystoimintaan liittyvia asiakasvaroja oli -0,4 (4,3) miljoonaa euroa, jotka sisaltyvat tase-eraan Velat yleisolle ja julkisyhteisaille.

Valitystoimintaan liittyvia ostovelkoja oli 91,2 (126,1) miljoonaa euroa ja myyntisaamisia 90,9 (121,8) miljoonaa euroa.
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Liite 42. Henkildsto ja toimielinten jasenet seka lahipiiri

Henkiléston lukumaara keskimaarin v. 2019 Keskimaarainen lkm Muutos tilikauden aikana
Vakinainen kokoaikainen henkildsto 622 15
Vakinainen osa-aikainen henkildsto 14 -16
Maaraaikainen henkilosto 71 22
Yhteensa 707 21
Toimielinten jasenten palkat ja palkkiot v. 2019 Palkat ja palkkiot, miljoonaa euroa
Hallituksen jasenet seka toimitusjohtaja ja hanen sijaisensa
Katja Keitaanniemi 0
0

Hallituksen jasenet eivat ole tilikauden 2019 aikana saaneet OP Yrityspankki -konsernin yhtidilta kuukausi- tai kokouspalkkioita eivatka
osake- tai osakeperusteisia palkkioita.

Toimitusjohtajalle Katja Keitaaniemelle maksetut palkat ja palkkiot tilikaudella 2019 olivat 413 160 euroa.

Toimitusjohtajan toimisuhteessa noudatettava irtisanomisaika on kuusi kuukautta. Toimisopimuksen mukaan yhtion tulee maksaa
toimitusjohtajalle irtisanomisajan palkan lisiksi erokorvauksena kuuden (6) kuukauden kokonaispalkkaa vastaava maara, jos yhtio
irtisanoo toimitusjohtajan tehtavastaan tai toimitusjohtaja joutuu irtisanoutumaan tai purkamaan sopimuksen yhtiosta johtuvasta
syysta. Toimitusjohtajan toimisuhteen paattyessa yhtiosta johtuvista syista, on toimitusjohtajalla myos oikeus toimisuhteen
paattymisvuoden lyhyen ja pitkan aikavalin palkkiojarjestelmien palkkioihin, mikali kyseisten jarjestelmien ansaintakriteerit ja
jarjestelmien ehtojen mukaiset maksamisen edellytykset tayttyvat. Yhtion hallituksen paatoksen mukaisesti OP Yrityspankki noudattaa
OP Ryhman johdon pitkan aikavalin palkitsemisjarjestelmaa. OP Ryhman yhteinen johdon kannustejarjestelma koostuu perakkaisista
kolmen vuoden ansaintajaksoista. Jarjestelman piiriin kuuluu toimitusjohtaja ja muut hallituksen vahvistamat henkilot. Pitkan aikavalin
jarjestelman 2017-2019 jarjestelman mukaiset palkkiot vuosina 2020-2023.

Toimitusjohtaja kuuluu tyontekijain elakelain TyEL:n piiriin, joka tarjoaa palvelusaikaan ja tyoansioihin perustuvan elaketurvan laissa
saadetylla tavalla. Elakeika on 63-68 vuotta henkilon oman valinnan mukaan. Toimitusjohtajalle on toimitusjohtajasopimuksessa
maaritelty 63 vuoden elakeika. Toimitusjohtajan lisdelaketurva on hoidettu OP-Henkivakuutuksen lisaelakevakuutuksella. Hallituksen

jasenten osalta ei ole tehty elakesitoumuksia. Elakesitoumuksia ei ole tehty mydskaan hallitukseen aikaisemmin kuuluneiden
henkildiden osalta.

Toimielinten jasenille mydnnetyt luotot, takaukset ja vakuudet 31.12.2019
OP Yrityspankki Oyj ei ollut myontanyt hallituksen jasenille luottoja tai takauksia 31.12.2019 eika 31.12.2018.
Elakesitoumukset

Hallinto- ja valvontaelinten jasenten osalta ei ole tehty elakesitoumuksia. Elakesitoumuksia ei ole tehty mydskaan naihin toimielimiin
aikaisemmin kuuluneiden henkiloiden osalta.

Tilintarkastajille maksetut palkkiot, euroa 2019 2018
Tilintarkastuksesta 178 060 130 168
Toimeksiannoista 1240

Veroneuvonnasta 152 270 8297
Muista palveluista 177 410 103 609
Yhteensa 508 980 242 074

KPMG Oy Ab:n suorittamat muut kuin tilintarkastuspalvelut olivat yhteensa 330 920 euroa (111 906).
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Lahipiiri

OP Yrityspankki Oyj:n l&hipiiriin kuuluvat hallituksen jasenet ja varajasenet, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen seka naiden
aviopuolisot tai avioliitonomaisessa suhteessa olevat henkilot ja alaikaiset lapset. Lisaksi lahipiiriin kuuluu OP Osuuskunta, jonka
omistus OP Yrityspankki Oyj:sta on 100 %. Lahipiiritapahtumat koostuvat maksetuista palkoista ja palkkioista seka tavanomaisista
liketapahtumista OP Ryhmaan kuuluvien yhteisojen kanssa.

Omistukseen perustuvat liiketapahtumat, Milj. € 2019 2018
Luotot ja muut saamiset 0 0
Talletukset ja muut velat -427 -427
Korkotuotot ja -kulut, netto -1 0
Osinkotuotot 0 0
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 0 0
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto 16 14

Erista ei ole kirjattu merkittavia odotettavissa olevia luottotappioita.

Liite 43. Omistukset muissa yrityksissa

Omistus- Oma Tilikauden voitto
Tytaryritykset, 31.12.2019 osuus, % padoma tai tappio
Pohjola Vakuutus Oy 100 530 217
Helsinki
A-Vakuutus Oy 100 77 9
Helsinki
Pohjola Sairaala Oy 100 11 3
Helsinki
OP Sailytys Oy 100 3 1
Helsinki
Kaivokadun PL-hallinto Oy 100 5 0
Helsinki
OP Finance AS 100 11 2
Viro
OP Finance SIA 100 14 2
Latvia
UAB OP Finance 100 19 5
Liettua

Omistusyhteysyrityksen tiedot per 31.12.2019. OP Yrityspankki Oyj:lla ei ole omistuksia yrityksissa, joissa OP Yrityspankki Oyj:lla olisi
rajoittamaton vastuu.
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Liite 44. Maakohtaiset tiedot

OP Yrityspankki Oyj:lla on pankkitoimintaa harjoittavat sivuliikkeet Virossa, Latviassa ja Liettuassa. Lisaksi OP Yrityspankki Oyj:lla on
Virossa, Latviassa ja Liettuassa rahoitusyhtidtoimintaa harjoittavat tytaryhtiot.

Nimi Kotipaikka
OP Corporate Bank plc Estonian Branch sivuliike Viro
OP Corporate Bank plc Latvian Branch sivuliike Latvia
OP Corporate Bank plc Lithuanian Branch  sivuliike Liettua
OP Finance AS tytaryritys Viro
OP Finance SIA tytaryritys Latvia
UAB OP Finance tytaryritys Liettua
31.12.2019
Taloudellista asemaa koskevat tiedot, Milj. € Viro Latvia Liettua Yhteensa
Liiketoiminnan tuottojen yhteenlaskettu maara 13 14 21 47
Liikevoiton tai -tappion yhteenlaskettu maara ennen veroja 3 4 13 20
Tilikauteen kohdistuvien tuloverojen yhteenlaskettu maara 0 0 2 2
Henkiloston yhteenlaskettu maara henkildtydvuosina 35 27 38 100
31.12.2018
Taloudellista asemaa koskevat tiedot, Milj. € Viro Latvia Liettua Yhteensa
Liiketoiminnan tuottojen yhteenlaskettu maara 11 10 16 36
Liikevoiton tai -tappion yhteenlaskettu maara ennen veroja 4 3 7 14
Tilikauteen kohdistuvien tuloverojen yhteenlaskettu maara 0 0 1 1
Henkiloston yhteenlaskettu maara henkildtydvuosina 127 75 92 294

Liite 45. Notariaattitoiminta

OP Yrityspankki Oyj tarjoaa yleisolle sijoituspalveluita. Arvopapereiden sailytys- ja selvitys- ja sailytysyhteisopalvelut (Custody -
liketoiminta) siirtyi OP Yrityspankista OP Sailytykseen 1.11.2019 alkaen jolloin kaikki OP Yrityspankissa olevat sailytysasiakkaat ja
asiakkaiden sailytykset siirrettiin OP Sailytykseen. OP Sailytys Oy on OP Yrityspankki Oyj:n omistama yhtio, yhtiolla on seka
sijoituspalvelu- etta sailytysyhteisotoimilupa. OP Yrityspankki Oyj:lla ei ole hallussa tayden valtakirjan perusteella tai muun sopimuksen
perusteella olevia varoja.

Konserniin kuuluvaa valvottavaa koskevat liitetiedot

OP Yrityspankki Oyj:n emoyhtié on OP Osuuskunta, jonka konsernitilinpaatokseen OP Yrityspankki —konsernin tiedot yhdistellaan.
Jaljennos OP Osuuskunnan tilinpaatoksesta on saatavissa kayntiosoitteessa Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.

OP Yrityspankki Oyj yhdistellaan OP Yrityspankki —konserniin. Jaljennos OP Yrityspankki —konsernin tilinpaatoksesta on saatavissa
internet-osoitteesta www.op.fi tai yhtion toimipisteesta Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki.
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Tilmpaatoksen ja toimintakertomuksen
allekirjoitukset

Helsingissa 4. paivana helmikuuta 2020

Timo Ritakallio

puheenjohtaja

Vesa Aho Olli-Pekka Saario
Pasi Sorri Jarmo Viitanen

Katja Keitaanniemi
toimitusjohtaja
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Tilmpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Helsingissa 12. paivana helmikuuta 2020

KPMG Qy Ab
Tilintarkastusyhteiso

Juha-Pekka Mylén
KHT
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Tilintarkastuskertomus

OP Yrityspankki Oyj:n yhtidkokoukselle
Tilinp&atdksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet OP Yrityspankki Oyj:n  (y-tunnus 0199920-7) tilinpaatdksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2019. Tilinpaatds sisaltdd konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman
oman pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittdvimmista
tilinpaatdksen laatimisperiaatteista, sekad emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta

— konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS)
mukaisesti.

— tilinpaatés antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpdatdksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja tayttda
lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisaraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidsta ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suoritamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naitd palveluja koskevien sdannosten mukaisia,
emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 11.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
maarittamisessa, sekd todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatdkseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatoksen kayttajien tekemiin taloudellisiin
paatoksiin. Olemme ottaneet huomioon myds sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestdmme olennaisia tilinpaatdksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatdkseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillistd lausuntoa. EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan 2 c -kohdan
mukaiset merkittdvat olennaisen virheellisyyden riskit sisaltyvat alla kuvattuihin tilintarkastuksen kannalta
keskeisiin seikkoihin.
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Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.-31.12.2019

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siita, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan on
sisaltynyt arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytdksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

KUINKA KYSEISIA SEIKKOJA KASITELTIIN
TILINTARKASTUKSESSA

TILINTARKASTUKSEN KANNALTA
KESKEISET SEIKAT

Saamiset asiakkailta (konsernitilinpaatoksen liitteet 1, 4, 12, 18 ja 45)

— Olemme arvioineet luotonannon

— Saamiset asiakkailta, yhteensa 23,8 mrd.

euroa, on OP Yrityspankin konsernitaseen
merkittavin erd muodostaen 34,5 % taseen
loppusummasta. Saamisista kertyva
korkotuotto oli yhteensa 0,3 mrd. euroa.

OP Yrityspankki on soveltanut saamisten
arvonalentumisten kirjaamiseen 1.1.2018
alkaen IFRS 9 Rahoitusinstrumentit —
standardia.

Odotettavissa olevien luottotappioiden
laskennassa kaytetdan oletuksia, arvioita ja
johdon harkintaa, jotka liittyvat mm.
odotettavissa olevien luottotappioiden
todennakoisyyden ja maaran, seka
luottoriskin merkittdvan kasvun laskentaan.

Saamisten tasearvon merkittavyydesta,
arvostamisessa kaytettavien
laskentamenetelmien monimutkaisuudesta
ja johdon harkinnasta johtuen saamiset
asiakkailta on tilintarkastuksen kannalta
keskeinen seikka.

ohjeistuksen noudattamista seka saamisten
ja korkojen kirjaamiseen ja valvontaan
littyvia periaatteita ja kontrolleja.
Luottoprosessin ja luottokannan
tarkastuksessa on hyédynnetty data-
analyyseja.

Olemme arvioineet odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentamenetelmia ja
laskennassa kaytettyja keskeisia olettamia,
seka testanneet odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaprosessiin ja
luottoriskimalleihin liittyvid kontrolleja.
Tarkastukseen on osallistunut KPMG:n
IFRS- ja rahoitusasiantuntijoita.

Tarkastustoimenpiteisimme on myds
sisaltynyt korkotuottojen analysointia
suhteessa lainasaamisten ja
korkomarginaalien kehitykseen.

Lisaksi olemme arvioineet OP Yrityspankin
saamisia ja odotettavissa olevia
luottotappioita koskevien liitetietojen
asianmukaisuutta.



OP Yrityspankki Oyj
Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.-31.12.2019

Sijoitusomaisuus ja johdannaissopimukset (konsernitilinpaatoksen liitteet 1, 2, 3, 7, 17, 19,

27 ja 55)

— Sijoitusomaisuuden tasearvo on 17,2 mrd
euroa kasittaen paaasiassa kaypaan
arvoon arvostettavia sijoituksia.
Johdannaisvarat ovat yhteensa 4,9 mrd
euroa ja johdannaisvelat 3,9 mrd euroa
koostuen kaupankaynti- ja
suojaustarkoituksessa pidettavista
sopimuksista. Johdannaiset arvostetaan
tilinpaatoksessa kaypaan arvoon.

— Rahoitusinstrumenttien kaypa arvo
maaritelldan joko toimivilta markkinoilta
saatavien hintanoteerauksien avulla tai jos
toimivia markkinoita ei ole, OP Yrityspankin
omia arvostusmenetelmia kayttaen.
Sijoitusten ja johdannaisten kayvan arvon
maarittdmiseen liittyy harkintaa erityisesti
niiden instrumenttien osalta, joiden
markkina-arvoa ei saada julkisista
markkinanoteerauksista.

— Sijoitusomaisuus ja johdannaispositiot
kasittavat monipuolisesti korko-, valuutta-,
hyddyke- ja osakeinstrumentteja ja niiden
arvot voivat vaihdella merkittavasti
markkinaolosuhteista riippuen.

— Sijoitusomaisuuden ja
johdannaispositioiden ollessa huomattavan
maaraisia ja niiden arvostamiseen liittyessa
epalikvidien tuotteiden osalta myods johdon
harkintaa, on kyseisten erien arvostaminen
maaritelty tilintarkastuksen kannalta
keskeiseksi seikaksi.

Olemme arvioineet OP Yrityspankin
soveltamien tilinpaatdsperiaatteiden ja
arvostusmenetelmien asianmukaisuutta
seka testanneet sijoitusomaisuuden ja
johdannaissopimusten kirjanpitoa ja
arvostamista muun muassa data-
analyysien avulla.

Johdannaissopimusten osalta olemme
arvioineet kirjanpitokasittelyn
asianmukaisuutta suhteessa IFRS-
saannosten vaatimuksiin.

Tilinpaatostarkastuksen yhteydessa
olemme verranneet sijoitusomaisuuden ja
johdannaisten arvostamisessa kaytettyja
kaypia arvoja markkinanoteerauksiin ja
muihin ulkoisiin hintaldhteisiin.

Olemme my6s perehtyneet OP
Yrityspankin sijoituksiinsa soveltamiin
arvonalennusperiaatteisiin ja —-menetelmiin.

Lisaksi olemme arvioineet
sijoitusomaisuutta ja johdannaissopimuksia
koskevien liitetietojen asianmukaisuutta.

Vakuutusvelka (konsernitilinpaatoksen liitteet 1, 5 ja 29)

— Vakuutusvelka on OP Yrityspankin
konsernitaseessa 3,2 mrd. euron velkaera,
jonka maarittamisessa kaytetaan erilaisia
vakuutusmatemaattisia oletuksia ja
laskentamenetelmia.

— Vakuutusvelan laskenta perustuu useista
eri tietojarjestelmista saataviin tietoihin ja
naiden tietojen yhdistelyyn. Tietokannat

— Tarkastustoimenpiteisimme on sisaltynyt

vakuutusvelan kirjaamiseen ja laskentaan
liittyvien periaatteiden arviointia. Aktuaari-
asiantuntijamme on selvittanyt
vakuutusvelan laskennassa kaytettyjen
oletusten ja menetelmien asianmukaisuutta
seka verrannut kaytettyja oletuksia muun
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ovat laajoja ja jarjestelmien kasittelemat
tietomaarat suuria.

— Vakuutusvelan korkoriskia hallitaan
johdannais- ja korkoinstrumenteilla, jotka
arvostetaan tilinpaatdksessa kaypaan
arvoon.

— Vakuutusvelan tasearvon merkittavyyden ja
sen laskentaan liittyvien
vakuutusmatemaattisen mallien
monimutkaisuuden johdosta vakuutusvelka
on maaritelty tilintarkastuksen kannalta
keskeiseksi seikaksi.

muassa toimialan kehitykseen ja
markkinainformaatioon.

Olemme perehtyneet vakuutusvelan
laskennassa hyddynnettavien lahtétietojen
oikeellisuuden sisdiseen valvontaan ja
arvioineet vakuutusvelan laskennassa
kaytettavia kontrolleja.

Olemme selvittdneet vakuutusvelan
korkoriskin suojauksen periaatteita seka
suojaavien johdannaisinstrumenttien
kirjanpitokasittelyn asianmukaisuutta.
Lisaksi olemme arvioineet
vahinkovakuutusyhtidissa tilikaudella
toteutetun diskonttokoron alentamisen ja
vastaavien suojaavien johdannaisten
arvonmuutosten kirjanpitokasittelya.

Lisaksi olemme arvioineet vakuutusvelkaa
koskevien liitetietojen asianmukaisuutta.

Taloudelliseen raportointiin liittyva kontrolliymparisto ja tietojarjestelmat

— OP Yrityspankki on ulkoistanut merkittavan
osan taloudellisen raportoinnin prosessista
ja tietojarjestelmistd emoyhteisé6 OP Osuus-
kunnalle seka sen tytaryhteisoille.

— OP Yrityspankki -konsernin tilinpaatdksen
oikeellisuuden kannalta keskeiset
raportointiprosessit ovat
jarjestelmariippuvaisia. Tietojarjestelmien
merkitys on keskeinen niin jatkuvuuden ja
hairiétilanteiden hallinnan kuin taloudellisen
raportoinnin oikeellisuuden nakoékulmasta.
Taloudellisen raportoinnin tietojarjestelma-
ymparistolla seka yksittaisten
tietojarjestelmien sovelluskontrolleilla on
siten merkittdva vaikutus valittavaan
tilintarkastustapaan.

— OP Yrityspankki -konsernin tilinpaatoksen
perustuessa laajaan maaraan tietovirtoja
lukuisista eri jarjestelmista, olemme
maaritelleet taloudellisen raportoinnin
jarjestelmaymparistdn tilintarkastuksen
kannalta keskeiseksi seikaksi.

— Olemme muodostaneet kasityksen

taloudelliseen raportointiin liittyvista tieto-
jarjestelmista ja jarjestelmien kontrolli-
ymparistdsta seka testanneet taloudellisen
raportoinnin sisdisten kontrollien
tehokkuutta.

Tarkastus on kohdistunut myds keskeisten
tietovirtojen ja transaktioiden kasittelyn
valvontaan, muutoshallintaan ja
jarjestelmien valiseen tiedonsiirtoon seka
ulkoistusten hallintaan.

Tarkastustoimenpiteisimme on sisaltynyt
merkittavissd maarin
aineistotarkastustoimenpiteitd seka data-
analyyseja taloudellisen raportoinnin eri
osa-alueisiin liittyen.
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Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta konsernitilinpaatds antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttdon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdésstandardien (IFRS) mukaisesti ja
siten, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista
koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
my0s sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen,
jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatdsta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, ettd tilinpdatdés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpdatds laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtid tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena
vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kaytdamme ammatillista harkintaa ja
sailytdamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvat tilinpaatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja  hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen —maaran tarkoitukseen  soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestéd valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siind
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatdksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvda olennaista
epadvarmuutta, joka voi antaa merkittdvad aihetta epaillda emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpdatdksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivdan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhti6
tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisalta ja sitd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.
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— Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia
yhteisoja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyaksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpdatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekad merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin
liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitkd hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme
kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos saados tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen
tai kun aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei Kkyseisestd seikasta viestita
tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voisi kohtuudella odottaa
olevan suuremmat kuin tallaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtibkokouksen valitsemana tilintarkastajana vuodesta 2002 alkaen yht&jaksoisesti 18
vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suorittaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
saannodsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etté
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaatoksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tastéa seikasta. Meilld ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.
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