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Tulos ennen veroja Korkokate Vakuutuskate CET1-
1-3/2020 1-3/2020 1-3/2020 vakavaraisuus
31.3.2020

27 milj. € +21 % +20 % 13,6 %

Konsernin tulos ennen veroja oli 27 miljoonaa euroa (64). Korkokate kasvoi 21 prosenttia 81 miljoonaan euroon (67) ja vakuutuskate
20 prosenttia 131 miljoonaan euroon (109). Saamisten arvonalentumiset, 49 miljoonaa euroa, kasvoivat vertailukaudesta 45 miljoonaa

euroa. Saamisten arvonalentumisia kasvattivat erityisesti arvonalentumisten laskennassa kaytettavan maksukyvyttémyyden uuden
madritelman kayttdonotto ja koronaviruspandemian vaikutukset luottoriskindkyméan. Tuotot sijoitustoiminnasta laskivat paaosin
koronapandemiasta johtuen 48 prosenttia 25 miljoonaan euroon (48).

Yrityspankin tulos ennen veroja laski 81 prosenttia 9 miljoonaan euroon (45). Saamisten arvonalentumiset heikensivat tulosta 47
miljoonaa euroa (5). Korkokate kasvoi 12 prosenttia 101 miljoonaan euroon (90). Luottokanta kasvoi vuodessa 8 prosenttia 24,3

miljardiin euroon (22,5).

Vakuutuksen tulos ennen veroja kasvoi 34 prosenttia 39 miljoonaan euroon (29). Vakuutuskate, 131 miljoonaa euroa, kasvoi 22
miljoonaa euroa. Tuotot sijoitustoiminnasta laskivat 49 prosenttia ja olivat 14 miljoonaa euroa (27). Operatiivinen yhdistetty kulusuhde

oli 92,7 prosenttia (97,5).

Muun toiminnan tulos ennen veroja oli -20 miljoonaa euroa (-11). Maksuvalmius séilyi hyvana koronakriisista huolimatta.

Konsernin CET1-vakavaraisuus oli 13,6 prosenttia (14,9). Suhdeluvun laskuun vaikutti erityisesti maksukyvyttémyyden uuden

madritelman kayttéonotto.

Tulos ennen veroja, milj. € 1-3/2020 1-3/2019 Muutos, % 1-12/2019
Yrityspankki 9 45 -80,7 262
Vakuutus 39 29 33,9 200
Muu toiminta -20 -11 - -50

Konserni yhteensa 27 64 -57.3 412

Oman padoman tuotto (ROE), % 2,1 5,0 -2,9% 7.8

Koko padoman tuotto (ROA), % 0,13 0,30 -0,17* 0,49

Tuloksen vertailulukuna on kéytetty vuoden 2019 vastaavien jaksojen lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuna on kéytetty

vuoden 2019 lopun tilannetta, ellei toisin mainita.

*Suhdeluvun muutos
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Toimintaymparisto

%
Koronaviruspandemia suisti maailmantalouden tolaltaan 10
ensimmaiselld vuosineljanneksella. Koronaviruksen aiheuttamaa

pandemiaa on pyritty taltuttamaan laajoin rajoitustoimin. 05
Maailmantalous on ennakkotietojen valossa vajonnut nopeasti

taantumaan. Poikkeuksellisesti palvelusektorin toiminta on

kérsinyt selvasti teollisuutta enemman. 00
Rahoitusmarkkinoilla koronaviruksen aiheuttama epévarmuus 05

alkoi kérjistyd helmikuussa. Osakemarkkinat laskivat

voimakkaasti. Rahoitusmarkkinoilla riskilisat kasvoivat, ja

markkinoiden toiminta hairiintyi. Markkinakorkojen kehitys oli -10
kaksijakoista. Korot laskivat aluksi, mutta kd&ntyivat maaliskuun

aikana lievaan nousuun, kun koronlaskuodotukset hiipuivat ja

riskilisat kasvoivat.

%

Keskuspankit aloittivat poikkeukselliset toimet markkinoiden 4

vakauttamiseksi. Euroopan keskuspankki kdynnisti uudelleen 3

arvopaperiostot sekd tarjosi pankeille rahoitusta aiempaa

edullisemmin ehdoin. 2
1

Suomen Pankki ilmoitti ostavansa yritystodistuksia markkinoilta o

yhden miljardin euron arvosta. Pankkien saéntelyvaateita

lievennettiin tilapaisesti tietyilta osin. -1
-2

Suomessa hallitus aloitti historialliset toimet koronaviruksen 3

levidmisen hillitsemiseksi. N&iden seurauksena monien

palvelualojen toiminta hiljentyi jyrkasti. Suurin vaikutus

poikkeustoimista ajoittuu kuitenkin toiselle vuosineljannekselle.

Hallitus ilmoitti myds laajoista toimista, joilla pyritdan %

lievittdmaan rajoitusten kielteisia talousvaikutuksia. Naihin 15

kuuluu seka suoria tukia yrityksille etta takauksia niiden ottamia

pankkiluottoja varten. 10

Talouden nékymat ovat poikkeuksellisen epavarmat. Talouden 5

arvioidaan heikkenevén lahiaikoina jyrkasti ja alkavan vahitellen

elpyd, kun rajoituksia voidaan purkaa. Kehitykseen liittyy 0

kuitenkin merkittavia riskeja. .

Koronakriisin vaikutus pankkitoimintaan voimistui

vuosineljanneksen loppua kohden. Luotto- ja talletuskannat 10

kasvoivat vield tammi-helmikuussa pitkélti vuoden 2019 lopun

vauhtia, 5,2 ja 4,8 prosenttia.

Yritysrahoituksen ja asuntoluottojen lyhennysvapaiden kysynta 3%

voimistui selvasti maaliskuussa koronakriisin vuoksi. s

Suomeen rekisterdityjen sijoitusrahastojen arvo notkahti vuoden 20

ensimmaiselld kvartaalilla yli 18 miljardilla eurolla 106,5 15

miljardiin euroon. Suurin osa pudotuksesta johtui negatiivisesta
arvonmuutoksesta. Rahastojen nettomerkinnét olivat negatiiviset
-2,8 miljardia euroa. Eniten lunastuksia tehtiin korkorahastoista. 5

Vakuutusalalla koronaviruksen vaikutukset heijastuvat sek&
maksutulon ettd vakuutuskorvausten maaran kehittymiseen.
My®s sijoitusympariston turbulenssi aiheuttaa haasteita
vakuutusyhtidille.
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Konsernin tulos

Milj. € 1-3/ 1-3/ Muutos, % 1-12/

2020 2019 2019
Korkokate 81 67 20,5 295
Vakuutuskate 131 109 20,2 402
Nettopalkkiotuotot 1 -5 116,4 -28
Sijoitustoiminnan nettotuotot -57 86 -165,9 450
Liiketoiminnan muut tuotot 10 10 0,1 47
Tuotot yhteensa 166 267 -37,6 1165
Henkilostokulut 50 46 8,4 184
Poistot ja arvonalentumiset 12 13 =21 63
Liiketoiminnan muut kulut 109 101 74 386
Kulut yhteensa 171 160 6,9 632
Saamisten arvonalentumiset -49 -4 - -51
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 -1 - -4
Vdliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 82 -38 313,6 -66
Tulos ennen veroja yhteensa 27 64 -57,3 412

Tammi-maaliskuu

Konsernin tulos ennen veroja oli 27 miljoonaa euroa (64). Tuotot
laskivat 37,6 prosenttia 166 miljoonaan euroon ja kulut
kasvoivat 6,9 prosenttia 171 miljoonaan euroon. Tulosta kasvatti
korko- ja vakuutuskatteen kasvu. Koronapandemian aiheuttama
markkinakehitys laski sijoitustoiminnan tuottoja ja kasvatti
osaltaan saamisten arvonalentumisia. Tulosta heikensi myds
saamisten arvonalentumisia lisannyt maksukyvyttémyyden
uuden madritelman kayttédnotto.

Korkokate kasvoi 81 miljoonaan euroon (67). Korkokatetta
kasvattivat Yrityspankki-segmentin luottokannan kasvu ja
luotonannon marginaalien nousu. Liséksi korkokatetta vahvisti
korkokulujen pienentyminen. Vakuutuskate kasvoi 131
miljoonaan euroon (109). Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 3,6
prosenttia ja korvauskulut laskivat 3,8 prosenttia. Vakuutus-
segmentin operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 92,7 prosenttia
(97.,5).

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 6 miljoonaa euroa 1 miljoonaan
euroon. Palkkiotuotot, 41 miljoonaa euroa, laskivat 1 miljoona
euroa ja palkkiokulut, 40 miljoonaa euroa, laskivat 8 miljoonaa
euroa. Palkkiotuottoja kasvattivat vertailukautta suuremmat
palkkiotuotot arvopapereiden vélityksesta ja luotonannosta.
Terveys- ja hyvinvointipalveluiden palkkiotuotot pienentyivéat
vertailukaudesta. Konserni maksaa OP Ryhmén jasenpankeille
vahinkovakuutusten ja johdannaisten myynnista palkkioita, jotka
kasvattavat palkkiokuluja. Maksetut palkkiokulut jasenpankeille
laskivat vertailukaudesta 5 miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminnan nettotuotot laskivat 143 miljoonaa euroa -57
miljoonaan euroon. Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavien rahoitusvarojen nettotuotot laskivat 130 miljoonaa

euroa -69 miljoonaan euroon, mik& aiheutui paéosin
koronapandemian seurauksena laskeneista osakkeiden ja
saamistodistusten kdyvista arvoista. Kdypaan arvoon muun
laajan tuloksen kautta kirjattavien rahoitusvarojen nettotuotot
laskivat 18 miljoonaa euroa 11 miljoonaan euroon. N&itd muun
laajan tuloksen erid pienensivat pddasiassa saamistodistusten
vertailukautta pienemmét myyntivoitot. Vakuutus-segmentin
sijoitustoiminnan nettotuotot laskivat 133 miljoonaa euroa -68
miljoonaan euroon. Yrityspankki-segmentin sijoitustoiminnan
nettotuotot laskivat 9 miljoonaan euroon (13) ja Muun toiminnan
1 miljoonaan euroon (8). Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin vahinkovakuutuksen oman padoman ehtoisiin
sijoituksiin sovelletaan véliaikaista poikkeusmenettelyé (overlay
approach), mika paransi katsauskauden tuottoja
sijoitustoiminnasta 82 miljoonaa euroa, kun vertailukaudella se
laski tulosta 38 miljoonaa euroa. Véliaikaisen poikkeusmenettelyn
piirissé olevien sijoitusten kdyvan arvon muutokset esitetdan
oman padoman kéyvéan arvon rahastossa. Véliaikainen
poikkeusmenettely mukaan lukien konsernin tuotot
sijoitustoiminnasta, 25 miljoonaa euroa, laskivat vertailukaudesta
23 miljoonaa euroa. Vakuutus-segmentin tuotot
sijoitustoiminnasta laskivat 13 miljoonaa euroa 14 miljoonaan
euroon. Vahinkovakuutuksen sijoitusten tuotto kéyvin arvoin oli -
2,8 prosenttia (2,8).

Liiketoiminnan muut tuotot, 10 miljoonaa euroa, olivat
vertailukauden tasolla.

Kokonaiskulut kasvoivat vertailukaudesta 11 miljoonaa euroa ja
olivat 171 miljoonaa euroa. Henkildstékulut kasvoivat 4
miljoonaa euroa 50 miljoonaan euroon. Poistot ja
arvonalentumiset, 12 miljoonaa euroa, olivat vertailukauden
tasolla. Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 8 miljoonaa euroa ja
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olivat 109 miljoonaa euroa. N&ita kasvattivat padasiassa ICT-
kulujen kasvu ja vertailukautta suuremmat viranomaismaksut.

Tulosta heikentévia saamisten arvonalentumisia kirjattiin
yhteensa 49 miljoonaa euroa (4), joista 47 miljoonaa euroa
kohdistui luottoihin ja muihin saamisiin ja 2 miljoonaa euroa
saamistodistuksiin. Saamisten arvonalentumisia kasvatti 13
miljoonaa euroa maaliskuussa kayttéénotettu
maksukyvyttdomyyden uusi maaritelmé. Liséksi arvonalentumisia
kasvatti odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa
kaytettavien makroekonomisten parametrien paivitys.
Koronapandemia vaikutti osaltaan makroekonomisiin
parametreihin ja kasvatti arvonalentumisia 14 miljoona euroa.
Maksukyvyttémyyden uuden madritelman kayttdénoton
seurauksena jarjestdmattémien saamisten osuus luotto- ja
takauskannasta nousi 1 prosenttiin (0,5).

Katsauskauden laajaa tulosta -170 miljoonaa euroa (118)
laskivat k&yvan arvon rahaston muutokset. K&yvan arvon rahasto
laski vuodenvaihteesta 212 miljoonaa euroa -143 miljoonaan
euroon. Padosin koronakriisista johtuen muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavien saamistodistusten kayvat arvot laskivat
194 miljoonaa euroa ja valiaikaisen poikkeusmenettelyn piirissa
olevien osakkeiden kayvat arvot laskivat 76 miljoonaa euroa.

OP Yrityspankin toimenpiteet
koronaviruskriisissa (COVID-19)

OP Yrityspankki tarjoaa pk-yritysasiakkailleen mahdollisuuden
yrityslainan lyhennysvapaaseen, jos koronapandemia on
aiheuttanut hairigita yrityksen liiketoimintaan. Lyhennysvapaasta
ei peritd erillistd maksua. Lainojen lyhennysvapaiden ja
kayttopadomarahoituksen lisaksi OP Yrityspankki tukee
asiakkaitaan neuvomalla heité talouteen liittyvissé kysymyksissa,
ja keskustelee aktiivisesti myds suuryritysasiakkaiden kanssa seka
tilanteen etenemisesta ettd siihen varautumisesta. OP
Yrityspankin saamia pk-yritysten luottojen maksuohjelmien
muutoshakemuksia oli tehty yli kaksi tuhatta kappaletta
maaliskuun loppuun mennessé. Suuryrityksien lainojen
maksuohjelmien muutospyyntdja on tullut huomattavasti pk-
yrityksid vahemman.

Pohjola Sairaala lahjoittaa henkilokuntansa panosta
terveydenhuollon tehtdviin, jotka ovat koronakriisin aikana
yhteiskunnallisesti kriittisid. Henkilét auttavat muun muassa
tartuntaketjujen jaljittdmisessé. Pohjola Sairaala maksaa
henkildston palkat tydskentelyajalta.

OP Yrityspankki on mahdollistanut henkildstélleen turvalliset
tydolosuhteet tydpaikalla seké etatyon tekemisen laajamittaisesti
niissa tyotehtavissd, missa se on mahdollista. Nailla toimilla
varmistetaan, etta yhteiskunnan nakdkulmasta kriittiset palvelut
toimivat myds koronakriisin aikana.

Tammi-maaliskuun keskeiset tapahtumat

Maksukyvyttomyyden uusi maaritelma

OP Yrityspankki otti kdyttédn ensimmaisellé vuosineljanneksella
Euroopan pankkiviranomaisen (EBA) ohjeistuksen

maksukyvyttomyyden méaaritelmasté (Ohjeet
maksukyvyttomyyden méaéaritelman soveltamisesta asetuksen
(EU) N:0 575/2013 178 artiklan mukaisesti). Ohjeistuksella
harmonisoidaan eurooppalaisten pankkien kdyttama asiakkaiden
maksukyvyttomyyden mééritelma. Uuden ohjeistuksen mukainen
prosessi tunnistaa maksukyvyttémyyksia aikaisempaa herkemmin
mm. julkisten maksuhairididen perusteella sekd laajentaa
henkildasiakkaissa maksukyvyttomyyden velallisen kaikkiin
vastuihin. Uudistus lisési maksukyvyttdmyyshavaintojen maaraa
ja heikensi luottoriskiparametreja.

OP Yrityspankki soveltaa ns. kaksivaiheista kayttéonottoa, jossa
ensimmaisessé vaiheessa muutettiin maksukyvyttdmyyden
maaritelma vuoden 2020 ensimmadisella vuosineljanneksellé ja
myBhemmin toisessa vaiheessa kalibroidaan
luottoriskiparametrit. Uuden maksukyvyttdmyyden méaritelman
kayttdonotosta aiheutuva valvojan velvoite nosti OP Yrityspankin
luottokannan keskimé&aréisia riskipainoja ensimmaisessé
vaiheessa. Vakavaraisuusvaikutuksessa on huomioitu myds
maéaaritelmamuutoksesta aiheutuva tuloslaskelman odotettavissa
olevien luottotappioiden (ECL) kasvu. Maksukyvyttémyyden uutta
madaritelmad sovellettiin odotettavissa oleviin luottotappioihin
kirjanpidollisen arvion muutoksena, jonka johdosta
tuloslaskelman saamisten arvonalentumiset kasvoivat 13
miljoonaa euroa.

Yritysvastuu

OP Ryhmén arvot seké vastuullisuutta koskevat linjaukset
ohjaavat myds OP Yrityspankin toimintaa.

Yritysvastuu on tiivis osa OP Ryhman liiketoimintaa ja strategiaa.
Yritysvastuun toimenpiteissa ryhméa huomioi taloudellisen ja
sosiaalisen vastuun sekd@ ymparistévastuun. OP Ryhmén tavoite
yritysvastuussa on olla toimialan edellédk&vija Suomessa. OP on
sitoutunut noudattamaan YK:n Global Compact -aloitteen
kymmenta periaatetta ihmisoikeuksista, tydelaméan oikeuksista,
ympéristOperiaatteista ja korruption torjunnasta. OP on vuodesta
2009 lahtien sitoutunut noudattamaan YK:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteita. Vuoden 2019 syyskuussa OP Ryhmé&
allekirjoitti perustajajasenend YK:n ymparistéohjelman Finance
Initiativen (UNEP FI) vastuullisen pankkitoiminnan periaatteet.

Monimuotoisuuden edistdmiseksi OP Ryhmaén tavoitteena on,
ettd molempien sukupuolien osuus madritellyissa
johtajatehtévissé on vahintdén 40 prosenttia. Maaliskuun lopussa
naisten osuus oli 26 prosenttia (26).

OP julkaisi helmikuussa ensimmaisen Green Bond -raportin, joka
siséltad kuvauksen OP Yrityspankin vuoden 2019 helmikuussa
likkeeseen laskemasta 500 miljoonan euron vihreasta
joukkovelkakirjalainasta, silla rahoitetuista kayttokohteista seka
saavutetuista ymparistovaikutuksista. Vihreélla
joukkovelkakirjalainalla on rahoitettu uusiutuvaa energiaa,
ymparistoystavéllistd rakentamista ja kestavédd maankayttoa.
Vuoden aikana silla saavutettiin merkittavia positiivisia
ymparistvaikutuksia. Green bond -kelpoisesta
yritysluottokannasta yllapidet&an rekisterid, joka sisaltaéd green
bondin kokoa vastaavan luottomaarén lisaksi reservissa olevia
luottoja esimerkiksi erdantyvéan luottokannan kattamiseksi.
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Konsernin vakavaraisuus

Omat varat ja vakavaraisuus

Milj. € 07 209 215 %
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Luottolaitosvakavaraisuus

Konsernin CET1-vakavaraisuus oli katsauskauden lopussa 13,6
prosenttia (14,9).

Luottolaitostoiminnan vakavaraisuus on vahva suhteessa
lakisdateiseen ja viranomaisen asettamiin
vakavaraisuusvaatimuksiin. Lakisaateinen minimi
vakavaraisuussuhteelle on 8 prosenttia ja CET1-
vakavaraisuudelle 4,5 prosenttia. Luottolaitoslain mukainen 2,5
prosentin kiinted lisdpddomavaatimus nostaa kaytanndssa
alarajan vakavaraisuussuhteelle 10,5 prosenttiin ja CET1-
vakavaraisuudelle 7 prosenttiin.

Ydinpddoma oli katsauskauden lopussa 3,9 miljardia euroa (4,0).
Ydinpddomaan ei lueta vakuutusliiketoiminnan tulosta.

Kokonaisriski oli katsauskauden lopussa 28,6 miljardia euroa
(26,7) eli 7,4 prosenttia suurempi kuin viime vuodenvaihteessa.
Yritysvastuiden keskimaaraiset riskipainot nousivat uuden
maksukyvyttomyyden méaaritelman kayttédnottoon liittyen EKP:n
asettamien riskiparametrikertoimien seurauksena.
Yritysluottokanta kasvoi vuodenvaihteesta. Rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman siséiset vakuutusyhtiosijoitukset kasitellaan
riskipainotettuina erind EKP:n luvan mukaisesti. Oman padoman
ehtoisiin sijoituksiin sisaltyy konsernin sisdisia
vakuutusyhtidomistuksia riskipainotettuina erind 3,9 miljardia
euroa (3,7). Vakuutusyhtidsijoitusten riskipainotetut erat nousivat
uuden maksukyvyttémyyden maaritelman kayttéonottoon liittyen
EKP:n asettamien riskipainokertoimien seurauksena. OP
Yrityspankki -konserni kuuluu OP Ryhmaan, jonka
vakavaraisuutta valvotaan rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan
(Rava) valvonnasta annetun lain mukaan. Osana OP Ryhmé&a OP
Yrityspankki Oyj on EKP:n valvonnassa.

Finanssivalvonta tekee makrovakauspaatoksen
neljannesvuosittain. Finanssivalvonta paatti maaliskuussa 2020
edelleen olla asettamatta pankeille syklisyytta vahentavaa
lisdpdédomavaatimusta.

Kokonaisriski 31.3.2020,
yhteensa 28,6 mrd. €
(muutos vuoden alusta 7 %)

— B Markkinariski

Operatiivinen riski

m Yritysvastuut

1,2 (-14 %), 176 (6%
Luotto-ja Vahittéisvastuut
vastapuoliriski )
2,1 (62 %) 253 (6 %) 17 (-3%) M Luottolaitosvastuut

1.1 (10 %) ~~p—
40 (5% —
09 (22%)

Oman paéoman ehtoiset

sijoitukset
B Muut

OP Ryhmén nékemyksen mukaan merkittdvimmat
luottolaitosvakavaraisuuteen vaikuttavat avoimet saantely- ja
valvontaymparistdn muutokset ovat EKP:n sisédisten mallien
(IRBA) lapikaynnista (TRIM) mahdollisesti aiheutuvat valvojan
asettamat velvoitteet seké EU:n vakavaraisuusasetuksen
péivityksesta (CRR2) aiheutuvat muutokset. EKP:n siséisten
mallien (IRBA) yritysvastuiden l&pikdynnin (TRIM) arvioidaan
heikentdvan OP Yrityspankin CET1-vakavaraisuutta noin 1,3
prosenttiyksikkda. Vaikutuksiin odotetaan tarkennusta vuoden
2020 viimeisen vuosipuoliskon aikana. CRR2-muutosten
arvioidaan heikentavan OP Yrityspankin CET1-vakavaraisuutta
noin 1,0 prosenttiyksikkdd vuoden 2021 aikana.

OP Ryhma on aloittanut keskustelut EKP:n kanssa IRBAN
soveltamisen laajuuden uudelleenarvioinnista. Tdmanhetkisen
arvion mukaan IRBA-laajuuden muutoksella ei olisi olennaista
vaikutusta vakavaraisuuteen. Lopullinen vaikutus ja sen aikataulu
tarkentuvat valvojan kanssa kéytavien keskustelujen ja IRBA-
laajuuden muutokseen liittyvan lupaprosessin myota.

Kriisinratkaisusta annetun lain mukaiset velat

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua
koskevan saéntelyn mukaan kriisinratkaisuviranomaisella on
oikeus puuttua pankin liikkeeseen laskemien sijoitustuotteiden
ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla. OP Ryhmén
kriisinratkaisuviranomainen on Brysselissa toimiva EU:n
kriisinratkaisuneuvosto (Single Resolution Board, SRB). OP
Ryhmén omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen (MREL)
vaatimukseksi on asetettu 13,4 miljardia euroa eli 27,3
prosenttia vuoden 2017 lopun kokonaisriskin maarasta. OP
Ryhmaén tavoitteena on kattaa MREL-vaatimus omilla varoilla ja
muilla huonomman etuoikeuden veloilla. OP Ryhméan MREL-
suhdeluku oli arviolta 42 prosenttia katsauskauden lopussa. SRB
on vahvistanut OP Ryhman kriisinratkaisustrategian, jossa
kriisinratkaisutoimet kohdistettaisiin Single Point of Entryna
toimivaan OP Yrityspankkiin.
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Vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuus

Vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuus oli hyvalla tasolla. Omia
varoja pienensi sijoitusten arvonlasku. Toisaalta diskonttokoron
nousu pienensi vakuutusvelkaa ja kasvatti osaltaan omia varoja.

Milj. € 31.3.2020| 31.12.2019
Omat varat, milj. €* 941 1008
Padomavaade, milj. €* 688 699
Solvenssisuhde, %* 137 144
Solvenssisuhde, %

(ilman siirtymasaantoa) 137 144

*siirtymasaannokset huomioiden.

Luottoluokitukset

OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset 31.3.2020

Pitka
Luokitus-  Lyhyt varain- varain-
laitos hankinta Nakym& hankinta Nakyma
Stanldard & A-1+ Vakaa AA- Vakaa
Poor's
Moody's P-1 Vakaa Aa3 Vakaa

Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokitukset 31.3.2020

Luokituslaitos Luottoluokitus Nakyma
Standard & Poor's A+ Vakaa
Moody's A2 Vakaa

OP Yrityspankki Oyj:lla on luottoluokitukset Standard & Poor's
Global Ratings Europe Limitedista ja Moody's Investors Service
(Nordics) AB:sté. Pohjola Vakuutus Oy:lla on luottoluokitukset
Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limitedisté ja
Moody's Deutschland GmbH:sta. Yhtididen luottokelpoisuutta
arvioidessaan luottoluokituslaitokset ottavat huomioon koko OP
Ryhman taloudellisen aseman.

OP Yrityspankki Oyj:n ja Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokitukset
eivat muuttuneet katsauskaudella.

Konsernin riskiasema

Yrityspankki lahtee vuoteen 2020 vahvalla vakavaraisuudella,
padomapuskureilla ja riskinkantokyvylla. Vuoden 2020 alussa
voimakkaasti levinnyt koronaviruspandemia vaikutti
maailmanlaajuisesti yhteiskuntien toimintaan, mika on
vaikuttanut edelleen talouskehitykseen ja finanssisektorin
toimintaedellytyksiin. Nain myds Suomessa.

Koronaviruspandemian suorien ja epasuorien vaikutusten myota
Yrityspankki on altistunut monenlaisille riskeille, jotka voivat
toteutuessaan vaikuttaa nopeasti padomien riittdvyyteen ja
toiminnan hairiéttémaéan jatkuvuuteen.

Yrityspankin hyva maine perustuu maltilliseen riskinottoon,
vahvaan vakavaraisuuteen ja toiminnan vastuullisuuteen.
Koronaviruspandemia voi vaikuttaa eritoten riskeihin, jotka

littyvat luotonantoon, maksuvalmiuden yllapitdmiseen,
sijoitusomaisuuteen ja liikketoimintaprosesseihin. Talla hetkella
kaytdssa olevan tiedon pohjalta operatiivisen jatkuvuuden
turvaamiseksi tehdyt toimenpiteet ovat olleet toimivia ja
Yrityspankin ja sen konsernin pddomat riittavat turvaamaan
toiminnan jatkuvuuden.

Konsernin rahoitus- ja maksuvalmius on hyva. Rahoituksen
saatavuus on sdilynyt hyvana. Koronakriisi on heijastunut
yleisesti myds pankkien tukkuvarainhankinnan hintaan ja
saatavuuteen.

Konsernin pitkaaikaisten sijoitusten markkinariskitaso pysyi
edelleen maltillisena. Omaisuuslajijakaumaan ei tehty merkittévia
muutoksia katsauskaudella. Markkinariski&a mittaava VaR-
tunnusluku oli katsauskauden lopussa 76 miljoonaa euroa (90).
VaR-tunnusluku siséltad vahinkovakuutusyhtién kokonaistaseen,
likviditeettireservin ja pankkitoiminnan pitkaaikaiset jvk-
sijoitukset. Vahinkovakuutuksen kokonaistase sisaltaa sijoitukset,
vakuutusvelan ja vakuutusvelan korkoriskid suojaavat
johdannaiset. Vuoden 2020 luvut eivat enaa sisalla trading-
toiminnan riskia eika sisaisen pankin korkopositiota, jonka vuoksi
katsauskauden VaR-tunnusluku on pienempi kuin
vertailukauden.

Mij€ Markkinariskin VaR 95 % luottamustasolla
120 ja 10 paivan pitoajalla

100

80 Muu
Valuuttariski
i Osakeriski
| uottoriski
m Korkoriski

«==Yhteensa

Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20

Trading-toiminnan riski& mitataan vuoden 2020 alusta alkaen
expected shortfall -mittareilla. Expected shortfall (ES) on VaR-
mittarin kaltainen riskiluku, mutta sen sijaan etta valittaisiin
tulosjakaumasta luottamustason ulkopuolelle ja&vista tappiosta
pienin, lasketaan ES:ss& koko hdnnan odotusarvo eli odotettu
yhden péivan tappio annetulla luottamustasolla.

Trading-toiminnan markkinariski kasvoi ensimmaisen

vuosineljanneksen aikana muuttuneen markkinatilanteen
seurauksena.

Markkinariskin ES 97.5 % luottamustasolla ja 1 paivan pitoajalla
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Operatiivisten riskien arvioidaan olevan tavoitteen mukaisesti
maltillisella tasolla. Katsauskaudella toteutuneiden operatiivisten
riskien aiheuttamat tappiot eivat olleet merkittavia.

Yrityspankki

Yrityspankin keskeiset riskit ovat asiakasliiketoiminnasta syntyva
luottoriski sek& markkinariskit.

Pankkitoiminnan luottoriskiasema on toistaiseksi séilynyt vakaana

ja riskitasoltaan maltillisena. Koronapandemialla tulee olemaan
negatiivinen vaikutus pankkitoiminnan luottoriskiasemaan
vuonna 2020. Ensimmaisen vuosineljanneksen aikana
seuraukset ovat jo nékyneet l&ahinna lyhennysvapaiden kysynnén
kasvuna.

Lainanhoitojoustot ja jarjestamattoméat saamiset

Yrityspankin rahoitustaseen korkoriski mitattuna yhden
prosenttiyksikdn koron muutoksen vaikutuksena 12 kuukauden
korkokatteeseen oli maaliskuun lopussa +8 miljoonaa euroa.
Korkojen nousu kasvattaa korkotulon riskid. Korkotuloriski
lasketaan yhden vuoden aikaperiodille jakamalla kolmen
seuraavan vuoden korkotuloriskin summa kolmella.

Terveet
lainanhoitojoustot ~ Jarjestamattdomat  Ongelmasaamiset  Tappiota koskeva ~ Ongelmasaamiset
(brutto) saamiset (brutto) (brutto) vahennysera (netto)
31.3.| 3112 31.3.| 3112 31.3. | 3112 31.3. | 3112 31.3. | 3112
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Yli 90 pv erdantyneet
saamiset, mrd. € 0,13 0,13 0,13 0,13 0,11 0,11 0,02 0,02
Todennakdisesti maksamatta
jaévat, mrd. € 0,38 0,24 0,38 0,24 0,16 0,13 0,21 0,12
Lainanhoitojoustosaamiset,
mrd. € 0,11 0,11 0,05 0,02 0,17 0,13 0,02 0,01 0,14 0,11
Yhteensa 0,11 0,11 0,56 0,39 0,67 0,50 0,29 0,25 0,37 0,25

OP Ryhmaéssa otettiin maaliskuussa 2020 kayttédn uusi maksukyvyttomyyden maaritelmd, joka kasvatti maksukyvyttdmien sopimusten

maaraa.

Tunnuslukuja 31.3.2020 31.12.2019
Ongelmasaamiset luotto- ja takauskannasta, % 1,37 0,92
Jarjestamattomét saamiset luotto- ja takauskannasta, % 0,97 0,53
Terveet lainanhoitojoustosaamiset luotto- ja takauskannasta, % 0,40 0,39
Terveet lainanhoitojoustosaamiset ongelmasaamisista, % 27,11 42,09
Tappiota koskeva vahennysera ongelmasaamisista, % 52,61 62,57

Neljan asiakkaan asiakasriski ylitti vahennyserien ja muiden
luottoriskin vahentamistekniikoiden jalkeen kymmenen prosenttia
omista varoista. Suurten asiakasriskien maara oli 2,0 miljardia
euroa.

Baltian liiketoiminnan vastuut séilyivat ennallaan 3,8 miljardissa
eurossa (3,8), joka oli 9,8 prosenttia (9,8) Yrityspankki-segmentin
kokonaisvastuista.

Vakuutus

Vahinkovakuutuksen keskeiset riskit ovat vahinkokehitykseen
littyvat vakuutustekniset riskit, vakuutusvelan katteena olevien
sijoitusten markkinariskit, elakemuotoisen vakuutusvelan
edunsaajien elinidn ennakoitua nopeampi kasvu, vakuutusvelan

arvostamisessa kaytetty korkotaso sekd vakuutusvelan
diskonttokoron ja markkinakorkojen vélinen ero.

Elinian odotteen kasvu yhdella vuodella kasvattaisi
elakemuotoista vakuutusvelkaa 47 miljoonaa euroa (48).
Vakuutusvelan arvostamisessa kaytetyn korkotason lasku 0,1

prosenttiyksikdlla kasvattaisi vakuutusvelkaa 26 miljoonaa euroa
(26).

Vahinkovakuutuksen vakuutusteknisissa riskeissa ei tapahtunut
merkittdvid muutoksia. Vahinkovakuutuksen merkittévin
markkinariski on markkinakorkojen laskun vakuutusvelan arvoa
ja pddomavaadetta nostava vaikutus. Vakuutusvelan
arvostamisessa kaytettavén korkotason muutosten aiheuttamaa
tulosvaihtelua vaimennetaan joukkolainasijoituksilla ja
johdannaissopimuksilla.
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Sijoitusten markkinariskitaso pysyi edelleen maltillisena.
Omaisuuslajijakaumaan ei tehty merkittavia muutoksia
tarkastelukaudella. Markkinaliikkeet nostivat riskitasoa
maltillisesti. Riskid mittaava VaR-tunnusluku oli katsauskauden
lopulla 60 miljoonaa euroa (54). Vakuutusvelan korkoriskia on
suojattu korkojohdannaisilla.

Muu toiminta

Muu toiminta -segmentin keskeiset riskit ovat likviditeettireservin
luotto- ja markkinariskit seka likviditeettiriskit. Merkittévin
markkinariskitekijé on luottoriskimarginaalien muutosten
vaikutukset likviditeettireserviin sisdltyvien saamistodistusten
arvoon.

Likviditeettireservin saamistodistusten markkinariski (VaR 95 %)
pysyi vakaana katsauskaudella. Omaisuuslajijakaumassa ei
tapahtunut merkittavia muutoksia.

OP Ryhmaé turvaa maksuvalmiutensa OP Yrityspankin
yllapitamalla likviditeettireservilld, joka muodostuu padasiassa
talletuksista keskuspankkiin ja keskuspankkirahoituksen
vakuudeksi kelpaavista saamisista. Likviditeettireservi riittaa
kattamaan lyhyen aikavélin rahoitustarpeen tiedossa olevien ja
ennakoitujen maksuvirtojen seka likviditeettistressiskenaarion
osalta.

OP Ryhméan maksuvalmiutta ja likviditeettireservin riittavyytta
seurataan muun muassa maksuvalmiusvaatimusta mittaavalla
LCR-suhdeluvulla. Sdantelyn mukaan LCR-suhdeluvun on oltava
vahintdan 100 prosenttia. OP Ryhman LCR-suhdeluku oli 138
prosenttia (141) katsauskauden lopussa.

OP Ryhmén pitkdaikaisen rahoituksen riittdvyytta seurataan
muun muassa rakenteellista rahoitusriskia mittaavalla NSFR-
suhdeluvulla. S&é&ntelyssé NSFR-suhdeluvulle ei ole viela
asetettu vahimmaisvaatimusta. OP Ryhméan NSFR-suhdeluku oli
111 prosenttia (112) katsauskauden lopussa.

Likviditeettireservi

Mrd. € 31.3.2020 | 31.12.2019 Muutos, %
Talletukset

keskuspankissa 10,1 11,9 -15.2
Vakuuskelpoiset

saamistodistukset 11,0 11,1 -0,7
Vakuuskelpoiset

yritysluotot - 0,0

Yhteensa 211 23,0 -8,3

Ei-vakuuskelpoiset
saamiset 2,1 2,0
Likviditeettireservi

markkina-arvoin 23,3 25,0 -7,0

Vakuuden aliarvostus
(Haircut) -0,9 -0,8
Likviditeettireservi

vakuusarvoin 22,4 24,2 -7,3

Likviditeettireservi sisaltdd hyvan luottoluokituksen omaavien
valtioiden, kuntien, rahoituslaitosten ja yritysten liikkeeseen
laskemia saamistodistuksia ja arvopaperistettuja saamisia.

Likviditeettireserviin luettavien rahoitusvarojen
luottoluokitusjakauma 31.3.2020, milj.€

299 1:?6 1 508
48 \\ / M Aaa *
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Bal tai alempi

Sisaisesti luokiteltu

*ml. talletukset keskuspankissa

Likviditeettireserviin luettavien rahoitusvarojen
maturiteettijakauma 31.3.2020, milj.€
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OP Ryhmén keskusrahalaitoksena toimivalle OP Yrityspankki
Oyj:lle osuuspankit ja OP Osuuskunta tytaryhtidineen ovat
merkittava asiakasryhma. Muu toiminta- ja Yrityspankki-
segmenttien yhteenlasketuista vastuista 17,6 prosenttia
muodostui OP Ryhméaéan kuuluvien yhteis6jen vastuista. Nama
vastuut kasvoivat katsauskauden aikana 1,4 miljardia euroa eli
11,5 prosenttia. Luottokelpoisuudeltaan osuuspankkien ja OP
Osuuskunnan vastuut ovat investointitasoa.
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Segmenttien tulos

OP Yrityspankki -konsernin liikketoimintasegmentit ovat Yrityspankki ja Vakuutus. Muu toiminta -segmentissa esitetdan
liketoimintasegmentteihin kuulumaton toiminta. Segmenttiraportointi laaditaan noudattaen konsernin tilinpaatoksen laatimisperiaatteita.

Yrityspankki

= Tulos ennen veroja laski 80,7 prosenttia 9 miljoonaan euroon saamisten arvonalentumisten kasvettua.

Tuotot kasvoivat 12,2 prosenttia. Korkokate kasvoi 12,1 prosenttia. Sijoitustoiminnan nettotuotot pienenivat 29,9 prosenttia.
Markkinamuutoksista johtuvat johdannaisten luotto- ja vastapuoliriskin (CVA) arvonmuutokset heikensivéat tulosta 15 miljoonaa

euroa (7).

Kulut kasvoivat 72 miljoonaan euroon (64), josta ICT-kulujen kasvun osuus oli 1 miljoona euroa ja EU:n vakausmaksun nousun

osuus 3 miljoonaa euroa.

Luottokanta kasvoi vuodessa 8,1 prosenttia 24,3 miljardiin euroon.

Saamisten arvonalentumiset heikensivét tulosta 47 miljoonaa euroa (5). Jarjestamattdmat saamiset olivat 1,0 prosenttia (0,5)

luotto- ja takauskannasta.

Merkittdvimmat kehityspanostukset kohdistuivat rahoituksen ja maksamisen jarjestelmien kehittdmiseen.

Avainlukuja

Milj. € 1-3/2020 1-3/2019 Muutos, % 1-12/2019
Korkokate 101 90 12,1 383
Nettopalkkiotuotot 11 3 222,6 11
Sijoitustoiminnan nettotuotot 9 13 -29.9 115
Liiketoiminnan muut tuotot 8 8 -4,5 26
Tuotot yhteensa 128 114 12,2 536
Henkilostokulut 15 14 10,5 58
Poistot ja arvonalentumiset 3 4 -24.8 14
Liiketoiminnan muut kulut 53 46 15,7 148
Kulut yhteensé 72 64 12,0 220
Saamisten arvonalentumiset -47 -5 - -51
OP-bonukset -1 -1 - -2
Tulos ennen veroja 9 45 -80,7 262
Kulu—tuotto-suhde, % 55,9 56,0 -0,1* 41,1
Jarjestdmattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, % 10 0,5 0,5* 0,5
Koko padoman tuotto (ROA), % 0,12 0,65 -0,53* 0,91
Koko pddoman tuotto ilman OP-bonuksia, % 1,13 0,66 -0,53* 0,92

31.3.2020 31.3.2019 Muutos, %  31.12.2019
Luottokanta, mrd. € 24,3 22,5 8,1 23,7
Takauskanta, mrd. € 3,1 2,6 19,3 3,1

*Suhdeluvun muutos.

Yrityspankki-segmentti tarjoaa yritys- ja yhteisdasiakkaille
rahoitus- ja kassanhallintapalveluja sek& ulkomaankaupan
rahoituspalveluja. Palvelutarjontaan kuuluvat myo6s
velkaemissioiden jarjestaminen, corporate finance -palvelut,
custody-, osake-, valuutta-, rahamarkkina- ja johdannaistuotteet
oseka sijoitustutkimus. Virossa, Latviassa ja Liettuassa OP
Yrityspankilla on sivukonttorit ja rahoitusyhtiétuotteita tarjoavat
tytaryhtiot.

sitovat nostamattomat luottolimiitit 3,7 miljardia euroa (4,5).
Padomamarkkinatuotteiden kysynté kasvoi vertailukaudesta.

Katsauskaudella OP Yrityspankki nousi ensimmaiselle sijalle
Prosperan tutkimuksessa parhaista kaupan rahoittajista 2020.

Koronaviruksen aiheuttama epévarmuus vaikutti Yrityspankkiin
katsauskaudella erityisesti padomamarkkinoiden kautta.
Luottoriskimarginaalit ja volatiliteetti kasvoivat. Toisaalta
padomamarkkinoilla kaupankayntiaktiivisuus kasvoi.
Makrotalouden nakymien muutos vaikutti myds saamisten

Yrityspankin luottokanta kasvoi vuodessa 8,1 prosenttia 24,3
miljardiin euroon. Takauskanta oli 3,1 miljardia euroa (3,1) ja
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arvonalentumisiin. Koronaviruksen vaikutukset ja taloudellisen
toimintaymparistdn kehitys heijastuvat palveluiden kysyntaan,
sijoitusmarkkinoihin ja saamisten arvonalentumisten maaran
kehitykseen.

Katsauskauden tulos

Yrityspankin tulos ennen veroja laski 80,7 prosenttia 9
miljoonaan euroon (45). Tuotot kasvoivat 12,2 prosenttia. Kulut
kasvoivat 12,0 prosenttia. Kulu-tuotto-suhde oli vertailukauden
tasolla 55,9 prosenttia (56,0).

Korkokate kasvoi 12,1 prosenttia 101 miljoonaan euroon (90)
padosin luottokannan kasvun seurauksena. Myds luotonannon
marginaalit nousivat. Nettopalkkiotuotot kasvoivat 11 miljoonaan
euroon (3). Nettopalkkiotuottojen kasvuun vaikutti OP Ryhman
sisélla osuuspankeille maksettujen palkkioiden lasku.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 9 miljoonaa euroa ja
pienenivat 29,9 prosenttia vertailukaudesta. Vertailukauden
sijoitustoiminnan nettotuottoja laskivat 22 miljoonaa euroa
johdannaisten arvostusmalleihin tehdyt muutokset. CVA-arvostus
heikensi tulosta 15 miljoonaa euroa, kun se vertailukaudella
heikensi tulosta 7 miljoonaa euroa. Luottoriskimarginaalien kasvu
heikensi kaupankayntivaraston arvostusta. Asiakaskaupankaynnin
tuotot kasvoivat.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat vertailukauden tasolla.
Saamisten arvonalentumiset olivat 47 miljoonaa euroa (5).
Saamisten arvonalentumisia kasvatti maaliskuussa
kayttdonotettu maksukyvyttomyyden uusi méaaritelma.
Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa kaytettavien
makroekonomisten parametrien muutokset kasvattivat myds
saamisten arvonalentumisia. Jarjestaméattomat saamiset olivat
1,0 (0,5) prosenttia luotto- ja takauskannasta.

Kulut olivat 72 miljoonaa euroa (64). Henkildstokulut kasvoivat
15 miljoonaan euroon (14). Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat
15,7 prosenttia 53 miljoonaan euroon. ICT-kulujen kasvu oli 1
miljoonaa euroa ja EU:n vakausmaksun kasvu 3 miljoonaa euroa.
Vakausmaksun méaéaré tarkentuu toisen vuosineljanneksen
aikana.
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OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2020
28.4.2020 klo 09.00

Vakuutus

~  Tulos ennen veroja kasvoi 33,9 prosenttia ja oli 39 miljoonaa euroa.
Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 3,6 prosenttia ja korvauskulut laskivat 3,8 prosenttia.

Tuotot sijoitustoiminnasta olivat 14 miljoonaa euroa (27) valiaikainen poikkeusmenettely mukaan lukien. Sijoitustaseen nettotuotto
kayvin arvoin oli -98 miljoonaa euroa (42).

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 92,7 prosenttia (97,5) ja operatiivinen riskisuhde 65,5 prosenttia (70,5). Operatiivinen
toimintakulusuhde oli 27,2 prosenttia (26,9).

Kehityspanostukset kohdistuivat sdhkdisten palveluiden kehittdmiseen ja perusjarjestelmauudistukseen.

Avainlukuja
Milj. € 1-3/2020 1-3/2019 Muutos, % 1-12/2019
Vakuutusmaksutuotot 367 355 3,6 1479
Korvauskulut 236 245 -3,8 1077
Vakuutuskate 131 109 20,1 402
Vahinkovakuutuksen nettopalkkiotuotot 11 11 3,5 -49
Terveys ja hyvinvointi, nettopalkkiotuotot 2 3 -23,9 13
Nettopalkkiotuotot -9 -8 12,4 -36
Sijoitustoiminnan nettotuotot -68 65 -203,9 308
Muut nettotuotot 0 -4 - -4
Tuotot yhteensa 55 163 -66,4 671
Henkilostokulut 33 31 5,8 125
Poistot ja arvonalentumiset 9 8 9,9 47
Liiketoiminnan muut kulut 54 55 -11 230
Kulut yhteensa 97 95 2,1 403
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 0 4,2 )
Vdliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 82 -38 -313,6 -66
Tulos ennen veroja 39 29 33,9 200
Koko padoman tuotto (ROA), % 2,20 1,64 0,56* 2,93
Koko padoman tuotto ilman OP-bonuksia, % 222 1,67 0,56* 2,96
Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, % 92,7 97,5 92,7
Operatiivinen riskisuhde, % 65,5 70,5 65,1
Operatiivinen toimintakulusuhde, % 27,2 26,9 27,7

* Suhdeluvun muutos.
kanssa. Ensimmaiset tehtavat liittyvat tartuntaketjujen

Vakuutus-segmentti muodostuu vahinkovakuutuksesta seké jéljittdmiseen.

terveys- ja hyvinvointiliketoiminnasta. Segmenttiin kuuluvat

Pohjola Vakuutus Oy ja Pohjola Sairaala Oy. A-Vakuutus Oy Asiakkaat ovat olleet tyytyvéisia Pohjola Sairaalan palveluihin.

sulautui 31.3.2020 Pohjola Vakuutus Oy:66n. Vahinko- Leikkausasiakkaiden antama NPS-luku oli tammi-maaliskuussa

vakuutuksen tuotteisiin kuuluvat yritys- ja henkildasiakkaille 97 (96).

myytavat vahinkovakuutukset. Vakuutus-segmenttiin kuuluu

my6s Pohjola Sairaala Oy, jolla on viisi sairaalaa. Merkittdvimmaét kehityspanostukset kohdistuivat sahkdisten
asiointi- ja ostopalvelujen kehittdmiseen sek&

Koronaviruspandemia lisasi maaliskuussa merkittavasti vahinkovakuutuksen perusjarjestelmauudistukseen.

asiakkaiden yhteydenottoja ja ilmoitettuja vahinkoja
matkavakuutuksissa. Useissa muissa vakuutuslajeissa
vahinkoméaara laski yleisen toimeliaisuuden vahennyttyé.

Pohjola Sairaala tarjoaa henkildstdnsa tydpanosta
koronapandemian vastaiseen tydhén. Avun tarvetta kartoitetaan
yhdessa sosiaali- ja terveysministerion seka eri sairaaloiden
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OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2020
28.4.2020 klo 09.00

Katsauskauden tulos

Tulos ennen veroja oli 39 miljoonaa euroa (29). Vakuutuskate
nousi 131 miljoonaan euroon (109).

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 92,7 prosenttia (97,5).
Operatiiviset tunnusluvut eivét sisélla diskonttokoron muutosta.

Sijoitustoiminta

Sijoitusmarkkinoiden arvonkehitys oli poikkeuksellisen heikko

koronapandemian vuoksi.

Tuotot sijoitustoiminnasta

Vakuutusmaksutuotot

Milj. € 1-3/2020| 1-3/2019 Muutos, %
Henkildasiakkaat 208 197 53
Yritysasiakkaat 159 157 15
Yhteensa 367 355 3,6

Seka henkilo- etta yritysasiakkaiden vakuutusmaksutuotot
kasvoivat katsauskaudella. Maksutuotot kasvoivat yhteensa 3,6
prosenttia.

Korvauskulut laskivat 3,8 prosenttia. Tammi-maaliskuussa
kirjattiin 24 uutta omaisuuden ja toiminnan suurvahinkoa (27),
joiden omalla vastuulla oleva korvausmeno oli yhteensa 27
miljoonaa euroa (23). Téhan luokkaan kuuluvat yli 0,3 miljoonan
euron vahingot. Korvausmenoa kasvatti erityisesti korona-
pandemiaan liittyvat matkavahinkojen korvaukset.
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutokset paransivat
tulosta 6 miljoonaa euroa ja vertailukaudella heikensivat 9
miljoonaa euroa tulosta.

Muutokset aiempina vuosina tapahtuneisiin vahinkoihin, ilman
diskonttokoron muutoksen vaikutusta, paransivat
vakuutusteknista katetta 6 miljoona euroa (-15).
Vahinkovakuutuksen operatiivinen riskisuhde ilman korvausten
vélillisia hoitokuluja oli 65,5 prosenttia (70,5).

Kulut kasvoivat 2,1 prosenttia ja olivat 2 miljoonaa euroa
suuremmat kuin vertailukaudella. Operatiivinen
toimintakulusuhde, joka sisaltdd myds korvausten vélilliset
hoitokulut, oli 27,2 prosenttia (26,9).

Milj. € 1-3/2020| 1-3/2019
Kaypéaan arvoon muiden laajan

tuloksen erien kautta 9 23
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti -73 49
Jaksotettu hankintameno 1 0
Vahinkovakuutuserét -5 -7
Osakkuusyhtiét 1 0
Sijoitustoiminnan nettotuotot -68 65
Viliaikainen poikkeusmenettely 82 -38
Yhteensa 14 27

Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan tunnuslukuja

Milj. € 1-3/2020 1-3/2019
Sijoitustaseen nettotuotto, milj. €* -98 42
Sijoitusten tuotto kéyvin arvoin, % -2,8 2,8
Korkosijoitusten Running Yield, % 14 15

31.3.2020| 31.12.2019
Sijoituskanta, milj. € 3787 3952
prsontescl Lo o o
A-luokiteltuja saamisia, vahintaan, % 61 61
Modifioitu duraatio, % 4,2 4,0

* Sijoitustaseen nettotuotto on laskettu vahentamalla koko
sijoitusomaisuuden tuotoista markkinaehtoisen vakuutusvelan

arvonmuutos.
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OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2020
28.4.2020 klo 09.00

Muu toiminta

Tulos ennen veroja oli -20 miljoonaa euroa (-11).

Tulos sisdlsi saamistodistusten myyntivoittoja 1 miljoona euroa (5).

Maksuvalmius sdilyi hyvana koronakriisista huolimatta.

Avainlukuja

Milj. € 1-3/2020 1-3/2019 Muutos, % 1-12/2019
Korkokate -17 -16 - -64
Nettopalkkiotuotot 0 -1 - -2
Sijoitustoiminnan nettotuotot -83,1 26
Liiketoiminnan muut tuotot 3 2 335 7
Tuotot yhteensa -13 -7 - -33
Henkilostokulut 169,9 1
Muut kulut 17,4 17
Kulut yhteens& 28,9 18
Saamisten arvonalentumiset -2 0 - 0
Tulos ennen veroja -20 -11 - -50
Saamiset ja velat yhteenliittymén keskusyhteisolle ja

jasenluottolaitoksille, nettorahoitusasema, mrd. € -5,8 -3,8 - -3,8

Muuhun toimintaan on keskitetty OP Ryhmaéa tukevat toiminnot,
kuten keskuspankki ja likviditeettireservi. Muun toiminnan
vastuulla on myds jasenluottolaitosten ja keskusyhteisékonsernin
rahoituksen ja maksuvalmiuden hallinta. Se vastaa my6s ryhman
tukkuvarainhankinnasta yhdessa OP-Asuntoluottopankki Oyj:n
kanssa. Liiketoiminnan tuotot muodostuvat paaosin
korkokatteesta ja sijoitustoiminnan nettotuotoista. Sen
merkittdvimmat riskilajit ovat markkinariskit ja luottoriski.
Muussa toiminnassa esitetdan liséksi ne tuotot, kulut, sijoitukset
ja pddomat, joita ei ole kohdistettu liikketoimintasegmenteille.

Katsauskauden tulos

Muu toiminta -segmentin tulos ennen veroja oli 20 miljoonaa
euroa negatiivinen (-11). Tulos ennen veroja kayvin arvoin oli
-98 miljoonaa euroa (-1). Koronakriisista johtuva
luottoriskimarginaalien leveneminen heikensi kdyvéan arvon
rahastoa.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 1 miljoonaa euroa (8).
Sijoitustoiminnan nettotuotot sisalsivat saamistodistusten
myyntivoittoja 1 miljoona euroa (5).

OP Yrityspankin rahoituksen saatavuus sailyi hyvana.
Maaliskuussa koronakriisin johdosta
tukkuvarainhankintamarkkina kuitenkin hairiintyi, ja markkinoilla
vakuudettoman pitkan tukkuvarainhankinnan hinnat nousivat
merkittavasti ja nopeasti. Tammikuussa laskettiin liikkeeseen
500 miljoonan euron senior non-preferred -
joukkovelkakirjalaina, jonka maturiteetti on 7 vuotta.
Maaliskuussa OP Yrityspankki otti EKP:n pankeille tarjoamaa
maturiteetiltaan alle vuoden mittaista USD-méaraista rahoitusta
500 miljoonaa dollaria. Koronakriisistd huolimatta maksuvalmius
sailyi katsauskaudella hyvana.

Senior- ja senior non-preferred -ehtoisen tukkuvarainhankinnan
velkakirjojen sek& TLTRO-rahoituksen keskimarginaali oli
maaliskuun lopussa 25 korkopistetta (22).

Yhteenliittymé&n keskusyhteison ja jasenluottolaitosten sijoitukset
OP Yrityspankkiin olivat katsauskauden pééattyessa 5,8 miljardia
euroa suuremmat kuin niiden keskuspankista ottama rahoitus.
Nettoaseman kehitykseen on vaikuttanut erityisesti OP-
Asuntoluottopankin katettu joukkovelkakirjalainahankinta, joka
ohjautuu aiempaa enemman osuuspankkien sijoituksina
keskuspankkiin.
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OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2020
28.4.2020 klo 09.00

Palvelukehittaminen

OP Yrityspankki investoi jatkuvasti toimintansa kehittdmiseen ja
asiakaskokemuksen parantamiseen. Palvelutoiminnan
kehittdmiseen liittyvista kustannuksista merkittava osa
muodostuu ICT-investoinneista.

OP Yrityspankin palvelukehittdmiseen ja tuotannon yllapitoon
littyvat ICT-kulut olivat tammi—-maaliskuussa yhteensa 54
miljoonaa euroa (50). Nama sisaltavat lisenssimaksuja, ostettuja
palveluita, muita hankkeisiin liittyvid ulkoisia kustannuksia seka
omaa tydtd. Tuotannon ICT-kulut kasvoivat 9 miljoonaa euroa
44 miljoonaan euroon. Kehittdmismenot laskivat 6 miljoonaa
euroa 19 miljoonaan euroon. Kehittdmismenoista aktivoitiin 9
miljoonaa euroa (9).

OP Ryhma solmi kevaalla 2019 viisivuotisen sopimuksen Tata
Consultancy Services Ltd:n (TCS) kanssa ICT-palveluiden
tuottamisesta. Sopimus kattaa OP Ryhman kayttamat ICT-
infrastruktuuripalvelut kuten keskuskone-, palvelin- ja
kapasiteettipalvelut. Liséksi sopimukseen kuuluvat konesali- ja
pilvipalvelut. ICT-infrastruktuuripalveluiden palvelutuotanto on
kaynnistetty palvelin- ja kapasiteettipalveluiden osalta.
Palveluiden siirto etenee suunnitellusti.

Yksityiskohtaisempaa tietoa OP Yrityspankin investoinneista
siséltyy tdmén osavuosikatsauksen
liketoimintasegmenttikohtaisiin osioihin.

Konsernin rakennejarjestelyt

A-Vakuutus Oy sulautui Pohjola Vakuutus Oy:66n 31.3.2020.

Henkil6sto ja palkitseminen

Konsernin palveluksessa oli katsauskauden lopussa 2 652
henkiléa (2 675).

Henkildsto katsauskauden lopussa

31.3.2020| 31.12.2019
Yrityspankki 713 700
Vakuutus 1901 1947
Muu toiminta 38 28
Yhteensa 2 652 2 675

OP Ryhmén ja OP Yrityspankin muuttuva palkitseminen koostuu
vuonna 2020 koko henkildstéa koskevasta
tulospalkkiojarjestelmésta ja henkilostdrahastosta. Yrityskohtaiset
vuosisuunnitelman mukaiset tavoitteet sekd ryhmétasoiset
strategiset tavoitteet huomioidaan tulospalkkiojérjestelmén ja
henkildstdrahaston mittareissa. Palkitsemisjarjestelmia
laadittaessa on otettu huomioon finanssi- ja rahoitusalan
palkitsemisjarjestelmia koskeva saéntely. Tarkemmat tiedot
muuttuvasta palkitsemisesta on esitetty OP Ryhmaén palkka- ja
palkkioselvityksessa.

Varsinaisen yhtiokokouksen paatoksia

Varsinainen yhtidkokous 18.3.2020 vahvisti vuoden 2019
tilinpaatoksen ja myonsi hallituksen jasenille seka
toimitusjohtajalle vastuuvapauden. Yhtitkokous paatti, etta
tilikaudelta 2019 ei jaeta osinkoa, ja etta tilikauden voitto
kirjataan edellisten tilikausien voitto/tappio -tilille.

Hallituksen puheenjohtajana jatkaa yhtijarjestyksen mukaan OP
Ryhmaén padjohtaja Timo Ritakallio.

Hallituksen muiksi jaseniksi valittiin uudelleen Vesa Aho, Jarmo
Viitanen, Pasi Sorri ja Olli-Pekka Saario.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteisé KPMG Oy Ab.
KPMG Oy Ab:n nime&dmané péaavastuullisena tilintarkastajana
toimii KHT Juha-Pekka Mylén.

Loppuvuoden nakymat

Koronaviruspandemian taltuttamistoimet suistivat
maailmantalouden taantumaan ensimmaisell&
vuosineljanneksella. Osakemarkkinoiden vuoden alun
optimistinen tunnelma vaihtui jyrkéksi kurssilaskuksi.
Korkomarkkinoilla korot kd&ntyivat vuosineljanneksen lopulla
jélleen nousuun, kun riskilisat kasvoivat. Rahoitusmarkkinoilla
pankkien varainhankinnan kustannukset nousivat selvasti.
Markkinoilla odotetaan korkojen pysyvén loppuvuonna jokseenkin
alkuvuoden tasolla. Epavarmuus on kuitenkin poikkeuksellisen
suurta. Yhteiskunnan toimenpiteilld pyritdan lieventdmaan
koronakriisin valittomia vaikutuksia pankkien ja
vakuutusyhtididen asiakkaiden talouteen, mutta kriisin
pitkdaikaisten vaikutusten arviointi on vield tassé vaiheessa
vaikeaa.

Tuloskehityksen merkittdvimmaét epavarmuustekijat liittyvat
koronapandemian my&té korko- ja sijoitusympéristén muutoksiin
sekd arvonalentumisten kasvuun. Liséksi tulevaan
tuloskehitykseen vaikuttaa markkinoiden kasvuvauhti,
kilpailutilanteen muutos ja suurvahinkojen vaikutus
korvausmenoon.

Vuonna 2020 arvio koko vuoden tuloksen kehityksestd annetaan
ainoastaan ryhmaétasolla OP Ryhmén tilinpaatostiedotteessa ja
osavuosikatsauksissa.

Kaikki tdssa osavuosikatsauksessa esitetyt arviot perustuvat
taméanhetkiseen nédkemykseen toimintaympéristén, OP
Yrityspankki -konsernin ja sen eri toimintojen kehityksesta, ja
todelliset tulokset voivat olla merkittévastikin erilaiset.
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2020
28.4.2020 klo 09.00

Tunnuslukujen laskentakaavat

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitetddn kuvaamaan liketoiminnan taloudellista kehitysté ja parantamaan vertailukelpoisuutta eri
raportointikausien valilla. Kaytettyjen vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty alla.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Oman padoman tuotto (ROE), %

Oman padoman tuotto (ROE), ilman OP-bonuksia, %

Koko pddoman tuotto (ROA), %

Koko pddoman tuotto (ROA), ilman OP-bonuksia, %

Tuotot sijoitustoiminnasta

Luottokanta

Talletukset

Kulujen osuus tuotoista, %

Tappiota koskevan vahennyserén kattavuusaste
(coverage ratio), %

Maksukyvyttdmyyden havainnointiaste (default
capture rate), %

Katsauskauden tulos

Oma padoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Katsauskauden tulos + OP-bonukset verojen jélkeen

x 100

Oma padoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Katsauskauden tulos

x 100

Taseen loppusumma keskiméaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Katsauskauden tulos + OP-bonukset verojen jélkeen

x 100

Taseen loppusumma keskiméaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Sijoitustoiminnan nettotuotot + Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach)

Saamiset asiakkailta

Tase-eran Velat asiakkaille sisaltamaét talletukset

Kulut yhteensa

x 100

Tuotot yhteensa

Tappiota koskeva vahennysera

x 100

x 100

Saamiset asiakkailta (taseen- ja taseen ulkopuoliset erat)

Uudet maksukyvyttdmat sopimukset, jotka olivat vaiheessa 2 vertailukaudella

x 100

Uudet maksukyvyttdomat sopimukset katsauskaudella
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Vahinkovakuutuksen tunnusluvut:

Operatiivinen vahinkosuhde, %

Operatiivinen liikekulusuhde, %

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, %

Operatiivinen riskisuhde (ilman perustekorkokulua), %

Operatiivinen toimintakulusuhde, %

Erillislaskentaan perustustuvat
tunnusluvut

Vakavaraisuussuhde, %

Tier 1 -vakavaraisuussuhde, %

Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde, %

Solvenssisuhde, %

Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), %

Maksuvalmiusvaatimus (LCR), %

Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR), %

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta

annetun lain mukainen vakavaraisuussuhde

Korvauskulut pl. laskuperustemuutokset ja yrityskauppojen yhteydessa syntyneiden
aineettomien erien poistot X 100

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)

Liikekulut
iikekulu < 100
Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)
Operatiivinen vahinkosuhde + operatiivinen liikekulusuhde
Operatiivinen riskisuhde + operatiivinen toimintakulusuhde
Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut ja laskuperustemuutokset % 100
Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset
Liikekulut ja korvausten selvittelykulut
iikekulut j vau vittelykulu < 100
Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset
Omat varat yhteensa
AL x 100
Kokonaisriski
Ensisijainen padoma (Tier 1
isijai p (Tier 1) % 100
Kokonaisriski
Ydinpddoma (CET1
L (CETD) x 100
Kokonaisriski
Omat varat
z x 100
Vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR)
Ensisijainen pddoma (T1
isijainen p (T1) % 100
Vastuiden maara
Likvidit varat
ikvidit v < 100
Likviditeetin ulosvirtaukset - likviditeetin siséan virtaukset stressitilanteessa
Pysyvé varainhankinta « 100
Pysyvén varainhankinnan vaade
Ryhmittymé&n omat varat yhteensa « 100

Ryhmittymé&n omien varojen vahimmaismaara yhteensa
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Jarjestaméattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, Jarjestaméattomaét saamiset (netto)**

x 100
% Luotto- ja takauskanta katsauskauden lopussa
Ongelmasaamiset luotto- ja takauskannasta, Ongelmasaamiset (netto)*** % 100
% Luotto- ja takauskanta katsauskauden lopussa
Terveet lainanhoitojoustosaamiset luotto- ja Terveet lainanhoitojoustosaamiset (netto)*** % 100
takauskannasta, % Luotto- ja takauskanta katsauskauden lopussa
Terveet lainanhoitojoustosaamiset Terveet lainanhoitojoustosaamiset (netto)*** % 100
ongelmasaamisista, % Ongelmasaamiset katsauskauden lopussa
Takaus- ja luottokanta Takauskanta + luottokanta
Tappiota koskeva vahennyserd ongelmasaamisista, %  Tappiota koskeva vahennysera

x 100

Ongelmasaamiset katsauskauden lopussa

* Rava-suhdeluvussa on huomioitu siirtymasaannokset.

**Jarjestaméattomilla saamisilla tarkoitetaan yli 90 péivaa erdéntyneitd saamisia ja muita riskillisiksi luokiteltuja saamisia seka téllaisiin saamisiin
kohdistuvia asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuvia lainanhoitojoustoja. Lainanhoitojoustot ovat asiakkaan aloitteesta sovittuja helpotuksia
alkuperdiseen maksuohjelmaan, ja niilla pyritddn auttamaan asiakasta selviytymaén véliaikaisista maksuvaikeuksista.

***0Ongelmasaamisilla tarkoitetaan yli 90 paivaa erddntyneitd saamisia, muita riskillisiksi luokiteltuja saamisia seka tallaisiin tai terveisiin saamisiin
kohdistuvia asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuvia lainanhoitojoustoja. Lainanhoitojoustot ovat asiakkaan aloitteesta sovittuja helpotuksia
alkuperdiseen maksuohjelmaan, ja niilla pyritddn auttamaan asiakasta selviytyméaén véliaikaisista maksuvaikeuksista. Terveitd lainanhoitojoustosaamisia
ovat koeajalla olevat jarjestamattomista saamisista jo tervehtyneet lainanhoitojoustosaamiset tai saamiset, joissa lainanhoitojousto on tehty sopimukseen,
joka ei ollut jarjestaméaton. Muista kuin asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuneita maksuohjelmamuutoksia ei luokitella ongelmasaamisiksi.

Vahinkovakuutuksen operatiivinen tulos

Milj. € 1-3/2020 1-3/2019  1-12/2019
Vakuutusmaksutuotot 368 355 1478
Korvauskulut 269 275 1 060
Liikekulut 73 72 311
Vakuutustekninen kate 27 9 107
Diskonttokoron lasku -136
Sijoitustuotot ja -kulut -69 64 307
Muut tuotot ja kulut -1 -6 -23
Tulos ennen veroja -43 67 255
Vdliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 82 -33 -65
Tulos ennen veroja 39 35 190

Vahinkovakuutuksen tunnuslukujen laskennassa kdytetadn vahinkovakuutusyhtididen toimintokohtaisia kuluja, joita ei esitetd samalla periaatteella konsernin
tuloslaskelmassa.
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OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2020
28.4.2020 klo 09.00

Vakavaraisuustaulukot

Luottolaitosvakavaraisuus

Omat varat, milj. € 31.3.2020 31.12.2019
OP Yrityspankki -konsernin oma padoma 4199 4374
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta pddomasta -103 -202
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -7 0
Ydinpd&doma (CET1) ennen vahennyksia 4088 4171
Aineettomat hyddykkeet -48 -51
Elékevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -45 -26
Ennakoitu voitonjako ja edellisen tilikauden maksamaton voitonjako

ECL - odotetut tappiot alijagdma -107 -112
Ydinp&doma (CET1) 3888 3982
Padomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaanndsta 55 82
Ensisijainen lisdpddoma (AT1) 55 82
Ensisijainen pddoma (T1) 3942 4 064
Debentuurilainat 778 811
ECL- odotetut tappiot ylijgdma 26
Toissijainen padoma (T2) 778 837
Omat varat yhteensa 4720 4900
Kokonaisriski, milj. € 31.3.2020 31.12.2019
Luotto- ja vastapuoliriski 25045 23 753
Standardimenetelma (SA) 2925 2 687
Valtio- ja keskuspankkivastuut 144 78
Luottolaitosvastuut 22 8
Yritysvastuut 2 697 2 540
Véhittaisvastuut 6 8
Oman padoman ehtoiset sijoitukset 8 8
Muut a7 45
Siséisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 22 001 21 066
Luottolaitosvastuut 1115 1023
Yritysvastuut 14 934 14 148
Véhittaisvastuut 1683 1725
Oman padoman ehtoiset sijoitukset 3 956 3772
Muut 433 399
Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelmé& 2125 1309
Operatiivinen riski, standardimenetelma 1190 1387
Vastuun arvonoikaisu (CVA) 256 191
Muut riskit 11
Kokonaisriski yhteensa 28 616 26 651
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OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2020
28.4.2020 klo 09.00

Suhdeluvut, % 31.3.2020 31.12.2019
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 13,6 14,9
Tierl -vakavaraisuussuhde 13,8 15,2
Vakavaraisuussuhde 16,5 18,4
Suhdeluvut ilman siirtymasaanndosta, % 31.3.2020 31.12.2019
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 13,6 14,9
Tierl -vakavaraisuussuhde 13,6 14,9
Vakavaraisuussuhde 16,3 18,1
Padomavaatimus, milj. € 31.3.2020 31.12.2019
Omat varat 4720 4900
Paadomavaatimus puskureilla 3018 2824
Puskuri pddomavaatimuksiin 1702 2077

Padomavaatimus muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiinteasta lisapadomavaatimuksesta 2,5 prosenttia ja ulkomaisten
vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisdpadomavaatimuksista.




Konsernin tuloslaskelma

1-3/ 1-3/
Milj. € Liite 2020 2019
Korkokate 2 81 67
Vakuutuskate 3 131 109
Nettopalkkiotuotot 4 1 -5
Sijoitustoiminnan nettotuotot 5 -57 86
Liiketoiminnan muut tuotot 10 10
Tuotot yhteensé 166 267
Henkilstokulut 50 46
Poistot ja arvonalentumiset 12 13
Liiketoiminnan muut kulut 6 109 101
Kulut yhteensé 171 160
Saamisten arvonalentumiset 7 -49 -4
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 -1
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 82 -38
Tulos ennen veroja 27 64
Tuloverot 5 13
Kauden tulos 22 51
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajien osuus kauden tuloksesta 21 50
Madraysvallattomien omistajien osuus kauden tuloksesta 2 1
Kauden tulos 22 51
Konsernin laaja tuloslaskelma
1-3/ 1-3/
Milj. € 2020 2019
Kauden tulos 22 51
Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejérjestelyiden uudelleen maarittamisesté johtuvat
voitot/(tappiot) 24 -5
Erét, jotka saatetaan my6hemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Kéayvan arvon rahaston muutos
Kaypaén arvoon arvostamisesta -193 51
Rahavirran suojauksesta 9 0
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -82 38
Muuntoerot 0 0
Tuloverot
Eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejérjestelyiden uudelleen maarittamisesta
johtuvista voitoista/(tappioista) -5 1
Eristd, jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Kéaypéén arvoon arvostamisesta 39 -10
Rahavirran suojauksesta -2 0
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 16 -8
Kauden laaja tulos -170 118
Kauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtidn omistajien osuus kauden laajasta tuloksesta -172 117
Madraysvallattomien omistajien osuus kauden laajasta tuloksesta 2 1
Yhteensa -170 118
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Konsernitase

Milj. € Liite 31.3.2020 31.12.2019
Kéteiset varat 10 141 11914
Saamiset luottolaitoksilta 8 808 9126
Johdannaissopimukset 15 5693 4874
Saamiset asiakkailta 24 700 23 829
Sijoitusomaisuus 17 786 17 174
Aineettomat hyddykkeet 708 709
Aineelliset hyddykkeet 121 114
Muut varat 1982 1334
Verosaamiset 94 51
Varat yhteensa 70 034 69 126
Velat luottolaitoksille 17 604 15334
Johdannaissopimukset 4833 3882
Velat asiakkaille 15 694 15 503
Vakuutusvelka 8 3578 3234
Yleiseen liikkkeeseen lasketut velkakirjat 9 19 623 22726
Varaukset ja muut velat 2624 2148
Verovelat 424 452
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1455 1474
Velat yhteensd 65 836 64 752
Oma padoma

Emoyhtién omistajien osuus

Osakepadoma 428 428
Kéayvan arvon rahasto 10 -143 70
Muut rahastot 1093 1093
Kertyneet voittovarat 2 750 2710
Madrdysvallattomien omistajien osuus 71 74
Oma padoma yhteensa 4199 4 374

Velat ja oma pddoma yhteensa

70 034 69 126
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Konsernin oman padoman muutoslaskelma

Omistajille kuuluva oma padoma

Maaraysval-
lattomien Oma
Osake- Kayvén arvon Muut Kertyneet omistajien padoma
Milj. € padoma rahasto  rahastot voittovarat  Yhteenséd osuus  yhteensa
Oma p&doma 1.1.2020 428 70 1093 2710 4 299 74 4 374
Katsauskauden laaja tulos -212 40 -172 -170
Katsauskauden tulos 21 21 22
Muut laajan tuloksen eréat -212 20 -193 -193
Voitonjako -1 -1
Muut -3 -3
Oma paaoma 31.3.2020 428 -143 1093 2750 4127 71 4199

Omistajille kuuluva oma padoma

Méaaraysval-
lattomien Oma
Osake- Kéyvén arvon Muut Kertyneet omistajien padoma
Milj. € padoma rahasto rahastot voittovarat ~ Yhteensd osuus  yhteensd
Oma paadoma 1.1.2019 428 -12 1093 2 559 4 067 80 4147
Katsauskauden laaja tulos 71 46 117 118
Katsauskauden tulos 50 50 51
Muut laajan tuloksen eréat 71 -4 68 68
Voitonjako -173 -173 -3 -175
Muut 0 0 0 1 1
Oma paaoma 31.3.2019 428 59 1093 2432 4012 79 4 091
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Konsernin rahavirtalaskelma

1-3/ 1-3/
Milj. € 2020 2019
Liiketoiminnan rahavirta
Katsauskauden tulos 22 51
Katsauskauden tulokseen tehdyt oikaisut 127 197
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vahennys (+) -2710 -469
Saamiset luottolaitoksilta -345 543
Johdannaissopimukset -38 -17
Saamiset asiakkailta -961 -163
Sijoitusomaisuus -663 -388
Muut varat -703 -445
Liiketoiminnan velkojen liséys (+) tai vahennys (-) 2 956 1 886
Velat luottolaitoksille 2215 1495
Johdannaissopimukset -26 -21
Velat asiakkaille 191 -517
Vakuutusvelka 73 59
Varaukset ja muut velat 502 870
Maksetut tuloverot -26 -22
Saadut osingot 9 8
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensé 377 1 650
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -9 -10
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 0 1
B. Investointien rahavirta yhteensa -9 -9
Rahoituksen rahavirrat
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisdykset 5902 8 169
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, véhennykset -8 706 -7 917
Maksetut osingot -173
Vuokrasopimusvelat -1
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa -2 805 79
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) -2 437 1721
Rahavarat tilikauden alussa 12 902 13 355
Rahavarat tilikauden lopussa 10 465 15 076
Saadut korot 221 264
Maksetut korot -195 -245
Rahavarat
Kateiset varat 10 141 14 483
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 324 593
Yhteensé 10 465 15 076
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Segmenttikohtaiset tiedot

Yritys- Konserni- Konserni
Tulos tammi-maaliskuu 2020, milj. € pankki Vakuutus Muu toiminta  eliminoinnit yhteensd
Korkokate 101 -1 -17 -1 81

- josta siséiset nettotulokset ennen veroja 0 0

Vakuutuskate 131 0 131
Nettopalkkiotuotot 11 -9 0 0 1
Sijoitustoiminnan nettotuotot 9 -68 1 1 -57
Liiketoiminnan muut tuotot 8 2 3 -2 10
Tuotot yhteenséd 128 55 -13 -3 166
Henkilstokulut 15 33 1 0 50
Poistot ja arvonalentumiset 3 9 0 0 12
Liiketoiminnan muut kulut 53 54 4 -3 109
Kulut yhteensa 72 97 5 -3 171
Saamisten arvonalentumiset -47 0 -2 -49
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 -1 -1
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 82 82
Tulos ennen veroja 9 39 -20 0 27

Yritys- Konserni- Konserni
Tulos tammi-maaliskuu 2019, milj. € pankki Vakuutus Muu toiminta  eliminoinnit yhteensé
Korkokate 90 -5 -16 -1 67

- josta sisdiset nettotulokset ennen veroja -2 -4 5

Vakuutuskate 109 0 109
Nettopalkkiotuotot 3 -8 -1 0 -5
Sijoitustoiminnan nettotuotot 13 65 8 0 86
Liiketoiminnan muut tuotot 8 1 -1 10
Tuotot yhteenséd 114 163 -7 -3 267
Henkiléstokulut 14 31 0 0 46
Poistot ja arvonalentumiset 4 8 0 0 13
Liiketoiminnan muut kulut 46 55 4 -3 101
Kulut yhteensa 64 95 4 -3 160
Saamisten arvonalentumiset -5 0 0 -4
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 0 -1
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -38 -38
Tulos ennen veroja 45 29 -11 64
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Yritys- Konserni- Konserni
Tase 31.3.2020, milj. € pankki Vakuutus Muu toiminta  eliminoinnit yhteensd
Kateiset varat 19 701 10 090 -669 10 141
Saamiset luottolaitoksilta 125 13 8 705 -35 8 808
Johdannaissopimukset 5353 51 314 -26 5693
Saamiset asiakkailta 25078 395 -773 24 700
Sijoitusomaisuus 938 3419 13 462 -32 17 786
Aineettomat hyddykkeet 42 647 19 708
Aineelliset hyddykkeet 1 117 2 121
Muut varat 468 899 622 -7 1982
Verosaamiset 0 28 66 0 94
Varat yhteensa 32 025 5876 33676 -1543 70 034
Velat luottolaitoksille 736 17 632 -765 17 604
Johdannaissopimukset 4471 15 373 -27 4833
Velat asiakkaille 11 108 136 5154 -704 15694
Vakuutusvelka 3578 3578
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 1125 18 531 -33 19 623
Varaukset ja muut velat 1184 464 992 -15 2624
Verovelat 3 67 355 0 424
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla 9 135 1311 1455
Velat yhteensd 18 636 4 395 44 348 -1 543 65 836
Oma p&doma 4199

Yritys- Konserni- Konserni
Tase 31.12.2019, milj. € pankki Vakuutus Muu toiminta  eliminoinnit yhteensa
Kateiset varat 19 617 11 891 -613 11914
Saamiset luottolaitoksilta 124 12 9023 -33 9126
Johdannaissopimukset 4384 23 468 0 4874
Saamiset asiakkailta 24 502 0 111 -784 23829
Sijoitusomaisuus 1005 3503 12 699 -34 17 174
Aineettomat hyddykkeet 45 645 19 0 709
Aineelliset hyddykkeet 1 111 2 0 114
Muut varat 339 684 321 -10 1334
Verosaamiset 0 11 40 0 51
Varat yhteensé 30418 5 606 34 576 -1474 69 126
Velat luottolaitoksille 757 15 361 -784 15 334
Johdannaissopimukset 3657 38 195 -8 3882
Velat asiakkaille 11 349 136 4 664 -646 15 503
Vakuutusvelka 3234 3234
Yleiseen liikkkeeseen lasketut
velkakirjat 1441 21318 -34 22726
Varaukset ja muut velat 764 388 998 -2 2148
Verovelat 2 95 355 0 452
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla 9 135 1329 1474
Velat yhteenséa 17 979 4 026 44 221 -1474 64 752
Oma padoma 4 374
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Vakuutus-segmentin sijoitusten jakauma
Lahipiiriliiketoimet
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Osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin Osavuosikatsaukset ja vuoden 2019 tilinpaatdksessa esitettyjen
laatimisperiaatteiden mukaan.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton. Kaikki osavuosikatsauksen luvut on pydristetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlaskettu
summa saattaa poiketa esitetystda summaluvusta.

Osavuosikatsaus on julkaistu suomen, englannin ja ruotsin kielelld. Suomenkielinen osavuosikatsaus on virallinen, jota kaytetaan,
mikali havaitaan ristiriitaisuutta kieliversioiden valilla.

Maksukyvyttomyyden (default) maaritelma

OP Yrityspankissa sovelletaan IFRS 9 -standardin mukaisessa laskennassa samaa maksukyvyttdmyyden méaaritelmaé kuin
sisdisissa luottoriskimalleissa (IRB). Maksukyvyttomyytté arvioidaan OP Yrityspankin siséiselld maksukayttaytymiseen perustuvalla
luokittelujarjestelmalla. Henkildasiakkaissa maksukyvyttdomyyden méaritelméaé sovelletaan sopimuskohtaisesti, kun taas
yritysasiakkaissa tarkastellaan asiakaskokonaisuutta. Asiakas luokitellaan maksukyvyttémaksi, kun on todennékdista, ettei asiakas
maksa luottovelvoitteitaan tdysimaaraisesti ilman, ettd OP Yrityspankki turvautuu toimiin (esim. vakuuden realisointiin), tai
viimeistaan silloin, kun rahoitusvaroihin kuuluvaan erédén liittyva maksu on viivastynyt yli 90 paivaa.

Maksukyvyttémyyden méaéaritelmé& perustuu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen EU N:o 575/2013 (CRR) artiklaan
178.

OP Yrityspankki otti kdyttéén vuoden 2020 ensimmaisella vuosineljannekselld Euroopan pankkiviranomaisen (EBA) ohjeistuksen
maksukyvyttomyyden maaritelman soveltamisesta (Ohjeet maksukyvyttémyyden maaritelman soveltamisesta asetuksen (EU) N:o
575/2013 178 artiklan mukaisesti: EBA/GL/2016/07 ja EBA/RTS/2016/06). Ohjeistuksella harmonisoidaan eurooppalaisten
pankkien kayttdma asiakkaiden maksukyvyttomyyden maaritelma. Ohjeistuksen mukainen prosessi tunnistaa
maksukyvyttomyyksia aikaisempaa herkemmin mm. epatodennékdisen takaisinmaksun kriteerien perusteella, joita ovat
esimerkiksi julkinen maksuhairid tai mydnnetty lainanhoitojousto, jossa lainan nykyarvo pienenee enemman kuin 1 prosentin.
Ohjeistus my0s laajentaa henkildasiakkaissa maksukyvyttdmyyden velallisen kaikkiin luottovelvoitteisiin, kun merkittava osa (20 %)
henkildasiakkaan vastuista on maksukyvyttomia. Lisaksi yli 90 péivaa erdantyneille vastuille asetettua olennaisuusrajaa on
madallettu vahittdisvastuissa 100 euroon ja 1 prosenttiin sopimuksen tai asiakkaan taseen vastuista ja muissa kun
vahittaisvastuissa 500 euroon ja 1 prosenttiin sopimuksen tai asiakkaan taseen vastuista.

Asiakkaan maksukyvyttémyys paattyy, kun se ei enad tayta maksukyvyttémyyden maaritelmaa ja sen jalkeinen 6-12 kuukauden
koeaika on paattynyt.

OP Yrityspankki soveltaa EBA:n ohjeistuksen ns. kaksivaiheista kayttdonottoa, jossa ensimmaisessa vaiheessa muutettiin
maksukyvyttdomyyden méaéritelma vuoden 2020 ensimmaiselld vuosineljanneksella ja mydhemmin toisessa vaiheessa kalibroidaan
luottoriskiparametrit. Ensimmaisen vaiheen kéyttdonotto lisasi maksukyvyttémien vastuiden maaraa ja siten siirtoja
arvonalentumisvaiheeseen 3. Odotettavissa olevien luottotappioiden mééré kasvoi 13 miljoonaa euroa ja se kirjattiin
kirjanpidollisen arvion muutoksena tulosvaikutteisesti. Saamisten arvonalentumiset esitetaan liitetiedossa 7.
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Liite 2. Korkokate

1-3/ 1-3/

Milj. € 2020 2019
Korkotuotot
Saamiset luottolaitoksilta

Korot

Negatiiviset korot

Yhteensé&
Saamiset asiakkailta

Lainat 88 82

Rahoitusleasingsaamiset

Arvoltaan alentuneet lainat ja muut sitoumukset

Negatiiviset korot

Yhteensé 103 93
Saamistodistukset

Arvostettava kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 0 0

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat 17 21

Yhteensa 17 22
Johdannaissopimukset

Kéayvan arvon suojaus -26 -26

Rahavirran suojaus

Rahavirran suojauksen tehoton osuus

Muut 2

Yhteensa -24 -25
Muut 2 1
Yhteensa 104 98
Korkokulut
Velat luottolaitoksille

Korot 18 22

Negatiiviset korot 16 18

Yhteensa 34 39
Velat asiakkaille 4 4
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 44 43
Velat, joilla on huonompi etuoikeus

Padomalainat 1 1

Muut 11 11

Yhteensa 12 12
Johdannaissopimukset

Kéyvan arvon suojaus -44 -38

Muut -31 -31

Yhteenséa -75 -69
Muut 1 1
Yhteensa 21 30
Korkokate ilman suojauslaskennan arvostuseria 83 67
Suojaavat johdannaiset 8 4
Suojauskohteiden arvonmuutokset -9 -4
Korkokate yhteensé 81 67
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Liite 3. Vakuutuskate

1-3/ 1-3/
Milj. € 2020 2019
Vahinkovakuutusmaksutuotot, netto
Vakuutusmaksutulo 661 641
Jélleenvakuuttajien osuus -7 -10
Vakuutusmaksuvastuun muutos -299 -288
Jélleenvakuuttajien osuus 12 12
Yhteensa 367 354
Vahinkovakuutuskorvaukset, netto
Maksetut korvaukset -255 -293
Jalleenvakuuttajien osuus 5 9
Korvausvastuun muutos 12 41
Jalleenvakuuttajien osuus 3 -1
Yhteensa -235 -244
Vahinkovakuutuksen muut erét -2 -1
Vakuutuskate yhteensa 131 109
Liite 4. Nettopalkkiotuotot
Konserni- Konserni
1-3/2020, milj. € Yrityspankki Vakuutus Muu toiminta eliminoinnit yhteensé
Palkkiotuotot
Luotonanto 11 0 11
Talletukset 0 0
Maksuliike 6 0 6
Arvopapereiden valitys 8 8
Arvopapereiden liikkeeseen lasku 1 1
Rahastot 0 0
Omaisuudenhoito 3 3
Lainopilliset tehtévét 0 0
Takaukset 3 0 0 3
Vakuutusten valitys 3
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 3
Muut 2 2
Palkkiotuotot yhteensa 35 6 -1 41
Palkkiokulut
Maksuliike 1 0 0 0 1
Arvopapereiden valitys 1 0 1
Arvopapereiden likkeeseen lasku 1 0 1
Omaisuudenhoito 1 0 0 1
Vakuutustoiminta 14 14
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 1
Muut* 21 0 21
Palkkiokulut yhteensa 24 15 40
Nettopalkkiotuotot yhteensa 11 -9 0 0 1

* Era sisaltdd 20 miljoonaa euroa jdsenosuuspankeille maksettuja palkkiokuluja johdannaiskaupasta.
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1-3/2019, milj. €

Yrityspankki
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Liite 5. Sijoitustoiminnan nettotuotot

1-3/ 1-3/
Milj. € 2020 2019
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavien nettotuotot
Saamistodistukset
Korkotuotot 7 10
Muut tuotot ja kulut 0 -1
Myyntivoitot ja -tappiot 3 16
Valuutta-arvostusvoitot ja -tappiot 4
Arvonalentumiset ja niiden peruutukset* -3
Yhteensé 11 28
Yhteensa 11 28
K&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen nettotuotot
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavéat rahoitusvarat
Saamistodistukset
Arvostusvoitot ja -tappiot -7
Korkotuotot ja -kulut 1
Yhteensa -5
Osakkeet ja osuudet
Arvostusvoitot ja -tappiot -1
Osinkotuotot 0
Yhteensa 2 -1
Johdannaiset
Arvostusvoitot ja -tappiot 5 8
Korkotuotot ja -kulut 0 -2
Yhteensa 5 6
Yhteensé 1 10
Rahoitusvarat, jotka on arvostettava kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset
Korkotuotot 1
Arvostusvoitot ja -tappiot -2
Yhteensa -2
Osakkeet ja osuudet
Arvostusvoitot ja -tappiot -76 43
Osinkotuotot 8 8
Yhteensa -68 51
Yhteensa -70 52
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen nettotuotot yhteenséa -69 61
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Sijoituskiinteistdjen nettotuotot
Vuokratuotot

Arvostusvoitot ja -tappiot

Vastike- ja hoitokulut -6 -5
Muut -1 -1
Sijoituskiinteist6jen nettotuotot yhteensa 4 3
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien nettotuotot
Lainat ja muut saamiset
Korkotuotot 1
Korkokulut -1
Arvonalentumiset ja niiden peruutukset -1
Lainat ja muut saamiset yhteensa 0
Vahinkovakuutuserat
Diskonttauksen purkautuminen, vahinkovakuutukset -5 -7
Osakkuusyhtiot
Padomaosuusmenetelmalld yhdisteltavat
Yhteensa
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa -57 86

* Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) saamistodistuksista.
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Liite 6. Liiketoiminnan muut kulut

1-3/ 1-3/
Milj. € 2020 2019
ICT-kulut

Tuotanto 44 35
Kehittdminen 10 16

Toimitilat 0 2
Viranomais- ja tilintarkastusmaksut 24 19
Ostetut palvelut 8 8
Tietoliikenne 3 3
Markkinointi 2 2
Yhteiskuntavastuu 1 0
Vakuutus- ja varmuus 1 1
Muut 16 16
Liiketoiminnan muut kulut yhteenséa 109 101
Kehittdmismenot

1-3/ 1-3/
Milj. € 2020 2019
Kehittdmisen ICT-kulut 10 16
Oman tydn osuus 0 0
Kehittamisen kulut tuloslaskelmalla yhteensa 10 16
Aktivoidut ICT-menot 9
Aktivoitu oman tyn osuus
Aktivoidut kehittdmismenot yhteensa 9
Kehittamismenot yhteensa 19 25
Poistot ja arvonalentumiset 9 9
Liite 7. Saamisten arvonalentumiset

1-3/ 1-3/
Milj. € 2020 2019
Luotto- ja takaustappioina poistetut saamiset -5 -1
Palautukset poistetuista saamisista 0 0
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) saamisista asiakkailta ja taseen ulkopuolisista eristé -42 -4
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) saamistodistuksista* -2 0
Saamisten arvonalentumiset yhteensa -49 -4

* Vakuutustoiminnan saamistodistusten odotettavissa olevat luottotappiot esitetdén sijoitustoiminnan nettotuotoissa.
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Luottoriskille alttiina olevat vastuut ja niiden tappiota koskeva vdhennysera

Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut arvonalentumisvaiheittain 31.3.2020

Vastuut Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Vastuut
yhteenséd
Muut kuin yli
30 pv Yli 30 pv
Milj. € eraantyneet  erééntyneet Yhteensa

Saamiset asiakkailta (brutto)
Yrityspankki 25 092 1369 186 1555 543 27 191
Saamiset asiakkailta yhteensa 25092 1369 186 1555 543 27 191

Taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit
Yrityspankki 4978 320 85 405 81 5464
Nostovarat ja limiitit yhteensd 4978 320 85 405 81 5 464

Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset
Yrityspankki 6 816 110 110 104 7 030

Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 6 816 110 110 104 7 030

Saamistodistukset

Muu toiminta 13077 98 98 13175
Vakuutus 2263 6 6 5 2274
Saamistodistukset yhteensa 15 340 105 105 5 15 449
Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut yhteensa 52 226 1903 271 2174 733 55134

Tappiota koskeva vdhennysera arvonalentumisvaiheittain 31.3.2020

Tappiota
Taseessa olevat vastuut seké taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit* Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 ktfs‘l)(eva
véhennysera
Muut kuin yli yhteensé
30 pv Yli 30 pv
Milj. € eraantyneet eraantyneet Yhteensa
Saamiset asiakkailta
Yrityspankki -31 -19 -1 -20 -289 -340
Saamiset asiakkailta yhteensa -31 -19 -1 -20 -289 -340
Taseen ulkopuoliset sitoumukset**
Yrityspankki -3 -1 -1 -8 -12
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa -3 -1 -1 -8 -12
Saamistodistukset***
Muu toiminta -4 -1 -1 -5
Vakuutus -4 -0 0 -4 -8
Saamistodistukset yhteensa -8 -1 -1 -4 -13
Yhteensé -41 -22 -1 -23 -300 -364

* Tappiota koskeva véhennyseré kirjataan yhtend summana véhentamaéan tase-eraa.
** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan tase-eraan varaukset ja muut velat.

*** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan kdyvan arvon rahastoon muun laajan tuloksen eriin.
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Alla olevassa taulukossa esitetadn yhteenveto tappiota koskevasta vahennyserasta suhteessa vastuun maaraan arvonalentumisvaiheittain. Kattavuusasteella kuvataan tappiota koskevan

véhennyserén suhteellista osuutta vastuun méaaréastéa.

Yhteenveto ja tunnusluvut 31.3.2020 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa

Muut kuin yli

30 pv Yli 30 pv

eraantyneet eraantyneet Yhteensa
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erét
Yrityspankki 36 886 1799 271 2070 728 39 684
Tappiota koskeva vidhennysera
Yrityspankki -33 -20 -1 -22 -296 -351
Kattavuusaste (Coverage ratio), %
Yrityspankki -0,09 % -1,13 % -0,49 % -1,05 % -40,69 % -0,89 %
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erét yhteensa 36 886 1799 271 2070 728 39 684
Tappiota koskeva véhennysera yhteensa -33 -20 -1 -22 -296 -351
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,09 % -1,13 % -049 % -1,05% -40,69 % -0,89 %
Saamistodistukset kirjanpitoarvo
Muu toiminta 13 077 98 98 13175
Vakuutus 2263 6 6 5 2274
Tappiota koskeva védhennysera
Muu toiminta -4 -1 -1 -5
Vakuutus -4 -0 -0 -4 -8
Kattavuusaste (Coverage ratio), %
Muu toiminta -0,03 % -0,96 % -0,96 % -0,04 %
Vakuutus -0,17 % -6,47 % -6,47 % -75,24 % -0,34 %
Saamistodistukset yhteensa 15 340 105 98 5 15 449
Tappiota koskeva véhennysera yhteensa -8 -1 -1 -4 -13
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,05 % -1,30% -0,96 % -75,24 % -0,08 %
Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut arvonalentumisvaiheittain 31.12.2019
Vastuut Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Vastuut

yhteenséd
Muut kuin yli
30 pv Yli 30 pv

Milj. € eraantyneet eraantyneet Yhteensa
Saamiset asiakkailta (brutto)
Yrityspankki 25103 1388 306 1693 384 27 180
Saamiset asiakkailta yhteensa 25103 1388 306 1693 384 27 180
Taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit
Yrityspankki 4674 318 151 470 60 5204
Nostovarat ja limiitit yhteensa 4674 318 151 470 60 5204
Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset
Yrityspankki 7011 1216 1216 70 8 297
Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 7011 1216 1216 70 8 297
Saamistodistukset
Muu toiminta 12 259 93 93 12 352
Vakuutus 1990 2 2 5 1998
Saamistodistukset yhteensa 14 250 95 95 5 14 350
Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut yhteensé 51038 3017 457 3474 519 55031
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Tappiota koskeva véhennysera arvonalentumisvaiheittain 31.12.2019

Tappiota
Taseessa olevat vastuut sekd taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit* Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 ktfs‘l)(eva
véhennysera
Muut kuin yli yhteensé
30 pv Yli 30 pv
Milj. € eraantyneet  erééntyneet Yhteensa
Saamiset asiakkailta
Yrityspankki -25 -18 -3 -21 -248 -294
Saamiset asiakkailta yhteensa -25 -18 -3 -21 -248 -294
Taseen ulkopuoliset sitoumukset**
Yrityspankki -2 -4 -4 -10 -16
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa -2 -4 -4 -10 -16
Saamistodistukset***
Muu toiminta -2 -1 -1 -3
Vakuutus -2 -0 0 -3 -5
Saamistodistukset yhteensa -4 -1 -1 -3 -8
Yhteenséd -31 -24 -3 -27 -260 -318

* Tappiota koskeva véhennyseré kirjataan yhtend summana véhentamaéan tase-eraa.

** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan tase-eraan varaukset ja muut velat.

*** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan kdyvan arvon rahastoon muun laajan tuloksen eriin.

Alla olevassa taulukossa esitetdan yhteenveto tappiota koskevasta vahennyserasté suhteessa vastuun méaréan arvonalentumisvaiheittain.

vahennyseran suhteellista osuutta vastuun maarasta.

Kattavuusasteella kuvataan tappiota koskevan

Yhteenveto ja tunnusluvut 31.12.2019 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensi

Muut kuin yli

30 pv Yli 30 pv

eraéntyneet  erééntyneet Yhteens&
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erét
Yrityspankki 36 788 2922 457 3379 514 40 681
Tappiota koskeva véhennyseréd
Yrityspankki -27 -22 -3 -26 -258 -310
Kattavuusaste (Coverage ratio), %
Yrityspankki -0,07 % -0,77 % -0,71 % -0,76 % -50,12 % -0,76 %
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erét yhteensa 36 788 2922 457 3379 514 40 681
Tappiota koskeva véhennyseré yhteensa -27 -22 -3 -26 -258 -310
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,07 % -0,77 % -0,71% -0,76 % -50,12 % -0,76 %
Saamistodistukset kirjanpitoarvo
Muu toiminta 12 259 93 93 12 352
Vakuutus 1990 2 2 5 1998
Tappiota koskeva véhennyseréa
Muu toiminta -2 -1 -1 -3
Vakuutus -2 0 0 -3 -5
Kattavuusaste (Coverage ratio), %
Muu toiminta -0,02 % -0,81% -0,81% -0,02 %
Vakuutus -0,09 % -18,51 % -18,51 % -53,78 % -0,24 %
Saamistodistukset yhteensa 14 250 95 95 5 14 350
Tappiota koskeva véhennysera yhteensa -4 -1 -1 -3 -8
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,03 % -1,18 % -1,18% -53,78 % -0,06 %
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Alla olevassa taulukossa esitetadn tappiota koskevan vahennyseran muutos arvonalentumisvaiheittain 1-3/2020 aikana seuraavien tekijdiden vaikutuksesta:

Saamiset asiakkailta ja taseen ulkopuoliset erét, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa

Koko voimassa- Koko voimassa-

12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva véhennyseré 1.1.2020 27 26 257 310
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -1 6 4
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -1 19 18
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 -1 -1
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -5 25 21
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 -1 0

Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0
Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 2 0 2
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -4 -4 0 -8
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) 10 1 0 11
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennystilin pienentymiset -5 -5
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7 -4 39 41
Tappiota koskeva véhennysera 31.3.2020 34 22 296 351

Uuden maksukyvyttémyyden mééritelmén soveltamisen vaikutus

OP Yrityspankki soveltaa ns. kaksivaiheista kéyttdonottoa EBA:n ohjeistuksesta maksukyvyttdmyyden maaritelméaan, jossa ensimmaisessa vaiheessa muutettiin maksukyvyttdmyyden
madritelma vuoden 2020 ensimmaiselld vuosineljannekselld ja mydhemmin toisessa vaiheessa kalibroidaan luottoriskiparametrit. Ensimmaéisen vaiheen kayttéénotto lisési
maksukyvyttdmien sopimusten maaraa ja siten siirtoja vaiheeseen 3. Odotettavissa olevien luottotappioiden maaré kasvoi 13 miljoonaa euroa.

Koronaviruspandemia (COVID-19)

Koronaviruspandemian (COVID-19) aiheuttaman merkittavien taloudellisten vaikutusten ehkaisemiseksi EU-maat ovat ottaneet kéytton erilaisia taloudellisia tukitoimia. Euroopan
pankkiviranomainen (EBA) on 2.4.2020 julkaissut ohjeet helpotuksiin COVID-19-pandemiasta johtuvien lyhennysvapaiden kasittelyyn vakavaraisuussaéntelyssa esim. lainahoitojoustojen
ja maksukyvyttdmyyden soveltamiseen ennen 30.6.2020 (EBA/GL/2020/02 " Ohjeet COVID-19-kriisin vuoksi lainan takaisinmaksuihin sovellettavista lainsdéadannollisista ja muista kuin
lainsaédanndllisista lykkayksista”). Helpotukset koskevat kuitenkin julkisen lainsaadannon kautta maarattyja lyhennysvapaita tai pankkitoimialan yhteispaatoksella sovittuja
lyhennysvapaita, joita Suomessa ei ole toteutettu. Suomessa lainanantoon liittyvét talouden tukitoimet kohdistuvat Finnveran rahoitusvaltuuksien nostamiseen 12 miljardiin euroon. N&in
ollen yritykset voivat hakea kayttépadomaa koronakriisin yli selvidmiseen Finnvera-takauksen avulla.

Finnveran takaukset tulevat vaikuttamaan ECL-laskennassa LGD-komponentin kautta pienentden ECL:n maaraa.

OP Yrityspankki tarjoaa itsendisesti asiakkailleen mahdollisuuden yritysluottojen lyhennysvapaaseen. Maksuaikojen muutokset arvioidaan aina tapauskohtaisesti. Lisaksi hyodynnetaan
laajasti Finnveran tarjoamia takauksia. Maksuohjelmamuutoksissa lainanhoitojoustot ja maksukyvyttdmét asiakkaat tunnistetaan normaalin ohjeistuksen mukaisesti.

Koronakriisi on huomioitu ECL-laskennassa péivittamélla makroekonomiset tekijat maaliskuun lopussa tehdyn arvion mukaisiksi ja antamalla heikolle skenaariolle suurempi paino; heikko
40 %, perus 50 % ja vahva 10 % (aiemmin heikko 20 %, perus 60 % ja vahva 20 %). Esimerkiksi BKT:n kasvun ennustetaan olevan v. 2020 -2,5 % — -6,0 % eri skenaarioissa ja v. 2021 2,1
% — 4,8 eri skenaarioissa ("V-muotoinen” taloudellisen elpymisen skenaario).

Koronakriisin vaikutus luottojen odotettavissa olevien luottotappioiden kasvuun oli yhteensé 14 miljoonaa euroa. Koronakriisin aiheuttamaan taloudelliseen kehitykseen liittyy viela
huomattavaa epavarmuutta.

Saamistodistukset, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensi
Koko voimassa- Koko voimassa-
12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva vahennysera 1.1.2020 4 1 3 8
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0 0
Alkuperaisesta myéntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 2 1 1 3
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat védhennykset 0 0
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) 2 0 1 2
Arviointimetodiikan paivityksesta johtuvat muutokset (netto) 0 0 1
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 4 1 5
Tappiota koskeva vahennysera 31.3.2020 8 4 13
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Alla olevassa taulukossa esitetaan tappiota koskevan vahennyseran muutos arvonalentumisvaiheittain vuoden 2019 aikana seuraavien tekijoiden vaikutuksesta:

Saamiset asiakkailta ja taseen ulkopuoliset erét, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Koko voimassa- Koko voimassa-

12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva vahennysera 1.1.2019 27 30 207 263
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -1 9 8
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -4 7 3
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 -3 -3
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -7 9 2
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 -2 -2
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 -1 -1
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisaykset 4 6 19
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vdhennykset -4 -4 -7 -14
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) 0 -4 40 37
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat véahennystilin pienentymiset -2 -2
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 0 -4 51 47
Tappiota koskeva vahennysera 31.12.2019 27 26 257 310
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 1-3/2019 -4 1 8 4
Saamistodistukset, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensi

Koko voimassa- Koko voimassa-

12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva véhennysera 1.1.2019 4 2 2 9
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 0 1
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 0 1 1
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 -1 -1
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 0 0
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0
Alkuperdisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat liséykset 1 0 0
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -2 -1 0 -3
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) -1 0 0
Arviointimetodiikan péivityksesté johtuvat muutokset (netto) 0
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 0 -1 1 -1
Tappiota koskeva véhennyserd 31.12.2019 4 1 3 8
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 1-3/2019 0 -2 1 -1
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Liite 8. Vakuutusvelka

Milj. € 31.3.2020 31.12.2019
Korvausvastuu
Elakemuotoinen korvausvastuu 1565 1571
Muu korvausvastuu 1099 1101
Korkotaydennys (vastuuvelan suojien arvo ja myytyjen suojien jaksotus) 31 -22
Yhteensa 2 695 2 650
Vakuutusmaksuvastuu 883 584
Yhteenséd 3578 3234
Liite 9. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Milj. € 31.3.2020 31.12.2019
Joukkovelkakirjalainat 10 292 11 955
Huonomman etuoikeuden luokan joukkovelkakirjalainat (SNP) 1659 1156
Muut
Sijoitustodistukset 111
Yritystodistukset 7 615 9716
Kaupankaynnissa omaan salkkuun siséltyvat (-)* -54 -101
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat yhteensa 19 623 22 726
* OP Yrityspankki -konsernin hallussa olevat omat joukkovelkakirjalainat on netotettu velkaa vastaan.
Liite 10. Kayvén arvon rahasto verojen jélkeen
Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen erien
kautta kirjattavat
Osakkeet ja
osuudet
Saamis- (overlay Rahavirran
Milj. € todistukset approach) suojaus Yhteensa
Avaava tase 1.1.2019 3 -15 0 -12
Kéyvan arvon muutokset 61 21 0 82
Tuloslaskelmaan siirretyt myyntivoitot -10 10 0
Tuloslaskelmaan siirretyt arvonalennukset 7 7
Siirrot korkokatteeseen 0
Laskennalliset verot -10 -8 0 -18
Paattavéd tase 31.3.2019 44 15 59
Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen erien
kautta kirjattavat
Osakkeet ja
osuudet
Saamis- (overlay Rahavirran
Milj. € todistukset approach) suojaus Yhteensa
Avaava tase 1.1.2020 31 38 0 70
Kéyvan arvon muutokset -194 -76 9 -260
Tuloslaskelmaan siirretyt myyntivoitot 1 -6 -5
Tuloslaskelmaan siirretyt arvonalennukset 0 0
Laskennalliset verot 39 16 -2 53
Paattavéd tase 31.3.2020 -123 -27 7 -143

Kéayvan arvon rahasto ennen veroja oli katsauskauden lopussa -179 miljoonaa euroa ja siihen liittyvé laskennallinen verosaaminen oli
36 miljoonaa euroa. Vertailukauden lopussa kéyvan arvon rahasto oli 87 miljoonaa euroa ja siihen liittyvé laskennallinen verovelka oli
17 miljoonaa euroa. Katsauskauden aikana kéyvan arvon rahastoon kirjattiin véliaikaisen poikkeusmenettelyn soveltamisen johdosta

oman padoman ehtoisten instrumenttien positiivisia arvonmuutoksia yhteensé 26 miljoonaa euroa (51) ja negatiivisia
arvonmuutoksia yhteensa 60 miljoonaa euroa (3). Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen kautta kirjattavien saamistodistusten

tappiota koskeva vahennysera katsauskauden aikana oli kayvan arvon rahastossa -5 miljoonaa euroa (2).

Negatiivinen kéyvéan arvon rahasto purkautuu omaisuuden arvonnousujen, myyntitappioiden ja tulosvaikutteisten

arvonalentumiskirjausten kautta.
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Liite 11. Annetut vakuudet

Milj. € 31.3.2020 31.12.2019
Omien velkojen ja sitoumusten puolesta annetut

Pantit 39 79

Muut 4 306 3496
Annetut vakuudet yhteensé* 4345 3575
Vakuudelliset johdannaisvelat 1366 1098
Vakuudelliset muut velat 2 506 2093
Vakuudelliset velat yhteensé 3872 3191

* Lisaksi keskuspankkiin on pantattu 7,2 miljardin euron kirjanpitoarvosta joukkovelkakirjalainoja, joista 1,5 miljardia euroa on paivén siséisen limiitin vakuutena.

Jo jalainat ovat r issa ilman

in er

Liite 12. Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu

joten niita ei ole esitetty yll4 olevassa taulukossa.

Kéyp#én
arvoon muun
Jaksotettu laajan tuloksen Kaupankdynti- On luokiteltava

hankinta-  erien kautta tarkoituksessa kdyp44n arvoon Suojaavat Kirjanpitoarvo
Varat, milj. € meno kirjattavat pil i isesti I yhteensé
Kateiset varat 10141 10 141
Saamiset luottolaitoksilta 8808 8808
Johdannaissopimukset 5389 304 5693
Saamiset asiakkailta 24700 24 700
Saamistodistukset 15897 715 44 16 657
Oman padoman ehtoiset instrumentit 0 22 642 664
Muut rahoitusvarat 2025 2025
Rahoitusvarat 68 688
Muut kuin rahoitusvarat 1346
Yhteensa 31.3.2020 45 674 15 897 6127 686 304 70 034

Kéypaan

arvoon muun

Jaksotettu laajan tuloksen Kaupankaynti- On luokiteltava
hankinta-  erien kautta tarkoituksessa kdyp44n arvoon Suojaavat Kirjanpitoarvo
Varat, milj. € meno kirjattavat pil i isesti I yhteensé
Kéteiset varat 11914 11914
Saamiset luottolaitoksilta 9126 9126
Johdannaissopimukset 4 407 468 4874
Saamiset asiakkailta 23 829 23 829
Saamistodistukset 14 899 1033 42 15975
Oman paéoman ehtoiset instrumentit 0 23 694 717
Muut rahoitusvarat 1393 1393
Rahoitusvarat 67 828
Muut kuin rahoitusvarat 1297
Yhteensa 31.12.2019 46 262 14 899 5463 737 468 69 126
Kayp44n arvoon
tulosvaikutteisesti Suojaavat Kirjanpitoarvo
Velat, milj. € kirjattavat Muut velat i yhteens4
Velat luottolaitoksille 17 604 17 604
Johdannaissopimukset 4 457 376 4833
Velat asiakkaille 15 694 15 694
Vakuutusvelka 3578 3578
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 19 623 19 623
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1455 1455
Muut rahoitusvelat 2423 2423
Rahoitusvelat 65 210
Muut kuin rahoitusvelat 626
Yhteensa 31.3.2020 4 457 60 377 376 65 836
Kayp44n arvoon

tulosvaikutteisesti Suojaavat Kirjanpitoarvo
Velat, milj. € kirjattavat Muut velat i yhteensé
Velat luottolaitoksille 15334 15334
Johdannaissopimukset 3683 199 3882
Velat asiakkaille 15503 15 503
Vakuutusvelka 3234 3234
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 22726 22726
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1474 1474
Muut rahoitusvelat 1991 1991
Rahoitusvelat 64 143
Muut kuin rahoitusvelat 609
Yhteens4 31.12.2019 3683 60 260 199 64 752

Yleiseen liikkeeseen laskettuihin velkakirjoihin sisaltyvat joukkovelkakirjalainat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun hankintamenoon. Naille velkakirjoille
markkinoilta saatavilla olevan informaation ja vakiintuneiden arvostusmenetelmien avulla arvioitu kéypa arvo maaliskuun lopussa oli noin 204 miljoonaa euroa
(232) kirjanpitoarvoa suurempi. Huonommalla etuoikeudella olevat velat on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon. Néiden kayvat arvot ovat jaksotettua

hankintamenoa suuremmat, mutta luotettavien kéypien arvojen maarittamiseen liittyy epavarmuutta.
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Liite 13. Toistuvasti kdypaan arvoon arvostettujen rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvostusmenetelman
mukaisesti

Varojen kéyvét arvot 31.3.2020, mil Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Oman paéoman ehtoiset instrumentit 258 67 338 664

Vieraan paadoman ehtoiset instrumentit 138 186 435 759
Johdannaissopimukset 3 5682 8 5693
Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat

Oman paéoman ehtoiset instrumentit 0 0

Vieraan pddoman ehtoiset instrumentit 10 517 4 458 923 15 897
Rahoitusinstrumentit yhteensa 10917 10 393 1705 23014
Sijoituskiinteistot 338 338
Yhteensd 10917 10 393 2043 23 352
Varojen kéyvét arvot 31.12.2019, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Oman paéoman ehtoiset instrumentit 334 58 325 717

Vieraan pagdoman ehtoiset instrumentit 484 82 510 1076
Johdannaissopimukset 11 4789 74 4874
Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat

Oman paéoman ehtoiset instrumentit 0 0

Vieraan pddoman ehtoiset instrumentit 12 470 1556 874 14 899
Rahoitusinstrumentit yhteensa 13 299 6 485 1783 21 566
Sijoituskiinteistot 339 339
Yhteens& 13 209 6 485 2121 21 905
Velkojen kéyvit arvot 31.3.2020, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Muut 0 0
Johdannaissopimukset 2 4825 6 4 833
Yhteens& 2 4825 6 4833
Velkojen kéyvét arvot 31.12.2019, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteens&
Kéypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Muut 12 12
Johdannaissopimukset 9 3841 32 3882
Yhteensd 9 3853 32 3894

Taso 1: Noteeratut markkinahinnat
Hierarkiatasoon 1 ryhmitellyt erét koostuvat pérsseissa listatuista osakkeista, noteeratuista yritysten, valtioiden ja rahoituslaitosten velkapapereista seké
porssijohdannaisista. Kyseisten instrumenttien kéypéa arvo maaraytyy toimivilta markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.

Taso 2: Ar havainnoitavissa olevia sybttotietoja kéy

Arvostusmenetelmat, jotka perustuvat luotettaviin laskentaparametreihin. Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen instrumenttien kéayvalla arvolla tarkoitetaan arvoa,
joka on johdettavissa rahoitusvélineen osien tai vastaavien rahoitusvélineiden markkina-arvosta, tai arvoa, joka on laskettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti
hyvaksytyilla arvostusmalleilla ja -menetelmilla, jos markkina-arvo on niiden avulla luotettavasti arvioitavissa. Tahan hierarkiatasoon on luokiteltu suurin osa OP
Yrityspankki -konsernin OTC-johdannaisista seka yritysten, valtioiden ja rahoituslaitosten noteeratut velkapaperit, joita ei ole luokiteltu tasolle 1.

Taso 3: Ar ei olevia sydt
Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin siséltyy erityista epavarmuutta. Hierarkiatasoon 3 luokitellut instrumentit arvostetaan hinnoittelumalleilla,
joiden laskentaparametreihin sisaltyy epavarmuutta. Lisaksi tasolle 3 luokitellaan velkapapereita, joille noteerauksia on markkinoilla vain vahan tai ei ollenkaan.
Kyseiseen taseryhméan siséllytetdan kompleksisemmat OTC-johdannaiset seké sellaiset pitkdn maturiteetin johdannaiset, joiden arvostuksessa kaytettya
markkinadataa on jouduttu ekstrapoloimaan, tietyt private equity -sijoitukset, epalikvidit lainat, strukturoidut lainat ml. arvopaperistetut lainat ja strukturoidut
velkakirjat seké hedge-rahastot. Tason 3 kéypa arvo perustuu kolmannelta osapuolelta saatavaan hintatietoon.

Siirrot kdyvan arvon arvostuksen tasojen valilla
Siirrot eri hierarkiatasojen vélilla katsotaan tapahtuneen siirron aiheuttaman tapahtuman tai olosuhteiden muutoksen toteutumispéivana. Siirrot tasojen valilla
johtuvat pagosin kaytettavissa olevien markkinanoteerausten maarasta.
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Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin sisaltyy epévarmuutta (Taso 3)

Erittely rahoi oista ja rah
Kéypé#n arvoon
muun laajan
Kéypé#n arvoon Johdannais- tuloksen erien
milj. € isesti kirjattavat i kautta kirjattavat Varat yhteenss
Avaava tase 1.1.2020 834 74 875 1783
Tuloslaskelman nettotuotot -466 -66 0 -532
Laajan tuloslaskelman nettotuotot -2 -2
Hankinnat 22 5 27
Myynnit -6 -1 -7
Lyhennykset 0
Siirrot tasoon 3 389 105 494
Siirrot tasosta 3 -59 -59
Pasttéva tase 31.3.2020 773 8 923 1705
Johdannais-
milj. € i Velat
Avaava tase 1.1.2020 32 32
Tuloslaskelman nettotuotot -26 -26
Pasttéva tase 31.3.2020 6 6
Erittely ista tL ittdin 31.3.2020
Laaja tulos- Nettotuotot
laskelma/ tilikauden lopussa
Sijoitustoiminnan Kéyvén arvon hallussa olevista
Milj. € muutos  varoista ja veloista
Realisoituneet nettotuotot -467 1 0 -466
Realisoitumattomat nettotuotot -40 -2 -41
Nettotuotot yhteensa -507 1 -2 -507

Hierarkiatason 3 johdannaiset ovat asiakkaiden tarpeisiin strukturoituja johdannaisia, joiden markkinariski on katettu vastaavalla johdannaissopimuksella.
Tulosvaikutusta avoimesta markkinariskista ei synny. Tason 3 johdannaiset liittyvat OP Yrityspankin likkeeseen laskemiin strukturoituihin
joukkovelkakirjalainoihin, joiden tuotto méaéaraytyy kytketyn johdannaisen arvonkehityksen perusteella. Ndiden kytkettyjen johdannaisten arvonmuutosta ei ole
esitetty ylla olevassa taulukossa. Lisaksi tasolle 3 on luokiteltu pitkdn maturiteetin johdannaisia, joiden arvostuksessa kéytettya markkinadataa on jouduttu

ekstrapoloimaan.

Arvostustekijdiden muutokset

Arvostusmenetelmissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia vuoden 2020 aikana.

Liite 14. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. € 31.3.2020 31.12.2019
Takaukset 678 550
Takuuvastuut 1720 1882
Luottolupaukset 5261 5146
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin liittyvat sitoumukset 283 315
Muut* 710 699
Taseen puoli i y 8 652 8593

* Josta vahinkovakuutustoiminnan sitoumukset pddomarahastoihin 188 miljoonaa euroa (194).
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Liite 15. Johdannaissopimukset

Johdannaiset yhteensa 31.3.2020

Nimellisarvot/jéljella

oleva juoksuaika Kayvat arvot*

Milj. € <1lv 1-5v >5v Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset, josta 63 090 81877 90 770 235737 3858 2785

Keskusvastapuoliselvitettavat 13 325 38323 45 375 97 024 73 -52
Valuuttajohdannaiset 43 439 6228 2389 52 057 1315 1417
Osake- ja indeksisidonnaiset johdannaiset 1 2 3 0
Luottojohdannaiset 58 946 112 1117 5 24
Muut johdannaiset 316 380 11 708 40 83
Johdannaiset yhteensa 106 905 89 433 93 283 289 621 5218 4309
Johdannaiset yhteensa 31.12.2019

Nimellisarvot/jaljella
oleva juoksuaika Kayvat arvot*

Milj. € <1iv 1-5v >5v Yhteens& Varat Velat
Korkojohdannaiset, josta 47 526 87 484 86 157 221167 3198 2506

Keskusvastapuoliselvitettavat 10 791 36 126 42 208 89 126 52 53
Valuuttajohdannaiset 45 365 6 954 2414 54 733 1250 972
Osake- ja indeksisidonnaiset johdannaiset 1 2 3 0
Luottojohdannaiset 59 892 112 1063 14 12
Muut johdannaiset 233 435 18 686 68 38
Johdannaiset yhteensd 93 185 95 766 88 701 277 652 4530 3529

* Kayvat arvot sisaltavat kertyneet korot, jotka muiden kuin kaupankayntitarkoituksessa pidettavien johdannaisten osalta esitetdan taseessa muissa varoissa tai varauksissa ja

muissa veloissa. Liséksi keskusvastapuoliselvityksessé olevien johdannaisten kayvat arvot on nettoutettu taseessa.

Liite 16. Vakuutus-segmentin sijoitusten jakauma

31.3.2020 31.12.2019
Kaypé arvo Kayp4 arvo
Sijoi i ioj milj. € % milj. €* %
Rahamarkkinat yhteensa 459 12 547 14
Rahamarkkinasijoitukset ja talletukset** 455 12 541 14
Johdannaiset*** 4 0 6 0
Joukkolainat ja korkorahastot yhteensa 2604 69 2644 67
Valtiot 476 13 447 11
Investment Grade 1570 41 1669 42
Kehittyvat markkinat ja High Yield 282 7 253 6
Strukturoidut sijoitukset**** 277 7 275 7
Osakkeet yhteensa 376 10 426 11
Suomi 75 2 116 3
Kehittyneet markkinat 162 4 172 4
Kehittyvat markkinat 65 2 67 2
Kayttéomaisuus ja ei-noteeratut osakkeet 6 0 6 0
Paaomasijoitukset 68 2 65 2
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensa 35 1 35 1
Hedge-fund rahastot 35 1 35 1
Kiinteistosijoitukset yhteensa 313 8 300 8
Suorat kiinteistot 160 4 159 4
Epéasuorat kiinteistosijoitukset 153 4 141 4
Yhteensa 3787 100 3952 100

* Siséltaa siirtyvat korot.
** Sisaltaa kauppahintasaamiset ja -velat seka johdannaisten markkina-arvon.
*** Johdannaisten vaikutus omaisuuslajin allokaatioon (deltavasta-arvo).

**x* Sisaltad vakuudelliset lainat seké lainarahastot ja epalikvidit lainat.

Liite 17. L&hipiiritapahtumat

OP Yrityspankki -konsernin lahipiirin muodostavat emoyhtié OP Osuuskunta, konserniin yhdistellyt tytaryhtiot, osakkuusyhtiét, johdon avainhenkilt ja muut
lahipiiriin kuuluvat yhteisot. OP Yrityspankki -konsernin johdon avainhenkilgihin luetaan OP Yrityspankki Oyj:n toimitusjohtaja, hallituksen jasenet ja naiden
laheiset perheenjasenet. Lahipiiriin luetaan my6s yhtit, joissa johdon avainhenkil6illé tai avainhenkilon laheisella perheenjasenella on huomattava vaikutusvalta.
Muihin lahipiiriin kuuluviin yhteisoihin luetaan OP-Elakekassa, OP-Elakesaatio ja sisaryritykset OP Osuuskunta -konsernissa.

Lahipiirille mydnnetyissa lainoissa noudatetaan normaaleja luottoehtoja. Lainat on sidottu yleisesti kaytdssa oleviin viitekorkoihin.

Lahipiiriliiketoiminnassa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.12.2019 jalkeen.
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Taloudellinen informaatio 2020

Vuoden 2020 i julkai ivat:
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2020
Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2020

Helsingissa 28.4.2020
OP Yrityspankki Oyj

Hallitus

Lisétiedot:
Toimitusjohtaja Katja Keitaanniemi, puh. 010 252 1387
Viestinté- ja vastuullisuusjohtaja Tuuli Kousa, puh. 010 252 2957

www.op.fi

21.7.2020
22.10.2020
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