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Resultat fore skatt Intakter totalt Utlaning CET1-
1-12/2021 1-12/2021 1-12/2021 kapitaltackning
31.12.2021

267 mn € +26 % +7 % 154 %

o Till foljd av de strukturarrangemang som genomforts i OP Foretagsbanken Abp under 2021 har OP Foretagsbanken
Abp inte langre nagon koncern som ska rapporteras. OP Foretagsbanken Abp har Gvergatt till att rapportera
deldrsrapporterna och bokslutet i enlighet med IFRS-regleringen. Uppgifterna for jamforelsearet har justerats sa att
de motsvarar IFRS-regleringen.

o OP Foretagsbanken Abp:s resultat fore skatt dkade till 267 miljoner euro (228). De totala intdkterna tkade med 26
procent till 661 miljoner euro (523). Réntenettot tkade med 28 procent till 412 miljoner euro (322) och
nettointakterna fran placeringsverksamheten med 12 procent till 168 miljoner euro (150). De 6vriga rérelseintakterna
var 49 miljoner euro (29). Provisionsnettot 6kade med 9 miljoner euro till 31 miljoner euro (23). De totala
kostnaderna ckade med 34 procent till 320 miljoner euro (240). Nedskrivningarna av fordringar 6kade med 21
miljoner euro till 74 miljoner euro (53). Utlaningen ckade pa ett &r med 7 procent till 26,2 miljarder euro (24,5).
Inlaningen 6kade med 15 procent till 16,1 miljarder euro (13,9).

o OP Foretagsbanken Abp:s rorelsesegment ar Foretagsbank och kapitalmarknad, Finansbolagstjanster och betalningar
samt Baltikum. Den rérelse som inte hor till rérelsesegmenten presenteras i segmentet Ovrig rorelse.

e Segmentet Foretagsbank och kapitalmarknads resultat fore skatt dkade till 261 miljoner euro (190). De totala
intakterna 6kade med 26 procent till 420 miljoner euro (334). Nettointakterna fran placeringsverksamheten 6kade
med 21 procent till 167 miljoner euro (138). De 6vriga rorelseintdkterna var 70 miljoner euro (8). Rantenettot
minskade med 4 procent till 213 miljoner euro (222) . De totala kostnaderna 6kade med 12 procent till 121 miljoner
euro (108). Kostnaderna okade till foljd av 6kningen i personalkostnader och dvriga rorelsekostnader.
Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 38 miljoner euro (36).

o Segmentet Finansholagstjanster och betalningars resultat fore skatt 6kade till 90 miljoner euro (79). De totala
intakterna dkade med 22 procent till 231 miljoner euro (189). Rantenettot ckade med 21 procent till 155 miljoner
euro (129) och provisionsnettot med 13 procent till 58 miljoner euro (51). De totala kostnaderna tkade med 11
procent till 104 miljoner euro (93). Kostnaderna tkade sarskilt till foljd av kningen i évriga rorelsekostnader.
Nedskrivningarna av fordringar 6kade med 23 miljoner euro till 37 miljoner euro (14).

o Baltikums resultat fore skatt forbattrades till 20 miljoner euro (15). De totala intdkterna tkade med 11 procent till 42
miljoner euro (38). Rantenettot ckade med 9 procent till 33 miljoner euro (30) och provisionsnettot med 30 procent
till 9 miljoner euro (7). De totala kostnaderna tkade med 10 procent till 22 miljoner euro (20).

o Ovrig rérelse redovisade ett resultat fore skatt p& -105 miljoner euro (-55). Likviditeten forblev stark.

e OP Foretagsbanken Abp:s CET1-kapitaltdckning var 15,4 procent (14,1).

e OP Foretagsbanken Abp:s dotterforetag i Baltikum OP Finance AS (Estland), OP Finance SIA (Lettland) och AB OP
Finance (Litauen) har fusionerats med sitt moderforetag OP Foretagsbanken Abp genom en gréansoverskridande
dotterforetagsfusion 31.10.2021.

o OP Foretagshanken Abp har delats partiellt 29.11.2021 s att aktierna i dotterbolaget Pohjola Férsakring Ab, som
bedriver OP Foretagshanken Abp:s skadeforsakringsrorelse, har dverforts till OP Andelslags direkta ago.

o OP Foretagshanken Abp salde 30.11.2021 hela aktiestocken i OP Sailytys Oy till OP Andelslag.
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OP Foretagsbanken Abp:s nyckeltal
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Resultat fore skatt, mn € 1-12/2021  1-12/2020  Férandr. %
Foretagsbank och kapitalmarknad 261 190 37,6
Finansholagstjanster och betalningar 90 79 138
Baltikum 20 15 37,7
Ovrig rérelse -105 -55 -
Totalt 267 228 16,7
Rantabilitet p& eget kapital (ROE), % 52 47 05*
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 025 025 -0,01*
31.12.2021 31.12.2020 Forandr. %
CET1-kapitaltdckning, % 154 14,1 13*
Utl&ning, mn € 26 236 24 461 73
Garantier, mn € 3475 2558 359
Ovriga exponeringar, mn € 5731 5422 5,7
Inldning, mn € 16 089 13944 154
Nodlidande fordringar av exponeringarna, % 18 22 -05*
Nedskrivningar av fordringar i kredit- och garantistocken, % 0,25 020 0,05*

Som jamforelsetal for resultatet har anvants OP Foretagsbanken Abp:s siffror for motsvarande perioder 2020, vilka presenteras i enlighet med IFRS-regleringen. For
balansrakningstal och andra tal av tvérsnittstyp har som jamforelsetal anvants talet vid slutet av 2020 om inte annat ndmns.

*Forandring i relationstalet

Resultat fore skatt, mn €

529
466
267
I I 2i8 l

2017 2018 2019 2020

2021

Som siffror fér 2017-2019 presenteras OP Foretagsbanken Abp:s resultat fore skatt

beréknat enligt principema i den nationella lagstiftningen.
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Omvaérlden

Under 2021 aterhamtade sig varldsekonomin fran krisen
som orsakats av coronapandemin. Under arets sista kvartal
véxte ekonomin bra trots 6kningen i smittspridningen pa
grund av omikronvarianten. Inflationen ¢kade kraftigt mot
slutet av aret och nadde i flera lander sin snabbaste takt pa
artionden. Euriborrantorna holls stabila, men de langa
rantorna steg en aning under aret.

Finlands BNP nadde redan under varen samma niva som
fore pandemin, och aterhamtningen fortsatte i god takt under
hosten. Sysselsattningen har snabbt aterhamtat sig fran
krisen, och arbetslsheten har klart minskat. | Finland dkade
inflationen mer mattfullt an i euroomrédet som helhet, dven
om okningen var den higsta sedan de forsta aren under
2010-talet. Ocksa i bostadspriserna var stegringen den
snabbaste pa flera ar. Under slutet av aret borjade takten pa
bostadsmarknaden avta, men forblev trots det snabb.

Okningen i coronasmittorna bromsar tillfalligt upp den
ekonomiska tillvéxten i bérjan av 2022, men ekonomin
fortsétter aterhamta sig under aret. Inflationen avtar, men
forblir jamforelsevis hdg. De ekonomiska utsikterna skuggas
av coronapandemin, geopolitiska spédnningar och osékerhet i
inflationsutsikterna. | december meddelade Europeiska
centralbanken att den smaningom minskar sina
vardepapperskop under 2022.

Utlaningen ckade med 3,3 procent 2021. Tillvaxten var
kraftigast inom hushallskrediterna och krediterna till
bostadssammanslutningar.

Utlaningen till hushall ckade med 4,0 procent och utlaningen
till bostadssammanslutningar med 5,9 procent. Okningen i
foretagskrediter var 1,1 procent. Okningen i bolanen, som
drivit tillvaxten i utlaningen till hushall, mattades av mot slutet
av aret och var 4,1 procent, medan okningen i
konsumentkrediterna starktes och var 2,5 procent.

Inlaningen 6kade med 4,7 procent 2021. Inlaningen fran
foretag 6kade med 10,9 procent och inlaningen fran hushall
med 5,1 procent.

Vardet av de placeringsfonder som registrerats i Finland
Okade vid slutet av 2021 till rekordhdga 158,8 miljarder euro.
Under aret placerades nytt kapital i fonderna for totalt 9,1
miljarder euro. Fondplaceringarnas vérde dkade aven till foljd
av uppgangen i borskurserna.

For forsakringsbranschen var 2021 ett gynnsamt ar. Den
ekonomiska aterhamtningen stodde efterfragan pa
forsékringsskydd, och effekterna av coronapandemin
forsvagade inte forsakringsbolagens lénsamhet. Den starka
utvecklingen pa placeringsmarknaden gynnade ocksa
forsékringsbolagen.
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OP Foretagsbankens resultat
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Mn € 1-12/ 1-12/ Forandr.%  10-12/ 10-12/  Forandr. %
2021 2020 2021 2020
Rantenetto 412 322 283 181 80 1255
Provisionsnetto 31 23 380 6 12 -54,0
Nettointakter fran placeringsverksamhet 168 150 121 40 36 10,7
Ovriga rorelseintakter 49 29 68,4 25 9 1748
Intakter totalt 661 523 26,3 252 138 827
Personalkostnader 72 62 16,2 21 19 123
Avskrivningar och nedskrivningar 12 14 -10,2 4 3 14,0
Ovriga rérelsekostnader 236 163 442 87 39 1251
Kostnader totalt 320 240 338 112 61 843
Nedskrivningar av fordringar -74 -53 394 -49 12 -
OP-bonus till &garkunder - -2 - 0 -
Resultat fore skatt totalt 267 228 16,7 91 89 25

Januari-december

OP Foretagsbanken Abp:s resultat fore skatt 6kade till 267
miljoner euro (228). De totala intkterna dkade till 661
miljoner euro (523). Rantenettot ckade med 91 miljoner euro
till 412 miljoner euro. Okningen berodde framfor allt pa att
den villkorliga tillaggsfordelen av rantemarginalen for TLTRO
llI-finansieringen, som Europeiska centralbanken erbjod
bankerna, realiserades. Provisionsnettot kade med 9
miljoner euro till 31 miljoner euro. Nettointakterna fran
placeringsverksamheten, 168 miljoner euro, tkade med 18
miljoner euro fran jamforelseperioden. De 6vriga
rorelseintakterna 6kade med 20 miljoner euro till 49 miljoner
euro. De dvriga rorelseintakterna ckade pa grund av poster
av engangsnatur som uppkommit till foljd av OP
Foretagsbankens strukturarrangemang. De totala
kostnaderna 6kade med 81 miljoner euro till 320 miljoner
euro. De 6vriga rorelsekostnaderna dkade framfor allt till foljd
av ranteférdelarna av TLTRO lll-finansieringen, vilka
formedlades fran OP Foretagshankens centralbanksrorelse till
OP Gruppens foretag. Nedskrivningarna av fordringar dkade
med 21 miljoner euro till 74 miljoner euro.

Réntenettot 6kade med 91 miljoner euro till 412 miljoner
euro. Ranteintakterna okade till foljd av intakterna fran
negativa rantor pa centralbanksskulder och negativa
inlaningsrantor. OP Foretagsbanken intaktsforde under
rapportperioden en villkorlig tillaggsfordel pa 103 miljoner
euro som hanfor sig till rantemarginalen for TLTRO Ill-
finansieringen. Ranteintakterna fran fordringar pa kunderna
minskade till 381 miljoner euro (384). Rantekostnaderna
Okade till folid av 6kningen i de negativa rantor som betalas
pa centralbanksinsattningar samt okningen i
rantekostnaderna for senior non-preferred-obligationslan.

OP Foretagshanken tog under rapportperioden TLTRO-
finansiering, som Europeiska centralbanken erbjod bankerna,
for 8 miljarder euro. TLTRO-finansieringen dkade till 16
miljarder euro. Senior non-preferred-obligationslanen 6kade
pa ett ar med 2,3 miljarder euro till 3,9 miljarder euro. De lan
som raknas som sekundarkapitalinstrument uppgick vid
slutet av rapportperioden till 2,0 miljarder euro (2,3). OP
Foretagsbankens utldning 6kade pa ett ar med 7,3 procent
till 26,2 miljarder euro (24,5) och garantierna med

35,9 procent till 3,5 miljarder euro (2,6). Inlaningen okade pa
ett ar med 15,4 procent till 16,1 miljarder euro (13,9).

Provisionsnettot 6kade med 9 miljoner euro och uppgick till
31 miljoner euro. Provisionsintakterna 6kade i synnerhet pa
grund av provisionsintakterna fran betalningsrérelsen och
utlaningen.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten ckade med 18
miljoner euro till 168 miljoner euro. Intakterna fran finansiella
tillgdngar som innehas for handel kade med 20 miljoner
euro till 164 miljoner euro. Vardeférandringarna i derivatens
kredit- och motpartsrisk (CVA), som beror pa
marknadsforandringar, forbattrade resultatet med 15
miljoner euro (-16). Realisationsvinsterna fran skuldebrev, 4
miljoner euro, var 3 miljoner mindre &n under
jamforelseperioden.

De 6vriga rorelseintékterna, 49 miljoner euro, 6kade med 20
miljoner euro fran jamforelseperioden. De dvriga
rorelseintakterna dkade huvudsakligen till foljd av
realisationsvinsten fran forsaljningen av aktierna i OP Séilytys
Oy.
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Totalkostnaderna 6kade fran jamforelseperioden med 81
miljoner euro till 320 miljoner euro. Personalkostnaderna
6kade med 10 miljoner euro till 72 miljoner euro till folid av
att reserveringarna for resultationer 6kade. Avskrivningarna
och nedskrivningarna, 12 miljoner euro, minskade med 1
miljon euro fran jamforelseperioden. De Gvriga
rorelsekostnaderna 6kade med 72 miljoner euro till 236
miljoner euro. De 6vriga rorelsekostnaderna 6kade till foljd av
att rantefordelen pa 54 miljoner euro for TLTRO IlI-
finansieringen formedlades till OP Gruppens foretag.
Rantefordelen formedlades till foretagen pa basis av
sikerheterna for TLTRO lll-finansieringen. Okningen i de
ovriga rorelsekostnaderna berodde aven pa 6kade ICT-
kostnader samt pa att myndighetsavgifterna och OP
Andelslags tjanstedebiteringar var hogre an under
jamforelseperioden.

Nedskrivningarna av fordringar pa 74 miljoner euro var 21
miljoner euro storre &n under jamforelseperioden.
Nedskrivningarna av fordringar tkade speciellt till foljd av den
skérpta varderingen av fordringar som lange varit
nddlidande. Slutliga nettokreditforluster bokfordes for 46
miljoner euro (55). Forlustreserven var vid slutet av
rapportperioden 339 miljoner euro (310). De nddlidande
fordringarna uppgick till 1,8 procent (2,2) av exponeringarna.
Nedskrivningarna av fordringar av krediter och dvriga
fordringar var 0,25 procent (0,20) av kredit- och
garantistocken.

Oktober—december

Det sista kvartalets resultat fore skatt forbattrades till 91
miljoner euro (89). De totala intdkterna, 252 miljoner euro,
var 114 miljoner euro storre &n under jamforelseperioden.
Réntenettot 6kade med 101 miljoner euro till 181 miljoner
euro. Okningen berodde pa intaktsforingen av
tillhggsmarginalen for TLTRO lll-finansieringen. De 6vriga
rorelseintakterna 6kade med 16 miljoner euro till 25 miljoner
euro till folid av poster av engdngsnatur. De totala
kostnaderna 6kade med 51 miljoner euro till 112 miljoner
euro. Nedskrivningar av fordringar bokfordes for 49 miljoner
euro. Under jamforelseperioden aterfordes nedskrivningar av
fordringar for 12 miljoner euro.

Réntenettot vaxte till 181 miljoner euro (80). Ranteintékterna
okade framst till foljd av intakterna fran negativa rantor pa
centralbanksskulder. OP Foretagsbanken intéktsforde i
enlighet med standarden IFRS 9 under det sista kvartalet den
villkorliga tillaggsmarginalen for rantan pa TLTRO |lI-
finansieringen da tillvaxtkriterierna for nettokreditgivningen

uppfylides.

Provisionsnettot, 6 miljoner euro, minskade med 7 miljoner
euro fran jamforelseperioden. Provisionsintakterna minskade
med 2 miljoner euro till 35 miljoner euro.
Provisionskostnaderna tkade med 5 miljoner euro till 29
miljoner euro. Provisionskostnaderna tkade huvudsakligen till
foljd av de provisioner som betalades till medlemsbankerna.
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Nettointakterna fran placeringsverksamheten ckade under
det sista kvartalet med 4 miljoner euro till 40 miljoner euro.
Intakterna okade framst till folid av intakterna fran
derivatrorelsen. Realisationsvinster for skuldebrev bokfordes
for 1 miljon euro (0).

De 6vriga rorelseintékterna, 25 miljoner euro, 6kade med 16
miljoner euro. OP Fdretagsbanken bokférde under det sista
kvartalet en realisationsvinst pa 18 miljoner euro for
forséljningen av aktierna i OP Sailytys Oy.

De totala kostnaderna tkade med 51 miljoner euro och var
112 miljoner euro. Personalkostnaderna 6kade med 2
miljoner euro till 21 miljoner euro. Avskrivningarna och
nedskrivningarna, 4 miljoner euro, var ungefar lika stora som
under jamforelseperioden. De 6vriga rorelsekostnaderna, 87
miljoner euro, 6kade med 48 miljoner euro. De Gvriga
rorelsekostnaderna okade framfor allt till f6ljd av att
tillaggsfordelen av rantemarginalen for TLTRO lll-
finansieringen formedlades till OP Gruppens foretag. ICT-
kostnaderna 6kade med 3 miljoner euro till 24 miljoner euro.

Nedskrivningar av fordringar bokfordes for 49 miljoner euro,
medan sadana under jamforelseperioden aterfordes for 12
miljoner euro. Nedskrivningarna av fordringar 6kade framst
pa grund av nedskrivning av enstaka fordringar. Slutliga
nettokreditforluster bokfordes for 2 miljoner euro (2).

OP Foretagsbankens atgarder i
coronakrisen (COVID-19)

OP Foretagshanken har erbjudit sina kunder mdjlighet till
andring av betalningsplanen for lan om coronapandemin
orsakat storningar i kundens affarsverksamhet eller
betalningsformaga.

OP Foretagsbanken har sékerstéllt de samhélleligt kritiska
tjansternas funktion ocksa under coronakrisen. OP
Foretagsbanken har for sina anstéllda skapat trygga
arbetsforhallanden pa arbetsplatsen samt forutsattningar for
distansarbete i stor skala i de arbetsuppgifter som kan
utforas pa distans.

| oktober godkéndes principerna for framtidens arbete, det vill
sdga hybridarbete, i OP Foretagsbanken. De gemensamma
principerna hjélper arbetsgemenskaper och team att planera
arbetssatten for ett mangsidigt och multilokalt arbete. | OP
Foretagshanken kombineras i fortsattningen arbete pa
kontoret med distansarbete planméssigt och pa ett smidigt
och produktivt sétt, och med beaktande av sékerheten.
Kundens behov och affarsrorelsens mal &r det som i forsta
hand styr arbetets form och plats.
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Viktiga handelser i oktober—
december

Strukturarrangemang

OP Foretagsbanken Abp:s dotterforetag i Baltikum OP
Finance AS (Estland), OP Finance SIA (Lettland) och AB OP
Finance (Litauen) har fusionerats med sitt moderforetag OP
Foretagsbanken Abp genom en granstverskridande
dotterforetagsfusion 31.10.2021.

OP Foretagshanken Abp har delats partiellt 29.11.2021 sa
att aktierna i dotterbolaget Pohjola Forsakring Ab, som
bedriver OP Foretagsbanken Abp:s skadeforsékringsrorelse,
har dverforts till OP Andelslags direkta &go. Delningen
genomfordes tekniskt s& att OP Foretagshanken Abp delades
partiellt 29.11.2021 och en del dvergick till OP Andelslags
helégda hjalpbolag OP Vakuutus Holding Oy som 30.11.2021
fusionerades med OP Andelslag genom en
dotterforetagsfusion.

OP Foretagshanken Abp har salt hela aktiestocken i sitt
dotterforetag OP Sailytys Oy till OP Andelslag 30.11.2021.

Ansvarskansla

Foretagsansvaret ar en fast del av OP Foretagshbankens och
OP Gruppens affarsrorelse och strategi. OP Gruppens mal ar
att vara en branschféregangare inom féretagsansvar i
Finland. OP har férbundit sig till att iaktta de tio principerna
om manskliga rattigheter, rattigheter i arbetslivet,
miljéprinciper och antikorruption i enlighet med FN:s Global
Compact-initiativ. OP har sedan 2009 forbundit sig att iaktta
FN:s principer for ansvarsfull placering. OP Gruppen har som
grundande medlem undertecknat principerna for ansvarsfull
bankverksamhet enligt FN:s miljoprogram Finance Initiative
(UNEP FI).

| maj publicerade OP den arliga Green Bond-rapporten, som
innehaller en beskrivning av det grona obligationslan pa 500
miljoner euro som OP Foretagsbanken emitterade i februari
2019, de finansierade objekten och de uppnadda
miljoeffekterna. OP:s forsta grona obligationslan har bidragit
till att finansiera fornybar energi, miljovénligt byggande och
en halloar markanvandning. Det har gett betydande positiva
miljeffekter under 2020: néstan 200 000 ton CO.e-utslapp
som unavikits i energiproduktionen, kolsankor pa Gver

140 000 ton COe tack vare hallbar markanvandning, 390
megawatt fornybar energiproduktion och 20 000 m?
byggnadsyta som certifierats som miljévanlig.

| sina kreditbeslut beaktar OP Foretagsbanken ESG-temana
och -riskerna, vilka géller miljo, sociala effekter och
bolagsstyrning, i enlighet med Europeiska bankmyndighetens
(EBA) riktlinjer om kreditgivning och -bevakning. | den nya
ESG-analysen granskas kunderna branschvis for de
vasentliga ESG-temanas del. | borjan tillampas riktlinjerna pa
foretagskunders exponeringar som beviljats efter 30.6.2021.
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Redan under tidigare ar har det for stora kunder hos OP
Foretagsbanken gjorts ESG-analyser dar synpunkter som
géaller miljo, sociala aspekter och bolagsstyrning har beaktats.
| foretagsfinansieringen beddmer OP Foretagsbanken
foretagens verksamhet i anslutning till klimatférandringen ur
foliande perspektiv: foretagets inverkan pa
klimatférandringen, betydelsen av foretagets atgarder for att
bekampa klimatférandringen och klimatférandringens
inverkan pa foretaget.

| oktober forband sig OP Foretagsbanken till att dess
foretagskreditportfoljer ska vara klimatneutrala senast 2050.
Dessutom skarpte OP Foretagsbanken sina
stenkolsrelaterade atgarder i finansierings- och
placeringsverksamheten. OP Foretagshanken kommer inte
fram@ver att finansiera nya stenkolskraftverk eller
stenkolsgruvor, och inte heller foretag som planerar att bygga
sadana. Den kommer inte heller att framja nya
foretagskunder vars ekonomiska beroende av att anvéanda
stenkol som energi éverskrider 5 procent méatt med
omséttningen. Awikelser fran den har riktlinjen kan goras om
en foretagskund har forbundit sig att stélla om mot ett
koldioxidsnalt ekonomiskt system och att presentera en
konkret plan for hur kunden ska franga anvandningen av
stenkol. OP Foretagsbanken skapar nu en strategisk plan for
en avsevard minskning av utslappen redan fore 2050, sarskilt
pa foretagsfinansieringens huvudmarknad Finland.

EU:s taxonomiklassificering for hallbar finansiering tradde i
kraft 2021 och dess mal ar att faststalla finansierings- och
placeringsobjektens hallbarhet. Uppgifter som ar forenliga
med EU:s taxonomi presenteras for 2021 pa gruppniva i OP
Gruppens bokslutskommuniké 2021 och i OP Gruppens
verksamhetsherattelse 2021.

OP Foretagshanken har tva ansvarsfulla
foretagsfinansieringsprodukter som utvecklats utifran
internationella principer: gréna lan och 1an enligt
hallbarhetskriterier. Kunder som beviljas gréna lan atar sig att
anvanda de lanade medlen for bestamda andamal. Nar lan
enligt hallbarhetskriterier beviljas forbinder sig
foretagskunderna till specifika foretagsansvarsmal som valjs
ut tillsammans med OP Foretagshbanken.
Foretagsansvarsmalen i 1an enligt hallbarhetskriterier
paverkar lanemarginalen. De totala exponeringarna mot
dessa lan och limiter okade 2021 till 3,0 miljarder euro (1,5).

For att framja mangfalden ar OP Gruppens mal att det ska
finnas minst 40 procent av vartdera konet i bestamda
chefsuppdrag. Vid slutet av december var kvinnornas andel
30 procent (28).
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Kapitaltackning

Kapitalbasen och kapitaltdckningen
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Kapitaltackning for kreditinstitut

OP Foretagsbanken Abp:s CET1-kapitaltdckning var vid slutet
av rapportperioden 15,4 procent (14,1).

Kapitaltdckningen i kreditinstitutsverksamheten ar stark i
forhallande till den lagstadgade kapitaltackningen och de
kapitalkrav som stélls av myndigheterna. Den lagstadgade
minimigransen ar 8 procent for kapitalrelationen och 4,5
procent for CET1-kapitaltdckningen.
Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent enligt
kreditinstitutslagen hojer i praktiken den nedre grénsen till
10,5 procent for kapitalrelationen och till 7 procent for CET1-
kapitaltackningen.

Karnprimarkapitalet uppgick till 4,1 miljarder euro (3,8) vid
slutet av rapportperioden. Karnpriméarkapitalet okade till foljd
av rékenskapsperiodens resultat.

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick vid slutet
av rapportperioden till 26,6 miljarder euro (27,1), vilket &r 2,1
procent mindre an vid det foregaende arsskiftet. | mars
faststallde ECB pa basis av sin granskning av interna
modeller (TRIM, Targeted Review of Internal Models) en
parameterkoefficient for foretagsexponeringarna, vilket ckade
foretagsexponeringarnas riskvagda poster.
Foretagsexponeringarna ¢kade fran arsskiftet. | juni tradde
uppdateringen av EU:s tillsynsforordning (CRR2) i kraft, vilken
Okade motpartsrisken i derivat i enlighet med prognoserna. |
september tog OP Gruppen i bruk kalibrerade parametrar for
hushallsexponeringarna och féretagsexponeringarna. Till foljd
av ibruktagningen ckade de riskvagda posterna nagot och
minskade den forvantade forlusten nagot. P& grund av den
partiella delningen av OP Foretagsbanken Abp foll 3,9
miljarder euro i riskvagda poster for innehav i
forsakringsforetag bort fran aktieexponeringarna.

OP Foretagshanken Abp ingdr i OP Gruppen, vars
kapitaltackning 6vervakas i enlighet med lagen om tillsyn éver
finans- och forsékringskonglomerat. Som en del av OP
Gruppen lyder OP Foretagsbanken Abp under ECB:s tillsyn.
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OP Gruppen redovisar kapitaltdckningsuppgifterna i
bokslutskommunikén samt i del- och halvarsrapporter i
enlighet med sammanslutningslagen. OP Gruppen publicerar
ocksa kapitaltackningsuppgifter enligt Pelare |lI.

Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalsvis.
Finansinspektionen beslot i december 2021 att tills vidare
inte stalla ndgot kontracykliskt buffertkrav for bankerna.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 31.12.2021,
totalt 26,6 md €
(férandring fran arets borjan -2 %)
W Marknadsrisk

Operativa risker

. = Foretags-
Kredit- och exponeringar
motpartsrisk Hushalls-
242(-3%) /% exponeringar
A m Institutsexponeringar
Aktie-
exponeringar
m Ovriga

OP Gruppen for en dialog med ECB om att omvérdera den
omfattning i vilken de interna modellerna (IRBA, Internal
Ratings-Based Approach) ska tillampas. Enligt nuvarande
bedémning kan en andring i omfattningen av IRBA forsvaga
OP Foretagsbanken Abp:s CET1-kapitaltdckning med cirka
0,5 procentenheter. Den slutliga effekten av &ndringen och
tidtabellen for ibruktagningarna preciseras i och med
diskussioner med tillsynsmyndigheten och tillstndsprocessen
i anknytning till &ndringen av omfattningen av IRBA.

Skulder i enlighet med lagen om resolution

Enligt bestimmelserna om resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag har resolutionsmyndigheten ratt att pa
ett satt som paverkar placerarens stallning ingripa i villkoren
for placeringsprodukter som banken emitterat.
Resolutionsmyndighet fér OP Gruppen &ar EU:s
resolutionsnémnd (Single Resolution Board, SRB) i Bryssel.
SRB har faststallt OP Gruppens resolutionsstrategi, enligt
vilken resolutionsatgarderna skulle riktas till OP-
sammanslutningen och till den nya OP Foretagsbanken som
bildas i en resolutionssituation.

Resolutionsmyndigheten uppdaterade 14.5.2021 MREL-
kravet (Minimum Requirement for own funds and Eligible
Liabilities) for OP Gruppens kapitalbas och nedskrivningsbara
skulder. Det uppdaterade MREL-kravet ar 25,8 procent av
det totala riskvéagda exponeringsbeloppet (RWA) och 10,12
procent av exponeringsbeloppet for bruttosoliditetsgraden
(LRE), och det tradde i kraft 1.1.2022. | kraven ingar
buffertkrav pa 3,5 procent (CBR, Combined Buffer
Requirement).

Som en del av MREL-kravet har resolutionsmyndigheten
faststéllt ett nytt subordinationskrav for OP Gruppen i
enlighet med EU:s resolutionsforordning. P& basis av
subordinationskravet avgérs hur stor del av MREL-kravet
som ska uppfyllas med kapitalbasen eller med efterstéllda
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skulder. Fran och med borjan av 2022 ar
subordinationskravet som kompletterar MREL-kravet 22
procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet och
10,11 procent av exponeringsbeloppet for
bruttosoliditetsgraden. Fran bérjan av 2024 &r
subordinationskravet 24 procent av det totala riskvagda
exponeringsbeloppet och 10,12 procent av
exponeringsbeloppet for bruttosoliditetsgraden.

OP Gruppens buffert for MREL-kravet var 6,5 miljarder euro
och for subordinationskravet 1,1 miljarder euro. MREL-
kravet var RWA-baserat och subordinationskravet LRE-
baserat. De av OP Foretagsbanken emitterade
obligationslanen till senior non-preferred-villkor (SNP)
uppgick till 3,9 miljarder euro, och lanen tacker
subordinationskravet for OP Gruppen.

Rating
OP Foretagshanken Abp:s rating 31.12.2021
Kortfristig Langfristig
Ratinginstitut ~ upplaning Utsikter  upplaning  Utsikter
Standard &
Poor's A-1+ - AA- Stabila
Moody's P-1 Stabila Aa3 Stabila

OP Foretagshanken Abp har ratingar fran Standard & Poor’s
Global Ratings Europe Limited och Moody's Investors Service
(Nordics) AB. Vid bedémningen av foretagets rating beaktar
ratinginstituten hela OP Gruppens finansiella stallning.

Riskposition

Utgangspunkten for OP Gruppens risktagning ar att OP
Gruppen atar sig att bara de risker som huvudsakligen
uppkommer vid skotseln av gruppens grunduppgift. | sin
risktagning betonar OP Gruppen mattfullhet, ansvar och ett
omsorgsfullt agerande. Risktagningen riktas och begrénsas
med hjélp av principer och limiter som beretts av den
verkstéllande ledningen och godkénts av den hdgsta
ledningen.

Grunden for en framgangsrik verksamhet har skapats nar OP
Gruppen forutom fortroendekapital, finansiellt kapital och
likviditet har mangsidig information om faktorer som inverkar
pa kundernas framtid samt kompetens att anvanda denna
information. Risktagningen baserar sig pa en forstaelse av de
omstandigheter som paverkar kundernas framtida
verksamhet och framgang bade i en omvarld som liknar
nuldget och i situationer dér omvérlden drabbas av en plotslig
chock eller trendmassig forandring.

Omvérlden analyseras som en del av den fortldpande
strategiprocessen. Megatrenderna och framtidsbilderna
bakom strategin aterspeglar de forandringskrafter som
paverkar OP Gruppens och dess kunders vardag,
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forhallanden och framtid. Sadana fenomen som formar
omvarlden ar bland annat hallbar utveckling och ansvar
(ESG), den demografiska férandringen i befolkningen och
teknikens snabba utveckling.

Till exempel klimat- och miljéférandringar granskas noga for
att forsta vilka konsekvenser de har for kundernas framtida
framgang. Genom radgivning och affarsbeslut stottar OP
Gruppen kunderna att utveckla hallbar och framgangsrik
affarsverksamhet i framtiden. Samtidigt sékerstélls att OP
Gruppens verksamhet pa lang sikt ar Iénsam och forenlig
med gruppens varden.

OP Gruppens afféarsrorelse tacker omfattande de olika
delomradena inom finanssektorn och darfor kan
overraskande chocker som far sin bérjan utanfor den
ekonomiska omvarlden ha méanga olika direkta och indirekta
effekter pa framgangen hos OP Gruppens kunder samt pa
OP Gruppens lokaler, datatekniska infrastruktur och personal.
Om de realiseras kan de paverka riskpositionen,
kapitaliseringen, likviditeten och den dagliga verksamhetens
kontinuitet pA manga satt. Effekterna av sddana potentiella
chocker synliggdrs med hjélp av scenarioarbete.

P& gruppniva hlls de operativa riskerna bra under kontroll.
OP Foretagshbankens realiserade operativa risker medforde
bruttoforluster pa 5 miljoner euro (2). For de dvriga riskernas
del foljier har en ndrmare genomgang av riskpositionen for
Bankrorelsen och Ovrig rorelse. Bankrorelsen omfattar
Foretagsbank och kapitalmarknad, Finansholagstjanster och
betalningar samt funktionerna i Baltikum.

Bankrorelse

Bankrorelsens centrala risker ar de kreditrisker som uppstar i
kundrdrelsen samt marknadsriskerna.

Bankrorelsens kreditriskposition forblev trots
coronapandemin stabil och riskerna méattfulla.

Marknadsrisken for bankrorelsens langfristiga placeringar
minskade under rapportperioden. Inga betydande &ndringar
gjordes i tillgangsslagsfordelningen under rapportperioden.
Nyckeltalet VaR, som méter placeringarnas marknadsrisk, var
33 miljoner euro (39) vid slutet av rapportperioden. | VaR
ingdr likviditetsreservens och bankrorelsens langfristiga
placeringar i obligationslan samt sakringsinstrumenten for
ranterisken i dem.

VaR for foretagsbankens marknadsrisk med
konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar
45
40

35 mm Aktierisk
30 Valutarisk
s mmRanterisk
=20 i Kreditrisk
15 "re itris
10 Ovriga
5 ——Totalt

Q4/20 Q1/21 Qz2/21 Q3/21 Q4/21
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Expected Shortfall (ES)-talet, som méater marknadsrisken for
Markets-funktionens och den interna bankens
ranteriskposition, Gkade nagot. Sarskilt ranterisken och dess
andel av den totala risken dkade klart till foljd av
marknadsfluktuationerna under det sista kvartalet.

Marknadsriskens ES med konfidensintervallet 97,5 %
och tidshorisonten 1 dag

2,50

1 Centralbank trading

2,00 R

m Utslappsratter NPV

150 m Strukturerade

produkter
1,00 Kreditspreadrisk
m Valutarisk

m Ranterisk

Exponeringar med anstand och nodlidande fordringar

Presterande | 5 igande
exponeringar fordringar
med anstand (brutto)
(brutto)
31.12. 3112 | 3112 3112
2021 2020 | 2021 2020
Over 90 dagar forfalina
fordringar, md € 0,18 0,13
Formodas inte bli betalda,
md € 0,31 0,49
Exponeringar med anstand,
md € 0,19 0,25 0,14 0,10
Totalt, md € 0,19 0,25 0,63 0,71
Nyckeltal

Problemfordringar av exponeringarna, %

Nodlidande fordringar av exponeringarna, %

Presterande exponeringar med anstand av exponeringarna, %

Presterande exponeringar med anstand av problemfordringarna, %

Forlustreserv (fordringar pa kunder) av problemfordringarna, %
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Rénterisken i Bankrorelsens finansiella balansréakning métt
med effekten av en ranteandring pa en procentenhet pa
rantenettot under 12 manader var vid slutet av
rapportperioden 56 miljoner euro. Rantehdjningar okar
ranteintaktsrisken. Réanteintaktsrisken beréknas for en
tidsperiod pa ett ar genom att dividera summan av
ranteintaktsrisken for de tre foliande aren med tre.

Problem- Problem-
fordringar Forlustreserv fordringar
(brutto) (netto)
3112, 3112 | 3112, 3112 | 3112 3112
2021 2020 2021 2020 | 2021 2020
018 013 0,09 0,08 0,09 0,05
031 0,49 0,09 013 022 035
032 0,34 0,09 0,05 0,24 0,30
0,81 0,96 027 0,26 0,55 0,70
31.12.2021 31.12.2020
2,29 2,99
177 2,22
0,52 0,77
229 258
415 321
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OP Foretagshanken Abp hade vid slutet av aret 7 (6) stora
exponeringar mot kunder. Tillsammans uppgick dessa till 3,5
miljarder euro (2,7). Med stor exponering avses ett sadant
exponeringsbelopp for en enskild kundhelhet som efter
avdragsposter och dvrig kreditriskreducering éverskrider tio
procent av den kapitalbas som tacker exponeringarna. En
kapitalbas som tacker exponeringarna avser i enlighet med
CRR Il Tier 1-kapitalbasen.

Exponeringarna for bankrorelsen i Baltikum var 3,7 miljarder
euro (3,6), vilket var 9,3 procent (9,2) av bankrorelsens
exponeringar i segmentet Foretagsbank.

Forlustreservens fordelning enligt bransch redovisas pa
gruppniva i OP Gruppens bokslutskommuniké 2021.

Ovrig rorelse

De centrala riskerna inom segmentet Ovrig rorelse ar
likviditetsreservens kredit- och marknadsrisker samt
likviditetsriskerna. Den vésentligaste marknadsriskfaktorn ar
hur forandringar i kreditriskmarginalerna paverkar vardet av
skuldebreven i likviditetsreserven.

OP Gruppens och OP Foretagsbanken Abp:s
finansieringsposition och likviditet &r starka. Tillgangen pa
finansiering har hallits god.

Marknadsrisken for skuldebreven i likviditetsreserven (VaR
95 %) minskade under rapportperioden. Inga betydande
forandringar skedde i tillgangsslagsfordelningen. Nyckeltalet
VaR, som mater likviditetsreservens marknadsrisk, var 30
miljoner euro (35) vid slutet av rapportperioden. | VaR ingar
likviditetsreservens langfristiga placeringar i obligationslan
samt sakringsinstrumenten for rénterisken i dem.

VaR for likviditetsreservens marknadsrisk med
konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar
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40
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5 ——Totalt
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OP Gruppen tryggar sin likviditet med en likviditetsreserv som
uppréatthalls av OP Foretagsbanken och som i huvudsak
bestar av tillgodohavanden pa centralbanker och fordringar
som godtas som sékerhet for centralbanksfinansiering.
Likviditetsreserven récker till for att técka
finansieringshehovet pa kort sikt for det kanda och
uppskattade kassaflodet samt for likviditetsstresscenariot.

OP Gruppens likviditet och tillrackligheten hos
likviditetsreserven foljs upp bland annat med ett LCR-
relationstal som mater likviditetstackningskravet. Enligt
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bestammelserna ska LCR-relationstalet vara minst 100
procent. OP Gruppens LCR-relationstal var 212 procent
(197) vid rapportperiodens slut.

Tillrackligheten hos OP Gruppens langfristiga finansiering foljs
upp bland annat med NSFR-relationstalet som méter den
strukturella finansieringsrisken. Bestimmelserna staller ett
minimikrav pa 100 procent for NSFR-relationstalet fran och
med 30.6.2021. OP Gruppens NSFR-relationstal var 130
procent (123) vid rapportperiodens slut.

Likviditetsreserv
Md € 31122021 31.12.2020 Forandr. %
Tillgodohavanden pa
centralbanker 32,6 216 513
Skuldebrev som
godtas som
sékerhet 40 8,7 -535
Foretagskrediter som
godtas som sdkerhet 0,0 0,0
Totalt 36,7 30,2 212
Fordringar som inte
godtas som sékerhet 10 1,0 -2,6
Likviditetsreserven till
marknadsvarde 37,6 31,3 20,4
Vérderingsavdrag
(Haircut) -03 -05
Likviditetsreserven till
sakerhetsvarde 37,3 30,8 213

Likviditetsreserven omfattar skuldebrev och
vardepapperiserade fordringar emitterade av stater,
kommuner, finansiella institut och féretag med god rating.

Fordelningen av de finansiella tillgdngar som ingar
i likviditetsreserven enligt rating 31.12.2021, mn €

134
267
152671 11095

®Aaa *

m Aal-Aa3

mA1-A3
Baal-Baa3
Bal eller lagre

Intern rating

* inkl. tillgodohavanden pa centralbanker
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Fordelningen av de finansiella tillgdngar som
ingar i likviditetsreserven enligt maturitet
31.12.2021, mn €

97192 [0

1289

m0-1ar
m1-3ar
1342
m3-5ar

5-7 ar
7-10 ar

10- ar
33250

Andelsbankerna och OP Andelslag jamte dotterforetag utgor
en betydande kundgrupp for OP Foretagsbanken Abp som &r
centralbank for OP Gruppen. Av OP Foretagsbanken Abp:s
exponeringar bestod 19,3 procent av exponeringar mot
foretag som hor till OP Gruppen. De hér exponeringarna
okade under aret med 3,7 miljarder euro. Till sin rating hor
andelsbankernas och OP Andelslags exponeringar till
investeringsnivan.
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Segmentens resultat
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OP Foretagshanken Abp har for sina tidigare rakenskapsperioder offentliggjort sina delarsrapporter och sitt bokslut som ett
koncernbokslut enligt IFRS-standarderna. Till foljd av de strukturarrangemang som genomfordes under det sista kvartalet 2021 har
OP Foretagshanken Abp inte langre nagon koncern som ska rapporteras enligt IFRS-standarderna. | delars- och
bokslutsrapporterna for tidigare rapportperioder var OP Foretagsbankskoncernens rorelsesegment Foretagsbank och Forsakring.
Den rorelse som inte hor till rérelsesegmenten presenterades i segmentet Ovrig rorelse. Till foljd av de strukturférandringar som
gjorts i OP Foretagsbanken, bedriver OP Foretagsbanken foretagsbanks- och centralbanksrorelse.

OP Foretagsbankens nya rorelsesegment ar Foretagsbank och kapitalmarknad, Finansbolagstjanster och betalningar samt Baltikum.

Den rorelse som inte hor till rérelsesegmenten presenteras i segmentet Ovrig rorelse. Rapporteringen per rérelsesegment foljer

principerna for uppréttande av bokslut.

Foretagsbank och kapitalmarknad

o Resultatet fore skatt forbattrades till 261 miljoner euro (190).

o Intékterna tkade med 25,6 procent till 420 miljoner euro. Réntenettot minskade med 3,9 procent till 213 miljoner
euro. Nettointakterna fran placeringsverksamheten ckade till 167 miljoner euro (138). Vardeférandringarna i
derivatens kredit- och motpartsrisk (CVA), som beror pa marknadsforandringar, forbattrade resultatet med 15

miljoner euro (-16).

o Kostnaderna tkade med 11,9 procent till 121 miljoner euro (108). Personalkostnadernas andel av 6kningen var

6 miljoner euro och EU:s stabilitetsavgifts andel 2 miljoner euro.

o Utlaningen ckade pa ett ar med 8,9 procent till 15,2 miljarder euro.
o Nedskrivningarna av fordringar férsvagade resultatet med 38 miljoner euro (36).
o De mest betydande utvecklingssatsningarna géllde utvecklingen av aktiesparkontot.

Nyckeltal

Mn € 1-12/2021 1-12/2020 Forandr. %
Réantenetto 213 222 -39
Provisionsnetto -31 -33 -74
Nettointakter fran placeringsverksamhet 167 138 213
Ovriga rorelseintakter 70 8 815,2
Intékter totalt 420 334 25,6
Personalkostnader 36 30 20,1
Avskrivningar och nedskrivningar 7 6 14,7
Ovriga rérelsekostnader 78 72 82
Kostnader totalt 121 108 119
Nedskrivningar av fordringar -38 -36 37
Resultat fore skatt 261 190 376
Kostnads-intéktsrelation, % 28,9 324 3,5*
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 1,29 0,92 037*
Réntabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % 1,29 0,92 037*

31122021  31.12.2020 Forandr. %
Utlaning, md € 15,2 14,0 89

*Forandring i relationstalet

Rorelsesegmentet Foretagsbank och kapitalmarknad
tillhandahaller finansierings- och likviditetshanteringstjanster
samt tjanster for finansiering av utrikeshandel for foretags-
och organisationskunder. Till tjansteutbudet hor ocksa
skuldemissioner, corporate finance-tjinster, aktie-, valuta-,
obligations- penningmarknads- och derivatprodukter,
strukturerade placeringsprodukter samt placeringsanalys.

Forutom till sina egna kunder erbjuder segmentet
kapitalmarknadsprodukter och kapitalmarknadstjanster till
foretags- och hushallskunder via andelsbankerna.

Foretagshankens satsningar pa att framja en hallbar ekonomi

Okade forbindelsestocken for ansvarsfull finansiering till 3
miljarder euro.
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Efterfragan pa bolan stodde forsaljningen av ranteskydd, men
foretagskundernas aktivitet minskade fran
jamforelseperioden. Under jamforelseperioden dkade
coronapandemin omlaggningarna av finansiering och dérmed
aktiviteten inom ranteskydd for foretag.

| oktober lanserade OP aktiesparkontot i OP-mobilen.

Rapportperiodens resultat

Segmentets resultat fore skatt forbattrades till 261 miljoner
euro (190). Intdkterna 6kade med 25,6 procent. Kostnaderna
Okade med 11,9 procent. Kostnads-intaktsrelationen starktes
fran jamforelseperioden till 28,9 procent (32,4).

Réntenettot minskade med 3,9 procent till 213 miljoner euro
(222). Segmentets utlaning dkade med 8,9 procent och
uppgick till 15,2 miljarder euro (14,0). Provisionsnettot 6kade
till -31 miljoner euro (-33). | provisionsnettot ingar bland
annat provisionskostnader som betalas till OP Gruppen.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten ckade till 167
miljoner euro (138) da intakterna fran derivatrorelsen okat.
Férandringarna pa marknaden och sarskilt uppgangen i de
langa rantorna minskade derivatfordringarna och deras
resultatforda varderingsjusteringar.

De 6vriga rorelseintékterna dkade till 70 miljoner euro (8). De
dvriga rorelseintakterna okade till foljd av realisationsvinsten
pa 18 miljoner euro fran forsaljningen av OP Séilytys Oy
samt tillaggsmarginalen pa 45 miljoner euro for TLTRO lll-
finansieringen.

Nedskrivningarna av fordringar forsvagade resultatet med 38
miljoner euro (36).

Kostnaderna var 121 miljoner euro (108).
Personalkostnaderna dkade med 20,1 procent till 36 miljoner
euro till foljd av att reserveringarna for resultatloner ékade.
De 6vriga rorelsekostnaderna 6kade med 8,2 procent till 78
miljoner euro (72). EU:s stabilitetsavgift 6kade med 2 miljoner
euro till 14 miljoner euro.

OP Foretagsbanken Abp
Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00
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Finansbolagstjanster och betalningar

e Resultatet fore skatt forbattrades till 90 miljoner euro (79).

OP Foretagsbanken Abp
Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00

o Intékterna tkade med 22,3 procent till 231 miljoner euro. Réntenettot 6kade med 20,5 procent till 155 miljoner euro.
o Kostnaderna tkade med 11,4 procent till 104 miljoner euro (93). EU:s stabilitetsavgift 6kade kostnaderna med 3

miljoner euro.

o Utlaningen ckade pa ett &r med 3,4 procent till 8,0 miljarder euro.
o Nedskrivningarna av fordringar férsvagade resultatet med 37 miljoner euro (14).
e De mest betydande utvecklingssatsningarna géllde utvecklingen av system for betalning.

Nyckeltal

Mn € 1-12/2021 1-12/2020 Forandr. %
Réntenetto 155 129 20,5
Provisionsnetto 58 51 133
Nettointakter fran placeringsverksamhet 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 18 9 1023
Intakter totalt 231 189 223
Personalkostnader 26 25 6,5
Avskrivningar och nedskrivningar 2 4 -54,7
Ovriga rorelsekostnader 76 65 16,8
Kostnader totalt 104 93 114
Nedskrivningar av fordringar -37 -14 160
OP-bonus till &garkunder 0 -2 -100
Resultat fore skatt 920 79 13,8
Kostnads-intaktsrelation, % 449 493 4.4*
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 1,10 1,05 0,04*
Réntabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % 110 1,09 0,01*

31.12.2021 31.12.2020 Forandr. %
Utlaning, md € 8,0 7.8 34
Inlaning, md € 14,9 12,4 205

*Forandring i relationstalet

Rorelsesegmentet Finansbolagstjanster och betalningar
tillhandahaller kundfinansieringstjanster for konsumenter och
foretag, betalnings- och likviditetshanteringstjanster, tjanster
for finansiering av utrikeshandel samt finansieringstjanster
mot objekt- och fordringssakerhet.

De mest betydande utvecklingssatsningarna inom
rorelsesegmentet géllde fornyelsen av bassystemen for
betalning. Dessutom fornyades och forbéttrades de
elektroniska tjansterna for betalning och finansiering. Under
rapportperioden fornyades bland annat privat- och
foretagskundernas nattjanster for finansbolagstjansternas
slutkunder. OP mdjliggjorde &ven som forsta bank i Finland
multibanksbetalningar for foretag.

Rapportperiodens resultat

Segmentets resultat fore skatt forbattrades till 90 miljoner
euro (79). Intakterna 6kade med 22,3 procent. Kostnaderna
Okade med 11,4 procent. Kostnads-intaktsrelationen starktes
fran jamforelseperioden till 44,9 procent (49,3).

Réntenettot 6kade med 20,5 procent till 155 miljoner euro.
Réntenettot dkade till foljd av 6kningen i rantenettot for

finansbolagsprodukter. Provisionsnettot 6kade till 58 miljoner
euro (51). Bakom okningen i provisionsnettot lag sarskilt den
goda utvecklingen inom provisionsintakterna fran
betalningsrorelsen. De dvriga rorelseintakterna dkade till 18
miljoner euro (9).

De 6vriga rorelseintékterna okade till foljd av
tillhggsmarginalen for TLTRO lll-finansieringen, 7 miljoner
euro. Utlaningen ckade pa ett &r med 3,4 procent till 8,0
miljarder euro (7,8). Inlaningen okade med 20,5 procent till
14,9 miljarder euro (12,4).

Nedskrivningarna av fordringar forsvagade resultatet med 37
miljoner euro (14).

Kostnaderna var 104 miljoner euro (93).
Personalkostnaderna dkade med 6,5 procent till 26 miljoner
euro till foljd av att reserveringarna for resultatloner ékade.
De 6vriga rorelsekostnaderna 6kade med 11,4 procent till 76
miljoner euro (65). ICT-kostnaderna 6kade med 3 miljoner
euro fran jamforelseperioden. EU:s stabilitetsavgift 6kade
med 3 miljoner euro till 7 miljoner euro.
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Baltikum

e Resultatet fore skatt forbattrades till 20 miljoner euro (15).

OP Foretagsbanken Abp
Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00

o Intdkterna tkade med 11,2 procent till 42 miljoner euro. Rantenettot 6kade med 8,9 procent till 33 miljoner euro.

o Kostnaderna tkade med 10,3 procent till 22 miljoner euro (20).

e Utlaningen ckade pa ett &r med 7,0 procent till 2,4 miljarder euro.

o Nedskrivningarna av fordringar var O miljoner euro (3).

e De mest betydande utvecklingssatsningarna géllde systemutveckling.

Nyckeltal

Mn € 1-12/2021 1-12/2020 Forandr. %
Réntenetto 33 30 89
Provisionsnetto 9 7 30
Nettointakter fran placeringsverksamhet 0 0 -107,8
Ovriga rorelseintakter 0 1 -93,1
Intakter totalt 42 38 11,2
Personalkostnader 6 5 32,0
Avskrivningar och nedskrivningar 2 2 -6,0
Ovriga rérelsekostnader 14 13 54
Kostnader totalt 22 20 10,3
Nedskrivningar av fordringar 0 -3 -1154
Resultat fore skatt 20 15 37,7
Kostnads-intaktsrelation, % 52,8 53,3 04*
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,71 054 0,17*
Rantabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % 0,71 054 0,17*

31122021  31.12.2020 Forandr. %
Utlaning, md € 24 22 7,0
Inlaning, md € 07 038 -14,0

*Forandring i relationstalet

Segmentet Baltikum tillhandahaller finansierings- och
likviditetshanteringstjanster for foretags- och
organisationskunder samt tjanster for finansiering av
utrikeshandeln med lokal expertis. OP Foretagsbanken Abp
har filialer i Estland, Lettland och Litauen.

Segmentets utlaning okade pa ett &r med 7,0 procent till 2,4
miljarder euro. Inlaningen minskade med 14 procent till 0,7
miljarder euro.

De mest betydande utvecklingssatsningarna 2021 géllde
systemutveckling av leasingprodukter.

Rapportperiodens resultat
Segmentets resultat fore skatt forbattrades till 20 miljoner
euro (15). Intakterna 6kade med 11,2 procent. Kostnaderna

Okade med 10,3 procent. Kostnads-intaktsrelationen starktes
fran jamforelseperioden till 52,8 procent (53,3).

Réntenettot 6kade med 8,9 procent till 33 miljoner euro (30).
Utlaningen ckade med 7,0 procent. Provisionsnettot 6kade till
9 miljoner euro (7). De dvriga rorelseintakterna var O
miljoner euro (1).

Nedskrivningarna av fordringar var O miljoner euro (3).

Kostnaderna var 22 miljoner euro (20). Personalkostnaderna
6kade med 32,0 procent till 6 miljoner euro till foljd av att
reserveringarna for resultatloner dkade. De 6vriga
rorelsekostnaderna dkade med 5,4 procent till 14 miljoner
euro (13). ICT-kostnaderna var ungefar lika stora som under
jamforelseperioden.
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Ovrig rorelse
o Resultatet fore skatt var -105 miljoner euro (-55).

OP Foretagsbanken Abp
Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00

o Tillaggsrantan p& TLTRO-finansieringen 6kade rantenettot med 103 miljoner euro (18) och Gvriga kostnader med

106 miljoner euro (0).
o Likviditeten forblev stark.

Nyckeltal

Mn € 1-12/2021 1-12/2020 Forandr. %
Réntenetto 11 -59 -
Provisionsnetto -5 -2 -
Nettointakter fr&n placeringsverksamhet 1 12 -90,0
Ovriga rorelseintakter 19 12 62,1
Intékter totalt 27 -3 -
Personalkostnader 4 3 301
Ovriga kostnader 127 15 765,8
Kostnader totalt 132 18 628,6
Nedskrivningar av fordringar 0 1 -20,0
Resulltat fore skatt -105 -55 -
Fordringar och skulder till sammanslutningens centralinstitut

och medlemskreditinstitut, nettofinansieringsposition, md € -131 -95 -

Ovrig rérelse omfattar funktioner som stéder OP Gruppen,
sasom centralbanken. Centralbanken ansvarar for
hanteringen av medlemskreditinstitutens och
centralinstitutskoncernens finansiering och likviditet. Den
ansvarar ocksa for OP Gruppens marknadsupplaning
tillsammans med OP-Bostadslanebanken Abp.
Rorelseintakterna bestar till storsta delen av rantenettot och
nettointakterna fran placeringsverksamheten. De viktigaste
riskerna ar marknadsriskerna och kreditrisken. Bland Ovrig
rorelse redovisas dessutom de intakter, kostnader,
placeringar och kapital som inte har allokerats till
rorelsesegmenten.

Rapportperiodens resultat

Resultatet fore skatt for segmentet Ovrig rorelse var -105
miljoner euro (-55). Resultatet fore skatt till verkligt vérde var
-86 miljoner euro (-18).

Réntenettot var 11 miljoner euro positivt (-59). Rantenettot
okade med 103 miljoner euro (18) pa grund av den villkorliga
tillaggsmarginal pa -0,5 procent for TLTRO lll-finansieringen
som overskred ECB:s inlaningsranta. Eftersom
tillvaxtkriterierna for nettoutlaningen som var ett villkor for
tillaggsmarginalen uppfyllides, &ndrades de framtida
kassaflédena for TLTRO lll-finansieringen vid berékningen av
kassaflodet. Vid &ndringen lades den villkorliga
tillhggsmarginalen for den innevarande ranteperioden till
kassaflédena, och aterbetalningstidpunkterna for
finansieringen uppdaterades. Det redovisade bruttovardet for
TLTRO-finansieringen faststélldes i enlighet med standarden
IFRS 9 for att det skulle motsvara nuvardet av de pa nytt

uppskattade kassaflddena genom att de diskonterades med
de finansiella posternas ursprungliga effektivrantesatser. Den
justering som da uppkom resultatfordes i enlighet med IFRS
9.

Rantenettot forsvagades av obligationslan som raknas som
sekundarkapitalinstrument och som emitterades 2020 i
enlighet med upplaningsplanen och av senior non-preferred-
obligationslan som emitterades 2021, vilka har en hogre
kreditriskmarginal an obligationslan till seniorvillkor.
Réntenettot forsvagades ocksa av den engangskostnad som
orsakades av att ranteskyddet upphévdes for ett kapitallan
som lgstes in i april.

Nettointakterna fran placeringsverksamheten var 1 miljon
euro (12). | nettointakterna fran placeringsverksamheten
ingick realisationsvinster pa skuldebrev for 3 miljoner euro

©).

Rapportperiodens kostnader 6kade med 106 miljoner euro
(0) i och med att den marginal for TLTRO-finansieringen som
overskrider ECB:s inlaningsranta bérjade formedlas inom OP
Gruppen under 2021.

Snittmarginalen for skuldebreven inom
marknadsupplaningen till seniorvillkor och senior non-
preferred-villkor samt for TLTRO-finansieringen var i slutet
av december 18 rantepodng (20). Kostnaden sénktes av
TLTRO-finansieringen.
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OP Foretagsbanken deltog i mars i den sjunde TLTRO-III-
transaktionen med 5,0 miljarder euro och i juni i den attonde
transaktionen med 3,0 miljarder euro. OP Foretagsbanken
hade vid slutet av december TLTRO llI-finansiering for totalt
16,0 miljarder euro.

I mars emitterade OP Foretagsbanken tva obligationslan till
senior non-preferred-villkor och i juni, september och
oktober ett. Av Ianen som emitterades i mars var det ena ett
lan p& 500 miljoner euro med en loptid p& 5 ar och det
andra ett 1an pa 300 miljoner euro med en I6ptid pa 10 ar.
Lanen som emitterades i juni och i september var pa 500
miljoner euro och hade en I6ptid pd 7 &r och det i oktober
emitterade lanet var pa 400 miljoner brittiska pund med en
[6ptid p& 5 ar.

Under rapportperioden emitterades langfristiga obligationslan
for totalt 3,1 miljarder euro.

Europeiska centralbankens rad &ndrade 2020 villkoren for
TLTRO lli-finansieringen for att framja bankernas utlaning till
dem som drabbats hardast av coronapandemin. Enligt de
andrade villkoren kan réantan under perioden 24.6.2020—
23.6.2022 vara ECB:s inldningsranta (vid
rapporteringstidpunkten -0,50 %) minus 0,50 % och fér den
I6ptid som &terstar efter det hogst ECB:s inlaningsranta. Den
nedsatta rantan ar villkorlig och kréver att vissa
tillvaxtkriterier for nettoutlidningen uppfylls.

Réntan for perioden 24.6.2020-23.6.2021 faststalldes pa
basis av nettoutlaningen for den granskningsperiod som tog
slut 31.3.2021 och réntan for perioden 24.6.2021—
23.6.2022 pa basis av den granskningsperiod som tog slut
31.12.2021. For ranteperioden 24.6.2020-23.6.2021 har
Finlands Bank bekréftat att OP Gruppen har uppfyllt
tillvaxtkriterierna for nettoutlaningen. For ranteperioden
24.6.2021-23.6.2022 uppskattar OP Gruppen att den har
uppfyllt tillvéxtkriterierna. Den slutliga rantan bestdms nar
TLTRO lll-transaktionen forfaller.

OP Gruppen har bedémt att TLTRO lll-finansieringen
uppfyller villkoren for finansiering till marknadsvillkor och att
den behandlas i enlighet med standarden IFRS 9.

Placeringarna fran sammanslutningens centralinstitut och
medlemskreditinstitut i OP Foretagsbanken var vid slutet av
rapportperioden 13,1 miljarder euro stérre &n deras
finansiering frn centralbanken. Till uppgangen bidrog
medlemskreditinstitutens likviditetsinsattningar i OP
Foretagshanken samt OP-Bostadslanebankens sakerstallda
obligationer som ¢kat fran jamforelsetidpunkten och delvis
styrts till centralbanken i form av placeringar.

OP Gruppens och OP Foretagsbanken Abp:s
finansieringsposition och likviditet &r starka.

OP Foretagshanken l6ste 12.4.2021 in ett kapitallan pa 50
miljoner euro utan forfallodag som den emitterat i mars
2005 och 30.8.2021 ett kapitallan pa 40 miljoner euro utan
forfallodag som den emitterat i november 2005.

OP Foretagsbanken Abp
Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00
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Tjansteutveckling

OP Foretagsbanken investerar standigt i utvecklingen av sin
verksamhet och forbattringen av kundupplevelsen. Av
kostnaderna i anslutning till tjinsteutveckling bestar en
betydande del av ICT-investeringar.

OP Foretagsbankens ICT-kostnader i anknytning till
tjansteutveckling och produktionsdrift var totalt 92 miljoner
euro (86). Kostnaderna omfattar licensavgifter, koptjanster,
andra externa kostnader i anslutning till projekt samt eget
arbete. Utvecklingskostnaderna uppgick till totalt 17 miljoner
euro (17). Utvecklingskostnader har inte aktiverats (1).

OP Gruppen ingick varen 2019 ett femarigt avtal med Tata
Consultancy Services Ltd (TCS) om produktionen av ICT-
tjanster. Avtalet omfattar OP Gruppens ICT-
infrastrukturtjanster sdsom centraldator-, server- och
kapacitetstjansterna. Dessutom omfattar avtalet datacenter-
och molntjansterna. Overforingen av ICT-
infrastrukturtjansterna till TCS genomftrdes enligt planerna
och var slutford i februari 2021.

OP Gruppen undertecknade i februari 2021 ett nytt femarigt
avtal med CGI om produktionen av IT-applikationstjanster
sarskilt for forsakringen och kompetenscentren. OP Gruppen
undertecknade i maj ett nytt femarigt avtal med Accenture
om produktionen av IT-applikationstjanster sérskilt for
bankrorelsen. | juni undertecknade OP Gruppen ett nytt
sexarigt avtal med Elisa om produktionen av
arbetsstationstjanster och stodtjanster. Avtalen ar en del av
effektiviseringen och fornyandet av rutiner och partnerskap
for IT-operationer.

Néarmare information om OP Foretagshbankens investeringar
finns i de segmentvisa avsnitten i den har
bokslutskommunikén.

Personal och ersattningar

Vid slutet av rapportperioden hade OP Foretagsbanken Abp
767 anstéllda (715).

Antal anstéllda vid rapportperiodens slut

31.12.2021 31.12.2020
Foretagsbank och
kapitalmarknad el 21
Finansbolagstjanster
och betalningar i 316
Baltikum 125 83
Ovrig rorelse 40 39
Totalt 767 715

OP Gruppens och OP Foretagsbankens rorliga erséttningar
bestod 2021 av ett resultatlonesystem och en personalfond
som omfattar alla anstéllda. | méatarna for
resultatlonesystemet och personalfonden beaktas de

OP Foretagsbanken Abp
Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00

foretagsspecifika malen som grundar sig pa arsplanen samt
gruppens strategiska mal. Ersattningssystemen har
uppréttats i enlighet med bestdmmelserna om
ersattningssystemen inom finansbranschen. Narmare
information om de rorliga ersattningarna finns i OP
Foretagsbankens verksamhetsberattelse och bokslut 2021,
som publiceras vecka 10.

Forvaltning och ledning

Ledningssystemet vid OP Foretagshanken Abp grundar sig pa
rorelsesegmenten. OP Foretagsbankens verksamhet leds
som en del av OP Gruppens ledningssystem.

Till OP Foretagsbanken Abp:s styrelse valdes vid den
ordinarie bolagsstimman 22.3.2021 till ordférande OP
Gruppens chefdirektor Timo Ritakallio och till Gvriga
styrelseledaméter valdes OP Gruppens ekonomi- och
finansdirektor Vesa Aho, Helsingforsnejdens Andelsbanks
verkstallande direktor Jarmo Viitanen, OP Keski-Suomis
verkstallande direktér Pasi Sorri och OP Abonejdens
verkstéllande direktdr Olli-Pekka Saario.

Den ordinarie bolagsstdmman valde
revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab till revisor for
rakenskapsperioden 2021. KPMG Oy Ab har till
huvudansvarig revisor utsett CGR Juha-Pekka Mylén.

OP Foretagsbanken Abp har lamnat en separat
bolagsstyrningsrapport som finns pa bolagets internetsidor
www.opfi.

Styrelsens forslag till vinstutdelning

Enligt bokslutet 31.12.2021 uppgar foretagets
utdelningsbara tillgangar till totalt 2 795 794 958,70 euro,
av vilka rakenskapsperiodens vinst utgjorde 214 597 413,35
euro och skattemassiga avsattningar som bokforts vid
overgangen till IFRS-bokslut 1 300 008 870,48 euro.
Foretagets utdelningsbara medel var totalt

3127 175 795,76 euro.

Styrelsen foreslar att i utdelning betalas 0,25 euro per aktie,
dvs. totalt 79 887 853,75 euro, och att den del som kvarstar
efter utdelningen, dvs. 134 709 559,60 euro, bokfors som
balanserad vinst/forslut fran tidigare rakenskapsperioder.
Efter utdelningen kvarstar 2 715 907 104,95 euro i
utdelningsbara tillgdngar och totalt 3 047 287 942,01 euro i
utdelningsbara medel.

Det har inte skett nagra vésentliga forandringar i foretagets
finansiella stallning efter rakenskapsperiodens slut.
Foretagets likviditet &r god och den foreslagna utdelningen
aventyrar inte enligt styrelsen foretagets betalningsformaga.
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Handelser efter rapportperioden

OP Foretagsbanken Abp emitterade 27.1.2022 ett gront
obligationslan pa 500 miljoner euro enligt det uppdaterade
ramverket Green Bond Framework. Med lanet framjas den
grona omstaliningen, och medlen fran det styrs till hallbar
foretagsfinansiering. Lanet ar riktat till internationella
ansvarsfulla institutionella placerare, och det ar OP
Foretagsbankens forsta grona obligationslan till non-
preferred-villkor utan sékerhet. Lanets belopp &r 500
miljoner euro och IGptiden ar 5,5 ar. Naringsgrenar som
finansieras via lanet ar fornybar energi, miljgvanligt byggande
(green buildings) och hallbar anvandning av naturresurser,
inklusive markanvandning.

Utsikter for 2022

Séval den globala ekonomin som ekonomin i Finland
aterhamtade sig 2021 efter krisen som coronapandemin
fororsakade och den ekonomiska tillvéxten var exceptionellt
kraftig da jamforelsenivan var svag. Sentimentet i ekonomin
var fortsatt gott under arets sista kvartal trots att den
kraftigaste aterhamtningen redan var Gver. Priset pa
energirdvaror steg klart under den senare hélften av aret,
vilket i flera lander fick inflationen att stiga till de hdgsta
siffrorna pa flera artionden. | Finland var inflationstakten
moderatare an i manga andra lander, men trots det steg
konsumentpriserna snabbast pa ett artionde.

Pa finansmarknaden steg aktiekurserna kraftigt 2021. Mot
slutet av aret spred den upptrappade inflationen och
centralbankernas forberedelser pa en atstramning av
penningpolitiken oro pa marknaden. De korta rantorna hélls
laga, men de langre rantorna steg s smaningom under aret.

Okningen i coronasmittorna och restriktionerna till fljd av
detta bromsar tilifalligt upp den ekonomiska tillvaxten i borjan
av 2022. Aterhamtningen i ekonomin fortsétter, men blir
smaningom langsammare. Inflationsokningen planar ut, men
inflationsnivan forblir hdg under hela bérjan av aret.
Penningpolitiken kommer sa smaningom att stramas &t, men
Europeiska centralbanken forvéntas inte hdja sina styrrantor
annu under borjan av aret.

Osékerheten i ekonomin &r fortfarande klart storre &n
normalt. Coronapandemin kan dverraskande bromsa upp
ekonomin eller skapa betydande flaskhalsar i produktionen.
Inflationen kan bli langvarigare dn vantat ocksa i det fall att
den ekonomiska utvecklingen dampas. Detta skulle strama &t
de finansiella forhallandena och oka osakerheten pa
finansmarknaden.

En plétslig forsémring i pandemiutvecklingen skulle kunna
paverka OP Foretagshanken pa tre satt: osakerheten skulle
oka pa finans- och placeringsmarknaden samt i ekonomin,
kundernas Gkade ekonomiska svarigheter skulle 6ka
kreditrisken och minska efterfragan pa tjanster och dessutom
skulle en forsamring i viruslaget kunna forsvara ett effektivt
genomforande av OP Foretagsbankens egen verksamhet.

OP Foretagsbanken Abp
Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00

| och med coronapandemin och inflationen &r de storsta
osékerhetsmomenten for resultatutvecklingen forknippade
med forandringar i rante- och placeringsmiljon samt med
utvecklingen av nedskrivningar. Dessutom paverkas den
framtida resultatutvecklingen av marknadens tillvéxttakt och
forandringar i konkurrenslaget.

En uppskattning av resultatutvecklingen for 2022 ges endast
pa gruppniva i OP Gruppens bokslutskommuniké samt i del-
och halvarsrapporterna.

Alla beddmningar som presenteras i den har
bokslutskommunikén grundar sig pa de radande &sikterna
om utvecklingen av omvarlden, OP Foretagsbanken Abp och
dess funktioner, och de faktiska resultaten kan avvika
betydligt.
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Formler for nyckeltalen

OP Foretagsbanken Abp
Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00

Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska utvecklingen i affarsrorelsen och forbattra jamforbarheten mellan
olika rapportperioder. Formlerna fér de alternativa nyckeltal som tillampats presenteras nedan.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Réntabilitet p& eget kapital (ROE), %

Réntabilitet p& eget kapital (ROE), utan
OP-bonus, %

Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), %

Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), utan OP-
bonus, %

Kostnadernas andel av intakterna, %

Utlaning

Nedskrivningar av fordringar i kredit- och
garantistocken, %

Inl&ning

Forlustreservens reserveringsgrad (coverage
ratio), %

Observationsgrad for fallissemang (default
capture rate), %

Formel

Rapportperiodens resultat x
(rékenskapsperiodens
dagar/rapportperiodens dagar)

Eget kapital (medeltalet vid periodens
bérjan och slut)

(Rapportperiodens resultat + OP-bonus
efter skatt) x (rakenskapsperiodens
dagar/rapportperiodens dagar)

Eget kapital (medeltalet vid periodens
bérjan och slut)

Rapportperiodens resultat x
(rékenskapsperiodens
dagar/rapportperiodens dagar)

Balansomslutning i genomsnitt
(medeltalet vid periodens bérjan och slut)

(Rapportperiodens resultat + OP-bonus
efter skatt) x (rakenskapsperiodens
dagar/rapportperiodens dagar)

Balansomslutning i genomsnitt
(medeltalet vid periodens bérjan och slut)

Kostnader totalt

Intékter totalt

Balansposten Fordringar pa kunder

Nedskrivningar av fordringar x
(rékenskapsperiodens
dagar/rapportperiodens dagar)

Kredit- och garantistock vid
rapportperiodens slut

Inl&ning i balansposten Skulder till kunder

Forlustreserv

Fordringar pa kunder (balansposter och
poster utanfor balansrakningen)

Nya fallerade avtal som var i steg 2 under

j@mforelseperioden

Nya fallerade avtal under rapportperioden

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

Beskrivning

Nyckeltalet anger avkastningen pa det egna kapitalet under
rapportperioden.

Nyckeltalet anger avkastningen pa det egna kapitalet under
rapportperioden exklusive kostnademna fér OP-bonus som
betalats till &garkunderna.

Nyckeltalet anger avkastningen pa det uppbundna kapitalet
under rapportperioden.

Nyckeltalet anger avkastningen pa det uppbundna kapitalet
under rapportperioden exklusive kostnaderna fér OP-bonus som
betalats till &garkunderna.

Nyckeltalet anger kostnadernas andel av intékterna. Ju lagre
nyckeltal, desto béttre.

| balansposten Fordringar pa kunder redovisas kreditstocken.

| balansposten Skulder till kunder presenteras inséttningarna.

Nyckeltalet beskriver en hur stor del av exponeringsbeloppet som
técks av de forvantade forlusterna.

Nyckeltalet beskriver SICR-modellens (betydande 6kning av
kreditrisken) effektivitet, dvs. hur manga avtal som var i steg 2
innan de dverfordes till steg 3.
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Nyckeltal som kalkyleras separat

Kapitalrelation, % Kapitalbas totalt

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Tier 1-kapitalrelation, % Primérkapital (Tier 1)

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Kéarnprimarkapitalrelation (CET1), % Kérnprimarkapital (CET1)

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Bruttosoliditetsgrad (leverage ratio), % Primérkapital (T1)
Exponeringsbelopp
Likviditetstackningskrav (LCR), % Likvida tillgngar
Likviditetsutfldden - likviditetsinfloden i
stressituationer
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % Tillg&nglig stabil finansiering

Behov av stabil finansiering

Konglomeratets kapitalbas totalt

Kapitalrelationen enligt lagen om tillsyn dver ~ Minimibeloppet av konglomeratets
finans- och forsékringskonglomerat* kapitalbas totalt

Nddlidande fordringar av exponeringarna, %  Nddlidande fordringar (brutto)

Exponeringar vid rapportperiodens slut

Problemfordringar av exponeringarna, % Problemfordringar (brutto)

Exponeringar vid rapportperiodens slut

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

OP Foretagsbanken Abp
Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltdckning och
anger kapitalbasen i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltackning och
anger primarkapitalet i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltdckning och
anger karnprimérkapitalet i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets skuldsattning och
anger primarkapitalet i relation till det totala
exponeringsheloppet.

Nyckeltalet beskriver den kortfristiga likviditetsrisken, som
forutsatter att banken har tillrackligt med hogklassiga likvida
tillgangar for att klara ett akut stresscenario pa 30 dagar.

Nyckeltalet beskriver den langfristiga likviditetsrisken som
forutsatter att banken har tillréckligt med stabila
finansieringskallor i relation till posterna som kréver stabila
finansieringskallor. Malet &r att trygga en hélloar
maturitetsstruktur for tillgangar och skulder for en
tidshorisont pa ett &r och begransa anvéandningen av alltfor
mycket kortfristig marknadsupplaning.

Nyckeltalet beskriver finans- och forsakringskonglomeratets
kapitaltackning och anger kapitalbasen i relation till
minimibeloppet av kapitalbasen.

Med nyckeltalet beskrivs andelen exponeringar mot kunder
med allvarliga betalningsproblem av alla exponeringar. Med
nddlidande fordringar avses éver 90 dagar forfallna
fordringar och 6vriga fordringar med risker samt
exponeringar med anstand som beviljats pa grund av
kundens ekonomiska svarigheter och som anknyter till
sadana fordringar. Exponeringar med anstand &r fordringar
dar man pé kundens initiativ kommit Gverens om lattnader
i den ursprungliga betalningsplanen for att hjélpa kunden
att klara av tillfalliga betalningssvarigheter. De nédlidande
fordringarna anges i brutto inklusive forvéntade
kreditforluster.

Med nyckeltalet beskrivs andelen exponeringar mot kunder
med betalningsproblem av alla exponeringar.

Med problemfordringar avses éver 90 dagar forfallna
fordringar, évriga fordringar med risker samt exponeringar
med anstand som beviljats p& grund av kundens
ekonomiska svarigheter och som anknyter till sdana
fordringar eller till presterande exponeringar. Exponeringar
med anstand ar fordringar dar man pa kundens initiativ
kommit 6verens om lattnader i den ursprungliga
betalningsplanen for att hjdlpa kunden att klara av tillfélliga
betalningssvarigheter. Utéver nodlidande exponeringar med
anstand ingér det i problemfordringara nodlidande
fordringar pa provotid som redan har forbéttrats eller
exponeringar med anstand som géller avtal som inte har
varit nddlidande. Andringar i betalningsplanen som beror
pé& annat &n kundens ekonomiska svarigheter klassificeras
inte som problemfordringar. Problemfordringarna anges i
brutto inklusive férvantade kreditforluster.
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Presterande exponeringar med anstand av
exponeringarna, %

Presterande exponeringar med anstand av
problemfordringarna, %

Forlustreserv (fordringar pa kunder) av
problemfordringarna, %

Kredit- och garantistock

Exponeringar

Ovriga exponeringar

Presterande exponeringar med anstand

(brutto) x 100

Exponeringar vid rapportperiodens slut

Presterande exponeringar med anstand

(brutto) x 100

Problemfordringar vid rapportperiodens
slut

Forlustreserv som riktas till balansposten

fordringar pa kunder x 100

Problemfordringar vid rapportperiodens
slut

Kreditstocken + garantistocken

Kredit- och garantistocken +
rantefordringar + outnyttjade
kreditarrangemang

Réntefordringar + outnyttjade
kreditarrangemang

*Qvergangsbestammelserna har beaktats i relationstalet enligt konglomeratlagen.

OP Foretagsbanken Abp
Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00

Nyckeltalet beskriver andelen presterande exponeringar
med anstand av alla exponeringar. Presterande
exponeringar med anstand ar nddlidande fordringar p&
provotid som redan har forbéttrats eller exponeringar med
anstand som galler avtal som inte har varit nodlidande.
Andringar i betalningsplanen som beror p& annat n
kundens ekonomiska svarigheter klassificeras inte som
exponeringar med anstand.

Nyckeltalet beskriver andelen presterande exponeringar
med anstand av problemfordringar som utéver
presterande exponeringar med anstand innehéaller
nddlidande exponeringar. Presterande exponeringar med
anstand ar nodlidande fordringar pa prévotid som redan
har forbéttrats eller exponeringar med anstand som galler
avtal som inte har varit nédlidande. Andringar i
betalningsplanen som beror pa annat &n kundens
ekonomiska svarigheter klassificeras inte som exponeringar
med anstand.

Nyckeltalet beskriver andelen forvantade forluster av alla
problemfordringar. | problemfordringarna ingér nodlidande
fordringar samt presterande exponeringar med anstand.

Nyckeltalet beskriver beviljade krediter och garantier totalt.

Som forhallningsgrund for problemfordringar och
nddlidande exponeringar anvands summan av kredit- och
garantistocken, réntefordringar samt outnyttjade
kreditarrangemang (outtagna krediter och uttagslimiter).

Utdver kredit- och garantistocken uppstar det exponeringar
for rantefordringar samt outnyttjade kreditarrangemang
(outtagna krediter och uttagslimiter).
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Kapitaltdckningstabeller
Kapitaltackning for kreditinstitut

OP Foretagsbanken Abp

Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00

Kapitalbas, mn € 31.12.2021 31.12.2020
OP Foretagsbanken Abp:s eget kapital 4 296 2709
Bokslutsdispositioner med avdrag for uppskjuten skatteskuld 1300
Fonden for verkligt varde, sékring av kassaflode 1 -2
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 4 297 4007
Immateriella tillgdngar -12 -23
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -35 -26
Forutsebar utdelning -80

ECL - férvantade forluster underskott -72 -121
Tillamplig summa av otillrécklig téckning for nddlidande exponeringar -1

Kéarnprimérkapital (CET1) 4098 3837
Kapitallan pa vilka tilldmpas 6vergangsbestammelse 55
Priméarkapitaltillskott (AT1) 55
Priméarkapital (T1) 4098 3891
Debenturlan 1308 1602
Debenturlan pa vilka tillampas dvergangshestammelse 141

ECL - forvantade forluster dverskott 16

Supplementérkapital (T2) 1464 1602
Kapitalbas totalt 5562 5494
Totalt riskvagt exponeringsbelopp, mn € 31.12.2021 31.12.2020
Kredit- och motpartsrisk 23 947 24 762
Schablonmetoden (SA) 3118 3207
Exponeringar mot stater och centralbanker 40 44
Institutsexponeringar 5 9
Foretagsexponeringar 2 966 3091
Hushallsexponeringar 52 0
Aktieexponeringar 3
Ovriga 55 61
Internmetoden (IRB) 20 829 21555
Institutsexponeringar 1194 1029
Foretagsexponeringar 17 242 14 455
Hushallsexponeringar 1940 2 646
Aktieexponeringar 63 3022
Ovriga 391 402
Marknads- och avvecklingsrisken, schablonmetoden 1380 1062
Operativ risk, schablonmetoden 1040 1171
Vardejustering av exponeringar (CVA) 204 138
Totalt riskvéagt exponeringsbelopp 26 570 27132
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OP Foretagsbanken Abp
Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2021
9.2.2022 kl. 9.00

Relationstal, % 31.12.2021 31.12.2020
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 154 141
Tier 1-kapitalrelation 15,4 14,3
Kapitalrelation 20,9 20,2
Relationstal utan Gvergangsbestammelse, % 31.12.2021 31.12.2020
Karnprimarkapitalrelation (CET1) 15,4 141
Tier 1-kapitalrelation 15,4 14,3
Kapitalrelation 20,4 20,2
Kapitalkrav, mn € 31.12.2021 31.12.2020
Kapitalbas 5562 5494
Kapitalkrav 2792 2850
Buffert for kapitalkrav 2770 2643

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 procent och landervisa kontracykliska buffertkrav for exponeringar

i utlandet.
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TABELLDEL

Resultatrakning

Mn € Not 1-12/2021 1-12/2020 10-12/2021 10-12/2020
Réntenetto 3 412 322 181 80
Provisionsnetto 4 31 23 6 12
Nettointakter fran placeringsverksamhet 5 168 150 40 36
Ovriga rorelseintakter 49 29 25 9
Intékter totalt 661 523 252 138
Personalkostnader 72 62 21 19
Avskrivningar och nedskrivningar 12 14 4 3
Ovriga rérelsekostnader 6 236 163 87 39
Kostnader totalt 320 240 112 61
Nedskrivningar av fordringar 7 -74 -53 -49 12
OP-bonus till &garkunder -2 0
Resultat fére skatt 267 228 91 89
Inkomstskatter 52 46 18 18
Rékenskapsperiodens resultat 215 182 73 70
Rapport éver totalresultat
Mn € Not 1-12/2021 1-12/2020 10-12/2021 10-12/2020
Rékenskapsperiodens resultat 215 182 73 70
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(férluster) av omvarderingar av
forménsbestdmda pensionsplaner 4 -2 4 -3
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde 28 31 11 26
Sakring av kassaflode -4 2 0 1
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvérderingar av
formanshestamda pensionsplaner -1 0 -1 1
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Vardering till verkligt varde -6 -6 -2 -5
Sakring av kassaflode 1 0 0 0
Rékenskapsperiodens totalresultat 238 207 85 90
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Balansrakning

Mn € Not 31.12.2021 31.12.2020
Kontanta medel 32789 21764
Fordringar pa kreditinstitut 13419 11 248
Derivatinstrument 14 3712 5352
Fordringar pa kunder 26 236 24 461
Investeringstillgdngar 17 373 15 834
Immateriella tillgdngar 12 24
Materiella tillgangar 5 4
Ovriga tillgangar 1274 1094
Skattefordringar 26
Tillgéngar totalt 94 820 79 809
Skulder till kreditinstitut 42 660 28 888
Derivatinstrument 2669 4274
Skulder till kunder 18 357 16 403
Skuldebrev emitterade till allmanheten 8 22 630 21931
Avsattningar och 6vriga skulder 1874 1654
Skatteskulder 339 330
Efterstallda skulder 1994 2309
Skulder totalt 90 524 75 789
Eget kapital
Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 9 42 22
Ovriga fonder 1019 1019
Ackumulerade vinstmedel 2807 2551
Eget kapital totalt 4 296 4 020
Skulder och eget kapital totalt 94 820 79 809
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Rapport éver fordndringar i eget kapital

Fonden Eget

Andels- for verkligt Ovriga Ackumulerade kapital

Mn € kapital véirde fonder i totalt
Eget kapital 31.12.2019 428 -4 1019 1180 2623
IFRS-justeringar 1190 1190
Eget kapital 1.1.2020 428 -4 1019 2370 3813
Réakenskapsperiodens totalresultat 26 180 207
Réakenskapsperiodens resultat 182 182
Ovrigt totalresultat 26 -2 24
Eget kapital 31.12.2020 428 22 1019 2551 4 020
Fonden Eget

Andels- for verkligt Ovriga Ackumulerade kapital

Mn € kapital véirde fonder i totalt
Eget kapital 1.1.2021 428 22 1019 2551 4 020
Réakenskapsperiodens totalresultat 20 218 238
Réakenskapsperiodens resultat 215 215
Ovrigt totalresultat 20 4 23
Partiell delning av OP Foretagsbanken Abp 29.11.2021 -13 -13
Ovriga* 51 51
Eget kapital 31.12.2021 428 42 1019 2807 4 296

*Dotterforetagen i Baltikum OP Finance AS (Estland), OP Finance SIA (Lettland) och AB OP Finance (Litauen) fusioneras med sitt moderfoéretag OP Féretagsbanken Abp 31.10.2021 genom

en gransoverskridande fusion. En fusionsdifferens pa 51 miljoner euro bokférdes bland ackumulerade vinstmedel.
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Kassaflédesanalys

Mn € 1-12/2021 1-12/2020
Kassafléde fran rérelsen

Rékenskapsperiodens resultat 215 182
Justeringar i rapportperiodens resultat 497 -117
Okning (-) eller minskning (+) av rérelsetiligngar -5 453 -5 139
Fordringar pa kreditinstitut -2146 -3032
Derivatinstrument -68 -31
Fordringar pa kunder -1088 -694
Investeringstillgdngar -1977 -942
Ovriga tillgangar -173 -441
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 15 441 13 633
Skulder till kreditinstitut 13275 13 456
Derivatinstrument 225 -263
Skulder till kunder 1954 390
Avsattningar och dvriga skulder -13 51
Betald inkomstskatt -23 -8
Erhélina utdelningar 3 6
A. Kassafléde frén rérelsen totalt 10 680 8 556
Kassafldde frén investeringar

Forsaljning av dotterforetag med avdrag for likvida medel vid forsaljningstidpunkten 4
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar 1 -2
Overlatelse av materiella och immateriella tillgdngar 0
B. Kassaflbde fr&n investeringar totalt 1 2
Kassafléde frén finansiering

Efterstallda skulder, forandring -290 978
Skuldebrev emitterade till allménheten, foréandring 833 -950
Betalda utdelningar 0

Leasingskulder -1 0
C. Kassaflode frén finansiering totalt 541 28
Nettofdrandring av likvida medel (A+B+C) 11 222 8587
Likvida medel vid borjan av perioden 21842 12 898
Effekten av forandringar i valutakurserna -173 357
Likvida medel vid slutet av perioden 32891 21842
Erhalina rantor 694 937
Betalda réntor -509 -678
Likvida medel

Kontanta medel 32789 21764
P& anfordran betalbara fordringar pé kreditinstitut 102 78
Totalt 32891 21 842

Redovisningen av posterna i kassaflodesanalysen for jamforelsedret 2020 har andrats sa att de motsvarar redovisningen enligt IFRS-standarderna. Overgangen till IFRS-bokslutet beskrivs i

Bokslutskommunikéns not 1.
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Redovisningsprinciper, féretagsarrangemang och évergang till IFRS-bokslut
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Derivatinstrument

Narstaendetransaktioner
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Not 1. Redovisningsprinciper, foretagsarrangemang och évergang till IFRS-bokslut

Denna bokslutskommuniké har uppréttats i enlighet med standarden IAS 34 Deldrsrapportering och enligt de principer for
upprattandet av bokslutet som presenterats i bokslutskommunikén 2021. De allmé&nna principerna for uppréattandet av bokslutet
presenteras i avsnitt 2 i denna not.

Bokslutskommunikén ar oreviderad. Alla siffror i bokslutskommunikén har avrundats och darfor kan summan av enskilda tal
avvika fran den summa som angetts.

Bokslutskommunikén offentliggors pa finska, svenska och engelska. Den finska versionen &r den officiella version som galler, ifall
det finns konflikter mellan sprakversionerna.

1. Foretagsarrangemang och 6vergang till IFRS-bokslut

1.1 Dotterbolagsfusioner

OP Foretagsbanken Abp: styrelse godkande 10.2.2021 en fusionsplan, enligt vilken dotterféretagen i Baltikum OP Finance AS
(Estland), OP Finance SIA (Lettland) och AB OP Finance (Litauen) fusioneras med sitt moderfoéretag OP Foéretagsbanken Abp
31.10.2021 genom en gransoverskridande fusion. En fusionsdifferens pa 51 miljoner euro bokfordes bland ackumulerade
vinstmedel. Vid fusionen 6verfordes foljande balansposter till OP Féretagsbanken Abp:

Mn € 31.10.2021
Tillgdngar

Kontanta medel 6
Fordringar pa kunder 758
Fordringar pé kreditinstitut* -562
Investeringstillgangar* -12
Immateriella tillgdngar 0
Materiella tillgangar 1
Tillgdngar totalt 192

*Poster mellan OP Foretagsbanken Abp och dess dotterféretag i Baltikum.

Mn € 31.10.2021
Skulder
Eget kapital
Ackumulerade vinstmedel 51
Skulder
Skulder till kreditinstitut 133
Avsattningar och 6vriga skulder 8
Skulder och eget kapital totalt 192

1.2 Forséljning av aktier i dotterforetag

OP Foretagshanken Abp sélde 30.11.2021 hela aktiestocken i OP Sailytys Oy till OP Andelslag. Forsaljningspriset for aktierna var
21 miljoner euro. Finansinspektionen gav 19.10.2021 OP Andelslag sitt samtycke till forvarvet av aktierna pa det sitt som avses
i 6a kap. 2 8 2 mom. i lagen om investeringstjanster (747/2012), och konstaterade att den inte hade nagot att anmérka med
anledning av aktiekdpet. Realisationsvinsten pa 18 miljoner euro bokférdes pa segmentet Foretagsbank och kapitalmarknad.
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1.3 Partiell delning av OP Féretagsbanken

OP Foretagshanken Abp delades s att en del av dess tillgdngar och skulder dvergick till OP Vakuutus Holding Oy utan
likvidationsforfarande. Delningen var en sadan partiell delning som avses i aktiebolagslagen.

Vid den partiella delningen 29.11.2021 6vergick den skadeforsakringsrorelse som OP Féretagsbanken Abp bedrivit genom
Pohjola Férsiakring Ab till OP Vakuutus Holding Oy i sin helhet med de tillgdngar och skulder som ansluter sig till
skadeforsakringsrorelsen. All évrig rorelse som bedrivs av OP Foretagsbanken Abp, centralbanks- och féretagsbanksrorelsen,
stannade kvar hos OP Féretagsbanken Abp. I delningsvederlag fick OP Andelslag som enda aktiedgare i bolaget som delades
totalt 2 800 000 nya aktier i OP Vakuutus Holding Oy.

Alla dotterbolagsaktier som ansluter sig till den skadeférsakringsrorelse som overgar, totalt 1 010 miljoner euro, éverfordes till
OP Vakuutus Holding Oy. Eftersom overféringen av skulder i fraga om de skulder som évergar till OP Vakuutus Holding Oy kraver
godkannande av borgenéren och eftersom det i praktiken kan vara administrativt svart att fa ett sddant godkannande, éverfordes
skulderna sé att mellan OP Vakuutus Holding Oy och OP Féretagsbanken Abp uppréattades ett skuldforhallande, dar skuldvillkoren
i fraga om loptider och rantor pa skulden i huvuddrag iakttar villkoren for de ursprungliga skulder som skulle éverforas. OP
Vakuutus Holding Oy beviljades ett 1an pa 997 miljoner euro. Till OP Vakuutus Holding Oy overfordes dessutom 13 miljoner euro
i ackumulerade vinstmedel. OP Vakuutus Holding Oy fusionerades 30.11.2021 med OP Andelslag genom en
dotterforetagsfusion.

1.4 OP Foretagsbankskoncernens upphdrande och OP Foretagsbanken Abp:s 6vergang till IFRS-bokslut

OP Foretagsbanken Abp har upprattat koncernbokslutet 2020 i enlighet med IFRS-standarderna och moderbolagets bokslut
2020 i enlighet med nationell lagstiftning. Till fdljd av de strukturarrangemang som genomférts under 2021 har OP
Foretagsbanken Abp ingen koncern som ska rapporteras enligt IFRS-standarderna. OP Féretagshankskoncernens delarsrapport
Q1-Q3/2021 har offentliggjorts i enlighet med standarden 1AS 34 Delarsrapportering och enligt de principer for upprattandet av
bokslutet som presenterats i bokslutskommunikén 2020.

OP Foretagshanken Abp (tidigare OP Féretagshankskoncernens moderbolag) borjar uppratta sina delarsrapporter och bokslut i
enlighet med internationella IFRS-standarder (International Financial Reporting Standards). Vid upprattandet av bokslutet for
2021 iakttas de IAS- och IFRS-standarder samt de SIC- och IFRIC-tolkningar som géllde 31.12.2021. Med de internationella
redovisningsstandarderna avses de standarder och tolkningar som har antagits i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1606/2002. OP Foretagsbankens noter beaktar ocksé de krav i finlandsk bokforingslagstiftning och
bolagslagstiftning som kompletterar IFRS-bestdmmelserna.

Under sina tidigare rakenskapsperioder har OP Foretagsbanken Abp (tidigare OP Foretagsbankskoncernens moderbolag) iakttagit
riktlinjer for upprattandet av bokslutet som baserar sig pa nationell lagstiftning och stéllt upp bokslutet i enlighet med
kreditinstitutslagen, finansministeriets férordning om bokslut och koncernbokslut i kreditinstitut och vardepappersforetag,
bokforingslagen samt Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar om bokféring och arsredovisning i finanssektorn.

OP Foéretagsbanken Abp har i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar rapporterat de finansiella
tillgdngarna och skulderna enligt standarden IFRS 9 fran och med att standarden bérjade tillimpas 1.1.2018. Klassificeringen av
finansiella instrument i enlighet med standarden IFRS 9 behandlas ndrmare i avsnitt 6 Finansiella instrument i principerna for
upprattandet av bokslutet.
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1.5 Avstamningskalkyler vid 6vergéngen till IFRS-rapportering

Nedan presenteras OP Foretagsbanken Abp:s avstamningskalkyler vid 6vergangen till IFRS-rapportering. De IFRS-justeringar

som gjorts vid 6vergangen beskrivs verbalt under tabellerna.

IFRS: ingaende balans 1.1.2020

Tillaggsinformation:

Mn € 1.7 IFRS-justeringar FAS 31.12.2019 | IFRS-justeringar IFRS 1.1.2020
Kontanta medel 11 910 11 910
Fordringar pa kreditinstitut 9126 9126
Derivatinstrument 4 852 4 852
Fordringar pa kunder 23 803 23 803
Investeringstillgdngar 1758 113? 14 842 -98 14 743
Immateriella tillgdngar 1.7.4 34 1 35
Materiella tillgangar 1728&175 4 -1 3
Ovriga tillgngar 1.73&1.76 654 0 654
Skattefordringar 173 26 13 39
Tillgéngar totalt 65 252 -85 65 166
Skulder till kreditinstitut 15 334 15 334
Derivatinstrument 3852 3852
Skulder till kunder 16 013 16 013
Skuldebrev emitterade till allménheten 176 22 860 -101 22 759
Avsattningar och 6vriga skulder 172&173& 1759 -2 1757

1.7.6
Skatteskulder 171&173¢& 1 299 299

1748&176&

1.7.7
Efterstallda skulder 1339 1339
Skulder totalt 61 158 196 61 353
Bokslutsdispositioner 1.71 1471 -1471
Eget kapital
Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde -4 -4
Ovriga fonder 1019 1019
Ackumulerade vinstmedel 1180 1190 2370
Eget kapital totalt 2 623 1190 3813
Skulder och eget kapital totalt 65 252 -85 65 166
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IFRS: resultatrdkning 1.1-31.12.2020

Mn € Tillaggsiqformgtion: FAS | IFRS-justeringar IFRS
1.7 IFRS-justeringar | 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2020
Réntenetto 172&176 321 1 322
Provisionsnetto 23 23
Nettointakter fran placeringsverksamhet 176&177 153 -3 150
Ovriga rorelseintakter 1.75 27 2 29
Intakter totalt 523 0 523
Personalkostnader 173 62 0 62
Avskrivningar och nedskrivningar 172&174&175 13 1 14
Ovriga rorelsekostnader 1.7.2 164 -1 163
Kostnader totalt 239 1 240
Bokslutsdispositioner 1.71 -154 154
Nedskrivningar av fordringar -53 -53
OP-bonus till &garkunder -2 -2
Resultat fére skatt 75 153 228
Inkomstskatt 15 31 46
Periodens resultat 60 123 182
IFRS: rapport over totalresultat 1.1-31.12.2020
FAS IFRS- IFRS
Mn € 11- justeringar 11-
31.12.2020 31.12.2020
Periodens resultat 60 123 182
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvarderingar av forméansbestamda pensionsplaner -2 -2
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Férandring i fonden for verkligt varde
Vardering till verkligt varde 31 31
Sékring av kassaflode 2 2
Inkomstskatt
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster(/fborluster).gv omvérd.eringar av 0 0
formansbestdmda pensionsplaner
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Vardering till verkligt varde -6 -6
Sékring av kassaflode 0 0
Periodens totalresultat 60 147 207
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IFRS: ingdende balans 1.1.2021

Mn € Tillaggslrl_\t(;r_r}:ittigz;];; FAS 31.12.2020 | IFRS-justeringar IFRS 1.1.2021
Kontanta medel 21764 21764
Fordringar pa kreditinstitut 11 248 11 248
Derivatinstrument 5352 5352
Fordringar pa kunder 24 461 24 461
Investeringstillgangar 1758176 15 906 -72 15 834
Immateriella tillgadngar 1.7.4 23 1 24
Materiella tillgangar 172 1 3 4
Ovriga tillgangar 173&1.7.6 1097 -2 1094
Skattefordringar 1.7.3 13 14 26
Tillgdngar totalt 79 865 -56 79 809
Skulder till kreditinstitut 28 888 28 888
Derivatinstrument 4274 4274
Skulder till kunder 16 403 16 403
Skuldebrev emitterade till allménheten 176 22 003 -72 21931
Avsattningar och 6vriga skulder 172&173&176 1654 0 1654
Skatteskulder 171&173&174& 1 329 330
1.7.6

Efterstallda skulder 2 309 2309
Skulder totalt 75531 258 75 789
Bokslutsdispositioner 171 1625 -1625

Eget kapital

Aktiekapital 428 428
Fonden for verkligt varde 22 22
Ovriga fonder 1019 1019
Ackumulerade vinstmedel 1240 1311 2551
Eget kapital totalt 2709 1311 4 020
Skulder och eget kapital totalt 79 865 -56 79 809
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Ackumulerade vinstmedel

Mn € Tillaggsiqformgtion: 1.1.2020 31.12.2020
1.7 IFRS-justeringar

Ackumulerade vinstmedel enligt FAS 1180 1240
Kreditforlustreserv (Bokslutsdispositioner) 171 956 1058
Ackumulerad avskrivningsdifferens (Bokslutsdispositioner) 171 220 243
IFRS 16 Leasingavtal 172 0 0
IAS 19 Erséttningar till anstallda 173 12 10
IAS 38 Immateriella tillgdngar 1.7.4 1 0
IAS 40 Forvaltningsfastigheter 175 -1 0
Ovriga 1.7.6&1.7.7 2 0
Ackumulerade vinstmedel enligt IFRS 2 370 2 551
Resultatanalys kvartalsvis 2021

Nedan presenteras OP Foretagsbanken Abp:s resultat per kvartal 2021 enligt IFRS-standarder.

Mn € 1-3/2021 4-6/2021 7-9/2021| 10-12/2021| 1-12/2021| 1-12/2020
Réntenetto 77 73 81 181 412 322
Provisionsnetto 13 7 5 6 31 23
Nettointékter fran placeringsverksamhet 49 47 32 40 168 150
Ovriga rérelseintakter 11 7 7 25 49 29
Intakter totalt 150 134 125 252 661 523
Personalkostnader 16 19 15 21 72 62
Avskrivningar och nedskrivningar 3 3 3 4 12 14
Ovriga rérelsekostnader 67 45 37 87 236 163
Kostnader totalt 87 67 55 112 320 240
Nedskrivningar av fordringar 10 -37 -49 -74 -53
OP-bonus till garkunder 0 0 0 0 0 -2
Resultat fore skatt 65 77 33 91 267 228
Inkomstskatt 12 12 10 18 52 46
Periodens resultat 53 66 23 73 215 182
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1.6 Andringar i uppstallningen

OP Féretagsbanken Abp har under sina tidigare rékenskapsperioder iakttagit riktlinjer for uppréattandet av bokslutet som baserar
sig pa nationell lagstiftning och stallt upp resultatrékningen och balansrékningen i enlighet med den nationella lagstiftning som
gallt vid respektive tidpunkt. Namnet pa och innehallet i posterna i resultat- och balansrakningen som redovisats enligt nationell
lagstiftning avviker fran posterna i resultat- och balansrakningen som redovisas enligt IFRS-standarderna.
Avstamningskalkylerna ovan har stallts upp i enlighet med IFRS-standarderna.

Nedan redogors for de centrala andringarna mellan resultat- och balansposterna som redovisats i enlighet med nationell
lagstiftning och motsvarande poster som redovisas i avstamningskalkylen i enlighet med IFRS-standarderna.

| sitt bokslut som upprattats enligt nationell lagstiftning har OP Féretagsbanken Abp redovisat de Forutbetalda kostnaderna och
upplupna intiakterna som en separat post i balansrakningen. | avstamningskalkylen ingér dessa i balansposten Ovriga tillgangar.

| sitt bokslut som upprattats enligt nationell lagstiftning har OP Féretagsbanken Abp redovisat Skattefordringarna i balansposten
Ovriga tillgéngar. | avstdmningskalkylen ingér dessa i balansposten Skattefordringar.

| sitt bokslut som upprattats enligt nationell lagstiftning har OP Foretagsbanken Abp redovisat vissa skulder som innehas for
handel i balansposten Derivatinstrument och andra skulder som innehas for handel. | avstamningskalkylen tas dessa poster upp i
balansposten Avséttningar och évriga skulder samt Skatteskulder.

| sitt bokslut som upprattats enligt nationell lagstiftning har OP Foretagsbanken Abp redovisat Skatteskulderna i balansposten
Ovriga skulder. | avstamningskalkylen ingér dessa i balansposten Skatteskulder.

| sitt bokslut som upprattats enligt nationell lagstiftning har OP Féretagsbanken Abp redovisat OP-bonus till kunder i
resultatposten Provisionskostnader. | avstamningskalkylen ingar dessa i resultatposten OP-bonus till &garkunder.

Under sina tidigare rékenskapsperioder har OP Foretagsbanken Abp i enlighet med nationella riktlinjer redovisat posterna i
anslutning till resultatet av sékringsredovisningen i posten Nettoresultat av sékringsredovisning. | avstdmningskalkylen och i
enlighet med IFRS-standarderna tas dessa upp i Réntenettot.

OP Foretagshanken Abp leasar ut Iosa anlaggningstillgangar, fastigheter och andra lokaler till sina kunder. | sitt bokslut som
uppréttats enligt nationell lagstiftning har OP Foretagsbanken Abp redovisat de utleasade tillgngarna bland Leasingobjekt i
balansrakningen. Intakterna fran leasingverksamheten har tagits upp i Rantenettot, i posten Nettointakter fran
leasingverksamhet. Overlatelsevinsterna eller éverlatelseférlusterna frn leasingobjekt har redovisats i resultatposten
Avskrivningar och nedskrivningar. | bokslutet enligt IFRS-standarderna klassificerar OP Foretagsbanken de utleasade avtalen som
finansiella leasingavtal, och tar i balansrakningen upp leasingfordringarna i posten Fordringar pa kunder. | resultatrikningen
redovisas de finansiella intakterna fran leasingverksamheten i Rantenettot och de provisioner som galler leasingverksamheten i
Provisionsnettot. | avstdmningskalkylen har dessa poster tagits upp i poster i enlighet med IFRS-standarderna.

1.7 IFRS-justeringar
1.7.1  Bokslutsdispositioner

Under sina tidigare rakenskapsperioder har OP Foretagsbanken Abp bland bokslutsdispositionerna tagit upp sadana reserver som
den nationella skattelagstiftningen tillater. Under tidigare rakenskapsperioder har avskrivningsdifferensen och
kreditforlustreserveringar tagits upp bland de skattemassiga avsattningarna. | avskrivningsdifferensen for de ackumulerade
bokslutsdispositionerna i balansrakningen for tidigare rakenskapsperioder ingar den ackumulerade differensen mellan de
avskrivningar som gjorts och avskrivningarna enligt plan. Enligt skattelagstiftningen far en inlaningsbank dra av en under
skattedret gjord kreditforlustreservering, vars belopp ar hogst 0,6 procent av summan av fordringarna vid skattedrets utgang.
Dessutom far det sammanlagda beloppet av oupplésta kreditforlustreserveringar som gjorts under skattedret och tidigare inte
dverstiga 5 procent av summan av fordringarna vid skattedrets utgang. Under sina tidigare rakenskapsperioder har OP
Foretagsbanken Abp bokfort en sadan kreditforlustreservering som skattelagstiftningen tillater.

| och med 6vergangen till IFRS-rapportering bokférs inte langre motsvarande skattemassiga avsittningar. Andringen i reserver,
som redovisats bland bokslutsdispositionerna i resultatrakningen 2020, har losts upp vid 6vergangen till IFRS-rapportering, och
den andel som motsvarar upplésningen har bokforts i eget kapital och uppskjutna skatteskulder. Avskrivningsdifferensen och
kreditforlustreserveringen, som tidigare tagits upp i balansrakningen, bokfordes vid IFRS-6vergangen bland Ackumulerade
vinstmedel i posten for eget kapital. Uppskjuten skatteskuld i anslutning till reserverna éverfordes for 325 miljoner euro till
posten Skatteskulder i den ingdende balansen 1.1.2021. Vid IFRS-6vergangen bokfordes bokslutsdispositioner som tagits upp i
balansrékningen for totalt 1,3 miljarder euro bland ackumulerade vinstmedel.
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1.7.2  IFRS 16 Leasingavtal
Redovisning av nyttjanderatter som innehas genom leasingavtal

OP Foretagshanken Abp klassificerar leasingavtalen i enlighet med standarden IFRS 16 och bedémer nér ett avtal ingds om
avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal. De nyttjanderitter som innehas genom leasingavtal redovisas bland immateriella
tillgdngar och de skrivs i regel av under leasingperioden. Motsvarande leasingskuld redovisas bland 6vriga skulder och
rantekostnaderna for dem i rantenettot. De tjanstdebiteringar som ansluter sig till leasingavtalen, och vilka skiljs at fran
leasingavgiften, redovisas bland dvriga rorelsekostnader. Sarskiljandet av tjansteersattningen sker enligt
nyttjanderéttstillgdngsslag. OP Féretagsbanken Abp tillimpar undantag fran redovisning som tillats for leasetagaren.
Kostnaderna under rakenskapsperioden for leasingavtal med Iagt varde eller kort tid redovisas bland 6vriga rorelsekostnader.
Redovisningen av nyttjanderatter som innehas genom leasingavtal beskrivs ndrmare i avsnitt 2.10 Leasingavtal i principerna for
upprattandet av bokslutet och i not 21 Leasingavtal i bokslutet 2021, som offentliggérs vecka 10.

Under sina tidigare rakenskapsperioder har OP Foretagsbanken Abp i enlighet med nationell lagstiftning bokfért kostnaderna som
avser leasingavtal bland 6vriga rérelsekostnader.

Vid 6vergangen till IFRS tillampar OP Féretagsbanken Abp punkt C5(a) i IFRS 16 retroaktivt fore varje redovisad
rapporteringsperiod genom tilldmpning av IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i uppskattningar och bedémningar samt fel. Vid
dvergéngen till IFRS-rapportering redovisar OP Foretagsbanken Abp leasingavtalen i enlighet med IFRS 16 retroaktivt justerat for
ar 2020.

Redovisning av tillgdngar som leasats ut

Nér ett avtal ingas klassificerar OP Foretagsbanken Abp i enlighet med standarden IFRS 16 de utleasade tillgdngarna som
finansiella leasingavtal eller operationella leasingavtal enligt transaktionens ekonomiska innebord. Tillgdngar som leasats ut med
finansiella leasingavtal redovisas i balansrakningen som fordringar pa kunder. En fordran redovisas till ett belopp som motsvarar
nettoinvesteringen i leasingavtalet. Den finansiella intikt som avtalet ger redovisas bland ranteintikter sa att leasegivaren far en
jamn forrantning pa den utestdende nettoinvesteringen for respektive rakenskapsperiod. Redovisningen av tillgngar som leasats
ut beskrivs ndrmare i avsnitt 2.10 Leasingavtal i principerna for upprattandet av bokslutet och i not 21 Leasingavtal i bokslutet
2021, som offentliggérs vecka 10.

Under sina tidigare rékenskapsperioder har OP Foretagsbanken Abp i enlighet med nationell lagstiftning bokfort de utleasade
tillgdngarna i balansposten Leasingobjekt. Leasingintakterna frén tillgdngar som leasats ut har efter avdrag for avskrivningar
enligt plan pa leasingobjekten tagits upp i posten Nettointikter fran leasingverksamhet resultatrékningen.

1.7.3  IAS 19 Erséattningar till anstélida

Forvaltningskostnaderna redovisas pa resultatposten personalkostnader. Forsakringspremierna for de avgiftsbestamda
pensionsplanerna betalas till forsékringsbolaget och redovisas som kostnad fér den rakenskapsperiod som debiteringen galler. |
forménsbestamda pensionsplaner tas som en skuldpost upp nuvérdet av de forpliktelser som féranleds av planen pa
balansdagen minskat med det verkliga vardet av forvaltningstillgdngarna for OP-Elakesaatios planer och for andra godtagbara
forsakringar. Pensionsutgifterna for formansbestamda pensionsplaner redovisas som kostnader for personernas anstallningstid
pa basis av berdkningar av behoriga aktuarier. Posterna som uppkommer av omvérderingen av pensionsplaner redovisas i évrigt
totalresultat for den period d& de uppkommit. Da de poster som uppkommer genom omvarderingen redovisas i det évriga
totalresultatet, resultatfors dessa poster inte langre under senare rakenskapsperioder. Redovisningen av pensionsplaner beskrivs
narmare i avsnitt 2.11 Ersattningar till anstéllda i principerna for upprattandet av bokslutet och i not 27 Avsattningar och évriga
skulder i bokslutet 2021, som offentliggérs vecka 10.

Under sina tidigare rakenskapsperioder har OP Foretagsbanken Abp i enlighet med nationell lagstiftning bokfort kostnaderna foér
pensionsplanerna i posten Personalkostnader i resultatréakningen.

1.7.4 1AS 38 Immateriella tillgdngar

Utgifter for utveckling av internt upparbetade immateriella tillgdngar (programvaror) aktiveras frén och med det att de kan
beraknas tillforlitligt, det ar tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella tillgdngen, man har forutsattningar att anvanda eller
sélja tillgdngen samt att man har pavisat att programvaran kommer att generera framtida ekonomiska fordelar. De kostnader
som aktiveras omfattar bland annat licensavgifter, kdptjanster, andra externa kostnader i anslutning till projekt samt eget arbete.
En tillgang avskrivs fran det att den &r fardig att anvandas. OP Foretagsbankskoncernen har i enlighet med 1AS 38 aktiverat
andelen for eget arbete i den immateriella tillgdngens anskaffningsvarde till den del som andelen eget arbete har uppfyllt
kriterierna for en immateriell tillgéng enligt IAS 38. | sitt bokslut som baserat sig pa nationell lagstiftning har OP Foretagsbanken
Abp inte under sina tidigare riakenskapsperioder aktiverat allt eget arbete i anskaffningsvardet for en immateriell tillgang. Vid
dvergangen till IFRS-bokslutet ckade det redovisade vérdet av OP Foretagsbanken Abp:s immateriella tillgdngar med 1 miljon
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euro. Redovisningen av immateriella tillgangar beskrivs narmare i avsnitt 2.8 Immateriella tillgangar i principerna for
uppréttandet av bokslutet och i not 19 Immateriella tillgdngar i bokslutet 2021, som offentliggérs vecka 10.

1.7.5 1AS 40 Fdrvaltningsfastigheter

Efter det forsta redovisningstillfallet varderar OP Foretagsbanken Abp forvaltningsfastigheterna till verkligt varde i enlighet med
IAS 40. Forvaltningsfastigheterna tas vid forvéarvet upp i balansrakningen till anskaffningsvérde, transaktionskostnaderna
medraknade. Forandringarna i det verkliga vardet redovisas i resultatrakningen pa nettointakter fran placeringsverksamhet.
Redovisningen av forvaltningsfastigheter beskrivs ndrmare i avsnitt 2.7 Forvaltningsfastigheter i principerna fér upprattandet av
bokslutet och i not 18 Investeringstillgangar i bokslutet 2021, som offentliggors vecka 10.

Under sina tidigare rakenskapsperioder har OP Foretagsbanken Abp i enlighet med nationell lagstiftning véarderat
forvaltningsfastigheterna till deras anskaffningsvérde och redovisat avskrivningarna pa dem enligt plan.

1.7.6  OP Foretagshankens egna obligationer

OP Foretagshanken Abp har aterkopta egna obligationer i sin handelsportfélj. Under sina tidigare rakenskapsperioder har OP
Foretagsbanken Abp eliminerat dessa internt upparbetade poster i OP Foretagsbankskoncernen. De egna obligationerna har
tagits upp i OP Foretagshbanken Abp:s bokslut som baserat sig pa nationell lagstiftning. Vid évergangen till IFRS-bokslutet
redovisade OP Foretagsbanken Abp elimineringar av egna obligationer i den ingaende balansen 1.1.2020 enligt foljande:
Investeringstillgdngarna minskade med 100 miljoner euro, Ovriga tillgdngar med 6 miljoner euro, Skuldebrev emitterade ftill
allménheten med 101 miljoner euro och Avsattningar och &évriga skulder med 6 miljoner euro. | resultatrakningen for
dvergéangsaret 2021 minskade Nettointakterna fran placeringsverksamheten med 1 miljon euro och rantenettot med 0,3
miljoner euro till féljd av elimineringarna. | sitt bokslut enligt IFRS-standarderna eliminerar OP Foretagsbanken Abp i
fortsattningen effekten av egna obligationer i balans- och resultatposter.

1.7.7 Kalkylerad vinstandel fér fonder

Vid 6vergangen till IFRS-bokslutet har OP Féretagshanken Abp justerat varderingen av vinstandelen for enskilda fonder sé att
den motsvarar berakningsprinciperna enligt IFRS-standarderna. Vid IFRS-dvergangen har OP Foretagsbanken Abp fran
Nettointakterna fran placeringsverksamhet dragit av en kalkylerad vinstandel pa 2 miljoner euro fér fonderna.

2. Principer for uppréattandet av OP Foretagsbanken Abp:s bokslut
Allmént

OP Foretagshanken &r en av Finlands ledande foretagsbanker. OP Féretagsbanken har en etablerad och bred kundkar som
bestar av foretag och institutioner till vilka OP Féretagshanken erbjuder ett véltickande urval av banktjanster. Dessutom ar OP
Foretagsbanken centralbank fér OP Gruppens andelsbanker.

OP Foretagshanken Abp hor till OP Gruppen, som bestér av 121 andelsbanker och deras centralinstitut OP Andelslag samt dess
dotterforetag. OP Gruppens medlemskreditinstitut utgdrs av OP Foretagsbanken Abp, Helsingforsnejdens Andelsbank, OP
Detaljkunder Abp och OP Andelslags medlemsandelsbanker.

I enlighet med lagen om en sammanslutning av inldningshanker ansvarar medlemskreditinstituten, inklusive OP Foretagsbanken,
och OP Andelslag i sista hand solidariskt for varandras skulder och férbindelser. Om kapitalbasen i ett medlemskreditinstitut pa
grund av forluster minskar sa att de i lagen uppstallda forutsattningarna for likvidation uppfylls, har OP Andelslag ratt att ta ut
extra avgifter av medlemskreditinstituten pa basis av den sammanraknade omslutningen i de balansrikningar som senast
faststallts.

OP Foretagsbankens hemort &r Helsingfors och dess registrerade gatuadress ar Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors. OP
Foretagsbankens registrerade postadress dr PB 308, 00013 OP. En kopia av OP Féretagshanken Abp:s bokslut kan fas pa
internetadressen www.op.fi eller fran foretagets kontor.
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OP Féretagsbankens moderbolag ar OP Andelslag, och OP Féretagsbankens uppgifter konsolideras i OP Andelslags
koncernbokslut.

En kopia av OP Andelslags bokslut kan fas pa besoksadressen Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors. OP Gruppens bokslut kan
fas pa internetadressen www.op.fi eller fran gruppens kontor pé& adressen Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

OP Foéretagsbankens styrelse godkande att bokslutskommunikén offentliggdrs 9.2.2022 och styrelsen godkénde bokslutet
9.2.2022.

2.1 Grund for uppréattande av bokslutet

Bokslutet har uppréttats enligt internationella IFRS-standarder (International Financial Reporting Standards). Vid upprattandet av
bokslutet iakttas de IAS- och IFRS-standarder samt de SIC- och IFRIC-tolkningar som gallde 31.12.2021. Med de internationella
redovisningsstandarderna avses de standarder och tolkningar som har antagits i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1606/2002. OP Foretagsbankens noter beaktar ocksé de krav i finlandsk bokforingslagstiftning och
bolagslagstiftning som kompletterar IFRS-bestdmmelserna.

OP Foretagshanken Abp:s bokslut &r upprattat enligt ursprungliga anskaffningsvarden med undantag for finansiella tillgdngar och
skulder varderade till verkligt varde via resultatet, finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat,
sakringsobjekt vid sakring av verkligt véarde (for den risk som sékras), derivatinstrument och forvaltningsfastigheter. Dessutom
har de férmansbestamda pensionsplanerna behandlats i enlighet med standarden IAS 19.

Uppgifterna i bokslutet anges i miljoner euro. Da det for en post i en tabell i noterna anges en nolla, betyder det att posten har
ett saldo, men att det &r avrundat till noll. Da ingenting anges fér en post (posten ar tom), ar saldot for posten noll.

Den information om kapitaltackning enligt Pelare 3 som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
publiceras separat i OP Gruppens risk- och kapitaltdckningsrapport. | OP Féretagsbankens verksamhetsberéttelse finns ett
sammandrag av OP Foretagsbankens kapitaltéckning.

2.2 Redovisningsprinciper som kraver ledningens bedémning och centrala osékerhetsfaktorer i anslutning till
bedémningarna

Upprattandet av bokslutet enligt IFRS-standarderna forutsétter att ledningen bedémer och évervager tillampningen av
redovisningsprinciperna. D& bokslutet upprattas gors sddana uppskattningar och antaganden om framtiden, vilkas utfall kan
avvika fran det verkliga utfallet. Dessutom maste olika avvagningar géras da principerna for uppréattande av bokslutet tillampas.

2.2.1 Férvantade kreditforluster

Flera faktorer som kraver ledningens beddmning ansluter sig till uppréattandet av berdkningsmodeller fér férvéntade
kreditforluster (ECL), bland annat:

Val av ratta ECL-modeller som beskriver de kreditférluster som kan véntas i avtalshestandet s& val som mgjligt
Olika antaganden och bedémningar frdn egna medarbetare som gjorts i modellerna

Val av estimatmetoder fér ECL-modellernas parametrar

Faststallande av avtals loptid for krediter utan forfallodag (revolverande krediter)

Faststallande av den modellrisk som ansluter sig till modelleringsmaterial och datakvalitet

Korrekt indelning av avtal i olika segment s att deras ECL berdknas med ratt modell

Val av makroekonomiska faktorer sd att dndringarna i dem korrelerar med avtalens sannolikhet for fallissemang
Prognostisering av makroekonomiska scenarier och sannolikheten fér dem i framtiden

Tillaggsavsattningar som enligt ledningens bedémning riktats till en viss bransch till exempel pa grund av
coronapandemin

e Sankningar av sékerhetsvardet enligt ledningens prévning pa grund av sakerhetens geografiska lage

Ledningens prévning har ocksa anvants for att bedoma en betydande okning i kreditrisken, bl.a. for:
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e  Beddmningar fran egna medarbetare som anvénds for att bedéma den relativa férandringen i kreditrisken for
privatkunder, med vilka sékerstélls att antalet avtal som déverfors till steg 2 ar korrekt fore dverforingen till steg 3 (s.k.
default capture rate)

e Valet av absolut grans som baserar sig pa det historiska beteendet for fallissemang samt pd OP Gruppens
kreditriskprocess

e  Bestamningen av langden pa den tidsperiod under vilken kunden maste visa ett gott betalningsbeteende for att
nedskrivningssteget ska kunna forbéattras fran steg 3 till steg 2 och 1.

Den egentliga berakningen av ECL-tal utfors med ECL-modellerna utan prévning av ledningen, utom da det ar frdga om en stor
foretagsexponering huvudsakligen i steg 2 eller 3 och pa bevakningslistan, varvid ECL beriknas med den kassaflédesbaserade
ECL-metoden som baseras pa bedomningar fran egna medarbetare.

Tillaggsavsattningar som baserar sig pa ledningens bedémning direkt i ECL-talen (sd kallade post model adjustments) &r avsedda
endast for tillfallig anvéndning tills den ofdrutsedda handelse eller omstéandighet som gett upphov till avsattningen har kunnat
beaktas i ECL-modellerna.

De nuvarande ECL-modellerna beaktar inte riskerna som forknippas med hallbar utveckling Environmental, Social och
Governance ("ESG”) som en separat komponent. | not 7. Nedskrivningar av fordringar redogérs for berakningen av
forlustreserven.

2.2.2 Verkliga varden p4 finansiella instrument

Ledningen ska avgoéra nar marknaden for finansiella instrument inte fungerar. Ledningen ska dessutom avgora nar ett enskilt
finansiellt instrument ar foremal for aktiv handel och nér prisuppgifterna pa marknaden ar en tillforlitlig indikation pa
instrumentets verkliga varde. D& det verkliga vardet pa finansiella instrument faststélls med en véarderingsmetod behovs
ledningens prévning for att valja varderingsmetod. Till den del som indata inte kan fas frdn marknaden for att fa resultat fran
modellerna, maste ledningen ta stallning till hur mycket annan information som kan anvéandas (Not 33 i bokslutet 2021,
Klassificering av poster aterkommande varderade till verkligt varde enligt varderingsmetod).

2.3 Poster i utlandsk valuta

Bokslutet uppréttas i euro, som &r féretagets funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utléndsk valuta redovisas i
euro till transaktionsdagens kurs eller rapportmanadens mittkurs. P& bokslutsdagen omraknas monetara balansposter i utlandsk
valuta till euro till den kurs som géller pd bokslutsdagen. Icke-monetara balansposter som varderas till det ursprungliga
anskaffningsvardet redovisas till transaktionsdagens kurs.

Kursdifferenser som uppkommer da transaktioner i utlandsk valuta och monetara balansposter omraknas till euro redovisas som
valutakursvinster eller valutakursforluster pa resultatposten Nettointékter fran placeringsverksamhet (Not 5. Nettointakter fran
placeringsverksamhet).

2.4 Sammandrag av presentationen av resultatposter i bokslutet:

Réntenetto Erhéllna och betalda rantor for ranteinstrument, differensen mellan det upplupna nominella
vardet och anskaffningsvardet, rantor pa riantederivat samt vardeforandringen vid sikringen
till verkligt véarde

Provisioner som anses utgdra ersattning for den risk som banken tar i anslutning till ett
finansiellt instrument och som anses utgdra en fast del av det finansiella instrumentets
effektiva ranta

Provisionsnetto Provisionsintakter fran utldningen, inlaningen, betalningarna, férmedlingen av vérdepapper,
emissionen av vardepapper, fonderna, kapitalfdrvaltningen, juridiska uppdrag samt
garantierna.

Provisionskostnader for utldningen, betalningarna, formedlingen av vardepapper, emissionen
av vardepapper, kapitalférvaltningen samt garantierna.
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Nettointékter fran Realisationsvinster och realisationsforluster, ranteintékter, valutavarderingar samt
placeringsverksamhet nedskrivningar och aterforda nedskrivningar for tillgangar varderade till verkligt varde via
ovrigt totalresultat.

Forandringar i verkligt varde av finansiella instrument som redovisats till verkligt varde via
resultatet samt utdelningar och andelar. Dessutom ranteintékter och réntekostnader for
derivat som innehas for handel.

Intakter och nedskrivningar for 1&n och 6vriga fordringar varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

Forandringar i verkligt varde pa forvaltningsfastigheter, hyror och andra kostnader i anslutning
till fastigheter.

Ovriga rorelseintakter Centralbanksserviceavgifter och dvriga rorelseintékter
Personalkostnader Loner, provisioner, pensionskostnader, I6nebikostnader
Ovriga rorelsekostnader ICT-driftkostnader och ICT-utvecklingskostnader, kdptjanster, kostnader fér

verksamhetsstallen, myndighetsavgifter, datakommunikation, marknadsforing, samhallsansvar
och 6vriga kostnader.

Nedskrivningar av Forvantade kreditforluster fran kunder, poster utanfor balansrakningen och skuldebrev samt
fordringar slutliga kreditforluster och aterforingar for dem.

2.5 Principer for intéktsforing
2.5.1 Rénteintakter

Rénteintakter och rantekostnader pa tillgdngs- och skuldposter med ranta redovisas med effektivrantemetoden.
Effektivrantemetoden beskrivs narmare i avsnitt 6.2.1 Upplupet anskaffningsvérde i redovisningsprinciperna. Ocksé rantor pa
s&dana fordringar for vilka det finns forfallna betalningar som inte skotts intaktsfors. Differensen mellan anskaffningsvérdet av en
fordran och fordrans nominella varde periodiseras bland rénteintakter och differensen mellan skuldbeloppet och dess nominella
varde periodiseras bland rantekostnader. Differensen mellan det nominella vardet och anskaffningsvérdet av obligationslan med
fast ranta periodiseras bland ranteintakter och rantekostnader 6ver lanets Ioptid.

Kundmarginalen enligt derivatvillkoren for réntetaks- och rantekorridorskrediterna ackumuleras i rantenettot i takt med att en
kund betalar tillaggsmarginal enligt ett derivatvillkor (Not 3. Rantenetto).

2.5.2 Provisionsnetto

Avgifter som inte ingér i effektivrantan for ett finansiellt instrument redovisas i enlighet med standarden IFRS 15 Intékter fran
avtal med kunder. De provisionsintikter som avses i standarden IFRS 15 ska intaktsforas da de prestationsataganden som man
kommit 6verens om i tjansten overfors till kunden. | sddana fall &r Gverforingen av kontroll ett centralt kriterium.
Provisionsintékterna redovisas till beloppet av den erséttning som man férvantar sig att ha ratt till i utbyte mot att dverfora varor
tjanster till kunden. Provisionskostnaderna redovisas i provisionsnettot enligt prestationsprincipen.

| segmentet Féretagsbank och kapitalmarknad tas avgifter ut av féretagskunder, institutionella kunder och féretagskunder samt
av aktorer inom OP Gruppen. Provisionsintikterna bestar av provisionsintakter fran utlaningen, férmedlingen och emissionen av
vardepapper, placeringsanalysen och garantierna. | segmentet Finansbolagstjanster och betalningar tas avgifter ut av
privatkunder och féretagskunder. Provisionsintikterna bestar av provisionsintéakter fran utlaningen, betalningarna och
garantierna. | segmentet Baltikum tas avgifter ut av privatkunder och foretagskunder i Estland, Lettland och Litauen.
Provisionsintakterna bestar av provisionsintakter fran utlaningen, betalningarna och garantierna. De provisionsintaktsposter som
namns ovan bestar av manga olika avgiftstyper, vilkas prestationsataganden uppfylls i enlighet med arten av avgiften antingen
over tiden eller vid en bestamd tidpunkt. Prestationsatagandena for avgifterna for utlaningen, placeringsanalysen och garantierna
uppfylls i regel Gver tiden, de ovriga avgifterna vid en bestamd tidpunkt. Ersattningsbeloppet bestr i tjansterna framst av ett
listpris eller ett pris som éverenskommits i avtalet. Intakterna fran avtal med kunder delas i bokslutet upp i enlighet med
segmenten (Not 4. Provisionsnetto).

Utdelningar intaktsfors i regel da bolagsstamman vid det bolag som betalar utdelningen har beslutat om utdelningen.
Utdelningarna redovisas bland nettointakterna fran placeringsverksamhet.
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2.6 Finansiella instrument
2.6.1 Faststéllande av verkligt vérde

Det verkliga vardet ar det pris som en tillgdngspost kunde séljas eller en skuld betalas till pa vérderingsdagen i en normal
transaktion mellan marknadsparter (Not 12. Klassificering av poster aterkommande varderade till verkligt varde enligt
varderingsmetod).

Det verkliga vardet av ett finansiellt instrument faststalls antingen med prisnoteringar pa en fungerande marknad eller, om ingen
fungerande marknad finns, med hjalp av egna varderingsmetoder. Marknaden anses vara fungerande, om prisnoteringar finns
att fa enkelt och regelbundet och de beskriver faktiska och regelbundna marknadstransaktioner mellan parter som ar oberoende
av varandra. Som noterat marknadspris pa finansiella tillgangar anvands kopkursen vid respektive tidpunkt.

Om det pd marknaden finns en etablerad varderingspraxis for finansiella instrument som inte direkt far ett marknadspris,
baserar sig det verkliga vardet p& den marknadspriskalkyl och marknadsnoteringarna for de indata som anvénds i modellen.

Om ingen varderingspraxis har etablerats pa marknaden, faststélls marknadsvardet pa basis av en egen varderingsmodell for
respektive produkt. Varderingsmodellerna bygger pa allméant tillampade kalkyler och de omfattar alla delfaktorer som
marknadsparterna skulle beakta da de faststéller priset. De stimmer éverens med de ekonomiska metoder som ar godkénda vid
prissattningen av finansiella instrument.

Som véarderingsmetoder anvéands priserna i marknadstransaktioner, metoden med diskonterat kassafléde och det verkliga vardet
vid bokslutstidpunkten pa andra till relevanta delar liknande instrument. | varderingsmetoderna beaktas bedémningen av
kreditrisk, de diskonteringsrantor som anvands, majligheterna till terbetalning i fortid och andra sadana faktorer som paverkar
faststallandet av ett verkligt varde for ett finansiellt instrument pa ett tillforlitligt satt.

Det verkliga vardet for finansiella instrument delas in i tre nivaer enligt hur deras verkliga vérde har bestamts:

e noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

e verkliga varden som bestamts pa basis av andra indata 4n de noterade priser som ingar i niva 1, som dr observerbara
for tillgdngen eller skulden antingen direkt (t.ex. som priser) eller indirekt (t.ex. harledda fran priser) (niva 2)

e verkliga varden som bestamts pa basis av indata for tillgangen eller skulden, som inte bygger pé& observerbara
marknadsdata (niva 3).

Den niva for verkliga varden som en viss post som varderats till verkligt varde i sin helhet har klassificerats till har faststallts for
hela den post som varderats till verkligt varde pé basis av betydande indata fér den lagsta nivan. Indatas betydelse har for
ifrdgavarande post som varderats till verkligt varde bedémts genom en helhetsbedémning.

Typiskt for illikvida produkter &r att det pris som berédknats enligt en prisséttningsmodell avviker frn den faktiska kdpesumman.
Den faktiska kopesumman ar dock det bésta beviset pd en produkts verkliga vérde. Differensen mellan den faktiska kdpesumman
och det pris som beréknats enligt en prissattningsmodell som anvander marknadspris, dvs. Day 1 profit/loss, periodiseras i
resultatrékningen enligt avtalets I6ptid eller en kortare tid med beaktande av produktens struktur och motpart. Den
operiodiserade andelen intaktsfors dock genast, om ett verkligt marknadspris finns att f& pa produkten eller om en
prissattningspraxis etableras pd marknaden. | OP Foretagsbankens balansrakning ingar inte betydliga illikvida finansiella
tillgangar.

2.6.2 Finansiella tillgéngar och skulder

OP Foretagshankens finansiella tillgdngar redovisas i bokslutet 2021 i noterna 14. Kontanta medel, 15. Fordringar pa
kreditinstitut, 16. Derivatinstrument, 17. Fordringar pa kunder, 18. Investeringstillgdngar och 22. Ovriga tillgngar. De finansiella
skulderna redovisas i bokslutet 2021 i noterna 24. Skulder till kreditinstitut, 25. Skulder till kunder, 26. Skuldebrev emitterade till
allméanheten, 27. Avsattningar och 6vriga skulder samt 28. Efterstéllda skulder.
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2.6.2.1. Upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgdngen eller den finansiella skulden vérderas vid forsta
redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade periodiseringar vid anvandning av
effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella
tillgangar, justerat med hansyn till en eventuell forlustreserv.

Effektivrantemetoden diskonterar exakt de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under den férvantade I6ptiden for den
finansiella tillgdngen eller finansiella skulden till redovisat bruttovérde for en finansiell tillgang eller till det upplupna
anskaffningsvardet for en finansiell skuld. Vid berdkning av effektivrdntan uppskattas de forvéntade kassaflédena genom att
beakta samtliga avtalsvillkor for det finansiella instrumentet utan att beakta de forvantade kreditférlusterna (“ECL”). Berékningen
innefattar alla avgifter och punkter som betalats eller erhallits av avtalsparterna, och som &r en integrerad del av effektivrantan,
transaktionskostnader och alla andra premier eller rabatter. Avgifter som ingdr i rantan for ett finansiellt instrument omfattar
t.ex. expeditions- och upplaggningsavgifter i samband med uttag av lan. Sddana avgifter periodiseras pa det finansiella
instrumentets forvantade 16ptid eller pa en kortare period, i tillampliga fall. Avgifter som inte ingar i effektivrantan for ett
finansiellt instrument och som redovisas i enlighet med standarden IFRS 15 omfattar t.ex. avgifter som tas ut for férvaltning av
lan.

De forvantade kreditférlusterna ska inkluderas i de uppskattade kassaflédena vid berdkningen av den kreditjusterade
effektivrantan for finansiella tillgdngar som anses vara kreditforsamrade tillgangar vid forsta redovisningstillfallet (s.k. “POCI").

Ranteintakter

Ranteintakterna beraknas genom tillimpning av effektivrantan pa det redovisade bruttovardet for en finansiell tillgdng med
undantag av foljande:

a) kopta eller utgivna kreditférsamrade finansiella tillgangar, for vilka tillampas kreditjusterad effektivranta pa en finansiell
tillgdngs upplupna anskaffningsvarde

b) finansiella tillgdngar som inte ar képta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgdngar men som senare har blivit
kreditforsamrade finansiella tillgangar (eller som befinner sig i steg 3). For de har finansiella tillgdngarna ska
effektivrantan tillampas pa den finansiella tillgdngens upplupna anskaffningsvarde (dvs. efter avdrag av det redovisade
nettovardet av den férvantade kreditforlusten).

2.6.2.2. Det forsta redovisningstillféllet och den férsta varderingen

Vid det forsta redovisningstillfallet ska en finansiell tillgang eller finansiell skuld vérderas till det verkliga vardet plus eller minus,
nar det galler en finansiell tiligang eller finansiell skuld som inte vérderas till verkligt varde via resultatet, transaktionskostnader
som ar direkt hanforliga till forvarv eller emission av den finansiella tillgangen eller finansiella skulden. Omedelbart efter det
forsta redovisningstillfallet ska for en finansiell tillgang redovisas en forlustreserv for forvintade kreditforluster, om den
finansiella tillgdngen varderas till upplupet anskaffningsvérde eller verkligt vérde via 6vrigt totalresultat. Det har medfér att en
forlust redovisas i resultatet for finansiella tillgdngar som nyligen getts ut eller kopts.

2.6.3 Klassificering och efterféljande vérdering av finansiella tillgangar
OP Foretagshanken klassificerar finansiella tillgangar i foljande kategorier:

e  Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet (FVTPL — Fair Value Through Profit or Loss)
e  Varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat (FVOCI — Fair Value Through Other Comprehensive Income)
e  Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde.

2.6.3.1 Krediter och skuldebrev
Klassificeringen och den efterfoljande varderingen av krediter och skuldebrev beror pa féljande faktorer:
a) OP Foretagsbankens affarsmodell for forvaltningen av finansiella tillgangar

b) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflddena fréan den finansiella tillgangen.

P& basis av de har faktorerna ska OP Foretagsbanken klassificera krediter och skuldebrev i féljande tre varderingskategorier:
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1) Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal &r att
inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden som endast &r betalningar av kapitalbelopp
och ranta pé det utestdende kapitalbeloppet. En posts bokférda varde innehéller en forlustreserv for forvantade
kreditforluster och ranteintékterna redovisas bland rénteintékterna med effektivréntemetoden.

2) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via Gvrigt totalresultat innehas enligt en affarsmodell vars mal kan
uppnas bade genom att samla in avtalsenliga kassafléden och salja finansiella tillgdngar. Dessutom ska de avtalade
villkoren vid bestamda tidpunkter ge upphov till kassafléden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa
det utestdende kapitalbeloppet. Andringarna i verkligt varde redovisas i fonden for verkligt véarde. Nedskrivningsvinster
eller -forluster samt valutakursvinster eller -forluster resultatférs. Nar en finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen omklassificeras den ackumulerade vinsten eller forlusten i fonden for verkligt vérde fran eget kapital
till resultatet som en omklassificeringsjustering till nettointakter fran placeringsverksamheten. Rantan berdknad enligt
effektivrantemetoden tas upp i ranteintakter.

3) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet ar finansiella tiligdngar som innehas fér handel eller
finansiella tillgdngar som inte uppfyller kriterierna for vardering till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via
dvrigt totalresultat. Vinsterna och forlusterna redovisas bland nettointakterna fran placeringsverksamhet.
Rénteintakterna och réntekostnaderna for skuldebrev och derivatinstrument som innehas for handel redovisas bland
nettointakter fran placeringsverksamhet.

Affarsmodell

Med affarsmodell avses hur OP Féretagsbanken forvaltar sina finansiella tiligangar for att generera kassafléden. OP
Foretagsbankens affarsmodell avgér huruvida enbart insamling av avtalsenliga kassafléden eller insamling av avtalsenliga
kassafloden och forséljning av finansiella tillgangar leder till kassafloden eller om det &r fradga om handel. Finansiella tillgangar
som hor till affirsmodellen med handel varderas i resultatet. Vid bedémningen av affarsmodellen beaktar OP Foretagsbanken
kommande atgérder for att nd affirsmodellens mal. Bedémningen omfattar tidigare erfarenhet av insamlingen av kassafléden,
hur affarsrorelsemodellen och de finansiella tillgdngar som innehas i enlighet med den ska vérderas samt hur det rapporteras till
nyckelpersoner i foretagets ledning, hur riskerna hanteras och hur cheferna for affarsrérelsen belénas. Till exempel innehas
foretagskrediter som OP Foretagshanken beviljat for att samla in avtalsenliga kassafléden. Dessutom ar malet med
affarsmodellen for OP Féretagsbankens likviditetsreservportfdlj att samla in avtalsenliga kassafléden och sélja finansiella
tillgangar.

Andring i affarsmodellen

Andringar i affarsmodellen forvintas ske séllan till foljd av interna eller externa forandringar, och de méste vara betydande med
tanke pa OP Foretagshankens verksamhet. OP Andelslags styrelse bestimmer om andringar i affirsmodellen. Affirsmodellen
andras da OP Foretagsbanken forvarvar eller avyttrar ett affirsomrade eller avvecklar affarsomradets verksamhet. En forandring
i affarsmodellen dokumenteras pé ett &ndamalsenligt satt av respektive affarsenhet. Ekonomi och Riskhantering ska behandla
den for att klarlagga hurdana effekter den kan ha pa bokforingen (inkl. effekterna p& ECL). En forandring i malet for ett foretags
affarsmodell maste genomforas fére den dag da klassificeringen andras.

Andringen i klassificeringen ska tillimpas prospektivt fran &ndringsdagen for klassificeringen. Andringsdagen for klassificeringen
ar den forsta dagen i den rapporteringsménad som foljer efter det att beslutet om att andra klassificeringen har fattats. Tidigare
rapportperioder justeras inte retroaktivt.

| féljande tabell presenteras effekterna pa bokforingen av dndringarna av olika klassificeringar:

Ursprunglig Ny vérderingskategori |Bokforingseffekt

vérderingskategori

Upplupet FVTPL Det verkliga vardet faststalls pd andringsdagen for klassificeringen. Den

anskaffningsvarde vinst eller forlust som eventuellt uppkommer av differensen mellan det
tidigare upplupna anskaffningsvardet och det verkliga vérdet redovisas i
resultatet.
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FVTPL

Upplupet
anskaffningsvarde

Det verkliga vardet pa dndringsdagen for klassificeringen blir ett nytt
redovisat bruttovarde. Den effektiva rantan faststalls pa basis av det
verkliga vardet p& andringsdagen for klassificeringen.

Upplupet
anskaffningsvarde

FVOCI

Den vinst eller forlust som eventuellt uppkommer av differensen mellan det
tidigare upplupna anskaffningsvardet och det verkliga vérdet redovisas i
ovrigt totalresultat. Beloppet av den effektiva rantan och de forvantade
kreditforlusterna justeras inte till foljd av att klassificeringen har &ndrats.

FVOCI

Upplupet
anskaffningsvarde

Det verkliga vardet pa dndringsdagen for klassificeringen blir ett nytt
upplupet anskaffningsvarde. Den vinst eller forlust som tidigare redovisats i
ovrigt totalresultat ska dock tas bort fran det egna kapitalet och redovisas
som en justering av det verkliga vardet for en finansiell tillgdngspost pa
andringsdagen for klassificeringen. Beloppet av den effektiva rantan och de
forvantade kreditforlusterna justeras inte till foljd av att klassificeringen har
andrats.

FVTPL

FVOCI

Det verkliga vardet pa dndringsdagen for klassificeringen blir ett nytt bokfort
varde. Den effektiva rantan faststélls pa basis av det verkliga vérdet pa
andringsdagen for klassificeringen.

FVOCI

FVTPL

Det verkliga vardet pa dndringsdagen for klassificeringen blir ett nytt bokfort
varde. Den vinst eller forlust som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat
ska dverféras som en justering som beror pa dndringen i klassificeringen
fran eget kapital till resultatet pa andringsdagen for klassificeringen.

Egenskaperna hos kassaflédena

D& OP Foretagsbankens affarsmodell 4r en annan &n handel, bedémer OP Foretagsbanken om avtalsenliga kassafloden ar
forenliga med ett grundlaggande lanearrangemang eller inte. | ett grundlaggande lanearrangemang bestar de avtalsenliga
kassaflodena endast av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet (“SPPI”), och erséttning for
pengars tidsvarde, kreditrisk, utlaningsrisker samt en vinstmarginal ar oftast de mest betydande delarna av rantan. Stérsta delen
av OP Foretagshankens finansiella tillgdngar bestar av grundlidggande lanearrangemang.

Alla krediter som OP Foretagsbanken beviljat privatkunder och en del av féretagskundernas krediter innehller en majlighet till
aterbetalning i fortid. Villkoren motsvarar dock grundlaggande lanearrangemang, eftersom beloppet for fortida inlésen
representerar ett avtalsenligt nominellt belopp och upplupen (men &nnu inte reglerad) avtalsenlig rénta, vilket kan inbegripa
ytterligare ersattning for fortida uppsagning av avtalet.

For skuldebrevens del testas egenskaperna hos kassaflddena med ett SPPI-verktyg. Resultatet frn verktyget leder till att SPPI-
testet antingen godkanns eller forkastas utan ytterligare undersokningar (resultaten pass/fail) eller till att
kassaflodesegenskaperna fore klassificeringsbeslutet undersoks enligt OP:s interna anvisningar (resultat “further review
required”). Metoden identifierar ur avtalsvillkoren flera olika element som inverkar p& om SPPI-definitionen uppfylls eller inte.

DA de avtalsenliga kassaflodena ar exponerade for t.ex. forandringar i aktiekurser eller 1antagarens ekonomiska resultat, ar det
inte frdga om ett grundlaggande lanearrangemang, och sadana finansiella tillgingar ska vérderas till verkligt varde via resultatet.
Typiska exempel pa det har ar olika fondplaceringar som inte uppfyller definitionen pa eget kapital enligt IAS 32 i emittentens

bokslut.

Inbaddade derivat som ingér i de finansiella tillgdngarna skiljs inte at fran vardavtalet utan de beaktas i den totala bedémningen
av avtalsenliga kassafloden.

Om affarsmodellen for forvaltningen av finansiella tillgdngar &ndras, kan det bli nédvandigt att omklassificera de finansiella
tillgdngarna. Omklassificeringen tillimpas framétriktat fran dagen for omklassificeringen. Sadana forandringar férvéantas ske

synnerligen séllan.
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2.6.3.2 Egetkapitalinstrument

Egetkapitalinstrument &r instrument som innebér en residual ratt i ett foretags tillgdngar efter avdrag for alla dess skulder.
Oftast utgors egetkapitalinstrumenten av aktieplaceringar.

Egetkapitalinstrument vérderas senare till verkligt varde via resultatet.
2.6.3.3 Modifiering av avtalsenliga kassafléden

Andringar i betalningsplanen utgor atgarder inom normala kundrelationer, men férekommer ocksa i fall dir kundens
betalningsférméga har forsamrats. Anstand som beviljats pa grund av férsamrad betalningsférmaga tas upp som exponeringar
med anstand och handlar vanligen om amorteringsfrihet for en begréansad tid. Vanligtvis omférhandlas de avtalsenliga
kassaflodena for 1an i sdana fall, eller s& modifieras de p& nagot annat sétt sa att lanen inte tas bort fran balansrakningen. |
s&dana fall beraknas lanets redovisade bruttovarde pa nytt, och en modifieringsvinst eller -forlust redovisas pa rantenettot i
resultatréakningen. Utvecklingen for andringarna i betalningsplaner rapporteras regelbundet till ledningen som en proaktiv méatare
for kundernas betalningsférmaga.

Om andringarna i lanevillkoren ar betydande eller om ett 1&n annars omférhandlas, tar OP Féretagsbanken bort det ursprungliga
lanet ur balansrakningen och redovisar samtidigt det nya, andrade lanet i balansrakningen. | sddana fall ska modifieringens
datum behandlas som det forsta redovisningstillfallet for lanet vid tillimpning av nedskrivningskraven pa det modifierade lanet.
Det har innebér vanligtvis att man varderar forlustreserven till ett belopp som motsvarar 12 manaders férvantade
kreditforluster. OP Féretagshanken klassificerar orsakerna till andringen och svarighetsgraderna med en intern klassificering som
foljer upp om det vid borttagningen ur balansrakningen har funnits bevis for att det modifierade lanet ar kreditférsamrat vid
forsta redovisningstillfallet. | sa fall redovisas lanet som en utgiven kreditférsamrad finansiell tillgdng. Det har skulle till exempel
kunna intraffa i en situation dar det foreligger en betydande modifiering av en nodlidande tillgang.

| 6vriga fall tas finansiella tillgdngar bort fran balansrakningen da de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédena fran den
finansiella tillgdngen upphor eller da OP Foretagsbanken dverfor den finansiella tillgangen till en annan part, och éverforingen
uppfyller villkoren for borttagande fran balansrékningen.

2.6.4 Nedskrivningar

Forvantade kreditforluster beraknas pé basis av alla balansposter som vérderas till upplupet anskaffningsvarde och verkligt vérde
via Gvrigt totalresultat (6vriga dn egetkapitalinstrument) samt laneétaganden och finansiella garantiavtal utanfor balansrakningen
(Not 7. Nedskrivningar av fordringar). Férvantade kreditforluster ska redovisas varje balansdag och de ska beskriva:

a) ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestdms genom att utvérdera ett intervall av mdjliga utfall

b) pengarnas tidsvarde och

¢) rimliga och verifierbara uppgifter som ér tillgangliga utan onddiga kostnader eller insatser pa balansdagen for tidigare
handelser, nuvarande forhallanden och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar.

2.6.4.1 Klassificering av avtal i tre nedskrivningssteg
Avtalen klassificeras i tre steg. De olika stegen beskriver hur en kredits kvalitet forsvagats efter det férsta redovisningstillfallet.

e Steg 1: avtal, vars kreditrisk inte har 6kat betydligt fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka berdknas ECL for
12 manader.

e  Steg 2: avtal, vars kreditrisk har okat betydligt frén det forsta redovisningstillfallet och for vilka beraknas ECL for hela
[6ptiden.

e  Steg 3: &r 2021 nodlidande avtal (ar 2020 fallerande avtal), for vilka ocksa beréknas ECL for hela I6ptiden.

Definition av fallissemang (default)

OP Foéretagsbanken tillampar for kalkyleringen enligt standarden IFRS 9 samma definition av fallissemang som tillampas i de
interna kreditriskmodellerna (IRB). Fallissemang beddms med OP Foretagsbankens interna klassificeringssystem for
betalningsbeteendet. For privatkunderna tillampas definitionen av fallissemang for varje avtal medan granskningen av
foretagskunderna sker kundgruppsspecifikt. En kund klassificeras som fallerande da det ar osannolikt att kunden kommer att
betala sina forpliktelser, till exempel da kunden har en offentlig betalningsstérning eller exponering med ansténd, dar nuvérdet
av ett lan minskar med mer &n 1 procent. For privatkundernas del sprids fallissemanget till den fallerande galdenarens samtliga
kreditforpliktelser, da en betydande del (20 %) av en privatkunds exponeringar &r fallerade. Dessutom &r ett avtal fallerande
senast da en betalning som hor till de finansiella tillgdngarna &r forsenad i mer an 90 dagar.
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Kundens fallissemang upphér da det inte langre uppfyller definitionen pé fallissemang och den efterfoljande provotiden pd 6-12
manader har 16pt ut.

Definitionen av fallissemang baserar sig pé artikel 178 i Europaparlamentets och radets férordning EU nr 575/2013 (CRR) samt
Europeiska bankmyndighetens (EBA) riktlinjer for tillampningen av definitionen av fallissemang EBA/GL/2016/07 och
EBA/RTS/2016/06).

Definition av nddlidande (non-performing) exponering

Definitionen av nddlidande exponering omfattar utdver exponeringarna enligt den tidigare tilldmpade definitionen av fallissemang
aven provotiderna for nodlidande exponeringar med anstand innan de kan klassificeras som presterande (performing). OP
Foretagsbanken har 31.12.2021 &ndrat kriteriet for nedskrivningssteg 3 till nddlidande exponering, medan kriteriet tidigare var
fallerande exponering. Jamftrelseuppgifterna har inte korrigerats.

Dessutom omfattas avtal som vid det forsta redovisningstillféllet beviljats som kreditférsémrade alltid under hela l6ptiden av
berékningen av férvantad férlust (POCI).

Betydande dkningar av kreditrisker

De forvantade kreditforlusterna beraknas avtalsenligt antingen for 12 manader eller for hela l6ptiden beroende pa om
instrumentets kreditrisk pa balansdagen har 6kat betydligt sedan det forsta redovisningstillféllet eller inte. En betydlig okning i
kreditrisken bedéms avtalsspecifikt samt med saval kvalitativa som kvantitativa kriterier. Exponeringar med anstand betraktas
som ett kvalitativt kriterium. De ovriga kvalitativa kriterierna bestar av olika méatare av kreditrisk (t.ex. kovenantbrott) och de
beaktas i klassificeringsmodellerna eller i beddmningen av klassen for betalningsbeteendet.

OP Féretagsbanken har for att faststélla betydande 6kningar av kreditrisken inkluderat relativa och absoluta tréskelvarden och
beaktat alla vasentliga och verifierbara uppgifter.

En kvantitativ forandring bedéms under hela I6ptiden med PD-tal (PD-kurva) utifran en relativ forandring. Ursprunglig PD-kurva
for hela l6ptiden berdknas vid den tidpunkt da krediten beviljats med beaktande av makroekonomiska faktorer. Efter det faststalls
den naturliga godtagbara variationsbredden for nar kreditrisken inte anses ha 6kat markbart under lanets aterstaende loptid. En
godtagbar variationsbredd har modellerats separat for privatkunder och féretagskunder. Resultatet ar en s.k. troskelvardeskurva,
som man varje balansdag jamfor med PD-kurvan for den del av [6ptiden som da &terstér: om troskelvardet Gverskrids, har
kreditrisken okat betydligt och for krediten redovisas en kreditforlust som beraknats for kreditens hela 16ptid. Utéver den har
gransen for relativ forandring kravs att det skett en forsamring i ratingklassen fran det forsta redovisningstillfallet for att
dvergangen till berdkning av ECL for hela lptiden inte ska ske enbart pa grund av tid. Dessutom tillimpas ett absolut
troskelvarde for de svagaste ratingklasserna (E+, E, E-, 9,0, 9,5 och 10,0).

Utover de kriterier som namns ovan har kreditrisken for en finansiell tillgdng 6kat betydligt efter det forsta redovisningstillfallet,
om de avtalsenliga betalningarna ar forsenade mer &n 30 dagar eller en kredit har beviljats ansténd.

DA OP Foretagsbanken beddémer om kreditrisken 6kat betydligt har den inte tillampat 6vergangsbhestammelsen om motbevishar
presumtion enligt standarden IFRS 9 pé avtal, for vilka det inte &r majligt att berdkna ett ursprungligt PD for hela l6ptiden utan
orimliga kostnader och arbetsinsatser.

OP Foretagsbanken féljer regelbundet upp hur effektivt de kriterier som ndmns ovan upptécker att kreditrisken har 6kat betydligt
innan avtalsenliga betalningar har varit forfallna mer dn 30 dagar samt att avtal i regel inte éverfors fran nedskrivningssteg 1
direkt till nedskrivningssteg 3, och vidtar de kalibreringar som behdvs i séttet att berékna den relativa férandringen.

2.6.4.2 Berékningsmetoder

Forvantade kreditforluster beréknas i regel systembaserat och avtalsspecifikt med metoden fér sannolikheten for
fallissemang/forlustandelen vid fallissemang (PD/LGD-metoden) for alla privatkunders och foretagskunders ataganden. Dessutom
anvénds for de storsta foretagsexponeringarna i steg 3 en kassaflédesbaserad ECL-berakningsmetod som baseras pa
bedémningar fran egna medarbetare.

2.6.4.2.1 PD/LGD-metoden

De forvantade kreditférlusterna berdknas for varje avtal med modellerade riskparametrar och formeln probabilty of default (PD) x
loss given default (LGD) x exposure at default (EAD) for alla portféljer och de beskriver férvantningarna av framtida
kreditforluster pa balansdagen. PD beskriver sannolikheten for fallissemang i enlighet med definitionen for fallissemang ovan.
LGD beskriver forlustandelen vid fallissemang, och den paverkas bl.a. av beloppet och typen av sikerheter och olika garantier.
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EAD beskriver exponeringsbeloppet vid fallissemang medraknat den exponering som ingar i balansrakningen (kapital och
upplupen ranta) samt det forvéntade syftet for poster utanfor balansrakningen vid fallissemang.

ECL-beraknas utifran tre olika scenarier. Riskparametrarna PD, LGD och EAD beréknas pa arsplanet i varje scenario. De arliga

ECL-talen diskonteras pa balansdagen, och med talen for de olika scenarierna beraknas ett ECL som viktats med sannolikheter.
Som diskonteringsfaktor anvands avtalets effektiva ranta eller en uppskattning av det. Avtalets aterstdende I6ptid &r begransad
till hogst 30 ar i berakningarna.

Modellerna for sannolikheten for fallissemang under ett avtals hela 16ptid (lifetime PD) har uppréttats separat for privatkunder
och foretagskunder. Centralt for PD-modellerna ar avtalets ratingklass, kreditens &lder (privatkunder) samt modellens
undersegment som bestams for foretagskunder utifran en klassificeringsmodell och for privatkunder utifran produkttyp.
Dessutom &r PD-estimaten beroende av makroekonomiska faktorer och prognoserna fér dem i de olika scenarierna.
Forandringen i BNP och realrdntan anvands som makroekonomiska forklarande faktorer i lifetime PD-modellen foér
foretagsexponeringar. | lifetime PD-modellen fér privatkunder har de makroekonomiska faktorerna delats upp mer detaljerat
enligt segment, och till exempel fér bolan anvands férandringen i BNP och 12 man. Euribor, med avdrag for inverkan av BNP
och inflationen. | revolverande krediter anvands forandringen i BNP och 3 man. Euribor realranta (under jamforelsedret till
exempel i bolan forandringen i BNP och 12 man. Euribor och i revolverande krediter forandringen i arbetsléshetsgraden och 12
man. Euribor). Jamforelseuppgifterna har inte andrats.

Modellen for forlustandelen vid fallissemang (lifetime LGD) bestar av tre komponenter: 1) sannolikheten for aterhamtning fran
fallissemang, 2) aterbaring fran skulder med sakerhet och 3) aterbaring fran skulder utan sékerhet. De olika komponenternas
varden beror framst pad produkttyp, bransch (féretag), sikerhetstyp och hur lange avtalet har varit fallerande. Estimaten for
aterbaringen fran skulder utan sikerhet och aterhdmtningsandelen i nedskrivningssteg 3 ar tidsberoende, sa att de minskar da
fallissemangs- eller &tervinningstiden okar.

De makroekonomiska faktorerna och prognoserna fér dem péaverkar de tva forsta komponenterna.

Avtalets ansvar vid fallissemang for hela l6ptiden (lifetime EAD) bestar beroende pa produkttyp av avtalsenliga kassafloden,
forvantad kapacitet, sannolikheten for aterbetalning i fortid samt en Ioptidsmodell.

Hur avtals giltighetstid faststalls

Ett avtals giltighetstid bestar for skuldebrevslan av avtalets 16ptid som beaktar de laneamorteringar som féljer av
betalningsplanen. Modellen for &terbetalning i fortid tillampas pa skuldebrevslan med sékerhet (exkl. fallerade), men den minskar
inte [6ptiden for avtalet utan beaktas som en del av avtalets EAD.

Revolverande krediter (t.ex. kreditkort) utgdrs av avtal som géller tills vidare. Fér dem har upprattats modeller med en forvantad
loptid. Loptiden i modellen beror pa produkttyp och ratingklass. Den &r i snitt ca 15 ar.

Framtidsinriktad information

| berékningsmodellen inkluderas framtidsinriktad information och makroekonomiska scenarier. OP Foretagsbankens ekonomer
uppdaterar de makroekonomiska scenarierna kvartalsvis, och de dr desamma som ocksé annars anvands i OP Féretagshankens
ekonomiska planering. De makroekonomiska prognoserna omfattar 2—-3 ar av bastrenden for de ekonomiska scenarierna. Efter
det konvergerar scenariot mot langsiktig ekonomisk jamvikt. | 1angsiktig jamvikt berdknas BNP och en del av de 6vriga
variablerna enligt produktionsfunktionsmetoden. De alternativa scenarierna kring bastrenden beréknas enligt en
vektorautoregressiv modell, dar man utifran variablernas sammansatta sannolikhetsférdelning avgér trenderna for respektive
variabel med 6nskade sannolikheter. Variablernas sannolikhetsfordelning baserar sig pa historiska ekonomiska chocker och
korrelationer mellan variabler. D& de alternativa scenarierna beraknas beaktas dven prognosfel i OP:s ekonomiprognos. De
scenarier som anvands ar tre: bas, stark och svag. De makroekonomiska faktorer som anvénts ar: BNP-tillvéxten,
arbetsloshetsgraden, dkningen i investeringar, inflationen, forandringen i inkomstnivan, 12 man. Euribor och 3 man. Euribor-
realranta. Dessutom anvénds bostadsprisindex i LGD-modellerna.

Det ingér en stor mangd osikerhet i att uppratta makroekonomiska prognoser och att projicera dem mot framtiden anda upp till
30 &r. De faktiska resultaten kan darfor avvika betydligt fran prognoserna. OP Féretagshanken har analyserat att forhallandet
mellan komponenterna for de riskparametrar som anvands i ECL-kalkyleringen och férandringarna i makroekonomiska faktorer
inte &r lineart. De makroekonomiska prognoserna pavisar darmed OP Féretagshankens basta uppfattning om vilka scenarier och
resultat som ar méjliga.
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2.6.4.2.2 Den kassaflodesbaserade ECL-metoden som baseras pd bedémningar fran egna medarbetare

Malgruppen for ECL-testmetoden som baseras pa bedémningar fran egna medarbetare &r féretagsmotparter pa
bevakningslistan som omfattas av R-ratingmodellen och vars exponeringar i regel hamnat i steg 2 eller 3 for ECL-berakningen.
De egna medarbetarnas bedémningar uppréttas i samband med rating- eller kreditbeslut.

Den framtidsinriktade information som ska utnyttjas vid berékningen utgér en del av den kreditvardighetsbhedémning och den
ratingframstallan som kreditanalytikern upprattat for féretaget. | dem ska man ta stéllning till hur marknaden, konkurrenslaget
och det forvintade kassaflodet kommer att utveckla sig. | berdkningen beaktas ocksa scenarier som beskriver férandringar i de
makroekonomiska variablerna (stark, bas och svag), och kundens viktade forvantade kreditforlust beraknas utifrdn dem. D&
scenarierna byggs upp utnyttjar man de scenarier som anvénts i PD/LGD-modellen.

DA en kund som omfattas av en kundspecifik ECL-bedémning fran egna medarbetare inte lingre uppfyller kriterierna for
fallissemang, och kunden i samband med ratingprocessen har identifierats och klassificerats som en “icke nédlidande” motpart,
omfattas kunden inte langre av den har metoden. Kunden borjar i stéllet omfattas av berakningen av forvantade kreditforluster
enligt den normala PD/LGD-modellen.

2.6.4.3 Nedskrivningar av skuldebrev

Den forvantade forlusten for skuldebrev som varderas till verkligt varde via évrigt totalresultat resultatfors och justerar fonden
for verkligt varde.

OP Foretagsbanken anvénder den ratingbaserade modellen for att berdkna den férvantade forlusten for skuldebrev.

I modellen anvinds kopposters ratingar for saval forvarvstidpunken som rapporteringstidpunkten och de konverteras till PD-tal. |
forsta hand anvinds medelvéarden for externa ratingar, i andra hand interna ratingar d& externa ratingar inte finns.

PD-talen motsvarar de historiska fallissemang som realiserats for varje ratingklass enligt tidsperiod fran den tidpunkt da ratingen
faststallts. De historiska data som de korrelationer som faststillts baserar sig pa ar omfattande och harstammar fréan en lang
tidsperiod. LGD motsvarar ocksa det historiska utfall som undersckts enligt placeringsslag/sikerhetsslag (senioritet, covered
bond-status). De varderas inte separat enligt emittent eller placering. Eftersom externa ratingar i stdllet fér PD mater den totala
kreditrisken (ECL), inverkar LGD i deras fall endast p& hur ECL férdelas mellan PD- och LGD-komponenterna.

2.6.4.3.1 Klassificering av skuldebrev i nedskrivningssteg

Till steg 2 éverfors placeringar, vars PD for ett ar har fordubblats i den grad att forandringen raknat i procentenheter &r minst
0,2, har en exponering med anstand eller vars betalningar varit forfallna till betalning i mer an 30 dagar. | steg 3 klassificeras
placeringar i anslutning till emittenter som fallerat, om betalningarna varit férfallna till betalning i mer &n 90 dagar eller om
kunden &r en problemkund.

2.6.4.4 Nedskrivning av poster utanfor balansrékningen

En stor del av de produkter som OP Foretagshanken tillhandahaller har en uttagsman, en limit eller nagot annat laneatagande
utanfor balansrakningen antingen som standard eller &tminstone under nagon del av kretsloppet. Till exempel omfattar
revolverande krediter, till exempel kreditkort och konton med kredit, bade ett an och ett outnyttjat dtagande. Dessutom &r OP
Foretagsbanken siljarpart i olika garantier sdsom finansieringsgarantier samt andra handelsgarantier eller myndighetsgarantier,
pa vilka tillampas reglerna for nedskrivning enligt standarden IFRS 9. For lanedtaganden och finansiella garantiavtal ska det
datum d& OP Foretagsbanken blir avtalspart till det oaterkalleliga atagandet anses vara dagen for det forsta redovisningstillfallet
vid tillampningen av nedskrivningskraven. Darmed beaktas vid berdkningen av den forvantade forlusten endast poster som
binder OP Foretagsbanken.

For de har posterna berdknas den forvantade forlusten med samma principer som for krediter. En betydlig 6kning av kreditrisken
bedéms pa samma grunder. For sadana produkter beviljas EAD, som forutser exponeringsbelopp vid fallissemang. | den ingar
s&val en bruksgrad som en konverteringsfaktor. Dessutom tillimpas en optidsmodell p& de avtal som galler tills vidare. |
modellen beaktas de fall dar OP Féretagsbanken har en avtalsenlig mojlighet att krava aterbetalning och ta tillbaka det
outnyttjade atagandet, men det begréansar inte exponeringen for kreditforluster till avtalets avtalsenliga uppséagningstid.

2.6.4.5 Redovisning av forvantade kreditférluster

I regel redovisas for forvantade kreditforluster en forlustreserv som avdrag pa lanets bokférda vérde pé ett separat konto. Da det
ar fraga om laneédtaganden och finansiella garantiavtal, redovisas forlustreserver som avsattningar. Om en produkt omfattar
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bade en lanedel (dvs. en finansiell tillgang) och en outnyttjad lanedtagandedel (dvs. ett lAnedtagande) och OP Féretagsbanken inte
kan identifiera de forvintade kreditférlusterna for lane&tagandedelen separat frén de for den finansiella tillgdngsdelen, ska
forvantade kreditforluster pa lanedtagandet redovisas tillsammans med forlustreserven for den finansiella tiligdngen.

2.6.4.6 Bortskrivning

En bortskrivning av en slutlig kreditforlust ar ett borttagande fran balansrakningen. Om det inte finns nagra rimliga forvantningar
pa att atervinna en finansiell tillgang helt eller delvis, redovisas den slutliga kreditférlusten genom att direkt minska dess
redovisade bruttovéarde.

Ett 1&n bortskrivs ur balansrakningen da sakerheterna &r realiserade eller d& konkursboets slutsammantrade har hallits,
skuldsaneringen eller foretagssaneringen har upphdért eller da indrivningen har upphért. Betalningar som erhalls efter
bortskrivningen redovisas som korrigeringar av nedskrivningar av fordringar.

2.6.5 Likvida medel

Likvida medel bestar av kontanta medel och pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut (Not 14 i bokslutet 2021,
Kontanta medel).

2.6.6. Klassificering och efterféljande vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder innefattar insattningar och dvriga skulder till kreditinstitut och kunder samt emitterade skuldebrev och &vriga
finansiella skulder.

Finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden med undantag av derivatskulder som
varderas till verkligt vérde via resultatet. Som skulder som innehas fér handel klassificeras skyldigheter att till en motpart
leverera vardepapper som har sélts men som inte innehas vid forsaljningstidpunkten (blankning).

OP Foretagsbanken har inte vid det forsta redovisningstillfallet identifierat finansiella skulder varderade till verkligt vérde via
resultatet.

Finansiella skulder (eller en del av en finansiell skuld) tas bort ur balansrakningen da skulden ar utslackt, dvs. nar den forpliktelse
som &r angiven i avtalet fullgors, annulleras eller upphér.

Om OP Féretagsbanken byter finansiella skulder mellan de ursprungliga langivarna med villkor som i allt vésentligt &r olika, ska
bytet redovisas som en utsléckning av den gamla finansiella skulden. De utgifter eller arvoden som uppkommer genom det har
redovisas som en del av vinsten eller férlusten fér utsléckningen. Om bytet eller modifieringen inte redovisas som utslackning ska
det upplupna anskaffningsvardet fér den modifierade finansiella skulden raknas om genom att diskontera de avtalsenliga
kassaflédena med den ursprungliga effektiva rantesatsen. Férandringarna i det upplupna anskaffningsvéardet for finansiella
tillgngar varderas via resultatet. Skuldens redovisade varde justeras med uppkomna utgifter eller arvoden och de skrivs av Gver
aterstaende I6ptid for den dndrade skulden. OP Foretagsbanken har inte bytt finansiella skulder i de nuvarande finansiella
skulderna.

2.6.6.1 Effektiv ranta p& TLTRO ll-finansiering

Den effektiva rantan har berdknats for TLTRO lll-finansieringen pa basis av ledningens bedémning av uppfyllandet av kriterierna
for nettoutldningen under de kommande granskningsperioderna. Om ledningens bedémning senare dndras, behandlas
andringarna som andringar i lanets redovisade varde. Det redovisade bruttovardet for ett 1an berdknas pa nytt sd att det
motsvarar nuvirdet av de pa nytt uppskattade kassaflédena, vilket faststillts genom diskontering med utgéngspunkt i lanets
ursprungliga effektivrianta. Den justering som da uppkommer resultatfors.

Ar 2021 bkade rantenettot med 103 miljoner euro (18) p& grund av den villkorliga tilliggsmarginal pa -0,5 % p& TLTRO lII-
finansieringen som éverskred ECB:s inlaningsranta. Eftersom tillvéaxtkriterierna for nettoutlaningen som var ett villkor for
tilldggsmarginalen uppfylldes, &ndrades de framtida kassaflédena for TLTRO lli-finansieringen vid berdkningen av kassaflddet. Vid
andringen lades den villkorliga tillaggsmarginalen for den innevarande rénteperioden till kassaflédena, och
aterbetalningstidpunkterna for finansieringen uppdaterades. Det redovisade bruttovirdet for TLTRO-finansieringen faststalldes i
enlighet med standarden IFRS 9 for att det skulle motsvara nuvardet av de pa nytt uppskattade kassaflédena genom att de
diskonterades med de finansiella posternas ursprungliga effektivrantesatser. Den justering som da uppkom resultatfordes i
enlighet med IFRS 9.

I not 3. Réntenetto redogors for intaktsforingen av den villkorliga tillaggsmarginal p& TLTRO llI-finansieringen som overskrider
ECB:s inlaningsranta. | segmentrapporteringen redovisas intaktsforingen av tillaggsmarginalen i rantenettot i rérelsesegmentet
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Ovrig rorelse. Darifran allokerades den till évriga rorelseintékter i segmenten Hushallsbank och Foretagshank via évriga
rérelsekostnader i segmentet Ovrig rorelse.

2.6.7 Nettning

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas i balansrikningen, om OP Féretagsbanken vid granskningstidpunkten har en
kvittningsratt som kan verkstallas lagligt i normal affarsrorelse samt i fall av fdérsummelser, insolvens och konkurs, och den har
for avsikt att fullgra prestationerna genom kvittning (Not 36 i bokslutet 2021, Finansiella tillgangar och skulder som dragits av
fran varandra eller som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning).

2.6.8 Derivatinstrument

Derivatinstrumenten kategoriseras som sakrande derivat och derivat som innehas for handel, och de bestar av rantederivat,
valutaderivat, aktiederivat och kreditderivat. Derivaten varderas alltid till verkligt varde (Not 14. Derivatinstrument).

Standardiserade OTC-derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London Clearing House i enlighet med EMIR-
forordningen (EU 648/2012). | handlingsmodellen &ndras den centrala motparten vid slutet av den dagliga clearingprocessen till
derivatmotpart (CCP). Som clearingmetod tillimpas beroende pa den sé kallade clearing brokern antingen settled-to-market
(STM) eller collateralised-to-market (CTM). Vid bagge forfarandena nettas de dagliga derivatbetalningarna med den centrala
motparten. Dessutom antingen betalas eller erhalls dagligen férandringen i derivatens verkliga varde (variation margin) i
kontanter. | STM-metoden har den dagliga betalningen avtalsbaserat definierats som slutlig betalning och som en del av
derivatinstrumentens kassafléden. Den dagliga betalningen redovisas via resultatet som férandring i verkligt varde. Da &terstar
inte ndgon annan fordandring i det verkliga vardet av ett derivatinstrument dn vérderingsdifferensen mellan OP och CCP.
Differensen bokfors i balansrakningen bland derivatinstrument under tillgdngar eller skulder. CTM-metoden avviker fran STM-
metoden satillvida att den dagliga betalningen inte avtalshaserat har definierats som slutlig betalning, utan som sakerhet. Den
nettas dock i balansrakningen med derivatens verkliga varde. Ovriga derivat redovisas i balansrékningen enligt bruttoprincipen,
varvid de positiva vardeférandringarna redovisas bland derivatinstrument under tillgangar och de negativa bland
derivatinstrument under skulder.

2.6.8.1 S&kringsinstrument

OP Foretagsbanken har upprattat metoder och interna principer for nar ett finansiellt instrument kan klassificeras som sékrande.
| enlighet med sakringsprinciperna kan OP Foretagsbanken tillampa sékring av ranterisken, valutakursrisken och prisrisken enligt
metoden for verkligt véarde eller sakring av kassaflodet. Med sakringen till verkligt varde skyddas mot férandringar i det verkliga
vardet pa sakringsobjektet och med sikring av kassaflodet skyddas mot fluktuationer i det framtida kassaflédet. De riskkategorier
som ska skyddas i OP Foretagsbanken ar ranteriskerna for verkligt varde och kassafléde samt valutarisken.

Kontrakten behandlas inte i bokforingen i enlighet med reglerna for sakringsredovisning, om det séakringsférhallande mellan
sakringsinstrumentet och den sékrade posten som kravs enligt IAS 39 inte uppfyller kriterierna i standarden. OP Féretagsbanken
har derivatinstrument som de facto skyddar mot ekonomiska risker men som inte uppfyller de hér kriterierna.

2.6.8.2 Derivat som innehas for handel

Differensen mellan erhéllna och betalda rantor pa ranteswappar som innehas fér handel tas upp bland resultatrakningens
Nettointakter fran placeringsverksamhet, och motsvarande resultatregleringsrantor tas upp i balansrakningens
Derivatinstrument. Vardeforandringar i derivat som innehas for handel redovisas pé resultatposten Nettointakter fran
placeringsverksamhet. Derivatinstrumentens positiva vardefdrandringar som tagits upp i balansrékningen redovisas som
tillgangar i posten derivatinstrument, tillgdngar och de negativa i posten derivatinstrument, skulder.

2.6.9 Sé&kringsredovisning

Med sékringsredovisning verifieras att forandringar i det verkliga vardet av ett sakringsinstrument som star i sakringsforhallande
upphéaver det verkliga vardet av det sékrade objektet eller férandringen i kassaflddet helt eller delvis.
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Sambandet mellan sékringsinstrumenten och de sakrade instrumenten dokumenteras formellt. Dokumentationen innehaller
uppgifter om principerna for riskhantering, sékringsstrategin och de metoder som tillampas for att pavisa hur effektiv sakringen
ar. Effektiviteten hos sakringen pavisas vid den tidpunkt da sékringen ager rum och under sékringsperioden genom att jamfora
forandringarna i de verkliga vardena eller kassaflédet av sékringsinstrumenten och de sékrade posterna med varandra.
Sakringen anses vara effektiv da forandringarna i det verkliga vardet eller kassaflodet for sakringsinstrumentet eliminerar 80—
125 procent av forandringen i det verkliga vardet eller kassaflodet for det kontrakt eller den position som utgér sékringsobjekt.
Om det faktiska resultatet av testet for historisk effektivitet ar utanfor dessa granser, bedéms dock péa grund av
referensrantereformen om sakringsredovisningen kan fortsitta eller om den méste upphdéra. Det har inkluderar bland annat att
sékringen véntas vara effektiv annu i framtiden och att sikringsforhallandets effektivitet kan matas tillforlitligt. D& man vid testet
for framtida effektivitet bedémer om en transaktion fortfarande ar mycket sannolik, andras inte referensrantan pa grund av
referensrantereformen. Vid testet for effektivitet bedoms ocksa eventuella effekter p& OP Féretagshankens sakringsforhallanden
som beror pd marknadsparter i och med referensrantereformen. OP Foretagsbanken upphdr att tillampa andringarna i testet for
effektiviteten hos séakringsforhallanden nar den osékerhet som uppstar till foljd av referensrantereformen inte langre paverkar
den sakrade postens eller sakringsinstrumentets referensrantebaserade kassafloden eller nar sakringsforhallandet upphor. OP
Foretagsbanken tillampar sékringsredovisning i enlighet med IAS 39 och de andringar som referensréntereformen for med sig i
anslutning till den.

| OP Gruppen bildades en Referensrantearbetsgrupp, som har som uppgift att félja upp processen kring referensrantereformen
och dess konsekvenser dven for OP Foretagsbanken. OP Gruppen har upprittat en sddan kontinuitetsplan som kravs enligt
referensvardesférordningen. | planen faststalls en reservranta for avtal, om inga referensrantor &r tillgéngliga, och identifieras de
existerande avtalsvillkoren produktvis. Planen uppdateras i takt med att referensrantereformen framskrider. OP Féretagsbanken
tar i bruk reformerade referensrantor enligt marknadspraxis i nya avtal. | det gamla avtalsbestandet genomfors andringarna
genom att ta i bruk praxis som tillimpas pa marknaden for att ersétta IBOR-rantorna.

2.6.9.1 Sékringsredovisning enligt metoden for verkligt varde

Sakringen av ranterisken enligt verkligt varde galler langfristiga skulder med fast ranta (sdsom centralbanksskulder, egna
emissioner och vissa emissioner av tidsbundna insittningar), enskilda obligationslaneportfélier och kreditportfoljer samt enskilda
krediter. En portféljsakringsmodell till verkligt varde tillampas som skydd mot rénterisken for vissa rantekorridorskrediter. Som
sakringsinstrument anvands ranteoptioner, ranteswappar samt rante- och valutaswappar (OTC-swappar). Sékringen av
valutarisken galler skadefdrsakringens aktiefondsplaceringar.

Forandringar i verkligt varde for derivatinstrument som dokumenterats som sakring av verkligt varde och som ar effektiva som
sékring resultatfors. Ocksa tillgdngs- och skuldposter som utgor sékringsobjekt varderas under sékringstiden i fraga om den
sakrade risken till verkligt varde, och férandringarna i verkligt varde resultatfors.

| sakringsredovisning av verkligt varde redovisas vardeforandringar i sakringsinstrumentet och den sékrade posten i bankrdrelsen
pa resultatposterna réntenetto och nettointikter fran placeringsverksamhet. | Skadeforsakringen bokfors de pa nettointakter fran
placeringsverksamhet. Den eventuella ineffektivitet som sakringsforhéllandet férorsakar kan uppkomma av att kassaflédena for
sékringsinstrumentet och den sikrade posten uppkommer vid olika tidpunkter och den redovisas pd motsvarande sétt pa de
poster som namns ovan.

Berakningsgrunderna for Euriborrdntan dndrades under 2019. | juli 2019 har belgiska Financial Services and Markets Authority
(FSMA) utfardat en auktorisation i anslutning till Euribor med stéd av European Union Benchmark Regulation. Det har ger
marknadsparterna mojlighet att fortsétta anvanda Euribor efter 1.1.2020 béade i nuvarande och i nya avtal. OP Foretagsbanken
forvantar sig att Euribor kommer att forbli en referensranta ocksa i framtiden och véntar sig inte att &ndra den sékrade risken till
en annan referensranta. Av dessa skal anser OP Foretagsbanken inte att referensrantereformen direkt skulle paverka sakringar
av verkligt vérde dar referensrantan &r Euribor.

2.6.9.2 Sékringsredovisning enligt metoden for kassafléde

Med sékring av kassaflode sakras rantekassaflodet fran skuldebrevslan med rorlig ranta eller andra tillgdngar och skulder med
rorlig ranta. Dessutom anvands sékring av kassaflode for att skydda framtida rantefléden fréan kreditstocken enligt rantebindning.
Som sakringsinstrument anvands bl.a. ranteswappar.



Derivatinstrument som har dokumenterats som kassaflddessékring och som &r effektiva i sakringen varderas till verkligt varde.
Den effektiva sékringens andel av férandringen i verkligt varde tas upp bland 6vrigt totalresultat i rapporten dver totalresultat.
Den eventuella ineffektivitet som sakringsforhéllandet fororsakar kan uppkomma av att kassaflodena for sékringsinstrumentet
och den sékrade posten uppkommer vid olika tidpunkter och den resultatfors i rantenetto. Férandringarna i verkligt varde bland
eget kapital tas upp i resultatet for den rakenskapsperiod under vilken det kassaflode som &r foremal for sakringen intéaktsfors.

OP Foretagsbanken har uppskattat i vilken grad kassaflédessakringarna ar beroende av osékerheten kring referensrantereformen
pa rapportdagen. De sékrade posterna och sakringsinstrumenten fortsatter indexeringen till referensrantan, som inte dndras och
som i ocksa i fortsattningen noteras dagligen samt vars kassafloden byts mellan motparter sdsom tidigare. Libor-rantan vantas
ersittas med en ny referensranta. Den har évergangen och den nya referensrantan forknippas d&nnu med osakerhet, som senare
kan paverka sakringsforhallandets effektivitet eller bedomningen av villkoret "mycket sannolik”. Inte heller for
kassaflodessakringarnas del ser OP Féretagsbanken att referensrantereformen skulle fororsaka osékerhet géllande tidpunkt eller
Euribor-kassafloden pa rapportdagen 31.12.2021.

2.7 Férvaltningsfastigheter

En forvaltningsfastighet ar ett markomrade och/eller en byggnad eller en del av en byggnad som innehas fér att generera
hyresintikter eller vardestegring. Till forvaltningsfastigheter raknas ocksa sédana fastigheter som i liten utstrackning anvands av
agarforetaget eller dess personal. Den andel som anvénds av dgarforetaget eller dess personal raknas dock inte som
forvaltningsfastighet da andelen kan séljas separat. | balansrakningen redovisas forvaltningsfastigheterna som
investeringstillgdngar (Not 18 i bokslutet 2021, Investeringstillgangar).

Forvaltningsfastigheterna tas vid forvarvet upp i balansrékningen till anskaffningsvérde, transaktionskostnaderna medraknade.
Efter det forsta redovisningstillfallet varderas de till verkligt varde. Ocksa forvaltningsfastigheter som ar under byggnad vérderas
till verkligt varde forutsatt att det verkliga vardet kan bestdmmas tillférlitligt. Férandringarna i det verkliga vardet redovisas i
resultatrakningen pa nettointékter fran placeringsverksamhet.

Om ingen jamfdrbar marknadsinformation om realiserade képesummor for fastigheter som motsvarar det objekt som ska
varderas finns att fa, anvands som grund for bestamningen av verkligt varde pé affars-, kontors- och industrifastigheter
avkastningskalkylering och interna kalkylmodeller som baserar sig pa objektvis nettoavkastning. Vid kalkyleringen av
avkastningsvardet anvands saval OP Féretagshankens interna som externa information. Objektets nettointékt bildas av
differensen mellan hyresintakter och underhallskostnader, och den baseras pé avkastningen fran gallande hyresavtal eller, om
gallande hyresavtal inte finns, p& genomsnittliga marknadshyror. De kostnader som dras av fran intakterna baseras framst pa
realiserade kostnader. Vid kalkyleringen beaktas ocksa ett antagande om objektets underutnyttjande. For berdkningen av
avkastningsvardet skaffas information om marknadshyror och kostnadsnivaer fran saval egen expertis som externa kéllor.
Avkastningskraven pé forvaltningsfastigheter bestams enligt objektets syfte, lage och skick/tidsenlighet. Kraven baserar sig pa
marknadsinformation fran en utomstaende oavhangig expert.

Det verkliga vardet av bostader och markomraden bedoms i huvudsak enligt affarsvardesmetoden pé basis av realiserade
kopesummor fér motsvarande objekt och OP Foretagsbankens interna expertis. | vardet pa obebyggda tomter beaktas
planlaggnings- och marknadslaget vid varderingstidpunkten. Det verkliga vérdet pa de viktigaste objekten baserar sig pa
varderingsinstrument som upprattats av externa AFV-auktoriserade varderare. Externa varderare anvander en kassaflddesanalys
som bas for sina varderingar (Not 12. Klassificering av poster &terkommande varderade till verkligt varde enligt
varderingsmetod).

2.8 Immateriella tillgdngar

Datasystem och 6vriga immateriella tillgdngar redovisas i gruppen immateriella tillgangar i balansrakningen (Not 19 i bokslutet
2021, Immateriella tillgangar).

2.8.1 Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgdngar vérderas till anskaffningsvardet efter avdrag for avskrivningar och nedskrivningar.
Avskrivningstiden for dataprogram och licenser ar i regel 4 &r och for évriga immateriella tillgdngar 5 ar.
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Utgifter for utveckling av internt upparbetade immateriella tillgdngar (programvaror) aktiveras frén och med det att de kan
beraknas tillforlitligt, det ar tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella tillgdngen, man har forutsattningar att anvanda eller
sélja tillgdngen samt att man har pavisat att programvaran kommer att generera framtida ekonomiska fordelar. De kostnader
som aktiveras omfattar bland annat licensavgifter, kdptjanster, andra externa kostnader i anslutning till projekt samt eget arbete.
En tillgang avskrivs fran det att den &r fardig att anvandas. Behovet av nedskrivningar av tillgngar som dnnu inte ar fardiga att
anvéndas provas arligen. Analysutgifter redovisas som kostnader for rakenskapsperioden.

2.8.2 Molntjanst

I molntjéanster, det vill siga SaaS (Software as a Service), PaaS (Platform as a Service) eller laaS (Infrastructure as a Service) har
programvaruleverantdren helt eller delvis kontroll dver programvaran eller tjansten, och avgifter for programvaror eller tjanster
som star under leverantorens kontroll aktiveras inte som immateriella tillgdngar i OP Féretagsbanken.

Utgifter for utveckling av SaaS-tjanster innan en tjanst tas i bruk redovisas bland forskottsbetalningar under 6vriga tillgangar.
Beloppet som aktiveras bland forskottshetalningar bestar av utgifter for implementeringsprojekt och anpassning av tjansten, vilka
utfors av tjansteleverantdren innan tjnsteleverantdren kan producera tjansten for OP Foretagsbanken. Utgifterna som aktiveras
bland forskottshetalningar ar en fast del av tjansten, och de kan inte skiljas &t fran sjélva tjansten. Forskottsbetalningen uppléses
under avtalets giltighetstid fran och med det att tjansten ar fardig att anvandas.

2.9 Materiella tillgdngar

Materiella tillgdngar varderas till anskaffningsvardet minskat med avskrivningar och nedskrivningar. Tillgdngarna avskrivs linjart
under den uppskattade nyttjandetiden. F6r markomraden gors inga avskrivningar. Utgifter som uppkommer efter den
ursprungliga anskaffningen av en tillgang aktiveras i tillgangens redovisade varde endast, om det &r sannolikt att tillgdngen ger
storre ekonomisk nytta an vad som ursprungligen har beréaknats (Not 20 i bokslutet 2021, Materiella tillgangar).

De uppskattade nyttjandetiderna ar i huvuddrag féljande:

Byggnader 20-50 ar
Maskiner och inventarier 3-10 ar
ICT-utrustning 3-5 ar
Bilar 5-6 ar
Ovriga materiella tillgangar 3-10 ar

En tillgangs restvarde och nyttjandetid kontrolleras vid varje bokslut och vid behov justeras de i enlighet med forandringarna i
forvantningarna pa ekonomisk nytta.

2.9.1 Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar

I samband med varje bokslut bedoms om det finns tecken pa ett nedskrivningsbehov av tillgangen. Om det finns sddana tecken,
uppskattas atervinningsvardet for ifrdgavarande tillgdngspost. Oberoende av om sddana tecken finns eller inte, uppskattas
atervinningsvardet arligen for tillgangar i arbete, goodwill och sddana immateriella tillgdngar, vilkas nyttjandetid ar obegrénsad
(varumarken). Om en tillgdngsposts bokforda varde &r storre dn det atervinningsvarde som uppskattats i framtiden, redovisas
den overskridande delen som en kostnad.

Atervinningsvérdet utgérs av det verkliga vardet av tillgdngsposten med avdrag for de utgifter som foljer av forsaljningen
(nettoforsaljningspriset) eller bruksvardet, om det ar hogre. Stravan ar att bestimma atervinningsvardet via
nettoférsaljningspriset pé en tillgdngspost. Om det inte gar att faststalla ett nettoforsaljningspris, faststélls bruksvardet for
tillgdngsposten. Bruksvardet utgérs av nuvérdet av det framtida kassafléde som tillgdngsposten forvantas ge upphov till. Som
diskonteringsrénta anvands den rénta som faststéllts fore skatt och som beskriver marknadens uppfattning av penningarnas
tidsvarde och de sirskilda risker som ansluter sig till tillgangsposten. Nedskrivningsbehovet hos de tillgdngsposter som enligt det
som namnts ovan har prévats arligen bestams alltid via en kalkylering av bruksvardet.

Om det inte gar att faststalla ett nettoforsaljningspris for tillgdngsposten och om tillgdngsposten inte ger upphov till ett
sjalvstindigt kassaflode som ar oberoende av andra tillgangsposter, faststills nedskrivningsbehovet via den enhet, dvs. den



rorelsegren eller ett foretag som hor till rérelsegrenen, som genererar kassaflédet och till vilken tillgdngsposten hor. | sé fall
jamfors de bokforda véardena av de tillgdngsposter som hor till enheten med hela atervinningsvardet av den enhet som ger
upphov till kassafldde.

En nedskrivning aterfors, om en forandring har intraffat i omstandigheterna och atervinningsvardet har férandrats fran
nedskrivningens redovisningstillfalle. En nedskrivning aterfors inte till ett belopp som &r storre an vad tillgdngens bokforda varde
skulle vara om nedskrivningen inte hade gjorts. Nedskrivningar som gjorts av goodwill &terférs under inga omstandigheter.

For rorelsefastigheters del beddéms i samband med bokslutet om det finns tecken pé att vardet pa nagon fastighet har minskat.
Tecken pa en vardeminskning utgors av att marknadsvérdet minskat betydligt samt om de finns tecken pa inkurans eller fysisk
skada. Om de intakter som i framtiden sannolikt inflyter fran en fastighet i eget bruk bedoms vara mindre &n den oavskrivna
utgiftsresten, ska differensen kostnadsféras som en nedskrivning.

2.10 Leasingavtal

Nar ett avtal ingds bedomer OP Foretagsbanken om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal. Det ar frdga om ett leasingavtal
som ska behandlas i enlighet med IFRS 16, om féljande villkor uppfylls till alla delar:

e avtalet baserar sig pa rétten att bestamma 6ver anviandningen av en identifierad tillgang, sa att féretag som hor till OP
Foretagsbanken eller dess anstallda har rétt att bestamma 6ver anvandningen av tillgdngen under hela leasingperioden
da OP Foretagsbanken ar leasetagare, och kunden eller foretag som hor till dess koncern har ratt att bestamma éver
anviandningen av objektet da OP Foretagsbanken &r leasegivare

e  réttigheterna och skyldigheterna samt avgifterna i anslutning till dem avtalas i ett avtal
den tillgdng som identifierats i avtalet kan anvandas endast av foretag som hor till OP Foretagsbanken och dess
anstallda d& OP Foretagsbanken &r leasetagare, och endast av kunden eller féretag som hor till dess koncern da OP
Foretagsbanken ar leasegivare.

Redovisning av tillgdngar som leasats ut

Nér ett avtal ingas klassificerar OP Foretagsbanken de utleasade tillgdngarna som finansiella leasingavtal eller operationella
leasingavtal enligt transaktionens faktiska innebord. Ett leasingavtal &r ett finansiellt leasingavtal, om de risker och férdelar som
forknippas med dgandet i allt vasentligt 6verfors till leasetagaren. Annars ar leasingavtalet ett operationellt leasingavtal.
Leasingavtalen klassificeras vid den tidpunkt da avtalet ingas.

Tillgdngar som leasats ut med finansiella leasingavtal redovisas i balansrakningen som fordringar pa kunder. En fordran
redovisas till ett belopp som motsvarar nettoinvesteringen i leasingavtalet. Den finansiella intékt som avtalet ger redovisas bland
ranteintakter sa att leasegivaren far en jamn forrantning pa den utestende nettoinvesteringen for respektive rakenskapsperiod.

Tillgdngar som leasats ut med operationella leasingavtal tas upp bland materiella tillgdngar och de avskrivs med jamna poster
under leasingperioden. Leasingintakterna redovisas bland dvriga rérelseintékter och de redovisas som jamna poster under
leasingperioden. Som leasingperiod fér avtal som leasats ut ska faststéllas den fasta langd som inte kan férlangas eller avbrytas
utan vagande skél eller sanktioner.

Redovisning av nyttjanderatter som innehas genom leasingavtal

De nyttjanderatter som innehas genom leasingavtal redovisas bland materiella tiligdngar och de skrivs i regel av under
leasingperioden. Motsvarande leasingskuld redovisas bland 6vriga skulder och rantekostnaderna foér dem i rantenettot. De
tjanstdebiteringar som ansluter sig till leasingavtalen, och vilka skiljs &t frén leasingavgiften, redovisas bland 6vriga
rorelsekostnader. Sarskiljandet av tjansteersattningen sker enligt nyttjanderattstillgangsslag.

OP Foéretagsbanken faststéller som leasingperiod for leasade avtal

i. avtalets fasta langd som inte kan forldngas eller avbrytas utan vagande skal eller sanktioner eller
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ii. enligt ledningens bedémning hogst 3 ar da det ar frdga om ett avtal om verksamhetslokaler som galler tills vidare och
som har en émsesidig uppsagningstid. Om avtalet forst ar fast och sedan fortsatter att gélla pa obestamd tid enligt
beskrivningen ovan, ar leasingperioden en kombination av de har. Da ett sddant avtal har sagts upp, ska leasingtiden
faststallas som uppsagningstid. OP beddmer da den faststéller leasingperioden att OP &r rimligt saker pa att
verksamhetslokalerna utnyttjas en langre tid eftersom foremalen for lokalavtalen har ett centralt ldge och inga
motsvarande ersittande lokaler nédvandigtvis finns att fa.

iil. leasegivarens uppsigningstid, om det dr fraga om ett avtal som galler tills vidare, som inte ar ett avtal om
verksamhetslokaler, och uppsagningstiden ar omsesidig. Ett avtals leasingperiod forlangs alltid d& uppsagningstiden lopt
ut med en ny uppségningstid, om avtalet inte har sagts upp. OP bedémer da den faststaller leasingperioden att OP &r
rimligt saker pa att avtalen har ingatts for en langre tid, eftersom det inte ar ekonomiskt l6nsamt att fortldpande
upphava och fornya sadana avtal. Eller

iv. leasingobjektets livslangd, om den ar kortare &n de leasingperioder som faststallts p& ovan nidmnda sétt.

Vid berdkningen av leasingskulden anvander OP Foretagsbanken i regel leasetagarens marginella laneranta. Som marginell
laneranta anvands den ranta som OP Foretagsbankens centralbank noterar och med vilken centralbanken ger kredit till
andelsbankerna och OP Gruppens dotterforetag.

OP Foretagshanken tillimpar de undantag fran redovisning som tillats for leasetagaren. Kostnaderna under riakenskapsperioden
for leasingavtal med &gt varde eller kort tid redovisas bland 6vriga rérelsekostnader. | de hér leasingavtalen ingar barbara
datorer, mobiltelefoner samt mindre apparater och utrustning samt apparater och utrustning som leasats mot engéngsavgifter.

OP Foretagsbanken tillampar standarden IAS 36 Nedskrivningar for att avgéra om det foreligger ett nedskrivningsbehov fér en
nyttjanderatt. OP Foretagshanken beddmer varje balansdag, om det finns nagon indikation pa att vérdet av en tillgdng har
minskat. Om sadana indikationer finns, bedomer OP Féretagshanken tillgdngens &tervinningsvarde. En tillgdng har minskat i
varde nar det redovisade vardet overstiger atervinningsvardet.

OP Foretagsbankens avtal som leasats omfattar framst leasingavtal for verksamhetslokaler, tjanstebilar och sékerhetsapparatur
(Not 21 i bokslutet 2021, Leasingavtal).

2.11 Erséttningar till anstéallda
2.11.1 Pensionsersattningar

Det lagstadgade pensionsskyddet fér de OP Foretagsbankens anstéllda skots av Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget
lImarinen. En del av det lagstadgade pensionsskyddet skottes av pensionskassan OP-Elékekassa till slutet av 2020. OP
Foretagsbanken éverforde 31.12.2018 merparten av OP-Elékekassas lagstadgade pensionsbestand till Omsesidiga
Pensionsforsakringsholaget limarinen, och det aterstdende pensionsbestandet 6verfordes 31.12.2020.

De pensionsplaner som skits av Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget limarinen ar avgiftsbestamda. De pensionsplaner som
skots av forsakringsbolag kan vara antingen férmans- eller avgiftshestimda. Pensionsplanerna i OP-Elikesaatio ar helt och hallet
formansbestamda.

Forvaltningskostnaderna redovisas pa resultatposten personalkostnader. Forsakringspremierna for de avgiftsbestamda
pensionsplanerna betalas till férsékringsbolaget och redovisas som kostnad fér den rakenskapsperiod som debiteringen galler. |
de avgiftsbestdmda pensionsplanerna finns inga andra betalningsskyldigheter. Atstramningar av, fullgbrelser av forpliktelser eller
andringar av formansbestamda pensionsplaner resultatfors vid transaktionstidpunkten.

De forménsbestamda planerna i forsakringsbolag och OP-Eldkesaitio finansieras med avgifter som grundar sig pa aktuariella
kalkyler.

| formansbestamda pensionsplaner tas som en skuldpost upp nuvardet av de forpliktelser som féranleds av planen pa
balansdagen minskat med det verkliga vardet av forvaltningstillgdngarna for OP-Elakesaéatios planer och for godtagbara
forsakringar.

De forménsbestamda forpliktelserna har berdknats separat for respektive plan. Berdkningen har gjorts med metoden Projected
Unit Credit Method. Pensionsutgifterna redovisas som kostnader for personernas anstallningstid pa basis av berdkningar av
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behoriga aktuarier. Den diskonteringsranta som anvénts vid berdkningen av nuvardet av pensionsplanerna har bestamts pa basis
av marknadsavkastningen pa rapporteringsperiodens slutdag for hogklassiga obligationslan som foretag emitterat.

Posterna som uppkommer av omvarderingen av pensionsplaner redovisas i évrigt totalresultat fér den period d& de uppkommit.
DA de poster som uppkommer genom omvarderingen redovisas i det évriga totalresultatet, resultatfrs dessa poster inte langre
under senare rakenskapsperioder.

2.11.2 Kortfristiga erséttningar till anstéallda

Foretaget har ett kortfristigt ersattningssystem, enligt vilket de personer som omfattas av systemet kan fa erséttning antingen
enbart i kontanter eller i form av en kombination av kontanter och ett referensinstrument som OP Andelslags styrelse bestamt.
Erséttningen betalas for arbetsprestationer under intjaningsaret. Det uppskattade maximibeloppet for ersattningssystemet
beréknas vid tidpunkten fér beviljandet. De belopp som kostnadsférs periodiseras bland personalkostnaderna och upplupna
kostnader for den period d& de uppkommit.

Beloppet av de erséttningar som realiserats i enlighet med de mal som nétts granskas kvartalsvis. De eventuella effekterna av
justeringarna pa de ursprungliga uppskattningarna resultatférs som personalkostnader, och en motsvarande korrigering gors
bland upplupna kostnader.

OP Gruppen har en personalfond. Till fonden betalas enligt pa fornand faststallda principer en vinstpremie beroende pa hur OP
Gruppens mal uppnas. Vinstpremieandelarna som betalas till fonden bokférs pé resultatposten Léner och arvoden, och
motposten bokférs som en upplupen kostnad tills den betalas (Not 9 i bokslutet 2021, Personalkostnader).

2.12 Avséttningar och eventualférpliktelser

En avsattning redovisas pa basis av en forpliktelse, om forpliktelsen harrér fran en intréffad handelse och det &r sannolikt att
forpliktelsen kommer att realiseras, men férfallotidpunkten eller beloppet dr ovissa. Dessutom maste forpliktelsen basera sig pa
antingen en informell eller en legal forpliktelse gentemot nagon utomstaende. Om det ar mojligt att fa erséttning av en tredje
part for en del av en forpliktelse, redovisas ersittningen som en separat tillgdngspost, men forst da det i praktiken ar sakert att
ersittningen fas.

En eventualforpliktelse ar en moéjlig forpliktelse som uppkommit till fljd av tidigare handelser och vars existens blir saker forst da
en osiker hiandelse som star utanfor foretagets bestimmande inflytande realiseras. Som eventualforpliktelse betraktas ocksé en
s&dan gallande forpliktelse som sannolikt inte kréver att en betalningsskyldighet uppfylls, eller vars storlek inte kan bestimmas
tillforlitligt. Eventualforpliktelserna redovisas i en not (Not 27 i bokslutet 2021, Avsattningar och dvriga skulder).

2.13 Inkomstskatt

| resultatrikningens skatter ingdr de skatter som grundar sig pa rakenskapsperiodens beskattningsbara inkomst, skatter fran
tidigare rékenskapsperioder och den uppskjutna skattekostnaden eller skatteintékten i OP Foretagsbanken. Skatterna resultatfors,
fransett fall dar de géller poster som direkt redovisas bland eget kapital eller évrigt totalresultat. | sddana fall redovisas ocksa
skatten i de har posterna. Den skatt som baserar sig pa periodens beskattningsbara inkomst beriknas pa den beskattningsbara
inkomsten enligt gallande skattesats i respektive land och den uppskjutna skatten enligt gallande skattesats eller den skattesats
for kommande ar som faststallts senast pa bokslutsdagen.

Den uppskjutna skatteskulden raknas pa alla temporara skattepliktiga skillnader mellan bokféringen och beskattningen. Den
uppskjutna skattefordran raknas pa alla avdragbara temporara skillnader mellan bokféringen och beskattningen och pa de
forluster som ska faststllas i beskattningen. Om det dr sannolikt att beskattningsbar inkomst inflyter, sa att fordran kan
anvindas, redovisas den. En uppskjuten skattefordran bokférs inte till den del som det sannolikt inte uppstar nagon
beskattningsbar inkomst, mot vilken skattemassiga forluster eller gottgérelser kan utnyttjas. De vasentligaste temporara
skillnaderna uppkommer av varderingen av placeringar till verkligt varde.
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De uppskjutna skatteskulderna och skattefordringarna kvittas foretagsvis. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar som
uppstatt till foljid av konsolideringsatgarder kvittas inte. De uppskjutna skatteskulderna och skattefordringarna raknas enligt den
skattesats som antas gélla d& den temporara skillnaden uppléses (Not 13 i bokslutet 2021, Inkomstskatt).

2.14 Myndighetsavgifter

OP Foéretagsbanken betalar avgifter till olika myndigheter. Europeiska centralbanken ansvarar for banktillsynen.
Finansinspektionen ansvarar for forfarande- och makrotillsynen. EU:s resolutionsndmnd (Single Resolution Board, SRB) ansvarar
for resolutionen. Myndighetsavgifterna bokfors i borjan av aret i sin helhet bland 6vriga rérelsekostnader (Not 6. Ovriga
rorelsekostnader).

2.15.1 Stabilitetsavgift

Stabilitetsavgifter samlas in till den europeiska resolutionsfonden (Single Resolution Fund, SRF) fram till 2023 s att fondens
malniva p& minst 1 procent av de insédttningar som ska ersattas uppnas. Resolutionsfonden forvaltas av EU:s resolutionsnamnd,
som ocksa fattar beslut om stabilitetsavgifternas belopp. SRF ska sakerstélla att finanssektorn finansierar stabiliseringen av
finansieringssystemet. Stabilitetsavgiften bestams pa basis av bankens betydelse och riskprofil.

2.15.2 Inséttningsgarantiavgift

De medel som samlats in till den gamla insattningsgarantifonden 6verstiger for narvarande EU-kraven om inséttningsgarantins
niva. Med stod av stadgarna betalar den gamla insattningsgarantifonden de insattningsgarantiavgifter som tillskrivs var och en av
dess medlemsbanker till den nya insattningsgarantifonden i samma proportion som respektive medlemsbank under arens lopp
har betalat avgiften till den gamla insattningsgarantifonden. Insattningsgarantifonden faststéller avgiften fér varje medlemsbank
men debiterar den direkt fran den gamla insattningsgarantifonden. Insattningsgarantiavgiften medforde ingen kostnadseffekt for
OP Féretagsbanken fér 2020 och 2021.

2.15.3 Forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet

Forvaltningsavgiften till Verket for finansiell stabilitet baserar sig pA samma berakningsmetod som tillsynsavgiften till
Finansinspektionen.

2.15.4 Finansinspektionens tillsynsavgift

Finansinspektionens tillsynsavgift bestar av en proportionell avgift som beréknas enligt balansomslutningen samt av en fast
grundavgift.

2.15.5 Europeiska centralbankens tillsynsavgift
OP Foretagsbanken lyder under Europeiska centralbankens (ECB) tillsyn.
2.16 Statliga bidrag

Statliga bidrag ar stod fran staten i form av éverforingar av resurser till ett foretag i utbyte mot att foretaget uppfylit eller
kommer att uppfylla vissa villkor rérande sin verksamhet. Férmanen av ett statligt 1an till Iagre ranta &n marknadsrantan
behandlas som ett statligt bidrag. Férmanen av att rantan understiger marknadsrantan ska varderas som skillnaden mellan
lanets ursprungliga redovisade varde och mottaget belopp. Ett statligt bidrag redovisas dock forst da det foreligger rimlig
sakerhet att foretaget kommer att uppfylla de villkor som &r férknippade med bidraget och att bidraget kommer att

erhéllas. Bidrag hanférliga till intakter dras av vid redovisningen av motsvarande kostnader och redovisas i resultatrakningen
6ver samma perioder som de kostnader bidragen &r avsedda att kompensera for.

2.17 Nya standarder och tolkningar

IASB (International Accounting Standards Board) har ocksa offentliggjort féljande standardandringar. Andringarna i standarderna
IAS 37, IFRS 16 och IFRS 3 trader i kraft 1.1.2022. De har inte ndgon vésentlig inverkan pa OP Féretagsbankens bokslut.
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IFRS IC offentliggjorde 27.4.2021 ett agendabeslut (Configuration or Customisation Costs in a Cloud Computing Arrangement)
kring frdgan om redovisningen av utgifter for konfigurering och anpassning av programvara som produceras som molntjanst
(Software as a Service-arrangemang). Nyckelfrdgan vid bedémningen av redovisningen av konfigurerings- eller
anpassningsutgifterna for SaaS-tjansterna ar om konfigurerings- och anpassningstjansten ar distinkt fran den egentliga SaaS-
tjansten. Utgiften for konfigurerings- eller anpassningstjansten bokférs som kostnad om kriteriet for distinkthet uppfylls.

OP Foretagsbanken tog 1.1.2021 i bruk dokumentet Referensrantereform (fas 2), med vilket standarderna IFRS 9, IAS 39 och
IFRS 7, IFRS 4 och IFRS 16 &ndrades. De har andringarna &r en fortsattning pd det dokument om Referensrantereformen (fas 1)
som togs i bruk 2020. Andringarna i fas 2 medforde tva praktiska lattnader, och dessa tillimpas fran och med den tidpunkt d&
referensrantereformen togs i bruk. Den forsta lattnaden géller finansiella instrument vérderade till upplupet anskaffningsvérde sa
att en andring av avtalshaserade kassafloden pa grund av referensrantereformen behandlas genom att uppdatera effektivrantan,
varvid ingen direkt vinst eller forlust uppkommer till foljd av andringen. Den hér dndringen har ingen betydande inverkan p& OP
Foretagsbanken, eftersom merparten av fordringarna och skulderna &r euriborbundna och euribor fortfarande anvands som
referensrénta. Endast en liten del av skulderna och fordringarna &r bundna till Libor. Den andra andringen géller
sékringsredovisningen som inte avbryts d&ven om referensrantan dndras under ett pagdende sakringsforhallande, utan den
sékrade risken och kassaflodena i anslutning till den definieras pa nytt da referensrintan dndras. PA motsvarande satt dndras
sékringsdokumenteringen for den sékrade risken och sékringsinstrumentet. Andringen i varderingen som orsakas av detta
redovisas som en del av sakringsineffektiviteten. Den hér dndringen har ingen vésentlig inverkan pa OP Foretagsbanken,
eftersom merparten av sakringarna &r euriborbundna.
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Not 2. Segmentrapportering

Uppgifter enligt segment

Finansbolags-
Foretagsbank och tjanster och Poster mellan
R for januari 2021, mn € i knad betalningar Baltikum Ovrig rorelse segment Totalt
Réntenetto 213 155 33 11 412
varav interna nettoresultat fére skatt 21 -30 1 9
Provisionsnetto -31 58 9 -5 31
Nettointékter frén placeringsverksamhet 167 0 0 1 168
Ovriga rorelseintakter 70 18 0 19 -58 49
Intakter totalt 420 231 42 27 -58 661
Personalkostnader 36 26 6 4 72
Avskrivningar och nedskrivningar 7 2 2 1 12
Ovriga rorelseintakter 78 76 14 126 -58 236
Kostnader totalt 121 104 22 132 -58 320
Nedskrivningar av fordringar -38 -37 0 0 -74
Resultat fore skatt 261 90 20 -105 267
Finansbolags-
Foretagsbank och tjénster och Poster mellan

for januari-december 2020, mn € kapitalmarknad betalningar Baltikum Ovrig rorelse segment Totalt

Réntenetto 222 129 30 -59 322
varav interna nettoresultat fore skatt 25 -50 0 25

Provisionsnetto -33 51 7 -2 23
Nettointékter fran placeringsverksamhet 138 0 12 150
Ovriga rorelseintakter 8 9 1 12 29
Intékter totalt 334 189 38 -38 523
Personalkostnader 30 25 5 3 62
Avskrivningar och nedskrivningar 6 4 2 2 14
Ovriga rorelseintakter 72 65 13 13 163
Kostnader totalt 108 93 20 18 240
Nedskrivningar av fordringar -36 -14 -3 1 -53
OP-bonus till garkunder 0 -2 0 -2
Resultat fére skatt 190 79 15 -55 228
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Finansbolags-

Foretagsbank och tjanster och Poster mellan

Balansrakning 31.12.2021, mn € i knad betalningar Baltikum Ovrig rorelse segment Totalt
Kontanta medel 11 124 48 32 606 32789
Fordringar pa kreditinstitut -2 133 -3 13291 13 419
Derivatinstrument 3441 271 3712
Fordringar p& kunder 15 240 8 041 2385 570 26 236
Investeringstillgdngar 487 0 0 16 886 17 373
Immateriella tillgéngar 5 3 2 1 12
Materiella tillgdngar 1 1 3 1 5
Ovriga tillgangar 307 321 -97 743 1274
Skattefordringar 0 0 0 0

Tillgéngar totalt 19 490 8 622 2338 64 370 94 820
Skulder till kreditinstitut -40 151 0 42 549 42 660
Derivatinstrument 2553 117 2669
Skulder till kunder -1 14 894 663 2801 18 357
Skuldebrev emitterade till allmanheten 1406 21225 22630
Avsattningar och 6vriga skulder 747 0 -4 1131 1874
Skatteskulder 1 0 2 336 339
Efterstallda skulder 1994 1994
Skulder totalt 4 665 15 045 661 70 153 90 524
Eget kapital 4 296

Finansbolags-
Foretagsbank och tjanster och Poster mellan

Balansrékning 31.12.2020, mn € kapitalmarknad betalningar Baltikum Ovrig rorelse segment Totalt
Kontanta medel 11 155 58 21540 21764
Fordringar pa kreditinstitut -4 68 4 11180 11 248
Derivatinstrument 5144 209 5352
Fordringar pa kunder 13 988 779 2198 482 24 461
Investeringstillgdngar 491 0 0 15343 15834
Immateriella tillgdngar 13 6 3 2 24
Materiella tillgdngar 1 1 2 1 4
Ovriga tillgangar 614 459 -55 75 1094
Skattefordringar 0 0 0 26 26
Tillgéngar totalt 20 257 8483 2210 48 860 79 809
Skulder till kreditinstitut -35 -98 7 29 014 28 888
Derivatinstrument 4082 192 4274
Skulder till kunder 46 12 365 771 3221 16 403
Skuldebrev emitterade till allménheten 855 21076 21931
Avsattningar och dvriga skulder 754 0 -17 917 1654
Skatteskulder 0 0 1 329 330
Efterstéllda skulder -11 2 320 2 309
Skulder totalt 5691 12 267 762 57 069 75789
Eget kapital 4 020
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Not 3. Rantenetto

Mn € 1-12/2021 1-12/2020  10-12/2021  10-12/2020
Rénteintékter
Fordringar pé kreditinstitut 36 29 5 9
Fordringar pa kunder

Krediter 356 360 92 89

Finansiella leasingfordringar 24 24 7 6

Krediter som minskat i varde och 6vriga ataganden 0

Totalt 381 384 99 96
Skuldebrev

Vérderade till verkligt varde via resultatet 0 0 0 0

Varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 52 62 13 14

Upplupet anskaffningsvéarde -12 0 -5 0

Totalt 40 62 8 14
Derivatinstrument

Sékring av verkligt varde -109 -99 -27 -27

Sékring av kassafléde 0 0

Ovriga 5 4 1 1

Totalt -105 -94 -26 -26
Skulder till kreditinstitut

Negativa rantor 203 56 125 23
Skulder till kunder

Negativa rantor 41 31 12 9
Ovriga 7 7 2 2
Totalt 604 474 225 126
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut 57 77 11 19
Skulder till kunder -11 4 -3 -2
Skuldebrev emitterade till allmanheten 80 151 13 29
Efterstallda skulder

Kapitallan 0 0 0

Ovriga 62 58 14 16

Totalt 63 58 14 16
Derivatinstrument

Sékring av verkligt varde -152 -162 -36 -41

Ovriga -35 -87 -7 -12

Totalt -187 -249 -44 -53
Fordringar pé kreditinstitut

Negativa rantor 181 104 46 35
Ovriga 5 5 1 1
Totalt 187 151 38 45
Réntenetto utan varderingsposter i sékringsredovisning 417 324 186 81
Sékringsinstrument -72 15 -9 -2
Vérdeforéndringar i de sdkrade posterna 68 -17 4 1
Réntenetto totalt 412 322 181 80

Rantenettot okade med 103 miljoner euro (18) pa grund av den villkorliga tillaggsmarginal pa -0,5 % pa TLTRO ll-finansieringen som overskred
ECB:s inl&ningsranta. Eftersom tillvaxtkriterierna for nettoutlaningen som var ett villkor for tillaggsmarginalen uppfylides, &ndrades de framtida
kassaflodena for TLTRO llI-finansieringen vid berakningen av kassaflddet. Vid andringen lades den villkorliga tillaggsmarginalen for den innevarande
ranteperioden till kassaflodena, och &terbetalningstidpunkterna for finansieringen uppdaterades. Det redovisade bruttovérdet for TLTRO-
finansieringen faststélldes i enlighet med standarden IFRS 9, for att det skulle motsvara nuvardet av de pa nytt uppskattade kassaflodena, genom
att de diskonterades med de finansiella posternas ursprungliga effektivrantesatser. Den justering som da uppkom resultatférdes i enlighet med

IFRS 9.
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Not 4. Provisionsnetto

Foéretagshank Finansbolags-

och  tjanster och Poster mellan
Januari-december 2021, mn. € kapitalmarknad betalningar  Baltikum  Ovrig rérelse segment Totalt 10-12/2021
Provisionsintékter
Utlaning 31 17 3 0 50 14
Inl&ning 0 0 3 0 3 1
Betalningsrorelse 0 35 0 0 35 9
Vérdepappersférmedling 28 28 6
Vardepappersemissioner 6 6 1
Fondprovisioner 0 0 0 0 0
Kapitalférvaltning 2 0 2 1
Juridiska &renden 0 0 0 0
Garantier 2 9 2 0 13 3
Ovriga 0 1 0 0 2 0
Totalt 69 62 9 0 140 35
Provisionskostnader
Utlaning 0 1 0 1 0
Betalningsrorelse 1 3 0 0 3 1
Vérdepappersférmedling 4 0 4 1
Vardepappersemissioner 2 1 3 1
Kapitalforvaltning 0 4 4 1
Garantier 0 0 0
Ovriga* 93 0 0 1 94 25
Totalt 100 4 0 5 0 109 29
Provisionsnetto, totalt -31 58 9 -5 31 6

* Posten innehaller 89 miljoner euro i provisionskostnader som betalats till medlemsandelshankerna for derivathandel. | oktober—december betalades 24 miljoner
euro i provisioner.

Foretagsbank Finansbolags-

och  tjanster och Poster mellan
Januari-december 2020, mn. € kapitalmarknad betalningar  Baltikum  Ovrig rorelse segment Totalt 10-12/2020
Provisionsintékter
Utlaning 27 18 2 0 47 13
Inléning 0 3 0 3 1
Betalningsrorelse 0 25 0 0 25 7
Vardepappersférmedling 27 27 7
Vérdepappersemissioner 10 0 10 3
Fondprovisioner 0 0 0 0 0
Kapitalforvaltning 2 0 2 0
Juridiska arenden 0 0 0
Garantier 2 9 2 0 12 3
Ovriga 1 5 1 0 6 2
Totalt 69 56 7 0 133 37
Provisionskostnader
Utlaning 0 1 0 1 0
Betalningsrorelse 1 1 0 0 2 1
Vardepappersférmedling 4 0 4 1
Vérdepappersemissioner 2 0 2 1
Kapitalférvaltning 0 1 1 0
Garantier 0 0 0
Ovriga* 95 3 0 1 98 22
Totalt 102 5 0 2 110 25
Provisionsnetto, totalt -33 51 7 -2 23 12

* Posten inneh&ller 91 miljoner euro i provisionskostnader som betalats till medlemsandelsbankerna for derivathandel. | oktober—december betalades 21 miljoner
euro i provisioner.



Not 5. Nettointakter fran placeringsverksamhet

Mn € 1-12/2021 1-12/2020 10-12/2021 10-12/2020
Nettointékter frén tillgingar varderade till verkligt
vérde via ovrigt totalresultat
Skuldebrev
Ovriga intékter och kostnader 0 0
Realisationsvinster och -forluster 4 6 1 0
Totalt 4 6 1 0
Nettoint#kter fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet
Finansiella tillgdngar som innehas fér handel
Skuldebrev
Réanteintakter och réantekostnader 3 4 -3 0
Varderingsvinster och -forluster -5 1 -2 2
Totalt -2 5 -4 2
Aktier och andelar
Vérderingsvinster och -forluster -3 0 1 0
Utdelningar och vinstandelar 3 6 0 0
Totalt 0 6 1 0
Derivatinstrument
Réanteintakter och réantekostnader 15 9 -1 -9
Varderingsvinster och -forluster 151 124 45 42
Totalt 166 133 43 34
Totalt 164 144 40 36
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt varde via resultatet
Skuldebrev
Varderingsvinster och -forluster 0
Totalt 0
Totalt 0
Nettointékter fran finansiella tillgdngar vérderade till
verkligt varde via resultatet totalt 164 144 40 36
Nettointakter fran férvaltningsfastigheter
Varderingsvinster och -forluster 0 0 0
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter totalt 0 0 0
Nettointékter fran placeringsverksamhet totalt 168 150 40 36
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Not 6. Ovriga rérelsekostnader

Mn € 1-12/2021 1-12/2020 10-12/2021 10-12/2020
ICT-kostnader

Drift 75 70 19 18

Utveckling 17 16 6 3
Lokaliteter 0 0 0 0
Myndighets- och revisionsavgifter* 51 39 9 7
Koptjanster 13 12 3 3
Datakommunikation 2 2 0 1
Marknadsforing 2 2 1 1
Samhéllsansvar 0 0 0 0
Forsékrings- och sékerhetskostnader 3 2 1 1
Ovriga* 72 20 48 5
Ovriga rorelsekostnader totalt 236 163 87 39

* Innehéller serviceavgifter som betalats till OP Andelslag fér 22 miljoner euro (15). | october-december var de interna serviceavgifternas andel 5

miljoner euro (4).

** De dvriga rorelsekostnaderna dkade med 54 miljoner euro i och med att den marginal for TLTRO lll-finansieringen som 6verskrider ECB:s
insattningsranta borjade formedlas inom OP Gruppen under 2021. Andelen av réntefordelen som formedlades i oktober—december var 45 miljoner

euro.

Utvecklingskostnader

Mn € 1-12/2021 1-12/2020 10-12/2021  10-12/2020
ICT-utvecklingskostnader 17 16 6 3
Andel eget arbete 0 0 0
Utvecklingskostnader i resultatrékningen totalt 17 16 6 3
Aktiverade ICT-kostnader 1 0
Aktiverade utvecklingskostnader totalt 1 0
Utvecklingskostnader totalt 17 17 6 3
Avskrivningar och nedskrivningar 11 12 3
Not 7. Nedskrivningar av fordringar

Mn € 1-12/2021 1-12/2020  10-12/2021  10-12/2020
Fordringar som avskrivits som kredit- och garantiférluster -46 -55 -3 -3
Aterféringar av fordringar som avskrivits 1 1 0 0
Forvantade kreditforluster (ECL) for fordringar p& kunder

och poster utanfor balansrékningen -28 1 -47 14
Forvantade kreditforluster (ECL) for skuldebrev 0 1 0 0
Nedskrivningar av fordringar totalt -74 -53 -49 12
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Exponeringar for kreditrisker och férlustreserv fér dem

Exponeringar som omfattas av berdkningen av forvantade kreditforluster enligt nedskrivningssteg 31.12.2021

Exponeringar
Exponeringar Steg 1 Steg 2 Steg 3 totalt
Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar
dagar férfallna forfallna
Mn € fordringar fordringar Totalt
Fordringar pé kunder (brutto)
Foretagsbank 24 673 1058 247 1304 508 26 486
Fordringar p kunder totalt 24 673 1058 247 1304 508 26 486
Uttagsmén och limiter utanfér balansrékningen
Foretagsbank 4279 190 88 278 75 4631
Uttagsman och limiter totalt 4279 190 88 278 75 4631
Ovriga dtaganden utanfér balansrakningen
Foretagsbank 7196 121 121 78 7 396
Ovriga dtaganden utanfor balansrakningen totalt 7196 121 121 78 7 396
Skuldebrev
Ovrig rorelse 13 160 31 31 13191
Skuldebrev totalt 13 160 31 31 13191
Exponeringar som omfattas av berdkningen av forvantade kreditforluster totalt 49 309 1399 335 1733 661 51 704
Forlustreserv enligt nedskrivningssteg 31.12.2021
Exponeringar i balansrakningen samt uttagsmaner och limiter utanfdr Forlustreserv
balansrékningen* Steg 1 Steg 2 Steg 3 totalt
Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar
dagar forfallna forfallna
Mn € fordringar fordringar Totalt
Fordringar pa kunder
Foretagsbank -23 -23 -2 -25 -269 -317
Fordringar pa kunder totalt -23 -23 -2 -25 -269 -317
Ataganden utanfor balansrakningen**
Foretagsbank -3 -3 -3 -14 -20
Ataganden utanfor balansrakningen totalt -3 -3 -3 -14 -20
Skuldebrev***
Ovrig rérelse -2 -1 -1 -2
Skuldebrev totalt -2 -1 -1 -2
Totalt -28 -26 -2 -28 -283 -339

* Forlustreserv redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.
** Forlustreserv redovisas i balansposten avsattningar och 6vriga skulder.

*** Eorlustreserv redovisas i fonden for verkligt varde i dvrigt totalresultat.
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| tabellen nedan redovisas ett sammandrag av férlustreserven i relation till exponeringsbelopp enligt nedskrivningssteg. Reserveringsgraden beskriver forlustreservens relativa

andel av exponeringsbeloppet.

Sammandrag och nyckeltal 31.12.2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar
dagar férfallna forfallna
fordringar fordringar Totalt
Fordringar pd kunder, balansposter och poster utanfor balansrikningen
Foretagsbank 36 149 1368 335 1703 661 38513
Forlustreserv
Foretagsbank -26 -25 -2 -27 -283 -337
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Foretagsbank -0,07 % -1,85% -0,63 % -1,61% -42,83 % -0,88 %
Fordringar pé kunder, balansposter och poster utanfor balansrakningen totalt 36 149 1368 335 1703 661 38 513
Forlustreserv totalt -26 -25 -2 -27 -283 -337
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,07 % -185% -0,63 % -161% -4283% -0,88 %
Skuldebrev bokfort vérde
Ovrig rorelse 13 160 31 31 13191
Forlustreserv
Ovrig rorelse -2 0 0 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Ovrig rorelse -0,01 % -2,00 % -2,00 % -0,02 %
Skuldebrev totalt 13 160 31 31 13191
Forlustreserv totalt -2 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,01 % -2,00 % -2,00 % -0,02 %
Exponeringar som omfattas av berakningen av forvéntade kreditforluster enligt nedskrivningssteg 31.12.2020
Exponeringar
Exponeringar Steg 1 Steg 2 Steg 3 totalt
Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar
dagar forfallna forfallna
Mn € fordringar fordringar Totalt
Fordringar pd kunder (brutto)
Foretagsbank 22903 1159 154 1313 497 24714
Fordringar pa kunder totalt 22 903 1159 154 1313 497 24714
Uttagsmén och limiter utanfér balansrakningen
Foretagsbank 4048 377 69 446 65 4558
Uttagsman och limiter totalt 4 048 377 69 446 65 4 558
Ovriga &taganden utanfor balansrakningen
Foretagsbank 6 267 262 262 99 6628
Ovriga &taganden utanfor balansrakningen totalt 6 267 262 262 99 6 628
Skuldebrev
Ovrig rérelse 13141 50 50 13191
Skuldebrev totalt 13141 50 50 13191
Exponeringar som omfattas av berakningen av forvantade kreditfarluster totalt 46 359 1849 223 2071 660 49 091
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Forlustreserv enligt nedskrivningssteg 31.12.2020

Exponeringar i balansrakningen samt uttagsmaner och limiter utanfor Forlustreserv
balansrékningen* Steg 1 Steg 2 Steg 3 totalt

Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar

dagar forfallna forfallna

Mn € fordringar fordringar Totalt
Fordringar pa kunder
Foretagsbank -24 -28 -1 -29 -227 -280
Fordringar pa kunder totalt -24 -28 -1 -29 -227 -280
Ataganden utanfor balansrakningen**
Foretagsbank -12 -1 -1 -14 -27
Ataganden utanfor balansrakningen totalt -12 -1 -1 -14 -27
Skuldebrev***
Ovrig rérelse -1 -1 -1 -2
Skuldebrev totalt -1 -1 -1 -2
Totalt -37 -30 -1 -31 -242 -310

* Forlustreserv redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.
** Forlustreserv redovisas i balansposten avsattningar och 6vriga skulder.

*** Forlustreserv redovisas i fonden for verkligt varde i dvrigt totalresultat.

| tabellen nedan redovisas ett sammandrag av forlustreserven i relation till exponeringsbelopp enligt nedskrivningssteg. Reserveringsgraden beskrive

andel av exponeringsbeloppet.

r forlustreservens relativa

Sammandrag och nyckeltal 31.12.2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Andra &n 6ver 30 Over 30 dagar
dagar férfallna forfallna
fordringar fordringar Totalt
Fordringar pd kunder; balansposter och poster utanfor balansrakningen
Foretagsbank 33218 1798 223 2021 660 35900
Forlustreserv
Foretagsbank -36 -29 -1 -30 -242 -308
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Foretagsbank -0,11 % -1,61% -0,56 % -1,50 % -36,57 % -0,86 %
Fordringar p& kunder; balansposter och poster utanfor balansrakningen totalt 33218 1798 223 2021 660 35900
Forlustreserv totalt -36 -29 -1 -30 -242 -308
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -011% -1,61% -0,56 % -150% -36,57% -0,86 %
Skuldebrev bokfort vérde
Ovrig rorelse 13141 50 50 13191
Forlustreserv
Ovrig rorelse -1 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Ovrig rorelse -0,01 % -1,34 % -1,34 % -0,02 %
Skuldebrev totalt 13141 50 50 13191
Forlustreserv totalt -1 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,01% -1,34% -1,34% -0,02 %
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| tabellen nedan redovisas forandringen i forlustreserven under 2021 enligt nedskrivningssteg.

Fordringar pd kunder och dtaganden utanfér balansrékningen, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt

12 mén. Hela Idptiden Hela Idptiden

Forlustreserv 1.1.2021 36 29 243 308
Overforingar frén steg 1 till steg 2 -1 6 5
Overféringar frén steg 1 till steg 3 0 13 13
Overforingar frén steg 2 till steg 1 1 -4 -4
Overféringar frén steg 2 till steg 3 -7 32 25
Overfdringar frén steg 3 till steg 2 2 -3 -1
Overféringar frén steg 3 till steg 1 0 -2 -2
Okningar till foljd av utgivning och forvarv 10 5 8 24
Minskning till féljd av borttagande frén balansrékningen -17 -6 -25 -48
Foréndringar i riskparametrar (netto) -3 1 46 44
Foréandringar till féljd av uppdatering av skattningsmetod (netto) 1 1 0 2
Minskning av reservkonto pa grund av bortskrivningar 0 -30 -30
Nettoféréndring i forvantade kreditforluster -10 -2 40 27
Forlustreserv 31.12.2021 26 27 283 337
Nettoférandring i forvantade kreditforluster 10-12/2021 2 6 39 47

OP Foretagshanken kalibrerade under Q1/2021 hushallskundernas kreditklassificeringsmodell s att den motsvarar den nya definitionen av fallissemang frén 2020. Detta inverkade
i april pa hushéallskundernas IFRS 9 PD-modell samt pa den kvantitativa SICR-modellen, med vilken man avgér éverféringen av ett avtal fran niva 1 till niva 2. De ursprungliga PD-
kurvorna som anvéndes i SICR-modellen kalibrerades sa att de &r jamforbara, varvid kalibreringen inte hade ndgon betydande inverkan p& ECL. OP Foretagsbanken uppdaterade
hushallskundernas egentliga IFRS 9 PD-modell och den kvantitativa SICR-modellen under Q4/2021 som en del av den normala modelluppdateringen.

IFRS 9 PD-modellen fér hushallskunder uppdaterades pa basis av bland annat material enligt den nya definitionen av fallissemang. Dessutom preciserades modellens
segmentering och dndrades de makroekonomiska férklarande faktorerna till 12 man. Euribor, med avdrag for inverkan av inflationen och forandringen i BNP, 3 mén. Euribor
realranta, med avdrag for inverkan av inflationen och forandringen i arbetsléshetsgraden (tidigare forandringen i BNP, 12 man. Euribor och férandringen i arbetsloshetsgraden). De
forvantade kreditforlusterna forbattrades med 2 miljoner euro och detta redovisas som férandring i modellantaganden och metodologi.

OP Foretagshanken har enligt ledningens prévning gjort en tillaggsavsattning for ECL pa 6 miljoner euro. Den riktar sig framst till fordringar med affarsfastighetssakerheter i steg 3.
Syftet med avsattningen &r att férutse den ECL-6kning och de sannolika fallissemang som orsakas av uppdateringen av sakerhetsvérderingen av de mest riskfyllda
affarsfastigheterna. Avsattningen upploses nér sékerhetsvarderingen upphort, sannolikt under 2022.

| féljande diagram askadliggérs utvecklingen i forvantade kreditférluster fér kundfordringar enligt nedskrivningssteg under de senaste &ren, och hér ses hur de okat under
coronapandemin och hur ékningen jamnat ut sig

Mn € Steg 1 Mn € Steg 2 Mn € Steg 3

40 36 40 290 283
29
30 27 270

30 26 26 25 258
20 20 250 243
10 10 230 I

0 0 210

Q4/2019 Q4/2020 Q4/2021 Q4/2019 Q4/2020 Q4/2021 Q4/2019 Q4/2020 Q4/2021

OP Foretagshanken erbjuder sina kunder majlighet till hogst 12 manaders amorteringsfrihet for bolan. For féretag bedoms &ndringar i betalningstiderna alltid fran fall till fall och
genom att i stor utstrackning utnyttja Finnveras borgen. Vid andringar i betalningsplaner identifieras exponeringar med anstand och kunder med fallissemang i enlighet med
normala anvisningar.

Vid ECL-kalkyleringen uppdateras de makroekonomiska faktorerna kvartalsvis. ECL beréknas som det vagda medelvérdet av tre olika scenarier. Scenarierna har viktats normalt,

dvs. svagt 20 %, bas 60 % och starkt 20 %. Under det fjarde kvartalet 2021 hade uppdateringen av de makroekonomiska prognoserna inte ndgon vasentlig inverkan pa de
forvantade kreditforlusterna.

| féljande diagram askadliggors forandringen i prognoserna fér BNP och arbetslsheten i %.

Tillvaxtprognos fér BNP Q4/2020 Tillvéxtprognos for BNP Q4/2021
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e BNP-tillvéxt bas

BNP-tillvaxt starkt BNP-tillvaxt svagt e BNP.tillvaxt, bas  e==BNP tillvéxt, starkt BNP.tillvéxt, svagt
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Prognos for arbetsldsheten i % Q4/2020
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Prognos for arbetslésheten i % Q4/2021

2020 2021 2022 2023

Arbetsloshet, % starkt

2024

Arbetsloshet, % svagt

Skuldebrev, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
12 man. Hela Idptiden Hela Idptiden
Forlustreserv 1.1.2021 2 1 2
Overféringar frén steg 2 till steg 1 0 0 0
Okningar till foljd av utgivning och forvarv 0 0
Minskning till féljd av borttagande frén balansrékningen 0 0
Foréndringar i riskparametrar (netto) 0 0 0
Nettofdrandring i férvéntade kreditférluster 0 0 0
Forlustreserv 31.12.2021 2 0 2
Nettoférandring i forvantade kreditforluster 10-12/2021 0 0 0
| tabellen nedan redovisas forandringen i forlustreserven under 2020 enligt nedskrivningssteg.
Fordringar p& kunder och dtaganden utanfdr balansrakningen, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
12 mén. Hela Idptiden Hela Idptiden
Forlustreserv 1.1.2020 26 25 258 309
Overfdringar frén steg 1 till steg 2 -1 7 6
Overféringar frén steg 1 till steg 3 -1 29 28
Overfdringar frén steg 2 till steg 1 0 -3 -3
Overféringar frén steg 2 till steg 3 -4 28 24
Overfdringar frén steg 3 till steg 2 0 -3 -2
Overféringar frén steg 3 till steg 1 0 0 0
Okningar till foljd av utgivning och forvarv 15 7 4 27
Minskning till féljd av borttagande frén balansrékningen -6 -6 -32 -44
Foréndringar i riskparametrar (netto) 7 5 -7 5
Forandringar till foljd av uppdatering av skattningsmetod (netto) -5 -2 -7
Minskning av reservkonto pa grund av bortskrivningar -33 -33
Nettofdrandring i férvéntade kreditférluster 10 4 -15 0
Forlustreserv 31.12.2020 36 29 243 308
Nettofdrandring i forvantade kreditforluster 10-12/2020 5 2 -55 -48
Skuldebrev, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
12 mén. Hela Idptiden Hela Idptiden
Forlustreserv 1.1.2020 2 1 3
Overforingar frén steg 1 till steg 2 0 1
Okningar till foljd av utgivning och férvarv 0 0
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen 0 -1 -1
Forandringar i riskparametrar (netto) 0 0
Foréndringar till foljd av uppdatering av skattningsmetod (netto) -1 -1
Nettofdrandring i férvéntade kreditférluster -1 0 -1
Forlustreserv 31.12.2020 2 1 2
Nettoférandring i forvantade kreditforluster 10-12/2020 0 0 -1
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Not 8. Skuldebrev emitterade till allménheten

Mn € 31.12.2021 31.12.2020
Obligationslan 10 927 12 694
Efterstallda obligationslan (SNP) 3926 1689
Ovriga
Bankcertifikat 297 273
Foretagscertifikat 7 539 7347
Som i handeln ingdr i den egna portféljen (-)* -58 -72
Skuldebrev emitterade till aliménheten totalt 22 630 21931
* OP Foretagsbanken Abp:s egna obligationslan har kvittats mot skulden.
Not 9. Fonden for verkligt vérde efter skatt
Finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via ovrigt totalresultat
Séakring av
Mn € Skuldebrev kassaflodet Totalt
Ingéende balans 1.1.2020 -4 0 -4
Forandringar i verkligt varde 31 2 33
Realisationsvinster éverforda till resultatrakningen -2 -2
Uppskjuten skatt -6 0 -7
Utg&ende balans 31.12.2020 20 2 22
Finansiella tillgngar vérderade
till verkligt varde via dvrigt totalresultat
Séakring av
Mn € Skuldebrev kassaflodet Totalt
Ingéende balans 1.1.2021 20 2 22
Forandringar i verkligt varde 30 -4 27
Realisationsvinster éverforda till resultatrakningen -2 -2
Uppskjuten skatt -6 1 -5
Utg&ende balans 31.12.2021 43 -1 42

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till 52 miljoner euro (28) vid slutet av rapportperioden, och den uppskjutna skattefordran/-skuld som ansluter sig till den
var -10 miljoner euro (-6). | fonden for verkligt varde uppgick forlustreserven for skuldebrev varderade till verkligt vérde via évrigt totalresultat under rapportperioden
till 0 miljoner euro (1). Som jamforelseuppgifter presenteras uppgifterna enligt 31.12.2020.
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Not 10. Stéllda sékerheter

Mn € 31.12.2021 31.12.2020
Stallda for egna skulder och &taganden

Ovriga 18 320 9 658
Stéllda sakerheter totalt* 18 320 9 658
Derivatskulder med sékerhet 744 1078
Ovriga skulder med sékerhet 16 004 8 008
Totalt 16 748 9 086

* Dessutom har det i centralbanken pantsatts obligationslan for ett sakerhetsvarde p& 2,0 miljarder euro. Av dem utgér 1,0 miljarder euro sakerhet fér den dagsinterna limiten.
Obligationsl&nen kan tas ut utan férhandstillstdnd av centralbanken, och de ingér darfér inte i tabellen ovan.

Not 11. Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Verkligt vérde via resultatet

Finansiella
tillgdngar
vérderade till Obligatoriskt
Upplupet  verkligt vérde vérderade till
anskaff- via ovrigt verkligt vdrde via Sakrings- Bokfort
Tillgdngar, mn € ningsvérde totalresultat  Innehas for handel resultatet instrument vérde totalt
Kontanta medel 32789 32789
Fordringar pa kreditinstitut 13419 13419
Derivatinstrument 3444 268 3712
Fordringar pa kunder 26 236 26 236
Skuldebrev 3853 13171 331 17 355
Egetkapitalinstrument 0 18 18
Ovriga finansiella tillgangar 1274 1274
Finansiella tillgdngar 94 803
Andra tillgdngar &n finansiella tillgdngar 17
Totalt 31.12.2021 77571 13171 3792 268 94 820
Finansiella
tillgdngar
vérderade till Obligatoriskt
Upplupet  verkligt vérde vérderade till
anskaff- via ovrigt verkligt vdrde via Sakrings- Bokfort
Tillgdngar, mn € ningsvérde totalresultat  Innehas for handel resultatet instrument vérde totalt
Kontanta medel 21764 21764
Fordringar pa kreditinstitut 11 248 11248
Derivatinstrument 5143 209 5352
Fordringar pa kunder 24 461 24 461
Skuldebrev 814 13639 332 14 784
Egetkapitalinstrument 1024 0 25 1050
Ovriga finansiella tillgangar 1097 1097
Finansiella tillgdngar 79 756
Andra tillgdngar &n finansiella tillgdngar 53
Totalt 31.12.2020 60 408 13 639 5500 209 79 809
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Finansiella skulder vérderade

till verkligt varde via Séakrings- Bokfort
Skulder, mn € resultatet Ovriga skulder instrument vérde totalt
Skulder till kreditinstitut 42 660 42 660
Derivatinstrument 2579 91 2 669
Skulder till kunder 18 357 18 357
Skuldebrev emitterade till allménheten 22 630 22 630
Efterstallda skulder 1994 1994
Ovriga finansiella skulder 1748 1748
Finansiella skulder 90 059
Andra skulder &n finansiella skulder 465
Totalt 31.12.2021 2579 87 389 91 90 524

Finansiella skulder vérderade

till verkligt varde via Séakrings- Bokfort
Skulder, mn € resultatet Ovriga skulder instrument vérde totalt
Skulder till kreditinstitut 28 888 28 888
Derivatinstrument 4079 195 4274
Skulder till kunder 16 403 16 403
Skuldebrev emitterade till allménheten 21931 21931
Efterstallda skulder 2309 2309
Ovriga finansiella skulder 1572 1572
Finansiella skulder 75 377
Andra skulder &n finansiella skulder 412
Totalt 31.12.2020 4079 71103 195 75 789

Obligationsl&nen bland skuldebrev emitterade till allmanheten har behandlats i bokforingen till det upplupna anskaffningsvérdet. Det verkliga vardet pa de har skuldebreven som
uppskattats med hjélp av den information som fanns att f& frdn marknaden och etablerade varderingsmetoder var vid slutet av december ca 190 miljoner euro (303) hogre &n
det bokforda vardet. Efterstallda skulder har behandlats till det upplupna anskaffningsvardet. Det verkliga vérdet av efterstallda skulder &r storre an det upplupna
anskaffningsvardet, men faststéllandet av tillforlitliga verkliga varden ar osakert.

Not 12. Klassificering av poster aterkommande varderade till verkligt varde enligt varderingsmetod

Tillgéngarnas verkliga varden 31.12.2021, mn € Niva 1 Niva 2 Niv 3 Totalt
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt véarde via resultatet

Egetkapitalinstrument 13 5 18

Skuldinstrument 77 60 193 331
Derivatinstrument 1 3604 106 3712
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 0 0

Skuldinstrument 10 269 2376 527 13171
Finansiella instrument totalt 10 347 6 053 832 17 232
Forvaltningsfastigheter 0 0
Totalt 10 347 6 053 832 17 232
Tillgéngarnas verkliga varden 31.12.2020, mn € Niva 1 Niva 2 Niv 3 Totalt
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Egetkapitalinstrument 22 4 25

Skuldinstrument 61 35 235 332
Derivatinstrument 0 5291 61 5352
Finansiella tillgéngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 0 0

Skuldinstrument 12 075 1280 283 13 639
Finansiella instrument totalt 12 137 6 628 583 19 348
Forvaltningsfastigheter 0 0
Totalt 12 137 6 628 583 19 348
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Skuldernas verkliga vérden 31.12.2021, mn € Nivé 1 Nivd 2 Nivé 3 Totalt
Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatet

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 2 2 637 30 2 669
Totalt 2 2637 30 2 669
Skuldernas verkliga vérden 31.12.2020, mn € Nivé 1 Nivd 2 Nivé 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 0 4232 42 4274
Totalt 0 4232 42 4274

Niv& 1: Noterade marknadspris
De poster som klassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats vid de storsta bérserna, foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument och bérsderivat.
Det verkliga vérdet for ifrégavarande instrument bestdms pd basis av noteringar frén fungerande marknader.

Nivd 2: Varderingsmetoder som baserar sig p& indata som kan observeras

Varderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt véarde for instrument som Klassificerats till Niv& 2 avses det varde som kan hérledas ur
marknadsvardet for det finansiella instrumentets delar eller fér motsvarande finansiella instrument eller ett varde som kan beraknas med véarderingsmodeller och -metoder som
allmént godtas pé finansmarknaden, om ett marknadsvérde kan bestammas tillforlitligt med dem. Till den har nivan har klassificerats storsta delen av OP Féretagsbanken Abp:s
OTC-derivat samt foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument som inte Klassificerats till Niva 1.

Niva 3: Varderingsmetoder som baserar sig p& indata som kan inte observeras

Varderingsmetoder vilkas kalkylparametrar inneh&ller sirskild osakerhet. Instrument som klassificerats till Niv& 3 varderas med prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar
innehdller osékerhet. Dessutom klassificeras till Niva 3 skuldinstrument for vilka det pA marknaden finns endast nagra eller inga noteringar. | ifrégavarande balansklass ingar de
mest komplicerade OTC-derivaten samt s&dana derivat med 1ang 16ptid dér den marknadsdata som anvénts for varderingen har extrapolerats, vissa private equity-investeringar,
olikvida I&n, strukturerade I&n inkl. vardepapperiserade 1&n och strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder. Det verkliga vérdet i Niva 3 bestar ofta av prisuppgifter fran
utomstaende.

Overforingar mellan olika nivéer av varderingen till verkligt vérde
Omklassificeringen mellan olika hierarkier anses ha skett den dag da den transaktion som omklassificeringen medfort skett eller den dag d& omsténdigheterna &ndrats.
Omklassificeringarna beror framst pa i vilken omfattning som marknadsnoteringar finns att tillga.

varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller osakerhet (Niva 3)

Specifikation av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgingar

vérderade till

Finansiella tillgingar varderade till Derivat-  verkligt vérde via
Fi iella tillgdngar, mn € verkligt varde via r instrument  6vrigt totalresultat Tillg&ngar totalt
Ingéende balans 1.1.2021 239 61 283 583
Resultatrakningens nettointakter -233 45 -188
Overforingar till Niva 3 193 376 569
Overforingar frén Niva 3 -132 -132
Utgéende balans 31.12.2021 198 106 527 832

Derivai-
Fil iella skulder, mn € instrument Skulder totalt
Ing&ende balans 1.1.2021 42 42
Resultatrdkningens nettointékter -11 -11
Utgéende balans 31.12.2021 30 30
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Specifikation av nettointékter enligt resultatpost 31.12.2021

Nettointékter frén

Rapport dver

Nettointzkter fran

totalresultat/ tillgngar och skulder
placerings- Forandring i fonden

som innehas vid

Mn € Réntenetto ver for verkligt vérde periodens slut
Realiserade nettointakter -233 -233
Orealiserade nettointakter 57 57
Nettointikter totalt -177 -177

Derivaten i Niva 3 bestér av derivat som strukturerats for kundernas behov, s& marknadsrisken har téckts med ett motsvarande derivatinstrument. Den dppna marknadsrisken
har ingen effekt pa resultatet. Derivaten i Niva 3 hanfor sig till strukturerade obligationslan som OP Foretagsbanken emitterat dar avkastningen &r beroende av vardeutvecklingen
i ett inbaddat derivat. Vardeforandringen i de har inbaddade derivaten har inte redovisats i tabellen ovan. Dessutom har till Niva 3 klassificerats derivat med lang 16ptid, for vilka

den marknadsdata som anvants for véarderingen har extrapolerats.

Foréndringar i varderingsfaktorer

Inga vasentliga andringar har gjorts i varderingsmetoderna under 2021.

Not 13. Ataganden utanfér balansrékningen

Mn € 31.12.2021 31.12.2020
Garantier 406 460
Garantiansvar 2413 1871
Kreditloften 5678 5364
Utfastelser i anslutning till kortvariga affarstransaktioner 656 227
Ovriga 495 496
Ataganden utanfor balansrékningen totalt 9 649 8 417
Not 14. Derivatinstrument
Derivat totalt 31.12.2021
Nominellt varde/aterstdende l6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgingar Skulder
Réantederivat 36 731 90 360 97 277 224 368 2706 1808
Clearas via central motpart 10 327 38 295 51 866 100 487 11 13
Settled-to-market (STM) 6 155 24 603 37311 68 069 9 11
Collateralised-to-market (CTM) 4171 13 692 14 554 32418 2 3
Valutaderivat 44 689 5508 757 50 954 790 662
Aktie- och indexbundna derivat 2 2 0
Kreditderivat 34 62 95 2 35
Ovriga derivat 260 544 28 832 104 43
Derivat totalt 81716 96 473 98 061 276 251 3602 2 549
Derivat totalt 31.12.2020
Nominellt varde/aterstdende l6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgingar Skulder
Réantederivat 45 279 83087 92 831 221197 4159 2957
Clearas via central motpart 9 805 42 800 48 980 101 586 19 21
Settled-to-market (STM) 6579 27 094 35623 69 296 14 16
Collateralised-to-market (CTM) 3226 15 706 13 357 32290 5 5
Valutaderivat 48 884 4121 1880 54 885 1026 1072
Aktie- och indexbundna derivat 2 2 0
Kreditderivat 90 82 172 1 0
Ovriga derivat 133 458 11 602 52 28
Derivat totalt 94 386 87 750 94 723 276 859 5238 4 057

* | de verkliga vardena ing&r upplupna rantor som for andra poster an derivat som innehas for handel redovisas bland évriga tillgéngar eller avséttningar och évriga skulder i balansrakningen.

Dessutom har de verkliga véardena for derivat som clearas av centrala motparter kvittats i balansrékningen.

Not 15. Narstdendetransaktioner

OP Foretagshanken Abp:s narstaende bestar av de féretag som konsolideras i OP Andelslagskoncernens bokslut, intresseforetagen, nyckelpersoner i ledande
stéllning och deras nara familjemedlemmar samt ¢vriga narstaende foretag. Till nyckelpersoner i ledande stéllning i foretaget raknas verkstéllande
direktdren, stallféretradaren for verkstéllande direktéren och 6vriga personer i den verkstéllande ledningen samt ledaméterna i styrelsen. Till narstaende
réknas ocksa foretag, i vilka en nyckelperson i ledande stallning eller en nara familiemedlem till en sddan ensam eller tillsammans med n&gon annan har

bestammande inflytande. Ovriga narstaende féretag &r OP-Elakesaatio och OP Gruppens personalfond.

Information om foretagsarrangemang i narstaendeforetag finns i not 1.

P& lan beviljade till narstaende tillimpas bankens normala kreditvillkor. L&nen &r bundna till de referensrantor som tillimpas allméant.
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Finansiell information
Publiceringstidpunkter for rapporterna 2021:

OP Foretagshanken Abp:s verksamhetsberéttelse och bokslut 2021 vecka 10
OP Foretagshanken Abp:s bolagsstyrningsrapport 2021 vecka 10

Utgivningsdagar fér deldrsrapporterna och halvérsrapporten 2022;

Delérsrapport 1.1-31.3.2022 4.5.2022
Halvarsrapport 1.1-30.6.2022 27.7.2022
Delérsrapport 1.1-30.9.2022 26.10.2022

Helsingfors 9.2.2022
OP Féretagsbanken Abp

Styrelsen

Nédrmare upplysningar:
Verkstallande direktdr Katja Keitaanniemi, tif 010 252 1387
Direktor for kommunikation Anni Hiekkanen, tif 010 252 1989
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