HELSINGIN OP TUOTTODEBENTUURI 2/2014
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&ma Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessd Helsingin OP Pankki Oyj:n 4.4.2014 paivatyn ja julkaistun joukko-
velkakirjaohjelman ohjelmaesitteen ("Ohjelmaesite”) ja siind olevien Yleisten lainaehtojen kanssa tdmén Debentuurin
ehdot. Yleisid lainaehtoja sovelletaan, mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin méaaratty. Lainakohtaiset ehdot on
laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti ja niitd tulee lukea
yhdessé Ohjelmaesitteen ja sen mahdollisten tdydennysten kanssa.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP-Pohjola-ryhman verkkosivulla www.op.fi/helsinki. Ohjelmaesite seké
Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittdisten Debentuurien Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvat muut asiakirjat ovat
maksutta saatavissa merkintdpaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP-Pohjola-ryhmén verkkosivulla
www.op.fi/helsinki kaksi (2) Pankkipéivaa ennen Debentuurin merkintdajan alkamista, jollei Finanssivalvonta ole sallinut
julkaisulle lyhyempéa aikaa.

Saadakseen taydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava sekd Ohjelmaesitteeseen ja sen
mahdollisiin tdydennyksiin ettd ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin. T&t4 Debentuuria koskeva tiivistelma on liitetty ndihin
Lainakohtaisiin ehtoihin.

Helsingin OP Pankki Oyj laskee liikkeeseen yleisolle merkittdvaksi tarkoitetun Debentuurin.

OSA | - YLEISET EHDOT
Debentuurin nimi: Helsingin OP Tuottodebentuuri 2/2014
Liikkeeseenlaskija: Helsingin OP Pankki Qyj

Debentuurin paéjérjestaja:

Maksuasiamies ja liikkeeseenlaskijan asia-mies:

Debentuurin nimellisarvo:

Velkakirjojen nimellisarvo:

Minimimerkinta:
Merkintaaika:
Liikkeeseenlaskupdiva:
Laina-aika:
Takaisinmaksupéiva:
Takaisinmaksettava maaré:

Takaisinmaksutapa:

Pohjola Pankki Oyj

Pohjola Pankki Oyj

11.098.000 euroa

1.000 euroa

1.000 euroa
14.5.2014-13.6.2014 klo 15 asti
18.6.2014

18.6.2014-18.6.2024

18.6.2024

Nimellisarvo

Yhdessa eréssé Takaisinmaksupéivand, Ennenaikaisena
Takaisinmaksupdivéna tai Liikkeeseenlaskijan Yleisten
lainaehtojen kohdan 1.10.4. mukaisesti ilmoittamana
paivané

Korko: Debentuurille maksetaan kiintedn ja vaihtuvan koron
yhdistelmaa. Debentuurin nimellisarvolle kertyy kiinteda
korkoa Liikkeeseenlaskupdivasta Ennenaikaiseen
Takaisinmaksupdivaan asti. Debentuurin nimellisarvolle
kertyy vaihtuvaa korkoa Ennenaikaisesta
Takaisinmaksupdivasta Takaisinmaksupéivaan asti.

Koron maéraytymisperuste: Kiinte4 korko: vuotuinen 3,25 %

Vaihtuva korko:

Marginaali: 2,54 %

Viitekorko: 6 kk Euribor

Viitekoron méaraytymispéiva(t): kaksi (2) Pankkipéivaa
Pankkipaivaolettama: Sovellettu seuraava



Koronlaskuperuste:

Koronmaksupaiva(t):

Pankkipdiva:

Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun:

Ennenaikainen Takaisinmaksupdivé:
Liikkeeseenlaskijan oikeus Debentuurin takaisinostoon:

Ehto Debentuurin liikkeeseenlaskun toteuttamiselle:

Tiedot Koron arvonkehityksesta ja volatiliteetista:

Alaskirjaus ja Yloskirjaus:

Liikkeeseenlaskuun/tarjoamiseen  liittyvdt  olennaiset

intressit, mukaan lukien eturistiriidat:

Kiinte&korkoinen jakso: Todelliset/Todelliset (ICMA)

Vaihtuvakorkoinen jakso: Todelliset/360

Kiintedkorkoinen jakso: Vuosittain jalkikéteen 18.6,
ensimmaisen kerran 18.6.2015.

Vaihtuvakorkoinen jakso: Puolivuosittain jalkikéateen
18.6 ja 18.12, ensimmadisen kerran 18.12.2019.

Helsinki, TARGET

Kyll4, sovelletaan Yleisten lainaehtojen kohtia 1.10.2,
1.10.3 ja1.10.4

18.6.2019
Kyll4, sovelletaan Yleisten lainaehtojen kohtaa 1.13

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa Debentuurin
liikkeeseenlasku, mikéli merkintéjen maara jaa alle
3.000.000 euron.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa Debentuurin
liikkeeseenlasku, mikali marginaali jaa alle 1,75 %:iin.

Liikkeeseenlaskija pidattaa itselleen oikeuden peruuttaa
Debentuurin liikkeeseenlasku kokonaan tai osittain
viimeistaan Liikkeeseenlaskupdivéna, mikali
Liikkeeseenlaskijan mielestéd kansallisissa tai
kansainvalisissda  taloudellisissa  tai poliittisissa
olosuhteissa taikka muissa Debentuurin
liikkeeseenlaskuun oleellisesti vaikuttavissa olosuhteissa
on tapahtunut sellainen muutos, joka voisi haitata tai
vaikeuttaa Debentuurin liikkeeseenlaskun toteuttamista.

Kiinte&korkoinen jakso: Ei sovelleta.

Vaihtuvakorkoinen jakso: Tiedot Koron
arvonkehityksestd ja volatiliteetista ovat saatavilla
merkintapaikoista.

Ei

Debentuurin  Pagjarjestdja kuuluu Liikkeeseenlaskijan
kanssa samaan pankkiryhméédn sekd yhteenliittymaan,
mutta silld on padjarjestdjana toimiessaan itsendinen ja
tavanomainen kaupallinen intressi rahoitusmarkkinoille.



OSA Il - MUUT EHDOT

Tiedot liikkeeseenlaskusta

Paatokset ja valtuudet, joiden nojalla Debentuuri
lasketaan liikkeeseen:

Liikkeeseenlaskun luonne:
Merkintapaikat:

Merkintaoikeudet:
Merkintépalkkio:
Sdilytyspalkkio:

Emissiokurssi:
Merkinnan maksu:

Debentuurin efektiivinen tuotto ja duraatio:

Merkintasitoumukset:

Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvan pddoman méaarasta:

Debentuurin k&yttdminen OP-Pohjola-ryhmén
henkildston kannustamiseen:

Debentuurin ISIN-koodi:

Helsingissd, 13. paivana kesakuuta 2014

HELSINGIN OP PANKKI OYJ

Debentuuri lasketaan liikkeeseen Liikkeeseenlaskijan
hallituksen 21.3.2014 antaman valtuutuksen nojalla.

Yksittainen laina

Merkintapaikkoina toimivat Helsingin OP Pankki Oyj:n
konttorit. Sijoittajat, joiden merkinndn maéré on
véhintaén 100.000 euroa, voivat tehdd merkinndn myods
Pohjola Pankki Oyj:n Pohjola Marketsissa.

Merkintdoikeutta ei ole rajattu.

Ei

Liikkeeseenlaskija ei peri Debentuurien séilytyksesté
séilytyspalkkiota.

100 %

Kokonaisuudessaan merkittéessé

Debentuurin tuotto on riippuvainen tulevasta Euribor-
korkotasosta 18.6.2019 alkaen, minké& vuoksi tuottoa
koko laina-ajalta ei voida laskea.

Debentuurin duraatiota ei ole mahdollista laskea
etukéateen koko laina-ajalta, koska Debentuurille
maksettava korko on sidottu Ennenaikaisen
takaisinmaksupéivan jéalkeen vaihtuvaan korkoon.
Ei

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitysté
nimellisarvosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden
ja kulujen jalkeen.

Ei

F14000096938



LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN LIITE - LIIKKEESEENLASKUN TIIVISTELMA

Tiivistelmat koostuvat saéntelyn edellyttamista tiedoista, joita kutsutaan nimella ”osatekijat”. Nama osatekijat on numeroitu
jaksoittain A-E (A.1.-E.7).

Tama tiivistelma siséaltada kaikki ne osatekijat, jotka kyseessé olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskusta tulee esittaa.
Osatekijoiden numerointi ei valttdmatta ole juokseva, silld kaikkia sééntelyssa lueteltuja osatekijoitd ei arvopaperin tai
liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettava tassa tiivistelmassa.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttéisi jonkin osatekijan sisallyttamista tiivistelmaan, on mahdollista,
ettei kyseista osatekijaa koskevaa merkityksellisté tietoa ole lainkaan. Talloin osatekija on kuvattu lyhyesti ja sen yhteydessa
mainitaan ’ei sovellu™.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Tama tiivistelm& on Ohjelmaesitteen johdanto.
Sijoittajan tulee perustaa sijoituspaatoksensé Ohjelmaesitteeseen kokonaisuutena.

Jos Ohjelmaesitteeseen sisaltyvié tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen ulkopuolella,
kantaja voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen lainsdddannon nojalla
joutua ennen oikeudenkéaynnin vireillepanoa vastaamaan Ohjelmaesitteen
kaannoskustannuksista. Helsingin OP Pankilla ei ole aikomusta laskea Debentuureja
liikkeeseen Suomen ulkopuolella tdmén Ohjelmaesitteen alla.

Ohjelmaesitteestd vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vastuuseen
tilvistelmastd vain, jos tiivistelmd on harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen
Ohjelmaesitteen muihin osiin ndhden, tai jos siind ei anneta yhdessé Ohjelmaesitteen muiden
osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista
Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin.

A2

Suostumus
arvopaperien
edelleenmyyntiin

ja lopulliseen
sijoittamiseen /
tarjouksen /
suostumuksen
ehdot

Ei sovellu.

Jakso B — Liikkeeseenlaskija

B.1 Toiminimi Liikkeeseenlaskijan toiminimi on Helsingin OP Pankki Oyj (jaljempana "Pankki”, Helsingin
OP Pankki” tai "Liikkeeseenlaskija™).
B.2 Kotipaikka ja | Pankin kotipaikka on Helsinki. Helsingin OP Pankki on julkinen osakeyhtid, jonka kotipaikka
muita tietoja on Helsinki ja johon sovelletaan Suomen lainsa&dantdd. Pankki on merkitty kaupparekisteriin
31.12.1991, ja sen yritys- ja yhteis6tunnus on 0871339-8. Pankki harjoittaa liikepankkina
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (121/2007) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos
sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n mukaisia sijoituspalveluja. Pankki tarjoaa OP-Pohjola-
ryhman vahinkovakuutuspalveluita kaikissa toimipisteissadn. Pankin osoite on Mikonkatu 13,
00100 Helsinki, Suomi. Pankkiin sovelletaan Suomen lainsdadantoa.
B.4.b | Tiedossa  olevat | Liikkeeseenlaskijaan ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat eurooppalaisilla
suuntaukset rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisid olosuhteita, kuten vallitseva matala korkotaso ja
pankkiséantelyn kiristyminen.
B.5 Konserni Liikkeeseenlaskija kuuluu sek& toiminnallisesti ettd omistuksellisesti kiintedsti pankki-,

vakuutus- ja muita finanssipalveluja tarjoavaan OP-Pohjola-ryhméaén. OP-Pohjola-ryhmé
muodostui tdmén Ohjelmaesitteen paivamaarana 181 osuuspankista ja niiden keskusyhteisostéa
OP-Pohjola osk:sta tytaryhtidineen.

Ryhmé&a valvotaan yhtend kokonaisuutena, ja keskusyhteisd ja jasenluottolaitokset ovat
toissijaisesti keskindisessa vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista. Helsingin OP Pankki




ja Pohjola Pankki kuuluvat laissa talletuspankkien yhteenliittymastd (599/2010, jéljempéana
“yhteenliittymé&laki) tarkoitettuun yhteenliittymaén, johon kuuluvat myds yhteenliittymén
keskusyhteisd (OP-Pohjola osk), OP-Palvelut Oy, keskusyhteison muut jasenluottolaitokset,
keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisot seké sellaiset
luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden &anivallasta edelld mainitut
yhteisot yksin tai yhdessa omistavat yli puolet. Yhteenliittyméalain mukaisesti OP-Pohjola osk
on velvollinen suorittamaan yhteenliittymalaissa  tarkoitettuna  tukitoimena
jasenluottolaitokselle maéran, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan estamiseksi.
OP-Pohjola osk vastaa yhteenliittyméalaissa sédddetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niista
veloista, joita ei saada suoritetuksi jésenluottolaitoksen varoista. Jésenluottolaitos on
velvollinen suorittamaan yhteenliittymdlaissa sd&detyin perustein  OP-Pohjola osk:lle
osuutensa maarastd, jonka se on suorittanut joko toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena
taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna erdantyneesté velasta, johon velkoja ei
ole saanut suoritusta velalliseltaan. Jasenluottolaitoksella on lisdksi OP-Pohjola osk:n
maksukyvyttdmyystilanteessa osuuskuntalaissa tarkoitettu rajaton lisaimaksuvelvollisuus OP-
Pohjola osk:n veloista. Jasenluottolaitosten vastuu méarasté, jonka OP-Pohjola osk on jonkin
jasenluottolaitoksen puolesta tdman velkojalle suorittanut, jakautuu jasenluottolaitosten kesken
niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman mukaisessa suhteessa. Kaikki OP-
Pohjola-ryhmén yhteis6t eivat kuulu keskindisen vastuun piiriin. Tallaisia yhteistja ovat
esimerkiksi OP-Palvelut Oy sek& Pohjola Vakuutus Oy ja muut OP-Pohjola-ryhmén
vakuutusyhtiét. OP-Pohjola osk:lla on yhteenliittyméalain perusteella velvollisuus valvoa
jasenluottolaitosten toimintaa, antaa niille niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden
turvaamiseksi ohjeita riskienhallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja sisdisestd valvonnasta
sekd antaa niille ohjeita yhtendisten tilinpaatosperiaatteiden noudattamisesta yhteenliittymén
yhdistellyn tilinpaétoksen laatimisessa. Ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuus ei kuitenkaan
anna OP-Pohjola osk:lle valtaa maaratd jasenluottolaitosten liiketoiminnasta. Jokainen
jésenluottolaitos harjoittaa itsendisesti liiketoimintaansa omien voimavarojensa puitteissa.

Luottolaitostoiminnasta ~ annetun  lain  mukaan  talletuspankin ~ on  kuuluttava
talletussuojarahastoon. OP-Pohjola-ryhmaén kuuluvia talletuspankkeja pidetaén talletussuojan
osalta yhtend pankkina. Talletussuojarahastosta korvataan tallettajien saamiset OP-Pohjola-
ryhman talletuspankeilta enintd&n 100.000 euroon asti. OP-Pohjola-ryhméssa talletuspankkeja
ovat osuuspankit, Pohjola Pankki ja Helsingin OP Pankki. OP-Pohjola-ryhmé& on maksanut
vuonna 2013 rahastolle kannatusmaksuja 29,3 miljoonaa euroa. Helsingin OP Pankin osuus
maksusta oli 5,4 miljoonaa euroa.

Helsingin OP Pankki kuuluu sijoittajien korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa sijoittajien
rildattomien ja erddntyneiden saamisten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys tai
luottolaitos ei pysty muun kuin tilapaisen maksukyvyttémyyden wvuoksi maksamaan
sijoittajien saamisia tietyn méadrdajan kuluessa. Sijoittajalle maksetaan 90 prosenttia hénen
saamisistaan kuitenkin enintddn 20.000 euroon saakka. Rahasto ei korvaa osakekurssien
laskusta tai védristd sijoituspaatoksistd johtuvia tappioita. Korvausrahasto korvaa vain ei-
ammattimaisten sijoittajien saamisia.

Luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen talletussuoja ja sijoituspalvelulain (747/2012)
mukainen  sijoittajien  korvausrahaston  suoja  eivdt kata  Liikkeeseenlaskijan
maksukyvyttomyytta.

Helsingin OP Pankkiin kuuluu Helsingin OP Pankin lisaksi tytaryrityksend Helsingin OP-
Kiinteistokeskus Oy. Konserniin on yhdistelty myds osakkuusyhtié Kiinteisté Oy
Kaisaniemenkatu 1:st& Helsingin OP Pankin omistusta vastaava osuus.

B.9

Tulosennuste

Helsingin OP Pankki ei ole sisallyttdnyt tulosennustetta Ohjelmaesitteeseen.

OP-Pohjola-ryhmé& on arvioinut 29.4.2014 julkistamassaan tilinpaatdksessa vuoden 2014
nakymia seuraavasti:

”lIman toimintaympariston merkittavaa heikentymistd odotetusta OP-Pohjola-ryhman tuloksen
ennen veroja arvioidaan muodostuvan suuremmaksi kuin vuonna 2013.”




B.10

Kuvaus
tilintarkastus-
kertomuksissa
mahdollisesti
esitetyistéd
huomautuksista

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.

B.12

Historialliset
tiedot,
kehitysnakymat,
merkittavat
muutokset

Seuraavassa on esitetty Helsingin OP Pankin tuloslaskelma, tase ja rahoituslaskelma
tilikausilta 2012 ja 2013.

Helsingin OP Pankki Oyj Konserni
TULOSLASKELMA
1.1.-31.12.
2013 2012
(tilintarkastettu)
Korkotuotot 89 024 915 103 758 862
Korkokulut 29 788 255 47 593 509
Korkokate 59 236 660 56 165 352
Tuotot oman padoman ehtoisista
sijoituksista 880 948 672 921
Palkkiotuotot 48 664 004 41 960 665
Palkkiokulut 4727 253 4024 036
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot 77 250 1549110
Arvopaperikaupan nettotuotot 55 203 1506 410
Valuuttatoiminnan nettotuotot 22047 42700
Myytévissa olevien rahoitusvarojen
nettotuotot 101 501 6 747
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 5192 260 422798
Liiketoiminnan muut tuotot 2124320 1042188
Hallintokulut 69 045 062 73422078
Henkilostokulut 37 866 342 45 958 588
Palkat ja palkkiot 31311823 37 846 096
Henkildsivukulut 6 554 519 8112 492
Elékekulut 4 805 304 6184 238
Muut henkildsivukulut 1749 215 1928 254
Muut hallintokulut 31178719 27 463 489
Poistot ja arvonalentumiset
konserniliikearvosta 56 000 56 000
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyddykkeista 3686 925 3557 863
Liiketoiminnan muut kulut 23020700 19 617 470
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista
saamisista 2467 742 1141318
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -143 133 -160 408
Liikevoitto 13130130 -159 392
Tilinpaatossiirrot 0,00 0,00
Tuloverot 795 314 6579
Tilikauden ja ed. tilikausien verot 0,00 61 020
Laskennallinen vero 795 314 -54 441
Varsinaisen toiminnan voitto verojen
jélkeen 12 334 816 -165 971
Tilikauden voitto 12 334 816 -165 971




Helsingin OP Pankki Oyj Konserni
TASE

31.12.

2013

2012

(tilintarkastettu)

VASTAAVAA
Kateiset varat 3797 557 4872 705
Saamiset luottolaitoksilta 87 864 238 178 451 824
Vaadittaessa maksettavat 41 566 375 38000 480
Muut 46 297 863 140 451 345
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 6128 163 627 5403 477 673
Muut 6128 163 627 5403477 673
Saamistodistukset 33000 000 34839731
Muilta 33 000 000 34839 731
Osakkeet ja osuudet 8104 305 8086 561
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissa 2525 2525
Johdannaissopimukset 10325579 13927 567
Aineettomat hyddykkeet 3182982 2938 262
Aineelliset hyddykkeet 39734494 41073538
Sijoituskiinteistot ja
sijoituskiinteistdosakkeet ja -osuudet 613 168 961 492
Muut kiinteistot ja kiinteistdyhteisdjen
osakkeet ja osuudet 33563 339 34028 263
Muut aineelliset hyddykkeet 5557 986 6 083 783
Muut varat 7747788 3012 587
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 11278 616 10 639 056
Laskennalliset verosaamiset 8334595 11 931 897
VASTAAVAA YHTEENSA 6 341 536 306 5713 253 927
VASTATTAVAA

VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille
Luottolaitoksille
Vaadittaessa maksettavat
Muut
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille
Talletukset
Vaadittaessa maksettavat
Muut
Muut velat

Vaadittaessa maksettavat
Johdannaissopimukset ja muut
kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
velat

Muut velat
Muut velat
Pakolliset varaukset

Siirtovelat ja saadut ennakot

1362691 745
1362691 745
2674761
1360016 984
4544 217 073
4 544 180 222
3876 657 014
667 523 208
36 851

36 851

5947971
17 720 662
16 386 075

1334587
40 958 025

1122849 213
1122 849 213
2315142
1120534071
4196 325 636
4196 299 992
3317 276 100
879 023 893
25643
25643

10 064 641
13729 861
11 025 561

2704 300
38 473 442




VIERAS PAAOMA YHTEENSA 5971535 476 5381 442 792
Laskennalliset verovelat 24 044 573 27 443 535
OMA PAAOMA
Osakepaéoma 7 735000 7 735000
Osakepdadoma 7 735000 7 735000
Muut sidotut rahastot 125 819 249 126 565 408
Vararahasto 121 056 473 121 056 473
Kdyvén arvon rahasto 4762776 5508 935
Rahavirran suojauksesta 4762776 5 505 460
Kéaypéaén arvoon arvostamisesta 0 3475
Vapaat rahastot 30 000 000 0
Sijoitetun vapaan oman pddoman
rahasto 30 000 000 0
Edellisten tilikausien voitto 170 067 192 170 233 163
Tilikauden voitto 12 334 816 -165971
OMA PAAOMA YHTEENSA 345 956 257 304 367 600
VASTATTAVAA YHTEENSA 6 341 536 306 5713 253 927
TASEEN ULKOPUOLISET
SITOUMUKSET
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi
annetut sitoumukset 78 132780 70 428 597
Takaukset ja pantit 78 132 780 70 428 597
Asiakkaan hyvéksi annetut
peruuttamattomat sitoumukset 763 624 533 1001 449 454
Muut 763 624 533 1001 449 454
TASEEN ULKOPUOLISET
SITOUMUKSET YHTEENSA 841 757 313 1071878 051
Helsingin OP Pankki Oyj Konserni
RAHOITUSLASKELMA
1.1.-31.12.
2013 2012

(tilintarkastettu)

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Kauden voitto

Kauden voittoon tehdyt oikaisut
LIIKETOIMINNAN VAROJEN
LISAYS (-) TAI VAHENNYS (+)
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta
Leasingkohteet

Saamistodistukset

Osakkeet ja osuudet
Johdannaissopimukset
Sijoituskiinteistot

Muut varat

LIKETOIMINNAN VELKOJEN
LISAYS (+) TAI VAHENNYS ()

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille

Velat yleisolle ja julkisyhteisdille
Johdannaissopimukset ja muut
kaupankdyntitarkoituksessa pidettavat

12 334 816 -165 971
6800 219 6098 739
-637 104 970 -658 430 833
94 153 482 -59 650 448
-729 400 289 -599 703 504
1852 462 -1 325042
-17 744 -217 842
1681879 -

-5 374 760 2 466 004
594 203 765 629 405 098
239 842 532 541 398 834
347914 019 86 285 441
- -286 867




velat

Muut velat
Maksetut tuloverot

Saadut osingot
A. LIHKETOIMINNAN RAHAVIRTA
YHTEENSA

INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Erédpaivaan asti pidettavien rahavarojen
lisaykset

Erédpaivaan asti pidettavien rahavarojen
vahennykset

Tytér- ja osakkuusyritysten hankinnat

Tytér- ja osakkuusyritysten myynnit
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
luovutukset

B. INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
YHTEENSA

RAHOITUKSEN RAHAVIRRAT
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat,
lisaykset

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat,
vahennykset

Velat, joilla on huonompi etuoikeus,
lisaykset

Velat, joilla on huonompi etuoikeus,
vahennykset

Osakepdéoma, lisdykset
Osakepdéoma, vahennykset
Maksetut osingot

Maksetut bonukset asiakkaille

Muut oman pdédoman erien rahamééréiset
lisaykset

Muut oman pdédoman erien rahamééraiset
vahennykset

C.RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
YHTEENSA

D. VALUUTTAKURSSIEN
MUUTOSTEN VAIKUTUS
RAHAVAROIHIN

RAHAVAROJEN NETTOMUUTOS
(A+B+C+D)

RAHAVARAT TILIKAUDEN
ALUSSA

RAHAVARAT TILIKAUDEN
LOPUSSA

6 447 215

880 948

-23766 171

-4 250 902

1034536

-3 216 367

-526 715

30 000 000

29 473 285

0

2490 748

42 873 185

45 363 933

2007 690
-61 020
672 921

-23 092 967

-3722112

70114

-3 651998

-4 532 011
-850 972

-5382983

0

-32 127 948

75001 133

42 873 185

RAHAVAROJEN MUUTOS

Saadut korot
Maksetut korot
Kauden voittoon tehdyt oikaisut

Erét joihin ei liity maksutapahtumaa

Kaupankaynnin kdyvan arvon muutos
Valuuttatoiminnan realisoitumaton
nettotulos

Sijoitusomaisuuden kdyvén arvon muutos
Poistot, poistoeron ja vapaaehtoisten
varausten muutos

Saamisten arvonalentumiset

Muut

2490 748

89 712 180
28 457 325

-12 120

-5 868

2409 369
2667 542
1138270

-32 127 948

106 728 875
48 509 313

8474

3484

3613 863
1358588
263 358




6197 193 5247 767
Erét, jotka esitetddn muualla kuin
liiketoiminnan rahavirrassa
Myyntivoitot, investointien rahavirtaan
kuuluva osuus -306 069 -
Myyntitappiot, investointien rahavirtaan
kuuluva osuus 382 379
Maksetut bonukset omistajajsenille 526 715 850 972

603 025 850 972

Oikaisut yhteensa 6800 219 6098 739
Rahavarat
Kateiset varat 3797 557 4872705
Vaadittaessa maksettavat saamiset
luottolaitoksilta 41 566 375 38 000 480
Rahavarat yhteensa 45 363 933 42 873 185

Liikkeeseenlaskijan keskeiset tunnusluvut ovat kehittyneet seuraavasti vuosina 2013 ja 2012.

2013 2012
Oman padoman tuotto (ROE), % 3,8 -0,1
Koko padoman tuotto (ROA), % 0,2 0,0
Omavaraisuusaste, % 5,5 5,3
Kulujen suhde tuottoihin, % 85,9 98,9

Helsingin OP-Kiinteistokeskuksessa on aloitettu helmikuussa 2014 tehostamistoimenpiteet ja
niihin liittyva yhteistoimintamenettely.

Pankin kehitysndkymissd ei ole tapahtunut merkittavid kielteisia muutoksia viimeisen
tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispéivan jalkeen.

OP-Pohjola osk tiedotti 2.4.2014, ettd se toteuttaa 6.2.2014 julkistamansa vapaaehtoisen
julkisen ostotarjouksen kaikista Pohjola Pankin liikkeeseen laskemista A- ja K-sarjan
osakkeista, jotka eivdt ole OP-Pohjola osk:n omistuksessa. Ostotarjouksen arvioitu
toteutumisajankohta on 8.4.2014. OP-Pohjola osk:n tarkoituksena on lunastaa
vahemmistoomistukset sekd hakea NASDAQ OMX Helsinki Oy:lta (jaljempéana "Helsingin
Porssi™) lupaa poistaa Pohjola Pankin A-sarjan osake porssilistalta. Ostotarjouksen toteuduttua
OP-Pohjola osk:n aikomuksena on, ettd Pohjola Pankin omistama Pohjola Vakuutus Oy ja
Pohjola Varainhoito Oy siirretéan erilaisin rakennejarjestelyin suoraan OP-Pohjola osk:n 100-
prosenttisesti omistamiksi tytaryhtidiksi ja ettd Pohjola Pankki ja Helsingin OP Pankki
sulautuvat. Rakennejérjestelyn aikataulu tdsmentyy ostotarjouksen toteuttamisen ja Pohjola
Pankin pdrssilistalta poistamisen jalkeen.

Lukuun ottamatta edelld mainittuja tapahtumia, Pankin taloudellisessa asemassa tai
kaupankéyntipositiossa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia 31.12.2013 jélkeen.

Seuraavassa on esitetty OP-Pohjola-ryhmén tuloslaskelma, tase ja rahavirtalaskelma
tilikausilta 2012 ja 2013.

OP-Pohjola-rynm& on soveltanut 1.1.2013 alkaen muutettua 1AS 19 Tyod-suhde-
etuudet  -standardia.  Laadintaperiaatteen  muutoksen  vaikutus  tilikauden 2012
henkilostokuluihin sek& muihin laajan tuloksen eriin on esitetty jdljempénd kohdassa
”Laadintaperiaatteen muutos”.

Tuloslaskelma

1.1.-31.12.
2013 2012

Milj. euroa




(tilintarkastettu)

(tilintarkastamaton)

Korkotuotot

Korkokulut

Korkokate ennen arvonalentumisia
Saamisten arvonalentumiset
Korkokate arvonalentumisten jalkeen
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot
Palkkiotuotot ja -kulut, netto
Kaupankaynnin nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot
Henkildstokulut

Muut hallintokulut

Liiketoiminnan muut kulut
Palautukset omistajajasenille

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
Tulos ennen veroja

Tuloverot

Tilikauden tulos

Jakautuminen, milj. euroa

Omistajien osuus tilikauden tuloksesta
Maéraysvallattomien omistajien osuus
tilikauden tuloksesta

Yhteensa

OP-Pohjola-ryhman laaja tuloslaskelma
Tilikauden tulos

Eréat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten eldkejarjestelyiden
uudelleen médrittdmisestd johtuvat voitot /
(tappiot)

Erét, jotka saatetaan myShemmin siirtad
tulosvaikutteisiksi

Kd&yvén arvon rahaston muutos
Kdypéan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta
Muuntoerot

Tuloverot

Eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten eldkejarjestelyiden
uudelleen madrittdmisestd johtuvista
voitoista / (tappioista)

Eristd, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Kdypéan arvoon arvostamisesta
Rahavirran suojauksesta
Tilikauden laaja tulos

Jakautuminen, milj. euroa
Omistajien osuus tilikauden laajasta
tuloksesta

2512
1599
913
84
830
524
175
625
114
66

95
753
373
404
193

705
32
673

672

673

673

19

26

-9
651

651

3174
2171
1002
99
903
433
108
584
81
52
109
764
378
352
192

586

115

471

470

471

471

648
50

158
12
942

941




Maéraysvallattomien omistajien osuus

tilikauden laajasta tuloksesta 0 1
Yhteensa 651 942
TASE

Milj. euroa 31.12.

2013

2012

(tilintarkastettu)

(tilintarkastamaton)

Kateiset varat

Saamiset luottolaitoksilta
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat

Johdannaissopimukset
Saamiset asiakkailta
Vahinkovakuutustoiminnan varat
Henkivakuutustoiminnan varat
Sijoitusomaisuus

Sijoitukset osakkuusyrityksissa
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet

Muut varat

Verosaamiset

Varat yhteensa

Velat luottolaitoksille
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat

Johdannaissopimukset

Velat asiakkaille
Vahinkovakuutustoiminnan velat
Henkivakuutustoiminnan velat

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Varaukset ja muut velat

Verovelat

Osuuspaédoma

Velat, joilla on huonompi etuoikeus

Velat yhteenséa

Oma paédoma

OP-Pohjola-ryhman omistajien osuus
Osake- ja osuuspadoma

Muuntoerot

Rahastot

Kertyneet voittovarat
Maaraysvallattomien osuus

Oma péaoma yhteensa

Velat ja oma pddoma yhteensa

2172
848

537
3423
68 255
3497
9880
8613
40
1338
760
1548
72

100 981
1032

4
3157
50 175
2746
9771
21428
2680
807
606
860
93 265

339

3064
4277
36
7717
100 981

5784
840

358

4 436
65 161
3492
9173
6 596
39
1320
710
1745
115
99 769
1965

4162
49 650
2598
8970
19 270
3291
990
622
1114
92 635

336

3021
3751
24
7134
99 769




Rahavirtalaskelma

Milj. euroa

1.1.-31.12.

2013

2012

(tilintarkastettu)

(tilintarkastamaton)

Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden tulos

Oikaisut tilikauden tulokseen
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai
véhennys (+)

Saamiset luottolaitoksilta
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat

Johdannaissopimukset

Saamiset asiakkailta
Vahinkovakuutustoiminnan varat
Henkivakuutustoiminnan varat
Sijoitusomaisuus

Muut varat
Liiketoiminnan velkojen liséays (+) tai
vahennys (-)

Velat luottolaitoksille
Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat

Johdannaissopimukset

Velat asiakkaille
Vahinkovakuutustoiminnan velat
Henkivakuutustoiminnan velat
Varaukset ja muut velat

Maksetut tuloverot

Saadut osingot

A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa

Investointien rahavirta

Erédpaivaan asti pidettavien rahavarojen
lisdykset

Erédpaivaan asti pidettavien rahavarojen
vahennykset

Tytéryritysten hankinnat hankintahetken
rahavaroilla vahennettyna
Tytéryritysten myynnit myyntihetken
rahavaroilla vahennettyna

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
luovutukset

B. Investointien rahavirta yhteensa

Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus,
lisaykset

Velat, joilla on huonompi etuoikeus,
vahennykset

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat,
lisaykset

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat,
vahennykset

Osuus- ja osakepadoma, lisdykset

Osuus- ja osakepaddoman vahennykset

673
710

-5833
215

-326
26
3217
-65
412
-2310
257

-944
-913

-18
525
48
189
-176
-172
105
-5461

-206

17
-63

-234

24 466

-22 003
183
-195

471
874

-3139
262

172
30

-4 941
-205
-252
1754
41

4081
153

240

118
2306

-194

28

500

-313

24 457

-25 484
221
-219




Maksetut osingot ja osuuspadoman korot -81 -78
Palautukset omistajajasenille -7 -12
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 2129 -927
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) -3 396 1407
Rahavarat tilikauden alussa 5872 4 465
Rahavarat tilikauden lopussa 2476 5872
Saadut korot 2533 3634
Maksetut korot -1694 -2277
Rahavarat

Kéteiset varat 2179 5798
Vaadittaessa maksettavat saamiset

luottolaitoksilta 297 74
Yhteensa 2476 5872

OP-Pohjola-ryhman keskeiset tunnusluvut ovat kehittyneet seuraavasti vuosina 2013 ja 2012.

2013 2012

(tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)

Oman paédoman tuotto (ROE), % 9,1 7,0
Koko pdédoman tuotto (ROA), % 0,67 0,49
Omavaraisuusaste, % 7,6 72
Kulujen suhde tuottoihin, % 61 63

Laadintaperiaatteen muutos — IAS 19 Tydsuhde-etuudet

OP-Pohjola-ryhm& on soveltanut 1.1.2013 alkaen muutettua IAS 19 Tydsuhde-
etuudet -standardia. Uudistettu standardi poisti option kéayttdd ns. putkimenetelmaa
vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappioiden kirjaamisessa sekd muutti etuuspohjaisten
elakekulujen nettokorkotuoton laskentaa. Uudistetun standardin mukaan nettokorkotuoton
laskennassa  kaytettdvd eldkevarojen  odotettu tuotto lasketaan  el@kevelvoitteen
diskonttauskoron méaéréisené.

Laadintaperiaatteen muutoksen vaikutus tilikauden 2012 henkildstokuluihin sekd muihin
laajan tuloksen eriin on esitetty alla olevassa taulukossa. Putkimenetelméan kaytostd OP-
Pohjola-ryhma luopui vapaaehtoisesti vuoden 2012 alusta alkaen.

Milj. euroa laatimis- laatimis- P
eriaate periaate muut.oksen
p vaikutus
Tuloslaskelma 2012
Henkildstokulut 749 764 16
Tuloverot 119 115 -4

Laaja tuloslaskelma 2012

Etuuspohjaisista jarjestelyista

johtuvat vakuutusmatemaattiset -90 -75 16
voitot / (tappiot)
Tuloverot etuuspohjaisista
jarjestelyistd johtuvista
vakuutusmatemaattisista
voitoista/(tappioista)




OP-Pohjola osk tiedotti 2.4.2014, ettd se toteuttaa 6.2.2014 julkistamansa vapaaehtoisen
julkisen ostotarjouksen kaikista Pohjola Pankin liikkeeseen laskemista A- ja K-sarjan
osakkeista, jotka eivét ole OP-Pohjola osk:n omistuksessa. Osakkeiden hankinta laskee OP-
Pohjola-ryhmaén ydinvakavaraisuutta 6 prosenttiyksikkéa 11,1 prosenttiin. OP-Pohjola-ryhma
aloitti maaliskuussa 2014 uusien tuotto-osuuksien liikkeeseenlaskun. OP-Pohjola-ryhmén
ydinvakavaraisuuden arvioidaan nousevan 18 prosentin uudelle tavoitetasolle vuoden 2016
loppuun mennesséd OP-Pohjola-ryhmén vahvan tuloksentekokyvyn ja uusien tuotto-osuuksien
liikkeeseenlaskun johdosta. Muilta osin OP-Pohjola-ryhmén taloudellinen
asema ei ole merkittavasti muuttunut 20.2.2013 julkaistun tilinpaatoksen jalkeen. Mydskaan
OP-Pohjola-ryhmén kehitysnakymissa ei ole tapahtunut merkittdvid kielteisid muutoksia
viimeisen tilintarkastetun tilinpaatoksen julkistamisen jalkeen.

Seuraavassa on esitetty OP-Pohjola-ryhmén tuloslaskelma, tase ja rahavirtalaskelma
osavuosikatsauskaudelta 1.1.2014 — 31.3.2014.

OP-Pohjola-ryhman tuloslaskelma

1-
1-  3/2013

3/201 oikaistu Muutos, 1-12/2013
Milj. e 4 * %  oikaistu*
Korkotuotot 651 616 6 2514
Korkokulut 399 401 0 1599
Korkokate ennen arvonalentumisia 251 215 17 915
Saamisten arvonalentumiset 10 9 18 84
Korkokate arvonalentumisten jalkeen241 206 17 831
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 151 143 6 524
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 80 70 13 175
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 198 185 7 694
Kaupankaynnin nettotuotot 27 29 -7 114
Sijoitustoiminnan nettotuotot 16 26 -37 68
Liiketoiminnan muut tuotot 13 19 -33 86
Nettotuotot yhteensa 726 679 7 2 493
Henkilostokulut 195 211 -8 791
Muut hallintokulut 112 85 33 384
Liiketoiminnan muut kulut 113 102 11 422
Kulut yhteensa 420 398 6 1598
Palautukset omistajajasenille 49 48 3 193
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 -22 -1
Kauden tulos ennen veroja 257 234 10 701
Tuloverot 61 60 2 36
Kauden tulos 196 174 13 665
Jakautuminen, milj. e
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta195 173 13 661
Madrdysvallattomien omistajien osuus
tilikauden tuloksesta 1 1 4
Y hteensa 196 174 13 665

* |FRS 10 Konsernitilinpadtdsstandardin kdyttoonoton seurauksena vertailutietoja on oikaistu.

OP-Pohjola-ryhman tase

31.3.2013 Muutos,  31.12.2013  1.1.2013

Milj. e 31.3.2014  oikaistu* % oikaistu*  oikaistu*
Kateiset varat 820 5488 -85 2172 5784
Saamiset luottolaitoksilta 4807 1028 849 841

Kaypaén arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 508 429 18 537 358

Johdannaissopimukset 3703 4146 -11 3423 4 436




Saamiset asiakkailta 68 392 65979 4 68 142 65 051
Vahinkovakuutustoiminnan varat 3771 3706 2 3479 3476
Henkivakuutustoiminnan varat 10114 9499 6 9872 9173
Sijoitusomaisuus 8480 6724 26 8753 6719
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 54 53 3 54 53
Aineettomat hyddykkeet 1332 1327 0 1339 1321
Aineelliset hyddykkeet 740 682 9 726 664
Muut varat 1755 2579 -32 1554 1752
Verosaamiset 108 118 -8 91 137
Varat yhteensé 104 584 101 757 3 100 991 99 766
Velat luottolaitoksille 1250 2130 -41 1039 1966
Kéypaén arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 3 14 -81 4 3
Johdannaissopimukset 3390 3795 -11 3157 4162
Velat asiakkaille 49 581 50 611 -2 50 157 49 627
Vahinkovakuutustoiminnan velat 3104 3056 2 2746 2598
Henkivakuutustoiminnan velat 10 117 9352 8 9771 8970
Yleiseen lilkkeeseen lasketut
velkakirjat 24 595 19 737 25 21428 19 270
Varaukset ja muut velat 3168 3243 -2 2691 3303
Verovelat 850 1003 -15 808 990
Osuuspaédoma 588 634 -7 606 622
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 862 973 -11 861 1115
Velat yhteensa 97 506 94 548 3 93 267 92 627
Oma padoma
OP-Pohjola-ryhman omistajien osuus

Osake- ja osuuspadoma 309 336 -8 339 336

Kd&yvén arvon rahasto 323 320 1 328 339

Muut rahastot 2600 2704 -4 2739 2683

Kertyneet voittovarat 3747 3773 -1 4218 3709
Maaraysvallattomien osuus 99 76 31 100 73
Oma pédoma yhteensa 7078 7209 -2 7724 7139
Velat ja oma pddoma yhteensa 104 584 101 757 3 100 991 99 766
* IFRS 10 Konsernitilinpdatdsstandardin kéyttdonoton seurauksena vertailutietoja on
oikaistu.
OP-Pohjola-ryhman rahavirtalaskelma

1-3/2013

Milj. e 1-3/2014 oikaistu*
Liiketoiminnan rahavirta
Kauden tulos 196 174
Oikaisut kauden tulokseen 361 426
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai véhennys (+) -4 452 -2 528
Saamiset luottolaitoksilta -3 936 27
Kaypaadn arvoon tulosvaikutteisesti  kirjattavat
rahoitusvarat 62 -276
Johdannaissopimukset 8 17
Saamiset asiakkailta -257 -948
Vahinkovakuutustoiminnan varat -248 -266
Henkivakuutustoiminnan varat -58 -169
Sijoitusomaisuus 300 -90
Muut varat -322 -823
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai véhennys (-) 217 1352
Velat luottolaitoksille 208 170




Kaypaadn arvoon tulosvaikutteisesti  kirjattavat

rahoitusvelat -1 11
Johdannaissopimukset 11 11
Velat asiakkaille -576 984
Vahinkovakuutustoiminnan velat 90 188
Henkivakuutustoiminnan velat 145 173
Varaukset ja muut velat 340 -185
Maksetut tuloverot -31 -22
Saadut osingot 35 47
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -3673 -551
Investointien rahavirta

Erdpaivaan asti pidettavien rahavarojen lisdykset 0 -4
Erdpaivaan asti pidettavien rahavarojen vahennykset 55 27
Tytéryritysten hankinnat hankintahetken rahavaroilla

véhennettynd - -1
Tytéryritysten myynnit myyntihetken rahavaroilla

véhennettynd - -
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -44 -39
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 1 3
B. Investointien rahavirta yhteensa 12 -15

Rahoituksen rahavirrat
Velat, joilla on huonompi etuoikeus, lisdykset - -

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennykset - -135
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisdykset 17 074 6 567
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset -13 987 -5 959
Osuus- ja osakepadoma, lisdykset 104 44
Osuus- ja osakepadoma, vahennykset -91 -30
Maksetut osingot ja osuuspddoman korot - -2

Palautukset omistajajasenille - -
Madraysvallattomilta omistajilta hankittu osuus Pohjola

Pankki Oyj:std -765 -
C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 2335 484
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) -1 326 -82
Rahavarat tilikauden alussa 2 476 5873
Rahavarat tilikauden lopussa 1150 5790
Saadut korot 668 616
Maksetut korot -489 -522
Rahavarat

Kaéteiset varat** 830 5502
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 320 288
Y hteensa 1150 5790

**Josta vahinkovakuutustoiminnan kateisid varoja 8 miljoonaa euroa (4) ja henkivakuutustoiminnan
kateisia varoja 3 miljoonaa euroa (3).

* |FRS 10 Konsernitilinpadtdsstandardin kdyttoonoton seurauksena vertailutietoja on oikaistu.

OP-Pohjola-ryhmén taloudellinen asema tai kaupankéyntipositio ei ole merkittavésti
muuttunut  31.3.2014 jélkeen. Mydskddan OP-Pohjola-rynméan kehitysndkymissa ei ole
tapahtunut merkittdvid kielteisid muutoksia viimeisen tilintarkastetun tilinpaatoksen
julkistamisen jalkeen.

Uudet vakavaraisuussdannokset tulevat voimaan vaiheittain 1.1.2014 alkaen, ja ne saattavat
voimaan Basel 1l -standardit EU:ssa vuosina 2014-2019.

Helsingin OP Pankin vakavaraisuussuhde ensisijaisilla omilla varoilla oli 31.12.2013 noin 9,7
prosenttia. Johdon arvioiden mukaan Helsingin OP Pankin vakavaraisuus uusien sédanndsten
mukaan oli 1.1.2014 noin 15,3 prosenttia.

OP-Pohjola-ryhman Core Tier 1 -vakavaraisuus ennen siirtymaséannoksia 31.12.2013 oli 17,3




prosenttia ja Core Tier 1 -vakavaraisuus siirtymaséannoksien jalkeen oli 14,3 prosenttia.
Johdon arvion mukaan OP-Pohjola-ryhmén vakavaraisuus uusien sdinndsten mukaan oli
1.1.2014 noin 17,1 prosenttia. OP-Pohjola-ryhmén ydinvakavaraisuus (CET1) 31.3.2014 oli
15,5 prosenttia.

B.13

Viimeaikaiset
tapahtumat  jotka
voivat  vaikuttaa
maksukykyyn

Lukuun ottamatta edelld kohdassa B.12 mainittuja tapahtumia, Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei
ole sellaisia Liikkeeseenlaskijaan tai OP-Pohjola-ryhméan liittyvid viimeaikaisia tapahtumia,
jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa Pankin maksukykya.

B.14

Konsernin sisdinen
riippuvuus

Liikkeeseenlaskija kuuluu sekd toiminnallisesti ettd omistuksellisesti Kiinteésti pankki-,
vakuutus- ja muita finanssipalveluja tarjoavaan OP-Pohjola-ryhméén ja on titd kautta
riippuvainen ryhmastd. Ryhmaa valvotaan yhtend kokonaisuutena, ja keskusyhteisd ja
jésenluottolaitokset ovat toissijaisesti keskindisessd vastuussa toistensa veloista ja
sitoumuksista yhteenliittymélain nojalla edella kohdassa B.5 kuvatun mukaisesti.

B.15

Paatoimialat

Liikkeeseenlaskija harjoittaa liikepankkina lucttolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua
liiketoimintaa ja tarjoaa myos sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n mukaisia sijoituspalveluja.
Lisdksi Liikkeeseenlaskija tarjoaa OP-Pohjola-ryhmén vahinkovakuutuspalveluita kaikissa
toimipisteissaan.

B.16

Madraysvalta

Liikkeeseenlaskija on OP-Pohjola-ryhman keskusyhteisén OP-Pohjola osk:n tdysin omistama
tytaryhtié ja OP-Pohjola osk:n madrdysvaltayhteisd. OP-Pohjola osk omistaa kaikki
Liikkeeseenlaskijan 455 osaketta.

OP-Pohjola osk:lla on velvollisuus valvoa jasenluottolaitosten toimintaa ja antaa niille ohjeita
niiden siséisestd valvonnasta sekd riskienhallinnasta, niiden toiminnasta maksuvalmiuden ja
vakavaraisuuden turvaamiseksi sekd yhtendisten tilinpaatdsperiaatteiden noudattamisesta
yhteenliittyman yhdistellyn tilinpdatoksen laatimisessa. Keskusyhteiséllda on myds
velvollisuus  valvoa jasenluottolaitosten ja niiden konsolidointiryhmien  toimintaa.
Ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuus ei kuitenkaan anna OP-Pohjola osk:lle valtaa méarata
jasenluottolaitoksen tai jésenosuuspankkien liiketoiminnasta. Jokainen jasenluottolaitos ja
jasenosuuspankki harjoittaa itsendisesti liilketoimintaansa omien voimavarojensa puitteissa.

B.17

Luottokelpoisuuslu
okitukset

Liikkeeseenlaskijalla ei ole luottoluokitusta.

OP-Pohjola-ryhmén/Pohjola  Pankin luottoluokitukset olivat tdmaén

paivamaarana seuraavat:

Ohjelmaesitteen

tarkkailuun

Asetettu
luottoluokituksen
alentamista
(CreditWatch
Negative)
Vakaat

Vakaat

Standard & Poor’s |A-1+ varten

Moody’s P-1
Fitch F1 A+

Jakso C - Arvopaperit

C.1 Tarjottavien ja/tai | Arvopaperityyppi: Debentuurimuotoinen joukkovelkakirja
kaupankéynnin Laji: Arvo-osuustilimuotoinen
kohteeksi Debentuurin tunniste: ISIN-koodi: F14000096938
otettavien
arvopapereiden
tyypit ja lajit
C.2 Valuutta Debentuurien valuutta on euro.
C5 Rajoitukset Ei sovellu. Debentuurit ovat vapaasti luovutettavissa.
luovutettavuudessa
C.8 Oikeudet, Helsingin OP Pankki voi tdmén Ohjelman puitteissa laskea liikkeeseen yleisélle merkittavaksi

etuoikeusjarjestys
ja rajoitukset

tarkoitettuja tai private placement -tyyppisia arvo-osuusmuotoisia Debentuureja.

Debentuuri ~ voidaan  lukea  Liikkeeseenlaskijan  Toissijaiseen  Pddomaan  lain




luottolaitostoiminnasta  (9.2.2007/121, kuten muutettu tai korvattu Sovellettavilla

Saannoksilld) 46 8:n mukaan.

Velkakirja lasketaan liikkeeseen velkakirjalain (622/1947, muutoksineen) 5 luvun 34 8:n
mukaisina debentuureina, joilla on huonompi etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla
sitoumuksilla. Debentuuria ei voida kdyttaa vastasaatavien kuittaukseen.

Debentuurit ovat etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevia velkainstrumentteja,
jotka kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 63 artiklassa
tarkoitettuun toissijaiseen paddomaan (T2), jos kyseisessé artiklassa asetetut ja muut asetuksen
edellytykset tayttyvat.

Debentuuriin sovelletaan mahdollisia luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytysta ja
kriisinratkaisua koskevia lakeja, s&&nnoksid tai maardyksid (mukaan lukien Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd), jotka tulevat voimaan Debentuurin liikkeeseenlaskun jélkeen
Suomessa.

Liikkeeseenlaskija suunnittelee toteuttavansa Laina-aikana sulautumisjérjestelyn Pohjola
Pankin kanssa. Merkitseméall4d Debentuuria tai ostamalla Debentuurin Arvo-osuuksia
jalkimarkkinoilta jokainen Arvo-osuuden omistaja sitoutuu olemaan vastustamatta mainittua
sulautumista osakeyhtidlain (624/20086, muutoksineen) mukaisessa
velkojiensuojamenettelyssé.

(OX] Korko, tuotto, | Korko: Debentuurille maksetaan Kiintedn ja vaihtuvan koron yhdistelmdd. Debentuurin
hyvitys, nimellisarvolle  kertyy  kiintedd korkoa Liikkeeseenlaskupdivastd Ennenaikaiseen
takaisinmaksu  ja | Takaisinmaksupdivdédn asti. Debentuurin  nimellisarvolle kertyy vaihtuvaa korkoa
muita tietoja Ennenaikaisesta Takaisinmaksupdivésta Takaisinmaksupéivaan asti.

Koronlaskuperuste: Kiintedkorkoinen jakso: Todelliset/Todelliset (ICMA)
Vaihtuvakorkoinen jakso: Todelliset/360
Laina-aika: 18.6.2014-18.6.2024
Koronmaksupdivat: Kiintedkorkoinen jakso: Vuosittain jalkikateen 18.6, ensimmaisen kerran
18.6.2015.
Vaihtuvakorkoinen jakso: Puolivuosittain jalkikateen 18.6 ja 18.12,
ensimmaisen kerran 18.12.2019
Debentuurin  takaisinmaksumenettely ja madadrd: Debentuuri  maksetaan takaisin
kokonaisuudessaan yhdessé eréassé Takaisinmaksupdivana, Ennenaikaisena
Takaisinmaksupdivéné tai Liikkeeseenlaskijan Yleisten lainaehtojen mukaisesti ilmoittamana
paivana.
Selvitys tuotosta: Debentuurin tuotto on riippuvainen tulevasta Euribor-korkotasosta
18.6.2019 alkaen, minké& vuoksi tuottoa koko laina-ajalta ei voida laskea.
Alaskirjaus ja Yloskirjaus: Ei sovelleta.
Arvo-osuuden omistajien edustajan nimi: Ei sovelleta. Arvo-osuuden omistajille ei nimeté
edustajaa.

C.10 | Johdannaistyyppi Ei sovellu. Debentuurista maksettava korko ei ole yhteydessa johdannaiseen.

C.11 | Listaus ja | Liikkeeseenlaskija ei aio hakea Debentuureja séannellylle markkinalle kaupankéynnin
kaupankaynti kohteeksi.

Jakso D - Riskit

D.2

Keskeiset  tiedot
tarkeimmista
liikkeeseenlaskijall

e ominaisista

Helsingin OP Pankkiin liikkeeseenlaskijana, sen liiketoimintaan ja toimintaymparistoon seka
tdman Ohjelmaesitteen alla tarjottaviin Debentuureihin liittyy riskejd, joista osa saattaa olla
huomattavia. Alla oleva riskien tiivistelma perustuu tdméan Ohjelmaesitteen paivamaarana
saatavilla olleisiin tietoihin ja saatavilla olleiden tietojen perusteella tehtyihin arvioihin, eika




riskeista

riskien kuvaus siten ole valttamatta tyhjentava. Mikali jokin tai useammat alla kuvatut riskit
toteutuvat, niilla voi olla merkittdva negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla Helsingin OP
Pankki toimii ja téten myds Helsingin OP Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

HELSINGIN OP PANKIN LIIKETOIMINTAAN LIITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Helsingin OP Pankin toiminnan merkittavimmat
riskit ovat luottoriski, markkinariskit ja likviditeettiriskit sekd liiketoimintaan liittyvét
strategiset ja operatiiviset riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Helsingin OP Pankin
toiminnan tuloksiin voivat vaikuttaa useat tekijét, joista tarkeimpid ovat yleinen taloudellinen
tilanne Suomessa ja ulkomailla sekd korkojen ja osakekurssien epavakaus.

Asiakkaiden maksukayttéaytyminen ja luottokelpoisuus: Luottosalkusta mahdollisesti
realisoituvien arvonalentumisten arviointi on vaikeaa. Se riippuu monesta tekijéstd, kuten
esimerkiksi yleisen taloudellisen tilanteen kehittymisestd, asiakkaiden ja vastapuolien
luottoluokitusten muutoksista, asiakkaiden luotonhoidosta tai maksukyvyn muutoksista,
vakuuksien realisointiarvoista, rakenteellisista ja teknologian muutoksista eri toimialoilla sek&
ulkoisista tekijoista, kuten lainséddannon ja muun sééntelyn asettamista vaatimuksista.

Maksuvalmius: OP-Pohjola-ryhman siséisen tydnjaon mukaan Pohjola Pankki turvaa OP-
Pohjola-ryhmén  keskuspankkina OP-Pohjola-ryhmén ja ryhmé&an kuuluvien yhteistjen
maksuvalmiuden sek& hoitaa tukkuvarainhankinnan. Maksuvalmiusriski tarkoittaa riskia siita,
ettei Helsingin OP Pankki valttdmattd kykene tayttdmadn maksuvelvoitteitaan niiden
erééntyessa tai rahoittamaan uudelleen erddntyvid velkoja ja tayttdmaén sitoumuksiaan
luotonantajana.

Markkinariskit: Helsingin OP Pankin merkittdvin markkinariski on korkoriski. Muutokset
korkotasoissa voivat vaikuttaa Helsingin OP Pankin liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Kilpailu: Helsingin OP Pankki kilpailee Kaikilla liiketoiminta-alueillaan alueellisten ja
paikallisten toimijoiden kanssa. Jos Helsingin OP Pankki ei pysty Kkilpailemaan
houkuttelevalla ja my6s kannattavalla tuote- ja palvelutarjonnalla, se voi menettad
markkinaosuuttaan tai sille saattaa aiheutua tappiota osalla liiketoiminta-alueistaan tai kaikilla
niista.

Helsingin OP Pankin strategiaan liittyvia riskitekijoita: Vaikka Helsingin OP Pankki on
kasvattanut jatkuvasti asiakas- ja markkinaosuuttaan paékaupunkiseudulla, ei voi olla
varmuutta siitd, ettd Helsingin OP Pankki pystyy hyodyntdmaan keskittdmisetuohjelman
tuottamat edut menestyksekkaésti tai ettd Helsingin OP Pankki tulevaisuudessa voi
menestyksekké&asti myyda tuotteitaan ja palveluitaan asiakaskunnalleen. Jos Helsingin OP
Pankki ei onnistu toteuttamaan strategiaansa menestyksekké&asti, silld voisi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Helsingin OP Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus: Helsingin OP Pankin taytyy kulloinkin sovellettavien sd&nndsten mukaisesti
tayttdd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset, mikd on myds sen toimiluvan
edellytys.

Lisamaksuvelvollisuus: Helsingin OP Pankki on ottanut vakuutuksia Osuuspankkien
Keskindisestd Vakuutusyhtiostd (OVY). OVY:n vakuutuksenottajat ovat keskindisessa
rajattomassa vastuussa yhtion sitoumuksista, ja OVY:ll& on oikeus perid vakuutuksenottajilta
lisimaksu.

Jasenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskeja: Helsingin OP Pankki on
yhteenliittymdlaissa tarkoitetun yhteenliittyman keskusyhteison (OP-Pohjola osk) jasen ja
kuuluu sanottuun yhteenliittymdén. Yhteenliittymdlain mukaisesti jasenluottolaitokset,




mukaan lukien Helsingin OP Pankki ja OP-Pohjola osk, ovat keskindisessd vastuussa toistensa
veloista sitd kautta, ettd ne ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen
selvitystilan ~ ehkdisemiseksi  tarvittaviin  tukitoimiin  sekd keskusyhteisdbn  toisen
jasenluottolaitoksen puolesta suorittaman velan maksuun. Jasenluottolaitoksilla on lisdksi
keskusyhteison maksukyvyttémyystilanteessa osuuskuntalain 14 luvun ja keskusyhteison
séantdjen mukainen rajaton lisdmaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista. Talla voisi olla
olennainen haitallinen vaikutus Helsingin OP Pankin liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja
taloudelliseen asemaan. OP-Pohjola osk valvoo jdsenluottolaitosten toimintaa, antaa
jésenluottolaitoksille niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita
vakavaraisuuden ja riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja sisdisesta valvonnasta seka
ohjeita yhtendisten tilinpaatosperiaatteiden noudattamiseksi yhteenliittyman yhdistellyn
tilinpaatoksen laatimisessa.

Operatiiviseen toimintaan liittyvid riskeja: Merkittdvimmat tunnistetut operatiiviset riskit
liittyvat jarjestelmiin, liiketoiminnan prosesseihin, dokumentaation oikeellisuuteen seka
toiminnan resursointiin.

OP-POHJOLA-RYHMAN LIIKETOIMINTAAN LIITTYVIA RISKEJA

Liiketoimintaan  liittyvat  keskeiset  riskit: ~ OP-Pohjola-ryhméan  merkittdvimpié
liiketoiminnan riskeja ovat strateginen riski, luottoriski ja likviditeettiriski sekda markkinariskit,
joista merkittdvimpid ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myds vakuutusriskit,
operatiiviset ja compliance-riskit sekd keskittymériskit ovat merkittdvida finanssiryhmén
liiketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: OP-Pohjola-ryhmén
toiminnan tuloksiin vaikuttavat useat tekijat, joista térkeimpi& ovat yleinen taloudellinen
tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkotasojen seké osake- ja valuuttakurssien epavakaus seké
Kilpailutilanne.

Pankkitoimintaan liittyvia luottoriskejd: Luottoriskilld tarkoitetaan vastapuoliriskia eli
riskid tappioista, jotka johtuvat siitd, etteivdt sopimusosapuolet kykene suoriutumaan
sovituista  velvoitteistaan.  Keskeisessd  asemassa  luottoriskien  hallinnassa  ovat
luottopaatoksenteko ja luottoprosessin laatu.

Raha-, valuutta- ja pddomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys: OP-Pohjola-ryhmén
pankkitoiminnan markkinariskeistda merkittdvdt ovat korkotason muutoksen vaikutus
korkokatteeseen ja luottoriskimarginaalin muutoksen vaikutus likviditeettireservin arvoon.
Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa keskeisimpid ovat sijoituksiin liittyvat
markkinariskit sekd vakuutusvelkaan liittyvat markkinariskit, joista térkein on korkoriski.
Taloudellisten tai markkinaolosuhteiden muutoksia ja niiden kokonaisvaikutuksia OP-Pohjola-
ryhman liiketoimintaan ja sen tuloksiin on vaikea ennustaa.

Systeemiriski: Kotimaan ja kansainvalisen rahoitusjérjestelméan ja pa&domamarkkinoiden
keskindiset riippuvuudet sek&d ulkomaisten tai kotimaisten pankkien tai muiden
rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, kuten maksuhdiriét tai talletuspaot, saattavat aiheuttaa
ongelmia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille. Talla systeemiriskilla voi olla
merkittdva negatiivinen vaikutus finanssitoimialalle yleisesti ja siten myds OP-Pohjola-
ryhman liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Maksuvalmius ja varainhankinta: Maksuvalmiusriski on riski siitd, ettd ryhmé tai siihen
kuuluva yhteisd ei suoriudu odotetuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja tulevista
kassavirroista tai vakuustarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan jatkuvuuteen,
kannattavuuteen tai vakavaraisuuteen.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoitd: OP-Pohjola-ryhmén liiketoiminnot
edellyttavat kykya Kkasitelld suuria maérid transaktioita tehokkaasti ja huolellisesti.
Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskia siitd, ettd riittdmattomistd tai ep&onnistuneista
prosesseista, puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, jérjestelmistd tai ulkoisista
tekijoista aiheutuu taloudellista tappiota tai muita haitallisia seuraamuksia. Compliance-riski




on osa operatiivista riskid ja sillé tarkoitetaan ulkoisen sdéntelyn, sisdisten menettelytapojen ja
asiakassuhteessa asianmukaisten menettelytapojen ja eettisten periaatteiden noudattamatta
jattdmisestd aiheutuvaa riskia.

Kilpailu: Kilpailu on erittédin voimakasta kaikilla OP-Pohjola-ryhman liiketoiminta-alueilla,
mikd saattaa vaikuttaa haitallisesti liiketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen
asemaan.

Vakavaraisuus: OP-Pohjola-ryhmén ja sen yksittéisen yhteison tulee kulloinkin soveltuvien
séanndsten mukaisesti tayttadd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset seké riskien-
ja vakavaraisuudenhallintaa koskevat vaatimukset. OP-Pcohjola-ryhman padomarakenne ja
vakavaraisuussuhde  voivat vaikuttaa  OP-Pohjola-ryhmén  luottoluokituksiin  sek&
varainhankinnan saatavuuteen ja kustannuksiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskejé: OP-Pohjola-ryhmassa
vahinkovakuutusliiketoiminta on keskitetty Pohjola-konserniin. Vakuutusriskien hallinnassa
merkittdvimmat ~ vakuutusriskit  liittyvat  riskin  valintaan  ja  hinnoitteluun,

jélleenvakuutussuojan hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin. Vakuutusvelan
arviointiin liittyy epdvarmuustekijoitd, jotka voivat johtua muun muassa vahinkokehityksen
ennustamisesta,  vahinkojen  todentamisen  viiveestd,  kustannusinflaatiosta  ftai
lains&adanndllisistd muutoksista sekd yleisestd taloudellisesta kehityksesté.

Henki- ja eldkevakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja: Henkivakuutustoiminnan
merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen, jéljelld olevan elinian odotteeseen (eli
pitkéikaisyyteen), tyokyvyttdmyyteen, asiakaskdyttdytymiseen ja liikekuluihin. N&ma tekijat
ovat vakuutusriskin maaraytymisessd keskeisid, koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan
madrad perustuvat ndisté tehtyihin oletuksiin.

Vakuutus- ja eldkeyhteisojen sijoitustoimintaan liittyvié riskeja: Vakuutusriskien liséksi
merkittdvd vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvelkaa kattavan omaisuuden
sijoitusriskistd. Sijoitustoiminnan riskit voivat olla vastapuoli- tai markkinariskejd tai
operatiivisia riskejd. Korkotason nousu alentaa kiintedkorkoisten arvopapereiden markkina-
arvoja. Jos korkotaso laskee, Kiintedkorkoisista arvopapereista tulevaisuudessa saatavat
uudelleensijoitustuotot laskevat. Osakekurssien ja Kiinteistdjen hintojen lasku ja muutokset
valuuttakursseissa voivat laskea vakuutus- ja eldkeyhteistjen sijoitusten arvoa ja niiden
tuottoa.

Strategiaan ja yrityskauppoihin liittyvid riskeja: OP-Pohjola-ryhméa voi harkita strategisia
hankintoja ja yhteistydjarjestelyjd. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd OP-Pohjola-ryhma
onnistuisi téllaisia hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ettd hankinnat ja
niiden toteutus onnistuisivat odotusten mukaisesti.

Ostotarjoukseen liittyva transaktioriski: OP-Pohjola osk tiedotti 2.4.2014, ettd se toteuttaa
6.2.2014 julkistamansa vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen kaikista Pohjola Pankin
liikkeeseen laskemista A- ja K-sarjan osakkeista, jotka eivdat ole OP-Pohjola osk:n
omistuksessa. Ostotarjouksen arvioitu toteutumisajankohta on 8.4.2014. Ostotarjouksen
toteuduttua OP-Pohjola osk:n aikomuksena on, ettd Helsingin OP Pankki ja Pohjola Pankki
sulautuvat. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ett4 mainittu sulautuminen onnistuu OP-
Pohjola osk:n odotusten mukaisesti ja ettd odotetut integraatio- ja synergiatavoitteet
toteutuvat.

LAINSAADANTOON JA MAARAYKSIIN LITTYVIA RISKEJA

Saantelyyn liittyvia riskejé ja oikeudellisia riskeja: OP-Pohjola-ryhmd toimii voimakkaasti
séannellyilld toimialoilla, ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja sé&éntelyjarjestelmé
(mukaan lukien erityisesti séantely Suomessa ja Euroopan unionissa). Tietyt paatokset
edellyttdvat myds viranomaisten etukdteen antamaa hyvéksyntdd tai viranomaisille tehtya
ilmoitusta. OP-Pohjola-ryhman ja sen yksittdisten yhteisdjen on téytettdvd muun muassa
véhimmadispddomaa ja vakavaraisuutta, vakavaraisuuden hallintaa, taloudellisten tietojen ja
aseman raportointia ja vastuita sekd voitonjakoa koskevan séantelyn sekd yhteenliittymad




koskevien saannosten vaatimukset.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskeja: OP-Pohjola-ryhman tai siihen kuuluvien yhteiséjen,
kuten Helsingin OP Pankin asiakkaiden tai vastapuolten kanteet OP-Pohjola-ryhmaa tai siihen
kuuluvia yhteistjd, kuten Helsingin OP Pankkia, vastaan voivat johtaa oikeusprosesseihin. Jos
OP-Pohjola-ryhmén tai Helsingin OP Pankin todetaan rikkoneen velvollisuuksiaan, ne voivat
olla velvollisia maksamaan vahingonkorvausta. Tallaisella mahdollisella oikeudenké&ynnilla
voisi my6s olla haitallinen vaikutus OP-Pohjola-ryhmén tai Helsingin OP Pankin maineeseen
sen asiakkaiden ja vastapuolten nékodkulmasta. Lisdksi OP-Pohjola-ryhmé&n mukaan lukien
Helsingin OP Pankin toimintaan liittyvan lainsdé&ddannén, muiden séénndsten tai viranomaisten
menettelytapojen muutokset tai tuomioistuinten péatokset saattaisivat vaikuttaa haitallisesti
OP-Pohjola-ryhmén tai Helsingin OP Pankin riskinkantokykyyn, liiketoimintaan, toiminnan
tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Veroriskeja: Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsaddannon muutoksiin tai virheellisiin
tulkintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin tai taloudellisiin
menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Jotta OP-Pohjola-ryhmé
séilyisi kilpailukykyisend ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa, siihen kuuluvien yksittéisten
yhteisdjen on palkattava ja pidettdva palveluksessaan pétevéd ja ammattitaitoista henkildst6éd
kaikilla liiketoiminta-alueilla.

D.3

Keskeiset  tiedot
tarkeimmista
arvopapereille
ominaisista
riskeista

Debentuureihin liittyvia riskeja

Debentuurit eivat valttamatta sovellu sijoituskohteeksi kaikille sijoittajille: Jokaisen
sijoittajan tulee maérittdd Debentuurin sopivuus sijoituskohteeksi omien olosuhteidensa
mukaisesti. Jokaisella sijoittajalla tulisi olla muun muassa riittdvat tiedot ja kokemus
tehdakseen realistisen arvion Debentuurista, Debentuuriin sijoittamiseen liittyvista
mahdollisuuksista ja riskeista.

Liikkeeseenlaskijaan liittyva luottoriski: Hankkiessaan Debentuureja sijoittaja ottaa
Helsingin OP Pankkiin kohdistuvan luottoriskin. Luottoriskin toteutuessa arvo-osuuden
omistaja voi menettdd sijoittamansa paddoman ja koron osittain tai kokonaan.

Debentuureilla on muita sitoumuksia huonompi etuoikeus maksukyvyttémyystilassa:
Liikkeeseen laskettavat velkakirjat ovat velkakirjalain 34 §:in 2 momentin tarkoittamia
debentuureja ja etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevia velkainstrumentteja, jotka
kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 63 artiklassa
tarkoitettuun toissijaiseen paddomaan (T2), jos kyseisessé artiklassa asetetut ja muut asetuksen
edellytykset tayttyvat. Mikali Helsingin OP Pankki tulee laina-aikana maksukyvyttoméksi,
sijoittajien Debentuureihin perustuvilla saatavilla on huonompi etuoikeus kuin Helsingin OP
Pankin muilla sitoumuksilla, ja siten voi olla olemassa riski siitd, ettd sijoittaja menettaa
sijoittamansa padoman ja koron osittain tai kokonaan.

Debentuureille ei anneta vakuutta eika niiden ehtoihin sisally
panttaamattomuussitoumusta, eika niille ole annettu takausta: Helsingin OP Pankki ei
anna Debentuureille vakuutta, eikd niiden ehtoihin sisélly panttaamattomuussitoumusta.
Debentuureille ei ole annettu takausta. Mikali Helsingin OP Pankki tulee laina-aikana
maksukyvyttomaksi tai sen taloudellinen asema heikkenee, sijoittaja voi menettad
sijoittamansa padoman ja koron osittain tai kokonaan. Kuitenkin yhteenliittymalain mukaan
velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta suoritusta erddntyneestd saatavastaan
(péévelka), voi vaatia suoritusta keskusyhteisoltd, kun paévelka on erédantynyt.

Ei luottoluokitusta: Helsingin OP Pankki ei ole tall4 hetkelld minkaén luottoluokituslaitoksen
luokittelema, eikd Debentuureille ole tarkoitus hakea luottoluokitusta.

Kiintedkorkoisiin Debentuureihin liittyva korkoriski: Yleinen korkotason nousu laskee
kiintedkorkoisen Debentuurin jalkimarkkina-arvoa. Korkotason muutokset voivat aiheuttaa
sijoittajalle  tappioita, jos sijoittaja myy Kiintedkorkoiset  Debentuurit  ennen




takaisinmaksupéivaa.

Vaihtuvakorkoisiin Debentuureihin liittyva korkoriski: Vaihtuvakorkoisen Debentuurin
haltija altistuu riskille siité, ettd vaihtuvakorkoisen Debentuurin arvo heikkenee muun muassa
yleisen taloudellisen tilanteen johdosta. Vaihtuvakorkoisille Debentuureille maksettava korko
saattaa nousta tai laskea Debentuurien voimassaoloaikana.

Jalkimarkkinariski: Debentuureja ei haeta kaupankéynnin kohteeksi s&annellylle
markkinalle. On mahdollista, ettei Debentuurille muodostu laina-aikana jalkimarkkinaa.

Ennenaikainen takaisinmaksu: Ennenaikaisen takaisinmaksun tilanteissa padoma
palautetaan sijoittajille ennen alkuperdisen laina-ajan paattymistd, mink& johdosta sijoittajille
syntyy jalleensijoitusriski, koska sijoittajat eivat vélttdmattd kykene sijoittamaan
ennenaikaisesti palautettua padomaa yhtd korkealla tuotolla kuin mitd sijoittajan olisi
Debentuurista alun perin pitdnyt saada.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen: Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten ehtojen
mukaan olla oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku  markkinatilanteen  muuttuessa,
merkintavilkkauden jaddessd alhaiseksi tai jos tapahtuu jotain sellaista, mik&
Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jédrjestelyn onnistumisen. Naissé
tapauksissa merkintdsumma palautetaan merkitsijalle eikd palautettavalle summalle makseta
korkoa.

Veroriski: Debentuurien verotus ja niiden tuotto voi muuttua laina-ajan aikana.

Pankin kriisinratkaisumenettelystd johtuvat riskit: Debentuureihin liittyy riski siitd, ettd
kriisinratkaisua koskevan direktiivin voimaansaattamisen jalkeen Helsingin OP Pankin
vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti aloitettavassa
kriisinratkaisumenettelyssd Debentuurit saattavat joutua alaskirjauksen tai osakkeiksi
muunnon kohteeksi.

Ei aanioikeuksia: Debentuuri ei tuota &anioikeutta Helsingin OP Pankin yhtidkokouksessa.

Velkojienkokouksen paatokset sitovat kaikkia sijoittajia: Debentuurien ehtojen
mahdollistamat velkojienkokouksen maardenemmistdpéatokset sitovat kaikkia arvo-osuuksien
omistajia.

Selvitystoiminta: Debentuurin arvo-osuuden omistajat ovat riippuvaisia Euroclear Finlandin
yll&pitdmasta selvitysjarjestelmastd Debentuuriin liittyvien suoritusten saamisessa.

Liikkeeseenlaskijan oikeus toteuttaa merkittévid transaktioita: Debentuurin ehdot eivat
rajoita Liikkeeseenlaskijan mahdollisuutta ryhtyd jarjestelyihin, jotka voisivat muuttaa
Liikkeeseenlaskijan olemassaoloa, kotipaikkaa, siihen sovellettavaa lainséadantda ja/tai sen
rakennetta ja liiketoimintaa.

Velallisen vaihtumiseen liittyva riski: Ostotarjouksen toteuduttua OP-Pohjola osk:n
aikomuksena on, ettd Pohjola Pankki ja Helsingin OP Pankki sulautuvat. Arvo-osuuden
omistajien kannalta sulautuminen saattaa tarkoittaa velallisen vaihtumista, milla voi olla
negatiivinen vaikutus velallisen luottokelpoisuuteen ja arvo-osuuden omistajien asemaan.

Jakso E — Tarjous

E.2.b

Varojen kaytté

Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavat Debentuurit ovat osa Liikkeeseenlaskijan
varainhankintaa ja liittyvat OP-Pohjola-ryhmén vakavaraisuuden vahvistamiseen. Toisaalta
Debentuureilla tarjotaan my6s padkaupunkiseudulla asuville asiakkaille mahdollisuus sijoittaa
hieman vastaavaan OP-Pohjola-ryhman omiin varoihin luettavaan tuotteeseen kuin
osuuspankkien tuotto-osuus on.




E.3 Kuvaus Liikkeeseenlaskupéiva: 18.6.2014

tarjousehdoista
Merkintéaika: 14.5.2014-13.6.2014
Merkintépaikka: Helsingin OP Pankin konttorit. Sijoittajat, joiden merkinndn méaara on
véhintaén 100.000 euroa, voivat tehdd merkinndn myods Pohjola Pankin Pohjola Marketsissa.
Liikkeeseenlaskun luonne: Yksittainen laina.
Debentuurien toimitus: Arvo-osuudet kirjataan merkitsijoiden ilmoittamalle arvo-osuustilille
viimeistaan viidentend (5.) Pankkipéivana Liikkeeseenlaskupdivastd Euroclear Finlandin
sdantojen ja maaraysten mukaisesti.
Debentuurien pddoma: 11.098.000 euroa
Debentuurien nimellisarvo, litterat ja yksikkdkoko: 1.000 euroa
Debentuurien maéré: 11.098
Véahimmaismerkinta: 1.000 euroa
Emissiokurssi: 100 %
Merkintéhinta: Tehdystd merkinnésta ei veloiteta merkintépalkkiota.
Merkintdjen maksu: Merkittdessa.
Paatokset ja valtuudet, joiden nojalla Debentuuri lasketaan liikkeeseen:
Debentuuri lasketaan liikkeeseen Liikkeeseenlaskijan hallituksen 21.3.2014 antaman
valtuutuksen nojalla.
Merkint6jen hyvaksyminen, menettely yli- tai alimerkintétilanteessa ja merkinnan
keskeyttdminen:
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus osittain tai kokonaisuudessaan hyvéksyé tai hylata sijoittajien
tekemat merkinnat. Liikkeeseenlaskija wvoi yli- tai alimerkintatilanteessa paattaa
toimenpiteistd, kuten mahdollisista merkintdjen pienentdmisistd, Debentuurin méaarén
korottamisesta tai alentamisesta, merkintdajan jatkamisesta tai Debentuurin merkinnan
keskeyttamisestd. Merkintdd ei voida kuitenkaan keskeyttdd ensimmaéisen pdivan aikana.
Debentuurin -~ nimellisarvoksi ~ tulee  madéard, joka  vahvistetaan  viimeistaan
Liikkeeseenlaskupéivand. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus keskeyttdd tai lyhentdd yksittaisen
Debentuurin merkintdaikaa ilmoittamalla siita internet-osoitteessa www.op.fi/helsinki.
Merkintésitoumukset: Ei.

E.4 Kuvaus  kaikista | Debentuurin Padjarjestdja kuuluu Liikkeeseenlaskijan kanssa samaan pankkiryhmaéan seka
liikkeeseenlaskuun | yhteenliittym&&n, mutta silld on péa4jarjestdjand toimiessaan itsendinen ja tavanomainen
/ tarjoukseen | kaupallinen intressi rahoitusmarkkinoille.
liittyvista
olennaisista
intresseistd,
mukaan lukien
eturistiriidat

E.7 Arvioidut Tehdysta merkinnasta ei veloiteta merkintapalkkiota. Liikkeeseenlaskija ei peri Debentuurien

kustannukset, jotka
liikkeeseenlaskija
tai tarjoaja
veloittaa
sijoittajalta

séilytyksesta séilytyspalkkiota.




