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Tiivistelma

Henkivakuutusalan toimintaympadristd séilyi myonteisena osake- ja korkomarkkinoiden tukiessa sijoitussidonnaisia tuotteita
ja asiakasaktiviteettia. Yhtio eteni strategiansa mukaisesti. Vuonna 2025 toteutettiin merkittavia kehitysaskeleita sek& riski-
henkivakuuttamisessa etta vakuutussijoittamisessa.

Keskeiset tapahtumat ja tulokset tilikauden aikana olivat seuraavat:

o Tilapéinen ja pysyva tyokyvyttdmyysturva tulivat myyntiin kevaalla.

e Ryhmaelékkeen digipalvelut otettiin kayttoon syksylla.

e Venator Finland Elékesaatio luovutti vakuutustoimintansa OP-Henkivakuutus Oy:lle.
e Asiakaskokemus ja toimintavarmuus sailyivat hyvalla tasolla.

e Kiriittisten palveluiden saatavuus oli vuoden aikana tavoitteiden mukainen.

e Henkildstotyytyvaisyys ja tyGilmapiiri séilyivat erinomaisella tasolla.

¢ Sijoitussidonnainen vastuuvelka kasvoi 15,7 miljardiin euroon (14,2).

e Korkotuottoinen vastuuvelka pieneni 5 prosenttia 3,8 miljardiin euroon (4,0).

e Yhtion FAS-tulos ennen tilinpdatdssiirtoja ja veroja oli 59 miljoonaa euroa (41).

e Oma varallisuus oli vuoden 2025 lopussa 1 591 miljoonaa euroa (1 550) ja padomavaade oli 779 miljoonaa euroa
(758). Vakavaraisuussuhde oli 204 prosenttia (204).

Olennaiset muutokset vuoden 2025 aikana ja niiden vaikutukset OP-Henkivakuutuksen liiketoimintaan:

o Vuosi 2025 oli sijoitusmarkkinoilla tapahtumarikas mutta laaja-alaisesti hyva vuosi sijoittajille. Osakemarkkinat
tuottivat padasiassa vahvasti ja korkomarkkinoiden tuotot olivat kohtuulliset. Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin
oli 3,0 % (7,5).

o Sijoitussidonnainen vastuuvelka kasvoi 11 prosenttia. Vahva sijoitusmarkkina tuki myds sijoitussidonnaisen saasta-
misen myynnin ja maksutulon positiivista kehitysté.

¢ Riskihenkivakuutuksen maksutulo kasvoi 1 prosentin.

e Yhtio vakavaraisuus sailyi koko vuoden hyvalla tasolla.
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Sammanfattning

Livforsakringshbranschens verksamhetsmiljo forblev gynnsam da aktie- och rantemarknaderna stédde de fondanknutna
produkterna och kundaktiviteten. Bolaget framskred i enlighet med sin strategi. Under 2025 genomfordes betydande ut-
vecklingssteg bade inom risklivforsakring och forsakringsplacering.

De viktigaste handelserna och resultaten under rakenskapsperioden var féljande:

e Skydd for tillfalligt och permanent arbetsoférmaga lanserades till forséljning under varen.

o Digitala tjanster for gruppension togs i bruk under hasten.

e Venator Finland Elékesaatio dverlat sin forsakringsverksamhet till OP-Livforsékring Ab.

e Kundupplevelsen och driftsédkerheten hélls pa en god niva.

o Tillgangligheten for kritiska tjanster var under aret i linje med uppsatta mal.

e Personalngjdheten och arbetsklimatet forblev pa en utmarkt niva.

¢ Den fondanknutna ansvarsskulden steg till 15,7 miljarder euro (14,2).

e Den rantebarande ansvarsskulden sjonk med 5 procent till 3,8 miljarder euro (4,0).

e Bolagets FAS-resultat fore bokslutsdispositioner och skatter uppgick till 59 miljoner euro (41).

e De egna tillgangarna uppgick vid utgangen av 2025 till 1 591 miljoner euro (1 550) och kapitalkravet till 779 mil-
joner euro (758). Solvenskvoten var 204 procent (204).

Vasentliga forandringar under 2025 och deras effekter pa OP-Livforsakrings affarsverksamhet:

e Ar 2025 var handelserikt pa placeringsmarknaderna men évergripande ett gott ar for investerare. Aktiemark-
naderna gav i huvudsak stark avkastning och rante-marknadernas avkastning var mattlig. Avkastningen pa place-
ringsverksamheten till verkligt varde uppgick till 3,0 % (7.,5).

e Den fondanknutna ansvarsskulden dkade med 11 procent. Den starka placeringsmarknaden stodde &ven en posi-
tiv utveckling i forsaljningen och premieinkomsten inom fondanknutet sparande.

e Premieinkomsten inom risklivforsakring ckade med 1 procent.

e Bolagets solvens forblev pa en god niva under hela aret.
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A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus
A.1 Liiketoiminta

Vakuutusyhtitta koskevat tiedot:

Nimi ja oikeudellinen muoto OP-Henkivakuutus Oy Osakeyhtid
Omistaja OP Osuuskunta 100 % osakkeista
Vastuuvalvoja alkaen 17.9.2025 Tiina Granlund Finanssivalvonta
Tilintarkastaja Martin Grandell Pricewaterhouse-
Coopers Oy

Olennaiset vakuutuslajit ja maantieteelliset alueet | Riskihenkivakuutus 100 % Suomi

Sééstthenkivakuutus

Yksiléllinen eldkevakuutus

Ryhméelékevakuutus

Raportointikauden merkittavimmaét tapahtumat

Maksutulon kasvu oli voimakasta strategian paino-
pistealueilla: sijoitussidonnaisen vakuutussijoittami-
sen maksutulo kasvoi 23 prosenttia, sijoitussidon-
naisen ryhméelékevakuutuksen maksutulo 10 pro-
senttia ja riskihenki-vakuutuksen maksutulo 1 pro-
sentin. Vakuutusjarjestelmien uudistamishankkeet
etenivat suunnitellusti. Merkittavia ict-jarjestelmien
toimintahairidita ei ollut. Asiakaskokemus ja toimin-
tavarmuus sailyivat koko vuoden hyvélla tasolla. Yh-
tiossa jatkettiin sosiaalisen vastuun hankkeen to-
teuttamista ja sijoitussidonnaisten vakuutusten si-
joituskohdevalikoiman kehittdmista. Henkilostotyy-
tyvéisyys ja tydilmapiiri sailyivat hyvélla tasolla.

Vakuutusyhtién perustiedot:

OP-Henkivakuutus Oy on OP Osuuskunnan kokonaan omistama tytaryhtié. OP-Henkivakuutus Oy on osa
OP Pohjolaa ja se yhdistelldan OP Pohjolan yhdisteltyyn tilinpaatdkseen ja OP Osuuskunnan konsernitilin-
paatokseen. OP Pohjolan muodostavat jasenosuuspankit seké niiden keskusyhteisé OP Osuuskunta tytéar- ja
lahiyhteisdineen. OP Pohjolan vakuutustoiminnan muodostavat OP Osuuskunnan tytéryhtiét Pohjola Va-

kuutus Oy ja OP-Henkivakuutus Oy.

OP-Henkivakuutuksen tuotteiden myynti ja asiakaspalvelu tapahtuu OP Pohjolan palveluverkostossa (kont-
torit ja sdhkoiset kanavat). OP-Henkivakuutuksen vakuutustuotanto seké puhelin- ja verkkopalvelut hoide-
taan keskitetysti yhtiossé, jonka palveluksessa tydskenteli vuoden 2025 aikana keskimaarin 203 henkil6a.
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Vuonna 2025 paivitettiin yhtidn kasvu- ja uudistamisstrategia, jolla tavoitellaan liilketoiminnan merkittavaa
kasvua ja uudistumista. Strategiaan ei tehty merkittavia muutoksia.

4
Kasvamme)P:nkokoiseksi Laadukas ja tehokas toiminta Osaava, innostunut ja
NS —~ Vastuullinen liketoiminta hyvinvoiva henkilésto
Toteutamme Toteutamme eniten arvoa
myyntistrategiamme mukaiset twottavat digh ja automaatiorathaisut
kasvutoimenpiteet keskittyen asiakaspalvelun prosesseihin ja . -
Kehitamme CRMjarjestelmaamme yisilollisen sijoitusvakuutuksen myyntiin Otamme osaamisen johtamisen mallin
Jatkamme taloudellisen turvasarjooman Laskemme oman taseen kdyttoon ja kehitimme osaamisen
Kehitamme palveluita ja tuotteisin littyvaa uudistuksia ja tuomme udet tuotteet seka Vahvistamme data ja analytikia- sioitusten hilkintensiteettia Johtamista yhdessa oppimiskulttuuria
tukea englantia puhuvile asiakiaillemme \/ lazjemman tuotevalikoiman Pohjola Iywykyyksiamme alustauudistusten tahdissa ja vahvistaen
Vakuutuksen myyntikanaviin toteutamme hallitusti uudistetun tiedon Jatkamme vastuullista liiketoimintaa §
Varmistamme, etta henkivakuutustuotteet hallintamallin kaytantéja auttamalla suomalaisia turvaamaan | Vahvistamme osaamista ja ymmarrysta
tulevat keskeiseksi osaksi uudistuvaa Laajennamme vakuutussaastimisen tulevaisuuttaan, minka teemme hdenvertaisesta ja
OP Ryhman etuohjelmaa digimyyntia ja tuomme sijoitusvalikoimaan Hyodynnamme tekoslya toiminnan tehostamiseksi saantelya noudattaen a tydyhteisdsta
uutta samalla oisen
Rakennamme laajan asiakasymmarryksen myynnin tu ta nakyvyytta Tehostamme riskherkivakuutulsen pr Parannamme tyén sujuvuutta ja
Yehitaksemme pavelutamme ja teemme ok myymnisd et ratkaisukdsitelyss ottamal haltsemme uormust ehitamaly,
suunitel K siakkuuks K Kéyttaon uudet tarjoustykalut a hyodyntamaila imien Valist yhteistyots.
Ja asiakastyytyvaisyyden parantamiseksi \ tarjonn: N vastuunvalintamoottoria, : \ % A hmislaheisyys
yritysasiakia suutta ja \ p A % N 7 Vastuullisuus
el +* Yhdessa menestyminen
Kasvatamme maksuuskollisuutta . - | ———— R
kaikilla tuotealueilla p e

I » T

] |_—"" Vahva riskienhallintaja compliance kulttuuri

Edellytsmme tuntemistietojen Kattavuutta vakuutusten tarjoamiseen osallistuvilta ja varmistamme kattavan seurannan ja raporto innin
Varmistamme alustauudistusten laadukkaan Kayttaonoton
Lisaamme analytiikan tukea sisaisess3 valvonnassa ml. nykyjarjestelmét ja_ -prosessit

)

Strategian toteutusta johdetaan tiekartoilla sekd vuosi- ja kvartaalisuunnitelmilla. Strategian toteutuksen
tilannekuva paivitetdan neljannesvuosittain ja strategian etenemisesta raportoidaan hallitukselle puolivuo-
sittain. Tilannekuvan perusteella toteutussuunnitelmia paivitetaan tarvittaessa. OP-Henkivakuutuksen stra-
tegia sisaltad ymparistda, yhteiskuntaa ja hyvaa hallintoa koskevat asiat.

Henkivakuutuksen hallituksen vahvistama vakavaraisuustavoite on 170 % ja vakavaraisuuden limiitti 115 %.
Mikali voitonjakokelpoiset varat sallivat, voitonjako mitoitetaan siten, ettd normaalilla vakavaraisuustasolla
pysytaan ennusteen mukaan lyhyelld aikavalilla (12 kuukautta).

A.2 Vakuutusliiketoiminnan tuloksellisuus

Vakuutustoiminnassa yhtién tavoitteena on laadukas ja kustannustehokas toiminta hyva asiakaskokemus ja
toimintavarmuus sdilyttden. Tavoitteessa onnistuttiin hyvin, asiakaskokemus ja toimintavarmuus olivat erin-
omaisella tasolla. Riskiliikkeen tulos oli 29 miljoona euroa (38). Kustannusliikkeen tulos oli 19 miljoonaa
euroa (18).

Yhtion ensivakuutuksen maksutulo kasvoi 24 prosenttia 1 419 miljoonaan euroon (1 142). Sijoitussidonnai-
sen vakuutussijoittamisen maksutulo kasvoi 23 %, sijoitussidonnaisen ryhméelékevakuutuksen maksutulo
10 % ja riskihenkivakuutuksen maksutulo 1 %. Korkotuottoinen maksutulo kasvoi 76 %, josta Venator-kan-
nansiirron osuus oli merkittava.

Vastuuvelan kokonaismaara oli 19,6 miljardia euroa (18,3). Sijoitussidonnaisen vastuuvelan osuus oli 80
pro-senttia (78) koko vastuuvelasta. Keskindinen Henkivakuutusyhtié Suomesta kannanluovutuksella han-
kittujen yksildllisen henkivakuutus- ja eldkevakuutuskantojen osuus vastuuvelasta oli 1,4 miljardia euroa
(1,6).

Yhtié maksoi tilikauden aikana korvauksia 1 196 miljoonaa euroa (1 116). Takaisinostojen osuus makse-
tuista korvauksista oli 389 miljoonaa euroa (356), sdastdsummia erdéntyi 78 miljoonaa euroa (73), kuolin-
tapauskor-vauksia maksettiin 242 miljoonaa euroa (221) ja elékkeitd 487 miljoonaa euroa (466).

Yhtion liikekulut olivat 154 miljoonaa euroa (149). Liikekulujen kasvu johtui ICT-kulujen ja myyntipalkkioi-
den kasvusta. Liikekustannussuhde oli 198,1 prosenttia (198,5).
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Yhtién tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja oli 59 miljoonaa euroa (41). Tulosparannus johtui erityisesti
positiivisesta sijoitussidonnaisten vakuutusten kehityksesta seka kasvaneesta riskihenkivakuuttamisesta.

Vakuutusliiketoiminnan kehitys suhteessa vuoden 2025 tavoitteisiin:

e Strategian painopistealueilla sijoitussidonnaisessa vakuutussaastamisessa ja ryhméelédkevakuutuksessa
maksutulotavoitteet ylitettiin selvésti. Riskihenkivakuutuksessa (pl. jalleenvakuutus ja tyontekijdiden
ryhmahenkivakuutus) maksutulon kasvutavoitetta ei saavutettu vaan kasvu oli 1 prosenttia. Riskihenki-
vakuutuksen uusmyynti sujui odotuksia paremmin sahkdisissa kanavissa. Henkildavusteississa myynti-
kanavissa uusmyynnin tavoitteita ei saavutettu.

e Riski- ja kustannusliikkeen tulos jéi tavoitteesta riskihenkivakuutuksen maksutulon alituksen, vaaraan
poisto-olettamaan liittyneiden kohonneiden liikekulujen sek& ryhmaelékkeiden odotettua pidemmaén
elinian aiheuttaman elamisriskin kirjaamisen vuoksi.

e IFRS liikevoitto ylitti tavoitteen hyvien sijoitustoiminnan nettotuottojen seurauksena.

e Yhtion vakavaraisuus pysyi hyvéll4 tasolla vuoden 2025 aikana.

Vakuutusteknisten riskien vahentdmisesséa OP-Henkivakuutus kayttéa jalleenvakuutusta. Suurimmat yksit-
téiset henkiltriskit on suojattu jéalleenvakuutuksella, samoin suurimmat asiakaskayttaytymisriskit. Jalleenva-
kuutukset suojaavat tulosta tehokkaasti heilahtelulta mahdollisissa déritilanteissa, mutta normaalitilan-
teessa niillé ei ole oleellista vaikutusta vakuutusliiketoiminnan tulokseen.

Yhtion vastuuvelka siséltdd merkittavasti korkoriskid, johtuen erityisesti vanhoista korkotuottoisista vakuu-
tuksista. Korkoriskin suojaus sisaltyy yhtion sijoitusstrategiaan kts. kohta C.2.

A.3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus!

Vuosi oli sijoitusmarkkinoilla tapahtumarikas ja kevaalla nahtiin voimakkaitakin markkinaliikeitd, kun tuonti-
tullit huolettivat sijoittajia. Vuosi 2025 oli jalleen laaja-alaisesti hyva vuosi sijoittajille. Osakemarkkinat tuot-
tivat padasiassa vahvasti vuoden aikana. Markkinoiden valilla tuotot kuitenkin vaihtelivat voimakkaasti.
Edellisvuosien heikon kehityksen jalkeen Suomen osakemarkkinat tuottivat yli 35 prosenttia. Koko maail-
man osakemarkkinoiden tuotto oli lopulta kahdeksan prosenttia. Korko-markkinoiden tuotot olivat kohtuul-
liset, parhaiden tuottojen tullessa kehittyvien maiden USD-méardisista lainoista. Euroalueen valtionlaina-
tuotot jdivat vain hivenen plussalle.

Vuonna 2025 sijoitustoiminnan tuotto kdyvin arvoin oli 101 (242) miljoonaa euroa. S2-vastuuvelkaa (taa-
tut edut) replikoivan salkun tuotto oli 54 (-75) miljoonaa euroa, joten sijoitustaseen nettotuotto kayvin ar-
voin oli 155 (167) miljoonaa euroa. Osakesijoitusten hyva kehitys oli tarkein tekijé sijoitustaseen tuloksen
takana. Myds epalikvidit sijoitukset antoivat positiivisen, mutta odotuksia hieman matalamman tuoton. Kor-
kotaseen tuotto oli erinomainen vuoden aikana, padosin jyrkentyneen korkokayran, kaventuneiden luotto-
riskipreemioiden ja matalalla pysyneiden luottotappioiden ansiosta. Yhtion sijoitussuunnitelman tuottota-
voite vuodelle 2025 oli 85 miljoonaa, joten tuottotavoite ylittyi.

Koko sijoitusomaisuuden (ml. vastuuvelan korkosuojat) tuotto oli 3,0 %. Korkotaseen tuotto oli 2,2 %, listat-
tujen osakesijoitusten 14,2 % ja epalikvidien sijoitusten 5,4 %. Korkosijoituksista parhaiten tuottivat kehitty-
vien maiden lainat (9,8 %) ja epélikvideisté sijoituksista listaamattomat hedgerahastot (10,3 %). Listatuissa
osakkeissa paras tuotto tuli kotimaisista osakkeista (27,9 %).

1 llman eriytettyja taseita
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Sijoitustoiminnan kirjanpidon nettotuotot olivat 12 miljoonaa euroa (-14). FAS kirjanpidossa sijoitukset kir-
jataan hankintamenoon tai sité alhaisempaan kaypaéan arvoon. OP Henkivakuutukseen siséltyvien erillista-
seiden sijoitukset arvostetaan hankintamenoon, mutta sijoituksia vastaava vastuuvelka arvostetaan kayvin
arvoin. Arvostuksesta syntyva epasymmetria paransi tulosta 8 M€ (-38).

A.4 Muiden toimien tuloksellisuus

Muita toimia ei ole.

B. Hallintojarjestelméa
B.1 Yleistiedot hallintojarjestelmésta

Vakuutusyhtiolain seké& Solvenssi Il —sééntelyn, EIOPA:n ja Finanssivalvonnan maaréysten ja ohjeiden mu-
kaan vakuutusyhtidll& on oltava liikketoiminnan laatuun ja laajuuteen nahden riittédva hallintojarjestelma,
jossa vastuualueet on maaritelty seka jaettu ja erotettu toisistaan ja joka tekee mahdolliseksi terveiden ja
varovaisten liikeperiaatteiden noudattamisen liiketoiminnassa sek& varmistaa tiedonkulun yhtiossa.

Hallintojarjestelmé -dokumentissa on maaritelty ne keskeiset toimintaperiaatteet ja kaytannét, joita nou-
dattamalla yhtiéssa varmistutaan siitd, etta sité johdetaan ammattitaitoisesti seka terveiden ja varovaisten
likeperiaatteiden mukaisesti seka luotettavan hallinnon periaatteiden ja vakuutusyhtiélain hallintovaatimus-
ten mukaisesti.

OP-Henkivakuutus kuuluu seké toiminnallisesti ettd omistuksellisesti kiinteasti pankki- vakuutus- ja muita
finanssipalveluja tarjoavaan OP Pohjolaan. Yhtion tehtdvana on tuottaa OP Pohjolassa henkivakuutustuot-
teet ja -palvelut.

OP Pohjola muodostuu itsendisistéa osuuspankeista ja niiden keskusyhteisdstd OP Osuuskunnasta tytaryhti-
Gineen. OP Osuuskunta toimii ryhman strategisena omistusyhteiséné ja ryhmaohjauksesta ja valvonnasta
vastaavana keskusyhteisona.

Toiminnallisesti ja OP Pohjolan tulosraportoinnissa henkivakuutusliiketoiminta kuuluu Vakuutus -raportoin-
tisegmenttiin. Yhtiota koskevat paatokset tekee yhtion hallitus huomioiden vakuutetut edut.

OP-Henkivakuutus osana OP Osuuskunta konsernia
OP Osuuskunnan hallitus

Hallitus ohjaa keskusyhteison, keskusyhteisokonsernin, yhteenliittyméan ja koko OP Pohjolan toimintaa hal-
lintoneuvoston ohjeiden mukaisesti ja huolehtii keskusyhteison hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta
jarjestamisestd. Hallitus valvoo, etta keskusyhteis6d, keskusyhteisékonsernia, yhteenliittymaa ja koko OP
Pohjolaa hoidetaan luotettavasti, tehokkaasti ja varovaisten liikeperiaatteiden mukaisesti ja etta keskusyh-
teisd, sen tytaryritykset ja yhteenliittyméén kuuluvat muut yritykset toimivat niitd koskevan lainsdadannén,
viranomaisten méaraysten ja paatosten, sdantdjensd, tai yhtiojarjestystensa ja hallintoneuvoston ja hallituk-
sen vahvistamien periaatteiden ja ohjeiden mukaisesti. OP Osuuskunnan hallitus vahvistaa OP Keskusyhtei-
sokonsernin johtamis- ja paatoksentekojarjestelman.

OP Osuuskunnan johtokunta

OP Osuuskunnan johtoryhmana toimiva johtokunta huolehtii keskusyhteison ja sen konsernin kokonaisoh-
jauksesta siten, etta tulos- ja muut tavoitteet saavutetaan strategiaa ja toimintaperiaatteita noudattaen.
Johtokunta toimii eri liiketoiminta-alueiden ja osaamiskeskusten (OP Pohjolan keskitetyt tukipalvelut) joh-
don informointi- ja koordinointielimend. OP Osuuskunnan hallitus vahvistaa johtokunnan kokoonpanon.

Tiedon ja teknologian johtoryhma
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Johtokunta asettaa tiedon ja teknologian johtoryhman ja vahvistaa sen tygjarjestyksen paajohtajan p&atok-
selld. Tiedon ja teknologian johtoryhma tekee kaikkia OP Pohjolan yhtiita koskevia OP Pohjolan laajuisia
paatoksia. Tiedon ja teknologian johtoryhmé vastaa OP Pohjolaa koskevan tiedonhallinnan ja tiedon laadun-
hallinnan strategisesta johtamisesta, teknologiaa ja tietosuojaa koskevasta strategisesta OP Pohjolan laajui-
sesta johtamisesta ja tekee merkittavat henkilotiedon kasittelyyn liittyvat paatokset sekd antaa koko organi-
saatiota koskevaa teknologiaa, tiedonhallintaa, tiedon laadunhallintaa seka tietosuojaa koskevia linjauksia.
Johtoryhmén tehtévat ja valtuudet on kuvattu johtoryhmaén tyojarjestyksessa.

Yhtiota johtoryhméssa edustaa Pohjola Vakuutuksen Teknologia ja data -vastuualueen johtaja. Silté osin,
kun Tiedon ja teknologian johtoryhman OP Pohjolan laajuiset linjaukset ja ohjeet tulisivat koskemaan OP-
Henkivakuutusta, niisté informoidaan etukateen yhtidn toimitusjohtajaa. Myds tehdyst& OP Pohjolan laajui-
sesta paatoksesta informoidaan yhtién toimitusjohtajaa. Informoinnista vastaa yhtién edustaja tiedon ja tek-
nologian johtoryhmassa.

Tiedon ja teknologian johtoryhman asettama Data governance forum voi antaa OP Pohjolan laajuisia tie-
donhallintaa ja informaatioarkkitehtuuria koskevia linjauksia ja ohjeita.

AML Ohjausryhma

OP Osuuskunnan johtokunnan asettama AML Ohjausryhma kehittéa, ohjaa ja koordinoi rahanpesu- ja pa-
koteriskien hallintaa OP Pohjolassa AML- ja pakotepolitikan mukaisesti. AML Ohjausryhmé késittelee lisaksi
OP Pohjolan Ohjaus- ja Compliance -toimikunnan kasittelyyn menevét esitykset ja tarvittaessa tapaukset,
jotka voivat aiheuttaa OP Pohjolalle erityisia rahanpesuun, terrorismin rahoittamiseen tai pakotteisiin liitty-
vid riskejd. AML-ohjausryhmdssa on mukana yhtion edustaja.

Yhtién johtamis- ja padtoksentekojarjestelma

Yhtié noudattaa yhtion hallituksen hyvéksymaéa vakuutusyhtitlain 6 luvun 8 §:n mukaista hallintojarjestel-
mad ja siihen sisaltyvaa paatoksentekojarjestelmaa.

OP-Henkivakuutuksen paattavéat toimielimet vuonna 2025 olivat seuraavat:

1. Yhtiokokous

Yhtitkokouksessa kasitelldan yhtidjarjestyksen mukaan varsinaiselle yhtiokokoukselle kuuluvat asiat seké
mahdolliset muut ehdotukset yhtiokokoukselle.

Ylimaarainen yhtiokokous kutsutaan tarvittaessa koolle tietyn yhtiokokoukselle esitetyn asian kasittelya var-
ten. Ylimadaréainen yhtidkokous on pidettava, jos hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai jos tilintarkastaja tai
osakkeenomistaja vaatii sité kirjallisesti tietyn asian késittelya varten.

2. Hallitus

Yhtién hallitukseen kuuluu yhtidjérjestyksen perusteella puheenjohtaja seka vahintaan nelja (4) ja enintédan
seitseman (7) muuta jasenta. Hallituksen jasenet valitsee yhtiokokous.

OP Pohjolan palveluksessa paatoimisesti olevan henkilén toimi on ensisijainen ja mahdollisuus ottaa vas-

taan luottamustehtévia tai sivutoimia on rajoitettu. OP Pohjolan ulkopuoliset luottamustehtévat ovat lahto-
kohtaisesti luvanvaraisia. Lisaksi otetaan huomioon OP Pohjolan sisdiset ohjeet Johdon ja hallinnon nimitys-
ja fit&proper -arvioinnista keskusyhteistkonsernissa ja Eturistiriitojen hallinnasta ja korruption estdmisesta.
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Yhtion hallituksen jasenelld tulee olla riittéava taloudellisten asioiden ja yhtion liiketoiminnan ml. siihen koh-
distuvien riskien yleinen tuntemus ja tehtdvan edellyttdma muu patevyys sekd mahdollisuus kayttaa riitta-
vésti aikaa tehtdvan hoitamiseen. Hallituksen jasenten luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arvi-
ointi tehdaan Finanssivalvonnan ja keskusyhteistékonsernin ohjeistuksen mukaisesti.

Yhtién hallituksen tehtévana on huolehtia yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisesta.
Hallitus vastaa siité, ettd yhtion kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on jérjestetty asianmukaisesti. Hallitus
kasittelee asiat, jotka yhtion toiminnan laajuuden ja laadun huomioon ottaen ovat merkittévia, laajakantoi-
sia, periaatteellisesti tarkeita tai epatavallisia.

Yhtién hallituksen on johdettava yhtittd ammattitaitoisesti, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden seka
luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. Hallituksen tehtdvana on edistaa yhtion ja sen
osakkeenomistajan ja vakuutuksenottajien etua. Lisdksi hallituksen tehtdvana on varmistaa, etté yhtid toimii
roolinsa ja tavoitteidensa mukaisesti osana OP Pohjolaa vakuutusyhtitta koskevan sdantelyn mukaisesti.

Yhtién hallitus vastaa luotettavan hallinnon jarjestdmisesta yhtidssa. Hallituksen tulee vahvistaa yhtién toi-
minnan jarjestamistd koskevat periaatteet ja varmistua saannollisesti siita, etta niitd noudatetaan ja ettd ne
ohjaavat yhtion toimintaa halutulla tavalla. Hallituksen tehtédvéna on myds hyvaksya vuosittain vakuutusyh-
tiélain mukaiset toimintaperiaatteet ja varmistua siitd, ettd toimintaperiaatteet ovat ajan tasalla. Yhtion hal-
litus on hyvéksynyt OP Pohjolaa koskevien ja yhtittasoisten ohjeiden luokitusjarjestelmén, jossa kuvataan
em. ohjeiden kasittelyjarjestys yhtion hallinnossa. OP Pohjola tasolla tehdyt yhti6ta koskevat paétokset ra-
portoidaan yhtion hallitukselle.

Yhtién hallitus on maaritellyt tydskentelyaén ohjaavat keskeiset periaatteet ja menettelyt vahvistamassaan
tyojarjestyksessa. Hallituksessa késiteltévia asioita seurataan ja hallituksen toimintaa suunnitellaan hallituk-
sen toimintasuunnitelman avulla.

Hallituksen paatoksentekoa valmistelee ja tukee yhtién johtoryhma seké erillinen hallituksen asettama tase-
hallintatoimikunta.

Tasehallintatoimikunnan tehtévéna on tukea yhtién hallitusta ja toimitusjohtajaa taseen ohjaamisessa ja
johtamisessa, analysoida, koordinoida ja ohjata yhtion taseen kaytta lakien, viranomaismaaraysten ja yh-
tion hallituksessa vahvistettujen toimintaperiaatteiden ja paatdsten mukaisesti. Toimikunnan tehtédvéna on
liséksi seurata yhtion riskiasemia ja arvioida, ovatko riskiasemat riskinottohalun mukaisia huomioiden la-
hiajan talouden nékymaét. Toimikunta seuraa yhtion padomien maaraa ja laatua seké asetettujen riski/tuot-
totavoitteiden toteutumista. Riskiasemaa seurataan vakavaraisuuden (Sll), kirjanpidon (FAS, IFRS) ja talou-
dellisen pddoman mallien nakdkulmasta.

Yhtién hallitus vahvistaa toimikunnan tyojarjestyksen.
Yhtigssa ei ole erillisia tarkastus- ja palkitsemisvaliokuntia, vaan hallitus hoitaa ndma tehtavat.

Yhtién hallitukseen on vuonna 2025 kuulunut Vesa Aho (puheenjohtaja), Mikko Timonen, Hannakaisa Lan-
sisalmi, Kalle Arvio ja Piia Mourujérvi 30.4.2025 asti sekd Saila Rosas 1.5.2025 alkaen.

3. Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten mukaisesti ja
huolehtii siita, etté kirjanpito on lainmukaista ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Toimitusjohtajan on johdettava yhtiotd ammattitaitoisesti, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden seka
luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti. Toimitusjohtajan luotettavuuden, sopivuuden ja
ammattitaidon arviointi tehdaén Finanssivalvonnan ja keskusyhteisékonsernin ohjeistuksen mukaisesti.
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Toimitusjohtaja saa ryhtya yhtién toiminnan laajuuden ja laadun huomioon ottaen merkittaviin, laajakantoi-
siin, periaatteellisesti tarkeisiin tai epatavallisiin toimiin vain hallituksen valtuuttamana tai jos hallituksen
paatosta ei voida odottaa aiheuttamatta yhtidlle olennaista haittaa. Téllaisessa tapauksessa hallitukselle on
niin pian kuin mahdollista annettava tieto toimenpiteesta.

Toimitusjohtaja voi kutsua yhtion hallituksen koolle. Hanella on oikeus olla lasna hallituksen kokouksissa ja
kayttaa niissa puhevaltaa, ellei hallitus yksittéistapauksessa méaraa toisin. Toimitusjohtajalle on nimitetty
sijainen.

Yhtién toimitusjohtajana toimii Kristiina Michelsson.
4. Johtoryhma

Yhtién johtoryhmén puheenjohtajana toimii yhtion toimitusjohtaja, ja jisenia ovat myynti- ja tarjooma —
heimosta vastaava johtaja, asiakaspalvelut heimosta vastaava johtaja seka yhteiset palvelut —vastuualueesta
vastaava johtaja. Johtoryhmé&an kuuluvat liséksi Aktuaarijohtaja, Risk and Compliance Lead, Head of Life
Insurance Technology seka yhtion asiakaskokemuksesta vastaava henkild. Liséksi johto-ryhmaan kuuluvat
pysyvina asiantuntijajasenind osaamiskeskusten edustajat Taloudesta, Riskienhallinnasta, HR:st&, Lakiasi-
oista ja Compliancesta.

Johtoryhmé kokoontuu paésaantoisesti viikoittain. Osaamiskeskusten edustajilla on l&sndolo- ja puheoikeus
tilannepalavereissa.

Johtoryhmé kokoontuu paésaantoisesti viikoittain. Osaamiskeskusten edustajilla on l&sndolo- ja puheoikeus
kokouksissa. Kokouksissa kasitellddn muun muassa yhtion strategiaa, liketoimintalinjauksia ja vuosisuunni-
telmia, tulosta ja riskiasemaa, vastuualueiden tavoitteita ja prioriteetteja seké tavoitteiden toteutumista,
liketoimintasuunnitelmia ja —katsauksia (QBR), ICT -strategisia linjauksia seka kehittdmis- ja investointi-
suunnitelmia seké niiden toteutumista, tuote- ja palvelukehitykseen liittyvia asioita, hinnoittelua, palkitse-
mista ja asiamiehille maksettavia palkkiota, henkildston, palkitsemisen ja johtamisen kehittdmista, siséisen
valvonnan ja riskienhallinnan toimivuutta ja sijoitustoimintaa ja sijoituspolitiikan toteutumista.

Johtoryhmélla ei ole lakiin tai yhtidjarjestykseen perustuvaa toimivaltaa tai itsendisia paatoksenteko-oikeuk-
sia. Kuultuaan johtoryhmé&a péatokset johtoryhmassa kasiteltévista asioista tekee toimitusjohtaja johtoryh-

man puheenjohtajana tai johtoryhman jéasen, jonka vastuulla késiteltédva asia on.

Johtoryhmaén keskeiset tehtavét ja toimintaperiaatteet on kuvattu tarkemmin hallituksen hyvaksymassa
dokumentissa "OP-Henkivakuutus Oy:n johtoryhmén tydjarjestys”.

Sééntelynhallinnan ohjausryhmé

Uuden sé@éntelyn tunnistamisen ja oikea-aikaisen toimeenpanon varmistamiseksi yhtiotn on perustettu
saantelynhallinnan ohjausryhma.

Organisaatio ja raportointisuhteet

Yhti6 jakautuu kolmeen vastuualueeseen, jotka ovat Myynti ja tarjooma, Asiakaspalvelut ja Yhteiset palvelut.
Keskeiset seka kriittiset tai trke&t operatiiviset toiminnot

Yhtion keskeiset toiminnot ovat Aktuaaritoiminto, Riskienhallintatoiminto, Compliance ja Siséinen tarkastus.

Keskeisistéd toiminnoista vastaavien henkildiden luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi teh-
daan Finanssivalvonnan ja keskusyhteisokonsernin ohjeistuksen mukaisesti.
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Yhtién kriittisia tai térkeita operatiivisia toimintoja ovat vakuutusten hoito ja korvauskésittely, vakuutustuot-
teiden suunnittelu ja hinnoittelu, jalleenvakuutusten hoitaminen, sijoitustoiminto (varojen sijoittaminen ja
salkunhoito), joka siséltdd myos yhtion oman ja sijoitussidonnaisen taseen, kirjanpito, Business Control, tie-
tojen sailyttamisesta huolehtiminen, jatkuvasta paivittaisesta jarjestelmien yllapidosta ja tuesta huolehtimi-
nen seka talousrikollisuuden torjunta.

Strateginen ja operatiivinen suunnittelu ja toiminnan seuranta

Operatiivinen suunnittelu on lyhyen aikavalin suunnittelua ja sen keskeisena tavoitteena on kuvata lyhyen
aikavélin painopisteet, tavoitteet, keskeiset tekemiset ja resurssit. Yhtion strategiset tavoitteet ja painopis-
teet linkitetddn operatiiviseen suunnitteluun vuosittain laadittavissa vuosisuunnitelmissa. Vuosisuunnittelu-
prosessin yhteydesséa asetetaan yhtidlle lyhyen aikavalin menestystéa kuvaavat mittarit. Operatiivinen suun-
nittelu tehd@én hallituksen antamien suuntaviivojen pohjalta yhtiéssa. Hallitus vahvistaa yhtiétason vuosi-
suunnitelman. Taman lisaksi yhtiélle on tehty skenaariot erilaisiin tulevaisuudennékymiin liittyen ja kehitta-
misen suunnitelma.

Strategisen ja operatiivisen suunnittelun yhteydessa yhtiélle laaditaan taloudelliset ennusteet lyhyelle ja
pitkalle aikavalille. Nama késittavat ennusteet yhtion tuloksen ja taseen sekd omien varojen kehityksesta.
Samassa yhteydessa asetetaan yhtion taloudelliset tavoitteet. Hallitus kasittelee taloudelliset ennusteet ja
vahvistaa tavoitteet. Suunnitteluprosessien yhteydesséa yhtiélle laaditaan myds sijoituspolitiikka ja pddoma-
suunnitelma, jotka hallitus hyvéksyy. OP-Henkivakuutus Oy:lla on pddomasuunnitelma, joka sisaltaa tu-
losurat viidelle vuodelle (kuluvalle vuodelle ja neljalle vuodelle eteenpdin). Hallitus késittelee ja hyvaksyy
myds OP-Henkivakuutus Oy:n riski- ja vakavaraisuusarvion (mukaan lukien ORSA-periaatteet). Hallitus hy-
véksyy ja késittelee lisaksi yhtion ICT-strategiset linjaukset.

Yhtifssa suunnitelmien, asetettujen tavoitteiden, riskien ja mittareiden toteutumista seurataan jatkuvalla
periaatteella, jotta mahdolliset muutokset ja poikkeamat suunnitelmista havaitaan nopeasti ja mahdolliset
korjaavat toimenpiteet voidaan kaynnistaa.

Yhtién hallitus, toimitusjohtaja ja johtoryhma arvioivat sdanndllisesti yhtién vuosisuunnitelman ja muiden
keskeisten operatiivisten suunnitelmien tavoitteiden toteutumista. Lisaksi ne arvioivat yhtion taloudellisen
tilanteen ja riskiaseman kehitysté seka taloudellisten tavoitteiden toteutumista. Toiminnan suunnittelua
tarkennetaan vuosineljanneksittain toteutettavassa QBR-prosessissa. Prosessi linkittdé toiminnan seuran-
nan ja tulevien toimenpiteiden suunnittelun.

Uuden tuotteen, palvelun tai toimintatavan hyvaksyminen

Uusien vakuutustuotteiden ja olemassa olevien vakuutustuotteiden merkittdvien muutosten osalta noudate-
taan liséksi tuotehallintaa koskevaa toimintaohjetta "Uuden tuotteen kehittdminen ja aktiivisten tuotteiden
hallinta”, joka on laadittu vakuutusten tarjoamista koskevan lainsaadannon edellyttamalla tavalla seka toi-
mitusjohtajan hyvaksymad henkivakuutuksen kehittamisen paatoksentekomallia. Liséksi noudatetaan tuote-
kohtaista sééntelya.

Henkilostdasioita koskeva paatdksenteko

Henkilostbasioita koskevassa paatoksenteossa noudatetaan yhtion hallituksen hyvéksymaé ohjetta Paatok-
senteko henkilostdasioissa, joka on sisdinen kuvaus henkildstoasioiden paatoksentekojarjestelman menette-
lyista.

Yhtién henkiléstén palkitseminen

Yhtién palkitsemisjarjestelmé pohjautuu hallituksen paattamiin palkitsemisen periaatteisiin, palkkapolitiik-

kaan ja tulospalkkiojarjestelman ehtoihin. Yhtié noudattaa toiminnassaan OP Osuuskunnan hallituksen vuo-
sittain paattdmia OP Pohjolan palkitsemisjarjestelman ehtoja, jotka OP-Henkivakuutus Oy:n hallitus paattaa
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yhtidn osalta vuosittain. OP Pohjolan palkitsemisjarjestelmén ehtojen keskeinen sisalté on julkaistu OP Poh-
jolan verkkosivuilla (op.fi — Tietoa OP Pohjolasta — Tietoa meista — Hallinnointi — Palkitseminen).

Palkitseminen perustuu viiteen periaatteeseen, jotka ovat pysyvid, kaikkea palkitsemista ohjaavia tavoitteita:

1) Palkitseminen houkuttelee, kannustaa ja motivoi

2) Palkitseminen on OP Pohjolan arvojen, pdadmaaran ja strategian mukaista sekd edesauttaa naiden toteu-
tumista

3) Erinomaisesta suorituksesta palkitaan

4) Palkitseminen on kokonaisuudessaan kilpailukykyista

5) Palkitsemisjarjestelméat noudattavat sdéntelyd, huomioivat vastuullisuuden ja kestavyysriskit eivatka kan-
nusta johdon paattdmaén riskinottohalun vastaiseen riskinottoon

Rahallinen palkitseminen siséltdd mm. palkan, henkildst6- ja luontoisedut, muuttuvan palkitsemisen ja lisé-
elakkeen (vain osalla henkilostéryhmistd). Palkka méaraytyy tehtévan vaativuuden sek& henkilokohtaisen
patevyyden, kokemuksen ja suoriutumisen perusteella.

Muuttuva palkitseminen koostuu tulospalkkiosta, pikapalkkiosta, sitouttamispalkkiosta, taatusta muuttuvasta
palkkiosta sek& henkilostérahastosta. Taloudelliselta vaikuttavuudeltaan olennaisimpia ovat tulospalkkio
sek& henkilostorahasto. Muuttuvan palkkion enimmaismééré on 100 % kiinte&sté vuosiansiosta.

Muuttuva palkitseminen perustuu arvioon henkilén/tiimin, liketoimintayksikon, yhtion tai ryhmén suoriutu-
misesta. Tavoiteasetannassa ja suoritusarvioinnissa otetaan huomioon kokonaiskuvassa taloudelliset riskit,
kestévyysriskit, maineriskit seka asiakkaan edun mukainen toiminta, kuten myds arvojen, ohjeiden ja poli-
tiikkojen mukainen toiminta. Muuttuvan palkkion maksamisen edellytyksen& on maksamisen perusteltavuus
OP Pohjolan, liiketoimintayksikdn ja henkilén suoriutumisen kannalta ottaen huomioon myds saantelyvaa-
teiden mukainen toiminta. Yhtion palkitsemisen pohjalla oleva tulos muodostuu yhtioén toimintaa ohjaavien
prosessien perusteella sisaltaen myds kestavyysriskien tunnistamisen ja niihin varautumisen.

Yhtié on kuulunut OP Pohjolan henkilgstérahastoon vuonna 2025, mink& mittarit perustuivat OP Pohjolan
kulu-tuottosuhteeseen seké asiakasmaaran kasvuun liittyvan strategiseen mittariin. Henkiléstérahaston
voittopalkkio vastaa enintdan 3 % henkildstérahastoon kuuluvien henkildiden palkkasummasta.

Tulospalkkiojarjestelmalla ohjataan ja tuetaan pitkén aikavélin strategisten tavoitteiden ja niisté johdettujen
yhtidn vuositavoitemittareiden toteutumista seka palkitaan henkildstoa tavoitteiden saavuttamisesta ja ylit-
téamisesta. Enimmillaan yhtidssa maksettava tulospalkkio vastaa 1-9 kk palkkaa riippuen tehtavan vaativuu-
desta. Tulospalkkioon vaikuttaa OP Pohjolan keskusyhteisdkonsernin tulokseen perustuva tuloskerroin ker-
toimella 0,5-1,25. Tulospalkkiota koskevilla tuloskorteilla tulee olla seké maéréllisia ettd laadullisia tavoit-
teita.

Riskiasemaan olennaisesti vaikuttavilla henkil6illa (asetus (EU) 2015/35 275 artiklan 1 ¢) muuttuvaan pal-
kitsemiseen sovellettavia erityisehtoja ovat:
Muuttuvan palkitsemisen lykkdysmenettely raja-arvojen tayttyessd (muuttuva ansio 50.000 € tai 1/3 ko-
konaisansioista).
e Véahintaan 40 % palkkiosta (erityisen suurissa palkkioissa 60 %) lykatéan ja palkkiot maksetaan
aikaisintaan 4-5 vuoden kuluessa ansaintajakson paattymisesta.
e Lykkaéysmenettelyssa 50 % muuttuvasta palkkiosta maksetaan viiteinstrumentin arvoon sidottuna.
Instrumenttiosuuteen sisaltyy 12 kuukauden odotusaika.
o Lykéttyjen palkkioiden maksun edellytykset arvioidaan yhtion hallituksessa ennen maksua

Yhtiojarjestyksen mukaan yhtiokokous paattaa hallituksen palkkioista. OP Pohjolan keskusyhteisdkonsernin
palveluksessa oleville hallituksen jésenille ei makseta palkkiota. Keskusyhteisékonsernin ulkopuolisille halli-
tuksen jasenille maksetaan kokouspalkkiota. Yhtion hallituksen j&senille ei makseta muuttuvaa palkitsemista
hallitustoimesta.
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Lakisaateisen eléketurvan lisaksi osa henkilstosta kuuluu OP-Eldkesaation tai vakuutusyhtion liséelaketur-
van piiriin. Hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenien ja muiden keskeisten toimintojen hoitajien lisa- ja
varhaiselékejarjestelyt on jarjestetty edelld mainitun mukaisesti.

Yhtié on maksanut osinkoa emoyhteisé OP Osuuskunnalle 50 miljoonaa euroa. Muilta osin OP-Henkivakuu-
tus ei tehnyt raportointikauden aikana olennaisia transaktioita osakkeenomistajien tai hallinto-, johto- tai
valvontaelimien jasenten kanssa.

Asiamiesten palkkiot

Asiamiesten palkitsemista saannelléén laissa vakuutusten tarjoamisesta. Asiamies ei saa vastaanottaa sel-
laista palkitsemista, joka on ristiriidassa asiakkaan edun mukaisen toiminnan kanssa. Asiamiesten palkkioi-
den suuruuteen vaikuttavia tekijoita ovat esimerkiksi vakuutusten tarjoamista koskevan tyén maara, tydteh-
tévien tehokas hoitaminen ja tydn ammatillinen vaativuus. Maarallisten kriteerien lisdksi myos laadulliset
kriteerit otetaan huomioon palkkiota maaritettdessa. Asiamiesten palkitsemisjarjestelméan tulee kokonaisuu-
tena kannustaa asiakkaan edun asettamiseen etusijalle ja ristiriitojen vélttdmiseen.

B.2 Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset

OP-Henkivakuutuksen hallituksen, toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen, keskeisista riippumattomista
toiminnoista vastaavien henkildiden sek& muiden keskeisista toiminnoista vastaavien henkildiden ja ulkois-
tettujen keskeisten toimintojen seurannasta ja valvonnasta vastaavien henkiliden sopivuus ja luotettavuus
seka hallituksen kollektiivinen kokemus ja osaaminen varmistetaan saannéllisesti vuosittain. Sopivuuden ja
luotettavuuden arvioinnissa (Fit § Proper -arviointi eli FAP-arviointi) noudatetaan Johdon ja hallinnon nimi-
tys- ja FAP-arviointi keskusyhteistkonsernissa -ohjetta, jonka yhtion hallitus vahvistaa yhtidssa sovelletta-
vaksi. FAP-arvioinnit tehddan ohjeen mukaisesti hallituksen jasenista, toimitusjohtajasta, toimitusjohtajan
sijaisesta, keskeisista riippumattomista toiminnoista vastaavista henkildista eli riskienhallinnasta, sisdisesté
tarkastuksesta sekd compliance- ja aktuaaritoiminnoista vastaavista henkildistd, muista keskeisista toimin-
noista vastaavista henkildista seké keskeisten ulkoistettujen toimintojen seurannasta ja valvonnasta vastaa-
vista henkildisté.

FAP-arvioinnit toteutetaan:

« aina ennen kuin uusi henkild valitaan ylimp&én tai toimivaan johtoon (toimitusjohtaja ja mahdollinen toi-
mitusjohtajan sijainen) tai keskeisista riippumattomista toiminnoista vastaavaksi henkilgksi

« aina ennen henkilén nimittdmista uuteen, aikaisempaa merkittdvampaan tehtévaan tai henkilon vastuu-
alueen laajentuessa oleellisesti entisesté

< aina kun henkilén henkilokohtainen luotettavuus tai sopivuus kyseenalaistuu taikka yhtion hallituksen ta-
pauksessa hallituksen kollektiivinen sopivuus kyseenalaistuu

< kun haetaan toimilupaa liiketoiminnan aloittamiseksi

= 0sana yhtion hallituksen tekeméa sisdisten hallinto- ja ohjausjarjestelmien tarkastelua

= kun on perusteltu syy epdilla, ettd yhtidssa on tapahtunut tai tapahtuu rahanpesua tai terrorismin rahoit-
tamista, tai ettd siihen on kohonnut riski

 sdannollisesti vuosittain

Yhtién hallitus arvioi kollektiivisen sopivuutensa vahintdan vuosittain ja aina kun ilmenee seikka, joka voi
vaikuttaa kollektiiviseen sopivuuteen. Kollektiivinen arviointi luo pohjan hallituksen osaamisen ja toiminnan
kehittamiselle. Kollektiivista arviointia kaytetdan hyddyksi myos valmisteltaessa hallituksen jasenten nimi-
tyspaatoksia.

Tiedot nimityspéatoksistd ja vaaditut tiedot FAP-arvioinnista toimitetaan Finanssivalvonnalle (Fiva) vakuu-
tusyhtidita koskevan viranomaisohjeistuksen mukaisesti. Fit & Proper -ilmoitus tehd&an, mikali mahdollista
jo ennen nimitysta, mutta viimeistadn kahden viikon kuluessa tehtévan vastaanottamisesta. Toimitusjohta-
jaa ja toimitusjohtajan sijaista koskeva ilmoitus ja selvitys FAP-arvioinnista toimitetaan Fivalle ennen kuin
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ao. henkild aloittaa tehtavassa. Mikali tehtavassa aikaisemmin toiminut henkild valitaan uudelleen samaan
tehtdvaan, ei Fit & Proper -ilmoitusta toimiteta Fivaan, ellei henkildn tiedoissa ole tapahtunut arvioinnin
kannalta olennaisia muutoksia.

FAP-arvioinnin piiriin kuuluvien henkildiden on ilmoitettava oma-aloitteisesti yhtiolle, mikéli heidén tiedois-
saan tapahtuu olennainen muutos. Jos oma-aloitteinen ilmoittaminen muutoksesta on jaényt huomioi-
matta heti sen tapahduttua, tulee se arvioinnin piiriin viimeistéén vuosittain toimitettavan saannoéllisen arvi-
oinnin yhteydessa.

Hallituksen kokoonpanon muuttuessa arvioidaan hallituskokoonpanon kollektiivista osaamista ja miten uusi
jasen taydentaa hallituksen kollektiivista osaamista. Hallituksen kollektiivisen osaamisen arviointi perustuu
selvitykseen jasenten finanssialan ja vakuutusalan osaamisesta ja tydkokemuksesta, hallituksen jasenena
toimimisesta seka hallituksen jasenten itsearvioinnin tuloksiin. Kollektiivisen osaamisen arvioinnin myotéa
varmistetaan, ettd uusi kokoonpano tayttaa vakuutusyhtidlain vaatimuksen, etta hallituksessa on edustet-
tuna sellainen yleinen vakuutustoiminnan tuntemus kuin vakuutusyhtion toiminnan laatuun ja laajuuteen
katsoen on tarpeen. Lisdksi vuosittain tehdééan hallituksen sdannéllinen kollektiivisen osaamisen itsearvi-
ointi.

OP Osuuskunnan M&A, kilpailujuridiikka ja Corporate Governance -yksikké hoitaa keskusyhteisén tytaryhti-
6iden, ml. OP-Henkivakuutus FAP-prosessiin liittyvia tehtavia. Sen vastuulla on huolehtia, ettd tehtaviin
nimitettavista henkilosta tehdaan FAP-arvioinnit ja ettd tehtyjen arviointien ajantasaisuus tulee séannélli-
sesti arvioiduksi. Edellda mainittu yksikko toimittaa ilmoitukset viranomaiskasittelyyn ja tukee yhtididen halli-
tuksia kollektiivisen osaamisen ja kokemuksen arviointien toteuttamisessa, tarvittaessa yhteistytssa Compli-
ancen kanssa.

B.3 Riskienhallintajérjestelmd, mukaan luettuna riski- ja vakavaraisuusarvio

Yhtion liiketoimintaan kuuluu riskien hallittu ottaminen ja kantaminen. Huomioitavia riskeja syntyy liiketoi-
minnan paivittaisesta harjoittamisesta seké liiketoiminnallisesta ja taloudellisesta toimintaymparistosta. Ris-
kit hallitaan yhtidssa kolmessa tasossa. Ensimmaéisessa tasossa liiketoimintayksikét hallitsevat ja raportoivat
oman vastuualueensa riskit osana paivittaisté toimintaansa. Toisessa tasossa OP Osuuskunta —konsernin
riskienhallinta tukee, ohjaa ja valvoo liiketoimintayksikéiden riskienhallintaa ja raportointia. Kolmannessa
tasossa OP Osuuskunta — konsernin Siséinen tarkastus arvioi séanndllisesti riskienhallintaprosessin toimin-
taa ja riskiraportoinnin oikeellisuutta ja riittavyytta.

Riskienhallinnan jarjestamisesté vastaa yhtion hallitus OP Pohjolan riskienhallinnan periaatteiden ja riskin-
oton periaatteiden ja niitd tarkentavan yhtion riskipolitiikan ja jalleenvakuutusperiaatteiden linjausten mu-
kaisesti. Operatiivisesta riskienhallinnasta vastaa toimitusjohtaja, liketoimintaorganisaatiosta riippumatto-
masta riskienhallinnasta OP Osuuskunta —konsernin riskienhallinta. Kaikki keskeiset toiminnot ovat mukana
riskienhallinnan tehokkaassa toteuttamisessa. Keskeisten toimintojen osalta tehtdvat ja vastuualueet on
lueteltu erikseen. Riskienhallinnan toteuttamiseen osallistuvat keskeisten toimintojen liséksi muut operatii-
viset toiminnot; liiketoimintayksikot seka sijoitustoiminto.

Riskienhallinnan tehtévé on tunnistaa, arvioida ja hallita liiketoiminnan riskit. Keskeiset ansaintariskit ovat
vakuutustekniset riskit ja maksuvalmiusriski seké sijoitustoiminnan ja vastuuvelan markkinariskit (korko-,
osake-, spread-, valuutta- ja kiinteistoriskit). Liiketoiminnasta aiheutuvia seuraamusriskeja ovat mm.
compliance-riskit, operatiiviset riskit seka vastapuoliriskit. Ansainta- ja seuraamusriskit liittyvat nykyiseen
liketoimintaan ja niihin voimassa oleviin sopimuksiin, joita vakuutusyhtid on tehnyt asiakkaidensa ja muiden
vastapuolien kanssa. Tulevaan liiketoimintaan liittyvia riskeja hallitaan johdon strategisisin valinnoin ja niista
syntyy strategiseen joustavuuteen liittyvia riskeja. Riippumaton toisen puolustuslinjan Riskienhallintatoi-
minto analysoi séanndllisesti yhtion keskeisia riskeja ja kokonaisriskiasemaa. Riskianalyysi kasitelld&n vuosi-
neljanneksittéin yhtion toimivassa johdossa ja hallituksessa. Keskeisille riskeille ja vakavaraisuudelle asete-
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taan yhtion riskinottohalun mukaiset rajoitteet, joilla varmistetaan liiketoiminnan jatkuvuus poikkeuksellisis-
sakin olosuhteissa. Yhtio raportoi vakavaraisuudesta viranomaisille vakuutusyhtidlain seka Finanssivalvon-
nan méaaraysten ja ohjeiden mukaisesti.

Yhtion riskeja arvioidaan vakavaraisuuslaskennan kehikolla seké taloudellisen padomatarpeen laskentamal-
lilla ja ne katetaan riittévalla pAdomalla. Liiketoiminnan harjoittamisesta ja toimintaympéristosta seuraavat
ei-toivottavat riskit minimoidaan toimintatapoja kehittdmalla seka vastuullisen ja luotettavan hallinnon
avulla.

Liiketoimintayksikdt vastaavat operatiivisesta vakuutustoiminnan riskienhallinnasta. Keskeiset riskienhallin-
nan vélineet ovat huolellinen vastuuvalinta, vakuutusteknisten riskien turvaava hinnoittelu sek& huolellinen
riskien jalleenvakuuttaminen. Vakuutusteknisten riskien toteutumista suhteessa ennusteisiin ja liikketoimin-
nallisen kannattavuuden kehitysta suhteessa tavoitteisiin seurataan jatkuvasti. Vakuutustoiminnan riski-
asema ja liiketoiminnan riskit raportoidaan yhtion hallitukselle sé&dnnéllisesti.

Yhtion sijoitustoiminnan operatiivisesta toteutuksesta vastaa Varainhoidon Ryhmén tasesijoitukset —
tiimi, joka toimii my6s Yhtion sijoitustoimintona. Sijoitustoiminto raportoi sédnndllisesti sijoitustaseen tuo-
toista ja riskeista toimivalle johdolle, tasehallintatoimikunnalle seké hallitukselle.

Osana vakuutusyhtién tasehallinnan prosessia yhtion likviditeettitarpeet sekéd vakuutuskannan ja sijoitustoi-
minnan riskit arvioidaan kokonaisuutena ja kokonaisriskiasema raportoidaan yhteismitallisin menetelmin
markkina-arvoihin perustuen. Yhtion sijoitusten markkinariskit arvioidaan, mitataan ja rajoitetaan tasolle,
joka ei vaaranna yhtion vakavaraisuutta. Sijoitusten muodostama riskiasema maaritetdan jatkuvasti ja ra-
portoidaan sdanndllisesti toimivalle johdolle ja hallitukselle. Yhtién pddomasuunnitelman yhtena keinona on
sijoitusten riskiaseman vahentdminen vakavaraisuuden heikentyessa. Yhtion pddomasuunnitelmassa on
liséksi méaaritetty eri valmiustasot ja toimenpiteet, joita aletaan soveltaa vakavaraisuuden heikentyessa. Si-
joitusten riskiasema maaritetadn sekd ryhman taloudellisen padomatarpeen laskentamenetelmalla etté vi-
ranomaisvakavaraisuuslaskennan menetelmalld. Yhtié pyrkii noudattamaan alan parhaita kaytantoja las-
kentamenetelmissaan.

Sijoitussidonnaisen taseen osalta OP-Henkivakuutus pyrkii kattamaan sijoituksillaan vastuuvelan, eli asiak-
kaiden sijoitukset mahdollisimman tarkasti yhden suhteessa yhteen.

Yhti6 vastaa liiketoimintaansa liittyvien operatiivisten riskien hallinnasta hyddyntéen OP Osuuskunta —kon-
sernin tarjoamaa tukea. Operatiivisten riskien hallinnalla pyritdén varmistamaan keskeisten prosessien ja
toimintojen tehokkuus, laatu seké niiden jatkuvuus myds poikkeuksellisissa olosuhteissa. Prosesseihin, pal-
veluihin, tuotteisiin seké ICT-jarjestelmiin liittyvia riskeja tunnistetaan ja arvioidaan sdanndllisesti, jonka li-
saksi riskien hallintaan kaytettyjen kontrollien toimivuutta ja riittdvyyttd arvioidaan hyvéksyttavan riskitason
saavuttamiseksi. Riskien toteutumista seurataan ja toteutuneiden riskien osalta ryhdytédén toimenpiteisiin
niiden uudelleen toteutumisen estamiseksi. Keskeisin tyévéline operatiivisten riskien hallintaan on laadukas
liketoimintaprosessien hallinta. Ulkoistuksia ja ulkoistettujen toimintojen hallintaa on kuvattu erikseen
omassa luvussaan.

Ennen uusien tuotteiden ja palvelujen kayttdonottoa arvioidaan ja dokumentoidaan uuden tuotteen tai pal-
velun ominaisuudet, tuotekohtaiset riskit ja niiden hallinnan menetelmét sek& vaikutukset yhtién toiminnan
tulokseen, vakavaraisuuteen ja toimintoprosesseihin. Menettelyn avulla varmistetaan muun muassa saan-

telyn ja ohjeistusten asettamien vaatimusten huomioiminen seké vastaavuus yhtion riskinottohalukkuuteen.

Jatkuvuussuunnittelun avulla varaudutaan liiketoiminnan jatkuvuutta uhkaaviin riskeihin ja turvataan toi-
minnan jatkuvuus liiketoiminnan tai toimintaympariston tavanomaisesta poikkeavissa tilanteissa. Tallaisia
tilanteita voivat olla esimerkiksi keskeisten toimitilojen tuhoutuminen, laaja héirio tietoliikenneyhteyksissa tai
keskeisten tietojérjestelmien pitkékestoinen toimimattomuus.
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Yhtio laatii neljannesvuosittain riski- ja vakavaraisuusarvion, joka on keskeinen osa yhtién riskienhallintaa.
Arvion tavoitteena on mm. varmistaa vakavaraisuussdanngsten jatkuva noudattaminen huomioiden yhtion
riskiprofiili ja padoman riittavyys lyhyella ja pitkalla aikavalilla. Yhtion hallitus hyvaksyy riski- ja vakavarai-

suusarvion. Arvion tulokset otetaan huomioon toiminnan suunnittelussa ja paatoksenteossa.

OP-Henkivakuutuksen vakavaraisuuden arvioidaan séilyvan hyvalla tasolla myds erittdin heikoissa mak-
roskenaarioissa. Skenaarioita on kuvattu tarkemmin luvussa C1. Kokonaisuutena riskitasossa ei ole merkit-
tavia muutoksia edelliseen vuoteen verrattuna.

B.4 Sisdinen valvontajarjestelma

Yhtidssé noudatetaan Yhtion hallituksen vahvistamia OP Pohjolan sek& Yhtion siséisen valvonnan ja compli-
ance-toiminnan periaatteita. Naiden tavoitteena on varmistaa riittava, tehokas ja luotettava siséinen val-
vonta, joka kattaa myds ulkoistetut toiminnot ja etta siséinen valvonta ja siind tehdyt havainnot ja johtopaa-
tokset dokumentoidaan ja raportoidaan. OP Pohjolan palkitsemispolitiikka tukee huolellista ja laadukasta
toimintaa sekd& maltillista riskinottoa. Lisaksi Yhtidssa yllapidetaan vahvaa riskienhallinta- ja compliance-
kulttuuria.

Siséisen valvonnan tavoitteena on varmistaa, ettd Yhtid toteuttaa strategiaansa sovitulla tavalla, jarjestaa
liketoimintansa, riskienhallinnan, ml. compliance-riskit ja raportoinnin tehokkaasti ja luotettavasti seka nou-
dattaa siihen soveltuvaa saantelya, viranomaisvaatimuksia ja sisdisté ohjeistusta. Sisainen valvonta on jat-
kuvaa toimintaa, joka koostuu ennakoivista ohjaavista ja jélkikéteisista varmentavista toimista ja on kiinted
osa kaikkia prosesseja seka kehittdmistéa riskiperusteisesti.

Yhtion hallitus vastaa sisdisen valvonnan jérjestamisesté ja arvioi sen tehokkuutta saanndéllisesti. Hallitus
arvioi sisaisen valvonnan ja compliance-toiminnan tehokkuuden vuoden 2024 osalta 28.3.2025 ja tekee
vastaavat arvioinnit vuoden 2025 osalta huhtikuussa 2026. Yhtidn toimiva johto vastaa siséisen valvonnan
kaytannon toteutuksesta. Esihenkilot vastaavat johtamiensa toimintojen siséisesté valvonnasta ja toiminnan
laadusta, ja jokainen tydntekija vastaa omasta ohjeidenmukaisesta toiminnastaan.

Sisdinen valvonta kattaa Yhtion omat toiminnot seké sisdiset ja ulkoiset ulkoistukset. Siséisen valvonnan
koordinointi on keskitetty 1. puolustuslinjan Risk & Compliance Lead -toiminnolle, siell& erityisesti Yhtion
siséisestd valvonnasta vastaavalle, joka vastaa valvonnan suunnittelun, dokumentoinnin, kéytannén toteu-
tuksen ja raportoinnin koordinoinnista. Yhtion kukin vastuualue nimeéé siséisen valvonnan yhteyshenkilon,
joka vastaa vastuualueen siséisen valvonnan jarjestadmisesté ja havaintojen hyddyntamisesta liiketoimin-
nassa. Jokaisella vastuualueella ja jokaisessa tiimissa yll&pidetéén kirjallista kuvausta tai ohjeistusta (esimer-
kiksi valvontatyokirjaa tai -suunnitelmaa) sisdisen valvonnan jarjestamisesta. Kukin vastuualue ja tiimi tun-
nistaa ja maarittelee vastuualueensa relevantit valvontatehtavat. Valvontaa painotetaan riskiperusteisesti
kohteisiin, joissa poikkeamien todenndkaisyys tai vaikutus on merkittavin tai joissa kontrollit ovat heikoim-
mat.

Sisaisen valvonnan toimivuutta tukevat Talouden ja Keskuspankin keskitetyt toiminnot, 2. puolustuslinjan
Riskienhallinta ja Compliance seka 3. puolustuslinjan Sisdinen tarkastus. Taloudellisten tietojen oikeelli-
suutta varmentavat lisaksi ulkoiset tilintarkastajat. Sisdisen valvonnan 1. puolustuslinjan havainnoista ra-
portoidaan ylimmaélle ja toimivalle johdolle sek& Compliancelle. Siséista valvontaa tdydentaa whistleblowing-
menettely, jonka kautta henkilosto voi ilmoittaa epéillyista rikkomuksista.

Compliance-riskin hallinta on olennainen osa sisdista valvontaa ja luotettavaa hallintoa. Vastuu saéntelyn ja
ohjeistuksen noudattamisesta ja sen valvonnasta on ylimmalla ja toimivalla johdolla seka esihenkildilla. Li-
séksi jokainen yhtion palveluksessa oleva henkilé vastaa omalta osaltaan sééntelyn noudattamisesta. Liike-
toiminnasta riippumaton 2. puolustuslinjan Compliance-toiminto avustaa ylinta ja toimivaa johtoa compli-
ance-riskien hallinnassa, vastaa compliance-neuvonnasta ja tuesta, valvoo saéntelyn noudattamista, kehit-
taa omalta osaltaan siséisté valvontaa seké vastaa compliance-valvonnoista, suosituksista ja niiden seuran-
nasta seké laatii vuosittain compliance-riskiarvion. Compliance raportoi havainnoistaan sdannéllisesti vahin-
taan kvartaaleittain Yhtion ylimmaélle ja toimivalle johdolle, ml. mahdolliset muutokset riskikuvassa.
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Taloudellisen aseman saantelyyn liittyvat compliance-tehtévat Compliance hoitaa yhteistydssa Riskienhallin-
nan kanssa tydnjakoa koskevan ohjeen mukaisesti. Tyénjako on perustunut siihen, ettd Riskienhallinta vas-
taa vakavaraisuusséantelyé koskevista varmentavista toimista suhteessa 1. puolustuslinjaan ja ilmoittaa
tekeménsa havainnot Compliancelle. Compliance arvioi sé&ntelynmukaisuutta koskevien riskien tason seka
vastaa riskeja koskevasta johdon raportoinnista.

AML Compliance vastaa rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estémisté seka pakotteita koskevan saan-
telyn ja siséisten ohjeiden noudattamisen valvonnasta ja koordinoinnista ja néihin liittyvasta tuesta ja neu-
vonnasta johdolle ja henkildstélle. AML Compliancesta on nimetty Yhtién AML-valvonnan vastuuhenkild.

3. puolustuslinjan, liikketoiminnasta ja 2. puolustuslinjasta rijppumaton Sisdinen tarkastus arvioi tarkastuksia
tehdesséén sisdisen valvonnan toimivuutta Yhtion toimintaprosesseissa. Siséinen tarkastus raportoi havain-
noistaan saanndllisesti Yhtion ylimmalle ja toimivalle johdolle.

B.5 Sisaisen tarkastuksen toiminto

OP-Henkivakuutus Oy:n hallitus vastaa siséisesté tarkastuksesta, joka on jarjestetty OP Pohjola laajuisesti
siten, ettd sisdisen tarkastuksen toteuttaa OP Pohjolan Sisdinen tarkastus. Sisdista tarkastusta johtaa tar-
kastusjohtaja, jonka nimittdd OP Osuuskunnan hallitus. OP-Henkivakuutusta koskevien asioiden osalta Si-
sdinen tarkastus raportoi toiminnasta OP-Henkivakuutuksen hallitukselle ja on nimennyt OP-Henkivakuu-
tuksen sisdisesta tarkastuksesta vastaavan henkilon.

Siséinen tarkastus vastaa sisdisen tarkastuksen riskiperusteisesta suunnittelusta ja toteutuksesta OP-Hen-
kivakuutuksessa seké monitoroi tarkastuksissa antamiensa suositusten toteuttamista jatkuvasti. Sisdinen
tarkastus noudattaa toiminnassaan kansainvalisid sisaisen tarkastuksen standardeja, jotka ohjaavat sisdisen
tarkastuksen ammattikdytantojé ja toimivat perustana sisdisen tarkastuksen laadun arvioinnille ja paranta-
miselle.

B.6 Aktuaaritoiminto

Yhtion vakuutusyhtiélain mukaiset aktuaaritoiminnon tehtévat on toteutettu Henkivakuutuksen aktuaari-
toimi- yksikdssa. Aktuaaritoiminnosta vastaa henkivakuutuksen vastuullinen vakuutusmatemaatikko. Vas-
tuullinen vakuutusmatemaatikko vastaa myds siitd, etta yhtidssa sovellettavat vakuutusmatemaattiset me-
netelmat ovat asianmukaiset. Vastuullisen vakuutusmatemaatikon lisaksi aktuaaritoiminnon tehtévia hoita-
vat vastuuvelka- ja vakavaraisuuslaskentaa toteuttavat ja kehittédvat vakuutusmatemaatikot. Lisaksi yksi-
kosséa toimii OP-Henkivakuutuksen tuotekehityksesté ja hinnoittelusta aktuaaritoimen osalta vastaava liike-
toiminta-aktuaari, joka tukee muuta yksikkéa aktuaaritoiminnon tehtavien suorittamisessa. Aktuaaritoimin-
nossa on myos yksi actuarial data engineer, joka vastaa paasaantoisesti aktuaarien tietojarjestelmien ja da-
tan kayton kehittdmisesta.

Aktuaaritoiminto on koordinoinut raportointikauden aikana kuukausittain vakuutuskannan mallintamisen ja
arvostamisen yhtion vakuutusteknisend vastuuvelkana seka tilinp&éatos- etté vakavaraisuuslaskennan tar-
peisiin seka varmistanut menetelmien asianmukaisuuden ja laskennassa kaytettyjen tietojen riittdvyyden ja
laadun. Liséksi aktuaaritoiminto on osallistunut jalleenvakuutustarpeen arviointiin yhteistydssa jéalleenva-
kuutusosaston kanssa sekd antanut lausunnon yhtion hallitukselle yleisesté vakuutuspolitiikasta ja jalleen-
vakuutusjérjestelyiden tarkoituksenmukaisuudesta.

Aktuaaritoiminto on osallistunut yhtion riskienhallintajarjestelman tehokkaaseen téytantédnpanoon osallis-
tumalla tasehallintatoimikunnan toimintaan, tekemalla tiivista yhteistyota riskienhallintatoiminnon ja Va-
rainhoidon kanssa sekd muun muassa osallistumalla yhtién oman riski- ja vakavaraisuusarvion laatimiseen,
varmistamalla vakuutusvelvoitteiden jatkuvan merkitsemisen osaksi vastuuvelkaa ja varmistamalla vakuu-
tusriskien padomavaatimusten laskennan asianmukaisuuden.
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Aktuaaritoiminto vastaa yhtion stressitesteistd ja herkkyysanalyyseista vakuutusteknisten riskien osalta seka
varmistaa osaltaan yhtién vakavaraisuusaseman asianmukaisuuden suhteessa liikketoiminnan riskillisyyteen,
laatuun ja laajuuteen.

B.7 Ulkoistaminen

C. Riskiprofiili

Yhtidssa noudatetaan kulloinkin voimassa olevaa Ulkoistusten hallinta ja toimintaperiaatteet OP-Henkiva-
kuutuksessa -ohjetta, jonka hyvaksyy yhtion hallitus. Lisaksi noudatetaan OP Pohjolan ulkoistusta koskevaa
ohjeistusta, mikéli se ei ole ristiriidassa vakuutussaéantelyn kanssa. Ulkoistusten hallintaa koskevat ohjeet
perustuvat vakuutusyhtiditi koskevaan ulkoistamisséantelyyn.

Ulkoistamisten tavoitteena on mm. toimintojen keskittdminen ja sitd kautta palvelujen tuottaminen tehok-
kaasti ja yhdenmukaisesti. Ulkoistaminen tulee ensisijaisesti tehdd OP Pohjolan siséiselle palveluntarjoajalle,
mikali tarvittavaa palvelua on OP Pohjolassa tarjolla. Ulkoistaminen OP Pohjolan ulkopuoliselle palveluntar-
joajalle on mahdollista, mikali siséista palveluntarjoajaa ei ole. Yhti6lla on p&dasiassa OP Pohjolan sisaisia
ulkoistuskumppaneita. Taman liséksi yhtid on ulkoistanut toimintoja vahéisessa méarin ulkoisille ulkoistus-
kumppaneille, jotka toimivat Suomessa. Lisaksi yhtiélla on muutamia ICT-palveluiden tuottajia, jotka paa-
asiassa toimivat EU/ETA-alueella.

Keskeisten toimintojen ja kriittisten tai tarkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistuksista (myds pilviulkois-
tuksista) tehd&én ilmoitus Finanssivalvonnalle vakuutusyhtidlain ja Finanssivalvonnan maaréysten ja suosi-
tusten mukaisesti.

C.1 Vakuutusriski

Vakuutustoiminta perustuu riskin ottamiseen ja sen hallintaan. Merkittdvimmat riskit liittyvat riskin valin-
taan ja hinnoitteluun seka vastuuvelan riittavyyteen. Liséksi merkittavé vakuutustoiminnan riski tulee vas-
tuuvelkaa kattavan omaisuuden sijoitusriskista.

Merkittdvimmaét vakuutustekniset riskit ovat asiakaskayttaytymis-, pitkaikaisyys- seka kuolevuusriski. Asia-
kaskayttaytymisriski tarkoittaa sitd, ettd vakuutuksenottajat kayttavat vakuutussopimuksiinsa liittyvia opti-
oita yhtion kannalta ennakoimattomasti negatiivisesti. Tdma asiakaskayttaytymisen ennakoimaton muutos
kasvattaa yhtién vastuuvelkaa. Kuolevuus- ja pitkaikaisyysriskit tarkoittavat sellaista pysyvaa, ennakoima-
tonta muutosta kuolevuuskehityksessd, ettd muutos vaikuttaa vakuutusyhtiéon negatiivisesti kasvattaen
vastuuvelkaa. Vuonna 2024 yhti6 aloitti vakavan sairauden turvien vakuuttaminen ja vuonna 2025 aloitet-
tiin lisaksi pysyvén ja ohimenevan tyokyvyttomyyden vakuuttaminen, mink& vuoksi yhtion taytyy laskea
myds Solvenssi 2-mukainen SLT-sairausvakuutusriski.

Vakuutusriskien vahentédmistekniikoista merkittéavin on huolellinen riskinvalinta ja riskienhallintapolitiikan
huolellinen noudattaminen. Vakavan sairauden vakuutuksissa riskivalinta hoidetaan jo vakuutuksia myén-
nettdessa erillisella vastuuvalinnalla. Liséksi yhtid on pienentédnyt omalla vastuullaan olevaa vakuutusriskia
jalleenvakuuttamalla suuret yksittéiset vakuutusriskit seka asiakaskayttaytymisriskin. Jalleenvakuutukset
suojaavat tulosta tehokkaasti heilahtelulta mahdollisissa &aritilanteissa, mutta normaalitilanteessa niilla ei
ole oleellista vaikutusta vakuutusliiketoiminnan tulokseen. Asiakaskayttaytymisriskin jalleenvakuuttaminen
myds vaikuttaa yhtion vakavaraisuusasemaan, sillé riski asiakaskayttaytymisen muutoksesta on osittain siir-
retty jalleenvakuuttajille. Jalleenvakuutuksen tehokkuutta seurataan jéalleenvakuutuksen vaikutuksella yhtién
vakavaraisuuspadoman tuottoon seka jéalleenvakuutusohjelman vaikutuksella yhtién tulosvolatiliteettiin.

Yhtion pddomasuunnitelman mukaisesti riskia voidaan vahentéa tilanteessa, jossa vakavaraisuus on merkit-
tévasti vaarantunut. Riskin véhentamistekniikoihin kuuluvat mm. sijoitussalkun riskillisyyden pienentdminen
ja jalleenvakuutuksen kasvattaminen.

Skenaarioanalyysit
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Henkivakuutustoiminnan padomasuunnittelun tavoitteena on varmistaa ennakoivasti, ettd henkivakuutus-
toiminnalla on riittédva vakavaraisuus vakuutuksenottajien ja edunsaajien etujen turvaamiseksi, riittava ris-
kinkantokyky nykyisiin ja ennakoituihin riskeihin ja odottamattomiin tappioihin ndhden ja pdaomat ovat te-
hokkaasti kaytdssa. Padomasuunnitelma siséltdd myos varautumistoimenpiteet vakavaraisuuden yllapita-
miseksi.

Henkivakuutuksen vakavaraisuusaseman kehittymisté arvioidaan osana yhtion ORSA-prosessia eri makro-
talouden skenaarioissa (perus, vahva, taantuma, lama ja kriisi), joiden pohjalta on johdettu keskeiset lasken-
taoletukset (sijoitustoiminnan tuotto, korkotaso) vakavaraisuusaseman arvioimiseksi. Skenaarioissa mak-
roekonomisten tekijdiden oletetaan vaikuttavan BKT-muutosten ja inflaatiotason kautta vakuutusliiketoi-
minnan volyymeihin seka kulusuhteisiin.

Kahta makrotalouden skenaariota (lama- ja kriisiskenaariot) on liséksi heikennetty odottamattomilla henki-
vakuutusspesifeilla asiakaskayttaytymisriskeilld. Odottamattomana asiakaskayttaytymisriskind on kaytetty
skenaariosta riippuen eri tasoista ylijiamaisen kannan massaraukeamista. Asiakaskayttaytymisriskin olete-
taan skenaarioissa realisoituvan vuonna 2026.

Skenaarioanalyysissa yhtion vakavaraisuus sdilyi riittdvana kaikissa muissa skenaarioissa, paitsi kahdessa
skenaariossa: kriisi- ja lamaskenaariossa. Kriisiskenaario on tarkoitettu &arimmaiseksi k&&nteiseksi stres-
siksi. Kriisiskenaariossa kuitenkin oikea-aikaisilla pAdomasuunnitelman mukaisilla riskinvéhentamiskeinoilla
pysyttaisiin riskien toteutumista laimentamaan ja vakavaraisuusvaikutuksia lieventamaan merkittavasti.

Korkokéyran herkkyysanalyysi

SlI korkokayréa sisaltdd mukautuksia erityisesti koskien maturiteetteja 20:sté eteenpéin. Maturiteetin 20
(last liquid point) korkokayrén pisteesta extrapoloidaan korkokayraa kohti ns. UFR (ultimate forward rate)
tasoa. UFR oli vuonna 2025 tasolla 3,30 %. Korkokayré vaikuttaa seka vastuuvelan nykyarvon muutoksen,
ettd vakavaraisuusvaateiden kehityksen kautta. Olennaisin vaikutus SII korkokayréalla on Sll-vastuuvelan
arvoon. UFR tasoa ja last liquid point maturiteetin vaikutusta tarkasteltiin kolmella erillisella herkkyysana-
lyysilla.

1. UFR: taso tippuu 0,15%-yksikkda
2. UFR:n taso tippuu 1%-yksikolla ja
3. Last liquid point siirtyy maturiteettipisteeseen 30
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Markkinaehtoinen vastuuvelka UFR laskee 0.15%-yksikolla UFR laskee 1%-yksikolla Last liquid point nousee 30 vuoteen

YlIa on esitetty vaikutukset vastuuvelkaan eri stressitilanteissa. Laht6tilanne on vastuuvelka hetkella
30.6.2025. Nykykorkotasolla extrapolointimuutoksilla ei ole merkittdvéa vaikutusta vakavaraisuustilantee-
seen.

C.2 Markkinariski

Markkinariski tarkoittaa markkinaliikkeista ja taseen markkinariskialtistumista johtuvaa omaan pddomaan
kohdistuvaa arvonalentumisriskid. Markkinariski muodostuu vastuuvelan markkinaehtoisesta arvostuksesta
ja sijoitusten arvostuksesta kaypaén arvoon. Markkinariskin laatua ja maarééa mitataan markkinaehtoisesti
ja Solvenssi Il -standardimallin mukaisilla stressiskenaarioilla ja néista johdetulla padomavaateella. Vakava-
raisuuteen kohdistuvaa riskia ja yhtion riskinkantokykyé testataan erilaisin riskiluokkiin kohdistetuin stres-
sein ja naiden yhdistelmin huomioiden vakuutusyhtion riskialtistumat lapivalaisten vélillisten sijoitusten ris-
kialtistumat. Markkinariskien laskennassa ei kayteta yksinkertaistettua laskentaa.

Markkinariskien muodostuminen riskiluokittain, MEUR
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Korko Osake Kiinteistod Luottomarginaali Valuutta Keskittymé& Hajautushyddyt Yhteensa
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Korkoriski

Osakeriski

Markkinariskien kokonaismé&éra standardikaavan mukaisilla markkinastresseilla mitattuna oli vuoden lo-
pussa hajautushyotyjen jalkeen 912 miljoonaa euroa. Merkittavin osa markkinariskeista koostuu osakeris-
keisté. Korkoriskistd merkittavé osa oli suojattu. Markkinariskien kokonaismaara oli noin 48 miljoonaa euroa
edellisvuotta korkeampi. Nousu johtui ensisijaisesti osakeriskin maaran lisaantymisesta.

Yhtion hallitus maarittéa sijoituspolitiikalla yhtion strategisen tahtotilan taseen markkinariskien tasosta ja
valtuuttaa sijoitustoiminnon hoitamaan sijoitustasetta sijoituspolitikassa maériteltyjen ohjeistusten ja rajoit-
teiden puitteissa. Sijoituspolitiikan hyvaksymisen liséksi hallitus valvoo yhtion riskiaseman kehitysta ja toi-
minnalle asetettujen limiittien noudattamista. Yhtién sijoitustoiminnan tarkein rajoite on Solvenssi Il -vaka-
varaisuussuhde. Yhtion markkinariskitaso mitoitetaan siten, ettd yhtion vakavaraisuus kestaa voimakkaan
omien varojen laskun ilman, etta riskillisia sijoituksia joudutaan myyméaéan toimintaedellytysten turvaa-
miseksi. Salkun hajautustavoitteet tukevat markkinariskien hallintaa.

Riskinkantokyvyn arvioimiseksi vakuutusyhtion vakavaraisuusasteen herkkyyttd markkinamuutoksille testa-
taan sadanndllisesti paivitettavilla vakavaraisuusmatriiseilla. Niissd vakavaraisuutta stressataan erilaisin
korko-, korkomarginaali- ja osakestressein seka néiden yhdistelmilld. Testeiss& huomioidaan markkinaris-
kien padomavaadestressien muutokset skenaariokohtaisten markkinaolosuhteiden mukaisesti. Testien pe-
rusteella yhtion vakavaraisuus on riittdvan vahva kestdmé&an myds voimakkaat markkinaliikkeet. Merkitta-
vien strategisten muutosten vaikutukset riskinkantokykyyn markkinoiden &ariolosuhteissa testataan ennen
strategiamuutosten toteutusta.

Varovaisuusperiaatteen noudattamista valvotaan kokonaisriskin rajoittamisen lisaksi myds yksittaisten sijoi-
tuspéatosten osalta. Sijoituksia toteutetaan vain hallituksen hyvéksymiin tuotteisiin. Riskikeskittymia rajoite-
taan vastapuolikohtaisilla rajoitteilla. Riittavan likviditeetin varmistamiseksi epélikvidien sijoitusten osuus on
rajattu tasolle, joka varmistaa yhtion likviditeetin myds markkinoiden aariskenaarioissa.

P&&osin sijoitukset on hajautettu globaalisti eri sektoreille keskittymia vélttaen. Vastapuolikohtaisia keskitty-
mia rajoitetaan yhtitkohtaisilla rajoitteilla, joita seurataan saannéllisen raportoinnin yhteydessé. Sijoitustoi-
minnan osalta yhti6lla ei ollut tarkasteluhetkelld yksittéisiin vastapuoliin liittyvaa keskittymariskia.

Yhtion hallitus madarittaa sijoituspolitiikassa yhtion strategisen tahtotilan korkoriskin suojaustasosta ja 5u0-
jan liikkumarajoista seké valtuuttaa sijoitustoiminnan muokkaamaan korkosuojausta strategiansa mukai-
sesti. Taseen korkosuojauksen tehokkuutta valvotaan seurantajérjestelmilld, joista nékyy nettomééréisen
korkoriskin kokonaismaara ja riskin jakautuminen maturiteeteittain. Taseen varojen ja velkojen yhteensopi-
vuutta seurataan sédanndllisesti korkokayralle toteutettavin stressein vallitsevassa ja stressatuissa markki-
naymparistoissa. Korkoriskin maara standardimallin pddomavaadelaskennan mukaisesti oli vuoden vaih-
teessa 0.

Korkoriskin hallinnassa huomioidaan myo6s tulevaisuudessa maksettavat asiakashyvitykset. Asiakashyvitys-
ten huomioiminen laskee koko vastuuvelan korkoriskia nykyisell&, mutta kasvattaa konveksisuutta. Asiakas-
hyvitysten tuomaa vastuuvelan konveksisuutta ja volatiliteettiriski& suojataan swaptioilla.

Merkittavin vakavaraisuuteen kohdistuvista markkinariskeisté oli raportointinetkellé osakeriski, jonka maara
kasvoi vuoden aikana 32 miljoonalla eurolla. Likvidien osakkeiden ohella riskia tulee myds epélikvideista si-
joituksista. Osakeriskin maaraa hallitaan rajoittamalla yksittaisen altistuman maarad, hajauttamalla sijoituk-
set globaalisti ja eri omaisuusluokkiin. Riskin maaréa rajoitetaan hallituksen maarittamilla allokaatiorajoit-
teilla ja kokonaisriskirajoitteilla. Tarvittaessa osakeriskié voidaan suojata johdannaisilla.
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Korkomarginaaliriski

Valuuttariski

Kiinteistoriski

Korkomarginaaliriskin omiin varoihin kohdistama riski oli tarkasteluhetkelld toiseksi suurin markkinariskin
l&hde osakeriskin jalkeen. Standardimallin mukaisen pddomavaadelaskennan perusteella luottomarginaali-
riskin maaréa pieneni edellisvuodesta 10 prosentilla. Merkittava osa yhtion korkosijoituksista kohdistetaan
hyvén luottolaadun joukkolainoihin, joilla haetaan maltillista tuottoa riskitietoisesti ja huomioiden vastuuve-
lan arvostuskayran mallinnuksen perusteena oleva alan keskimadraisen sijoitussalkun rakenne. Taseen va-
rojen ja velkojen yhteensopivuutta seurataan sdénnollisesti tasetuottojen seurannan yhteydessa. Vakuutus-
yhtididen vakavaraisuuden ja maksukyvyn turvaamiseksi korkosijoitusten luottoriskin maaréa rajoitetaan
yhtidkohtaisilla allokaatiorajoitteilla. Riskisté ja pAdomavaateesta merkittavin osa tulee hyvan luottolaadun
joukkolainoista. Spekulatiivisen laadun ja epalikvidien lainojen osuus luottomarginaaliriskin padomavaa-
teesta oli selvasti pienempi. Vuoden vaihteessa sijoitukset eivét sisaltaneet arvopaperistamispositioita.

Vakuutusyhtion vastuuvelka on euroméaarainen ja siksi merkittéava osa sijoituksista kohdistuu euromaaraisiin
sijoituksiin. Valuuttariskillisia sijoituksia toteutetaan hajautushydtyjen lisddmiseksi ja salkun hoidon tehosta-
miseksi. Yhtion hallitus maarittéa sijoitussuunnitelmalla yhtion strategisen tahtotilan valuuttariskin suojaus-
tasosta ja suojan likkumarajoista. Avoimen valuuttaposition suuruutta ja valuuttariskin maaraa koko taseen
tasolla seurataan sédanndéllisella raportilla. Valuuttariskin aiheuttama omiin varoihin kohdistuva riski kasvoi
vuoden aikana. Hajautushyddyt huomioiden valuuttariskin kontribuutio markkinariskien kokonaisméaraan
on kuitenkin edelleen verrattain pieni. Lahtokohta on, etté korkosijoitusten valuuttariski suojataan taysin
pois lukien kehittyvien maiden paikallisvaluuttamadraiset lainat. Myds kehittyneiden maiden osakesijoitusten
ja vaihtoehtoisten sijoitusten valuuttariskisté suojataan merkittdva osuus paavaluuttojen osalta.

Kiinteistosijoituksia hyddynnetaan sijoitussalkun riski/tuotto -suhteen parantamiseksi seké tasaamaan sijoi-
tusomaisuudesta kertyvia kassavirtoja ja arvostusten vaihteluja. Kiinteistosijoitusten suhteelliseen osuuteen
sijoitusomaisuudesta vaikuttaa sijoitusmarkkinoiden ja suhdannetilanteen kehitys seké keskusyhteison aset-
tamat rajoitukset epalikvideille sijoituksille. Suoria kiinteistdsijoituksia tehdéén vain Suomessa. Kiinteistosi-
joitusten maaraa ja hajautusta saannelldaan tarkemmin yhtiékohtaisissa sijoitussuunnitelmissa sijoitus-
kohde- ja omaisuusluokkakohtaisilla maksimirajoitteilla. Kiinteistériskin pddomavaateesta merkittévin osuus
tulee suorista kiinteistdsijoituksista.

Johdannaisten kayttd markkinariskien hallinnassa

C.3 Luottoriski

Johdannaissopimusten kayton tarkoituksena on tehostaa salkun markkinariskien hallintaa. Johdannais-
markkinat ovat usein kateismarkkinoita likvidimmat. Johdannaisia kéytetdén padasiassa vakavaraisuuteen
kohdistuvien markkinariskien suojaamiseen. Johdannaissopimukset tehdéan saannellyilld markkinoilla ja
riittdvan hyvan luottoluokituksen omaavan vastapuolen kanssa. Sijoituspolitikan hyvaksymisen yhteydessa
hallitus hyvéksyy johdannaisten kayton periaatteet.

Luottoriski on riski saatavavastapuolen luottolaadun heikentymisestd, joka johtaa saatavien arvonlaskuun,
luottoluokitusten heikentymiseen ja pahimmillaan maksujen laiminlyontiin eli luottotappioihin. Kaikki edella
mainitut luottoriskin toteumat heikentévét yhtién vakavaraisuutta. Vakuutusyhtio on alttiina talletuspank-
kien, vakuutusmaksusaamisten, velkamuotoisten sijoitusten ja johdannaisvastapuolien luottokelpoisuuden
heikentymiselle. Vastapuoliriskin pAdomavaade oli tarkasteluhetkelld 21 miljoonaa euroa. Tiedot yhtion
kymmenesta suurimmasta vastapuoliriskikeskittymasté on lueteltu raportilla S.26.02.01.
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Raha- ja pankkitilisaatavien vastapuoliriski

Pankkitilisaatavien vastapuoliriskia hallinnoidaan vastapuolikohtaisilla luottoluokitusrajoitteilla ja minimoi-
malla vastapuolikohtaisien altistumien kokoa.

Johdannaissopimuksiin liittyva vastapuoliriski

Johdannaisia kdytetdan taseen markkinariskien hallintaan hallituksen hyvéksymien periaatteiden mukaisesti
paasaantoisesti riskien suojaamiseen. Merkittavimmat suojattavat markkinariskit ovat vastuuvelan korko-
riski ja sijoitusten valuuttariski. Vastapuoliriski realisoituu, mikali sopimuksen toinen osapuoli ajautuu mak-
sukyvyttomyyteen tai on muutoin estynyt suorittamasta sille kuuluvia maksuvelvoitteita. Pdrssinoteera-
tuissa ja useissa muissa vakioiduissa johdannaistyypeissa vastapuolena on keskusvastapuoli (clearing
house). Johdannaissopimukset tulee tehda saannellyilla markkinoilla tai OECD-maissa toimivan vastapuolen
kanssa. Johdannaisiin liittyvia riskeja seurataan osana saanndllisté raportointia.

Johdannaissopimuksiin liittyva vastapuoliriski hajautetaan eri vastapuolien kesken. OTC-johdannaisvasta-
puolten kanssa solmitaan johdannaiskaupan puitesopimus (ISDA) ja sopimus vakuusjarjestelysta (CSA). Li-
saksi vastapuolten kanssa solmitaan CDEA-sopimus, jonka perusteella koronvaihtosopimukset, CDS-kori-
tuotteet ja CDS-indeksioptiot selvitetdan keskusselvityskeskuksessa (CCP). Sopimukset tehdaén alan par-
haiden kaytéantojen mukaisina. Vakuudeksi kelpuutetaan kateinen ja hyvan luottoluokituksen omaavien val-
tioiden obligaatiot. Yhtion on toimitettava vakuuskelpoisia varoja vastapuolelle silloin, kun sopimusten nyky-
arvo muodostuu negatiiviseksi yhtion osalta. Vakuudet arvostetaan turvaavasti. Keskusselvitettavissa sopi-
muksissa vakuudet toimitetaan keskusvastapuolelle selvitysvélittajan kautta.

Jélleenvakuutuksiin liittyva vastapuoliriski

Vastapuoliriski toteutuu, jos jalleenvakuuttaja ei suoriudu korvausten maksamisesta jalleenvakuutussopi-

musehtojen mukaisesti. Yhtion jalleenvakuutuksen toteuttamisessa noudatetaan sisaisté riskienhallinnan ja
aktuaaritoimen ohjeistusta ja limitointia jalleenvakuuttajan laadulle seké jalleenvakuutuksen riittdvasta ha-
jauttamisesta eri vastapuolille. Vastapuolikeskittymi& seurataan ja muutokset raportoidaan yhtion johdolle.

C.4 Likviditeettiriski

Yhtién hallituksen hyvaksyméssa varojen sijoittamista koskevassa sijoituspolitiikassa varaudutaan maksuval-
miuden turvaamiseen, jotta saatavat voidaan riittdvalla varmuudella realisoida samaa tahtia kuin vastuuve-
lat erédéntyvat. Sijoitussidonnaisessa vakuutuskannassa maksetut korvaukset maksetaan realisoimalla ka-
tetta tai taseen omaa kéateispuskuria hyddyntaen, minka vuoksi sijoitussidonnaiseen vakuutuskantaan ei
normaalitilanteessa sisélly merkittavad& maksuvalmiusriskia. Mikéli korkotuottoisen vakuutuskannan l&htevét
kassavirrat ovat suuremmat kuin yhtioon tulevat kassavirrat, voidaan maksuvalmius varmistaa sijoitus-
omaisuutta realisoimalla. Maksettavat korvaukset saattavat ylittda yhtioon tulevan maksutulon, mikali esi-
merkiksi poikkeuksellisen suuri mééré korkotuottoisia vakuutuksia muutetaan sijoitussidonnaisiksi, takaisin-
ostot kasvavat ja maksutulo laskee merkittavasti asiakaskayttaytymisen seurauksena tai riskinenkivakuutus-
ten korvaukset ovat odottamattoman suuret. Maksuvalmius poikkeuksellisissa likviditeettiskenaarioissa tur-
vataan likvidien sijoitusten riittdvalla maarall, joka varmistetaan sijoituspolitikan minimilikviditeettilimiitill&.
Nopeimmin kateisvaroiksi muutettavia sijoituksia ilman riskid merkittavasta tulosvaikutuksesta ovat lyhyen
maturiteetin rahamarkkinasijoitukset ja hyvén luottoluokituksen valtionlainat. Liséksi sijoituspolitiikassa ra-
joitetaan epélikvidien sijoitusten maarad. Vastuuvelan korkosuojauksessa voidaan kayttaa korkojohdannai-
sia, jotka saattavat edellyttad lisdvakuuksien asettamista, mikali niiden arvo laskee markkinaliikkeiden
vuoksi. Yhtion likvidi sijoitusomaisuus toimii maksuvalmiuspuskurina myds johdannaisten lisdvakuuksien
asettamisessa.
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Yhtién vastuuvelka arvostetaan likviditeettiriskin huomioivalla Solvenssi Il -arvostuskayralla, mika suojaa
yhtidn vakavaraisuutta rahoitusmarkkinoiden likviditeettihairioilta. Arvostuskayran sisaltdma luottoriskikom-
ponentti (Volatility adjuster) vaimentaa vakavaraisuuspddoman heiluntaa ja vdhent&a taseen muokkaustar-
vetta markkinastressiskenaarioissa sijoitusten likviditeettipreemioiden levennyttyé.

Maksuvalmiuden kehitystd seurataan ja analysoidaan saénndéllisesti osana riskianalyysia ja havainnot kéay-
daan séannollisesta 1api yhtion sijoitustoiminnan kanssa. Likvidien varojen riittdvyyden arvioinnissa kayte-
tédén apuna stressitestausta, jossa huomioidaan yhtion likvideimpien varojen riittavyytta edelld mainituissa
poikkeuksellisissa stressiskenaarioissa. Vuoden 2025 lopun likviditeettistressin tulokset osoittavat maksu-
valmiuden olevan hyvalla tasolla.

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvd odotettavissa olevan voiton kokonaismaara

Sli-vakuutusmaksuvastuu eroaa vastuuvelan kirjanpidollisesta kasittelysté. Solvenssi Il:n vakuutusmaksu-
vastuu perustuu jaljelld olevaan vakuutuskauteen liittyviin kassavirtoihin. Kassavirroissa huomioidaan va-
kuutussopimuksista aiheutuvat tulevat ja menevat kassavirrat. Sll-vakuutusmaksuvastuu siséltéd siten
myos tulevat vakuutusmaksut minké vuoksi vakuutusmaksuvastuu voi olla negatiivinen. Sll:n vakuutusmak-
suvastuussa huomioidaan vakuutusmaksujen liséksi korvauksiin, korvausten hoitokuluihin ja muihin liikeku-
luihin liittyvat kassavirrat. Sopimusten odotettu raukeaminen huomioidaan vahentdmalla vakuutusmaksujen
kassavirroista sopimuksiin liittyva kokemusperéinen raukeaminen sek& huomioimalla vakuutusturvan paat-
tymisen vaikutus korvauksiin ja muihin kuluihin.

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyva odotettavissa olevan voiton kokonaismaara 31.12.2025 oli 593 mil-
joonaa euroa.

C.5 Operatiivinen riski

Operatiivinen riski on niin sanottu seuraamusriski, jota aiheutuu kaikesta liiketoiminnasta ja joka voi aiheu-
tua puutteellisista tai virheellisistd menettelytavoista, prosesseista, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista.
Operatiivinen riski voi ilmet& taloudellisina tappioina tai muina haitallisina seuraamuksina, kuten maineen ja
luottamuksen heikkenemisen tai menetyksend. Yhtidssa operatiivisiin riskeihin luetaan muun muassa ICT-
ja turvallisuus- seka tietopddomaan liittyvat riskit, sen sijaan compliance- ja malliriskit on luokiteltu omiksi
riskilajeikseen.

Operatiivisten riskien hallinnan tavoitteena on varmistaa keskeisten prosessien ja toimintojen tehokkuus ja
laatu seké niiden jatkuvuus myds poikkeuksellisissa olosuhteissa. Operatiivisten riskien hallinta perustuu
jatkuvaan riskien tunnistamiseen, arviointiin ja seurantaan. Yhtién johto ja prosessien omistajat ovat vas-
tuussa siita, etté prosesseihin, palveluihin, tuotteisiin seka ICT-jarjestelmiin liittyvat riskit tunnistetaan ja
arvioidaan ja ettd riskeille toteutetaan tarvittavat kontrollit hyvéksyttavan riskitason saavuttamiseksi ja pro-
sessien toimivuuden, jatkuvuuden seka tehokkuuden varmistamiseksi.

Yhtion operatiivisten riskien hallinnan viitekehys jakautuu taaksepdin katsoviin, tilannetta arvioiviin ja enna-
koiviin menettelytapoihin. Riippumaton Riskienhallinta vastaa yhtion operatiivisten riskien hallinnan viiteke-
hyksesta, sen yllapitdmisesta ja kehittdmisestd seké antaa tarkemmat ohjeet yhtidssd noudatettavista ope-
ratiivisten riskien hallinnan menettelytavoista. Riskienhallintatoiminto raportoi yhtion operatiivisten riskien
hallinnasta ja riskitasosta johdolle ja liketoimintasegmenteille.

Yhti6 seurasi ja raportoi vuoden aikana toteutuneita operatiivisia riskeja jarjestelméatuetusti ja toteutti kehi-
tystoimenpiteité riskien uudelleen toteutumisen ehkaisemiseksi. Yhtid paivitti vuoden aikana riskikartoituksi-
aan tunnistamalla ja arvioimalla toimintaansa kohdistuvat operatiiviset riskit, niiden taustalla vaikuttavat
syyt sekd haitalliset seuraukset. Yhtid péivitti vuoden aikana myds jatkuvuussuunnitelmiaan toimintaympa-
riston muutokset huomioiden.
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C.6 Muut olennaiset riskit

OP-Henkivakuutus huomioi jalleenvakuutussopimuksensa vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa
riskid vahentéviné. Jalleenvakuutussopimukset tayttavat vakavaraisuusséantelyssa annetut hyvéksymiskri-
teerit.

lImasto- ja ymparistoriskit tunnistetaan yhtend OP Pohjolan riskikartan ulkokehall& vaikuttavana megatren-
din&, joka voi tulevaisuudessa vaikuttaa OP Pohjolan sek& OP-Henkivakuutuksen riskiprofiiliin. Keskeisiksi
OP-Henkivakuutukseen liittyviin ilmasto/ymparistévaikutteisiksi vakuutusriskeiksi on tunnistettu mm. kasva-
vat riskit kuolevuuden muutoksissa. Sijoitustoimintaan kohdistuvia riskej voivat olla esimerkiksi ilmaston-
muutokselle eniten alttiiden valtioiden joukkovelkakirjojen markkina-arvojen lasku tai yritysten kannatta-
vuuteen vaikuttavat poliittiset paatokset. ESG-riskien tunnistamista toteutetaan yhteistygssa liilketoiminnan
ja riskienhallinnan toimesta. ESG-riskeja seurataan séaanndllisilla raporteilla seka riskienhallinnan toteutta-
milla ilmasto- ja ymparistoriskien stressitestauksella, joka toteutetaan vuosittain ja raportoidaan osana ris-
kianalyysia. Stressitestit huomioivat eri ilmastoskenaarioiden vaikutuksia yhtién markkina- ja henkivakuu-
tusriskeihin. Stressitestien perusteella OP-Henkivakuutuksen SllI-vakavaraisuussuhde séilyy ilmastoskenaa-
rioista huolimatta vahvalla tasolla. Keskeisi& ESG-riskeihin varautumisen keinoja ovat hinnoittelu ja riskin-
valinta seka markkinatilanteen jatkuva seuranta ja portfolion hajautus yhdistettyna riskienhallinnan ilmas-
tostressitesteihin.

D. Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

D.1 Varat

Olennaisimmat erot tilinpaatdksen mukaisen oman pddoman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuu-
den valilla tulevat vastuuvelan arvostuksesta seka sijoitusomaisuuden arvostuserosta.

Sijoitusten arvostamista koskevat tiedot

Sijoitusomaisuuden olennaisin ero on tilinpaatoksen mukaisen oman padoman ja vakavaraisuuden oman
varallisuuden vélilla on arvostaminen kdyp&aan arvoon paasaantoisesti IFRS perusteisesti. Sijoitusomaisuu-
den arvostuserot sisaltavat myos vastuuvelan suojien arvon.

Rahoitusinstrumentit ja kdypa arvo

Yhti§ arvostaa rahoitusinstrumentit kdypaan arvoon IFRS standardien mukaisesti. K&ypa arvo on hinta, joka
saataisiin omaisuuseran myynnisté tai maksettaisiin velan siirtdmisesta péaasiallisilla markkinoilla toteutu-
vassa tavanmukaisessa liike-toimessa arvostuspaivéna tarkasteluhetken markkinaolosuhteiden vallitessa
(ts. poistumishinta) riippumatta siitd, onko hinta suoraan havainnoitavissa vai arvioidaanko se muuta arvos-
tusmenetelméa kayttéaen.

Rahoitusinstrumentin kéypa arvo maaritelladn joko toimivilta markkinoilta saatavien hintanoteerausten
avulla tai jos ei ole toimivia markkinoita omia arvostusmenetelmia kayttden. Markkinoiden katsotaan olevan
toimivat, jos hintanoteerauksia on helposti ja sdédnnénmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja
saanndnmukaisesti toistuvia, toisistaan riippumattomien osapuolten valisid markkinatransaktioita. Rahoitus-
varojen noteerattuna markkinahintana kéytetédén senhetkist& ostokurssia.

Mikali markkinoilla on vakiintunut arvostuskaytanto rahoitusinstrumentille, jolle ei saada suoraan markkina-
hintaa (esim. OTC-johdannaiset), niin k&ypa arvo perustuu markkinoilla yleisesti hyvaksyttyyn markkinahin-
nan laskentamalliin ja mallin kayttamien syottétietojen markkinanoteerauksiin.

Mikali arvostuskaytantd ei ole markkinoilla vakiintunut, kdytetdan markkina-arvon maarityksessa asian-
omaiselle tuotteelle laadittua omaa arvostusmallia. Arvostusmallit pohjautuvat yleisesti kdytettyihin lasken-
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tamenetelmiin ja kattavat kaikki ne osatekijat, jotka markkinaosapuolet ottaisivat huomioon hintaa asettaes-
saan, seka ovat yhdenmukaisia rahoitusinstrumenttien hinnoittelussa kaytettavien hyvaksyttyjen taloudellis-
ten menetelmien kanssa.

Merkittdvien noteeraamattomien ja epdlikvidien sijoitusten arvonmaarityksessa kdytetdan arvostettavasta
kohteesta riippuen eri menetelmia muun muassa kohdeyhtion luottoriskin kehitysté, arvostuskertoimia lis-
tatuista verrokkiyhtidista ja verrokkitransaktioista, kassavirtaperusteista arvonmaaritysta, tasearvoa tai koh-
teesta annettua sitovaa tarjousta tai kauppaa. Vakuutusyhtion varainhoito voi myds tarvittaessa teettaa
ulkopuolisia arvioita salkun merkittavien sijoituskohteiden arvosta kolmansilla osapuolilla.

Rahoitusinstrumenttien kayvéat arvot jaetaan kolmeen eri hierarkiatasoon sen mukaan, miten kdypé arvo on
maadritelty:

« tdysin samanlaisille varoille tai veloille toimivilla markkinoilla noteeratut kéyvat arvot (taso 1)

« kéyvat arvot, jotka on médritetty kayttden syottdtietoina muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja, jotka
ovat todennettavissa varoille tai veloille, joko suoraan (esim. hintoina) tai vélillisesti (esim. johdettuina hin-
noista) (taso 2)

« kéyvat arvot on madritetty kayttaen varoille tai veloille sy6ttotietoja, jotka eivat perustu todennettavissa
oleviin markkinahintoihin (taso 3)

Se kaypien arvojen hierarkian taso, jolle tietty kdypaan arvoon arvostettu erd on kokonaisuudessaan luoki-
teltu, on madaritetty koko kyseisen kdypé&an arvoon arvostetun erdn kannalta merkittdvan alimmalla tasolla
olevan syéttotiedon perusteella. Syottdtiedon merkittévyys on arvioitu kyseisen kdypaan arvoon arvostetun
erén suhteen kokonaisuudessaan.

Epalikvideille tuotteille on tyypillistd, ettd hinnoittelumallilla laskettu hinta poikkeaa toteutuneesta kauppa-
hinnasta. Toteutunut kauppahinta on kuitenkin paras osoitus tuotteen kayvéasté arvosta.

Kirjaaminen

Alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa ja myohemmin rahoitusvaroihin kuuluva eré arvostetaan kaypéan ar-
voon. Noteerattujen arvopapereiden ostot ja myynnit kirjataan taseeseen ja taseesta pois kaupantekopdi-
vana eli pdivana, jolloin sitoudutaan ostamaan tai myymaan kyseinen rahoitusvaroihin tai velkoihin kuuluva
erd. Muut rahoitusvarat kirjataan taseeseen ja taseesta pois selvityspdivana. Johdannaiset kirjataan tasee-
seen kaupantekopdivana ja taseesta pois selvityspéivana.

Rahavarat
Rahavarat koostuvat kéateisista varoista ja vaadittaessa maksettavista saamisista luottolaitoksilta.
Sijoituskiinteistot

Sijoituskiinteistd on maa-alue ja/tai rakennus tai rakennuksen osa, joka omistetaan vuokratuoton tai omai-
suuden arvonnousun hankkimiseksi. Myds sellaiset kiinteistot, joista vahdinen osuus on omistajayhtion
omassa tai sen henkilokunnan kaytdssa luetaan sijoituskiinteistdiksi. Omassa tai henkildkunnan kéytossa
olevaa osuutta ei kuitenkaan lueta sijoituskiinteistoksi silloin, kun tdmé& osa on myytévissa erikseen.

Sijoituskiinteistét merkitdan taseeseen alun perin hankintamenoon, joka siséltda transaktiomenot. Alkupe-
raisen kirjaamisen jalkeen sijoituskiinteistot arvostetaan kdypaan arvoon. Myds rakenteilla olevat sijoitus-
kiinteistot arvostetaan kdypaén arvoon edellyttéen, ettd kdypéa arvo on luotettavasti méaaritettavissa.

Suorien Kiinteistdsijoitusten arvostuksen lahteina ovat padsaéantoisesti ulkopuolisten auktorisoitujen arvioit-
sijoiden antamat arviokirjat. Ulkopuolinen arvioitsija valitsee itsendisesti kunkin kohteen arviointiin parhaiten
sopivan menetelman. Yleisesti kaytettyja arviointimenetelmi& kiinteistdjen, asuntojen ja maa-alueiden osalta
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ovat kauppa-arvomenetelma perustuen vastaavanlaisten kohteiden toteutuneisiin kauppahintatietoihin ja
sisdiseen asiantuntemukseen, tuottoarvomenetelma ja jalleenhankinta-arvomenetelma. Rakentamattomien
tonttien arvossa on huomioitu arviointihetken kaavoitus- ja markkinatilanne. Kiinteistérahastojen arvot saa-
daan kohderahastoilta kunkin kohderahaston sdantéjen méaarittelemina ajankohtina ja sdantéjen maaritte-
lemén standardin mukaisena. Arvostukset perustuvat paasaantoisesti kohderahastojen yksittéisten kiinteis-
tokohteiden yhteenlaskettuihin arvoihin lisattyna kohderahaston nettovarallisuudella. Yksittéisten merkitta-
vien kohteiden arvot perustuvat padasaéntoisesti ulkopuolisten riippumattomien auktorisoitujen arvioitsijoi-
den laatimiin arviokirjoihin.

Aineettomat hyddykkeet
Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet arvostetaan nollaan.
Aineelliset hyodykkeet

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet arvostetaan poistoilla ja arvonalentumisilla vdhennettyyn hankinta-
menoon. Hyddykkeet poistetaan tasapoistoin arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat pééosin seuraavat:

Koneet ja kalusto 3-10 vuotta
ICT-laitteet 3-5 vuotta
Liike- ja teollisuusrakennukset 20-50 vuotta
Rakennusten aineettomat oikeudet 10-15 vuotta
Aktivoidut korjaus- ja muutostyot 10-20 vuotta

Hyddykkeiden jaddnndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja tarvitta-
essa oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyédyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

Omistusosuudet sidosyrityksissd ml. omistusyhteydet
Vakuutusyhtiét arvostetaan Solvenssi Il:n nettovarallisuuden mukaan. Muut arvostetaan hankintahintaan.
Ulkomaan rahan maaraiset erat

Yhtién tase laaditaan euroina, joka on yhtion toiminta- ja esittdmisvaluutta. Ulkomaan rahan maaraiset lii-
ketoimet kirjataan euroméaaraisiksi tapahtumapéivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaa-

tospaivana ulkomaan rahan madaréiset monetaariset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatdspaivan kurs-
siin.

Solvenssi Il -taseen ja kansallisen tilinpaatdstaseen varojen ero 31.12.2025, milj.€

Kansallinen Solvenssi Il | Ero

tilinpaatostase -tase
Aineettomat hyddyk-
keet 7 0 7
Verosaamiset 43 43 0
Sijoitukset 4339 4633 -294
Sijoitussidonnaisten
vakuutusten katteena
olevat sijoitukset 15601 15601 -0
Jalleenvakuutussaami-
set 0 -41 41
Muut varat 568 526 42
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Varat yhteensa 20 558 20762 -204

D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka
Kuvaus kaytetyistd menetelmistd ja keskeisista oletuksista

Ensivakuutukselle lasketaan vastuuvelka, joka on parhaan arvion ja riskimarginaalin summa. Paras arvio
lasketaan huomioimatta jalleenvakuutussaamisia. Riskimarginaali lasketaan huomioiden jalleenvakuutuksen
riskia puskuroiva vaikutus. Paras arvio on ajantasainen Solvenssi lI-korkokayréall& diskontattujen tulevien
kassavirtojen nykyarvo. Paras arvio lasketaan deterministisesti lukuun ottamatta tulevien lisdetujen arvos-
tamista, johon kéytet&an tilastollisia laskentamenetelmid. Vastuuvelan arvostuseroissa on huomioitu volati-
liteettikorjauksen vaikutus.

Jélleenvakuutussaamiset kirjataan varoihin ja ne lasketaan samoin periaattein kuin paras arvio silla lisdyk-
selld, ettd saamisista vahennetaan odotusarvo sille, etta vastapuoli ei pysty maksamaan kaikkea saatavaa.
Ensivakuutuksen velka ja jalleenvakuutussaamiset lasketaan samassa laskennassa, jotta taseessa olisi oikea
maaré varoja. Yhteislaskenta tekee myds velan ja varojen kassavirrat yhtendisiksi.

Kuvaus vakuutusteknisen vastuuvelan arvoon liittyvdn epdvarmuuden tasosta

Vastuuvelka on luonteeltaan ennustemalli, joka siséltaa estimointi- ja malliepdvarmuutta. Estimointiepavar-
muutta vahentad hyvé korvausinformaation laatu, tilastoaineiston riittdva koko, huolellinen ja asiantunteva
analysointi, analyysien vertaisarviointi seké hyvaksymismenettely. Suurin epdvarmuus liittyy pitkdhéntaisiin,
elinikdisia vastuita sisaltaviin vakuutuslajeihin, johtuen pitkalle tulevaisuuteen toteutettavista ennusteista.
Epévarmuus huomioidaan riskimarginaalissa Solvenssi Il standardimenetelmalla.

Solvenssi Il ja kansallisen tilinpaatésstandardin laadulliset erot vastuuvelan arvostuksessa

Alla on kuvattu Solvenssi Il vastuuvelan ja kansallisen tilinpaatésstandardin mukaisen vastuuvelan olennai-
set arvostuserot.

Vastuuvelan era

FAS

Solvenssi I

Vakuutusmaksuvastuu

Kertynyt vakuutusséasto / Hinnoit-
teluperusteilla laskettu tulevien
korvausten paédoma-arvo / Pro
rata vakuutusmaksutulon perus-
teella.

Sopimukseen liittyvien tulevien kor-
vausten ja kulujen pddoma-arvo va-
hennettyné tulevien saamisten paa-
oma-arvolla.

Alkaneiden elékkeiden
korvausvastuu

Kertynyt vakuutussaasto

Sopimukseen liittyvien tulevien kor-
vausten ja kulujen pddoma-arvo

Muut vahinkokohtaiset
varaukset

Korvausmaara ilman diskonttausta

Korvausmaara ilman diskonttausta

Riskimarginaali

Ei huomioida (pl. hinnoitteluun si-
saltyva turvaavuus)

Vakavaraisuusvaateen (SCR) paa-
oman kustannukseen pohjautuva
menetelma.

Sijoitustoiminnan kulut

Ei huomioida.

Huomioidaan ja diskontataan.
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Solvenssi ll-vastuuvelan arvostamisessa sovelletaan volatiliteettikorjausta. Yhtio tayttaa vakavaraisuusvaa-
timukset myds ilman volatiliteettikorjauksen huomioimista. Volatiliteettikorjauksen vaikutus yhtién vastuu-
velkaan on 23 miljoonaa euroa, omaan varallisuuteen 18 miljoonaa euroa, yhtidn vakavaraisuuspddoma-
vaateeseen 4 miljoonaa euroa ja vahimmaispddoma-vaatimukseen 2 miljoonaa euroa.

Solvenssi lI-parhaan arvion ja FAS-vastuuvelan arvo 31.12.2025 jaoteltuna Solvenssi Il:n mukaisiin vakuu-
tusluokkiin (M€):

Kansallinen
Solvenssi Il tilinpdétos Arvostusero
Ylijadman jakoon oikeuttavat vakuutukset 3432 4 494 1062
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 15 166 15 051 -114
Ylijddméan jakoon osallistumattomat vakuutukset -36 20 56

Riskimarginaalin jakautuminen 31.12.2025 jaoteltuna Solvenssi ll:n mukaisiin vakuutusluokkiin (M€):

Riskimarginaali
Ylijadman jakoon oikeuttavat vakuutukset 159
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 85
Ylijagaman jakoon osallistumattomat vakuutukset 4

Vastuuvelan laskennassa sovelletut yksinkertaistukset

Yksinkertaistusta on mahdollista kayttd&d mm. silloin, jos menetelma ei aliarvioi vastuuvelan méaréa eika
velvoitteisiin liittyvia riskeja. Yksinkertaistuksen kayttd edellyttdd arviota vakuutusvelvoitteiden taustalla ole-
vien riskien luonteesta, laajuudesta ja monimutkaisuudesta seka laadullista ja maarallisté arvioita yksinker-
taistetun menetelmén tuloksiin aiheuttamasta virheesta. Olennaiset yksinkertaistukset vastuuvelan lasken-
nassa on esitetty alla:

e Riskimarginaalin laskennassa kaytettava laskentatekniikka (n. taso 2 yksinkertaistuksista). Tarkemman
laskennan on arvioitu pienentévan riskimarginaalin maaréa.

e Uusien vakuutustuotteiden kohdalla hyddynnetddn mm. samankaltaisten tuotteiden tilastohistoriaa
seka asiantuntija-arvioita, kunnes saadaan kerattya riittéva tilastoaineisto sopimusten kannattavuu-
desta ja korvausten kehittymisesté.

e Vastuuvelka lasketaan sopimusten suuren maaran takia homogeenisissa riskiryhmissa.

e Osaan vanhoja saasto-, sijoitus- ja elakevakuutuksia liittyy GMDB-turva jonka vaikutus vastuuvelkaan
on laskettu turvan epdolennaisuuden takia yksinkertaistetuilla menetelmilla.

Muutokset vastuuvelan laskennassa kaytetyissa oletuksissa tilikaudella

Vastuuvelan laskennassa kaytetyt oletukset paivitetaén vuosittain. Vuonna 2025 merkittavia oletuspéivityk-
sié oli liikekuluoletusten kasvattaminen ja OP-Bonusten huomiointi kassavirroituksessa.

Vastuuvelan profiili séilyi raportointikaudella vakaana. Suurimmat muutokset vastuuvelan tasossa johtuivat
korkotason muutoksesta.

Saamiset jélleenvakuutussopimuksista
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D.3 Muut velat

Lainan takaisinmaksuturvan riskit on jalleenvakuutettu suhteellisella jélleenvakuutuksella. Jalleenvakuutuk-
sen kassavirroissa on huomioitu tdma jalleenvakuuttajalle kuuluva suhteellinen osuus seka vakuutusmak-
suista etta korvauksista.

Massaraukeamisriskin jélleenvakuutuksen osalta perustilanteessa jélleenvakuutuskassavirroissa on huomi-
oitu yhden vuoden vakuutusmaksut sopimuskauden mukaisesti. Massaraukeamisskenaariossa on liséksi
otettu huomioon jalleenvakuutuksesta saatava korvaus stressin toteutuessa.

Pandemiariskin jalleenvakuutuksen osalta katastrofiriskiskenaariossa on huomioitu jélleenvakuutuksesta
saatava korvaus stressin toteutuessa.

Vastapuoliriskiosiossa on huomioitu jalleenvakuuttajien maksukyvyttomyyteen liittyvét riskit.

Muiden rahoitusvelkojen kuin vastuuvelan arvostus noudattaa kohdassa D.1 kerrottuja rahoitusinstrument-
tien periaatteita.

Elédke-etuudet

OP-Henkivakuutuksen lakis&ateinen elaketurva hoidetaan Keskindinen eldkevakuutusyhti6 limarisessa.
Osalle tyontekijoista on jarjestetty liséelaketurvaa OP-Eldkesaéatiossa tai henkivakuutusyhtidssa. Lisdeléke-
turva on joko etuus- tai maksuperusteisia. Jarjestelyjen etuuspohjaiset osuudet kirjataan taseeseen stan-
dardin IAS 19 mukaisina samoin kuin IFRS-tilinpaatoksessa.

Etuuspohjaisissa jarjestelyissa velkaerana esitetéan jarjestelysté johtuvien velvoitteiden nykyarvo tilinpaa-
tospaivana vahennettyna jarjestelyyn kuuluvien varojen kéayvalla arvolla. Elékejarjestelyjen velvoitteet on
laskettu kustakin jarjestelysté erikseen. Laskenta on suoritettu kdyttden ennakoituun etuusoikeusyksikkdon
perustuvalla menetelmalla. Elakevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa kaytetty diskonttauskorko on méaritelty
yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen raportointikauden paattymispéivan
markkinatuoton perusteella.

Tuloverot ja laskennalliset verot

Kauden verotettavaan tuloon perustuva verovelka lasketaan verotettavasta tulosta voimassa olevan vero-
kannan ja laskennalliset verot voimassa olevan verokannan tai tilinpdatospaivadn mennessa hyvaksytyn,
tulevia vuosia koskevan verokannan perusteella.

Laskennallinen verovelka lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen vélisista veronalaisista véliaikai-
sista eroista. Laskennallinen verosaaminen lasketaan vakavaraisuuslaskennan ja verotuksen valisisté va-
hennyskelpoisista véliaikaisista eroista ja verotuksessa vahvistettavista tappioista. Mikali verotettavan tulon
kertymisen ansiosta on todennékdista, ettd saaminen voidaan hyddyntaa, se kirjataan. Merkittavimmat vali-
aikaiset erot syntyvét sijoitusten arvostamisesta kdypaan arvoon ja vastuuvelan arvostuseroista. Laskennal-
liset verovelat ja -saamiset netotetaan.

Solvenssi ll:n arvostuseroista aiheutuvat laskennalliset verovelat siséllytetddn myds laskennalliseen verovel-
kaan. Arvostuseroista aiheutuvia laskennallisia verovelkoja ja —saamisia ei netoteta. Solvenssi Il:n arvostus-

eroista aiheutuvia laskennallisia verosaamisia ei kirjata.

Ulkomaan rahan maaraiset erit
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Yhtién tase laaditaan euroina, joka on yhtion toiminta- ja esittdmisvaluutta. Ulkomaan rahan maaraiset lii-
ketoimet kirjataan euromaaraisiksi tapahtumapdivan kurssiin tai kirjauskuukauden keskikurssiin. Tilinpaéa-

tospaivané ulkomaan rahan madaréiset monetaariset tase-erat muutetaan euroiksi tilinpaatéspaivan kurs-
siin.

E. PAdoman hallinta

E.1 Omat varat

OP-Henkivakuutuksen oma varallisuus 31.12.2025 oli 1 591 miljoonaa euroa. Oma varallisuus kasvoi 41
miljoonaa euroa vuoden aikana. Tilikauden voitto oli 48 miljoonaa euroa ja ehdotettu osinko 50 miljoonaa

euroa.
Sl oman varallisuuden erat
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Olennaisimmat erot tilinpadatoksen mukaisen oman pddoman ja vakavaraisuuslaskennan oman varallisuu-
den valilla tulevat vastuuvelan arvostuksesta seka sijoitusomaisuuden arvostuserosta.

Lainan Liikkeelle- Laina-aika | Korko Korkojen Takaisinmaksu Tier kelpoisuus
maara laskupéivé kumuloitu- (call)?
milj.€ minen
10 18.12.2003 Erépai- 6 kk:n euri- | Kylla 18.12.2013 ja sen 3
vaton bor + 2% jalkeen
vuosittain korkopai-
vind
45 23.12.2004 Tois- 12 kk:n eu- | Kylla Irtisanomisaika 5 3
taiseksi ribor + 4% vuotta
voimassa
oleva
190 18.6.2015 25 vuotta | 3 kk:neuri- | Kylla 18.6.2020 ja sen 2
bor + 3,1 % jélkeen
vuosittain korkopdi-
ving

P&aomalainojen lunastuksia ei ollut vuonna 2025 eika uusia lainoja otettu. Vuonna 2025 maksettiin paa-
omalainojen korkoja 14 miljoonaa euroa.

Laskennalliset verot Solvenssi Il omassa varallisuudessa

2 Takaisinmaksun edellytyksena on, ettd vakavaraisuus ei vaarannu ja ettd oma padoma tayttaa osakeyhtiolain ehdot.
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OP-Henkivakuutus laatii tilinpaatéksen kansallisen kirjanpitolain ja Finanssivalvonnan maéaréysten ja ohjei-
den mukaisesti. Kirjanpitolaissa todetaan, ettd tuottojen ja niitd vastaavien veronalaisten tulojen samoin
kuin kulujen ja niité vastaavien verotuksessa vahennyskelpoisten menojen jaksotuseroista seka kirjanpitoar-
vojen ja verotuksellisten arvojen vélisista valiaikaisista eroista johtuvat laskennalliset verovelat ja -saamiset
saadaan varovaisuutta noudattaen merkitd omana eranaan tuloslaskelmaan ja taseeseen.

Finanssivalvonnan maaraysten mukaisesti laskennallisten verojen kirjaamisessa noudatetaan erityista varo-
vaisuutta ja Kirjanpitolautakunnan (KILA) yleisohjetta laskennallisista veroveloista ja -saamisista
(12.9.2006). KILA:n yleisohjen mukaisesti laskennallisia veroja kirjataan seka jaksottamisesta etta kirjanpi-
don ja verotuksen vélisesta arvostuserosta johtuvista valiaikaisista eroista.

OP-Henkivakuutus esittdd Solvenssi Il taseella laskennallisia veroja seuraavista erista:

1. Yhtidn verotukseen liittyvat ajallisesta kohdistamisesta johtuvat laskennalliset verosaamiset ja -velat,
joita syntyy seuraavista erista:

a. Johdannaisten arvostustappioista ja optioiden preemioista, jotka ovat verotuksessa vahennyskelpoi-
sia seuraavalla tilikaudella.

b. Kéayttdomaisuusosakkeiden arvonalentumisista ja niiden palautuksista, jotka ovat verotuksessa va-
hennyskelpoista kulua / verotettavaa tuloa kun ko. osake myydaén. Kayttdomaisuusosakkeiksi kat-
sotaan yhtidn kirjanpidossa omassa kaytossa olevien kiinteistotytaryritysten osakkeet ja niihin teh-
dyistd arvonalentumisista ja niiden palautuksista lasketaan laskennallista veroa oman kaytén osuu-
delle. Oman kayton osuus lasketaan kiinteiston nelididen perusteella.

c. Poistoerosta ja hyllypoistoista.

d. Pakollisista varauksista, jotka kirjataan kuluksi sille tilikaudelle, jolle ne suoriteperusteisesti kuuluvat
ja ovat verotuksessa vahennyskelpoisia vasta kun niihin liittyvat rahavirrat toteutuvat (esim. henki-
I6stévahennyksiin liittyvat tukipaketit maksetaan).

2. Yhtidn verotuksessa vahvistetuista tappioista, joihin liittyen katsotaan olevan realistinen mahdollisuus
hyodyntad tappioita tulevien tilikausien verotuksessa. Taté todennékdisyyttd arvioitaessa noudatetaan
erityista varovaisuutta. Verotuksessa vahvistetut tappiot ovat vahennettdvissa tuloverotuksessa vah-
vistamista seuraavan 10 verovuoden ajan.

3. Solvenssi Il taseen ja kansallisen tilinpéd&toksen mukaisen taseen erien vélisestd arvostuserosta. Ta-
man eran osalta noudatetaan erityista varovaisuutta ja Solvenssi Il taseella esitetddn néin laskettu
laskennallinen vero vain silloin kun se on laskennallista verovelkaa. Mikali néin laskettu laskennallinen
vero olisi verosaamista, se arvostetaan nollaan, eika sité esitetd Solvenssi Il taseella.

Erillisyhtidn tilinpaatoksessa laskennalliset verovelat ja -saamiset netotetaan, joten Solvenssi Il taseelle
nousee erillistilinpaatoksesta vain laskennallista verovelkaa tai -saamista. Solvenssi Il taseen ja erillistilin-
paatoksen taseen vélisista arvostuseroista laskettu laskennallinen verovelka lisataan erillistilinpaatoksesta
nousevaan laskennalliseen verovelkaan, mutta sita ei netoteta erillistilinpaéatoksesté nousevan laskennalli-
sen verosaamisen kanssa. Yhtio esittdd Solvenssi Il omassa perusvarallisuudessa laskennallista nettovero-
saamista siind tilanteessa, etté erillistilinpdatoksen laskennalliset verot ovat nettoverosaamista ja Solvenssi
[ taseen ja erillistilinp&atoksen taseen vélisesta arvostuserosta laskettu laskennallinen verovelka on pie-
nempi kuin erillistilinpdatdksesté nouseva laskennallinen verosaaminen.

31.12.2025 vuosiraportoinnissa OP-Henkivakuutuksen Solvenssi Il taseella esitetaan erillistilinpaatoksesté
nousevaa laskennallista verosaamista 43 miljoonaa euroa, joista 28 miljoonaa euroa on kirjattu vahviste-
tuista tappioista. Yhtié ennustaa tulevien voittojen mahdollistavat verosaamisten taysimaaraisen hyddynta-
misen. Solvenssi Il taseen laskennallinen verosaaminen muodostuu erillistilinpaatéksen valiaikaista eroista
ja vahvistetuista tappioista. Raportointihetkella OP-Henkivakuutuksen omassa perusvarallisuudessa ei ole
nettoverosaamista laskennallisten verovelkojen ylittdessa Solvenssi Il taseen verosaamiset. Solvenssi Il ta-

seen ja erillistilinpaédtdksen taseen vélisista arvostuseroista laskettua laskennallista verovelkaa 203 miljoo-
naa euroa.
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Paaoman hallinta

OP-Henkivakuutuksen hallitus vahvistaa vuosittain yhtion paddomasuunnitelman, jolla ennakoivasti varmis-
tetaan vakavaraisuuden riittévyys poikkeuksellisissakin olosuhteissa.

P&domasuunnitelma siséltdd vakavaraisuuden tilanneanalyysin, vakavaraisuustavoitteet, ennakoivan varau-
tumissuunnitelman siséltéden valmiustasot ja ohjausmenettelyt, vakavaraisuuden suunnitellut ohjaustoi-
menpiteet sekd skenaariolaskelmat vakavaraisuuden riittdvyyden arvioimiseksi.

Pédadomasuunnitelmassa maéritelladn vakavaraisuuden seurantamenettelyt sekd mahdolliset ohjausmenet-
telyt vakavaraisuustilanteen heikentyessa merkittavéasti.

Seuranta- ja ohjaustoimenpiteet kiristyvét vakavaraisuuden alentuessa. Normaalitilanteen lisaksi kaytossa
on nelja kohotetun valmiuden tasoa:

e Rajoitettu voitonjako

e Korotettu valmius

e Varautumissuunnitelman kayttéonotto
e Vakavaraisuuskriisi

Ohjausmenettelyissa maaritellaan, missa jarjestyksessa vakavaraisuuden vahvistamiseen kaytettavissa olevia
keinoja otetaan kayttoon. Vakavaraisuustavoite ja vakavaraisuuskriisin taso ovat linjassa riskipolitiikassa
maéariteltyjen tasojen kanssa.

P&aomasuunnitelman ajantasaisuus tarkistetaan v&hintaan vuosittain. Suunnitelma péivitetaan lisaksi, mi-
kali se on tarpeen viranomaisten antamien kannanottojen tai suunnitelman piiriin kuuluvien yhteiséjen oi-
keudellisessa tai toiminnallisessa rakenteessa, liilketoiminnassa, taloudellisessa asemassa tai toimintaympa
ristossé tapahtuneiden merkittdvien muutosten johdosta.

P&&omasuunnitelma on osa yhtion riski- ja vakavaraisuusarviota (ORSA).

P&&omasuunnitelman tavoiterajana olevan vakavaraisuussuhteen laskennan periaatteet on kuvattu kerran
vuodessa laadittavassa vakuutusyhtion riski- ja vakavaraisuusarviossa seké sen liitteend esitettavassa vas-
tuullisen vakuutusmatemaatikon selvityksessé.

E.2 Vakavaraisuuspddomavaatimus ja véahimmaispadomavaatimus

Alla on kuvattu OP-Henkivakuutuksen vakavaraisuuspdaomavaatimus riskiosioittain raportointihetkella:

milj. € SCR / OP-Henkivakuutus
1400

1200 0 21 22 _—
1000 =0 100

800 +—

195

600 +—

400 +— 912

200 +4+—
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Vakavaraisuuspddomavaatimus kasvoi vuoden 2025 aikana erityisesti markkinariskin kasvun vuoksi. Eten-
kin osakeriski kasvoi. Vakuutustekniset riskit kasvoivat vahén korkotason laskun my6ta. Vahimmaispddoma-
vaatimuksessa ei tapahtunut oleellisia muutoksia vuoden 2025 alun ja lopun valilla. Yhtion vahimmaispaa-
omavaatimus 31.12.2025 oli 218 miljoonaa euroa.

Yhtion vakavaraisuusvaatimus siséltéé laskennallisten verojen tappiota vaimentavaa vaikutusta 195 miljoo-
naa euroa. Tama syntyy siitd, kun yhtion kohtaaman valittoman tappion seurauksena laskennalliset verot
joustavat. Tallgin laskennalliset verosaamiset kasvavat 35 miljoonaa euroa ja laskennallinen verovelka 203
miljoonaa euroa pienenee 160 miljoonaa euroa. Laskennallinen verovelka syntyy vakuutussopimusten ja
sijoitusomaisuuden arvostuseroista Solvenssi 2-taseen ja verotuksessa kaytetyn kansallisen tilinpaatdsstan-
dardissa (FAS) valilla. Yhtion arvioitu tulos valittéman tappion jalkeen seuraavalta 10 vuodelta ylittaa sel-
vasti maaran, jolla se pystyy hyddyntdmaan kasvaneet laskennalliset verosaamiset ja olemassa olevat vero-
saamiset.

E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kéyttd vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskemisessa
Yhti6 ei kéytd duraatiopohjaista osakeriskialaosiota.

E.4 Standardikaavan ja kaytetyn sisdisen mallin valiset erot
Yhtid ei kdyta sisdista mallia.

E.5 Vahimmaispadomavaatimuksen tai vakavaraisuuspaaomavaatimuksen tayttamatta jattdéminen

Yhtion vakavaraisuusasema on hyva. Télla hetkella ei ole nékyvissa riskia, jonka mukaan vahimmaispaa-
omavaatimusta tai vakavaraisuuspddomavaatimusta ei taytettaisi.

E.6 Padomahallintaa koskevat muut tiedot

Muuta olennaisia padoman hallintaan liittyvia tietoja ei ole.
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Liitteet

NogakrwdRE

Tase (S.02.01.02)

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain (S.05.01.02)

Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka (S.12.01.02)
Pitk&aikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymatoimenpiteiden vaikutukset (S.22.01.01)
Oma varallisuus (S.23.01.01)

Vakavaraisuuspadomavaatimus, SCR (S.25.01.21)

Vahimmaispddomavaatimus, MCR (S.28.01.01)
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S.02.01.02
Tase

Varat
Aineettomat hyddykkeet
Laskennalliset verosaamiset
Elake-etuuksien ylijadma
Aineelliset kéyttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssé)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat)
Kiinteistot (muut kuin omassa kéytdssa olevat)
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet
Osakkeet
Osakkeet — Listatut
Osakkeet — Listaamattomat
Joukkovelkakirjalainat
Valtion joukkovelkakirjalainat
Yrityslainat
Strukturoidut velkakirjat
Vakuudelliset arvopaperit
Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
Johdannaiset
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin
Muut sijoitukset
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat
Kiinnelainat ja muut lainat
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkiloille
Muut kiinnelainat ja lainat
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista :
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta
NSLT-sairausvakuutus
sijoitussidonnaisia sopimuksia
SLT-sairausvakuutus
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus
Jélleenvakuutustalletteet
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat)
alkupd&omaan liittyvat saamiset
Rahavarat
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla
Varat yhteensa

Solvenssi Il -arvo

C0010

R0030 -
R0040 42 550
R0050 387
R0060 -
R0070 4631108
R0080 21600
R0O090 -
R0100 88 019
R0110 46 599
R0120 41421
R0130 2 827 806
R0140 656 101
R0150 2171706
R0160 -
R0170 -
R0180 1581 070
R0190 77932
R0200 34 680
R0210 -
R0220 15601 067
R0230 1805
R0240 -
R0250 -
R0260 1805
R0270 41 049
R0280 -
R0290 -
R0300 -
R0310 41 049
R0320 89
R0330 40 960
R0340 -
R0350 -
R0360 35 605
R0370 33
R0380 36 496
R0390 -
R0400 -
R0410 414 727
R0420 39 140
R0500 20 761 867
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Tase

Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka — VVahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — Vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia
sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta sek& indeksi-
ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jélleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Kaikki muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijadma4, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi Il -arvo

C0010
R0510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
R0570
R0580
R0590
R0600 3517932
R0610 104
R0620 -
R0630 104
R0640 0
R0650 3517828
R0660 -
R0670 3355350
R0680 162 478
R0690 15250 911
R0700 -
R0710 15 165 541
R0720 85 370
R0740 -
R0750 -
R0760 -
R0O770 -
R0780 203 179
R0790 71 888
R0800
R0810
R0820 1168
R0830 -
R0840 7400
R0850 245 000
R0860
R0870 245 000
R0880 67 937
R0900 19 365 415
R1000 1 396 452




Annex |
S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus)

Palo- ja|
. Vakuutus Muu Meri-, muu .
Sairausku . . . Y I X Yleinen .
ansiotulon Tyontekijain Moottoriajoneuvon | moottoriaj| ilmailu- ja | omaisu Luotto- ja
luvakuutu . . . | vastuuvaku
s menetyksen tapaturmavakuutus | vastuuvakuutus [oneuvojen| kuljetusvak | usvahi utus takausvakuutus
varalta vakuutus uutus nkovak
uutus
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 [Co0070( C0080 C0090
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110
!‘:irutto — Hyvéksytty suhteellinen RO120
jalleenvakuutus
!‘:irutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen RO130
jalleenvakuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0140
Netto R0200

Vakuutusmaksutuotot

Brutto — Ensivakuutus R0210
Brutto — Hyvéksytty suhteellinen R0220
Brutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen

R0230
alleenvakuutus

Jalleenvakuuttajien osuus R0240
Netto R0300
Korvauskulut

Brutto — Ensivakuutus R0310
_E?rutto — Hyvaksytty suhteellinen RO320
jalleenvakuutus

!‘:irutto — Hyvéksytty ei-suhteellinen RO330

|jalleenvakuutus

Jalleenvakuuttajien osuus R0340
Netto R0400
Muun vakuutusteknisen

vastuuvelan muutokset

Brutto — Ensivakuutus R0410
_E?rutto — Hyvéksytty suhteellinen RO420

|jalleenvakuutus

_E?rutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen RO430

|jalleenvakuutus

Jélleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500

Aiheutuneet kulut R0550
Muut kulut R1200 gg
Kulut yhteensé R1300
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S.05.01.02

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja
vahinkojélleenvakuutusvelvoitteet (ensivakuutus
ja hyvéksytty suhteellinen jéalleenvakuutus)

Vakuutuslaji: hyvaksytty ei-suhteellinen

jalleenvakuutus

Meri Yhteensé
Oikeustur Vakuutus muiden . ?w’. Omais
Matka- . . Vastuuvak| ilmailu- ja
vavakuutu taloudellisten Sairausvakuutus . uusvak
apuvakuutus uutus | kuljetusvak
s menetysten varalta uutus
uutus
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 [cCo0160| CO0200
Vakuutusmaksutulo
Brutto — Ensivakuutus R0110
_E?rutto — Hyvaksytty suhteellinen RO120
dlleenvakuutus ] ]
!‘:irutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen RO130
iélleenvakuutus
Jélleenvakuuttajien osuus R0140
Netto R0200
Vakuutusmaksutuotot
Brutto — Ensivakuutus R0210
?rutto — Hyvaksytty suhteellinen R0220
iélleenvakuutus
?rutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen R0230
iélleenvakuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0240
Netto R0300
Korvauskulut
Brutto — Ensivakuutus R0310
!‘:irutto — Hyvéksytty suhteellinen RO320
jalleenvakuutus
?rutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen R0330
jélleenvakuutus
Jalleenvakuuttajien osuus R0340
Netto R0400
Muun vakuutusteknisen
vastuuvelan muutokset
Brutto — Ensivakuutus R0410
_E?rutto — Hyvaksytty suhteellinen RO420
iélleenvakuutus
_E?rutto — Hyvaksytty ei-suhteellinen RO430
iélleenvakuutus
Jélleenvakuuttajien osuus R0440
Netto R0500
Aiheutuneet kulut R0550
Muut kulut R1200
Kulut yhteensa R1300
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Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Henkijalleenvakuut|

Vakuutuslaji: henkivakuutusvelvoitteet . Yhteensa
us- velvoitteet

Vahinkov | Vahinkovak

akuutusso | uutussopim

pimuksiin|  uksiin Henkivakuu

. Ylijaamaan Indeksi- ja pohjautuv | pohjautuvat | Sairaus
Sairausva . o . . X . L tuksen
Kuutus oikeuttava sijoitussidonnainen | Muu henkivakuutus _atja ja mu_lhln vakuut jalleenvaku
vakuutus vakuutus sairausvak kuin us
. utus
uutusvelv | sairausvaku
oitteisiin | utusvelvoitt
liittyvat eisiin
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 [C0270f C0280 C0300

Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 [ 1394 195 626 1193 200 29 361 1419 581
Jalleenvakuuttajien osuus R1420
Netto R1500 [ 1394 195 626 1193 200 17 793 1408 013
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 [ 1394 196 021 1193 200 36 544 1427 159
Jélleenvakuuttajien osuus R1520
Netto R1600 [ 1394 196 021 1193 200 21637 1412 252
Korvauskulut
Brutto R1610 0 410 928 777 026 9085 1197 039
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 -33 - - 3297 3265
Netto R1700 33 410 928 777 026 5788 1193774
Aiheutuneet kulut R1900 [ 1203 40 785 96 726 17 332 156 046
Muut kulut R2500 ;2;2
Kulut yhteensé R2600
Takaisinostojen maaara yhteensa | R2700 0 10 625 376 771 1699 389 094
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Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Saamiset yhteensé
jélleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttoémyydesta ja liittyvat
kokonaisuutena laskettuun vakuutustekniseen
vastuuvelkaan
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
Bruttoméaréinen paras estimaatti
Saamiset yhteensa
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttdmyydesta
Paras estimaatti, josta on véahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymétoimenpiteen maaréa
Vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteenséa

Indeksi- ja sijoitussidonnainen vakuutus

Muu henkivakuutus

Vahinkovakuutus-

Z?F;Etfzﬁa Yhteensa (muu
P r:wuuhun : henkivakuutus kuin
Ylijadmaan A ) RPN . vakuutusvelvoittee- Hyvaksyty sairausvakuutus,
oikeuttava vakuutus Optioita ja takuita Optioita tai takuita Optioita ja takuita Optioita tai takuita seen kuin jalleenvakuutus mukaan lukien
sisaltamaltomat | ot sopimukset SISAAMAUOMAL | vt sopimukset i sijoitussidonnai-nen
sopimukset P sopimukset P sairausvakuutus- vakuutus)
velvoitteisiin liittyvat
annuiteetit
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
— | = | = | = | = | = | = | =
R0030 3429 416 15 165 541 - 74 253 18 520 704
R0080 - 38433
(2527) -40 960
R0090 15 165 541 35819
3431943 0 18 561 664
R0100 158 715 85370 3763 247848
R0110
R0120 [
R0130
R0200 3588 130 15 250 911 70 490 18 768 552
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Henkivakuutuksen ja SLT-sairausvakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka, josta on vahenne

Paras estimaatti tuotteille, jotka sisaltavat
takaisinosto-option
Vakuutustekninen vastuuvelka laskettuna
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
Bruttomaarainen paras estimaatti
Saamiset yhteensa
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta oikaistuina
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat vastapuolen
maksukyvyttdmyydesta
Paras estimaatti, josta on véahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhtidilta ja
rajoitetusta jalleenvakuutuksesta
Riskimarginaali
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymétoimenpiteen maaréa
Vakuutustekninen vastuuvelka
kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka — Yhteenséa

Sairausvakuutus (ensivakuutus)

Vahinkovakuutussopi
muksiin pohjautuvat .
o . ja Sal(;]aus;/kzl;nwtus Yhteensd (SLT-
Optioita ja takuita ioita tai - |sairausvakuutusveivoi| ., ™V Y sairausvakuutus)
sisaltAméttsmat Optioita tai takuita AR jalleenvakuutus)
. sisaltavat sopimukset | tteisiin liittyvat
sopimukset annuiteetit
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0210
R0220
—— ] ]

R0030 70 70
R0080

-89 -89
R0090

158 158
R0100 0 0
R0110
R0120
R0130
R0200 70 70
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Pitk&aikaisia takuita koskevien toimenpiteiden ja siirtymétoimenpiteiden vaikutukset

Pitkdaikaisia takuita
koskevien toimenpiteiden
ja siirtyméatoimenpitei-
den vaikutukset
(vaiheittainen
lahestymistapa)

Vakuutusteknisen
vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen
vaikutukset

Korkojen
siirtyméatoimen-
piteen vaikutukset

Nollatun
volatiliteettikorjauksen
vaikutukset

Nollatun
vastaavuuskorjauksen
vaikutukset

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Vakuutustekninen vastuuvelka R0010 18 768 739 22 955
Oma perusvarallisuus R0020 1591 463 -18 364
Vakavaraisuuspddomavaatimuksen
tayttdmiseksi hyvéksyttava oma varallisuus R0050 1591 463 -18 364
Vakavaraisuuspdédomavaatimus R0090 778 737 3 846
Vahimmadispddomavaatimuksen
tayttamiseksi hyvéksyttava oma varallisuus R0100 1445125 -18055
Vahimmaispddomavaatimus R0110 218 310 1544
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Oma varallisuus

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35
68 artiklan mukaisia muilla rahoitusaloilla olevien
omistusyhteyksien véhennyksia

Tavanomainen osakepadoma (joka siséltdd omat osakkeet)

Tavanomaiseen osakepadomaan liittyva ylikurssirahasto
Alkupédoma, jasenten maksuosuudet tai niitd vastaavat oman
perusvarallisuuden erdt keskindisten tai niitd vastaavien yritysten osalta

Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskindiset rahastot
Ylijadmavarallisuus
Etuoikeutetut osakkeet
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto
Té&smaytysera
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymat erat,
Tilinpaatdksen oma varallisuus, jota ei pitaisi esittda tdsmaytyseréna ja
joka ei tayta Solvenssi 11:n mukaisen oman varallisuuden
luokitteluperusteita
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitéisi esittdd tdsmdytyserana ja
joka ei tayta Solvenssi I1:n mukaisen oman varallisuuden
luokitteluperusteita
Vahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin perustuvat
Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jélkeen
Oma lisévarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepaddoma, joka on maksettava vaadittaessa
Maksamaton eikd vield maksettavaksi vaadittu alkupddoma, jasenten
maksuosuudet tai vastaavat oman perusvarallisuuden erét, jotka on
maksettava vaadittaessa, keskindisten tai niité vastaavien yritysten osalta
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkitéd ja maksaa etuoikeudeltaan
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaéisen alakohdan
Jaseniltd vaaditut lisémaksut — Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artik
Muu oma lisévarallisuus
Oma lisavarallisuus yhteensa

R0010
R0030

R0040

R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160
R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400

Luokka 1 (T1) - Luokka 1 (T1) - Luokka 3
Yhteensa kéytettavis- s& kéytetta- vissa Luokka 2 (T2)
7 e ) (T3)
rajOItUk- setta rajoite- tusti
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
145 433 145 433
26 500 26 500 P
1174519 1174519 —
245 000 000 55 000 000 190 000 000
——

e | =

1591 452 1346 452 55 000 190 000 -
- | | ——
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Oma varallisuus

Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus
SCR:n tayttdmiseksi kdytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
MCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
SCR:n tayttdmiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa
MCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa

SCR

MCR

Hyvéksyttavan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku

Hyvéaksyttavan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku

Tasmaytysera
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat
Omat osakkeet (suorassa ja vélillisess& omistuksessa olevat)
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut
Muut oman perusvarallisuuden erét
Vastaavuuskorjauskantoja ja erilladn pidettévid rahastoja koskevat sidotun
oman pdéoman erien oikaisut
Tasmaytysera
Odotettavissa olevat voitot
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvét odotettavissa olevat voitot (EPIFP)
- Henkivakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvat odotettavissa olevat voitot (EPIFP)
— Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvét odotettavissa olevat voitot (EPIFF

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0710
R0720
R0730

R0740
R0760

R0O770

R0780
R0790

Luokka 1 (T1) - Luokka 1 (T1) - Luokka 3
Yhteensa kéytettavis- s& kéytetta- vissa Luokka 2 (T2)
. L . (T3)
rajoituk- setta rajoite- tusti
1591 452 1346 452 55 000 190 000 -
1591 452 1 346 452 55 000 190 000
1591 452 1346 452 55 000 190 000
1445114 1346 452 55 000 43 662
778 737
218 310
204 %
662 %
C0060
1396 452
0
50 000
171933
1174531
592 924
592 924
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Vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR) — Standardikaavaa kayttavat yritykset

Markkinariski

Vastapuoliriski

Henkivakuutusriski
Sairausvakuutusriski
Vahinkovakuutusriski

Hajautus

Aineettomien hyddykkeiden riski
Perusvakavaraisuuspagdomavaatimus

Vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskenta

Operatiivinen riski

Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus

Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavan liiketoiminnan pddomavaatimus
Vakavaraisuuspddomavaatimus, ilman padomavaatimuksen korotusta

Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset

Vakavaraisuuspadomavaatimus

Muut tiedot SCR:sta

Duraatiopohjaista osakeriski& koskevan alariskiosion pddomavaatimus
Jéljella olevan osan nimellisten SCR:ien kokonaisméaéré

Erillaén pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien kokonaismaaré
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaisméaéré

Erillaén pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistdmisesta johtuvat hajautusvaikutukset

304 artiklaa varten

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210

R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440

Brutto-SCR [

USP

Yksinkertaistukset

C0110

C0090

C0100

911 955

21 301

—

330 326

97

- 212 421

1051 258

C0100

22431

- 100 268

- 194 684

778 737

778 737

i
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Vahimmaispddomavaatimus (MCR) — Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jalleenvakuutustoiminta

Vahinkovakuutus- ja vahinkojalleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0010

MCRy, Tulos R0010

Sairauskuluvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus ansiotulon menetyksen varalta ja sen suhteellinen jélleenvakuutus

Tyontekijan tapaturmavakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Moottoriajoneuvon vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Muu moottoriajoneuvovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus

Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Yleinen vastuuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Luotto- ja takausvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus
Oikeusturvavakuutus ja sen suhteellinen jélleenvakuutus
Matka-apuvakuutus ja sen suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutus muiden taloudellisten menetysten varalta ja sen
suhteellinen jélleenvakuutus

Sairausvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus
Vastuuvakuutuksen ei-suhteellinen jélleenvakuutus

Meri-, ilmailu- ja kuljetusvakuutuksen ei-suhteellinen jélleenvakuutus
Omaisuusvakuutuksen ei-suhteellinen jalleenvakuutus

Henkivakuutus- ja henkijélleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan

Nettomaarainen (vahennettyna
jélleenvakuutussopimusten/erillis
yhtididen osuudella) paras
estimaatti ja vakuutustekninen
vastuuvelka kokonaisuutena
laskettuna

Nettomaarainen
(véhennettyna
jalleenvakuutussopimusten
osuudella)
vakuutusmaksutulo
viimeisten 12 kuukauden
ajalta

C0020

C0030

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

R0140

R0150

R0160

R0170

C0040

MCR_ Tulos R0200

218 310

0sa

Oikeuden ylijadgmaan sisaltavat velvoitteet — Taatut etuudet

Oikeuden ylijadgmaan sisaltavat velvoitteet — Tulevat harkinnanvaraiset lisdetuudet

Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet
Muut henki(jélleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoittteet
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden kokonaisriskisumma

Kokonais-MCR:n laskenta

Nettomaardinen (vahennettyna
jélleenvakuutussopimusten /
erillisyhtididen osuudella) paras
estimaatti ja vakuutustekninen
vastuuvelka kokonaisuutena

Nettomaéradinen
(véhennettyna
jalleenvakuutussopimusten /
erillisyhtididen osuudella)
kokonaisriskisumma

laskettuna
C0050 C0060
R0210 3048 109
R0220 384 021 —
R0230 15 165 541 g
R0240 0
R0250 27 628 633

C0070
Lineaarinen MCR R0300 218 310
SCR R0310 778 737
MCR:n enimmaistaso R0320 350 432
MCR:n vahimmaistaso R0330 194 684
Yhdistetty MCR R0340 218 310
MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso R0350 4000

C0070
Vahimmaispddomavaatimus | 'R0400 218 310




