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Perustiedot Salkku
Rahastoluokka Osuuden arvon kehitys
Yhdistelmarahastot Osuuden arvo ® Tuotonmaksu EUR
170
Morningstar-luokitus % % % s % A4 160
Yhdistelma globaali joustava, euro ﬂ !' 150
140
Osuuslaji A 130
OP-Taktinen Salkku B (tuotto) WY 120
M 110
ISIN ( 100
FI0008804588 ‘ : : : : : : : : : ‘ 90
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Vertailuindeksi Historialliset tuotot kulujen jalkeen  Sijoitusten rekisterdidyt kotimaat
yhdistelmaindeksi, katso tarkemmat Rahasto Indeksi . -
tiedot rahastoesitteesta 1 kuukausi 2.4%  25% -4 't- 's“ég
3 kuukautta 45%  49% - A &)
Aloituspaivi 23.4.2001 6 kuukautta 11.0% 114 % C 2 *‘ ‘
SFDR Artikla 6 | Vuodenalusta  77%  91% .
Osuuden arvo 162,67 EUR 1 vuosi 110% 12,6 % £ ‘
Rahaston koko 254,9 MEUR 3 vuotta p.a. 11,7% 123 % e
Juoksevat kulut 0,54 % 5 vuotta p.a. 111% 119%
Minimisijoitus 30000 € 10 vuotta p.a. 61% 7.7%
Tuotonlaskenta sisaltaa rahaston » .
Palkkiot maksamat tuotto-osuudet. S
Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00 % Omaisuuslajit Suurimmat alueet
Hallinnointipalkkio 0,33 %
Tuottosidonnainen palkkio ei ole Osakesijoitukset 681 %  Yhdysvallat 30,9 %
Korkosijoitukset 221 %  Ranska 11,3 %
Omistaja-asiakkaan edut henkilo- Kiinteistosijoitukset 0,2 % Saksa 9.4 %
asiakkaalle: Muut 0,0%  Iso-Britannia 75 %
- kerryttaa OP-bonuksia Kateinen 9,7%  Alankomaat 53%
Lainat Espanja 4,2%
Sveitsi 4,0 %
o . ltalia 35%
Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi Ruotsi 2.8 %
Alfa -0,5 Suomi 1,8 %
Beeta 1,0
Informaatiosuhde -0,4
Sharpen luku 0,9 10 Suurimmat omistukset
Aktiiviriski 1,8
Volatiliteetti 9,1 9,1 Nvidia Corporation I 22 %
Apple Inc. I 1,8 %
RISkItaS‘O~ Alphabet Inc. IE———————_— 13 %
Korkea riski 2 ASML Holding N.V. I 1 %
5 WisdomTree Europe Limited [N 10 %
A Microsoft Corp N 0,9 %
Banco Santander, S.A. N 0,8 %
o i Microsoft Corporation I 0,7 %
Matala riski Schneider Electric SE s 0,7 %
Sap SE W 0,7 %

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtio Oy 1/3



OP-Taktinen Salkku -sijoitusrahasto OP @

31.10.2025

Sijoituspolitiikka

Salkunhoitajan

katsaus
Ville Pekkala

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtio Oy

OP-Taktinen Salkku on yhdistelmarahasto, joka sijoittaa varansa paaosin kansainvalisille
osake- ja korkomarkkinoille. Perustilanteessa rahaston varoista 75 % sijoitetaan
osakemarkkinoille ja 25 % korkomarkkinoille. Osakesidonnaisten sijoitusten osuus voi
vaihdella perustilanteessa valilla 50-80 %. Rahasto voi salkunhoidon nakemyksen mukaisesti
osakekurssien laskulta suojautuakseen alentaa osakepainon valille 20-50 % lyhyeksi tai
keskipitkaksi aikavaliksi. Rahaston sijoitukset toteutetaan paaasiassa toisten rahastojen avulla.
Rahasto voi kayttaa sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen
markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia seka edistaakseen muutoin
tehokasta salkunhoitoa. Keskeisimmin johdannaisia kaytetaan osake- ja korkoriskien
hallintaan. Rahasto sijoittaa myos euroalueen ulkopuolisille markkinoille ja naihin sijoituksiin
liittyy valuuttakurssiriski. Valuuttakurssiriskia ei perustilanteessa suojata, mutta salkunhoidon
nakemyksen mukaisesti tilapaisia suojaustoimenpiteita voidaan tehda.

Tahan rahastoon sisaltyvissa sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja. Tassa rahastossa huomioidaan kuitenkin
kestavyysriskeja rahastoesitteesta ilmenevia menetelmia hyodyntaen.

Rahaston tuotto oli +2,36% lokakuussa, alkuvuoden tuotto +7,75%

Rahaston arvo nousi lokakuussa 2,36 prosenttia, alkuvuoden tuotto on 7,75 prosenttia.
Lokakuussa nahtiin hieman tavallista enemman markkinaheiluntaa, mutta lopulta yritysten
vahvat tulosraportit painoivat vaakakupissa enemman kuin geopoliittiset uhkakuvat.
Positiivinen sentimentti on edelleen voimissaan ja useampi osakeindeksi nousikin kaikkien
aikojen huippulukemiin. Globaali osakemarkkina tuotti lokakuussa euromaaraisesti noin nelja
prosenttia. Kovinta nousua nahtiin Etela-Koreassa, jossa indeksi nousi huimat 25 prosenttia
kuun aikana. Myos korkosijoituksista saatiin positiivisia tuottoja, mutta ne jaivat kuitenkin
jalkeen osakkeiden tuottoluvuista.

Laskimme rahaston osakepainoa pariin otteeseen lokakuun aikana, kun korjausliikkeen
todennakoisyys alkoi mielestamme kasvaa. Pienensimme riskia myos korkopuolella myymalla
osan High Yield -sijoituksista. Odotuksemme osui oikeaan kurssilaskun suhteen, vaikka se
jaikin taas kerran varsin miedoksi ja lyhytaikaiseksi.

OP-Taktinen Salkku fuusioidaan OP-0sakesalkkuun marraskuun alussa, joten tdma on

viimeinen kuukausikatsaus minun osaltani. Haluan kiittaa kaikkia OP-Taktiseen salkkuun
sijoittaneita menneista vuosistal!
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Tama on mainos. OP-Rahastoyhtio Oy ja OP Varainhoito Oy ovat laatineet taman materiaalin taustainformaatioksi. Materiaalissa
esitetyt tiedot perustuvat lahteisiin, joita laatijat pitavat luotettavina. Takuita materiaaliin sisallytettyjen tietojen tai mielipiteiden
oikeellisuudesta tai taydellisyydesta ei voida kuitenkaan antaa. Materiaalin tarkoituksena ei ole, eikd vastaanottaja voi olettaa, etta
se antaisi kattavan tai taydellisen kuvauksen tuotteesta ja siihen liittyvista riskeista. Vaikka materiaalin laadinnassa on noudatettu
huolellisuutta ja pyritty varmistamaan, etta kaikki siina esitetyt tiedot ovat oikein, eivat laatijat tai niiden henkilokunta vastaa
materiaalin sisallosta eika mitaan paatoksia tai sopimuksia tule tehda sen perusteella.

Tama materiaali ei sisalla sitovaa tarjousta tai ehdotusta ostaa tai merkita rahasto-osuutta, eika materiaali tai sen sisalto luo
perustaa millekaan sopimukselle tai sitoumukselle.

OP:n sijoitusrahastoja hallinnoi OP-Rahastoyhtio Oy, jolla on Finanssivalvonnan myoéntama rahastoyhtion ja vaihtoehtorahastojen
hoitajan toimilupa. OP:n sijoitusrahastojen salkunhoidosta vastaa OP:n rahastojen rahastoesitteessa yksiloity salkunhoitoyhteisd.
Sijoittamiseen liittyy aina riskeja. Sijoitusten arvo voi nousta ja laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman osittain tai
kokonaan. Tulevia tuottoja ei voida paatelld aiemmasta tuloksesta. Jos sijoitusrahastoa markkinoidaan ulkomailla, voi OP-
Rahastoyhtié Oy paattaa lopettaa tallaisen markkinoinnin. Sijoittamista koskevassa paatoksessa on otettava huomioon kaikki
sijoitusrahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka kuvataan OP:n rahastojen rahastoesitteessa ja muissa sijoitusrahastoa
koskevissa asiakirjoissa. Tutustu ennen lopullisen sijoituspaatoksen tekemista sijoitusrahaston avaintietoasiakirjaan,
rahastoesitteeseen ja saantaihin. Sijoitusrahaston paaasialliset riskit [0ytyvat avaintietoasiakirjoista ja taydellisempi riskiluettelo
rahastoesitteesta. Sijoitusrahastojen avaintietoasiakirjat ja saddnnot ovat saatavilla varainhoitajalta ja verkkosivulta
www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot. Rahastoesite seka sijoitusrahastoja koskeva tiivistelma
sijoittajien oikeuksista ovat saatavilla verkkosivuilta www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/tutustu-
rahastojulkaisuihin. Edella mainitut asiakirjat ovat saatavilla suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi. Taman materiaalin kopioiminen,
julkaiseminen tai levittdminen kolmannelle taholle kokonaisena tai osittain ei ole sallittua ilman OP:n kirjallista lupaa. Ottamalla
vastaan taman materiaalin sitoudutte noudattamaan edella mainittuja ohjeita ja rajoituksia.
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