OP-High Yield -sijoitusrahasto

31.10.2025

OP &

Perustiedot

Rahastoluokka
Pitkan koron rahastot

Morningstar-luokitus * % k

Korko pitka high yield, euro

Osuuslaji
OP-High Yield A (kasvu)

ISIN
FI0008807615

Vertailuindeksi
Bloomberg Pan-European HY 3%
IssCons TR Hedged EUR

Aloituspéaiva 1.11.2004
SFDR Artikla 8
Osuuden arvo 240,91 EUR
Rahaston koko 858,1 MEUR
Juoksevat kulut 0,81 %
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00 %
Hallinnointipalkkio 0,80 %
Tuottosidonnainen palkkio ei ole

Omistaja-asiakkaan edut henkilo-
asiakkaalle:
- kerryttda OP-bonuksia

Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi
Alfa -1,3
Beeta 10
Informaatiosuhde -1,4
Sharpen luku 14 19
Aktiiviriski 0,9
Volatiliteetti 34 3,3
Efektiivinen duraatio 2,6 2,7
Riskitaso
Korkea riski 7
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Vuoden alusta 36% 47%
1 vuosi 46 % 6,0 %
3 vuotta p.a. 82% 95% | 4
5 vuotta p.a. 36% 43%
10 vuotta p.a. 31% 41%
Powered by Bing
Korkosijoitukset Suurimmat alueet
Valtion lainat Iso-Britannia 152 %
Yrityslainat Saksa 14,2 %
Investment Grade 52% Ranska 133 %
High Yield 90,2%  Yhdysvallat 8,5%
Kehittyvat markkinat 0,7% ltalia 82%
Inflaatioon sidotut lainat Luxemburg 7,3 %
Vaihtovelkakirjalainat Espania 6,6 %
Korkojohdannaiset Ruotsi 52%
Rahamarkkina 0,1% Alankomaat 4,6 %
Kateinen 3,7%  Japani 2,6 %
Suurimmat omistukset
Heimstaden Bostad AB e 21 %
United Group B.V. I 1.9 %
Bayer AG I 1.8 %
SoftBank Group Corp I 1,7 %
ZF Europe Finance B.V. I 1,6 %
Piraeus Financial Holdings S.A. I 15 %
British Telecommunications PLC I 1,5 %
Optics Bidco SpA N 15%
Tereos Finance Group | IS 15 %
Virgin Media Vendor Financing I 14 %
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Sijoituspolitiikia

Mark Mink, Tommi Kokkarinen

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

OP-High Yield on pitkan koron rahasto, joka sijoittaa varansa padosin yritysten liikkkeeseen
laskemiin joukkovelkakirjalainoihin, joiden liikkeeseenlaskijoiden pitkdn aikavélin luottoluokitus
on enintdan BB+ tai vastaava. Sijoitukset tehd&an ensisijaisesti Euroopan talousalueella
liikkeeseen laskettuihin joukkovelkakirjalainoihin. Kaikkien edelld mainittujen sijoitusten osuus
vaihtelee tyypillisesti valilla 75-100 %. Rahaston muut kuin euromaaraiset sijoitukset
suojataan valuuttakurssiriskiltd mahdollisimman taysimaardaisesti. Rahaston korkoherkkyytta
mittaava modifioitu duraatio on tyypillisesti valilla 2,5-5,0, joka tarkoittaa rahaston negatiivista
arvon muutosta prosentteina, jos korkotaso nousee yhden prosenttiyksikon. Korkotason
laskiessa rahaston arvo nousee vastaavasti. Rahaston sijoitukset toteutetaan péaéasiassa
suorien korkosijoitusten avulla. Rahasto voi kayttaa sijoitustoiminnassaan
johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria
sijoituksia seka edistddkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rahasto voi sijoittaa varojaan
my®0s luottoriskin siirtoon tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin. Keskeisimmin johdannaisia
kaytetédan korko- ja luottoriskien hallintaan. Rahaston varat hajautetaan laajasti eri
liikkeeseenlaskijoiden joukkovelkakirjoihin. Tyypillisesti rahasto sijoittaa varansa noin 70-100
likkeeseenlaskijan korkoinstrumenttiin, mutta mééréa voi vaihdella salkunhoitajan
nakemyksesta riippuen.

Rahasto edistdd ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia huomioimalla ESG-
tekijoita sijoitusprosessissa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatietoja kéaytetyista ESG-
menetelmista on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa. "Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan rahastoon siséaltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ymparistén
kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&han rahastoon
sisaltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ymparistén kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

OP-High Yield -rahaston tuotto +0,18%

Lokakuussa OP-High Yield -rahaston tuotto oli 0,18 % ja vertailuindeksin 0,11 %, eli rahasto
ylitti vertailuindeksin 0,07 prosenttiyksikolla. Suhteellista tuottoa tukivat teleoperaattori Altice
Francen ylipaino ja kemianteollisuudessa toimivan Ineoksen alipaino. Liséksi rahastossa ei ollut
lainkaan perintayhtid Garfunkeluxin bondeja, joiden arvo lahes puolittui
uudelleenjarjestelyuutisten vuoksi; tdmaé tuki suhteellista tuottoa selvasti. Heikoimmin salkussa
menestyivat ylipainot pakkausvalmistaja Klockner Pentaplastissa ja rahapeliyhtic Evokessa.
Yhtidkohtainen hajonta pysyi suurena, mik& korosti valikoivuuden merkitysta.

Lokakuussa véhensimme teleoperaattoreiden painoa salkussa: myimme esimerkiksi italialaisen
Fibercopin ja espanjalaisen Telefonican suhteellisen alhaisen riskilisan joukkolainoja.
Lisasimme salkkuun muun muassa perintéyhtidité ja pienensimme Ineoksen alipainoa.
Ostimme bondeja myds ensimarkkinalta, joka toimi normaalisti, vaikka sijoittajien
riskinottohalukkuus tuntui vaihtelevan.

Kuun alkupuolella pelot USA:n paikallispankkien luottotappioista heiluttivat myds Euroopan
high yield -markkinaa, mutta lopulta kokonaistuotto paatyi positiiviseksi. Pelkkien riskilisien
vaikutus oli silti lievasti negatiivinen, silla markkinan tuotto tuli koron riskittdmastéa
komponentista. Liséksi high yieldin sisélla kaikkein huonoimman luokituksen bondien arvo
laski, ja niiden luottoluokitukset heikkenivét edelleen. Ndkemyksemme mukaan ndmaé takaiskut
johtuivat yhtidkohtaisista syista eik& omaisuusluokka ole ongelmissa.
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Vastuullisuus
Vastuullinen sijoittaminen

Poissulkeminen
Aktiivinen omistajuus

Kansainvaliset
normirikkomukset

Temaattinen vaikuttaminen

ESG-analyysi

ESG-arvosana

ESG-kokonaispistemaéara 6,3
Ympéristo (E) 7.1
Sosiaalinen (S) 51
Hallintotapa (G) 57

ESG-kokonasipistemé&ara kertoo kuinka hyvin
salkun kohdeyhtiét huomioivat (Environment)
ympéristéon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja
(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvét riskit ja
mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on
vélilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan
ESG-arvosanaan (AAA-CCC). Mita korkeampi arvio
on, sitd paremmin salkkuyhtiét ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-arvosanan jakauma

AAA I 8%

AA I 24 %
A w7y

BBB I 12 %

BB M 2%

B s 74

CCC mm 3%

Lahde: MSCI ESG Research

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatoksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan liséksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen

menestvkseen ia siten tuottoon.
Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden

valmistajia, lampohiilté tuottavia kaivosyhtioitd, lampd-hiilté kayttavia sahkdyhtioita,
seké kansainvalisia normeja rikkoneita yhtidita, joihin vaikuttaminen on ollut

tuloksetonta. Poissulkulista on iulkinen.
OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiékokouksiin

vastuullisuusndkokulmia huomioivan OP-Rahastoyhtién Omistajapolitiikan
mukaisesti. OP:n rahastot hyddyntéavét yhtiokokouksissa Institutional Shareholder

Services -vhtion vhtitkokoustutkimusta.
Kansainvaliset normit, kuten YK:n Global Compact, maarittelevat minimitason

vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia
tekevissd OP-rahastoissa yhtidihin, joiden nédhdaan rikkoneen kansainvalisia
normeja. Tavoitteena on, ettd normeja rikkoneet yhtiét muuttavat toimintaansa ja
alkavat noudattaa kansainvalisia normeja toiminnassaan. Kaytamme ulkopuolista
palveluntarjoajaa tunnistamaan kansainvéliset normirikkomukset.

OP Varainhoito vaikuttaa yhtidihin myds eri vastuullisuusteemoissa, kuten
ilmastonmuutoskysymyksessa.

OP:n rahastojen kaytadnnon omistajavaikuttamisesta 10ytyy lisdtietoja kaksi kertaa
vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Lisatietoja edellda mainittuihin kohtiin 16ydat verkkosivuiltamme.

Hiili-intensiteetti 67,0 Vihrea liikketoiminta 7,7 %
kasvihuonepaastot tonnia/liikevaihto (MUSD)
Uusiutuva energia 0,6%
Kattavuus 72,6 % Eneraiatehokkuus 28%
Ympéristdystavéllinen
Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen 2,2 %
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kaytto 1.3 %
keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu Saastumisen ehkaisy 0,7 %

yhtididen tason 1 ja tason 2
kasvihuonepéaastét tonnia, suhteutettuna

- . " ) Salkun vihrea liiketoiminta tarkastelee salkun
yhtion liikevaihtoon (miljoona dollaria).

yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta
ymparistéén. Luku kuvaa ympéristdon positiivisesti
vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta
salkkuyhtioiden liikevaihdosta.

Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta
Salkku 6,3 m 67,0 N 7,7 .
Maailma 6,6 N 112,3 10,1
Eurooppa 7,7 . 85,3 m 4,4 B0
Suomi 9,0 mmwm 66,1 N 8,1
3/4


https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen

OP-High Yield -sijoitusrahasto OP &

31.10.2025

Té&ma on mainos. OP-Rahastoyhtid Oy ja OP Varainhoito Oy ovat laatineet tdmén materiaalin taustainformaatioksi. Materiaalissa
esitetyt tiedot perustuvat lahteisiin, joita laatijat pitavat luotettavina. Takuita materiaaliin sisallytettyjen tietojen tai mielipiteiden
oikeellisuudesta tai taydellisyydesta ei voida kuitenkaan antaa. Materiaalin tarkoituksena ei ole, eiké vastaanottaja voi olettaa,
ettéd se antaisi kattavan tai taydellisen kuvauksen tuotteesta ja siihen liittyvista riskeistd. Vaikka materiaalin laadinnassa on
noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistamaan, etta kaikki siind esitetyt tiedot ovat oikein, eivét laatijat tai niiden henkilékunta
vastaa materiaalin sisalldsta eikd mitaan paatoksia tai sopimuksia tule tehda sen perusteella.

Tama materiaali ei sisélla sitovaa tarjousta tai ehdotusta ostaa tai merkita rahasto-osuutta, eikd materiaali tai sen sisalto luo
perustaa millekdén sopimukselle tai sitoumukselle.

OP:n sijoitusrahastoja hallinnoi OP-Rahastoyhtit Oy, jolla on Finanssivalvonnan mydntama rahastoyhtion ja
vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa. OP:n sijoitusrahastojen salkunhoidosta vastaa OP:n rahastojen rahastoesitteessa
yksiloity salkunhoitoyhteisd. Sijoittamiseen liittyy aina riskejé. Sijoitusten arvo voi nousta ja laskea, ja sijoittaja voi menettéa
sijoittamansa paaoman osittain tai kokonaan. Tulevia tuottoja ei voida paatella aiemmasta tuloksesta. Jos sijoitusrahastoa
markkinoidaan ulkomailla, voi OP-Rahastoyhtid Oy p&&ttaa lopettaa téllaisen markkinoinnin. Sijoittamista koskevassa
paatoksessa on otettava huomioon kaikki sijoitusrahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka kuvataan OP:n rahastojen
rahastoesitteessa ja muissa sijoitusrahastoa koskevissa asiakirjoissa.Tutustu ennen lopullisen sijoituspaatdksen tekemista
sijoitusrahaston avaintietoasiakirjaan, rahastoesitteeseen ja sdantoihin. Sijoitusrahaston paaasialliset riskit [0ytyvat
avaintietoasiakirjoista ja taydellisempi riskiluettelo rahastoesitteesta. Sijoitusrahastojen avaintietoasiakirjat ja sdannét ovat
saatavilla varainhoitajalta ja verkkosivulta www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/kaikki-rahastot.
Rahastoesite seka sijoitusrahastoja koskeva tiivistelma sijoittajien oikeuksista ovat saatavilla verkkosivuilta
www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/tutustu-rahastojulkaisuihin. Edella mainitut asiakirjat ovat saatavilla
suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi. Tamé&n materiaalin kopioiminen, julkaiseminen tai levittdminen kolmannelle taholle
kokonaisena tai osittain ei ole sallittua ilman OP:n kirjallista lupaa. Ottamalla vastaan tdman materiaalin sitoudutte
noudattamaan edell& mainittuja ohjeita ja rajoituksia.
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