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Rahastoluokka
Pitkan koron rahastot

Morningstar-luokitus * % *
Korko pitka kehittyvat maat, euro

Osuuslaji
OP-EMD Hard Currency Sovereign A
(kasvu)

ISIN
FI0008808415

Vertailuindeksi
JP Morgan EMBI Global Div. EUR
Hedged

Aloituspéaiva 15.2.2005
SFDR Artikla 6
Osuuden arvo 175.47 EUR
Rahaston koko 236.0 MEUR
Juoksevat kulut 1.05 %
Palkkiot

Merkintapalkkio 0.75%
Lunastuspalkkio 0.75 %
Hallinnointipalkkio 1.05%
Tuottosidonnainen palkkio ei ole

Omistaja-asiakkaan edut henkilo-
asiakkaalle:
- kerryttdd OP-bonuksia
- merkinnat ja lunastukset
ilman palkkiota

Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi
Alfa 0.2
Beeta 0.9
Informaatiosuhde 0.3
Sharpen luku -05 0.1
Aktiiviriski 14
Volatiliteetti 8.7 9.1
Efektiivinen duraatio 6.4 5.6
Riskitaso
Korkea riski 7
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Sijoitusten rekisterdidyt kotimaat

Rahasto Indeksi
1 kuukausi 24% 20% . -
3 kuukautta 18% 16% Esd. ‘
6kuukautta ~ 11.5% 103% e S A
Vuoden alusta 18% 16% e N
1 vuosi 96% 89% } 3 N
3 vuotta p.a. -30% -35% 4
5 vuotta p.a. -15% -14%
10 vuotta p.a. 0.5% 12%
ered by Bing

Korkosijoitukset Suurimmat alueet
Valtion lainat 22% Meksiko 6.6 %
Yrityslainat Indonesia 59 %

Investment Grade Dominikaaninen tasavalt 52%

High Yield 0.9 % Kolumbia 50%
Kehittyvat markkinat 94.0 % Turkki 50%
Inflaatioon sidotut lainat Panama 4.7 %
Vaihtovelkakirjalainat Brasilia 4.7 %
Korkojohdannaiset Arabiemiirikunnat 43 %
Rahamarkkina Bahrain 41 %
Kéteinen 31% Oman 39%

Suurimmat omistukset

Dominikaanisen tasavallan valtio
Kolumbian valtio

Turkin valtio

Panaman valtio

Brasilian valtio

Indonesian valtio

Omanin valtio

Romanian valtio

Etela-Afrikan valtio

Bahrainin valtio

I 5.2 %
T 5.0 %
I 5.0 %
I 4.7 %
——— 4.7 %
I 4.0 %
I 3.9 %
I 3.9 %
I 3.6 %
I 3.4 %
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Sl]OltUSpOIltllkka OP-EMD Hard Currency Sovereign on korkorahasto, joka sijoittaa varansa paaasiassa

kehittyvien markkinoiden valtioiden, valtio-omisteisten yhteisojen, valtioiden kontrolloimien
yhteisdjen, muiden julkisyhteiséjen ja ylikansallisten yhteis6jen liikkeeseen laskemiin tai
takaamiin korkoinstrumentteihin. Rahasto voi kdyttaa sijoitustoiminnassaan
johdannaisinstrumentteja. Johdannaissopimusten kohde-etuutena voi olla korko,
valuuttakurssi tai luottoriski. Rahaston korkoherkkyytta mittaava modifioitu duraatio on
tyypillisesti valilla 5,0-8,0, joka tarkoittaa rahaston negatiivista arvon muutosta prosentteina,
jos korkotaso nousee yhden prosenttiyksikdn. Korkotason laskiessa rahaston arvo nousee
vastaavasti. Keskeiset kohdemarkkinat ovat Latinalainen Amerikka, Aasia, [td-Eurooppa seka
Afrikka ja Lahi-itd. Rahaston sijoitusten painopiste on tyypillisesti pitkdaikaisissa
korkoinstrumenteissa, joten rahasto vastaa korkoriskiltdan pitk&n koron rahastoja. Rahasto
pyrkii tyypillisesti painottamaan sijoituksissaan korkoinstrumentteja, jotka on laskettu
likkeeseen kehittyneiden talouksien valuutoissa, erityisesti Yhdysvaltojen dollareissa (ns. hard
currency) ja pyrkii suojaamaan valuuttakurssiriskin euroon néhden.

Té&han rahastoon sisdltyvissa sijoituksissa ei oteta huomioon ymparistén kannalta kestévia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejd. Téssa rahastossa huomioidaan kuitenkin
kestavyysriskeja rahastoesitteestéd ilmenevid menetelmia hyddyntaen.

Salkunhoitajan Rahaston tuotto 2.38%

katsaus

Rego Ostonen OP EMD HC Sovereign rahaston tuotto maaliskuussa oli 2.38%, vertailuindeksin tuotto oli
1.98%. Rahaston ylituotto kulujen jalkeen vertailuindeksiin ndhden oli 0.40%. Suhteellista
tuottoa paransivat ylipaino Panaman ja alipainot Perun ja Filippiinien lainoissa. Suhteellista
tuottoa alensivat ylipainot Meksikon ja Indonesian lainoissa.

Rahastossa ovat ylipainossa Panaman, Dominikaanisen tasavallan ja Meksikon velkakirjat.
Isommat alipainot ovat Kiina, Saudi Arabia ja Filippiinit. Rahastossa on yhteensa 49
kehittyvén valtion lainoja.

Maaliskuussa jatkui alkuvuoden luottoriskipreemioiden myonteinen kehitys. Taas kerran
parhaiten tuottivat heikommin luottoluokitellut lainat. Positiivista tunnelmaa markkinoilla
lisési Zambian velkajérjestelyn edistyminen, joka tulkittiin kokonaiskuvassa positiivisena koko
markkinan nakokulmasta. Luottoriskipreemiot ovat nyt tiukentuneet merkittévasti vuoden
alun tasoihin ndhden. Lansimaiden heikommin luottoluokitelluissa lainoissa oli maaliskuussa
havaittavissa riskipreemioiden kasvua, kehittyvien maiden lainamarkkinoilla tdma voi olla
edessa lahikuukausina. Kehittyvien maiden BKT kasvuennuste vuodelle 2024 on 3.9%
(lansimaissa 0.8%), odotettu inflaatio 3.0% (Iansimaissa 2.6%). Kehittyvien maiden taloudet
kasvavat lansimaita nopeammin, inflaation on marginaalisesti korkeampi.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatdksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan lisaksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen
menestykseen ja siten tuottoon.

ESG-analyysi

ESG-riskitaso Hiili-intensiteetti 308.0  Vihrea liketoiminta 1.4%
kasvihuonepaéastot tonnia/liikevaihto (MUSD)

ESG-kokonaispisteméaéra 24 Uusiutuva energia 14%

Ymparisto (E) 44  Kattavuus 126 %  Energiatehokkuus -

Sosiaalinen (S) 4.2 Ympéristdystavéllinen

Hallintotapa (G) 3.1 Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen -
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kaytto 0.0%

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu Saastumisen ehkaisy _

kohdeyhtiét huomioivat (Environment) yhtididen tason 1 ja tason 2

ympéristdon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja kasvihuonepaastot tonnia, suhteutettuna Salkun vihrea liiketoiminta tarkastelee salkun

(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvat riskit yhtion liikevaihtoon (miljoona dollaria). yhtisiden tuotteiden ja palveluiden vaikutusta

ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on ymparistoon. Luku kuvaa ymparistoen positiivisesti

valilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta

ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mita korkeampi arvio salkkuyhtioiden likevaindosta.

on, sitd paremmin salkkuyhtiot ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-riskitason jakauma Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin
Aﬁ:: ESG Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta
A
Salkku 24 308.0 m 140
ng —— Maailma 6.0 . 118.9 I 6.1 .
R 2% 0 Eurooppa 7.0 g7.3 MW 4.6
] :
B 4% Suomi 8. I 150.2 9.0 I

CCC M 3%
Lahde: MSCI ESG Research

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy 3/4


https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200

OP-EMD Hard Currency Sovereign -sijoitusrahasto OP @

31.3.2024

Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksesta. Katsauksessa annetut tiedot
eivat ole sijoitusneuvontaa eiké niiden perusteella tule tehda sijoituspaétoksia. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja
rahastoesite seka rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syyté tutustua ennen
mahdollisen rahastomerkinnén tekemisté. Téass& dokumentissa oleva informaatio ei ole taydellista ja se paivitetd&n kuukausittain.
Katsauksen tiedot ovat sité laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja
levittdminen on kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtié Oy on koonnut ja toimittanut
katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtié Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, taydellisyytta tai
ajantasaisuutta eivatka vastaa mistéén suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita tdssa materiaalissa
esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa. Katsauksessa kéytetty tahtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se paivitetdéan
kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksesta. Rahastojen osuuksien arvot voivat
vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa kaytettéavien menetelmien johdosta. Rahastoon liittyvét
riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessa. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta op.fi
ja OP:n konttoreista.

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy 4/ 4



