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Rahastoluokka
Pitkan koron rahastot

Morningstar-luokitus * % *
Korko pitka valtionobligaatiot, euro

Osuuslaji
OP-Obligaatio Tuotto A (kasvu)

ISIN
F14000019088

Vertailuindeksi
Barclays EuroAgg Treasury TR Index
Value Unhedged

Aloituspéaiva 1.12.2010
SFDR Artikla 8
Osuuden arvo 120.30 EUR
Rahaston koko 775.4 MEUR
Juoksevat kulut 0.55%
Palkkiot

Merkintapalkkio 0.00 %
Lunastuspalkkio 0.25 %
Hallinnointipalkkio 055%
Tuottosidonnainen palkkio ei ole

Omistaja-asiakkaan edut henkilo-
asiakkaalle:
- kerryttdd OP-bonuksia
- merkinnat ja lunastukset
ilman palkkiota

Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi
Alfa -0.1
Beeta 1.0
Informaatiosuhde 0.0
Sharpen luku -0.9 0.0
Aktiiviriski 1.2
Volatiliteetti 7.0 7.1
Efektiivinen duraatio 7.3 7.2
Riskitaso
Korkea riski 7

6

5

4

2
Matala riski 1

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

Salkku

Osuuden arvon kehitys
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Historialliset tuotot kulujen jéalkeen Sijoitusten rekisterdidyt kc.imaat
Rahasto Indeksi
1 kuukausi 10% 10%
3 kuukautta -08% -0.6%
6 kuukautta 69% 65%
Vuoden alusta -08% -06%
1 vuosi 39% 39%
3 vuotta p.a. -49% -50%
5 vuotta p.a. -18% -1.7%
10 vuotta p.a. 04% 09%
1 by Bin
vedi
Korkosijoitukset Suurimmat alueet
Valtion lainat 95.7% Italia 20.0%
Yrityslainat Ranska 19.6 %
Investment Grade 24%  Saksa 132 %
High Yield Espanja 109 %
Kehittyvat markkinat Alankomaat 7.9%
Inflaatioon sidotut lainat Itavalta 58%
Vaihtovelkakirjalainat Belgia 57%
Korkojohdannaiset Suomi 53%
Rahamarkkina Muu 25%
Kateinen 1.8%  Ruotsi 1.7%
Suurimmat omistukset
[talian valtio I 20.0 %
Ranskan valtio I 13.7 %
Saksan valtioc I 12.1 %
Espanjan valtio IS 109 %
Alankomaiden valtio N 7.9 %
[tévallan valtio N 5.8 %
Belgian valtio B 54 %
Suomen valtio B 4.3 %
Caisse D'Amort Dette Soc. B 1.8 %
Unedic B 1.8%
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Sijoituspolitiikka

Salkunhoitajan
katsaus

Lauri Laaksonen
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OP-Obligaatio Tuotto on pitkdn koron rahasto, joka sijoittaa varansa paaosin sellaisten
euroalueeseen kuuluvien valtioiden liikkeeseen laskemiin euroméaaréisiin
korkoinstrumentteihin, joiden luottoluokitus on vahintddn BBB- tai vastaava. Naiden
sijoitusten osuus Rahaston arvosta voi vaihdella valilla 75-100 %. Rahaston sijoitukset
toteutetaan paaasiassa suorien korkosijoitusten avulla. Rahasto voi kayttaa
sijoitustoiminnassaan johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutoksilta,
korvatakseen suoria sijoituksia seka edistadkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa.
Salkunhoidossa kaytettavia johdannaissopimuksia voivat olla esimerkiksi
koronvaihtosopimukset tai futuurit, joiden kohde-etuutena on valtionlainoja. Rahaston muut
kuin euroméaaréiset sijoitukset suojataan valuuttakurssiriskiltd mahdollisimman
taysiméaaréisesti. Rahaston korkoherkkyyttd mittaava modifioitu duraatio on tyypillisesti valill&
6-10, joka tarkoittaa rahaston negatiivista arvon muutosta prosentteina, jos korkotaso
nousee yhden prosenttiyksikdn. Korkotason laskiessa rahaston arvo nousee vastaavasti.
Rahaston salkunhoito tekee rahastoa koskevat sijoituspaatokset kulloisenkin
markkinandkemyksen perusteella. Rahaston sijoituspaétoksissé korostuvat erityisesti
rahaston korkoriskin ja korkoriskijakauman saately seka painotukset eri maiden valilla.

Rahasto edistdd ympéristdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia huomioimalla ESG-
tekijoité sijoitusprosessissa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatietoja kaytetyistd ESG-
menetelmista on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa. "Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan rahastoon siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympériston
kannalta kestévia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden t&han rahastoon
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

OP-Obligaatio Tuoton maaliskuun tuotto oli 1,0 %

Euroalueen valtionlainamarkkinoiden korot kehittyivét rauhallisesti maaliskuun aikana.
Euroalueella inflaation rauhoittuminen edistyy jopa odotuksia suotuisammin, ja rahapolitiikan
kaanne kevyempéén suuntaan ndyttaa lahes varmalta. Yhdysvalloissa rahapolitiikkaan liittyy
enemman epavarmuutta vahvan talous- ja inflaatiokehityksen johdosta, mika heijastuu myos
euroalueen valtionlainamarkkinoille hilliten korkojen laskua. OP-Obligaatio Tuotto -rahaston
kuukausituotto oli 1,0 %.

Huhtikuuhun lahdettéessé rahaston korkoriskiasema on lahelld vertailuindeksia. Yksittaisista
valtioista Hollanti, Itdvalta ja Suomi ovat ylipainossa. Alipainossa ovat puolestaan Ranska,
Saksa ja Espanja.

EKP:n neuvoston maaliskuun kokouksessa ohjauskorot pidettiin odotetusti ennallaan.
Kokouksen yhteydessa julkistetut keskuspankin uudet talousennusteet avasivat kuitenkin oven
tuleville koronlaskuille, sill& vuosien 2025 ja 2026 inflaatioennusteet py6rivat 2 %:n
tavoitteen tuntumassa. Koronlaskujen aloituksen suhteen EKP on varovainen, ja haluaa viel&
tarkkailla tilanteen kehittymistd. Huhtikuun korolasku on siis epatodennékdinen maaliskuun
odotuksia matalammista inflaatioluvuista huolimatta. Koronlaskujen aloittaminen kesakuussa
nayttéda sen sijaan varmalta, jos merkittavié yllatyksié talouden kehityksen suhteen ei ndhda.

Euroalueen valtionlainojen tuottoerot ovat kaventuneet vuoden 2024 aikana. Tuottoerojen
kaventumiseen on vaikuttanut osaltaan vahva riskisentimentti rahoitusmarkkinoilla, mika on
nakynyt myds esimerkiksi osakemarkkinoilla ja yrityslainojen riskipreemioissa. Myds Saksan,
jonka valtionlainojen korot ovat euroalueen matalimpia, talouden heikko kehitys suhteessa
velkaantuneempiin Etelda-Euroopan maihin on tukenut tuottoerojen kapenemista.
Tuottoerojen kehityksessa nahtiin kddnne maaliskuun lopulla, kun kévi ilmi ettd useiden
euromaiden valtiontalouksien alijgdmaét ovat osoittautumassa odotuksia suuremmiksi viime
vuoden osalta. Markkinatunnelmat muuttuivat varovaissmmaksi ja tuottoerot levisivat
maltillisesti.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen

ESG-analyysi

ESG-riskitaso

ESG-kokonaispisteméaéra 7.7
Ympéristo (E) 6.8
Sosiaalinen (S) 5.3
Hallintotapa (G) 6.9

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun
kohdeyhtiét huomioivat (Environment)
ymparistdon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja
(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvat riskit
ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on
valilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan
ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mita korkeampi arvio
on, sitd paremmin salkkuyhtiot ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-riskitason jakauma

AAA I 2 %
AA I——3 %
A I 2%

BBB

BB N 1%
B

ccc

Lahde: MSCI ESG Research
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Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatdksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan lisaksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen

menestykseen ja siten tuottoon.

Hiili-intensiteetti 16
kasvihuonepaéastot tonnia/liikevaihto (MUSD)

Kattavuus

Salkun hiili-intensiteetti on salkun
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu
keskiarvo. Hiili-intensiteetissd on huomioitu
yhtididen tason 1 ja tason 2
kasvihuonepaéastot tonnia, suhteutettuna
yhtion liikkevaihtoon (miljoona dollaria).

8.3 %

Vihrea likketoiminta -

Uusiutuva energia -
Energiatehokkuus -
Ymparistoystavallinen

rakentaminen -
Vesivarojen kestava kayttod -
Saastumisen ehkaisy -

Salkun vihred liiketoiminta tarkastelee salkun
yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta
ymparistdon. Luku kuvaa ymparistdén positiivisesti
vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta
salkkuyhtioiden liikevaihdosta.

Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG
Salkku 7.7 .
Maailma 6.
Eurooppa 7.0
Suomi 8.8

Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta

16! -
118.0 6.1
g87.3 Im 4.6 N
150.2 9.0
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Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksesta. Katsauksessa annetut tiedot
eivat ole sijoitusneuvontaa eiké niiden perusteella tule tehda sijoituspaétoksia. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja
rahastoesite seka rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syyté tutustua ennen
mahdollisen rahastomerkinnén tekemisté. Téass& dokumentissa oleva informaatio ei ole taydellista ja se paivitetd&n kuukausittain.
Katsauksen tiedot ovat sité laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja
levittdminen on kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtié Oy on koonnut ja toimittanut
katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtié Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, taydellisyytta tai
ajantasaisuutta eivatka vastaa mistéén suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita tdssa materiaalissa
esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa. Katsauksessa kéytetty tahtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se paivitetdéan
kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksesta. Rahastojen osuuksien arvot voivat
vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa kaytettéavien menetelmien johdosta. Rahastoon liittyvét
riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessa. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta op.fi
ja OP:n konttoreista.
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