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Vertailuindeksi
BL Barclays US Corporate TR Index
Value Hedged EUR

Aloituspéaiva 16.6.2015
SFDR Artikla 8
Osuuden arvo 107,06 EUR
Rahaston koko 228,8 MEUR
Juoksevat kulut 0,51 %
Minimisijoitus 30000 €
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,25 %
Lunastuspalkkio 0,25 %
Hallinnointipalkkio 0,50 %
Tuottosidonnainen palkkio ei ole

Omistaja-asiakkaan edut henkilo-
asiakkaalle:
- kerryttdd OP-bonuksia
- merkinnat ja lunastukset
ilman palkkiota

Riskimittarit, 3 v. Rahasto Indeksi
Alfa -0,3
Beeta 10
Informaatiosuhde -0,3
Sharpen luku 0,0 0,0
Aktiiviriski 0,9
Volatiliteetti 8,2 8,3
Efektiivinen duraatio 6,9 6,5
Riskitaso
Korkea riski 7

6

5

4

2
Matala riski 1

Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

Salkku

Osuuden arvon kehitys

Osuuden arvo

EUR
125

® Tuotonmaksu

120

-

115
110
105

100
95

90

2015 2016 2017 2018 2019

Historialliset tuotot kulujen jéalkeen

Rahasto Indeksi
1 kuukausi 1,4 % 1,4 %
3 kuukautta 44% 42%
6 kuukautta 4,6 % 4,3 %
Vuoden alusta 27% 23%
1 vuosi 74% 72%
3 vuotta p.a. 21 % 2,4 %
5 vuotta p.a. 1.8% 2,0%

10 vuotta p.a. - -
Tuotonlaskenta sisaltaa rahaston
maksamat tuotto-osuudet.
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Korkosijoitukset Suurimmat alueet
Valtion lainat Yhdysvallat 78,3 %
Yrityslainat Iso-Britannia 4,4 %
Investment Grade 90,3%  Japani 24%
High Yield 29%  Kanada 2,2 %
Kehittyvat markkinat 01%  Espanja 19 %
Inflaatioon sidotut lainat Luxemburg 13%
Vaihtovelkakirjalainat 0,4 % Ranska 11%
Korkojohdannaiset Saksa 10%
Rahamarkkina Suomi 10%
Kateinen 6,4%  Australia 0,9 %

Suurimmat omistukset

JPMorgan Chase & Co

Morgan Stanley

Bank of America Corp

Wells Fargo Securities, LLC
Oracle Corporation

Citigroup Inc

Dell International LLC / EMC Corp
Charter Communications.

HSBC Holdings plc, GB

Dow Chemical Company

I 2,6 %
I 25 %
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katsaus
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Rahastoa hallinnoi OP-Rahastoyhtié Oy

OP-Yrityslaina Amerikka -rahasto sijoittaa varansa paaosin yhdysvaltalaisten yritysten
likkeeseenlaskemiin Yhdysvaltain dollariméaaraisiin joukkovelkakirjoihin. Rahaston varoja
voidaan sijoittaa myds OECD-valtioiden ja OECD-valtiossa kotipaikkaansa pitavien
julkisyhteis6jen ja yritysten liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjoihin. Kaikkien edella
mainittujen sijoitusten osuus rahaston arvosta voi vaihdella valilla 75-100 %. Rahaston varat
sijoitetaan paaasiassa yhdysvaltalaisiin investment grade -luokiteltuihin yrityslainoihin.
Valuuttakurssiriski suojataan mahdollisimman taysimaaraisesti. Rahasto voi sijoittaa varojaan
maksimissaan 10 % luokittelemattomiin yhtidihin. Rahaston sijoitukset toteutetaan paaasiassa
suorien korkosijoitusten avulla. Rahasto voi kéyttaa sijoitustoiminnassaan
johdannaisinstrumentteja suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria
sijoituksia sekéd edistddkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rahasto voi sijoittaa varojaan
myds luottoriskin siirtoon tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin. Keskeisimmin johdannaisia
kaytetdan valuutta- , korko- ja luottoriskien hallintaan.

Rahasto edistdd ympéristdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia huomioimalla ESG-
tekijoité sijoitusprosessissa ja sulkien pois tiettyja sijoituskohteita. Lisatietoja kaytetyistd ESG-
menetelmista on kerrottu tarkemmin rahastoesitteessa. "Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta
sovelletaan ainoastaan rahastoon siséltyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympériston
kannalta kestévia taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahastoon
siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta huomioon ympéristén kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

OP-Yrityslaina Amerikan elokuun tuotto +1,40 %

Kesélomakausi ei vienyt markkinaheiluntaa mennesséén. Heikko Yhdysvaltain
tyollisyysraportti hermostutti elokuun alkupéivind markkinoita, miké yhdistettynd
voimakkaaseen liikehdintdén Japanin jenissa ja osakemarkkinoilla saivat mm.
osakemarkkinoiden epévarmuutta kuvaavan VIX-indeksin pomppaamaan yli 60 %:iin, tasoille,
joita ei ole sitten pandemiakriisin néhty. Myds yrityslainojen riskimarginaalit lahtivat
kipuamaan, mutta kuten muissakin omaisuuslajeissa, heilunta talttui nopeasti osin
keskuspankkien tyynnyttelyn my6ta, ja noin kuun puolivéliin mennessa alettiin olla
normaalissa paivajarjestyksessa. Osakemarkkinat paatyivat lopulta plussalle (esim. S&P 500
+2,4 %, STOXX Europe 600 +1,6 %), kuten niin ikd&n US IG -yrityslainat (dollareissa +1,6 %).
US IG -yrityslainojen riskimarginaalit nousivat kuun alussa 0,9 %:sta n. 0,2 %-yksikk6a mutta
paatyivat lopulta 0,93 %:iin, yieldin laskiessa 5,1 %:sta 4,9 %:iin. USD/EUR-valuuttasuojauksen
kustannus 12 kk termiineista laskettuna putosi elokuun aikana n. -1,7 %:sta -1,4 %:iin p.a.

OP-Yrityslaina Amerikan elokuun tuotto (+1,40 %) oli linjassa vertailuindeksin kanssa (+1,40
%). Tuottokontribuutiota tuli jossain madrin juoksevasta tuotosta, mutta p&dosin riskittdmén
koron liikkeestd, riskimarginaalien muutoksen ollessa lahelld nollaa. Rahaston duraatio on
kokonaisuudessaan léhell& vertailuindeksié (katsauksen kirjoitushetkelld n. 7,1).
Sektorikohtaisesti suurimmat painot olivat elokuussa pankeissa (24 %), kuluttajasektoreilla
(18 %) ja teknologiassa (16 %). Rahaston sijoitukset koostuvat edelleen padosin IG-
luokitelluista USD-maardisista yrityslainoista. Tata tdydentdd talla hetkell& hyvin pieni
luottoluokittelemattomien ja HY-luokiteltujen lainojen osio.

Pitkat korot poukkoilivat elokuussa (esim. Yhdysvaltain 10-vuotinen yli 4 % tasolta
alimmillaan 3,79 %:iin ja elokuun lopussa 3,90 %), mutta dollarikdyran lyhyessa paassa
varttiprosentin koronlaskua pidetadan syyskuussa edelleen todennékdisimpana vaihtoehtona,
vaikka puolen prosentin laskullekin annetaan pieni todennakdisyys. Euroopassa
neljannesprosentin koronlasku syyskuussa on tdmanhetkisen futuurihinnoittelun perusteella
selvasti todennékdisin lopputulema. Yhta kaikki, koronlaskuja odotetaan ja debatoinnin
aiheena on enemmankin se, milla tahdilla ja minka suuruisen talouskasvun vallitessa niit&
paastaan tekemaan.
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Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen

Poissulkeminen
Aktiivinen omistajuus

Kansainvaliset
normirikkomukset

Temaattinen vaikuttaminen

ESG-analyysi

ESG-riskitaso

ESG-kokonaispisteméaéra 6,7
Ympéristo (E) 7,1
Sosiaalinen (S) 4.8
Hallintotapa (G) 58

ESG-riskitaso kertoo kuinka hyvin salkun
kohdeyhtidt huomioivat (Environment)
ymparistdon, (Social) sosiaalisiin kysymyksiin ja
(Governance) hyvaan hallintotapaan liittyvat riskit
ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Arvio on
vélilla 0-10, joka sen jalkeen jaetaan seitsemaan
ESG-riskitasoon (AAA-CCC). Mita korkeampi arvio
on, sitd paremmin salkkuyhti6t ovat varautuneet
ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin.

Yritysten ESG-riskitason jakauma

AAA I 7%
AA 34 %
A 36 %
BBB N 17 %
BB W 6%
B I 1%
cccC

Lahde: MSCI ESG Research
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Rahasto noudattaa OP Varainhoidon Vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Vastuullisuusasioiden huomioiminen sijoitusanalyysissa- ja paatoksenteossa tuo
lisdinformaatiota perinteisen taloudellisen ja markkinadatan lisaksi. Olennaiset
vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa pitkalla aikavalilla sijoituskohteiden taloudelliseen
menestykseen ja siten tuottoon.

Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden
valmistajia, lampahiilté tuottavia kaivosyhtioitd, lampo-hiilta kayttavia sahkoyhtioita,
seké kansainvalisia normeja rikkoneita yhti6ita, joihin vaikuttaminen on ollut
tuloksetonta. Poissulkulista on julkinen.

OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiékokouksiin
vastuullisuusnékdkulmia huomioivan OP-Rahastoyhtion Omistajapolitiikan
mukaisesti. OP:n rahastot hyddyntévéat yhtiokokouksissa Institutional Shareholder
Services -yhtion yhtiékokoustutkimusta.

Kansainvaliset normit, kuten YK:n Global Compact, méarittelevat minimitason
vastuulliselle liiketoiminnalle. OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia
tekevissd OP-rahastoissa yhtidihin, joiden nahdaan rikkoneen kansainvalisid normeja.
Tavoitteena on, ettd normeja rikkoneet yhtiot muuttavat toimintaansa ja alkavat
noudattaa kansainvalisid normeja toiminnassaan. Kaytamme ulkopuolista
palveluntarjoajaa tunnistamaan kansainvéliset normirikkomukset.

OP Varainhoito vaikuttaa yhtiéihin myds eri vastuullisuusteemoissa, kuten
ilmastonmuutoskysymyksessa.

OP:n rahastojen kaytdnnon omistajavaikuttamisesta 10ytyy lisatietoja kaksi kertaa
vuodessa julkaistavassa vastuullisen sijoittamisen katsauksessa.

Hiili-intensiteetti 106,3 Vihrea liiketoiminta 4.8 %
kasvihuonepadstot tonnia/liikevaihto (MUSD)
Uusiutuva energia 0,6 %
Kattavuus 100,0 % Energiatehokkuus 33%
Ymparistoystavallinen
Salkun hiili-intensiteetti on salkun rakentaminen 0,3 %
kohdeyhtididen hiili-intensiteetin painotettu Vesivarojen kestava kaytto 0,0 %
keskiarvo. Hiili-intensiteetissa on huomioitu Saastumisen ehkaisy 0,4 %

yhtididen tason 1 ja tason 2
kasvihuonep&éstot tonnia, suhteutettuna

- . - ) Salkun vihread liiketoiminta tarkastelee salkun
yhtion liikkevaihtoon (miljoona dollaria).

yhtididen tuotteiden ja palveluiden vaikutusta
ymparistdon. Luku kuvaa ymparistdéon positiivisesti
vaikuttavien tuotteiden ja palveluiden osuutta
salkkuyhtididen liikevaihdosta.

Salkun ESG-analyysi suhteessa viitesalkkuihin

ESG Hiili-intensiteetti Vihrea liiketoiminta
Salkku 6,7 N 106,3 N 4.8 m
Maailma 6,9 mm 121,0 8,0
Eurooppa 7,9 mmm 81,2 m 4,2 B
Suomi 8,7 74,1 AN 8,0
4/5


https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/op-ryhma/vastuullisuus/vastuullisuus-liiketoiminnassa/sijoittaminen
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/OP+Varainhoito+poissulkulista+syyskuu+2019.pdf/7467d213-71cd-f04c-ae76-4fa687de94b1
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/63974/Vastuullisen+sijoittamisen+periaatteet/1461019b-99df-4949-8d6c-87ed25d95200
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54
https://www.op.fi/documents/20556/62177/Rahastojen+omistajapolitiikka/0a9db19a-dc0b-4f82-aae5-0f93b2cd9f54

OP-Yrityslaina Amerikka -sijoitusrahasto OP @

31.8.2024

Kuukausikatsauksen tarkoituksena on antaa sen lukijalle tietoa rahastoista ja niiden kehityksesta. Katsauksessa annetut tiedot
eivat ole sijoitusneuvontaa eiké niiden perusteella tule tehda sijoituspaétoksia. Sijoittajalle tarkoitettu avaintietoesite ja
rahastoesite seka rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat ne dokumentit, joihin sijoittajan on syyté tutustua ennen
mahdollisen rahastomerkinnén tekemisté. Téass& dokumentissa oleva informaatio ei ole taydellista ja se paivitetd&n kuukausittain.
Katsauksen tiedot ovat sité laadittaessa saatavissa ollut tuorein tieto rahastoista. Katsauksessa esitettyjen tietojen kopiointi ja
levittdminen on kielletty. Katsauksen muutoksista ei informoida erikseen. OP-Rahastoyhtié Oy on koonnut ja toimittanut
katsauksessa esitetyt tiedot. OP-Rahastoyhtié Oy ei takaa katsauksessa esitettyjen tietojen oikeellisuutta, taydellisyytta tai
ajantasaisuutta eivatka vastaa mistéén suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita tdssa materiaalissa
esitetyn informaation kaytto voi aiheuttaa. Katsauksessa kéytetty tahtiluokitus on Morningstarin tuottama ja se paivitetdéan
kuukausittain. Rahastojen historiallinen kehitys ei ole tae niiden tulevasta kehityksesta. Rahastojen osuuksien arvot voivat
vaihdella huomattavasti niiden sijoitusten koostumuksen ja niiden hoidossa kaytettéavien menetelmien johdosta. Rahastoon liittyvét
riskit ovat kuvattuna tarkemmin rahaston rahastoesitteessa. Rahastoja koskevat rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta op.fi
ja OP:n konttoreista.
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