LITE I

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 9 artiklan 1-4 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 5 artiklan
ensimmaisessé kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville tiedoille, jotka on annettava ennen

Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka edistaa
ympdristétavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen,
ettd sijoitus ei aiheuta
merkittavaa haittaa
yhdellekdén
ympdristétavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat
hyvia hallintotapoja.

EU:n kestavyysluokitus-
jarjestelma on
asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelmé, jossa
vahvistetaan luettelo
ympaériston kannalta
kestavistd taloudellisista
toiminnoista. Kyseinen
asetus ei sisdlla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestévisté taloudellisista
toiminnoista. Kestavéat
sijoitukset, joilla on
ympadristétavoite,
saattavat olla
luokitusjérjestelméan
mukaisia tai sitten eivét.

sopimuksen tekemista

Tuotenimi: OP-Kestdva Hyvinvointi

Oikeushenkilétunnus: FI4000561311

Kestava sijoitustavoite

Onko télla rahoitustuotteella kestava sijoitustavoite?
( X ) % Kylla

Kestavia sijoituksia, joilla on
ympéristotavoite, tehdaan vahintaan %:

EU:n luokitusjérjestelman mukaisesti
ympaériston kannalta kestévina
pidettyihin taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita ei pideta
EU:n luokitusjérjestelman mukaisesti
ympaériston kannalta kestévina

Kestavia sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite, tehd&an
vahintaan: 75%

Ei
Rahoitustuote edistad ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvida ominaisuuksia ja, vaikka
sen tavoitteena e ole kestdvien sijoitusten
tekeminen, siindon ___ %:n vdhimmaisosuus
kestavia sijoituksia,

joilla on ympaéristotavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetdén EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti ympériston
kannalta kestavina

joilla on ympaéristotavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetd EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti ympériston
kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuote edistad ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia, mutta ei tee
kestavia sijoituksia



Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten tdméan
rahoitustuotteen kestavat
tavoitteet saavutetaan.

Mika on tdman rahoitustuotteen kestava sijoitustavoite?

Rahaston tavoitteena on tehda kestévia sijoituksia. Rahaston varat sijoitetaan sektoreille, joilla

on merkittdvaa positiivista vaikutusta kestavaan sosiaaliseen hyvinvointiin. Rahaston sijoituskohteena
olevat yritykset kehittavat esimerkiksi terveys- ja hyvinvointipalveluita, ratkaisuja liittyen koulutus-,
rahoitus- ja digitaalisten palveluiden saatavuuteen, kiertotaloutta, kestavia liikenne- ja
infrastruktuuriratkaisuja, asuntojen saatavuutta tai terveellisempéa ruokavaliota ja kestdvaa maataloutta.
Rahaston kestdvien sijoitustavoitteiden mukaisiin yhtidihin lukeutuvat myds sellaiset yritykset, jotka
ty6nantajaroolissaan ovat esimerkillisia valituissa sosiaalisissa kysymyksissa, esimerkiksi ovat globaalissa
vertailussa parhaita tydnantajina, ja lapaisevat muilta osin OP:n kestévan sijoituksen analyysin.

Kaikilla rahaston sijoituskohteilla tulee olla toimintaa, joka edistaa ylla mainittua ihmisen ja yhteiskuntien
kestavaa hyvinvointia.

Kestavaksi sijoitukseksi OP Varainhoidon méaarityksen mukaan katsotaan sellaiset sijoituskohteet, joiden
liiketoiminta edistaa yhta tai useampaa YK:n Kestavan Kehityksen Tavoitetta (SDG), aiheuttamatta haittaa
muille kestavyystekijdille tai tavoitteille. Kestavan sijoituksen maarittely tehddan OP Varainhoidon
analyysimallilla, joka hyddyntdd mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien SDG- sekd EU
Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihredn liikkevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
yhteiskunnallisena tavoitteena toimia, jotka edistavat seuraavia kestavan kehityksen tavoitteita: SDG 1 —
ei kdyhyyttd, SDG 2 — ei nalkaa, SDG 3 - terveyttd ja hyvinvointia, SDG 4 — hyva koulutus, SDG 5 —
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 — ihmisarvoista ty6ta ja talouskasvua, SDG 10 — eriarvoisuuden
vahentdminen, SDG 16 — rauha, oikeudenmukaisuus ja hyva hallinto ja/tai SDG 17 - yhteistyd ja
kumppanuus.

Lisaksi OP Varainhoidon analyysimalli tunnistaa yhtididen toiminnan positiivisia ymparistévaikutuksia
linjassa seuraavien kestavan kehityksen tavoitteiden kanssa: SDG 6 — puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 —
edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 — kestévaa teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 —
kestavat kaupungit ja yhteydet, SDG 12 — vastuullista kuluttamista, SDG 13 — ilmastotekoja, SDG 14 —
vedenalainen elamd, SDG 15 — maanpaéallinen elama. Malli my6s tunnistaa, jos yhtididen likevaihto on
EU-Taksonomian ympéristdtavoitteiden mukaista tai jos se liittyy esim. uusiutuvaan energiaan,
energiatehokkuuteen, ymparistdystavalliseen rakentamiseen, vesivarojen kestavaan kayttéon,
saastumisen ehkaisyyn ja kestdvadn maatalouteen. Néin ollen ymparistétekijat huomioidaan tdmén
rahaston sijoituskohteiden yleisen kestavyystarkastelun yhteydessa ja osa rahaston sijoituskohteiden
liikevaihdosta saattaa olla EU:n vihredn luokituksen, Taksonomian, mukaista yhteiskunnallisten
tavoitteiden rinnalla. Rahasto aikoo saavuttaa hiilineutraaliuden 2050 mennessa OP Varainhoidon
yleisten ilmastotavoitteiden mukaisesti ja ilmastotyd, kuten muidenkin ymparistétekijoiden huomiointi,
tukee rahaston yhteiskunnallisia paasijoitustavoitteita eikd muodosta itsessaan rahaston
paasijoitustavoitetta.

Kestavien sijoitusten analyysia voidaan tdydentaa salkunhoitajan omalla manuaalisella analyysilla. Tassa
rahastossa manuaalista kestdvyysanalyysia kaytetddn osana sijoituskohteiden fundamentaalia
sijoitusanalyysia ja silla mm. voidaan tarkentaa automaattisen kestavyysanalyysin tuloksia seka tunnistaa
yhtididen positiivista "best in class” yhteiskunnallista kontribuutiota esim. globaalissa vertailussa parhaina
ty6nantajina ja tasa-arvon edistdjina.

Mité kestavyysindikaattoreita kaytetddn mittaamaan taman rahoitustuotteen
kestavan sijoitustavoitteen saavuttamista?

Kaikilla rahaston sijoituskohteilla tulee olla toimintaa, jonka katsotaan edistavan ihmisen ja yhteiskuntien
kestavaa hyvinvointia (huomioiden sijoituskohteiden liiketoiminnan ymparistévaikutukset, mm.
ilmastotavoitteet). Kestavyysindikaattoreina katsotaan rahaston kestévén sosiaalisen hyvinvoinnin
ratkaisuja tuottavien palveluiden ja tuotteiden osuutta yhtién kokonaisliikevaihdosta ja/tai yhtion
menestystéd tyénantajana jossakin sosiaalisessa kysymyksessa.

Liikevaihtoa arvioidaan ulkopuolisen palveluntarjoajan indikaattoreilla, jotka kertovat %-osuuden yhtién
liikevaihdosta, joka on linjassa YK:n Kestdvan Kehityksen tavoitteiden (SDG) kanssa. Liséksi liikkevaihtoa



Paaasiallisilla
haitallisilla vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspaatdsten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin,
jotka koskevat
ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia
asioita.

arvioidaan erilaisten toimialaluokitusten avulla seka ulkopuolisen analyysitarjoajan temaattisen analyysin
avulla.

Yhtion menestysta tydnantajana sosiaalisissa kysymyksissd mitataan yhtion sijoittumisella julkisesti
saatavissa olevan globaalin vertailun / rankingin karkeen, esimerkiksi jos yhtid on “paras tydnantaja” tai
yhti6ll& on "paras diversiteetti” tms.

Poissulkeminen: Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden tai tupakan
valmistajia, lampohiilta tuottavia tai lampohiilté kayttévia sahkoyhtidita (raja-arvojen osalta noudattaa
téssa OP Varainhoidon yleisid poissulkulinjauksia), seka kansainvalisia normeja rikkoneita yhtigitg, joihin
vaikuttaminen on ollut tuloksetonta. Yleisten poissulkusdantdjen lisaksi rahastosta on poissuljettu
fossiiliseen polttoaineeseen (mikali liikevaihto on 50 % tai enemman) liittyvad liketoimintaa omaavat
yhtiot.

Yhtitkokoukset: OP:n rahastot osallistuvat kotimaisiin ja ulkomaisiin yhtiokokouksiin
vastuullisuusn@kokulmia huomioivan OP-rahastoyhtion omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti.

Kansainvaliset normirikkomukset: OP Varainhoito vaikuttaa aktiivisissa suoria sijoituksia tekevissa OP-
rahastoissa yhtidihin, joiden ndhd&an rikkoneen kansainvalisia normeja. Rahastot lapivalaistaan
saanndllisesti kansainvélisten normien rikkomusten osalta, ja mikéli rikkomus havaitaan, aloitetaan
vaikuttamisprosessi kohdeyhtion kanssa. Tavoitteena on, ettd normeja rikkoneet yhtiot muuttavat
toimintaansa ja alkavat noudattaa kansainvélisid normeja toiminnassaan. Mikali vaikuttaminen ei tuota
tulosta, yhti6 voidaan asettaa poissulkulistalle.

Seuraamme ja raportoimme Tiedonantoasetuksen (2019/2088) méaéarittdmia padasiallisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia (PAl). lisdksi kuukausittain mm. sijoituskohteiden ESG-riskiluokitusta, ml. sosiaalista
riskiluokitusta, ja lisaksi vinreda liikevaihto-osuutta ja hiili-intensiteetti.

Péa&asialliset haitalliset kestavyysvaikutukset (PAl) analysoidaan sdannéllisesti lapivalaisemalla sijoitukset
kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sek& taulukon 2 lisdindikaattorilla
#4 ja taulukon 3 liséindikaattori #14 hyddyntéden OP Varainhoidon sisdista PAl-tydkalua, joka perustuu
ulkoisen palveluntarjoajan dataan. Jos seulonta paljastaa kohteita, joilla on merkittavia padasiallisia
haitallisia vaikutuksia kestavan kehityksen tekijéihin verrokkeihin nahden, ja jos mainittua PAI-
indikaattoria pidetédan kohdeyrityksen kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtid tarkempaan seurataan, ja
tarvittaessa poissuljetaan tai aloitetaan vaikuttamisprosessi. Salkunhoitajat kayttavat PAI-tydkalua
nahdakseen yritys- ja toimialakohtaiset arvot ja taté tietoa hyddynnetéan sijoituspééatoksissa.

Miten kestéavat sijoitukset eivat aiheuta merkittavaa haittaa yhdellek&an ympariston
tai yhteiskunnan kannalta kestévalle sijoitustavoitteelle?

OP Varainhoidon yleisten ja rahastokohtaisten poissulkusééntéjen seka kestavan sijoituksen analyysimallin
avulla tarkastetaan, ettd sijoituskohteella ei ole ymparistélle tai yhteiskunnalle haitallista liiketoimintaa.
Liséksi tarkastetaan, ettd yhtid huomioi toiminnoissaan sille olennaiset ymparistdon ja yhteiskuntaan
liittyvat tekijat vahintdan tyydyttavalla tasolla. Sijoituskohteella ei mydskaan saa olla ajankohtaisia
tunnistettuja erittdin vakavia ympéristo- tai yhteiskunnallisia rikkeitd, eik& YK Global Compact
rikkomuksia.

Liséksi rahastosta on poissuljetut sellaiset yhtit, joiden liikkevaihto 50% tai sité ylittdvalta osin muodostuu
fossiilisesta liiketoiminnasta, ml. fossiilisen polttoaineen tai fossiilisen energian tuotannosta tai jos yhtion
myynti kohdistuu péaéosin fossiilisen polttoaineen tai fossiilisen energian tuottajiin.

Miten kestévyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Péaaasialliset haitalliset kestavyysvaikutukset (PAIl) analysoidaan sdannéllisesti lapivalaisemalla sijoitukset
kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja sek& taulukon 2 liséindikaattorilla
#4 ja taulukon 3 liséindikaattori #14 hyddyntéden OP Varainhoidon sisdista PAI-tydkalua, joka perustuu
ulkoisen palveluntarjoajan dataan.



Huomioitavat indikaattorit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.
Kasvihuonekaasupaastot, #2. Hiilijalanjalki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten
kasvihuonekaasuintensiteetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyva vastuu, #5.
Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti
ilmastovaikutukseltaan merkittdvaa alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. P4astot veteen, #9. Vaarallisen jatteen ja
radioaktiivisen jatteen maara, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset, #11. YK:n
Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden
noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien puute, #12. Sukupuolten vélinen
tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hallituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin
aseisiin (jalkavakimiinat, tytirammukset, kemialliset aseet ja biologiset aseet) liittyvélle riskille.

Jos seulonta paljastaa kohteita, joilla on merkittavia padasiallisia haitallisia vaikutuksia kestévan
kehityksen tekijoihin verrokkeihin ndhden, ja jos mainittua PAl-indikaattoria pidetddn kohdeyrityksen
kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtit tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa poissuljetaan tai
aloitetaan vaikuttamisprosessi. Salkunhoitajat k&yttavat PAI-tyokalua ndhdékseen yritys- ja
toimialakohtaiset arvot ja tatd tietoa hyddynnetadn sijoituspaatoksissé.

Miten kestavéat sijoitukset ovat monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seké&
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia?

OP Varainhoidon kestavan sijoituksen analyysimalli tarkastaa, onko yhtit rikkonut kansainvalisid normeja
(YK Global Compact, sekd OECD ohjeet monikansallisille yrityksille). Mikéli rikkomus tunnistetaan, yhtiota ei
voida méaritelld kestavaksi sijoitukseksi.

Rahasto ei tee aktiivisia suoria sijoituksia yrityksiin, jotka ovat olleet osallisena kansainvalisten normien
rikkomuksissa ja joihin vaikuttaminen on ollut tuloksetonta. Sijoitukset lapivalaistaan kvartaaleittain
kansainvalisten normirikkomusten osalta. Mikéli normirike havaitaan, vaikuttaminen yrityksen toimintaan
on ensisijainen vaihtoehto. Toissijainen vaihtoehto on sijoituksesta luopuminen.

Otetaanko téssd rahoitustuotteessa huomioon pédasialliset haitalliset vaikutukset
kestavyystekijoihin?

x Kylla Paaasialliset haitalliset kestavyysvaikutukset (PAI) analysoidaan séannollisesti
l&pivalaisemalla sijoitukset kaikkien SFDR RTS asetuksen liitteen 1 taulukon 1 PAI-mittareilla ja seké&
taulukon 2 lisdindikaattorilla #4 ja taulukon 3 liséindikaattori #14 hyédyntéden OP Varainhoidon siséisté
PAI-tyokalua, joka perustuu ulkoisen palveluntarjoajan dataan.

Huomioitavat indikaattorit ovat seuraavat:

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit: #1.
Kasvihuonekaasupaastot, #2. Hiilijalanjalki, #3. Sijoituskohteina olevien yritysten
kasvihuonekaasuintensiteetti, #4. Fossiilisten polttoaineiden alalla toimiviin yrityksiin liittyvé vastuu, #5.
Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus, #6. Energiankulutuksen intensiteetti
ilmastovaikutukseltaan merkittdvaa alaa kohden, #7. Toiminnat, jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen
monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin, #8. P&astot veteen, #9. Vaarallisen jatteen ja
radioaktiivisen jatteen maara, #10. YK:n Global Compact -periaatteiden ja monikansallisille yrityksille
annettujen Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jarjeston (OECD) toimintaohjeiden rikkomiset, #11. YK:n
Global Compact -periaatteiden tai monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden
noudattamisen seuraamista koskevien prosessien ja mekanismien puute, #12. Sukupuolten vélinen
tasoittamaton palkkaero, #13. Sukupuolten moninaisuus hallituksessa, ja #14.Altistuminen kiistanalaisiin
aseisiin (jalkavakimiinat, tytirammukset, kemialliset aseet ja biologiset aseet) liittyvélle riskille.



Sijoitusstrategia ohjaa
sijoituspaatoksia
esimerkiksi
sijoitustavoitteiden ja
riskinsietokyvyn
kaltaisten tekijoiden
perusteella.

Hyviin hallintotapoihin
sisaltyvat toimivat
hallintorakenteet,
tyontekijoihin ndhden
yllépidetyt suhteet,
henkiléston
palkitseminen ja
verosaannosten
noudattaminen.

Jos seulonta paljastaa kohteita, joilla on merkittavia padasiallisia haitallisia vaikutuksia kestévan
kehityksen tekijoihin verrokkeihin ndhden, ja jos mainittua PAl-indikaattoria pidetddn kohdeyrityksen
kannalta olennaisena, otetaan kohdeyhtit tarkempaan seurataan, ja tarvittaessa poissuljetaan tai
aloitetaan vaikuttamisprosessi. Salkunhoitajat k&yttavat PAI-tyokalua néhdékseen yritys- ja
toimialakohtaiset arvot ja tatd tietoa hyddynnetadn sijoituspaatoksissé.

Ei

Mité sijoitusstrategiaa téssa rahoitustuotteessa noudatetaan?

OP-Kestdva Hyvinvointi on osakerahasto, joka sijoittaa varansa laajasti maailman osakemarkkinoille.
Sijoituksia voidaan tehdé seké kehittyneille ett& kehittyville osakemarkkinoille sijoitusten péépainon ollessa
tyypillisesti Euroopassa ja Yhdysvalloissa.

Rahaston varat sijoitetaan sellaisten yritysten osakkeisiin, joiden toiminnalla ndhdain olevan ihmisen ja
yhteiskuntien kestdvan hyvinvoinnin kannalta positiivinen vaikutus. Rahaston sijoituskohteena olevat
yritykset ovat tyypillisesti liketoiminnallisesti hyvésséd asemassa edistdimaan esimerkiksi terveys- ja
hyvinvointipalveluita, ratkaisuja liittyen koulutus-, rahoitus- ja digitaalisten palveluiden saatavuuteen,
kiertotaloutta, kestavia liikenne- ja infrastruktuuriratkaisuja, asuntojen saatavuutta tai terveellisempéé
ruokavaliota ja kestdvad maataloutta. Rahasto voi sijoittaa myds yrityksiin, jotka tyénantajaroolissaan ovat
esimerkillisi& sosiaalisissa kysymyksissa.

Mitk& ovat sijoitusstrategian sitovat osatekijat, joita kdytetaan valittaessa sijoitukset
kestavan sijoitustavoitteen saavuttamiseksi?

Kaikilla rahaston sijoituskohteilla tulee olla liiketoimintaa, jonka katsotaan edistavan kestavan sosiaalisen
hyvinvoinnin tavoitteita. Rahaston sijoituskohteena olevat yritykset kehittdvat esimerkiksi terveys- ja
hyvinvointipalveluita, ratkaisuja liittyen koulutus-, rahoitus- ja digitaalisten palveluiden saatavuuteen,
kiertotaloutta, kestavia liikenne- ja infrastruktuuriratkaisuja, asuntojen saatavuutta tai terveellisempéé
ruokavaliota ja kestdvad maataloutta. Rahaston kestévien sijoitustavoitteiden mukaisiin yhtiéihin lukeutuvat
my0s sellaiset yritykset, jotka tydnantajaroolissaan ovat esimerkillisia valituissa sosiaalisissa kysymyksissa,
esimerkiksi ovat globaalissa vertailussa parhaita tyonantajina, ja lapdisevat muilta osin OP:n kestévén
sijoituksen analyysin.

Kestavaksi sijoitukseksi OP Varainhoidon méaarityksen mukaan katsotaan sellaiset sijoituskohteet, joiden
liketoiminta edisté& yhtd tai useampaa YK:n Kestavén Kehityksen Tavoitetta (SDG), aiheuttamatta haittaa
muille kestavyystekijdille tai tavoitteille. Kestavan sijoituksen méérittely tehdd&n OP Varainhoidon
analyysimallilla, joka hyddyntdd mm. ulkopuolisten palveluntarjoajien SDG- sek& EU
Taksonomianmukaisuus- ja ns. vihredn liikevaihdon tietoja. Malli tunnistaa positiivisena
yhteiskunnallisena tavoitteena toimia, jotka edistavat seuraavia kestéavan kehityksen tavoitteita: SDG 1 —
ei kdyhyyttd, SDG 2 — ei nalkaa, SDG 3 — terveytta ja hyvinvointia, SDG 4 — hyvéa koulutus, SDG 5 -
sukupuolten tasa-arvo, SDG 8 — ihmisarvoista ty6té ja talouskasvua, SDG 10 — eriarvoisuuden
vahentaminen, SDG 16 - rauha, oikeudenmukaisuus ja hyvé hallinto ja/tai SDG 17 — yhteistyo ja
kumppanuus.

Liséksi OP Varainhoidon analyysimalli tunnistaa yhtiiden toiminnan positiivisia ympéristovaikutuksia
linjassa seuraavien kestavén kehityksen tavoitteiden kanssa: SDG 6 — puhdas vesi ja sanitaatio, SDG 7 —
edullista ja puhdasta energiaa, SDG 9 — kestavéa teollisuutta, innovaatioita ja infrastruktuureja, SDG 11 —
kestavat kaupungit ja yhteydet, SDG 12 — vastuullista kuluttamista, SDG 13 — ilmastotekoja, SDG 14 —
vedenalainen eldmd, SDG 15 — maanpéallinen elamé. Malli myds tunnistaa, jos yhtididen liikevaihto on
EU-Taksonomian ymparistotavoitteiden mukaista tai jos se liittyy esim. uusiutuvaan energiaan,
energiatehokkuuteen, ympéristoystavalliseen rakentamiseen, vesivarojen kestavaan kayttoon,
saastumisen ehkaisyyn ja kestavadn maatalouteen. N&in ollen ympéristotekijat huomioidaan tdman
rahaston sijoituskohteiden yleisen kestévyystarkastelun yhteydessa ja osa rahaston sijoituskohteiden
likevaihdosta saattaa olla EU:n vihre&n luokituksen, Taksonomian, mukaista yhteiskunnallisten
tavoitteiden rinnalla. Rahasto aikoo saavuttaa hiilineutraaliuden 2050 mennessa OP Varainhoidon
yleisten ilmastotavoitteiden mukaisesti ja ilmastotyd, kuten muidenkin ymparistdtekijoiden huomiointi,



Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehtyjen
sijoitusten osuutta.

tukee rahaston yhteiskunnallisia paéasijoitustavoitteita eikd muodosta itsessaén rahaston
paasijoitustavoitetta.

Kestdvien sijoitusten analyysia voidaan taydent&a salkunhoitajan omalla manuaalisella analyysill&. Tass&
rahastossa manuaalista kestavyysanalyysia kaytetd&n osana sijoituskohteiden fundamentaalia
sijoitusanalyysié ja silla mm. voidaan tarkentaa automaattisen kestévyysanalyysin tuloksia sek& tunnistaa
yhtididen positiivista "best in class” yhteiskunnallista kontribuutiota esim. globaalissa vertailussa parhaina
tydnantajina ja tasa-arvon edistdjina.

Rahasto poissulkee aktiivisista suorista sijoituksistaan kiistanalaisten aseiden valmistajia, tupakkaa ja
l&mpohiilté tuottavia tai lampohiilta kéayttavia sahkdyhtioitd (poissulkutason osalta rahasto noudattaa téssa
OP Varainhoidon yleisia poissulkusaant6ja), sekd kansainvalisia normeja rikkoneita yhtioita, joihin
vaikuttaminen on ollut tuloksetonta. Yleisten poissulkusaéntjen lisaksi rahastosta on poissuljettu
fossiiliseen polttoaineeseen (mikali liikevaihto on 50 % tai enemman) liittyvaa liiketoimintaa omaavat yhtiot.

Mitka ovat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan sijoituskohteina olevien
yritysten hyvia hallintotapoja?

"Kohdeyhtion hallintotavan analysointi on tarked osa kestévéa sijoitusprosessia ja hyvan hallintotavan
analyysi muodostaa osan OP-Varainhoidon kestédvén sijoituksen arviointimallia. Piddmme hyvén
hallintotavan noudattamista tarkednd peruspilarina yhtion taloudelliselle menestykselle toimialasta
riippumatta. Kiistanalaisuuksien selvittdmiseksi kaikki yhtiot lapivalaistaan s&&nnollisesti kansainvélisten
normirikkeiden osalta. Hallintoon liittyvat vakavat kiistanalaisuudet perustuen ulkopuolisen
palveluntarjoajan analyysiin tulevat ndin esille. Mikéli kohdeyhtiossa havaitaan kiistanalaisuus, on
sijoittaminen mahdollista vain mikali aloitetaan vaikuttamisdialogi. Miké&li vaikuttaminen on tuloksetonta tai
mahdotonta, suljetaan kohdeyhti¢ sijoitusuniversumin ulkopuolelle.

Kohdeyhtididen hallintotapaa arvioitaessa Kkiinnitetédn huomiota kohdeyhtién hallintorakenteiden
asianmukaisuuteen seké yleiseen ESG-tekijoiden riskienhallintaan. Ndemme, ettd yhtion kyky hallita ESG-
riskejadn antaa myds kattavan kokonaiskuvan yhtion hallinnon tasosta.

Kestavan sijoituksen arviomme hallintotavan osalta sisaltdd muun muassa arvion kohdeyhtion toimista
suhteessa henkilostéonsd seka kohdeyhtion kaytanndistéa palkitsemisen ja verotuksen suhteen. Hyvan
hallintotavan arvioinnissa kaytdmme ulkoisen palveluntarjoajan analyysia seké& omaa laadullista analyysia
silloin kun ulkopuolista tietoa ei ole saatavilla. Lapivalaisemme rahastot sdannéllisesti hyvén hallintotavan
kriteereill&, joille on asetettu minimirajat.”

Mika on kestévien sijoitusten varojen allokointi ja vahimmaisosuus?

Vahintddn 75 % rahaston markkina-arvosta (siséltéen véhintddn 100% osakesijoituksista) ovat SFDR 2
artiklan 17 kohdan mukaisia kestdvid sijoituksia, eli ne edistdvat yhteiskunnallisia tavoitteita.
Ymparistotavoitteita rahastolla ei ole.

Rahasto pitdd itselladn mahdollisuuden sijoittaa kateiseen ja johdannaisiin, joista ei véalttdmatta ole
saatavilla kestavyystietoja OP Varainhoidon kestévan sijoituksen mallin mukaisesti ("#2 Ei Kestava”).
Rahasto kayttaa johdannaisinstrumenttina MSCI World Climate Paris Aligned Indeksin johdannaista, joka
huomioi tietyt yhteiskunnalliset- ja ympdriston vahimmaistason suojaimet sekd Pariisin sopimuksen
mukaiset ilmastotavoitteet. Kéteis- ja johdannaissijoituksia kéytetddn rahaston likviditeetin ja
markkinariskien hallitsemiseksi.



Mahdollistavat
toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, etta muilla
toiminnoilla edistetaan
merkittavasti
ymparistdtavoitetta.

Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole
vield saatavilla
vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasu-
paastotasot vastaavat
parasta suorituskykya.

Luokitusjarjestelman

mukaiset toiminnat

ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka
vastaa
sijoituskohteena
olevien yritysten
vihreistd toiminnoista
saatavien tulojen
osuutta

- paaomamenot
(CapEx), jotka
osoittavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on
esimerkiksi vihreaan
talouteen siirtyminen

- toimintamenot
(OpEX) heijastavat
sijoituskohteina
olevien yritysten
vihreité operatiivisia
toimintoja.

#1 Kestava kattaa kestévét
sijoitukset, joilla on ympéristoon
tai yhteiskuntaan liittyvia

tavoitteita.
-{ #2 Ei kestava siséltaa sijoitukset,

jotka eivat tayta kestaville
#2 Ei kestava: % ‘ sijoituksille asetettuja
e vaatimuksia.

Miten kestéava sijoitustavoite saavutetaan johdannaisten avulla?
Johdannaisten kaytolla ei pyrita edistamaan yhteiskuntaan tai ymparistoon liittyvida ominaisuuksia. Rahasto
kayttédd kuitenkin johdannaisinstrumenttina MSCI World Climate Paris Aligned Indeksin johdannaista, joka
huomioi yhteiskunnalliset- ja ympériston véhimmaistason suojaimet seka Pariisin sopimuksen mukaiset

Imastotavoitteet Missa maarin kestavat sijoitukset, joilla on ymparistotavoite, ovat EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia?

Sijoitetaanko rahoitustuotteessa EU:n luokitusjarjestelman  mukaisiin
fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin'?

Kyll&:
Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Ei

Jaljempéana olevissa kahdessa kaaviossa esitetdan vihreélla EU:n luokitusjérjestelmén mukaisten
sijoitusten vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmas, jolla voitaisiin
maarittéa valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luokitusjarjestelmén kanssa, ensimmaisesséa
kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjarjestelman kanssa esitetaan suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen
sijoituksiin, myds valtion joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetaan
ainoastaan suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 2. Sijoitusten yhdenmukaisuus
luokitusjérjestelman kanssa, mukaan luokitusjérjestelman kanssa lukuun
lukien valtion joukkolainat* ottamatta valtion joukkolainoja*
= Luokitusjarjestelman ' = Luokitusjarjestelman ’
mukaiset mukaiset
Muut sijoitukset 100% Muut sijoitukset 100%

*Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.

Mik& on siirtymatoimintoihin ja mabhdollistaviin toimintoihin tehtyjen
sijoitusten vahimmaisosuus?



@Ovat

ympariston

kannalta kestavia
sijoituksia, joissa ei
oteta huomioon EU:n
luokitusjérjestelmén
mukaisia ympariston
kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteereja.

Vertailuarvot ovat
indekseja, joilla
mitataan, saavuttaako
rahoitustuote kestavan
sijoitustavoitteen.

Mika on sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on ymparistdtavoite ja
jotka eivat ole EU:n luokitusjarjestelméan mukaisia?

Mika on sellaisten kestavien sijoitusten vahimmaisosuus, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite?

Rahasto tekee kestavia sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen tavoite. V&hintédan 75%:la rahaston markkina-
arvosta (sisaltden vahintddn 100% osakesijoituksista) tulee olla yhteiskunnallinen tavoite.

Mitk& sijoitukset sisaltyvat kohtaan "#2 Ei kestava", mikd on niiden tarkoitus ja
sovelletaanko ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason suojatoimia?

Rahasto tekee sijoitukset p&&osin suorina osakesijoituksina. Rahasto voi myds sijoittaa varojaan
porssijohdannaisiin mm. suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen suoria sijoituksia sek&
edistddkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa. Rahasto kayttdd johdannaisinstrumenttina MSCI World
Climate Paris Aligned Indeksin johdannaista, joka huomioi yhteiskunnalliset- ja ympériston vahimmaistason
suojaimet sekd Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet. Johdannaisinstrumentista ei valttdmatta
ole saatavilla kaikkia kestavyystietoja OP Varainhoidon kestévén sijoituksen mallin mukaisesti..

Onko vertailuarvoksi nimetty tietty indeksi, jotta kestéva sijoitustavoite voidaan
saavuttaa?

Rahaston vertailuindeksi on MSCI ACWI ESG Screened Index.

Miten kestavyystekijat otetaan vertailuarvossa huomioon siten, etta
yhdenmukaisuus kestévan sijoitustavoitteen kanssa séilyy jatkuvasti?

Rahaston vertailuindeksi on MSCI ACWI ESG Screened Index. Indeksistéd on suljettu pois yhti6t, joiden
liketoiminta liittyy kiistanalaisiin, siviilikdyttdon tarkoitettuihin tai ydinaseisiin, tupakkaan, palmudljyyn tai
arktiseen 6ljyyn tai kaasuun, tai ne saavat liikevaihtoa energiakayttoon louhittavasta hiilesta tai 6ljyhiekasta.
My6s ne yhtidt suljetaan pois indeksista, jotka eivat taytd YK:n Global Compact -periaatteita tai niilld on
vakavia normirikkomuksia tai tiettyja biodiversiteettiin liittyvid normirikkomuksia. Indeksi tavoittelee 30%:n
vahennystd hiili-intensiteettin ~ suhteessa  MSCI ~ ACWI-indeksiin.  Rahaston  sijoitusprosessin
kestavyystarkastelu on viiteindeksi& monipuolisempi - rahaston valitaan vain OP:n arvion mukaiset kestavat
yhtiot. Yhtitkohtaisten kestavyystavoitteiden liséksi rahasto on liséksi kokonaisuudessaan sitoutunut Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisiin paastévahennyksiin — tdma on OP Varainhoidon ilmastotavoitteiden
mukaista.

Miten varmistetaan jatkuvasti, ettd sijoitusstrategia vastaa indeksin
menetelmia?

Vertailuindeksin koostumus ei méarittele rahaston koostumusta tai painotuksia. Rahaston sijoitusprosessin
kestavyystarkastelu on viiteindeksi& monipuolisempi - rahaston valitaan vain OP:n arvion mukaiset kestavat
yhtiot. Yhtitkohtaisten kestavyystavoitteiden liséksi rahasto on liséksi kokonaisuudessaan sitoutunut Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisiin paéastévahennyksiin.



Miten  nimetty indeksi poikkeaa asiaan liittyvastd yleisesta
markkinaindeksista?

Vertailuindeksi on MSCI ACWI ESG Screened Index. Indeksista on suljettu pois yhtidt, joiden likketoiminta
liittyy kiistanalaisiin, siviilikayttoon tarkoitettuihin tai ydinaseisiin, tupakkaan, palmudljyyn tai arktiseen 6ljyyn
tai kaasuun, tai ne saavat liikevaihtoa energiakéyttoon louhittavasta hiilesta tai 6ljyhiekasta. Myds ne yhtiot
suljetaan pois indeksistd, jotka eivat tdytd YK:n Global Compact -periaatteita tai niilld on vakavia
normirikkomuksia tai tiettyja biodiversiteettiin liittyvid normirikkomuksia. Indeksi tavoittelee 30%:n
vahennysta hiili-intensiteettiin suhteessa MSCI ACWI-indeksiin.

Missa nimetyn indeksin laskennassa kaytetty menetelma on saatavilla?

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/esg-screened-indexes

Onko verkossa saatavilla tarkempia tuotekohtaisia tietoja?

Tarkempia tuotekohtaisia tietoja on saatavilla osoitteessa:

https://www.op.fi/henkiloasiakkaat/saastot-ja-sijoitukset/rahastot/taydentavat-kestavyystiedot



