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OP SIJOITUSOBLIGAATIO TUTKIMUKSEN TAHDET 11/2021
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&ma Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessd OP Yrityspankki Oyj:n 24.4.2020 péivatyn ja julkaistun seka
29.4.2020, 22.7.2020, 22.10.2020 ja 10.2.2021 tdydennetyn joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen (’Ohjelma-
esite”) ja siind olevien Yleisten lainachtojen kanssa tdméan Lainan ehdot. Ohjelman Yleisia lainaehtoja sovelletaan,
mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin méaréatty. Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti ja niita tulee lukea yhdessé Ohjelmaesitteen ja sen mahdollisten
taydennysten kanssa kaikkien merkityksellisten tietojen saamiseksi.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP Ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat. Ohjelmaesite
sekd Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittéisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvét muut asia-
kirjat ovat maksutta saatavissa merkintapaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP Ryhmén verkkosivuilla
www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipaivad ennen Lainan merkintdajan alkamista.

Saadakseen téydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava seka Ohjelmaesittee-
seen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin ettd nédihin Lainakohtaisiin ehtoihin. Tét4 Lainaa koskeva tiivistelma on
liitetty néihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Lainaan liittyva Avaintietoasiakirja on saatavissa veloituksetta merkintépaikoissa, OP Osuuskunnan jasenosuus-
pankkien konttoreissa sek& OP Ryhmén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipéivéaa ennen Lai-
nan merkintaajan alkamista.

Lainakohtaisissa endoissa on merkitty termilld "alustava" ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistaan Liikkeeseen-
laskupdivana.

OP Yrityspankki Oyj laskee liikkeeseen rajatulle joukolle sijoittajia merkittavaksi tarkoitetun private placement -
tyyppisen joukkovelkakirjalainan.

ON MAHDOLLISTA, ETTA LAINALLE EI KERRY LAINKAAN TUOTTOA.

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: OP Sijoitusobligaatio Tutkimuksen Tahdet 11/2021
2. Liikkeeseenlaskija: OP Yrityspankki Oyj
3. Lainan padjarjestaja: OP Yrityspankki Oyj
4. Maksuasiamies: OP Sailytys Oy
5. Laskenta-asiamies: OP Yrityspankki Oyj
6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori: Seuraava Osakekori
i Osake ISIN Bloomberg Ticker

1 HUHTAMAKI OY]J F10009000459 HUH1V FH Equity



http://www.op.fi/joukkolainat
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2 TELIA CO AB SE0000667925 TELIA SS Equity

3 UPM-KYMMENE OY/J F10009005987 UPM FH Equity

4 VALMET OYJ F14000074984 VALMT FH Equity

5 WARTSILA OYJ ABP F10009003727 WRT1V FH Equity
7. Valuutta: Euro

8. Lainan nimellisarvo:

9. Velkakirjojen muoto:

10. Velkakirjojen maéaré:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja minimimerkinta:

12. Merkintaaika:

13. Liikkeeseenlaskupéiva:

14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupaiva:

16. Takaisinmaksettava maara:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:

Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Paino Saanto 2:n laskentaa varten:

Irtautumispiste:
Kiinnityspiste:
Palautusosuus:
Valuuttakurssikerroin:

FX Loppuarvo:

7.700.000 euroa

Arvo-osuusmuotoinen

77.000

100 euroa

15.2.2021- 29.3.2021

31.3.2021

31.3.2021 - 17.4.2024

17.4.2024

Mikali Takaisinmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy Ta-
kaisinmaksupaivé seuraavaan Pankkipaivaan. Maksuajan-

kohdan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

Nimellisarvo

Kohdassa 6. ilmoitettu Osakekori

7.700.000 euroa

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta



FX Loppuarvon madraytymispaiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon maaraytymispéiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Tuotto:

Paino Laskentakaavan 2 laskentaa var-
ten:

Paino Laskentakaavan 5 laskentaa var-
ten

Loppuarvo:

Loppuarvon maaraytymispaiva(t):
Arvostuspaiva(t):
Havaintopdaiva(t):
Paattymispaiva:
Keskiarvostuspaivé(t):
Alkuarvo:

Alkuarvon maardaytymispaiva(t):
Arvostuspaiva(t):
Havaintopdaiva(t):

Lahtopaiva:
Keskiarvostuspaiva(t):

Barrier:

Tuottoraja:

Kerroin:

Vahimmaispalautuskerroin:

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
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Viitekorko:

Viitekoron méaraytymispaiva(t):
Toteutuskorko:
Enimmaispalautuskerroin:

17. Takaisinmaksutapa:

18. Lainaan soveltuvat Tuottokomponentit:

Kohde-etuus/Kohde-etuuskori:
19. Koron maaraytymisperuste:
20. Hyvityksen maaraytymisperuste:
Osakesidonnainen Laina:

Hyvitys:

Laskennallinen Pdaoma:

Nimellisarvo:
Padomakerroin:
Tuottokerroin:

Sovellettu Tuotto:
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Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Yhdessé erdssd Takaisinmaksupéivana
Hyvitys

Kohdassa 6. ilmoitettu Osakekori

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muo-
dossa valittu Hyvitys1:

Laskennallinen Padoma [xTuottokerroin]xSovellettu
Tuotto

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Hyvitys1:

Laskennallinen Padoma xTuottokerroinxSovellettu Tuotto

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Laskennalli-
nen Paaomal:

Nimellisarvo
7.700.000 euroa
Ei sovelleta
1,45

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Sovellettu
Tuotto?2:

Suurempi seuraavista:

(i) Vahimmaistuotto



Vahimmaistuotto:

Vahimmaistuoton Maaraytymispaiva(t):

Lukituskerroin:
Lukitustasog:

Kohde-etuuden Arvonmuutos:

Paino:

Enimmaistuotto:
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(ii) Kohde-etuuden Arvonmuutos

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muo-
dossa valittu Vahimmaistuottol:

Liikkeeseenlaskijan méaarittama kiinte& arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Vahimmais-
tuottol:

0%

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muo-
dossa valittu Tuottokaava6:

Min[Enimmaistuotto; (XN, Paino; x Tuotto;) —
Tuottoraja] [x Kerroin]

Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponent-
tien(i) painotettujen Tuottojen summa vahennettyna Tuot-
torajalla, kuitenkin enintdéan Enimmaistuotto [kerrottuna
Kertoimella]

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto-
kaavab:

Min[30 %; (¥;-, Paino; X Tuotto;) — 0 %]
Selitys: Kohde-etuuden Arvonmuutos on Korikomponent-

tien(i) painotettujen Tuottojen summa vahennettyna 0
%:lla, kuitenkin enintdan 30 %

Kukin Osake 1/5

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa muo-
dossa valittu Enimmaistuottol:

Liikkeeseenlaskijan méaarittama kiinted arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Enimmais-
tuottol:

30 %



Kerroin Enimmaistuoton laskentaa var-
ten:

Tuotto:

Loppuarvo:

Loppuarvon maaraytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t) Loppuarvon maaray-
tymispdivaa varten:

Havaintopéivat(t) Loppuarvon méaaray-
tymispdivaa varten:

Paattymispdiva Loppuarvon maarayty-
mispdivaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Loppuarvon
maéaaraytymispaivaa varten:

Alkuarvo:

Alkuarvon maardaytymispaiva(t):

Arvostuspaiva(t) Alkuarvon madrayty-
mispaivaa varten:

Havaintopdivat(t) Alkuarvon maarayty-
mispaivaa varten:
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Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuotto4:

(Loppuarvoi 1)
Alkuarvoj

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Loppu-
arvoz2:

Loppuarvon maardytymispdivan virallinen paatdsarvo

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Maéritelmat" mu-
kaisessa seka tdhan Lainaan soveltuvassa muodossa va-
littu Loppuarvon Maaraytymispaiva:

Arvostuspaiva(t)

1.4.2024

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
téhan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Alkuarvo2:

Alkuarvon maardaytymispéivan virallinen paatésarvo

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan "Méaéaritelméat" mu-
kaisessa seké tédhan Lainaan soveltuvassa muodossa va-
littu Alkuarvon Maaraytymispaiva:

Arvostuspaiva(t)

31.3.2021

Ei sovelleta



L&htopéaiva Alkuarvon méaraytymispai-
vaa varten:

Keskiarvostuspaivé(t) Alkuarvon méa-
raytymispdivaa varten:

Tuottoraja:

Kerroin Tuottorajan laskentaa varten:
Valuuttakurssikerroin:
FX Loppuarvo:

FX Loppuarvon maaraytymispaiva(t)
FX Loppuarvon laskentaa varten:

FX Alkuarvo:

FX Alkuarvon maaraytymispéiva(t) FX
Alkuarvon laskentaa varten:

Barrier:
Barrierl:
Barrier2:

21. Hyvityksen maksupdiva(t):

22. Pankkipaiva:
23. Pankkipaivaolettama:

24. Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen ta-
kaisinmaksuun:

25. Arvo-osuuden omistajan oikeus vaatia ennen-
aikaista takaisinmaksua:
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Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 5 mukaisessa seka
tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Tuottorajal:

Liikkeeseenlaskijan méarittama kiinte& arvo
Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

17.4.2024
Mikali Hyvityksen maksupéiva ei ole Pankkipaiva, siirtyy
kyseinen Hyvityksen maksupaiva seuraavaan Pankkipai-

vaan. Hyvityksen maksupéivan siirtyminen ei vaikuta
maksettavaan méaaraan.

Helsinki, TARGET
Seuraava

Kylla, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4.11

Ei



26. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumenttiin
kohdistuneen Lainmuutoksen perusteella ("Suo-
jausinstrumenttiin kohdistunut lainmuutos")

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentin yl-
lapidosta johtuvien kulujen kasvun perusteella
("Suojausinstrumentin yllapidosta johtuva kulu-
jen kasvu")

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan ennenai-
kaiseen takaisinmaksuun Suojausinstrumentissa
tapahtuneen héirion perusteella ("Suojausinstru-
mentissa tapahtunut h&irig"):

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan takaisinos-
toon:

30. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun toteuttami-
selle:

31. Lainaehtojen lopullinen vahvistaminen:

32. Tiedot Kohde-etuuden arvonkehityksesta, vo-
latiliteetista ja ndiden tietojen maksullisuudesta:

33. Keskeisid tietoja lainasta:

OSA Il -ERITYISET EHDOT
Osakesidonnaiset Lainat
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Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu

Ei sovelleta

Ei sovelleta

Kyll&, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa
4,18

OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan liikkee-
seenlasku, mikéli merkintéjen maara jaa alle 3.000.000 eu-
ron. Liséksi OP Yrityspankilla on oikeus peruuttaa Lainan
liikkeeseenlasku, mikéli Tuottokerrointa ei kyeté vahvista-
maan vahintaan tasolle 1,2.

OP Yrityspankki pidattaa itselldan oikeuden peruuttaa Lai-
nan liikkeeseenlaskun, mikéli Lainan suojausta ei pystyta
toteuttamaan lainaehtojen mukaisella tavalla.

OP Yrityspankki pidattaa itselldén oikeuden peruuttaa Lai-
nan liikkeeseenlasku kokonaan tai osittain viimeistaan
Liikkeeseenlaskupdivand, mikéli OP Yrityspankin mie-
lestd kansallisissa tai kansainvalisissa taloudellisissa tai
poliittisissa olosuhteissa taikka muissa Lainan liikkeeseen-
laskuun oleellisesti vaikuttavissa olosuhteissa on tapahtu-
nut sellainen muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa Lai-
nan liikkeeseenlaskun toteuttamista.

Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20

Tiedot Hyvityksen perusteena olevan Kohde-etuuden ar-
vonkehityksesta saa internet-osoitteesta www.op. fi/jouk-
kolainat. Tiedot eivét ole maksullisia.

Ei sovelleta



1. Markkinahdirio:

2. Arvostuspaivan siirtyminen:

3. Korjaus Osakkeen arvoon:

4. Osakkeeseen tai sen liikkeeseenlaske-
neeseen yhtioon kohdistuva mukautta-
mistoimenpide:

5. Erityinen ennenaikainen takaisin-
maksu:

a) Kohde-etuuden korvaamisen tai las-
kennan korjauksen kohtuuttomuus

b) Lainan rakenteesta johtuva ennenai-
kainen takaisinmaksu

6. Arvopaperip0rssi:

7. Kohde-etuutta koskevien tietojen saa-
tavuus ja erityisehdot:

8. Lisenssisopimuksen mukainen kaytto-
oikeus:

9. Tiedot indeksin/Viitekoron hallinnoi-
jasta:

OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. Paatokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-

sidonnaiset Lainat) kohta 3 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-

sidonnaiset Lainat) kohta 4 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-

sidonnaiset Lainat) kohta 5 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-

sidonnaiset Lainat) kohta 6 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-

sidonnaiset Lainat) kohta 7 a) soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 6 (Erityiset ehdot — Osake-

sidonnaiset Lainat) kohtaa 7 b) ei sovelleta

i Osake Arvopaperiporssi
1 HUHTAMAKI OY]J Nasdaq Helsinki
2 TELIA CO AB Nasdaqg Stockholm
3 UPM-KYMMENE OYJ | Nasdaq Helsinki
4 VALMET 0OYJ Nasdaq Helsinki
5 WARTSILA OYJ ABP | Nasdaq Helsinki
i Osake Yhtion internet-sivut
1 HUHTAMAKI OYJ www.huhtamaki.com
2 TELIA CO AB www.teliacompany.com
3 UPM-KYMMENE OYJ | www.upm.com
4 VALMET OYJ www.valmet.com
5 WARTSILA OYJ ABP | www.wartsila.com
Ei sovelleta
Ei sovelleta

OP Yrityspankin hallituksen 15.12.2020 antama valtuutus, jonka
mukaisesti Lainan liikkeeseenlaskusta on tehty paatds 5.2.2021.



http://www.huhtamaki.com/
http://www.teliacompany.com/
http://www.upm.com/
http://www.valmet.com/
http://www.wartsila.com/
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2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien in- Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on

tressit ja eturistiriidat: mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemill& toimenpiteill4 on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, miké saattaa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asia-
miehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoit-
teiden mé&araan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP Yrityspankki toimii hyvén
tavan mukaisesti.

3. Liikkeeseenlaskun luonne: Yksittdinen laina

4. Merkintapaikat: Merkint&paikkoina toimivat OP Osuuskunnan jésenosuuspank-
kien konttorit sek& OP Yrityspankki Oyj

5. Merkintdoikeudet: Ei sovellu

6. Merkinta-/sdilytyspalkkio: Ei merkintépalkkiota
Arvo-osuuksien sdilytyksesta veloitetaan kulloinkin voimassa ole-
van hinnaston mukainen séilytyspalkkio. Sailytyspalkkion suuruus
riippuu sijoittajan kdyttdman Arvo-osuustilid hallinnoi-van tahon
séilytyspalveluehdoista.

7. Arvo-osuuksien Kirjaaminen: Arvo-osuudet kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
viimeistéan viidentena (5.) Liikkeeseenlaskupdivan jalkeisena
Pankkipaivana arvo-osuusjarjestelmasta ja tileistd annettujen la-
kien ja Euroclear Finland Oy:n sédént6jen ja ndiden saanttjen pe-
rusteella tehtyjen paatdsten mukaisesti.

8. Emissiokurssi: 115

9. Merkinn&n maksu: Kokonaisuudessaan merkittdessé

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio: Lainalle maksettava lopullinen efektiivinen vuotuinen tuotto riip-
puu mahdollisesta Hyvityksestd ja Takaisinmaksettavasta maaras-
té, joten sita ei ole mahdollista laskea etukateen.

Lainan kassavirtojen painotettu keskimaéaradinen takaisinmak-
suaika eli Macaulayn duraatio on 3 vuotta ja 17 paivéa.

11. Merkintasitoumukset: Ei

12. Kiintiot tarjouksen toteuttamisessa Ei sovellu
kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvan  Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitysta nimellisar-

padoman madrasta: vosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jalkeen.
14. Strukturointikustannus ja padoman Strukturointikustannus on enintaan 3,07 prosenttia, joka vastaa
suunniteltu kéayttotapa: noin 1,00 prosentin vuotuista kustannusta, mikali sijoitus pidetaan

erépéivaan asti, eikd Lainassa ole tapahtunut ennenaikaista takai-
sinmaksua. Strukturointikustannuksen suuruus perustuu lisaksi



15. Arvo-osuusjarjestelman rekisterinpi-
taja:

16. Lainan ISIN-koodi:

17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:
18. Jalkimarkkinat:

19. Suostumus arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

20. Tarjousaika arvopaperien edelleen-
myyntiin ja lopulliseen sijoittamiseen:

21. Suostumukselle asetetut ehdot;
22. Rahoituksenvalittaja(t):

23. Rahoituksenvalittgjan veloittamat
palkkiot:

24. llmoitukset:

Helsingissd, 30. paivana maaliskuuta 2021

OP YRITYSPANKKI OYJ
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sille oletukselle, ettd Lainan emissiokurssi on 115. Kustannus si-
séltyy merkint&hintaan, eli sitd ei véhenneta erépéivana maksetta-
vasta tuotosta taikka erdpdivand palautettavasta Takaisinmaksetta-
vasta madrasté. Strukturointikustannus maéaritelladén lainakohtai-
sesti ja se perustuu Lainan siséltdmien korko- ja johdannaissijoi-
tusten arvoille arvostuspdivané 5.2.2021. Strukturointikustannus
perustuu Lainan alustaviin ehtoihin. Strukturointikustannus sisaltaa
kaikki liikkeeseenlaskijalle Lainasta aiheutuvat kulut, kuten liik-
keeseenlasku-, lisenssi-, materiaali ja markkinointi-, selvitys- ja
sailytyskustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillist4
merkintapalkkiota.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Euroclear Finland Oy

F14000480546
Ei listata

OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien konttoreissa otetaan vastaan
Lainaa koskevia osto- ja myyntitarjouksia.

Ei

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden
omistajien tietoon internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.



http://www.op.fi/joukkolainat
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LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN LHTE - LIIKKEESEENLASKUN TIHVISTELMA

JOHDANTO

Tama tiivistelmé on Ohjelmaesitteen johdanto.
Sijoittajan tulee perustaa paatoksensa sijoittaa arvopapereihin koko Ohjelmaesitteeseen.

Jos Ohjelmaesitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen ulkopuolella, kantaja voi Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen lainsaadannon nojalla joutua ennen oikeudenkaynnin vireille-
panoa vastaamaan Ohjelmaesitteen kaannoskustannuksista.*

Ohjelmaesitteesta vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vastuuseen tiivistelmasta vain, jos tii-
vistelmé luettuna yhdessd Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epéatarkka tai epdjohdonmu-
kainen tai jos siind ei luettuna yhdessa Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa anneta keskeisia tietoja sijoittajien

auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista tdmén Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettaviin arvopapereihin.

Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla vaikea ymmartaa.
Lainan nimi: OP Sijoitusobligaatio Tutkimuksen Tahdet 11/2021
Lainan ISIN-koodi: FI4000480546

Liikkeeseenlaskija nimi ja yhteystiedot: OP Yrityspankki Oyj, Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki, Suomi, puh.
0100 05151

Liikkeeseenlaskijan oikeushenkilétunnus (LEI): 549300NQ588N7RWKBP98

Finanssivalvonta on hyvéksynyt tdman Ohjelmaesitteen 24.4.2020. Finanssivalvonnan osoite on PL 103, 00101
Helsinki, puhelin 09 183 5339 ja sahkoposti: kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

Kuka on arvopaperien liikkeeseenlaskija?

Taman ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettujen Lainojen liikkeeseenlaskija on OP Yrityspankki Oyj. OP Yri-
tyspankki Oyj on julkinen osakeyhti6 ja finanssipalveluyritys, jonka kotipaikka on Helsinki. OP Yrityspankin pe-
rustamismaa on Suomi, ja siihen sovelletaan Suomen lainsédadantéa. OP Yrityspankin oikeushenkilétunnus (LEI)
on 549300NQ588N7RWKBP98.

OP Yrityspankki harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua liiketoi-
mintaa ja tarjoaa myads sijoituspalvelua seka harjoittaa vahinkovakuutustoimintaa. OP Yrityspankki on OP Ryhmén
keskusyhteison OP Osuuskunnan taysin omistama ja merkittavin tytaryhtio ja ja kuuluu seka toiminnallisesti etta
omistuksellisesti kiinteasti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja tarjoavaan OP Ryhmaan.

OP Ryhma muodostuu noin 150 osuuspankista ja niiden keskusyhteisdstd OP Osuuskunnasta tytaryhtiéineen. Ryh-
méa valvotaan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset (ml. OP Yrityspankki) ovat toissijai-
sesti keskindisessa vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista. OP Ryhman keskuspankkina toimiva OP Yritys-
pankki Oyj kuuluu talletuspankkien yhteenliittymasta annetussa laissa (jaljempéna Y hteenliittymalaki) tarkoitettuun
yhteenliittymaan, johon kuuluvat myds yhteenliittyman keskusyhteisdé (OP Osuuskunta), OP-Palvelut Oy, keskus-
yhteisdn muut jasenluottolaitokset, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisot

! Tiivistelman kaanndsvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n jasen-
valtiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta kaéntaa kuin tdma esitteen tiivistelma kyseisen jasenvaltion kielelle. Mahdolli-
sissa oikeudenkaynneissé kyseisessa jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan k&antdmaan Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan viralliselle
kielelle. K&éanndsvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.
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seké sellaiset luottolaitokset, rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden &&nivallasta edellda mainitut yhteisét yksin
tai yhdessé omistavat yli puolet.

OP Yrityspankin hallitukseen kuuluvat 24.4.2020 seuraavat henkil6t: Timo Ritakallio, Vesa Aho, Jarmo Viitanen,
Olli-Pekka Saario, Pasi Sorri. OP Yrityspankin toimitusjohtaja on Katja Keitaanniemi.

OP Osuuskunnan hallitukseen kuuluvat 24.4.2020 seuraavat henkil6t: Leif Enberg, Jarna Heinonen, Jari Himanen,
Kati Levoranta, Pekka Loikkanen, Riitta Palomaki, Jaakko Pehkonen, Timo Ritakallio, Olli Tarkkanen, Mervi Véi-
sanen.

OP Yrityspankin tilintarkastaja toimii tilikaudella 2020 KPMG Oy Ab ja paévastuullisena tilintarkastajana sen edus-

taja Juha-Pekka Mylén.

Mita ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Liikkeeseenlaskijan konsernituloslaskelma:

Milj. € 1-12/2020% 1-12/2019"
Korkokate 325 295
Nettopalkkiotuotot 5 -28
Saamisten arvonalentumiset -53 -51
Tuotot yhteensa 1148 1165
Tulos ennen veroja 529 412
Emoyhtion omistajien osuus tilikauden tuloksesta 429 328
D Tilintarkastamaton.

2 Tilintarkastettu.

Liikkeeseenlaskijan konsernitase:

12/2020" 12/2019?

Varat yhteensd, milj. € 83991 69 126
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, milj. € 21903 22726
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, milj. € 2444 1474
Saamiset asiakkailta, milj. € 24 485 23 829
Talletukset yhteensa, milj. € 13300 11 103
Oma paaoma yhteensd, milj. € 4797 4374
Jarjestamattémat saamiset luotto- ja takauskannasta, % 1,1 0,5
CET1-vakavaraisuus, % 15,1 14,9
Vakavaraisuussuhde, % 21,0 18,4
P4ddomavaatimus, % 10,5 10,54

D Tilintarkastamaton.

2 Tilintarkastettu, ellei toisin mainittu.

OP Ryhman tuloslaskelma:

Milj. € 1-12/2020%  1-12/2019%
Korkokate 1284 1241
Nettopalkkiotuotot 931 936
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Saamisten arvonalentumiset -225 -87
Tuotot yhteensa 3103 3181
Tulos ennen veroja 785 838
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 641 663

D Tilintarkastamaton.
2 Tilintarkastettu.

OP Ryhmén tase:

12/2020" 12/2019?

Varat yhteensa, milj. € 160 207 147 024
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, milj. € 34706 34369
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, milj. € 2261 1290
Saamiset asiakkailta, milj. € 93 644 91 463
Talletukset yhteensa, milj. € 70940 63 998
Oma padoma yhteensd, milj. € 13112 12 570
Jarjestamattémat saamiset luotto- ja takauskannasta, % 2,0 1,14
CET1-vakavaraisuus, % 18,9 19,5
Vakavaraisuussuhde, % 21,7 21,1
Padomavaatimus, % 13,8 14,51

D Tilintarkastamaton.
2 Tilintarkastettu, ellei toisin mainittu.

Mitka ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?
OP Yrityspankkiin liittyvat luottoriskit

Luottoriski on OP Yrityspankin merkittavin riski. Luottoriskilla tarkoitetaan riskia siité, ettd vastapuoli ei tayta
luottosuhteesta syntyvia velvoitteita. Riskina on, etta velalliset eivat maksa lainojaan sopimusehtojen mukaisesti ja
ettd vakuudet ovat riittiméattomid. Tasta voi aiheutua merkittavia luottotappioita, joilla voi olla olennaista vaikutusta
tuottoihin. Luottoriskia hallitaan noudattamalla ohjeistuksen mukaista luottoprosessia, joka sisaltda luotonannon
kaikki vaiheet huolellisesta ja harkitusta luottopaatoksenteosta alkaen. Mikali tehdyt arviot luottoriskisté osoittau-
tuisivat epétarkoiksi tai riittaméattomiksi, maksuhairiot, konkurssit tai tyottdmyys lisdantyisivat Suomessa taikka OP
Yrityspankki ei kykenisi yllapitamaan luottokannan marginaalia ja laatua hyvind, voi talla olla epaedullinen vaiku-
tus OP Yrityspankki -konsernin liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne

Yleisen taloudellisen tilanteen muutokset vaikuttavat pankki-, vakuutus- ja varallisuudenhoitotoimialojen liiketoi-
mintoihin, liiketoimintojen tuloksiin ja taloudellisiin asemiin. Korona-viruksen ja sen levidamisen rajoittamiseksi
kaynnistettyjen toimenpiteiden aiheuttama yleisen taloudellisen tilan heikentyminen Suomessa ja kansainvalisesti
sekd epavarmuus tulevasta kehityksestd markkinoilla voivat vaikuttaa epasuotuisasti OP Yrityspankin liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Esimerkiksi tiettyjen pankki-, vahinkovakuutus- ja varal-
lisuudenhoitopalveluiden seka -tuotteiden kysyntd voi laskea ja luottotappioiden méaara lisdantyd, milla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus OP Yrityspankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen ase-
maan.

Intensiivinen kilpailu voi vaikuttaa haitallisesti liiketoimintaan ja sen kannattavuuteen

Pankki- ja vahinkovakuutustoimialat ovat erittdin kilpailtuja niilld markkinoilla, joilla OP Yrityspankki toimii. OP
Yrityspankki kilpailee kaikilla markkinoillaan alueellisten, paikallisten ja kansainvélisten toimijoiden kanssa. Jos
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OP Yrityspankki ei pysty kilpailemaan houkuttelevalla ja my6s kannattavalla tuote- ja palvelutarjonnalla, se voi
menettdd markkinaosuuttaan tai karsié tappiota osalla litketoiminta-alueistaan tai kaikilla niisté. Kilpailu voi johtaa
lisddntyneeseen hintapaineeseen OP Yrityspankin tuotteiden ja palveluiden osalta erityisesti, jos kilpailijat pyrkivét
lisdédmaan markkinaosuuttaan. T&méa voi vahingoittaa OP Yrityspankin kykya sdilyttad tai kasvattaa kannattavuut-
taan. Kilpailuympariston muutoksilla, OP Yrityspankin epgdonnistumisella sopeutua ja hallita ndit4 muutoksia sek&
muilla kilpailuun ja toimialan yleiseen kehitykseen liittyvill& riskeilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus OP
Yrityspankin liiketoimintaan, litketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

OP Ryhmén véahittaispankkiliiketoimintaan liittyvéat luottoriskit

OP Ryhmaén vahittéispankkiliiketoiminnan luotonanto keskittyy henkildasiakasrahoitukseen, josta 85 % on par-
haissa luottoluokissa. Henkildasiakasrahoituksen suurimpana uhkana voisi olla yleisen taloudellisen tilanteen heik-
kenemisen myoté lisdantynyt tyottdmyys, jonka seurauksena asiakkaiden maksukyvyn heikennyttyd ongelmasaa-
misten ja arvonalentumisten maéra kasvaisi. Yritysasiakasrahoituksessa eniten vastuita on Asuntojen vuokraus ja
hallinta -toimialalla, joka riskitasoltaan vastaa henkilGasiakasriskid. Toimialakohtaisten keskittymien lisaksi vahit-
taispankin liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan vaikuttavat maantieteelliset keskittymét
Suomessa.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREISTA

Mitk& ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?
Lainan perustiedot:
Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
Laji: Arvo-osuusmuotoinen

Lainan ISIN-koodi: FI4000480546
Lainan valuutta: Euro

Velkakirjan nimellisarvo: 100 euroa
Lainan padoma: 7.700.000 euroa
Velkakirjojen maara: 77.000
Laina-aika on 31.3.2021 — 17.4.2024.
Lainan Kohde-etuuden tyyppi: Osake

Kohde-etuutta koskevia tietoja saa:

i Osake Yhtion internet-sivut
1 HUHTAMAKI OY]J www.huhtamaki.com

2 TELIA CO AB www.teliacompany.com
3 UPM-KYMMENE OYJ | www.upm.com

4 VALMET OYJ www.valmet.com

5 WARTSILA OYJ ABP | www.wartsila.com

Laina lasketaan liikkeeseen rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuna private placement —tyyppisena joukkovelka-
kirjalainana, jolla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.

Lainalle ei ole asetettu erillistd vakuutta.
Osakesidonnainen rakenne:



http://www.huhtamaki.com/
http://www.teliacompany.com/
http://www.upm.com/
http://www.valmet.com/
http://www.wartsila.com/
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Sijoittajalle maksettava Hyvitys riippuu Kohde-etuuskorin arvonmuutoksesta. Kohde-etuuskorin lopullinen arvos-
tushinta lasketaan Arvopaperipérssien julkaiseman arvon perusteella. Hyvityksen maaraan vaikuttaa liséksi Tuot-

tokerroin sekd Enimmaistuotto, joka on tassa lainassa 30 %. Hyvitys maksetaan kertasuorituksena Takaisinmaksu-
paivana. Hyvityksen maksamisen edellytys on, ettd Lainassa ei ole tapahtunut Ennenaikaista takaisinmaksua.

Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt: Lainan pddoma ja tuotto maksetaan Takaisinmaksupéivana voimassa
olevien lakien ja EFi:n saantdjen ja padtosten mukaisesti sille, jolle arvo-osuustilin tietojen mukaan on Lainan eré-
péivéna tai muuna maksupéivana oikeus vastaanottaa suoritus.

Liikkeeseenlaskijalla on yleinen oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Liikkeeseenlaskija maksaa tal-
16in takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan ja mahdollisen markkina-arvoisen tuoton, joka voi olla nolla.

Jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan Suojausinstrumenttiin kohdistuneen Lainmuutoksen, Liikkeeseen-
laskija maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin paattymishetkell& olevan markkina-arvon,
joka voi olla yli tai alle Lainan nimellisarvon.

Osakesidonnainen rakenne:

Lainan tuottoon vaikuttaa aina Kohde-etuuden kehitys valitun arvonkehitysrakenteen kautta. On mahdollista, etta
huonoimmillaan Lainalle maksettava Hyvitys on nolla.

Lainakohtaisissa ehdoissa valittu Vdhimmaistuotto rajaa Lainan Hyvityksen suuruutta tilanteessa, jossa Kohde-
etuus kehittyy epdsuotuisasti tavoiteltuun tuottoon nahden. Vahimmaistuotto ei voi misséan tilanteessa olla alle 0.

Lainaan soveltuva Vahimmaistuotto:
Vahimmaistuottol: Liikkeeseenlaskijan madrittamé kiinted arvo. Téssé lainassa 0 %.

Missa arvopapereilla tullaan kdymaan kauppaa?

Lainaa ei aiota hakea kaupankdynnin kohteeksi séannellylla markkinalla tai kaupan kdymiseksi monenkeskisessé
kaupankéyntijarjestelméssd. OP Osuuskunnan jasenosuuspankkien konttoreissa otetaan vastaan Lainaa koskevia
osto- ja myyntitarjouksia.

Mitkéa ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?
Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan Lainan markkina-arvoon ja/tai lopulliseen tuoton méaaraytymiseen vaikuttaviin teki-
joihin liittyvaa riskia. Lainasijoituksen tuotto méaraytyy Kohde-etuuden markkinakehityksen perusteella. Kohde-
etuuden kehittyessé epasuotuisasti voi sijoittaja jaada kokonaan ilman tuottoa.

Tuottoriski

Tuotto riippuu valitun Kohde-etuuden arvonmuutoksesta. Kohde-etuuden arvo voi laina-aikana nousta tai laskea.
Tuoton maaraan voi vaikuttaa myds emissiokurssi.

Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan ilmoittaa sijoittajalle maksettava vahimmaistuotto. Jos Lainalle ei ole ilmoitettu
vahimmaistuottoa, on mahdollista, ettd Kohde-etuus kehittyy laina-aikana siten, etta Lainalle ei makseta lainkaan
tuottoa. Jos Laina pidetdan erdpdivaan asti, eikd maksettavaa tuottoa muodostu, on mahdollista, etta efektiivinen
vuotuinen tuotto on negatiivinen.

Liikkeeseenlaskijan Kkriisinratkaisumenettely saattaa johtaa Lainojen alaskirjaukseen tai osakkeiksi muun-
toon

Lainoihin liittyy riski siita, ettd Liikkeeseenlaskijan vakavien taloudellisten vaikeuksien johdosta mahdollisesti
aloitettavassa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014) mukaisessa
kriisinratkaisumenettelyssa Lainat saattavat joutua alaskirjauksen tai osakkeiksi muunnon kohteeksi, ja yhteenliit-
tymaan kuuluvien jasenluottolaitosten keskindinen vastuu ja mahdollisuus tukitoimiin ei mahdollisesti koske vel-
kasitoumuksia, jotka muunnettaisiin osakkeiksi kriisinratkaisumenettelyssad. On myds mahdollista, ettd Lainojen
takaisinmaksuaikaa pidennetdan tai Lainan koron tai hyvityksen mé&aréd muutetaan tai maksua siirretadn. Kriisin-
ratkaisumenettelyssa mahdollinen Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan luovutus tai myynti kriisinratkaisuvalineind
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voivat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan kykyyn tayttd4 Lainasta johtuvat maksuvelvoitteet tai Lainan arvoon. Edella
mainittujen seikkojen johdosta Lainan arvo-osuuden omistajalla on riski Lainaan sijoitetun pddoman menettami-
sesta osittain tai kokonaan. Laina on etusijainen huonomman etuoikeuden velkoihin ndhden ja samassa etuoi-
keusasemassa muiden vakuudettomien velkojen kanssa.

Ennenaikainen takaisinmaksu

Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin olla oikeus vaatia Lainan ennenaikaista ta-
kaisinmaksua ilman erityistd syyta tai tapahtumaa. Jos Lainan Takaisinmaksettavaksi méaraksi on Lainakohtai-
sissa ehdoissa ilmoitettu Lainan nimellisarvo, Liikkeeseenlaskija maksaa talloin takaisin nimellisarvon kokonai-
suudessaan. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille Laskenta-asiamiehen hyvén markkinatavan mu-
kaisesti maéritteleman markkina-arvoisen tuoton Lainan paattymishetkelld, joka voi huonoimmillaan olla nolla.
Liséksi sijoittaja menettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin.

Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupdivad Suojausinstrumenttiin kohdistu-
neen lainmuutoksen vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvén markkinatavan mu-
kaisesti maéritteleman Lainalla Suojausinstrumentin paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai
alle Lainan nimellisarvon.

Likviditeetti- ja jalkimarkkinariski

Likviditeettiriskilld tarkoitetaan sit4, ettd jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuote tai markkinaolosuhteet ovat
poikkeukselliset, Lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta myyda. Liikkeeseenlaskija pyrkii tarjoamaan Lainalle
jalkimarkkinaa. On kuitenkin mahdollista, etta jalkimarkkinan likviditeetti on edell& kuvatulla tavalla liian heikko
mahdollistamaan yksittaisen toimeksiannon toteuttamisen, jolloin sijoittaja ei pysty myymaan Lainaa ennenaikai-
sesti, tai velkakirjan sen hetkinen markkinahinta voi olla sijoitettua pddomaa matalampi, jolloin ennen Takaisin-
maksupaivad myydysté Lainasta voi syntya luovutustappiota.

Ylikurssiriski

Mikali lainaa merkitaan tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi yli 100 %), tarkoittaa tdma sitd, etta sijoittaja
maksaa lainan nimellisarvoa suuremman rahasumman. Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.

Korkoriski

Yleisella korkotasolla on kaikissa markkinatilanteissa vaikutusta Lainan arvoon. Yleisesti voidaan sanoa, etta
muiden tekijoiden pysyessd muuttumattomina yleinen korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa. Li-
séksi jaljelld olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri vaikutus korkotason muutoksilla on
Lainan jalkimarkkina-arvoon. Mita pidempi laina-aika, sitd suurempi vaikutus korkotason muutoksella on Lainan
jalkimarkkina-arvoon.

Lainan hyvityksen kertymiseen liittyva riski

Sijoittajalle maksettava hyvitys maaraytyy Kohde-etuuden arvonmuutoksen perusteella. Hyvityksen méaraan vai-
kuttaa myds Enimmaistuotto, joka on tassa lainassa 30 %. Sijoittajan on huomioitava, ettd Kohde-etuuden histori-
allinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta arvonkehityksesta.

Osaketta koskevaan mukauttamistoimenpiteeseen liittyva riski

Sijoittajan on my0s otettava huomioon osakkeeseen tai sen liikkeeseen laskeneeseen yhtiéon liittyva mahdollinen
jarjestely tai toimenpide kuten esimerkiksi osakkeen poistaminen arvopaperiporssista, sulautuminen tai konkurssi.
Jos Laskenta-asiamies arvioi, ettd tallaisella tapahtumalla on vaikutus osakkeen arvoon, voi Laskenta-asiamies
korjata lainaehtoja tai korvata osakkeen yhdelld tai useammalla toisella osakkeella. Mikali Laskenta-asiamies ar-
vioi, etté lainaehtojen korjaus tai Kohde-etuuden korvaaminen ei tuota taloudellisesti jarkevaa tai kohtuullista lop-
putulosta, joka kuvastaa edelld kuvattua tapahtumaa edeltavaa tilannetta, maksaa Liikkeeseenlaskija Lainan takai-
sin sijoittajille niin pian kyseisen tapahtuman jalkeen kuin se on mahdollista. Laskenta-asiamies méaarittda ennen-
aikaisen takaisinmaksun markkinahinnan perusteella, jolloin takaisinmaksumaara voi olla alle Lainan nimellisar-
von.

Osakkeeseen kohdistuvaan markkinahdirioon liittyva riski
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Osakkeeseen voi kohdistua markkinahdiri®, joka voi vaikuttaa osakkeen virallisen arvon saamiseen lainakohtai-
sissa ehdoissa ilmoitettuna paivand. Téllaisessa tilanteessa osakkeen virallisen arvon saamista voidaan joutua siir-
tdmaan eteenpdin enintdén kahdeksan aikataulun mukaista porssipéivéa, jolloin Laskenta-asiamies viimeist&an
madrittd4 osakkeen arvon. Osakkeen arvo voi tallaisessa tilanteessa poiketa siitd, miké se olisi ollut, jos virallinen
arvo olisi saatu. Tama voi johtaa siihen, ettd Takaisinmaksettavan maaran ja/tai tuoton suuruus muodostuu tallgin
pienemmaéksi.

KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREIDEN YLEISOLLE TARJOAMISESTA JA/TAI
KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI SAANNELLYLLA MARKKINALLA OTTAMISESTA

Mitké& ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?
Liikkeeseenlaskupéiva: 31.3.2021
Merkintdaika: 15.2.2021- 29.3.2021

Merkintépaikka: Merkintapaikkoina toimivat OP Osuuskunnan jasenosuuspank-kien konttorit sekd OP Yritys-
pankki Oyj

Laina-aika: 31.3.2021 — 17.4.2024

Takaisinmaksupdivé: 17.4.2024

Emissiokurssi: 115

Merkintdjen maksuaika: Kokonaisuudessaan merkittdessa
Listaus: Lainaa ei listata.

Liikkeeseenlaskun ja/tai tarjoamisen kokonaiskustannukset: Strukturointikustannus on enintéan 3,07 prosenttia,
joka vastaa noin 1,00 prosentin vuotuista kustannusta, mikéli sijoitus pidetéan erapéivaan asti, eika Lainassa ole
tapahtunut ennenaikaista takaisinmaksua. Tehdysta merkinnasta ei veloiteta merkintépalkkiota. Arvo-osuuksien
séilytyksesta veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston mukainen séilytyspalkkio. Sailytyspalkkion suu-
ruus riippuu sijoittajan kayttaman Arvo-osuustilid hallinnoivan tahon séilytyspalveluehdoista.

Kuka on tarjoaja ja/tai kaupankaynnin kohteeksi ottamista hakeva henkil$?
Ei sovellu.

Miksi tama Ohjelmaesite on laadittu?

Ohjelmaesite on laadittu Lainojen tarjoamiseksi yleisolle. Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen lasketut Lainat ovat
osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa. Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitysta nimellisarvosta
liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jéalkeen. Lainoille ei ole asetettu merkintasitoumusta tai muuta
liikkeeseenlaskuun liittyvaa sitoumusta.

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla
toimenpiteilld on vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, mika saattaa aiheuttaa eturistiriitatilanteen esimerkiksi
tilanteessa, jossa Laskenta-asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa OP YrityspankKi toimii hyvén tavan mukaisesti.




