POHJOLA CLN MAAILMA 6/2014
LAINAKOHTAISET EHDOT

N&mé& Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessda Pohjola Pankki Oyj:n 28.5.2014 pdivatyn ja julkaistun
joukkovelkakirjaohjelman ohjelmaesitteen ("Ohjelmaesite”) ja siind olevien Yleisten lainaehtojen kanssa tdman
Lainan ehdot. Yleisid lainaehtoja sovelletaan, mikali Lainakohtaisissa ehdoissa ei ole toisin maaratty.
Lainakohtaiset ehdot on laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY 5 artiklan 4 kohdan
mukaisesti ja niité tulee lukea yhdessa Ohjelmaesitteen ja sen mahdollisten tdydennysten kanssa.

Ohjelmaesite ja sen tdydennykset julkaistaan OP-Pohjola-ryhman verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat.
Ohjelmaesite sek&d Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien yksittdisten Lainojen Lainakohtaiset ehdot ja niihin
liittyvat muut asiakirjat ovat maksutta saatavissa merkintdpaikoissa kunkin konttorin aukioloaikana sekd OP-
Pohjola-rynmén verkkosivuilla www.op.fi/joukkolainat kaksi (2) Pankkipéivdd ennen Lainan merkintdajan
alkamista.

Saadakseen tdydelliset tiedot Liikkeeseenlaskijasta ja tarjouksesta sijoittajan on tutustuttava seka
Ohjelmaesitteeseen ja sen mahdollisiin tdydennyksiin ettd ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin. T&t4 Lainaa koskeva
tiivistelma on liitetty ndihin Lainakohtaisiin ehtoihin.

Pohjola Pankki Oyj laskee liikkeeseen rajatulle joukolle sijoittajia merkittavaksi tarkoitetun private placement -
tyyppisen joukkovelkakirjalainan.

SIJOITTAJA VOl MENETTAA SIJOITTAMANSA PAAOMAN SEKA TUOTON OSITTAIN TAI
KOKONAAN.

OSA | - YLEISET EHDOT

1. Lainan nimi: Pohjola CLN Maailma 6/2014
2. Liikkeeseenlaskija: Pohjola Pankki Oyj
3. Lainan padjarjestaja: Pohjola Pankki Oyj
4. Maksuasiamies: Pohjola Pankki Oyj
5. Laskenta-asiamies: Pohjola Pankki Oyj
6. Kohde-etuus/Kohde-etuuskori: Luottokori, johon kuuluvat seuraavien Viiteyhtididen luottoriskit:
Luottoluokitus
Viiteyhtio(i) S&P Moody's
1 Stena AB BB Ba3
2 Alcatel-Lucent B-*pos B3
3 Goodyear Tire & Rubber BB-*pos Ba3*pos
Co

4 United States Steel Corp BB- Ba3



7. Valuutta:

8. Lainan nimellisarvo:

9. Velkakirjojen muoto:

10. Velkakirjojen maara:

11. Velkakirjojen nimellisarvo ja
minimimerkinta:

12. Merkintéaika:

13. Liikkeeseenlaskupdiva:

14. Laina-aika:

15. Takaisinmaksupéiva:

16. Takaisinmaksettava méaara:
Nimellisarvo:

Palautuskerroin:

Paino:

Palautusosuus:

Euro

24.034.000 euroa
Arvo-osuusmuotoinen
24.034

Nimellisarvo 1.000 euroa

Minimerkinté 5.000 euroa
4.6.2014 — 18.6.2014 klo 12.00 asti
19.6.2014

19.6.2014 - 12.7.2021

12.7.2021 ("Alkuperédinen Takaisinmaksupdiva™) tai Lopullinen
Takaisinmaksupdiva

Nimellisarvo x Palautuskerroin
24.034.000 euroa

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 2 mukaisessa muodossa
valittu Sdant62:

1 — YN, Paino; x Luottovastuutapahtuma; x (1 —
Palautusosuus)

Luottovastuutapahtuma;
1, jos Viiteyhti6;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

- { 0, jos Viiteyhtig;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Saantd2:

1 - Y Paino; X Luottovastuutapahtuma; x (1 —
Palautusosuus)

Luottovastuutapahtuma;
1, jos Viiteyhtio;on kohdannut Luottovastuutapahtuman

- { 0, jos Viiteyhtig;ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa

Kukin Viiteyhtio yhté suurin painoin (1/4).

Ohjelman vleisten lainaehtojen kohdan "Mé&éaritelmat" mukaisessa
muodossa valittu Palautusosuusl:




Laskenta-asiamiehen maarittdma kiinted arvo

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Palautusosuusl:

0
Tuotto: Ei sovelleta
Loppuarvo: Ei sovelleta
Loppuarvon maaraytymispaiva(t): Ei sovelleta
Arvostuspaiva(t): Ei sovelleta
Havaintopéiva(t): Ei sovelleta
Paattymispaiva: Ei sovelleta
Tarkastelupaiva(t): Ei sovelleta
Keskiarvostuspaiva(t): Ei sovelleta
Alkuarvo: Ei sovelleta
Alkuarvon maaraytymispéiva(t): Ei sovelleta
Arvostuspaiva(t): Ei sovelleta
Havaintopéiva(t): Ei sovelleta
Lahtopaiva: Ei sovelleta
Tarkastelupaiva(t): Ei sovelleta
Keskiarvostuspaiva(t): Ei sovelleta
Barrier: Ei sovelleta
Tuottoraja: Ei sovelleta
Kerroin: Ei sovelleta
Vahimmaispalautuskerroin: Ei sovelleta
17. Takaisinmaksutapa: Yhdessa erdssé Takaisinmaksupaivané
18. Korko/Hyvitys: Kiinte4 korko ja Vaihtuva korko

19. Koron méaraytymisperuste:



Korkosidonnainen Laina:
Luottoriskisidonnainen Laina:

Korkojakso(t):

Korkojakson Paattymispaivac(t):

Maksettava(t) Korkotuotto/-tuotot:

Korkotuotto(t):

Laskennallinen Padoma:

Paino;:
Nimellisarvo:

Hairioton Osuus;:

Ei sovelleta

Korkojaksot ovat neljannesvuosittain 20.6 — 20.9, 20.9 — 20.12,
20.12 - 20.3 ja 20.3 - 20.6.

Korko lasketaan kullekin Korkojaksolle mukaan lukien
Korkojakson ensimmadinen péivé ja pois lukien Korkojakson
viimeinen péiva. Ensimméinen Korkojakso on pitka ja alkaa
Liikkeeseenlaskupdivastd ja paattyy 20.9.2014. Kukin seuraava
Korkojakso alkaa edellisen Korkojakson P&&ttymispéivasta ja
paattyy sité seuraavaan Korkojakson Paattymispaivaan.

Korkojakson Paattymispaivat ovat neljannesvuosittain 20. péiva
alkaen 20.9.2014 ja péaattyen 20.6.2021. Mikéli Korkojakson
Paattymispéiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Korkojakson
Paattymispéiva seuraavaan pankkipéivadn. Korkojakson
Paattymispdivan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maaraan.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa muodossa
valittu Korkotuottol:

Korkotuotto, = YN, Korkotuotto ;

Selitys: Korkotuotto muodostuu kokonaisuudessaan
Viiteyhtiokohtaisten Korkotuotto,;:jen summasta.

Tahan Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Korkotuottol:

Korkotuotto, = ¥, Korkotuotto ;

Selitys: Korkotuotto muodostuu kokonaisuudessaan
Viiteyhtiokohtaisten Korkotuotto,;:jen summasta.

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:

Korkotuotto,; = Laskennallinen Padgomay; x Nimelliskorko, x
Koronlaskuperuste,

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisesti:

Laskennallinen Padomag; = Paino; x Nimellisarvo x
Hairioton Osuus;

Kukin Viiteyhtio yhté suurin painoin (1/4).
24.034.000 euroa

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 4 mukaisessa sekéa tahan
Lainaan soveltuvassa muodossa valittu Kaaval:




Nimelliskorko;:

Kiinted korko:

Vaihtuva korko:

Nimelliskoron maaraytymispaiva(t):

Viitekorko:

Viitekoron maaraytymispaiva(t):

Marginaali:
Koronlaskuperuste;:
Lisatuotto:

20. Hyvityksen maaraytymisperuste:

21. Koronmaksupaiva(t):

22. Pankkipéiva:
23. Pankkipéaivéolettama :

24. Lainan etuoikeusasema:

25. Liikkeeseenlaskijan oikeus

Hairioton Osuus, ; = #
t

jossa mg; on korkoa kerryttavien paivien lukumaard Korkojaksolla
(t), mihin mennessé Viiteyhtio (i) ei ole kohdannut
Luottovastuutapahtumaa, ja M; on Korkojakson (t) siséltdmien
korkoa kerryttavien péivien lukumaara.

Selitys: Maaritelméaé sovelletaan tapauksiin, joissa Korkojakson
kertyneet korot maksetaan Luottovastuutapahtuman tapahduttua.

Kiinted korko ja Vaihtuva korko

Kiinted 6,75 % p.a. Korkojaksoille alkaen 19.6.2014 ja paattyen
20.6.2017

Vaihtuva Viitekorko + Marginaali Korkojaksoille alkaen
20.6.2017 ja péattyen 20.6.2021

tarkoittaa kahta TARGET pankkipéivaé ennen kutakin
Korkojaksoa, jolloin Laskenta-asiamiehen méérittama
Nimelliskorko astuu voimaan.

3 kuukauden Euribor

tarkoittaa kahta TARGET pankkipéivaé ennen kutakin
Korkojaksoa, jolloin Laskenta-asiamiehen méaarittdma Viitekorko
astuu voimaan

3,75 % p.a.
Todelliset/360
Ei sovelleta
Ei sovelleta

Koronmaksupdivat ovat neljannesvuosittain alkaen 12.1, 12.4,
12.7 ja 12.10 alkaen 12.10.2014 ja péaéattyen 12.7.2021. Mikali
Koronmaksupdiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen
Koronmaksupdiva seuraavaan Pankkipaivaan. Maksuajankohdan
siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

Helsinki, TARGET
Seuraava

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohdan 4.5 mukainen
Joukkovelkakirjalaina

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.11



ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

26. Velkakirjan haltijan oikeus vaatia
ennaikaista takaisinmaksua:

27. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen
Lainmuutoksen perusteella
("Suojausinstrumenttiin kohdistunut
lainmuutos™)

28. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumentin yllapidosta johtuvien
kulujen kasvun perusteella
("Suojausinstrumentin yll&pidosta johtuva
kulujen kasvu™)

29. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun
Suojausinstrumentissa tapahtuneen hairion
perusteella ("Suojausinstrumentissa
tapahtunut hairig™):

30. Liikkeeseenlaskijan oikeus Lainan
takaisinostoon:

31. Ehto Lainan liikkeeseenlaskun
toteuttamiselle:

32. Lainehtojen lopullinen vahvistaminen:

33. Tiedot Koron/Hyvityksen perusteena
olevan Kohde-etuuden arvokehityksesta ja
volatiliteetista:

Ei

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.12 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.13 soveltuu

Ohjelman yleisten lainaehtojen kohta 4.14 soveltuu

Kyll4, sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.18

Pohjolalla on oikeus peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku, mikali
merkintGjen maara jaa alle 3.000.000 euron.

Pohjola pidattaa itselleen oikeuden peruuttaa Lainan
liikkeeseenlasku kokonaan tai osittain viimeistdin
Liikkeeseenlaskupdivand, mikali Pohjolan mielestd kansallisissa
tai kansainvalisissé taloudellisissa tai poliittisissa olosuhteissa
taikka muissa Lainan liikkeeseenlaskuun oleellisesti vaikuttavissa
olosuhteissa on tapahtunut sellainen muutos, joka voisi haitata tai
vaikeuttaa Lainan liikkeeseenlaskun toteuttamista.

Sovelletaan Ohjelman yleisten lainaehtojen kohtaa 4.20

Ei sovelleta



OSA Il -ERITYISET EHDOT
Luottoriskisidonnaiset Lainat

1. Liikkeeseenlaskijan oikeus laskea
Lainan takaisinmaksumaéara
ennenaikaisesti:

2. Kauppapaiva:

3. Lopullinen Takaisinmaksupéiva:

4. Luottovastuutapahtumakausi:

5. Kohde-etuutta koskevien tietojen
saatavuus ja erityisehdot:

Ohjelman yleisten lainaehtojen Liitteen 14 (Erityiset ehdot —
Luottoriskisidonnaiset Lainat) kohtaa 4 ei sovelleta

on viimeistaan 19.6.2014

tarkoittaa péivag, jolloin Takaisinmaksettavan maaran maksu
tapahtuu Alkuperéisen takaisinmaksupéivén sijaan sen johdosta, ettd
Liikkeeseenlaskijan tietoon on tullut tapahtuma, joka
Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan on Luottovastuutapahtuma ja
joka on tapahtunut Luottovastuutapahtumakautena, mutta jota ei
kansainvalisen markkinakaytannén mukaisesti ole vahvistettu
viimeistaan viisi (5) Pankkipaivad ennen Alkuperdista
takaisinmaksupéivédé. Takaisinmaksumaarén takaisinmaksu tapahtuu
sellaisissa tapauksissa kymmenen (10) Pankkipaivéa joko sen
jalkeen, kun kansainvélisen markkinakaytdnnén mukaan on
vahvistettu, onko tapahtunut Luottovastuutapahtuma tai kun
kansainvalisen markkinakaytannon mukaisesti Liikkeeseenlaskija on
kyennyt méarittdmaan Palautusosuuden.

19.6.2014 — 21.6.2021 (molemmat paivat mukaan lukien)

Ei sovelleta



OSA Il - MUUT EHDOT
Tiedot liikkeeseenlaskusta

1. Pa4tokset ja valtuudet, joiden nojalla
Laina lasketaan liikkeeseen:

2. Liikkeeseenlaskuun osallistuvien
intressit ja eturistiriidat:

3. Liikkeeseenlaskun luonne:
4. Merkintapaikat:
5. Merkintdoikeudet:

6. Merkinta-/séilytyspalkkio:

7. Arvo-osuuksien kirjaaminen:

8. Emissiokurssi:

9. Merkinnan maksu:

10. Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio:

11. Merkintasitoumukset:

12. Kiinti6t tarjouksen toteuttamisessa
kahden tai useamman valtion alueella

13. Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvan
padoman maarésta:

14. Strukturointikustannus ja pddoman
suunniteltu kayttotapa:

Pohjolan hallituksen 16.12.2013 antama valtuutus, jonka mukaisesti
Lainan liikkeeseenlaskusta on tehty paatos 28.5.2014.

Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on
mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilld on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, joka saattaa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-
asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan
maksuvelvoitteiden maaraan.

Mahdollisissa eturistiriitatilanteissa Pohjola Pankki toimii hyvén
tavan mukaisesti.

Yksittdinen laina
Merkintépaikkana toimii Pohjola Pankin Pohjola Markets.
Merkintéoikeutta ei ole rajattu.

Lainassa ei ole merkintapalkkiota. Arvo-osuuksien séilytyksesté
veloitetaan voimassa olevan hinnaston mukainen séilytyspalkkio.

Arvo-osuudet kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille
viimeistaan viidentend (5.) Liikkeeseenlaskupdaivan jalkeisend
Pankkipaivana arvo-osuusjarjestelmésta ja —tileista annettujen
lakien ja Euroclear Finland Oy:n sddnt6jen ja ndiden saanttjen
perusteella tehtyjen paatdsten mukaisesti.

Vaihtuva, noin 100. Enintaan 105.

Merkintd on maksettava kokonaisuudessaan viimeistaan
Liikkeeseenlaskupdivanad merkinnén yhteydessa ilmoitettavalla
tavalla.

Lainalle maksettava lopullinen efektiivinen vuotuinen tuotto ja
duraatio riippuvat mahdollisesta Luottovastuutapahtumasta, joten
niita ei ole mahdollista laskea etukateen. Luottovastuutapahtuman
tapahduttua on mahdollista, ettd sijoittaja menettdd koko
sijoittamansa pddoman ja tuoton.

Ei

Ei sovellu

Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta 100 % merkitysta nimellis-
arvosta liikkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jalkeen.
Lainan strukturointikustannus perustuu Lainan siséltdmien korko- ja

johdannaissijoitusten arvoille arvostuspaivana 30.5.2014.
Vuotuinen strukturointikustannus on noin 0,63 % p.a. Lainan nimel-



15. Arvo-osuusjarjestelma ja
rekisterinpitdja:

16. Lainan ISIN-koodi:

17. Porssilistaus ja arvio sen alkamisesta:

18. Suostumus arvopaperien
edelleenmyyntiin ja lopulliseen
sijoittamiseen:

19. Tarjousaika arvopaperien
edelleenmyyntiin ja lopulliseen
sijoittamiseen:

20. Suostumukselle asetetut ehdot:
21. Rahoituksenvélittaja(t):

22. llmoitukset:

Helsingissd, 19. pdivana kesékuuta 2014

POHJOLA PANKKI OYJ

lisarvosta. Strukturointikustannus maaritellaan lainakohtaisesti. Sen
suuruus riippuu mm. markkinaolosuhteista, kuten korkotason ja
markkinavolatiliteetin muutoksista. Strukturointikustannus sisaltaa
kaikki Liikkeeseenlaskijalle lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkee-
seenlasku-, lisenssi-, materiaali-, markkinointi-, selvitys- ja sdilytys-
kustannukset. Liikkeeseenlaskija ei peri Lainasta erillistd
merkintépalkkiota.

Laina on osa Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa.

Euroclear Finland Oy:n OM-jdrjestelmé

F14000099254
Ei listata

Ei

Ei sovelleta

Ei sovelleta
Ei sovelleta

Lainaa koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden
omistajien tietoon internet-osoitteessa www.op.fi/joukkolainat.



LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN LITE - LIIKKEESEENLASKUN TIIVISTELMA

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Al Varoitus Tama tiivistelma on Ohjelmaesitteen johdanto.
Sijoittajan tulee perustaa sijoituspadtoksensd Ohjelmaesitteeseen
kokonaisuutena.
Jos Ohjelmaesitteeseen siséltyvid tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen
ulkopuolella, kantaja voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen
lainsdddanndn nojalla joutua ennen oikeudenk&ynnin vireillepanoa vastaamaan
Ohjelmaesitteen kdanndskustannuksista.* Pohjola Pankki Oyj:ll4 ei ole
aikomusta laskea lainoja liikkeeseen Suomen ulkopuolella tdmén
Ohjelmaesitteen alla.
Ohjelmaesitteestd vastuulliset henkil6t voidaan asettaa siviilioikeudelliseen
vastuuseen tiivistelmastd vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epatarkka tai
epajohdonmukainen Ohjelmaesitteen muihin osiin ndhden, tai jos siind ei anneta
yhdessd Ohjelmaesitteen muiden osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajien
auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista timén Ohjelmaesitteen alla
lilkkeeseen laskettaviin arvopapereihin.

A2. Suostumus Ei sovellu

arvopaperien
edelleenmyyntiin ja
lopulliseen
sijoittamiseen/
tarjouksen/
suostumuksen ehdot

Jakso B — Liikkeeseenlaskija

B.1.

Toiminimi

Liikkeeseenlaskijan toiminimi on Pohjola Pankki Oyj (jaljempéna "Pankki",
"Pohjola”, "Laskenta-asiamies" tai "Liikkeeseenlaskija™)

B.2.

Kotipaikka ja muita
tietoja

Pohjola Pankki Oyj on julkinen osakeyhtio ja finanssipalveluyritys, jonka koti-
paikka on Helsinki ja johon sovelletaan Suomen lainsdadantod. Pankki merkittiin
Patentti- ja rekisterihallituksen kaupparekisteriin 14.7.1903 ja sen yritys- ja
yhteis6tunnus on 0199920-7. Pohjola harjoittaa liikepankkina
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (121/2007) tarkoitettua liiketoimintaa ja
tarjoaa myos sijoituspalveluja seka sdilytys- ja varallisuudenhoitopalvelua.
Osoite on Teollisuuskatu 1b, 00500 Helsinki, Suomi. Pankkiin sovelletaan
Suomen lainsadadantoa.

B.4.b

Tiedossa olevat
suuntaukset

Liikkeeseenlaskijaan ja sen toimialaan vaikuttavat keskeiset suuntaukset ovat
eurooppalaisilla rahoitusmarkkinoilla vallitsevia yleisia olosuhteita, kuten

! Tiivistelman kaanndsvelvollisuus koskee tilannetta, jossa Pankki tarjoaa Ohjelmaesitteen alla liikkeeseen laskettavia Lainoja jossakin muussa EU:n
jasenvaltiossa kuin Suomessa. Téllaisessa tilanteessa Pankilla ei ole velvollisuutta kdantéd kuin tdmé esitteen tiivistelma kyseisen jasenvaltion kielelle.
Mahdollisissa oikeudenkdynneissa kyseisessa jasenvaltiossa voi tuomioistuin velvoittaa kantajan kdantdmadn Ohjelmaesitteen kokonaisuudessaan maan
viralliselle kielelle. Kd&nndsvelvollisuus ei koske Suomessa nostettavaa kannetta.




vallitseva matala korkotaso ja pankkisaantelyn kiristyminen.

B.5. Konserni Pohjola Pankki Oyj on OP-Pohjola osk:n tytaryhtio ja kuuluu seka
toiminnallisesti ettd omistuksellisesti kiintedsti pankki-, vakuutus- ja muita
finanssipalveluja tarjoavaan OP-Pohjola-ryhméaan. OP-Pohjola-ryhméa muodostuu
noin 180 osuuspankista ja niiden keskusyhteisdstd OP-Pohjola osk:sta
tytaryhtidineen. Ryhmaa valvotaan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja
jasenluottolaitokset (ml. Pohjola) ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa
toistensa veloista ja sitoumuksista. OP-Pohjola-ryhmén keskusrahalaitoksena
toimiva Pohjola Pankki Oyj kuuluu talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa
laissa (jaljempdand Y hteenliittymélaki) tarkoitettuun yhteenliittymdén, johon
kuuluvat myds yhteenliittymén keskusyhteisé (OP-Pohjola osk), OP-Palvelut Oy,
keskusyhteisén muut jasenluottolaitokset, keskusyhteison ja jasenluottolaitosten
konsolidointiryhmiin kuuluvat yhteisot seka sellaiset luottolaitokset,
rahoituslaitokset ja palveluyritykset, joiden &&nivallasta edelld mainitut yhteisot
yksin tai yhdessé omistavat yli puolet.

B.9. Tulosennuste Vuoden 2014 ndkymét: Konsernin tuloksen ennen veroja odotetaan vuonna 2014
olevan suurempi kuin vuonna 2013.

B.10. | Kuvaus Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.

tilintarkastuskertom
uksissa mahdollisesti
esitetyisté
huomautuksista.
B.12. | Historialliset tiedot, | Liikkeeseenlaskijan konsernin keskeisia historiallisia tunnuslukuja:

kehitysndkymat,
merkittavat
muutokset

1-3/ 1-3/ 1-12/

2014 2013 2013 1-12/
Milj. e oikaistu* oikaistu* 2012
Korkokate 64 55 230 263
Saamisten arvonalentumiset 4 7 37 57
Korkokate arvonalentumisten
jalkeen 59 49 193 206
Vahinkovakuutustoiminnan
nettotuotot 153 145 528 438
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 49 36 162 169
Kaupankaynnin nettotuotot 24 16 93 79
Sijoitustoiminnan nettotuotot 16 21 46 13
Liiketoiminnan muut tuotot 8 11 38 37
Nettotuotot yhteensa 309 277 1060 941
Henkilostokulut 47 48 184 232
Ict-kulut 24 22 90 87
Poistot 14 12 55 50
Muut kulut 66 62 252 200
Kulut yhteensa 151 145 581 569
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 1
Tulos ennen veroja 159 132 479 372
Tuloverot 33 31 49 89
Tilikauden tulos 126 101 430 283
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 125 100 426 283
Maéaraysvallattomille omistajille 1 1 4
Yhteensa 126 101 430 283
Emoyhtion omistajille kuuluvasta
voitosta laskettu tulos/osake (EPS),
e
A-osake 0,40 0,32 1,34 0,90
K-osake 0,37 0,29 1,31 0,87

*IFRS 10 Konsernitilinpaatdsstandardin kayttéonoton seurauksena vertailutietoja on
oikaistu.
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HUOM! Vuoden 2013 luvut ovat tilintarkastamattomia 1.1.2014 alkaen
takautuvasti sovelletun IFRS 10 standardimuutoksen takia.

31.3.2014 31.12.2013 1.1.2013

Milj. e oikaistu*  oikaistu*
Kéteiset varat 711 2 046 5643
Saamiset luottolaitoksilta 15 857 9 899 8816

Kéypaéan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat

Kaupank&ynnin rahoitusvarat 456 435 246
Alkuperéisen kijaamisen yhteydesséa
kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi
luokitellut rahoitusvarat 5 9 9
Johdannaissopimukset 3720 3444 4462
Saamiset asiakkailta 14 520 14 510 13834
Vahinkovakuutustoiminnan varat 3794 3502 3500
Sijoitusomaisuus 7 336 7574 5548
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 30 29 26
Aineettomat hyddykkeet 903 910 922
Aineelliset hyddykkeet 84 82 67
Muut varat 1508 1369 1598
Verosaamiset 16 15 37
Varat yhteensa 48 941 43824 44 710
Velat luottolaitoksille 5170 4789 5840

Kéypaéan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat

Kaupankaynnin rahoitusvelat 3 4 3
Johdannaissopimukset 3671 3420 4557
Velat asiakkaille 11794 10183 10 767
Vahinkovakuutustoiminnan velat 3104 2 746 2599
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 18 227 16 097 13769
Varaukset ja muut velat 2541 2076 2572
Verovelat 390 378 487
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 985 984 1275
Velat yhteensa 45 885 40 675 41 869

Oma paaoma
Emoyhtién omistajien osuus

Osakepaaoma 428 428 428
Kéyvéan arvon rahasto 169 168 171
Muut rahastot 1093 1093 1093
Kertyneet voittovarat 1265 1 358 1 080
Maaraysvallattomien omistajien osuus 101 103 69
Oma pédoma yhteenséa 3 056 3150 2841
Velat ja oma padoma yhteensa 48 941 43 824 44 710

*IFRS 10 Konsernitilinpaatésstandardin kayttéonoton seurauksena
vertailutietoja on oikaistu.

HUOM! Vuoden 2013 luvut ovat tilintarkastamattomia 1.1.2014 alkaen
takautuvasti sovelletun IFRS 10 standardimuutoksen takia.
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Omat varat ja vakavaraisuus 31.3.2014 on esitetty 1.1.2014 voimaan tulleen EU:n

vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR/CRD4) mukaan. Vertailuwuoden luvut on

esitetty 31.12.2013 wimassa olleen sdantelyn (CRD3) mukaan.

CRR/CRD4 CRD4 CRD3

Milj. e 31.3.2014 1.1.2014 31.12.2013
Oma paaoma 3056 3150 3150
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta
padomasta (oma pdadoma ja konsernieliminoinnit) -195 -137 -137
Kéayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -14 -11 -11
Ydinpadoma (CET1) ennen vahennyksia 2 847 3001 3001
Aineettomat hyddykkeet -193 -193 -193
Elakevastuun ylikate, epasuorat omistukset ja
laskennalliset verosaamiset tappioista -6 -8 -4
Suunniteltu voitonjako/hallituksen esittama voitonjako -38 -212 -212
Realisoitumattomien voittojen siirtyméas&aannds -29 -31 -31
Sijoituks et vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -703
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgama -124 -115 -50
Ydinpddoma (CET1) *) 2456 2441 1808
Paédomalainat, joihin sovelletaan siitymasaanndsta 219 219 274
Toissijaisen padoman alijaama -38
Ensisijainen lisdpdaoma (AT1) 219 219 235
Enssijainen pddoma (T1) 2675 2660 2043
Debentuurilainat 683 683 683
Realisoitumattomien voittojen siirtymasaannds 29 31 31
Sijoitukset vakuutus- ja rahoituslaitoksiin -703
Arvonalentumiset - odotetut tappiot alijgama -50
Siirto ensisijaiseen lisapadomaan (AT1) 38
Toissijainen padoma (T2) 713 714
Omat varat yhteensa 3387 3375 2043
Riskipainoteut erat
Luotto- ja vastapuoliriski

Valtio- ja keskus pankkivastuut 42 106 82

Luottolaitosvastuut 1290 1368 1140

Yritysvastuut 10987 10 848 10 965

Vahittaisvastuut 913 941 941

Oman paaoman ehtoiset sijoitukset **) 4200 4205 195

Muut ***) 975 989 684
Markkinariski 956 958 958
Operatiivinen riski 1137 1083 1083
Yhteensé 20501 20 499 16 048
Suhdeluvut, %

Ydinpddomien (CET1) vakavaraisuussuhde 12,0 11,9 11,3

Tier 1 vakavaraisuussuhde 13,0 13,0 12,7

Vakavaraisuussuhde 16,5 16,5 12,7
Basel | lattia, milj. e

Omat varat 3387 3375

Basel | lattian pAdomavaatimus 1329 1239

Puskuri Basel | lattiaan 2059 2136
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*) CRD3 mukaisissa luwissa rivilla ydinpadoma (CET1) on esitetty EBAn ma&aritelméan
mukainen Core Tier 1

**) Oman padoman ehtoisten sijoitusten riskipaino siséltda 4,1 mrd euroa ryhman sisdisista
vakuutusyhtiosijoituksista. OP-Pohjolalla on Finanssivalvonnan lupa kasitella
vakuutusyhtisijoitukset riskipainotettuina erind PD/LGD -menetelméan mukaisesti.

***) Muut eran riskipainosta 24 miljoonaa euroa on laskennallisia verosaamisia, jotka
kasitelladn 250 % riskipainolla ydinpddomista vihentdmisen sijaan.

Paaomalainoihin on sowellettu vanhoja padomainstrumentteja koskevia siirtymasannoksia.
Niista on luettu omiin varoihin 80 % 31.12.2012 liikkeessé& olleesta maarasta.

Negatiiviset realisoitumattomat arvostukset on luettu ydinpaaomiin. Positiiviset
realisoitumattomat arvostukset on luettu toissijaisiin pAdomiin Finanssivalvonnan
kannanoton mukaisesti.

Basel | lattia poistuu CRR:n mukaan riskipainotetuista eristd omien varojen vaatimukseksi.
Taulukossa on esitetty omien varojen maara, joka ylittda Basel | lattian.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta annetun lain mukainen
vakavaraisuus

Milj. e 31.3.2014 1.1.2014 31.12.2013 31.12.2012
Pohjola-konsernin oma pdaoma 3 056 3150 3150 2769
P&adomalainat, ikuiset lainat ja

debentuurilainat 952 952 1007 1177
Muut omiin varoihin siséltymattémat

toimialakohtaiset erat -1 -5 -5 -121
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet -875 -880 -880 -876
Tasoitusméaéara -196 -198 -198 -206
Suunniteltu voitonjako -38 -212 -212 -145
Omista varoista véhennettévét

IFRS:n mukaiset erat* -127 -126 -122 -45
Arvonalentumiset - odotetut tappiot

alijaama -108 -99 -99 -121
Ryhmittymé&n omat varat yhteensa 2 664 2581 2639 2432
Luottolaitostoiminnan omien varojen

vaade** 1326 1326 1284 1226
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen

vaade*** 239 222 222 203
Ryhmittymé&n omien varojen

vahimmaismaéra yhteensa 1565 1548 1506 1429
Ryhmittymén vakavaraisuus 1098 1033 1134 1004

Ryhmittymén vakavaraisuussuhde
(omat varat/omien varojen
vahimmaismaéaara) 1,70 1,67 1,75 1,70

* Elédkevastuun ylikate, Sijoituskiinteist6jen kaypiin arvoihin arvostus, Kayvén arvon
rahastosta rahavirran suojauksen osuus

** Riskipainotetut sitoumukset x 8 %

*** Toimintapddoman minimi

OP-Pohjola-ryhmén vakavaraisuussuhdeluku oli 2,00 (1,90).

Pankin kehitysnakymissa ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia
viimeisen tarkastetun tilinpadtoksen julkistamispdivan jalkeen.

OP-Pohjola osk ilmoitti 6.2.2014 julkisesta ostotarjouksesta kaikista Pohjola
Pankki Oyj:n liikkeeseen laskemista A- ja K-sarjan osakkeista, jotka eivat ole sen
omistuksessa. Ostotarjouksen toteutumisen jélkeen OP-Pohjola osk:n
omistusosuus on 25.4.2014 julkaistun lopullisen tuloksen mukaan yhteensa 98,41
% Pohjola Pankki Oyj:n osakkeista ja 99,14 % Pohjola Pankki Oyj:n
kokonaisddnimaaréstad. OP-Pohjola osk:n aikomuksena on, ettd Pohjola Pankin
omistama Pohjola Vakuutus Oy ja Pohjola Varainhoito Oy siirretaan erilaisin
rakennejarjestelyin suoraan OP-Pohjola osk:n 100-prosenttisesti omistamiksi
tytaryhtitiksi ja ettd Pohjola Pankki ja Helsingin OP Pankki sulautuvat uudeksi
paékaupunkiseudun suurpankiksi. T&man johdosta siirrettavien liiketoimintojen
varat ja velat esitetddn IFRS 5 mukaisesti taseessa omistajille jaettavina
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pitk&aikaisina omaisuuserind ja niiden tulokset tuloslaskelmassa lopetettuina
toimintoina Pohjola-konsernin tilinpaatoksessa silloin kun IFRS 5 kriteerit
tayttyvat.

Rakennejérjestelyn aikataulu tdsmentyy Pohjola Pankin pdrssilistalta poistamisen
jalkeen.

Lukuun ottamatta edell4 mainittuja tapahtumia, pankin taloudellisessa asemassa
tai kaupankayntipositiossa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia 31.3.2014
jalkeen.

OP-Pohjola-ryhmén keskeisid historiallisia tunnuslukuja:

OP-Pohjola-ryhman tuloslaskelma

1-3/2013 1-12/2013
Milj. e 1-3/2014 oikaistu* Muutos, % oikaistu*
Korkotuotot 651 616 6 2514
Korkokulut 399 401 0 1599
Korkokate ennen arvonalentumisia 251 215 17 915
Saamisten arvonalentumiset 10 9 18 84
Korkokate arvonalentumisten jalkeen 241 206 17 831
Vahinkovakuutustoiminnan nettotuotot 151 143 6 524
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 80 70 13 175
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 198 185 7 694
Kaupankéaynnin nettotuotot 27 29 -7 114
Sijoitustoiminnan nettotuotot 16 26 -37 68
Liiketoiminnan muut tuotot 13 19 -33 86
Nettotuotot yhteensa 726 679 7 2493
Henkilostokulut 195 211 -8 791
Muut hallintokulut 112 85 33 384
Liiketoiminnan muut kulut 113 102 11 422
Kulut yhteensa 420 398 6 1598
Palautukset omistajajasenille 49 48 3 193
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 -22 -1
Kauden tulos ennen veroja 257 234 10 701
Tuloverot 61 60 2 36
Kauden tulos 196 174 13 665
Jakautuminen, milj. e
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 195 173 13 661
Maaraysvallattomien omistajien 1 1 4
Yhteensa 196 174 13 665

* FRS 10 Konsernitilinpaatdsstandardin kayttéonoton seurauksena vertailutietoja on oikaistu.

HUOM! Vuoden 2013 luvut ovat tilintarkastamattomia 1.1.2014 alkaen
takautuvasti sovelletun IFRS 10 standardimuutoksen takia.
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OP-Pohjola-ryhmén tase

31.3.2013 31.12.2013 1.1.2013

Milj. e 31.3.2014 oikaistu* Muutos, % oikaistu* oikaistu*
Kéateiset varat 820 5488 -85 2172 5784
Saamiset luottolaitoksilta 4807 1028 849 841
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat 508 429 18 537 358
Johdannaissopimukset 3703 4146 -11 3423 4 436
Saamiset asiakkailta 68 392 65979 4 68 142 65 051
Vahinkovakuutustoiminnan varat 3771 3706 2 3479 3476
Henkivakuutustoiminnan varat 10 114 9499 6 9872 9173
Sijoitusomaisuus 8480 6 724 26 8 753 6719
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 54 53 3 54 53
Aineettomat hyddykkeet 1332 1327 0 1339 1321
Aineelliset hyddykkeet 740 682 9 726 664
Muut varat 1755 2579 -32 1554 1752
Verosaamiset 108 118 -8 91 137
Varat yhteensa 104 584 101 757 3 100 991 99 766
Velat luottolaitoksille 1250 2130 -41 1039 1966
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat 3 14 -81 4 3
Johdannaissopimukset 3390 3795 -11 3157 4162
Velat asiakkaille 49 581 50 611 -2 50 157 49 627
Vahinkovakuutustoiminnan velat 3104 3056 2 2746 2598
Henkivakuutustoiminnan velat 10 117 9352 8 9771 8970
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 24 595 19 737 25 21428 19 270
Varaukset ja muut velat 3168 3243 -2 2691 3303
Verowelat 850 1003 -15 808 990
Osuuspasdoma 588 634 -7 606 622
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 862 973 -11 861 1115
Velat yhteensa 97 506 94 548 3 93 267 92 627
Oma padoma
OP-Pohjola-ryhmé&n omistajien osuus

Osake- ja osuuspagaoma 309 336 -8 339 336

Kéayvan arvon rahasto 323 320 1 328 339

Muut rahastot 2600 2704 -4 2739 2683

Kertyneet woittovarat 3747 3773 -1 4218 3709
Méaéraysvallattomien osuus 99 76 31 100 73
Oma padoma yhteensé 7078 7209 -2 7724 7139
Velat ja oma paédoma yhteensa 104 584 101 757 3 100 991 99 766

* IFRS 10 Konsernitiinpaatdsstandardin kayttédnoton seurauksena vertailutietoja on oikaistu.

HUOM! Vuoden 2013 luvut ovat tilintarkastamattomia 1.1.2014 alkaen

takautuvasti sovelletun IFRS 10 standardimuutoksen takia.
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OP-Pohjola-ryhmén rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta
annetun lain mukainen vakavaraisuus

Milj. e 31.3.2014 1.1.2014 Muutos-% 31.12.2013
OP-Pohjola-rynmé&n omat padomat 7078 7724 -8 7724
Osuuspaéoma, padomalainat,

ikuisetlainat ja debentuurilainat 1335 1335 0 1488

Muut omiin varoihin
sisaltymattdmat toimialakohtais et

erat -3 -5 -31 -5
Liikearvo ja aineettomat hyddykkeet -1 300 -1308 -1 -1308
Tasoitusmaara -202 -205 -1 -205
Suunniteltu voitonjako -12 -99 -87 -99
Omista varoista vahennettavat

IFRS-erat* -160 -168 -5 -135
Arvonalentumiset - odotetut tappiot

alijaama -352 -358 -2 -358
Ryhmittym&n omat varat yhteensé 6 383 6918 -8 7104
Luottolaitostoiminnan omien

varojen vaade** 2737 2717 1 3307
Vakuutusliiketoiminnan omien

varojen vaade*** 455 437 4 437
Ryhmittym&n omien varojen

vahimmaismaaréa yhteensa 3191 3154 1 3744
Ryhmittym&n vakavaraisuus 3191 3764 -15 3359

Ryhmittym&n vakavaraisuus-
suhde (omat varat/omien varojen
vahimmaismaara) 2,00 2,19 1,90

* Eldkevastuun ylikate, Sijoituskiinteistdjen kdypiin arvoihin anostus, Kéayvan arvon
rahastosta rahavirran suojauksen osuus

** Riskipainotetut sitoumukset x 8 %

*** Toimintapddoman minimi

Omat varat ja vakavaraisuus 31.3.2014 on esitetty 1.1.2014 voimaan tulleen EU:n
vakavaraisuusasetuksen (EU 575/2013) (CRR) mukaan. Vertailuvwuoden luvut on esitetty 31.12.2013

voimassa olleen sdantelyn (CRD3) mukaan. Liséksi on esitetty arvio vertailuvuoden luwiista CRR:n
mukaan sarakkeessa CRR 1.1.2014.

OP-Pohjola-ryhmén kehitysndkymissa ei ole tapahtunut merkittavia kielteisia
muutoksia viimeisen tarkastetun tilinpdatoksen julkistamispdivan jalkeen.

OP-Pohjola osk ilmoitti 6.2.2014 julkisesta ostotarjouksesta kaikista Pohjola
Pankki Oyj:n liikkeeseen laskemista A- ja K-sarjan osakkeista, jotka eivat ole sen
omistuksessa. Ostotarjouksen toteutumisen jélkeen OP-Pohjola osk:n
omistusosuus on 25.4.2014 julkaistun lopullisen tuloksen mukaan yhteensd 98,41
% Pohjola Pankki Oyj:n osakkeista ja 99,14 % Pohjola Pankki Oyj:n
kokonaisddnimaaréstad. OP-Pohjola osk:n aikomuksena on, ettd Pohjola Pankin
omistama Pohjola Vakuutus Oy ja Pohjola Varainhoito Oy siirretaan erilaisin
rakennejarjestelyin suoraan OP-Pohjola osk:n 100-prosenttisesti omistamiksi
tytaryhtitiksi ja ettd Pohjola Pankki ja Helsingin OP Pankki sulautuvat uudeksi
paékaupunkiseudun suurpankiksi. Rakennejarjestelyn aikataulu tdsmentyy
Pohjola Pankin pdrssilistalta poistamisen jalkeen.

OP-Pohjola osk:n tekeman julkisen ostotarjouksen johdosta osakkeiden hankinta
laskee OP-Pohjola-ryhmén ydinvakavaraisuutta 6 prosenttiyksikkéd 11,1
prosenttiin. OP-Pohjola-ryhma aloitti maaliskuussa 2014 uusien tuotto-osuuksien
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liikkeeseenlaskun. OP-Pohjola-ryhmén ydinvakavaraisuuden arvioidaan
nousevan 18 prosentin uudelle tavoitetasolle vuoden 2016 loppuun mennessa
OP-Pohjola-ryhmén vahvan tuloksentekokyvyn ja uusien tuotto-osuuksien
liikkeeseenlaskun johdosta.

Lukuun ottamatta edell& mainittuja tapahtumia, OP-Pohjola-ryhméan
taloudellisessa asemassa tai kaupank&yntipositiossa ei ole tapahtunut merkittavia
muutoksia 31.3.2014 jélkeen.

B.13.

Viimeaikaiset
tapahtumat jotka
voivat vaikuttaa
maksukykyyn

Lukuun ottamatta edell4 kohdassa B.12 mainittuja tapahtumia
Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia liikkeeseenlaskijaan tai OP-Pohjola-
ryhmaan liittyvid viimeaikaisia tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa
pankin maksukykya.

B.14.

Konsernin sisainen
riippuvuus

Pohjola Pankki Oyj on OP-Pohjola osk:n tytaryhtio ja kuuluu seka
toiminnallisesti ettd omistuksellisesti kiinteédsti pankki-, vakuutus- ja muita
finanssipalveluja tarjoavaan OP-Pohjola-ryhmaén ja on tatd kautta riippuvainen
ryhméstd. Ryhméaa valvotaan yhtend kokonaisuutena ja keskusyhteiso ja
jasenluottolaitokset (ml. Pohjola) ovat toissijaisesti keskindisessé vastuussa
toistensa veloista ja sitoumuksista Yhteenliittymalain nojalla edell4 kohdassa B.5
kuvatusti.

B.15.

Paatoimialat

Pohjola harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(121/2007) tarkoitettua liiketoimintaa ja tarjoaa myos sijoituspalveluja seké
séilytys- ja varallisuudenhoitopalvelua. Muun liiketoimintansa lisaksi Pohjola
toimii OP-Pohjola-ryhman keskuspankkina ja vastaa ryhméan maksuvalmiudesta
seka kansainvalisesta liiketoiminnasta.

Pohjolalla on toimintaa Suomessa ja Baltian pankkitoiminta tarjoaa
rahoitusyhtidtuotteita Virossa, Latviassa ja Liettuassa. Pohjola laajensi vuoden
2011 alussa toimintaansa hyvinvointiliiketoimintaan ja perusti Pohjola Terveys
Oy:n, joka tuottaa yritysten kayttoon tyéhyvinvointiin liittyvid analyyseja seké
johtamisen ja mittaamisen asiantuntijapalveluja. Latviassa ja Liettuassa toimitaan
Virossa rekisterdgidyn Seesam Insurance AS:n sivuliikkeind ja tarjoaa
vahinkovakuutuspalveluita.

B.16.

Médréysvalta

Pohjolan osakkeet jakautuvat A- ja K-sarjan osakkeisiin.

A-osakkeet ovat NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd (Helsingin Pdrssi) noteerattuja
osakkeita. A-sarjan osake on ollut listattuna Helsingin Pérssin péélistalle
vuodesta 1989. Noteeraamattomia K-osakkeita voivat omistaa vain OP-Pohjola-
ryhméan kuuluvat yhteisét. OP-Pohjola osk on omistanut 11.4.2014 lahtien
kaikki Pohjola Pankin liikkeeseen laskemat K-sarjan osakkeet.

Pohjola on OP-Pohjola-ryhméan keskusyhteison OP-Pohjola osk:n merkittavin
tytaryhti6 ja se on OP-Pohjola osk:n maardysvaltayhteisd. OP-Pohjola osk
tiedotti 2.4.2014, ett4 se toteuttaa 6.2.2014 julkistamansa vapaaehtoisen julkisen
ostotarjouksen kaikista Pohjolan liikkeeseen laskemista A- ja K-sarjan
osakkeista, jotka eivat ole OP-Pohjola osk:n omistuksessa.

Pohjolan osakkeenomistajien lukumaaré 31.3.2014 oli 28 325 osakkeenomistajaa
ja 25.4.2014 3 127 osakkeenomistajaa. Jalkik&teisen tarjousajan aikana tarjotut
osakkeet nostavat OP-Pohjola osk:n omistusosuuden noin 98,41 prosenttiin
Pohjolan osakkeista ja noin 99,14 prosenttiin osakkeiden tuottamista &&nisté.
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B.17.

Luottokelpoisuusluo
kitukset

Pohjola Pankki Oyj:n luottoluokitukset ovat seuraavat (29.4.2014):

Luottoluokitukset
asetettu
tarkkailuun

A-1+ AA- mahdollista
laskua varten
(Credit Watch
Negative)
Moody's  P-1 Aa3 Vakaat

Fitch F1 A+ Vakaat

Standard &
Poor's

OP-Pohjola-ryhmén luottoluokitukset ovat seuraavat (29.4.2014):

Luottoluokitukset

asetettu
tarkkailuun
A-1+ AA- mahdollista
laskua varten
(Credit Watch
Negative)
Moody's P-1 Aa3 Vakaat

Fitch F1 A+ Vakaat

Standard &
Poor's

Fitch Ratings antaa luokituksen sekd OP-Pohjola-ryhmélle ett&4 Pohjola Pankki
Oyj:lle. OP-Pohjola-ryhmén taloudellinen asema vaikuttaa myos pelkéstaan
Pohjolalle annettaviin luottoluokituksiin.

Jakso C - Arvopaperit

C.1. Tarjottavien ja/tai Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
kaupankaynnin .
kohteeksi otettavien Laji: Arvo-osuusmuotoinen
arvopapereiden Lainan tunnisteena oleva ISIN-koodi: FI4000099254
tyypit ja lajit
C.2. Valuutta Lainan valuutta on euro.
C.5. Rajoitukset Ei sovellu. Velkakirjat ovat vapaasti luovutettavissa.
luovutettavuudessa
C.8. Oikeudet, Pohjola laskee tdmén joukkovelkakirjalainaohjelman puitteissa liikkeeseen
etuoikeusjérjestys ja | voimassa olevan lainsdaddanndn mukaisesti yksittdisia yleisolle merkittavaksi
rajoitukset tarkoitettuja tai rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuja private placement -
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tyyppisid joukkovelkakirjalainoja (erillislainoja).

Lainat voidaan laskea liikkeeseen debentuureina, joilla on huonompi etuoikeus
kuin Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla tai joukkovelkakirjalainoina, joilla
on sama etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla
sitoumuksilla.

Laina lasketaan liikkeeseen rajatulle sijoittajajoukolle tarkoitettuna private
placement —tyyppisend joukkovelkakirjalainana.

C.9

Korko, tuotto,
hyvitys,
takaisinmaksu ja
muita tietoja

Luottoriskisidonnaisessa rakenteessa lainan Nimellisarvoon kohdistuu
padomatappion riski. Mikéli Lainan Kohde-etuutena oleva Viiteyhti¢ kohtaa
Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakaudella, Lainan
koronlaskennan perusteena oleva Laskennallinen pd&doma seka sijoittajalle
takaisinmaksettava méara alenee. Lainan kohde-etuutena on useampi Viiteyhtio.

Luottoriskisidonnaisessa rakenteessa mahdollinen Korkotuotto perustuu
kiintedan ja vaihtuvaan Viitekorkoon lisattynd Marginaalilla. Korkotuoton
maksu tapahtuu useassa erdssa lainan juoksuaikana kunkin Korkojakson jélkeen.
Maksettava Korkotuotto riippuu myos Viitekoron kehityksestd Korkojakson
aikana.

Korkotuoton mé&raytyminen riippuu Korkojakson pituudesta ja kaytettavasta
Koronlaskuperusteesta. Korkotuoton maaréan vaikuttaa Korkojakson alun ja
lopun siirtyminen. Lainassa Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko on
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetuille Korkojaksoille kiinted ja vaihtuva muille
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetuille Korkojaksoille.

Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko maaraytyy Nimelliskoron
Maéaraytymispdivand nimelliskoron ollessa vaihtuva.

Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt, takaisinmaksumenettely mukaan
luettuna:

Lainan pd4doma ja korko maksetaan Ohjelman Yleisten lainaehtojen ja
Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuina takaisinmaksu- ja koronmaksupdaiving,
voimassa olevien lakien ja EFi:n s@antdjen ja paatosten mukaisesti sille, jolle
arvo-osuustilin tietojen mukaan on erdpdivana ja/tai muuna maksupaivana
oikeus vastaanottaa suoritus.

Velkapapereiden haltijoiden edustajan nimi: Ei sovellu. Velkapapereiden
haltijalle ei nimet& edustajaa.

C.10.

Tuoton
johdannaisosio

Luottoriskisidonnaisessa lainassa tuoton maksu ja pddoman takaisinmaksu on
sidottu useamman Viiteyhtion luottoriskiin. Téllaisessa lainassa koron maksu ja
padoman takaisinmaksu on sidottu useamman viiteyhtion luottoriskiin, joka
toteutuu, mikéli yhdenkin viiteyhtion osalta tapahtuu ns. Luottovastuutapahtuma
(konkurssi, maksuhdirid, velkojen uudelleenjarjestely). Tallin sijoittaja saattaa
menettdd koko sijoitetun padoman tai osan siité ja korkoa saatetaan maksaa
alennetulle nimellisarvolle.

Mikaéli sijoittaja myy lainan ennen erépdivad, hénelld saattaa olla esimerkiksi
markkinakehitykseen liittyvé riski, mink& johdosta voi syntyd luovutustappiota.

Lainakohtaisten ehtojen mukaisen ennenaikaisen takaisinmaksun tapahtuessa
maksettava maara voi olla yli tai alle lainan nimellisarvon.

Mikéli laina pidetaédn takaisinmaksupdivaan asti eikd maksettavaa tuottoa
muodostu, voi lainan efektiivinen vuotuinen tuotto olla negatiivinen.
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Liikkeeseenlaskijalla on oikeus Lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun.
Liikkeeseenlaskija maksaa tallgin takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan.
Takaisinmaksettavalle paaomalle ei kerry korkoa/hyvitysta takaisinmaksupdivéan
jalkeiseltd ajalta. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille
mahdollisen Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti méérit-
telemdn markkina-arvoisen tuoton Lainan paattymishetkelld, joka voi olla nolla.
Lisé&ksi sijoittaja menettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin.

Liikkeeseenlaskija maksaa velkakirjojen haltijoille Lainan Suojausinstrumentin
paattymishetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle lainan
nimellisarvon, jos Suojausinstrumentti joudutaan purkamaan
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen Lainmuutoksen, Suojausinstrumentin
yllapidosta johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen
hairion perusteella.

Seuraavia tuotonkehitysrakenteita kdytetadn koron laskennassa.

Luottoriskisidonnaisessa rakenteessa Lainan Nimellisarvoon kohdistuu
padomatappion riski. Mikali lainan kohde-etuutena oleva Viiteyhtio kohtaa
Luottovastuutapahtuman Luottovastuutapahtumakaudella, lainan
koronlaskennan perusteena oleva Laskennallinen pd&doma seka sijoittajalle
takaisinmaksettava méara alenee. Lainan kohde-etuutena on useampi Viiteyhtio.

Koron méaraytyminen

Luottoriskisidonnaisessa rakenteessa mahdollinen Korkotuotto perustuu
kiinteddn ja vaihtuvaan viitekorkoon lisattynd marginaalilla. Korkotuoton maksu
tapahtuu useassa erdssd Lainan juoksuaikana kunkin Korkojakson jalkeen.
]Maksettava Korkotuotto riippuu myds Viitekoron kehityksestd Korkojakson
aikana.

Korkotuoton mé&raytyminen riippuu Korkojakson pituudesta ja kaytettavasta
Koronlaskuperusteesta. Korkotuoton maaréan vaikuttaa Korkojakson alun ja
lopun siirtyminen.

Korkojaksolle sovellettava Nimelliskorko maaraytyy Nimelliskoron
Maéaraytymispdivand nimelliskoron ollessa vaihtuva. Lainassa Korkojaksolle
sovellettava Nimelliskorko on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetuille
Korkojaksoille kiinted ja vaihtuva muille Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetuille
Korkojaksoille.

Viiteyhtiokohtainen Korkojaksokohtainen Korkotuotto,; mééritelld&n erikseen
kaikille Viiteyhtidille (i) Korkojaksoille (t):

Korkotuotto(t): Korkotuotto, ; = Laskennallinen Pd&oma, ; X
Nimelliskorko, X Korkoperuste,

Laskennallinen Padoma maaritelladn erikseen kaikille Viiteyhtiille (i)
alkuperdisen koripainon Paino; mukaisesti kaikille Korkojaksoille (t):

Laskennallinen Padoma:

Laskennallinen Paéoma,; = Paino; X Nimellisarvo X Hairiétén Osuus, ;
Jokainen Viiteyhti6 voi kohdata Luottovastuutapahtuman vain kerran
Luottovastuutapahtumakauden aikana. Korkojaksottainen (t)
Viiteyhtidkohtainen (i) Hairioton Osuus;; mééritelladn seuraavalla kaavalla:

M

Kaava 1 Hairioton Osuus,; = "
jossa my; on korkoa kerryttavien paivien lukumaard Korkojaksolla (t), mihin

mennessa Viiteyhtio (i) ei ole kohdannut Luottovastuutapahtumaa, ja M; on
Korkojakson (t) siséltdmien korkoa kerryttavien péivien lukumaaréa.
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Luottoriskisidonnaiselle Lainalle maksettavan Korkotuoton maarittely
Korkojaksoittain maksettava Korkotuotto:
Korkotuotto1: Korkotuotto, = YN, Korkotuotto,;

Korkojaksolle sovellettavan Nimelliskoron laskennassa kaytetyt kaavat ja
periaatteet

Kiinted: Korkojakson Nimelliskorko on Kiinte& vuotuinen korkoprosentti.

Vaihtuva: Korkojakson Nimelliskorko on Viitekorko lisattynd marginaalilla
kuitenkin siten, ettd Nimelliskorko on véahintaan 0 %.

C.11. | Listaus ja Laina lasketaan liikkeelle erillislainana (private placement), eiké sille haeta
kaupankaynti listausta arvopaperiporssiin.

C.15. | Kohde-etuuksien Lainan arvo maaritelladn kaytetyn Kohde-etuuden ja valitun tuottorakenteen
arvon vaikutus perusteella. Tuottorakennevaihtoehdot 10ytyvat kohdasta C.10.
sijoituksen arvoon
(koskee vain
johdannaisarvopaper
eita)

C.16. | Johdannaisarvopaper | Jos Lainaan ei kohdistu ennenaikaista takaisinmaksua, paéttymispdiva tai
eiden péattymispéivd | erdpdiva on sama kuin Lainan erdpaiva.
tai erapaiva Lainan erapéivé on 12.7.2021.

C.17. | Arvopapereiden Arvopapereiden selvitys tapahtuu voimassaolevien lakien ja Lainakohtaisissa
selvitys ehdoissa ilmoitetun arvopaperikeskuksen sééntdjen ja madraysten mukaisesti.

Arvopapereiden selvitys tapahtuu EFi:ssa.

C.18. | Kuvaus siitd, miten Takaisinmaksettava maara riippuu Viiteyhtion mahdollisen
johdannaisarvopaperi | Luottovastuutapahtuman tapahtumisesta ja Lainaan sovellettavasta
sta saadaan tuottoa tuottorakenteesta. Tuottorakenteet ja arvonkehitysrakenteet 16ytyvat kohdista

C.9ja C.10.

C.19. | Kohde-etuuden Ei sovelleta. Kohde-etuutena oleville Viiteyhtitille ei voi laskea toteutushintaa
toteutushinta tai tai lopullista arvostushintaa.
lopullinen
arvostushinta

C.20. | Kuvaus kohde- Kohde-etuus voi olla yksi tai useampia seuraavista: osake, osakeindeksi, rahasto,

etuuden tyypista ja
siitd, mista kohde-
etuutta koskevia
tietoja voi saada.

yhtion luottoriski, inflaatio, valuuttakurssi, hyddyke tai indeksi.

Lainan Kohde-etuuden tyyppi: yhtion luottoriski

Jakso D — Riskit
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D.2.

Keskeiset tiedot
tarkeimmista
lilkkeeseenlaskijalle
ominaisista
riskeista

Pohjola Pankkiin liikkeeseenlaskijana, sen liiketoimintaan ja toimintaympéristéon
sekd tdman Ohjelmaesitteen alla tarjottaviin Lainoihin liittyy riskeja, joista osa
saattaa olla huomattavia. Alla oleva riskien tiivistelméa perustuu tdmén
Ohjelmaesitteen paivaméarana saatavilla olleisiin tietoihin ja saatavilla olleiden
tietojen perusteella tehtyihin arvioihin, eika riskien kuvaus siten ole valttaméatta
tyhjentéava. Mikali jokin tai useammat alla kuvatut riskit toteutuvat, niilla voi olla
merkittdva negatiivinen vaikutus markkinoihin, joilla Pohjola-konserni ja OP-
Pohjola-konserni toimii ja taten myds Pohjola-konsernin ja OP-Pohjola-
konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

POHJOLA-KONSERNIN TOIMINTAAN LITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Toiminnan merkittdvimmat riskit ovat
luottoriski, markkinariskit ja likviditeettiriskit, vakuutusriskit ja sijoitusten
markkinariskit seké kaikkeen liiketoimintaan liittyvét strategiset ja operatiiviset
riskit.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Pohjola-
konsernin toiminnan tuloksiin voivat vaikuttaa useat tekijat, joista tarkeimpid ovat
yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja ulkomailla, korkojen ja osakekurssien
epavakaus ja muutokset valuuttakursseissa.

Asiakkaiden maksukayttaytyminen ja luottokelpoisuus: Luottoriski on
Pohjolan merkittavin riski. Pohjola-konsernin luottosalkusta mahdollisesti
realisoituvien arvonalentumisten arviointi on vaikeaa. Se riippuu monesta
tekijastd, kuten esimerkiksi yleisen taloudellisen tilanteen kehittymisesta,
asiakkaiden ja vastapuolien luottoluokitusten muutoksista, asiakkaiden luoton-
hoidosta tai maksukyvyn muutoksista, vakuuksien realisointiarvoista,
rakenteellisista ja teknologian muutoksista eri toimialoilla sekd ulkoisista
tekijoistd, kuten lainsd&ddannon ja muun sééntelyn asettamista vaatimuksista.

Maksuvalmius ja varainhankinta: Pohjola-konserni ei valttdmatta kykene
tayttdmaan maksuvelvoitteitaan niiden erddntyessa tai rahoittamaan uudelleen
erdéntyvia velkoja ja tdyttdmaan sitoumuksiaan luotonantajana jos se ei
esimerkiksi kykene hankkimaan rahoitusta velkamarkkinoilla.

Markkinariskit ja pddomamarkkinoiden hintakehitys: Pohjola-konsernin
olennaisimmat markkinariskit ovat korko-, valuutta-, luottospread-, hyddyke-,
osake- ja volatiliteettiriskit. Muutokset pddomamarkkinoilla vaikuttavat 1ahinna
vahinkovakuutustoiminnan sijoitusomaisuuden tuottoihin, kaupankdynnin
nettotuottoihin, maksuvalmiusreservien tuottoihin ja hoidettavista varoista
saataviin palkkiotuottoihin.

Systeemiriski: Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjarjestelmén ja
padomamarkkinoiden keskindisten riippuvuuksien johdosta, ulkomaisten tai
kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, saattavat
aiheuttaa ongelmia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille.

Kilpailu: Pankki-, vahinkovakuutus- ja varainhoitotoimialat ovat erittéin
kilpailtuja niill& markkinoilla, joilla Pohjola-konserni toimii.

Pohjolan strategiaan liittyvia riskitekijoita: Pohjola-konsernin strategisena
tavoitteena on olla taysin integroitunut finanssikonserni ja johtavassa asemassa
yrityspankki-, vahinkovakuutus- ja varainhoitopalveluiden alalla Suomessa.

Mabhdollisiin yritysjarjestelyihin ja yhteisty6sopimuksiin liittyvia riskeja:
Pohjola-konserni saattaa jatkossa harkita strategisia yritysjérjestelyitd ja
yhteistydsopimuksia. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd Pohjola-konserni onnistuisi
tallaisia hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai ett4 hankinnat ja
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niiden toteutus onnistuisivat odotusten mukaisesti.

Vakavaraisuus: Pohjola-konsernin taytyy kulloinkin sovellettavien sdannésten
mukaisesti tdyttdd sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimukset, mika on
my0s sen toimiluvan edellytys. Pohjola-konsernin pddomarakenteen ja
vakavaraisuussuhteen muutokset voivat vaikuttaa Pohjolan
luottokelpoisuusluokituksiin sekd varainhankintaan ja sen kustannuksiin.

Jésenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita:
Yhteenliittyméalain mukaisesti jasenluottolaitokset, mukaan lukien Pohjola ja OP-
Pohjola osk, ovat keskindisessé vastuussa toistensa veloista sitd kautta, ettd ne
ovat velvollisia osallistumaan toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan
ehkéisemiseksi tarvittaviin tukitoimiin sekd keskusyhteison toisen
jasenluottolaitoksen puolesta suorittaman velan maksuun. J&senluottolaitoksilla on
lisdksi keskusyhteisén maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain ja
keskusyhteison sdéntdjen mukainen rajaton lisdmaksuvelvollisuus keskusyhteison
veloista. Talla voisi olla olennainen haitallinen vaikutus Pohjola-konsernin
lilketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat tunnistetut
operatiiviset riskit liittyvét jarjestelmiin, liiketoiminnan prosesseihin,
dokumentaation oikeellisuuteen sek& toiminnan resursointiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia riskeja: Merkittdvimmat vakuutusriskit
liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jélleenvakuutussuojan hankkimiseen ja
vakuutusvelan riittdvyyteen. Vakuutusriskien lisdksi merkittava
vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvelkaa ja omaa pddomaa kattavan
omaisuuden sijoitusriskisté. Sijoitustoiminnan merkittdvimmat riskit ovat
markkina- luotto- ja likviditeettiriskit, jotka voivat toteutua sijoitusomaisuuden
odotettua alhaisempana tuottona tai sijoitusten arvojen alentumisena.

Ihmisen toiminnasta johtuvat katastrofit ja luonnonkatastrofit: Ihmisen
toiminnasta johtuvien katastrofien tai luonnonkatastrofien perusteella tehdyt
korvausvaatimukset voivat aiheuttaa huomattavaa kausikohtaista vaihtelua
Vahinkovakuutuksen taloudellisessa tuloksessa. Vakuutettujen kohteiden
arvonnousu, maantieteellinen keskittyminen ja inflaatiovaikutukset voivat lisatéa
katastrofien johdosta tehtyjen korvausvaatimusten suuruutta.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja

Saantelyyn liittyvia riskeja: Pohjola-konserni toimii kattavasti saannellyll
toimialalla. Pohjola-konsernin on taytettdvd muun muassa vahimmaispadomaa ja
vakavaraisuutta, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja vastuita seka
voitonjakoa koskevan sdéntelyn sekd osuuspankkilain ja yhteenliittymélain
sdénndsten vaatimukset. Tietyt Pohjola-konsernissa tehtavat paatokset edellyttavéat

my0s viranomaisten etukateen antamaa hyvaksyntéa tai viranomaisille tehtya
ilmoitusta.

Oikeudellisia ja oikeudenkayntiriskejd: Pohjolan asiakkaiden tai vastapuolten
kanteet Pohjolaa vastaan voivat johtaa oikeusprosesseihin. Jos Pohjolan todetaan
rikkoneen velvollisuuksiaan, se voi olla velvollinen maksamaan
vahingonkorvausta. Téllaisella mahdollisella oikeudenkéynnilla voisi myds olla
haitallinen vaikutus Pohjolan maineeseen sen asiakkaiden ja vastapuolten
nakokulmasta.

Veroriskeja: Verokantojen tai verolainsdddannon muutoksiin tai virheellisiin
tulkintoihin liittyy veroriski. Veroriskin toteutuminen saattaisi johtaa
maksunkorotuksiin tai veroviranomaisten maéaradmiin sanktioihin, jotka
puolestaan voivat johtaa taloudellisiin menetyksiin.
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Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Tietyilld
tyontekijoilla on erityisen tarkedd osaamista ja asiakassuhteita, jonka vuoksi he
ovat siten avainasemassa Pohjolan kilpailukyvyn séilyttdmisen ja kehittdmisen
kannalta.

OP-POHJOLA RYHMAN TOIMINTAAN LIITTYVIA RISKITEKIJOITA

Liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit: Liiketoiminnan merkittdvimmat riskit
ovat strateginen riski, luottoriski ja likviditeettiriski sekd markkinariskit, joista
jalkimmaisista merkittdvimpid ovat korkoriski ja sijoitustoiminnan riskit. Myds
vakuutusriskit, operatiiviset ja compliance -riskit sekd keskittymariskit ovat
merkittavia finanssiryhméan liiketoiminnassa.

Liiketoiminnan edellytykset ja yleinen taloudellinen tilanne: Yleisen
taloudellisen tilanteen heikkeneminen Suomessa tai kansainvalisesti voisi
vaikuttaa epdedullisesti OP-Pohjola-ryhman liiketoiminnan kannattavuuteen ja
taloudelliseen asemaan.

Pankkitoimintaan liittyvia luottoriskeja: Luottoriskilla tarkoitetaan
vastapuoliriskid eli riskid tappioista, jotka johtuvat siitd, etteivat sopimusosapuolet
kykene suoriutumaan sovituista velvoitteistaan.

Raha-, valuutta- ja pAdomamarkkinoiden hinta- ja kurssikehitys: OP-Pohjola-
ryhmén pankkitoiminnan markkinariskeistd merkittavat ovat korkotason
muutoksen vaikutus korkokatteeseen ja luottospredin muutoksen vaikutus
likviditeettireservin arvoon. Vakuutustoiminnan markkinariskien arvioinnissa
keskeisimpi& ovat sijoituksiin liittyvat markkinariskit sekd vakuutusvelkaan
liittyvat markkinariskit, joista tarkein on korkoriski. Taloudellisten tai markkina-
olosuhteiden muutoksia ja niiden kokonaisvaikutuksia OP-Pohjola-ryhmén liike-
toimintaan ja sen tuloksiin on vaikea ennustaa.

Maksuvalmius ja varainhankinta: OP-Pohjola-ryhman siséisen tyénjaon
mukaan Pohjola Pankki Oyj turvaa OP-Pohjola-ryhman keskuspankkina OP-
Pohjola-ryhmén ja ryhmaan kuuluvien yhteisdjen maksuvalmiuden seka hoitaa
tukkuvarainhankinnan. Maksuvalmiusriski on riski siitd, ettd ryhma tai siihen
kuuluva yhteiso ei suoriudu odotetuista ja odottamattomista, olemassa olevista ja
tulevista kassavirroista tai vakuustarpeista ilman vaikutuksia liiketoiminnan
jatkuvuuteen, kannattavuuteen tai vakavaraisuuteen.

Systeemiriski: Yksittaisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodostua
useamman pankin tai koko rahoitusjarjestelmén ongelmiksi, johtuen muun muassa
rahoituslaitosten keskindisista vastuista ja riskeistd, kaupankaynnisté seka
kauppojen selvityksesté.

Operatiiviseen toimintaan liittyvia riskitekijoita: OP-Pohjola-ryhmén
liiketoiminnot edellyttavat kykya kasitelld suuria maaria transaktioita tehokkaasti
ja huolellisesti. Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskid siitd, etta riittdmattomista
tai epdonnistuneista prosesseista, puutteellisista tai virheellisista

menettelytavoista, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoistd aiheutuu taloudellista
tappiota tai muita haitallisia seuraamuksia.

Kilpailu: Rahoitus- ja vakuutustoimialalla kilpailu on erittdin voimakasta kaikilla
OP-Pohjola-ryhmén liiketoiminta-alueilla, mika saattaa vaikuttaa haitallisesti
lilketoimintaan, toiminnan tuloksiin ja taloudelliseen asemaan.

Vakavaraisuus: OP-Pohjola-ryhman ja sen yksittaisen yhteison tulee kulloinkin
soveltuvien sddnndsten mukaisesti tayttdd sen toimintaa koskevat
vakavaraisuusvaatimukset seké riskien ja vakavaraisuuden hallintaa koskevat
vaatimukset. OP-Pohjola-ryhmén pddomarakenne ja vakavaraisuussuhde voivat
vaikuttaa Pohjolan ja OP-Pohjola-ryhmén luottoluokituksiin sekd varainhankinnan
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saatavuuteen ja kustannuksiin.

Vahinkovakuutustoimintaan liittyvia vakuutusriskeja: OP-Pohjola-ryhmassé
vahinkovakuutusliiketoiminta on keskitetty Pohjola-konserniin. Merkittavimmaét
vakuutusriskit liittyvat riskin valintaan ja hinnoitteluun, jalleenvakuutussuojan
hankkimiseen ja vakuutusvelan riittdvyyden arviointiin.

Henki- ja elakevakuutustoimintaan liittyvid vakuutusriskejé:
Henkivakuutustoiminnan merkittdvimmat vakuutusriskit liittyvat kuolevuuteen,
jaljelld olevan elinidn odotteeseen (ts. pitkéikaisyyteen), tyokyvyttomyyteen,
asiakaskayttaytymiseen ja litkekuluihin. Nama tekijat ovat vakuutusriskin
maaraytymisessa keskeisid, koska vakuutusmaksut ja vakuutusvelan méaéra
perustuvat ndista tehtyihin oletuksiin.

Vakuutus- ja elédkeyhteistjen sijoitustoiminnan riskit: Vakuutusriskien lisaksi
merkittava vakuutustoiminnan riski muodostuu vakuutusvelkaa kattavan
omaisuuden sijoitusriskista. Sijoitustoiminnan riskit voivat olla vastapuoli- tai
markkinariskejé tai operatiivisia riskejé. Korkotason nousu alentaa
kiintedkorkoisten arvopapereiden markkina-arvoja. Jos korkotaso laskee,
kiintedkorkoisista arvopapereista tulevaisuudessa saatavat uudelleensijoitustuotot
laskevat. Osakekurssien ja kiinteistdjen hintojen lasku ja muutokset
valuuttakursseissa voivat laskea vakuutus- ja eldkeyhteisdjen sijoitusten arvoa ja
niiden tuottoa.

Strategiaan ja yrityskauppoihin liittyvia riskeja: Vaikka OP-Pohjola-ryhma on
edistynyt pankki- ja vahinkovakuutustoimintojen integroinnissa ja kasvattanut
jatkuvasti asiakas- ja markkinaosuuttaan, ei voi olla varmuutta siitd, ettd se pystyy
hyodyntdmadn liiketoimintojen integroimisen ja keskittdmisetuohjelman tuottamat
edut siten, ettd se tulevaisuudessa voi menestyksekkaasti myyda tuotteitaan ja
palveluitaan asiakaskunnalleen. Jos OP-Pohjola-ryhma ei onnistuisi toteuttamaan
strategiaansa menestyksekkaésti, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus
ryhmaén liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Ostotarjoukseen liittyvia riskeja: OP-Pohjola osk tiedotti 2.4.2014, ettd se
toteuttaa 6.2.2014 julkistamansa vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen kaikista
Pohjola Pankin liikkeeseen laskemista A- ja K-sarjan osakkeista, jotka eivat ole
OP-Pohjola osk:n omistuksessa. OP-Pohjola osk:n aikomuksena on, ett4 Pohjola
Pankin omistama Pohjola Vakuutus Oy ja Pohjola Varainhoito Oy siirretdén
erilaisin rakennejérjestelyin suoraan OP-Pohjola osk:n 100-prosenttisesti
omistamiksi tytaryhtioiksi ja ettd Pohjola Pankki ja Helsingin OP Pankki
sulautuvat uudeksi padkaupunkiseudun suurpankiksi. Rakennejarjestelyn aikataulu
tdsmentyy Pohjola Pankin porssilistalta poistamisen jélkeen. Ostotarjouksen
jalkeisten jarjestelyjen arvioidaan vuositasolla tuovan OP-Pohjola-ryhmélle
synergiaetuja noin 50 miljoonaa euroa, joista kulusynergioita arvioidaan olevan
noin 20 miljoonaa euroa ja tuottosynergioita noin 30 miljoonaa euroa. Ei
kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettd mainittu sulautuminen onnistuu OP-
Pohjola osk:n odotusten mukaisesti ja ettd odotetut integraatio- ja
synergiatavoitteet toteutuvat.

Lainsdadantoon ja maarayksiin liittyvia riskeja
Saantelyyn liittyvia riskejéa ja oikeudellisia riskeja: OP-Pohjola-ryhmé toimii
voimakkaasti sadnnellyilla toimialoilla ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja

sddntelyjarjestelmd (mukaan lukien erityisesti sdéntely Suomessa ja Euroopan
unionissa).

Veroriskeja: Veroriski liittyy verokantojen tai verolainsdddannon muutoksiin tai
virheellisiin tulkintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi johtaa maksunkorotuksiin
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tai taloudellisiin menetyksiin.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta: Jotta OP-
Pohjola-ryhma sdilyisi kilpailukykyisena ja kykenisi toteuttamaan strategiaansa,
siithen kuuluvien yksittéisten yhteisdjen on palkattava ja pidettdva palveluksessaan
patevad ja ammattitaitoista henkilostod kaikilla liiketoiminta-alueilla.

D.3.

Keskeiset tiedot
tarkeimmista
arvopapereille
ominaisista
riskeista

Lainoihin liittyvat yleiset riskit

Liikkeeseenlaskijariski: Pohjola ei aseta Ohjelmaesitteen puitteissa liikkeeseen
laskettaville joukkovelkakirjalainoille vakuutta. Mikali Pohjola julistettaisiin
laina-aikana maksukyvyttémaksi, sijoittajien Lainaan perustuvilla saatavilla ei ole
etuoikeutta, vaan niill4 on sama etuoikeus kuin Pohjolan muilla vakuudettomilla
sitoumuksilla ja siten voi olla olemassa riski siitd, etta sijoittaja menettaa
sijoittamansa pddoman osittain tai kokonaan.

Markkinariski: Markkinariskilla tarkoitetaan lainan markkina-arvoon ja/tai
lopulliseen tuoton maaraytymiseen vaikuttaviin tekijoihin liittyvad riski.
Sijoittajan tulee arvioida tuoton saamiseen liittyvad markkinariskid suhteessa
omiin tavoitteisiinsa sijoituksen tuotosta ja riskin sietdmisesté tai esimerkiksi
verrata lainan arvioitua tuottoa vaihtoehtoisesta sijoituksesta saatavaan tuottoon.

Tuottoriski: Arvopaperimarkkinoilla sijoittamiseen liittyy aina riskejd, eika
arvopaperien historiallinen kehitys ole koskaan tae tulevasta tuotosta. Sijoittaja
vastaa itse omien sijoituspaattstensd taloudellisista seuraamuksista.

Tuotteen rakenteeseen liittyvat riskit: Lainaehtojen (laskentasééntdjen)
monimutkaisuus voi johtaa siihen, ettd sijoittajan on hankalaa tai jopa mahdotonta
verrata eri lainoja keskendén tai verrata niitd muihin vaihtoehtoisiin
sijoituskohteisiin.

Ylikurssiriski: Mikali lainaa merkitadan tai maksetaan ylikurssiin (emissiokurssi
yli 100 %), tarkoittaa tdma sitd, etta sijoittaja maksaa lainan nimellisarvoa
suuremman rahasumman. Maksettua ylikurssia ei palauteta sijoittajalle.

Riski Lainan nimellisarvon menettamisesta: On mahdollista, ettd Viiteyhtioon
kohdistunut Luottovastuutapahtuma voi johtaa siihen, ett4 sijoittaja menettaa
Lainan nimellisarvon kokonaan tai osan siita.

Korkoriski: Yleinen korkotason nousu laskee Lainan jalkimarkkina-arvoa.
Liséksi jéljelld olevan laina-ajan pituudella on vaikutusta siihen, kuinka suuri
vaikutus korkotason muutoksilla on Lainan jalkimarkkina-arvoon.

Jalkimarkkinariski: On mahdollista, ettei Lainalle muodostu laina-aikana
jatkuvaa paivittéista jalkimarkkinaa ja mikéli sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa
ennen Lainan erépdivaa, voi velkakirjan senhetkinen markkinahinta olla sijoitettua
pad&domaa matalampi tai korkeampi, mika vaikuttaa Lainasta saatavaan lopulliseen
tuottoon.

Ennenaikainen takaisinmaksu:

Liikkeeseenlaskijalla on Lainakohtaisissa ehdoissa mainituin tavoin oikeus vaatia
Lainan ennenaikaista takaisinmaksua ilman erityista syyté tai tapahtumaa.
Liikkeeseenlaskija maksaa tallgin takaisin nimellisarvon kokonaisuudessaan.
Takaisinmaksettavalle pddomalle ei kerry korkoa/hyvitystd takaisinmaksupaivan
jalkeiseltd ajalta. Liikkeeseenlaskija maksaa Arvo-osuuden omistajille
mahdollisen Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti mééaritteleman
markkina-arvoisen tuoton Lainan péaattymishetkelld, joka voi olla nolla. Lis&ksi
sijoittaja menettdd mahdollisesti maksamansa ylikurssin.

27




Jos Laina maksetaan ennenaikaisesti takaisin ennen sovittua takaisinmaksupéivéaa
Suojausinstrumenttiin kohdistuneen lainmuutoksen, Suojausinstrumentin
yllapidosta johtuvan kulujen kasvun tai Suojausinstrumentissa tapahtuneen héirion
vuoksi, Liikkeeseenlaskija maksaa sijoittajille Liikkeeseenlaskijan hyvan
markkinatavan mukaisesti maarittelemén Lainalla Suojausinstrumentin
muutoshetkelld olevan markkina-arvon, joka voi olla yli tai alle Lainan
nimellisarvon.

Mahdollinen eturistiriitatilanne Laskenta-asiamiehen suorittamissa
toimenpiteissa: Pohjola Pankilla Laskenta-asiamiehen roolissa on oikeus tehda
harkintansa mukaisia toimenpiteitd, jotka voivat liittyd esim. Kohde-etuuden
arvonméaéritykseen, Kohde-etuuden korvaamiseen ja tuoton laskennan
korjaamiseen. Laskenta-asiamiehen tekemét ja Ohjelmaesitteen mahdollistamat
toimenpiteet perustuvat yleiseen markkinakéytantéon. On mahdollista, ettd
sijoittajan on vaikea hahmottaa Laskenta-asiamiehen harkintansa mukaan
tekemien toimenpiteiden taloudellisia vaikutuksia.

On my6s huomioitava, ettd Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa
sama taho, on mahdollista, ettd Laskenta-asiamiehen tekemill& toimenpiteilld on
vaikutusta Liikkeeseenlaskijan asemaan, joka saattaa joissakin tilanteissa aiheuttaa
eturistiriitatilanteen. N&in voi olla esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-
asiamiehen harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden
maaraéan. Mahdollisissa eturistitilanteissa Pohjola Pankki toimii hyvan tavan
mukaisesti.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen: Liikkeeseenlaskijalla voi Lainakohtaisten
ehtojen mukaan olla oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku markkinatilanteen
muuttuessa, merkintavilkkauden ja&dessa alhaiseksi tai jos tapahtuu jotain
sellaista, mika Liikkeeseenlaskijan harkinnan mukaan voi vaarantaa jarjestelyn
onnistumisen.

Suojausriski: Liikkeeseenlaskija tai suojausvastapuoli voi
lilkkeeseenlaskupdivani tai sitd ennen suojautua markkinariskilta.
Markkinariskilti suojautuminen voi vaikuttaa kohde-etuuden hintaan ja asiakkaan
saamaan tuottoon.

Likviditeettiriski: Jos kyseessa on hyvin monimutkainen tuote tai
markkinaolosuhteet ovat poikkeukselliset, lainaa voi olla vaikeaa tai mahdotonta
myyda.

Velallisen vaihtumiseen liittyva riski: OP-Pohjola osk on toteuttanut 6.2.2014
julkistamansa vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen kaikista Pohjola Pankin
lilkkeeseen laskemista A- ja K-sarjan osakkeista, jotka eivét ole OP-Pohjola osk:n
omistuksessa. OP-Pohjola osk:n aikomuksena on, ett4 Pohjola Pankin omistama
Pohjola Vakuutus Oy ja Pohjola Varainhoito Oy siirretdén erilaisin
rakennejarjestelyin suoraan OP-Pohjola osk:n 100-prosenttisesti omistamiksi
tytaryhtitiksi ja ettd Pohjola Pankki ja Helsingin OP Pankki sulautuvat.
Rakennejérjestelyn aikataulu tdsmentyy Pohjola Pankin pdrssilistalta poistamisen
jalkeen. Arvo-osuuden omistajien kannalta sulautuminen saattaa tarkoittaa
velallisen vaihtumista, mill4 voi olla negatiivinen vaikutus velallisen
luottokelpoisuuteen ja arvo-osuuden omistajien asemaan.

Lainoihin liittyvat erityiset riskit

Luottoriskisidonnaisessa lainassa markkinariski on se, ettd lainan
nimellisarvoon ja tuottoon kohdistuu yhden tai useamman Viiteyhtion
Luottovastuutapahtuman tapahtuminen. Luottovastuutapahtuman tapahtuminen
vaikuttaa myos kertyvan koron maaréén laskennallisen padoman alenemisen
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perusteella.

On mahdollista, ettd Luottovastuutapahtuman tapahtumisen johdosta koron
kertyminen lakkaa tai lainalle ei makseta lainkaan korkoa ennen lainan
alkuperéisté erépéivad. Talloin Liikkeeseenlaskija méérittad palautettavan
paddoman suuruuden lainaehtojen mukaisesti, jolloin sijoittaja saattaa menettaa
koko sijoitetun pd&doman tai osan siita.

Luottoriskisidonnaiseen lainaan liittyy riski Kohde-etuutena olevan Viiteyhtitn
Luottovastuutapahtumasta. Luottoriski toteutuu, mikali Viiteyhtion osalta
tapahtuu Luottovastuutapahtuma (konkurssi, maksuhéirid, velkojen
uudelleenjarjestely).

D.6.

Varoitus

Lainan tuottorakenne on monimutkainen ja on mahdollista, ett4
Luottovastuutapahtuman tapahtuminen johtaa siihen, etta sijoittaja menettaa
sijoittamansa pddoman ja mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain.

Jakso E - Tarjous

E.2.b.

Varojen kaytto

Liikkeeseenlaskut ovat osa Pankin varainhankintaa.

E.3.

Kuvaus
tarjousehdoista

Liikkeeseenlaskupdiva: 19.6.2014

Merkintaaika: 4.6.2014 — 18.6.2014 klo 12.00 asti
Merkintépaikka: Merkintdpaikkana toimii Pohjola Pankin Pohjola Markets.
Liikkeeseenlaskun luonne: Yksittdinen laina

Velkakirjojen toimitus: Ei sovellu

Lainan pd&doma: 24.034.000 euroa

Velkakirjan nimellisarvo, litterointi, yksikkdkoko: 1.000 euroa
Velkakirjojen maéra: 24.034

Vahimmaismerkinté: 5.000 euroa

Merkintakurssi: Vaihtuva, noin 100. Enintdan 105.
Merkintdhinta: Ei

Merkintdjen maksuaika: Merkintd on maksettava kokonaisuudessaan viimeistaan
Liikkeeseenlaskupdivand merkinndn yhteydessa ilmoitettavalla tavalla.

Paatokset ja valtuudet, jonka nojalla Laina lasketaan liikkeelle: Pohjolan
hallituksen 16.12.2013 antama valtuutus, jonka mukaisesti Lainan
lilkkeeseenlaskusta on tehty p&&tds 28.5.2014.

Menettely lainan yli- ja alimerkintatilanteessa, liikkeeseenlaskun keskeyttdminen,
peruuttaminen, merkintdajan pidentdminen: Liikkeeseenlaskijalla on oikeus
osittain tai kokonaisuudessaan hyvaksya tai hylaté sijoittajien tekemat merkinnét.

Pohjola voi p&4ttadd mahdollisista merkint6jen pienentdmisistd, Lainan méaaran
korottamisesta tai alentamisesta, merkintdajan jatkamisesta tai Lainan merkinnan
keskeyttdmisestd. Merkintaa ei voida kuitenkaan keskeyttdd ensimmadisen péivén
aikana.

Merkintasitoumukset: Ei
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E.4. Kuvaus kaikista Liikkeeseenlaskijan ja Laskenta-asiamiehen ollessa sama taho, on mahdollista,
lilkkeeseenlaskuun | ettd Laskenta-asiamiehen tekemilla toimenpiteilld on vaikutusta
[tarjoukseen Liikkeeseenlaskijan asemaan, joka saattaa joissakin tilanteissa aiheuttaa
liittyvisté eturistiriitatilanteen esimerkiksi tilanteessa, jossa Laskenta-asiamiehen
olennaisista harkintavalta vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteiden maaréan.
Intresseista, fT“.’.kaa” Mahdollisissa eturistitilanteissa Pohjola Pankki toimii hyvén tavan mukaisesti.
lukien eturistiriidat

E.7. | Arvioidut Arvo-osuuksien sdilytyksestd veloitetaan kulloinkin voimassa olevan hinnaston

kustannukset, jotka
liikkeeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa
sijoittajalta

mukainen sailytyspalkkio.
Tehdystd merkinnasté ei veloiteta merkintépalkkiota.
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