SAANNOT OP-RAHASTOYHTIO OY

Rahaston voimassa olevat sdannét on hyvaksytty Rahastoyhtion hallituksessa 22.9.2022. Saannét ovat voimassa 1.1.2023 alkaen.

OP-ALTERNATIVE PORTFOLIO -ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SAANNOT

Rahaston saannét muodostuvat rahastokohtaisista séanngistd (1 - 3 §) ja OP-Rahastoyhtid Oy:n (Rahastoyhtid) hallinnoimien rahastojen
yhteisistéd sédanndista (4 - 19 §). Rahastokohtaisissa sd&nndissa on esitetty rahastokohtaiset ominaisuudet seka poikkeukset ja tarkennukset
yhteisiin saéantdihin. Rahastojen yhteisissa saannoissa on puolestaan esitetty OP-Rahastoyhtion hallinnoimille rahastoille yhteiset sdéntdasiat.
Rahasto noudattaa toiminnassaan yhteisia sdantoja ja poikkeaa niista siltd osin, kuin sen rahastokohtaisissa sdanndissa saadetaan.

RAHASTOKOHTAISET SAANNOT

1 8§ Sijoitusrahaston nimi

Sijoitusrahaston nimi on OP-Alternative Portfolio -erikoissijoitusrahasto, ruotsiksi Specialplaceringsfonden OP-Alternative Portfolio ja englanniksi
OP-Alternative Portfolio Fund (Rahasto). Rahasto on vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin mukainen rahasto (AIF).

2 § Rahastoyhtio, sailytysyhteis¢ ja asiamiehen kayttod

Rahaston hallinnosta vastaa OP-Rahastoyhti6 Oy (Rahastoyhtid). Rahastoyhtid edustaa omissa nimissaan Rahastoa ja toimii sen puolesta
Rahastoa koskevissa asioissa sekéa kayttda Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyvia oikeuksia.

Rahastoyhtio voi kayttda toimintansa hoitamisessa apunaan asiamiehid. Rahastoesitteessa on ilmoitettu tarkemmin, miltd osin Rahastoyhti6
kulloinkin naita kayttaa.

Rahaston sailytysyhteisé on OP Sailytys Oy.

Sailytysyhteisd voi kayttda tehtaviensa hoitamisessa apunaan sailytyspalvelutehtéviin erikoistuneita Finanssivalvonnan tai sitd vastaavan
ulkomaisen viranomaisen valvonnassa olevia yhteisoja.

3 § Rahastokohtaiset ominaisuudet
RAHASTON VAROJEN SIJOITTAMINEN

OP-Alternative Portfolio on rahasto, jonka sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkalla aikavalilla hyva tuotto suhteessa Rahaston ottamiin
riskeihin sijoittamalla varat Rahaston saéantdjen mukaisella tavalla. Rahastolla ei ole virallista vertailuindeksia.

Rahasto on vaihtoehtorahastolaissa tarkoitettu erikoissijoitusrahasto, koska se voi sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitetuista sijoitusrahastoista
poiketen sijoittaa sellaisiin sijoituskohteisiin, jotka eivat ole mahdollisia sijoitusrahastodirektiivin mukaisille rahastoille, ottaa luottoa sijoitussalkun
kasvattamiseksi, keskittaa sijoituksiaan enemman kuin sijoitusrahastodirektiivin edellytykset tayttavat sijoitusrahastot seka myyda arvopapereita
lyhyeksi. Rahasto voi olla myds auki merkinndille ja lunastuksille harvemmin kuin sijoitusrahastodirektiivin mukainen rahasto.

Rahasto sijoittaa varansa paaosin sellaisiin rahastoihin, jotka noudattavat vaihtoehtoisia sijoitusstrategioita. Tallaisia strategioita voivat olla
esimerkiksi reaaliomaisuus-, hedge-, private equity- ja private debt -strategiat. Sijoitukset voidaan tehda Kohderahastojen varsinaisen
varainkeruujakson aikana tai ne voivat olla jalkimarkkinasijoituksia. Normaaleissa markkinaolosuhteissa sijoituksia tehda&n vahintaan
kymmeneen sijoituskohteiseen.

Rahaston kaikki varat voidaan sijoittaa sijoitusrahastoihin, erikoissijoitusrahastoihin ja vaihtoehtorahastoihin (Kohderahastot). Kohderahastot
voivat olla avoimia, suljettuja taikka rajatun likviditeetin omaavia ja niiden rekisterdintimaata ei ole rajoitettu, mutta niiden pitd&a olla
rekisterdintimaansa rahastosaantelyn piirissé ja sen mukaan sellaisen valvonnan alaisia, joka vastaa Euroopan unionin lainsaddéntoa ja lisaksi
Kohderahastoa valvovan viranomaisen ja Finanssivalvonnan valisen yhteistydbn on oltava riittdvassé maarin varmistettu. Lisaksi
Kohderahastosta pitaa julkistaa vuosittain toimintakertomus, jonka pohjalta voidaan tehdé arvio tuloista ja sijoitustoiminnasta kertomuskaudelta.

Rahaston sijoituskohteena olevista Kohderahastoista vahintaan 30 % on oltava sellaisia, joista varoja voidaan lunastaa neljannesvuosittain tai
useammin. Naiden rajoitusten osalta tilannetta tarkastellaan sijoituksen tekohetken tilanteen mukaan. Rahaston salkunhoitaja voi kuitenkin
poiketa naisté rahaston likviditeettia turvaavista rajoitteista poikkeavien markkinaolosuhteiden kuten esimerkiksi finanssimarkkinoiden hairididen
vallitessa.

Yhteen Kohderahastoon voidaan sijoittaa enintddn 30 % Rahaston arvosta. Rahasto saa hankkia omistukseensa enintdan 50 % yksittaisesta
Kohderahastosta. Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sellaisiin Kohderahastoihin, joiden vuotuinen kiinte& hallinnointipalkkio on
yhteensa enintaan 4,0 % Kohderahaston arvosta. Rahaston varoja voidaan sijoittaa my0s osuuksiin sellaisissa Kohderahastoissa, jotka
saantdjensa tai yhtidjarjestyksensa mukaisesti voivat sijoittaa enemman kuin 30 % varoistaan toisten sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen
tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Sijoituksia voidaan tehda Rahaston sdantdjen sallimissa rajoissa myds muihin sijoituskohteisiin kuin Kohderahastoihin. Téllaisia voivat olla
esimerkiksi sijoitukset listaamattomiin osakkeisiin tai yhtidosuuksiin. Tallaiset sijoitukset voidaan tehd& suoraan, erityisen valiyhtion kautta tai ne
voivat olla kanssasijoituksia (co-investment -mahdollisuudet).

Rahastoyhtid saa sijoittaessaan Rahaston varoja huolehtien riskin hajauttamisen periaatteen soveltamisesta poiketa sijoitusrajoituksista
enintdén vuoden ajan Rahaston toiminnan aloittamisesta.

Rahasto voi sijoittaa varojaan pdrssijohdannaisiin ja OTC- johdannaissopimuksiin suojautuakseen markkinoiden muutoksilta, korvatakseen
suoria sijoituksia seka edistadkseen muutoin tehokasta salkunhoitoa.
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Lainaussopimusten vakuudeksi voidaan asettaa kaikki rahaston varat.

Rahaston riskiasemaa kuvaavien tunnuslukujen tulee tayttaa seuraavat ehdot:
- koko Rahaston osakeposition delta-tunnusluku on valilla -1 - +1

- koko Rahaston korkoposition modifioitu duraatio on vélilla -10 - +10

- koko Rahaston hyddykeposition delta-tunnusluku on valilla -1 - +1

Rahaston sijoituskohteita, hajautusta ja sijoitusrajoituksia on késitelty lisdksi rahastojen yhteisten sdantdjen 5 ja 6 §:ssa.

Rahastoyhtit saa ottaa Rahaston lukuun sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa maéarén, joka vastaa enintdan 67% Rahaston arvosta. Rahaston
luoton maara pyritdan pitdmaan keskimaarin tasolla, joka on 0-50 % Rahaston arvosta.

RAHASTO-OSUUDET, TOIMEKSIANNOT JA TUOTONJAKO

Rahasto-osuuksien merkintd voidaan toteuttaa neljinnesvuosittain (maalis-, kesa-, syys- ja joulukuussa) kunkin vuosineljanneksen viimeisen
Pankkipaivan arvoon. Mikali merkintatoimeksianto on vastaanotettu vuosineljanneksen viimeisend Pankkipéivana kello 16.00 mennessa,
merkintd toteutetaan kyseisen vuosineljdnneksen viimeisen Pankkipaivan arvoon. Mikali merkintatoimeksianto on vastaanotettu
vuosineljanneksen viimeisend Pankkipdivanad kello 16.00 jalkeen, merkinta siirtyy toteutettavaksi seuraavan vuosineljanneksen viimeisen
Pankkipaivan arvoon. Rahastoyhtion hallitus voi paattaa valiaikaisesti poiketa edella olevasta rahaston merkinnan ajankohtaa koskevasta
rajoituksesta.

Rahasto-osuuksien lunastus voidaan toteuttaa neljannesvuosittain (maalis-, kesa-, syys- ja joulukuussa) kunkin vuosineljanneksen viimeisen
Pankkipéivan arvoon. Mikali lunastustoimeksianto on vastaanotettu vuosineljanneksen viimeisend Pankkipaivana kello 16 mennessé, lunastus
toteutetaan seuraavan vuosineljanneksen viimeisen Pankkipdivan arvoon. Mikali lunastustoimeksianto on vastaanotettu vuosineljanneksen
vimeisend Pankkipaivand kello 16.00 jalkeen, lunastus siirtyy toteutettavaksi seuraavan vuosineljanneksen jalkeen seuraavan
vuosineljanneksen viimeisen Pankkipaivan arvoon.

Maksu lunastuksesta suoritetaan viimeistaan 10 paivan kuluttua lunastuksen perustana olevan rahasto-osuuden arvon julkistamisesta ja tallgin
maksetaan vahintaén 90-95 % rahasto-osuuden lunastushinnasta. Loppuosa lunastushinnasta voidaan lykata maksettavaksi vasta sen jalkeen,
kun kaikkien rahaston omistuksessa lunastushetkella olleiden rahastojen tilinpaéatdkset ovat Rahastoyhtion kaytettévissa. Asiakkaan kanssa
voidaan sopia maksusta toisin. Mikali varat lunastamiseen on hankittava myymalla Rahaston sijoituksia, tulee myymisen tapahtua ilman
aiheetonta viivytysta.

Mikali rahasto-osuuksia vaaditaan lunastettavaksi jonkin neljannesvuosijakson lopussa suurempi méaara kuin 20 % rahaston liikkeella olevista
osuuksista, voi rahastoyhtio rajoittaa lunastusten maaran 20 %:iin osuuksien maarastd. Rajoitus toteutetaan tehtyjen lunastusvaatimusten
maadrien suhteessa. Ne lunastukset, jotka ylittdvat edella mainitun rajan toteutetaan vasta aikaisintaan seuraavan neljannesvuosijakson lopussa.
Jos télléin ylitetdan edella mainittu lunastusten raja, siirtyvat ylimenevat lunastukset edelleen seuraavan neljannesvuosijakson loppuun.

Jos Rahastoyhtid on tehnyt paatdksen Rahaston saantdjen muuttamisesta, sen hallinnon luovuttamisesta tai sen sulautumisesta tai
jakautumisesta, osuudenomistajalla on edelleen oikeus vaatia osuutensa lunastamista Rahaston sdantdjen mukaisesti tai muutoin kyseisesta
toimenpiteesta tiedotettaessa kerrotulla tavalla. Lunastus on voitava toteuttaa ennen edella mainittua Rahastoa koskevaa toimenpidetta.

Rahaston rahasto-osuuksia, toimeksiantoja ja tuotonjakoa on kasitelty liséksi rahastojen yhteisten saantdjen 7, 8, 9 ja 10 8:ssé.
RAHASTON VAROISTA MAKSETTAVAT KORVAUKSET
Rahastoyhtid saa korvauksena toiminnastaan hallinnointipalkkion, joka koostuu kiintedsta ja tuottosidonnaisesta hallinnointipalkkiosta.

Tieto kulloinkin perittavistd palkkioista on esitetty avaintietoesitteessd, joka on saatavissa Rahastoyhtiostd ja muista Rahaston
merkintépaikoista. Rahaston kiintean hallinnointipalkkion enimméaismaéré on 1,5 % vuodessa.

Rahastolta peritdéan myds tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota, joka maaréaytyy seuraavasti: Rahastoyhtié saa enintdan kaksikymmenta (20)
prosenttia siitd maarasté, jolla Rahasto ylittdd Referenssituoton (= JPM Cash Index Euro Currency 3 Months -indeksi + 5 %) kehityksen Rahaston
tilikauden aikana.

Tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion maard lasketaan neljannesvuosittain Rahaston keskimaéraisen arvon perusteella ja positiivinen
palkkiokertyma kirjataan velkana Rahaston arvonlaskennassa. Positiiviset palkkiokertymét voivat vastaavasti pienentyd kesken Rahaston
tilikauden, mikali Rahaston kehitys on jonakin neljannesvuotena Referenssituoton kehitysta heikompi. Tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion
kertyma ei kuitenkaan voi olla negatiivinen.

Tuottosidonnaista palkkiota ei kuitenkaan kerry, jos Rahaston palkkion laskemispéivaad edeltavan viiden (5) vuoden arvonkehitys on
Referenssituottoon verrattuna negatiivinen. Taman viitekauden pituus on sama kuin rahaston toiminta-aika, kunnes Rahasto on ollut
toiminnassa viisi (5) vuotta.

Tuottosidonnainen hallinnointipalkkio lasketaan kunkin osuussarjan kasvuosuuden tuottojen perusteella ja sita sovelletaan myds saman
osuussarjan tuotto-osuuksiin. Rahastoyhtio veloittaa kertyneen positiivisen tuottosidonnaisen hallinnointipalkkion vuosittain rahaston tilikauden
lopussa.

Rahaston varoista voidaan edella mainittujen palkkioiden liséksi peria seuraavat Rahaston tavanomaiseen toimintaan kuuluvia kuluja, joita voivat
olla 1) sijoituskohteiden hankintaan, niistd irtautumiseen ja naiden toimenpiteiden valmistelemiseen liittyvat juridiset-, asiantuntija -ja
konsultointipalkkiot seka verot ja veronluonteiset maksut; 2) Rahaston luotonottoon liittyvat kulut, kuten rahoituksesta luotonantajalle
maksettavat korot ja muut luotonottoon kiinte&sti liittyvat kulut ja 3) Rahaston varallisuuden arviointiin ja arvostukseen liittyvat kulut, jos
arvostuksessa kaytetaan ulkopuolisia palveluntarjoajia. Edella mainittua listaa ei ole tarkoitettu tyhjentavaksi.
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Rahasto-osuuden lunastushintaa méaarattdesséa Rahastoyhtid saa vahentd& rahasto-osuuden arvosta lunastuspalkkion, joka maaritetdan
prosentteina lunastuksen arvosta (Lunastuspalkkio).

Lunastuspalkkio maaraytyy rahasto-osuuksien omistusajan perusteella seuraavasti:

Rahasto-osuuksien omistusaika: lunastuspalkkion enimmaismaara
alle kaksi vuotta 5%
kaksi vuotta mutta alle nelja vuotta 3%
vahintaéan nelja vuotta 1%

Rahaston varoista maksettavia korvauksia on késitelty lisdksi rahastojen yhteisten saéntdjen 11 ja 12 8:ssé.

ARVONLASKENTA

Rahasto-osuuden arvo, joka on kunkin neljannesvuoden viimeisen Pankkipaivan arvo, julkistetaan kerran neljannesvuodessa. Arvo julkistetaan
viimeistaan 45 paivan kuluessa neljannesvuoden viimeisesta Pankkipaivasta. Rahasto voi julkistaa edella mainittujen virallisten arvojen liséksi

muina Pankkipaivind Rahaston epdvirallisen arvon. Rahaston arvo on saatavissa Rahastoyhtidsta ja kaikista merkintapaikoista.

Rahaston sijoituskohteista osa voi olla sellaisia, joista saadaan virallinen arvo harvemmin kuin neljannesvuosittain. N&iden sijoitusten osalta
voidaan arvonlaskennassa kayttéa sijoituskohteen arvosta saatuja epavirallisia arvoja.

Rahaston arvonlaskentaa on kasitelty liséksi rahastojen yhteisten saanttjen 13 ja 14 §:ssa.
4 § Rahastoyhtidn ja Rahaston tilikausi

Rahastoyhtion ja Rahaston tilikausi on kalenterivuosi.

5 § Sijoitusrahastolain mukaiset sijoituskohteet

Rahaston varoja voidaan sijoittaa seuraaviin sijoitusrahastolain mukaisiin sijoituskohteisiin naiden séantéjen 3 §:ssé& mainituin rajoituksin. Jos
Rahasto on erikoissijoitusrahasto, ndiden saéntdjen 3 8:ssé voidaan saataa sijoituksista myds muihin sijoituskohteisiin.

A. Arvopaperit ja rahamarkkinavélineet

1) Arvopaperit (kuten esimerkiksi osakkeet ja joukkovelkakirjalainat) ja rahamarkkinavélineet, joilla kdydaan kauppaa kaupankaynnista
rahoitusvalineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdannellylla markkinalla tai joilla kaydaan kauppaa muulla sdannellylla, séannéllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla.

2) Arvopaperit, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopaperit kaupankaynnin kohteeksi yhden vuoden kuluessa niiden
likkeeseenlaskusta edelld kohdassa 1) mainitussa vaihdantajarjestelmassa edellyttéen, ettéd kaupankaynti voi kaikella todennakoisyydella alkaa
viimeistaan sanotun ajan kuluttua umpeen.

3) Rahamarkkinavalineet, jotka eivat ole kaupankaynnin kohteena edella kohdassa 1) tarkoitetulla markkinapaikalla edellyttéden, etta niiden
likkeeseenlaskua tai likkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja saastdjen suojaamiseksi annettu saantely, ja edellyttden, etta niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai keskuspankki,
Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai tallaisen valtion
osavaltio, taikka kansainvalinen julkisyhteis®, jossa on jasenena vahintaan yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankaynnin kohteena edella kohdassa 1 tarkoitetulla
markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteis®, jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan yhteison lainsdadanndsséa maariteltyjen perusteiden
mukaisesti, tai yhteis®, johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia saantdja, jotka vastaavat Euroopan yhteison
lainsédadantoa, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteis®, jonka likkeeseen laskemiin rahamarkkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan sijoittajansuojaa, joka
vastaa edellda kohdassa a, b tai ¢ sdadettya, ja liikkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintddn 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkaisee
tilinp&éatdksensé Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY
kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi
tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankéynnin kohteena sijoitusrahastolain 13 luvun 2 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten
arvopaperistamisvalineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetaan luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

4) Muut kuin edelld mainitut arvopaperit ja rahamarkkinavélineet.
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Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineisté voidaan tehda lainaus- ja
takaisinostosopimuksia edellyttden, ettd ne selvitetddn arvo-osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetussa
selvitysyhteisdssa tai ulkomaisessa selvitysyhteistsséa. Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla sijoituspalvelulaissa
tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspalvelun tarjoaja ja sopimusehtojen tulee olla markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

B. Johdannaiset

Johdannaiset, joilla kdydaan kauppaa saannellylla markkinalla tai muulla séannellylld, sdanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle
avoimella markkinapaikalla ja niitd vastaavat kateisella selvitettavéat sopimukset (Pérssijohdannaiset) seka

OTC-johdannaiset.

Johdannaissopimusten kohde-etuutena voi olla arvopaperi, rahamarkkinavaline, talletus luottolaitoksessa, sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuus, toinen johdannaissopimus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi tai valuutta. Rahasto voi solmia myos
hinnanerosopimuksia ja luottoriskinvaihtosopimuksia.

OTC-johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla yhteis®, jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan unionin lainsdadanndssa madriteltyjen
perusteiden mukaisesti tai yhteisd, johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sédantoja, jotka vastaavat Euroopan unionin
lains&dadantoa.

Rahastoyhtion on kyettava méaarittelemé@an OTC-johdannaissopimusten arvo luotettavasti ja todennettavasti paivittdin ja ne on voitava
rahastoyhtion aloitteesta milloin tahansa myyda, muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toimella niiden kdyp&an arvoon.

C. Sijoitusrahastot, yhteissijoitusyritykset ja vaihtoehtorahastot

1) Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneiden ja kotivaltionsa lainsdadannon perusteella
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset tayttavien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuudet

2) Euroopan talousalueeseen kuuluvaan valtioon tai kolmanteen maahan sijoittautuneiden vaihtoehtorahastojen osuudet, joiden hallinnosta ja
salkunhoidosta vastaavat tahot ovat toimiluvan saaneita valtiossa, jonka valvova viranomainen kuuluu IOSCO:n monenkeskisen
yhteistydpdytakirjan piiriin tai joissa valvovan viranomaisen ja Finanssivalvonnan valinen yhteistyd on muutoin riittdvdssa maarin varmistettu.
Naiden vaihtoehtorahastojen osuudenomistajien suojan on lisdksi vastattava sijoitusrahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahaston ja
yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien suojaa. Erityisesti varojen erillddn pidon, lainaksi oton, lainaksi annon ja arvopapereiden seka
rahamarkkinavalineiden ilman katetta tapahtuvan luovutuksen on vastattava sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia. Liséksi tallaisen rahaston
toiminnasta on julkistettava puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus, joiden nojalla sen varoista ja veloista seka tuloista ja sijoitustoiminnasta
voidaan tehda arvio kertomuskaudelta.

D. Talletukset

Talletukset luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on vaadittaessa takaisinmaksettava tai on nostettavissa ja erdantyy maksettavaksi
viimeistaan 12 kuukauden kuluessa ja luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai Australiassa, Japanissa,
Kanadassa, Sveitsissa tai Yhdysvalloissa.

6 § Sijoitusrahastolain mukainen varojen hajautus ja sijoitusrajoitukset

Rahasto noudattaa sijoitusrahastolakiin perustuvia hajautusvaatimuksia ja sijoitusrajoituksia, jotka on paaosin lueteltu tdssa pykalassa. Naiden
saantdjen 3 8:ssad voidaan saataa lisaksi tarkemmista sijoitusrajoituksista seka mahdollisuudesta tehda poikkeuksia naihin hajautusvaatimuksiin
ja sijoitusrajoituksiin.

A. Arvopaperit ja rahamarkkinavélineet

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdan 10 % saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin.

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin, jotka ylittavéat 5 % Rahaston arvosta saa olla enintédan
40 % Rahaston arvosta.

Edella tédssd kohdassa mainittuja rajoituksia ei sovelleta talletuksiin eika sellaisin OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamiseen, joissa
vastapuolena on edelld 5 §:n kohdassa D tarkoitettu luottolaitos. Rajoitus ei mydskaan koske sijoituksia sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten
tai sijoitusrahastolain 13 luvun 6 §:n 1 - 3 momenteissa tarkoitettujen vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa yhteensd enintdédn 20 % saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, kyseisen
yhteisdn vastaanottamiin talletuksiin tai sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheutuu kyseiseen yhteiséon kohdistuva
vastapuoliriski.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa 5 8:n kohdan A 4) mukaisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin enintdan 10 % Rahaston arvosta.
Edella mainitusta poiketen Rahasto voi sijoittaa arvostaan enintddn 35 % saman liikkeeseenlaskijan tai takaajan arvopapereihin tai
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rahamarkkinavalineisiin, kun likkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio, suomalainen kunta tai kuntayhtyma tai Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio, tallaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen julkisyhteiso, Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) jasenvaltio
taikka kansainvalinen julkisyhteisd, jossa on jasenend vahintaan yksi (1) Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio. Euroopan talousalueeseen
kuulumattomia OECD-maita ovat Australia, Chile, Etela-Korea, Israel, Japani, Kanada, Meksiko, Sveitsi, Turkki, Uusi-Seelanti ja Yhdysvallat.

Edella mainitusta poiketen Rahasto voi sijoittaa enintddn 25 % arvostaan saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjalainoihin, mikali
likkeeseenlaskija tayttaa seuraavat ehdot:

1) liikkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden suojaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen alainen luottolaitos, jolla on kotipaikka
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja

2) joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskusta saadut varat on lain mukaan sijoitettava paddoman seka korkojen suorittamisen turvaavalla tavalla
edellyttden, ettd sanotut varat voidaan etuoikeudella kayttdd tahan tarkoitukseen, jos liikkeeseenlaskija ei kykene suoriutumaan
maksuvelvoitteestaan.

Téllaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin, jotka ylittdvat 5 % Rahaston arvosta, saa yhteenséa olla enintdédn 80 %
Rahaston arvosta.

Lainaksi annettujen arvopapereiden ja rahamarkkinavalineiden markkina-arvo ei saa ylittAd 25 % Rahaston arvopapereiden ja
rahamarkkinavalineiden arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada
vaadittaessa takaisin viimeistdan seuraavana pankkipéivana.

B. Johdannaiset

Osto- ja myyntioptioiden preemio ei saa ylittda 30 % Rahaston arvosta.

OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 % Rahaston arvosta, jos
vastapuoli on 5 8:n kohdassa D tarkoitettu luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % Rahaston arvosta.

C. Sijoitusrahastot, yhteissijoitusyritykset ja vaihtoehtorahastot

Rahaston varoja ei voida sijoittaa osuuksiin sijoitusrahastoissa, yhteissijoitusyrityksissa ja vaihtoehtorahastoissa, jotka saantdjensa tai
yhtidjarjestyksenséd mukaisesti voivat sijoittaa enemman kuin 10 % varoistaan toisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai
vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sellaisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joiden
vuotuinen kiinted hallinnointipalkkio on yhteensa enintaan 3,0 % sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtorahaston arvosta. Taman
kiintean hallinnointipalkkion liséksi Rahaston sijoituskohteena olevasta sijoitusrahastosta, yhteissijoitusyrityksesta tai vaihtoehtorahastosta
voidaan peria tuottosidonnaisia palkkioita.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa my0s Rahastoyhtion hallinnoimien toisten sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen osuuksiin. Naista
sijoituskohteista Rahastoyhti® voi perid hallinnointipalkkion. Merkinté- ja lunastuspalkkio voidaan téllaisesta merkinnésta ja lunastuksesta peria
kuitenkin vain silté osin kuin palkkio maksetaan sijoituskohteena olevalle rahastolle tai Rahastoyhtion ulkopuoliselle taholle.

Rahasto voi omistaa enintdén 25 % saman sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

D. Talletukset

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintaédn 20 % saman luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin.

E. Muut sdannodkset

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamat kateisvarat.

Rahastoyhtidé saa sijoittaessaan Rahaston varoja huolehtien riskin hajauttamisen periaatteen soveltamisesta poiketa sijoitusrajoituksista
enintdén kuuden kuukauden ajan Rahaston toiminnan aloittamisesta.

Sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon muiden sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai sijoitusrahastolain 13 luvun 6 8:n 1 - 3
momenteissa tarkoitettujen vaihtoehtorahastojen varoja, joihin Rahaston varoja on sijoitettu.

Sijoitusrajoituksia ei tarvitse noudattaa kaytettdesséa Rahaston varoihin kuuluviin arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin liittyvia
merkintéoikeuksia.

Jos sijoitusrajoitukset on ylitetty Rahastoyhtidsta riippumattomista syista tai merkintéoikeuksien kayttémisen takia, Rahastoyhtion on pidettava
sijoitusrahastotoiminnan ensisijaisena tavoitteena tilanteen korjaamista rahasto-osuudenomistajien edun mukaisella tavalla.
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Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtit saa ottaa Rahaston lukuun véliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa méaaran,
joka yhdessa takaisinostosopimusten kanssa vastaa enintdén 10 % Rahaston arvosta.

Rahaston riskiasemaa seurataan korkosijoitusten osalta modifioitu duraatio -tunnusluvun avulla ja muiden sijoituskohteiden osalta delta-
tunnusluvun avulla.

Rahastoyhti6 yllapitéda luetteloa Rahaston kayttdmista markkinapaikoista. Luettelo on saatavilla Rahastoyhtidsta.

7 § Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtio pitda rahasto-osuusrekisteria kaikista rahasto-osuuksista ja rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot. Rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu kymmenestatuhannesta (10000) yhté suuresta murto-osasta.

Rahastoyhtion hallitus voi paattaa, ettd Rahastossa voi olla toisistaan poikkeavia osuussarjoja (Osuussarja). Kussakin Osuussarjassa voi olla
seké& kasvu- etté tuotto-osuuksia (Osuuslaji). Osuudenomistaja voi vaihtaa kasvuosuuden tuotto-osuudeksi tai painvastoin.

Rahasto-osuussarjat voivat poiketa toisistaan hallinnointipalkkion, noteerausvaluutan tai indeksi-, inflaatio-, korko-, valuutta-, tai muun
johdannaissuojauksen perusteella.

Rahastoyhtion hallitus paattéaa kunkin rahasto-osuussarjan ja -lajin liikkeeseenlaskusta ja merkintdehdoista, jotka ilmoitetaan kulloinkin voimassa
olevassa rahastoesitteessa. Merkintdehdot voivat vaihdella merkintdsumman, sijoitusajan, jakelukanavan, maantieteellisen alueen tai OP
Ryhman kokonaisasiakkuuden perusteella.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien méarén suhteessa jakautuvaan osuuteen Rahaston varoista ottaen huomioon eri Osuussarjojen
ja eri Osuuslajien suhteelliset arvot.

Osuussarja tai -laji voidaan muuntaa Rahastoyhtion hallituksen paatoksella toisenlaiseksi Osuussarjaksi tai -lajiksi. Osuussarja- tai -
lajimuunnosta ilmoitetaan osuudenomistajille etukateen.

Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnén tai rahastovaihtojen johdosta nousee yksittdisessd Osuussarjassa yli toisen
Osuussarjan minimimerkintdmaaran, Rahastoyhtid6 muuntaa osuudenomistajan pyynndsta omistuksen koskemaan sitd Osuussarjaa, jonka
minimimerkinnan suuruutta uusi omistus muuntohetkelléd vastaa. Jos osuudenomistajan omistus omistusaikana lunastusten tai rahastovaihtojen
johdosta laskee yksittdisessa Osuussarjassa alle kyseisen sarjan merkintéjen minimimerkintamaaran, on Rahastoyhtilla oikeus muuntaa
omistus osuudenomistajien yhdenvertainen kohtelu huomioon ottaen koskemaan sitd Osuussarjaa, jonka minimimerkinndn suuruutta omistus
vastaa.

Jos osuudenomistaja on merkinnyt tietylle markkina-alueelle suunnattua Osuussarjaa, osuudenomistajan omistus voidaan muuntaa koskemaan
vain toista samalle markkina-alueelle suunnattua Osuussarjaa ylla mainituin edellytyksin. Osuudenomistajan asuinpaikan muutos ei oikeuta
Osuussarjan vaihtamiseen.

8 § Rahasto-osuuksien merkintd, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuudet ovat merkittévissa ja lunastettavissa Rahastoyhtiosséa sekd rahastoesitteessé maaritellyissé merkintapaikoissa kaikkina
paivina, jolloin pankit ovat Suomessa yleisesti avoimina (Pankkipéiva) ja jolloin rahasto-osuuden arvo lasketaan ndiden saantdjen 14 §:n
mukaan. Tiedot rahasto-osuuksien arvoista seka 11 §:n tarkoittamasta merkinta- ja lunastuspalkkiosta ovat yleison saatavilla jokaisena
Pankkipéivana Rahastoyhtitssa ja muissa Rahaston merkintapaikoissa.

Rahasto-osuuksien merkinnat ja lunastukset toteutuvat rahasto-osuuden arvoon, joka vahvistuu vasta merkintd-, vaihto- ja
lunastustoimeksiantojen vastaanottamisen jalkeen.

Asiakkaat voivat antaa suoraan Rahastoyhtidlle merkinta-, vaihto- ja lunastustoimeksiantoja vain mikali tasta on erikseen Rahastoyhtion kanssa
sovittu ennen toimeksiannon antamista. Mikali tallaista sopimusta ei ole tehty, Rahastoyhtiolla on kuitenkin aina mahdollisuus hyvéksya kaikki
sille toimitetut toimeksiannot.

Merkinta

Merkitsijan tulee merkinnan yhteydessa ilmoittaa, mink& Osuussarjan ja Osuuslajin osuuksia han merkitsee. Merkintatoimeksianto on
vastaanotettu Rahastoyhtitssé, kun Rahastoyhtidlle on toimitettu asianmukaiset ja riittdvat tiedot merkinnan tekijasta, tdméan henkildllisyydesta
ja merkinndn maarasta. Merkintatoimeksianto on tekijad sitova. Merkintatoimeksianto maksetaan merkinnan yhteydessa tai Rahastoyhtion
luvalla viimeistdan ennen merkinnan vahvistamista.

Mikali merkintatoimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtiossa ennen naiden séantdjen 3 §:ssé kerrottua ajankohtaa (Péivékatko), merkinta
toteutetaan saman Pankkipdivan arvoon. Mikali merkintatoimeksianto on vastaanotettu tdma ajankohdan jalkeen mutta ennen Rahaston
seuraavaa Paivakatkoa, se toteutetaan seuraavan Pankkipdivan arvoon.
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Eraiden rahastojen osalta merkinta toteutetaan edella mainitusta poikkeavasti. Naiden rahastojen osalta menettelysta on kerrottu tarkemmin
Rahaston saantdjen 3 8:ssé.

Saanndlliseen rahastosdastamiseen perustuvien merkintojen osalta toimitaan samoin kuin muiden merkintdjen osalta edella on kerrottu. Mikali
suoritus on virheellinen, toteutetaan merkintd sen Pankkipaivan arvoon, jona virhe on saatu korjattua. Mikali asiakkaan tililla ei ole katetta
sovittuna merkintapaivana, niin merkintaa ei toteuteta lainkaan.

Rahastoyhtid saa kieltdytya rahasto-osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkinnan hyvaksymisesté, mikali sille ei ole toimitettu
vaadittuja tietoja merkinnan toteuttamiseksi, mikali asiakassuhteelle ei ole Rahastoyhtion mielesta todellista tarvetta tai mikali asiakassuhteen
arvioidaan heikentdvdn muiden rahasto-osuudenomistajien etua tai yhdenvertaisuutta. Kieltdytymisen perusteena voi olla myds
rahastomerkinta, joka on Suomen tai jonkun muun maan lainsdadannoén tai sen nojalla annettujen sdanndsten vastainen.

Peruste kieltaytymiselle voi muodostua esimerkiksi silloin, kun Rahastoa merkitsee henkild, joka asuu ETA-alueen ulkopuolella valtiossa, josta
aiheutuu huomattavaa liséraportointia tai Rahastoyhtidlle velvollisuus rekisterdintiin tai muuhun toimenpiteeseen, johon silla ei muutoin olisi
velvollisuutta.

Rahastoyhtiod voi kieltdytya merkinnan hyvaksymisesté ainakin seuraavassa tilanteessa:

1) Jos Rahastoa merkitsee luonnollinen henkild, juridinen henkild tai muu oikeudellinen jarjestely, joka on yhdysvaltalainen henkild (siten kuin
"US Person” maaritelladn Yhdysvaltojen kansallisessa Regulation S -sdanndksessa Securities Act of 1933 -laissa).

Rahastoyhtion hallitus voi antaa tarkemmat ohjeet siitd, kuinka rahasto-osuuksien merkinté tapahtuu ulkomailla tai muussa kuin Suomessa
kulloinkin k&ytosséa olevassa valuutassa.

Rahasto-osuuksien merkinta ei ole mahdollista sellaisina Pankkipaivina, jolloin rahasto-osuuksien arvonlaskenta on 14 §:n mukaan keskeytetty.
Tiedot niistd Pankkipaivistd, jolloin merkintaa tai merkintatoimeksiantoa ei ole mahdollista tehd&, ovat saatavissa Rahastoyhtitsta.

Merkittyjen osuuksien lukumaéré lasketaan Rahastoyhtiossad jakamalla saatu merkintimaksu, josta on véhennetty 11 8:ssd mainittu
merkintapalkkio, osuuden arvolla. Merkittyjen osuuksien maéara lasketaan osuuden kymmenestuhannesosan (1/10000) tarkkuudella pyoristaen
osuuksien maara alaspain. Jakojaannds lisatdan Rahaston padomaan.

Lunastus

Rahasto-osuuden omistajalla on oikeus saada Rahastoyhtidltd lunastus rahasto-osuudestaan. Rahastoyhtidlla on vastaavasti velvollisuus
lunastaa kyseinen rahasto-osuus. Lunastuksen yhteydessa on luovutettava merkinnastd mahdollisesti annettu osuustodistus. Lunastaminen
tapahtuu Rahaston varoista. Mikali lunastustoimeksianto on vastaanotettu Rahastoyhtidsséd ennen ndiden saantdjen 3 §:ssa kerrottua
ajankohtaa (Paivékatko), lunastus toteutetaan saman Pankkipaivan arvoon. Mikali lunastustoimeksianto on vastaanotettu taman ajankohdan
jalkeen mutta ennen Rahaston seuraavaa Paivakatkoa, se toteutetaan seuraavan Pankkipéivan arvoon.

Eraiden rahastojen osalta lunastus toteutetaan edelld mainitusta poikkeavasti. Naiden rahastojen osalta menettelysta on kerrottu tarkemmin
Rahaston saantojen 3 §:ssa.

Maksu lunastuksesta suoritetaan padasiallisesti lunastustoimeksiannon toteutumispéivda seuraavana Pankkipaivand. Asiakkaan kanssa
voidaan sopia maksusta toisin. Mikali varat lunastamiseen on hankittava myymalla Rahaston sijoituksia, tulee myymisen tapahtua ilman
aiheetonta viivytysta, kuitenkin aina kahden viikon kuluessa lunastustoimeksiannon vastaanottamisesta. Lunastusten maksun tulee talldin
tapahtua viimeistadn Rahaston sen paivan arvonlaskennan mukaiseen arvoon, jona paivéna varat arvopapereiden myynnistd on saatu.
Finanssivalvonta voi erityisesta syysta myontaé luvan ylittda edella mainittu kahden viikon méaraaika.

Rahastoyhtid ja rahasto-osuudenomistaja voivat sopia, ettd rahasto-osuudet voidaan vaihtoehtoisesti lunastaa antamalla rahasto-
osuudenomistajalle lunastushintaa vastaava maarda Rahaston arvopapereita ja/tai rahamarkkinavalineitd. Rahastoyhtid huolehtii sita, etta
toimenpide ei vaaranna muiden osuudenomistajien etua.

Rahastoyhtid voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-osuudenomistajan rahasto-osuudet, jos siihen on osuudenomistajaan liittyva painava
peruste. Perusteen tulee lisaksi liittya siihen, ettd omistuksesta Rahastossa voi aiheutua velvoitteita, joita Rahastoyhtion ei voida edellyttaa
kohtuudella hoitavan. Painava peruste voi muodostua esimerkiksi silloin, kun rahasto-osuudenomistaja muuttaa ETA-alueen ulkopuolelle tai
asuu ETA-alueen ulkopuolella valtiossa, joka aiheuttaa huomattavaa lisdraportointia tai Rahastoyhtiolle velvollisuuden rekisterdintiin tai muuhun
toimenpiteeseen, johon silla ei muutoin olisi velvollisuutta.

Rahastoyhtio voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-osuudenomistajan rahasto-osuudet ainakin seuraavissa tilanteissa:

1) Jos kyseisen rahasto-osuudenomistajan osalta rahasto-osuuksien omistaminen on Suomen tai jonkun muun maan lainsdadannon tai sen
nojalla annettujen sd&nndsten vastaista.

2) Jos osuudenomistaja on luonnollinen henkild, juridinen henkil6 tai muu oikeudellinen jarjestely, joka on yhdysvaltalainen henkilo (siten kuin
"US Person” maaritelladn Yhdysvaltojen kansallisessa Regulation S -sdanndksessa Securities Act of 1933 -laissa).

Vaihto
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Rahasto-osuuksien vaihtoa rahastosta toiseen saman Rahastoyhtion hallinnoimaan rahastoon kasitellaan kuten lunastettavan rahaston
lunastusta ja merkittdvan rahaston merkintda kuitenkin niin, etté vaihdossa lunastus ja merkinté toteutetaan yhdessé sen Pankkipéivan arvoon,
jolloin lunastusta ja merkintéda koskevat aikarajoitteet, merkinndn maksu ja muut ehdot yhdessa tayttyvat sdanndissa mainitulla tavalla. Mikali
vaihdossa lunastettavasta rahastosta ei voida suorittaa lunastuksen maksua toteutumispaivaad seuraavana Pankkipaivana, niin vaihdossa
lunastus vahvistetaan toimeksiantohetkella annettuun Pankkipdivan arvoon ja vaihdossa merkintéd vahvistetaan sen pdaivan arvoon, jona
lunastuksen maksu voidaan suorittaa merkittavan rahaston hyvaksi.

Valuutta

Merkinnét ja lunastukset voidaan maksaa Suomessa euroissa. Muissa maissa, joissa Rahastoja markkinoidaan, merkinnat ja lunastukset
voidaan maksaa kulloinkin voimassa olevassa rahastoesitteessé mainituissa valuutoissa.

9 § Rahaston merkintdjen ja lunastusten rajoittaminen ja keskeyttdminen

Rahastoyhtid voi véliaikaisesti keskeyttdd rahasto-osuuksien merkinndt ja lunastukset tai rajoittaa niitd rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuuden tai rahasto-osuudenomistajien painavan edun sité erityisesti vaatiessa.

Merkinnét ja lunastukset voidaan keskeyttaa ainakin seuraavissa tilanteissa:

1) Rahaston sijoituskohteiden paamarkkinapaikka tai merkittava osa sen kayttamistéa markkinapaikoista on suljettu tai kaupankayntia niissa on
rajoitettu tai Rahaston merkittavana sijoituskohteena olevaan rahastoon ei voida tehda merkint6ja. Edella mainittu tilanne on kyseessé ainakin
silloin, kun vahintdadn puolta rahaston sijoituskohteista ei noteerata tai niitd ei rahastoyhtion kéasityksen mukaan voida arvostaa
osuudenomistajien yhdenvertaisuus huomioon ottaen hyvaksyttavalla tavalla.

2) Rahaston arvonlaskenta on jostakin syysta estynyt ndiden séantdjen 14 §:ssa mainitulla tavalla.

Edella mainittujen lisdksi merkintdjen vastaanottaminen voidaan myds keskeyttad tai merkintdja rajoittaa ainakin silloin, jos Rahasto on
saavuttanut sellaisen koon, etta lisasijoitukset sijoituskohteena olevaan markkinaan tai toiseen sijoitusrahastoon olisivat osuudenomistajien
etujen vastaisia.

Jos merkintojen vastaanottaminen on keskeytetty silloin, kun séannélliseen rahastosaastamiseen perustuvan merkinnan olisi méara toteutua,
vahvistetaan merkinta seuraavaan saatavilla olevaan arvoon.

Finanssivalvonta voi maarata rahasto-osuuksien liikkkeeseenlaskun ja lunastukset keskeytettavaksi, jos se on valttamatonta
arvopaperimarkkinoita tai kiinteistomarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-osuudenomistajien edun turvaamiseksi
tai muusta erityisen painavasta syysta.

10 § Rahaston tuotonjako

Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous paattda tuotto-osuuksien omistajille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta. Tuottona pyritdan
jakamaan kunkin Osuussarjan tuotto-osuuksille vuosittain vahintaan rahastoesitteessa mainittu prosenttiosuus edellisen vuoden viimeisena
Pankkipaivana lasketusta kyseisen Osuussarjan tuotto-osuuden arvosta.

Tuotto maksetaan Rahastoyhtion pitdmaan rekisteriin yhtibkokouksen jarjestamispaivand merkitylle tuotto-osuuden omistajalle hanen
ilmoittamalleen pankkitilille viimeistddn yhden (1) kuukauden kuluttua Rahastoyhtidn yhtiokokouksesta. Tieto yhtibkokouspéivasta on
osuudenomistajien saatavilla Rahastoyhtiéssa sen aukioloaikoina. Mikali tuotto-osuuden omistaja ei ole ilmoittanut Rahastoyhtidlle pankkitilia,
jolle tuotto voidaan maksaa, siirretdén tuotto, jota ei ole nostettu viiden vuoden kuluessa sen ensimmaisesta nostopaivasta lukien, takaisin
Rahaston omistukseen vahennettyna mahdollisella ennakonpidatyksella ja merkintdpalkkiolla. Padomitus kasvuosuuksille tapahtuu
osuussarjoittain ja siten, ettd kasvuosuuksien suhteellinen osuus rahaston koko pddomasta kasvaa eika kasvuosuuksien arvo muutu tuotto-
osuuksille tulevan tuotonjaon seurauksena.

11 8 Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Tassa pykalassa mainittujen palkkioiden maarasta paattaa Rahastoyhtion hallitus. Kulloinkin perittavat palkkiot on esitetty avaintietoesitteessa
ja rahastoesitteessa.

Rahasto-osuuden merkintdhintaa maarattdessd Rahastoyhtid saa lisata rahasto-osuuden arvoon merkintépalkkion, joka maaritetdan
prosentteina merkinnan arvosta (Merkintépalkkio). Merkintapalkkio voi olla enintéén kaksi (2) prosenttia.

Rahasto-osuuden lunastushintaa méaarattdesséd Rahastoyhtio saa vahentd& rahasto-osuuden arvosta lunastuspalkkion, joka maéadritetdan
prosentteina lunastuksen arvosta (Lunastuspalkkio). Lunastuspalkkio voi olla enintaén kaksi (2) prosenttia.

Rahastoyhtion hallituksen péaatokselld Merkinta- tai/ja Lunastuspalkkiot voidaan maksaa kokonaan tai osittain Rahastolle: Rahaston
avaintietoesitteessa ja rahastoesitteessa on kerrottu, mikali merkinté - ja /tai lunastuspalkkiot maksetaan Rahastolle.

Merkinté- ja lunastuspalkkiot voivat olla erisuuruisia osuussarjoittain ja -lajeittain.
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12 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtid saa korvauksena toiminnastaan hallinnointipalkkion, joka voi vaihdella Osuussarjoittain. Palkkion maéara lasketaan paivittain
(palkkioprosentti vuodessa/365) laskentapéivan mukaisesta Rahaston arvosta. Maksettavaksi tuleva hallinnointipalkkio vahennetadn Rahaston
arvosta ja se laskee rahasto-osuuden arvoa. Perittdvan hallinnointipalkkion enimmaismaara on esitetty ndiden saantdjen 3 §:ssé.

Rahastolta voidaan myos perié tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota, jonka ehdot on tallgin esitetty ndiden saantdjen 3 §:ssa.

Rahaston varoista voidaan maksaa myos kulut, jotka aiheutuvat rahaston omistajaohjauksen toteuttamisesta, rahaston sijoitustoimintaa
tukevasta sijoitustutkimuksesta tai rahaston sijoituskohteena olevista talletustodistuksista.

Rahastolta ei perita erillistd sailytyspalkkiota. Sailytysyhteisdé saa Rahastoyhtidltd korvauksena toiminnastaan palkkion, joka voi vaihdella
Rahaston arvon mukaan.

13 § Rahaston arvon laskeminen

Rahastoyhtio laskee Rahaston arvon kunakin Pankkipaivana (Arvonlaskentapaivand) vahentamalla Rahaston varoista Rahaston velat.

Rahaston arvo ilmoitetaan Suomessa euroina. Muissa maissa, joissa Rahaston osuuksia markkinoidaan, kaytetdan rahastoesitteessa esitettyja
valuuttoja. N&ité valuuttaméaraisia arvoja laskettaessa kaytetddn samoja valuuttakursseja kuin Rahaston varallisuuden arvoa laskettaessa.

Rahastoon kuuluvat osakkeet ja pdrssijohdannaissopimukset arvostetaan julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitsevaan paatdskurssiin.
OTC-johdannaissopimukset arvostetaan yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja hyvaksikayttaen.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan jaljella olevaa juoksuaikaa vastaavaan arvopaperikohtaisella riskilisalla korjattuun markkinakorkoon tai
markkinoiden sulkeutumisajan kaypaan markkina-arvoon, joka paasaantdisesti on julkisesta hinnanseurantajarjestelmasta tai muusta
luotettavasta lahteestd saatu osto- ja myyntinoteerausten keskiarvo tai paatdskurssi.

Joukkovelkakirjalainat arvostetaan markkinoiden sulkeutumisajan kaypadan markkina-arvoon, joka péaasaantdisesti on julkisesta
hinnanseurantajarjestelmésta tai muusta luotettavasta lahteesta saatu osto- ja myyntinoteerausten keskiarvo tai paatoskurssi.

Sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtorahastojen osuudet arvostetaan kunkin rahaston viimeiseen saatavilla olevaan rahasto-
osuuden arvoon.

Talletukset arvostetaan huomioiden niiden padoma ja padomalle jaksotettu korko.

Lainaus- ja takaisinostosopimukset arvostetaan sopimusten kohteena olevien rahoitusvélineiden markkinahinnan perusteella.

Rahaston valuuttam@araisten varojen ja velkojen arvo muutetaan euroiksi kayttden Suomen aikaa kello 18:00 yleisesti saatavilla olevia
julkistettavia valuuttakursseja.

Jos Rahaston kayttamaélle sijoituskohteelle ei ole saatavissa edella mainittua luotettavana pidettavaa ja kdypaa arvoa tai kyse on jostain muusta
kuin edella mainitusta sijoituskohteesta, kyseinen sijoituskohde arvostetaan Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten periaatteiden
mukaan.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd ja kaikista merkintdpaikoista viimeistddn Arvonlaskentapdivad seuraavana
Pankkipéaivana.

14 8 Rahasto-osuuden arvon laskeminen seké arvon laskennassa tai julkistamisessa tapahtunut virhe

Rahastoyhtid laskee rahasto-osuuden arvon kunakin Pankkipdivana (Arvonlaskentapéaivd). Rahasto-osuuden arvo on saatavissa
Rahastoyhtitsta ja kaikista merkintapaikoista viimeistaan Arvonlaskentapaivaa seuraavana Pankkipaivana.

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeella olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla, kuitenkin niin, etta eri rahasto-osuuksien
arvossa otetaan huomioon eri Osuussarjojen poikkeavat hallinnointipalkkiot ja eri Osuuslajeille maksettavat tuotto-osuudet, jotka muuttavat eri
Osuussarjojen ja -lajien suhteellista osuutta Rahaston arvosta.

Valuutta- tai muun johdannaissuojauksen siséltdvien osuussarjojen suojauskustannukset sek& suojaustoimenpiteiden voitot ja tappiot
kohdennetaan vain kyseisille osuussarjoille.

Rahasto-osuuden arvo voidaan jattaa laskematta sellaisina Pankkipéiving, jolloin Rahaston tai sen sijoituskohteiden arvoa ei voida ulkomaisista
pyhé- tai pankkivapaapaivistéd johtuen tarkasti maaritella. Tallaisia pyha- ja vapaapaivia voivat olla esimerkiksi kirkolliseen tai muuhun
uskonnolliseen juhlaan liittyvat pyhapaivat, kansallispaivat tai muut kansalliset juhla- ja vapaapaivat. Edella mainittu tilanne on kyseessé ainakin
silloin, kun vahintddn puolta rahaston sijoituskohteista ei noteerata tai niitd ei rahastoyhtion kasityksen mukaan voida arvostaa
osuudenomistajien yhdenvertaisuus huomioon ottaen hyvaksyttavalla tavalla. Tiedot paivistd, jolloin rahaston arvoa ei lasketa, ovat saatavissa
Rahastoyhtiosta.
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Mikali rahasto-osuuksien arvoja ei voida luotettavasti maarittdd, Rahastoyhtit voi valiaikaisesti keskeyttda rahasto-osuuksien arvonlaskennan
rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuden turvaamiseksi. Tilanteita, jolloin arvonlaskenta voidaan keskeyttdd, ovat poikkeuksellisen
epavakaa tai ennalta arvaamaton markkinatilanne, poikkeukselliset olosuhteet tai jokin muu painava syy.

Rahasto-osuuden viimeisin arvo on saatavilla Rahastoyhtidsté seka Internetissa osoitteessa op.fi.

Rahastoyhtitlla on rahasto-osuuden arvonlaskennassa ja sen julkistamisessa tapahtuneiden virheiden korjaamisesta voimassa oleva ohjeistus,
jonka perusteella mahdolliset tapahtuvat virheet korjataan. Rahastoyhtid julkistaa rahasto-osuuden korjatun arvon samalla tavalla kuin rahasto-
osuuden arvo normaalisti julkistetaan. Mikéli rahasto-osuuden arvonlaskennan tai arvon julkistamisen virhe johtuu muusta syystad kuin
sijoitusrahastolain 26 luvun 3 §:n 1 momentin mukaisesta Rahastoyhtion tahallisuudesta tai huolimattomuudesta, Rahastoyhtio hyvittéa virheen
Rahastolle silla maaralla, jonka Rahasto saa korvauksena virheen tehneelta taholta.

15 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava, kun rahastoyhtion hallitus katsoo siihen olevan aihetta taikka jos tilintarkastaja, hallituksen
rippumaton jéasen tai rahasto-osuudenomistajat, joilla yhteens& on vahintdén yksi kahdeskymmenesosa (1/20) kaikista liikkeella olevista
rahasto-osuuksista, kirjallisesti sité vaatii iimoittamansa asian kasittelya varten.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtién hallitus. Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen on toimitettava
rahasto-osuudenomistajille aikaisintaan nelja viikkoa ja viimeistdan kaksi viikkoa ennen kokousta ilmoituksella, joka toimitetaan rahasto-
osuudenomistajille samoin kuin ilmoitukset Rahaston saéntdjen muutoksista ndiden saéantdjen 16 §:ssé tarkoitetulla tavalla.

Rahastoyhtié on velvollinen tiedottamaan rahasto-osuudenomistajille saamastaan kokouksen koolle kutsumista koskevasta aloitteesta tai
muusta rahasto-osuudenomistajan kokousaloitteesta, jos kokouksen koolle kutsumista esittavalla rahasto-osuudenomistajalla ei ole vaadittavaa
vahimmaisomistusta. Tiedot kokousaloitteista toimitetaan rahasto-osuudenomistajille samoin kuin ilmoitukset Rahaston saéntdjen muutoksista
naiden saantdjen 16 §:ssa tarkoitetulla tavalla.

Rahasto-osuudenomistajan on, saadakseen osallistua kokoukseen, ilmoittauduttava Rahastoyhtitlle kokouskutsussa mainitulla tavalla
viimeistaan siind mainittuna péaivana, joka voi olla aikaisintaan viisi (5) paivaa ennen kokousta. Rahasto-osuudenomistajalla ei ole oikeutta
kayttda rahasto-osuudenomistajalle kokouksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hanen rahasto-osuutensa on rekisterfity tai han on
Rahastoyhtidlle ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoikeus rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja &animaara
kokouksessa maaraytyy kymmenen paivaa ennen kokousta vallitsevan tilanteen perusteella.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen avaa Rahastoyhtion hallituksen puheenjohtaja tai Rahastoyhtion hallituksen nimeaméa muu henkil®.
Rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on:

1 valittava kokouksen puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle pdytakirjanpitajan

2 laadittava ja hyvéksyttava aaniluettelo

3 valittava kaksi pdytakirjan tarkastajaa ja &antenlaskijaa

4 todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus

5 kasiteltava kokousaloitteen mukaiset asiat

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden danen. Myos rahasto-osuuden murto-
osat tuottavat &anioikeuden omistettujen murto-osien suhteessa. Rahasto-osuudenomistajien kokouksen paatokseksi tulee se mielipide, jota on
kannattanut enemman kuin puolet annetuista &anista tai, aadnten mennessa tasan, mielipide, johon puheenjohtaja yhtyy.

16 § Sijoitusrahaston saantéjen muuttaminen
Rahaston saantdjen muuttamisesta paattéa Rahastoyhtion hallitus.

Saantdmuutoksen tultua voimaan se koskee kaikkia osuudenomistajia ja sitd noudatetaan myos ennen saantdmuutosta tehtyjen sijoitusten
osalta.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaisten sijoitusrahastojen séanndille ja niiden muutoksille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus. Jollei
Finanssivalvonta toisin maaraa, tulee Rahaston saantdjen muutos voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta on vahvistanut
muutoksen ja sdantdmuutos on saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon.

Erikoissijoitusrahaston saannét ja niiden muutokset on toimitettava Finanssivalvonnalle tiedoksi.
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Sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen séantdjen muutoksen katsotaan tulleen osuudenomistajien tietoon viidenten& paivana siita, kun
ilmoitus on annettu postin kuljetettavaksi tai sind paivana, kun ilmoitus on julkaistu Helsingissa ilmestyvéassa valtakunnallisessa sanomalehdessa
tai lahetetty OP Ryhmaén verkkopalveluasiakkaille verkkopalvelun valityksella tai muuta séhkdista viestintéa kayttaen.

17 § Rahastoa ja Rahastoyhtiota koskeva informaatio

Rahaston rahastoesite, avaintietoesite, puolivuosikatsaus ja Rahastoyhtion ja Rahaston vuosikertomukset sekd Rahastoyhtion yllapitama
luettelo sen hallinnoimien rahastojen kaytettavissa olevista markkinapaikoista sek& muu rahastoa koskeva informaatio ovat yleison nahtavilla ja
saatavissa Rahastoyhtidsta ja muista Rahaston merkintapaikoista niiden aukioloaikoina. Puolivuosikatsaus on julkistettava kahden kuukauden
kuluessa katsauskauden ja Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset kolmen kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.

18 § Palkitseminen
Merkittava osa palkan ja palkkioiden muuttuvista osista sellaisille Rahastoyhtion palveluksessa oleville henkil@ille, joihin on sijoitusrahastolain

mukaan sovellettava Rahastoyhtion palkitsemisjérjestelmaa, on maksettava asianomaisen sijoitusrahaston rahasto-osuuksina tai sellaisina
vastaavina muina rahoitusvalineind, jotka toimivat yhté tehokkaina kannustimina kuin rahasto-osuudet.

19 § Sovellettava laki

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia. Rahaston lukuun voidaan kuitenkin tehda sopimuksia, joihin sovelletaan
jonkun muun valtion lainsdadantoa.
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